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EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
Αρ.Μ.Α.Ε 46419/06/Β/00/63 

Αρ. Αδείας της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 6/192/6-6-2000 
 

Σηµειώσεις στις Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις Α΄ Τριµήνου 2005 
(της περιόδου από 01 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 31 Μαρτίου 2005) 

 
 
1. Γενικές πληροφορίες 
 

1.1 Στοιχεία Εταιρίας 
 

Η EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ( στο εξής η 
“Εταιρία”) έχει την έδρα της στο ∆ήµο Αθηναίων, στην οδό Ζαλοκώστα 8, όπου βρίσκονται  
τα γραφεία της εταιρείας. Η Εταιρία έλαβε άδεια λειτουργίας από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς στην συνεδρίαση της 6.6.2000 και την 28.6.2000 έλαβε άδεια σύστασης 
κατόπιν έγκρισης του Καταστατικού της µε την υπ’ αριθµ. Κ2-8276/28.6.2000 απόφαση του 
Υπουργού Ανάπτυξης (ΦΕΚ 5994/30.6.2000). Η διάρκειά της έχει ορισθεί σε εκατό (100) 
έτη δηλ. µέχρι το 2100. Η εταιρεία εισήχθη στην Παράλληλη αγορά του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών τη χρήση 2002, και διέπεται από τις διατάξεις του Ν.1969/1991 «περί Εταιριών 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» και από το Ν.2190/1920 « περί Ανωνύµων Εταιριών».  

Ως εταιρεία επενδύσεων χαρτοφυλακίου, η Εταιρεία υπόκειται στον κώδικα 
δεοντολογίας Α.Ε.∆.Α.Κ. και Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου (απόφαση Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς 132/2/19.5.1998). 

Οι µέτοχοι που επιθυµούν να συµβουλευτούν τα έγγραφα που αφορούν την εταιρεία 
µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ώρες και ηµέρες στα γραφεία της, οδός Ζαλοκώστα 
αρ. 8, 10671 Αθήνα, τηλ. 210 3648040 (042). 

Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα 
υιοθετηθέντα από την Ευρωπαϊκή Ένωση ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, είναι οι πρώτες 
οικονοµικές καταστάσεις που συντάσσονται και δηµοσιοποιούνται πάνω σε αυτή την βάση 
και είναι εκπεφρασµένες σε χιλιάδες Ευρώ. 
 
 

1.2 ∆ιαθεσιµότητα των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της  Εταιρίας εγκρίθηκαν από το διοικητικό συµβούλιο 
της Εταιρείας και είναι καταχωρηµένες στο διαδίκτυο, στην διεύθυνση 
www.eurolineaeex.gr, όπου θα παραµείνουν προσπελάσιµες στο ευρύ κοινό για τουλάχιστον  
δύο έτη, όπως ορίζει ο Ν. 3301/2004.  
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http://www.eurolineaeex.gr/


1.3 Πίνακας χρηµατιστηριακής τιµής µετοχής σε σχέση µε το Γενικό ∆είκτη 
 

Ο παρακάτω πίνακας απεικονίζει την διαχρονική εξέλιξη της χρηµατιστηριακής τιµής 
της µετοχής της EUROLINE Α.Ε.Ε.Χ., σε σχέση µε την τιµή του Γενικού ∆είκτη του Χ.Α. 
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2. Οικονοµικές καταστάσεις της 31.3.2005 
 

 
2.1 Στοιχεία Ισολογισµού 31.3.2005  

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 
 

          
  Σηµ.  31.3.2005   31.12.2004 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ         
Πάγια στοιχεία ενεργητικού 5 39.492,25   41.417,47
Βραχυπρόθεσµες επενδύσεις 3,4,6 11.257.260,12   8.985.598,86
Άλλες απαιτήσεις 7 885.513,34   168.770,66
∆ιαθέσιµα 3,4,8 5.560.696,10   8.465.623,59
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  17.742.961,81   17.661.410,58
         
ΠΑΘΗΤΙΚΟ        
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 11 12.000,00   12.000,00
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 13 241.076,96   186.190,54
Σύνολο καθαρής θέσης 9,16 17.489.884,85   17.463.220,04
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  17.742.961,81   17.661.410,58

 
 

 
 
2.2 Στοιχεία κατάστασης αποτελεσµάτων περιόδου 01.01 - 31.03.2005  

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 
 
 Σηµ.  1.1.-31.3.2005   1.1.-31.3.2004 
     
Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης 
χαρτοφυλακίου 

4,6,14
286.851,07   -148.301,70

∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου 14 -197.026,27   -218.599,51
Μικτό αποτέλεσµα (κέρδη/ζηµίες) 
περιόδου 

 
89.824,80   -366.901,21

Εξοδα διοικητικής λειτουργίας  -49.848,54   -56.636,50
Κέρδη/ζηµίες περιόδου προ φόρων  39.976,26   -423.537,71
Φόρος εισοδήµατος Ν. 1969/1991 12 -13.311,45   -14.453,21
Κέρδη/ζηµίες περιόδου µετά φόρων  26.664,81   -437.990,92
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2.3 Στοιχεία κατάστασης µεταβολής καθαρής θέσης περιόδου 01.01 - 31.03.2005  

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 
 
 1.1.-31.3.2005   1.1.-31.3.2004 
   
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1.1.2005 & 
1.1.2004 αντίστοιχα) 17.463.220,04   19.668.446,51
Αύξηση / (µείωση) µετοχικού κεφαλαίου  0,00   0,00
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα 0,00   0,00
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απευθείας στην 
καθαρή θέση 0,00   0,00
Κέρδη/ζηµίες περιόδου µετά από φόρους 26.664,81   -437.990,92
Αγορές / (πωλήσεις) ιδίων µετοχών 0,00   0,00
Καθαρή θέση λήξης περιόδου (31.3.2005 και 
31.3.2004 αντίστοιχα) 17.489.884,85   19.230.455,59

 
 
2.4. Κατάσταση  ταµιακών ροών (έµµεση µέθοδος) 01.01 – 31.03.2005  

      (Ποσά εκφρασµένα σε €) 
 

 1.1.-31.3.2005   1.1.-31.3.2004 
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες    
Κέρδη χρήσης πρό φόρων  39.976,26   (423.537,71)
Αποσβέσεις περιόδου 1.1.2005-31.3.2005 2.350,01   2.588,63
Πρόβλεψη υποτίµησης χρεογράφων (όπως 
προκύπτει από τους πίνακες επενδύσεων) 280.761,53   824.520,97
Προσαρµογές για τις µεταβολές του 
κεφαλαίου κίνησης  
Αύξηση επενδύσεων (2.552.422,79)   (2.105.248,42)
Αύξηση των απαιτήσεων (716.742,68)   (616.776,75)
Αύξηση υποχρεώσεων 41.574,98   364.535,05
Καθαρή ροή µετρητών από λειτουργικές 
δραστηριότητες (2.904.502,69)   (1.953.918,23)
Επενδυτικές ∆ραστηριότητες     
Αγορά Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων (424,80)   (95,33)
Αγορά ασώµατων ακινητοποιήσεων που 
µεταφέρθηκαν στα αποτελέσµατα λόγω 
∆ΛΠ 0,00   0,00
Καθαρή ροή µετρητών για επενδυτικές 
δραστηριότητες (424,80)   (95,33)
Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές 
∆ραστηριότητες     
Καθαρή ροή µετρητών για χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες 0,00   0,00
Καθαρή αύξηση σε µετρητά και 
αντίστοιχα µετρητών (2.904.927,49)   (1.954.013,56)
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών στην 
αρχή της περιόδου 8.465.623,59   2.641.608,12
Μετρητά και αντίστοιχα µετρητών στο 
τέλος της περιόδου 5.560.696,10   687.594,56
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3. Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία (στοιχεία) 
 

Τα βασικά χρηµατοοικονοµικά εργαλεία της εταιρίας είναι τα ταµειακά διαθέσιµα,  
οι βραχυπρόθεσµες επενδύσεις και οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις και υποχρεώσεις. Η 
αποτίµηση όλων των χρηµατοοικονοµικών εργαλείων γίνεται στην εύλογη αξία τους, µε 
αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση  Αποτελεσµάτων.   
Ειδικότερα για τις  Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις ( Χαρτοφυλάκιο), η διοίκηση της   Εταιρίας 
αποφάσισε να τις χαρακτηρίζει ως «κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς». Στην περίπτωση 
αυτή η αρχική αναγνώριση γίνεται στην εύλογη αξία χωρίς να επιβαρύνεται µε τα έξοδα 
διενέργειας της συναλλαγής, και στην συνέχεια  αποτιµάται  επίσης στην εύλογη αξία  µέσω 
της Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το ∆.Λ.Π. 39. 

Τα λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Μέσα που αφορούν υποχρεώσεις ή απαιτήσεις, η 
διοίκηση της Εταιρίας λαµβάνοντας υπόψη τον βραχυπρόθεσµο χαρακτήρα τους αποφάσισε 
ότι η εύλογη αξία τους ταυτίζεται µε την αξία στην οποία απεικονίζονται στα λογιστικά 
βιβλία της Εταιρίας. 

∆εν υπάρχουν ενέχυρα επί των Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων Ενεργητικού. 
 

4. Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 
 

Οι συναλλαγές που διενεργούνται σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη 
συναλλαγµατική ισοτιµία fixing του ∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ., όπως ισχύει κατά την 
ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών 
Καταστάσεων, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού, που είναι εκπεφρασµένα 
σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά 
την ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή 
καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
 
 
5. Πάγια Περιουσιακά στοιχεία  
 

5.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 

Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις 
αξίες κτήσεώς τους µειωµένες κατά τις συσσωρεµένες αποσβέσεις.  

Οι δαπάνες που διενεργούνται για την αντικατάσταση σηµαντικών συστατικών 
στοιχείων των παγίων κεφαλαιοποιούνται. Οι υπόλοιπες µεταγενέστερες δαπάνες, που 
διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν 
αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται να προκύψουν από την 
εκµετάλλευση των επηρεαζόµενων στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, 
επιδιόρθωσης κλπ. των παγίων καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδο, 
κατά το χρόνο της πραγµατοποίησής τους. 

Οι εγκαταστάσεις που γίνονται σε ακίνητα τρίτων, τα οποία χρησιµοποιεί η εταιρεία 
ως έδρα, αποσβένονται σύµφωνα µε τα έτη µίσθωσης των ακινήτων.   

Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση την σταθερή 
µέθοδο απόσβεσης, καθ’ όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής των παγίων 
περιουσιακών στοιχείων. Η εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής, κατά κατηγορία 
παγίων, έχει ως εξής: 
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Έπιπλα 10 έτη 
Η/Υ & Ηλεκτρονικά συστήµατα 10 έτη 
Εξοπλισµός  Τηλεπικοινωνιών 10 έτη 
Λοιπός Εξοπλισµός 10 έτη 

 
Η Εταιρία δεν διαθέτει ιδιόκτητα ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. 
Οι κύριες προσαρµογές, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π., στα ενσώµατα και στα ασώµατα 

πάγια περιουσιακά στοιχεία αφορούν στην προσαρµογή των συντελεστών απόσβεσης στην 
ωφέλιµη ζωή τους η οποία µεταβλήθηκε σε σχέση µε τα προηγούµενα πρότυπα, ώστε οι 
αξίες των παγίων να αντικατοπτρίζουν περισσότερο την πραγµατικότητα.  

Όσον αφορά δαπάνες που είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν (ως «Έξοδα 
εγκατάστασης») και αποσβένονταν τµηµατικά σύµφωνα µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της 
Ελληνικής νοµοθεσίας µε συντελεστή 20% ετησίως, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π. κρίθηκε 
αναγκαία η άµεση απόσβεση τους (το αναπόσβεστο υπόλοιπο τους), στην Καθαρή Θέση της 
31.12.2003. 

Η εταιρεία στα ασώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού καταχωρεί πλέον µόνο την 
αξία κτήσεως των λογισµικών προγραµµάτων τα οποία αποσβένει µε βάση την ωφέλιµη ζωή 
τους η οποία ορίστηκε σε έξι έτη, ενώ µε βάση τα προγούµενα πρότυπα αποσβένονταν µε 
ετήσιο συντελεστή 30%.  
 

5.2 Ανάλυση των Ενσώµατων Πάγιων Περιουσιακών Στοιχείων 
 

Αναλυτικότερα τα Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία την 31η Μαρτίου 2005 
παρουσιάζονται ως εξής : 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ  

ΤΗΣ 31 ΜΑΡΤΙΟΥ 2005 

 Αξία Κτήσεως 

Σύνολο αξίας 
κτήσης Συσσωρευµένες 

αποσβέσεις 
Σύνολο 

αποσβέσεων 
Αναπόσβεστο 
Υπόλοιπο 

  Υπόλοιπο Αγορές   Υπόλοιπο Αποσβέσεις     

 31-∆εκ-04 Α΄τριµ.2005 31-Μαρ-05 31-∆εκ-04 Α΄τριµ.2005  31-Μαρ-05 
Κτίρια και 
εγκαταστάσεις 
κτιρίων 9.205,81 0,00 9.205,81 7.733,68 148,14 7.881,82 1.323,99 
Έπιπλα και λοιπός 
εξοπλισµός 46.921,93 424,80 47.346,73 18.142,71 1.154,48 19.297,20 28.049,53 

Σύνολο 56.127,74 424,80 56.552,54 25.876,39 1.302,62 27.179,02 29.373,52 
 
 
6. Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 
 

6.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 

Ο κύριος σκοπός των Εταιρειών ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου είναι η διαχείριση 
χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. 

Τα διαθέσιµα της εταιρείας τοποθετούνται:  
� Σε κινητές αξίες εισηγµένες στην κύρια και παράλληλη αγορά χρηµατιστηρίου αξιών 

κράτους µέλους Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
� Σε κινητές αξίες που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε άλλη 

εποπτευόµενη αγορά κράτους µέλους Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, εφόσον η αγορά 
αυτή λειτουργεί κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. 
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� Σε κινητές αξίες εισηγµένες στην κύρια ή παράλληλη αγορά χρηµατιστηρίου αξιών 
κράτους µη µέλους των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, εφόσον η αγορά αυτή λειτουργεί 
κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. 

� Σε τίτλους µεριδίων ελληνικών αµοιβαίων κεφαλαίων, σε τίτλους µεριδίων 
κοινοτικών αµοιβαίων κεφαλαίων και σε τίτλους µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων 
τρίτου εντός κράτους των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 

� Σε νεοεκδιδόµενες κινητές αξίες υπό τους εξής όρους: 
� α) Η έκδοσή τους περιλαµβάνει την υποχρέωση εισαγωγής τους εντός ενός έτους το 

αργότερο σε χρηµατιστήρια και αγορές των ανωτέρω περιπτώσεων  
� β) Σε περίπτωση κατά την οποία οι νεοεκδιδόµενες αξίες αφορούν κάλυψη µετοχικού 

κεφαλαίου ανώνυµης εταιρείας µε δηµόσια εγγραφή, σύµφωνα µε το άρθρο 8 του 
Κ.Ν.2190/1920, η εταιρεία δύναται να συνάπτει µε τον Ανάδοχο της ως άνω 
εκδόσεως σύµβαση για τη συµµετοχή της στη δηµόσια εγγραφή υπό την επιφύλαξη 
της υποπεριπτώσεως (α) ανωτέρω. 

� Σε άλλες κινητές αξίες, µέχρι ποσού που, κατά την τοποθέτηση δεν υπερβαίνει το 
1/10 των ιδίων κεφαλαίων της εταιρείας, ύστερα από ειδικά άδεια της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 

� Σε κινητά και ακίνητα πράγµατα που εξυπηρετούν τις άµεσες λειτουργικές ανάγκες 
της εταιρείας, µέχρι ποσού που δεν υπερβαίνει το 1/10 των ιδίων κεφαλαίων της. 

� Σε µετρητά και τραπεζικές καταθέσεις. Κατά τη τοποθέτηση των ως άνω διαθεσίµων 
η εταιρεία τηρεί τους όρους και περιορισµούς που τυχόν θέτει η νοµοθεσία για 
εταιρείες διαχείρισης χαρτοφυλακίου.  
 
Το κονδύλι «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» περιλαµβάνει  το  Χαρτοφυλάκιο της 

Εταιρίας, µε την έννοια όλων των ανωτέρω, όπου  η ∆ιοίκηση της εταιρείας το χαρακτηρίζει 
ως «κατεχόµενο για εµπορικούς σκοπούς». Στην περίπτωση αυτή η αρχική αναγνώριση 
γίνεται στην εύλογη αξία χωρίς να επιβαρύνεται µε τα έξοδα διενέργειας της συναλλαγής, 
και στην συνέχεια  αποτιµάται  επίσης στην εύλογη αξία  µέσω της Κατάστασης 
Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το ∆.Λ.Π.39. 

Ως εύλογη αξία για τους εισηγµένους σε Χρηµατιστήριο τίτλους, είναι οι 
δηµοσιευµένες τιµές την ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης.  

Ως εύλογη αξία  για  τους τίτλους Οµολόγων που κατέχει η Εταιρία θεωρούνται, οι 
δηµοσιευµένες τιµές τους στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής 
Κατάστασης.  
 
 

6.2 Ανάλυση του λογαριασµού « Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις»  
 

Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» την 31η Μαρτίου 
2005, περιλαµβάνει τις κατηγορίες (Ι-1, Ι-2, ΙΙ-1, ΙΙ-2) του δηµοσιευµένου Πίνακα 
Επενδύσεων της Εταιρίας. 

Η διαφορά από την αποτίµηση των «Βραχυπρόθεσµων Επενδύσεων» στην εύλογη 
αξία τους κατά την ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών Καταστάσεων ανέρχεται σε 
υποαξία ποσού € 280.761,53.Το ποσό αυτό περιέχει και τις συναλλαγµατικές διαφορές 
αποτίµησης των χρεογράφων σε ξένο νόµισµα. Το σύνολο της υποαξίας καταχωρήθηκε στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων της περιόδου. 

H εταιρεία στις 31.3.2005 είχε επίσης 150 θέσεις αγοράς σε ΣΜΕ (Συµβόλαια 
Μελλοντικής Εκπλήρωσης) στο δείκτη FTASE 20 λήξης Απριλίου 2005 µε ονοµαστική αξία 
κτήσης € 1.207.237,50 και µε τρέχουσα αξία € 1.178.137,50 στις 31.03.05. Η υποαξία που 
προέκυψε από την αποτίµηση της αξίας κτήσης αυτών µε την τρέχουσα είναι € 29.100,00.  
Επίσης η εταιρεία είχε 2 θέσεις αγοράς σε ΣΜΕ EURO CURRENCY µε ονοµαστική αξία 
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κτήσης € 251.004,40 και µε τρέχουσα € 250.347,12 στις 31.03.05. Η υποαξία που προέκυψε 
από την αποτίµηση της αξίας κτήσης αυτών µε  την τρέχουσα είναι € 657,28.  

Ο Θεµατοφύλακας όλων των χρεογράφων είναι η ΜARFIN BANK. 
 
7. Άλλες  απαιτήσεις 
 

7.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 

Οι απαιτήσεις της εταιρείας είναι βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα και συνεπώς δεν 
υπάρχει ανάγκη για προεξόφλησή τους στην παρούσα αξία.  
 

7.2 Ανάλυση του λογαριασµού « Άλλες Απαιτήσεις» 
 

Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Άλλες απαιτήσεις» την 31η Μαρτίου 2005 
περιλαµβάνει τα εξής: 
 
  

Χρηµατιστές (Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος) 772.101,56 
Εγγυήσεις (Μισθωµάτων, ∆ΕΗ, ΟΤΕ) 2.399,05 
Χρεωστικά υπόλοιπα προµηθευτών 52.923,48 
∆εσµευµένοι λογαριασµοί παραγώγων 3.394,01 
Προπληρωµένα έξοδα     6.189,97 
Έσοδα περιόδου εισπρακτέα   48.505,27 
Σύνολο Άλλων Απαιτήσεων 885.513,34 

 
Στο κονδύλι «Χρηµατιστές» η εταιρία παρακολουθεί τις καταθέσεις της στο 

εξωτερικό σε ξένο νόµισµα (USD, CHF, GBP) και σε ευρώ. Οι συγκεκριµένοι λογαριασµοί 
έχουν ανοιχτεί από την Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος για λογαριασµό της Euroline A.E.E.X. 
στην PERSHING (Ευρώπη και Αµερική) και χρησιµοποιούνται για συναλλαγές που 
πραγµατοποιεί η εταιρία σε ξένο νόµισµα ή ευρώ στο εξωτερικό (αγοραπωλησία µετοχών σε 
ξένα χρηµατιστήρια). Οι απαιτήσεις αυτές δηλαδή αφορούν σε διαθέσιµα της εταιρείας, 
επειδή όµως τα «διαχειρίζεται» η Επενδυτική Τράπεζα παρακολουθούνται σε ξεχωριστό 
κονδύλι απαιτήσεων. Το ποσό αυτό περιλαµβάνεται στην κατηγορία Ι-5 του δηµοσιευµένου 
Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας. 

Τα χρεωστικά υπόλοιπα των προµηθευτών αφορούν σε απαιτήσεις της εταιρείας από 
πράξεις παραγώγων σε ξένο νόµισµα (USD). Το ποσό αυτό περιλαµβάνεται στην κατηγορία 
Ι-5 του δηµοσιευµένου Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας. 

Οι δεσµευµένοι λογαριασµοί παραγώγων αφορούν σε δεσµευµένο λογαριασµό 
διαθεσίµων για περιθώριο ασφάλισης παραγώγων εξωτερικού το οποίο τηρείται από την 
Επενδυτική Τράπεζα Ελλάδος για λογαριασµό της εταιρίας.  Το ποσό αυτό περιλαµβάνεται 
στην κατηγορία Ι-5 του δηµοσιευµένου Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας. 

Τα προπληρωµένα έξοδα αφορούν συνδροµές για µηχανογραφική υποστήριξη, για 
λογισµικά προγράµµατα, συνδροµές σε εφηµερίδες και γενικά υποχρεώσεις τις εταιρείας, οι 
οποίες έχουν ήδη προπληρωθεί. 

Τα έσοδα περιόδου εισπρακτέα αφορούν τόκους προθεσµιακών καταθέσεων repos 
και οµολόγων τα οποία αντιστοιχούν στην περίοδο αλλά δεν είχαν καταστεί µέχρι την 
31.3.2005 απαιτητά. Αναλυτικότερα το κονδύλι περιλαµβάνει τις κατηγορίες (Ι-5 και  ΙΙ-5) 
του δηµοσιευµένου Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας.  
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8.  ∆ιαθέσιµα 
 

8.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 

Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο ταµείο της Εταιρίας καθώς και τα 
ισοδύναµα των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι οι καταθέσεις repos, οι καταθέσεις όψεως 
και προθεσµίας βραχείας διάρκειας σε ευρώ και σε ξένο νόµισµα.  
 

8.2 Ανάλυση του Λογαριασµού «∆ιαθέσιµα» 
 

Αναλυτικότερα το κονδύλι «∆ιαθέσιµα» την 31η Μαρτίου 2005, περιλαµβάνει την 
κατηγορία Ι-4 του δηµοσιευµένου Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας. 
 

Συγκεκριµένα περιλαµβάνει τα εξής: 
 

 
Ταµείο σε € 3.922,44 
Καταθέσεις όψεως σε € 46.110,20 
Καταθέσεις προθεσµίας σε € 2.882.600,36 
Καταθέσεις προθεσµίας σε ξένο νόµισµα 120.942,08 
Καταθέσεις repos 2.507.121,02 
Σύνολο ∆ιαθεσίµων 5.560.696,10 

 
 

Οι καταθέσεις προθεσµίας αποτιµούνται στην εύλογη αξία  που είναι η αρχική 
επένδυση πλέον τους δεδουλευµένους τόκους, απαλλαγµένους από φορολογία, κατά την 
ηµεροµηνία αναφοράς των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, τα νοµισµατικά 
περιουσιακά στοιχεία που είναι εκπεφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα, αποτιµούνται σε Ευρώ µε 
τη συναλλαγµατική ισοτιµία (fixing του ∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ.) που ισχύει κατά την 
ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή 
καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
 
 
9. Μετοχικό Κεφάλαιο 
 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας  ανέρχεται σε € 28.040.100,00 και διαιρείται σε 
9.570.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,93 η κάθε µία. Οι µετοχές της 
«EUROLINE A.E.E.X.» είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστηρίου Αθηνών από την 11η 
∆εκεµβρίου 2002. 

 
Οι µέτοχοι µε ποσοστό µεγαλύτερο του 5% στις 31.03.2005 ήταν οι εξής: 

 
Α/Α Μέτοχος Ποσοστό συµµετοχής  

1 ΟΜΙΛΟΣ MARFIN 49,21% 

2 
ΑΘΑΝΑΣΟΥΛΗΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ του 
ΧΡΗΣΤΟΥ 6,27% 

3 ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 5,43% 
4 ΟΜΙΛΟΣ INTERAMERICAN 5,23% 
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10. Μερίσµατα 
 
 Η εταιρεία δεν έχει µοιράσει µέρισµα από την έναρξη της λειτουργίας της λόγω 
σωρευµένων ζηµιών. 
 
11. ∆ικαιώµατα εργαζοµένων, αριθµός εργαζοµένων και µισθοδοτικές δαπάνες  
  

11.1  ∆ικαιώµατα προσωπικού 
 

Η υποχρέωση της Εταιρίας προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται από αυτήν, για τη 
µελλοντική καταβολή παροχών µε βάση µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, 
απεικονίζονται στη µέχρι τώρα λογιστική ποσοτικοποίηση τους (συνολικού ποσού € 
12.000,00), µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας (Κ.Ν. 2190/1920). Το 
ανωτέρω ποσό παρουσιάζεται στο κονδύλι του Ενεργητικού «Λοιπές Μακροπρόθεσµες 
Υποχρεώσεις».  

∆εν κρίθηκε αναγκαία η περαιτέρω αναπροσαρµογή της σωρευµένης πρόβλεψης µε 
βάση κάποια αναλογιστική µελέτη λόγω του περιορισµένου αριθµού του εργοδοτούµενου  
προσωπικού. 
 

11.2  Αριθµός εργαζοµένων και κόστος εργοδότησής τους. 
 

Αναλυτικότερα, ο η εταιρεία είχε προσωπικό 5 άτοµα την 31 Μαρτίου 2005 και τα 
κόστη εργοδότησής τους ήταν: 
 

Μισθοί 35.948,39 
Εργοδοτικές εισφορές και επιβαρύνσεις 4.496,08 
Παρεπόµενες παροχές & έξοδα προσωπικού  1.000,00 

Σύνολο 41.444,47 
 
 
12. Οφειλές από φόρους και εισφορές και φόρος Ν.1969/1991 
 

12.1 Φορολογικό Καθεστώς 
  

Σύµφωνα µε την παρ.3 του άρθ.16 του Ν.1969/1991, όπως ισχύει, η Εταιρία 
υποχρεούται να καταβάλλει ετησίως Φόρος 0,3% επί του µέσου όρου των επενδύσεων σε 
τρέχουσες τιµές πλέον των διαθεσίµων όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους πίνακες 
επενδύσεων χαρτοφυλακίου του άρθρου 16 του Ν.1969/1991, όπως ισχύει. Με την καταβολή 
του φόρου αυτού εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της Εταιρίας και των µετόχων, µε 
την επιφύλαξη της προβλεπόµενης από την παρ.2 του άρθ.16 του Ν.1969/1991 
παρακράτησης φόρου εισοδήµατος κατά την είσπραξη τόκων από την εταιρία επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου.   

 
12.2 Φόρος N.1969/1991 

 
Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους λογίσθηκε µε βάση το προαναφερόµενο 

φορολογικό καθεστώς. ∆εν κρίθηκε αναγκαίος ο υπολογισµός ετεροχρονισµένων φόρων 
(Αναβαλλόµενη Φορολογία) λόγω της ιδιαιτερότητας του φορολογικού καθεστώτος , που 
σχετίζονται µε τα κέρδη της τρέχουσας περιόδου και που θα καταλογισθούν από τις 
φορολογικές αρχές σε µελλοντικές χρήσεις διότι δεν υπάρχει διαφορά µεταξύ λογιστικής και 
φορολογικής βάσης. (Ο υπολογισµός του φόρου  γίνεται σε τρέχουσες τιµές). 
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Ο φόρος του Ν.1969/1991 καταχωρείται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων και 
ανέρχεται στο συνολικό ύψος των  € 13.311,45, για την τρέχουσα περίοδο (1.1.2005-
31.3.2005). 

Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά από την ίδρυση της µέχρι και την χρήση 2003, 
και από το Σηµείωµα Ελέγχου που συντάχθηκε δεν διαπιστώθηκαν παραβάσεις και δεν 
προέκυψαν διαφορές. 

Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τη χρήση 2004 και για την τρέχουσα 
περίοδο και συνεπώς οι φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. Λόγω 
όµως του ειδικού φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται δεν προβλέπεται να υπάρχει 
σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας από µελλοντικό 
φορολογικό έλεγχο. 
  
 
13. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 

13.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 

Οι τρέχουσες υποχρεώσεις απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα, διότι δεν 
κρίνεται αναγκαία η προεξόφληση τους στην παρούσα αξία λόγω του βραχυπρόθεσµου 
χαρακτήρα τους. 
 

13.2 Ανάλυση του λογαριασµού «Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» 
 

Στο κονδύλι «Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» περιλαµβάνονται τα εξής : 
 

Πιστωτικά υπόλοιπα προµηθευτών 214.833,64 
Υποχρεώσεις από φόρους και τέλη 15.887,73 
Οφειλές προς ασφαλιστικούς οργανισµούς 2.567,10 
Πιστωτές διάφοροι 5.416,58 
Έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 2.371,91 
Σύνολο οφειλές από φόρους και εισφορές 241.076,96 

 
Στο υπόλοιπο του λογαριασµού «Προµηθευτές» περιλαµβάνονται υποχρεώσεις σε 

προµηθευτές της εταιρείας και κυρίως υποχρεώσεις που αφορούν αµοιβές διαχείρισης και µη 
εκκαθαρισµένα από χρηµατιστηριακές πράξεις αγοράς πινακίδια.  

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και αποφάσεις 
δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην 
οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας. 
 
 
 
14. Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου 
 

Το κονδύλι «Ακαθάριστα αποτελέσµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίου» αναλύεται ως 
εξής: 
 

Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου   88.407,06 
Κέρδη / ζηµίες από αγοραπωλησίες χρεογράφων 198.444,01 
Σύνολο (κέρδη) 286.851,07 
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14.1 Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου 
 

Οι πρόσοδοι χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κυρίως: α) µερίσµατα από µετοχές εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών καθώς και σε Χρηµατιστήρια του Εξωτερικού β) τόκους 
προθεσµιακών καταθέσεων, repos λοιπών επενδύσεων που έχουν τον χαρακτήρα 
προθεσµιακών καταθέσεων και γ) έσοδα από τόκους οµολόγων ή λοιπών επενδύσεων µε 
χαρακτήρα οµολόγων. 

Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδο κατά την ηµεροµηνία αποκοπής 
τους. 

Αναλυτικότερα το κονδύλι «Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου» την 31η Μαρτίου 2005 
περιλαµβάνει τα εξής: 
 

Τόκοι οµολόγων ελληνικού δηµοσίου 47.195,27 
Τόκοι προθεσµιακών καταθέσεων 35.434,70 
Τόκοι καταθέσεων repos 3.852,94 
Μερίσµατα από µετοχές εξωτερικού 1.875,00 
Τόκοι καταθέσεων σε ξένο νόµισµα 33,82 
Τόκοι καταθέσεων swap 15,33 
Σύνολο Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 88.407,06 

  
 

14.2 Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων  
 

Τα έσοδα από αγοραπωλησίες χρεογράφων αναγνωρίζονται  και καταχωρούνται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων 
(µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια, αποτελέσµατα από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
προϊόντα κ.λ.π.) καθώς και τα αποτελέσµατα από την αποτίµηση χρεογράφων στο τέλος 
κάθε περιόδου στην οποία αναφέρονται οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας. 

Επίσης στον λογαριασµό «κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων 
συµπεριλαµβάνονται οι συναλλαγµατικές διαφορές (χρεωστικές ή πιστωτικές) από 
συναλλαγές ή και αποτίµηση.      

Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων» την 31η 
Μαρτίου 2005 περιλαµβάνει τα εξής: 
 

Κέρδη από πώληση µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. 548.031,37 
Κέρδη από πώληση µετοχών εξωτερικού 69.682,92 
Κέρδη από πώληση οµολογιών εσωτερικού 4.750,00 
Ζηµίες από πράξεις σε Σ.Μ.Ε. -264.733,30 
Αποτέλεσµα αποτίµησης 31.3.2005 (ζηµίες) -280.761,53 
Συναλλαγµατικές διαφορές 121.453,52 
Άλλα έσοδα 21,03 

Σύνολο (κέρδη) 198.444,01 
 
 

14.3 ∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου 
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Η εταιρεία έχει ως βασική σχέση κόστους- δαπανών αντίστοιχα 80% -20% πλην 
κάποιων εξόδων τα οποία ενσωµατώνονται  αυτούσια στο κόστος δηλαδή  στο λογαριασµό 
«∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου», όπως οι αµοιβές που καταβάλει στον 
Θεµατοφύλακα, στον ∆ιαχειριστή, προµήθειες των ΣΜΕ, φόρος τόκων, φόρος πωλήσεως 



µετοχών εσωτερικού και εξωτερικού, οι συνδροµές προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, την 
Ένωση Θεσµικών, στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και επίσης τα έξοδα των συµµετοχών και 
χρεογράφων.  
 

14.4 Τµηµατική ανάλυση των δραστηριοτήτων της Εταιρίας 
 

Επιχειρηµατικός τοµέας είναι κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας της Εταιρίας, ο οποίος υπόκεινται σε κινδύνους και αποδόσεις που 
διαφέρουν από άλλους επιχειρηµατικούς τοµείς. 

Γεωγραφικός τοµέας είναι  κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
της Εταιρίας µέσα σε ένα συγκεκριµένο οικονοµικό περιβάλλον, ο οποίος υπόκεινται  σε 
κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από άλλα οικονοµικά περιβάλλοντα. 

Λόγω του ότι η Εταιρία δεν έχει  προχωρήσει σε σηµαντικού ύψους επενδύσεις στο 
εξωτερικό και το µεγαλύτερο µέρος των επενδύσεων της έχουν πραγµατοποιηθεί στην 
Ελληνική Αγορά, δεν κρίνεται σκόπιµο η χρησιµοποίηση του γεωγραφικού κριτηρίου για 
την ανάλυση ανά τοµέα συνεπώς θα χρησιµοποιηθεί το κριτήριο της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας. 
 
  

Μετοχές 
εσωτερικο

ύ 

Μετοχές 
εξωτερικο

ύ Οµόλογα 

Λοιπές 
απαιτήσ
εις ∆ιαθέσιµα Σ.Μ.Ε. 

Μη 
κατανεµηµ

ένα 
στοιχεία 

Γενικό 
Σύνολο 
Εταιρίας 

Σύνολο 
Ακαθάριστων  
Εσόδων 

402.017,2
6 30.136,57 

-
69.531,00   

188.940,5
1 

-
264.733,

30 21,03 286.851,07 
Πάγιο 
Ενεργητικό             39.492,25 39.492,25 
Άλλες 
απαιτήσεις       

885.513,
34       885.513,34 

Βραχυπρόθεσ
µες 
Επενδύσεις  

4.469.220,
00 

1.619.462,
61 

5.168.577,
51         

11.257.260
,12 

∆ιαθέσιµα 
        

5.560.696,
10     

5.560.696,
10 

Σύνολο 
Κυκλοφορούν
τος 
Ενεργητικού 

4.469.220,
00 

1.619.462,
61 

5.168.577,
51 

885.513,
34 

5.560.696,
10 0,00 0,00 

17.703.469
,56 

Άλλες 
τρέχουσες 
υποχρεώσεις 

136.393,8
0           104.683,16 241.076,96 

 
 
15. Μεταγενέστερα της Οικονοµικής Κατάστασης Γεγονότα 
 

∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα της Οικονοµικής Κατάστασης της 31ης Μαρτίου 2005 
γεγονότα, που να αφορούν την Εταιρία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από τα ∆ιεθνή 
Λογιστικά Πρότυπα. 
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16. Προσαρµογή στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα – Πίνακας Συµφωνίας 
Προσαρµογής Καθαρής Θέσης-Πίνακες Συµφωνίας Προσαρµογών 
Αποτελεσµάτων για τις 31.3.2004 & 31.12.2004  
 

Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις είναι οι πρώτες που δηµοσιεύονται 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Η εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων είναι υποχρεωτική από 1 Ιανουαρίου 2005, για τις εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών Εταιρίες, σύµφωνα µε τον Κ.Ν.2190/1920 όπως ισχύει. Συνεπώς η  υποχρεωτική 
υιοθέτηση των ∆.Λ.Π. από την  01 Ιανουαρίου 2005, οριοθετεί την 31 ∆εκεµβρίου 2003 ως 
ηµεροµηνία µετάβασης, για να καλυφθεί η ανάγκη της παράθεσης των συγκριτικών 
στοιχείων της προηγούµενης χρήσης στην ίδια βάση. Σύµφωνα µε τα παραπάνω έγινε 
µετατροπή των ήδη συνταχθέντων και δηµοσιευθέντων οικονοµικών καταστάσεων που είχαν 
συνταχθεί µε  προϊσχύουσες διατάξεις. 

Οι κύριες προσαρµογές που κρίθηκαν αναγκαίες αφορούν  την ολοσχερή απόσβεση 
εξόδων που είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν και αποσβένονταν τµηµατικά,  την 
προσαρµογή των συντελεστών απόσβεσης των ενσώµατων παγίων στοιχείων ( επιµήκυνση 
της ωφέλιµης ζωής) , ώστε να αντικατοπτρίζουν την πραγµατικότητα. 

Επίσης χρησιµοποιήθηκε  η εύλογη αξία, ως αναλύεται στην 6.1 σηµείωση, για την 
αποτίµηση των βραχυπρόθεσµων επενδύσεων.  

Όλες οι προσαρµογές στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα αναγνωρίσθηκαν στο 
Υπόλοιπο Ζηµιών εις νέον. 

Αναλυτικότερα οι προσαρµογές στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα ποσοτικοποιούνται 
στον πίνακα που ακολουθεί: 

(Ποσά εκφρασµένα σε €) 
Πίνακας Συµφωνίας Προσαρµογής Καθαρής Θέσης  

  31.12.2003   31.12.2004 
        

Ίδια κεφάλαια όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί 19.844.043,79   17.550.923,20 
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων       
Επίδραση από την αλλαγή της ωφέλιµης ζωής των παγίων 
στοιχείων και του software 30.641,94   27.701,58 
Επίδραση από την διαγραφή του αναπόσβεστου υπολοίπου 
εξόδων που είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν -197.739,22   -77.481,37
Αναγνώριση µακροχρόνιας υποχρέωσης για αποζηµίωση των 
εργαζοµένων λόγω συνταξιοδότησης -8.500,00   -12.000,00
∆ιαφορά της αποτίµησης των χρεογράφων λόγω χρήσης τιµής 
31.12.04 αντί για µέση τιµή ∆εκεµβρίου 0,00   -25.923,37
Σύνολο προσαρµογών -175.597,28   -87.703,16 
Ίδια κεφάλαια κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 19.668.446,51   17.463.220,04 
 

Πίνακας προσαρµογών αποτελεσµάτων στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα για την περίοδο 1.1-31.3.2004 
Αποτελέσµατα 1.1.2004-31.3.2004 όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί 357.124,82 

Προσαρµογές των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 
Ζηµίες από αποτίµηση χρεογράφων στις 31.3.2004 -824.520,97
Αντιλογισµός αποσβέσεων εξόδων εγκατάστασης 30.064,47 
Επίδραση από την αλλαγή της ωφέλιµης ζωής των παγίων στοιχείων και του software -659,24

Αποτελέσµατα 1.1.2004-31.3.2004 βάσει ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων -437.990,92 
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Πίνακας προσαρµογών αποτελεσµάτων στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα για την περίοδο 1.1-31.12.2004 

Αποτελέσµατα 1.1.2004-31.12.2004 όπως είχαν προγενέστερα απεικονισθεί 
-

1.413.462,69 

Προσαρµογές των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 
Ζηµίες από αποτίµηση χρεογράφων στις 31.12.2004 -879.657,90
∆ιαφορά αποτίµησης µεταξύ µέσων τιµών ∆εκεµβρίου 2004 και τιµών 31.12.2004 -25.923,37
Αντιλογισµός αποσβέσεων εξόδων εγκατάστασης 120.257,85 
Επίδραση από την αλλαγή της ωφέλιµης ζωής των παγίων στοιχείων και του software -2.940,35
Αύξηση πρόβλεψης αποζηµίωσης προσωπικού -3.500,00

Αποτελέσµατα 1.1.2004-31.3.2004 βάσει ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 
-

2.205.226,46 
 
 
17. Λοιπά σηµαντικά γεγονότα 
 
           Oι οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας ενοποιούνται στις οικονοµικές καταστάσεις 
της µητρικής εταιρείας MARFIN FINANCIAL GROUP AE ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε έδρα την 
Αθήνα η οποία συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας µε ποσοστό οµίλου 
49,21%.(Ενοποίηση µε τη µέθοδο της Καθαρής θέσης.) 
 

Με την από 18.10.2004 απόφαση του ∆.Σ. της εταιρείας, αποφασίστηκε η 
συγχώνευση της εταιρείας µε την εταιρεία ΜARFIN GLOBAL INVESTEMENTS AEEX 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2166/93 και των άρθρων 69-77 του Κ.Ν. 2190/1920 και 
ισολογισµούς µετασχηµατισµού µε ηµεροµηνία 31.10.2004. 
 
 
18. Πίνακας Επενδύσεων της 31.3.2005 
 

Η εταιρεία είναι υποχρεωµένη να καταρτίζει και να υποβάλλει στις αρµόδιες αρχές 
πίνακα επενδύσεων χαρτοφυλακίου κάθε τρίµηνο. Ο πίνακας επενδύσεων χαρτοφυλακίου 
της 31.3.2005 είχε ως εξής:  

 
 

  Σύνθεση Χαρτοφυλακίου  Τεµάχια 
Μέση 
Τιµή 

Κτήσεως 

Τιµή 
Τελευταίας 
Ηµέρας 
Τριµήνου 

Συνολική 
Αξία Κτήσης  

Συνολική Αξία 
Τελευταίας 
Ηµέρας 
Τριµήνου 

∆ιαφορά 
Αξίας 

Στήλες (5-
4) 

                

Ι. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 1 2 3 4 5 6 

1 METOXEΣ             

  Μετοχές Εισηγµένες στο ΧΑ             

  ΤΡΑΠΕΖΕΣ             

  ΕUROBANK (KO) (ΕΥΡΩΒ) 11.000 24,02 23,74 264.249,60 261.140,00 -3.109,60 

  
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
(ΚΟ)(ΓΤΕ) 10.270 8,92 8,56 91.642,60 87.911,20 -3.731,40 

  
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΟ) 
(ΕΤΕ) 6.000 26,29 26,10 157.740,00 156.600,00 -1.140,00 

  ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΤΡΑΠΕΖΑ)(ΚΟ) (ΠΕΙΡ) 24.000 14,74 14,00 353.760,00 336.000,00 -17.760,00 
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  ETAIΡΙΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ             

  
ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ (ΠΡΩΗΝ ΑΣΤΡΑ Α.Ε.Ε.Χ.) 
(ΚΑ) (ΑΣΤΡΑ) 83.960 1,19 1,25 99.912,40 104.950,00 5.037,60 

  ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΠΑΡΟΧΗΣ             

  
ATTICA A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ΠΡΩΗΝ 
ΕΠΙΧ. ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε). (Κ) (ΑΤΤΙKA) 86.500 3,31 2,91 286.400,00 251.715,00 -34.685,00 

  ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (∆K) 21.370 5,80 5,98 123.946,00 127.792,60 3.846,60 

  ΦΟΥΡΛΗΣ ΑΕ(Κ) (ΦΡΛΚ) 5.940 6,24 6,30 37.052,80 37.422,00 369,20 

  ΛΙΑΝΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ             

  
NOTOS COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ Α.Ε.Β.Ε 
(NOTOΣ) 103.280 3,38 3,20 348.964,00 330.496,00 -18.468,00 

  ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ             

  ΑΒΑΞ ΑΕ (ΚΟ) (ΑΒΑΞ) 31.000 3,76 3,50 116.440,00 108.500,00 -7.940,00 

  ΑΚΤΩΡ ΑΕ (ΚΟ) (ΑΚΤΩΡ) 32.526 2,92 2,89 94.971,54 94.000,14 -971,40 

  ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΤΑΛΛΑ             

  
ΕΛΒΑΛ Α.Ε ΒΙΟΜ/ΝΑΙ 
ΕΠΕΞΕΡΓ.ΑΛΟΥΜ.(ΚΑ) (ΕΛΒΑΛ) 54.780 2,11 1,78 115.798,20 97.508,40 -18.289,80 

  ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ (ΚΑ) (ΣΙ∆Ε) 66.440 2,97 2,65 197.094,11 176.066,00 -21.028,11 

  ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ             

  ΙΝΤΡΑΚΟΜ Α.Ε.  (ΚΟ) (ΙΝΤΚΑ) 28.761 3,98 3,86 114.410,35 111.017,46 -3.392,89 

  ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ             

  
ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΑΕ ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧ/ΩΝ 
(ΚΟ)(ΜΥΤΙΛ) 12.740 7,70 7,62 98.133,60 97.078,80 -1.054,80 

  ΜΕΤΑΛΛΙΚΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ             

  
ΙΝΤΡΑΜΕΤ ΜΕΤΑΛΛΙΚΕΣ & 
ΗΛΕΚΤΡΟΜ/ΚΕΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ (ΙΝΜΕΤ) 222.340 1,04 0,88 231.233,60 195.659,20 -35.574,40 

  ΤΡΟΦΙΜΑ             

  CHIPITA  (ΚΑ) (ΤΣΙΠ) 114.446 2,24 2,40 256.137,48 274.670,40 18.532,92 

  ΜΗ ΜΕΤΑΛΛΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ-ΤΣΙΜΕΝΤΑ             

  S & B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ (ΑΡΒΑ) 51.150 5,78 5,74 295.647,00 293.601,00 -2.046,00 

  ETAIΡΙΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ             

  
ΟΡΓΑΝ.ΤΗΛΕΠ/ΝΙΩΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΤΗΣ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ  ΑΕ(ΚΟ) (ΟΤΕ) 21.000 13,86 13,62 291.020,00 286.020,00 -5.000,00 

  ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ             

  ΙΝFORM Π.ΛΥΚΟΣ ΑΕ (ΛΥΚ) 29.890 3,16 3,20 94.452,40 95.648,00 1.195,60 

  ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ ΚΟΣΜΗΜΑΤΩΝ             

  FOLLI-FOLLI ABEE (KA) (ΦΟΛΙ) 14.940 22,42 21,90 334.892,00 327.186,00 -7.706,00 

  
ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΣΤΟ 

ΧΑ       4.003.897,68 3.850.982,20 
-

152.915,48 

  Μετοχές Υπέρ ΕΤΕΣΕΠ             

  ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ΚΑ) (∆Κ) 71.110 5,80 5,98 412.438,00 425.237,80 12.799,80 

  INTΡΑΚΟΜ ΑΕ (ΚΟ) (ΙΝΤΚΑ) 50.000 3,98 3,86 198.898,43 193.000,00 -5.898,43 

  ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΕΡ ΕΤΕΣΕΠ       611.336,43 618.237,80 6.901,37 

  ΣΥΝΟΛΟ Ι.1       4.615.234,11 4.469.220,00 
-

146.014,11 

2 ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ             

  ΟΜΟΛΟΓΑ FRN             

  OMOΛΟΓΟ GR-191211-FRN-10 GENIKH 300 102,90 103,00 308.700,00 309.000,00 300,00 

  ΟΜΟΛΟΓΟ GR-241113-FRN-10 ΑLPHA 500 100,25 100,62 501.250,00 503.100,00 1.850,00 

  ΟΜΟΛΟΓΟ GR-291149-FRN-45 ΝΒΟG LIM 760 99,99 96,00 759.911,00 729.600,00 -30.311,00 

  
KATAΒΛΗΘΕΝΤΕΣ ΤΟΚΟΙ GR-291149-FRN-
45 NBOG LIM       9.467,01 9.467,01 0,00 

  ΟΜΟΛΟΓΟ GR-291149-FRNE-45 EFG 1.050 100,01 96,90 1.050.150,00 1.017.450,00 -32.700,00 

  
KATAΒΛΗΘΕΝΤΕΣ ΤΟΚΟΙ GR-291149-
FRNE-45 EFG       10.725,00 10.725,00 0,00 
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  GR-280249-FRN-44 ALPHA GROUP 650 99,82 96,75 648.815,00 628.875,00 -19.940,00 

  
KATAΒΛΗΘΕΝΤΕΣ ΤΟΚΟΙ GR-280249-FRN-
44 ALPHA GROUP       700,00 700,00 0,00 

  ΟΜΟΛΟΓΟ GR-271049-FRN-45 PIRAEUS 350 100,30 100,90 351.050,00 353.150,00 2.100,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΟΜΟΛΟΓΩΝ FRN       3.640.768,01 3.562.067,01 -78.701,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΟΜΟΛΟΓΩΝ Ι.2       3.640.768,01 3.562.067,01 -78.701,00 

4 ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ             

  ΤΑΜΕΙΟ             

  ΤΑΜΕΙΟ ΣΕ ΕΥΡΩ       3.922,44 3.922,44 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΕΙΟΥ       3.922,44 3.922,44 0,00 

  KATAΘΕΣΕΙΣ             

  ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ  ΟΨΕΩΣ             

  ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ        46.110,20 46.110,20 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΟΨΕΩΣ       46.110,20 46.110,20 0,00 

   ΚΑΤΑΘΕΣΕIΣ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ             

   ΚΑΤΑΘΕΣΕIΣ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ ΣΕ ΕΥΡΩ             

  
ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΗ ΚΑΤΑΘΕΣΗ MARFIN 
BANK       670.774,40 670.774,40 0,00 

  
ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΗ ΚΑΤΑΘΕΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ       209.796,06 209.796,06 0,00 

  
ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΗ ΚΑΤΑΘΕΣΗ MARFIN 
BANK 30/3-06/04/2005       1.000.000,00 1.000.000,00 0,00 

  ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΗ ΚΑΤΑΘΕΣΗ ΣΕ ΕΓΝΑΤΙΑ       1.002.029,90 1.002.029,90 0,00 

  
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 

ΣΕ ΕΥΡΩ       2.882.600,36 2.882.600,36   

  
KATAΘΕΣΕΙΣ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ ΣΕ ΞΕΝΟ 

ΝΟΜΙΣΜΑ             

  
ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΗ ΚΑΤΑΘΕΣΗ ΜΑRFIN 
BANK (CHF)       81.709,71 81.709,71 0,00 

  
ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΗ ΚΑΤΑΘΕΣΗ ΣΕ MARFIN 
BANK (USD)        39.232,37 39.232,37 0,00 

  
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ 

ΣΕ ΞΕΝΟ ΝΟΜΙΣΜΑ       120.942,08 120.942,08   

  ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ       3.003.542,44 3.003.542,44 0,00 

  REPOS             

  REPOS ΕΓΝΑΝΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 18/3-19/4/2005       1.502.692,60 1.502.692,60 0,00 

  REPOS ΕΓΝΑΝΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 30/3-28/4/2005       1.004.428,42 1.004.428,42 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ REPOS       2.507.121,02 2.507.121,02 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ Ι.4       5.560.696,10 5.560.696,10 0,00 

5 ΛΟΙΠΑ             

  
∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΜΗ 

ΕΙΣΠΡΑΓΜΕΝΟΙ              

  ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΑΠΟ ΟΜΟΛΟΓΑ       33.078,82 33.078,82 0,00 

  
∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΑΠO REPOS ΚΑΙ 
ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΚΗ ΚΑΤΑΘΕΣΗ       3.189,28 3.189,28 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΩΝ ΤΟΚΩΝ        36.268,10 36.268,10 0,00 

  
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΑΠO ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ 

ΜΤΧ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ             

  ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ(ΕURO)       86.227,71 86.227,71 0,00 

  EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (CHF)       137.926,16 137.926,16 0,00 

  ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (USD)       36.801,88 36.801,88 0,00 

  
ΣΥΝΟΛΟ AΠO AΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΩΝ ΜΤΧ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ       260.955,75 260.955,75 0,00 

  
ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ AΠΟ ΠΡΑΞΕΙΣ 

ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΣΕ USD             

  
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡ. ΕΛΛΑ∆ΟΣ ∆ΕΣΜ. 
ΛΟΓ/ΣΜΟΣ  ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ (USD)       3.394,01 3.394,01 0,00 

  
EΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡ. ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ  
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ (USD)       52.923,48 52.923,48 0,00 
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ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΠΟ ΠΡΑΞΕΙΣ 

ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΣΕ USD       56.317,49 56.317,49 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ Ι.5       353.541,34 353.541,34 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ Ι.       14.170.239,56 13.945.524,45 
-

224.715,11 

II. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ             

 1 
METOXΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΕ ΞΕΝΑ 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ             

  ΜΕΤΟΧΕΣ (ΕΝΤΟΣ ΖΩΝΗΣ ΕΥΡΩ)             

  ΜΕΤΟΧΕΣ (EURONEXT)             

  E.ON AG 2.000 68,20 66,19 136.392,50 132.380,00 -4.012,50 

  SAP AG 1.600 128,78 124,31 206.051,00 198.896,00 -7.155,00 

  SIEMENS AG-REG 1.000 61,70 61,05 61.700,00 61.050,00 -650,00 

  INVEB NPV (EX. INTERBREW) 4.200 27,86 27,01 116.998,00 113.442,00 -3.556,00 

  METRO AG 1.000 40,90 41,41 40.900,00 41.410,00 510,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ EURONEXT       562.041,50 547.178,00 -14.863,50 

  ΜΕΤΟΧΕΣ (ΕΚΤΟΣ ΖΩΝΗΣ ΕΥΡΩ)             

  ΜΕΤΟΧΕΣ (ΗΠΑ)             

  LUCENT TECHNOLOGIES INC  10.000 2,69 2,12 26.934,49 21.212,59 -5.721,90 

  CISCO SYSTEMS INC 12.500 14,02 13,80 175.264,88 172.496,91 -2.767,97 

  UNISYS CORP 10.000 6,91 5,45 69.117,90 54.458,50 -14.659,40 

  ORACLE CORPORATION 5.000 10,64 9,63 53.196,49 48.133,29 -5.063,20 

  NASDAQ 100 INDEX 1.700 29,30 28,21 49.803,07 47.955,11 -1.847,96 

  PEPSICO INC 2.000 41,30 40,91 82.598,36 81.811,17 -787,19 

  WALT DISNEY CO 5.000 22,11 22,16 110.572,51 110.806,85 234,34 

  SIEBEL SYSTEMS INC 8.400 7,10 7,04 59.666,76 59.157,67 -509,09 

  EMC CORP/MASS 8.000 10,28 9,50 82.226,06 76.025,92 -6.200,14 

  YAHOO INC COM 1.250 25,84 26,15 32.306,10 32.686,67 380,57 

  INTEL BUSINESS MACHINES 1.000 72,33 70,49 72.331,30 70.487,50 -1.843,80 

  HEINZ H J COMPANY 2.000 28,85 28,42 57.692,46 56.834,31 -858,15 

  ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΗΠΑ       871.710,38 832.066,49 -39.643,89 

  ΜΕΤΟΧΕΣ (ΕΛΒΕΤΙΑ)             

  CONVERIUM HOLDING AG 6.000 7,34 7,26 44.026,45 43.587,76 -438,69 

  ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΕΛΒΕΤΙΑΣ       44.026,45 43.587,76 -438,69 

  ΜΕΤΟΧΕΣ (ΑΓΓΛΙΑ)             

  HSBC HOLDINGS PLC 7.000 12,64 12,16 88.467,56 85.098,04 -3.369,52 

  BP GROUP 14.000 8,12 7,97 113.683,14 111.532,32 -2.150,82 

  ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΑΓΓΛΙΑΣ       202.150,70 196.630,36 -5.520,34 

  
ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΣΕ 

ΞΕΝΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΙΙ.1       1.679.929,03 1.619.462,61 -60.466,42 

2 ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ             

  OMOΛΟΓΑ FRN             

  ΟΜΟΛΟΓΟ GR-110311-FRN-08 ΕΙΒ 500 99,80 100,50 499.000,00 502.520,00 3.520,00 

  ΟΜΟΛΟΓΟ GR-130414-FRN-10 RBS 50 99,58 100,00 497.900,00 500.000,00 2.100,00 

  
KATAΒΛΗΘΕΝΤΕΣ ΤΟΚΟΙ  GR-130414-FRN-
10 RBS       3.690,50 3.690,50 0,00 

  ΟΜΟΛΟΓΟ GR-270514-FRN-10 RBS 20 100,00 100,00 200.000,00 200.000,00 0,00 

  ΟΜΟΛΟΓΟ GR-040220-FRN-15 ΕΙΒ 5% 400 100,00 99,70 400.000,00 398.800,00 -1.200,00 

  
ΚΑΤΑΒΛΗΘΕΝΤΕΣ ΤΟΚΟΙ GR-040220-FRN-
150 EIB 5%       1.500,00 1.500,00 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΟΜΟΛΟΓΩΝ FRN       1.602.090,50 1.606.510,50 4.420,00 
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  ΣΥΝΟΛΟ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ ΙΙ.2       1.602.090,50 1.606.510,50 4.420,00 

5 ΛΟΙΠΑ             

  
∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΜΗ 

ΕΙΣΠΡΑΓΜΕΝΟΙ              

  ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΟΙ ΤΟΚΟΙ ΑΠΟ ΟΜΟΛΟΓΑ       12.232,30 12.232,30 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΩΝ ΤΟΚΩΝ       12.232,30 12.232,30 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΙΙ.5       12.232,30 12.232,30 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΙΙ.       3.294.251,83 3.238.205,41 -56.046,42 

  ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ (Ι)+(ΙΙ)       17.464.491,39 17.183.729,86 
-

280.761,53 

IΙΙ ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ             

1 ΣΜΕ (FUTURES)             

  ΣΜΕ ΣΤΟ FTASE 20 (ΛΗΞΗ 4/2005) 150 1.609,65 1.570,85 1.207.237,50 1.178.137,50 -29.100,00 

  ΣΜΕ EURO CURRENCY JUN 05  2 100,24 100,14 251.004,40 250.347,12 -657,28 

  ΣΥΝΟΛΟ ΙII.1       1.458.241,90 1.428.484,62 -29.757,28 

  
ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΣΕ ΠΑΡΑΓΩΓΑ 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ (ΙII)       1.458.241,90 1.678.831,74 -29.757,28 
 

Αθήνα, 25 Μαΐου 2005 
 
 

 
Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. 

και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Ο Προϊστάµενος 
Λογιστηρίου 
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