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Ενδιάµεσες  Καταστάσεις Αποτελεσµάτων  Ενοποιηµένες για τις περιόδους 
του εννεαµήνου που έληξαν την 30η Σεπτεµβρίου 2005 και 2004 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εαν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 

Ο Όµιλος

 Σηµείωση
Εννεάµηνο 

2005 
Γ΄ 

τριµήνου 
2005 

Εννεάµηνο 
2004 

Γ΄ 
τριµήνου 

2004 
    
Έσοδα πωλήσεων 5 277.022 105.246 244.790  96.121
Κόστος πωληθέντων 5 (191.795) (71.965) (173.980)  (67.238)
Μικτό κέρδος  85.227 33.281 70.810  22.883
Κέρδη από πώληση ακινήτων  0 0 3.339  0
Κέρδη από αποτίµηση 
χρηµατοοικονοµικών µέσων  0 0 2.220  740

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης  5.766 2.105 6.528  2.597
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 6 (54.315) (20.176) (48.805)  (17.157)
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 6 (11.601) (4.448) (12.200)  (5.207)
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 6 (2.931) (527) (2.223)  (1.454)

Κέρδη εκµετάλλευσης 22.146 10.235 19.669  8.401
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
(καθαρά) 6 (4.749) (1.832) 8.268  14.099

Κέρδη προ φόρων  17.397 8.403 27.937  22.500

Φόρος εισοδήµατος 7 (5.808) (2.575) (5.324)  (3.672)
Καθαρά κέρδη περιόδου  11.589 5.828 22.613  18.827
    
Κατανεµόµενα ως εξής:    
Μητρική Εταιρεία  11.422 5.809 20.695  18.741
Αναλογία Μετόχων µειοψηφίας  (167) (19) (1.919)  (87)
Κέρδη (µετά από φόρους) 
που αναλογούν στον Όµιλο  11.422 5.809 20.695  18.741

 
 
Κέρδη ανά µετοχή             
(σε ΕΥΡΏ):  

  

Βασικά κέρδη περιόδου ανά 
µετοχή                                        8 0,22 0,11 0,41  0,37

 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 8 έως 36 αποτελούν 
αναπόσπαστο µέρος των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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Ενδιάµεσες  Καταστάσεις Αποτελεσµάτων  Απλές για τις περιόδους του 
εννεαµήνου που έληξαν την 30η Σεπτεµβρίου 2005 και 2004 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εαν αναφέρεται διαφορετικά) 
 

Η εταιρεία

Σηµ. 
 

Εννεάµηνο 
2005 

Γ΄τριµήνου 
2005 

Εννεάµηνο 
2004 

Γ΄τριµήνου 
2004 

   
Έσοδα πωλήσεων 5 0 0 0  0
Κόστος πωληθέντων 5 0 0 0  0
Μικτό κέρδος  0 0 0  0
    
Κέρδη από πώληση ακινήτων  0 0 2.318  0
Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης  456 150 783  158
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 6 0 0 0  0
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 6 (900) (227) (2.008)  (712)
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 6 (104) (24) (1.331)  (1.321)
Ζηµίες εκµετάλλευσης (548) (101) (238)  (1.875)
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (καθαρά) 6 (367) (174) 17.142  17.756

Κέρδη - ζηµίες προ φόρων  (915) (275) 16.904  15.881

Φόρος εισοδήµατος 7 (12) 12 (924)  (547)
 
Καθαρά κέρδη - ζηµίες περιόδου  (927) (263) 15.980  15.334

 
 
Κέρδη ανά µετοχή (σε ΕΥΡΏ):   
Βασικά κέρδη - ζηµίες περιόδου ανά 
µετοχή                                                8 (0,02) (0,01) 0,31  0.30

 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 8 έως 36 αποτελούν 
αναπόσπαστο µέρος των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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Ενδιάµεσοι  Ισολογισµοί (Απλοί  και Ενοποιηµένοι) της 30ης Σεπτεµβρίου  
2005 και 31ης ∆εκεµβρίου 2004 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εαν αναφέρεται διαφορετικά) 

 

  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Σηµείωση 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005  31/12/2004
Μακροπρόθεσµο Ενεργητικό    
Ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία 9 106.845 110.777 4  5
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 10 5.444 6.151 55  76
Συµµετοχές 11 16 16 89.883  89.883
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις  1.548 1.650 163  161
Αναβαλλόµενοι φόροι  6.406 7.130 3  38
Σύνολο µακροπρόθεσµου 
ενεργητικού  120.259 125.724 90.108  90.163

Κυκλοφορούντα περιουσιακά 
στοιχεία    

Επενδύσεις 12 10 935 10  35
Αποθέµατα 13 60.810 54.461 0  0
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 14 80.394 84.059 537  440
Φόρος εισοδήµατος εισπρακτέος  497 170 495  168
Χρηµατικά διαθέσιµα  15 11.674 32.912 3.370  133
Σύνολο κυκλοφορούντος 
ενεργητικού  153.385 172.537 4.412  776

Περιουσιακά στοιχεία κατεχόµενα 
προς πώληση 

 
16 9.379 9.379 9.379  9.379

Σύνολο ενεργητικού  283.023 307.640 103.899  100.318
    
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ    
Ίδια κεφάλαια κατανεµόµενα 
στους µετόχους της µητρικής    

Μετοχικό κεφάλαιο 17 50.953 50.953 50.953  50.953
Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο 18 11.931 11.931 12.208  12.208
Αποθεµατικά 19 37.357 26.191 27.934  17.346
Σωρευµένες ζηµίες / Αδιανέµητα 
κέρδη  (23.564) (19.064) (8.366)  8.245

  76.677 70.011 82.729  88.752
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  420 527 0  0
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  77.097 70.538 82.729  88.752
 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    
∆άνεια 22 65.994 60.011 0  0
Παροχές σε εργαζόµενους 21 792 624 13  14
Αναβαλλόµενοι φόροι  2.905 2.654 17  0
Άλλες µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις  159 53 158  209

  69.850 63.342 188  223
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια 22 57.926 70.035 17.653  9.908
Βραχυπρόθεσµο µέρος 
µακροπρόθεσµων δανείων 

 
22 2.746 9.906 0  0

Φόρος εισοδήµατος  2.593 4.371 0  1.199
Προµηθευτές και λοιπές 
υποχρεώσεις 

 
23 72.811 89.448 3.329  236

  136.076 173.760 20.982  11.343
Σύνολο υποχρεώσεων  205.926 237.102 21.170  11.566
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και 
υποχρεώσεων 

 283.023 307.640 103.899  100.318

 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 8 έως 36 αποτελούν 
αναπόσπαστο µέρος των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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Ενδιάµεσες Καταστάσεις Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων (Ενοποιηµένες) για τις 
περιόδους του εννεαµήνου που έληξαν την 30η Σεπτεµβρίου 2005 και 2004 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εαν αναφέρεται διαφορετικά) 
 

Ο Όµιλος 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο  

Αποθεµα-
τικό υπέρ 
το άρτιο  Αποθεµατικά  

Αδιανέµητα 
κέρδη / (Συσσω-
ρευµένες ζηµιές)  Σύνολο  

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας  

 
 
 
 
 

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

              

Υπόλοιπο την 1/1/2004  50.953  11.931  22.353  (50.591)  34.646  11.575  46.221 
              
Καθαρό κέρδος περιόδου       20.694  20.694  1.919  22.613 
Αγορά επί πλέον 
ποσοστού θυγατρικής       (398)  (398)  (12.981)  (13.379) 
Μη ενοποιούµενη 
Εταιρεία την 30/09/2004       993  993    993 
Συναλλαγµατικές 
διαφορές από µετατροπή 
Ισολογισµών σε Ξ.Ν 
Ανακατανοµή     

(2) 
(121)  113  

(2) 
(8)  8  

(2) 
0 

Υπόλοιπο την 
30/09/2004 50.953  11.931  22.230  (29.189)  55.925  521  56.446 
 
 
Υπόλοιπο την 1/1/2005 50.953  11.931  26.191  (19.064)  70.011  527  70.538 
Κέρδος περιόδου       11.422  11.422  167  11.589 
∆ιανοµή µερίσµατος       (5.095)  (5.095)  (274)  (5.369) 
∆ιανοµή Αποθεµατικών     10.827  (10.827)  0    0 
Συναλλαγµατικές 
διαφορές από µετατροπή 
Ισολογισµών σε Ξ.Ν.     339    339    339 
Υπόλοιπο την 
30/09/2005 50.953  11.931  37.357  (23.564)  76.677  420  77.097 

 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 8 έως 36 αποτελούν 
αναπόσπαστο µέρος των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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Ενδιάµεσες Καταστάσεις µεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων (Απλές) για τις 
περιόδους του εννεαµήνου που έληξαν την 30η Σεπτεµβρίου 2005 και 2004 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εαν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 

Η Εταιρεία 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο  

Κεφάλαιο 
υπέρ το 
άρτιο  Αποθεµατικό  

Αδιανέµητα 
κέρδη / (Συσσω-
ρευµένες ζηµιές)  Σύνολο 

          

Υπόλοιπο την 1/1/2004 50.953  12.208  17.346  (7.895)  72.612 

Καθαρό κέρδος περιόδου       15.979  15.979 

∆ιανοµή µερίσµατος          

Μεταβολή των διαθέσιµων 
προς πώληση          
Υπόλοιπο την 30/9/2004 50.953  12.208  17.346  8.084  88.591 
 
 
Υπόλοιπο την 1/1/2005 50.953  12.208  17.346  8.245  88.752 
Καθαρό κέρδος περιόδου       (927)  (927) 
∆ιανοµή µερίσµατος       (5.096)  (5.096) 
Απόκτηση ιδίων µετοχών          
Σχηµατισµός  αποθεµατικού      10.588  (10.588)  0 
Ανακατανοµή          
Υπόλοιπο  την  30/9/2005 50.953  12.208  27.934  (8.366)  82.729 

 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 8 έως 36 αποτελούν 
αναπόσπαστο µέρος των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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Ενδιάµεσες Καταστάσεις Ταµειακών Ροών (Απλές και Ενοποιηµένες) για τις 
περιόδους του εννεαµήνου που έληξαν την 30η Σεπτεµβρίου 2005 και 2004 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εαν αναφέρεται διαφορετικά) 
 

  Ο Όµιλος  Η Εταιρεία 

 Σηµ. 
Εννεάµηνο 

2005  
Εννεάµηνο 

2004  
Εννεάµηνο 

2005  
Εννεάµηνο 

2004 
Λειτουργικές δραστηριότητες         
Καθαρό κέρδος προ φόρων   17.396  27.937  (915)  16.904 
Αναπροσαρµογές :         
Αποσβέσεων  5.788  4.595  25  26 
Ζηµιών από Προβλέψεις, συναλ/κές διαφορές κλπ.  4.426  6.683  33  1.107 
Κέρδη από πώληση παγίων  (1)  (3.353)    (2.319) 
Ζηµιές από πώληση παγίων  1       
Εσόδων από επενδύσεις    (19.623)    (18.076) 
Χρεωστικών τόκων  4.749  8.347  367  935 
Λειτουργικά κέρδη προ µεταβολών κεφαλαίου 
κίνησης  32.360  24.586  (490)  (1.424) 
Μεταβολή λογαριασµών πελατών και λοιπών απαιτήσεων  6.371  (31.527)  68  840 
Μεταβολή λογαριασµών αποθεµάτων  (5.670)  (16.227)     
Μεταβολή λογαριασµών υποχρεώσεων  (30.454)  (3.031)  (244)  (1.997) 
Χρηµατικά διαθέσιµα από λειτουργική 
δραστηριότητα  2.607  (26.199)  (666)  (2.581) 
Καταβληθέντες χρεωστικοί τόκοι  (3.920)  (7818)  (354)  (901) 
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος  (3.716)  (2.087)  (1.520)  (60) 
Καθαρά χρηµατικά διαθέσιµα από λειτουργικές 
δραστηριότητες  (5.029)  (36.104)  (2.540)  (3.541) 
Επενδυτικές δραστηριότητες 
Εισπράξεις από πωλήσεις ακινήτων, βιοµηχανοστασίων 
και εξοπλισµού  510  12.166    9.250 
Εισπράξεις από πωλήσεις επενδύσεων  900  30.149    27.177 
Εισπραχθέντα µερίσµατα    1.691    1.691 
Εξαγορές θυγατρικών-συγγενών κλπ.     (16.010)    (16.350) 
Αγορά ακίνητης περιουσίας, βιοµηχανοστασίων και 
εξοπλισµού 
Αγορά άλλων επενδύσεων  

(1.578) 
0  

(15.970) 
(8.000)  0  (8000) 

Αγορά άυλων   (41)  (1.909)  (2)  (2) 
Ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες  (209)  2.117  (2)  13.766 
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες         
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια  162.362  84.254  36.468  2.500 
Αποπληρωµές δανείων  (174.397)  (70.767  (28.723)  (12.500) 
Πληρωµές υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις  (1.929)  (1.821)  0   
Πληρωθέντα µερίσµατα  (2.091)  0  (1.967)   
Ταµιακές ροές από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες  (16.056)  11.666  5.779  (10.000) 
Καθαρή αύξηση / µείωση  χρηµατικών διαθεσίµων 
και ισοδυνάµων αυτών  21.294  (22.321)  3.236  225 
Χρηµατικά διαθέσιµα και ισοδύναµα αυτών την 1η 
Ιανουαρίου  32.912  34.592  133  98 
Χρηµατικά διαθέσιµα και ισοδύναµα µη ενοποιούµενων 
Εταιρειών    (240)     
Επίδραση των µεταβολών των συναλλαγµατικών 
ισοτιµιών επί των χρηµατικών διαθεσίµων  56  0     
Χρηµατικά διαθέσιµα και ισοδύναµα αυτών την 
30η Σεπτεµβρίου  11.674  12.031  3.370  323 

 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες 8 έως 36 αποτελούν 
αναπόσπαστο µέρος των Ενδιάµεσων Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων Οικονοµικών καταστάσεων (Απλές και  
Ενοποιηµένες) 
 
1. Σύσταση και δραστηριότητες Οµίλου 
 
1.1. Γενικές Πληροφορίες 
 
Η FOURLIS ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε το διακριτικό τίτλο FOURLIS Α.Ε. 
ιδρύθηκε το 1950 µε την επωνυµία Α. ΦΟΥΡΛΗΣ ΚΑΙ ΣΙΑ, ενώ από το 1966 λειτουργούσε 
µε την επωνυµία «Α∆ΕΛΦΟΙ ΦΟΥΡΛΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (Φ.Ε.Κ. Τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε. 618/13.06.1966), µετονοµάστηκε δε σε 
FOURLIS Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε την από 10.03.2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της, η οποία εγκρίθηκε µε την Κ2-3792/25-04-2000 απόφαση 
του Υπ. Ανάπτυξης.  
 
Σηµειώνεται ότι η ίδια Γενική Συνέλευση αποφάσισε επίσης τη µετατροπή της Εταιρείας σε 
Εταιρεία Συµµετοχών και ως εκ τούτου και την τροποποίηση του σκοπού της. 
 
Η έδρα και τα γραφεία της Εταιρείας βρίσκονται στο Νέο Ψυχικό, στην οδό Λεωφ. 
Κηφισίας 340, στον 3ο όροφο. Είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του 
Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµό µητρώου Α.Ε. 13110/06/Β/86/01. 
 
Η διάρκεια της Εταιρείας, σύµφωνα µε το Καταστατικό της, είχε αρχικά οριστεί στα 30 έτη. 
Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 19.02.1988, η διάρκεια 
παρατάθηκε για ακόµη 30 έτη, ήτοι µέχρι το έτος 2026. 
 
1.2. Αντικείµενο ∆ραστηριότητας 
 
Η Εταιρία έχει ως αντικείµενο δραστηριότητας τη συµµετοχή της σε ηµεδαπές και 
αλλοδαπές εταιρείες οιασδήποτε µορφής και ανεξάρτητα από το σκοπό και τον εταιρικό 
τύπο τους. Επιπλέον έχει ως δραστηριότητα την επένδυση σε αγορές εταιρειών και τη 
συµµετοχή σε αυξήσεις κεφαλαίων άλλων εταιρειών. 
 
Στο αντικείµενο εργασιών της FOURLIS Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ περιλαµβάνεται και η 
παροχή υπηρεσιών σε επιχειρήσεις κάθε είδους στους τοµείς γενικής διοίκησης, 
χρηµατοοικονοµικής διαχείρισης και πληροφορικής. 
Οι εταιρείες του Οµίλου και τα ποσοστά συµµετοχής που περιλαµβάνονται στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι: 
 
GENCO TRADE S.R.L.  Βουκουρέστι, Ρουµανία 100,00% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
GENCO BULGARIA L.T. Σόφια, Βουλγαρία 100,00% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
PRIME TELECOM AE Αθήνα 82,91% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
HOUSEMARKET AE Αθήνα 100,00% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
FOURLIS TRADE Α.Ε.Β.Ε. Αθήνα 100,00% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
INTERSPORT ATHLETICS AE Αθήνα 100,00% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
AUTOMATE AE Αθήνα 91,39% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
ΕΥΡΩΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Ε. * Αθήνα 78,53% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
SERVICE ONE Α.Ε. * Αθήνα 99,00% Μέθοδος Πλήρους Ενοποίησης
A.T.C. ABETE Αθήνα 45.43% Μέθοδος Καθαρής Θέσης 
SPEEDEX Α.Ε. Αθήνα 49.43% Μέθοδος Καθαρής Θέσης 
 

* Εταιρείες µε έµµεση συµµετοχή 
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2. Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
2.1. Αρχές σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Οι Ενδιάµεσες Απλές και Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις (εφ’ εξής «Οικονοµικές 
Καταστάσεις») έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός από 
την αποτίµηση συγκεκριµένων στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού που έγινε σε 
τρέχουσες αξίες και βάσει της αρχής της συνέχισης της λειτουργίας του Οµίλου.  Όπως 
περαιτέρω περιγράφεται στη Σηµείωση 2.2, οι Οικονοµικές Kαταστάσεις έχουν καταρτισθεί 
για πρώτη φορά, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆ΠΧΠ), εφαρµόζοντας το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης», µε ηµεροµηνία µετάβασης την 1 Ιανουαρίου 2004.  
∆εν υπάρχουν Πρότυπα που να έχουν εφαρµοσθεί πριν την ηµεροµηνία έναρξης της 
εφαρµογής τους. 
 
2.2. Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης 
 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας συντάσσονταν έως την 31 ∆εκεµβρίου 2004, 
σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920 και τις Ελληνικές Λογιστικές Αρχές, οι οποίες, σε αρκετές 
περιπτώσεις, διέφεραν από τις διατάξεις των ∆ΠΧΠ. Σύµφωνα µε την Ευρωπαϊκή 
Νοµοθεσία 1606/2002 και βάσει του Νόµου 3229/04 (όπως τροποποιήθηκε από το Νόµο 
3301/04) οι Ελληνικές εταιρείες που είναι εισηγµένες σε οποιοδήποτε Χρηµατιστήριο 
Αξιών (εσωτερικού ή εξωτερικού) υποχρεούνται να συντάσσουν τις οικονοµικές τους 
καταστάσεις, για τις χρήσεις που ξεκινούν από την 1 Ιανουαρίου 2005 και µετά, σύµφωνα 
µε τα ∆ΠΧΠ. Βάσει του ∆ΠΧΠ 1 και τις προαναφερθείσες νοµοθεσίες, οι ανωτέρω 
αναφερθείσες εταιρείες είναι υποχρεωµένες να παρουσιάζουν συγκριτικές Οικονοµικές 
Καταστάσεις, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, τουλάχιστον για µία χρήση (31 ∆εκεµβρίου 2004). Η 
Εταιρία θα συντάξει και θα δηµοσιεύσει τις πρώτες ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις µε 
βάση τα ∆ΠΧΠ, εντός του θεσµικού χρονικού πλαισίου και η ηµεροµηνία κλεισίµατος των 
ανωτέρω Οικονοµικών Καταστάσεων θα είναι η 31η ∆εκεµβρίου 2005. Οι ενδιάµεσες 
αυτές Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν προετοιµασθεί επί τη βάση αναγνώρισης και 
αποτίµησης των ∆ΠΧΠ, κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005, τα οποία θα έχουν ισχύ την 31 
∆εκεµβρίου 2005, που είναι η πρώτη ετήσια ηµεροµηνία κλεισίµατος του Οµίλου, κατά την 
οποία θα χρησιµοποιηθούν τα ∆ΠΧΠ. Βάσει αυτών των ∆ΠΧΠ, η ∆ιοίκηση εφάρµοσε τις 
λογιστικές αρχές όπως αυτές καθορίζονται κατωτέρω, τις οποίες αναµένει να εφαρµόσει 
όταν θα καταρτισθούν οι πρώτες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις µε βάση τα ∆ΠΧΠ, για 
το έτος που θα λήξει την 31η ∆εκεµβρίου 2005.  
          
Ωστόσο, τα ∆ΠΧΠ, τα οποία θα είναι σε ισχύ, κατά την κατάρτιση των Ετήσιων 
Οικονοµικών Καταστάσεων την 31η ∆εκεµβρίου 2005, ενδέχεται να τροποποιηθούν και γι’ 
αυτό το λόγο δεν δύνανται να προσδιορισθούν µε βεβαιότητα. Συνεπώς, οι λογιστικές 
αρχές για την εν λόγω ετήσια περίοδο, θα οριστικοποιηθούν, όταν οι Ετήσιες Οικονοµικές 
Καταστάσεις θα καταρτισθούν για τη χρήση που λήγει την 31η ∆εκεµβρίου 2005. 
 
3. Βασικές Λογιστικές Αρχές 
 
Οι ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί βάσει των ακόλουθων 
λογιστικών αρχών και τα ποσά είναι εκφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εαν αναφέρεται 
διαφορετικά. 
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 3.1. Εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης 
 
Η σύνταξη Οικονοµικών Καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, απαιτεί τη διενέργεια 
εκτιµήσεων και την υιοθέτηση παραδοχών, οι οποίες δύνανται να επηρεάσουν τα 
λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων καθώς και τις 
απαιτούµενες γνωστοποιήσεις για ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις, κατά την 
ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, καθώς επίσης και τα ποσά των 
εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν κατά τη διάρκεια της λογιστικής περιόδου. Η 
χρήση της διαθέσιµης πληροφόρησης και η εφαρµογή υποκειµενικής κρίσης αποτελούν 
αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων. Τα πραγµατικά µελλοντικά 
αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις, ενώ οι όποιες 
αποκλίσεις δύνανται να έχουν σηµαντική επίπτωση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
 
3.2. Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
 
Οι Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις περιλαµβάνουν τους λογαριασµούς της 
µητρικής εταιρίας και των θυγατρικών εταιριών στις οποίες ασκεί έλεγχο. Έλεγχος 
θεωρείται ότι υπάρχει όταν η µητρική εταιρία έχει τη δυνατότητα να ορίζει τις αποφάσεις 
που αφορούν τις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αρχές διαχείρισης των θυγατρικών, 
µε σκοπό να έχει οφέλη από αυτές. Οι Οικονοµικές Καταστάσεις των θυγατρικών 
καταρτίζονται στην ίδια ηµεροµηνία και µε τις ίδιες λογιστικές αρχές µε τις Οικονοµικές 
Καταστάσεις της µητρικής. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε 
να είναι οµοιόµορφες, µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο.  
 
∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές 
µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου, απαλείφονται. Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµίες επίσης 
απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος 
στοιχείου ενεργητικού.  
 
Οι θυγατρικές εταιρίες ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος και 
παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που ο έλεγχος µεταβιβάζεται εκτός Οµίλου.  
 
Το κόστος κτήσης µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που 
δόθηκαν, των µετοχών που εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την 
ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την 
συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται, κατά την 
εξαγορά, στις εύλογες αξίες τους, ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής. Το κόστος 
αγοράς πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, 
καταχωρείται ως υπεραξία.  Αν το συνολικό κόστος της αγοράς είναι µικρότερο από την 
εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα 
στα αποτελέσµατα.  
 
Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει σηµαντική 
επιρροή, αλλά δεν πληρούν τις προϋποθέσεις για να χαρακτηριστούν είτε θυγατρικές, είτε 
συµµετοχή σε κοινοπραξία. Τα στοιχεία που χρησιµοποιήθηκαν από τον Όµιλο συνιστούν 
ότι κατεχόµενο ποσοστό, µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων ψήφου µίας εταιρείας, 
υποδηλώνει σηµαντική επιρροή πάνω στην εταιρεία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς 
επιχειρήσεις αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος και στη συνέχεια εφαρµόζεται η µέθοδος 
της καθαρής θέσης. Στο τέλος κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται µε την αναλογία της 
επενδύτριας επιχείρησης στις µεταβολές της καθαρής θέσης της επενδυόµενης 
επιχείρησης και µειώνεται µε τα λαµβανόµενα από τη συγγενή µερίσµατα.  
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Όσον αφορά την υπεραξία απόκτησης, είναι ενσωµατωµένη στην αξία της συµµετοχής, 
σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 28, και διενεργείται έλεγχος αποµείωσης αυτής µε επιβάρυνση των 
αποτελεσµάτων χρήσης, όταν προκύπτει. Κατά την ηµεροµηνία µετάβασης η υπάρχουσα 
υπεραξία σε συγγενείς επιχειρήσεις µείωσε τα αποτελέσµατα εις νέο. 
  
Το µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή τις ζηµιές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων µετά την 
εξαγορά αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των 
αποθεµατικών µετά την εξαγορά, αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά. Οι συσσωρευµένες 
µεταβολές επηρεάζουν την λογιστική αξία των επενδύσεων σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις. 
Όταν η συµµετοχή του Οµίλου στις ζηµίες σε µία συγγενή επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει 
τη συµµετοχή της στη συγγενή επιχείρηση, συµπεριλαµβανοµένων οποιονδήποτε άλλων 
επισφαλών απαιτήσεων, ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµίες, εκτός και αν έχει 
καλύψει υποχρεώσεις ή έχει ενεργήσει πληρωµές εκ µέρους της συγγενούς επιχείρησης 
και εν γένη εκείνων που προκύπτουν από τη µετοχική ιδιότητα.  
  
Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις. Μη πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή 
παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές 
αρχές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί 
από τον Όµιλο.  
 
Συµµετοχές σε εταιρίες στις οποίες δεν ασκείται ουσιώδης επιρροή (χρηµατοοικονοµικά 
περιουσιακά στοιχεία) αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος που είναι η εύλογη αξία του 
τιµήµατος που δίδεται. Μεταγενέστερα της αρχικής αναγνώρισης και ανάλογα µε το σκοπό 
για τον οποίο αποκτήθηκαν, οι επενδύσεις αυτές ταξινοµούνται ως αποτιµώµενες στην 
εύλογη αξία, µε µεταβολές αναγνωριζόµενες στα αποτελέσµατα, ως διακρατούµενες µέχρι 
τη λήξη και ως χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία διαθέσιµα για πώληση.  Οι 
διακρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος, µε την 
χρήση του πραγµατικού επιτοκίου και τα κέρδη ή οι ζηµίες αναγνωρίζονται στα 
Αποτελέσµατα, ως χρηµατοοικονοµικό έσοδο ή έξοδο αντίστοιχα, µέσω της διαδικασίας 
της αποτίµησης µε το πραγµατικό επιτόκιο. Τα διαθέσιµα για πώληση περιουσιακά 
στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα κέρδη ή οι ζηµίες αναγνωρίζονται 
απευθείας στην Καθαρή Θέση.  
 
Στις Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις της µητρικής εταιρίας, οι συµµετοχές σε 
θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις αποτιµώνται στο κόστος κτήσης αυτών, µειούµενο 
µε τυχόν αποµείωση της αξίας των συµµετοχών.  
 
3.3. Υπεραξία 
 
Υπεραξία είναι η διαφορά µεταξύ της τιµής εξαγοράς και της εύλογης αξίας των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων των αποκτούµενων εταιριών. Μέχρι την 31 ∆εκεµβρίου 2003, η 
υπεραξία αποσβενόταν µε τη µέθοδο της σταθερής απόσβεσης. Από την 1 Ιανουαρίου 
2004 η υπεραξία δεν αποσβένεται πλέον, αλλά υπόκειται περιοδικά (τουλάχιστον ετησίως) 
σε εκτίµηση τυχόν αποµείωσής της. Η εκτίµηση αυτή πραγµατοποιείται µε βάση τις 
διατάξεις του ∆ΛΠ 36 «Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων». Έτσι, µετά την αρχική 
καταχώρηση, η υπεραξία αποτιµάται στο κόστος κτήσης, µείον τις τυχόν σωρευµένες 
ζηµίες αποµείωσης της αξίας της. Η υπεραξία που προκύπτει από αποκτήσεις θυγατρικών 
παρουσιάζεται ως Άϋλο Περιουσιακό Στοιχείο. Η υπεραξία που προκύπτει από 
αποκτήσεις συγγενών επιχειρήσεων, περιλαµβάνεται στην αξία της επένδυσης. Σύµφωνα 
µε το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Παρουσίασης», µια επιχείρηση η οποία υιοθετεί τα ∆ΠΧΠ, για πρώτη φορά, µπορεί να 
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επιλέξει να µην εφαρµόσει το ∆ΛΠ 22 καθώς και το ∆ΠΧΠ 3 που το αντικαθιστά, 
αναδροµικά σε ενοποιήσεις επιχειρήσεων που πραγµατοποιηθήκαν πριν την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Εποµένως για τις επιχειρηµατικές συνενώσεις που είχαν 
πραγµατοποιηθεί πριν την ηµεροµηνία µετάβασης του Οµίλου στα ∆.Π.Χ.Π. (1η 
Ιανουαρίου 2004) χρησιµοποιήθηκε η εξαίρεση του ∆.Π.Χ.Π. 1 και δεν εφαρµόστηκε 
αναδροµικά η µέθοδος της αγοράς. Στα πλαίσια της παραπάνω εξαίρεσης η Εταιρεία δεν 
επαναϋπολόγισε το κόστος κτήσης των θυγατρικών που είχαν αποκτηθεί πριν από την 
ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π., ούτε  την εύλογη αξία των αποκτηθέντων στοιχείων 
του ενεργητικού και των υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς. Κατά συνέπεια 
η υπεραξία που αναγνωρίστηκε κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, στηρίχθηκε στην 
εξαίρεση του ∆.Π.Χ.Π. 1, υπολογίστηκε µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές αρχές και 
απεικονίστηκε µε τον ίδιο τρόπο που απεικονιζόταν σύµφωνα µε τις τελευταίες 
δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου πριν την µετάβαση στα ∆.Π.Χ.Π. 
Εποµένως κατά την ηµεροµηνία µετάβασης η σχηµατισµένη υπεραξία (διαφορές 
ενοποίησης) καταχωρήθηκε σε µείωση των αποτελεσµάτων εις νέο. 
Η υπεραξία ποσού Ευρώ 2.621 χιλ., που προέκυψε την 30/6/2004, µετά την ηµεροµηνία 
µετάβασης, λόγω αύξησης ποσοστού θυγατρικής, υπολογίσθηκε σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 3 
και καταχωρήθηκε στα άϋλα στοιχεία ενεργητικού. 
 
3.4. Μετατροπή ξένων νοµισµάτων 
 
Η Εταιρία τηρεί τα λογιστικά της βιβλία σε Ευρώ. Συναλλαγές που γίνονται σε ξένα 
νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την επίσηµη τιµή του ξένου νοµίσµατος που 
ίσχυε την ηµέρα της συναλλαγής.  Κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, οι απαιτήσεις 
και υποχρεώσεις σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την επίσηµη τιµή 
του ξένου νοµίσµατος που ισχύει την αντίστοιχη ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Τα κέρδη ή 
οι ζηµίες από συναλλαγµατικές διαφορές περιλαµβάνονται στην Κατάσταση  
Αποτελεσµάτων. 
 
Το επίσηµο νόµισµα των δραστηριοτήτων του Οµίλου, εκτός Ελλάδος είναι το νόµισµα της 
χώρας δραστηριότητας. Τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις µετατρέπονται σε 
Ευρώ, µε βάση την επίσηµη τιµή του ξένου νοµίσµατος  που ισχύει κατά την ηµεροµηνία 
Ισολογισµού. Τα έσοδα και έξοδα µετατρέπονται µε βάση τη µέση τιµή του ξένου 
νοµίσµατος, κατά τη διάρκεια της περιόδου. Οι συνολικά προκύπτουσες συναλλαγµατικές 
διαφορές (κέρδη / ζηµίες), αναγνωρίζονται σε ξεχωριστή γραµµή στην Καθαρή Θέση και 
µεταφέρονται στα Αποτελέσµατα στην περίπτωση πώλησης της θυγατρικής. 
 
3.5. Ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία 
 
Τα Ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου έχουν αποτιµηθεί κατά κατηγορία ως 
ακολούθως : 

• Τα Ακίνητα (οικόπεδα, γήπεδα και κτίρια) αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, 
µειωµένες κατά τις µεταγενέστερες αποσβέσεις και ζηµίες αποµείωσης. 

• Οι άλλες κατηγορίες παγίων στο κόστος κτήσης µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις 
και τις τυχόν ζηµιές αποµείωσης. Στο κόστος κτήσης περιλαµβάνονται όλες οι 
άµεσες επιριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων.  

 
Σηµαντικές µεταγενέστερες προσθήκες και βελτιώσεις κεφαλαιοποιούνται στο κόστος 
κτήσης των σχετικών περιουσιακών στοιχείων εφόσον προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή ή 
και την παραγωγική δυναµικότητα στην αξία της επένδυσης. Οι δαπάνες επισκευής και 
συντήρησης εξοδοποιούνται µε την πραγµατοποίησή τους. 
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Οι λογιστικές αξίες των Ενσώµατων Περιουσιακών Στοιχείων εξετάζονται για αποµείωση 
όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι αξίες αυτές δεν είναι ανακτήσιµες. Όταν οι λογιστικές αξίες 
υπερβαίνουν τις εκτιµώµενες ανακτήσιµες αξίες, αναγνωρίζεται ζηµία αποµείωσης και τα 
Ενσώµατα Περιουσιακά Στοιχεία µειώνονται στην ανακτήσιµη αξία τους. Η ανακτήσιµη αξία 
των Ενσώµατων Περιουσιακών Στοιχείων  είναι η µεγαλύτερη, µεταξύ εύλογης αξίας, µείον 
τα απαιτούµενα για την πώληση κόστη και της αξίας χρήσης αυτών. Για την εκτίµηση της 
αξίας χρήσης, οι εκτιµώµενες µελλοντικές χρηµατοροές προεξοφλούνται στην παρούσα αξία 
τους, µε την χρήση ενός προ φόρου επιτοκίου, το οποίο αντανακλά τις τρέχουσες εκτιµήσεις 
της αγοράς για την διαχρονική αξία του χρήµατος και τους κινδύνους που σχετίζονται µε 
αυτά τα Περιουσιακά Στοιχεία.  

 
Ο Όµιλος ακολουθεί την σταθερή µέθοδο αποσβέσεων για τα πάγια καθ΄ όλη τη διάρκεια 
της ωφέλιµης ζωής τους, δηλαδή οι ετήσιες αποσβέσεις κάθε παγίου προσδιορίζονται από 
την εφαρµογή ενός συντελεστή απόσβεσης επί της αξίας κτήσης του και επιβαρύνουν τα 
αποτελέσµατά της χρήσης. Η ωφέλιµη ζωή επανεξετάζεται σε ετήσια βάση. 
 
Η ωφέλιµη ζωή των παγίων περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου έχει καθορισθεί ως εξής: 
 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΠΑΓΙΟΥ ΣΥΝΤΝΕΛΕΣΤΗΣ 
ΑΠΟΣΒΕΣΗΣ ΩΦΕΛΙΜΗ ΖΩΗ 

ΚΤΙΡΙΑ – ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΤΙΡΙΩΝ - 
ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΤΙΡΙΩΝ ΣΕ ΑΚΙΝΗΤΑ ΤΡΙΤΩΝ 4% - 8% 12 - 25 ΕΤΗ 

ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ –  11% 9 ΕΤΗ 

ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ  11% - 17% 6 - 9 ΕΤΗ 

ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 10% - 25% 4 - 10 ΕΤΗ 

 
 
3.6. Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Σήµατα και άδειες (Royalties). Τα σήµατα και οι άδειες αποτιµώνται στο κόστος κτήσης 
µείον αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια 
της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία έχει προσδιοριστεί στα πέντε έτη. 
 
Λογισµικό – λοιπά άϋλα περιουσιακά στοιχεία. Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσης µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε την σταθερή µέθοδο 
κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία κυµαίνεται από 6 έως 
7 έτη. 
 
Οι δαπάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και διατήρηση του λογισµικού 
καταχωρούνται ως έξοδα όταν γίνονται. Οι δαπάνες που πραγµατοποιούνται για την 
ανάπτυξη συγκεκριµένων λογισµικών που ελέγχονται από την εταιρεία καταχωρούνται ως 
άϋλα περιουσιακά στοιχεία όταν ισχύουν οι εξής προϋποθέσεις: α) δηµιουργείται ένα 
συγκεκριµένο περιουσιακό στοιχείο, β) πιθανολογείται ότι το δηµιουργούµενο περιουσιακό 
στοιχείο θα αποφέρει µελλοντικά οικονοµικά οφέλη και γ) το κόστος ανάπτυξης µπορεί να 
προσδιοριστεί αξιόπιστα. Τέτοιες δαπάνες περιλαµβάνουν αµοιβές προσωπικού και 
αναλογία γενικών εξόδων.  
 
3.7. Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων εκτός της υπεραξίας 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε απόσβεση ελέγχονται για αποµείωση της 
αξίας τους, όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. 
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Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας µειωµένης µε το 
απαιτούµενο για την πώληση κόστος και της αξίας χρήσης του περιουσιακού στοιχείου. Η 
αξία χρήσης προσδιορίζεται µε προεξόφληση των µελλοντικών ροών µε το κατάλληλο 
προεξοφλητικό επιτόκιο. Εάν η ανακτήσιµη αξία είναι µικρότερη της αναπόσβεστης, τότε η 
αναπόσβεστη αξία µειώνεται έως το ύψος της ανακτήσιµης. 
 
Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα της χρήσης κατά την 
οποία προκύπτουν, εκτός εάν το περιουσιακό στοιχείο έχει αναπροσαρµοστεί, οπότε η 
ζηµία αποµείωσης µειώνει το αντίστοιχο αποθεµατικό αναπροσαρµογής. 
 
Όταν σε µεταγενέστερη χρήση η ζηµία αποµείωσης πρέπει να αναστραφεί, η 
αναπόσβεστη αξία του περιουσιακού στοιχείου αυξάνεται έως το ύψος της 
αναθεωρηµένης εκτίµησης της ανακτήσιµης αξίας, στο βαθµό που η νέα αναπόσβεστη 
αξία δεν υπερβαίνει την αναπόσβεστη αξία που θα είχε προσδιοριστεί εάν δεν είχε 
καταχωρηθεί η ζηµία αποµείωσης σε προηγούµενες χρήσεις. 
 
Η αναστροφή της ζηµίας αποµείωσης καταχωρείται στα έσοδα, εκτός εάν το περιουσιακό 
στοιχείο έχει αναπροσαρµοστεί, οπότε αναστροφή της ζηµίας αποµείωσης αυξάνει το 
αντίστοιχο αποθεµατικό αναπροσαρµογής. Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα 
περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµιακών 
ροών. 
 
3.8. Χρηµατοοικονοµικά µέσα  
  
Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό 
στοιχείο ενεργητικού σε µία επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα 
συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση.   
  
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση 
την ουσία της σύµβασης και το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν.  
  
i) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω της κατάστασης 
αποτελεσµάτων χρήσης  
 

• Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν 
οποιαδήποτε από τις παρακάτω προϋποθέσεις:  

• Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς 
(συµπεριλαµβάνονται τα χρηµατοοικονοµικά µέσα, εκτός από εκείνα που είναι 
καθορισµένα και αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, αυτά που αποκτώνται ή 
δηµιουργούνται µε σκοπό την πώληση ή την επαναγορά και τέλος αυτά που 
αποτελούν µέρος ενός χαρτοφυλακίου από αναγνωρισµένα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα).  

• Κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που 
αποτιµάται στην εύλογη αξία, µε αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων Χρήσης.  

   
ii) ∆άνεια και απαιτήσεις  
 
Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή 
προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές. Στην 
κατηγορία αυτή, (∆άνεια και Απαιτήσεις),  δεν περιλαµβάνονται    
• απαιτήσεις από προκαταβολές για αγορά αγαθών ή υπηρεσιών,   
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• απαιτήσεις που έχουν να κάνουν µε δοσοληψίες φόρων, οι οποίες έχουν επιβληθεί 
νοµοθετικά από το κράτος,   

• οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύµβαση ώστε να δίνει δικαίωµα στην επιχείρηση για 
λήψη µετρητών ή άλλων χρηµατοοικονοµικών παγίων στοιχείων.   

 
Τα ∆άνεια και οι απαιτήσεις περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από 
εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα 
τελευταία συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού.  
  
iii) Επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη  
 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η 
προσδιορισµένες πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την 
πρόθεση και τη δυνατότητα να τα διακρατήσει ως τη λήξη τους.  
 
iv) ∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού  
  
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε 
προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από 
τις ανωτέρω. Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται 
σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν 
ως αποµειωµένα. Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή 
οι ζηµίες µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµίες αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί 
στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων.  
  
Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της 
συναλλαγής που είναι και η ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει ή να 
πωλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον 
των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε εξαίρεση όσον αφορά τις άµεσα 
επιρριπτέες στη συναλλαγή δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που αποτιµώνται στην εύλογη 
αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωµα 
στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και ο Όµιλος έχει 
µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ωφέλειες που συνεπάγεται η 
ιδιοκτησία.  
  
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου 
του πραγµατικού επιτοκίου. Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή 
ζηµίες, που προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα 
αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν.  
  
Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που είναι 
διαπραγµατεύσιµα σε ενεργούς αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης. 
Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση 
τεχνικών αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων 
που διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. Οι µη διαπραγµατεύσιµοι σε 
ενεργό αγορά συµµετοχικοί τίτλοι που έχουν ταξινοµηθεί στην κατηγορία ∆ιαθέσιµα προς 
πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και των οποίων η εύλογη αξία δεν είναι δυνατόν να 
προσδιοριστεί µε αξιοπιστία,  αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους.  
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Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού, ο Όµιλος εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις 
που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική 
ή παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσης. Αν 
στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµία που είναι η διαφορά 
µεταξύ κόστους κτήσης και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα.   
  
3.9. Αποθέµατα   
  
Την ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα αποθέµατα αποτιµώνται στο χαµηλότερο του 
κόστους ή την καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία. Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του 
µέσου σταθµικού. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµηµένη τιµή πώλησης στην 
συνηθισµένη πορεία των εργασιών της επιχείρησης µείον οποιαδήποτε σχετικά έξοδα 
πώλησης. Το κόστος των αποθεµάτων δεν περιλαµβάνει χρηµατοοικονοµικά έξοδα.   
  
3.10. Λογαριασµοί Εισπρακτέοι - Πρόβλεψη για Επισφαλείς Απαιτήσεις 
 
Οι λογαριασµοί εισπρακτέοι αναγνωρίζονται αρχικά στην τιµολογιακή αξία. Μεταγενέστερα 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, 
αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης.  Οι ζηµίες αποµείωσης (απώλειες από 
επισφαλείς απαιτήσεις) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη και εύλογη 
βεβαιότητα ότι ο όµιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση 
τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµίας αποµείωσης, είναι η διαφορά µεταξύ της 
λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών 
ταµιακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Κατά την εκάστοτε περίοδο 
και ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, η εισπραξιµότητα των 
εισπρακτέων λογαριασµών εκτιµάται βάσει ιστορικών τάσεων και στατιστικών δεδοµένων 
και σχηµατίζεται πρόβλεψη για απώλειες που είναι πιθανόν να συµβούν και µπορούν να 
ποσοτικοποιηθούν. Η σχηµατισθείσα πρόβλεψη αναπροσαρµόζεται µε επιβάρυνση των 
αποτελεσµάτων της εκάστοτε χρήσης.  Τυχόν διαγραφές απαιτήσεων, από εισπρακτέους 
λογαριασµούς, πραγµατοποιούνται µέσω της σχηµατισθείσας πρόβλεψης.  Απαιτήσεις που 
εκτιµώνται ως ανεπίδεκτες εισπράξεως διαγράφονται. 
  
3.11. Χρηµατικά διαθέσιµα  
  
Τα διαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων περιλαµβάνουν τα µετρητά στην τράπεζα και στο 
ταµείο καθώς επίσης και τις βραχυπρόθεσµες επενδύσεις υψηλής ρευστότητας και 
χαµηλού ρίσκου.  
   
3.12. Μη κυκλοφορούντα Περιουσιακά στοιχεία ταξινοµηµένα ως κατεχόµενα προς 
πώληση  
  
Τα περιουσιακά στοιχεία που κατέχονται προς πώληση περιλαµβάνουν περιουσιακά 
στοιχεία (επενδύσεις) που ο Όµιλος δεσµεύεται να πουλήσει σε χρονικό ορίζοντα πέντε 
ετών, από τη χρήση που ταξινοµήθηκαν ως “κατεχόµενα προς πώληση”.   
  
Τα περιουσιακά στοιχεία που ταξινοµούνται ως “κατεχόµενα προς πώληση” αποτιµώνται 
στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της λογιστικής και της εύλογης αξίας τους, µειωµένη µε τα 
έξοδα που η επιχείρηση θα κληθεί να καταβάλει για την πραγµατοποίηση της πώλησης. 
Τα περιουσιακά στοιχεία που ταξινοµούνται ως “κατεχόµενα προς πώληση” δεν 
υπόκεινται σε απόσβεση. Το κέρδος ή η ζηµία που προκύπτει από την πώληση  και 
επανεκτίµηση των “κατεχόµενων προς πώληση” περιουσιακών στοιχείων 
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συµπεριλαµβάνεται στα “άλλα έσοδα” και “άλλα έξοδα”, αντίστοιχα, στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσης  
  
Ο Όµιλος έχει ταξινοµήσει ως κατεχόµενη προς πώληση επένδυση σε πρώην θυγατρική 
(µετά την πώληση µέρους 20,66%, από το κατεχόµενο ποσοστό), για την οποία υπάρχει 
συµβατική δέσµευση πώλησης του υπολειπόµενου ποσοστού (20%) εντός πέντε ετών.  
  
3.13. Έξοδα Αύξησης Κεφαλαίου 
  
Τα έξοδα αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου, αφαιρουµένου του σχετικού φορολογικού 
οφέλους, συµψηφίζονται µε το Αποθεµατικό Υπέρ το Άρτιο. 
  
 3.14. Φορολογία εισοδήµατος & αναβαλλόµενος φόρος  
 
Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες 
φόρους και τους αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές 
ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν στην περίοδο αλλά 
έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές 
περιόδους. Ο φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στο λογαριασµό των αποτελεσµάτων της 
περιόδου, εκτός του φόρου εκείνου που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια. Στην περίπτωση αυτή καταχωρείται απευθείας, κατά 
ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια.  
  
Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και 
απαιτήσεις προς τις δηµοσιονοµικές αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους 
επί του φορολογητέου εισοδήµατος της περιόδου και οι τυχόν πρόσθετοι φόροι 
εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες χρήσεις.  
  
Οι τρέχοντες και αναβαλλόµενοι φόροι επιµετρώνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς 
συντελεστές και τους φορολογικούς νόµους που εφαρµόζονται στις διαχειριστικές 
περιόδους µε τις οποίες σχετίζονται, βασιζόµενα στο φορολογητέο κέρδος για το έτος. 
Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του ενεργητικού ή τις 
υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν µέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσης.  
  
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος, αφορούν περιπτώσεις προσωρινών διαφορών 
µεταξύ φορολογικής αναγνώρισης στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού και αναγνώρισής 
τους για σκοπούς σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων και υπολογίζονται µε χρήση 
των φορολογικών συντελεστών που θα ισχύουν κατά τις περιόδους / χρήσεις που 
αναµένεται να ανακτηθούν τα στοιχεία του Ενεργητικού και να τακτοποιηθούν οι 
υποχρεώσεις.  
 
Η αναβαλλόµενη φορολογία υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο υποχρεώσεως 
(liability method) σε όλες τις προσωρινές φορολογικές διαφορές κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού µεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων. 
 
Οι αναµενόµενες φορολογικές επιπτώσεις από τις προσωρινές φορολογικές διαφορές, 
προσδιορίζονται και εµφανίζονται, είτε ως µελλοντικές (αναβαλλόµενες) φορολογικές 
υποχρεώσεις, είτε ως αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις. 

 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες 
προσωρινές διαφορές και τις αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες, κατά την έκταση που 
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είναι πιθανό ότι θα υπάρξει επαρκές µελλοντικό φορολογητέο εισόδηµα έναντι του οποίου οι 
αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες και οι πιστωτικοί φόροι µπορεί να χρησιµοποιηθούν. Η 
αξία των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε κάθε ηµεροµηνία 
Ισολογισµού και µειώνεται κατά την έκταση που δεν αναµένεται να υπάρξει επαρκές 
φορολογητέο εισόδηµα που θα καλύψει την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

 
Η Εταιρεία συµψηφίζει τις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και τις αναβαλλόµενες 
φορολογικές υποχρεώσεις αν και µόνο αν: 
• Η Εταιρεία έχει ένα νόµιµα εκτελεστό δικαίωµα να συµψηφίσει τρέχουσες φορολογικές 

απαιτήσεις έναντι τρέχουσων φορολογικών υποχρεώσεων  και  
• Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και οι αναβαλλόµενες φορολογικές 

υποχρεώσεις αφορούν σε φόρο εισοδήµατος  που επιβάλλονται από την ίδια 
φορολογική αρχή είτε: 

o στην ίδια φορολογητέα οικονοµική µονάδα, είτε  
o σε διαφορετικές φορολογητέες οικονοµικές µονάδες, οι οποίες προτίθενται να 

συµψηφίσουν τις τρέχουσες φορολογητέες υποχρεώσεις και απαιτήσεις ή να 
εισπράξουν τις απαιτήσεις και να τακτοποιήσουν / εξοφλήσουν τις υποχρεώσεις 
συγχρόνως, σε κάθε µελλοντική περίοδο στην οποία σηµαντικό ποσά 
αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων ή απαιτήσεων  αναµένονται να 
τακτοποιηθούν ή να ανακτηθούν.   

 
3.15. Προβλέψεις για Προγράµµατα Καθορισµένων Παροχών στο Προσωπικό 
 
Τα προγράµµατα για παροχές στους εργαζοµένους όσον αφορά την αποζηµίωση κατά την 
έξοδο από την υπηρεσία εµπίπτουν στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών, σύµφωνα 
µε το ∆ΛΠ 19 – «Παροχές Εργαζοµένων». Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από 
προγράµµατα καθορισµένων παροχών στο προσωπικό, υπολογίζονται στην 
προεξοφληµένη αξία των µελλοντικών παροχών προς το προσωπικό που έχουν καταστεί 
δεδουλευµένες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού. Οι υποχρεώσεις αυτές υπολογίζονται µε 
βάση οικονοµικές και αναλογιστικές παραδοχές. Το καθαρό κόστος της περιόδου / χρήσης 
περιλαµβάνεται στην  Κατάσταση Αποτελεσµάτων και αποτελείται από την παρούσα αξία 
των παροχών που κατέστησαν δεδουλευµένες, κατά τη διάρκεια της περιόδου / χρήσης, τον 
εκτοκισµό της µελλοντικής υποχρέωσης, το κατοχυρωµένο κόστος προϋπηρεσίας και τα 
αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες. Το µη κατοχυρωµένο κόστος προϋπηρεσίας αναγνωρίζεται σε 
σταθερή βάση επί της µέσης υπολειπόµενης περιόδου υπηρεσίας του προσωπικού που 
αναµένεται να λάβει παροχές. Για την προεξόφληση χρησιµοποιείται το επιτόκιο των 
µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. Τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµιές 
αναγνωρίζονται ως υποχρέωση τη χρήση που δηµιουργούνται. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2112/20 ο Όµιλος καταβάλλει αποζηµιώσεις στους 
αποχωρούντες ή απολυόµενους υπαλλήλους του, το δε ύψος των σχετικών αποζηµιώσεων 
εξαρτάται από τα έτη προϋπηρεσίας, το ύψος των αποδοχών και τον τρόπο αποµάκρυνσης 
(απόλυση ή συνταξιοδότηση). Στην περίπτωση αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης το 
ύψος της αποζηµίωσης που θα πρέπει να καταβληθεί είναι ίσο µε το 40% του σχετικού 
ποσού που θα καταβάλλονταν σε περίπτωση απόλυσης. 

 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως 
έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. 
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3.16. Προβλέψεις  
  
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσες νοµικές η τεκµαιρόµενες 
υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους 
µέσω εκροών πόρων και η εκτίµηση του ακριβούς ποσού της υποχρέωσης µπορεί να 
πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία 
σύνταξης κάθε ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να αντανακλούν την 
παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της 
υποχρέωσης. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροής πόρων οι οποίοι 
ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν 
αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή 
οικονοµικών οφελών είναι πιθανή.  
   
3.17. Αναγνώριση εσόδων και εξόδων  
  
Έσοδα: Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία εκτελεσθέντων έργων, πωλήσεων 
αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά από Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και 
επιστροφές.  Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται πλήρως.  Η αναγνώριση 
των εσόδων γίνεται ως εξής:  
 

- Πωλήσεις αγαθών: Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει 
τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της 
απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.   
 
- Παροχή υπηρεσιών: Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που 
παρέχονται οι  υπηρεσίες, µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης 
υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων υπηρεσιών.  
 
-  Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής 
αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των 
απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο 
είναι η παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών 
προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι 
µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας.  
 
- Μερίσµατα: Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα 
είσπραξής τους.  

  
Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση.  
  
3.18. Μισθώσεις  
 
Εταιρία Οµίλου ως Μισθωτής: Οι µισθώσεις παγίων κατά τις οποίες µεταβιβάζονται στον 
Όµιλο όλοι οι κίνδυνοι και τα οφέλη που έχουν σχέση µε την κυριότητα ενός στοιχείου του 
ενεργητικού, ανεξάρτητα από την τελική µεταβίβαση ή µή του τίτλου κυριότητας του 
στοιχείου αυτού, αποτελούν τις χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις αυτές 
κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας 
του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα 
επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να 
επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. 
Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, 
απεικονίζονται στις υποχρεώσεις. Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά 
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σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια 
της µίσθωσης. Τα πάγια που αποκτήθηκαν µε χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στη 
µικρότερη περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης ζωής των παγίων στοιχείων και της διάρκειας 
µίσθωσής τους.  
 
Κριτήριο για το χαρακτηρισµό µιας µίσθωσης ως χρηµατοδοτική ή λειτουργική, είναι η ουσία 
της συναλλαγής και όχι ο τύπος της σύµβασης. Ενδεικτικές περιπτώσεις κατά τις οποίες η 
µίσθωση θεωρείται ως χρηµατοδοτική, είναι οι κατωτέρω: 

 
• η µίσθωση µεταφέρει την ιδιοκτησία των µισθωµένων παγίων στον µισθωτή, στο τέλος 

της µισθωτικής περιόδου, 
• η σύµβαση περιέχει το δικαίωµα αγοράς του εξοπλισµού, από το µισθωτή στην λήξη της 

µίσθωσης µε ευνοϊκούς για αυτόν όρους, 
• η διάρκεια της µίσθωσης είναι µεγαλύτερη ή ίση µε το 75% της οικονοµικής  ζωής του 

µισθωµένου παγίου και 
• η παρούσα αξία των ελάχιστων πληρωµών µίσθωσης είναι µεγαλύτερη ή ίση µε το 90% 

της πραγµατικής αξίας του µισθωµένου παγίου. 
 
Συµφωνίες µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης ενός 
στοιχείου του ενεργητικού για µια συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να 
µεταβιβάζει και τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας του παγίου στοιχείου, 
ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές 
µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης.  
 
3.19. ∆ιανοµή µερισµάτων  
  
Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την οποία η διανοµή 
εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων.  
 
3.20. Κόστος διαφήµισης 
  
Το κόστος διαφήµισης εξοδοποιείται µε την πραγµατοποίηση των σχετικών δαπανών και 
περιλαµβάνεται στα έξοδα λειτουργίας και διάθεσης. 
 
3.21. Κόστος δανεισµού 
  
Τα κόστη αναδοχής, τα νοµικά και τα λοιπά άµεσα κόστη που πραγµατοποιούνται, σχετικά 
µε την έκδοση µακροπρόθεσµων δανείων, αναµορφώνουν το ποσό των δανείων αυτών 
και καταχωρούνται στα αποτελέσµατα, µε βάση τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου 
κατά τη διάρκεια της σύµβασης του δανείου. 
 
3.22. ∆άνεια  
  
Τα ληφθέντα δάνεια αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους, η οποία προσαρµόζεται µε τα 
κόστη που αφορούν άµεσα τις συναλλαγές αυτές. Μεταγενέστερα, αποτιµώνται στο 
αναπόσβεστο κόστος µε τη χρήση της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τα κέρδη ή οι 
ζηµιές από τα στοιχεία αυτά αναγνωρίζονται ως χρηµατοοικονοµικό έσοδο ή έξοδο, µέσω 
της διαδικασίας της απόσβεσης µε το πραγµατικό επιτόκιο. 
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3.23. Συµψηφισµός Απαιτήσεων - Υποχρεώσεων 
  
Ο συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε υποχρεώσεις και η 
απεικόνιση του καθαρού ποσού στις Οικονοµικές Καταστάσεις πραγµατοποιείται µόνο 
εφόσον υπάρχει νόµιµο δικαίωµα για συµψηφισµό και υπάρχει πρόθεση για διακανονισµό 
του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον συµψηφισµό ή για ταυτόχρονο διακανονισµό. 
 
3.24. Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Με βάση το ∆.Λ.Π. 14, «Πληροφορίες κατά τοµέα» επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µια 
οµάδα στοιχείων ενεργητικού και δραστηριοτήτων που παρέχουν προϊόντα και υπηρεσίες, 
τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων 
επιχειρηµατικών τοµέων. 
 
Ο Όµιλος δραστηριοποιείται: 
• Στο Εµπόριο Ηλεκτρικών – Ηλεκτρονικών Συσκευών. 
• Στο Εµπόριο Ειδών Επίπλου και Οικιακής Χρήσης. 
• Στο Εµπόριο Ειδών Αθλητικής Ένδυσης. 
 
3.25. Κέρδη ανά Μετοχή 
 
Τα βασικά και τα αποµειωµένα κέρδη, ανά µετοχή, υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά 
κέρδη µετά από φόρους, µε το µέσο σταθµικό αριθµό µετοχών κάθε περιόδου / χρήσης. 
 
3.26. Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις / Υποχρεώσεις 
 
Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις και υποχρεώσεις, οι οποίες είναι άτοκες ή φέρουν επιτόκιο 
χαµηλότερο από τα εκάστοτε τρέχοντα επιτόκια της αγοράς, εµφανίζονται στην καθαρή 
παρούσα αξία τους.  Οι διαφορές προεξόφλησης, απεικονίζονται σαν χρηµατοοικονοµικά 
έσοδα / έξοδα στα Αποτελέσµατα της εκάστοτε περιόδου / χρήσης στην οποία προκύπτουν. 
 
3.27. Συνδεδεµένα Μέρη 
 
Οι συναλλαγές και τα υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη παρουσιάζονται ξεχωριστά στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις.  Αυτά τα συνδεδεµένα µέρη αφορούν βασικά τους κύριους 
µετόχους και τη ∆ιοίκηση µίας επιχείρησης ή και των θυγατρικών της εταιρειών, εταιρείες µε 
κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς και  ∆ιοίκηση µε την επιχείρηση και τις ενοποιούµενες 
θυγατρικές  ή θυγατρικές αυτών των εταιρειών.  
 
4. Εξηγήσεις της µετάβασης στα ∆ιεθνή πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης  
  
Όπως αναφέρεται και στην σηµείωση 2, οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε 
βάση τα ∆ΠΧΠ. Οι λογιστικές αρχές που προβλέπονται από τα ∆ΠΧΠ εφαρµόστηκαν για 
την σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων και για τη σύνταξη του ισολογισµού έναρξης 
της 1 Ιανουαρίου 2004.  

 
Για τη σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ αναµορφώθηκαν 
διάφορα ποσά που είχαν δηµοσιευτεί σε ισολογισµούς που είχαν συνταχθεί µε τα 
προηγούµενα Λογιστικά Πρότυπα (Κ.Ν. 2190/1920). 
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Εξηγήσεις για το πώς επηρεάστηκαν οι Οικονοµικές Καταστάσεις που είχαν συνταχθεί µε 
βάση τα προηγούµενα Λογιστικά πρότυπα, από την εφαρµογή των ∆ΠΧΠ παρατίθενται 
παρακάτω σε πίνακες . 
 
Οι προσαρµογές που κρίθηκαν αναγκαίες αφορούν κυρίως: 
• την αποµείωση αξίας επενδύσεων, 
• τη µεταφορά του αποθεµατικού από αναπροσαρµογή συµµετοχών και χρεογράφων, 

σε µείωση των επενδύσεων,  
• την αποτίµηση στοιχείων ενεργητικού, 
• την προσαρµογή της χρηµατοδοτικής µίσθωσης ακινήτων, 
• την άµεση απόσβεση διαφόρων εξόδων, τα οποία είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο 

παρελθόν και αποσβένονταν τµηµατικά µε τα προγενέστερα πρότυπα, 
• αναγνώριση υπεραξίας από αύξηση ποσοστού στη χρήση 2004, 
• τη λογιστική αναγνώριση των υποχρεώσεων της Εταιρίας και του Οµίλου προς τους 

εργαζοµένους, σε σχέση, µε την µελλοντική καταβολή παροχών ανάλογα µε τον χρόνο 
προϋπηρεσίας τους, 

• την προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων, 
• την αποτίµηση αποθεµάτων, 
• την µετάθεση µερισµάτων πληρωτέων στο χρόνο έγκρισής τους, 
• τη λογιστική αναγνώριση των επιπτώσεων της ετεροχρονισµένης φορολογίας, 
• λοιπές αναπροσαρµογές, συναθροιζόµενων µικρών ποσών. 
 
Οι πραγµατοποιηθείσες προσαρµογές στα Ίδια Κεφάλαια της 1ης Ιανουαρίου και 31ης 

 ∆εκεµβρίου 2004 αναλύονται ως εξής:  
 
 Ο Όµιλος  Η Εταιρεία 
 01/01/2004  31/12/2004  01/01/2004  31/12/2004 
        
Ίδια Κεφάλαια, όπως προγενέστερα 
είχαν απεικονιστεί 62.418  68.390  82.388  93.496 

        
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης        

Προσαρµογή της αξίας των επενδύσεων (4.456)  (3.508)  (8.775)  (8.775) 

Αποτίµηση στοιχείων ενεργητικού (6.671)  (523)  0  0 
Προσαρµογή της χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης ακινήτων 3.476  4.840  0  0 

Απόσβεση εξόδων που είχαν 
κεφαλαιοποιηθεί µε τα προγενέστερα 
πρότυπα και αντιλογισµός των σχετικών 
αποσβέσεών τους 

(7.776)  (9.530)  151  56 

Αναγνώριση υπεραξίας που προέκυψε 
µετά την πρώτη εφαρµογή 0  2.621  0  0 

Αναγνώριση µακροχρόνιας υποχρέωσης 
για αποζηµίωση εργαζοµένων λόγω 
συνταξιοδότησης 

(262)  (458)  (9)  (12) 

Προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων (1.000)  (1.000)  (1.000)  (1.000) 

Αποτίµηση αποθεµάτων (439)  (136)  0  0 

Μετάθεση µερισµάτων πληρωτέων στο 
χρόνο έγκρισης τους 0  5.369  0  5.095 

Αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος 652  4.435  (143)  (108) 
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Λοιπές αναπροσαρµογές 279  38  0  0 

Σύνολο προσαρµογών (16.197)  2.148  (9.776)  (4.744) 
        
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, κατά τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης 

46.221  70.538  72.612  88.752 

 
Οι πραγµατοποιηθείσες προσαρµογές στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων της περιόδου 
που έληξε την 30η Σεπτεµβρίου 2004 αναλύονται ως εξής:  
 

 Ο Όµιλος  Η Εταιρεία 
 30/09/2004  30/09/2004 
Καθαρά κέρδη (προ φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας) 
όπως προγενέστερα είχαν απεικονιστεί 25.142  15.279 

    
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης    

Πωλήσεις Παγίων  (255)  (102) 

Λογισµός τόκων Οµολογιακού ∆ανείου (1.512)  0 

∆ιαφορά από λογισµό αποσβέσεων σύµφωνα µε ∆ΠΧΠ (1.557)  5 

∆ιαφορά από λογισµό προβλέψεων αποζηµίωσης προσωπικού 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 115  (3) 

Κέρδη από πώληση επενδύσεων 2  0 

Αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών µέσων 2.220  0 

Αντιλογισµός υποτίµησης θυγατρικής 1.724  1.724 
Μεταφορά κεφαλαίου δόσεων Leasing σε µείωση της 
υποχρέωσης 1.821  0 

∆ιαγραφή συναλλαγµατικών διαφορών (46)  0 

Λογισµός πιστωτικών τιµολογίων αγορών 272  0 

Επαναφορά µικτού κέρδους 11   

    

Σύνολο προσαρµογών 2.795  1.624 
Καθαρά κέρδη (µετά φόρων και προ δικαιωµάτων 
µειοψηφίας) κατά τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης 

27.937  16.903 
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5. Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Οι δραστηριότητες του Οµίλου συνιστούν κυρίως έναν γεωγραφικό τοµέα, αυτόν του 
ευρύτερου Ευρωπαϊκού Χώρου, µε κύρια χώρα δραστηριότητας την Ελλάδα και πρόσθετα 
τις χώρες Νοτιοανατολικής Ευρώπης, συνεπώς το κύριο ενδιαφέρον χρηµατοοικονοµικής 
πληροφόρησης επικεντρώνεται στην επιχειρηµατική κατανοµή της δραστηριότητας του 
Οµίλου όπου τα διαφορετικά οικονοµικά περιβάλλοντα συνοδεύονται από διαφορετικούς 
κινδύνους και οφέλη. 
 
Τα αποτελέσµατα των τοµέων αυτών κατά τις εξαµηνιαίες περιόδους που έληξαν την 30 
Σεπτεµβρίου 2005 και 30 Σεπτεµβρίου 2004 για τον Όµιλο έχουν ως εξής: 
 

 
Εµπόριο Ηλεκτρικών - 

Ηλεκτρονικών Συσκευών
Ειδών Επίπλου και 
Οικιακής Χρήσης 

Ειδών Αθλητικής 
Ένδυσης Σύνολο  

1/1 - 30/9 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 
Έσοδα πωλήσεων 133.613 144.600 121.467 79.430 21.941 20.760 277.022 244.790

Κόστος πωληθέντων (110.782) (116.571) (69.905) (46.387) (11.109) (11.022) (191.795) (173.980)

Μικτό κέρδος 22.832 28.030 51.563 33.043 10.832 9.737 85.226 70.811

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 4.040 8.355 1,158 463 112 169 5.310 8.986

Έξοδα λειτουργίας διάθεσης (18.764) (20.013) (27,037) (20.887) (8.513) (7.905) (54.314) (48.805)
Έξοδα διοικητικής 
λειτουργίας (4.383) (4.525) (5,174) (4.673) (1.145) (994) (10.701) (10.192)

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης (1.811) (641) (907) (185) (110) (65) (2.828) (891)

Κέρδη εκµετάλλευσης 1.914 11.206 19.603 7.760 1.176 941 22.693 19.907
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
(καθαρά) (252) (2.957) (3.710) (5.424) (420) (493) (4.382) (8.873)

Κέρδη προ φόρων 1.662 8.249 15.893 2.336 756 448 18.311 11.034

Αποσβέσεις 1.134 1.179 4.023 2.814 605 575 5.763 4.569

 
Τα ανωτέρω σύνολα δεν συµπεριλαµβάνουν την µητρική εταιρεία. 
 
 
Αντίστοιχα, η διάρθρωση των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού κατά την 30η 
Σεπτεµβρίου 2005 και 31η ∆εκεµβρίου 2004 στους ανωτέρω τοµείς αναλύεται ως εξής: 
 

 

Εµπόριο Ηλεκτρικών - 
Ηλεκτρονικών 
Συσκευών 

Ειδών Επίπλου και 
Οικιακής Χρήσης 

Ειδών Αθλητικής 
Ένδυσης Σύνολο Οµίλου 

 30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004 30/9/2005 31/12/2004
Σύνολο 
Ενεργητικού  37.564 63.013 115.551 124.265 24.009 20.045 179.124 207.323

Σύνολο 
Υποχρεώσεων  81.189 108.145 82.641 99.960 20.927 17.431 184.757 225.536

 
Τα ανωτέρω σύνολα δεν συµπεριλαµβάνουν την µητρική εταιρεία. 
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6. Ανάλυση ∆απανών 
 
Οι βασικότερες κατηγορίες δαπανών αναλύονται ως εξής: 

 
 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 23.192 18.620 439 823 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 8.536 6.510 123 618 

Παροχές τρίτων 10.990 9.973 175 375 

Φόροι – Τέλη 759 606 26 43 

∆ιάφορα έξοδα 17.109 22.870 138 1.336 

Αποσβέσεις 5.788 4.595 25 26 

Προβλέψεις 594 215 0 3 

Λοιπά έξοδα 2.863 1.194 78 116

Σύνολο 69.831 64.583 1.004 3.340 

 
 
Οι αµοιβές και έξοδα προσωπικού αναλύονται ως εξής: 

 
 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004 
Μισθοί και Ηµεροµίσθια 18.159 14.579 292 773 

Εργοδοτικές Εισφορές 4.320 3.316 36 47 

Λοιπές Παροχές 713 725 112 3

Σύνολο 23.192 18.620 440 823 

 
 
Οι ανωτέρω δαπάνες εµφανίζονται στις Καταστάσεις Αποτελεσµάτων ως εξής: 

 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004 
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 55.078 48.805 0 0 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 12.013 12.200 900 2.008 

Άλλα λειτουργικά έξοδα 2.395 2.223 104 1.331

Σύνολο 69.486 63.228 1.004 3.339 

 
 
Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έχει ως εξής: 
 
 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα (6.357) (12.498) (390) (939) 

Έσοδα Συµµετοχών και χρεογράφων 0 2.060 0 1.691 
Κέρδη από πώληση Συµµετοχών 0 17.578 0 16.365 
Πιστωτικοί τόκοι και συναφή έσοδα 1.608 1.128 23 25
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (καθαρά)  (4.749) 8.268 (367) 17.142 
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7. Φόρος Εισοδήµατος 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου 
εισοδήµατος, κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004 ήταν 35%. Βάσει του Ν.3296/2004, ο 
συντελεστής φορολόγησης κερδών διαµορφώνεται σε 32% για τη χρήση 2005, 29% για τη 
χρήση 2006 και 25% από τη χρήση 2007 και µετέπειτα. 
 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις, υπόκεινται, σε ερµηνείες από 
τις φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται στις φορολογικές 
αρχές σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται, για φορολογικούς 
σκοπούς, παραµένουν προσωρινά εκκρεµείς έως ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν 
τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, στιγµή κατά την οποία θα 
οριστικοποιηθούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµιές, στο 
βαθµό που αυτές αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να 
χρησιµοποιηθούν για το συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων, που 
ακολουθούν τη χρήση που αφορούν.  
 
Η µητρική Εταιρία και οι θυγατρικές της δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για 
τις ακόλουθες χρήσεις: 
 

 Χρήσεις 
FOURLIS TRADE Α.Ε.Β.Ε. 2003 και 2004 
HOUSEMARKET AE 2000 έως και 2004 
INTERSPORT ATHLETICS AE 2000 έως και 2004 
ΕΥΡΩΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Ε. 2003 και 2004 
SERVICE ONE Α.Ε. 2001 έως και 2004 
AUTOMATE AE 2003 και 2004 
PRIME TELECOM AE 2000 έως και 2004 
GENCO TRADE S.R.L. 1997 έως και 2004 
GENCO BULGARIA L.T.D. 1999 έως και 2004 

 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος, οι οποίοι προκύπτουν από τις προσωρινές 
διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και των φορολογικών βάσεων των στοιχείων 
Ενεργητικού και Παθητικού, υπολογίζονται βάσει του ισχύοντος συντελεστή φορολογίας 
εισοδήµατος και συνοψίζονται στα ακόλουθα µεγέθη: 
 
 

 Ο ΟΜΙΛΟΣ  Η ΕΤΑΙΡΙΑ 
 30/09/2005 30/09/2004  30/09/2005 30/09/2004 
∆ιαφορές ενσώµατων περιουσιακών 
στοιχείων (260) 581  1 34 

Προβλέψεις για παροχές στο 
προσωπικό 42 26   1 

Επίδραση αλλαγής φορολογικών 
συντελεστών 

(165) 0   0 

Αποµείωση αξίας περιουσιακών 
στοιχείων 320 0   0 

Χρηµατοδοτική µίσθωση (617) (637)   0 
Λογισµός τόκων Οµολογιακού ∆ανείου  529   0 
∆ιαφορά από πώληση Συµµετοχών  100   0 
Λοιπές προσωρινές διαφορές (91) (79)   0 
Αναβαλλόµενοι φόροι (771) (520)  1 35 
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Η πρόβλεψη για φόρους εισοδήµατος, που εµφανίζονται στις συνηµµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις αναλύεται ως εξής: 
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004 

Φόρος Εισοδήµατος (τρέχουσα 
περίοδος) (5.037) (5.844) (13) (959) 

Αναβαλλόµενοι φόροι (771) 520 1 35 
Φόρος Εισοδήµατος (5.808) (5.324) (12) (924) 

 
8. Κέρδη ανά µετοχή 
 
Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται µε τη διαίρεση του αναλογούντος στους µετόχους της 
Εταιρείας κέρδους µε τον σταθµισµένο µέσο όρο των σε κυκλοφορία µετοχών κατά την 
διάρκεια της χρήσης. Ο σταθµισµένος µέσος όρος µετοχών την 30η Σεπτεµβρίου 2005 και 
2004 είναι 50.952.920 µετοχές.  
 

 Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/9/2005 30/9/2004 30/9/2005 30/9/2004 
     
Κέρδη  της περιόδου, µετά από φόρους  11.422 22.695 (927) 15.979 
Σταθµισµένος  Μ.Ο. µετοχών  50.952.920 50.952.920 50.952.920 50.952.920 
Κέρδη - ζηµίες ανά µετοχή   
(σε Ευρώ) 0,22 0,41 (0,02) 0,31 

 

ΛΟΓ ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 
ΠΑΓΙΟΥ 

ΑΞΙΑ 
ΚΤΗΣΗΣ  

ΜΕΤΑ 
ΦΟΡΕΣ  ΑΓΟΡΕΣ 

ΠΩΛΗΣΕ
ΙΣ 

ΜΕΙΩΣΕ
ΙΣ 

ΕΠΙΣΤΡ 
ΜΕΤΑ 
ΦΟΡΕΣ 

ΑΞΙΑ 
ΚΤΗΣΗΣ 

ΑΠΟΣΒΕ 
ΣΕΙΣ 

ΜΕΤΑ 
ΦΟΡΕΣ 

ΑΠΟΣΒΕ 
ΣΕΙΣ 

ΧΡΗΣΗΣ 

ΜΕΙΩΣΕ
ΙΣ 

ΑΠΟΣΒΕ
ΣΕΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΠΟΣΒΕ 
ΣΕΩΝ 

ΑΝΑΠΟ 
ΣΒΕΣΤΗ 
ΑΞΙΑ  

   31.12.04 9µήνου 
2005 

9µήνου 
2005 

9µήνου 
2005 30.09.05  ΕΩΣ 

31.12.04 
9µήνου 

2005 
9µήνου 

2005 
9µήνου 

2005 
ΕΩΣ 

30.09.05 30.09.05 

10  Ε∆ΑΦΙΚΕΣ 
ΕΚΤΑΣΕΙΣ 48,703  3  0  0  48,706 0  0  0  0  0 48,706 

11  
ΚΤΙΡΙΑ - 
ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΚΤΙΡΙΩΝ 

64.583 20  411  0  65.013 9,732  5  3.662 0  13.399 51.614 

12  ΜΗΧ/ΤΑ ΤΕΧΝΙΚΕΣ 
ΕΓΚΑΤ/ΣΕΙΣ 1,672  10  57  0  1,739 1,000  4  106  0  1,110 629 

13  ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 1,655  31  276  11  1,951 764  21  164  7  942 1,010 

14  
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ 
ΛΟΙΠΟΣ 
ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 

9,043  16  613  4  9,668 3,669  1  1,115  4  4,782 4,886 

15  
ΑΚΙΝΗΤ/ΣΕΙΣ ΥΠΟ 
ΕΚΤΕΛΕΣΗ ΚΑΙ 
ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ 

287  0  222  508  0 0  0  0  0  0 0 

  

ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗ 
ΣΕΩΝ 

125.943 80  1,578 523 127.078 15,166 31 5.047 10  20.233 106.845 
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9. Ενσώµατα Περιουσιακά Στοιχεία 
 
Τα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής: 
 
Την 31/12/2003, εν όψει της υιοθέτησης των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς, πραγµατοποιήθηκε µε βάσει το άρθρο 15 του Ν. 3229/2004, αναπροσαρµογή 
της αξίας ακινήτου θυγατρικής εταιρείας στην εύλογη αξία του. Η αποτίµηση διενεργήθηκε, 
όπως προβλέπεται από το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 16, από ανεξάρτητους 
εµπειρογνώµονες εκτιµητές της εταιρείας FPD SAVILLS, International Property 
Consultants και προέκυψε υπεραξία από την αναπροσαρµογή ύψους Ευρώ 10.983 χιλ. 
(Ευρώ 3.762 χιλ.  από εδαφικές εκτάσεις και Ευρώ 7.221 χιλ. από κτιριακές 
εγκαταστάσεις). 
 
Στα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου που εµφανίζονται στον προηγούµενο 
Πίνακα συµπεριλαµβάνονται και τα µισθωµένα µε χρηµατοδοτική µίσθωση ενσώµατα 
περιουσιακά στοιχεία θυγατρικής εταιρείας τα οποία αναλύονται ως εξής: 
 

 Γήπεδα-
Οικόπεδα 

Κτίρια και 
τεχνικά έργα 

Έπιπλα και 
λοιπός 

εξοπλισµός 

Σύνολο 

31/12/2004     
Αξία κτήσης 13.206 22.229 1.980 37.415 
Σωρευµένες αποσβέσεις 0 (6.969) (1.113) (8.082) 
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2004 13.206 15.260 867 29.333 

1/1/2005     
Αποσβέσεις περιόδου 0 (1.636) (262) (1.898) 

30/09/2005     
Αξία κτήσης 13.206 22.229 1.980 37.415 
Σωρευµένες αποσβέσεις 0 (8.605) (1.375) (9.980) 
Αναπόσβεστη αξία  13.206 13.624 605 27.435 
 
Επί ακινήτων εταιρείας του οµίλου, υφίστανται προσηµείωση ποσού Ευρώ 11.500 χιλ. και 
υποθήκη ποσού Ευρώ  75.000 χιλ. για εξασφάλιση τραπεζικών υποχρεώσεων. Από το 
σύνολο των τραπεζικών υποχρεώσεων (Ευρώ 75.000 χιλ.) που εξασφαλίζονται από την 
προαναφερόµενη υποθήκη, έχει εκταµιευθεί µέχρι την 30.9.2005 ποσοστό 27%,  ήτοι 
20.230 χιλ.  Ευρώ.  Στις 30/09/2005 και στις 24/10/2005, η Εταιρεία εξόφλησε ολοσχερώς 
τις παραπάνω τραπεζικές υποχρεώσεις και βρίσκεται σε διαδικασία άρσης των ανωτέρω 
προσηµειώσεων και υποθηκών. 
 
10. Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 
Οι ασώµατες ακινητοποιήσεις αναλύονται ως εξής: 
 

   ∆ικαιώµατα Λογισµικά 
προγράµµατα 

Λοιπά  Υπεραξία Σύνολο 

31/12/2004       
Αξία κτήσης  1.137 3.885 773 2.621 8.416 
Σωρευµένες 
αποσβέσεις 

 
(434) (1.725) (107) 0 (2.265) 

Αναπόσβεστη αξία 
31.12.2004 

 
703 2.160 666 2.621 6.151 

01/01/2005       
Προσθήκες  0 41 0 0 41 
Μεταφορές  0 (1) 0 0 (1) 
Αποσβέσεις 
περιόδου 

 
(170) (455) (116) 0 (741) 

30/09/2005       
Αξία κτήσης  1.137 3.924 773 2.621 8.456 
Σωρευµένες  (604) (2.185) (223) 0 (3.012) 
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αποσβέσεις 
Αναπόσβεστη αξία   533 1.739 550 2.621 5.444 
 

Οι αποσβέσεις των αϋλων περιουσιακών στοιχείων περιλαµβάνονται στα έξοδα 
διοίκησης και διάθεσης. 

 
Τα δικαιώµατα περιλαµβάνουν: 

• Σήµα της Άριστον, η απόσβεση του οποίου διενεργείται σε 5 έτη. Έως το τέλος της 
χρήσης 2005 θα έχει αποσβεστεί κατά τα 4/5  

• ∆ικαίωµα χρήσης του εµπορικού σήµατος ΙΚΕΑ η απόσβεση του οποίου 
διενεργείται σε 5 έτη. Έως το τέλος της χρήσης 2005 θα έχει αποσβεστεί κατά το 
ήµισυ. 

Η υπεραξία δηµιουργήθηκε την 30/06/2004 κατά την εξαγορά επί πλέον ποσοστού 
43,36%, στην εταιρεία FOURLIS TRADE AEBE. Μετά την εξαγορά το ποσοστό 
συµµετοχής διαµορφώθηκε 100%. Η υπεραξία προέκυψε σύµφωνα µε τα οριζόµενα 
στην παράγραφο 3.3 ανωτέρω. 

 
11. Συµµετοχές 

 
Οι Συµµετοχές αναλύονται ως εξής:  
  Η ΕΤΑΙΡΙΑ 

 
ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΣΥΜ/ΧΗΣ 30/09/2005 31/12/2004 

ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ    
GENCO TRADE SRL  100% 2.484 2.484 
GENCO HUNGARY L.T.D. 100% 0 0 

GENCO CZECH LTD 100%                0                0 
GENCO BULGARIA 100% 435 435 
PRIME TELECOM AE 82,91% 285 285 
HOUSEMARKET AE 100% 23.740 23.740 
FOURLIS TRADE ΑΕΒΕ 100% 53.839 53.839 
INTERSPORT ATHLETICS AE 100% 7.376 7.376 
AUTOMATE AE 91,39% 70 70 
          88.229         88.229 
ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ    
A.T.C. ABETE 45,43% 24 24 
SPEEDEX ΑΕ 49,43% 1.630 1.630 
  1.654 1.654 
ΣΥΝΟΛΟ  89.883 89.883 

 
  Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 
ΠΟΣΟΣΤΟ    
ΣΥΜ/ΧΗΣ 30/09/2005 31/12/2004 

Κ/Ξ ΚΩΤΣ.-FOURL.TRADE/HOUSE 
MARKET 96% 10 10 
ΠΑΡΚΟ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ 1% 6 6 
ΣΥΝΟΛΟ  16 16 

 
Οι επενδύσεις στις συγγενείς εταιρείες SPEEDEX ΑΕ και ATC έχουν απεικονιστεί, στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, µε µηδενική αξία από την πρώτη εφαρµογή  των 
∆ΠΧΠ, 1/1/2004. Οι εταιρείες δεν εφαρµόζουν τα ∆ΠΧΠ, για το λόγο αυτό ο όµιλος για 
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τους σκοπούς της ενοποίησης προσάρµοσε τις οικονοµικές καταστάσεις των συγγενών µε 
βάση τα ∆ΠΧΠ και προέκυψε αρνητική καθαρή θέση, µε βάση την οποία µηδενίστηκε η 
αξία των συµµετοχών στις συγγενείς.  
 

Επειδή η αξία της συµµετοχής στη συγγενή ΣΠΗΝΤΕΞ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΤΑΧΥΜΕΤΑΦΟΡΩΝ, έχει απεικονιστεί µε µηδενική αξία, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 28, δεν 
έχουν αναγνωριστεί ζηµίες ποσού ευρώ 614 χιλ.,  οι οποίες προκύπτουν από το 
αποτέλεσµα της χρήσης 2004. 
Αποτ. Χρήσης 2004  ευρώ   -1.245 χιλ * 49,32%=     -614 χιλ 
 
Στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις οι συµµετοχές σε συνδεµένες επιχειρήσεις 
απεικονίζονται στην αξία κτήσης τους και διενεργείται έλεγχος αποµείωσης της αξίας τους. 
 
Η απεικόνιση στις Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις της Μητρικής, της συµµετοχής στη 
συγγενή εταιρεία SPEEDEX ΑΕ, µε την προαναφερόµενη αξία, βασίζεται σε εκτίµηση της 
∆ιοίκησης για την αξία αυτή. 
 
Η επένδυση στην κοινοπραξία Π.Κωτσόβολος ΑΕΒΕ - Fourlis Trade AEBE - House 
Market AE, δεν ενοποιήθηκε λόγω µικρής σηµαντικότητας και περιλήφθηκε στα 
ενοποιηµένα αποτελέσµατα, της 31ης ∆εκεµβρίου 2004, έσοδο από την κοινοπραξία 
Ευρώ 537 χιλ. Η κοινοπραξία τη χρήση 2005, βρίσκεται σε διαδικασία εκκαθάρισης.  
 
12. Λοιπές Επενδύσεις 

 
Οι Λοιπές Επενδύσεις αφορούν µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών οι οποίες 
αποτιµήθηκαν µε την ισχύουσα τιµή της 30η Σεπτεµβρίου 2005. 
 
 
13. Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα αναλύονται ως εξής: 

  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 
Εµπορεύµατα 58.997 44.485 0 0 
Προκαταβολές για αγορές εµπορευµάτων 1.813 9.976 0 0 
Σύνολο 60.010 54.461 0 0 

 
Τα αποθέµατα κατά κατηγορία αναλύονται ως εξής: 
 

Είδη Επίπλου και Οικιακής 
Χρήσεως Είδη Αθλητικής ένδυσης Ηλεκτρικά Είδη 

30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 
22.777 14.054 13.334 8.844 22.886 21.587 

 
14. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 
Οι λογαριασµοί πελατών και λοιπών απαιτήσεων αναλύονται ως εξής: 
 

  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 
Πελάτες  55.372 55.617 269 288 
Μεταχρονολογηµένες επιταγές 21.566 24.814 0 0 
Γραµµάτια 0 4 0 0 
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Προβλέψεις επισφαλών πελατών (2.798) (1.503) 0 0 
Λοιποί χρεώστες 6.254 5.127 268 152 
 
Σύνολο 80.394 84.059 537 440 

 
Επί συνόλου ενδεχόµενων επισφαλών απαιτήσεων Ευρώ 6.072 χιλ., υπάρχει ασφαλιστική 
κάλυψη ύψους Ευρώ 1.200 χιλ. και για το υπολειπόµενο ποσό ο Όµιλος έχει 
σχηµατισµένη πρόβλεψη ύψους Ευρώ 2.917 χιλ. Η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι το υπολειπόµενο 
ποσό είναι εισπράξιµο και δεν θα προκύψει σηµαντική επιπλέον ζηµία. 
 
15. Χρηµατικά ∆ιαθέσιµα 

 
Τα διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στα ταµεία του Οµίλου και της Εταιρείας και 
τραπεζικές καταθέσεις διαθέσιµες σε πρώτη ζήτηση. 
 
16. Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση 
 
Τα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση αντιπροσωπεύουν 
την αξία 4.274.110 µετοχών στην επιχείρηση Π. Κωτσόβολος ΑΕΒΕ. Η αξία αυτής 
διαµορφώθηκε µετά την πώληση, του 20,66% του ποσοστού συµµετοχής στην εταιρεία, 
από τον όµιλο Dixons και ταξινοµήθηκε ως κατεχόµενη προς πώληση, διότι υπάρχει 
συµβατική υποχρέωση πώλησης του υπολειπόµενου ποσοστού σε χρονικό ορίζοντα 
πέντε ετών, από τη χρήση που ταξινοµήθηκαν ως κατεχόµενα προς πώληση.  
Η αποτίµηση της επένδυσης έγινε στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της λογιστικής και της 
εύλογης αξίας της, µειωµένη µε τα έξοδα που η επιχείρηση θα κληθεί να καταβάλει για την 
πραγµατοποίηση της πώλησης. Η εταιρεία Π.Κωτσόβολος ΑΕΒΕ, δεν διαπραγµατεύεται 
στο χρηµατιστήριο από τον Απρίλιο 2005, µετά από απόφαση της αγοράστριας εταιρείας 
να προβεί σε εξαγορά του υπολειπόµενου µέρους των µετοχών.    

 
17. Μετοχικό Κεφάλαιο  
 
Την 31η ∆εκεµβρίου 2004 και την 30η Σεπτεµβρίου 2005 ανερχόταν σε Ευρώ 50.953 χιλ.  
διαιρούµενο σε 50.952.920 µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1 (ενός) Ευρώ η κάθε µία.  
 
18. Αποθεµατικό Υπέρ το Άρτιο 
 
Το αποθεµατικό Υπέρ το Άρτιο την 31η ∆εκεµβρίου 2004 ανερχόταν σε Ευρώ 11.931 χιλ.  
και την 30η Σεπτεµβρίου 2005 δεν µεταβλήθηκε. 
 
19. Αποθεµατικά 
 
Οι κινήσεις των αποθεµατικών του Οµίλου παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

 
Αποθεµατικό 

 
1/1/2004 

 Προσθήκες 
(µειώσεις) 

  
31/12/2004 

 Προσθήκες 
(µειώσεις) 

  
30/09/2005 

Τακτικό 
Αποθεµατικό 
Αναπροσαρµογής Παγίων 
Έκτακτα  
Αφορολογ. Αποθεµατικά 

3.278 
 

4.044 
7 

15.025 
 

 8 
 

3.844 
125 

(139) 

 3.286 
 

7.888 
132 

14.886 

 763 
 

0 
339 

10.064 

 4.049 
 

7.888 
470 

24.950 

 22.353  3.838  26.191  11.166  37.357 

Οι κινήσεις των αποθεµατικών της Εταιρείας παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 
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Αποθεµατικό 

 
1/1/2004 

 Προσθήκες 
(µειώσεις) 

  
31/12/2004 

 Προσθήκες 
(µειώσεις) 

  
30/09/2005 

 
Τακτικό 
Αφορολογ. Αποθεµατικά 

 
3.026 

14.320 

  
0 
0 

  
3.026 

14.320 

  
536 

10.052 

  
3.563 

24.372 
 17.346  0  17.346  10.588  27.934 
 
Οι µεταβολές στη χρήση 2005 των λογαριασµών των αποθεµατικών, προήλθαν από την 
έγκριση της διανοµής της χρήσης 2004, από την  Γενική Συνέλευση της µητρικής και των 
θυγατρικών της. 
 
 
19.1. Τακτικό Αποθεµατικό 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, η δηµιουργία τακτικού 
αποθεµατικού - µε την κατ’ έτος µεταφορά ποσού ίσου µε το 5% των ετήσιων, µετά από 
φόρους, κερδών - είναι υποχρεωτική, µέχρι να φθάσει το ύψος του αποθεµατικού το ⅓ του 
µετοχικού κεφαλαίου. Το τακτικό αποθεµατικό διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση της 
Εταιρίας µπορεί, όµως, να συµψηφισθεί µε συσσωρευµένες ζηµίες. 
 
19.2. Αποθεµατικό αναπροσαρµογής παγίων 
 
Η προσθήκη στην αναπροσαρµογή παγίων της περιόδου 2004, αφορά αναστροφή της 
αναβαλλόµενης φορολογίας λόγω εξοµοίωσης της φορολογικής βάσης µε εκείνη των 
∆.Π.Χ.Π. 
 
19.3.  Αφορολόγητο Αποθεµατικό. 
 
Κατά το Α’ εξάµηνο 2005, εγκρίθηκε από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων, ο 
σχηµατισµός αφορολόγητου αποθεµατικού από κέρδη πώλησης χρεογράφων ποσού 
Ευρώ 10.013 χιλ. και αφορολόγητου αποθεµατικού από απαλασσόµενα της φορολογίας 
έσοδα ποσού Ευρώ 51 χιλ. 
 
20. Μερίσµατα 
 
Με βάση την Ελληνική νοµοθεσία, οι εταιρίες υποχρεούνται κάθε χρήση να διανέµουν 
στους µετόχους τους, τουλάχιστον το 35% των κερδών, µετά από φόρους καθώς και µετά 
την κράτηση για τακτικό αποθεµατικό, ή το 6% του καταβληθέντος µετοχικού κεφαλαίου, 
όποιο από τα παραπάνω κονδύλια είναι µεγαλύτερο. Κατά το Α’ εξάµηνο 2005 εγκρίθηκε η 
διανοµή µερισµάτων ύψους Ευρώ 5.095 χιλ.  ήτοι Ευρώ 0,10 λεπτά ανά µετοχή. 
 
21. Πρόβλεψη για Αποζηµίωση Προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
 
Σύµφωνα µε το Ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόµενοι είναι δικαιούχοι αποζηµίωσης σε 
περιπτώσεις απόλυσης ή συνταξιοδότησης το ύψος της οποίας σχετίζεται µε τις αποδοχές 
των εργαζοµένων, τη διάρκεια υπηρεσίας και τον τρόπο αποχώρησης (απόλυση ή 
συνταξιοδότηση). Οι εργαζόµενοι που παραιτούνται (εκτός από αυτούς µε περισσότερα 
από 15 χρόνια υπηρεσίας) ή απολύονται µε αιτία, δεν δικαιούνται αποζηµίωση. Η 
οφειλόµενη αποζηµίωση, σε περίπτωση συνταξιοδότησης, είναι ίση µε 40% του ποσού 
που θα πληρωνόταν σε περίπτωση απόλυσης.  
 
Η πρόβλεψη για αποζηµίωση λόγω εξόδου από την υπηρεσία απεικονίζεται στις 
συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 19 και βασίζεται 
σε ανεξάρτητη αναλογιστική µελέτη η οποία υπολογίστηκε µε ηµεροµηνία 31 ∆εκεµβρίου 
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2004 και προσαυξήθηκε κατ’ εκτίµηση µε 5% ώστε να συµπεριλάβει την επίδραση του 
εννεαµήνου 2005. Οι βασικές εκτιµήσεις της αναλογιστικής µελέτης είναι οι εξής: 
 
 
 
          Εκτίµηση 
Μέση ετήσια αύξηση µισθοδοσίας προσωπικού          3% 
Επιτόκιο προεξόφλησης             5% 
Ηλικία συνταξιοδότησης: άνδρες          65 έτη 
Ηλικία συνταξιοδότησης: γυναίκες                                60 έτη 
Επιπλέον κατά την σύνταξη της µελέτης λήφθηκε υπόψη η πιθανότητα οικιοθελούς 
αποχώρησης των εν ενεργεία υπαλλήλων. 
 
22. ∆άνεια  

 
Τα δάνεια αναλύονται ως εξής: 
  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
Μακροπρόθεσµα δάνεια 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 
Κοινό οµολογιακό δάνειο 39.230 27 000 0 0 
Χρηµατοδοτική Μίσθωση 29.510 31.440 0 0 
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια 0 11.477 0 0 
 68.740 69.917 0 0 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες 
εντός των επόµενων 12 µηνών (2.746) (9.906) 0 0 
 65.994 60.011 0 0 
     
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 57.926 70.035 17.653 9.908 

 
Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 20ης Οκτωβρίου 2003 και του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της 21 Οκτωβρίου 2003, η θυγατρική του οµίλου HOUSE 
MARKET A.E. εξέδωσε Πρόγραµµα Οµολογιακού ∆ανείου, ποσού Ευρώ 95.000 χιλ. Το 
δάνειο µε ηµεροµηνία έκδοσης 23 Οκτωβρίου 2003 είναι εξαετούς διάρκειας και διαιρείται 
σε 95.000 χιλ. Οµολογίες, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1 (ενός) εκάστη. Επιπλέον αποτελείται 
από δύο σειρές, οµολογίες της σειράς Α και οµολογίες της σειράς Β. Η Σειρά Α µέχρι 
ποσού Ευρώ 75.000 χιλ. για τη χρηµατοδότηση του κόστους κατασκευής των 
Καταστηµάτων ΙΚΕΑ της Αθήνας και  η Σειρά Β µέχρι ποσού Ευρώ 20.000 χιλ. για τη 
χρηµατοδότηση της αγοράς αποθεµάτων για τα καταστήµατα. 
 
Κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005, το υπόλοιπο προς εξόφληση του εν λόγω οµολογιακού 
δανείου ανήρχετο σε Ευρώ 20.230 χιλ.  Στις 24/10/2005, το εν λόγω οµολογιακό δάνειο, 
εξοφλήθηκε ολοσχερώς από χρηµατικά διαθέσιµα της Εταιρείας και από βραχυπρόθεσµο 
τραπεζικό δανεισµό. 
 
Με απόφαση των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων της 25ης Φεβρουαρίου 2005 και µε 
απόφαση των ∆ιοικητικών Συµβουλίων της 28ης Φεβρουαρίου 2005, δύο θυγατρικές του 
οµίλου εξέδωσαν οµολογιακά δάνεια συνολικού ποσού Ευρώ 19.000 χιλ., διάρκειας τριών 
ετών. Τα δάνεια διαιρούνται συνολικά σε 38 οµολογίες ονοµαστικής αξίας Ευρώ 500 χιλ. 
εκάστη. Το κεφάλαιο των οµολογιακών δανείων θα εξοφληθεί την 18 Μαρτίου 2008. Ο 
τόκος υπολογίζεται προς επιτόκιο κυµαινόµενο, το οποίο συντίθεται από ένα σταθερό 
τµήµα (Spread) σε ετήσια βάση και ένα κυµαινόµενο τµήµα το οποίο ισούται µε το 
EURIBOR της αντίστοιχης περιόδου εκτοκισµού. 
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Τέλος, στο µακροπρόθεσµο δανεισµό συµπεριλαµβάνεται το υπόλοιπο της υποχρέωσης 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης της εταιρείας HOUSE MARKET A.E. µέσω της οποίας έχει 
χρηµατοδοτηθεί από τις 27 ∆εκεβρίου 2000 η απόκτηση οικοπέδου και κτιρίου αλλά και η 
διαµόρφωση του κτιρίου και απόκτηση του εξοπλισµού για το πρώτο κατάστηµα ΙΚΕΑ 
στην Ελλάδα στην περιοχή Πυλαία Θεσσαλονίκης. Η αγορά του εν λόγω ακινήτου έγινε µε 
την υπ’ αριθ. 4.903/27.12.2000 συµβολαιογραφική πράξη της συµβολαιογράφου Αθηνών 
κυρίας Ευγενίας Βερροιοπούλου, µε τίµηµα Ευρώ 23.180 χιλ. και µε την υπ’ αριθ. 
581/28.06.02 συµβολαιογραφική πράξη της συµβολαιογράφου Αθηνών κυρίας Χριστίνας 
Κέζιου, που αφορά τροποποίηση της σύµβασης λόγω βελτίωσης του κτιρίου ποσού Ευρώ 
8.990 χιλ. Η διάρκεια της χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι για το οικόπεδο και τις 
βελτιώσεις κτιρίου έως το ∆εκέµβριο του 2011, ενώ για τον εξοπλισµό έως τον Ιούνιο του 
2007. 
 
23. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
 
Οι προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις της Εταιρίας και του Οµίλου αναλύονται ως εξής: 
 

  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 
Προµηθευτές 53.533 64.191  27 
Επιταγές πληρωτέες 0 531   
∆εδουλευµένα έξοδα  10.323 6.415  23 
Μερίσµατα πληρωτέα 3.148 19 3.148 19 
Λοιποί λογαριασµοί βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων 5.808 18.293 181 167 
Σύνολο 72.812 89.449 3.329 236 

 
24. Μεταγενέστερα του Ισολογισµού Γεγονότα 
 
Στις 24/10/2005, εξοφλήθηκε ολοσχερώς από χρηµατικά διαθέσιµα της Εταιρείας και από 
βραχυπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό, το οµολογιακό δάνειο της θυγατρικής εταιρείας 
HOUSE MARKET ΑΕ, το οποίο απεικονίζεται στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 
30/09/2005 στο κονδύλι των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων «∆άνεια». Κατόπιν τούτου, 
η Εταιρεία βρίσκεται σε διαδικασία άρσης όλων των προσηµειώσεων και υποθηκών. 
 
25. ∆εσµεύσεις και Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 
 
Έχουν δοθεί από τον Όµιλο, εγγυητικές επιστολές για εξασφάλιση υποχρεώσεων, ύψους  
Ευρώ 37.872 χιλ.  
Υπάρχει συµβατική δέσµευση σε χρονικό ορίζοντα πέντε (5) ετών, µεταβίβασης των 
κατεχόµενων προς πώληση περιουσιακών στοιχείων, τα οποία αφορούν αξία 4.274.110 
µετοχών της εταιρείας Π.Κωτσόβολος ΑΕΒΕ.  
  
26. Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία 
 
26.1 Συναλλαγµατικοί κίνδυνοι 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε συναλλαγµατικούς κινδύνους προερχόµενους από εµπορικές 
συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα (USD, SEK) µε προµηθευτές που τιµολογούν τον Όµιλο σε 
νοµίσµατα διαφορετικά του Ευρώ. Ο Όµιλος προκειµένου να ελαχιστοποιήσει τους 
συναλλαγµατικούς κινδύνους σύµφωνα µε τις εκάστοτε ανάγκες και σε ορισµένες 
περιπτώσεις διενεργεί προαγορά συναλλάγµατος. 
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26.2 Πιστοδοτικοί κίνδυνοι 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε πιστοδοτικούς κινδύνους που προέρχονται κυρίως από τον κλάδο 
ηλεκτρικών και ηλεκτρονικών ειδών και οφείλονται στην είσπραξη υπολοίπων πελατών, 
σύµφωνα µε τις προσυµφωνηµένες ηµέρες πίστωσης ανά πελάτη. Στα πλαίσια ελέγχου του 
πιστοδοτικού κινδύνου ο Όµιλος εφαρµόζει µε συνέπεια σαφή πιστοδοτική πολιτική που 
παρακολουθείται και αξιολογείται σε συνεχή βάση, ώστε η χορηγούµενη πίστωση να µην 
υπερβαίνει το ανά πελάτη ορισθέν πιστωτικό όριο. Επίσης µέρος των απαιτήσεων 
εξασφαλίζονται µέσω ασφαλιστικής εταιρίας σε ότι αφορά τον κλάδο ηλεκτρικών ειδών, ενώ 
σε ότι αφορά τον κλάδο των ηλεκτρονικών ειδών (κινητά τηλέφωνα) έχει συνάψει συµφωνία 
πρακτορείας των απαιτήσεων (Factoring). 

 
26.3 Κίνδυνοι Ταµειακών ροών 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε κινδύνους ταµειακών ροών που λόγω µιας ενδεχόµενης µελλοντικής 
µεταβολής των κυµαινόµενων επιτοκίων να διαφοροποιήσουν θετικά ή αρνητικά τις 
ταµειακές εισροές ή / και εκροές που συνδέονται µε περιουσιακά στοιχεία ή / και  
υποχρεώσεις του οµίλου.  
 
27. Συναλλαγές µε Συνδεδεµένα Μέρη 
 
Η Εταιρεία παρέχει συµβουλές και υπηρεσίες στις θυγατρικές της, στους τοµείς Γενικής 
∆ιοίκησης και Χρηµατοοικονοµικής ∆ιαχείρισης.  
 
Στον παρακάτω πίνακα αναλύονται οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις του Οµίλου και της 
Εταιρείας κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2005 και 31η  ∆εκεµβρίου 2004. 
 
  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
Απαιτήσεις από : 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 
FOURLIS TRADE AEBE 0 0 7 14 
ΕΥΡΩΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΑΕ 0 0 5 5 
HOUSEMARKET AE 0 0 30 10 
INTERSPORT AE 0 0 15 6 
GENCO BULGARIA 0 0 9 9 
ATC AE 31 1,172 0 0 
SPEEDEX AE 194 189 189 189 
AUTOMATE 0 0 4 4 
       
Σύνολο 225 1,361 259 237 

 
 

  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
Υποχρεώσεις προς : 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 
ATC AE 103 79 0 0 
SPEEDEX AE 17 10 1 1 
       
Σύνολο 120 89 1 1 
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Οι συναλλαγές µε τα συνδεµένα µέρη κατά την 30η Ιουνίου 2005 και 2004 αναλύονται ως 
εξής: 
 
 
  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
Έσοδα : 30/09/2005 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004 
Άλλα Έσοδα Εκµετάλλευσης  0 454 564 
Κύκλος Εργασιών 9 16  0 
 
Σύνολο 9 16 454 564 

 
  Ο Όµιλος Η Εταιρεία 
Έξοδα και αγορές αποθεµάτων : 30/09/2005 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004 
Εξοδα διοικητικής λειτουργίας 325 205 4 8 
Εξοδα διάθεσης 54 54   
 
Σύνολο 379 259 4 8 

 
 

28. Τροποποίηση των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Η εταιρεία θεωρεί ως πρώτη πλήρη δηµοσίευση, µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, τη δηµοσίευση της 30ης Ιουνίου 2005. Οι 
οικονοµικές καταστάσεις της 30η Ιουνίου 2005 τροποποιήθηκαν σε σχέση µε τις 
δηµοσιευθείσες την 31η Μαρτίου 2005, στην απεικόνιση των συγκριτικών στοιχείων του 
ισολογισµού της 31ης ∆εκεµβρίου 2004 στα κατωτέρω κονδύλια:  

1) Λογιστικοποιήθηκε  φόρος εισοδήµατος  ποσό Ευρώ 1.232 χιλ. 

2) Αντιλογίστηκε η σχηµατισθείσα αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση, η οποία 
είχε προκύψει από την αναπροσαρµογή ακινήτου την 31η ∆εκεµβρίου 2003, ποσού 
Ευρώ 3.844 χιλ. Την 31η ∆εκεµβρίου 2004, το ποσό αυτό, λογιστικοποιήθηκε από 
τις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις στο  Αποθεµατικό Αναπροσαρµογής Ακινήτων. 

Επίσης επένδυση ποσού Ευρώ 9.379 χιλ. απεικονίστηκε στις οικονοµικές καταστάσεις της 
30/06/2005 ως κατεχόµενα προς πώληση περιουσιακά στοιχεία, ενώ στη δηµοσίευση της 
31/03/2005 είχε απεικονιστεί στο κονδύλι του πάγιου ενεργητικού «Συµµετοχές». 
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