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ΣΗΜ.
01/01/2005-
30/09/2005

01/07/2005-
30/09/2005

01/01/2004-
30/09/2004

01/07/2004-
30/09/2004

Κύκλος εργασιών 6 175.930    52.826      176.094      59.356      
Κόστος πωλήσεων (146.616)  (44.431)    (145.021)    (50.197)    
Μικτά  αποτελέσµατα 6 29.314      8.395        31.073        9.159        

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (12.510)    (3.950)      (13.478)      (4.254)      
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως (11.489)    (3.945)      (11.687)      (4.025)      
Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης (1.213)      (396)         (1.100)        (321)         
Λοιπά έσοδα-(έξοδα) 7 1.260        (718)         16.800        14             

5.362        (614)         21.608        573           
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα-(έξοδα) 6,9 (4.980)      (843)         (5.751)        (1.878)      
Κέρδη προ φόρων 382           (1.457)      15.857        (1.305)      
Φόρος εισοδήµατος 6,10 (2.400)      344           (10.410)      (297)         
Καθαρά  κέρδη (µετά  από φόρους) 6 (2.018)      (1.113)      5.447          (1.602)      

Που κατανέµονται σε:
Μ ετόχους της µητρικής, κέρδη/(ζηµίες) (1.416)      (1.142)      6.077          (903)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας, κέρδη/(ζηµίες) (602)         29             (630)           (699)         

(2.018)      (1.113)      5.447          (1.602)      
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή
βασικά (σε Ευρώ) - - 0,14            -  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 
 
 



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΤΗΣ 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005 ΚΑΙ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2004 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 3

 
 
 

ΣΗΜ. 30/9/2005 31/12/2004
ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
Μη κυκλοφορούντα  περιουσιακά  στοιχεία
Ενσώµατα πάγια 11 37.455        40.786        
Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία 12 46.888        45.734        
Επενδυτικά ακίνητα 190             961             
Στοιχεία ενεργητικού προοριζόµενα προς πώληση 2.345          -              
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες 118             135             
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 20 3.316          3.156          
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 13 290             326             
Σύνολο µη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 90.602        91.099        
Κυκλοφορούντα  περιουσιακά  στοιχεία
Αποθέµατα 14 20.423        23.053        
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 15 81.143        96.771        
∆εσµευµένες Καταθέσεις 16 8.304          7.342          
Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 16 6.543          9.098          
Σύνολο κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 116.413      136.264      
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ  ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 6 207.015      227.363      

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
Μ ετοχικό κεφάλαιο 17 39.293        39.293        
Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο 17 59.860        59.860        
Αποθεµατικά 17 10.496        5.904          
Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή εκµεταλλεύσεων  εξωτερικού (1.865)         (300)            
Υπόλοιπο κερδών  εις νέο (106.347)     (104.997)     
Σύνολο 1.437          (240)            
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 475             277             
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 1.912          37               
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Έντοκα ∆άνεια 19 4.501          15.614        
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 20 9.576          8.935          
Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την  υπηρεσία 21 7.859          6.846          
Προβλέψεις 3.313          3.610          
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 13 2.473          1.816          
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 27.722        36.822        
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 18 85.172        81.087        
Φόροι εισοδήµατος πληρωτέοι 4.504          6.189          
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια 19 68.705        89.466        
Βραχυπρόθεσµο µέρος εντόκων  δανείων 19 19.000        13.762        
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 177.381      190.504      
Σύνολο Υποχρεώσεων 6 205.103      227.326      
ΣΥΝΟΛΟ  Ι∆ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 207.015      227.363       

 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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Μετοχικό
Κεφάλαιο

Αποθεµατικό
Υπέρ το
Άρτιο

Τακτικό  
Αποθεµατικό

Ί διες
Μετοχές 

Συναλλαγµατικές 
διαφορές από  

µετατροπή
εκµεταλλεύσεων
εξωτερικού

Υπόλοιπο
Κερδών
εις νέο

Σύνολο
∆ικαιώµατα
Μειοψηφίας

Σύνολο

Υπόλοιπο  01 /01/2004 39.293     59 .860            8 .212                   (2 .314) -                           (87 .591)    17.460   (15 .673)         1 .787   

Αναλογ ία  µειοψηφ ίας  επί ακάλυπτων ζηµιών θυγ ατρικών -            -                   -                                -   -                           (18 .671)    (18.671)  18.671           (0)          

Υπόλοιπο  01 /01/2004, (αναµορφωµένο ) 39 .293     59 .860            8 .212                   (2 .314) -                           (106.262)  (1 .211)    2 .998             1 .787   

Κέρδη  περιόδου , µετά  από  φόρους -            -                   -                                -   -                           6 .077        6.077      (630)               5.447   

Αποθεµατικά -            -                   6                                    -   -                           (6)               -          -                  -        

Κινήσεις  απ '  ευθείας  στη  καθαρή  θέση

Συναλλαγ µατικές  δ ιαφορές  από  µετατροπή  
εκµεταλλεύσεων εξωτερικού

-            -                   -                                -   (585)                         -             (585)        (654)               (1.239)  

Εξαγ ορά  ποσοστού  συµµετοχής  θυγ ατρικών -            -                   -                                -   -                           (898)          (898)        (2 .382)            (3.280)  

Πρωτοενοποιούµενη  εταιρεία -            -                   -                                -   -                           -             -          7                      7            

Μερίσµατα -            -                   -                                -   -                           -             -          (37)                  (37)        

Υπόλοιπο  30 /09/2004 39.293     59 .860            8 .218               (2 .314)   (585)                         (101.089)  3 .383      (699)               2 .685   

Αναλογ ία  µειοψηφ ίας  επί ακάλυπτων ζηµιών θυγ ατρικών -            -                   -                                -   -                           (1 .010)       (1.010)    1.010             -        

Υπόλοιπο  30 /09/2004, (αναµορφωµένο ) 39 .293     59 .860            8 .218               (2 .314)   (585)                         (102.098)  2 .374      311                 2 .685   

Υπόλοιπο  01 /10/2004 39.293     59 .860            8 .218               (2 .314)   (585)                         (102.098)  2 .374      311                 2 .685   
Ζηµίες  περιόδου , µετά  από  φόρους -            -                   -                                -   -                           (2 .638)       (2.638)    (643)               (3.280)  
Κινήσεις  απ '  ευθείας  στη  καθαρή  θέση
Συναλλαγ µατικές  δ ιαφορές  από  µετατροπή  
εκµεταλλεύσεων εξωτερικού

-            -                   -                                -   285                          -             285         348                 633       

Υπόλοιπο  31 /12/2004 39.293     59 .860            8 .218               (2 .314)   (300)                         (104.736)  21            16                   37         

Αναλογ ία  µειοψηφ ίας  επί ακάλυπτων ζηµιών θυγ ατρικών -            -                   -                                -   -                           (261)          (261)        261                 -        

Υπόλοιπο  31 /12/2004, (αναµορφωµένο ) 39 .293     59 .860            8 .218               (2 .314)   (300)                         (104.997)  (240)        277                 37         

Υπόλοιπο  01 /01/2005 39.293     59 .860            8 .218               (2 .314)   (300)                         (104.997)  (240)        277                 37         
Ζηµίες  περιόδου , µετά  από  φόρους -            -                   -                                -   -                           (1 .416)       (1.416)    (602)               (2.018)  
Αποθεµατικά -            -                   2 .319               -         -                           (2 .319)       -          -                  -        
Κινήσεις  απ '  ευθείας  στη  καθαρή  θέση
Πώληση  ίδ ιων µετοχών -            -                   -                   630        -                           -             630         -                  630       
Μεταφορά  ζηµίας  από  πώληση  ιδ ίων µετοχών -            -                   (41)                   1 .684     -                           (1 .643)       -          -                  -        
Συναλλαγ µατικές  δ ιαφορές  από  µετατροπή  
εκµεταλλεύσεων εξωτερικού

-            -                   -                   -         (1 .565)                     -             (1.565)    (1 .035)            (2.600)  

Εξαγ ορές  και πωλήσεις  ποσοστών συµµετοχής  
θυγ ατρικών

-            -                   -                   -         -                           (101)          (101)        7.566             7.465   

Πρωτοενοποιούµενη  εταιρεία -            -                   -                   -         -                           -             -          -                  -        
Μερίσµατα -            -                   -                                -   -                           (1 .573)       (1.573)    (29)                  (1.602)  

Υπόλοιπο  30 /09/2005 39.293     59 .860            10 .496            -         (1 .865)                     (112.049)  (4 .265)    6 .177             1 .912   

Αναλογ ία  µειοψηφ ίας  επί ακάλυπτων ζηµιών θυγ ατρικών -            -                   -                                -   -                           5 .702        5.702      (5 .702)            -        

Υπόλοιπο  30 /09/2005, (αναµορφωµένο ) 39 .293     59 .860            10 .496            -         (1 .865)                     (106.347)  1 .437      475                 1 .912    
 
 

1. Η πρωτοενοποιούµενη εταιρεία που εµφανίζεται στον ανωτέρω πίνακα της 
περιόδου 1/1/2004 – 30/09/2004 αφορά την εταιρεία Castalia Laboratoires 
Dermatologiques ΑΕ  

 
2. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή εκµεταλλεύσεων εξωτερικού 

αφορούν τις ενοποιούµενες εταιρείες Lavipharm Corp (ΗΠΑ) και Lavipharm 
Pharmaceutical Services Ltd (Κύπρος) 
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3. Επεξήγηση κονδυλίων «ποσοστού εξαγοράς θυγατρικών» 

• Εξαγορά ποσοστού συµµετοχής 0,74% στην Lavipharm Corp στο 2004 
µε καταβολή µετρητών € 480. Κεφαλαιοποίηση µακροπρόθεσµης 
απαίτησης € 16.500 για εξαγορά ποσοστού συµµετοχής 11,66%, στο 
πρώτο εξάµηνο του 2005, και πώληση στο τρίτο τρίµηνο του 2005, 
ποσοστού 0,08% ύψους € 107 µε συνολική επίδραση στο υπόλοιπο 
κερδών εις νέον, ζηµία € 677 και στο υπόλοιπο του λογαριασµού 
δικαιώµατα µειοψηφίας κέρδος € 7.751. 

 
• Εξαγορά ποσοστού συµµετοχής 40% του Οµίλου Lavipharm Active 

Services στo 2004 µε καταβολή µετρητών € 2.800, µε συνολική 
επίδραση στο υπόλοιπο κερδών εις νέον, ζηµία € 322 και στο υπόλοιπο 
του λογαριασµού δικαιώµατα µειοψηφίας ζηµία € 2.567. 

 
4. Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων ζηµιών θυγατρικών 

• Στις 31/12/2003  

∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Pharma Logis tics (743)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Pharma Plus (71)            
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την LPS Ltd (177)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Lavipharm Corp. (U.S.A .) (17.680)    

(18.671)     
 

• Στις 31/12/2004 
 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Lavipharm Hellas  S.A . (1)              
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Pharma Logis tics (336)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Pharma Plus (170)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Lavipharm Dis tribution Ltd (469)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Lavipharm Corp. (U.S.A .) (18.967)    

(19.943)     
 
• Στις 30/09/2005 
 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την LAS Patra (2)              
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Pharma Plus (236)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Lavipharm Dis tribution Ltd (557)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Laboratoires  Lavipharm (150)         
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  από  την Lavipharm Corp. (U.S.A .) (13.296)    

(14.241)     
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΓΙΑ ΤΙΣ 
ΕΝΝΕΑΜΗΝΙΑΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΑΝ ΤΗΝ 30 ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005 ΚΑΙ 2004 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 

Ταµιακές ροές από  λειτουργικές δραστηριότητες 30/9/2005 30/9/2004

Καθαρά Κέρδη προ  φόρων 382            15.857       
Αναπροσαρµογές για:
     Αποσβέσεις & διαγραφές περιουσιακών στοιχείων 4.646         4.185         
     Προβλέψεις 1.218         1.449         
     Συναλλαγµατικές διαφορές (909)           (186)           
     Αποτελέσµατα (κέρδη και ζηµίες επενδυτικής δραστηριότητας) 777            (6.532)        
     Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 6.233         6.072         

12.347       20.845       
Πλέον / µείον προσαρµογές  για µεταβολές  λογαριασµών 
κεφαλαίου κίνησης  ή που σχετίζονται µε τις  λειτουργικές  
δραστηριότητες
     Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων 1.831         (1.285)        
     Μείωση / (αύξηση) πελατών και λοιπών απαιτήσεων 14.117       6.662         
     Μείωση / (αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 795            (17)             
     (Μείωση) / αύξηση προµηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων 3.997         (17.708)      
     (Μείωση) / αύξηση λοιπών µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 2.310         3.847         
     Μείον:
     Χρηµατοοικονοµικά έξοδα πληρωθέντα  (6.233)        (6.072)        
     Καταβληθείσες αποζηµιώσεις σε  προσωπικό (95)             (132)           
     Καταβεβληµένοι φόροι (2.377)        (4.170)        

Καθαρές ροές από  λειτουργικές δραστηριότητες 26.692       1.970         

Ταµιακές ροές από  επενδυτικές δραστηριότητες
     Απόκτηση  θυγατρικών και συγγενών εταιρειών -             (3.334)        
     Εισπράξεις από  πωλήσεις θυγατρικών και συγγενών εταιρειών 237            14.000       
     Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (4.054)        (11.056)      
     Τ όκοι εισπραχθέντες 1.969         188            
     

Καθαρές ροές  από  επενδυτικές δραστηριότητες (1.848)        (202)           

Ταµιακές ροές από  χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
      Αντληθέντα  δάνεια 3.905         10.535       
      Πώληση Ιδίων Μετοχών 630            -
     Εξοφλήσεις δανείων (30.541)      (13.075)      
     Μερίσµατα Πληρωθέντα (1.393)        (37)             
Καθαρές ροές  από  χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (27.399)      (2.577)        

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και στα 
ισοδύναµα (2.555)        (809)           
Τ αµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 9.098         9.907         

Τ αµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο  τέλος της περιόδου 6.543         9.098          
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 

1. Σύσταση και δραστηριότητες του Οµίλου 

Η εταιρεία LAVIPHARM Α.Ε. είναι Ανώνυµη Εταιρεία, έχει την έδρα της στην Παιανία 
Αττικής και δραστηριοποιείται στο χώρο των Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών 
προϊόντων και είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο.  Απασχολεί 228 άτοµα (30/9/2005). 

Ο Όµιλος περιλαµβάνει επιπλέον τις ακόλουθες εταιρείες: 

• LAVIPHARM HELLAS AE 

Ιδρύθηκε το 1992 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στον κλάδο 
συνταγογραφούµενων και µη συνταγογραφούµενων φαρµάκων (O.T.C.).  Απασχολεί 86 άτοµα 
(30/9/2005). 

• ΟΜΙΛΟΣ LAVIPHARM ACTIVE SERVICES AE 

Ιδρύθηκε το 1994 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στον κλάδο της 
φαρµακαποθήκης.  Απασχολεί 203 άτοµα (30/9/2005). 

• PHARMAPLUS Εξυπηρέτηση Φαρµακείων ΑΕ 

Ιδρύθηκε το 2000 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στην παροχή υπηρεσιών 
προς το φαρµακείο. Απασχολεί 7 άτοµα (30/9/2005). 

• PHARMALOGISTICS AE 

Ιδρύθηκε το 2001 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στην παροχή υπηρεσιών 
Logistics. Απασχολεί 100 άτοµα (30/9/2005). 

• CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES AE 

Ιδρύθηκε το 2004 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στο χώρο των 
καλλυντικών.  Απασχολεί 18 άτοµα (30/9/2005). 

• ΟΜΙΛΟΣ LAVIPHARM PHARMACEUTICAL SERVICES LTD (LPS) 

Ιδρύθηκε το 2001 µε έδρα τη Λευκωσία της Κύπρου και δραστηριοποιείται στο χώρο της 
διανοµής και εµπορίας φαρµακευτικών και παραφαρµακευτικών προϊόντων. Απασχολεί 33 
άτοµα (30/9/2005). 

• LABORATOIRES Lavipharm S.A 

Ιδρύθηκε το 1990 µε έδρα το Παρίσι Γαλλίας. ∆ραστηριοποιείται στη διεθνή επιχειρηµατική 
ανάπτυξη των καλλυντικών προϊόντων του Οµίλου.  Απασχολεί 3 άτοµα (30/9/2005). 

• ΟΜΙΛΟΣ LAVIPHARM CORP. 

Ιδρύθηκε το 1998 µε έδρα το New Jersey της Αµερικής. Αποτελεί το κέντρο Έρευνας και 
Ανάπτυξης φαρµακευτικών προϊόντων του Οµίλου.  Απασχολεί 33 άτοµα (30/9/2005). 

 
Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού του Οµίλου ανήρχετο την 30 Σεπτεµβρίου 2005 σε 
711 άτοµα.  
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 

Ό νοµα  θυγατρικής Μέθοδος Ενοποίησης ∆ραστηριότητα

30/9/2005 31/12/2004

·  Lavip harm Hellas A.E. Ολική Βιοµηχανική και Εµπορική 99.90% 99.90%

·  Όµιλος εταιρειών  LAS Ολική Φαρµακαποθήκη 100.00% 100.00%

·  Pharma Logistics A.E. Ολική Υπηρεσίες διανοµής 66.06% 66.06%

·  Pharma Plus Eξυπηρέτηση Φαρµακείων  A.E. Ολική Eξυπηρέτηση Φαρµακείων 77.27% 77.27%

·  Castalia Laboratoires Dermatologiques Α .Ε. Ολική Εµπορική 89.50% 89.50%

·  Όµιλος εταιρειών  Lavip harm Pharmaceutical Services Ltd Ολική Εταιρεία συµµετοχών 50.00% 50.00%

·  Laboratoires Lavip harm (France) Ολική
Ανάπτυξη καλλυντικών  
τεχνολογιών  και προϊόντων

45.00% 45.00%

·  Όµιλος εταιρειών  Lavip harm Corp oration (USA) Ολική Εταιρεία συµµετοχών 61.44% 49.86%

% συµµετοχής την

 
Η εταιρεία Lavipharm Α.Ε. έχει τη δυνατότητα διορισµού της πλειοψηφίας του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου των ενοποιούµενων εταιρειών. 
 

(30/09/2005)

1 P HARMAP LUS (1.039)                         77.27% 1.950

2 LAVIP HARM LABORAT OIRES (274)                            45.00% 712

3 LP S CYP RUS (750)                            50.00% 261

4 LV CORP . (12.568)                       61.44% 62.788

ΣΥΝΟΛΟ (14.631)                       65.711

ΑΞΙΑ ΚΤΗΣΕΩΣ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΣΤΑ

ΒΙΒΛΙΑ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ  ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ  ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ  ΠΟΥ Η ΚΑΘΑΡΗ ΤΟΥΣ ΘΕΣΗ ΤΗΝ  30/9/2005 
ΕΙΝΑΙ ΑΡΝΗΤΙΚΗ

ΑΡΝΗΤΙΚΗ  ΚΑΘΑΡΗ
ΘΕΣΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΠΟ ΣΟ ΣΤΟ

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ

 
 

2. Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
2.1 Βάση σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
Οι συνηµµένες Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις (εφ’ εξής «Οικονοµικές 
Καταστάσεις») έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός από τα 
επενδυτικά ακίνητα και πάγια περιουσιακά στοιχεία προοριζόµενα προς πώληση που θα  
αποτιµηθούν στην εύλογη αξία τους. Ειδικά για τα ιδιοχρησιµοποιούµενα γήπεδα - οικόπεδα και 
κτίρια θα γίνει χρήση του δικαιώµατος που παρέχεται κατά την πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. 
∆ηλαδή θα αποτιµηθούν στην εύλογη αξία τους κατά την ηµεροµηνία εκκίνησης της εφαρµογής 
των Προτύπων (1/1/2004) η οποία θα ληφθεί ως τεκµαρτό κόστος κτήσης (deemed cost) για την 
περαιτέρω απεικόνιση τους. 
Όπως περαιτέρω περιγράφεται στη Σηµείωση 2.2, οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν 
καταρτισθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ), 
εφαρµόζοντας το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης», µε ηµεροµηνία µετάβασης την 1 Ιανουαρίου 2004. 
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 
2.2 Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις του Οµίλου συντάσσονταν έως την 31 ∆εκεµβρίου 2004, σύµφωνα 
µε τον Κ.Ν. 2190/1920 και τις Ελληνικές Λογιστικές Αρχές, οι οποίες, σε αρκετές περιπτώσεις, 
διέφεραν από τις διατάξεις των ∆ΠΧΠ.  Σύµφωνα µε την Ευρωπαϊκή Νοµοθεσία 1606/2002 και 
βάσει του Νόµου 3229/04 (όπως τροποποιήθηκε από το Νόµο 3301/04) οι Ελληνικές εταιρείες που 
είναι εισηγµένες σε οποιοδήποτε Χρηµατιστήριο Αξιών (εσωτερικού ή εξωτερικού) υποχρεούνται 
να συντάσσουν τις οικονοµικές τους καταστάσεις, για τις χρήσεις που ξεκινούν από την 1 
Ιανουαρίου 2005 και µετά, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ.  Βάσει του ∆ΠΧΠ 1 και τις προαναφερθείσες 
νοµοθεσίες, οι ανωτέρω αναφερθείσες εταιρείες είναι υποχρεωµένες να παρουσιάζουν συγκριτικές 
Οικονοµικές Καταστάσεις, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, τουλάχιστον για µία χρήση (31 ∆εκεµβρίου 
2004). Ο Όµιλος θα συντάξει και θα δηµοσιεύσει τις πρώτες ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις µε 
βάση τα ∆ΠΧΠ, εντός του θεσµικού χρονικού πλαισίου, και η ηµεροµηνία κλεισίµατος των 
ανωτέρω Οικονοµικών Καταστάσεων θα είναι η 31 ∆εκεµβρίου 2005.  Οι συνηµµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις έχουν συνταχθεί βάσει εκτιµήσεων της ∆ιοίκησης, όσον αφορά τα ∆ΠΧΠ, τα οποία 
θα είναι σε ισχύ κατά την πρώτη ηµεροµηνία κλεισίµατος της χρήσης (31 ∆εκεµβρίου 2005). 

Η υιοθέτηση από την Ευρωπαϊκή Ένωση µέχρι την 31.12.2005, προτύπων και διερµηνειών ή 
τροποποιήσεων αυτών, που έχουν ήδη εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 
(I.A.S.B.) ή πρόκειται να εκδοθούν εντός του έτους και η εφαρµογή τους θα είναι υποχρεωτική ή 
προαιρετική για περιόδους που αρχίζουν µετά την 1.1.2005, ενδέχεται να επηρεάσει αναδροµικά, 
τις περιόδους που καλύπτονται από αυτές τις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις.  

Για τις επιπτώσεις που επέφερε η εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π., στις οικονοµικές καταστάσεις των 
συγκριτικών περιόδων, οι οποίες είχαν συνταχθεί σύµφωνα µε τις λογιστικές αρχές που ήταν 
γενικά παραδεκτές στην Ελλάδα, δίδονται επεξηγήσεις στη σηµείωση 27. 

Η σηµείωση αυτή περιλαµβάνει πίνακες προσαρµογών του Ισολογισµού, των ιδίων κεφαλαίων και 
της καταστάσεως αποτελεσµάτων, όπως είχαν δηµοσιευθεί, µε βάση τις λογιστικές αρχές που ήταν 
γενικά παραδεκτές στην Ελλάδα κατά τις προηγούµενες χρήσεις, σε εκείνες που διαµορφώθηκαν 
µε βάση τις αρχές των ∆.Π.Χ.Π. 

 
3. Βασικές λογιστικές αρχές  
Οι βασικότερες λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν και ακολουθούνται, κατά τη σύνταξη των 
Οικονοµικών Καταστάσεων, είναι οι ακόλουθες: 

3.1 Αρχές Ενοποίησης 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις των θυγατρικών και συγγενών εταιρειών καταρτίζονται στην ίδια 
ηµεροµηνία και µε τις ίδιες λογιστικές αρχές µε τις Οικονοµικές Καταστάσεις της µητρικής. Όπου 
χρειάζεται πραγµατοποιούνται οι αναγκαίες εγγραφές αναµόρφωσης, προκειµένου να διασφαλιστεί 
η συνέπεια των ακολουθούµενων λογιστικών αρχών. Όλα τα ενδοεταιρικά υπόλοιπα και 
συναλλαγές καθώς και τα ενδοεταιρικά κέρδη ή ζηµίες απαλείφονται στις Ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις. Οι θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες ενοποιούνται από την 
ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που ο 
έλεγχος µεταβιβάζεται εκτός Οµίλου.  
 
α) Θυγατρικές 

Για την παρουσίαση των Ενοποιηµένων  Οικονοµικών Καταστάσεων ακολουθείται η µέθοδος της 
ολικής ενοποίησης για τις θυγατρικές εταιρείες στις οποίες η µητρική εταιρεία ασκεί έλεγχο. 
Έλεγχος θεωρείται ότι υπάρχει όταν η µητρική εταιρία έχει τη δυνατότητα να ορίζει τις αποφάσεις 
που αφορούν τις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αρχές διαχείρισης των θυγατρικών, µε 
σκοπό να έχει οφέλη από αυτές.  
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 
 
β) Συγγενείς 

Οι συµµετοχές, σε µη ενοποιούµενες εταιρείες, στις οποίες ασκείται ουσιώδης επιρροή, αλλά δεν 
ελέγχονται από τη µητρική, ενοποιούνται µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης.  Σύµφωνα µε τη 
µέθοδο αυτή, η συµµετοχή απεικονίζεται αρχικά στην αξία κτήσης, αυξοµειούµενη µε το ποσοστό 
συµµετοχής του επενδυτή στα κέρδη και τις ζηµίες της συµµετοχής, µετά την ηµεροµηνία 
απόκτησης, καθώς και σε όλες τις αντίστοιχες αυξοµειώσεις της Καθαρής Θέσης της συµµετοχής. 
Περαιτέρω, η αξία της συµµετοχής αναπροσαρµόζεται µε τη σωρευτική αποµείωση της αξίας της.  
 
3.2  Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών 
προκειµένου να παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς 
κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός τοµέας, 
ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία 
υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. 

 
3.3 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα 
Η µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου, οι οποίες έχουν 
διαφορετικό λειτουργικό νόµισµα από τη µητρική γίνεται ως εξής: 
 

(i) Τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που υπάρχουν 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

(ii) Τα ίδια κεφάλαια µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που υπήρχαν κατά την ηµεροµηνία που 
προέκυψαν. 

(iii) Τα έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε τις µέσες ισοτιµίες περιόδου. 
 
Οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων 
και µεταφέρονται στ’ αποτελέσµατα µε την πώληση των επιχειρήσεων αυτών.  
Η υπεραξία και οι προσαρµογές των εύλογων αξιών που προκύπτουν από την απόκτηση 
οικονοµικών µονάδων εξωτερικού  µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες της ηµεροµηνίας ισολογισµού. 
 

3.4 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και µέσα αντιστάθµισης κινδύνου  
Ο Όµιλος δε χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και µέσα αντιστάθµισης 
κινδύνου. 
 
3.5 Ενσώµατα πάγια 
Τα ενσώµατα πάγια απεικονίζονται στο κόστος κτήσης (ιστορικό ή τεκµαρτό), µειωµένα µε τις 
σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν αποµειώσεις της αξίας τους. Το κόστος κτήσεως 
περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων.  
Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων 
παγίων µόνον αν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στον Όµιλο και 
το κόστος τους µπορεί να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται 
στ’ αποτελέσµατα όταν γίνονται. Το κόστος κτήσης και οι σωρευµένες αποσβέσεις των ενσώµατων 
παγίων που πωλούνται ή αποσύρονται, µεταφέρονται από τους αντίστοιχους λογαριασµούς τη 
στιγµή της πώλησης ή της απόσυρσης και, οποιοδήποτε κέρδος ή ζηµία προκύπτει, περιλαµβάνεται 
στα αποτελέσµατα. 
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Οι αποσβέσεις των ενσώµατων παγίων λογίζονται µε τη µέθοδο της σταθερής απόσβεσης, βάσει 
συντελεστών που προσεγγίζουν τη µέση ωφέλιµη ζωή των παγίων, η οποία επανεξετάζεται σε 
ετήσια βάση. Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Η αξία των βελτιώσεων, σε ακίνητα τρίτων, 
αποσβένεται κατά τη διάρκεια της µισθωτικής περιόδου ή της ωφέλιµης ζωής του παγίου (στο 
µικρότερο από τα δύο). Οι συντελεστές απόσβεσης που χρησιµοποιούνται, κατά κατηγορία παγίων, 
είναι οι ακόλουθοι: 
 

Κτίρια και εγκαταστάσεις 30-40 χρόνια 
Μηχανήµατα 20-30 χρόνια 
Μηχανολογικός εξοπλισµός 15-20 χρόνια 
Επιστηµονικά όργανα 15-25 χρόνια 
Μεταφορικά µέσα 7-12 χρόνια 
Έπιπλα 10-15 χρόνια 
Ηλεκτρονικοί υπολογιστές 5-7 χρόνια 
Σκεύη 10-15 χρόνια 
Μηχανές γραφείων 5-10 χρόνια 
Εξοπλισµός τηλεπικοινωνιών 10-15 χρόνια 
Λοιπός εξοπλισµός  10-15 χρόνια 

 
Οι λογιστικές αξίες των ενσώµατων παγίων εξετάζονται για αποµείωση όταν υπάρχουν ενδείξεις 
ότι οι αξίες αυτές δεν είναι ανακτήσιµες. Όταν οι λογιστικές αξίες υπερβαίνουν τις εκτιµώµενες 
ανακτήσιµες αξίες, αναγνωρίζεται ζηµία αποµείωσης και τα ενσώµατα πάγια µειώνονται στην 
ανακτήσιµη αξία τους. Η ανακτήσιµη αξία των ενσώµατων παγίων είναι η µεγαλύτερη, µεταξύ 
εύλογης αξίας, µείον τα απαιτούµενα για την πώληση κόστη και της αξίας χρήσης αυτών. Για την 
εκτίµηση της αξίας χρήσης, οι εκτιµώµενες µελλοντικές χρηµατοροές προεξοφλούνται στην 
παρούσα αξία τους, µε τη χρήση ενός προ φόρου επιτοκίου, το οποίο αντανακλά τις τρέχουσες 
εκτιµήσεις της αγοράς για τη διαχρονική αξία του χρήµατος και για τους κινδύνους που σχετίζονται 
µε αυτά τα περιουσιακά στοιχεία.  
 

3.6   Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία  

(α) Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 

Οι δαπάνες έρευνας καταχωρούνται στα έξοδα όταν γίνονται. Κόστη που αναλαµβάνονται για 
προγράµµατα ανάπτυξης (σχετιζόµενα µε το σχεδιασµό και τον έλεγχο νέων ή βελτιωµένων 
προϊόντων), καταχωρούνται ως άυλα περιουσιακά στοιχεία όταν πιθανολογείται ότι το πρόγραµµα 
θα έχει επιτυχία, λαµβάνοντας υπόψη την εµπορική και τεχνολογική δυνατότητα και εφόσον τα 
κόστη αυτά µπορούν να αποτιµηθούν αξιόπιστα. Τα λοιπά κόστη ανάπτυξης καταχωρούνται ως 
έξοδα όταν γίνονται. Κόστη ανάπτυξης που καταχωρήθηκαν στα έξοδα δεν επαναφέρονται στα 
περιουσιακά στοιχεία σε µεταγενέστερες περιόδους. Τα κόστη ανάπτυξης µε περιορισµένη 
ωφέλιµη ζωή τα οποία κεφαλαιοποιήθηκαν, αποσβένονται από την έναρξη της εµπορικής 
παραγωγής του προϊόντος µε τη σταθερή µέθοδο και µέσα σε µία περίοδο που δε ξεπερνά τα 20 
έτη. 
 
(β) Λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία  

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτώνται ξεχωριστά, αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσης. 
Μεταγενέστερα της απόκτησης αποτιµώνται στο ποσό αυτό, µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και 
τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης της αξίας τους. Η ωφέλιµη ζωή των άυλων περιουσιακών 
στοιχείων µπορεί να είναι περιορισµένη ή απεριόριστη. Το κόστος των άυλων περιουσιακών 
στοιχείων, µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή αποσβένεται στην περίοδο της εκτιµώµενης ωφέλιµης 
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ζωής τους, µε σταθερή µέθοδο απόσβεσης. Οι άδειες αποσβένονται µέσα στο χρόνο της 
παραγωγικής χρησιµότητάς τους και, σε κάθε περίπτωση, µέχρι τη λήξη της νοµικής διάρκειάς 
τους. Το κόστος των άυλων περιουσιακών στοιχείων µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή δεν 
αποσβένεται. Υπολειµµατικές αξίες δεν αναγνωρίζονται. Η ωφέλιµη ζωή των άυλων περιουσιακών 
στοιχείων αξιολογείται σε ετήσια βάση και οποιεσδήποτε τυχόν αναµορφώσεις εφαρµόζονται 
µελλοντικά.  
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία ελέγχονται για αποµείωση, τουλάχιστον ετησίως, σε 
εξατοµικευµένο επίπεδο ή σε επίπεδο µονάδας δηµιουργίας  χρηµατοροών στην οποία ανήκουν. 
 
3.7 Επενδυτικά ακίνητα 
Τα επενδυτικά ακίνητα περιλαµβάνουν κυρίως γραφεία κτιρίων τα οποία κατέχονται για 
µακροπρόθεσµες ενοικιάσεις και δεν ιδιοχρησιµοποιούνται από την Εταιρεία. Οι επενδύσεις σε 
ακίνητα αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, η οποία αντιπροσωπεύει τις τιµές της αγοράς και 
προσδιορίζεται από εξωτερικούς εκτιµητές ετησίως. Οι µεταβολές στην εύλογη αξία 
καταχωρούνται στ’ αποτελέσµατα στο λογαριασµό άλλα έσοδα. 

 
3.8  Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
Τα περιουσιακά στοιχεία εκτός από επενδυτικά ακίνητα, αποθέµατα και αναβαλλόµενες 
φορολογικές απαιτήσεις υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους σε κάθε ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Οι λογιστικές αξίες των λοιπών περιουσιακών στοιχείων 
εξετάζονται για αποµείωση όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι αξίες αυτές δεν είναι ανακτήσιµες. Όταν 
οι λογιστικές αξίες υπερβαίνουν τις εκτιµώµενες ανακτήσιµες αξίες, αναγνωρίζεται ζηµία 
αποµείωσης στα αποτελέσµατα και τα περιουσιακά στοιχεία µειώνονται στην ανακτήσιµη αξία 
τους. Η ανακτήσιµη αξία των περιουσιακών στοιχείων είναι η µεγαλύτερη, µεταξύ εύλογης αξίας, 
µείον τα απαιτούµενα για την πώληση κόστη και της αξίας χρήσης αυτών.  
Για την εκτίµηση της αξίας χρήσης, οι εκτιµώµενες µελλοντικές χρηµατοροές προεξοφλούνται 
στην παρούσα αξία τους, µε τη χρήση ενός προ φόρου επιτοκίου, το οποίο αντανακλά τις 
τρέχουσες εκτιµήσεις της αγοράς για τη διαχρονική αξία του χρήµατος και για τους κινδύνους που 
σχετίζονται µε αυτά τα περιουσιακά στοιχεία.  
 
3.9  Αποθέµατα 
Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους. Το 
κόστος των ετοίµων προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων περιλαµβάνει το κόστος των 
υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος και αναλογία του γενικού κοινού κόστους παραγωγής. Κόστος 
δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη 
αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους 
δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση.  
 

3.10  Πελάτες και λοιπές Απαιτήσεις 
Οι πελάτες και λοιπές απαιτήσεις καταχωρούνται αρχικά στην τιµολογιακή αξία τους, 
αφαιρουµένων και των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς 
απαιτήσεις) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι ο Όµιλος δεν είναι σε θέση 
να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµιάς 
αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας 
των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το 
ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
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3.11  Συνδεδεµένα µέρη  
Τα συνδεδεµένα µέρη αφορούν βασικά τους κύριους µετόχους,  τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας, των 
θυγατρικών της εταιρειών και των εταιρειών µε κοινό ιδιοκτησιακό καθεστώς µε τη ∆ιοίκηση της 
Εταιρείας και των θυγατρικών ή των θυγατρικών αυτών των εταιριών.  
 
3.12  Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  
Τα ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά τις καταθέσεις όψεως και τις 
βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποίησης και χαµηλού ρίσκου. 

 
3.13  ∆άνεια 
Τα ληφθέντα δάνεια αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία προσαρµόζεται µε τα 
κόστη που αφορούν άµεσα τις συναλλαγές αυτές. Μεταγενέστερα, αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος µε τη χρήση της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τα κέρδη ή οι ζηµίες, από τα 
στοιχεία αυτά αναγνωρίζονται ως χρηµατοοικονοµικό έσοδο ή έξοδο, µέσω της διαδικασίας της 
απόσβεσης µε το πραγµατικό επιτόκιο. 
 

3.14 Φόρος εισοδήµατος  
Η επιβάρυνση της περιόδου / χρήσης µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες 
φόρους και τους αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους (ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις), 
που σχετίζονται µε τα απεικονιζόµενα στην τρέχουσα περίοδο / χρήση κέρδη ή ζηµιές, αλλά τα 
οποία θα καταλογισθούν σε µελλοντικές χρήσεις. Ο φόρος εισοδήµατος καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα, εκτός του φόρου εκείνου, που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας 
στα ίδια κεφάλαια, ο οποίος στην περίπτωση αυτή καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, 
στα ίδια κεφάλαια.   
Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος υπολογίζονται επί του φορολογητέου εισοδήµατος της χρήσης, 
βάσει των ισχυόντων συντελεστών φόρου, κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. 
Ο υπολογισµός του τρέχοντος φόρου εισοδήµατος καταχωρείται ως έξοδο της ενδιάµεσης περιόδου 
και υπολογίζεται µε βάση τις εκτιµήσεις της Εταιρείας για το µέσο πραγµατικό φορολογικό 
συντελεστή που θα διαµορφωθεί στο τέλος της χρήσης. 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος, αφορούν περιπτώσεις προσωρινών διαφορών µεταξύ της 
φορολογικής αναγνώρισης στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού και αναγνώρισής τους για 
σκοπούς σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων και υπολογίζονται µε τη χρησιµοποίηση  των 
φορολογικών συντελεστών που θα ισχύουν κατά τις περιόδους / χρήσεις που αναµένεται να 
ανακτηθούν τα στοιχεία του Ενεργητικού και να τακτοποιηθούν οι υποχρεώσεις. Οι 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες προσωρινές 
διαφορές και τις αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες, κατά την έκταση που είναι πιθανό ότι θα 
υπάρξει επαρκές µελλοντικό φορολογητέο εισόδηµα, έναντι του οποίου οι αχρησιµοποίητες 
φορολογικές ζηµίες και οι πιστωτικοί φόροι µπορεί να χρησιµοποιηθούν. Η αξία των 
αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και 
µειώνεται κατά την έκταση που δεν αναµένεται να υπάρξει επαρκές φορολογητέο εισόδηµα, που θα 
καλύψει την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 
 

3.15 Παροχές στο προσωπικό 

(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές  

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο 
όταν καθίστανται δουλευµένες. 
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(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 

Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν προγράµµατα καθορισµένων 
παροχών.  Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από προγράµµατα καθορισµένων παροχών προς το 
προσωπικό υπολογίζονται στην προεξοφληµένη αξία των µελλοντικών παροχών, προς το 
προσωπικό, που έχουν καταστεί δεδουλευµένες κατά την ηµεροµηνία Ισολογισµού. Οι 
υποχρεώσεις αυτές υπολογίζονται µε βάση οικονοµικές και αναλογιστικές παραδοχές. Το καθαρό 
κόστος της περιόδου / χρήσης περιλαµβάνεται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων και αποτελείται 
από την παρούσα αξία των παροχών που κατέστησαν δεδουλευµένες, κατά τη διάρκεια της 
περιόδου / χρήσης, τον εκτοκισµό της µελλοντικής υποχρέωσης, το κατοχυρωµένο κόστος 
προϋπηρεσίας και τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες. Το µη κατοχυρωµένο κόστος προϋπηρεσίας 
αναγνωρίζεται, σε σταθερή βάση, επί της µέσης υπολειπόµενης περιόδου υπηρεσίας του 
προσωπικού που αναµένεται να λάβει παροχές. 
 
3.16 Προβλέψεις  
Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσα δέσµευση (νοµική ή τεκµαιρόµενη) ως 
αποτέλεσµα ενός γεγονότος του παρελθόντος και είναι πιθανό ότι θα υπάρξει εκροή πόρων που 
ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη για το διακανονισµό της δέσµευσης και το ποσό αυτής µπορεί να 
εκτιµηθεί αξιόπιστα. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και, αν δεν 
είναι πλέον πιθανό ότι θα υπάρξει εκροή πόρων, που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη για το 
διακανονισµό της δέσµευσης, οι προβλέψεις αντιλογίζονται. Οι προβλέψεις χρησιµοποιούνται µόνο 
για το σκοπό για τον οποίο αρχικά δηµιουργήθηκαν. 

 
3.17 Αναγνώριση εσόδων 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, καθαρά 
από τους ανακτώµενους φόρους εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο 
διαγράφονται πλήρως. Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

 
(α) Πωλήσεις αγαθών 
Οι πωλήσεις αγαθών µειωµένες µε τις χορηγούµενες εκπτώσεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος 
παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς, µεταβιβάζονται οι 
κίνδυνοι που σχετίζονται µε την κυριότητα αυτών και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα 
εξασφαλισµένη.  
 
 (β) Παροχή υπηρεσιών 

Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται στο µήνα στον οποίο παρέχονται. 
 

(γ) Έσοδα από τόκους 

Έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται όταν ο τόκος καθίσταται δεδουλευµένος (µε βάση τη µέθοδο 
πραγµατικού επιτοκίου). 

 
3.18 Μισθώσεις 
Ο Όµιλος συνάπτει συµβάσεις µίσθωσης επί ενσωµάτων παγίων ως µισθωτής. Όταν οι κίνδυνοι και 
τα οφέλη των ενσωµάτων παγίων που εκµισθώνονται, µεταφέρονται στο µισθωτή, τότε οι 
αντίστοιχες συµβάσεις χαρακτηρίζονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Όλες οι υπόλοιπες 
συµβάσεις µίσθωσης χαρακτηρίζονται ως λειτουργικές µισθώσεις. Ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά 
που διέπουν τις συµβάσεις µίσθωσης ο λογιστικός χειρισµός τους, έχει ως εξής: 
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α) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης ο µισθωµένος εξοπλισµός περιλαµβάνεται 
στην ανάλογη κατηγορία παγίων, όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η σχετική υποχρέωση προς τον 
εκµισθωτή περιλαµβάνεται στις λοιπές υποχρεώσεις. Τα µισθωµένα, µε χρηµατοδοτική µίσθωση, 
πάγια και η σχετική υποχρέωση, αναγνωρίζονται αρχικά στη µικρότερη αξία µεταξύ της εύλογης 
αξίας των παγίων και της παρούσας αξίας των ελάχιστων υποχρεωτικών µισθωµάτων που έχουν 
συµφωνηθεί να καταβληθούν στον εκµισθωτή. Η παρούσα αξία των µισθωµάτων υπολογίζεται  µε 
επιτόκιο προεξόφλησης εκείνο που αναφέρεται µε βάση το επιτόκιο δανεισµού που θα 
επιβαρυνόταν ο Όµιλος για αντίστοιχη χρηµατοδότησή της για τον ίδιο σκοπό. Μετά την αρχική 
καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται µε βάση την ωφέλιµη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της 
µισθώσεως είναι µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να περιέλθει στη κατοχή του Οµίλου κατά 
τη λήξη της σύµβασης, οπότε και οι αποσβέσεις διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια της µίσθωσης. 
Τα µισθώµατα που καταβάλλονται στον εκµισθωτή, κατανέµονται σε µείωση της υποχρέωσης και 
επιβάρυνση των αποτελεσµάτων ως έξοδα εκ τόκων, µε βάση την τοκοχρεολυτική περίοδο. 
 

β) Λειτουργικές µισθώσεις 

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, ο Όµιλος δεν καταχωρεί το µισθωµένο πάγιο ως 
στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε, ως έξοδο, στις κατηγορίες διοικητικά έξοδα και έξοδα 
διαθέσεως, το ποσό των µισθωµάτων που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου παγίου, µε τη 
µέθοδο του δεδουλευµένου. 

 
3.19  Κόστος ∆ιαφήµισης 
Το κόστος διαφήµισης εξοδοποιείται µε την πραγµατοποίηση των σχετικών δαπανών και 
περιλαµβάνεται στα έξοδα λειτουργίας διάθεσης. 

 
3.20  Συµψηφισµός απαιτήσεων-υποχρεώσεων 
Ο συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε υποχρεώσεις και η απεικόνιση 
του καθαρού ποσού στις Οικονοµικές Καταστάσεις πραγµατοποιείται µόνο εφόσον υπάρχει νοµικό 
δικαίωµα για συµψηφισµό και υπάρχει πρόθεση για διακανονισµό του καθαρού ποσού που 
προκύπτει από το συµψηφισµό ή για ταυτόχρονο διακανονισµό. 

 
3.21  Στοιχεία ενεργητικού προοριζόµενα προς πώληση 

Τα στοιχεία ενεργητικού (ή οµάδες στοιχείων για διάθεση) ταξινοµούνται ως στοιχεία που 
προορίζονται για πώληση και καταχωρούνται στη χαµηλότερη µεταξύ λογιστικής αξίας και 
εύλογης αξίας µείον το απαιτούµενο για την πώληση κόστος, αν η λογιστική αξία ανακτάται 
κυρίως µέσω της πώλησης και όχι από τη συνεχή χρήση τους. 

 
3.22  Γνωστοποιήσεις συγκριτικών αναµορφώσεων 
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προηγούµενης περιόδου 
αναπροσαρµόζονται για να καλύψουν αλλαγές στην παρουσίαση της τρέχουσας περιόδου. 

 
3.23  Εποχικότητα 

Τα αποτελέσµατα του Οµίλου και γενικά η φύση των εργασιών της δε χαρακτηρίζονται από 
εποχικότητα. 
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4. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
4.1  Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κίνδυνο συναλλαγµατικό, 
πιστωτικό και κίνδυνο από µεταβολή των επιτοκίων. Ο Όµιλος για τη µείωση του 
χρηµατοοικονοµικού κινδύνου δε συνάπτει συµβάσεις παραγώγων. 

 
(α) Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο συναλλαγµατικός κίνδυνος είναι περιορισµένος καθώς ο κύριος όγκος των 
δραστηριοτήτων του Οµίλου βρίσκεται στην Ελλάδα. 

 
(β) Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος έχει σαφή πιστοδοτική πολιτική, που εφαρµόζει µε συνέπεια. Η έκθεση σε 
πιστωτικούς κινδύνους παρακολουθείται και αξιολογείται σε συνεχή βάση, ώστε η 
χορηγούµενη πίστωση να µην υπερβαίνει το ανά πελάτη ορισθέν πιστωτικό όριο.  

 
(γ) Κίνδυνος επιτοκίων 

Οι τοκοφόρες υποχρεώσεις του Οµίλου διασυνδέονται µε κυµαινόµενα επιτόκια, που 
προσαρµόζονται στις διαφοροποιούµενες συνθήκες της αγοράς. 

 

5. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως 
Η σύνταξη Οικονοµικών Καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, απαιτεί τη διενέργεια εκτιµήσεων 
και την υιοθέτηση παραδοχών, οι οποίες ενδέχεται να επηρεάσουν τα λογιστικά υπόλοιπα των 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων καθώς και τις απαιτούµενες γνωστοποιήσεις για 
ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις, κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των Οικονοµικών 
Καταστάσεων, καθώς επίσης και τα ποσά των εσόδων και εξόδων που αναγνωρίσθηκαν κατά τη 
διάρκεια της λογιστικής περιόδου. Η χρήση της διαθέσιµης πληροφόρησης και η εφαρµογή κατά το 
δυνατόν αντικειµενικής κρίσης αποτελούν αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων. 
Τα πραγµατικά µελλοντικά αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις, 
ενώ οι όποιες αποκλίσεις δύνανται να έχουν επίπτωση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

                                                    
6.  Πληροφόρηση κατά τοµέα 

   Πρωτεύων τύπος πληροφόρησης  

Κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005 ο Όµιλος διαχωρίζεται σε έξι επιχειρηµατικούς τοµείς: 

(1) Φάρµακο 
(2) Καλλυντικό 
(3) OTC 
(4) Υπηρεσίες διανοµής και 
(5) ∆ιοικητικές υπηρεσίες 
(6) Παραγωγή (facon) για λογαριασµό τρίτων 
 
Τ’ αποτελέσµατα των τοµέων αυτών κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2004 και 30 Σεπτεµβρίου 2005 έχουν ως εξής: 
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Φάρµακο Καλλυντικό O.T.C
Υπηρεσίες 
διανοµής

∆ιοικητικές 
υπηρεσίες

Παραγωγή 
(facon) για 

λογ/µο τρίτων Λοιπά Σύνολο
Πωλήσεις       154.408             4.182     7.977           7.064               121                      280     1.898     175.930 

Μικτό  κέρδος         25.728                697     1.329           1.177                 20                        47        316       29.314 
Χρηµατοοικονοµικά 
έσοδα – (έξοδα)         (4.371)              (118)       (226)            (200)                  (3)                        (8)         (54)        (4.980)
Κέρδη προ  φόρων              336                    9          17                15                   0                          1            4            382 
Φόρος  εισοδήµατος         (2.107)                (57)       (109)              (96)                  (2)                        (4)         (25)        (2.400)
Καθαρά κέρδη         (1.771)                (48)         (92)              (81)                  (1)                        (3)         (22)        (2.018)

Φάρµακο Καλλυντικό O.T.C
Υπηρεσίες 
διανοµής

∆ιοικητικές 
υπηρεσίες

Παραγωγή 
(facon) για 

λογ/µο τρίτων Λοιπά Σύνολο
Πωλήσεις       153.350             5.578     8.185           7.351               117                      789        724     176.094 

Μικτό  κέρδος          27.060                984     1.444           1.297                 21                      139        128       31.073 
Χρηµατοοικονοµικά 
έσοδα – (έξοδα)         (5.009)              (182)       (267)            (240)                  (4)                      (26)         (23)        (5.751)
Κέρδη προ  φόρων         13.809                502        737              662                 11                        71          65       15.857 
Φόρος  εισοδήµατος         (9.065)              (330)       (484)            (435)                  (7)                      (47)         (43)      (10.410)
Καθαρά κέρδη           4.743                173        253              227                   4                        24          22         5.447 

30/9/2005

30/9/2004

 
 

Τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις των τοµέων κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005 και 31 
∆εκεµβρίου 2004 και οι επενδύσεις για απόκτηση περιουσιακών στοιχείων έχουν ως εξής: 

 

Φάρµακο Καλλυντικό O.T.C
Υπηρεσίες 
διανοµής

∆ιοικητικές 
υπηρεσίες

Παραγωγή 
(facon) για 

λογ/µο τρίτων Λοιπά Σύνολο
Περιουσιακά στοιχεία       181.691             4.921     9.386           8.312               142                      329     2.234     207.015 

Υποχρεώσεις       180.012             4.876     9.300           8.235               141                      326     2.213     205.103 

Φάρµακο Καλλυντικό O.T.C
Υπηρεσίες 
διανοµής

∆ιοικητικές 
υπηρεσίες

Παραγωγή 
(facon) για 

λογ/µο τρίτων Λοιπά Σύνολο
Περιουσιακά στοιχεία       197.998             7.202   10.568           9.492               151                   1.019        935     227.363 

Υποχρεώσεις       197.965             7.201   10.566           9.490               151                   1.019        935     227.326 

30/9/2005

31/12/2004

 
 
∆ευτερεύων τύπος πληροφόρησης - Γεωγραφικοί τοµείς 

Οι γεωγραφικοί τοµείς της Εταιρείας λειτουργούν σε τρεις γεωγραφικές περιοχές του Πλανήτη. 
Η κύρια χώρα (έδρα) της Εταιρείας είναι η Ελλάδα. Οι περιοχές λειτουργίας είναι κυρίως οι τόποι 
πώλησης των προϊόντων και υπηρεσιών και οι τόποι παραγωγής αυτών. 
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Πωλήσεις 30/9/2005 30/9/2004
Ελλάδα       159.351         161.304 
Ευρωπαϊκή Ένωση         16.516           14.743 
Λοιπές  χώρες                63                  47 

    175.930       176.094  
 
Οι πωλήσεις αναφέρονται στη χώρα που είναι εγκατεστηµένοι οι πελάτες. 
 
Περιουσιακά στοιχεία 30/9/2005 31/12/2004
Ελλάδα       166.358         192.986 
Ευρωπαϊκή Ένωση           1.916             2.166 
Λοιπές  χώρες         38.741           32.211 

    207.015       227.363  
 
Τα περιουσιακά στοιχεία αναφέρονται στην τοποθεσία τους. 
 

7. Λοιπά έσοδα - (έξοδα)  

30/9/2005 30/9/2004
Κέρδος από την πώληση της Lavicosmetica               -         13.658 
Κέρδος από την πώληση της Lavikat               99              - 
Λοιπά έσοδα          1.767         4.147 
Λοιπά έξοδα           (556)         (1.052)
Συναλλαγµατικές διαφορές             (50)              47 

        1.260      16.800  

8. Παροχές σε εργαζοµένους 

30/9/2005 30/9/2004
Μισθοί και ηµεροµίσθια 10.352 10.140
Εργοδοτικές εισφορές 2.428 2.352
Καταβληθείσες αποζηµιώσεις (Σηµ.21) 95 132
Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 271 439

13.146 13.063  
 
 
9. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα-(έξοδα) 
 

30/9/2005 30/9/2004
Τόκοι έξοδα         (6.232)         (6.071)
Τόκοι έσοδα             293            182 
Συναλλαγµατικά Κέρδη             959            139 

       (4.980)        (5.751)  
 
10. Φόρος εισοδήµατος 
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30/9/2005 30/9/2004
Πρόβλεψη τρέχοντος  φόρου εισοδήµατος 571 4.291
Λοιποί µη ενσωµατωµένοι φόροι 884 1.056
Αναβαλλόµενος φόρος (σηµ. 20) 759 1.867
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 185 3.196

2.400 10.410  
 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου 
εισοδήµατος, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 ήταν 35%. Βάσει του Ν.3296/2004, ο συντελεστής 
φορολόγησης κερδών µειώθηκε σε 32% για τη χρήση 2005, 29% για τη χρήση 2006 και 25% για 
τις χρήσεις 2007 και µετέπειτα. 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις, υπόκεινται σε ερµηνείες από τις 
φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται στις φορολογικές αρχές σε 
ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται, για φορολογικούς σκοπούς, παραµένουν 
προσωρινά εκκρεµείς έως ότου οι φορολογικές αρχές ελέγξουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα 
βιβλία του φορολογούµενου, και µε βάση τους ελέγχους αυτούς, θα οριστικοποιηθούν και οι 
σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµιές, στο βαθµό που αυτές αναγνωρίζονται 
από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να χρησιµοποιηθούν για το συµψηφισµό κερδών των πέντε 
επόµενων χρήσεων, που ακολουθούν τη χρήση που αφορούν.  
 
Οι εταιρείες του Οµίλου δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις σύµφωνα µε 
τον παρακάτω πίνακα και κατά συνέπεια, οι φορολογικές υποχρεώσεις των εταιρειών για τις 
ανέλεγκτες χρήσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές.  
 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ  
ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ 

ΧΡΗΣΕΙΣ
Lavipharm Α .Ε . 2003-2004
Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. 2004
Lavipharm Hellas A.E. 2004
Pharmalogistics A.E. 1998-2004
Pharmaplus A.E. 2001-2004
Lavipharm Active Services A.E 2003-2004
Newpharm Α .Ε . (Όµιλος LAS) 2000-2004
Καβάλα  Φαρµακευτική Α .Ε . (Όµιλος LAS) 2001-2004
LAS Πάτρα  Α .Ε . (Όµιλος LAS) 1999-2004
Λάρισα  Φαρµακευτική Α .Ε. (Όµιλος LAS) 2001-2004
LAS Θεσσαλονίκη Μ.Ε .Π.Ε . (Όµιλος LAS) 2001-2004  
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11. Ενσώµατα πάγια  

Γήπεδα-
Οικόπεδα

Κτίρια & 
Τεχνικά Έργα

Μεταφορικά 
Μέσα

Έπιπλα και 
Λοιπός 

Εξοπλισµός Σύνολο

1/1/2004
Αξία κτήσης        10.982                20.099               2.346           24.523    57.950 
Σωρευµένες  αποσβέσεις               -                  (1.800)             (1.070)         (11.737)  (14.607)
Αναπόσβεστη αξία        10.982                18.299               1.276           12.786    43.343 

30/9/2004
Αναπόσβεστη αξία 01/01/2004        10.982                18.299               1.276           12.786    43.343 
Προσθήκες               12                  1.751                    49                415      2.227 
Πωλήσεις             (89)                (1.530)                  (46)           (2.748)    (4.413)
∆ιαγραφές  – Πωλήσεις  (αποσβέσεις )               -                       626                    35             2.387      3.047 
Αποσβέσεις                -                     (745)                (212)           (1.657)    (2.614)
Επίδραση συναλλαγµατικών δ ιαφορών               15                     196                      2                  73         286 
Αναπόσβεστη αξία 30/09/04        10.920                18.597               1.103           11.256    41.876 

31/12/2004
Αναπόσβεστη αξία 1/10/2004        10.920                18.597               1.103           11.256    41.876 
Προσθήκες               -                       264                      0                156         420 
Πωλήσεις             (15)                       -                      -                (187)       (202)
∆ιαγραφές -Πωλήσεις  (αποσβέσεις )               -                         -                      -                  217         217 
Αποσβέσεις                -                     (335)                  (76)              (523)       (933)
Επίδραση συναλλαγµατικών δ ιαφορών             (34)                   (483)                      1                (75)       (591)
Αναπόσβεστη αξία 31/12/04        10.871                18.044               1.028           10.843    40.786 

31/12/2004
Αξία κτήσης        10.871                20.244               2.349           22.013    55.477 
Σωρευµένες  αποσβέσεις               -                  (2.201)             (1.320)         (11.170)  (14.691)
Αναπόσβεστη αξία        10.871                18.044               1.028           10.843    40.786 

1/1/2005
Αναπόσβεστη αξία 01/01/05        10.871                18.044               1.028           10.843    40.786 
Προσθήκες               -                         80                  106                442         628 
Πωλήσεις               -                         -                  (372)                (95)       (467)
Μεταφορά σε στοιχεία ενεργητικού 
προοριζόµενα για πώληση        (1.575)                       -                      -                    -      (1.575)
∆ιαγραφές -Πωλήσεις  (αποσβέσεις )               -                         -                      87                  -             87 
Αποσβέσεις                -                     (966)                    30           (1.685)    (2.621)
Επίδραση συναλλαγµατικών δ ιαφορών               38                     532                    (2)                  49         617 
Αναπόσβεστη αξία 30/09/05          9.334                17.690                  877             9.555    37.455 

30/9/2005
Αξία κτήσης           9.334                20.976               2.082           22.784    55.176 
Σωρευµένες  αποσβέσεις               -                  (3.286)             (1.205)         (13.229)  (17.721)
Αναπόσβεστη αξία          9.334                17.690                  877             9.555    37.455  
Οι αποσβέσεις της περιόδου αύξησαν το κόστος των πωληθέντων προϊόντων, τα έξοδα διάθεσης 
και τα διοικητικά έξοδα. Η Εταιρεία στο τέλος του πρώτου εξαµήνου του 2005, έλαβε απόφαση να  
πωληθούν έναντι της καθυστερηµένης δόσης του κοινοπρακτικού δανείου (σηµ. 19) ένα οικόπεδο 
και ένα επενδυτικό ακίνητο αξίας Ευρώ 1.575 και Ευρώ 770 αντίστοιχα και κατά συνέπεια τα 
ανωτέρω ποσά µεταφέρθηκαν στα Στοιχεία ενεργητικού προοριζόµενα προς πώληση. 
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Η Εταιρεία µισθώνει µε χρηµατοδοτικές µισθώσεις κτίριο-αποθήκη, ηλεκτρονικούς υπολογιστές 
και λοιπό εξοπλισµό. Στο τέλος της κάθε µίσθωσης η Εταιρεία έχει το δικαίωµα να αγοράσει τα 
παραπάνω µισθωµένα πάγια.  

12. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 

Έξοδα 
ερευνών και 
αναπτύξεως

Παραχωρήσεις & 
∆ικαιώµατα βιοµ. 

ιδιοκτησίας
Λοιπές ασώµατες 
ακινητοποιήσεις Σύνολο

           17.952                      28.455                       6.773    53.180 
               (312)                      (3.376)                      (6.083)    (9.771)
           17.640                      25.078                          690    43.409 

           17.640                      25.078                          690    43.409 
             3.461                        5.332                            35      8.829 

               (191)                      (5.507)                      (6.057)  (11.755)
                321                           137                       5.903      6.361 

               (373)                      (1.126)                           (72)    (1.571)
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών                    -                               79                             -             79 

           20.859                      23.994                          499    45.352 

           20.859                      23.994                          499    45.352 
                979                        2.033                            17      3.029 

               (113)                      (1.843)                             (1)    (1.958)
                  85                           (26)                             -             59 

               (110)                         (379)                           (31)       (520)
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών                    -                           (228)                              1       (227)

           21.700                      23.549                          485    45.734 

           22.089                      28.292                          768    51.149 
               (389)                      (4.743)                         (283)    (5.415)
           21.700                      23.549                          485    45.734 

           21.700                      23.549                          485    45.735 
             2.691                           510                          224      3.426 

               (278)                           (22)                         (487)       (787)
                278                              -                               -           278 

               (395)                      (1.846)                          217    (2.024)
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών                    -                             262                             (1)         261 

           23.997                      22.454                          437    46.888 

           24.503                      29.064                          503    54.070 
               (506)                      (6.611)                           (66)    (7.183)
           23.997                      22.454                          437    46.888 

Αξία κτήσης  
Σωρευµένες  αποσβέσεις
Αναπόσβεστη αξία 

Αποσβέσεις  

Αναπόσβεστη αξία 30/09/05
30/9/2005

Αναπόσβεστη αξία 01/01/05
Προσθήκες
∆ιαγραφές  (κόστος )
∆ιαγραφές -Πωλήσεις  (αποσβέσεις )

Αξία κτήσης
Σωρευµένες  αποσβέσεις
Αναπόσβεστη αξία 

1/1/2005

Αποσβέσεις  

Αναπόσβεστη αξία 31/12/04
31/12/2004

Αναπόσβεστη αξία 30/09/2004
Προσθήκες
∆ιαγραφές  (κόστος )
∆ιαγραφές -Πωλήσεις  (αποσβέσεις )

Αποσβέσεις  

Αναπόσβεστη αξία 30/09/04
31/12/2004

Αναπόσβεστη αξία 
Προσθήκες
∆ιαγραφές  (κόστος )
∆ιαγραφές  – Πωλήσεις  (αποσβέσεις )

Αξία κτήσης
Σωρευµένες  αποσβέσεις
Αναπόσβεστη αξία 1/01/04

30/9/2004

1/1/2004

 
 

Οι αποσβέσεις της περιόδου αύξησαν τα έξοδα διάθεσης και τα έξοδα έρευνας και ανάπτυξης. 
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Στις Παραχωρήσεις και δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας περιλαµβάνονται δικαιώµατα ύψους 
Ευρώ 11.923 και Ευρώ 11.002 την 30 Σεπτεµβρίου 2005 και 31 ∆εκεµβρίου 2004 τα οποία 
αποκτήθηκαν από τον Όµιλο Lavipharm Corp. 
 
 
13. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
 

30/9/2005 31/12/2004
Οφειλόµενες  δόσεις  συµµετοχών 8 0
∆άνεια και προκαταβολές  στο προσωπικό 78 75
Λοιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 204 251

290 326  
 
14. Αποθέµατα 

30/9/2005 31/12/2004
Εµπορεύµατα         10.883        14.343 
Έτοιµα προϊόντα           2.609          3.001 
Πρώτες και βοηθητικές ύλες           4.981          3.075 
Αναλώσιµα υλικά και είδη συσκευασίας           2.526          2.715 
Προκαταβολές σε προµηθευτές για αγορές αποθεµάτων           1.890          1.586 
Απαξίωση αποθεµάτων         (2.466)         (1.667)

       20.423       23.053  

 

15. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

30/9/2005 31/12/2004
Πελάτες        66.184        86.656 
Προκαταβολές σε τρίτους             255             193 
Επιταγές µεταχρονολογηµένες        16.465        13.833 
Επιταγές σε καθυστέρηση             974             869 
Γραµµάτια          1.134          1.326 
Γραµµάτια σε καθυστέρηση             622             256 
Χρεώστες ∆ιάφοροι          4.890          2.300 
Λοιπά στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού          1.159             559 
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος             656             417 
ΦΠΑ εισπρακτέος             244             287 
Καθαρή αξία χρεογράφων                1                1 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού             114             118 
Μείον: Απαξίωση απαιτήσεων       (11.555)       (10.044)

      81.143       96.771  
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Στο σύνολο των απαξιωµένων απαιτήσεων έχουν συµπεριληφθεί οι επιταγές και τα γραµµάτια σε 
καθυστέρηση. 

 

 

16. Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

30/9/2005 31/12/2004
∆ιαθέσιµα στο ταµείο 139 1.382
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 14.708 15.058

14.847 16.440  
 
17. Αποθεµατικά 

α) Τακτικό Αποθεµατικό 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, ετησίως παρακρατείται το 5% 
τουλάχιστον των καθαρών κερδών, µετά από φόρους, για τη δηµιουργία  Τακτικού Αποθεµατικού, 
το οποίο χρησιµοποιείται αποκλειστικά για την εξίσωση, πριν τη διανοµή µερίσµατος, του τυχόν 
χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασµού Κερδών και Ζηµιών. Η παρακράτηση αυτή παύει να είναι 
υποχρεωτική, όταν το υπόλοιπο του Τακτικού Αποθεµατικού φθάσει το 1/3 του καταβεβληµένου 
Μετοχικού Κεφαλαίου. 

 
β) Ίδιες Μετοχές  

Στη χρήση 2000 αγοράσθηκαν 494.480 ίδιες µετοχές της εισηγµένης Lavipharm Α.Ε. συνολικής 
αξίας Ευρώ 4.370.  Στο τέλος της ιδίας χρήσης δηµιουργήθηκαν εκ των κερδών αποθεµατικά για 
ίδιες µετοχές συνολικής αξίας Ευρώ 2.056. Oι µετοχές αυτές πωλήθηκαν το πρώτο εξάµηνο του 
2005 µε ζηµία Ευρώ 1.684.  
 
γ) Λοιπά αποθεµατικά  

Τα λοιπά αποθεµατικά κυρίως αφορούν αφορολόγητα αποθεµατικά και αποθεµατικά από έσοδα 
φορολογηθέντα κατά ειδικό τρόπο. 

 
18. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
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30/9/2005 31/12/2004
Προµηθευτές 37.238 37.420
Επιταγές µεταχρονολογηµένες 20.422 22.892
Γραµµάτια 4.701 6.248
Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 2.295 1.865
Προκαταβολές Πελατών 6.619 2.923
Υποχρεώσεις για µισθώσεις 339 1.335
Φόροι τέλη  πληρωτέοι 148 60
Μερίσµατα πληρωτέα 199 19
Μη δουλευµένα έξοδα 5.389 2.933
Λοιπά 7.822 5.392

85.172 81.087  
 
 
 
 
19. Έντοκα ∆άνεια 

 
30/9/2005 31/12/2004

Μακροπρόθεσµα 
Κοινοπρακτικό δάνειο 0 11.200
Λοιπά 4.501 4.414

4.501 15.614
Βραχυπρόθεσµα
Κοινοπρακτικό δάνειο 19.000 13.762
Λοιπά βραχυπρόθεσµα δάνεια (για κεφ . κίνησης) 68.705 89.466

87.705 103.228
Σύνολο  δανείων 92.206 118.842  
 
Την 21 Ιουνίου 2002, ο Όµιλος σύναψε σύµβαση µε κοινοπραξία τραπεζών, για τη χορήγηση σε 
αυτήν πίστωσης (τακτής λήξης) συνολικού ποσού Ευρώ 31.000 (στο εξής αναφερόµενης ως 
κοινοπρακτικό δάνειο). Το ανεξόφλητο ποσό του κοινοπρακτικού δανείου ανήρχετο σε Ευρώ 
19.000 και σε Ευρώ 24.962 την 30 Σεπτεµβρίου 2005 και 31 ∆εκεµβρίου 2004 αντίστοιχα . 
Το δάνειο αυτό φέρει τόκο, βάσει του µηνιαίου διατραπεζικού δείκτη δανεισµού του Ευρώ 
(EURIBOR), πλέον ενός περιθωρίου (2,2%) ετησίως. Η πλήρης αποπληρωµή του δανείου 
προβλέπεται το αργότερο µέχρι την 21 Ιουνίου 2006, ωστόσο προγενέστερη ολοσχερής ή µερική 
εξόφληση είναι επιτρεπόµενη. 

Η δανειακή σύµβαση ορίζει συγκεκριµένες περιπτώσεις που συνιστούν παράλειψη εκπλήρωσης 
συµβατικής υποχρέωσης, ενδεικτικά: µη πληρωµή των οφειλόµενων, σύµφωνα µε το ∆άνειο και 
συναφών συµφωνηθέντων ποσών, παύση των διαβεβαιώσεων και εγγυήσεων, αθέτηση συµβάσεων 
µε τρίτα πρόσωπα, αφερεγγυότητα, παύση της δραστηριότητας, παύση ή ανάκληση των αδειών της 
Εταιρείας, µείωση ή απώλεια του κεφαλαίου. Επίσης, το δάνειο περιέχει οικονοµικές ρήτρες, οι 
οποίες συνίστανται σε υποχρεώσεις διατήρησης ελάχιστης αναλογίας καθαρού δανεισµού προς 
ΕΒΙΤDA, καθαρού δανεισµού προς την Καθαρή Θέση και EBITDA προς το καθαρό έξοδο τόκου 
κλπ. 
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Επιπλέον, η Εταιρεία έχει αναλάβει συγκεκριµένες δεσµεύσεις, αναφορικά µε την παροχή 
χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών στη ∆ιαχειρίστρια του ∆ανείου τράπεζα, τη χρήση του 
∆ανείου, τη διάθεση περιουσιακών στοιχείων της, επενδύσεις, εξαγορές και συγχωνεύσεις,  τη 
διατήρηση ασφαλιστικής κάλυψης και της επιχειρηµατικής δραστηριότητας και  τη συµµόρφωσή 
της µε νόµους και κανονισµούς. Το κοινοπρακτικό δάνειο είναι εξασφαλισµένο µε προσηµειώσεις 
επί των ενσώµατων παγίων συνολικού ύψους Ευρώ 27.057. 
Τα Λοιπά Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια έχουν χορηγηθεί από διάφορες τράπεζες και κάτω από 
συγκεκριµένους όρους χορήγησης και για το µεγαλύτερο µέρος τους είναι εγγυηµένα µε εµπορικές 
απαιτήσεις της Εταιρείας (πελάτες ) συνολικού ύψους Ευρώ 43.592. 

 
Η λήξη των µακροπροθέσµων δανείων έχει ως εξής: 

 
30/9/2005 31/12/2004

Μεταξύ 1 και 2 ετών 0 19.000
0 19.000  

 
 
Τα µέσα σταθµικά επιτόκια την ηµεροµηνία ισολογισµού είχαν ως εξής: 
 

%
Κοινοπρακτικό δάνειο 4,91%
Λοιπά βραχ/µα δάνεια (για κεφ . κίνησης) 5,16%  
 
 
20. Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 
 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος, οι οποίοι προκύπτουν από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ 
της λογιστικής αξίας και των φορολογικών βάσεων των στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού, 
υπολογίζονται βάσει του συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος που θα ισχύει (σηµ. 10) κατά τις 
περιόδους / χρήσεις που αναµένεται να ανακτηθούν τα στοιχεία του ενεργητικού και να 
τακτοποιηθούν οι υποχρεώσεις και συνοψίζονται στα ακόλουθα µεγέθη: 
 

30/9/2005 31/12/2004
Αναβαλλόµενες  φορολογικές  απαιτήσεις 3.316 3.156
Αναβαλλόµενες  φορολογικές  υποχρεώσεις 9.576 8.935  
 
 
21. Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
 
Σύµφωνα µε το Ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωσης σε 
περιπτώσεις απόλυσης ή συνταξιοδότησης το ύψος της οποίας σχετίζεται µε τις αποδοχές των 
εργαζοµένων, τη διάρκεια υπηρεσίας και τον τρόπο αποχώρησης (απόλυση ή συνταξιοδότηση). Οι 
εργαζόµενοι που παραιτούνται ή απολύονται µε αιτία, δε δικαιούνται αποζηµίωση. Η οφειλόµενη 
αποζηµίωση, σε περίπτωση συνταξιοδότησης, είναι ίση µε 40% του ποσού που θα καταβαλλόταν 
σε περίπτωση απόλυσης άνευ αιτίας.  
Η πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία απεικονίζεται στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις, σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 19 και βασίζεται σε ανεξάρτητη αναλογιστική 
µελέτη. Σηµειώνεται ότι κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005 δε πραγµατοποιήθηκε αναλογιστική 
µελέτη. Η απεικόνιση της σχετικής πρόβλεψης, κατά την ηµεροµηνία αυτή, βασίσθηκε στα 
αποτελέσµατα της αναλογιστικής µελέτης που έγινε την 31 ∆εκεµβρίου 2004. 

 25



ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 

30/9/2005 31/12/2004
Υπόλοιπο Ισολογισµού για:
Υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία 7.859 6.846

7.859 6.846

30/9/2005 30/9/2004
Χρεώσεις κατάστασης αποτελεσµάτων 
Υποχρεώσεις παροχών λόγω εξόδου από την υπηρεσία 78 29

78 29  
 

 
 

Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση αποτελεσµάτων έχουν ως εξής: 

 

30/9/2005 30/9/2004
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης             118             113 
Χρηµατοοικονοµικό κόστος               55               48 
Καταβληθείσες αποζηµιώσεις             (95)           (132)
Καθαρό έξοδο χρήσεως              78              29   
 

Η αναλογιστική µελέτη για όλες τις εταιρείες του Οµίλου πραγµατοποιήθηκε από την εταιρεία 
Prudential ΕΠΕ . Οι κύριες αναλογιστικές οικονοµικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως 
εξής: 

1) Μέσος ετήσιος ρυθµός µακροχρόνιας αύξησης πληθωρισµού 2% 

2) Μέση ετήσια µακροχρόνια αύξηση του ΑΕΠ 3% 

3) Μέση ετήσια µακροχρόνια αύξηση του µισθολογίου που λαµβάνεται υπόψη για την       
αποζηµίωση του Ν.2112 βάσει των δεδοµένων για το έτος 2004 και βάσει του µέσου ετήσιου 
µακροχρόνιου πληθωρισµού από το έτος 2005 και έπειτα. 

4) Προεξοφλητικό επιτόκιο:  3,47% κατά την 31/12/2003 

    3,03% κατά την 31/12/2004 

5) Απόδοση Επενδύσεων : η ίδια µε το προεξοφλητικό επιτόκιο 

6) Περιουσιακά στοιχεία για την αποζηµίωση του Ν.2112/20 κατά την 31/12/2003 και 31/12/2004: 0 

 
22. Μερίσµατα ανά µετοχή 
Με την τακτική Γενική Συνέλευση της Μητρικής Εταιρείας 29 Ιουνίου 2005, εγκρίθηκε η διανοµή 
µερίσµατος της χρήσης 2004 ποσού Ευρώ 1.573, ή Ευρώ 4 λεπτά ανά µετοχή . 

 

 

23. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
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Η Εταιρεία έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέµατα 
που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας. ∆εν αναµένεται να προκύψουν 
ουσιώδεις επιβαρύνσεις από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις. 

 

24. Ενδεχόµενες ∆εσµεύσεις 

 Κεφαλαιουχικές δεσµεύσεις 

∆εν έχουν αναληφθεί κεφαλαιουχικές δαπάνες οι οποίες δεν έχουν εκτελεσθεί κατά την 
ηµεροµηνία του Ισολογισµού. 

 
∆εσµεύσεις λειτουργικών µισθώσεων 

Η Εταιρεία µισθώνει αποθήκες µε ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις έχουν 
διάφορους όρους, ρήτρες αναπροσαρµογής και δικαιώµατα ανανέωσης.  

 
25. ∆ικαστικές και ∆ιοικητικές Υποθέσεις 
 
Οι σηµαντικότερες δικαστικές και διοικητικές υποθέσεις, κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2005 που 
αφορούν τη µητρική Εταιρεία έχουν ως εξής: 
 
• ∆ύο υποθέσεις ενώπιον του Συµβουλίου Επικρατείας, µία για διαφορές στη φορολογία 
εισοδήµατος της Εταιρείας οικονοµικού έτους 1984, και µία επιβολής προστίµου άρθρου 5ν. 
104/80, συνολικού ύψους περίπου Eυρώ 205 για τις οποίες και έχει ασκήσει αιτήσεις αναιρέσεως η 
Εταιρεία. Για αυτές τις δύο υποθέσεις, µε οποιοδήποτε δυσµενές δικαστικό αποτέλεσµα δεν 
πρόκειται να επιβαρυνθεί η Εταιρεία. Μόνον όφελος αναµένεται. Η καθυστέρηση εκδίκασης, 
οφείλεται σε διαρκείς αναβολές του Συµβουλίου της Επικρατείας, λόγω φόρτου υποθέσεων. 
 
• Αγωγή της εταιρίας Αδελφοί Σαράντη ΑΒΕΕ κατά της Εταιρείας και της L’ Oreal η οποία 
εκδικάσθηκε την 26 Νοεµβρίου 1997. Επ’ αυτής εκδόθηκε η υπ’ αριθ. 625/1998 απόφαση του 
Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών η οποία ανέβαλε την οριστική εκδίκαση της υποθέσεως µέχρις 
ότου περατωθεί τελεσιδίκως η διαδικασία ενώπιον των ∆ιοικητικών ∆ικαστηρίων επί των 
ασκηθεισών εφέσεων κατά την υπ’ αριθ. 4591/96 και 4593/96 αποφάσεων του ∆ιοικητικού 
Πρωτοδικείου Αθηνών σχετικά µε τα σήµατα Drainage και Vichy Drainage. Επί των ως άνω 
εφέσεων έχουν εκδοθεί οι σχετικές αποφάσεις οι οποίες όµως έχουν προσβληθεί εκ µέρους της 
εταιρίας L’ Oreal µε αιτήσεις αναιρέσεως στο Συµβούλιο Επικρατείας. Ύστερα από συνεχείς 
αναβολές, οι αναιρέσεις εκδικάστηκαν στις 12 Ιανουαρίου 2005 και αναµένεται η έκδοση των 
σχετικών αποφάσεων. Με την ως άνω αγωγή η εταιρία Αδελφοί Σαράντη ΑΒΕΕ απαιτεί από τις 
εναγόµενες εις ολόκληρον νοµιµοτόκως ποσό περίπου Ευρώ 1.500 ως αποζηµίωση λόγω 
διαφυγόντος κέρδους και ποσό περίπου Ευρώ 60, ως χρηµατική ικανοποίηση λόγω ηθικής βλάβης 
της (εντόκως). Η αγωγή αυτή πολύ δύσκολα θα µπορούσε να ευδοκιµήσει αφ’ ενός µεν διότι έχουν 
ήδη απορριφθεί τα ασφαλιστικά µέτρα της εταιρείας Αδελφοί Σαράντη ΑΒΕΕ επί της ιδίας 
υποθέσεως, αφ’ ετέρου δε διότι οι απαιτήσεις της είναι εξωπραγµατικές για τα ελληνικά δεδοµένα. 
 
26. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 

∆εν υπάρχουν σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, που θα πρέπει να 
αναφερθούν. 
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27.   Εξηγήσεις της µετάβασης από τα Λογιστικά Πρότυπα, βάσει του ΚΝ 2190/1920, 
στα ∆ΠΧΠ 

  
Όπως αναφέρεται και στη σηµείωση 2.2 οι Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση τα 
∆ΠΧΠ. Οι λογιστικές αρχές που προβλέπονται από τα ∆ΠΧΠ εφαρµόστηκαν για τη σύνταξη των 
Οικονοµικών Καταστάσεων  και για τη σύνταξη του Ισολογισµού έναρξης της 1 Ιανουαρίου 2004.  
Για τη σύνταξη των συνηµµένων Οικονοµικών Καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 
αναµορφώθηκαν διάφορα ποσά που είχαν δηµοσιευτεί σε Οικονοµικές Καταστάσεις που είχαν 
συνταχθεί µε τα προηγούµενα Λογιστικά Πρότυπα (Κ.Ν. 2190/1920). 
Οι σηµαντικότερες προσαρµογές που κρίθηκαν αναγκαίες να πραγµατοποιηθούν, προκειµένου να 
προσαρµοσθούν οι Οικονοµικές Καταστάσεις που είχαν συνταχθεί µε βάση τον Κ.Ν. 2190/1920, στα 
∆ΠΧΠ, αφορούν κυρίως: 

• την άµεση και πλήρη απόσβεση κατά την πραγµατοποίηση των διαφόρων εξόδων, τα οποία 
είχαν κεφαλαιοποιηθεί και αποσβένονταν τµηµατικά. 

• τη λογιστική καταχώρηση των υποχρεώσεων προς τους εργαζοµένους, σε σχέση, µε τη 
µελλοντική καταβολή παροχών, ανάλογα µε το χρόνο προϋπηρεσίας τους, σύµφωνα µε 
αναλογιστική µελέτη. 

• τη λογιστικοποίηση µερισµάτων στο χρόνο έγκρισής τους από τη Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων. 

• το λογισµό φόρων εισοδήµατος ως δαπάνη. 
• τη λογιστική αναγνώριση στα Αποτελέσµατα των επιπτώσεων της αναβαλλόµενης 

φορολογίας. 
• τη λογιστική αναγνώριση στα Αποτελέσµατα των πιστωτικών συναλλαγµατικών διαφορών. 
• τη χρήση της εύλογης αξίας ως τεκµαρτού κόστους κτήσης κατά την ηµεροµηνία µετάβασης 

για γήπεδα-οικόπεδα και κτίρια. 
• το λογισµό των αποσβέσεων των ενσωµάτων παγίων και των άυλων περιουσιακών στοιχείων 

βάσει συντελεστών που προσεγγίζουν τη µέση ωφέλιµη ζωή αυτών. 
• τη λογιστική καταχώρηση των χρηµατοδοτικών µισθώσεων στον Ισολογισµό. 
• την αναγνώριση των επενδυτικών ακινήτων στην εύλογη τους αξία. 
• τη λογιστική αναγνώριση απαξίωσης ενσωµάτων παγίων, άυλων περιουσιακών στοιχείων, 

επενδύσεων σε συγγενείς εταιρείες, αποθεµάτων, πελατών και λοιπών απαιτήσεων.  
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ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΒΑΣΕΙ ∆.Π.Χ .Π ΚΑΙ Κ.Ν.2190/20

31η ∆εκεµβρίου 2003
ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ Επίδραση από την µετάβαση στα  ∆ .Λ .Π.
του  Οµ ίλου  της  Lavipharm  A E Υπόλοιπα Επίδραση Υπόλοιπα

ΚΝ 2190/20 µετατροπής ∆ΠΧΠ

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ
Μ η  κυκλοφορούντα  περιουσιακά  στοιχεία

Ενσώµατα  πάγια 17.448      25.896           43.343       
Άύλα  περιουσιακά  στοιχεία 29.273      14.136           43.409       
Επενδυτικά  ακ ίνητα -            961                961            
Επενδύσεις σε συγγενείς ετα ιρείες 47.670      (47.177)          493            
Αναβαλλόµενες φορολογ ικές απαιτήσεις -            1.574             1.574         
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 3.088        (2.781)            307            
Σύνολο µη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 97.478      (7.392)            90.087       

Κυκλοφορούντα  περιουσιακά  στοιχεία

Αποθέµατα 23.416      (2.602)            20.814       
Πελάτες κα ι λοιπές απαιτήσεις 154.072     (49.464)          104.607      
∆εσµευµένες καταθέσεις 7.918        -                 7.918         
Ταµιακά  διαθέσιµα  κα ι ισοδύναµα 9.582        325                9.907         
Σύνολο κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 194.988     (51.742)          143.246      
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 292.466     (59.133)          233.333      

Ι∆ ΙΑ  ΚΕΦΑΛΑ ΙΑ
Μετοχικό κεφάλα ιο 39.293      -                 39.293       
Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο 59.893      (33)                 59.860       
Αποθεµατικά 10.359      (4.460)            5.898         
Λοιπά  στοιχεία (6.743)       6.743             -             
Υπόλοιπο κερδών εις νέο (15.827)     (90.436)          (106.262)     

86.974      (88.185)          (1.211)        
∆ικα ιώµατα  µειοψηφίας 1.781        1.217             2.998         
Σύνολο  ιδίων κεφαλαίων 88.755      (86.968)          1.787         

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 15.820      2.937             18.757       
Αναβαλλόµενες φορολογ ικές υποχρεώσεις -            6.954             6.954         
Προβλέψεις γ ια  αποζηµείωση προσωπικού λόγω εξόδου 6              1.768             1.773         
Προβλέψεις 4.230        (1.585)            2.645         
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 25             2.260             2.285         
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 20.080      12.334           32.414       

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές κα ι λοιπές υποχρεώσεις 163.509     (66.301)          97.208       
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 5.261        (350)               4.911         
∆άνεια 14.861      82.152           97.012       
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 183.630     15.501           199.131      
Σύνολο  υποχρεώσεων 203.710     27.835           231.545      

Σύνολο  ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 292.466     (59.133)          233.333      
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ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΒΑΣΕΙ ∆.Π.Χ .Π ΚΑΙ Κ.Ν.2190/20

30η Σεπτεµβρίου 2004
ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ Επίδραση από την µετάβαση στα  ∆ .Λ .Π.
του  Οµ ίλου  της  Lavipharm  A E Υπόλοιπα Επίδραση Υπόλοιπα

ΚΝ 2190/20 µετατροπής ∆ΠΧΠ

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ
Μ η  κυκλοφορούντα  περιουσιακά  στοιχεία

Ενσώµατα  πάγια 16.480      25.397           41.876       
Άύλα  περιουσιακά  στοιχεία 34.921      10.431           45.352       
Επενδυτικά  ακ ίνητα -            961                961            
Επενδύσεις σε συγγενείς ετα ιρείες 47.805      (47.653)          151            
Αναβαλλόµενες φορολογ ικές απαιτήσεις -            2.805             2.805         
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 3.141        (2.818)            323            
Σύνολο µη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 102.347     (10.878)          91.469       

Κυκλοφορούντα  περιουσιακά  στοιχεία

Αποθέµατα 23.718      (2.428)            21.289       
Πελάτες κα ι λοιπές απαιτήσεις 138.951     (44.495)          94.456       
∆εσµευµένες καταθέσεις 8.304        -                 8.304         
Ταµιακά  διαθέσιµα  κα ι ισοδύναµα 8.789        64                  8.853         
Σύνολο κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 179.761     (46.859)          132.902      
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 282.108     (57.737)          224.371      

Ι∆ ΙΑ  ΚΕΦΑΛΑ ΙΑ
Μετοχικό κεφάλα ιο 39.293      -                 39.293       
Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο 59.893      (33)                 59.860       
Αποθεµατικά 10.358      (4.455)            5.904         
Λοιπά  στοιχεία (2.009)       1.424             (585)           
Υπόλοιπο κερδών εις νέο (8.723)       (93.375)          (102.098)     

98.812      (96.438)          2.374         
∆ιακ ιώµατα  µειοψηφίας (1.250)       1.561             311            
Σύνολο  ιδίων κεφαλαίων 97.561      (94.877)          2.685         

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 10.548      3.923             14.471       
Αναβαλλόµενες φορολογ ικές υποχρεώσεις -            9.958             9.958         
Προβλέψεις γ ια  αποζηµείωση προσωπικού λόγω εξόδου 6              2.034             2.040         
Προβλέψεις 4.654        (1.421)            3.233         
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 196           2.667             2.862         
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 15.403      17.161           32.564       

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές κα ι λοιπές υποχρεώσεις 150.502     (71.060)          79.442       
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 1.931        3.911             5.842         
∆άνεια 16.710      87.128           103.838      
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 169.143     19.979           189.122      
Σύνολο  υποχρεώσεων 184.546     37.140           221.686      

Σύνολο  ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 282.108     (57.737)          224.371      
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΒΑΣΕΙ ∆.Π.Χ .Π ΚΑΙ Κ.Ν.2190/20

31η ∆εκεµβρίου 2004
ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ Επίδραση από την µετάβαση στα  ∆ .Λ .Π.
του  Οµ ίλου  της  Lavipharm  A E Υπόλοιπα Επίδραση Υπόλοιπα

ΚΝ 2190/20 µετατροπής ∆ΠΧΠ

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ
Μ η  κυκλοφορούντα  περιουσιακά  στοιχεία

Ενσώµατα  πάγια 16.479      24.307           40.786       
Άύλα  περιουσιακά  στοιχεία 35.758      9.977             45.734       
Επενδυτικά  ακ ίνητα -            961                961            
Επενδύσεις σε συγγενείς ετα ιρείες 47.801      (47.665)          135            
Αναβαλλόµενες φορολογ ικές απαιτήσεις -            3.156             3.156         
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 2.060        (1.734)            326            
Σύνολο µη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 102.097     (10.998)          91.099       

Κυκλοφορούντα  περιουσιακά  στοιχεία

Αποθέµατα 23.418      (365)               23.053       
Πελάτες κα ι λοιπές απαιτήσεις 143.415     (46.643)          96.771       
∆εσµευµένες καταθέσεις 7.342        -                 7.342         
Ταµιακά  διαθέσιµα  κα ι ισοδύναµα 8.888        210                9.098         
Σύνολο κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 183.062     (46.798)          136.264      
Σύνολο περιουσιακών στοιχείων 285.159     (57.796)          227.363      

Ι∆ ΙΑ  ΚΕΦΑΛΑ ΙΑ
Μετοχικό κεφάλα ιο 39.293      -                 39.293       
Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο 59.893      (33)                 59.860       
Αποθεµατικά 12.684      (6.780)            5.904         
Λοιπά  στοιχεία (3.026)       2.726             (300)           
Υπόλοιπο κερδών εις νέο (16.664)     (88.333)          (104.997)     

92.180      (92.420)          (240)           
∆ιακ ιώµατα  µειοψηφίας (155)          432                277            
Σύνολο  ιδίων κεφαλαίων 92.025      (91.988)          37              

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 12.149      3.465             15.614       
Αναβαλλόµενες φορολογ ικές υποχρεώσεις -            8.935             8.935         
Προβλέψεις γ ια  αποζηµείωση προσωπικού λόγω εξόδου 6              6.841             6.846         
Προβλέψεις 4.307        (697)               3.610         
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 971           845                1.816         
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 17.433      19.389           36.822       

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές κα ι λοιπές υποχρεώσεις 152.207     (71.120)          81.087       
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 6.698        (509)               6.189         
∆άνεια 16.795      86.433           103.228      
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 175.701     14.803           190.504      
Σύνολο  υποχρεώσεων 193.134     34.192           227.326      

Σύνολο  ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 285.159     (57.796)          227.363       
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΒΑΣΕΙ ∆.Π.Χ .Π ΚΑΙ Κ.Ν.2190/20

30η Σεπτεµβρίου 2004
ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Επίδραση από την µετάβαση στα  ∆.Λ.Π.
του Οµίλου της Lavipharm AE Υπόλοιπα Επίδραση Υπόλοιπα

ΚΝ 2190/20 µετατροπής ∆ΠΧΠ

Κύκλος εργασιών 181.467 -5.373 176.094
Κόστος πωλήσεων -151.108 6.087              (145.021)         
Μικτά αποτελέσµατα 30.359 714                 31.073            
Έξοδα  διοικητικής λειτουργίας (10.301)           (3.176)             (13.478)           
Έξοδα  λειτουργίας διάθεσης (11.647)           (40)                  (11.686)           
Έξοδα  έρευνας και ανάπτυξης (2.161)             1.062              (1.100)             
Λοιπά  έσοδα-(έξοδα) 8.882              7.918              16.800            

15.131            6.478              21.608            
Χρηµατοοικονοµικά  έσοδα-(έξοδα) (4.900)             (851)                (5.751)             
Κέρδη προ φόρων 10.231            5.627              15.857            
Φόρος εισοδήµατος -                 (10.410)           (10.410)           
Καθαρά κέρδη (µετά από φόρους) 10.231            (4.784)             5.447              

Που κατανέµονται σε:
Μετόχους της µητρικής, κέρδη/(ζηµίες) 10.104            (4.027)             6.077              
∆ικαιώµατα  µειοψηφίας, κέρδη/(ζηµίες) 127                 (757)                (630)                

Κέρδος (ζηµιά) µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 10.231            (4.784)             5.447               
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 
ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΒΑΣΕΙ ∆.Π.Χ .Π ΚΑΙ Κ.Ν.2190/20

31η ∆εκεµβρίου 2004
ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Επίδραση από την µετάβαση στα  ∆.Λ.Π.
του Οµίλου της Lavipharm AE Υπόλοιπα Επίδραση Υπόλοιπα

ΚΝ 2190/20 µετατροπής ∆ΠΧΠ

Κύκλος εργασιών 246.229          (8.480)             237.749          
Κόστος πωλήσεων (206.260)         8.627              (197.633)         
Μικτά αποτελέσµατα 39.969            147                 40.116            
Έξοδα  διοικητικής λειτουργίας (14.379)           (3.486)             (17.865)           
Έξοδα  λειτουργίας διάθεσης (16.130)           (1.784)             (17.914)           
Έξοδα  έρευνας και ανάπτυξης (3.200)             1.147              (2.053)             
Λοιπά  έσοδα-(έξοδα) 11.537            6.067              17.604            

17.797            2.091              19.888            
Χρηµατοοικονοµικά  έσοδα-(έξοδα) (6.550)             (1.356)             (7.906)             
Κέρδη προ φόρων 11.247            735                 11.982            
Φόρος εισοδήµατος (8.503)             (1.313)             (9.816)             
Καθαρά κέρδη (µετά από φόρους) 2.744              (578)                2.166              

Που κατανέµονται σε:
Μετόχους της µητρικής, κέρδη/(ζηµίες) 2.642              797                 3.439              
∆ικαιώµατα  µειοψηφίας, κέρδη/(ζηµίες) 102                 (1.375)             (1.273)             

Κέρδος (ζηµιά) µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 2.744              (578)                2.166               
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 

ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ  ΒΑΣΕΙ ∆ .Π.Χ.Π ΚΑΙ Κ.Ν .2190/20

ΣΥΝΟΛΟ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ  Ι∆ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Σύνολο Ιδίων  Κεφαλαίων
31/12/2003

Υπόλοιπα  σύµφωνα  µε ΚΝ  2190/20 88.756 

Εγγραφές προσαρµογής στα  ∆ΠΧΠ

Εξοδα αυξήσεως κεφαλαίου/Εξοδα Ιδρύσεως & πρώτης εγκατάστασης (217)                                    
Προσαρµογή αξίας παγίων  περιουσιακών  στοιχείων  µε βάση την  ωφέλιµη ζωή 5.718                                  
Αναπροσαρµογή αξίας παγίων  περιουσιακών  στοιχείων 10.676                                
∆ιαγραφές ασώµατων  περιουσιακών  στοιχείων (8.609)                                 
∆ιαγραφές ενσώµατων  περιουσιακών  στοιχείων (319)                                    
∆ιαγραφές Συµµετοχών (663)                                    
Απεικόνιση χρηµατοδοτικής µίσθωσης (Leasing) 29                                       
Απεικόνιση προβλέψεων  απαξίωσης αποθεµάτων (875)                                    
Απεικόνιση προβλέψεων  επισφαλών  πελατών (11.377)                               
Απεικόνιση προβλέψεων  αποζηµίωσης προσωπικού (1.717)                                 
Απεικόνιση συναλλαγµατικών  διαφορών 2.047                                  
Απεικόνιση φόρου εισοδήµατος και αναγνώριση αναβαλλόµενων  φόρων (2.088)                                 
Μ ερίσµατα πληρωτέα (Προσαρµογή στην  Καθαρή Θέση) 3                                       
∆ιαφορές ενοποίησης 3.479                                  
Πρόβλεψη Πίστωσης Νοσοκοµείων (48)                                      
Προσαρµογές ενδοεταιρικού κέρδους 24                                       
Μ εταφορά ιδίων  µετοχών  έναντι της καθαρής θέσης (2.056)                                 
Ιδια Κεφάλαια Lavip harm Corp oration (34.751)                               
Ιδια Κεφάλαια Laboratoires Lavip harm 387                                     
Ιδια Κεφάλαια Lavico (19)                                      
∆ιαγραφές Συµµετοχών  λόγω ενοποίησης (46.627)                               

Σύνολο εγγραφών προσαρµογής στα  ∆ΠΧΠ

7

(86.969)                               

Υπόλοιπά  σύµφωνα  µε ∆ΠΧΠ 1.787 
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ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ LAVIPHARM Α.Ε. 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝ∆ΙΑΜΕΣΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΤΗΣ 30 
ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 
 

ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΜΕΤΑΞΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ  ΒΑΣΕΙ ∆ .Π.Χ.Π ΚΑΙ Κ.Ν .2190/20
ΣΥΝΟΛΟ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ  Ι∆ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ Σύνολο Ιδίων  Κεφαλαίων
31/12/2004

Υπόλοιπά  σύµφωνα  µε ΚΝ  2190/20 92.025                                   

Εγγραφές προσαρµογής στα  ∆ΠΧΠ

Εξοδα αυξήσεως κεφαλαίου/Εξοδα Ιδρύσεως & πρώτης εγκατάστασης (95)                                        

Προσαρµογή αξίας παγίων  περιουσιακών  στοιχείων  µε βάση την  ωφέλιµη ζωή
7.801                                     

Αναπροσαρµογή αξίας παγίων  περιουσιακών  στοιχείων 10.514                                   
∆ιαγραφές ασώµατων  περιουσιακών  στοιχείων (15.128)                                 
∆ιαγραφές ενσώµατων  περιουσιακών  στοιχείων (233)                                      
∆ιαγραφές Συµµετοχών (663)                                      
Απεικόνιση χρηµατοδοτικής µίσθωσης (Leasing) 179                                        
Απεικόνιση προβλέψεων  απαξίωσης αποθεµάτων (507)                                      
Απεικόνιση προβλέψεων  επισφαλών  πελατών (12.323)                                 
Απεικόνιση προβλέψεων  αποζηµίωσης προσωπικού (1.819)                                   
Απεικόνιση συναλλαγµατικών  διαφορών 2.011                                     
Απεικόνιση φόρου εισοδήµατος και αναγνώριση αναβαλλόµενων  φόρων (1.917)                                   
Μ ερίσµατα πληρωτέα (Προσαρµογή στην  Καθαρή Θέση) 1                                     
∆ιαφορές ενοποίησης & απεικόνιση δικαιώµατος εκµετάλλευσης 292                                        
Πρόβλεψη Πίστωσης Νοσοκοµείων (98)                                        
Προσαρµογές ενδοεταιρικού κέρδους 22                                          
Μ εταφορά ιδίων  µετοχών  έναντι της καθαρής θέσης (2.056)                                   
Ιδια Κεφάλαια Lavip harm Corp oration (32.648)                                 
Ιδια Κεφάλαια Laboratoires Lavip harm 189                                        
∆ιαγραφές Συµµετοχών  λόγω ενοποίησης (47.107)                                 
Λοιπές προσαρµογές (11)                                        

Σύνολο εγγραφών προσαρµογής στα  ∆ΠΧΠ

.609

(91.989)                                 

Υπόλοιπά  σύµφωνα  µε ∆ΠΧΠ 37                                          
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	1. Σύσταση και δραστηριότητες του Ομίλου

