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 Έ κ θ ε σ η
 Ε λ έ γ χ ο υ  

Ο ρ κ ω τ ο ύ  Ε λ ε γ κ τ ή
 Π ρ ο ς

 
τ ο υ ς

 
Μ ε τ ό χ ο υ ς

 
τ η ς

 
LAVIPHARM A.E. 

Α ν ώ ν υ > ο ς
 

Ε > π ο ρ ι κ ή
 

κ α ι
 

Β ι ο > η χ α ν ι κ ή
 

Ε τ α ι ρ ε ί α
 

Φ α ρ > α κ ε υ τ ι κ ώ ν
, Χ η > ι κ ώ ν

 
κ α ι

 
Κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν

 Π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν
: Ε λ έ γ ξ α > ε

 
τ ι ς

 σ υ ν η > > έ ν ε ς
 

Ο ι κ ο ν ο > ι κ έ ς
 

Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς
 

τ η ς
 LAVIPHARM A.E. 

Α ν ώ ν υ > ο ς
 

Ε > π ο ρ ι κ ή
 

κ α ι
 

Β ι ο > η χ α ν ι κ ή
 Ε τ α ι ρ ε ί α

 
Φ α ρ > α κ ε υ τ ι κ ώ ν

, Χ η > ι κ ώ ν
 

κ α ι
 

Κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν
 

Π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν
 (

η
 «

Ε τ α ι ρ ε ί α
») 

π ο υ
 

α π ο τ ε λ ο ύ ν τ α ι
 

α π ό
 

τ ο ν
 ι σ ο λ ο γ ι σ > ό

 
τ η ς

 31 
 ε κ ε > β ρ ί ο υ
 2005 

κ α ι
 

τ ι ς
 

κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς
 

α π ο τ ε λ ε σ > ά τ ω ν
, 

> ε τ α β ο λ ώ ν
 

ι δ ί ω ν
 

κ ε φ α λ α ί ω ν
 

κ α ι
 

τ α > ι α κ ώ ν
 ρ ο ώ ν

 
γ ι α

 
τ η

 
χ ρ ή σ η

 
π ο υ

 
έ λ η ξ ε

 
τ η ν

 
η > ε ρ ο > η ν ί α

 
α υ τ ή

, 
κ α θ ώ ς

 
κ α ι

 
π ε ρ ί λ η ψ η

 σ η > α ν τ ι κ ώ ν
 

λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν
 

π ο λ ι τ ι κ ώ ν
 

κ α ι
 λ ο ι π ώ ν

 
ε π ε ξ η γ η > α τ ι κ ώ ν

 σ η > ε ι ώ σ ε ω ν
.  

Τ η ν
 

ε υ θ ύ ν η
 

γ ι α
 

α υ τ έ ς
 

τ ι ς
 

Ο ι κ ο ν ο > ι κ έ ς
 

Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς
 

έ χ ε ι
 

η
 
 ι ο ί κ η σ η

 
τ η ς

 Ε τ α ι ρ ε ί α ς
.  
 ι κ ή

 
> α ς

 
ε υ θ ύ ν η

 
ε ί ν α ι

 
η
 

έ κ φ ρ α σ η
 

γ ν ώ > η ς
 

ε π ί
 

α υ τ ώ ν
 

τ ω ν
 

Ο ι κ ο ν ο > ι κ ώ ν
 

Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν
 

> ε
 

β ά σ η
 

τ ο ν
 

έ λ ε γ χ ό
 > α ς

. 
 ι ε ν ε ρ γ ή σ α > ε
 

τ ο ν
 

έ λ ε γ χ ό
 

> α ς
 σ ύ > φ ω ν α

 
> ε

 
τ α

 
Ε λ λ η ν ι κ ά

 
Ε λ ε γ κ τ ι κ ά

 
Π ρ ό τ υ π α

, 
π ο υ

 
ε ί ν α ι

 
ε ν α ρ > ο ν ι σ > έ ν α

 
> ε

 
τ α

 
 ι ε θ ν ή
 Π ρ ό τ υ π α

 
τ η ς

 
Ε λ ε γ κ τ ι κ ή ς

.  
Τ α

 
Π ρ ό τ υ π α

 
α υ τ ά

 
α π α ι τ ο ύ ν

 
ν α

 σ χ ε δ ι ά σ ο υ > ε
 

κ α ι
 

ν α
 

ε κ τ ε λ έ σ ο υ > ε
 

τ ο ν
 

έ λ ε γ χ ό
 

> α ς
 

κ α τ ά
 τ ρ ό π ο

 
π ο υ

 
ν α

 
δ ι α σ φ α λ ί ζ ε ι

 
ε ύ λ ο γ η

 
β ε β α ι ό τ η τ α

 
κ α τ ά

 
π ό σ ο

 
ο ι

 
ο ι κ ο ν ο > ι κ έ ς

 
κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς

 
ε ί ν α ι

 
α π α λ λ α γ > έ ν ε ς

 
α π ό

 ο υ σ ι ώ δ ε ι ς
 

α ν α κ ρ ί β ε ι ε ς
.  

Ο
 

έ λ ε γ χ ο ς
 

π ε ρ ι λ α > β ά ν ε ι
 

τ η ν
 

ε ξ έ τ α σ η
, σ ε

 
δ ε ι γ > α τ ο λ η π τ ι κ ή

 
β ά σ η

, 
α π ο δ ε ι κ τ ι κ ώ ν

 σ τ ο ι χ ε ί ω ν
 π ο υ

 
ν α

 
υ π ο σ τ η ρ ί ζ ο υ ν

 
τ α

 
π ο σ ά

 
κ α ι

 
τ ι ς

 
α π ο κ α λ ύ ψ ε ι ς

 σ τ ι ς
 

ο ι κ ο ν ο > ι κ έ ς
 

κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς
.  

Ο
 

έ λ ε γ χ ο ς
 

π ε ρ ι λ α > β ά ν ε ι
 

ε π ί σ η ς
  τ η ν

 
α ξ ι ο λ ό γ η σ η

 
τ ω ν

 
λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν

 
α ρ χ ώ ν

 
π ο υ

 
ε φ α ρ > ό σ τ η κ α ν

 
κ α ι

 σ η > α ν τ ι κ ώ ν
 

ε κ τ ι > ή σ ε ω ν
 

π ο υ
 

έ γ ι ν α ν
 

α π ό
 

τ η
 
 ι ο ί κ η σ η

, κ α θ ώ ς
 

κ α ι
 

τ η ν
 

α ξ ι ο λ ό γ η σ η
 

τ η ς
 

γ ε ν ι κ ή ς
 

π α ρ ο υ σ ί α σ η ς
 

τ ω ν
 

ο ι κ ο ν ο > ι κ ώ ν
 

κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν
 

κ α ι
 

τ η ς
 σ υ ν έ π ε ι α ς

 
τ ο υ

 π ε ρ ι ε χ ο > έ ν ο υ
 

τ η ς
 Έ κ θ ε σ η ς

 
τ ο υ

 
 ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ
 

Σ υ > β ο υ λ ί ο υ
 

> ε
 

τ ι ς
 

ο ι κ ο ν ο > ι κ έ ς
 

κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς
.  

Π ι σ τ ε ύ ο υ > ε
 

ό τ ι
 

ο
 

έ λ ε γ χ ό ς
 > α ς

 
π α ρ έ χ ε ι

 
ε ύ λ ο γ η

 
β ά σ η

 
γ ι α

 
τ η

 
δ ι α > ό ρ φ ω σ η

 
τ η ς

 
γ ν ώ > η ς

 
> α ς

. Κ α τ ά
 

τ η
 

γ ν ώ > η
 

> α ς
, 

ο ι
 σ υ ν η > > έ ν ε ς

 
Ο ι κ ο ν ο > ι κ έ ς

 
Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς

 
α π ε ι κ ο ν ί ζ ο υ ν

 
α κ ρ ι β ο δ ί κ α ι α

 
τ η ν

 
ο ι κ ο ν ο > ι κ ή

 
θ έ σ η

 
τ η ς

 Ε τ α ι ρ ε ί α ς
 

κ α τ ά
 

τ η ν
 31 
 ε κ ε > β ρ ί ο υ

 2005 
κ α ι

 
τ α

 
α π ο τ ε λ έ σ > α τ α

 
τ ω ν

 
ε ρ γ α σ ι ώ ν

 
τ η ς

 
κ α ι

 
τ ι ς

 
τ α > ι α κ έ ς

 
ρ ο έ ς

 
τ η ς

 
γ ι α

 
τ η

 χ ρ ή σ η
 

π ο υ
 

έ λ η ξ ε
 

τ η ν
 

η > ε ρ ο > η ν ί α
 

α υ τ ή
, σ ύ > φ ω ν α

 
> ε

 
τ α

 
 ι ε θ ν ή
 

Π ρ ό τ υ π α
 Χ ρ η > α τ ο ο ι κ ο ν ο > ι κ ή ς

 
Π λ η ρ ο φ ό ρ η σ η ς

 
(
 .

Π
.Χ .

Π
.) 

π ο υ
 

έ χ ο υ ν
 

υ ι ο θ ε τ η θ ε ί
 

α π ό
 

τ η ν
 

Ε υ ρ ω π α ϊ κ ή
 Έ ν ω σ η

 
κ α ι

 
τ ο

 
π ε ρ ι ε χ ό > ε ν ο

 
τ η ς

 Έ κ θ ε σ η ς
 

τ ο υ
 
 ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ

 Σ υ > β ο υ λ ί ο υ
 

ε ί ν α ι
 σ υ ν ε π έ ς

 
> ε

 
τ ι ς

 σ υ ν η > > έ ν ε ς
 

Ο ι κ ο ν ο > ι κ έ ς
 

Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς
. Χ ω ρ ί ς

 
ν α

 
δ ι α τ υ π ώ ν ο υ > ε

 
ε π ι φ ύ λ α ξ η

 
ω ς

 
π ρ ο ς

 
τ α

 σ υ > π ε ρ ά σ > α τ α
 

τ ο υ
 

ε λ έ γ χ ο υ
 

> α ς
, 

ε φ ι σ τ ο ύ > ε
 

τ η ν
 

π ρ ο σ ο χ ή
 σ α ς

 σ τ α
 ε ξ ή ς

: α
)  

Η
 

έ κ θ ε σ ή
 

> α ς
 

γ ι α
 

τ ι ς
 

ο ι κ ο ν ο > ι κ έ ς
 

κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς
 

τ η ς
 

χ ρ ή σ η ς
 2004 

> ε
 

η > ε ρ ο > η ν ί α
 22 

Φ ε β ρ ο υ α ρ ί ο υ
 2005, 

π ο υ
 

ε ί χ α ν
 σ υ ν τ α χ θ ε ί

 
> ε

 
β ά σ η

 
τ ο ν

 
Κ

.
Ν

. 2190/1920, 
ε ί χ ε

 
ε π ι φ ύ λ α ξ η

 
ω ς

 
π ρ ο ς

 
τ η ν

 
ε ι σ π ρ α ξ ι > ό τ η τ α

 
τ ω ν

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

 
α π ό

 
τ η ν

 
Lavipharm Corp. (

θ υ γ α τ ρ ι κ ή
 

ε τ α ι ρ ε ί α
), 

κ α θ ώ ς
 

κ α ι
 

ω ς
 

π ρ ο ς
 

τ η ν
 

α ξ ί α
 

τ η ς
 

ε π έ ν δ υ σ η ς
 σ τ η ν

 
ί δ ι α

 
ε τ α ι ρ ε ί α

.  
Α π ό

 
τ ό τ ε

 > έ χ ρ ι
 σ ή > ε ρ α

, 
ό π ω ς

 
α ν α φ έ ρ ε τ α ι

 σ τ η
 

Σ η > ε ί ω σ η
 5.1 

ε π ί
 

τ ω ν
 

Ο ι κ ο ν ο > ι κ ώ ν
 

Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν
, 

η
 

δ ι α δ ι κ α σ ί α
 

έ γ κ ρ ι σ η ς
 τ ο υ

 
π ρ ώ τ ο υ

 
π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς

 (
φ α ρ > ά κ ο υ

) 
τ η ς

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς

 
ε τ α ι ρ ε ί α ς

 
α π ό

 
τ η ν

 
α ρ > ό δ ι α

 
α ρ χ ή

 
τ ω ν

 
Η

.
Π

.
Α

. (FDA) 
έ χ ε ι

, σ ύ > φ ω ν α
 

> ε
 

τ η ν
 

γ ρ α π τ ή
 

β ε β α ί ω σ η
 

τ ο υ
 

ν ο > ι κ ο ύ
 σ υ > β ο ύ λ ο υ

 
τ η ς

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς

 
ε τ α ι ρ ε ί α ς

, 
π ρ ο χ ω ρ ή σ ε ι

 
κ α ι

 
τ ώ ρ α

 β ρ ί σ κ ε τ α ι
 σ τ ο

 
τ ε λ ι κ ό

 σ τ ά δ ι ό
 

τ η ς
.  

Υ π ό
 

τ η ν
 

π ρ ο ϋ π ό θ ε σ η
 

ό τ ι
 

θ α
 

λ η φ θ ε ί
 

η
 

έ γ κ ρ ι σ η
, 

η
 

Ε τ α ι ρ ε ί α
 

π ρ ο γ ρ α > > α τ ί ζ ε ι
 

ν α
 α ρ χ ί σ ε ι

 
ά > ε σ α

 
τ η ν

 
π α ρ α γ ω γ ή

 
τ ο υ

 
π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς

 
π ρ ο ς

 
ε κ τ έ λ ε σ η

 
υ φ ι σ τ ά > ε ν ω ν

 
π α ρ α γ γ ε λ ι ώ ν

 
κ α ι

 σ υ ν ε π ώ ς
 

ο ι
 α π α ι τ ή σ ε ι ς

 σ υ ν ο λ ι κ ο ύ
 

ύ ψ ο υ ς
 

Ε Υ Ρ X
 13.7 

ε κ α τ ο > > υ ρ ί ω ν
 

π ε ρ ί π ο υ
 

α π ό
 

τ η ν
 

π α ρ α π ά ν ω
 

θ υ γ α τ ρ ι κ ή
 

θ α
 

ε ι σ π ρ α χ θ ο ύ ν
 σ τ α δ ι α κ ά

 
α π ό

 
τ ο

 
τ έ λ ο ς

 
τ ο υ

 2006 
κ α ι

 
ό τ ι

 
η
 

α ξ ί α
 

τ η ς
 

ε π έ ν δ υ σ η ς
 

κ α θ ώ ς
 

κ α ι
 

τ α
 

ά υ λ α
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 σ τ ο ι χ ε ί α

 
τ α

 
ο π ο ί α

 έ χ ο υ ν
 

α π ο κ τ η θ ε ί
 

α π ό
 

α υ τ ή ν
 

δ ε ν
 

ε ί ν α ι
 

α π α ξ ι ω > έ ν α
.   β

)  
Σ τ η

 
Σ η > ε ί ω σ η

 10 
ε π ί

 
τ ω ν

 
Ο ι κ ο ν ο > ι κ ώ ν

 
Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν

, 
α ν α φ έ ρ ε τ α ι

 
ό τ ι

 
ο ι

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
τ η ς

 
Ε τ α ι ρ ε ί α ς

  γ ι α
 

τ ι ς
 

χ ρ ή σ ε ι ς
 2003 

έ ω ς
 2005 

δ ε ν
 

έ χ ο υ ν
 

ε ξ ε τ α σ τ ε ί
 

α π ό
 

τ ι ς
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς
 

α ρ χ έ ς
, 

> ε
 σ υ ν έ π ε ι α

 
ν α

 
> η ν

 
έ χ ο υ ν

 κ α τ α σ τ ε ί
 

ο ρ ι σ τ ι κ έ ς
 

γ ι α
 

τ ι ς
 

χ ρ ή σ ε ι ς
 

α υ τ έ ς
.  

Η
 

έ κ β α σ η
 

τ ο υ
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ
 

ε λ έ γ χ ο υ
 

δ ε ν
 

ε ί ν α ι
 

δ υ ν α τ ό ν
 

ν α
 

π ρ ο β λ ε φ θ ε ί
 σ τ ο

 
π α ρ ό ν

 σ τ ά δ ι ο
. 

 Α θ ή ν α
, 23 

Φ ε β ρ ο υ α ρ ί ο υ
 2006 

 
KPMG 

Κ υ ρ ι ά κ ο υ
 O

ρ κ ω τ ο ί
 

Ε λ ε γ κ τ έ ς
 

Α
.

Ε
. 

  Ν ι κ ό λ α ο ς
 

Β ο υ ν ι σ έ α ς
, 

Ο ρ κ ω τ ό ς
 

Ε λ ε γ κ τ ή ς
 

Λ ο γ ι σ τ ή ς
 Α Μ

 
Σ Ο Ε Λ

 18701 

 



 

3 

Έ κ θ ε σ η
 

τ ο υ  
� ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ  

Σ υ � β ο υ λ ί ο υ  
τ η ς

 
Α ν ώ ν υ � η ς

 Ε τ α ι ρ ε ί α ς
 

Φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ώ ν
  -  Χ η � ι κ ώ ν

 
κ α ι

 Κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν
 Π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν

 
Lavipharm A.E. 

 
 Π ρ ο ς

 
τ η ν

 
Τ α κ τ ι κ ή

 Γ ε ν ι κ ή
 

Σ υ ν έ λ ε υ σ η
 

τ ω ν
 Μ ε τ ό χ ω ν

 γ ι α
 

τ η
 

Χ ρ ή σ η
 2005 

 Κ ύ ρ ι ο ι
 Μ έ τ ο χ ο ι

,  Έ χ ο υ � ε  τ η ν  τ ι � ή  ν α  
θ έ σ ο υ � ε  υ π ό  τ η ν  έ γ κ ρ ι σ ή  σ α ς  τ η ν  έ κ θ ε σ η  τ ω ν  π ε π ρ α γ � έ ν ω ν  � α ς  γ ι α  τ η  δ ι α χ ε ι ρ ι σ τ ι κ ή  π ε ρ ί ο δ ο

 01.01.2005-31.12.2005. 

 Γ ε ν ι κ ά
 Τ ο

 δ ι ε θ ν έ ς  
ο ι κ ο ν ο � ι κ ό  π ε ρ ι β ά λ λ ο ν  χ α ρ α κ τ η ρ ί σ τ η κ ε  τ ο

 2005 α π ό  τ η ν  ε π ι β ρ ά δ υ ν σ η  τ ο υ  
ρ υ θ � ο ύ

 α ν ά π τ υ ξ η ς  τ ο υ  σ υ ν ό λ ο υ  σ χ ε δ ό ν  τ ω ν  ε θ ν ι κ ώ ν  
ο ι κ ο ν ο � ι ώ ν , � ε  ε ξ α ί ρ ε σ η  τ ι ς  

ο ι κ ο ν ο � ί ε ς  τ η ς  Α σ ί α ς  
κ α ι

 ι δ ι α ί τ ε ρ α  α υ τ ή  τ η ς  Κ ί ν α ς . Ε ι δ ι κ ό τ ε ρ α , 
ο

 
ρ υ θ � ό ς  α ν ά π τ υ ξ η ς  τ η ς  Α � ε ρ ι κ α ν ι κ ή ς  

ο ι κ ο ν ο � ί α ς  ε π ι β ρ α δ ύ ν θ η κ ε  κ α ι
 δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ ε  σ ε  3,6% α π ό  4,2% τ ο

 2004. Σ τ η  ζ ώ ν η  τ ο υ  Ε υ ρ ώ
, 

ο
 

ρ υ θ � ό ς  α ν ά π τ υ ξ η ς  τ ο υ  Α . Ε . Π . � ε ι ώ θ η κ ε  σ τ ο
 1,4% α π ό  1,8% τ ο

 2004. Η  
ο ι κ ο ν ο � ί α  τ η ς  Ι α π ω ν ί α ς  σ η � ε ί ω σ ε  

ρ υ θ � ό  α ύ ξ η σ η ς  2,4% τ ο
 

2005 έ ν α ν τ ι
 2,7% τ ο

 2004. Σ τ ο ν  α ν τ ί π ο δ α , σ τ η ν  Κ ί ν α  (4 η  σ ε  � έ γ ε θ ο ς  π λ έ ο ν  
ο ι κ ο ν ο � ι κ ή  δ ύ ν α � η ), 

ο
 ρ υ θ � ό ς  α ν ά π τ υ ξ η ς  π α ρ έ � ε ι ν ε  σ τ α  

ί δ ι α  υ ψ η λ ά  ε π ί π ε δ α  (9,9%) ό π ω ς  
κ α ι

 τ ο
 2004 (10,0%), ε ν ώ

 σ ε  υ ψ η λ ά  ε π ί π ε δ α  δ ι α τ η ρ ή θ η κ ε  
κ α ι

 
ο

 
ρ υ θ � ό ς  α ν ά π τ υ ξ η ς  

ο λ ό κ λ η ρ η ς  τ η ς  Α σ ί α ς  (6,5% έ ν α ν τ ι
 7,0%). 

 Α λ λ ά  
κ α ι

 
ο

 
ρ υ θ � ό ς  α ν ά π τ υ ξ η ς  τ η ς  Ε λ λ η ν ι κ ή ς  

ο ι κ ο ν ο � ί α ς  π α ρ ο υ σ ί α σ ε  σ η � α ν τ ι κ ή  ε π ι β ρ ά δ υ ν σ η  
κ α ι

 δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ ε  σ τ ο
 3,7% α π ό  4,7% τ ο

 2004, ε ν ώ
 τ ο

 δ η � ό σ ι ο
 χ ρ έ ο ς  π α ρ έ � ε ι ν ε  σ τ α  υ ψ η λ ά  ε π ί π ε δ α  τ ο υ  

107,9% τ ο υ  Α . Ε . Π . (112,5% τ ο
 2004). 

Τ ο
 δ η � ο σ ι ο ν ο � ι κ ό  έ λ λ ε ι � � α , 

ω ς  π ο σ ο σ τ ό  τ ο υ  Α . Ε . Π ., � ε ι ώ θ η κ ε  σ τ ο
 4,3% α π ό  6,6% τ ο

 2004. 
 Ο

 π λ η θ ω ρ ι σ � ό ς  π α ρ ο υ σ ί α σ ε  α ύ ξ η σ η  σ ε  ε τ ή σ ι α  β ά σ η  
κ α ι

 δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ ε  σ τ ο
 τ έ λ ο ς  τ ο υ  2005 σ τ ο

 3,5% έ ν α ν τ ι
 2,9% τ ο

 2004. Π α ρ ά λ λ η λ α , η  α ν ε ρ γ ί α  α υ ξ ή θ η κ ε  σ η � α ν τ ι κ ά  (ε κ τ ι � ά τ α ι
 σ ε  π ο σ ο σ τ ό  ά ν ω

 τ ο υ  
12,5%) 

κ υ ρ ί ω ς  
λ ό γ ω

 τ η ς  σ τ α θ ε ρ ή ς  τ ά σ η ς  α π ο β ι ο � η χ ά ν ι σ η ς , α λ λ ά  
κ α ι

 τ η ς  
ο λ ο κ λ ή ρ ω σ η ς  � ε γ ά λ ο υ  � έ ρ ο υ ς  τ ω ν  β α σ ι κ ώ ν  έ ρ γ ω ν  υ π ο δ ο � ή ς  

κ α ι
 τ α υ τ ό χ ρ ο ν η ς  σ χ ε δ ό ν  π α ν τ ε λ ο ύ ς  έ λ λ ε ι ψ η ς  ά � ε σ ω ν  ξ έ ν ω ν  ε π ε ν δ ύ σ ε ω ν .   

 Μ έ σ α  σ τ ο
 δ υ σ � ε ν έ ς  α υ τ ό  � α κ ρ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ό  π ε ρ ι β ά λ λ ο ν , 

ο
 χ ώ ρ ο ς  τ η ς  Υ γ ε ί α ς  

κ α ι
 

κ α τ ά  τ ο
 2005 χ α ρ α κ τ η ρ ί σ τ η κ ε  α π ό  τ η  σ υ ν έ χ ι σ η  τ η ς  π ο λ ι τ ι κ ή ς  τ ω ν  

ι δ ι α ί τ ε ρ α  χ α � η λ ώ ν  τ ι � ώ ν  τ ω ν  φ α ρ � ά κ ω ν  
κ α ι

 τ ο υ  γ ε ν ι κ ά  π ε ρ ί π λ ο κ ο υ  
κ α ι

 δ ι α ρ θ ρ ω τ ι κ ά  σ τ ρ ε β λ ω � έ ν ο υ  ν ο � ο θ ε τ ι κ ο ύ
 π λ α ι σ ί ο υ , τ ο

 
ο π ο ί ο

 δ ι έ π ε ι
 τ ο ν  

κ λ ά δ ο
. 

 Σ ε  ε φ α ρ � ο γ ή  τ η ς  σ χ ε τ ι κ ή ς  ν ο � ο θ ε σ ί α ς , 
ο ι

 
Ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  τ ό σ ο

 τ η ς  Lavipharm A.E. ό σ ο
 

κ α ι
 

ο ι
 ε ν ο π ο ι η � έ ν ε ς  έ χ ο υ ν  σ υ ν τ α χ θ ε ί

 σ ύ � φ ω ν α  � ε  τ α  - ι ε θ ν ή  Π ρ ό τ υ π α  Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ή ς  Π λ η ρ ο φ ό ρ η σ η ς , ό π ω ς  έ χ ο υ ν  υ ι ο θ ε τ η θ ε ί
 α π ό  τ η ν  Ε υ ρ ω π α ϊ κ ή  Έ ν ω σ η . 

  Ο
 

κ ύ κ λ ο ς  ε ρ γ α σ ι ώ ν  τ η ς  Lavipharm Α . Ε . δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ ε  σ ε  € 54,9 ε κ α τ ., ε ν ώ
 

ο
 

κ ύ κ λ ο ς  ε ρ γ α σ ι ώ ν  τ ο υ  Ο � ί λ ο υ  σ ε  € 233,2 ε κ α τ . 
Τ α  

κ έ ρ δ η  π ρ ο
 φ ό ρ ω ν , τ ό κ ω ν  

κ α ι
 α π ο σ β έ σ ε ω ν  (EBITDA) τ η ς  Lavipharm A.E. τ ο

 
2005 α ν ή λ θ α ν  σ ε  € 9,8 ε κ α τ . 

Τ α  α ν τ ί σ τ ο ι χ α  
κ έ ρ δ η  τ ο

 2004 ε ί χ α ν  δ ι α � ο ρ φ ω θ ε ί
 σ ε  € 20,0 ε κ α τ ., ό � ω ς  σ ε  α υ τ ά  π ε ρ ι λ α � β α ν ό τ α ν  � η  ε π α ν α λ α � β α ν ό � ε ν ο

 έ σ ο δ ο
 

ύ ψ ο υ ς   € 13,7 ε κ α τ . π ο υ  α φ ο ρ ο ύ σ ε  σ ε  
κ έ ρ δ η  α π ό  τ η ν  π ώ λ η σ η  τ η ς  σ υ � � ε τ ο χ ή ς  σ τ η ν  ε τ α ι ρ ε ί α  Lavicosmetica. Έ τ σ ι

, α ν  τ α  
κ έ ρ δ η  π ρ ο

 φ ό ρ ω ν , τ ό κ ω ν  
κ α ι

 α π ο σ β έ σ ε ω ν  (EBITDA) τ η ς  Lavipharm A.E. τ ο υ  2005 σ υ γ κ ρ ι θ ο ύ ν  � ε  α υ τ ά  τ ο υ  2004 � ε ι ω � έ ν α  
κ α τ ά  τ ο

 π α ρ α π ά ν ω
 π ο σ ό  τ ω ν  € 13,7 ε κ α τ . (€ 20,0 ε κ α τ . – € 13,7 ε κ α τ . = € 6,3 ε κ α τ .), τ ό τ ε  α υ τ ά  π α ρ ο υ σ ι ά ζ ο υ ν  α ύ ξ η σ η  τ η ς  τ ά ξ η ς  τ ο υ  55,6%. 

 Α ν τ ί σ τ ο ι χ α , σ ε  ε π ί π ε δ ο
 

Ο � ί λ ο υ , τ α  
κ έ ρ δ η  π ρ ο

 τ ό κ ω ν , φ ό ρ ω ν  
κ α ι

 α π ο σ β έ σ ε ω ν  (EBITDA) α ν ή λ θ α ν  σ ε  
€20,5 ε κ α τ . έ ν α ν τ ι

 € 23,9 ε κ α τ . τ ο
 2004, 

κ α θ ώ ς  σ υ � π ε ρ ι λ α � β ά ν ο ν τ α ν  ε π ί σ η ς  τ α  € 13,7 ε κ α τ . π ο υ  α φ ο ρ ο ύ σ α ν  σ ε  
κ έ ρ δ η  α π ό  τ η ν  π ώ λ η σ η  τ η ς  σ υ � � ε τ ο χ ή ς  σ τ η ν  ε τ α ι ρ ε ί α  Lavicosmetica. Ε π ο � έ ν ω ς , α ν  κ α τ ά  τ ο ν  

ί δ ι ο
 τ ρ ό π ο

 τ α  
κ έ ρ δ η  π ρ ο

 τ ό κ ω ν , φ ό ρ ω ν  
κ α ι

 α π ο σ β έ σ ε ω ν  (EBITDA) τ ο υ  2005 τ ο υ  
Ο � ί λ ο υ  σ υ γ κ ρ ι θ ο ύ ν  � ε  α υ τ ά  τ ο υ  2004 � ε ι ω � έ ν α  

κ α τ ά  τ ο
 π α ρ α π ά ν ω

 π ο σ ό  τ ω ν  € 13,7 ε κ α τ . (€ 23,9 ε κ α τ . – €13,7 ε κ α τ . = € 10,2 ε κ α τ .), τ ό τ ε  α υ τ ά  π α ρ ο υ σ ι ά ζ ο υ ν  α ύ ξ η σ η  τ η ς  τ ά ξ η ς  τ ο υ  101,0%. 
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 Τ έ λ ο ς , τ α  
κ α θ α ρ ά  

κ έ ρ δ η  � ε τ ά  α π ό  φ ό ρ ο υ ς  τ η ς  Lavipharm A.E. δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ α ν  σ ε  € 2,5 ε κ α τ . 
κ α ι

, π α ρ ά  τ η  σ υ � π ί ε σ ή  τ ο υ ς , σ υ γ κ ρ α τ ή θ η κ α ν  σ τ ο
 4,6% τ ο υ  

κ ύ κ λ ο υ  ε ρ γ α σ ι ώ ν . 
Τ α  

κ έ ρ δ η  � ε τ ά  α π ό  φ ό ρ ο υ ς  
κ α ι

 π ρ ι ν  α π ό  τ η ν  α φ α ί ρ ε σ η  δ ι κ α ι ω � ά τ ω ν  τ ω ν  Μ ε τ ό χ ω ν  � ε ι ο ψ η φ ί α ς  τ ο υ  
Ο � ί λ ο υ  α ν ή λ θ α ν  τ ο

 2005 σ ε  € 3,17 ε κ α τ . έ ν α ν τ ι
 € 2,47 ε κ α τ . τ ο

 2004, σ η � ε ι ώ ν ο ν τ α ς  α ύ ξ η σ η  τ η ς  τ ά ξ ε ω ς  τ ο υ  28,3% π ε ρ ί π ο υ , ε ν ώ
 τ α  

κ έ ρ δ η  τ ο υ  
Ο � ί λ ο υ  � ε τ ά  α π ό  φ ό ρ ο υ ς , τ α  

ο π ο ί α  
κ α τ α ν έ � ο ν τ α ι

 σ τ ο υ ς  Μ ε τ ό χ ο υ ς  (δ η λ α δ ή  α υ τ ά  π ο υ  α π ο � έ ν ο υ ν  � ε τ ά  τ η ν  α φ α ί ρ ε σ η  τ ω ν  δ ι κ α ι ω � ά τ ω ν  � ε ι ο ψ η φ ί α ς ) δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ α ν  σ ε  € 2,66 ε κ α τ . 
 Μ έ τ ρ η σ η

 Ε π ι δ ό σ ε ω ν
 Η  Lavipharm Α . Ε . α λ λ ά  

κ α ι
 

ο
 Ό � ι λ ο ς  έ χ ο υ ν  σ α ν  π ά γ ι α  π ο λ ι τ ι κ ή  τ η  σ υ ν ε χ ή  α ξ ι ο λ ό γ η σ η  τ ω ν  α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν  

κ α ι
 τ ω ν  α π ο δ ό σ ε ώ ν  τ ο υ ς  σ ε  τ ο υ λ ά χ ι σ τ ο ν  τ ρ ι � η ν ι α ί α  β ά σ η . Σ τ ό χ ο ς  τ ω ν  α ξ ι ο λ ο γ ή σ ε ω ν  ε ί ν α ι

 η  έ γ κ α ι ρ η  δ ι α π ί σ τ ω σ η  τ υ χ ό ν  α π ο κ λ ί σ ε ω ν  α π ό  τ ο υ ς  σ τ ό χ ο υ ς , 
ώ σ τ ε  ν α  ε ί ν α ι

 ε φ ι κ τ ή  η  
λ ή ψ η  τ ω ν  α π α ρ α ί τ η τ ω ν  

κ α τ ά  π ε ρ ί π τ ω σ η  δ ι ο ρ θ ω τ ι κ ώ ν  � έ τ ρ ω ν . 
 Ο ι

 ε ν  
λ ό γ ω

 α ξ ι ο λ ο γ ή σ ε ι ς  ε π ι τ υ γ χ ά ν ο ν τ α ι
 � ε  τ η  χ ρ ή σ η  τ ω ν  π α ρ α κ ά τ ω

 χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  δ ε ι κ τ ώ ν  α π ό δ ο σ η ς : 
 

• «Α π ό δ ο σ η ς  
κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ο ς  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ

»: 
Ο

 δ ε ί κ τ η ς  δ ι α ι ρ ε ί
 τ ο ν  

κ ύ κ λ ο
 ε ρ γ α σ ι ώ ν  � ε  τ ο

 σ ύ ν ο λ ο
 τ ω ν  

κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν . 

• « Γ ε ν ι κ ή ς  α π ό δ ο σ η ς » : 
Ο

 δ ε ί κ τ η ς  δ ι α ι ρ ε ί
 τ ο ν  

κ ύ κ λ ο
 ε ρ γ α σ ι ώ ν  � ε  τ ο

 σ ύ ν ο λ ο
 τ ο υ  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ

 
( Σ ύ ν ο λ ο

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν ). 

• « Γ ε ν ι κ ή ς  
κ ά λ υ ψ η ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν » : 

Ο
 δ ε ί κ τ η ς  δ ι α ι ρ ε ί

 τ α  Ί δ ι α  Κ ε φ ά λ α ι α  � ε  τ ο
 σ ύ ν ο λ ο

 τ ω ν  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν . 

 
LAVIPHARM 

Α
.

Ε
. Ο Μ Ι Λ Ο Σ

 � ε ί κ τ η ς
 2004 2005 2004 2005 Α π ό δ ο σ η ς

 κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ο ς
 ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ

 58 % 109 % 175 % 214 % Γ ε ν ι κ ή ς
 α π ό δ ο σ η ς

 25 % 26 % 109 % 120 % Γ ε ν ι κ ή ς
 κ ά λ υ ψ η ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
 90 % 114 % 0 % 4 % 

 
 Έ ρ ε υ ν α

 
κ α ι

 
Α ν ά π τ υ ξ η

  Η  ε ρ ε υ ν η τ ι κ ή  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α  τ η ς  Lavipharm ε σ τ ι ά ζ ε τ α ι
 σ τ ι ς  τ ε χ ν ο λ ο γ ί ε ς  σ χ ε δ ι α σ � ο ύ

 
κ α ι

 τ ρ ο π ο π ο ί η σ η ς  σ ω � α τ ι δ ί ω ν , σ υ σ τ η � ά τ ω ν  χ ο ρ ή γ η σ η ς  φ α ρ � ά κ ω ν  
κ α ι

 
κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν , 

κ α θ ώ ς  
κ α ι

 σ τ η ν  α ν ά π τ υ ξ η  
κ α ι

 ε κ � ε τ ά λ λ ε υ σ η  φ υ σ ι κ ώ ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν , � ε  
κ ύ ρ ι ο

 σ τ ό χ ο
 τ η  δ η � ι ο υ ρ γ ί α  «

Λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ώ ν  ή  Β ι ο ε ν ε ρ γ ώ ν  σ υ � π λ η ρ ω � ά τ ω ν  δ ι α τ ρ ο φ ή ς ». Σ τ ο ν  τ ο � έ α  τ ο υ  σ χ ε δ ι α σ � ο ύ
 

κ α ι
 τ ρ ο π ο π ο ί η σ η ς , η  ε τ α ι ρ ε ί α  ε π ι κ ε ν τ ρ ώ ν ε τ α ι

 σ ε  
κ α τ ο χ υ ρ ω � έ ν ε ς  π ρ ω τ ο π ο ρ ι α κ έ ς  τ ε χ ν ο λ ο γ ί ε ς  τ ρ ο π ο π ο ί η σ η ς  τ ο υ  � ε γ έ θ ο υ ς  

κ α ι
 τ η ς  � ο ρ φ ο λ ο γ ί α ς  σ ω � α τ ι δ ί ω ν , π ρ ο κ ε ι � έ ν ο υ  ν α  α υ ξ ή σ ε ι

 τ η ν  α π ο τ ε λ ε σ � α τ ι κ ό τ η τ α  ή /
κ α ι

 τ η  χ ρ η σ τ ι κ ό τ η τ α  ν έ ω ν  ή  τ ω ν  ή δ η  υ π α ρ χ ό ν τ ω ν  κ α ι
 

κ α τ α ξ ι ω � έ ν ω ν  φ α ρ � ά κ ω ν  
κ α ι

 ν α  
ι κ α ν ο π ο ι ή σ ε ι

 τ ι ς  α ν ά γ κ ε ς  ν έ ω ν  � ο ρ φ ώ ν  χ ο ρ ή γ η σ η ς . Σ τ ο ν  τ ο � έ α  τ ω ν  σ υ σ τ η � ά τ ω ν  χ ο ρ ή γ η σ η ς , η  Lavipharm ε φ α ρ � ό ζ ε ι
 τ ι ς  π ρ ω τ ο π ο ρ ι α κ έ ς  τ ε χ ν ο λ ο γ ί ε ς  τ η ς  γ ι α  τ η  β ε λ τ ί ω σ η  ή  τ η  δ η � ι ο υ ρ γ ί α  ν έ ω ν  � ε θ ό δ ω ν  χ ο ρ ή γ η σ η ς , σ υ ν τ α γ ο γ ρ α φ ο ύ � ε ν ω ν  

κ α ι
 � η , φ α ρ � ά κ ω ν . Έ τ σ ι

, ι σ χ υ ρ ο π ο ι ε ί
 τ η  

θ έ σ η  τ η ς  σ τ ο ν  τ ο � έ α  τ η ς  φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ή ς  τ ε χ ν ο λ ο γ ί α ς  δ ι ε θ ν ώ ς . 
 Ο ι

 π α ρ α π ά ν ω
 έ ρ ε υ ν ε ς  π ρ α γ � α τ ο π ο ι ο ύ ν τ α ι

 
κ υ ρ ί ω ς  σ τ α  ε ρ γ α σ τ ή ρ ι α  Έ ρ ε υ ν α ς  

κ α ι
 Α ν ά π τ υ ξ η ς  τ η ς  

Lavipharm Laboratories Inc. σ τ ο
 Princeton τ ο υ  New Jersey 

κ α ι
 τ η ς  Phasex σ τ η  Β ο σ τ ό ν η  σ τ ι ς  Η . Π .Α ., κ α θ ώ ς  

κ α ι
 τ η ς  Separex S.A. σ τ η  Γ α λ λ ί α . Η  Έ ρ ε υ ν α  σ τ ο ν  τ ο � έ α  τ ω ν  

κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν  
κ α ι

 τ ω ν  φ υ σ ι κ ώ ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  δ ι ε ν ε ρ γ ε ί τ α ι
 σ τ α  ε ρ ε υ ν η τ ι κ ά  ε ρ γ α σ τ ή ρ ι α  τ η ς  Lavipharm σ τ η ν  Ε λ λ ά δ α  

κ α ι
 σ τ α  α ν τ ί σ τ ο ι χ α  τ η ς  θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  Hitex S.A. σ τ η  Γ α λ λ ί α . 

 Μ ε τ ά  τ η ν  
ο λ ο κ λ ή ρ ω σ η  α ν ά π τ υ ξ η ς  δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ

 σ υ σ τ ή � α τ ο ς  σ τ ο ν  τ ο � έ α  τ ο υ  
ι σ χ υ ρ ο ύ

 π ό ν ο υ , γ ι α  τ ο
 ο π ο ί ο

 
κ α τ α τ έ θ η κ ε  σ τ ι ς  α ρ χ έ ς  τ ο υ  2004 φ ά κ ε λ ο ς  έ γ κ ρ ι σ η ς  α π ό  τ ο

 F.D.A. τ ω ν  Η . Π .Α ., σ τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ ο υ  
2005 σ υ ν ε χ ί σ θ η κ ε  η  α ξ ι ο λ ό γ η σ η  τ ο υ  φ α κ έ λ ο υ  α π ό  τ ι ς  α ρ � ό δ ι ε ς  α ρ χ έ ς , ε ν ώ

 
ο λ ο κ λ η ρ ώ θ η κ ε  

κ α ι
 κ α τ α τ έ θ η κ ε  

ο
 α ν τ ί σ τ ο ι χ ο ς  φ ά κ ε λ ο ς  σ ε  δ ι ά φ ο ρ ε ς  χ ώ ρ ε ς  τ η ς  Ε υ ρ ώ π η ς .  
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 Ε π ι π λ έ ο ν , 
ο λ ο κ λ η ρ ώ θ η κ α ν  τ α  β α σ ι κ ά  σ τ ά δ ι α  α ν ά π τ υ ξ η ς  - ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ

 Σ υ σ τ ή � α τ ο ς  ν ι κ ο τ ί ν η ς  γ ι α  τ η  δ ι α κ ο π ή  τ ο υ  
κ α π ν ί σ � α τ ο ς , ε ν ώ

 σ τ ο ν  τ ο � έ α  τ η ς  υ π έ ρ τ α σ η ς  ε ξ ε λ ί σ σ ε τ α ι
, � ε  γ ο ρ γ ο ύ ς  

ρ υ θ � ο ύ ς , - ι α δ ε ρ � ι κ ό  Σ ύ σ τ η � α  γ ι α  χ ο ρ ή γ η σ η  � ι α  φ ο ρ ά  τ η ν  ε β δ ο � ά δ α . Σ τ ο ν  τ ο � έ α  τ ω ν  
ο σ � ω τ ι κ ώ ν  δ ι σ κ ί ω ν , σ υ ν ε χ ί σ τ η κ ε  

κ α ι
 β α ί ν ε ι

 π ρ ο ς  τ ο
 τ έ λ ο ς  η   α ν ά π τ υ ξ η  σ υ σ τ ή � α τ ο ς  � ο ν ο ν ι τ ρ ι κ ο ύ

 
ι σ ο σ ο ρ β ί τ η  γ ι α  τ η  σ τ η θ ά γ χ η .  

 Ε π ί σ η ς , σ υ ν ε χ ί σ τ η κ ε  η  α ν ά π τ υ ξ η  δ ι α φ ό ρ ω ν  σ υ σ τ η � ά τ ω ν  β α σ ι σ � έ ν ω ν  σ τ η ν  τ ε χ ν ο λ ο γ ί ε ς  Quick-Dis™ 
κ α ι

 
Slow-Dis™. Ε ν δ ε ι κ τ ι κ ά  α ν α φ έ ρ ε τ α ι

 η  α ν ά π τ υ ξ η  ε ι δ ι κ ο ύ
 σ υ σ τ ή � α τ ο ς  τ ο π ι κ ή ς  ε φ α ρ � ο γ ή ς  γ ι α  τ η ν  α ν τ ι � ε τ ώ π ι σ η  τ η ς  σ τ υ τ ι κ ή ς  δ υ σ λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς . Σ ε  ε ξ έ λ ι ξ η  β ρ ί σ κ ε τ α ι

 ε π ί σ η ς  έ ν α  � ο ν α δ ι κ ό  σ ύ σ τ η � α  γ ι α  τ η ν  π ρ ο σ ω ρ ι ν ή  α ν α σ τ ο λ ή  τ η ς  ε π ι θ υ � ί α ς  τ ο υ  
κ α π ν ί σ � α τ ο ς , η  α ν ά π τ υ ξ η  δ ι α φ ό ρ ω ν  O.T.C. π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  γ ι α  τ η ν  κ α τ α π ο λ έ � η σ η  τ ω ν  σ υ � π τ ω � ά τ ω ν  τ ο υ  

κ ρ υ ο λ ο γ ή � α τ ο ς , π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  γ ι α  τ η  σ τ ο � α τ ι κ ή  υ γ ι ε ι ν ή , 
κ α θ ώ ς  ε π ί σ η ς  

κ α ι
 π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  π ο υ  α ν ή κ ο υ ν  σ τ η ν  

κ α τ η γ ο ρ ί α  τ ω ν  Σ υ � π λ η ρ ω � ά τ ω ν  - ι α τ ρ ο φ ή ς .  

 Η  Lavipharm σ υ ν ε χ ί ζ ε ι
 τ η ν  α ν ά π τ υ ξ η  � ι α ς  σ ε ι ρ ά ς  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν , π ο υ  π ρ ο ο ρ ί ζ ο ν τ α ι

 γ ι α  τ ο π ι κ ή  “ε ν τ α τ ι κ ή  π ε ρ ι π ο ί η σ η ”, � ε  β ά σ η  τ ι ς  τ ε χ ν ο λ ο γ ί ε ς  Solid gel 
κ α ι

 Liquid patch 
κ α ι

 α φ ο ρ ο ύ ν  σ ε  σ υ σ τ ή � α τ α  
κ α τ ά  τ η ς  γ ή ρ α ν σ η ς  τ η ς  ε π ι δ ε ρ � ί δ α ς  (α ν τ ι � ε τ ώ π ι σ η  

ρ υ τ ί δ ω ν , � α ύ ρ ω ν  
κ ύ κ λ ω ν , σ α κ ο υ λ ώ ν  

κ ά τ ω
 α π ό  τ α  � ά τ ι α , κ λ π .) ε ν ώ

, β α σ ι σ � έ ν α  σ τ η ν  
ί δ ι α  τ ε χ ν ο λ ο γ ί α , β ρ ί σ κ ο ν τ α ι

 σ ε  δ ι ά φ ο ρ α  σ τ ά δ ι α  α ν ά π τ υ ξ η ς  
κ α ι

 ά λ λ α  π ρ ο ϊ ό ν τ α  π ο ι κ ί λ ω ν  
κ α τ η γ ο ρ ι ώ ν . Β α σ ι σ � έ ν α  σ τ ι ς  π α ρ α π ά ν ω

 τ ε χ ν ο λ ο γ ί ε ς  ε ί ν α ι
 π ρ ο ϊ ό ν τ α  γ ι α  τ η  λ ε ύ κ α ν σ η  τ η ς  ε π ι δ ε ρ � ί δ α ς  

κ α ι
 

κ α τ ά  τ η ς  γ ή ρ α ν σ η ς  π ο υ  α ν α π τ ύ χ θ η κ α ν  
κ α ι

 
κ υ κ λ ο φ ό ρ η σ α ν  α π ό  � ε γ ά λ ε ς  ε τ α ι ρ ί ε ς  

κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν , σ ε  δ ι ά φ ο ρ ε ς  χ ώ ρ ε ς . 
Τ έ λ ο ς , σ υ ν ε χ ί ζ ε τ α ι

 η  α ν ά π τ υ ξ η  σ υ � β α τ ι κ ώ ν  
κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν  � ο ρ φ ώ ν , ό π ω ς  γ ι α  π α ρ ά δ ε ι γ � α , π ε ρ ι π ο ί η σ η ς  β ρ ε φ ι κ ο ύ

 δ έ ρ � α τ ο ς  
κ α ι

 β ρ ε φ ι κ ώ ν  � α λ λ ι ώ ν , 
κ α θ ώ ς  

κ α ι
 π ε ρ ι π ο ί η σ η ς  σ ώ � α τ ο ς , π ρ ο σ ώ π ο υ  

κ α ι
 � α λ λ ι ώ ν  γ ι α  τ ο υ ς  ε ν ή λ ι κ ε ς . 

 Σ τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ ο υ  2005, σ υ ν ε χ ί σ τ η κ ε  η  σ υ � � ε τ ο χ ή  τ ο υ  
Τ � ή � α τ ο ς  σ ε  ε ρ ε υ ν η τ ι κ ό  π ρ ό γ ρ α � � α , σ ε  σ υ ν ε ρ γ α σ ί α  � ε  τ ο

 Ε θ ν ι κ ό  Ί δ ρ υ � α  Ε ρ ε υ ν ώ ν , τ ο
 Ί δ ρ υ � α  Pasteur 

κ α ι
 τ ο

 Π α ν ε π ι σ τ ή � ι ο
 Π α τ ρ ώ ν , π ο υ  α φ ο ρ ά  σ ε  ν έ ε ς  

κ α τ ε υ θ ύ ν σ ε ι ς  σ τ η ν  α ν ο σ ο θ ε ρ α π ε ί α  τ η ς  σ κ λ ή ρ υ ν σ η ς  
κ α τ ά  π λ ά κ α ς , χ ρ η σ ι � ο π ο ι ώ ν τ α ς  κ α ι ν ο τ ό � α  δ ρ α σ τ ι κ ά  

κ υ κ λ ι κ ά  α ν ά λ ο γ α  τ ο υ  ε π ι τ ό π ο υ  87-99 τ η ς  π ρ ω τ ε ΐ ν η ς  τ η ς  � υ ε λ ί ν η ς . Ε π ί σ η ς , κ α τ α τ έ θ η κ α ν  δ ύ ο
 ν έ ε ς  π ρ ο τ ά σ ε ι ς  σ τ α  π λ α ί σ ι α  τ ο υ  Π Α Β Ε Τ

-- ι ε θ ν ή  σ υ ν ε ρ γ α σ ί α  
κ α ι

 Π Ε Π  Α τ τ ι κ ή ς , α ν τ ί σ τ ο ι χ α .  Η  π ρ ώ τ η , η  
ο π ο ί α  ή δ η  ε γ κ ρ ί θ η κ ε  α π ό  τ η  Γ ε ν ι κ ή  Γ ρ α � � α τ ε ί α  Έ ρ ε υ ν α ς  & 

Τ ε χ ν ο λ ο γ ί α ς  
( Γ Γ Ε Τ

), α φ ο ρ ά  σ ’ έ ν α  
ο λ ο κ λ η ρ ω � έ ν ο

 π ρ ό γ ρ α � � α  έ ρ ε υ ν α ς  Φ υ τ ο ο ι σ τ ρ ο γ ό ν ω ν , γ ι α  τ α  
ο π ο ί α  τ ο

 � έ λ λ ο ν  δ ι α γ ρ ά φ ε τ α ι
 

ι δ ι α ί τ ε ρ α  α ι σ ι ό δ ο ξ ο
. Η  ά λ λ η  α φ ο ρ ά  σ τ η ν  έ ρ ε υ ν α  

κ α ι
 α ν ά π τ υ ξ η  ε ν ό ς  π ρ ω τ ο π ο ρ ι α κ ο ύ

 α ν τ ι
-υ π ε ρ τ α σ ι κ ο ύ

 - ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ
 Σ υ σ τ ή � α τ ο ς . 

 Η  Lavipharm σ ή � ε ρ α  δ ι α θ έ τ ε ι
 ή δ η  � ε γ ά λ ο

 α ρ ι θ � ό  - ι π λ ω � ά τ ω ν  Ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  γ ι α  ό λ ο
 τ ο

 φ ά σ � α  τ ω ν  τ ε χ ν ο λ ο γ ι ώ ν  
κ α ι

 τ ω ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  τ η ς , ε ν ώ
 α ρ κ ε τ έ ς  α ι τ ή σ ε ι ς  β ρ ί σ κ ο ν τ α ι

, π α γ κ ο σ � ί ω ς , σ ε  δ ι ά φ ο ρ α  σ τ ά δ ι α  τ η ς  ε ξ ε τ α σ τ ι κ ή ς  δ ι α δ ι κ α σ ί α ς . Ε ν δ ε ι κ τ ι κ ά  α ν α φ έ ρ ε τ α ι
 ό τ ι

, σ τ η  σ υ ν έ χ ε ι α  τ η ς  έ γ κ ρ ι σ η ς  τ ω ν  - ι π λ ω � ά τ ω ν  Ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  π ο υ  α φ ο ρ ο ύ ν  σ τ η  χ ρ ή σ η  δ ρ α σ τ ι κ ο ύ
 σ υ σ τ α τ ι κ ο ύ

 γ ι α  τ η ν  α ν τ ι � ε τ ώ π ι σ η  τ η ς  σ τ υ τ ι κ ή ς  δ υ σ λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς  σ τ ο υ ς  ά ν δ ρ ε ς  α π ό  τ ι ς  α ν τ ί σ τ ο ι χ ε ς  Α ρ χ έ ς  τ ω ν  Η . Π .Α . 
κ α ι

 τ η ς  Ε υ ρ ώ π η ς , τ ο
 2005 ε γ κ ρ ί θ η κ α ν  

κ α ι
 τ α  α ν τ ί σ τ ο ι χ α  - ι π λ ώ � α τ α  Ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  π ο υ  α φ ο ρ ο ύ ν  σ τ η  χ ρ ή σ η  δ ρ α σ τ ι κ ο ύ

 σ υ σ τ α τ ι κ ο ύ
 γ ι α  τ η ν  α ν τ ι � ε τ ώ π ι σ η  τ ω ν  σ ε ξ ο υ α λ ι κ ώ ν  δ υ σ λ ε ι τ ο υ ρ γ ι ώ ν  σ τ ι ς  γ υ ν α ί κ ε ς . Ε π ί σ η ς , ε γ κ ρ ί θ η κ α ν  κ α ι

 τ α  - ι π λ ώ � α τ α  Ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  σ χ ε τ ι κ ά  � ε  τ ο π ι κ ά  σ υ σ τ ή � α τ α  π ο υ  π ρ ο ο ρ ί ζ ο ν τ α ι
 γ ι α  τ η  

θ ε ρ α π ε ί α  τ η ς  σ τ υ τ ι κ ή ς  δ υ σ λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς  σ τ ο υ ς  ά ν δ ρ ε ς  
κ α ι

 τ η ς  σ ε ξ ο υ α λ ι κ ή ς  δ υ σ λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς  σ τ ι ς  γ υ ν α ί κ ε ς , α π ό  τ ι ς  Α ρ χ έ ς  τ ω ν  Η . Π .Α . 
κ α ι

 τ η ς  Ε υ ρ ώ π η ς . 
 
 Σ τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ ο υ  2005, σ υ ν ε χ ί σ τ η κ ε  η  α ξ ι ο λ ό γ η σ η  τ ω ν  α ι τ ή σ ε ω ν  - ι π λ ω � ά τ ω ν  Ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  γ ι α  - ι α δ ε ρ � ι κ ό  Σ ύ σ τ η � α  

κ α τ ά  τ η ς  υ π έ ρ τ α σ η ς , γ ι α  - ι α δ ε ρ � ι κ ό  Σ ύ σ τ η � α  
κ α τ ά  τ ο υ  

ι σ χ υ ρ ο ύ
 π ό ν ο υ  π ο υ  έ χ ε ι

 κ α τ α τ ε θ ε ί
 δ ι ε θ ν ώ ς , 

κ α θ ώ ς  
κ α ι

 - ι π λ ώ � α τ ο ς  Ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  π ο υ  έ χ ε ι
 

κ α τ α τ ε θ ε ί
 σ τ ι ς  Η Π Α  γ ι α  Ε π ι δ ε ρ � ι κ ά  Σ υ σ τ ή � α τ α  � ε  π τ η τ ι κ ά  σ υ σ τ α τ ι κ ά . Σ υ ν ε χ ί σ τ η κ ε  η  α ξ ι ο λ ό γ η σ η  τ ω ν  α ι τ ή σ ε ω ν  γ ι α  - ι π λ ώ � α τ α  π ο υ  α φ ο ρ ο ύ ν  σ τ ι ς  τ ε χ ν ο λ ο γ ί ε ς  Quick-Dis™, Slow-Dis™, Solid Gel, Liquid patch, 

κ α θ ώ ς  
κ α ι

 τ ω ν  Α ι τ ή σ ε ω ν  π ο υ  σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 � ε  σ ε ι ρ ά  τ ε χ ν ο λ ο γ ι ώ ν  π ο υ  α ν τ ι � ε τ ω π ί ζ ο υ ν  τ ο

 π ρ ό β λ η � α  τ η ς  
κ α κ ή ς  γ ε ύ σ η ς  τ ω ν  φ α ρ � ά κ ω ν  (taste masking). 

Τ έ λ ο ς , σ υ ν ε χ ί σ τ η κ ε  η  α ξ ι ο λ ό γ η σ η  τ η ς  δ ι ε θ ν ο ύ ς  α ί τ η σ η ς  γ ι α  - ί π λ ω � α  Ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  π ο υ  α φ ο ρ ά  σ ε  ε ι δ ι κ έ ς  � ο ρ φ έ ς  σ υ σ κ ε υ α σ ί α ς  
κ α ι

 π α ρ α γ ω γ ή ς  γ ι α  π ο λ λ ά  α π ό  τ α  π α ρ α π ά ν ω
 σ υ σ τ ή � α τ α , 

κ α θ ώ ς  
κ α ι

 α υ τ ή ς  γ ι α  - ί π λ ω � α  Ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  � ε  β ά σ η  τ ι ς  
ι δ ι ό τ η τ ε ς  τ η ς  � α σ τ ί χ α ς  Χ ί ο υ . 
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 Ε π ι χ ε ι ρ η σ ι α κ ό ς
 

Σ χ ε δ ι α σ � ό ς
 2006-2010 Ο

 ε π ι χ ε ι ρ η σ ι α κ ό ς  σ χ ε δ ι α σ � ό ς , π ο υ  έ χ ε ι
 

ο λ ο κ λ η ρ ω θ ε ί
 � ε  τ η  � ο ρ φ ή  σ τ ρ α τ η γ ι κ ο ύ

 π λ ά ν ο υ  γ ι α  τ α  έ τ η  
2006-2010, 

ο δ η γ ε ί
 σ ε  

κ ά π ο ι α  α δ ι α � φ ι σ β ή τ η τ α  σ υ � π ε ρ ά σ � α τ α :  
 

• Π ρ ο β λ έ π ε τ α ι
 υ γ ι ή ς  α ν ά π τ υ ξ η  σ τ ι ς  π ω λ ή σ ε ι ς  

κ α ι
 τ α  

κ έ ρ δ η  τ ό σ ο
 τ η ς  � η τ ρ ι κ ή ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  ό σ ο

 
κ α ι

 τ ο υ  
Ο � ί λ ο υ . Ε ι δ ι κ ό τ ε ρ α , 

ο ι
 π ω λ ή σ ε ι ς  σ ε  ε ν ο π ο ι η � έ ν ο

 ε π ί π ε δ ο
 υ π ε ρ δ ι π λ α σ ι ά ζ ο ν τ α ι

 ξ ε π ε ρ ν ώ ν τ α ς  τ α  € 575 ε κ α τ ., ε ν ώ
 τ α  

κ έ ρ δ η  π ρ ο
 φ ό ρ ω ν , τ ό κ ω ν  

κ α ι
 α π ο σ β έ σ ε ω ν  τ ε τ ρ α π λ α σ ι ά ζ ο ν τ α ι

 σ τ η ν  α ν τ ί σ τ ο ι χ η  π ε ν τ α ε τ ί α  
κ α ι

 φ τ ά ν ο υ ν  τ α  € 90 ε κ α τ . 
Τ έ λ ο ς , τ α  

κ έ ρ δ η  π ρ ο
 φ ό ρ ω ν  ξ ε π ε ρ ν ο ύ ν  τ α  € 75 ε κ α τ . σ τ ο

 τ έ λ ο ς  τ η ς  π ε ν τ α ε τ ί α ς . 

• Υ π ά ρ χ ε ι
 

θ ε τ ι κ ή  ε π ί δ ρ α σ η  σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  τ ο υ  
Ο � ί λ ο υ  Lavipharm α π ό  τ η ν  ε τ α ι ρ ε ί α  σ τ ι ς  Η . Π .Α ., 

κ α θ ώ ς  
κ α ι

 o
ι
 δ ύ ο

 α υ τ έ ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  ε ί ν α ι
 π λ έ ο ν  

κ ε ρ δ ο φ ό ρ ε ς   
κ α ι

 α υ τ ο χ ρ η � α τ ο δ ο
-τ ο ύ � ε ν ε ς .  

• Υ π ά ρ χ ο υ ν  σ υ γ κ ε κ ρ ι � έ ν ε ς  
κ α ι

 σ η � α ν τ ι κ έ ς  ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ έ ς  ε υ κ α ι ρ ί ε ς  
κ α ι

 δ υ ν α τ ό τ η τ ε ς  κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α ς  ν έ ω ν  
κ α ι ν ο τ ό � ω ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  π ο υ  δ ε ν  έ χ ο υ ν  

λ η φ θ ε ί
 υ π ό ψ η  σ τ ο

 σ τ ρ α τ η γ ι κ ό  π λ ά ν ο
. Σ υ ν ε π ώ ς ,  η  α ν ά π τ υ ξ η  π ο υ  π ρ ο β λ έ π ε τ α ι

 σ τ ο
 π ε ν τ α ε τ έ ς  π λ ά ν ο

 � π ο ρ ε ί
 ν α  ε ί ν α ι

 α κ ό � α  π ι ο
 σ η � α ν τ ι κ ή . 

 Π ο λ ύ
 π ε ρ ι λ η π τ ι κ ά , γ ι α  τ ι ς  β α σ ι κ ό τ ε ρ ε ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς /δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  τ ο υ  

Ο � ί λ ο υ , 
θ α  � π ο ρ ο ύ σ ε  

κ α ν ε ί ς  ν α  σ υ � π ε ρ ά ν ε ι
 τ α  α κ ό λ ο υ θ α : 

 

• Σ τ η ν  Ε λ λ ά δ α , σ η � α ν τ ι κ ό  
ρ ό λ ο

 σ τ η  γ ε ν ι κ ό τ ε ρ η  σ τ ρ α τ η γ ι κ ή  
κ α ι

 σ τ η ν  ε ξ έ λ ι ξ η  τ ω ν  α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν  τ ο υ  
Ο � ί λ ο υ  έ χ ο υ ν  

ο ι
 ε � π ο ρ ι κ έ ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  τ ω ν  φ α ρ � ά κ ω ν  (Lavipharm Hellas) 

κ α ι
 κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν  (Castalia Laboratoires Dermatologiques) 

κ α ι
 

ο
 χ ώ ρ ο ς  τ ω ν  υ π η ρ ε σ ι ώ ν  (Pharma 

Logistics, Pharma Plus).  Σ η � α ν τ ι κ ό  π α ρ ά γ ο ν τ α  σ τ η ν  α ν ά π τ υ ξ η  τ ω ν  ε � π ο ρ ι κ ώ ν  ε τ α ι ρ ε ι ώ ν  α π ο τ ε λ ο ύ ν  η  
κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α  σ τ η ν  α γ ο ρ ά  τ ω ν  π ρ ο β λ ε π ό � ε ν ω ν  ν έ ω ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  τ α  ε π ό � ε ν α  χ ρ ό ν ι α   κ α ι

 η  
ο λ ο κ λ ή ρ ω σ η  τ ο υ  ν έ ο υ  

κ έ ν τ ρ ο υ  δ ι α ν ο � ή ς  σ τ ο ν  Α υ λ ώ ν α , 
ώ σ τ ε  η  ε τ α ι ρ ε ί α  ν α  α ν τ α π ο κ ρ ι θ ε ί

 σ τ η ν  α υ ξ α ν ό � ε ν η  ζ ή τ η σ η  τ ω ν  υ π η ρ ε σ ι ώ ν  τ η ς . 

• Γ ι α  τ η  � η τ ρ ι κ ή  ε τ α ι ρ ε ί α  Lavipharm A.E., 
ο ι

 σ η � α ν τ ι κ ό τ ε ρ ο ι
 π α ρ ά γ ο ν τ ε ς  π ο υ  ε π ι δ ρ ο ύ ν  σ τ η ν  α ν ά π τ υ ξ ή  τ η ς  ε ί ν α ι

 τ α  π ρ ο ϊ ό ν τ α  ε ξ α γ ω γ ή ς  τ η ς . 
Τ ο

 ά ν ο ι γ � α  ν έ ω ν  α γ ο ρ ώ ν  γ ι α  τ ο
 υ π ά ρ χ ο ν  π ρ ο ϊ ό ν  ν ι τ ρ ο γ λ υ κ ε ρ ί ν η ς , τ ο

 
ο π ο ί ο

 ή δ η  π ω λ ε ί τ α ι
 σ ε  π ο λ λ έ ς  Ε υ ρ ω π α ϊ κ έ ς  χ ώ ρ ε ς  

κ α ι
 α π ό  τ ο

 2006 κ α ι
 σ τ ο ν  Κ α ν α δ ά , ό π ω ς  

κ α ι
 η  ε π ι κ ε ί � ε ν η  

κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α  σ τ η ν  ε υ ρ ω π α ϊ κ ή  α γ ο ρ ά  τ ο υ  δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ
 σ υ σ τ ή � α τ ο ς  

κ α τ ά  τ ο υ  π ό ν ο υ  (φ ε ν τ α ν ύ λ η ), 
ο

 φ ά κ ε λ ο ς  τ ο υ  
ο π ο ί ο υ  (ε κ τ ό ς  α π ό  τ ι ς  Η . Π .Α .) έ χ ε ι

 ή δ η  
κ α τ α τ ε θ ε ί

 σ τ η ν  Ε υ ρ ώ π η  
κ α ι

 γ ι α  τ ι ς  α ν ά γ κ ε ς  τ η ς  
ο π ο ί α ς  τ ο

 π ρ ο ϊ ό ν  
θ α  π α ρ ά γ ε τ α ι

 σ τ ι ς  ε ρ γ ο σ τ α σ ι α κ έ ς  ε γ κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  σ τ η ν  Ε λ λ ά δ α ,  α ν α � έ ν ε τ α ι
 ν α  ε ί ν α ι

 τ α  π ι ο
 

κ ρ ί σ ι � α  σ τ ο ι χ ε ί α . Ε ν ό ψ ε ι
 τ η ς  σ η � α ν τ ι κ ή ς  α ύ ξ η σ η ς  τ η ς  ε ξ α γ ω γ ι κ ή ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς  

κ α ι
 ν έ ω ν  σ υ ν ε ρ γ α σ ι ώ ν  π ο υ  σ υ ζ η τ ο ύ ν τ α ι

 γ ι α  τ η ν  α ν ά π τ υ ξ η  
κ α ι

 π α ρ α γ ω γ ή  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  π ρ ο η γ � έ ν η ς  τ ε χ ν ο λ ο γ ί α ς  σ τ η ν  Ε λ λ ά δ α , 
ο

 ε π ι χ ε ι ρ η σ ι α κ ό ς  σ χ ε δ ι α σ � ό ς  π ρ ο β λ έ π ε ι
 τ η ν  π ρ α γ � α τ ο π ο ί η σ η  ε π ε ν δ ύ σ ε ω ν  σ ε  

κ τ ί ρ ι α  
κ α ι

 � η χ α ν ή � α τ α . 
Τ ο

 
ύ ψ ο ς  τ ω ν  ε π ε ν δ ύ σ ε ω ν  α υ τ ώ ν  ε κ τ ι � ά τ α ι

 ν α  φ τ ά σ ε ι
 τ α  € 7.5 ε κ α τ . σ τ η ν  ε π ό � ε ν η  τ ρ ι ε τ ί α . 

• Σ τ ι ς  Η ν ω � έ ν ε ς  Π ο λ ι τ ε ί ε ς  Α � ε ρ ι κ ή ς , τ α  υ π ό  έ γ κ ρ ι σ η  
κ α ι

 υ π ό  α ν ά π τ υ ξ η  π ρ ο ϊ ό ν τ α  γ ι α  τ ο ν  π ό ν ο
 κ α ι

 τ η ν  υ π έ ρ τ α σ η  έ χ ο υ ν  σ η � α ν τ ι κ ό  
ρ ό λ ο

 σ τ η ν  ε ξ έ λ ι ξ η  τ η ς  ε κ ε ί
 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς . Θ α  π ρ έ π ε ι

 π ά ν τ ω ς  ν α  τ ο ν ί σ ο υ � ε  ό τ ι
 δ ε ν  έ χ ο υ ν  

λ η φ θ ε ί
 υ π ό ψ η  σ τ ο

 ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ ό  π λ ά ν ο
 τ ω ν  Η . Π .Α . � ι α  σ ε ι ρ ά  α π ό  O.T.C. ( � η  σ υ ν τ α γ ο γ ρ α φ ο ύ � ε ν α  φ ά ρ � α κ α ) 

κ α ι
 ά λ λ α  π ρ ο ϊ ό ν τ α , τ ω ν  

ο π ο ί ω ν  έ χ ε ι
 ο λ ο κ λ η ρ ω θ ε ί

 η  α ν ά π τ υ ξ η  
κ α ι

 γ ι α  τ α  
ο π ο ί α  σ υ ζ η τ ο ύ ν τ α ι

 σ υ � φ ω ν ί ε ς  � ε  υ π ο ψ ή φ ι ο υ ς  σ υ ν ε ρ γ ά τ ε ς .  
 Τ έ λ ο ς , � ι α  σ η � α ν τ ι κ ό τ α τ η  π α ρ ά � ε τ ρ ο ς  γ ι α  τ η ν  π ο ρ ε ί α  

κ α ι
 ε ξ έ λ ι ξ η  τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  σ τ ι ς  Η . Π .Α ., η  

ο π ο ί α  δ ε ν  έ χ ε ι
 

λ η φ θ ε ί
 υ π ό ψ η  σ τ ο

 σ χ ε δ ι α σ � ό  τ ο υ  π ε ν τ α ε τ ο ύ ς  π λ ά ν ο υ , ε ί ν α ι
 η  δ υ ν α τ ό τ η τ α  ε ι σ α γ ω γ ή ς  τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  σ ε  χ ρ η � α τ ι σ τ η ρ ι α κ ή  α γ ο ρ ά  τ ο υ  ε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ

 � ε τ ά  τ η ν  έ γ κ ρ ι σ η  τ ο υ  π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς  
κ α τ ά  τ ο υ  π ό ν ο υ  (φ ε ν τ α ν ύ λ η ) σ τ η ν  Α � ε ρ ι κ ή .  
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 Κ υ ρ ί ε ς
 κ α ι  Κ ύ ρ ι ο ι  Μ έ τ ο χ ο ι , 

 Π ρ ο σ π α θ ή σ α � ε  ν α  σ α ς  π α ρ ο υ σ ι ά σ ο υ � ε  σ υ ν ο π τ ι κ ά  
κ α ι

 � ε  σ α φ ή ν ε ι α  τ ι ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  α λ λ ά  
κ α ι

 τ ο υ  
Ο � ί λ ο υ . 

 Γ ι α  τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  τ ο υ  έ τ ο υ ς  2005 α λ λ ά  
κ α ι

 γ ι α  τ ο
 έ ρ γ ο

 π ο υ  σ υ ν τ ε λ ε ί τ α ι
 σ τ η ν  ε τ α ι ρ ε ί α , α π ε υ θ ύ ν ω

 τ ι ς  ε υ χ α ρ ι σ τ ί ε ς  τ ο υ  - ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ
 Σ υ � β ο υ λ ί ο υ  

κ α ι
 ε � ο ύ

 π ρ ο σ ω π ι κ ά  σ ε  ό λ ο υ ς  ό σ ο υ ς  σ υ ν έ β α λ α ν  σ τ η ν  ε π ί τ ε υ ξ η  τ ω ν  
θ ε τ ι κ ώ ν  α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν  

κ α ι
 

ι δ ι α ί τ ε ρ α  σ τ ο
 π ρ ο σ ω π ι κ ό  τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  γ ι α  τ ο

 ζ ή λ ο
 

κ α ι
 τ η ν  α φ ο σ ί ω σ ή  τ ο υ , σ τ ο υ ς  π ε λ ά τ ε ς  γ ι α  τ η ν  π ρ ο τ ί � η σ ή  τ ο υ ς  

κ α ι
 τ έ λ ο ς , σ ε  ε σ ά ς , τ ο υ ς  � ε τ ό χ ο υ ς  γ ι α  τ η ν  ε � π ι σ τ ο σ ύ ν η  σ α ς  

κ α ι
 σ υ ν ε χ ή  σ τ ή ρ ι ξ ή  σ α ς . 

 Π α ι α ν ί α , 23/02/2006 
 Ο

 Π Ρ Ο Ε � Ρ Ο Σ
  & 

� Ι Ε Υ Θ Υ Ν � Ν  
Σ Υ Μ Β Ο Υ Λ Ο Σ

  
 
 Θ Α Ν Α Σ Η Σ
 Λ Α Β Ι � Α Σ
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χ ι λ ι ά δ ε ς
 

Ε υ ρ ώ
, 

ε κ τ ό ς
 

ε ά ν
 

α ν α φ έ ρ ε τ α ι
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 Σ Η Μ

.
01/01/2005-

31/12/2005

01/01/2004-

31/12/2004Κ ύ κ λ ο ς
 ε ρ γ α σ ι ώ ν 28 54.870 59.302Κ ό σ τ ο ς
 π ω λ ή σ ε ω ν 28,11 (43.194) (44.037)Μ ι κ τ ά

 α π ο τ ε λ έ σ " α τ α 11.676 15.265Λ ο ι π ά  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά  

έ σ ο δ α 7, 28 5.838 14.843Έ ξ ο δ α  
δ ι ο ι κ η τ ι κ ή ς

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς

11 (7.429) (8.309)Έ ξ ο δ α  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς

 
δ ι α θ έ σ ε ω ς

11, 12 (1.204) (1.624)Έ ξ ο δ α  
έ ρ ε υ ν α ς

 
κ α ι  α ν ά π τ υ ξ η ς

11 (1.293) (1.220)Λ ο ι π ά  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά  

έ ξ ο δ α 7, 28 (632) (1.854)

6.956 17.101Χ ρ η . α τ ο ο ι κ ο ν ο . ι κ ά  
έ σ ο δ α -(

έ ξ ο δ α ) 9, 28 (3.119) (3.518)Κ έ ρ δ η
 π ρ ο  φ ό ρ ω ν

 3.837 13.583Φ ό ρ ο ς
 ε ι σ ο δ ή . α τ ο ς

10 (1.340) (7.187)Κ α θ α ρ ά
 

κ έ ρ δ η
 (

" ε τ ά
 α π ό  φ ό ρ ο υ ς ) 2.497 6.396Κ έ ρ δ η

 
. ε τ ά  α π ό

 φ ό ρ ο υ ς
 α ν ά  

. ε τ ο χ ή
 

β α σ ι κ ά  
κ α ι  π ρ ο σ α ρ . ο σ . έ ν α 24 0,06 0,16

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Ο ι

 
ε π ι σ υ ν α π τ ό H ε ν ε ς

 
σ η H ε ι ώ σ ε ι ς

 
α π ο τ ε λ ο ύ ν

 
α ν α π ό σ π α σ τ ο

 
H έ ρ ο ς

 
α υ τ ώ ν

 
τ ω ν

 
Ε τ η σ ί ω ν

 
Ο ι κ ο ν ο H ι κ ώ ν

 
Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν

. 
 



LAVIPHARM 
Α

.
Ε

. Ε Τ Η Σ Ι Ο Ι
 

Ι Σ Ο Λ Ο Γ Ι Σ Μ Ο Ι
 

Τ Η Σ
 31 � Ε Κ Ε Μ Β Ρ Ι Ο Υ

 2005 
Κ Α Ι

 31 � Ε Κ Ε Μ Β Ρ Ι Ο Υ
 2004 

( Π ο σ ά  σ ε  
χ ι λ ι ά δ ε ς

 
Ε υ ρ ώ , ε κ τ ό ς

 ε ά ν  α ν α φ έ ρ ε τ α ι  δ ι α φ ο ρ ε τ ι κ ά ) 
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 Σ Η Μ

. 31/12/2005 31/12/2004Π Ε Ρ Ι Ο Υ Σ Ι Α Κ Α
 

Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι ΑΜ η
 κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α  

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί αΕ ν σ ώ 1 α τ α
 π ά γ ι α

11 26.431      28.866       Ά υ λ α
 π ά γ ι α

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  
σ τ ο ι χ ε ί α

12 30.475      29.498       Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  
α κ ί ν η τ α

11 190           961           Σ τ ο ι χ ε ί α
 ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ  π ρ ο ο ρ ι ζ ό 1 ε ν α

 π ρ ο ς  π ώ λ η σ η
11 2.171        -            Σ υ 1 1 ε τ ο χ έ ς  

σ ε  
σ υ γ γ ε ν ε ί ς  

κ α ι  θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς 13 90.389      74.257       Λ ο ι π έ ς  
1 α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ 1 ε ς  

α π α ι τ ή σ ε ι ς 14 12.269      122           Σ ύ ν ο λ ο  L η
 κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν  

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν 161.925     133.704     Κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α  
π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί αΑ π ο θ έ 1 α τ α

15 2.430        1.601         Π ε λ ά τ ε ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  

α π α ι τ ή σ ε ι ς 16 34.195      88.109       Q ε σ 1 ε υ 1 έ ν ε ς  Κ α τ α θ έ σ ε ι ς 17 -           7.342         Τ α 1 ι α κ ά  
δ ι α θ έ σ ι 1 α

 
κ α ι  ι σ ο δ ύ ν α 1 α

17 13.526      4.340         Σ ύ ν ο λ ο  κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν  
π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν 50.151      101.392     Σ Υ Ν Ο Λ Ο

 
Π Ε Ρ Ι Ο Υ Σ Ι Α Κ V Ν

 
Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι V Ν

212.076     235.096     Ι W Ι Α
 

Κ Ε Φ Α Λ Α Ι ΑΜ ε τ ο χ ι κ ό  
κ ε φ ά λ α ι ο 18 39.293      39.293       Q ι α φ ο ρ ά  

υ π έ ρ  
τ ο  ά ρ τ ι ο  18 59.860      59.860       Α π ο θ ε 1 α τ ι κ ά 19 10.496      5.904         Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν
 ε ι ς  

ν έ ο ν
3.410        6.448         Σ ύ ν ο λ ο  

Ι δ ί ω ν  
Κ ε φ α λ α ί ω ν 113.059     111.505     Υ Π Ο Χ Ρ Ε V Σ Ε Ι ΣΜ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ L ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςQ ά ν ε ι α
21 1.220        10.224       Α ν α β α λ λ ό 1 ε ν ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 22 2.196        1.132         Π ρ ό β λ ε ψ η
 γ ι α

 
α π ο ζ η 1 ί ω σ η

 π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ  
λ ό γ ω  ε ξ ό δ ο υ

 
α π ό  

τ η ν
 

υ π η ρ ε σ ί α
 23 1.140        1.063         Λ ο ι π έ ς  

1 α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ 1 ε ς  
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 10 719           6               Σ ύ ν ο λ ο  L α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ L ω ν  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν 5.275        12.425       Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ L ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςΠ ρ ο 1 η θ ε υ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 20 50.893      48.238       Φ ό ρ ο ι  ε ι σ ο δ ή 1 α τ ο ς  π λ η ρ ω τ έ ο ι 10 2.593        4.635         Q ά ν ε ι α
21 40.256      58.293       Σ ύ ν ο λ ο  β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ L ω ν  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν 93.742      111.166     Σ ύ ν ο λ ο  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν 99.017      123.591     Σ Υ Ν Ο Λ Ο

 
Ι W Ι V Ν

 
Κ Ε Φ Α Λ Α Ι V Ν

 
Κ Α Ι

 
Υ Π Ο Χ Ρ Ε V Σ Ε V Ν

212.076     235.096     

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Ο ι

 
ε π ι σ υ ν α π τ ό H ε ν ε ς

 
σ η H ε ι ώ σ ε ι ς

 
α π ο τ ε λ ο ύ ν

 
α ν α π ό σ π α σ τ ο

 
H έ ρ ο ς

 
α υ τ ώ ν

 
τ ω ν

 
Ε τ η σ ί ω ν

 
Ο ι κ ο ν ο H ι κ ώ ν

 
Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν

.



LAVIPHARM 
Α

.
Ε

. Ε Τ Η Σ Ι Ε Σ
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Ι � Ι � Ν
 

Κ Ε Φ Α Λ Α Ι � Ν
 

Γ Ι Α
 

Τ Η
 

Χ Ρ Η Σ Η
 Π Ο Υ

 
Ε Λ Η Ξ Ε

 
Τ Η Ν

 31 � Ε Κ Ε Μ Β Ρ Ι Ο Υ
 

2005 
Κ Α Ι

 2004 
( Π ο σ ά  σ ε  

χ ι λ ι ά δ ε ς
 

Ε υ ρ ώ , ε κ τ ό ς
 ε ά ν  α ν α φ έ ρ ε τ α ι  δ ι α φ ο ρ ε τ ι κ ά ) 
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 Μ ε τ ο χ ι κ όΚ ε φ ά λ α ι ο Α π ο θ ε � α τ ι κ όΥ π έ ρ

 
τ ο

 Ά ρ τ ι ο Τ α κ τ ι κ ό
  Α π ο θ ε � α τ ι κ ό Ί δ ι ε ςΜ ε τ ο χ έ ς Λ ο ι π ά

 Α π ο θ ε � α τ ι κ ά Υ π ό λ ο ι π οΚ ε ρ δ ώ νε ι ς
 

ν έ ο Σ ύ ν ο λ οΥ π ό λ ο ι π ο
 01/01/2004 39.293         59.860                 1.240            (2.314)    6.972           58            105.109    Κ έ ρ δ η

 π ε ρ ι ό δ ο υ
,  , ε τ ά  α π ό

 φ ό ρ ο υ ς
-              -                      -               -         -               6.396        6.396       Α π ο θ ε , α τ ι κ ά -              -                      6                  -         -               (6)             -           Υ π ό λ ο ι π ο

 31/12/2004 39.293         59.860                 1.246            (2.314)    6.972           6.448        111.505    Υ π ό λ ο ι π ο
 01/01/2005 39.293         59.860                 1.246            (2.314)    6.972           6.448        111.505    Κ έ ρ δ η

 π ε ρ ι ό δ ο υ
,  , ε τ ά  α π ό

 φ ό ρ ο υ ς
-              -                      -               -         -               2.497        2.497       Α π ο θ ε , α τ ι κ ά -              -                      330               -         1.989           (2.319)       -           Μ ε ρ ί σ , α τ α -              -                      -               -         -               (1.573)       (1.573)      Μ ε τ α φ ο ρ ά  α π ο θ ε , α τ ι κ ώ ν

 α π ' ε υ θ ε ί α ς
 

σ τ η
 

κ α θ α ρ ή
 

θ έ σ η
-              -                      -               -         (41)               41            -           Π ώ λ η σ η

 
ί δ ι ω ν

 , ε τ ο χ ώ ν
-              -                      -               630        -               -           630          Μ ε τ α φ ο ρ ά  ζ η , ί α ς

 α π ό
 π ώ λ η σ η

 
ι δ ί ω ν

 , ε τ ο χ ώ ν
 α π ' ε υ θ ε ί α ς -              -                      -               1.684     -               (1.684)       -           Υ π ό λ ο ι π ο

 31/12/2005 39.293         59.860                 1.576            -         8.920           3.410        113.059    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 Ο ι  ε π ι σ υ ν α π τ ό . ε ν ε ς

 σ η . ε ι ώ σ ε ι ς
 α π ο τ ε λ ο ύ ν  α ν α π ό σ π α σ τ ο

 
. έ ρ ο ς

 α υ τ ώ ν  τ ω ν  
Ε τ η σ ί ω ν  

Ο ι κ ο ν ο . ι κ ώ ν  
Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν . 
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.
Ε

. Ε Τ Η Σ Ι Ε Σ
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Τ Α Μ Ι Α Κ � Ν
 

Ρ Ο � Ν
 

Τ Η
 

Χ Ρ Η Σ Η
  Π Ο Υ

 
Ε Λ Η Ξ Ε

 
Τ Η Ν

 31 � Ε Κ Ε Μ Β Ρ Ι Ο Υ
 2005 

Κ Α Ι
 2004 

( Π ο σ ά  σ ε  
χ ι λ ι ά δ ε ς

 
Ε υ ρ ώ , ε κ τ ό ς

 ε ά ν  α ν α φ έ ρ ε τ α ι  δ ι α φ ο ρ ε τ ι κ ά ) 
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 Τ α � ι α κ έ ς

 ρ ο έ ς
 

α π ό
 λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
31/12/2005 31/12/2004Κ α θ α ρ ά

 
Κ έ ρ δ η

 π ρ ο
 φ ό ρ ω ν

3.837         13.583       Α ν α π ρ ο σ α ρ # ο γ έ ς
 

γ ι α
:

     
Α π ο σ β έ σ ε ι ς

 & 
δ ι α γ ρ α φ έ ς

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
2.693         2.991         

     Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς
 (2.481)        (24)             

     Σ υ ν α λ λ α γ # α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
(1.930)        1.030         

     
Α π ο τ ε λ έ σ # α τ α

 (
κ έ ρ δ η

 
κ α ι

 ζ η # ί ε ς
 

ε π ε ν δ υ τ ι κ ή ς
 

δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς
) 72              (13.655)      

     Χ ρ η # α τ ο ο ι κ ο ν ο # ι κ ά
 

έ ξ ο δ α
3.988         4.617         

6.179         8.542         Π λ έ ο ν
 / < ε ί ο ν

 
π ρ ο σ α ρ < ο γ έ ς

 
γ ι α

 < ε τ α β ο λ έ ς
 

λ ο γ α ρ ι α σ < ώ ν
 κ ε φ α λ α ί ο υ

 κ ί ν η σ η ς
 ή  

π ο υ
 

σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 < ε  τ ι ς

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
     Μ ε ί ω σ η

 / (
α ύ ξ η σ η

) 
α π ο θ ε # ά τ ω ν

(1.092)        253            

     Μ ε ί ω σ η
 / (

α ύ ξ η σ η
) π ε λ α τ ώ ν

 
κ α ι

 
λ ο ι π ώ ν

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

25.012       5.741         

     Μ ε ί ω σ η
 / (

α ύ ξ η σ η
) 

λ ο ι π ώ ν
 

# α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ # ω ν
 

α π α ι τ ή σ ε ω ν
788            1.044         

     ( Μ ε ί ω σ η
) / 

α ύ ξ η σ η
 π ρ ο # η θ ε υ τ ώ ν

 
κ α ι

 
λ ο ι π ώ ν

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

2.493         (7.575)        

     Μ ε ί ο ν
:

     Χ ρ η # α τ ο ο ι κ ο ν ο # ι κ ά
 

έ ξ ο δ α
 π λ η ρ ω θ έ ν τ α

 (4.002)        (4.596)        

     
Κ α τ α β λ η θ ε ί σ ε ς

 
α π ο ζ η # ι ώ σ ε ι ς

 
σ ε

 π ρ ο σ ω π ι κ ό (38)             (68)             

     
Κ α τ α β ε β λ η # έ ν ο ι

 φ ό ρ ο ι
(1.608)        (1.429)        Κ α θ α ρ έ ς

 ρ ο έ ς
 

α π ό
 λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
27.732       1.912         Τ α � ι α κ έ ς

 ρ ο έ ς
 

α π ό
 ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
     

Α π ό κ τ η σ η
 

θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν
 

κ α ι
 

σ υ γ γ ε ν ώ ν
 

ε τ α ι ρ ε ι ώ ν
-             (3.334)        

     Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς
 

α π ό  π ω λ ή σ ε ι ς
 

θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν
 

κ α ι
 

σ υ γ γ ε ν ώ ν
 

ε τ α ι ρ ε ι ώ ν
296            14.000       

     
Α γ ο ρ ά

 
ε ν σ ώ # α τ ω ν

 
κ α ι

 
ά υ λ ω ν

 π α γ ί ω ν
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 
σ τ ο ι χ ε ί ω ν

(2.635)        (10.134)      

     Τ ό κ ο ι
 

ε ι σ π ρ α χ θ έ ν τ ε ς
3.240         -             Κ α θ α ρ έ ς

 ρ ο έ ς
  

α π ό
 ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
901            532            Τ α � ι α κ έ ς

 ρ ο έ ς
 

α π ό
 

χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ έ ς
 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς

     
Α π ο δ ε σ # ε υ # έ ν ε ς

 
κ α τ α θ έ σ ε ι ς

8.477         -             

     Π ώ λ η σ η
 

ι δ ί ω ν
 

# ε τ ο χ ώ ν
630            -             

     Ε ξ ο φ λ ή σ ε ι ς
 

δ α ν ε ί ω ν
(27.040)      (456)           

     Μ ε ρ ί σ # α τ α
 Π λ η ρ ω θ έ ν τ α

(1.514)        (34)             Κ α θ α ρ έ ς
 ρ ο έ ς

  
α π ό

 
χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
(19.447)      (490)           Κ α θ α ρ ή

 
α ύ ξ η σ η

/(
# ε ί ω σ η

) 
σ τ α

 
τ α # ε ι α κ ά

 
δ ι α θ έ σ ι # α

 
κ α ι

 
σ τ α

 
ι σ ο δ ύ ν α # α

9.186         1.954         Τ α # ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι # α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α # α
 

σ τ η ν
 

α ρ χ ή
 

τ η ς
 

χ ρ ή σ η ς
4.340         2.386         Τ α # ι α κ ά

 
δ ι α θ έ σ ι # α

 
κ α ι

 
ι σ ο δ ύ ν α # α

 
σ τ ο

 
τ έ λ ο ς

 
τ η ς

 
χ ρ ή σ η ς

13.526       4.340         
 

 
 
 Ο ι  ε π ι σ υ ν α π τ ό . ε ν ε ς

 σ η . ε ι ώ σ ε ι ς
 α π ο τ ε λ ο ύ ν  α ν α π ό σ π α σ τ ο

 
. έ ρ ο ς

 α υ τ ώ ν  τ ω ν  
Ε τ η σ ί ω ν  

Ο ι κ ο ν ο . ι κ ώ ν  
Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν . 
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 2005  
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1. 
Σ ύ σ τ α σ η

 
κ α ι

 
δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς

 
τ η ς

 Ε τ α ι ρ ε ί α ς
 Η  ε τ α ι ρ ε ί α  LAVIPHARM Α . Ε . ε ί ν α ι

 Α ν ώ ν υ � η  Ε τ α ι ρ ε ί α , έ χ ε ι
 τ η ν  έ δ ρ α  τ η ς  σ τ η ν  Π α ι α ν ί α  Α τ τ ι κ ή ς  

κ α ι
 δ ρ α σ τ η ρ ι ο π ο ι ε ί τ α ι

 σ τ ο
 χ ώ ρ ο

 τ ω ν  Φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ώ ν , Χ η � ι κ ώ ν  
κ α ι

 Κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  
κ α ι

 ε ί ν α ι
 ε ι σ η γ � έ ν η  σ τ ο

 Χ ρ η � α τ ι σ τ ή ρ ι ο
. 

Ο
 α ρ ι θ � ό ς  τ ο υ  α π α σ χ ο λ ο ύ � ε ν ο υ  π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ

 τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  α ν ή ρ χ ε τ ο
 τ η ν  31 - ε κ ε � β ρ ί ο υ  

2005 σ ε  222 ά τ ο � α . 
Ο ι

 ε ν  
λ ό γ ω

 
ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  

κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  ε γ κ ρ ί θ η κ α ν  α π ό  τ ο
 - ι ο ι κ η τ ι κ ό  Σ υ � β ο ύ λ ι ο

 τ η ν  23 Φ ε β ρ ο υ α ρ ί ο υ  2006. 

 
2. Β ά σ η

 π ρ ο ε τ ο ι � α σ ί α ς
 

τ ω ν
 

Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν
 Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν

 

2.1 
Σ η � ε ί ω σ η

 
σ υ � � ό ρ φ ω σ η ς

 Ο ι
 σ υ ν η � � έ ν ε ς  Ε τ ή σ ι ε ς  

Ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  (
ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  

κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς ) έ χ ο υ ν  ε τ ο ι � α σ θ ε ί
 σ ύ � φ ω ν α  � ε  τ α  - ι ε θ ν ή  Π ρ ό τ υ π α  Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ή ς  Π λ η ρ ο φ ό ρ η σ η ς  (- . Π .Χ . Π .), υ ι ο θ ε τ η θ έ ν τ α  α π ό  τ η ν   Ε π ι τ ρ ο π ή  - ι ε θ ν ώ ν  

Λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν   Π ρ ο τ ύ π ω ν  ( Ε .- .
Λ

. Π .). Α υ τ έ ς  ε ί ν α ι
 

ο ι
 π ρ ώ τ ε ς  

ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  
κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  

κ α ι
 έ χ ε ι

 ε φ α ρ � ο σ θ ε ί
 τ ο

 - . Π .Χ . Π . 1. Ε π ε ξ ή γ η σ η  γ ι α  τ ο
 π ώ ς  η  � ε τ ά β α σ η  σ τ α  - . Π .Χ . Π . έ χ ε ι

 ε π η ρ ε ά σ ε ι
 τ η ν  

ο ι κ ο ν ο � ι κ ή  
κ α τ ά σ τ α σ η , τ η ν  

ο ι κ ο ν ο � ι κ ή  α π ο δ ο τ ι κ ό τ η τ α  
κ α ι

 τ ι ς  τ α � ε ι α κ έ ς  
ρ ο έ ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  π α ρ α τ ί θ ε τ α ι

 σ τ η  σ η � ε ί ω σ η  32. 
 

2.2 Β ά σ η
 π α ρ ο υ σ ί α σ η ς

 Ο ι
 

ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  
κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  ε κ φ ρ ά ζ ο ν τ α ι

 σ ε  Ε υ ρ ώ
, σ τ ρ ο γ γ υ λ ο π ο ι η � έ ν α  σ τ η ν  π λ η σ ι έ σ τ ε ρ η  χ ι λ ι ά δ α . Έ χ ο υ ν  ε τ ο ι � α σ θ ε ί

 β ά σ ε ι
 τ η ς  α ρ χ ή ς  τ ο υ  

ι σ τ ο ρ ι κ ο ύ
 

κ ό σ τ ο υ ς , � ε  ε ξ α ί ρ ε σ η  τ α  ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α  
κ α ι

 π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  π ρ ο ο ρ ι ζ ό � ε ν α  π ρ ο ς  π ώ λ η σ η  π ο υ  έ χ ο υ ν  α π ο τ ι � η θ ε ί
 σ τ η ν  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  τ ο υ ς . 

Τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  π ρ ο ο ρ ι ζ ό � ε ν α  π ρ ο ς  π ώ λ η σ η   έ χ ο υ ν  α π ο τ ι � η θ ε ί
 σ τ η ν  χ α � η λ ό τ ε ρ η  � ε τ α ξ ύ

 τ η ς  
λ ο γ ι σ τ ι κ ή ς  τ ο υ ς  α ξ ί α ς  

κ α ι
 τ η ς  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  � ε ί ο ν  τ ω ν  ε ξ ό δ ω ν  π ώ λ η σ η ς .   

 Ο ι
 ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  π ο υ  π ρ α γ � α τ ο π ο ι ε ί

 η  δ ι ο ί κ η σ η  
κ α τ ά  τ η ν  ε φ α ρ � ο γ ή  τ ω ν  - . Π .Χ . Π . π ο υ  έ χ ο υ ν  σ η � α ν τ ι κ ή  ε π ί δ ρ α σ η  σ τ ι ς  

ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  
κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  

κ α ι
 

ο ι
 ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  π ο υ  έ χ ο υ ν  � ε γ ά λ ο

 
ρ ί σ κ ο

 σ η � α ν τ ι κ ή ς  π ρ ο σ α ρ � ο γ ή ς  σ τ η ν  ε π ό � ε ν η  χ ρ ή σ η , α ν α φ έ ρ ο ν τ α ι
 σ τ η  σ η � ε ί ω σ η  5.1. 

 Ο ι
 

λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς  π ο υ  ε κ τ ί θ ε ν τ α ι
 π α ρ α κ ά τ ω

 έ χ ο υ ν  ε φ α ρ � ο σ θ ε ί
 � ε  σ υ ν έ π ε ι α  σ ε  ό λ ε ς  τ ι ς  π ε ρ ι ό δ ο υ ς  π ο υ  π α ρ ο υ σ ι ά ζ ο ν τ α ι

 σ ε  α υ τ έ ς  τ ι ς  
ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  

κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  
κ α ι

 σ τ η ν  ε τ ο ι � α σ ί α  
ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ

, σ ύ � φ ω ν α  � ε  τ α  - . Π .Χ . Π ., έ ν α ρ ξ η ς  
κ α τ ά  τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 γ ι α  σ κ ο π ο ύ ς  � ε τ ά β α σ η ς  σ ε  - . Π .Χ . Π .. 

 

3. Β α σ ι κ έ ς
 λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς

 π ο λ ι τ ι κ έ ς
  Ο ι

 β α σ ι κ ό τ ε ρ ε ς  
λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  π ο λ ι τ ι κ έ ς  π ο υ  υ ι ο θ ε τ ή θ η κ α ν  

κ α ι
 α κ ο λ ο υ θ ο ύ ν τ α ι

, 
κ α τ ά  τ η  σ ύ ν τ α ξ η  τ ω ν  

Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν , ε ί ν α ι
 

ο ι
 α κ ό λ ο υ θ ε ς : 

 

3.1 
Σ υ � � ε τ ο χ έ ς

 α
) Θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς

 Θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  ε ί ν α ι
 ε τ α ι ρ ε ί ε ς  σ τ ι ς  

ο π ο ί ε ς  α σ κ ε ί τ α ι
 έ λ ε γ χ ο ς  α π ό  τ η ν  Ε τ α ι ρ ε ί α . Έ λ ε γ χ ο ς  

θ ε ω ρ ε ί τ α ι
 ό τ ι

 υ π ά ρ χ ε ι
 ό τ α ν  η  � η τ ρ ι κ ή  ε τ α ι ρ ε ί α  έ χ ε ι

 τ η ν  ε ξ ο υ σ ί α , ά � ε σ α  ή  έ � � ε σ α  ν α  
κ α τ ε υ θ ύ ν ε ι

 τ ι ς  χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  
κ α ι

 λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς  δ ι α χ ε ί ρ ι σ η ς  τ ω ν  
θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν , � ε  σ κ ο π ό  ν α  έ χ ε ι

 
ο φ έ λ η  α π ό  α υ τ έ ς .  Γ ι α  τ η ν  ε κ τ ί � η σ η  τ η ς  ύ π α ρ ξ η ς  ε λ έ γ χ ο υ , 

λ α � β ά ν ο ν τ α ι
 υ π ό ψ η  τ υ χ ό ν  δ ι κ α ι ώ � α τ α  ψ ή φ ο υ  τ α  

ο π ο ί α  π ρ ο ς  τ ο
 π α ρ ό ν  � π ο ρ ο ύ ν  ν α  α σ κ ο ύ ν τ α ι

 ή  δ ύ ν α ν τ α ι
 ν α  τ ρ ο π ο π ο ι η θ ο ύ ν .  

Ο ι
 σ υ � � ε τ ο χ έ ς  σ ε  

θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς  α π ο τ ι � ώ ν τ α ι
 σ τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  κ τ ή σ ε ω ς  α υ τ ώ ν , � ε ι ο ύ � ε ν ο

 � ε  τ υ χ ό ν  α π ο � ε ί ω σ η  τ η ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  σ υ � � ε τ ο χ ώ ν .  
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 β
) Σ υ γ γ ε ν ε ί ς

 Σ υ γ γ ε ν ε ί ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς  ε ί ν α ι
 

ο ι
 ε τ α ι ρ ε ί ε ς  σ τ ι ς  

ο π ο ί ε ς  η  � η τ ρ ι κ ή  ε τ α ι ρ ε ί α  α σ κ ε ί
 

ο υ σ ι ώ δ η ς  ε π ι ρ ρ ο ή , α λ λ ά  ό χ ι
 έ λ ε γ χ ο

, ε π ί
 τ ω ν  χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  

κ α ι
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ώ ν  π ο λ ι τ ι κ ώ ν  τ ο υ ς . 
Ο ι

 σ υ � � ε τ ο χ έ ς  σ ε  σ υ γ γ ε ν ε ί ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς  α π ο τ ι � ώ ν τ α ι
 σ τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  

κ τ ή σ η ς  α υ τ ώ ν , � ε ι ο ύ � ε ν ο
 � ε  τ υ χ ό ν  α π ο � ε ί ω σ η  τ η ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  σ υ � � ε τ ο χ ώ ν . 

 

3.2 
Π λ η ρ ο φ ό ρ η σ η

 
κ α τ ά  

τ ο � έ α  � ς  ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ ό ς  τ ο � έ α ς  
ο ρ ί ζ ε τ α ι

 � ί α  
ο � ά δ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  

κ α ι
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ι ώ ν  π ρ ο κ ε ι � έ ν ο υ  ν α  π α ρ έ χ ο ν τ α ι
 π ρ ο ϊ ό ν τ α  

κ α ι
 υ π η ρ ε σ ί ε ς  τ α  

ο π ο ί α  υ π ό κ ε ι ν τ α ι
 σ ε  δ ι α φ ο ρ ε τ ι κ ο ύ ς  

κ ι ν δ ύ ν ο υ ς  
κ α ι

 α π ο δ ό σ ε ι ς  α π ό  ε κ ε ί ν α  ά λ λ ω ν  ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ ώ ν  τ ο � έ ω ν . 
� ς  γ ε ω γ ρ α φ ι κ ό ς  τ ο � έ α ς , 

ο ρ ί ζ ε τ α ι
 � ί α  γ ε ω γ ρ α φ ι κ ή  π ε ρ ι ο χ ή , σ τ η ν  ο π ο ί α  π α ρ έ χ ο ν τ α ι

 π ρ ο ϊ ό ν τ α  
κ α ι

 υ π η ρ ε σ ί ε ς  
κ α ι

 η  
ο π ο ί α  υ π ό κ ε ι τ α ι

 σ ε  δ ι α φ ο ρ ε τ ι κ ο ύ ς  
κ ι ν δ ύ ν ο υ ς  

κ α ι
 α π ο δ ό σ ε ι ς  α π ό  ά λ λ ε ς  π ε ρ ι ο χ έ ς . 

 

3.3 
Σ υ ν α λ λ α γ έ ς

 
σ ε

 
ξ έ ν ο

 
ν ό � ι σ � α  Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  τ η ρ ε ί

 τ α  
λ ο γ ι σ τ ι κ ά  τ η ς  β ι β λ ί α  σ ε  Ε υ ρ ώ

. Σ υ ν α λ λ α γ έ ς  π ο υ  γ ί ν ο ν τ α ι
 σ ε  ξ έ ν α  ν ο � ί σ � α τ α , � ε τ α τ ρ έ π ο ν τ α ι

 σ ε  Ε υ ρ ώ
 � ε  β ά σ η  τ η ν  ε π ί σ η � η  τ ι � ή  τ ο υ  ξ έ ν ο υ  ν ο � ί σ � α τ ο ς  π ο υ  

ί σ χ υ ε  τ η ν  η � έ ρ α  τ η ς  σ υ ν α λ λ α γ ή ς .  Κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  τ ο υ  Ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ
, χ ρ η � α τ ι κ ά  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  

κ α ι
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  σ ε  ξ έ ν α  ν ο � ί σ � α τ α , � ε τ α τ ρ έ π ο ν τ α ι

 σ ε  Ε υ ρ ώ
 � ε  β ά σ η  τ η ν  ε π ί σ η � η  τ ι � ή  τ ο υ  ξ έ ν ο υ  ν ο � ί σ � α τ ο ς  π ο υ  

ι σ χ ύ ε ι
 τ η ν  α ν τ ί σ τ ο ι χ η  η � ε ρ ο � η ν ί α  τ ο υ  

ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ
.  

Τ α  
κ έ ρ δ η  ή  

ο ι
 ζ η � ί ε ς  α π ό  σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ έ ς  δ ι α φ ο ρ έ ς  π ο υ  π ρ ο κ ύ π τ ο υ ν  α π ό  τ η ν  � ε τ α τ ρ ο π ή  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι
 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α .  Μ η  χ ρ η � α τ ι κ ά  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  

κ α ι
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  σ ε  ξ έ ν ο

 ν ό � ι σ � α , τ α  
ο π ο ί α  ε � φ α ν ί ζ ο ν τ α ι

 σ ε  
ι σ τ ο ρ ι κ ή  α ξ ί α  � ε τ α τ ρ έ π ο ν τ α ι

 σ ε  Ε υ ρ ώ
 � ε  τ η  σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ή  

ι σ ο τ ι � ί α  π ο υ  
ι σ χ ύ ε ι

 
κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  τ η ς  σ υ ν α λ λ α γ ή ς .  Μ η  χ ρ η � α τ ι κ ά  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  

κ α ι
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  σ ε  ξ έ ν ο

 ν ό � ι σ � α , τ α  
ο π ο ί α  ε � φ α ν ί ζ ο ν τ α ι

 σ τ η ν   ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  � ε τ α τ ρ έ π ο ν τ α ι
 σ ε  Ε υ ρ ώ

 � ε  τ η  σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ή  
ι σ ο τ ι � ί α  π ο υ  

ι σ χ ύ ε ι
 

κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  π ο υ  
κ α θ ο ρ ί σ θ η κ ε  η  α ξ ί α .   

 

3.4 
Π α ρ ά γ ω γ α  

χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  π ρ ο ϊ ό ν τ α  
κ α ι

 
� έ σ α  α ν τ ι σ τ ά θ � ι σ η ς

 
κ ι ν δ ύ ν ο υ

  Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  δ ε  χ ρ η σ ι � ο π ο ι ε ί
 π α ρ ά γ ω γ α  χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  π ρ ο ϊ ό ν τ α  

κ α ι
 � έ σ α  α ν τ ι σ τ ά θ � ι σ η ς  

κ ι ν δ ύ ν ο υ . 
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3.5 

Ε ν σ ώ � α τ α  π ά γ ι α  Τ α  ε ν σ ώ � α τ α  π ά γ ι α  α π ε ι κ ο ν ί ζ ο ν τ α ι
 σ τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  

κ τ ή σ η ς , � ε ι ω � έ ν α  � ε  τ ι ς  σ ω ρ ε υ � έ ν ε ς  α π ο σ β έ σ ε ι ς  
κ α ι

 τ ι ς  τ υ χ ό ν  α π ο � ε ι ώ σ ε ι ς  τ η ς  α ξ ί α ς  τ ο υ ς  (σ η � . 3.8). 
Τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  

κ τ ή σ ε ω ς  π ε ρ ι λ α � β ά ν ε ι
 ό λ ε ς  τ ι ς  ά � ε σ α  ε π ι ρ ρ ι π τ έ ε ς  δ α π ά ν ε ς  γ ι α  τ η ν  α π ό κ τ η σ η  τ ω ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν . 

Ο ρ ι σ � έ ν α  ε ν σ ώ � α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α , τ α  
ο π ο ί α  έ χ ο υ ν  α ν α π ρ ο σ α ρ � ο σ θ ε ί

 σ τ η ν  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  
κ α τ ά  ή  π ρ ι ν  τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004, η � ε ρ ο � η ν ί α  � ε τ ά β α σ η ς  σ τ α  - . Π .Χ . Π ., α π ο τ ι � ώ ν τ α ι

 σ τ ο
 τ ε κ � α ρ τ ό  

κ ό σ τ ο ς , π ο υ  ε ί ν α ι
 τ ο

 α ν α π ρ ο σ α ρ � ο σ � έ ν ο
 

κ ό σ τ ο ς  τ ο υ ς  
κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  α ν α π ρ ο σ α ρ � ο γ ή ς .  Μ ε τ α γ ε ν έ σ τ ε ρ ε ς  δ α π ά ν ε ς  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι
 σ ε  ε π α ύ ξ η σ η  τ η ς  

λ ο γ ι σ τ ι κ ή ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  ε ν σ ω � ά τ ω ν  π α γ ί ω ν  � ό ν ο ν  α ν  π ι θ α ν ο λ ο γ ε ί τ α ι
 ό τ ι

 � ε λ λ ο ν τ ι κ ά  
ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  

ο φ έ λ η  
θ α  ε ι σ ρ ε ύ σ ο υ ν  σ τ η ν  ε τ α ι ρ ε ί α  

κ α ι
 τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  τ ο υ ς  � π ο ρ ε ί

 ν α  α π ο τ ι � η θ ε ί
 α ξ ι ό π ι σ τ α . 

Ο ι
 ε π ι σ κ ε υ έ ς  

κ α ι
 

ο ι
 σ υ ν τ η ρ ή σ ε ι ς  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι
 σ τ ’ α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  ό τ α ν  γ ί ν ο ν τ α ι

. Τ ο
 

κ ό σ τ ο ς  
κ τ ή σ η ς  

κ α ι
 

ο ι
 σ ω ρ ε υ � έ ν ε ς  α π ο σ β έ σ ε ι ς  τ ω ν  ε ν σ ώ � α τ ω ν  π α γ ί ω ν  π ο υ  π ω λ ο ύ ν τ α ι

 ή  α π ο σ ύ ρ ο ν τ α ι
, � ε τ α φ έ ρ ο ν τ α ι

 α π ό  τ ο υ ς  α ν τ ί σ τ ο ι χ ο υ ς  
λ ο γ α ρ ι α σ � ο ύ ς  τ η  σ τ ι γ � ή  τ η ς  π ώ λ η σ η ς  ή  τ η ς  α π ό σ υ ρ σ η ς  

κ α ι
, ο π ο ι ο δ ή π ο τ ε  

κ έ ρ δ ο ς  ή  ζ η � ί α  π ρ ο κ ύ π τ ε ι
, π ε ρ ι λ α � β ά ν ε τ α ι

 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α . 
 Ο ι

 α π ο σ β έ σ ε ι ς  τ ω ν  ε ν σ ώ � α τ ω ν  π α γ ί ω ν  
κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι

 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α , β ά σ ε ι
 τ η ς  ά � ε σ η ς  � ε θ ό δ ο υ  α π ό σ β ε σ η ς  σ τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ η ς  ε κ τ ι � ώ � ε ν η ς  

ω φ έ λ ι � η ς  ζ ω ή ς . 
Τ α  

ο ι κ ό π ε δ α  δ ε ν  α π ο σ β έ ν ο ν τ α ι
. Η  α ξ ί α  τ ω ν  β ε λ τ ι ώ σ ε ω ν , σ ε  α κ ί ν η τ α  τ ρ ί τ ω ν , α π ο σ β έ ν ε τ α ι

 
κ α τ ά  τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ η ς  � ι σ θ ω τ ι κ ή ς  π ε ρ ι ό δ ο υ  ή  τ η ς  

ω φ έ λ ι � η ς  ζ ω ή ς  τ ο υ  π α γ ί ο υ  (σ τ ο
 � ι κ ρ ό τ ε ρ ο

 α π ό  τ α  δ ύ ο
). Η  ε κ τ ι � ώ � ε ν η  δ ι ά ρ κ ε ι α  

ω φ έ λ ι � η ς  ζ ω ή ς  έ χ ε ι
 

ω ς  α κ ο λ ο ύ θ ω ς : 
 Κ τ ί ρ ι α  

κ α ι  ε γ κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς
 30-40 

χ ρ ό ν ι α  Μ η χ α ν ή . α τ α  20-30 
χ ρ ό ν ι α  Μ η χ α ν ο λ ο γ ι κ ό ς

 ε ξ ο π λ ι σ . ό ς
 15-20 

χ ρ ό ν ι α  Ε π ι σ τ η . ο ν ι κ ά  
ό ρ γ α ν α  15-25 

χ ρ ό ν ι α  Μ ε τ α φ ο ρ ι κ ά  
. έ σ α  7-12 

χ ρ ό ν ι α  Έ π ι π λ α  10-15 
χ ρ ό ν ι α  Η λ ε κ τ ρ ο ν ι κ ο ί  υ π ο λ ο γ ι σ τ έ ς

 5-7 
χ ρ ό ν ι α  Σ κ ε ύ η

 10-15 
χ ρ ό ν ι α  Μ η χ α ν έ ς

 γ ρ α φ ε ί ω ν  5-10 
χ ρ ό ν ι α  Ε ξ ο π λ ι σ . ό ς

 τ η λ ε π ι κ ο ι ν ω ν ι ώ ν  10-15 
χ ρ ό ν ι α  Λ ο ι π ό ς

 ε ξ ο π λ ι σ . ό ς
  10-15 

χ ρ ό ν ι α  

 Ο ι
 

λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς  τ ω ν  ε ν σ ώ � α τ ω ν  π α γ ί ω ν  ε ξ ε τ ά ζ ο ν τ α ι
 γ ι α  α π ο � ε ί ω σ η  ό τ α ν  υ π ά ρ χ ο υ ν  ε ν δ ε ί ξ ε ι ς  ό τ ι

 
ο ι

 α ξ ί ε ς  α υ τ έ ς  δ ε ν  ε ί ν α ι
 α ν α κ τ ή σ ι � ε ς . Ό τ α ν  

ο ι
 

λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς  υ π ε ρ β α ί ν ο υ ν  τ ι ς  ε κ τ ι � ώ � ε ν ε ς  α ν α κ τ ή σ ι � ε ς  α ξ ί ε ς , α ν α γ ν ω ρ ί ζ ε τ α ι
 ζ η � ί α  α π ο � ε ί ω σ η ς  

κ α ι
 τ α  ε ν σ ώ � α τ α  π ά γ ι α  � ε ι ώ ν ο ν τ α ι

 σ τ η ν  α ν α κ τ ή σ ι � η  α ξ ί α  τ ο υ ς . Η  α ν α κ τ ή σ ι � η  α ξ ί α  τ ω ν  ε ν σ ώ � α τ ω ν  π α γ ί ω ν  ε ί ν α ι
 η  � ε γ α λ ύ τ ε ρ η , � ε τ α ξ ύ

 ε ύ λ ο γ η ς  α ξ ί α ς , � ε ί ο ν  τ α  α π α ι τ ο ύ � ε ν α  γ ι α  τ η ν  π ώ λ η σ η  
κ ό σ τ η  

κ α ι
 τ η ς  α ξ ί α ς  χ ρ ή σ η ς  α υ τ ώ ν . Γ ι α  τ η ν  ε κ τ ί � η σ η  τ η ς  α ξ ί α ς  χ ρ ή σ η ς , 

ο ι
 ε κ τ ι � ώ � ε ν ε ς  � ε λ λ ο ν τ ι κ έ ς  χ ρ η � α τ ο ρ ο έ ς  π ρ ο ε ξ ο φ λ ο ύ ν τ α ι

 σ τ η ν  π α ρ ο ύ σ α  α ξ ί α  τ ο υ ς , � ε  τ η  χ ρ ή σ η  ε ν ό ς  π ρ ο
 φ ό ρ ο υ  ε π ι τ ο κ ί ο υ , τ ο

 
ο π ο ί ο

 α ν τ α ν α κ λ ά  τ ι ς  τ ρ έ χ ο υ σ ε ς  ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  τ η ς  α γ ο ρ ά ς  γ ι α  τ η  δ ι α χ ρ ο ν ι κ ή  α ξ ί α  τ ο υ  χ ρ ή � α τ ο ς  
κ α ι

 γ ι α  τ ο υ ς  κ ι ν δ ύ ν ο υ ς  π ο υ  σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 � ε  α υ τ ά  τ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α .  
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3.6   Ά υ λ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  

σ τ ο ι χ ε ί α   

(
α

) Έ ξ ο δ α
 

έ ρ ε υ ν α ς
 

κ α ι
 

α ν ά π τ υ ξ η ς
 - α π ά ν ε ς  σ ε  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  έ ρ ε υ ν α ς  π ο υ  π ρ α γ � α τ ο π ο ι ο ύ ν τ α ι

 � ε  π ρ ο ο π τ ι κ ή  τ η ν  α π ό κ τ η σ η  ν έ ω ν  ε π ι σ τ η � ο ν ι κ ώ ν  
κ α ι

 τ ε χ ν ι κ ώ ν  γ ν ώ σ ε ω ν  
κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι

 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  
κ α τ ά  τ ο

 χ ρ ό ν ο
 π ρ α γ � α τ ο π ο ί η σ η ς  τ ο υ ς .  - α π ά ν ε ς  σ ε  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  α ν ά π τ υ ξ η ς , ό π ο υ  τ α  π ο ρ ί σ � α τ α  τ η ς  έ ρ ε υ ν α ς  ε φ α ρ � ό ζ ο ν τ α ι

 σ ε  έ ν α  π ρ ό γ ρ α � � α  ή  σ χ ε δ ι α σ � ό  π α ρ α γ ω γ ή ς  ν έ ω ν  ή  σ η � α ν τ ι κ ά  β ε λ τ ι ω � έ ν ω ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  
κ α ι

 δ ι α δ ι κ α σ ι ώ ν , 
κ ε φ α λ α ι ο π ο ι ο ύ ν τ α ι

  ε ά ν  τ α  π ρ ο ϊ ό ν  ή  η  δ ι α δ ι κ α σ ί α  ε ί ν α ι
 τ ε χ ν ι κ ά  

κ α ι
 ε � π ο ρ ι κ ά  ε φ ι κ τ ά  

κ α ι
 η  Ε τ α ι ρ ε ί α  δ ι α θ έ τ ε ι

 ε π α ρ κ ε ί ς  π ό ρ ο υ ς  γ ι α  ν α  ο λ ο κ λ η ρ ώ σ ε ι
 τ η ν  α ν ά π τ υ ξ η . Η  

κ ε φ α λ α ι ο π ο ι ο ύ � ε ν η  δ α π ά ν η  π ε ρ ι λ α � β ά ν ε ι
 τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  τ ω ν  υ λ ι κ ώ ν , τ η ν  ά � ε σ η  ε ρ γ α σ ί α  

κ α ι
 τ η ν  

κ α τ ά λ λ η λ η  α ν α λ ο γ ί α  γ ε ν ι κ ώ ν  ε ξ ό δ ω ν . 
Ο ι

 
λ ο ι π έ ς  δ α π ά ν ε ς  α ν ά π τ υ ξ η ς  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι
 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  

κ α τ ά  τ ο
 χ ρ ό ν ο

 π ρ α γ � α τ ο π ο ί η σ η ς  τ ο υ ς . 
Ο ι

 
κ ε φ α λ α ι ο π ο ι ο ύ � ε ν ε ς  δ α π ά ν ε ς  α ν ά π τ υ ξ η ς  ε � φ α ν ί ζ ο ν τ α ι

 σ τ ο
 

κ ό σ τ ο ς  τ ο υ ς  � ε ι ο ύ � ε ν ε ς  
κ α τ ά  τ ι ς  σ ω ρ ε υ � έ ν ε ς  α π ο σ β έ σ ε ι ς  

κ α ι
 

κ α τ ά  τ ι ς  ζ η � ί ε ς  α π ο � ε ί ω σ ή ς  τ ο υ ς  (σ η � . 3.8).  
Ο ι

 δ α π ά ν ε ς  α ν ά π τ υ ξ η ς  � ε  π ε ρ ι ο ρ ι σ � έ ν η  
ω φ έ λ ι � η  ζ ω ή  

ο ι
 

ο π ο ί ε ς  
κ ε φ α λ α ι ο π ο ι ή θ η κ α ν , α π ο σ β έ ν ο ν τ α ι

 α π ό  τ η ν  έ ν α ρ ξ η  τ η ς  ε � π ο ρ ι κ ή ς  π α ρ α γ ω γ ή ς  τ ο υ  π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς  β ά σ ε ι
 τ η ς  ά � ε σ η ς  � ε θ ό δ ο υ  α π ό σ β ε σ η ς  

κ α ι
 � έ σ α  σ ε  � ί α  π ε ρ ί ο δ ο

 π ο υ  δ ε  ξ ε π ε ρ ν ά  τ α  20 έ τ η . 

 
(

β
) Λ ο ι π ά

 
ά υ λ α

 
π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά

 
σ τ ο ι χ ε ί α

  Τ α  ά υ λ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  π ο υ  α π ο κ τ ώ ν τ α ι
 ξ ε χ ω ρ ι σ τ ά , α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι

 σ τ ο
 

κ ό σ τ ο ς  
κ τ ή σ η ς . Μ ε τ α γ ε ν έ σ τ ε ρ α  τ η ς  α π ό κ τ η σ η ς  α π ο τ ι � ώ ν τ α ι

 σ τ ο
 π ο σ ό  α υ τ ό , � ε ί ο ν  τ ι ς  σ ω ρ ε υ � έ ν ε ς  α π ο σ β έ σ ε ι ς  

κ α ι
 τ ι ς  τ υ χ ό ν  σ ω ρ ε υ � έ ν ε ς  ζ η � ί ε ς  α π ο � ε ί ω σ η ς  τ η ς  α ξ ί α ς  τ ο υ ς . Η  

ω φ έ λ ι � η  ζ ω ή  τ ω ν  ά υ λ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  � π ο ρ ε ί
 ν α  ε ί ν α ι

 π ε ρ ι ο ρ ι σ � έ ν η  ή  α π ε ρ ι ό ρ ι σ τ η . 
Τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  τ ω ν  ά υ λ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν , � ε  π ε ρ ι ο ρ ι σ � έ ν η  ω φ έ λ ι � η  ζ ω ή  α π ο σ β έ ν ε τ α ι

 σ τ η ν  π ε ρ ί ο δ ο
 τ η ς  ε κ τ ι � ώ � ε ν η ς  

ω φ έ λ ι � η ς  ζ ω ή ς  τ ο υ ς , � ε  σ τ α θ ε ρ ή  � έ θ ο δ ο
 α π ό σ β ε σ η ς . 

Ο ι
 ά δ ε ι ε ς  α π ο σ β έ ν ο ν τ α ι

 � έ σ α  σ τ ο
 χ ρ ό ν ο

 τ η ς  π α ρ α γ ω γ ι κ ή ς  χ ρ η σ ι � ό τ η τ ά ς  τ ο υ ς  
κ α ι

, σ ε  
κ ά θ ε  π ε ρ ί π τ ω σ η , � έ χ ρ ι

 τ η  
λ ή ξ η  τ η ς  ν ο � ι κ ή ς  δ ι ά ρ κ ε ι ά ς  τ ο υ ς . 

Τ ο
 

κ ό σ τ ο ς  τ ω ν  ά υ λ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  � ε  α π ε ρ ι ό ρ ι σ τ η  
ω φ έ λ ι � η  ζ ω ή  δ ε ν  α π ο σ β έ ν ε τ α ι

. Υ π ο λ ε ι � � α τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς  δ ε ν  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι
. Η  

ω φ έ λ ι � η  ζ ω ή  τ ω ν  ά υ λ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  α ξ ι ο λ ο γ ε ί τ α ι
 σ ε  ε τ ή σ ι α  β ά σ η  

κ α ι
 

ο π ο ι ε σ δ ή π ο τ ε  τ υ χ ό ν  α ν α � ο ρ φ ώ σ ε ι ς  ε φ α ρ � ό ζ ο ν τ α ι
 � ε λ λ ο ν τ ι κ ά .  Τ α  ά υ λ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  ε λ έ γ χ ο ν τ α ι

 γ ι α  α π ο � ε ί ω σ η  (σ η � . 3.8), τ ο υ λ ά χ ι σ τ ο ν  ε τ η σ ί ω ς , σ ε  ε ξ α τ ο � ι κ ε υ � έ ν ο
 ε π ί π ε δ ο

 ή  σ ε  ε π ί π ε δ ο
 � ο ν ά δ α ς  δ η � ι ο υ ρ γ ί α ς  χ ρ η � α τ ο ρ ο ώ ν  σ τ η ν  

ο π ο ί α  α ν ή κ ο υ ν . 
 

3.7 
Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α  Τ α  ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α  π ε ρ ι λ α � β ά ν ο υ ν  

κ υ ρ ί ω ς  γ ρ α φ ε ί α  
κ τ ι ρ ί ω ν  τ α  

ο π ο ί α  
κ α τ έ χ ο ν τ α ι

 γ ι α  � α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς  ε ν ο ι κ ι ά σ ε ι ς  
κ α ι

 δ ε ν  
ι δ ι ο χ ρ η σ ι � ο π ο ι ο ύ ν τ α ι

 α π ό  τ η ν  Ε τ α ι ρ ε ί α . 
Ο ι

 ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς  σ ε  α κ ί ν η τ α  α π ο τ ι � ώ ν τ α ι
 σ τ η ν  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  τ ο υ ς , η  

ο π ο ί α  α ν τ ι π ρ ο σ ω π ε ύ ε ι
 τ ι ς  τ ι � έ ς  τ η ς  α γ ο ρ ά ς  

κ α ι
 π ρ ο σ δ ι ο ρ ί ζ ε τ α ι

 α π ό  ε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ ς  ε κ τ ι � η τ έ ς . 
Τ υ χ ό ν  

κ έ ρ δ ο ς  ή  ζ η � ί α  π ο υ  π ρ ο κ ύ π τ ε ι
 α π ό  α λ λ α γ ή  σ τ η ν  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι
 σ τ ’ α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  σ τ ο

 
λ ο γ α ρ ι α σ � ό  

λ ο ι π ά  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά  έ σ ο δ α . 

 Ό τ α ν  έ ν α  π ά γ ι ο
 � ε τ α φ έ ρ ε τ α ι

 σ τ α  ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α  
ω ς  α π ο τ έ λ ε σ � α  α λ λ α γ ή ς  τ η ς  χ ρ ή σ η ς  τ ο υ , τ υ χ ό ν  δ ι α φ ο ρ έ ς  α ν ά � ε σ α  σ τ η  

λ ο γ ι σ τ ι κ ή  α ξ ί α  τ ο υ  π α γ ί ο υ  α � έ σ ω ς  � ε τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  � ε τ α φ ο ρ ά ς  
κ α ι

 τ η ς  ε ύ λ ο γ η ς  α ξ ί α ς  τ ο υ , 
κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι

 α π ε υ θ ε ί α ς  σ τ α  
ί δ ι α  

κ ε φ ά λ α ι α  ε ά ν  α φ ο ρ ο ύ ν  έ σ ο δ α .  Κ α τ ά  τ η ν  π ώ λ η σ η  τ ο υ  π α γ ί ο υ , τ ο
 π α ρ α π ά ν ω

 έ σ ο δ ο
 � ε τ α φ έ ρ ε τ α ι

 σ τ α  
κ έ ρ δ η  ε ι ς  ν έ ο

.  Ε ά ν  
κ α τ ά  τ η ν  π α ρ α π ά ν ω

 � ε τ α φ ο ρ ά  π ρ ο κ ύ ψ ε ι
 ζ η � ί α , τ ό τ ε  α υ τ ή  

κ α τ α χ ω ρ ε ί τ α ι
 ά � ε σ α  σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α . 

 Ό τ α ν  έ ν α  α κ ί ν η τ ο
 

ι δ ι ο χ ρ η σ ι � ο π ο ι η θ ε ί
, τ ό τ ε  � ε τ α φ έ ρ ε τ α ι

 σ τ α  ε ν σ ώ � α τ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  (έ π ι π λ α  
κ α ι

 σ κ ε ύ η ) � ε   
λ ο γ ι σ τ ι κ ή  α ξ ί α  τ η ν  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  τ ο υ  

κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  τ η ς  � ε τ α φ ο ρ ά ς .  Ό τ α ν  η  Ε τ α ι ρ ε ί α  α ν α κ α τ α σ κ ε υ ά ζ ε ι
 έ ν α  ε π ε ν δ υ τ ι κ ό  α κ ί ν η τ ο

  � ε  σ κ ο π ό  ν α  χ ρ η σ ι � ο π ο ι η θ ε ί
 

κ α ι
 π ά λ ι

 
ω ς  ε π έ ν δ υ σ η , τ ό τ ε  τ ο

 π ά γ ι ο
 π α ρ α � έ ν ε ι

 σ τ α  ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α , α π ο τ ι � ά τ α ι
 β ά σ ε ι

 τ ο υ  � ο ν τ έ λ ο υ  τ η ς  ε ύ λ ο γ η ς  α ξ ί α ς  
κ α ι

 δ ε ν  � ε τ α φ έ ρ ε τ α ι
 σ τ α  ε ν σ ώ � α τ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  

κ α τ ά  τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ η ς  α ν α κ α τ α σ κ ε υ ή ς  τ ο υ ς .  
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3.8  
Α π ο � ε ί ω σ η

 α ξ ί α ς
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 
σ τ ο ι χ ε ί ω ν

 Τ α  
λ ο γ ι σ τ ι κ ά  π ο σ ά  τ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  ε κ τ ό ς  α π ό  ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α , α π ο θ έ � α τ α  

κ α ι
 α ν α β α λ λ ό � ε ν ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  υ π ό κ ε ι ν τ α ι

 σ ε  έ λ ε γ χ ο
 α π ο � ε ί ω σ η ς  τ η ς  α ξ ί α ς  τ ο υ ς  σ ε  

κ ά θ ε  η � ε ρ ο � η ν ί α  σ ύ ν τ α ξ η ς  τ ω ν  
ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  

κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν . 
Ο ι

 
λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς  τ ω ν  

λ ο ι π ώ ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  ε ξ ε τ ά ζ ο ν τ α ι
 γ ι α  α π ο � ε ί ω σ η  ό τ α ν  υ π ά ρ χ ο υ ν  ε ν δ ε ί ξ ε ι ς  ό τ ι

 
ο ι

 α ξ ί ε ς  α υ τ έ ς  δ ε ν  ε ί ν α ι
 α ν α κ τ ή σ ι � ε ς .  Ό τ α ν  ο ι

 
λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς  υ π ε ρ β α ί ν ο υ ν  τ ι ς  ε κ τ ι � ώ � ε ν ε ς  α ν α κ τ ή σ ι � ε ς  α ξ ί ε ς , α ν α γ ν ω ρ ί ζ ε τ α ι

 ζ η � ί α  α π ο � ε ί ω σ η ς  σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  
κ α ι

 τ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  � ε ι ώ ν ο ν τ α ι
 σ τ η ν  α ν α κ τ ή σ ι � η  α ξ ί α  τ ο υ ς . Η  α ν α κ τ ή σ ι � η  α ξ ί α  τ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  ε ί ν α ι

 η  � ε γ α λ ύ τ ε ρ η , � ε τ α ξ ύ
 ε ύ λ ο γ η ς  α ξ ί α ς , � ε ί ο ν  τ α  α π α ι τ ο ύ � ε ν α  γ ι α  τ η ν  π ώ λ η σ η  κ ό σ τ η  

κ α ι
 τ η ς  α ξ ί α ς  χ ρ ή σ η ς  α υ τ ώ ν .  Γ ι α  τ η ν  ε κ τ ί � η σ η  τ η ς  α ξ ί α ς  χ ρ ή σ η ς , 

ο ι
 ε κ τ ι � ώ � ε ν ε ς  � ε λ λ ο ν τ ι κ έ ς  χ ρ η � α τ ο ρ ο έ ς  π ρ ο ε ξ ο φ λ ο ύ ν τ α ι

 σ τ η ν  π α ρ ο ύ σ α  α ξ ί α  τ ο υ ς , � ε  τ η  χ ρ ή σ η  ε ν ό ς  π ρ ο
 φ ό ρ ο υ  ε π ι τ ο κ ί ο υ , τ ο

 
ο π ο ί ο

 α ν τ α ν α κ λ ά  τ ι ς  τ ρ έ χ ο υ σ ε ς  ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  τ η ς  α γ ο ρ ά ς  γ ι α  τ η  δ ι α χ ρ ο ν ι κ ή  α ξ ί α  τ ο υ  χ ρ ή � α τ ο ς  
κ α ι

 γ ι α  τ ο υ ς  
κ ι ν δ ύ ν ο υ ς  π ο υ  σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι

 � ε  α υ τ ά  τ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α .  
 Ζ η � ι ά  α π ο � ε ί ω σ η ς  π ο υ  α φ ο ρ ά  χ ρ ε ό γ ρ α φ α  

κ ρ α τ ο ύ � ε ν α  � έ χ ρ ι
 τ η  

λ ή ξ η  τ ο υ ς  ή  α π α ι τ ή σ ε ι ς , α ν τ ι λ ο γ ί ζ ο ν τ α ι
 ε ά ν  � ε τ α γ ε ν έ σ τ ε ρ η  α ύ ξ η σ η  τ η ς  α ν α κ τ ή σ ι � η ς  α ξ ί α ς  τ ο υ ς  � π ο ρ ε ί

 ν α  σ χ ε τ ι σ τ ε ί
 α ν τ ι κ ε ι � ε ν ι κ ά  � ε  γ ε γ ο ν ό ς  π ο υ  σ υ ν έ β η  � ε τ ά  τ η ν  

κ α τ α χ ώ ρ η σ η  τ η ς  ζ η � ι ά ς  α π ο � ε ί ω σ η ς .  Η  ζ η � ι ά  α π ο � ε ί ω σ η ς  π ο υ  α φ ο ρ ά  ε π έ ν δ υ σ η  σ ε  σ υ � � ε τ ο χ ι κ ο ύ ς  τ ί τ λ ο υ ς  π ρ ο ς  π ώ λ η σ η  δ ε ν  α ν τ ι λ ο γ ί ζ ε τ α ι
 � έ σ ω

 τ ω ν  α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν .  Ε ά ν  η  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  ε ν ό ς  χ ρ ε ω σ τ ι κ ο ύ
 τ ί τ λ ο υ  π ρ ο ς  π ώ λ η σ η  α υ ξ η θ ε ί

 
κ α ι

 η  α ύ ξ η σ η  � π ο ρ ε ί
 α ν τ ι κ ε ι � ε ν ι κ ά  ν α  σ υ σ χ ε τ ι σ τ ε ί

 � ε  
κ ά π ο ι ο

 γ ε γ ο ν ό ς  π ο υ  σ υ ν έ β η  α φ ο ύ
 η  ζ η � ι ά  α π ο � ε ί ω σ η ς  

κ α τ α χ ω ρ ή θ η κ ε  σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α , η  ζ η � ι ά  α π ο � ε ί ω σ η ς  
θ α  α ν τ ι λ ο γ ι σ τ ε ί

 � έ σ ω
 τ ω ν  α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν .  

Ζ η � ι ά  α π ο � ε ί ω σ η ς  π ο υ  α φ ο ρ ά  υ π ε ρ α ξ ί α  δ ε ν  α ν τ ι λ ο γ ί ζ ε τ α ι
. Ό σ ο ν  α φ ο ρ ά  τ α  λ ο ι π ά  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α , η  ζ η � ι ά  α ν τ ι λ ο γ ί ζ ε τ α ι

 ε ά ν  υ π ά ρ ξ ε ι
 α λ λ α γ ή  σ τ ι ς  ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  π ο υ  χ ρ η σ ι � ο π ο ι ή θ η κ α ν  γ ι α  τ ο ν  π ρ ο σ δ ι ο ρ ι σ � ό  τ η ς  α ν α κ τ ή σ ι � η ς  α ξ ί α ς . 

 Ζ η � ι ά  α π ο � ε ί ω σ η ς  α ν τ ι λ ο γ ί ζ ε τ α ι
 � ό ν ο

 σ τ η ν  έ κ τ α σ η  
κ α τ ά  τ η ν  

ο π ο ί α  η  
λ ο γ ι σ τ ι κ ή  α ξ ί α  τ ο υ  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ο ύ

 σ τ ο ι χ ε ί ο υ  δ ε ν  υ π ε ρ β α ί ν ε ι
 τ η  

λ ο γ ι σ τ ι κ ή  α ξ ί α  π ο υ  
θ α  π ρ ο σ δ ι ο ρ ι ζ ό τ α ν , 

κ α θ α ρ ή  α π ό  α π ο σ β έ σ ε ι ς , ε ά ν  δ ε ν  ε ί χ ε  κ α τ α χ ω ρ η θ ε ί
 η  ζ η � ι ά  α π ο � ε ί ω σ η ς . 

 

3.9 
Α π ο θ έ � α τ α  Τ α  α π ο θ έ � α τ α  α π ο τ ι � ώ ν τ α ι

 σ τ η  χ α � η λ ό τ ε ρ η  α ξ ί α  � ε τ α ξ ύ
 

κ ό σ τ ο υ ς  
κ τ ή σ ε ω ς  

κ α ι
 

κ α θ α ρ ή ς  
ρ ε υ σ τ ο π ο ι ή σ ι � η ς  α ξ ί α ς . 

Τ ο
 

κ ό σ τ ο ς  π ρ ο σ δ ι ο ρ ί ζ ε τ α ι
 � ε  τ η  � έ θ ο δ ο

 τ ο υ  � έ σ ο υ  σ τ α θ � ι κ ο ύ
 

κ ό σ τ ο υ ς . 
Τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  τ ω ν  ε τ ο ί � ω ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  

κ α ι
 τ ω ν  η � ι τ ε λ ώ ν  α π ο θ ε � ά τ ω ν  π ε ρ ι λ α � β ά ν ε ι

 τ ο
 

κ ό σ τ ο ς  τ ω ν  υ λ ι κ ώ ν , τ ο
 ά � ε σ ο

 ε ρ γ α τ ι κ ό  
κ ό σ τ ο ς  

κ α ι
 α ν α λ ο γ ί α  τ ο υ  γ ε ν ι κ ο ύ

 
κ ο ι ν ο ύ

 
κ ό σ τ ο υ ς  π α ρ α γ ω γ ή ς . Κ ό σ τ ο ς  δ α ν ε ι σ � ο ύ

 δ ε ν  π ε ρ ι λ α � β ά ν ε τ α ι
 σ τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  κ τ ή σ ε ω ς  τ ω ν  α π ο θ ε � ά τ ω ν . Η  

κ α θ α ρ ή  
ρ ε υ σ τ ο π ο ι ή σ ι � η  α ξ ί α  ε κ τ ι � ά τ α ι

 � ε  β ά σ η  τ ι ς  τ ρ έ χ ο υ σ ε ς  τ ι � έ ς  π ώ λ η σ η ς  τ ω ν  α π ο θ ε � ά τ ω ν  σ τ α  π λ α ί σ ι α  τ η ς  σ υ ν ή θ ο υ ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς  α φ α ι ρ ο υ � έ ν ω ν  
κ α ι

 τ ω ν  τ υ χ ό ν  ε ξ ό δ ω ν  π ώ λ η σ η ς  ό π ο υ  σ υ ν τ ρ έ χ ε ι
 π ε ρ ί π τ ω σ η .  

 

3.10  
Π ε λ ά τ ε ς

 
κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

 
Α π α ι τ ή σ ε ι ς

 Ο ι
 π ε λ ά τ ε ς  

κ α ι
 

λ ο ι π έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  
κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι

 α ρ χ ι κ ά  σ τ η ν  τ ι � ο λ ο γ ι α κ ή  α ξ ί α  τ ο υ ς , α φ α ι ρ ο υ � έ ν ω ν  
κ α ι

 τ ω ν  ζ η � ι ώ ν  α π ο � ε ί ω σ η ς  (σ η � . 3.8). 
Ο ι

 ζ η � ι έ ς  α π ο � ε ί ω σ η ς  (α π ώ λ ε ι ε ς  α π ό  ε π ι σ φ α λ ε ί ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς ) α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι
 ό τ α ν  υ π ά ρ χ ε ι

 α ν τ ι κ ε ι � ε ν ι κ ή  α π ό δ ε ι ξ η  ό τ ι
 η  Ε τ α ι ρ ε ί α  δ ε ν  ε ί ν α ι

 σ ε  
θ έ σ η  ν α  ε ι σ π ρ ά ξ ε ι

 ό λ α  τ α  π ο σ ά  π ο υ  
ο φ ε ί λ ο ν τ α ι

 � ε  β ά σ η  τ ο υ ς  σ υ � β α τ ι κ ο ύ ς  ό ρ ο υ ς . 
Τ ο

 π ο σ ό  τ η ς  ζ η � ι ά ς  α π ο � ε ί ω σ η ς  ε ί ν α ι
 η  δ ι α φ ο ρ ά  � ε τ α ξ ύ

 τ η ς  
λ ο γ ι σ τ ι κ ή ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  α π α ι τ ή σ ε ω ν  

κ α ι
 τ η ς  π α ρ ο ύ σ α ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  ε κ τ ι � ώ � ε ν ω ν  � ε λ λ ο ν τ ι κ ώ ν  τ α � ι α κ ώ ν  ρ ο ώ ν , π ρ ο ε ξ ο φ λ ο υ � έ ν ω ν  � ε  τ ο

 π ρ α γ � α τ ι κ ό  ε π ι τ ό κ ι ο
. 

Τ ο
 π ο σ ό  τ η ς  ζ η � ι ά ς  α π ο � ε ί ω σ η ς  

κ α τ α χ ω ρ ε ί τ α ι
 

ω ς  έ ξ ο δ ο
 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α . 

 

3.11  
Σ υ ν δ ε δ ε � έ ν α  

� έ ρ η
  Τ α  σ υ ν δ ε δ ε � έ ν α  � έ ρ η  α φ ο ρ ο ύ ν  β α σ ι κ ά  τ ο υ ς  

κ ύ ρ ι ο υ ς  � ε τ ό χ ο υ ς ,  τ η  - ι ο ί κ η σ η  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς , τ ω ν  
θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν  τ η ς  ε τ α ι ρ ε ι ώ ν  

κ α ι
 τ ω ν  ε τ α ι ρ ε ι ώ ν  � ε  

κ ο ι ν ό  
ι δ ι ο κ τ η σ ι α κ ό  

κ α θ ε σ τ ώ ς  � ε  τ η  - ι ο ί κ η σ η  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  
κ α ι

 τ ω ν  θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν  ή  τ ω ν  
θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν  α υ τ ώ ν  τ ω ν  ε τ α ι ρ ε ι ώ ν .  



LAVIPHARM 
Α

.
Ε

. Σ Η Μ Ε Ι � Σ Ε Ι Σ
 

Ε Π Ι
 

Τ � Ν
 

Ε Τ Η Σ Ι � Ν
 

Ο Ι Κ Ο Ν Ο Μ Ι Κ � Ν
 

Κ Α Τ Α Σ Τ Α Σ Ε � Ν
 

Τ Η Σ
 31 	 Ε Κ Ε Μ Β Ρ Ι Ο Υ

 2005  

( Π ο σ ά  σ ε  
χ ι λ ι ά δ ε ς

 
Ε υ ρ ώ , ε κ τ ό ς

 ε ά ν  α ν α φ έ ρ ε τ α ι  δ ι α φ ο ρ ε τ ι κ ά ) 

 17 

 

3.12  Τ α � ι α κ ά  
δ ι α θ έ σ ι � α  

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α   Τ α  τ α � ι α κ ά  δ ι α θ έ σ ι � α  
κ α ι

 
ι σ ο δ ύ ν α � α  π ε ρ ι λ α � β ά ν ο υ ν  τ α  υ π ό λ ο ι π α  τ α � ε ί ο υ , τ ι ς  

κ α τ α θ έ σ ε ι ς  ό ψ ε ω ς  
κ α ι

 τ ι ς  β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ε ς  � έ χ ρ ι
 3 � ή ν ε ς  ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς , υ ψ η λ ή ς  

ρ ε υ σ τ ο π ο ί η σ η ς  
κ α ι

 χ α � η λ ο ύ
 

ρ ί σ κ ο υ . 
 

3.13  Μ ε τ ο χ ι κ ό
 

κ ε φ ά λ α ι ο
  Ο ι

 
κ ο ι ν έ ς  � ε τ ο χ έ ς  

κ α τ α τ ά σ σ ο ν τ α ι
 σ τ α  

ί δ ι α  
κ ε φ ά λ α ι α . Ά � ε σ α  

κ ό σ τ η  γ ι α  τ η ν  έ κ δ ο σ η  � ε τ ο χ ώ ν , ε � φ α ν ί ζ ο ν τ α ι
 � ε τ ά  τ η ν  α φ α ί ρ ε σ η  τ ο υ  σ χ ε τ ι κ ο ύ

 φ ό ρ ο υ  ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς , σ ε  � ε ί ω σ η  τ ο υ  π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς  τ η ς  έ κ δ ο σ η ς .  Τ ο
 

κ ό σ τ ο ς  
κ τ ή σ ε ω ς  τ ω ν  

ι δ ί ω ν  � ε τ ο χ ώ ν  � ε ι ω � έ ν ο
 � ε  τ ο

 φ ό ρ ο
 ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  (ε ά ν  σ υ ν τ ρ έ χ ε ι

 π ε ρ ί π τ ω σ η ) ε � φ α ν ί ζ ε τ α ι
 α φ α ι ρ ε τ ι κ ώ ς  τ ω ν  

ι δ ί ω ν  
κ ε φ α λ α ί ω ν  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς , � έ χ ρ ι ς  ό τ ο υ  

ο ι
 

ί δ ι ε ς  � ε τ ο χ έ ς  π ω λ η θ ο ύ ν  ή  α κ υ ρ ω θ ο ύ ν . Κ ά θ ε  
κ έ ρ δ ο ς  ή  ζ η � ι ά  α π ό  π ώ λ η σ η  τ ω ν  

ι δ ί ω ν  � ε τ ο χ ώ ν  
κ α θ α ρ ό  α π ό  ά � ε σ α  γ ι α  τ η  σ υ ν α λ λ α γ ή  λ ο ι π ά  

κ ό σ τ η  
κ α ι

 φ ό ρ ο
 ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  (α ν  σ υ ν τ ρ έ χ ε ι

 π ε ρ ί π τ ω σ η ) ε � φ α ν ί ζ ε τ α ι
 

ω ς  α π ο θ ε � α τ ι κ ό  σ τ α  
ί δ ι α  κ ε φ ά λ α ι α .  

 

3.14  � ά ν ε ι α  Τ α  
λ η φ θ έ ν τ α  δ ά ν ε ι α  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι

 α ρ χ ι κ ά  σ τ η ν  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  τ ο υ ς , η  
ο π ο ί α  π ρ ο σ α ρ � ό ζ ε τ α ι

 � ε  τ α  
κ ό σ τ η  π ο υ  α φ ο ρ ο ύ ν  ά � ε σ α  τ ι ς  σ υ ν α λ λ α γ έ ς  α υ τ έ ς . Μ ε τ α γ ε ν έ σ τ ε ρ α , α π ο τ ι � ώ ν τ α ι

 σ τ ο
 α ν α π ό σ β ε σ τ ο

 
κ ό σ τ ο ς  � ε  τ η  χ ρ ή σ η  τ η ς  � ε θ ό δ ο υ  τ ο υ  π ρ α γ � α τ ι κ ο ύ

 ε π ι τ ο κ ί ο υ . 
Τ α  

κ έ ρ δ η  ή  
ο ι

 ζ η � ί ε ς , α π ό  τ α  σ τ ο ι χ ε ί α  α υ τ ά  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι
 

ω ς  χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ό  έ σ ο δ ο
 ή  έ ξ ο δ ο

, � έ σ ω
 τ η ς  δ ι α δ ι κ α σ ί α ς  τ η ς  α π ό σ β ε σ η ς  � ε  τ ο

 π ρ α γ � α τ ι κ ό  ε π ι τ ό κ ι ο
. 

 
3.15  Φ ό ρ ο ς

 
ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς

  Η  ε π ι β ά ρ υ ν σ η  τ η ς  χ ρ ή σ η ς  µ ε  φ ό ρ ο υ ς  ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  α π ο τ ε λ ε ί τ α ι
 α π ό  τ ο ν  τ ρ έ χ ο ν  φ ό ρ ο

 
κ α ι

 τ ο υ ς  α ν α β α λ λ ό � ε ν ο υ ς  φ ό ρ ο υ ς , δ η λ α δ ή  τ ο υ ς  φ ό ρ ο υ ς  ( ή  τ ι ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  ε λ α φ ρ ύ ν σ ε ι ς ), π ο υ  σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 µ ε  τ α  α π ε ι κ ο ν ι ζ ό � ε ν α  σ τ η ν  τ ρ έ χ ο υ σ α  χ ρ ή σ η  

κ έ ρ δ η  ή  ζ η � ι έ ς , α λ λ ά  τ α  
ο π ο ί α  

θ α  
κ α τ α λ ο γ ι σ θ ο ύ ν  σ ε  � ε λ λ ο ν τ ι κ έ ς  χ ρ ή σ ε ι ς . 

Ο
 φ ό ρ ο ς  ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  

κ α τ α χ ω ρ ε ί τ α ι
 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α , ε κ τ ό ς  τ ο υ  φ ό ρ ο υ  ε κ ε ί ν ο υ , π ο υ  α φ ο ρ ά  σ υ ν α λ λ α γ έ ς  π ο υ  

κ α τ α χ ω ρ ή θ η κ α ν  α π ε υ θ ε ί α ς  σ τ α  
ί δ ι α  

κ ε φ ά λ α ι α , 
ο

 
ο π ο ί ο ς  σ τ η ν  π ε ρ ί π τ ω σ η  α υ τ ή  

κ α τ α χ ω ρ ε ί τ α ι
 α π ε υ θ ε ί α ς , 

κ α τ ά  α ν ά λ ο γ ο
 τ ρ ό π ο

, σ τ α  
ί δ ι α  

κ ε φ ά λ α ι α .   Ο
 τ ρ έ χ ο ν  φ ό ρ ο ς  ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  ε ί ν α ι

 
ο

 α ν α � ε ν ό � ε ν ο ς  π λ η ρ ω τ έ ο ς  φ ό ρ ο ς  ε π ί
 τ ο υ  φ ο ρ ο λ ο γ η τ έ ο υ  ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  τ η ς  χ ρ ή σ η ς , β ά σ ε ι

 τ ω ν  
ι σ χ υ ό ν τ ω ν  ή  

ο υ σ ι α σ τ ι κ ά  
ι σ χ υ ό ν τ ω ν  σ υ ν τ ε λ ε σ τ ώ ν  φ ό ρ ο υ , 

κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  τ ο υ  Ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ
 

κ α θ ώ ς  
κ α ι

 
ο π ο ι α δ ή π ο τ ε  α ν α π ρ ο σ α ρ � ο γ ή  σ τ ο

 φ ό ρ ο
 π λ η ρ ω τ έ ο

 π ρ ο η γ ο ύ � ε ν ω ν  χ ρ ή σ ε ω ν . Ο ι
 α ν α β α λ λ ό � ε ν ο ι

 φ ό ρ ο ι
 ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς ,  π ρ ο β λ έ π ο ν τ α ι

 � ε  τ η  � έ θ ο δ ο
 υ π ο λ ο γ ι σ � ο ύ

 β ά σ ε ι
 τ ο υ  

ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ
, υ π ο λ ο γ ι ζ ό � ε ν ο ι

 ε π ί
 τ ω ν  π ρ ο σ ω ρ ι ν ώ ν  δ ι α φ ο ρ ώ ν  � ε τ α ξ ύ

 τ ω ν  
λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  π ο σ ώ ν  τ ω ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  τ ο υ  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ

 
κ α ι

 τ ο υ  π α θ η τ ι κ ο ύ
 γ ι α  σ κ ο π ο ύ ς  σ ύ ν τ α ξ η ς  τ ω ν  

Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  
κ α ι

 τ ω ν  π ο σ ώ ν  π ο υ  χ ρ η σ ι � ο π ο ι ο ύ ν τ α ι
 γ ι α  σ κ ο π ο ύ ς  φ ο ρ ο λ ο γ ί α ς .  

Τ α  π ο σ ά  τ ω ν  α ν α β α λ λ ό � ε ν ω ν  φ ό ρ ω ν  π ο υ  π ρ ο β λ έ π ο ν τ α ι
 β α σ ί ζ ο ν τ α ι

 σ τ ο ν  α ν α � ε ν ό � ε ν ο
 τ ρ ό π ο

 υ λ ο π ο ί η σ η ς  ή  δ ι α κ α ν ο ν ι σ � ο ύ
 τ ω ν  

λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  π ο σ ώ ν  τ ω ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  τ ο υ  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ
 

κ α ι
 τ ο υ  π α θ η τ ι κ ο ύ

, β ά σ ε ι
 τ ω ν  

ι σ χ υ ό ν τ ω ν  ή  
ο υ σ ι α σ τ ι κ ά  

ι σ χ υ ό ν τ ω ν  σ υ ν τ ε λ ε σ τ ώ ν  φ ό ρ ο υ , 
κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  τ ο υ  Ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ

. 
Ο ι

 α κ ό λ ο υ θ ε ς  π ρ ο σ ω ρ ι ν έ ς  δ ι α φ ο ρ έ ς  δ ε ν  
λ α � β ά ν ο ν τ α ι

 υ π ό ψ η : υ π ε ρ α ξ ί α  � η  ε κ π ι π τ ό � ε ν η  γ ι α  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ ς  σ κ ο π ο ύ ς , η  α ρ χ ι κ ή  
κ α τ α χ ώ ρ η σ η  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  τ ο υ  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ

 
κ α ι

 π α θ η τ ι κ ο ύ
 η  ο π ο ί α  δ ε ν  ε π η ρ ε ά ζ ε ι

 
ο ύ τ ε  τ ο

 
λ ο γ ι σ τ ι κ ό  

ο ύ τ ε  τ ο
 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ό  

κ έ ρ δ ο ς  
κ α ι

 δ ι α φ ο ρ έ ς  σ χ ε τ ι ζ ό � ε ν ε ς  � ε  σ υ � � ε τ ο χ έ ς  σ ε  
θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  σ τ η ν  έ κ τ α σ η  π ο υ  α υ τ έ ς  δ ε ν  

θ α  α ν α σ τ ρ α φ ο ύ ν  σ τ ο
 ά � ε σ ο

 � έ λ λ ο ν . 
Ο ι

 α ν α β α λ λ ό � ε ν ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι
 γ ι α  ό λ ε ς  τ ι ς  ε κ π ε σ τ έ ε ς  π ρ ο σ ω ρ ι ν έ ς  δ ι α φ ο ρ έ ς  

κ α ι
 τ ι ς  α χ ρ η σ ι � ο π ο ί η τ ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  ζ η � ί ε ς , 

κ α τ ά  τ η ν  έ κ τ α σ η  π ο υ  ε ί ν α ι
 π ι θ α ν ό  ό τ ι

 
θ α  υ π ά ρ ξ ο υ ν  ε π α ρ κ ή  φ ο ρ ο λ ο γ η τ έ α  

κ έ ρ δ η  σ τ ο
 � έ λ λ ο ν , έ ν α ν τ ι

 τ ω ν  
ο π ο ί ω ν  

ο ι
 α χ ρ η σ ι � ο π ο ί η τ ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  ζ η � ί ε ς  

κ α ι
 

ο ι
 α ν α β α λ λ ό � ε ν ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  � π ο ρ ε ί

 ν α  χ ρ η σ ι � ο π ο ι η θ ο ύ ν . Η  α ξ ί α  τ ω ν  α ν α β α λ λ ό � ε ν ω ν  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ώ ν  α π α ι τ ή σ ε ω ν  ε λ έ γ χ ε τ α ι
 σ ε  

κ ά θ ε  η � ε ρ ο � η ν ί α  Ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ
 

κ α ι
 � ε ι ώ ν ε τ α ι

 
κ α τ ά  τ η ν  έ κ τ α σ η  π ο υ  δ ε ν  α ν α � έ ν ε τ α ι

 ν α  υ π ά ρ ξ ο υ ν  ε π α ρ κ ή  φ ο ρ ο λ ο γ η τ έ α  
κ έ ρ δ η , π ο υ  

θ α  
κ α λ ύ ψ ο υ ν  τ η ν  α ν α β α λ λ ό � ε ν η  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή  α π α ί τ η σ η . Π ρ ό σ θ ε τ ο ι

 φ ό ρ ο ι
 ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  π ο υ  α ν α κ ύ π τ ο υ ν  α π ό  τ η  δ ι α ν ο � ή  � ε ρ ι σ � ά τ ω ν  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι
 σ τ ο ν  

ί δ ι ο
 χ ρ ό ν ο

 � ε  α υ τ ό ν  τ η ς  υ π ο χ ρ έ ω σ η ς  
κ α τ α β ο λ ή ς  τ ο υ  σ χ ε τ ι κ ο ύ

 � ε ρ ί σ � α τ ο ς . 
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3.16  
Π α ρ ο χ έ ς

 
σ τ ο

 π ρ ο σ ω π ι κ ό
 

(
α

) Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ε ς
 

π α ρ ο χ έ ς
  Ο ι

 β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ε ς  π α ρ ο χ έ ς  π ρ ο ς  τ ο
 π ρ ο σ ω π ι κ ό  σ ε  χ ρ ή � α  

κ α ι
 σ ε  ε ί δ ο ς  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι
 

ω ς  έ ξ ο δ ο
 ό τ α ν  κ α θ ί σ τ α ν τ α ι

 δ ο υ λ ε υ � έ ν ε ς . 
 

(
β

) Π α ρ ο χ έ ς
 

� ε τ ά
 

τ η ν
 

έ ξ ο δ ο  
α π ό

 
τ η ν

 
υ π η ρ ε σ ί α

 Ο ι
 π α ρ ο χ έ ς  � ε τ ά  τ η ν  έ ξ ο δ ο

 α π ό  τ η ν  υ π η ρ ε σ ί α  π ε ρ ι λ α � β ά ν ο υ ν  π ρ ο γ ρ ά � � α τ α  
κ α θ ο ρ ι σ � έ ν ω ν  π α ρ ο χ ώ ν .  Η  κ α θ α ρ ή  υ π ο χ ρ έ ω σ η  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  σ χ ε τ ι κ ά  � ε  π ρ ο γ ρ ά � � α τ α  

κ α θ ο ρ ι σ � έ ν ω ν  π α ρ ο χ ώ ν  π ρ ο ς  τ ο
 π ρ ο σ ω π ι κ ό  υ π ο λ ο γ ί ζ ε τ α ι

, χ ω ρ ι σ τ ά  γ ι α  
κ ά θ ε  π ρ ό γ ρ α � � α , � ε  υ π ο λ ο γ ι σ � ό  τ ω ν  � ε λ λ ο ν τ ι κ ώ ν  π α ρ ο χ ώ ν  π ο υ  

ο ι
 ε ρ γ α ζ ό � ε ν ο ι

 δ ι κ α ι ο ύ ν τ α ι
 έ ν α ν τ ι

 τ η ς  υ π η ρ ε σ ί α ς  τ ο υ ς  σ τ η  π α ρ ο ύ σ α  
κ α ι

 τ ι ς  π ρ ο η γ ο ύ � ε ν ε ς  π ε ρ ι ό δ ο υ ς . 
Ο ι

 � ε λ λ ο ν τ ι κ έ ς  π α ρ ο χ έ ς  π ρ ο ε ξ ο φ λ ο ύ ν τ α ι
 σ τ η ν  π α ρ ο ύ σ α  α ξ ί α  � ε τ ά  τ η ν  α φ α ί ρ ε σ η  τ η ς  ε ύ λ ο γ η ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  τ ο υ  π ρ ο γ ρ ά � � α τ ο ς . 

� ς  ε π ι τ ό κ ι ο
 π ρ ο ε ξ ό φ λ η σ η ς  

θ ε ω ρ ε ί τ α ι
 η  α π ό δ ο σ η  

κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ
 τ ω ν  

ο � ο λ ό γ ω ν  υ ψ η λ ή ς  π ι σ τ ω τ ι κ ή ς  δ ι α β ά θ � ι σ η ς , τ α  
ο π ο ί α  έ χ ο υ ν  η � ε ρ ο � η ν ί ε ς  

λ ή ξ η ς  π ο υ  π ρ ο σ ε γ γ ί ζ ο υ ν  τ α  χ ρ ο ν ι κ ά  ό ρ ι α  τ ω ν  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς . Η  υ π ο χ ρ έ ω σ η  α υ τ ή  υ π ο λ ο γ ί ζ ε τ α ι
 � ε  β ά σ η  ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  

κ α ι
 α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  π α ρ α δ ο χ έ ς .  Ό τ α ν  

ο ι
 π α ρ ο χ έ ς  ε ν ό ς  π ρ ο γ ρ ά � � α τ ο ς  β ε λ τ ι ώ ν ο ν τ α ι

, η  α ν α λ ο γ ί α  τ ω ν  α υ ξ η � έ ν ω ν  π α ρ ο χ ώ ν  π ο υ  α φ ο ρ ο ύ ν  τ η ν  π α ρ ε λ θ ο ύ σ α  υ π η ρ ε σ ί α  τ ω ν  ε ρ γ α ζ ο � έ ν ω ν  
κ α τ α ν έ � ε τ α ι

 
ω ς  δ α π ά ν η  σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  � ε  τ η  χ ρ ή σ η  τ η ς  ά � ε σ η ς  � ε θ ό δ ο υ  σ τ ο

 � έ σ ο
 ό ρ ο

 τ ω ν  π ε ρ ι ό δ ω ν  � έ χ ρ ι
 τ η ν  

κ α τ ο χ ύ ρ ω σ η  τ ω ν  π α ρ ο χ ώ ν .  Σ τ η ν  έ κ τ α σ η  
κ α τ ά  τ η ν  

ο π ο ί α  
ο ι

 π α ρ ο χ έ ς  
κ α τ ο χ υ ρ ώ ν ο ν τ α ι

 α � έ σ ω ς , η  δ α π ά ν η  
κ α τ α χ ω ρ ε ί τ α ι

 α � έ σ ω ς  σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α .   Τ ο
 

κ α θ α ρ ό  
κ ό σ τ ο ς  τ η ς  χ ρ ή σ η ς  π ε ρ ι λ α � β ά ν ε τ α ι

 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  
κ α ι

 α π ο τ ε λ ε ί τ α ι
 α π ό  τ η ν  π α ρ ο ύ σ α  α ξ ί α  τ ω ν  π α ρ ο χ ώ ν  π ο υ  

κ α τ έ σ τ η σ α ν  δ ε δ ο υ λ ε υ � έ ν ε ς , 
κ α τ ά  τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ η ς  χ ρ ή σ η ς , τ ο ν  ε κ τ ο κ ι σ � ό  τ η ς  � ε λ λ ο ν τ ι κ ή ς  υ π ο χ ρ έ ω σ η ς , τ ο

 
κ α τ ο χ υ ρ ω � έ ν ο

 
κ ό σ τ ο ς  π ρ ο ϋ π η ρ ε σ ί α ς  

κ α ι
 τ α  α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ά  

κ έ ρ δ η  ή  ζ η � ί ε ς .  Ό λ α  τ α  α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ά  
κ έ ρ δ η  

κ α ι
 ζ η � ί ε ς  

κ α τ ά  τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004, η � ε ρ ο � η ν ί α  � ε τ ά β α σ η ς  σ τ α  - . Π .Χ . Π . κ α τ α χ ω ρ ή θ η κ α ν .  Ό σ ο ν  α φ ο ρ ά  τ α  α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ά  
κ έ ρ δ η  

κ α ι
 ζ η � ί ε ς  π ο υ  π ρ ο κ ύ π τ ο υ ν  � ε τ α γ ε ν έ σ τ ε ρ α  τ η ς  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004, 

κ α τ ά  τ ο ν  υ π ο λ ο γ ι σ � ό  τ η ς  υ π ο χ ρ έ ω σ η ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  α π ό  έ ν α  π ρ ό γ ρ α � � α , σ τ η ν  έ κ τ α σ η  π ο υ  τ α  σ ω ρ ε υ � έ ν α  � η  α ν α γ ν ω ρ ι σ � έ ν α  α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ά  
κ έ ρ δ η  ή  ζ η � ί ε ς  υ π ε ρ β α ί ν ο υ ν  τ ο

 10% τ ο υ  � ε γ α λ ύ τ ε ρ ο υ  π ο σ ο ύ
 � ε τ α ξ ύ

 τ η ς  π α ρ ο ύ σ α ς   α ξ ί α ς  τ η ς  δ έ σ � ε υ σ η ς  
κ α θ ο ρ ι σ � έ ν η ς  π α ρ ο χ ή ς  

κ α ι
 τ η ς  ε ύ λ ο γ η ς  α ξ ί α ς   τ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  τ ο υ  π ρ ο γ ρ ά � � α τ ο ς  ε π ι � ε ρ ί ζ ο ν τ α ι

 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  σ τ ο ν  α ν α � ε ν ό � ε ν ο
 � έ σ ο

 ό ρ ο
 τ η ς  α π ο � έ ν ο υ σ α ς  ε ρ γ α σ ι α κ ή ς   ζ ω ή ς  τ ω ν  υ π α λ λ ή λ ω ν  π ο υ  σ υ � � ε τ έ χ ο υ ν  σ τ ο

 π ρ ό γ ρ α � � α .  - ι α φ ο ρ ε τ ι κ ά , τ α  α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ά  
κ έ ρ δ η  

κ α ι
 ζ η � ί ε ς  δ ε ν  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι

. Ό τ α ν  
ο

 υ π ο λ ο γ ι σ � ό ς  
κ α τ α λ ή γ ε ι

 σ ε  ό φ ε λ ο ς  γ ι α  τ η ν  Ε τ α ι ρ ε ί α , τ ο
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ό  σ τ ο ι χ ε ί ο

 π ε ρ ι ο ρ ί ζ ε τ α ι
 σ τ ο

 κ α θ α ρ ό  ά θ ρ ο ι σ � α  τ ω ν  � η  α ν α γ ν ω ρ ι σ � έ ν ω ν  α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  ζ η � ι ώ ν  
κ α ι

 τ ω ν  δ α π α ν ώ ν  π α ρ ε λ θ ο ύ σ η ς  υ π η ρ ε σ ί α ς   
κ α ι

 τ η ς  π α ρ ο ύ σ α ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  τ υ χ ώ ν  � ε λ λ ο ν τ ι κ ώ ν  ε π ι σ τ ρ ο φ ώ ν  α π ό  τ ο
 π ρ ό γ ρ α � � α  ή  τ ω ν  � ε ι ώ σ ε ω ν  τ ω ν  � ε λ λ ο ν τ ι κ ώ ν  σ υ ν ε ι σ φ ο ρ ώ ν  σ τ ο

 π ρ ό γ ρ α � � α . 
 

3.17  
Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς

  Ο ι
 π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι

 ό τ α ν  η  Ε τ α ι ρ ε ί α  έ χ ε ι
 π α ρ ο ύ σ α  δ έ σ � ε υ σ η  (ν ο � ι κ ή  ή  τ ε κ � α ι ρ ό � ε ν η ) 

ω ς  α π ο τ έ λ ε σ � α  ε ν ό ς  γ ε γ ο ν ό τ ο ς  τ ο υ  π α ρ ε λ θ ό ν τ ο ς  
κ α ι

 ε ί ν α ι
 π ι θ α ν ό  ό τ ι

 
θ α  υ π ά ρ ξ ε ι

 ε κ ρ ο ή  π ό ρ ω ν  π ο υ  ε ν σ ω � α τ ώ ν ο υ ν  
ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  

ο φ έ λ η  γ ι α  τ ο
 δ ι α κ α ν ο ν ι σ � ό  τ η ς  δ έ σ � ε υ σ η ς  

κ α ι
 τ ο

 π ο σ ό  α υ τ ή ς  � π ο ρ ε ί
 ν α  ε κ τ ι � η θ ε ί

 α ξ ι ό π ι σ τ α . 
Ο ι

 π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  ε π α ν ε ξ ε τ ά ζ ο ν τ α ι
 σ ε  

κ ά θ ε  η � ε ρ ο � η ν ί α  Ι σ ο λ ο γ ι σ � ο ύ
 

κ α ι
, α ν  δ ε ν  ε ί ν α ι

 π λ έ ο ν  π ι θ α ν ό  ό τ ι
 

θ α  υ π ά ρ ξ ε ι
 ε κ ρ ο ή  π ό ρ ω ν , π ο υ  ε ν σ ω � α τ ώ ν ο υ ν  

ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  
ο φ έ λ η  γ ι α  τ ο

 δ ι α κ α ν ο ν ι σ � ό  τ η ς  δ έ σ � ε υ σ η ς , 
ο ι

 π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  α ν τ ι λ ο γ ί ζ ο ν τ α ι
. 

Ο ι
 π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  χ ρ η σ ι � ο π ο ι ο ύ ν τ α ι

 � ό ν ο
 γ ι α  τ ο

 σ κ ο π ό  γ ι α  τ ο ν  
ο π ο ί ο

 α ρ χ ι κ ά  δ η � ι ο υ ρ γ ή θ η κ α ν .  Ε ά ν  η  ε π ί π τ ω σ η  ε ί ν α ι
 σ η � α ν τ ι κ ή , 

ο ι
 π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  π ρ ο σ δ ι ο ρ ί ζ ο ν τ α ι

 � ε  π ρ ο ε ξ ό φ λ η σ η  τ ω ν  α ν α � ε ν ό � ε ν ω ν  � ε λ λ ο ν τ ι κ ώ ν  τ α � ε ι α κ ώ ν  ε κ ρ ο ώ ν  
κ ά ν ο ν τ α ς  χ ρ ή σ η  ε ν ό ς  σ υ ν τ ε λ ε σ τ ή  π ρ ο

-φ ό ρ ο υ , 
ο

 
ο π ο ί ο ς  α ν τ ι κ α τ ρ ο π τ ί ζ ε ι

 τ η  δ ι α χ ρ ο ν ι κ ή  α ξ ί α  τ ο υ  χ ρ ή � α τ ο ς  
κ α ι

 ό π ο υ  π ρ ό σ φ ο ρ ο
, τ ο υ ς  ε ι δ ι κ ο ύ ς  

κ ι ν δ ύ ν ο υ ς  π ο υ  σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 � ε  τ η ν   υ π ο χ ρ έ ω σ η .   
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3.18  
Α ν α γ ν ώ ρ ι σ η

 
ε σ ό δ ω ν

 Τ α  έ σ ο δ α  π ε ρ ι λ α � β ά ν ο υ ν  τ η ν  ε ύ λ ο γ η  α ξ ί α  τ ω ν  π ω λ ή σ ε ω ν  α γ α θ ώ ν  
κ α ι

 π α ρ ο χ ή ς  υ π η ρ ε σ ι ώ ν , 
κ α θ α ρ ά  α π ό  τ ο υ ς  α ν α κ τ ώ � ε ν ο υ ς  φ ό ρ ο υ ς  ε κ π τ ώ σ ε ι ς  

κ α ι
 ε π ι σ τ ρ ο φ έ ς . Η  α ν α γ ν ώ ρ ι σ η  τ ω ν  ε σ ό δ ω ν  γ ί ν ε τ α ι

 
ω ς  ε ξ ή ς : 

 

(
α

) Π ω λ ή σ ε ι ς
 

α γ α θ ώ ν
 Ο ι

 π ω λ ή σ ε ι ς  α γ α θ ώ ν  � ε ι ω � έ ν ε ς  � ε  τ ι ς  χ ο ρ η γ ο ύ � ε ν ε ς  ε κ π τ ώ σ ε ι ς  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι
 ό τ α ν  η  Ε τ α ι ρ ε ί α  π α ρ α δ ί δ ε ι

 τ α  α γ α θ ά  σ τ ο υ ς  π ε λ ά τ ε ς , τ α  α γ α θ ά  γ ί ν ο ν τ α ι
 α π ο δ ε κ τ ά  α π ό  α υ τ ο ύ ς , � ε τ α β ι β ά ζ ο ν τ α ι

 
ο ι

 
κ ί ν δ υ ν ο ι

 π ο υ  σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 � ε  τ η ν  

κ υ ρ ι ό τ η τ α  α υ τ ώ ν  
κ α ι

 η  ε ί σ π ρ α ξ η  τ η ς  α π α ί τ η σ η ς  ε ί ν α ι
 ε ύ λ ο γ α  ε ξ α σ φ α λ ι σ � έ ν η .  

 

 (
β

) Π α ρ ο χ ή
 

υ π η ρ ε σ ι ώ ν
 Τ α  έ σ ο δ α  α π ό  π α ρ ο χ ή  υ π η ρ ε σ ι ώ ν  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι

 σ τ ο
 � ή ν α  σ τ ο ν  

ο π ο ί ο
 π α ρ έ χ ο ν τ α ι

. 
 

(
γ
) Έ σ ο δ α

 
α π ό

 
τ ό κ ο υ ς

 Έ σ ο δ α  α π ό  τ ό κ ο υ ς  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι
 ό τ α ν  

ο
 τ ό κ ο ς  

κ α θ ί σ τ α τ α ι
 δ ε δ ο υ λ ε υ � έ ν ο ς  ( � ε  β ά σ η  τ η  � έ θ ο δ ο

 π ρ α γ � α τ ι κ ο ύ
 ε π ι τ ο κ ί ο υ ). 

 

 (δ ) Μ ε ρ ί σ � α τ α
 Τ α  � ε ρ ί σ � α τ α , 

λ ο γ ί ζ ο ν τ α ι
 

ω ς  έ σ ο δ α , ό τ α ν  
θ ε � ε λ ι ώ ν ε τ α ι

 τ ο
 δ ι κ α ί ω � α  ε ί σ π ρ α ξ ή ς  τ ο υ ς  

κ α ι
 ό τ α ν   η  δ ι α ν ο � ή  ε γ κ ρ ί ν ε τ α ι

 α π ό  τ η  Γ ε ν ι κ ή  Σ υ ν έ λ ε υ σ η  τ ω ν  � ε τ ό χ ω ν  τ η ς  
θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς  / σ υ γ γ ε ν ο ύ ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς . 

 

3.19  Μ ι σ θ ώ σ ε ι ς
 Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  σ υ ν ά π τ ε ι

 σ υ � β ά σ ε ι ς  � ί σ θ ω σ η ς  ε π ί
 ε ν σ ω � ά τ ω ν  π α γ ί ω ν  

ω ς  � ι σ θ ω τ ή ς . Ό τ α ν  
ο ι

 
κ ί ν δ υ ν ο ι

 
κ α ι

 τ α  ο φ έ λ η  τ ω ν  ε ν σ ω � ά τ ω ν  π α γ ί ω ν  π ο υ  ε κ � ι σ θ ώ ν ο ν τ α ι
, � ε τ α φ έ ρ ο ν τ α ι

 σ τ ο
 � ι σ θ ω τ ή , τ ό τ ε  

ο ι
 α ν τ ί σ τ ο ι χ ε ς  σ υ � β ά σ ε ι ς  χ α ρ α κ τ η ρ ί ζ ο ν τ α ι

 
ω ς  χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ έ ς  � ι σ θ ώ σ ε ι ς . Ό λ ε ς  

ο ι
 υ π ό λ ο ι π ε ς  σ υ � β ά σ ε ι ς  � ί σ θ ω σ η ς  χ α ρ α κ τ η ρ ί ζ ο ν τ α ι

 ω ς  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς  � ι σ θ ώ σ ε ι ς . Α ν ά λ ο γ α  � ε  τ α  χ α ρ α κ τ η ρ ι σ τ ι κ ά  π ο υ  δ ι έ π ο υ ν  τ ι ς  σ υ � β ά σ ε ι ς  � ί σ θ ω σ η ς  

ο
 λ ο γ ι σ τ ι κ ό ς  χ ε ι ρ ι σ � ό ς  τ ο υ ς , έ χ ε ι

 
ω ς  ε ξ ή ς : 

 α
) Χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ έ ς

 
� ι σ θ ώ σ ε ι ς

 Σ τ ι ς  π ε ρ ι π τ ώ σ ε ι ς  σ υ � β ά σ ε ω ν  χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ ή ς  � ί σ θ ω σ η ς  
ο

 � ι σ θ ω � έ ν ο ς  ε ξ ο π λ ι σ � ό ς  π ε ρ ι λ α � β ά ν ε τ α ι
 σ τ η ν  α ν ά λ ο γ η  

κ α τ η γ ο ρ ί α  π α γ ί ω ν , ό π ω ς  
κ α ι

 τ α  
ι δ ι ό κ τ η τ α  π ά γ ι α , ε ν ώ

 η  σ χ ε τ ι κ ή  υ π ο χ ρ έ ω σ η  π ρ ο ς  τ ο ν  ε κ � ι σ θ ω τ ή  π ε ρ ι λ α � β ά ν ε τ α ι
 σ τ ι ς  

λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς . 
Τ α  � ι σ θ ω � έ ν α , � ε  χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ ή  � ί σ θ ω σ η , π ά γ ι α  

κ α ι
 η  σ χ ε τ ι κ ή  υ π ο χ ρ έ ω σ η , α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι

 α ρ χ ι κ ά  σ τ η  � ι κ ρ ό τ ε ρ η  α ξ ί α  � ε τ α ξ ύ
 τ η ς  ε ύ λ ο γ η ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  π α γ ί ω ν  

κ α ι
 τ η ς  π α ρ ο ύ σ α ς  α ξ ί α ς  τ ω ν  ε λ ά χ ι σ τ ω ν  υ π ο χ ρ ε ω τ ι κ ώ ν  � ι σ θ ω � ά τ ω ν  π ο υ  έ χ ο υ ν  σ υ � φ ω ν η θ ε ί

 ν α  
κ α τ α β λ η θ ο ύ ν  σ τ ο ν  ε κ � ι σ θ ω τ ή . Η  π α ρ ο ύ σ α  α ξ ί α  τ ω ν  � ι σ θ ω � ά τ ω ν  υ π ο λ ο γ ί ζ ε τ α ι

  � ε  ε π ι τ ό κ ι ο
 π ρ ο ε ξ ό φ λ η σ η ς  ε κ ε ί ν ο

 π ο υ  α ν α φ έ ρ ε τ α ι
 � ε  β ά σ η  τ ο

 ε π ι τ ό κ ι ο
 δ α ν ε ι σ � ο ύ

 π ο υ  
θ α  ε π ι β α ρ υ ν ό τ α ν  η  Ε τ α ι ρ ε ί α  γ ι α  α ν τ ί σ τ ο ι χ η  χ ρ η � α τ ο δ ό τ η σ ή  τ η ς  γ ι α  τ ο ν  

ί δ ι ο
 σ κ ο π ό . Μ ε τ ά  τ η ν  α ρ χ ι κ ή  

κ α τ α χ ώ ρ η σ η , τ α  π ά γ ι α  α π ο σ β έ ν ο ν τ α ι
 � ε  β ά σ η  τ η ν  

ω φ έ λ ι � η  ζ ω ή  τ ο υ ς , ε κ τ ό ς  α ν  η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ η ς  � ι σ θ ώ σ ε ω ς  ε ί ν α ι
 � ι κ ρ ό τ ε ρ η  

κ α ι
 τ ο

 π ά γ ι ο
 δ ε ν  α ν α � έ ν ε τ α ι

 ν α  π ε ρ ι έ λ θ ε ι
 σ τ η  κ α τ ο χ ή  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  

κ α τ ά  τ η  
λ ή ξ η  τ η ς  σ ύ � β α σ η ς , 

ο π ό τ ε  
κ α ι

 
ο ι

 α π ο σ β έ σ ε ι ς  δ ι ε ν ε ρ γ ο ύ ν τ α ι
 � ε  β ά σ η  τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ η ς  � ί σ θ ω σ η ς . 

Τ α  � ι σ θ ώ � α τ α  π ο υ  
κ α τ α β ά λ λ ο ν τ α ι

 σ τ ο ν  ε κ � ι σ θ ω τ ή , 
κ α τ α ν έ � ο ν τ α ι

 σ ε  � ε ί ω σ η  τ η ς  υ π ο χ ρ έ ω σ η ς  
κ α ι

 ε π ι β ά ρ υ ν σ η  τ ω ν  α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν  
ω ς  έ ξ ο δ α  ε κ

 τ ό κ ω ν , � ε  β ά σ η  τ η ν  τ ο κ ο χ ρ ε ο λ υ τ ι κ ή  π ε ρ ί ο δ ο
. 

 β
) Λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 
� ι σ θ ώ σ ε ι ς

 Σ τ ι ς  π ε ρ ι π τ ώ σ ε ι ς  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ώ ν  � ι σ θ ώ σ ε ω ν , η  Ε τ α ι ρ ε ί α  δ ε ν  

κ α τ α χ ω ρ ε ί
 τ ο

 � ι σ θ ω � έ ν ο
 π ά γ ι ο

 
ω ς  σ τ ο ι χ ε ί ο

 ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ
, α ν α γ ν ω ρ ί ζ ε ι

 δ ε , 
ω ς  έ ξ ο δ ο

, σ τ ι ς  
κ α τ η γ ο ρ ί ε ς  δ ι ο ι κ η τ ι κ ά  έ ξ ο δ α  

κ α ι
 έ ξ ο δ α  δ ι α θ έ σ ε ω ς , τ ο

 π ο σ ό  τ ω ν  � ι σ θ ω � ά τ ω ν  π ο υ  α ν τ ι σ τ ο ι χ ο ύ ν  σ τ η  χ ρ ή σ η  τ ο υ  � ι σ θ ω � έ ν ο υ  π α γ ί ο υ , � ε  τ η  � έ θ ο δ ο
 τ ο υ  δ ε δ ο υ λ ε υ � έ ν ο υ . 
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3.20  Κ ό σ τ ο ς
 � ι α φ ή � ι σ η ς

 Τ ο
 

κ ό σ τ ο ς  δ ι α φ ή � ι σ η ς  ε ξ ο δ ο π ο ι ε ί τ α ι
 � ε  τ η ν  π ρ α γ � α τ ο π ο ί η σ η  τ ω ν  σ χ ε τ ι κ ώ ν  δ α π α ν ώ ν  

κ α ι
 π ε ρ ι λ α � β ά ν ε τ α ι

 σ τ α  έ ξ ο δ α  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς  δ ι ά θ ε σ η ς . 

 
3.21  Μ ε ρ ί σ � α τ α  Η  δ ι α ν ο � ή  τ ω ν  � ε ρ ι σ � ά τ ω ν  σ τ ο υ ς  � ε τ ό χ ο υ ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  

κ α τ α χ ω ρ ε ί τ α ι
 

ω ς  υ π ο χ ρ έ ω σ η  σ τ ι ς  
Ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  ό τ α ν  η  δ ι α ν ο � ή  ε γ κ ρ ί ν ε τ α ι

 α π ό  τ η  Γ ε ν ι κ ή  Σ υ ν έ λ ε υ σ η  τ ω ν  � ε τ ό χ ω ν . 
 

3.22  
Σ υ � ψ η φ ι σ � ό ς

 α π α ι τ ή σ ε ω ν
-

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
 Ο

 σ υ � ψ η φ ι σ � ό ς  χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  � ε  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  
κ α ι

 η  α π ε ι κ ό ν ι σ η  τ ο υ  κ α θ α ρ ο ύ
 π ο σ ο ύ

 π ρ α γ � α τ ο π ο ι ε ί τ α ι
 � ό ν ο

 ε φ ό σ ο ν  υ π ά ρ χ ε ι
 ν ο � ι κ ό  δ ι κ α ί ω � α  γ ι α  σ υ � ψ η φ ι σ � ό  

κ α ι
 υ π ά ρ χ ε ι

 π ρ ό θ ε σ η  γ ι α  δ ι α κ α ν ο ν ι σ � ό  τ ο υ  
κ α θ α ρ ο ύ

 π ο σ ο ύ
 π ο υ  π ρ ο κ ύ π τ ε ι

 α π ό  τ ο ν  σ υ � ψ η φ ι σ � ό  ή  γ ι α  τ α υ τ ό χ ρ ο ν ο
 δ ι α κ α ν ο ν ι σ � ό . 

 

3.23  
Σ τ ο ι χ ε ί α  

ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ
 π ρ ο ο ρ ι ζ ό � ε ν α  π ρ ο ς

 π ώ λ η σ η
 Τ α  σ τ ο ι χ ε ί α  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ

 ( ή  
ο � ά δ ε ς  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  γ ι α  δ ι ά θ ε σ η ) τ α ξ ι ν ο � ο ύ ν τ α ι

 
ω ς  σ τ ο ι χ ε ί α  π ο υ  π ρ ο ο ρ ί ζ ο ν τ α ι

 γ ι α  π ώ λ η σ η  
κ α ι

 
κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι

 σ τ η  χ α � η λ ό τ ε ρ η  � ε τ α ξ ύ
 

λ ο γ ι σ τ ι κ ή ς  α ξ ί α ς  
κ α ι

 ε ύ λ ο γ η ς  α ξ ί α ς  � ε ί ο ν  τ ο
 α π α ι τ ο ύ � ε ν ο

 γ ι α  τ η ν  π ώ λ η σ η  
κ ό σ τ ο ς , α ν  η  

λ ο γ ι σ τ ι κ ή  α ξ ί α  α ν α κ τ ά τ α ι
 

κ υ ρ ί ω ς  � έ σ ω
 τ η ς  π ώ λ η σ η ς  

κ α ι
 ό χ ι

 α π ό  τ η  σ υ ν ε χ ή  χ ρ ή σ η  τ ο υ ς . 
 

3.24  Γ ν ω σ τ ο π ο ι ή σ ε ι ς
 

σ υ γ κ ρ ι τ ι κ ώ ν
 α ν α � ο ρ φ ώ σ ε ω ν

 Ό π ο υ  
κ ρ ί ν ε τ α ι

 α π α ρ α ί τ η τ ο
, τ α  σ υ γ κ ρ ι τ ι κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  τ η ς  π ρ ο η γ ο ύ � ε ν η ς  π ε ρ ι ό δ ο υ  α ν α π ρ ο σ α ρ � ό ζ ο ν τ α ι

 γ ι α  ν α  κ α λ ύ ψ ο υ ν  α λ λ α γ έ ς  σ τ η ν  π α ρ ο υ σ ί α σ η  τ η ς  τ ρ έ χ ο υ σ α ς  π ε ρ ι ό δ ο υ . 

 
4. 

� ι α χ ε ί ρ ι σ η
 χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ο ύ  

κ ι ν δ ύ ν ο υ  Π α ρ ά γ ο ν τ ε ς
 

χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ο ύ
 

κ ι ν δ ύ ν ο υ
 Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  ε κ τ ί θ ε τ α ι

 σ ε  α ρ κ ε τ ο ύ ς  χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ο ύ ς  
κ ι ν δ ύ ν ο υ ς  ό π ω ς  

κ ί ν δ υ ν ο
 σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ό , π ι σ τ ω τ ι κ ό  κ α ι

 
κ ί ν δ υ ν ο

 α π ό  � ε τ α β ο λ ή  τ ω ν  ε π ι τ ο κ ί ω ν . Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  γ ι α  τ η ν  � ε ί ω σ η  τ ο υ  χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ο ύ
 

κ ι ν δ ύ ν ο υ  δ ε  σ υ ν ά π τ ε ι
 σ υ � β ά σ ε ι ς  π α ρ α γ ώ γ ω ν . 
 

(
α

) 
Σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ό ς

 
κ ί ν δ υ ν ο ς

 Ο
 σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ό ς  

κ ί ν δ υ ν ο ς  ε ί ν α ι
 π ε ρ ι ο ρ ι σ � έ ν ο ς  

κ α θ ώ ς  
ο

 
κ ύ ρ ι ο ς  ό γ κ ο ς  τ ω ν  δ ρ α σ τ η ρ ι ο τ ή τ ω ν  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  β ρ ί σ κ ε τ α ι

 σ τ η ν  Ε λ λ ά δ α . 
 

(
β

) Π ι σ τ ω τ ι κ ό ς
 

κ ί ν δ υ ν ο ς
 Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  έ χ ε ι

 σ α φ ή  π ι σ τ ο δ ο τ ι κ ή  π ο λ ι τ ι κ ή , π ο υ  ε φ α ρ � ό ζ ε ι
 µ ε  σ υ ν έ π ε ι α . Η  έ κ θ ε σ η  σ ε  π ι σ τ ω τ ι κ ο ύ ς  

κ ι ν δ ύ ν ο υ ς  π α ρ α κ ο λ ο υ θ ε ί τ α ι
 

κ α ι
 α ξ ι ο λ ο γ ε ί τ α ι

 σ ε  σ υ ν ε χ ή  β ά σ η , 
ώ σ τ ε  η  χ ο ρ η γ ο ύ � ε ν η  π ί σ τ ω σ η  ν α  µ η ν  υ π ε ρ β α ί ν ε ι

 τ ο
 α ν ά  π ε λ ά τ η  

ο ρ ι σ θ έ ν  π ι σ τ ω τ ι κ ό  ό ρ ι ο
.  

 

(
γ
) Κ ί ν δ υ ν ο ς

 
ε π ι τ ο κ ί ω ν

 Ο ι
 τ ο κ ο φ ό ρ ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  δ ι α σ υ ν δ έ ο ν τ α ι

 µ ε  
κ υ � α ι ν ό � ε ν α  ε π ι τ ό κ ι α , π ο υ  π ρ ο σ α ρ � ό ζ ο ν τ α ι

 σ τ ι ς  δ ι α φ ο ρ ο π ο ι ο ύ � ε ν ε ς  σ υ ν θ ή κ ε ς  τ η ς  α γ ο ρ ά ς . 
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5. 
Σ η � α ν τ ι κ έ ς

 λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς
 

ε κ τ ι � ή σ ε ι ς
 

κ α ι
 

κ ρ ί σ ε ι ς
 

τ η ς
 

δ ι ο ι κ ή σ ε ω ς
 Η  σ ύ ν τ α ξ η  

Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν , σ ύ � φ ω ν α  � ε  τ α  - . Π .Χ . Π , α ν α γ κ ά ζ ε ι
 τ η  - ι ο ί κ η σ η  ν α  π α ί ρ ν ε ι

 α π ο φ ά σ ε ι ς , ν α  
κ ά ν ε ι

 ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  
κ α ι

 υ π ο θ έ σ ε ι ς  π ο υ  ε π η ρ ε ά ζ ο υ ν  τ η ν  ε φ α ρ � ο γ ή  τ ω ν  α ρ χ ώ ν  
κ α θ ώ ς , 

κ α ι
 τ α  λ ο γ ι σ τ ι κ ά  υ π ό λ ο ι π α  τ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  

κ α ι
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν  

κ α θ ώ ς  
κ α ι

 τ ι ς  α π α ι τ ο ύ � ε ν ε ς  γ ν ω σ τ ο π ο ι ή σ ε ι ς  γ ι α  ε ν δ ε χ ό � ε ν ε ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  
κ α ι

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς , 
κ α τ ά  τ η ν  η � ε ρ ο � η ν ί α  σ ύ ν τ α ξ η ς  τ ω ν  Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν , 

κ α θ ώ ς  ε π ί σ η ς  
κ α ι

 τ α  π ο σ ά  τ ω ν  ε σ ό δ ω ν  
κ α ι

 ε ξ ό δ ω ν  π ο υ  α ν α γ ν ω ρ ί σ θ η κ α ν  
κ α τ ά  τ η  δ ι ά ρ κ ε ι α  τ η ς  

λ ο γ ι σ τ ι κ ή ς  π ε ρ ι ό δ ο υ . Η  χ ρ ή σ η  τ η ς  δ ι α θ έ σ ι � η ς  π λ η ρ ο φ ό ρ η σ η ς  
κ α ι

 η  ε φ α ρ � ο γ ή  υ π ο κ ε ι � ε ν ι κ ή ς  κ ρ ί σ η ς  α π ο τ ε λ ο ύ ν  α ν α π ό σ π α σ τ α  σ τ ο ι χ ε ί α  γ ι α  τ η  δ ι ε ν έ ρ γ ε ι α  ε κ τ ι � ή σ ε ω ν . 
Τ α  π ρ α γ � α τ ι κ ά  � ε λ λ ο ν τ ι κ ά  α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  ε ν δ έ χ ε τ α ι

 ν α  δ ι α φ έ ρ ο υ ν  α π ό  τ ι ς  α ν ω τ έ ρ ω
 ε κ τ ι � ή σ ε ι ς , ε ν ώ

 
ο ι

 ό π ο ι ε ς  α π ο κ λ ί σ ε ι ς  δ ύ ν α ν τ α ι
 ν α  έ χ ο υ ν  σ η � α ν τ ι κ ή  ε π ί π τ ω σ η  ε π ί

 τ ω ν  
Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν .  

Ο ι
 ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  

κ α ι
 

ο ι
 σ χ ε τ ι κ έ ς  � ε  α υ τ έ ς  υ π ο θ έ σ ε ι ς   α ν α θ ε ω ρ ο ύ ν τ α ι

 σ ε  σ υ ν ε χ ή  β ά σ η .  
Ο ι

 α ν α θ ε ω ρ ή σ ε ι ς  σ τ ι ς  
λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι

 σ τ η  π ε ρ ί ο δ ο
 π ο υ  π ρ α γ � α τ ο π ο ι ή θ η κ α ν , ε ά ν  η  α ν α θ ε ώ ρ η σ η  ε π η ρ ε ά ζ ε ι

 � ό ν ο
 α υ τ ή ν  τ η ν  π ε ρ ί ο δ ο

 ή  σ τ η ν  π ε ρ ί ο δ ο
 τ η ς  α ν α θ ε ώ ρ η σ η ς  

κ α ι
 τ ι ς  ε π ό � ε ν ε ς  π ε ρ ι ό δ ο υ ς , ε ά ν  η  α ν α θ ε ώ ρ η σ η  ε π η ρ ε ά ζ ε ι

 
κ α ι

 τ η ν  π α ρ ο ύ σ α  
κ α ι

 τ ι ς  � ε λ λ ο ν τ ι κ έ ς  π ε ρ ι ό δ ο υ ς .   Ο ι
 ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  

κ α ι
 π α ρ α δ ο χ έ ς  π ο υ  ε ν έ χ ο υ ν  σ η � α ν τ ι κ ό  

κ ί ν δ υ ν ο
 ν α  π ρ ο κ α λ έ σ ο υ ν  

ο υ σ ι ώ δ ε ι ς  π ρ ο σ α ρ � ο γ έ ς  σ τ ι ς  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς  τ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  
κ α ι

 τ ω ν  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν  έ χ ο υ ν  
ω ς  ε ξ ή ς : 

 

5.1 
Η

 
ε ι σ π ρ α ξ ι � ό τ η τ α

 
τ ω ν

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

 
α π ό  

τ η
 

θ υ γ α τ ρ ι κ ή
 

ε τ α ι ρ ε ί α
 Lavipharm Corp., 

η
 α π ο τ ί � η σ η

 
τ η ς

 
σ υ � � ε τ ο χ ή ς

 
τ η ς

 
ε ν

 λ ό γ ω
 

ε τ α ι ρ ε ί α ς
, 

κ α θ ώ ς
 

κ α ι
 

τ α
 

ά υ λ α
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά

 
σ τ ο ι χ ε ί α

 π ο υ  έ χ ο υ ν
 

α π ο κ τ η θ ε ί  α π ό  
α υ τ ή ν

 
 Η  ε ι σ π ρ α ξ ι � ό τ η τ α  τ ω ν  α π α ι τ ή σ ε ω ν  α π ό  τ η  

θ υ γ α τ ρ ι κ ή  ε τ α ι ρ ε ί α  Lavipharm Corp., η  α π ο τ ύ π ω σ η  τ η ς  α ξ ί α ς  τ η ς  ε π έ ν δ υ σ η ς  σ τ η ν  ε τ α ι ρ ε ί α  α υ τ ή  
κ α θ ώ ς  

κ α ι
 τ α  ά υ λ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  π ο υ  έ χ ο υ ν  α π ο κ τ η θ ε ί

 α π ό  α υ τ ή ν  σ υ ν δ έ ο ν τ α ι
 � ε  τ η  δ ι α δ ι κ α σ ί α  έ γ κ ρ ι σ η ς  τ ο υ  π ρ ώ τ ο υ  π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς  (φ α ρ � ά κ ο υ ) τ η ς  

θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  α π ό  τ η ν  α ρ � ό δ ι α  α ρ χ ή  τ ω ν  Η . Π .Α . (F.D.A.). Α π ό  τ ό τ ε  � έ χ ρ ι
 σ ή � ε ρ α ,  η  δ ι α δ ι κ α σ ί α  έ γ κ ρ ι σ η ς  τ ο υ  π α ρ α π ά ν ω

 π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς  έ χ ε ι
, σ ύ � φ ω ν α  � ε  τ η  γ ρ α π τ ή  β ε β α ί ω σ η  τ ο υ  ν ο � ι κ ο ύ

 σ υ � β ο ύ λ ο υ  τ η ς  
θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς , π ρ ο χ ω ρ ή σ ε ι

 
κ α ι

 τ ώ ρ α  β ρ ί σ κ ε τ α ι
 σ τ ο

 τ ε λ ι κ ό  σ τ ά δ ι ό  τ η ς .  Υ π ό  τ η ν  π ρ ο ϋ π ό θ ε σ η  ό τ ι
 

θ α  
λ η φ θ ε ί

 η  έ γ κ ρ ι σ η , η  Ε τ α ι ρ ε ί α  ε κ τ ι � ά  ό τ ι
 θ α  α ρ χ ί σ ε ι

 ά � ε σ α  η  π α ρ α γ ω γ ή  τ ο υ  π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς  π ρ ο ς  ε κ τ έ λ ε σ η  υ φ ι σ τ ά � ε ν ω ν  π α ρ α γ γ ε λ ι ώ ν .  Σ υ ν ε π ώ ς , � ε  τ η ν  έ ν α ρ ξ η  τ η ς  π α ρ α γ ω γ ή ς , η  - ι ο ί κ η σ η  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  ε κ τ ι � ά  π ω ς  
ο ι

 α π α ι τ ή σ ε ι ς  σ υ ν ο λ ι κ ο ύ
 

ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ
 13,7 ε κ α τ ο � � υ ρ ί ω ν  π ε ρ ί π ο υ  α π ό  τ η ν  π α ρ α π ά ν ω

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ή  

θ α  ε ι σ π ρ α χ θ ο ύ ν  σ τ α δ ι α κ ά  α π ό  τ ο
 τ έ λ ο ς  τ ο υ  2006 

κ α ι
 η  σ υ � � ε τ ο χ ή  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  (σ η � . 13) σ τ η ν  π α ρ α π ά ν ω

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ή  

κ α ι
 τ α  ά υ λ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  π ο υ  έ χ ο υ ν  α π ο κ τ η θ ε ί

 α π ό  α υ τ ή  (σ η � . 12) δ ε ν  ε ί ν α ι
 α π α ξ ι ω � έ ν α . 
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6.   Π λ η ρ ο φ ό ρ η σ η

 
κ α τ ά

 
τ ο � έ α

 

   Π ρ ω τ ε ύ ω ν
 

τ ύ π ο ς
 π λ η ρ ο φ ό ρ η σ η ς

  Κ α τ ά  τ η ν  31 - ε κ ε � β ρ ί ο υ  2005 η  Ε τ α ι ρ ε ί α  δ ι α χ ω ρ ί ζ ε τ α ι
 σ ε  έ ξ ι

 ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ ο ύ ς  τ ο � ε ί ς : 

(1) Φ ά ρ � α κ ο
 

(2) Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό  
(3) Π α ρ α φ ά ρ � α κ ο

  
(4) Υ π η ρ ε σ ί ε ς  δ ι α ν ο � ή ς  
(5) - ι ο ι κ η τ ι κ έ ς  υ π η ρ ε σ ί ε ς  

κ α ι
 

(6) Υ π η ρ ε σ ί ε ς  facon 
 Τ

’ α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  τ ω ν  τ ο � έ ω ν  α υ τ ώ ν  
κ α τ ά  τ η ν  31 - ε κ ε � β ρ ί ο υ  2004 

κ α ι
 31 - ε κ ε � β ρ ί ο υ  2005 έ χ ο υ ν  

ω ς  ε ξ ή ς : 
 

31/12/2005 Φ ά ρ � α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ � α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 δ ι α ν ο � ή ς � ι ο ι κ η τ ι κ έ ς

 υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 

facon

Σ ύ ν ο λ οΠ ω λ ή σ ε ι ς
          38.873             4.785                 1.655           5.380             1.896              2.281      54.870 Μ ι κ τ ό

 
κ έ ρ δ ο ς

            8.272             1.018                    352           1.145                404                 485      11.676 Χ ρ η 0 α τ ο ο ι κ ο ν ο 0 ι κ ά
 

έ σ ο δ α
 – (

έ ξ ο δ α
)           (2.210)              (272)                     (94)            (306)              (108)                (129)       (3.119)Κ έ ρ δ η

 π ρ ο
 φ ό ρ ω ν

            2.719                334                    115              376                133                 160        3.837 Φ ό ρ ο ς
 

ε ι σ ο δ ή 0 α τ ο ς
             (950)              (117)                     (40)            (131)                (46)                  (56)       (1.340)Κ α θ α ρ ά

 
κ έ ρ δ η

 ( ζ η 0 ι έ ς
)             1.769                217                      75              245                  87                 104        2.497  

31/12/2004 Φ ά ρ > α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ > α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 δ ι α ν ο > ή ς T ι ο ι κ η τ ι κ έ ς

 υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 

facon

Σ ύ ν ο λ οΠ ω λ ή σ ε ι ς
          41.205             2.377                 4.379           6.080             1.983              3.278      59.302 Μ ι κ τ ό

 
κ έ ρ δ ο ς

           10.606                612                 1.127           1.565                510                 845      15.265 Χ ρ η j α τ ο ο ι κ ο ν ο j ι κ ά
 

έ σ ο δ α
 – (

έ ξ ο δ α
)           (2.444)              (141)                   (260)            (361)              (118)                (194)       (3.518)Κ έ ρ δ η

 π ρ ο
 φ ό ρ ω ν

            9.438                544                 1.003           1.393                454                 751      13.583 Φ ό ρ ο ς
 

ε ι σ ο δ ή j α τ ο ς
          (4.994)              (288)                   (531)            (737)              (240)                (397)       (7.187)Κ α θ α ρ ά

 
κ έ ρ δ η

            4.444                256                    472              656                214                 354        6.396  Τ α
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά

 σ τ ο ι χ ε ί α
 

κ α ι  ο ι  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  τ ω ν  τ ο � έ ω ν  
κ α τ ά

 τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2005 
κ α ι  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  

2004 
κ α ι  ο ι  ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς  

γ ι α
 

α π ό κ τ η σ η  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  έ χ ο υ ν  ω ς  ε ξ ή ς : 
 

31/12/2005 Φ ά ρ � α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ � α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 δ ι α ν ο � ή ς ª ι ο ι κ η τ ι κ έ ς

 
υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 

facon Σ ύ ν ο λ οΠ ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
        150.245           18.496                 6.398         20.793             7.329              8.815    212.076 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
          70.149             8.636                 2.987           9.708             3.422              4.115      99.017  

31/12/2004 Φ ά ρ Â α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ Â α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 δ ι α ν ο Â ή ς Ø ι ο ι κ η τ ι κ έ ς

 
υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 

facon Σ ύ ν ο λ οΠ ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
        163.352             9.422               17.360         24.105             7.862            12.995    235.096 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
          85.875             4.953                 9.126         12.672             4.133              6.831    123.591  
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 ' ε υ τ ε ρ ε ύ ω ν
 

τ ύ π ο ς
 

π λ η ρ ο φ ό ρ η σ η ς
 - Γ ε ω γ ρ α φ ι κ ο ί

 
τ ο = ε ί ς

 Ο ι  γ ε ω γ ρ α φ ι κ ο ί  τ ο � ε ί ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ο ύ ν  σ ε  τ ρ ε ι ς  

γ ε ω γ ρ α φ ι κ έ ς  π ε ρ ι ο χ έ ς . Η
 

κ ύ ρ ι α
 χ ώ ρ α

 (έ δ ρ α
) τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  ε ί ν α ι  η  Ε λ λ ά δ α

. 
Ο ι  π ε ρ ι ο χ έ ς  

λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς  ε ί ν α ι  κ υ ρ ί ω ς  ο ι  τ ό π ο ι  π ώ λ η σ η ς  τ ω ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν  
κ α ι  υ π η ρ ε σ ι ώ ν  

κ α ι  ο ι  τ ό π ο ι  π α ρ α γ ω γ ή ς  
α υ τ ώ ν . 

 Π ω λ ή σ ε ι ς
31/12/2005 31/12/2004Ε λ λ ά δ α

          42.920           44.661 Ε υ ρ ω π α ϊ κ ή
 Έ ν ω σ η

          11.900           14.585 Λ ο ι π έ ς
 

χ ώ ρ ε ς
                 50                  56 

          54.870           59.302 
 

 Ο ι  π ω λ ή σ ε ι ς  
α ν α φ έ ρ ο ν τ α ι  σ τ η  χ ώ ρ α

 π ο υ  ε ί ν α ι  ε γ κ α τ ε σ τ η � έ ν ο ι  ο ι  π ε λ ά τ ε ς . 

 Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
31/12/2005 31/12/2004Ε λ λ ά δ α

        212.076         235.096 

        212.076         235.096 

 
 Τ α

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 σ τ ο ι χ ε ί α

 
α ν α φ έ ρ ο ν τ α ι  σ τ η ν  τ ο π ο θ ε σ ί α

 τ ο υ ς . 

 

7. Λ ο ι π ά
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά
 

έ σ ο δ α
 - (

έ ξ ο δ α
)  Λ ο ι π ά

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά

 έ σ ο δ α
31/12/2005 31/12/2004Κ έ ρ δ ο ς

 α π ό  
τ η ν

 π ώ λ η σ η
 

τ η ς
 Lavicosmetica (

σ η �
. 13)               -         13.655 Κ έ ρ δ ο ς

 α π ό  
τ η ν

 π ώ λ η σ η
 

τ η ς
 Lavikat (

σ η �
. 13)              99               -   Έ σ ο δ α  α π ό  ε ν ο ί κ ι α            355            304 Έ σ ο δ α  α π ό  π ώ λ η σ η

 
δ ι κ α ι ω � ά τ ω ν

           282               -   Λ ο ι π ά
 

έ σ ο δ α            226            160 Έ σ ο δ ο
 α π ό  α χ ρ η σ ι � ο π ο ί η τ η

 π ρ ό β λ ε ψ η
 α π ο � ε ι ω � έ ν ω ν

 α π α ι τ ή σ ε ω ν
 (

σ η �
. 14,16)         2.859            660 Σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ά

 
κ έ ρ δ η

        2.017              64 

        5.838       14.843 
 

 Λ ο ι π ά
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά
 έ ξ ο δ α

31/12/2005 31/12/2004Ζ η ´ ί α
 

α π ό
 

π ώ λ η σ η
 

´ ε τ ο χ ώ ν
 

τ η ς
 Lavipharm Corp. (

σ η ´
. 13)           (171)               -   Λ ο ι π ά

 έ ξ ο δ α
          (334)           (724)Σ υ ν α λ λ α γ ´ α τ ι κ έ ς

 ζ η ´ ί ε ς
          (127)        (1.130)

          (632)        (1.854)Λ ο ι π ά
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά
 

Έ σ ο δ α
/(

Έ ξ ο δ α
) 5.206        12.989      

 

 
8. Π α ρ ο χ έ ς

 
σ ε

 
ε ρ γ α ζ ο = έ ν ο υ ς

 

31/12/2005 31/12/2004Μ ι σ θ ο ί
 κ α ι

 η Û ε ρ ο Û ί σ θ ι α          5.851         5.978 Ε ρ γ ο δ ο τ ι κ έ ς  ε ι σ φ ο ρ έ ς         1.278         1.295 Π ρ ό β λ ε ψ η  α π ο ζ η Û ί ω σ η ς  λ ό γ ω
 ε ξ ό δ ο υ

 α π ό  
τ η ν  

υ π η ρ ε σ ί α  (
σ η Û .23)            115            123 Λ ο ι π έ ς  π α ρ ο χ έ ς  

σ ε  ε ρ γ α ζ ο Û έ ν ο υ ς             187            459 

        7.431         7.855 
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9. 
Χ ρ η = α τ ο ο ι κ ο ν ο = ι κ ά

 
έ σ ο δ α

-(
έ ξ ο δ α

) 

31/12/2005 31/12/2004Τ ό κ ο ι
 έ ξ ο δ α

       (3.988)        (4.617)Τ ό κ ο ι
 έ σ ο δ α

           869         1.099 

       (3.119)        (3.518)
 

 
10. Φ ό ρ ο ς

 
ε ι σ ο δ ή = α τ ο ς

 

31/12/2005 31/12/2004Τ ρ έ χ ο ν
  φ ό ρ ο ς

 ε ι σ ο δ ή ( α τ ο ς
               -           3.701 Λ ο ι π ο ί

 
( η

 ε ν σ ω ( α τ ω ( έ ν ο ι  φ ό ρ ο ι            276            641 Α ν α β α λ λ ό ( ε ν ο ς
 φ ό ρ ο ς

 ( σ η (
. 22)         1.064            239 3 ι α φ ο ρ έ ς

 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ
 ε λ έ γ χ ο υ

              -           2.606 

        1.340         7.187 
 

 Σ ύ � φ ω ν α
 � ε  τ ι ς  δ ι α τ ά ξ ε ι ς  τ η ς  Ε λ λ η ν ι κ ή ς  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή ς  ν ο � ο θ ε σ ί α ς  ο  σ υ ν τ ε λ ε σ τ ή ς  
φ ό ρ ο υ  ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς , 

κ α τ ά
 τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2004 ή τ α ν  35%.  Β ά σ ε ι  τ ο υ  Ν .3296/2004, ο  σ υ ν τ ε λ ε σ τ ή ς  

φ ο ρ ο λ ό γ η σ η ς  
κ ε ρ δ ώ ν  � ε ι ώ θ η κ ε  σ ε  32% 

γ ι α
 τ η  χ ρ ή σ η  2005, 29% 

γ ι α
 τ η  χ ρ ή σ η  2006 

κ α ι  25% 
γ ι α

 τ ι ς  χ ρ ή σ ε ι ς  2007 
κ α ι  � ε τ έ π ε ι τ α

. Η
 Ε λ λ η ν ι κ ή  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή  ν ο � ο θ ε σ ί α
 

κ α ι  ο ι  σ χ ε τ ι κ έ ς  δ ι α τ ά ξ ε ι ς , υ π ό κ ε ι ν τ α ι  σ ε  ε ρ � η ν ε ί ε ς  
α π ό  τ ι ς  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς . 
Ο ι  δ η λ ώ σ ε ι ς  

φ ό ρ ο υ  ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  
κ α τ α τ ί θ ε ν τ α ι  σ τ ι ς  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  
α ρ χ έ ς  σ ε  ε τ ή σ ι α

 β ά σ η , 
α λ λ ά

 τ α
 

κ έ ρ δ η  ή  ο ι  ζ η � ι έ ς  π ο υ  δ η λ ώ ν ο ν τ α ι , γ ι α
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ ς  σ κ ο π ο ύ ς , π α ρ α � έ ν ο υ ν  π ρ ο σ ω ρ ι ν ά
 ε κ κ ρ ε � ε ί ς  έ ω ς  ό τ ο υ  ο ι  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  

α ρ χ έ ς  ε λ έ γ ξ ο υ ν  τ ι ς  
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  δ η λ ώ σ ε ι ς  

κ α ι  τ α
 β ι β λ ί α

 τ ο υ  
φ ο ρ ο λ ο γ ο ύ � ε ν ο υ , 

κ α ι  � ε  β ά σ η  τ ο υ ς  ε λ έ γ χ ο υ ς  
α υ τ ο ύ ς , θ α

 ο ρ ι σ τ ι κ ο π ο ι η θ ο ύ ν  
κ α ι  ο ι  σ χ ε τ ι κ έ ς  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς . 
Ο ι  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  ζ η � ι έ ς , σ τ ο  β α θ � ό  π ο υ  

α υ τ έ ς  
α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ι  α π ό  τ ι ς  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  
α ρ χ έ ς , � π ο ρ ο ύ ν  ν α

 χ ρ η σ ι � ο π ο ι η θ ο ύ ν  
γ ι α

 τ ο  σ υ � ψ η φ ι σ � ό  
κ ε ρ δ ώ ν  τ ω ν  π έ ν τ ε  ε π ό � ε ν ω ν  χ ρ ή σ ε ω ν , π ο υ  

α κ ο λ ο υ θ ο ύ ν  τ η  χ ρ ή σ η  π ο υ  
α φ ο ρ ο ύ ν .  Η

 Ε τ α ι ρ ε ί α
 δ ε ν  έ χ ε ι  ε λ ε γ χ θ ε ί  α π ό  τ ι ς  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  
α ρ χ έ ς  

γ ι α
 τ ι ς  χ ρ ή σ ε ι ς  2003 έ ω ς  

κ α ι  2005. Κ α τ ά
 σ υ ν έ π ε ι α

, ο ι  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  
γ ι α

 τ ι ς  
α ν έ λ ε γ κ τ ε ς  χ ρ ή σ ε ι ς  δ ε ν  έ χ ο υ ν  

κ α τ α σ τ ε ί  ο ρ ι σ τ ι κ έ ς .  Σ τ η ν  π α ρ ο ύ σ α
 χ ρ ή σ η  η  Ε τ α ι ρ ε ί α

, � ε τ ά
 τ η  � ε ρ ι κ ή  

α π ο π λ η ρ ω � ή  ( Ε υ ρ ώ  1.534) τ η ς  ο φ ε ι λ ή ς  τ η ς  
γ ι α

 Φ ό ρ ο  ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς  τ η ς  π ρ ο η γ ο ύ � ε ν η ς  χ ρ ή σ η ς , π ρ ο έ β ε ι  σ ε  ρ ύ θ � ι σ η  
γ ι α

 τ η ν  
α π ο π λ η ρ ω � ή  � έ ρ ο υ ς  

α υ τ ή ς  ( Ε υ ρ ώ  711), η  ο π ο ί α
 ε � φ α ν ί ζ ε τ α ι  σ τ ι ς  

Λ ο ι π έ ς  � α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς . Ο
 

φ ό ρ ο ς , ε π ί  τ ω ν  
κ ε ρ δ ώ ν  π ρ ο  

φ ό ρ ω ν  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς , δ ι α φ έ ρ ε ι  α π ό  τ ο  θ ε ω ρ η τ ι κ ό  π ο σ ό  π ο υ  θ α
 π ρ ο έ κ υ π τ ε  χ ρ η σ ι � ο π ο ι ώ ν τ α ς  τ ο υ ς  ε γ χ ώ ρ ι ο υ ς  σ υ ν τ ε λ ε σ τ έ ς  

φ ό ρ ο υ , ε π ί  τ ω ν  
κ ε ρ δ ώ ν  τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς . 

Η
 δ ι α φ ο ρ ά

 έ χ ε ι  ω ς  ε ξ ή ς : 

 
31/12/2005 31/12/2004Κ έ ρ δ η

 
π ρ ο

 
φ ό ρ ω ν

3.837        13.583      Φ ό ρ ο ι
 

υ π ο λ ο γ ι ζ ό Q ε ν ο ι
 

Q ε
 

τ ο υ ς
 

ε γ χ ώ ρ ι ο υ ς
 σ υ ν τ ε λ ε σ τ έ ς

 σ τ α
 

κ έ ρ δ η
1.228        4.754        Ε ι σ ό δ η Q α

 
Q η

 
υ π ο κ ε ί Q ε ν ο

 σ ε
 

φ ό ρ ο
 -           (703)         Έ ξ ο δ α

 
Q η

 
α ν α γ ν ω ρ ι ζ ό Q ε ν α

 
γ ι α

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ ς

 σ κ ο π ο ύ ς
186           388           Ε π ί δ ρ α σ η

 
δ ι α φ ο ρ ά ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ώ ν

 σ υ ν τ ε λ ε σ τ ώ ν
(350)         (499)         ` ι α φ ο ρ έ ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ

 
ε λ έ γ χ ο υ

-           2.606        Λ ο ι π ο ί
 

φ ό ρ ο ι
276           641           Σ ύ ν ο λ ο

 
Φ ό ρ ω ν

 
Ε ι σ ο δ ή Q α τ ο ς

1.340        7.187        
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11. Ε ν σ ώ = α τ α

 
π ά γ ι α

  Γ ή π ε δ α
-Ο ι κ ό π ε δ α Κ τ ί ρ ι α

 & Τ ε χ ν ι κ ά
 

Έ ρ γ α Μ ε τ α φ ο ρ ι κ ά
 Μ έ σ α Μ η χ α ν ή � α τ α

 κ α ι
 

Λ ο ι π ό ς
 Ε ξ ο π λ ι σ � ό ς Σ ύ ν ο λ ο

1/1/2004Α ξ ί α
 κ τ ή σ η ς        9.758             11.064                392            11.373  32.587 Σ ω ρ ε υ 3 έ ν ε ς  

α π ο σ β έ σ ε ι ς              -                  (192)              (269)            (3.857)   (4.318)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

        9.758             10.872                123              7.516  28.269 

31/12/2004Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 01/01/04        9.758             10.872                123              7.516  28.269 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς             12               1.909                  25                 326    2.272 Π ω λ ή σ ε ι ς  – > ι α γ ρ α φ έ ς             (15)                     -                  (32)                    -          (47)Π ω λ ή σ ε ι ς  – > ι α γ ρ α φ έ ς   (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)              -                       -                    26                    -           26 Α π ο σ β έ σ ε ι ς  
π ε ρ ι ό δ ο υ

             -                  (792)                (22)               (840)   (1.654)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 31/12/04        9.755             11.989                120              7.002  28.866 

31/12/2004Α ξ ί α
 κ τ ή σ η ς        9.755             12.973                385            11.699  34.812 Σ ω ρ ε υ 3 έ ν ε ς  

α π ο σ β έ σ ε ι ς              -                  (984)              (265)            (4.697)   (5.946)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

        9.755             11.989                120              7.002  28.866 

1/1/2005Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 01/01/05        9.755             11.989                120              7.002  28.866 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς              -                    180                  -                   479       659 Π ω λ ή σ ε ι ς  – > ι α γ ρ α φ έ ς               -                      (7)                (86)                 (12)      (105)Μ ε τ α φ ο ρ ά
 σ ε

 σ τ ο ι χ ε ί α
 

ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ
 π ρ ο ο ρ ι ζ ό 3 ε ν α

 
γ ι α

 
π ώ λ η σ η       (1.400)                     -                    -                      -     (1.400)Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά

 
α κ ί ν η τ α

                    -            -   Π ω λ ή σ ε ι ς  – > ι α γ ρ α φ έ ς   (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)              -                        7                  80                     5         92 Α π ο σ β έ σ ε ι ς  
π ε ρ ι ό δ ο υ

             -                  (812)                (22)               (847)   (1.681)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 31/12/05        8.355             11.357                  92              6.627  26.431 

31/12/2005Α ξ ί α
 κ τ ή σ η ς         8.355             13.146                299            12.166  33.966 Σ ω ρ ε υ 3 έ ν ε ς  

α π ο σ β έ σ ε ι ς              -               (1.789)              (207)            (5.539)   (7.535)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

        8.355             11.357                  92              6.627  26.431 

 
 Ο ι  α π ο σ β έ σ ε ι ς  τ η ς  π ε ρ ι ό δ ο υ  

α ύ ξ η σ α ν  τ ο  
κ ό σ τ ο ς  τ ω ν  π ω λ η θ έ ν τ ω ν  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν , τ α

 έ ξ ο δ α
 δ ι ά θ ε σ η ς  

κ α ι  τ α
 δ ι ο ι κ η τ ι κ ά

 έ ξ ο δ α
. 

Η
 Ε τ α ι ρ ε ί α

 σ τ ο  τ έ λ ο ς  τ ο υ  π ρ ώ τ ο υ  ε ξ α � ή ν ο υ  τ ο υ  2005, έ λ α β ε  
α π ό φ α σ η  ν α

  π ω λ η θ ο ύ ν  έ ν α ν τ ι  τ ο υ  
κ ο ι ν ο π ρ α κ τ ι κ ο ύ  δ α ν ε ί ο υ  (σ η � . 21) έ ν α

 ο ι κ ό π ε δ ο  
κ α ι  έ ν α

 ε π ε ν δ υ τ ι κ ό  
α κ ί ν η τ ο  

α ξ ί α ς  Ε υ ρ ώ  1.400 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  

771 
α ν τ ί σ τ ο ι χ α

 
κ α ι  κ α τ ά

 σ υ ν έ π ε ι α
 τ α

 
α ν ω τ έ ρ ω  π ο σ ά

 � ε τ α φ έ ρ θ η κ α ν  σ τ α
 

Σ τ ο ι χ ε ί α
 ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ  π ρ ο ο ρ ι ζ ό � ε ν α

 π ρ ο ς  π ώ λ η σ η . Η
 Ε τ α ι ρ ε ί α

 � ι σ θ ώ ν ε ι  � ε  χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ έ ς  � ι σ θ ώ σ ε ι ς  
κ τ ί ρ ι ο -

α π ο θ ή κ η , η λ ε κ τ ρ ο ν ι κ ο ύ ς  υ π ο λ ο γ ι σ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π ό  ε ξ ο π λ ι σ � ό . 

Σ τ ο  τ έ λ ο ς  τ η ς  
κ ά θ ε  � ί σ θ ω σ η ς  η  Ε τ α ι ρ ε ί α

 έ χ ε ι  τ ο  δ ι κ α ί ω � α
 ν α

 
α γ ο ρ ά σ ε ι  τ α

 π α ρ α π ά ν ω  � ι σ θ ω � έ ν α
 π ά γ ι α

. Κ α τ ά
 τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2005  η  

α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 τ η ς  � ι σ θ ω � έ ν η ς  
α π ο θ ή κ η ς  

κ α ι  τ ω ν  � ι σ θ ω � έ ν ω ν  η λ ε κ τ ρ ο ν ι κ ώ ν  υ π ο λ ο γ ι σ τ ώ ν  
κ α ι  τ ο υ  

λ ο ι π ο ύ  ε ξ ο π λ ι σ � ο ύ  ή τ α ν  Ε υ ρ ώ  1.382, Ε υ ρ ώ  27, Ε υ ρ ώ  222 
α ν τ ί σ τ ο ι χ α

 
(2004: Ε υ ρ ώ  1.424, Ε υ ρ ώ  41, Ε υ ρ ώ  242 

α ν τ ί σ τ ο ι χ α
).  
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12. 

Ά υ λ α
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
 Έ ξ ο δ α

 α ν α π τ ύ ξ ε ω ς Π α ρ α χ ω ρ ή σ ε ι ς
 & � ι κ α ι ώ � α τ α

 β ι ο �
. ι δ ι ο κ τ η σ ί α ς Λ ο ι π έ ς

 
α σ ώ � α τ ε ς

 α κ ι ν η τ ο π ο ι ή σ ε ι ς Σ ύ ν ο λ ο
1/1/2004Α ξ ί α

 
κ τ ή σ η ς

            1.271                    23.539                           46  24.856 Σ ω ρ ε υ - έ ν ε ς
 

α π ο σ β έ σ ε ι ς
             (312)                     (1.559)                          (33)   (1.904)Α ν α π ό σ β ε σ τ η

 
α ξ ί α

 01/01/04                959                    21.980                           13  22.952 

31/12/2004Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
                959                    21.980                           13  22.952 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς

               983                      6.900                            -      7.883 7 ι α γ ρ α φ έ ς
 ( Κ ό σ τ ο ς

)              (406)                            -                            (28)      (434)7 ι α γ ρ α φ έ ς
 (

α π ο σ β έ σ ε ι ς
)                406                            -                             28       434 Α π ο σ β έ σ ε ι ς

              (483)                        (852)                            (2)   (1.337)Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
 31/12/04             1.459                    28.028                           11  29.498 

31/12/2004Α ξ ί α
 

κ τ ή σ η ς
            1.848                    30.439                           18  32.305 Σ ω ρ ε υ - έ ν ε ς

 
α π ο σ β έ σ ε ι ς

             (389)                     (2.411)                            (7)   (2.807)Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
             1.459                    28.028                           11  29.498 

1/1/2005Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
 01/01/05             1.459                    28.028                           11  29.498 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς

               882                      1.107                            -      1.989 7 ι α γ ρ α φ έ ς
 ( Κ ό σ τ ο ς

)                (13)                            (6)                            -          (19)7 ι α γ ρ α φ έ ς
 (

α π ο σ β έ σ ε ι ς
)                  13                             6                            -           19 Α π ο σ β έ σ ε ι ς

              (159)                        (852)                            (1)   (1.012)Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
 31/12/05             2.182                    28.283                           10  30.475 

31/12/2005Α ξ ί α
 

κ τ ή σ η ς
             2.717                    31.540                           18  34.275 Σ ω ρ ε υ - έ ν ε ς
 

α π ο σ β έ σ ε ι ς
             (535)                     (3.257)                            (8)   (3.800)Α ν α π ό σ β ε σ τ η

 
α ξ ί α

             2.182                    28.283                           10  30.475 
 

 Ο ι  α π ο σ β έ σ ε ι ς  τ η ς  π ε ρ ι ό δ ο υ  
α ύ ξ η σ α ν  τ α

 έ ξ ο δ α
 δ ι ά θ ε σ η ς  

κ α ι  τ α
 έ ξ ο δ α

 έ ρ ε υ ν α ς  
κ α ι  α ν ά π τ υ ξ η ς . Σ τ ι ς  Π α ρ α χ ω ρ ή σ ε ι ς  

κ α ι  δ ι κ α ι ώ � α τ α
 β ι ο � η χ α ν ι κ ή ς  ι δ ι ο κ τ η σ ί α ς  π ε ρ ι λ α � β ά ν ο ν τ α ι  δ ι κ α ι ώ � α τ α

 ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  
12.093 

κ α ι  Ε υ ρ ώ  11.002 τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2005 
κ α ι  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2004 τ α

 ο π ο ί α
 

α π ο κ τ ή θ η κ α ν  
α π ό  τ ο ν  Ό � ι λ ο  Lavipharm Corp. 
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13. Σ υ = = ε τ ο χ έ ς
 

σ ε
 

σ υ γ γ ε ν ε ί ς
 

κ α ι
 

θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς
 

ε τ α ι ρ ε ί ε ς
 

 
31/12/2005 31/12/2004Υ π ό λ ο ι π ο

 έ ν α ρ ξ η ς 74.257      71.268      Α ύ ξ η σ η  
π ο σ ο σ τ ο ύ

 σ υ � � ε τ ο χ ή ς  σ τ η  L.A.S. 
Α

. Ε . -           2.800        Α ύ ξ η σ η  
π ο σ ο σ τ ο ύ

 σ υ � � ε τ ο χ ή ς  σ τ η  Lav ipharm Corp. ( σ η � . 16) 16.500      480           Π ώ λ η σ η  � έ ρ ο υ ς  σ υ � � ε τ ο χ ή ς  τ η ς  Lav ipharm Corp. ( σ η �  7) (325)         -           Ί δ ρ υ σ η  τ η ς  Castalia Lab. Dermat. 
Α

. Ε . -           54             Π ώ λ η σ η  � έ ρ ο υ ς  σ υ � � ε τ ο χ ή ς  τ η ς  Castalia Lab. Dermat.
Α

. Ε . ( σ η � . 7) (12)           Π ώ λ η σ η  τ η ς  LAVIKAT ( σ η � . 7) (31)           -           Π ώ λ η σ η  τ η ς  Lav icosmetica 
Α

. Ε . ( σ η � . 7) -           (345)         Υ π ό λ ο ι π ο
 

λ ή ξ ε ω ς 90.389      74.257      

 
 Τ α

 π ο σ ο σ τ ά
 σ υ � � ε τ ο χ ή ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  έ χ ο υ ν  ω ς  ε ξ ή ς : 

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Lavipharm Hellas A.E. 99,9% 99,9% Ε Λ Λ Α ! Α 15.217      15.217      

Lavipharm Active Serv ices A.E. 100% 100% Ε Λ Λ Α ! Α 8.213        8.213        

Pharma Logistics A.E. 66,06% 66,06% Ε Λ Λ Α ! Α 1.425        1.425        

Pharma Plus A.E. 77,27% 77,27% Ε Λ Λ Α ! Α 1.950        1.950        

Castalia Lab. Dermat. A.E. 68,5% 89,5% Ε Λ Λ Α ! Α 42             54             

Lavipharm Pharmaceutical Serv ices LTD 50% 50% Κ Υ Π Ρ Ο Σ 260           260           

Lavipharm Corp. 61,41% 49,86% Η . Π . Α . 62.570      46.395      

Laboratories Lavipharm S.A. 45% 45% Γ Α Λ Λ Ι Α 712           712           Λ ο ι π ά - 51% Ε Λ Λ Α ! Α -           31             

90.389      74.257      

Π ο σ ο σ τ ό
 Σ υ 6 6 ε τ ο χ ή ς Χ ώ ρ α

 Ε γ κ α τ ά σ τ α σ η ς Α ξ ί α
 Σ υ 6 6 ε τ ο χ ώ νΕ π ω ν υ 6 ί α

 

14. Λ ο ι π έ ς
 

= α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ = ε ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

31/12/2005 31/12/2004Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ T ε ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
 

π ε λ ά τ ε ς
        1.132         1.867 Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ T ε ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

 
α π ό

 
σ υ ν δ ε δ ε T έ ν ε ς

 
ε τ α ι ρ ε ί ε ς

 (
σ η T

 16,28).       12.200               -   Λ ο ι π έ ς
 

T α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ T ε ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
             55              63 b ο θ ε ί σ ε ς

 
ε γ γ υ ή σ ε ι ς

             14              59 Μ ε ί ο ν
:  Α π ο T ε ί ω σ η

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

 (
σ η T

. 7)        (1.132)        (1.867)Σ ύ ν ο λ ο
      12.269            122 

 
 
 

15. Α π ο θ έ = α τ α
 

31/12/2005 31/12/2004Ε j π ο ρ ε ύ j α τ α
               4                2 Έ τ ο ι j α

 
π ρ ο ϊ ό ν τ α

        1.046            518 Π ρ ώ τ ε ς
 κ α ι

 β ο η θ η τ ι κ έ ς
 

ύ λ ε ς
        2.579         2.017 Α π ο j ε ί ω σ η

 
α π ο θ ε j ά τ ω ν

       (1.199)           (936)

        2.430         1.601 

 Η
 

α ύ ξ η σ η  τ η ς  
α π ο � ε ί ω σ η ς  τ ω ν  

α π ο θ ε � ά τ ω ν  σ ε  β ά ρ ο ς  τ ω ν  
α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν  ε � φ α ν ί ζ ε τ α ι  σ τ ο  

κ ό σ τ ο ς  π ω λ ή σ ε ω ν . 
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16. Π ε λ ά τ ε ς
 

κ α ι
 

λ ο ι π έ ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

31/12/2005 31/12/2004Π ε λ ά τ ε ς
 

κ α ι
 

λ ο ι π ο ί
 χ ρ ε ώ σ τ ε ς

      15.562       33.151 Α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
 

σ υ ν δ ε δ ε " έ ν α
 

" έ ρ η  (
σ η "

. 28)         5.759       44.692 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς
 

σ ε
 

τ ρ ί τ ο υ ς
 

κ α ι
 

λ ο ι π έ ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
        5.244         2.809 Ε π ι τ α γ έ ς

 
" ε τ α χ ρ ο ν ο λ ο γ η " έ ν ε ς

        8.744       11.490 Α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
 

Ε λ λ η ν ι κ ό
 ( η " ό σ ι ο

        4.882         4.087 Μ ε ί ο ν
: 

Α π ο " ε ί ω σ η  
α π α ι τ ή σ ε ω ν

 (
σ η "

. 7)        (5.996)        (8.120)

      34.195       88.109 
 

 Ο ι  α π α ι τ ή σ ε ι ς  
α π ό  σ υ ν δ ε δ ε � έ ν α

 � έ ρ η  � ε ι ώ θ η κ α ν  τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2005 
λ ό γ ω  

κ ε φ α λ α ι ο π ο ι ή σ ε ω ς   � έ ρ ο υ ς  δ α ν ε ί ο υ   ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  16.500 π ο υ  έ χ ε ι  χ ο ρ η γ η θ ε ί  π ρ ο ς  τ η ν  Lavipharm Corp. 
κ α ι  τ η  � ε ρ ι κ ή  

α π ο π λ η ρ ω � ή  τ ο υ  ε ν  
λ ό γ ω  δ α ν ε ί ο υ  

κ α ι  τ ω ν  
λ ο ι π ώ ν  

α π α ι τ ή σ ε ω ν  
α π ό  τ η  Lavipharm Corp. σ υ ν ο λ ι κ ο ύ  ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  5.000. Σ ύ � φ ω ν α

 � ε  τ ι ς  ε κ τ ι � ή σ ε ι ς  τ η ς  � ι ο ί κ η σ η ς  ο ι  α π α ι τ ή σ ε ι ς  
α π ό  τ η  Lavipharm Corp. θ α

 ε ι σ π ρ α χ θ ο ύ ν  σ τ α δ ι α κ ά
 α π ό  τ ο  τ έ λ ο ς  τ ο υ  2006 (σ η � . 5.1). 

 
17. Τ α = ι α κ ά

 
δ ι α θ έ σ ι = α

 
κ α ι

 
ι σ ο δ ύ ν α = α

 

31/12/2005 31/12/2004, ι α θ έ σ ι 2 α
 

σ τ ο
 

τ α 2 ε ί ο
           318         1.239 Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ 2 ε ς

 
τ ρ α π ε ζ ι κ έ ς

 
κ α τ α θ έ σ ε ι ς

      13.208         3.101 

      13.526         4.340 

 Η
 Ε τ α ι ρ ε ί α

 ε ί χ ε  δ ε σ � ε ύ σ ε ι  σ τ η ν  π ρ ο η γ ο ύ � ε ν η  χ ρ ή σ η  
κ α τ α θ έ σ ε ι ς  σ υ ν ο λ ι κ ο ύ  ύ ψ ο υ ς   USD 10.000 ( Ε υ ρ ώ  7.342),  ω ς  ε γ γ ύ η σ η  ι σ ό π ο σ ο υ  δ α ν ε ί ο υ  τ η ς  θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  Lavipharm Corp. Μ ε  τ η ν  τ ο π ο θ έ τ η σ η  ν έ ω ν  ε π ε ν δ υ τ ώ ν  σ τ ο  2005 σ τ η  Lavipharm Corp. σ υ ν ο λ ι κ ο ύ  ύ ψ ο υ ς  USD 10.000, ο ι  ε ν  

λ ό γ ω  
κ α τ α θ έ σ ε ι ς  

α π ο δ ε σ � ε ύ τ η κ α ν  
κ α ι  χ ρ η σ ι � ο π ο ι ή θ η κ α ν  

γ ι α
 τ η  � ε ρ ι κ ή  

α π ο π λ η ρ ω � ή  π ρ ο � η θ ε υ τ ώ ν  
κ α ι  λ ο ι π ώ ν  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν  σ τ ι ς  

α ρ χ έ ς  τ ο υ  2006. 

 

18. Μ ε τ ο χ ι κ ό
 

κ ε φ ά λ α ι ο
 

κ α ι
 

δ ι α φ ο ρ ά
 

υ π έ ρ
 

τ ο
 

ά ρ τ ι ο
 Τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2005 

κ α ι  τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2004 τ ο  Μ ε τ ο χ ι κ ό  Κ ε φ ά λ α ι ο  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  
α ν ή ρ χ ε τ ο  σ ε  Ε υ ρ ώ  

39.293, δ ι α ι ρ ο ύ � ε ν ο  σ ε  39.293.100 � ε τ ο χ έ ς , ο ν ο � α σ τ ι κ ή ς  
α ξ ί α ς  Ε υ ρ ώ  1,00 (σ ε  

α π ό λ υ τ ο  π ο σ ό ) η  
κ ά θ ε  � ί α

. Ό λ ε ς  ο ι  ε κ δ ο θ ε ί σ ε ς  � ε τ ο χ έ ς  έ χ ο υ ν  ε ξ ο φ λ η θ ε ί  π λ ή ρ ω ς . 
 Η

 δ ι α φ ο ρ ά
 Υ π έ ρ  τ ο  Ά ρ τ ι ο  δ η � ι ο υ ρ γ ή θ η κ ε  σ τ ι ς  χ ρ ή σ ε ι ς  2000 � έ χ ρ ι  2004 

κ α ι  α ν ή ρ χ ε τ ο  τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  
2005 

κ α ι  τ η ν  31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ  2004 σ ε  Ε υ ρ ώ  59.860. 
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19. Α π ο θ ε = α τ ι κ ά
 α

) 
Τ α κ τ ι κ ό

 
Α π ο θ ε � α τ ι κ ό

 Σ ύ � φ ω ν α
 µ ε  τ ι ς  δ ι α τ ά ξ ε ι ς  τ η ς  Ε λ λ η ν ι κ ή ς  ε τ α ι ρ ι κ ή ς  ν ο � ο θ ε σ ί α ς , ε τ η σ ί ω ς  π α ρ α κ ρ α τ ε ί τ α ι  τ ο  5% τ ο υ λ ά χ ι σ τ ο ν  τ ω ν  

κ α θ α ρ ώ ν  
κ ε ρ δ ώ ν , � ε τ ά

 
α π ό  

φ ό ρ ο υ ς , 
γ ι α

 τ η  δ η � ι ο υ ρ γ ί α
 

Τ α κ τ ι κ ο ύ  Α π ο θ ε � α τ ι κ ο ύ , τ ο  ο π ο ί ο  χ ρ η σ ι � ο π ο ι ε ί τ α ι  α π ο κ λ ε ι σ τ ι κ ά
 

γ ι α
 τ η ν  ε ξ ί σ ω σ η , π ρ ι ν  τ η  δ ι α ν ο � ή  � ε ρ ί σ � α τ ο ς , τ ο υ  τ υ χ ό ν  χ ρ ε ω σ τ ι κ ο ύ  υ π ο λ ο ί π ο υ  τ ο υ  

λ ο γ α ρ ι α σ � ο ύ  Κ ε ρ δ ώ ν  
κ α ι  Ζ η � ι ώ ν . 

Η
 π α ρ α κ ρ ά τ η σ η  

α υ τ ή  π α ύ ε ι  ν α
 ε ί ν α ι  υ π ο χ ρ ε ω τ ι κ ή , ό τ α ν  τ ο  υ π ό λ ο ι π ο  τ ο υ  

Τ α κ τ ι κ ο ύ  Α π ο θ ε � α τ ι κ ο ύ  
φ θ ά σ ε ι  τ ο  1/3 τ ο υ  

κ α τ α β ε β λ η � έ ν ο υ  Μ ε τ ο χ ι κ ο ύ  Κ ε φ α λ α ί ο υ . 
 β

) Ί δ ι ε ς
 

Μ ε τ ο χ έ ς
  Σ τ η

 χ ρ ή σ η
 2000 α γ ο ρ ά σ θ η κ α ν  494.480 ί δ ι ε ς  ( ε τ ο χ έ ς  σ υ ν ο λ ι κ ή ς  α ξ ί α ς  Ε υ ρ ώ  4.370.  

Σ τ ο  
τ έ λ ο ς  

τ η ς  ι δ ί α ς  χ ρ ή σ η ς  δ η ( ι ο υ ρ γ ή θ η κ α ν  ε κ
 

τ ω ν  
κ ε ρ δ ώ ν  α π ο θ ε ( α τ ι κ ά  γ ι α  ί δ ι ε ς  ( ε τ ο χ έ ς  σ υ ν ο λ ι κ ή ς  α ξ ί α ς  Ε υ ρ ώ  2.056. O ι  ( ε τ ο χ έ ς  α υ τ έ ς  π ω λ ή θ η κ α ν  

τ ο  π ρ ώ τ ο  ε ξ ά ( η ν ο  
τ ο υ  2005 ( ε  

ζ η ( ί α  Ε υ ρ ώ  1.684.  
 γ
) Λ ο ι π ά  

α π ο θ ε ; α τ ι κ ά   Τ α  λ ο ι π ά  α π ο θ ε ( α τ ι κ ά  
κ υ ρ ί ω ς  α φ ο ρ ο ύ ν  α φ ο ρ ο λ ό γ η τ α  α π ο θ ε ( α τ ι κ ά  

κ α ι  α π ο θ ε ( α τ ι κ ά  α π ό  έ σ ο δ α  φ ο ρ ο λ ο γ η θ έ ν τ α  
κ α τ ά  ε ι δ ι κ ό  

τ ρ ό π ο . 
Τ α  α π ο θ ε ( α τ ι κ ά  α υ τ ά  δ ε ν  π ρ ό κ ε ι τ α ι  ν α  δ ι α ν ε ( η θ ο ύ ν  σ τ ο  ά ( ε σ ο  ( έ λ λ ο ν  κ α ι  ω ς  ε κ

 
τ ο ύ τ ο υ  δ ε ν  υ π ο λ ο γ ί σ τ η κ ε  α ν α β α λ λ ό ( ε ν ο ς  φ ό ρ ο ς , σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  ο ρ ι ζ ό ( ε ν α  σ τ ο  Π ρ ό τ υ π ο  12. 
 

20. Π ρ ο G η θ ε υ τ έ ς  κ α ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  

31/12/2005 31/12/2004Π ρ ο Z η θ ε υ τ έ ς
 κ α ι  λ ο ι π ο ί

 π ι σ τ ω τ έ ς
      17.282       19.603 Π ο σ ά  

ο φ ε ι λ ό Z ε ν α  σ ε
 σ υ ν δ ε Z έ ν α  

Z έ ρ η
 ( σ η Z

. 28)       26.640       23.857 Α σ φ α λ ι σ τ ι κ ο ί
 

Ο ρ γ α ν ι σ Z ο ί
           569            804 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς

 
Π ε λ α τ ώ ν

        1.681            709 Φ ό ρ ο ι  τ έ λ η
  π λ η ρ ω τ έ ο ι            594            478 Μ ε ρ ί σ Z α τ α  π λ η ρ ω τ έ α  ( σ η Z

. 25)              78              19 Μ η
 

δ ο υ λ ε υ Z έ ν α  
έ ξ ο δ α          1.771         1.459 Λ ο ι π ά         2.278         1.309 

      50.893       48.238 
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21. ' ά ν ε ι α  

31/12/2005 31/12/2004Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ 4 α
 Κ ο ι ν ο π ρ α κ τ ι κ ό

 δ ά ν ε ι ο
                -             9.646 Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ E ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

χ ρ η E α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

E ι σ θ ώ σ ε ω ν
          1.220              578 

          1.220         10.224 Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ 4 αΚ ο ι ν ο π ρ α κ τ ι κ ό
 δ ά ν ε ι ο

         16.364         11.357 Λ ο ι π ά  β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ E α
 δ ά ν ε ι α

 ( γ ι α
 

κ ε φ
. 

κ ί ν η σ η ς
)         23.710         45.892 Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ E ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

χ ρ η E α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

E ι σ θ ώ σ ε ω ν
             182           1.044 

        40.256         58.293 Σ ύ ν ο λ ο
 δ α ν ε ί ω ν

        41.476         68.517  
 Τ η ν  21 Ι ο υ ν ί ο υ  2002, 

η
 Ε τ α ι ρ ε ί α  σ ύ ν α ψ ε  σ ύ ( β α σ η

 ( ε  
κ ο ι ν ο π ρ α ξ ί α  

τ ρ α π ε ζ ώ ν , γ ι α  
τ η

 χ ο ρ ή γ η σ η
 σ ε  α υ τ ή ν  π ί σ τ ω σ η ς  (

τ α κ τ ή ς  λ ή ξ η ς ) σ υ ν ο λ ι κ ο ύ  π ο σ ο ύ  Ε υ ρ ώ  26.700 (σ τ ο  ε ξ ή ς  α ν α φ ε ρ ό ( ε ν η ς  
ω ς  

κ ο ι ν ο π ρ α κ τ ι κ ό  δ ά ν ε ι ο ). Μ έ χ ρ ι  σ ή ( ε ρ α  
η
 ε τ α ι ρ ε ί α  έ χ ε ι  π ρ ο β ε ί  σ ε  α π ο π λ η ρ ω ( ή  σ υ ν ο λ ι κ ο ύ  π ο σ ο ύ  ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  10.336. 

Τ ο  υ π ό λ ο ι π ο  π ο σ ό  
τ ο υ  

κ ο ι ν ο π ρ α κ τ ι κ ο ύ  δ α ν ε ί ο υ  α ν ή ρ χ ε τ ο  σ ε  Ε υ ρ ώ  16.364 
κ α ι  σ ε  Ε υ ρ ώ  21.003 

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2005 κ α ι  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α . 
Τ ο  δ ά ν ε ι ο  α υ τ ό  φ έ ρ ε ι  τ ό κ ο , β ά σ ε ι  τ ο υ  ( η ν ι α ί ο υ  δ ι α τ ρ α π ε ζ ι κ ο ύ  δ ε ί κ τ η

 δ α ν ε ι σ ( ο ύ  
τ ο υ  Ε υ ρ ώ  (EURIBOR), π λ έ ο ν  ε ν ό ς  π ε ρ ι θ ω ρ ί ο υ  (2,2%) ε τ η σ ί ω ς . Η  π λ ή ρ η ς  α π ο π λ η ρ ω ( ή  

τ ο υ  δ α ν ε ί ο υ  π ρ ο β λ έ π ε τ α ι  τ ο  α ρ γ ό τ ε ρ ο  ( έ χ ρ ι  τ η ν  21 Ι ο υ ν ί ο υ  2006, 
ω σ τ ό σ ο  π ρ ο γ ε ν έ σ τ ε ρ η

 ο λ ο σ χ ε ρ ή ς  ή  ( ε ρ ι κ ή  ε ξ ό φ λ η σ η
 ε ί ν α ι  ε π ι τ ρ ε π ό ( ε ν η

.  Η  δ α ν ε ι α κ ή  σ ύ ( β α σ η
 ο ρ ί ζ ε ι  σ υ γ κ ε κ ρ ι ( έ ν ε ς  π ε ρ ι π τ ώ σ ε ι ς  π ο υ  σ υ ν ι σ τ ο ύ ν  π α ρ ά λ ε ι ψ η

 ε κ π λ ή ρ ω σ η ς  σ υ ( β α τ ι κ ή ς  υ π ο χ ρ έ ω σ η ς , ε ν δ ε ι κ τ ι κ ά : ( η
 π λ η ρ ω ( ή  

τ ω ν  ο φ ε ι λ ό ( ε ν ω ν , σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  
τ ο  _ ά ν ε ι ο  

κ α ι  σ υ ν α φ ώ ν  σ υ ( φ ω ν η θ έ ν τ ω ν  π ο σ ώ ν , π α ύ σ η
 

τ ω ν  δ ι α β ε β α ι ώ σ ε ω ν  
κ α ι  ε γ γ υ ή σ ε ω ν , α θ έ τ η σ η

 σ υ ( β ά σ ε ω ν  ( ε  
τ ρ ί τ α  π ρ ό σ ω π α , α φ ε ρ ε γ γ υ ό τ η τ α , π α ύ σ η

 
τ η ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς , π α ύ σ η

 ή  α ν ά κ λ η σ η
 

τ ω ν  α δ ε ι ώ ν  
τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς , ( ε ί ω σ η

 ή  α π ώ λ ε ι α  
τ ο υ  

κ ε φ α λ α ί ο υ . Ε π ί σ η ς , 
τ ο  δ ά ν ε ι ο  π ε ρ ι έ χ ε ι  ο ι κ ο ν ο ( ι κ έ ς  ρ ή τ ρ ε ς , ο ι  ο π ο ί ε ς  σ υ ν ί σ τ α ν τ α ι  σ ε  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  δ ι α τ ή ρ η σ η ς  ε λ ά χ ι σ τ η ς  α ν α λ ο γ ί α ς  

κ α θ α ρ ο ύ  δ α ν ε ι σ ( ο ύ  π ρ ο ς  Ε Β Ι Τ
DA, 

κ α θ α ρ ο ύ  δ α ν ε ι σ ( ο ύ  π ρ ο ς  τ η ν  Κ α θ α ρ ή  Θ έ σ η
 

κ α ι  EBITDA π ρ ο ς  
τ ο  

κ α θ α ρ ό  έ ξ ο δ ο  
τ ό κ ο υ  

κ λ π . Ε π ι π λ έ ο ν , 
η
 Ε τ α ι ρ ε ί α  έ χ ε ι  α ν α λ ά β ε ι  σ υ γ κ ε κ ρ ι ( έ ν ε ς  δ ε σ ( ε ύ σ ε ι ς , α ν α φ ο ρ ι κ ά  ( ε  

τ η ν  π α ρ ο χ ή  χ ρ η ( α τ ο ο ι κ ο ν ο ( ι κ ώ ν  π λ η ρ ο φ ο ρ ι ώ ν  σ τ η
 _ ι α χ ε ι ρ ί σ τ ρ ι α  

τ ο υ  _ α ν ε ί ο υ  
τ ρ ά π ε ζ α , 

τ η
 χ ρ ή σ η

 
τ ο υ  _ α ν ε ί ο υ , 

τ η
 δ ι ά θ ε σ η

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  
τ η ς , ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς , ε ξ α γ ο ρ έ ς  

κ α ι  σ υ γ χ ω ν ε ύ σ ε ι ς ,  
τ η

 δ ι α τ ή ρ η σ η
 α σ φ α λ ι σ τ ι κ ή ς  κ ά λ υ ψ η ς  

κ α ι  τ η ς  ε π ι χ ε ι ρ η ( α τ ι κ ή ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς  
κ α ι   τ η

 σ υ ( ( ό ρ φ ω σ ή  
τ η ς  ( ε  ν ό ( ο υ ς  

κ α ι  κ α ν ο ν ι σ ( ο ύ ς . 
Τ ο  κ ο ι ν ο π ρ α κ τ ι κ ό  δ ά ν ε ι ο  ε ί ν α ι  ε ξ α σ φ α λ ι σ ( έ ν ο  ( ε  π ρ ο σ η ( ε ι ώ σ ε ι ς  ε π ί  τ ω ν  ε ν σ ώ ( α τ ω ν  π α γ ί ω ν  σ υ ν ο λ ι κ ο ύ  ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  26.970. Τ α  Λ ο ι π ά  Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ( α  _ ά ν ε ι α  έ χ ο υ ν  χ ο ρ η γ η θ ε ί  α π ό  δ ι ά φ ο ρ ε ς  

τ ρ ά π ε ζ ε ς  
κ α ι  κ ά τ ω

 α π ό  σ υ γ κ ε κ ρ ι ( έ ν ο υ ς  ό ρ ο υ ς  χ ο ρ ή γ η σ η ς  
κ α ι  γ ι α  

τ ο  ( ε γ α λ ύ τ ε ρ ο  ( έ ρ ο ς  
τ ο υ ς  ε ί ν α ι  ε γ γ υ η ( έ ν α  ( ε  ε ( π ο ρ ι κ έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  

τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  
(π ε λ ά τ ε ς ) σ υ ν ο λ ι κ ο ύ  ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  16.229 

κ α ι  ε ξ α σ φ α λ ι σ ( έ ν α  ( ε  π ρ ο σ η ( ε ι ώ σ ε ι ς  ε π ί  τ ω ν  ε ν σ ώ ( α τ ω ν  π α γ ί ω ν  ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  1.769.  Η  σ η ( α ν τ ι κ ή  ( ε ί ω σ η
 

τ ο υ  β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ( ο υ  δ α ν ε ι σ ( ο ύ  ο φ ε ί λ ε τ α ι  κ υ ρ ί ω ς  σ τ η
 ρ ύ θ ( ι σ η

 τ ω ν  χ ρ ε ώ ν  
τ ω ν  ν ο σ ο κ ο ( ε ί ω ν , 

τ α  
τ ι ( ο λ ό γ ι α  

τ ω ν  ο π ο ί ω ν  ε ί χ α ν  χ ρ η ( α τ ο δ ο τ η θ ε ί  α π ό  
τ ρ ά π ε ζ ε ς . 

 Η  λ ή ξ η
 

τ ο υ  ( α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( ο υ  
κ ο ι ν ο π ρ α κ τ ι κ ο ύ  δ α ν ε ί ο υ  έ χ ε ι  ω ς  ε ξ ή ς : 

31/12/2005 31/12/2004Μ ε τ α ξ ύ
 1 κ α ι

 2 
ε τ ώ ν

 - 9.646         

- 9.646          
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 Τ α  ( έ σ α  σ τ α θ ( ι κ ά  ε π ι τ ό κ ι α  
τ η ν  

η ( ε ρ ο ( η ν ί α  ι σ ο λ ο γ ι σ ( ο ύ  ε ί χ α ν  
ω ς  ε ξ ή ς : 

31/12/2005 31/12/2004Κ ο ι ν ο π ρ α κ τ ι κ ό
 δ ά ν ε ι ο

5,22% 5,01%Λ ο ι π ά  β ρ α χ
/

� α
 δ ά ν ε ι α

 ( γ ι α
 

κ ε φ
. 

Κ ί ν η σ η ς
) 5,20% 5,10%  

 Ο ι  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  γ ι α  ( ι σ θ ώ σ ε ι ς  α ν α λ ύ ο ν τ α ι  ω ς  ε ξ ή ς : Κ ε φ ά λ α ι ο Τ ό κ ο ς Σ ύ ν ο λ ο
31/12/2005 31/12/2005 31/12/2005Έ ν α

 
ω ς

 
Έ ν α

 
Έ τ ο ς

182 28 210Έ ν α
 

ω ς
 Π έ ν τ ε

 
Έ τ η

826 84 910Π ε ρ ι σ σ ό τ ε ρ α
 

α π ό
 5 

Έ τ η
394 12 406

1.402 124 1.526  

 

22. 
Α ν α β α λ λ ό < ε ν ε ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 Ο ι  α ν α β α λ λ ό ( ε ν ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  
κ α ι  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς , υ π ο λ ο γ ί ζ ο ν τ α ι  β ά σ ε ι  τ ο υ  σ υ ν τ ε λ ε σ τ ή  φ ο ρ ο λ ο γ ί α ς  ε ι σ ο δ ή ( α τ ο ς  π ο υ  θ α  ι σ χ ύ ε ι  (σ η ( . 10) 

κ α τ ά  
τ ι ς  χ ρ ή σ ε ι ς  π ο υ  α ν α ( έ ν ε τ α ι  ν α  α ν α κ τ η θ ο ύ ν  

τ α  σ τ ο ι χ ε ί α  
τ ο υ  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ  

κ α ι  ν α  
τ α κ τ ο π ο ι η θ ο ύ ν  ο ι  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  

κ α ι  σ υ ν ο ψ ί ζ ο ν τ α ι  σ τ α  α κ ό λ ο υ θ α  ( ε γ έ θ η
: 

 Α ν α β α λ λ ό Q ε ν ε ς
 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

31/12/2005 31/12/2004Φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή
 

α ξ ί α
 j ε τ α φ ε ρ ό j ε ν ω ν  ζ η j ι ώ ν             (296)                 -   t ι α γ ρ α φ ή

 ε ξ ό δ ω ν  
α υ ξ ή σ ε ω ς  

κ ε φ α λ α ί ο υ
 

κ α ι
 

ι δ ρ ύ σ ε ω ς  & π ρ ώ τ η ς  ε γ κ α τ ά σ τ α σ η ς                 (2)                 (4)t ι α γ ρ α φ έ ς  ά υ λ ω ν  π α γ ί ω ν             (995)             (973)t ι α γ ρ α φ έ ς  ε ν σ ώ j α τ ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  
σ τ ο ι χ ε ί ω ν               (18)               (24)Α π α ξ ί ω σ η  

α π α ι τ ή σ ε ω ν          (1.782)          (2.497)Α π α ξ ί ω σ η  
α π ο θ ε j ά τ ω ν               (45)                 -   Π ρ ό β λ ε ψ η  

α π ο ζ η j ί ω σ η ς  π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ
 

λ ό γ ω  ε ξ ό δ ο υ
 

α π ό
 τ η ν  

υ π η ρ ε σ ί α
            (285)             (266)Σ ύ ν ο λ ο

 
α ν α β α λ λ ό j ε ν η ς  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή ς  
α π α ί τ η σ η ς          (3.423)          (3.764)

 
 Α ν α β α λ λ ό � ε ν ε ς

 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

31/12/2005 31/12/2004Π ρ ο σ α ρ � ο γ ή
 

α ξ ί α ς
 

ε ν σ ω � ά τ ω ν
 κ α ι

 
ά υ λ ω ν

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
 

� ε
 

β ά σ η
 

τ η ν
 

ω φ έ λ ι � η
 

ζ ω ή
           2.342            1.803 Α ν α π ρ ο σ α ρ � ο γ ή

 
α ξ ί α ς

 
ε ν σ ω � ά τ ω ν

 
σ τ ο ι χ ε ί ω ν

 (
ο ι κ ο π έ δ ω ν

- κ τ ι ρ ί ω ν
)            2.566            2.566 Χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ ή

 
� ί σ θ ω σ η

                 57                 21 Α π α ξ ί ω σ η
 

α π ο θ ε � ά τ ω ν
                -                   20 Π ι σ τ ω τ ι κ έ ς

 
σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ έ ς

 
δ ι α φ ο ρ έ ς

              654               486 Σ ύ ν ο λ ο
 

α ν α β α λ λ ό � ε ν η ς
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή ς
 

υ π ο χ ρ έ ω σ η ς
            5.619            4.896 Σ υ ν ο λ ι κ ή  

α ν α β α λ λ ό � ε ν η
 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή  (

α π α ί τ η σ η
) / υ π ο χ ρ έ ω σ η

2.196          1.132          

 
 Η  

κ ί ν η σ η
 

τ ω ν  π ρ ο σ ω ρ ι ν ώ ν  δ ι α φ ο ρ ώ ν  ( Ε υ ρ ώ  1.064) 
κ α τ ά  

τ η
 δ ι ά ρ κ ε ι α  

τ η ς  χ ρ ή σ η ς  έ χ ε ι  κ α τ α χ ω ρ η θ ε ί  σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ ( α τ α  (σ η ( .10). 
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23. Π ρ ό β λ ε ψ η  

γ ι α  α π ο ζ η G ί ω σ η  π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ  
λ ό γ ω  ε ξ ό δ ο υ  α π ό

 τ η ν  υ π η ρ ε σ ί α  Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  
τ ο  Ε λ λ η ν ι κ ό  ε ρ γ α τ ι κ ό  δ ί κ α ι ο , ο ι  ε ρ γ α ζ ό ( ε ν ο ι  δ ι κ α ι ο ύ ν τ α ι  α π ο ζ η ( ί ω σ η ς  σ ε  π ε ρ ι π τ ώ σ ε ι ς  α π ό λ υ σ η ς  ή  σ υ ν τ α ξ ι ο δ ό τ η σ η ς  

τ ο  ύ ψ ο ς  
τ η ς  ο π ο ί α ς  σ χ ε τ ί ζ ε τ α ι  ( ε  

τ ι ς  α π ο δ ο χ έ ς  
τ ω ν  ε ρ γ α ζ ο ( έ ν ω ν , 

τ η
 δ ι ά ρ κ ε ι α  υ π η ρ ε σ ί α ς  

κ α ι  τ ο ν  
τ ρ ό π ο  α π ο χ ώ ρ η σ η ς  (α π ό λ υ σ η

 ή  σ υ ν τ α ξ ι ο δ ό τ η σ η
). 

Ο ι  ε ρ γ α ζ ό ( ε ν ο ι  π ο υ  π α ρ α ι τ ο ύ ν τ α ι  ή  α π ο λ ύ ο ν τ α ι  ( ε  α ι τ ί α , δ ε  δ ι κ α ι ο ύ ν τ α ι  α π ο ζ η ( ί ω σ η
. Η  ο φ ε ι λ ό ( ε ν η

 α π ο ζ η ( ί ω σ η
, σ ε  π ε ρ ί π τ ω σ η

 σ υ ν τ α ξ ι ο δ ό τ η σ η ς , ε ί ν α ι  ί σ η
 ( ε  40% 

τ ο υ  π ο σ ο ύ  π ο υ  θ α  
κ α τ α β α λ λ ό τ α ν  σ ε  π ε ρ ί π τ ω σ η

 α π ό λ υ σ η ς  ά ν ε υ  α ι τ ί α ς .  Η  π ρ ό β λ ε ψ η
 γ ι α  α π ο ζ η ( ί ω σ η

 
τ ο υ  π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ , λ ό γ ω

 ε ξ ό δ ο υ  α π ό  
τ η ν  υ π η ρ ε σ ί α  α π ε ι κ ο ν ί ζ ε τ α ι  σ τ ι ς  Ο ι κ ο ν ο ( ι κ έ ς  Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς , σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ ο  _ .Λ . Π . 19 
κ α ι  β α σ ί ζ ε τ α ι  σ ε  α ν ε ξ ά ρ τ η τ η

 α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ή  ( ε λ έ τ η
 π ο υ  έ γ ι ν ε  

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2005.   
 

31/12/2005 31/12/2004Υ π ό λ ο ι π ο
 Ι σ ο λ ο γ ι σ  ο ύ

 
γ ι α

:Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

π α ρ ο χ ώ ν
 

λ ό γ ω
 

ε ξ ό δ ο υ
 

α π ό
 

τ η ν
 

υ π η ρ ε σ ί α
        1.140         1.063 

31/12/2005 31/12/2004Χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

κ α τ ά σ τ α σ η ς
 

α π ο τ ε λ ε σ  ά τ ω ν
 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
π α ρ ο χ ώ ν

 
λ ό γ ω

 
ε ξ ό δ ο υ

 
α π ό

 
τ η ν

 
υ π η ρ ε σ ί α

           115            123 

        1.140         1.063 

115           123           

 
 

 Τ α  π ο σ ά  π ο υ  έ χ ο υ ν  
κ α τ α χ ω ρ η θ ε ί  σ τ η ν  

κ α τ ά σ τ α σ η
 α π ο τ ε λ ε σ ( ά τ ω ν  έ χ ο υ ν  

ω ς  ε ξ ή ς : 

31/12/2005 31/12/2004Κ ό σ τ ο ς
 

τ ρ έ χ ο υ σ α ς
 

α π α σ χ ό λ η σ η ς
              73              84 Χ ρ η B α τ ο ο ι κ ο ν ο B ι κ ό

 
κ ό σ τ ο ς

             42              39 Κ α θ α ρ ό
 

έ ξ ο δ ο
 

χ ρ ή σ ε ω ς
           115            123 

 
 Η  

κ ί ν η σ η
 

τ η ς  υ π ο χ ρ έ ω σ η ς  π ο υ  έ χ ε ι  κ α τ α χ ω ρ η θ ε ί  σ τ ο ν  Ι σ ο λ ο γ ι σ ( ό  έ χ ε ι  ω ς  ε ξ ή ς : 

31/12/2005 31/12/2004Υ π ό λ ο ι π ο
 έ ν α ρ ξ η ς         1.063         1.007 Κ ό σ τ ο ς  

τ ρ έ χ ο υ σ α ς  α π α σ χ ό λ η σ η ς              73              84 Χ ρ η _ α τ ο ο ι κ ο ν ο _ ι κ ό
 

κ ό σ τ ο ς              42              39 Κ α τ α β λ η θ ε ί σ ε ς  α π ο ζ η _ ε ι ώ σ ε ι ς             (38)             (67)Υ π ό λ ο ι π ο
 

τ έ λ ο ς         1.140         1.063 
 

 Ο ι  κ ύ ρ ι ε ς  α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  π α ρ α δ ο χ έ ς  π ο υ  χ ρ η σ ι ( ο π ο ι ή θ η κ α ν  έ χ ο υ ν  
ω ς  ε ξ ή ς : 

31/12/2005 31/12/2004Π ρ ο ε ξ ο φ λ η τ ι κ ό
 ε π ι τ ό κ ι ο

3,62% 3,91%Μ ε λ λ ο ν τ ι κ έ ς  α υ ξ ή σ ε ι ς  _ ι σ θ ώ ν 4,00% 2,00%  
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24. Κ έ ρ δ η  α ν ά  G ε τ ο χ ή  Τ α  β α σ ι κ ά  
κ έ ρ δ η

 α ν ά  ( ε τ ο χ ή  υ π ο λ ο γ ί ζ ο ν τ α ι  ( ε  δ ι α ί ρ ε σ η
 

τ ο υ  
κ έ ρ δ ο υ ς  π ο υ  α ν α λ ο γ ε ί  σ τ ο υ ς  ( ε τ ό χ ο υ ς  

τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς , ( ε  
τ ο ν  σ τ α θ ( ι σ ( έ ν ο  ( έ σ ο  α ρ ι θ ( ό  

τ ω ν  
κ ο ι ν ώ ν  ( ε τ ο χ ώ ν  σ τ η

 δ ι ά ρ κ ε ι α  
τ η ς  π ε ρ ι ό δ ο υ , ε ξ α ι ρ ο υ ( έ ν ω ν  τ ω ν  ι δ ί ω ν  

κ ο ι ν ώ ν  ( ε τ ο χ ώ ν  π ο υ  α γ ο ρ ά σ θ η κ α ν  α π ό  
τ η ν  Ε τ α ι ρ ε ί α  ( ί δ ι ε ς  ( ε τ ο χ έ ς ). _ ε ν  υ π ά ρ χ ο υ ν  π ρ ο σ α ρ ( ο σ ( έ ν α  ( έ σ α , σ υ ν ε π ώ ς  ο ι  β α σ ι κ έ ς  

κ α ι  ο ι  π ρ ο σ α ρ ( ο σ ( έ ν ε ς  ( ε τ ο χ έ ς  ε ί ν α ι  τ ο  ί δ ι ο . 
 

31/12/2005 31/12/2004Κ έ ρ δ η
 π ο υ  α ν α λ ο γ ο ύ ν  σ τ ο υ ς  � ε τ ό χ ο υ ς  τ η ς  � η τ ρ ι κ ή ς          2.497         6.396 Σ τ α θ � ι σ � έ ν ο ς  � έ σ ο ς  α ρ ι θ � ό ς  � ε τ ο χ ώ ν  ( σ ε  χ ι λ ι ά δ ε ς )       39.293       39.293 Β α σ ι κ ά
 

κ α ι
 π ρ ο σ α ρ � ο σ � έ ν α  

κ έ ρ δ η
 

κ α τ ά
 � ε τ ο χ ή

 ( σ ε  α π ό λ υ τ α  π ο σ ά
)           0,06           0,16 

 
 
25. Μ ε ρ ί σ G α τ α  α ν ά  G ε τ ο χ ή  Μ ε  

τ η ν  
τ α κ τ ι κ ή  Γ ε ν ι κ ή  

Σ υ ν έ λ ε υ σ η
 

τ η ς  29 Ι ο υ ν ί ο υ  2005, ε γ κ ρ ί θ η κ ε  
η
 δ ι α ν ο ( ή  ( ε ρ ί σ ( α τ ο ς  

τ η ς  χ ρ ή σ η ς  2004 π ο σ ο ύ  Ε υ ρ ώ  1.573, ή  Ε υ ρ ώ  4 λ ε π τ ά  α ν ά  ( ε τ ο χ ή  (σ η ( . 20). 
 

26. Ε ν δ ε χ ό G ε ν ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  έ χ ε ι  ε ν δ ε χ ό ( ε ν ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  σ ε  σ χ έ σ η
 ( ε  

τ ρ ά π ε ζ ε ς , λ ο ι π έ ς  ε γ γ υ ή σ ε ι ς  
κ α ι  ά λ λ α  θ έ ( α τ α  π ο υ  π ρ ο κ ύ π τ ο υ ν  σ τ α  π λ α ί σ ι α  

τ η ς  σ υ ν ή θ ο υ ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς . _ ε ν  α ν α ( έ ν ε τ α ι  ν α  π ρ ο κ ύ ψ ο υ ν  ο υ σ ι ώ δ ε ι ς  ε π ι β α ρ ύ ν σ ε ι ς  α π ό  
τ ι ς  ε ν δ ε χ ό ( ε ν ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς . 

27. Ε ν δ ε χ ό G ε ν ε ς  ' ε σ G ε ύ σ ε ι ς  

• Κ ε φ α λ α ι ο υ χ ι κ έ ς
 

δ ε σ ; ε ύ σ ε ι ς
 _ ε ν  έ χ ο υ ν  α ν α λ η φ θ ε ί  κ ε φ α λ α ι ο υ χ ι κ έ ς  δ α π ά ν ε ς  ο ι  ο π ο ί ε ς  δ ε ν  έ χ ο υ ν  ε κ τ ε λ ε σ θ ε ί  κ α τ ά  

τ η ν  
η ( ε ρ ο ( η ν ί α  

τ ο υ  Ι σ ο λ ο γ ι σ ( ο ύ . 

• * ε σ ; ε ύ σ ε ι ς
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ώ ν  ; ι σ θ ώ σ ε ω ν  Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  ( ι σ θ ώ ν ε ι  α π ο θ ή κ ε ς  ( ε  α κ υ ρ ώ σ ι ( ε ς  λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς  ( ι σ θ ώ σ ε ι ς . 
Ο ι  ( ι σ θ ώ σ ε ι ς  έ χ ο υ ν  δ ι ά φ ο ρ ο υ ς  ό ρ ο υ ς , ρ ή τ ρ ε ς  α ν α π ρ ο σ α ρ ( ο γ ή ς  

κ α ι  δ ι κ α ι ώ ( α τ α  α ν α ν έ ω σ η ς .  
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28. Σ υ ν α λ λ α γ έ ς  G ε  σ υ ν δ ε δ ε G έ ν α  G έ ρ η  Τ α  υ π ό λ ο ι π α  
τ ω ν  σ υ ν α λ λ α γ ώ ν  

τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  ( ε  θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  
κ α ι  σ υ γ γ ε ν ε ί ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς  έ χ ο υ ν  

ω ς  ε ξ ή ς : 
 Α π α ι τ ή σ ε ι ς

 

α π ό
: 31/12/2005 31/12/2004

Lavipharm Hellas Α . Ε . 191              5.136           

Castalia Lab. Dermat. Α . Ε . 114              1.690           

Pharma Logistics Α . Ε . 1.289           1.283           

Pharma Plus Α . Ε . 990              684              Ν ε ο φ ά ρ �
 Α . Ε . 43                20                Κ α β ά λ α

 
Φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ή

 Α . Ε . 7                  27                

L.A.S. Θ ε σ σ α λ ο ν ί κ η
 Μ . Ε . Π . Ε . 38                 -

Laboratoires Lavipharm S.A. 1.574           1.307           

Lavipharm Corp. 3.221           22.426         

Lavipharm Laboratories Inc 10.485         12.112         

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd 7                  7                  

17.959         44.692         
 

 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

π ρ ο ς
: 31/12/2005 31/12/2004

Lavipharm Hellas Α . Ε . 10.123         11.099         

Castalia Lab. Dermat. Α . Ε . 1.149           2.286           

Pharma Logistics Α . Ε . 5.602           2.971           

Lavipharm Active Services Α . Ε . 8.927           6.243           

Pharma Plus Α . Ε . 4                  4                  Λ ά ρ ι σ α
 

Φ α ρ 8 α κ ε υ τ ι κ ή
 Α . Ε . 160              145              

L.A.S. Π ά τ ρ α
 Α . Ε . 119              113              Ν ε ο φ ά ρ 8

 Α . Ε . 9                  3                  Κ α β ά λ α
 

Φ α ρ 8 α κ ε υ τ ι κ ή
 Α . Ε . 8                  4                  

Laboratoires Lavipharm  S.A. 475              428              

Lavipharm Laboratories Inc. 64                561              

26.640         23.857         
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 Ο ι  σ υ ν α λ λ α γ έ ς , ( ε  
τ α  σ υ ν δ ε δ ε ( έ ν α  ( έ ρ η

, γ ι α  
τ η

 χ ρ ή σ η
 π ο υ  έ λ η ξ ε  

κ α τ ά  
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2005 

κ α ι  2004 α ν α λ ύ ο ν τ α ι  ω ς  ε ξ ή ς : 

 

Lavipharm Hellas Α . Ε .                 27.602                   3.679                 11                 -                  30.153                    4.252                 -                     -   

Castalia Lab. Dermat. Α . Ε .                   4.835                      336                   4                 -                    2.279                       210                  3                   -   

Pharma Logistics Α . Ε .                         -                        700               104                 -                           2                       668                97                   -   

Pharma Plus Α . Ε .                         -                        100                   4                 54                        -                         100                  4                  25 

Lavipharm Active Services Α . Ε .                         -                          66                 75                 -                          -                           66                76                   -   

L.A.S. Θ ε σ σ α λ ο ν ί κ η  Μ . Ε . Π . Ε .                         -                          -                   35                 -                          -                           -                   -                     -   

Laboratoires Lavipharm  S.A.                      350                        -                   12                 -                       379                         -                    4                   -   

Lavipharm Corp                         -                          -                    -                 535                        -                           -                   -                  915 

Lavipharm Laboratories Inc                         -                          -                     4                 -                          -                           -                   -                     -   

                32.787                   4.881               249               589                32.813                    5.296              184                940 

Έ σ ο δ α 31/12/2005 31/12/2004Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Λ ο ι π ά
 Έ σ ο δ α Χ ρ η +

/
ι κ άΈ σ ο δ α Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Λ ο ι π ά

 Έ σ ο δ α Χ ρ η +
/

ι κ άΈ σ ο δ α
 

 Έ ξ ο δ α Α γ ο ρ έ ς
 Ά υ λ ω ν  Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  Σ τ ο ι χ ε ί ω ν Α γ ο ρ έ ς

 Ε I π ο ρ ε υ I ά τ ω ν L ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 Υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 L ι α ν ο I ή ς Α γ ο ρ έ ς
 Ά υ λ ω ν  Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  Σ τ ο ι χ ε ί ω ν Α γ ο ρ έ ς

 Ε I π ο ρ ε υ I ά τ ω ν L ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 Υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 L ι α ν ο I ή ς
Lavipharm Hellas A.E.                      323                 26.813                 26                 -                          -                    29.642                11                   -   

Castalia Lab. Dermat. A.E.                         -                     3.644                   1                 -                          -                      2.288                 -                     -   

Pharma Logistics A.E.                         -                          -                    -              4.188                        -                           -                   -               3.932 Κ α β ά λ α
 Φ α V ρ α κ ε υ τ ι κ ή

 A.E.                         -                          -                    -                     3                        -                           -                   -                      8 Ν ε ο φ ά ρ V
 A.E.                         -                          -                    -                     5                        -                           -                   -                    10 Λ ά ρ ι σ α

 Φ α ρ V α κ ε υ τ ι κ ή
 A.E.                         -                          -                    -                     3                        -                           -                   -                    15 

L.A.S. Π ά τ ρ α
 A.E.                         -                          -                    -                     2                        -                           -                   -                    10 

Laboratoires Lavipharm  S.A.                         -                          -                    -                   48                        -                           -                   -                     -   

Lavipharm Laboratories Inc                   1.091                        -                    -                   -                    6.900                         -                   -                     -   

1.414                  30.457               27               4.249          6.900                 31.930                11               3.975           

31/12/200431/12/2005
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29. Α G ο ι β έ ς  ' ι ε υ θ υ ν τ ώ ν  Ο ι  α ( ο ι β έ ς  
τ ω ν  δ ι ε υ θ υ ν τ ι κ ώ ν  σ τ ε λ ε χ ώ ν  

τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  ή τ α ν  
τ η ν  31/12/2005 Ε υ ρ ώ  2.002 

κ α ι  τ η ν  31/12/2004 Ε υ ρ ώ  2.167.  
 

30. ' ι κ α σ τ ι κ έ ς  κ α ι  ' ι ο ι κ η τ ι κ έ ς  
Υ π ο θ έ σ ε ι ς  Ο ι  σ η ( α ν τ ι κ ό τ ε ρ ε ς  δ ι κ α σ τ ι κ έ ς  

κ α ι  δ ι ο ι κ η τ ι κ έ ς  υ π ο θ έ σ ε ι ς , 
κ α τ ά  

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2005 π ο υ  α φ ο ρ ο ύ ν  
τ η ν  Ε τ α ι ρ ε ί α  έ χ ο υ ν  

ω ς  ε ξ ή ς : 
 
• _ ύ ο  υ π ο θ έ σ ε ι ς  ε ν ώ π ι ο ν  

τ ο υ  
Σ υ ( β ο υ λ ί ο υ  Ε π ι κ ρ α τ ε ί α ς , ( ί α  γ ι α  δ ι α φ ο ρ έ ς  σ τ η

 φ ο ρ ο λ ο γ ί α  ε ι σ ο δ ή ( α τ ο ς  
τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  ο ι κ ο ν ο ( ι κ ο ύ  έ τ ο υ ς  1984, 

κ α ι  ( ί α  ε π ι β ο λ ή ς  π ρ ο σ τ ί ( ο υ  ά ρ θ ρ ο υ  5ν . 104/80, σ υ ν ο λ ι κ ο ύ  ύ ψ ο υ ς  π ε ρ ί π ο υ  Ε υ ρ ώ  205 γ ι α  
τ ι ς  ο π ο ί ε ς  

κ α ι  έ χ ε ι  α σ κ ή σ ε ι  α ι τ ή σ ε ι ς  α ν α ι ρ έ σ ε ω ς  
η
 Ε τ α ι ρ ε ί α . Γ ι α  α υ τ έ ς  

τ ι ς  δ ύ ο  υ π ο θ έ σ ε ι ς , ( ε  ο π ο ι ο δ ή π ο τ ε  δ υ σ ( ε ν έ ς  δ ι κ α σ τ ι κ ό  α π ο τ έ λ ε σ ( α  δ ε ν  π ρ ό κ ε ι τ α ι  ν α  ε π ι β α ρ υ ν θ ε ί  η
 Ε τ α ι ρ ε ί α . 

Μ ό ν ο ν  ό φ ε λ ο ς  α ν α ( έ ν ε τ α ι . Η  
κ α θ υ σ τ έ ρ η σ η

 ε κ δ ί κ α σ η ς , ο φ ε ί λ ε τ α ι  σ ε  δ ι α ρ κ ε ί ς  α ν α β ο λ έ ς  
τ ο υ  

Σ υ ( β ο υ λ ί ο υ  
τ η ς  Ε π ι κ ρ α τ ε ί α ς , λ ό γ ω

 φ ό ρ τ ο υ  υ π ο θ έ σ ε ω ν . 
 
• Α γ ω γ ή  

τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  Α δ ε λ φ ο ί  Σ α ρ ά ν τ η
 Α Β Ε Ε  

κ α τ ά  
τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  

κ α ι  τ η ς  L’ Oreal 
η
 ο π ο ί α  ε κ δ ι κ ά σ θ η κ ε  

τ η ν  
26 Ν ο ε ( β ρ ί ο υ  1997. Ε π ’ α υ τ ή ς  ε κ δ ό θ η κ ε  

η
 υ π ’ α ρ ι θ . 625/1998 α π ό φ α σ η

 
τ ο υ  Π ο λ υ ( ε λ ο ύ ς  Π ρ ω τ ο δ ι κ ε ί ο υ  Α θ η ν ώ ν  

η
 ο π ο ί α  α ν έ β α λ ε  

τ η ν  ο ρ ι σ τ ι κ ή  ε κ δ ί κ α σ η
 

τ η ς  υ π ο θ έ σ ε ω ς  ( έ χ ρ ι ς  ό τ ο υ  π ε ρ α τ ω θ ε ί  τ ε λ ε σ ι δ ί κ ω ς  
η
 δ ι α δ ι κ α σ ί α  ε ν ώ π ι ο ν  

τ ω ν  _ ι ο ι κ η τ ι κ ώ ν  _ ι κ α σ τ η ρ ί ω ν  ε π ί  τ ω ν  α σ κ η θ ε ι σ ώ ν  ε φ έ σ ε ω ν  
κ α τ ά  

τ η ν  υ π ’ α ρ ι θ . 4591/96 κ α ι  4593/96 α π ο φ ά σ ε ω ν  
τ ο υ  _ ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ  Π ρ ω τ ο δ ι κ ε ί ο υ  Α θ η ν ώ ν  σ χ ε τ ι κ ά  ( ε  

τ α  σ ή ( α τ α  Drainage 
κ α ι  Vichy 

Drainage. Ε π ί  τ ω ν  
ω ς  ά ν ω

 ε φ έ σ ε ω ν  έ χ ο υ ν  ε κ δ ο θ ε ί  ο ι  σ χ ε τ ι κ έ ς  α π ο φ ά σ ε ι ς  ο ι  ο π ο ί ε ς  ό ( ω ς  έ χ ο υ ν  π ρ ο σ β λ η θ ε ί  ε κ
 ( έ ρ ο υ ς  

τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  L’ Oreal ( ε  α ι τ ή σ ε ι ς  α ν α ι ρ έ σ ε ω ς  σ τ ο  
Σ υ ( β ο ύ λ ι ο  Ε π ι κ ρ α τ ε ί α ς . Ύ σ τ ε ρ α  α π ό  σ υ ν ε χ ε ί ς  α ν α β ο λ έ ς , ο ι  α ν α ι ρ έ σ ε ι ς  ε κ δ ι κ ά σ τ η κ α ν  σ τ ι ς  12 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2005 

κ α ι  α ν α ( έ ν ε τ α ι  η
 έ κ δ ο σ η

 
τ ω ν  σ χ ε τ ι κ ώ ν  α π ο φ ά σ ε ω ν . 

Μ ε  
τ η ν  

ω ς  ά ν ω
 α γ ω γ ή  

η
 ε τ α ι ρ ε ί α  Α δ ε λ φ ο ί  Σ α ρ ά ν τ η

 Α Β Ε Ε  α π α ι τ ε ί  α π ό  
τ ι ς  ε ν α γ ό ( ε ν ε ς  ε ι ς  ο λ ό κ λ η ρ ο ν  ν ο ( ι ( ο τ ό κ ω ς  π ο σ ό  π ε ρ ί π ο υ  Ε υ ρ ώ  1.500 

ω ς  α π ο ζ η ( ί ω σ η
 λ ό γ ω

 δ ι α φ υ γ ό ν τ ο ς  
κ έ ρ δ ο υ ς  

κ α ι  π ο σ ό  π ε ρ ί π ο υ  Ε υ ρ ώ  60, 
ω ς  χ ρ η ( α τ ι κ ή  ι κ α ν ο π ο ί η σ η

 λ ό γ ω
 

η θ ι κ ή ς  β λ ά β η ς  
τ η ς  (ε ν τ ό κ ω ς ). Η  α γ ω γ ή  α υ τ ή  π ο λ ύ  δ ύ σ κ ο λ α  θ α  ( π ο ρ ο ύ σ ε  ν α  ε υ δ ο κ ι ( ή σ ε ι  α φ ’ ε ν ό ς  ( ε ν  δ ι ό τ ι  έ χ ο υ ν  ή δ η

 α π ο ρ ρ ι φ θ ε ί  τ α  α σ φ α λ ι σ τ ι κ ά  ( έ τ ρ α  
τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς  Α δ ε λ φ ο ί  Σ α ρ ά ν τ η

 Α Β Ε Ε  ε π ί  τ η ς  ι δ ί α ς  υ π ο θ έ σ ε ω ς , α φ ’ ε τ έ ρ ο υ  δ ε  δ ι ό τ ι  ο ι  α π α ι τ ή σ ε ι ς  
τ η ς  ε ί ν α ι  ε ξ ω π ρ α γ ( α τ ι κ έ ς  γ ι α  

τ α  ε λ λ η ν ι κ ά  δ ε δ ο ( έ ν α . 
 

31. Γ ε γ ο ν ό τ α  G ε τ ά  τ η ν  η G ε ρ ο G η ν ί α  τ ο υ  Ι σ ο λ ο γ ι σ G ο ύ  _ ε ν  υ π ά ρ χ ο υ ν  σ η ( α ν τ ι κ ά  γ ε γ ο ν ό τ α  ( ε τ ά  
τ η ν  

η ( ε ρ ο ( η ν ί α  
τ ο υ  Ι σ ο λ ο γ ι σ ( ο ύ , π ο υ  θ α  π ρ έ π ε ι  ν α  α ν α φ ε ρ θ ο ύ ν . 
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32.   Ε ξ η γ ή σ ε ι ς  τ η ς  G ε τ ά β α σ η ς  α π ό

 τ α  
Λ ο γ ι σ τ ι κ ά  Π ρ ό τ υ π α , 

β ά σ ε ι  τ ο υ  Κ Ν  2190/1920, σ τ α  ' Π Χ Π   Ό π ω ς  α ν α φ έ ρ ε τ α ι  κ α ι  σ τ η
 σ η ( ε ί ω σ η

 2.2 ο ι  Ο ι κ ο ν ο ( ι κ έ ς  Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  έ χ ο υ ν  σ υ ν τ α χ θ ε ί  ( ε  β ά σ η
 

τ α  _ Π Χ Π . 
Ο ι  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς  π ο υ  π ρ ο β λ έ π ο ν τ α ι  α π ό  

τ α  _ Π Χ Π  ε φ α ρ ( ό σ τ η κ α ν  γ ι α  
τ η ν  σ ύ ν τ α ξ η

 
τ ω ν  

Ο ι κ ο ν ο ( ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν   
κ α ι  γ ι α  

τ η ν  σ ύ ν τ α ξ η
 

τ ο υ  Ι σ ο λ ο γ ι σ ( ο ύ  έ ν α ρ ξ η ς  
τ η ς  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004.  

 Γ ι α  
τ η

 σ ύ ν τ α ξ η
 

τ ω ν  σ υ ν η ( ( έ ν ω ν  
Ο ι κ ο ν ο ( ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν , σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ Π Χ Π  α ν α ( ο ρ φ ώ θ η κ α ν  δ ι ά φ ο ρ α  π ο σ ά  π ο υ  ε ί χ α ν  δ η ( ο σ ι ε υ τ ε ί  σ ε  
Ο ι κ ο ν ο ( ι κ έ ς  Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  π ο υ  ε ί χ α ν  σ υ ν τ α χ θ ε ί  ( ε  

τ α  π ρ ο η γ ο ύ ( ε ν ε ς  Λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  Α ρ χ έ ς  ( Κ . Ν . 2190/1920). Ο ι  σ η ( α ν τ ι κ ό τ ε ρ ε ς  π ρ ο σ α ρ ( ο γ έ ς  π ο υ  
κ ρ ί θ η κ α ν  α ν α γ κ α ί ε ς  ν α  π ρ α γ ( α τ ο π ο ι η θ ο ύ ν , π ρ ο κ ε ι ( έ ν ο υ  ν α  π ρ ο σ α ρ ( ο σ θ ο ύ ν  ο ι  Ο ι κ ο ν ο ( ι κ έ ς  Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  π ο υ  ε ί χ α ν  σ υ ν τ α χ θ ε ί  ( ε  β ά σ η

 
τ ο ν  Κ . Ν . 2190/1920, σ τ α  _ Π Χ Π , α φ ο ρ ο ύ ν  

κ υ ρ ί ω ς : 
 

(α )     
Σ ύ ( φ ω ν α  

κ α ι  ( ε  
τ ι ς  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς  

τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς , ο ρ ι σ ( έ ν α  ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α , κ α τ α χ ω ρ ή θ η κ α ν  σ τ η ν  ε ύ λ ο γ η
 α ξ ί α  

τ ο υ ς  
κ α τ ά  

τ η ν  
η ( ε ρ ο ( η ν ί α  ( ε τ ά β α σ η ς  σ τ α  _ . Π .Χ . Π ., π ο υ  ε ί ν α ι  τ ο  α ν α π ρ ο σ α ρ ( ο σ ( έ ν ο  

κ ό σ τ ο ς  
τ ο υ ς  

κ α τ ά  
τ η ν  

η ( ε ρ ο ( η ν ί α  α ν α π ρ ο σ α ρ ( ο γ ή ς .  
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  

τ α  Ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  10 427 

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  10 265 

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  ν α  α υ ξ η θ ε ί  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  

2004 
κ α ι  τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α .  � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , ή τ α ν  ε π ί σ η ς  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  

τ α  Α π ο θ ε ( α τ ι κ ά  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  162 

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004. 

 

 ( β )    
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ ι ς  π ρ ο η γ ο ύ ( ε ν ε ς  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς , 
η
 Ε τ α ι ρ ε ί α  λ ό γ ι ζ ε  α π ο σ β έ σ ε ι ς  ε π ί  τ ω ν  Ε ν σ ώ ( α τ ω ν  

κ α ι  Ά υ λ ω ν  π ά γ ι ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  β ά σ ε ι  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ώ ν  σ υ ν τ ε λ ε σ τ ώ ν  α π ό σ β ε σ η ς . 
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ . Π .Χ . Π ., 
τ α  Ε ν σ ώ ( α τ α  

κ α ι  Ά υ λ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  α π ο σ β έ ν ο ν τ α ι  β ά σ ε ι  σ υ ν τ ε λ ε σ τ ώ ν  π ο υ  π ρ ο σ ε γ γ ί ζ ο υ ν  
τ η

 ( έ σ η
 

ω φ έ λ ι ( η
 

ζ ω ή  α υ τ ώ ν . 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  

τ α  Ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  
κ α ι  Ά υ λ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  

κ α θ ώ ς  
κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  5 533 

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  
2004 

κ α ι  κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  7 206 
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α . � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , ή τ α ν  ε π ί σ η ς  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  

τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ά θ ε σ η ς  
κ α ι  τ α  Έ ξ ο δ α  ε ρ ε υ ν ώ ν  

κ α ι  α ν ά π τ υ ξ η ς  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  30 

κ α ι  Ε υ ρ ώ  1 738 α ν τ ί σ τ ο ι χ α  
κ α ι  ν α  α υ ξ η θ ε ί  τ ο  Κ ό σ τ ο ς  π ω λ η θ έ ν τ ω ν  

κ α ι  τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ο ί κ η σ η ς  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  89 

κ α ι  Ε υ ρ ώ  6 α ν τ ί σ τ ο ι χ α   γ ι α  
τ η

 χ ρ ή σ η
 π ο υ  έ λ η ξ ε  

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.  

 

(γ )    
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ . Π .Χ . Π ., 
τ α  

Ά υ λ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  π ο υ  δ ε ν  π λ η ρ ο ύ ν  
τ ι ς  π ρ ο ϋ π ο θ έ σ ε ι ς  α ν α γ ν ώ ρ ι σ η ς  

τ ο υ  _ ..Λ . Π . 38 δ ι α γ ρ ά φ ο ν τ α ι  κ α ι  τ ο  υ π ό λ ο ι π ό  
τ ο υ ς  ( ε τ α φ έ ρ ε τ α ι  σ ε  ( ε ί ω σ η

 
τ ο υ  Υ π ο λ ο ί π ο υ  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο . 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  

τ α  
Ά υ λ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  4 259 

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  3 907 

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004. � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , ή τ α ν  ε π ί σ η ς  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  
τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ο ί κ η σ η ς  

κ α ι  τ α  Έ ξ ο δ α  ε ρ ε υ ν ώ ν  
κ α ι  α ν ά π τ υ ξ η ς  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  112 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  240 α ν τ ί σ τ ο ι χ α   γ ι α  

τ η
 χ ρ ή σ η

 π ο υ  έ λ η ξ ε  
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.  

 

(δ )   
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ . Π .Χ . Π ., 
τ α  Ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  π ο υ  δ ε ν  π λ η ρ ο ύ ν  

τ ι ς  π ρ ο ϋ π ο θ έ σ ε ι ς  
τ ο υ  _ ..Λ . Π . 16 δ ι α γ ρ ά φ ο ν τ α ι  κ α ι  τ ο  υ π ό λ ο ι π ό  

τ ο υ ς  ( ε τ α φ έ ρ ε τ α ι  σ ε  ( ε ί ω σ η
 

τ ο υ  Υ π ο λ ο ί π ο υ  
κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο . 

Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  
τ α  Ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  

κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  142 
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 

κ α ι  κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  98 
τ η ν  

31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004. � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , ή τ α ν  ε π ί σ η ς  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  
τ ο  Κ ό σ τ ο ς  π ω λ η θ έ ν τ ω ν , 

τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ο ί κ η σ η ς  
κ α ι  τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ά θ ε σ η ς  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  24, Ε υ ρ ώ  17 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  3 α ν τ ί σ τ ο ι χ α   γ ι α  

τ η
 χ ρ ή σ η

 π ο υ  έ λ η ξ ε  
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.    

 

(ε )      
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ ι ς  π ρ ο η γ ο ύ ( ε ν ε ς  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς , 
τ α  Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ν  
ω ς  ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  σ ε  

τ ι ( έ ς  
κ ό σ τ ο υ ς .  

Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  
τ α  _ . Π .Χ . Π ., 

τ α  Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α  κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι  χ ω ρ ι σ τ ά  σ τ ο  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ό  
τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  σ τ η ν  ε ύ λ ο γ η

 α ξ ί α  
τ ο υ ς  

κ α τ ά  
τ η ν  

η ( ε ρ ο ( η ν ί α  ( ε τ ά β α σ η ς .  
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  α κ ί ν η τ α  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  961 
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  

2004 
κ α ι  τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 

κ α ι  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  
τ α  Ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  α ν τ ί σ τ ο ι χ α . 
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(σ τ

)    
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ ι ς  π ρ ο η γ ο ύ ( ε ν ε ς  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς , ο ρ ι σ ( έ ν ε ς  ( ι σ θ ώ σ ε ι ς  
κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ν  

ω ς  λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς  ( ι σ θ ώ σ ε ι ς  β ά σ ε ι  κ ρ ι τ η ρ ί ω ν  ν ο ( ι κ ή ς  ι δ ι ο κ τ η σ ί α ς .  
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ . Π .Χ . Π ., α υ τ έ ς  ο ι  ( ι σ θ ώ σ ε ι ς  θ ε ω ρ ο ύ ν τ α ι  ω ς  χ ρ η ( α τ ο δ ο τ ι κ έ ς  ( ι σ θ ώ σ ε ι ς  
κ α ι  τ α  σ χ ε τ ι κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι  σ τ ο  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ό  
τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς . � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , 

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004, 
τ α  Ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α , 

τ α  Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( α  δ ά ν ε ι α , 
τ α  Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ( α  δ ά ν ε ι α  

κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  α υ ξ ή θ η κ α ν  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  312, Ε υ ρ ώ  117, Ε υ ρ ώ  171 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  24 α ν τ ί σ τ ο ι χ α . � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α ,  

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004, τ α  Ε ν σ ώ ( α τ α  π ά γ ι α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α , 
τ α  

Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( α  δ ά ν ε ι α , 
τ α  Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ( α  δ ά ν ε ι α  κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  α υ ξ ή θ η κ α ν  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  1 707, Ε υ ρ ώ  578, Ε υ ρ ώ  1 044 

κ α ι  Ε υ ρ ώ  85 α ν τ ί σ τ ο ι χ α . 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ε π ί σ η ς  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  

τ ο  Κ ό σ τ ο ς  π ω λ η θ έ ν τ ω ν  
κ α ι  τ α   Χ ρ η ( α τ ο ο ι κ ο ν ο ( ι κ ά  έ ξ ο δ α  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  18 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  28 α ν τ ί σ τ ο ι χ α  

κ α ι  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  
τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ο ί κ η σ η ς  κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  107 γ ι α  

τ η
 χ ρ ή σ η

 π ο υ  έ λ η ξ ε  
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.   

 

(
ζ
)   

Ο ι  Σ υ ( ( ε τ ο χ έ ς  σ ε  θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  
κ α ι  σ υ γ γ ε ν ε ί ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς  α π ο τ ι ( ή θ η κ α ν  σ τ η ν  α ξ ί α  

κ τ ή σ η ς  
τ ο υ ς  

κ α ι  α ν α γ ν ω ρ ί σ τ η κ ε  α π ο ( ε ί ω σ η
 

τ η ς  α ξ ί α ς  
τ ο υ ς , 

η
 ο π ο ί α  

κ α τ α χ ω ρ ή θ η κ ε  σ τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο . 

Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  ο ι  Σ υ ( ( ε τ ο χ έ ς  σ ε  θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  
κ α ι  σ υ γ γ ε ν ε ί ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς  

κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  1 269 

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  2 

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α . � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , ή τ α ν  ε π ί σ η ς  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  
τ α  Λ ο ι π ά  λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά   έ ξ ο δ α  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  1 267 γ ι α  
τ η

 χ ρ ή σ η
 π ο υ  έ λ η ξ ε  

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.    

 

(
η
)     Έ γ ι ν ε  έ λ ε γ χ ο ς  α π ο ( ε ί ω σ η ς  

τ η ς  α ξ ί α ς  
τ ω ν  Λ ο ι π ώ ν  ( α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( ω ν  α π α ι τ ή σ ε ω ν  

κ α ι  τ ω ν  Π ε λ α τ ώ ν  
κ α ι  λ ο ι π ώ ν  α π α ι τ ή σ ε ω ν  

κ α ι  η
 

ζ η ( ί α  α π ο ( ε ί ω σ η ς  π ο υ  π ρ ο έ κ υ ψ ε  
κ α τ α χ ω ρ ή θ η κ ε  σ τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο . � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , 
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004, ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  ο ι  Λ ο ι π έ ς  ( α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( ε ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς , ο ι  Π ε λ ά τ ε ς  

κ α ι  λ ο ι π έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  
κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  2 896, Ε υ ρ ώ  

6 894 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  9 790 α ν τ ί σ τ ο ι χ α . � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , 

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004, ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  ο ι  Λ ο ι π έ ς  ( α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( ε ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς , ο ι  Π ε λ ά τ ε ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  

κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  1 867, Ε υ ρ ώ  8 120 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  9 987 α ν τ ί σ τ ο ι χ α . 

Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ε π ί σ η ς  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  
τ α  Έ ξ ο δ α  _ ι ά θ ε σ η ς  

κ α ι  τ α  Λ ο ι π ά  λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά   έ σ ο δ α  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  468 

κ α ι  Ε υ ρ ώ  271 α ν τ ί σ τ ο ι χ α  γ ι α  
τ η

 χ ρ ή σ η
 π ο υ  έ λ η ξ ε  

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.    

 

( θ )      
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ . Π .Χ . Π ., 
τ α  α π ο θ έ ( α τ α  α π ο τ ι ( ώ ν τ α ι  σ τ η

 χ α ( η λ ό τ ε ρ η
 α ξ ί α  ( ε τ α ξ ύ  

κ ό σ τ ο υ ς  
κ τ ή σ ε ω ς  

κ α ι  κ α θ α ρ ή ς  ρ ε υ σ τ ο π ο ι ή σ ι ( η ς  α ξ ί α ς . � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , 
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004, ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  

τ α  Α π ο θ έ ( α τ α  
κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  179. � ς  α π ο τ έ λ ε σ ( α , 

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004, ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  
τ α  Α π ο θ έ ( α τ α  

κ α ι  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  82. 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ε π ί σ η ς  ν α  α υ ξ η θ ε ί  τ ο  Κ ό σ τ ο ς  π ω λ η θ έ ν τ ω ν  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ   43 
κ α ι  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  

τ α  Λ ο ι π ά  λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά   έ σ ο δ α  
κ α ι  τ α  Λ ο ι π ά  λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά   έ ξ ο δ α  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  96 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  400 γ ι α  

τ η
 χ ρ ή σ η

 π ο υ  έ λ η ξ ε  
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 .   

 

( ι )      Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  
τ α  _ . Π .Χ . Π ., 

η
 α ξ ί α  

τ ο υ  π λ η ρ ω θ έ ν τ ο ς  
τ ι ( ή ( α τ ο ς , σ υ ( π ε ρ ι λ α ( β α ν ο ( έ ν ω ν  

κ α ι  τ ω ν  ά ( ε σ ω ν  δ α π α ν ώ ν , γ ι α  
τ η ν  α π ό κ τ η σ η

 ι δ ί ω ν  ( ε τ ο χ ώ ν  ε ( φ α ν ί ζ ε τ α ι  α φ α ι ρ ε τ ι κ ά  
τ ω ν  ι δ ί ω ν  

κ ε φ α λ α ί ω ν . 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  ο ι  Π ε λ ά τ ε ς  

κ α ι  λ ο ι π έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς , 
κ α ι  τ α  Α π ο θ ε ( α τ ι κ ά  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ   2 
056  

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.   

 

( ι α )    
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ . Π .Χ . Π ., 
κ α τ ά  

τ η ν  
η ( ε ρ ο ( η ν ί α  

τ ο υ  Ι σ ο λ ο γ ι σ ( ο ύ , χ ρ η ( α τ ι κ ά  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  
κ α ι  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  σ ε  ξ έ ν α  ν ο ( ί σ ( α τ α , ( ε τ α τ ρ έ π ο ν τ α ι  σ ε  Ε υ ρ ώ  ( ε  β ά σ η

 
τ η ν  ε π ί σ η ( η

 
τ ι ( ή  

τ ο υ  ξ έ ν ο υ  ν ο ( ί σ ( α τ ο ς  π ο υ  ι σ χ ύ ε ι  τ η ν  α ν τ ί σ τ ο ι χ η
 

η ( ε ρ ο ( η ν ί α  
τ ο υ  ι σ ο λ ο γ ι σ ( ο ύ .  

Τ α  
κ έ ρ δ η

 ή  ο ι  ζ η ( ί ε ς  α π ό  σ υ ν α λ λ α γ ( α τ ι κ έ ς  δ ι α φ ο ρ έ ς  π ο υ  π ρ ο κ ύ π τ ο υ ν  α π ό  
τ η ν  ( ε τ α τ ρ ο π ή  

κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν τ α ι  σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ ( α τ α .  Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ε ί  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν  

κ α ι  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  ο ι  Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  1 

944 
τ η ν   1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 

κ α ι  τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.   
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( ι β )  

Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  
τ ι ς  π ρ ο η γ ο ύ ( ε ν ε ς  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς , ο ρ ι σ ( έ ν ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  σ υ ν τ α ξ ι ο δ ό τ η σ η ς  α ν α γ ν ω ρ ί ζ ο ν τ α ν  σ ε  

τ α ( ι α κ ή  β ά σ η
.  

Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  
τ ο  _ . Π .Χ . Π . 1, 

τ α  σ ω ρ ε υ ( έ ν α  α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ά  
κ έ ρ δ η

 
κ α ι  ζ η ( ι έ ς  

κ α τ ά  
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  1 008 έ χ ο υ ν  α ν α γ ν ω ρ ι σ τ ε ί  γ ι α  ό λ α  

τ α  π ρ ο γ ρ ά ( ( α τ α  κ α θ ο ρ ι σ ( έ ν ω ν  π α ρ ο χ ώ ν .  
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  ο ι  Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  γ ι α  α π ο ζ η ( ί ω σ η

 
τ ο υ  π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ  λ ό γ ω

 ε ξ ό δ ο υ  α π ό  
τ η ν  υ π η ρ ε σ ί α  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  1 008 
κ α τ ά  

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  1 063 

κ α τ ά  
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.  Ε π ί σ η ς  ν α  ( ε ι ω θ ε ί  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  
κ α τ ά   Ε υ ρ ώ  1008  

κ α ι  Ε υ ρ ώ  1 063 
κ α τ ά  

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α  

κ α ι  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  
τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ο ί κ η σ η ς  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  55 γ ι α  
τ η

 χ ρ ή σ η
 π ο υ  έ λ η ξ ε  

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004. 

 

( ι γ )     
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ . Π .Χ . Π ., 
η
 δ ι α ν ο ( ή  

τ ω ν  
κ ε ρ δ ώ ν  

κ α τ α χ ω ρ ε ί τ α ι  σ τ ι ς  
Ο ι κ ο ν ο ( ι κ έ ς  Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  

κ α τ ά  
τ ο ν  χ ρ ό ν ο  έ γ κ ρ ι σ ή ς  

τ η ς  α π ό  
τ η ν  Γ ε ν ι κ ή  

Σ υ ν έ λ ε υ σ η
 

τ ω ν  
Μ ε τ ό χ ω ν . 

Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ε ί  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  3 892 
κ α ι  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  ο ι  Π ρ ο ( η θ ε υ τ έ ς  

κ α ι  ο ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  
κ α ι  τ α  Α π ο θ ε ( α τ ι κ ά  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  1 573 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  2 319 γ ι α  

τ η
 χ ρ ή σ η

 π ο υ  έ λ η ξ ε  
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.   

 

( ι δ )    
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ α  _ . Π .Χ . Π ., ο  
τ ρ έ χ ο ν  φ ό ρ ο ς  ε ι σ ο δ ή ( α τ ο ς  

κ α τ α χ ω ρ ε ί τ α ι  ω ς  δ α π ά ν η
 σ τ α  α π ο τ ε λ έ σ ( α τ α  

τ η ς  χ ρ ή σ η ς  ( Ε υ ρ ώ  6 447).  

 

 ( ι ε )     
Σ ύ ( φ ω ν α  ( ε  

τ ι ς  π ρ ο η γ ο ύ ( ε ν ε ς  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς , 
η
 Ε τ α ι ρ ε ί α  δ ε ν  α ν α γ ν ώ ρ ι ζ ε  α π α ι τ ή σ ε ι ς  ή  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  α π ό  α ν α β α λ λ ό ( ε ν η

 φ ο ρ ο λ ο γ ί α  ε π ί  τ ω ν  π ρ ο σ ω ρ ι ν ώ ν  δ ι α φ ο ρ ώ ν  ( ε τ α ξ ύ  
τ ω ν  λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  π ο σ ώ ν  

τ ω ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  
τ ο υ  ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ  

κ α ι  τ ο υ  π α θ η τ ι κ ο ύ  γ ι α  σ κ ο π ο ύ ς  σ ύ ν τ α ξ η ς  
τ ω ν  

Ο ι κ ο ν ο ( ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  
κ α ι  τ ω ν  π ο σ ώ ν  π ο υ  χ ρ η σ ι ( ο π ο ι ο ύ ν τ α ι  γ ι α  σ κ ο π ο ύ ς  φ ο ρ ο λ ο γ ί α ς .  

Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  ο ι  Α ν α β α λ λ ό ( ε ν ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  
κ α ι  ν α  ( ε ι ω θ ε ί  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  

κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  893  
κ α ι  Ε υ ρ ώ  1 132 

κ α τ ά  
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 

κ α ι  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α .  

 

( ι σ τ
)  Η  Ε τ α ι ρ ε ί α  α ν α γ ν ώ ρ ι σ ε  δ ι ά φ ο ρ ε ς  π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  γ ι α  έ ξ ο δ α . 

Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  ο ι  Π ρ ο ( η θ ε υ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  

κ α ι  ν α  ( ε ι ω θ ε ί  τ ο  Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν  ε ι ς  ν έ ο  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  501  
κ α ι  Ε υ ρ ώ  1 001 

κ α τ ά  
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 

κ α ι  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α .  
 
( ι ζ

)   Η  Ε τ α ι ρ ε ί α   σ υ ( ψ ή φ ι σ ε  χ ρ η ( α τ ο ο ι κ ο ν ο ( ι κ ά  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί α  ( ε  ι σ ό π ο σ ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς . 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  ο ι  Π ε λ ά τ ε ς  

κ α ι  λ ο ι π έ ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  
κ α ι  ο ι  Π ρ ο ( η θ ε υ τ έ ς  

κ α ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  480 

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α .  

 

( ι η
)     Η  π ρ ό β λ ε ψ η

 γ ι α  α π ο ( ε ί ω σ η
 α π ο θ ε ( ά τ ω ν , 

κ α τ ά  
τ ι ς  π ρ ο η γ ο ύ ( ε ν ε ς  λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς , ( ε τ α φ έ ρ θ η κ ε  α π ό  τ ι ς  Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  έ ν α ν τ ι  τ ω ν  Α π ο θ ε ( ά τ ω ν .   

Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  
τ α  Α π ο θ έ ( α τ α  

κ α ι  ο ι  Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  713 

κ α ι  Ε υ ρ ώ  1 018 
τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 

κ α ι  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α .  

 

 ( ι θ )    
Ο ι  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  γ ι α  λ ο ι π ο ύ ς  φ ό ρ ο υ ς -

τ έ λ η
, ( ε τ α φ ε ρ θ ή κ α ν  α π ό  

τ ο υ ς  Φ ό ρ ο υ ς  ε ι σ ο δ ή ( α τ ο ς  π λ η ρ ω τ έ ο υ ς  σ τ ο υ ς  Π ρ ο ( η θ ε υ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς .   

Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν   ο ι  Φ ό ρ ο ι  ε ι σ ο δ ή ( α τ ο ς  π λ η ρ ω τ έ ο ι  κ α ι  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν   ο ι  Π ρ ο ( η θ ε υ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  306 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  478 

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α .  

 

 (
κ
)      _ ι ά φ ο ρ ε ς  π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς , ( ε τ α φ ε ρ θ ή κ α ν  α π ό  

τ ι ς  Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  σ τ ο υ ς  Π ρ ο ( η θ ε υ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς . 

 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν   ο ι  Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  

κ α ι  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν   ο ι  Π ρ ο ( η θ ε υ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  26 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  16 

τ η ν  1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2004 
κ α ι  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004 α ν τ ί σ τ ο ι χ α .  

 

(
κ α )    Η  Ε τ α ι ρ ε ί α   σ υ ( ψ ή φ ι σ ε  ο φ ε ι λ ό ( ε ν η

 σ υ ( ( ε τ ο χ ή  
τ η ς  σ ε  θ υ γ α τ ρ ι κ ή  ε τ α ι ρ ε ί α  ( ε  ι σ ό π ο σ η

 υ π ο χ ρ έ ω σ η
 

τ η ς  λ ό γ ω
 α κ ύ ρ ω σ η ς  

τ η ς  α ύ ξ η σ η ς  
τ ο υ  ( ε τ ο χ ι κ ο ύ  

κ ε φ α λ α ί ο υ  
τ η ς  ε ν  λ ό γ ω

 θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς . 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ο ύ ν  ο ι  Σ υ ( ( ε τ ο χ έ ς  σ ε  θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  

κ α ι  σ υ γ γ ε ν ε ί ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς  
κ α ι  ο ι  Λ ο ι π έ ς  ( α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( ε ς  α π α ι τ ή σ ε ι ς  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  α ν τ ί σ τ ο ι χ α  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  424 
κ α τ ά  

τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004. 
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(

κ β )   Η  Ε τ α ι ρ ε ί α   δ ι έ γ ρ α ψ ε  π ω λ ή σ ε ι ς  
κ α ι  ι σ ό π ο σ ο  

κ ό σ τ ο ς  π ω λ η θ έ ν τ ω ν  
κ α θ ώ ς  ο ι  ε ν  λ ό γ ω

 π ω λ ή σ ε ι ς  δ ε ν  ι κ α ν ο π ο ι ο ύ σ α ν  
τ ι ς  π ρ ο ϋ π ο θ έ σ ε ι ς  α ν α γ ν ώ ρ ι σ η ς  

τ ο υ  _ ..Λ . Π . 18. 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  ( ε ι ω θ ε ί  ο  Κ ύ κ λ ο ς  ε ρ γ α σ ι ώ ν  

κ α ι  τ ο   Κ ό σ τ ο ς  π ω λ η θ έ ν τ ω ν   
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  11 833 γ ι α  

τ η
 χ ρ ή σ η

 π ο υ  έ λ η ξ ε  
τ η ν  31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.   

 

(
κ γ )  Η  Ε τ α ι ρ ε ί α   π ρ ο έ β η

 σ ε  δ ι ά φ ο ρ ε ς  α ν α κ α τ α τ ά ξ ε ι ς  
κ ο ν δ υ λ ί ω ν  σ τ η ν  

κ α τ ά σ τ α σ ή  α π ο τ ε λ ε σ ( ά τ ω ν . 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  ή τ α ν  ν α  α υ ξ η θ ο ύ ν  

τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ο ί κ η σ η ς , 
τ α  Έ ξ ο δ α  δ ι ά θ ε σ η ς  

κ α ι  τ α   Λ ο ι π ά  λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά   έ ξ ο δ α  
κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  117, Ε υ ρ ώ  67 

κ α ι  Ε υ ρ ώ  396 α ν τ ί σ τ ο ι χ α  
κ α ι  ν α  ( ε ι ω θ ε ί  τ ο  Κ ό σ τ ο ς  π ω λ η θ έ ν τ ω ν  

κ α ι  τ α  Έ ξ ο δ α  έ ρ ε υ ν α ς  
κ α ι  α ν ά π τ υ ξ η ς  

κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  578 
κ α ι  Ε υ ρ ώ  2 α ν τ ί σ τ ο ι χ α  γ ι α  

τ η
 χ ρ ή σ η

 π ο υ  έ λ η ξ ε  
τ η ν  

31 _ ε κ ε ( β ρ ί ο υ  2004.   
 
(

κ δ ) 
Τ ο  α π ο τ έ λ ε σ ( α  

τ ω ν  π α ρ α π ά ν ω
 ε γ γ ρ α φ ώ ν  π ρ ο σ α ρ ( ο γ ή ς  σ τ α  

κ έ ρ δ η
 ε ι ς  ν έ ο ν  έ χ ε ι  ω ς  ε ξ ή ς : 

   
 Σ ε  

χ ι λ ι ά δ ε ς  Ε υ ρ ώ  

Σ η � ε ί ω σ η
 1,  

Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ
  2004 31,  

� ε κ ε � β ρ ί ο υ
 2004 

    Ε ν σ ώ � α τ α
 π ά γ ι α

 
κ α ι  ά υ λ α

  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  
σ τ ο ι χ ε ί α

 α , β , γ , δ , σ τ  11 583 13 551 Ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς  
σ ε  

σ υ γ γ ε ν ε ί ς  
κ α ι  θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς  ζ  (1 269) (2) Π ε λ ά τ ε ς  

κ α ι  λ ο ι π έ ς  
α π α ι τ ή σ ε ι ς  & Λ ο ι π έ ς  

� α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς  
α π α ι τ ή σ ε ι ς  η  (9 790) (9 987) Α π ο θ έ � α τ α

 θ  (179) 82 Α π ο θ ε � α τ ι κ ά  α , ι γ  - 2 481 Α ν α β α λ λ ό � ε ν ε ς  
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  ι ε  (893) (1 132) Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  γ ι α

 
α π ο ζ η � ί ω σ η  π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ

 λ ό γ ω  ε ξ ό δ ο υ  
α π ό  

τ η ν
 υ π η ρ ε σ ί α

 Ι β  (1 008) (1 063) Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  Ι α  1 944 1 944 Π ρ ο � η θ ε υ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  ι γ , ι σ τ  (494) 573 Σ ύ ν ο λ ο  ε γ γ ρ α φ ώ ν

 
σ τ η ν

 
κ α θ α ρ ή

 
θ έ σ η   (106) 6 447 
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 Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι Α
 

Ι Σ Ο Λ Ο Γ Ι Σ Μ Ο Υ Ε π ί δ ρ α σ η
 

α π ό
 τ η ν

 � ε τ ά β α σ η
 

σ τ α
 � .Λ .

Π
.τ η ς

 Lavipharm A.E. Υ π ό λ ο ι π α Ε π ί δ ρ α σ η Υ π ό λ ο ι π αΣ Η Μ
. Κ Ν  2190/20 ( ε τ α τ ρ ο π ή ς � Π Χ ΠΠ Ε Ρ Ι Ο Υ Σ Ι Α Κ Α

 
Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι ΑΜ η

 
κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί αΕ ν σ ώ ( α τ α  
π ά γ ι α α ,β , δ , ε ,

σ τ 13.837          14.432                 28.269            Ά υ λ α  
π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά

 
σ τ ο ι χ ε ί α β ,

γ
26.475          (3.523)                  22.952            Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά

 α κ ί ν η τ α ε  - 961                      961                 Ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς
 

σ ε  
σ υ γ γ ε ν ε ί ς

 ε τ α ι ρ ε ί ε ς ζ
72.537          (1.269)                  71.268            Λ ο ι π έ ς

 ( α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( ε ς
 α π α ι τ ή σ ε ι ς η

3.032            (2.896)                  136                 Σ ύ ν ο λ ο
 ̂

η
 

κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 
σ τ ο ι χ ε ί ω ν

115.881        7.705                   123.586          Κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά

 
σ τ ο ι χ ε ί αΑ π ο θ έ ( α τ α θ

,
ι η

2.790            (892)                     1.898              Π ε λ ά τ ε ς
 κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

 α π α ι τ ή σ ε ι ς ι
,

η
,

ι ζ
106.455        (9.430)                  97.025            � ε σ ( ε υ ( έ ν ε ς

 κ α τ α θ έ σ ε ι ς
7.918             - 7.918              Τ α ( ι α κ ά

 δ ι α θ έ σ ι ( α  κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α ( α 2.386            - 2.386              Σ ύ ν ο λ ο
 

κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 
σ τ ο ι χ ε ί ω ν

119.549        (10.322)                109.227          Σ ύ ν ο λ ο
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 
σ τ ο ι χ ε ί ω ν

235.430        (2.617)                  232.813          Ι c Ι Α
 

Κ Ε Φ Α Λ Α Ι ΑΜ ε τ ο χ ι κ ό
 κ ε φ ά λ α ι ο

39.293           - 39.293            � ι α φ ο ρ ά
 

υ π έ ρ
 τ ο

 
ά ρ τ ι ο

59.860           - 59.860            Α π ο θ ε ( α τ ι κ ά ι
7.959            (2.061)                  5.898              Υ π ό λ ο ι π ο

 κ ε ρ δ ώ ν
 ε ι ς

 
ν έ ο κ δ 164               (106)                     58                   Σ ύ ν ο λ ο

 
ι δ ί ω ν

 
κ ε φ α λ α ί ω ν

107.276        (2.167)                  105.109          Υ Π Ο Χ Ρ Ε o Σ Ε Ι ΣΜ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ | ε ς
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς� ά ν ε ι α σ τ 11.443          117                      11.560            Α ν α β α λ λ ό ( ε ν ε ς

 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς ι ε  - 893                      893                 Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς
 

γ ι α  α π ο ζ η ( ε ί ω σ η
 

π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ  
λ ό γ ω  ε ξ ό δ ο υ

 α π ό
 τ η ν

 
υ π η ρ ε σ ί α ι β  - 1.008                   1.008              Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς

 κ ,
ι α ,

ι η
2.683            (2.683)                  -                 Λ ο ι π έ ς

 ( α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ( ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
10                 -                       10                   Σ ύ ν ο λ ο

 ̂
α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ^ ω ν

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

14.136          (665)                     13.471            Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ^ ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςΠ ρ ο ( η θ ε υ τ έ ς
 κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς κ ,

ι θ
,

ι ζ
,

ι σ τ 55.041          350                      55.391            Φ ό ρ ο ς
 ε ι σ ο δ ή ( α τ ο ς

 
π λ η ρ ω τ έ ο ς ι θ

1.735            (306)                     1.429              � ά ν ε ι α σ τ 57.242          171                      57.413            Σ ύ ν ο λ ο
 

β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ^ ω ν
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
114.018        215                      114.233          Σ ύ ν ο λ ο

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

128.154        (450)                     127.704          Σ ύ ν ο λ ο
 

ι δ ί ω ν
 

κ ε φ α λ α ί ω ν
 

κ α ι
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
235.430        (2.617)                  232.813          

31 η  
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 Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι Α
 

Ι Σ Ο Λ Ο Γ Ι Σ Μ Ο Υ Ε π ί δ ρ α σ η
 

α π ό
 τ η ν

 = ε τ ά β α σ η
 

σ τ α
 A . Λ . Π .τ η ς

 Lavipharm A.E. Υ π ό λ ο ι π α Ε π ί δ ρ α σ η Υ π ό λ ο ι π αΣ Η Μ
. Κ Ν  2190/20 = ε τ α τ ρ ο π ή ς A Π Χ ΠΠ Ε Ρ Ι Ο Υ Σ Ι Α Κ Α

 
Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι ΑΜ η

 
κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί αΕ ν σ ώ = α τ α
 

π ά γ ι α α
, β ,

δ
, ε ,

σ τ 13.416          15.450                 28.866            Ά υ λ α
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  
σ τ ο ι χ ε ί α β , γ 30.736          (1.238)                  29.498            Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  

α κ ί ν η τ α ε  - 961                      961                 Ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς
 

σ ε  
σ υ γ γ ε ν ε ί ς

 ε τ α ι ρ ε ί ε ς ζ
,

κ α
74.683          (426)                     74.257            Λ ο ι π έ ς

 = α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ = ε ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς η
,

κ α
1.565            (1.443)                  122                 Σ ύ ν ο λ ο

 
n η

 
κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
120.400        13.304                 133.704          Κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί αΑ π ο θ έ = α τ α θ
,

ι η
2.537            (936)                     1.601              Π ε λ ά τ ε ς

 
κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς ι

,
η

,
ι ζ

98.765          (10.656)                88.109            A ε σ = ε υ = έ ν ε ς
 

κ α τ α θ έ σ ε ι ς
7.342             - 7.342              Τ α = ι α κ ά  

δ ι α θ έ σ ι = α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α = α
4.340             - 4.340              Σ ύ ν ο λ ο

 
κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
112.984        (11.592)                101.392          Σ ύ ν ο λ ο

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
233.384        1.712                   235.096          Ι s Ι Α

 
Κ Ε Φ Α Λ Α Ι ΑΜ ε τ ο χ ι κ ό

 
κ ε φ ά λ α ι ο

39.293           - 39.293            A ι α φ ο ρ ά  
υ π έ ρ

 τ ο
 ά ρ τ ι ο

59.860           - 59.860            Α π ο θ ε = α τ ι κ ά α
,

ι
,

ι γ 10.441          (4.537)                  5.904              Υ π ό λ ο ι π ο
 

κ ε ρ δ ώ ν
 ε ι ς

 
ν έ ο κ δ

1                   6.447                   6.448              Σ ύ ν ο λ ο
 

ι δ ί ω ν
 

κ ε φ α λ α ί ω ν
109.595        1.910                   111.505          Υ Π Ο Χ Ρ Ε ~ Σ Ε Ι ΣΜ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ n ε ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςA ά ν ε ι α σ τ 9.646            578                      10.224            Α ν α β α λ λ ό = ε ν ε ς

 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς ι ε  - 1.132                   1.132              Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς
 γ ι α

 
α π ο ζ η = ε ί ω σ η

 
π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ

 
λ ό γ ω

 ε ξ ό δ ο υ
 

α π ό
 τ η ν

 
υ π η ρ ε σ ί α ι β  - 1.063                   1.063              Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς

 
κ
,

ι α
,

ι η
2.979            (2.979)                  -                 Λ ο ι π έ ς

 = α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ = ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
6                   -                       6                     Σ ύ ν ο λ ο

 
n α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ n ω ν

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

12.631          (206)                     12.425            Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ n ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςΠ ρ ο = η θ ε υ τ έ ς
 

κ α ι
 

λ ο ι π έ ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς κ
,

ι θ
,

ι ζ
,

ι σ τ ,
σ τ ,

ι γ 48.796          (558)                     48.238            Φ ό ρ ο ς
 ε ι σ ο δ ή = α τ ο ς

 
π λ η ρ ω τ έ ο ς ι θ

5.113            (478)                     4.635              A ά ν ε ι α σ τ 57.249          1.044                   58.293            Σ ύ ν ο λ ο
 

β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ n ω ν
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
111.158        8                          111.166          Σ ύ ν ο λ ο

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

123.789        (198)                     123.591          Σ ύ ν ο λ ο
 

ι δ ί ω ν
 

κ ε φ α λ α ί ω ν
 

κ α ι
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
233.384        1.712                   235.096          
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 Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι Α

 
Λ Ο Γ Α Ρ Ι Α Σ Μ Ο Υ

 
Α Π Ο Τ Ε Λ Ε Σ Μ Α Τ � Ν Ε π ί δ ρ α σ η

 
α π ό

 τ η ν
 

! ε τ ά β α σ η
 

σ τ α
 % .

Λ
. Π .τ η ς

 Lavipharm AE Υ π ό λ ο ι π α Ε π ί δ ρ α σ η Υ π ό λ ο ι π αΣ Η Μ
. Κ Ν  2190/20

! ε τ α τ ρ ο π ή ς % Π Χ ΠΚ ύ κ λ ο ς
 

ε ρ γ α σ ι ώ ν κ β 71.135          (11.833)         59.302          Κ ό σ τ ο ς
 

π ω λ ή σ ε ω ν β ,
δ

,
σ τ ,

θ
,κ β , κ γ

(56.322)         12.285          (44.037)         Μ ι κ τ ά
 α π ο τ ε λ έ σ E α τ α 14.813          452               15.265          Έ ξ ο δ α
 

δ ι ο ι κ η τ ι κ ή ς
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς
 β ,

γ
,

δ
,

ι β ,
ι σ τ ,κ γ

(8.367)           58                 (8.309)           Έ ξ ο δ α
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς
 

δ ι ά θ ε σ η ς β ,
δ

,
η

,κ γ
(1.122)           (502)              (1.624)           Έ ξ ο δ α

 έ ρ ε υ ν α ς
 κ α ι

 
α ν ά π τ υ ξ η ς β ,

γ
, κ γ

(3.200)           1.980            (1.220)           Λ ο ι π ά  
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά  έ σ ο δ α

-( έ ξ ο δ α
) ζ ,

η
,

θ
,κ γ

11.544          1.445            12.989          

13.668          3.433            17.101          Χ ρ η ! α τ ο ο ι κ ο ν ο ! ι κ ά  έ σ ο δ α
-( έ ξ ο δ α

)
σ τ (3.490)           (28)                (3.518)           Κ έ ρ δ η

 π ρ ο  φ ό ρ ω ν
10.178          3.405            13.583          Φ ό ρ ο ς

 
ε ι σ ο δ ή ! α τ ο ς ι δ

,
ι ε

(6.447)           (740)              (7.187)           Κ α θ α ρ ά
 

κ έ ρ δ η
 (

E ε τ ά
 α π ό  φ ό ρ ο υ ς

) 3.731            2.665            6.396            

31 η  
V ε κ ε Y β ρ ί ο υ

 2004

Σ Υ Μ Φ c Ν Ι Α
 

Μ Ε Τ Α Ξ Υ
 Ο Ι Κ Ο Ν Ο Μ Ι Κ c Ν

 
Κ Α Τ Α Σ Τ Α Σ Ε c Ν

 Β Α Σ Ε Ι
 

V
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