
 
 
 
 
 
 

 
                                                                          
 
 
 
 
 

S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. 
 

 Οικονοµικές Καταστάσεις 
 

της οικονοµικής χρήσεως 
από 1 Ιανουαρίου µέχρι 

31 ∆εκεµβρίου 2005 
 

σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης, 

που έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση 

 
Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της S&B 
Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. την 22 Μαρτίου 2006 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση 
www.sandb.com. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να παράσχουν στον 
αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης και των 
αποτελεσµάτων της Εταιρείας και του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ). 
Επίσης επισηµαίνεται ότι, χάριν απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορισµένες 
συµπτύξεις  κονδυλίων. 
 

Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής 
του Οµίλου 

 
 
 

Ευθύµιος Ορ. Βιδάλης 

 
 
 

Σωτήρης ∆. Χατζίκος 
 
 



 
 
 
 
 
 
S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε.  
 
 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 
 
 
 



 
ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ 

 
 
 
Προς τους Μετόχους της  
S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε., της 
εταιρικής χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση 
και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στον διενεργηθέντα 
έλεγχο. 
 
Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα 
µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του 
ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις 
είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την 
εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και τις 
πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την 
αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρείας 
και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και την 
αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. 
Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της έκθεσής 
µας. 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την 
οικονοµική θέση της Εταιρείας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, τα αποτελέσµατα των εργασιών της, 
τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της χρήσης που έληξε αυτή την 
ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, που έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
είναι συνεπές µε τις προαναφερόµενες Οικονοµικές Καταστάσεις. 
 
Αθήνα, 23 Μαρτίου 2006 
 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 
 
 
Γιάννης Γ. Μυστακίδης 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 16511 
 
Ernst & Young (Hellas) Α.Ε. 
(Α.Μ. ΣΟΕΛ 107) 
11ο χλµ. Εθν. Οδού Αθ.Λαµίας 
144 51 Μεταµόρφωση 
 
 

 
 
 
 
 
 
 



 
S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε.       
       
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ        
ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005   
(Ποσά σε Ευρώ)       
       
  Σηµ.  1.1 - 31.12.2005  1.1. - 31.12.2004 
       
       
Πωλήσεις   6  141.298.010,55   134.701.281,42 
Κόστος πωλήσεων   7  (104.849.015,00)  (99.165.364,32) 
Μικτό κέρδος    36.448.995,55   35.535.917,10 

      
Έξοδα ∆ιοίκησης   8  (25.556.257,40)  (25.639.693,13) 
Έξοδα ∆ιάθεσης   9  (2.843.114,24)  (2.859.797,34) 
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)   10  3.232.402,79   2.992.340,04 
Κέρδη προ φόρων, χρηµ/κών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 

   
11.282.026,70   10.028.766,67 

      
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα   11  1.075.036,09  1.227.502,91 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα   12  (4.290.086,45)   (4.682.459,33) 
Έσοδα από συµµετοχές   18,  19  3.256.787,81   2.352.298,88 
Κέρδη από πώληση µεριδίου  
συµµετοχής σε θυγατρική 

  
 18 

  
1.503.000,30 

 
-

Κέρδη από πώληση  
συµµετοχής σε συγγενή επιχείρηση 

  
 19 

  
6.138.723,18 

 
377.853,66 

Κέρδη προ φόρων    18.965.487,63   9.303.962,79 
       
Φόρος εισοδήµατος   36  (3.920.928,72)  (4.543.248,14) 
       
Καθαρά κέρδη    15.044.558,91   4.760.714,65 
       
       
Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
 



 
S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε.       
       
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ        
ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005       
(Ποσά σε Ευρώ)       
   

Σηµ. 
 31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό       
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία   15  80.361.395,29  85.209.816,70 
Επενδυτικά ακίνητα   16  24.156.276,74  24.569.201,39 
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία   17  1.314.134,82  1.929.691,83 
Υπεραξία    25.129.270,19  25.129.270,19 
Αναβαλλόµενοι φόροι ενεργητικού   36  2.801.447,54  2.977.583,81 
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις   18  99.078.718,95  99.041.222,25 
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις   19  3.773.463,58  5.419.740,40 
Χρεόγραφα    -  370.000,00 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις   21  1.159.952,88  1.308.185,59 
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού    237.774.659,99   245.954.712,16 

       
Βραχυπρόθεσµο ενεργητικό       
Αποθέµατα   22  27.149.376,20  26.533.468,71 
Εµπορικές απαιτήσεις   23  17.515.586,01  11.854.107,23 
Απαιτήσεις από συνδεµένες επιχειρήσεις   20  8.737.747,97  4.627.030,09 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις   24  13.353.013,03  7.862.382,08 
∆ιαθέσιµα   25  21.944.671,71  408.250,67 
Σύνολο βραχυπρόθεσµου ενεργητικού    88.700.394,92  51.285.238,78 
       
Σύνολο ενεργητικού    326.475.054,91  297.239.950,94 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια       
Μετοχικό κεφάλαιο   26  30.381.770,00  30.154.130,00 
∆ιαφορά υπέρ το άρτιο   26  26.445.129,37  30.431.520,16 
Ίδιες µετοχές   26  -  (4.768.558,40) 
Αποθ/κό διάθεσης µετοχών στο προσωπικό   27  509.195,32  592.354,13 
Αποθεµατικό αποτίµησης χρηµ/κών προϊόντων   33  (268.078,44)  - 
Αποθεµατικά   28  80.119.721,11  72.364.273,20 
Αποτελέσµατα εις νέο    20.357.484,29  15.999.872,91 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων    157.545.221,65  144.773.592,00 
       
Προβλέψεις       
Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού   30  5.830.607,00  5.746.035,00 
Πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος   31  10.397.262,33  11.614.172,35 
Λοιπές προβλέψεις    127.447,09  230.300,00 
Σύνολο προβλέψεων    16.355.316,42  17.590.507,35 
       
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Μακροπρόθεσµα δάνεια   32  107.762.242,41  53.079.467,85 
Επιχορηγήσεις παγίων    2.358.861,41  2.543.211,31 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    56.863,68  216.163,30 
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων    110.177.967,50  55.838.842,46 
       
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Εµπορικές υποχρεώσεις   34  9.430.185,28  6.494.344,77 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια    35  -  60.514.269,03 
Μακρ/σµα δάνεια πληρωτέα στην επόµενη χρήση   32  19.904.800,45  3.317.466,74 
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος    2.390.966,94  335.727,30 
Μερίσµατα πληρωτέα   29  47.620,63  45.552,67 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   37  10.622.976,04  8.329.648,62 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων    42.396.549,34  79.037.009,13 
       
Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων    326.475.054,91  297.239.950,94 
       
Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 



 
S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  
ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005  
(Ποσά σε Ευρώ)   

 
 

Σηµ. 

  
 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

  
 

∆ιαφορά υπέρ 
το άρτιο 

  
 

Ίδιες 
 µετοχές 

 Αποθεµατικό 
διάθεσης 
µετοχών  

στο προσ/κό 

  
Απ/κό 
αποτ/σης 
παραγώγων 

  
 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

  
 

Αποτελέσµατα 
εις νέο 

  
 

Σύνολο ιδίων 
κεφαλαίων  

                   
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2004 
(όπως είχε προηγούµενα δηµοσιευθεί ) 

   
30.151.190,00  30.412.377,18  (4.768.558,40) 

  
351.282,00 

  
-  69.888.059,13  20.927.045,93  146.961.395,84 

 - Αναθεωρήσεις µεγεθών   4  -  -  -  (23.357,09)  -  -  (435.802,93)  (459.160,02) 
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2004 
(αναθεωρηµένα υπόλοιπα) 

   
30.151.190,00  30.412.377,18  (4.768.558,40) 

  
327.924,91 

  
-  69.888.059,13  20.491.243,00  

 
146.502.235,82 

- Κέρδη χρήσεως 2004  4  -  -  -  -  -  -  4.760.715,15  4.760.715,15 
- ∆ικαιωµ. προαίρεσης αγοράς µετοχών   27  -  -  -  269.597,00  -  -  -  269.597,00 
- Πληρωµή µερισµάτων   29  -  -  -  -  -  -  (6.775.871,17)  (6.775.871,17) 
- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου   26,  27  2.940,00  19.142,98  -  (5.167,78)  -  -  -  16.915,20 
- Μεταφορά σε αποθεµατικά    28  -  -  -  -  -  2.476.214,07  (2.476.214,07)  - 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2004     30.154.130,00  30.431.520,16  (4.768.558,40)  592.354,13  -  72.364.273,20  15.999.872,91  144.773.592,00 
- Επίδραση αρχικής εφαρµογής ∆ΛΠ 39 (καθαρό 
από αναβ/νη φορ/κή απαίτηση Ευρώ 57.795,00) 

  
 33 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
99.572,64 

  
- 

  
(222.387,47) 

  
(122.814,83) 

- Κέρδη χρήσεως 2005    -  -  -  -  -  -  15.044.558,91  15.044.558,91 
- ∆ιανοµή µερισµάτων   29  -  -  -  -  -  -  (1.809.247,80)  (1.809.247,80) 
- ∆ιανοµή δωρεάν µετοχών στο προσ/κό   26  70.700,00  337.946,00  -  -  -  -  -  408.646,00 
- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου   26,  27  156.940,00  1.103.406,61  -  (319.867,81)  -  -  -  940.478,80 
- ∆ικαιώµ. προαίρεσης αγοράς µετοχών   27  -  -  -  236.709,00  -  -  -  236.709,00 
- Πώληση ιδίων µετοχών   26  -  -  4.768.558,40  -  -  -  (899.966,40)  3.868.592,00 
- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου   26  5.427.743,40  (5.427.743,40)  -  -  -  -  -  - 
- Μείωση µετοχικού κεφαλαίου   26  (5.427.743,40)  -  -  -  -  -  -  (5.427.743,40) 
- Αποτίµηση παραγώγων (καθαρή από αναβ/νη 
φορ/κή απαίτηση Ευρώ 173.012,28) 

  
 33 

  
- 

  
- 

  
- 

  
- 

  
(367.651,08) 

  
- 

  
- 

  
(367.651,08) 

- Μεταφορά σε αποθεµατικά    28  -  -  -  -  -  7.755.447,91  (7.755.447,91)  - 
- Λοιπές κινήσεις    -  -  -  -  -  -  102,05  102,05 
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2005    30.381.770,00  26.445.129,37  -  509.195,32  (268.078,44)  80.119.721,11  20.357.484,29  157.545.221,65 
                   
Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 



 

 
S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε.       
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜEΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ       
ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005   
(Ποσά σε Ευρώ)       
       
   

Σηµ. 
 31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
       
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες       
Κέρδη χρήσης προ φόρων    18.965.487,63  9.303.962,79 
Προσαρµογή για:       
- Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων   13  16.152.412,24  14.040.386,95 
- Αποσβέσεις επιχορηγήσεων    (184.349,90)  (238.995,40) 
- Προβλέψη για αποκατάσταση περιβάλλοντος   31  207.965,94  132.870,75 
- Λοιπές προβλέψεις    1.223.579,72  1.600.867,48 
- Χρηµατοοικονοµικά έσοδα   11  (1.075.036,09)  (1.227.502,91) 
- Χρηµατοοικονοµικά έξοδα   12  4.290.086,45  4.682.459,33 
- Έσοδα από είσπραξη µερισµάτων   18  (3.256.787,81)  (2.352.298,88) 
- Κέρδη από µείωση ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρική   18  (1.503.000,30)  - 
- Κέρδη από πώληση συµµετοχής σε συγγενή επιχείρηση   19  (6.138.723,18)  (377.853,66) 
- Κέρδη από πώληση χρεογράφων    (105.902,49)  - 
- Κέρδη από εκποίηση παγίων περιουσιακών στοιχείων    (33.411,35)  (298.595,41) 
    28.542.320,86  25.265.301,04 
(Αύξηση) / Μείωση σε:       
- Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις    148.232,71  (254.621,71) 
- Αποθέµατα   22  (756.374,12)  1.479.913,58 
- Εµπορικές απαιτήσεις   23  (5.661.478,78)  2.587.369,36 
- Απαιτήσεις από συνδεµένες επιχειρήσεις   20  (4.110.717,88)  (3.568.968,66) 
- Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις   24  (5.101.380,95)  5.874.227,25 
Αύξηση / (Μείωση) σε:       
- Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις    (159.299,62)  97.233,16 
- Εµπορικές υποχρεώσεις   34  2.935.840,51  (82.045,23) 
- Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   37  2.451.897,93  (3.707.027,03) 
       
Πληρωµή αποζηµιώσεων στο προσωπικό   30  (864.685,00)  (674.925,00) 
Πληρωµή αποκαταστάσεων περιβάλλοντος   31  (1.171.819,92)  (962.779,89) 
Πληρωµή φόρων εισοδήµατος    (1.458.762,51)  (5.372.160,17) 
Ταµειακές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες    14.793.773,23  20.681.516,70 
       
Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες       
 - Κτήση παγίων περιουσιακών στοιχείων   15,  16,  17  (11.250.402,03)  (17.349.506,90) 
 - Αποσβέσεις ενσωµατωµένες σε ιδιοπαραγωγή παγίων   13  392.992,39  556.107,95 
 - Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις    (214.496,40)  (44.922,11) 
 - Επενδύσεις σε χρεόγραφα    -  (370.000,00) 
 - Είσπραξη από µείωση κεφαλαίου θυγατρικής    -  2.300.594,99 
 - Έσοδα από είσπραξη µερισµάτων   18  3.256.787,81  2.352.298,88 
 - Είσπραξη χρηµατοοικονοµικών εσόδων    891.688,54  1.180.083,59 
 - Έσοδα πώλησης συµµετοχής σε συγγενή επιχείρηση   19  7.785.000,00  1.637.138,57 
 - Έσοδα από πώληση χρεογράφων    475.902,49  - 
 - Έσοδα από µείωση ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρική   18  1.680.000,00  - 
 - Έσοδα από πώληση ιδίων µετοχών   26  3.868.592,00  - 
 - Έσοδα εκποίησης παγίων περιουσιακών στοιχείων    109.200,04  1.314.026,31 
Ταµειακές εισροές/ (εκροές) από επενδυτικές δραστ/τες    6.995.264,84  (8.424.178,72) 
       
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές  δραστηριότητες       
 - Εισροή από εξάσκηση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών    940.478,80  16.915,20 
 - Καθαρή αύξηση / (µείωση) βραχ/σµου δανεισµού   35  (60.514.269,03)  27.368.566,27 
 - Aύξηση µακροπρόθεσµου δανεισµού   32  74.587.575,01  4.935.483,86 
 - (Mείωση) µακροπρόθεσµου δανεισµού   32  (3.317.466,74)  (33.877.144,16) 
 - Πληρωθέντα µερίσµατα    (1.807.879,84)  (6.783.424,21) 
 - Επιστροφή κεφαλαίου σε µετόχους   26  (5.427.743,40)  - 
 - Πληρωµή χρηµατοοικονοµικών εξόδων    (4.713.311,83)  (4.709.229,09) 
Ταµειακές εκροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    (252.617,03)  (13.048.832,13) 
      
Καθαρή αύξηση / (µείωση) χρηµατικών διαθεσίµων    21.536.421,04  (791.494,15) 
      
Χρηµατικά διαθέσιµα στην αρχή της χρήσης    408.250,67  1.199.744,82 
      
Χρηµατικά διαθέσιµα στο τέλος της χρήσης    21.944.671,71  408.250,67 
       
Οι συνοδευτικές σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων. 
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1. Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΑΙ ΟΙ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΤΗΣ 
 
H S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. («η Εταιρεία» ή «η S&B») είναι µία ελληνική ανώνυµη εταιρεία η 
οποία δραστηριοποιείται κυρίως στην εξόρυξη, επεξεργασία, διάθεση και εµπορία βιοµηχανικών 
ορυκτών και µεταλλευµάτων.  
 
Η Εταιρεία ιδρύθηκε το 1934 και από το 1994 οι µετοχές της διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο 
Αξιών Αθηνών. Η έδρα της S&B βρίσκεται στη Κηφισιά Αττικής, στην οδό Α. Μεταξά 15, ΤΚ 14564. 
Η διάρκειά της παρατάθηκε µετά από απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 
χρήσης 1977 για 50 χρόνια από τη λήξη, έως το 2034.  
 
Την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 η Εταιρεία απασχολούσε 709 και 721 εργαζόµενους, αντίστοιχα.  
 
 
2. ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 
(a) Βάση σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων: Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις οι 

οποίες αποτελούν τις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας (εφεξής οι «οικονοµικές 
καταστάσεις») έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης («∆ΠΧΠ») όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. ∆εν υπάρχουν 
Πρότυπα που να έχουν εφαρµοστεί πριν την ηµεροµηνία έναρξης εφαρµογής τους. Οι οικονοµικές 
καταστάσεις έχουν συνταχθεί βάσει της αρχής του ιστορικού κόστους εκτός από τα παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και τις διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις (στοιχεία τα οποία 
αποτιµώνται σε εύλογες αξίες).  

   
(β) Καταστατικές Οικονοµικές Καταστάσεις: Μέχρι την 31 ∆εκεµβρίου 2004, η S&B τηρούσε τα 

λογιστικά της βιβλία και στοιχεία και συνέτασσε τις οικονοµικές της καταστάσεις σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920 λαµβάνοντας υπόψη τις διατάξεις της ισχύουσας φορολογικής 
νοµοθεσίας εφόσον και όπου αυτό απαιτείτο. Αρχής γενοµένης της 1 Ιανουαρίου 2005 και εφεξής, η 
S&B τηρεί τα λογιστικά της βιβλία και συντάσσει τις οικονοµικές της καταστάσεις σύµφωνα µε τις 
διατάξεις των ∆ΠΧΠ. Ο ισολογισµός µετάβασης στα ∆ΠΧΠ της 1 Ιανουαρίου 2004 και οι 
καταστατικές οικονοµικές καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2004 προσαρµόστηκαν και 
αναµορφώθηκαν µέσω συγκεκριµένων έξω-λογιστικών εγγραφών προσαρµογής ώστε να 
ευθυγραµµιστούν µε τις διατάξεις των ∆ΠΧΠ. Οι βασικές έξω-λογιστικές προσαρµογές που 
πραγµατοποιήθηκαν παρουσιάζονται στις σηµειώσεις  40,  41 και  42. 

 
(γ) Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης: Σύµφωνα µε 

τον Ευρωπαϊκό Κανονισµό 1606/2002 και βάσει του Ν.3229/2004 (όπως τροποποιήθηκε από τον 
Ν.3301/2004), οι ελληνικές εταιρείες που είναι εισηγµένες σε οποιοδήποτε Χρηµατιστήριο Αξιών 
(στην ηµεδαπή ή στην αλλοδαπή)  υποχρεούνται να συντάσσουν τις καταστατικές οικονοµικές 
καταστάσεις τους από την χρήση που αρχίζει την 1 Ιανουαρίου 2005 εφεξής σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ.  
Η Εταιρεία εφάρµοσε το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» στη σύνταξη των συνηµµένων 
οικονοµικών καταστάσεων. Με βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ», 
στη σύνταξη των πρώτων οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τα ∆ΠΧΠ, µια εταιρεία πρέπει να 
χρησιµοποιήσει τα ∆ΠΧΠ που είναι σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος των πρώτων 
οικονοµικών καταστάσεων για όλες τις χρήσεις που παρουσιάζονται καθώς και στον ισολογισµό 
µετάβασης.  

 
 Σύµφωνα επίσης µε το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» και τον προαναφερόµενο 

ελληνικό νόµο οι ανωτέρω εταιρείες υποχρεούνται να συντάσσουν συγκριτικές οικονοµικές 
καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ τουλάχιστον µίας χρήσης.  
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2.  ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ (συνέχεια) 
 
 Κατά συνέπεια, όλα τα αναθεωρηµένα ή νεοεκδοθέντα Πρότυπα που έχουν εφαρµογή στην 

Εταιρεία και ισχύουν για χρήσεις που εληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και που έχουν υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της 
τρέχουσας χρήσης, των συγκριτικών οικονοµικών καταστάσεων της 31 ∆εκεµβρίου 2004 καθώς και 
του ισολογισµού µετάβασης της 1 Ιανουαρίου 2004. 

 
 Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι οι πρώτες πλήρεις οικονοµικές καταστάσεις βάσει 

των ∆ΠΧΠ, δεδοµένου ότι οι µέχρι τούδε δηµοσιευθείσες οικονοµικές καταστάσεις των τριµήνων 
του 2005 συνιστούν ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν µε βάση το ∆ΛΠ 3 και 
ήταν ενδυνάµει προσωρινές υπό την έννοια ότι η τελική επεξεργασία και οριστικοποίηση των 
κονδυλίων έγινε στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις.  

 
 Το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» παρέχει τη δυνατότητα ειδικά κατά τη µετάβαση στα 

∆ΠΧΠ να εφαρµοσθούν ορισµένες εξαιρέσεις από τις γενικές διατάξεις τους. Οι εναλλακτικοί 
χειρισµοί � εξαιρέσεις που εφαρµόστηκαν από την Εταιρεία κατά τη διαδικασία µετάβασης είναι οι 
εξής:  

 

(i) Η Εταιρεία επέλεξε να µην εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 3 «Συνενώσεις Επιχειρήσεων» αναδροµικά, 
για συνενώσεις επιχειρήσεων οι οποίες προέκυψαν πριν την ηµεροµηνία µετάβασης στα 
∆ΠΧΠ (1 Ιανουαρίου 2004). Κατά συνέπεια και σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1 
«Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» σχετικά µε  τις προγενέστερες συνενώσεις επιχειρήσεων η 
Εταιρεία:   

• διατήρησε την ίδια ταξινόµηση µε τις οικονοµικές καταστάσεις που συνέτασσε βάσει των 
Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων («ΕΛΠ»), 

• αναγνώρισε το σύνολο του ενεργητικού και του παθητικού κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ που είχε αποκτηθεί ή αναληφθεί σε συνενώσεις επιχειρήσεων εκτός: 

- συγκεκριµένων χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων που δεν είχαν αναγνωριστεί σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά 
πρότυπα και, 

- στοιχείων ενεργητικού περιλαµβανοµένης υπεραξίας επιχείρησης και στοιχείων 
παθητικού τα οποία δεν είχαν αναγνωριστεί στον ισολογισµό σύµφωνα µε τα 
προηγούµενα λογιστικά πρότυπα και τα οποία, επιπλέον, δεν πληρούν τα κριτήρια 
αναγνώρισης σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ στον ατοµικό ισολογισµό της εξαγορασθείσας. 

 
Τα στοιχεία αυτά ενεργητικού και παθητικού αποτιµήθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις των 
∆ΠΧΠ. 
 

• εξαίρεσε/ διέγραψε από τον ισολογισµό έναρξης κάθε στοιχείο το οποίο αναγνωρίσθηκε 
σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα και το οποίο δεν πληρεί τα κριτήρια 
αναγνώρισης ως στοιχείο του ενεργητικού ή του παθητικού σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. 

 
• διατήρησε τη λογιστική αξία της υπεραξίας που είχε αναγνωριστεί µε βαση τα ΕΛΠ µε τις 
εξής προσαρµογές ως εξής: 

 
Κατά την ηµεροµηνία της µετάβασης στα ∆ΠΧΠ η S&B έλεγξε την λογιστική αξία της 
υπεραξίας που είχε αναγνωριστεί µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα στο παρελθόν, ως 
προϊόν απορροφήσεων διαφόρων εταιρειών και σύµφωνα µε τις διατάξεις διαφόρων 
φορολογικών νόµων, για αποµείωση, σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 36 «Αποµείωση 
Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων». 



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 
 
 

3 

 
2.  ΒΑΣΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗΣ ΤΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ (συνέχεια) 

 
Ο ανωτέρω έλεγχος πραγµατοποιήθηκε αφού πρώτα η υπεραξία κατανεµήθηκε σε µονάδες 
δηµιουργίας ταµειακών ροών, βασίστηκε δε στις υφιστάµενες συνθήκες κατά την ηµεροµηνία 
της µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Από τον έλεγχο αυτό δεν προέκυψε ζηµία αποµείωσης της 
υπεραξίας που προϋπήρχε κατά τη µετάβαση στα ∆ΠΧΠ στις οικονοµικές καταστάσεις της 
Εταιρείας. 
 

(ii) Επέλεξε να αποτιµήσει τα επενδυτικά ακίνητά της σε εύλογες αξίες οι οποίες και αποτέλεσαν 
το τεκµαρτό κόστος  κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Η υπεραξία που προέκυψε 
καταχωρήθηκε στα κέρδη εις νέο της 1 Ιανουαρίου 2004. Περαιτέρω και αναφορικά µε τα 
λοιπά, µη µεταλλευτικά ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία η Εταιρεία θεώρησε το 
αναπόσβεστο κόστος που υφίστατο κατά την 1 Ιανουαρίου 2004 είχε προκύψει µέσω των 
αναπροσαρµογών του Ν 2065/92 ως τεκµαρτό κόστος σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1.  
 

(iii) Σε σχέση µε την πρόβλεψη αποζηµίωσης του προσωπικού για αποχώρηση από την υπηρεσία, 
το σύνολο των σωρευµένων αναλογιστικών κερδών και ζηµιών αναγνωρίστηκαν κατά την 
ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Για τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες που προέκυψαν εντός 
του 2004 και µεταγενέστερα, εφαρµόστηκε η µέθοδος του περιθωρίου («Corridor Approach»). 
Η εξαίρεση αυτή εφαρµόστηκε για όλα τα σχετικά προγράµµατα που υπήρχαν κατά την 
ηµεροµηνία της µετάβασης.  

 
(iv) Επέλεξε να εφαρµόσει τις διατάξεις του ∆ΛΠ 32 «Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: 

Παρουσίαση και Γνωστοποιήσεις» και του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: 
Αναγνώριση και Μεταγενέστερη Αποτίµηση» από την 1 Ιανουαρίου 2005, και όχι από την 
ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ και παράλληλα διατήρησε την ίδια ταξινόµηση για τα 
στοιχεία που εµπίπτουν στο πρότυπο αυτό µε τις οικονοµικές καταστάσεις που συνέτασσε 
βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων («ΕΛΠ») στις συγκριτικές οικονοµικές της 
καταστάσεις. 

 
(v) Οι εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης µε βάση τα ∆ΠΧΠ κατά την ηµεροµηνία της µετάβασης στα 

∆ΠΧΠ δεν διαφέρουν από εκείνες που εφαρµόσθηκαν σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά 
πρότυπα κατά την ηµεροµηνία αυτή (µετά από τις εγγραφές προσαρµογής που καταχωρήθηκαν 
προκειµένου να απεικονίσουν οποιαδήποτε αλλαγή στις λογιστικές αρχές), εκτός από τις 
περιπτώσεις κατά τις οποίες υπήρχαν σαφείς ενδείξεις ότι οι εκτιµήσεις αυτές ήταν 
λανθασµένες. 

 
(δ) Έγκριση των Οικονοµικών Καταστάσεων: Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 

που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 εγκρίθηκαν από τo ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 22 
Μαρτίου 2006. Επισηµαίνεται ότι οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις τελούν υπό την έγκριση 
της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας.   

 
(ε) Χρήση Εκτιµήσεων: Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί όπως η 

∆ιοίκηση προβαίνει σε εκτιµήσεις και υποθέσεις που επηρεάζουν τα υπόλοιπα των λογαριασµών 
ενεργητικού και παθητικού, την γνωστοποίηση ενδεχόµενων καταστάσεων καθώς και τα έσοδα και 
έξοδα που παρουσιάζονται κατά τις υπό εξέταση χρήσεις. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται 
να διαφέρουν από τις εκτιµήσεις αυτές.  Αναφορικά µε τις σηµαντικές εκτιµήσεις και κρίσεις της 
∆ιοίκησης στη σύνταξη των συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων βλέπε σηµείωση  5.   
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3. ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ 
 
Οι λογιστικές αρχές βάσει των οποίων συντάσσονται οι οικονοµικές καταστάσεις είναι οι ακόλουθες: 
 
(a) Νόµισµα Λειτουργίας και Παρουσίασης και Μετατροπή ξένων νοµισµάτων: Το νόµισµα 

Λειτουργίας και Παρουσίασης της Εταιρείας είναι το Ευρώ. Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 
µετατρέπονται σε Ευρώ χρησιµοποιώντας τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες οι οποίες ισχύουν κατά την 
ηµεροµηνία των συναλλαγών. Κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος τα νοµισµατικά στοιχεία του 
ισολογισµού (κυρίως απαιτήσεις και υποχρεώσεις) σε ξένο νόµισµα προσαρµόζονται ώστε να 
αντανακλούν τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες της ηµεροµηνίας ισολογισµού. Τα κέρδη και οι ζηµίες 
που προκύπτουν από τις συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα αλλά και από την αποτίµηση τέλους 
χρήσεως των νοµισµατικών στοιχείων σε ξένα νοµίσµατα περιλαµβάνονται στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων της χρήσεως, εξαιρουµένων των συναλλαγών που πληρούν τις προϋποθέσεις 
αντιστάθµισης ταµειακών ροών που απεικονίζονται στα ίδια κεφάλαια.  

 
(β) Λοιπά Ασώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία: Τα λοιπά ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

περιλαµβάνουν δικαιώµατα εκµετάλλευσης ορυχείων - µεταλλείων, παραχωρήσεις - άδειες και 
λογισµικά προγράµµατα. Η αξία των δικαιωµάτων εκµετάλλευσης ορυχείων - µεταλλείων και 
παραχωρήσεων - αδειών περιλαµβάνει το κόστος κτήσης των εν λόγω στοιχείων καθώς και κάθε 
δαπάνη που έχει µεταγενέστερα πραγµατοποιηθεί για την επέκταση της διάρκειας ή τη διατήρηση 
της ισχύος τους, µειωµένη κατά το ποσό των σωρευµένων αποσβέσεων και τυχόν αποµειώσεων της 
αξίας τους. Η αξία των λογισµικών προγραµµάτων περιλαµβάνει το κόστος αγοράς λογισµικών 
προγραµµάτων καθώς και κάθε δαπάνη που έχει πραγµατοποιηθεί κατά την ανάπτυξη λογισµικού 
προκειµένου να τεθεί σε καθεστώς λειτουργίας, µειωµένη κατά το ποσό των σωρευµένων 
αποσβέσεων και τυχόν αποµειώσεων της αξίας τους. Σηµαντικές µεταγενέστερες δαπάνες 
κεφαλαιοποιούνται στα λογισµικά προγράµµατα όταν προσαυξάνουν την απόδοση τους πέραν των 
αρχικών προδιαγραφών.  
 
Η απόσβεση των δικαιωµάτων εκµετάλλευσης ορυχείων � µεταλλείων και των παραχωρήσεων - 
αδειών λογίζεται βάσει της σταθερής µεθόδου απόσβεσης εντός της περιόδου ισχύος των 
δικαιωµάτων και παραχωρήσεων � αδειών (κατά κύριο λόγο 10-15 έτη). Η απόσβεση του 
λογισµικού λογίζεται βάσει της σταθερής µεθόδου απόσβεσης και εντός περιόδου τεσσάρων (4) 
ετών. Η απόσβεση όλων των ανωτέρω στοιχείων περιλαµβάνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων.
  

  
(γ) Έξοδα Έρευνας και Αναζήτησης Νέων Κοιτασµάτων: Τα έξοδα έρευνας και αναζήτησης νέων 

κοιτασµάτων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα της χρήσης εντός της οποίας πραγµατοποιούνται. 
 
(δ) Ορυχεία � µεταλλεία: Τα ορυχεία � µεταλλεία περιλαµβάνουν τις ακόλουθες κατηγορίες: 

 
(i) Εδαφικές Εκτάσεις Εξόρυξης Ορυκτών - Μεταλλευµάτων: Οι εδαφικές εκτάσεις εξόρυξης 

ορυκτών - µεταλλευµάτων περιλαµβάνουν το κόστος κτήσης των εδαφικών εκτάσεων οι οποίες 
αποκτήθηκαν µε σκοπό τη διενέργεια εξορυκτικής δραστηριότητας. Η απόσβεση της αξίας 
κτήσης των εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών � µεταλλευµάτων λογίζεται βάσει της 
σταθερής µεθόδου, εντός του µικρότερου διαστήµατος µεταξύ µίας περιόδου είκοσι ετών και 
της ωφέλιµης ζωής του οικείου κοιτάσµατος (εκτιµώµενη περίοδος εµπορικής απολήψιµης 
λειτουργίας του ορυχείου � µεταλλείου). Η απόσβέση -έξοδο των εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης 
ορυκτών � µεταλλευµάτων περιλαµβάνεται στο κόστος εξόρυξης των ορυκτών � 
µεταλλευµάτων το οποίο επιµερίζεται κατ´ αναλογία µεταξύ πωληθέντων και µενόντων 
αποθεµάτων. 
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 
 

(ii) ∆απάνες Λειτουργικής Εκµετάλλευσης Εδαφικών Εκτάσεων Εξόρυξης Ορυκτών � 
Μεταλλευµάτων: Η αξία κτήσης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών � µεταλλευµάτων για 
κοιτάσµατα τα οποία την 1 Ιανουαρίου 2004 ήταν ήδη σε καθεστώς εµπορικής λειτουργίας 
προσαυξάνεται µε τις δαπάνες λειτουργικής ανάπτυξής τους, οι οποίες αφορούν κυρίως σε 
εργασίες αποκάλυψης και αποµάκρυνσης στείρων εδαφών που πραγµατοποιούνται κατά τη 
φάση της εµπορικής λειτουργίας ενός ορυχείου � µεταλλείου. Η κεφαλαιοποίηση και απόσβεση 
των δαπανών λειτουργικής ανάπτυξης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών � µεταλλευµάτων 
υπολογίζεται µε τη µέθοδο του συντελεστή αποκάλυψης. Η απόσβεση - έξοδο των 
κεφαλαιοποιηµένων δαπανών λειτουργικής ανάπτυξης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών � 
µεταλλευµάτων περιλαµβάνονται στο κόστος εξόρυξης των ορυκτών � µεταλλευµάτων. 

 
(iii) ∆απάνες Αποκατάστασης Εδαφικών Εκτάσεων Εξόρυξης Ορυκτών � Μεταλλευµάτων: Η 

αξία κτήσης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών � µεταλλευµάτων προσαυξάνεται µε την 
παρούσα αξία των δια νόµου απαιτούµενων δαπανών αποκατάστασης οι οποίες θα 
πραγµατοποιηθούν µελλοντικά για την, µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού, προσβολή των 
εν λόγω εδαφικών εκτάσεων. Το σχετικό ποσό προσαυξάνει την αξία των εδαφικών εκτάσεων 
εξόρυξης ορυκτών � µεταλλευµάτων µε ισόποση δηµιουργία πρόβλεψης για αποκατάσταση 
περιβάλλοντος. Η κεφαλαιοποίηση και η απόσβεση των δαπανών αποκατάστασης εδαφικών 
εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών � µεταλλευµάτων λογιστικοποιούνται σε επίπεδο κοιτάσµατος, 
υπολογίζονται δε σε επίπεδο περιοχής εδαφικής προσβολής (όχλησης). Η απόσβεση των 
κεφαλαιοποιηθέντων δαπανών αποκατάστασης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών � 
µεταλλευµάτων ξεκινά από τη στιγµή που τα κοιτάσµατα αυτά περιέρχονται στη φάση της 
εµπορικής τους λειτουργίας, λογίζεται δε βάσει της µεθόδου του ποσοστού απόληψης του 
εµπορικά απολήψιµου κοιτάσµατος. Η απόσβεση - έξοδο των κεφαλαιοποιηµένων δαπανών 
αποκατάστασης εδαφικών εκτάσεων εξόρυξης ορυκτών � µεταλλευµάτων περιλαµβάνεται στο 
κόστος εξόρυξης των ορυκτών � µεταλλευµάτων.  
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι τα βεβαιωµένα και αδειοδοτηµένα εκµεταλλεύσιµα 
κοιτάσµατα ορυκτών και µεταλλευµάτων επαρκούν για τη διατήρηση της λειτουργίας της στα 
σηµερινά επίπεδα για αρκετά ακόµη χρόνια. 

 
(ε) Λοιπά Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία: Τα λοιπά ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

(γήπεδα - οικόπεδα, κτίρια, µηχανήµατα - µηχανολογικός εξοπλισµός, µεταφορικά µέσα και έπιπλα 
- σκεύη) αποτιµώνται στο ιστορικό κόστος (τεκµαρτό κόστος βάσει των διατάξεων του ∆ΠΧΠ 1 
«Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» - σηµείωση  2(γ)) µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν 
προβλέψεις αποµείωσης της αξίας τους. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα 
της χρήσης εντός της οποίας πραγµατοποιούνται. Σηµαντικές µεταγενέστερες δαπάνες 
κεφαλαιοποιούνται όταν προσαυξάνουν την ωφέλιµη ζωή του παγίου, βελτιώνουν την παραγωγική 
του δυναµικότητα, ή µειώνουν το κόστος λειτουργίας του.  Η αξία κτήσεώς και οι σωρευµένες 
αποσβέσεις ενός παγίου διαγράφονται από τους λογαριασµούς κατά την πώληση ή απόσυρσή του ή 
όταν δεν αναµένονται πλέον άλλα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη από την συνέχιση της 
εκµετάλλευσης του. Κάθε κέρδος ή ζηµία που προκύπτει από την αποµάκρυνση του παγίου (λόγω 
πώλησης, εγκατάλειψης ή καταστροφής) περιλαµβάνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της 
χρήσεως κατά την οποία το εν λόγω πάγιο αποµακρύνθηκε.  

 
 Οι αποσβέσεις υπολογίζονται βάσει της σταθερής µεθόδου µε συντελεστές οι οποίοι αντανακλούν 

τις σχετικές ωφέλιµες διάρκειες ζωής των εν λόγω παγίων, περιλαµβάνονται δε στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων.  
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 
 
 Τα ποσοστά που χρησιµοποιούνται είναι τα ακόλουθα: 
 

Κατηγορία Έτη 
Κτίρια  20 - 40 
∆ιαµορφώσεις κτιρίων 3 - 15 
Βαρέα µηχανήµατα 20 - 40 
Λοιπά µηχανήµατα και µηχανολογικός εξοπλισµός 5 - 20 
Βαρέα οχήµατα 15 - 33 
Λοιπά µεταφορικά µέσα 5 - 15 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 3 - 14 

 
(στ) Επενδυτικά Ακίνητα: Τα επενδυτικά ακίνητα αποτιµήθηκαν σε εύλογες αξίες κατά την 1 

Ιανουαρίου 2004, οι οποίες χρησιµοποιήθηκαν σαν τεκµαρτό κόστος σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του ∆ΠΧΠ 1 - σηµείωση   2(γ). Η αποτίµηση αυτή πραγµατοποιήθηκε από ανεξάρτητους εκτιµητές 
εγνωσµένου κύρους, η δε αρχική υπεραξία αποτίµησης που προέκυψε κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα εις νέο σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ». Κατά συνέπεια τα επενδυτικά ακίνητα αποτιµώνται στο 
ιστορικό κόστος (µε βάση µία από τις επιτρεπόµενες µεθόδους του ∆ΛΠ 40 «Επενδυτικά ακίνητα») 
µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν προβλέψεις αποµείωσης της αξίας τους. Οι 
επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της χρήσης εντός της οποίας 
πραγµατοποιούνται. Σηµαντικές µεταγενέστερες δαπάνες κεφαλαιοποιούνται όταν προσαυξάνουν 
την ωφέλιµη ζωή των ακινήτων, την παραγωγική τους δυναµικότητα, ή µειώνουν το κόστος 
λειτουργίας τους. Η αξία κτήσεως και οι σωρευµένες αποσβέσεις ενός επενδυτικού ακινήτου 
διαγράφονται από τους λογαριασµούς κατά την πώλησή του. Κάθε κέρδος ή ζηµία που προκύπτει 
από την πώληση ενός ακινήτου περιλαµβάνεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης εντός 
της οποίας πωλήθηκε. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται βάσει της σταθερής µεθόδου εντός µίας 
περιόδου 30 έως 50 ετών, περιλαµβάνονται δε στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

 
(ζ) Υπεραξία: Οπως αναλυτικότερα αναφέρεται ανωτέρω στη σηµείωση  2(γ) η υπεραξία που προέκυψε 

από συνενώσεις εταιρειών πριν από την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, λογιστικοποιήθηκε µε 
βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1. Η υπεραξία από εξαγορές που προέκυψαν µετά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ ορίζεται ως η διαφορά µεταξύ του τιµήµατος και της εύλογης αξίας κατά την 
ηµεροµηνία της συναλλαγής, των επιµέρους περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν και των 
υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν. Στη συνέχεια  η υπεραξία αποτιµάται στο ιστορικό κόστος µείον 
τις σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης. Η υπεραξία δεν αποσβένεται αλλά υπόκειται σε έλεγχο 
αποµείωσης σε ετήσια βάση ή συχνότερα αν γεγονότα ή αλλαγές συνθηκών υποδηλώνουν ότι η 
αξία της µπορεί να έχει αποµειωθεί. Κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς (ή κατά την ηµεροµηνία 
ολοκλήρωσης του σχετικού επιµερισµού του τιµήµατος εξαγοράς), η υπεραξία που αποκτάται, 
κατανέµεται στις µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών, ή σε οµάδες µονάδων δηµιουργίας 
ταµειακών ροών που αναµένεται να ωφεληθούν από την συνένωση αυτή. Η αποµείωση 
προσδιορίζεται µε εκτίµηση του ανακτήσιµου ποσού των µονάδων δηµιουργίας ταµειακών ροών, οι 
οποίες σχετίζονται µε την υπεραξία. Αν η λογιστική αξία µιας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών 
ροών, συµπεριλαµβανοµένης και της αναλογούσας υπεραξίας, υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό της, 
τότε αναγνωρίζεται ζηµία αποµείωσης. Αν τµήµα µιας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών στην 
οποία έχει κατανεµηθεί υπεραξία, πωληθεί, τότε η υπεραξία που αναλογεί στο πωληθέν τµήµα 
πρέπει να συµπεριληφθεί στην λογιστική αξία του τµήµατος αυτού προκειµένου να προσδιορισθεί 
το κέρδος ή η ζηµία. Η αξία της υπεραξίας που αναλογεί στο πωληθέν τµήµα προσδιορίζεται βάσει 
των σχετικών αξιών του τµήµατος που πωλήθηκε και του τµήµατος της µονάδας δηµιουργίας 
ταµειακών ροών που παραµένει. 
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 

 
Η υπεραξία που έχει προκύψει από εξαγορές ή συνενώσεις εταιρειών, έχει επιµερισθεί και 
παρακολουθείται σε επίπεδο Οµίλου στις βασικές µονάδες παραγωγής ταµειακών ροών (cash 
generating units) οι οποίες έχουν προσδιορισθεί σε σχέση µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 36 
«Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων». Η Εταιρεία, προκειµένου να προσδιορίσει αν 
υφίσταται θέµα αποµείωσης της υπεραξίας, διενήργησε τους σχετικούς ελέγχους αποµείωσης επί 
των µονάδων παραγωγής ταµειακών ροών στις οποίες έχει επιµερισθεί η υπεραξία σε επίπεδο 
Οµίλου, και µε βάση τους διενεργηθέντες ελέγχους δεν προέκυψε θέµα αποµείωσης.  Σχετικές 
πληροφορίες για τους ελέγχους αποµείωσης και οι γνωστοποιήσεις που απαιτούνται από το ∆ΛΠ 
36 παρέχονται στις Σηµειώσεις επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, οι οποίες 
εκδίδονται συγχρόνως µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις. 
 

(η) Συµµετοχές σε Θυγατρικές Επιχειρήσεις: Οι συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις αποτιµώνται 
στο κόστος κτήσης µείον τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης της αξίας τους.  

   
(θ) Συµµετοχές σε Συγγενείς Επιχειρήσεις: Οι συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις αποτιµώνται στο 

κόστος κτήσης µείον τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης της αξίας τους. 
 
(ι) Αποµείωση Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων:  

 
(i) Μη Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία 
 

Η Εταιρεία εξετάζει σε κάθε ηµεροµηνία ισολογιµού εάν υπάρχουν ενδείξεις αποµείωσης για τα 
µη χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. Με εξαίρεση την υπεραξία και τα ασώµατα 
περιουσιακά στοιχεία µε απεριόριστη διάρκεια ζωής τα οποία ελέγχονται για αποµείωση 
τουλάχιστον σε ετήσια βάση, οι λογιστικές αξίες των λοιπών µακροπρόθεσµων στοιχείων του 
ενεργητικού υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης όταν γεγονότα ή αλλαγές στις συνθήκες 
υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι πλέον ανακτήσιµη. Η ζηµία αποµείωσης 
ενός περιουσιακού στοιχείου καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης κατά 
την οποία η αναπόσβεστη αξία του περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία 
του. Η ανακτήσιµη αξία προσδιορίζεται ως η µεγαλύτερη, µεταξύ της καθαρής αξίας πώλησης 
και της αξίας χρήσεως του εν λόγω παγίου. Καθαρή αξία πώλησης είναι το ποσό που µπορεί να 
ληφθεί από τη πώληση ενός περιουσιακού στοιχείου στα πλαίσια µιας αµφοτεροβαρούς 
συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά την 
αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του περιουσιακού στοιχείου, ενώ, αξία 
χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται 
να προκύψουν από τη συνεχή χρήση του περιουσιακού στοιχείου και από την διάθεσή του στο 
τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του.  Για τους σκοπούς προσδιορισµού της αποµείωσης, 
τα περιουσιακά στοιχεία οµαδοποιούνται σε εκείνο επίπεδο για το οποίο δύναται να 
προσδιοριστούν ανεξάρτητες ταµειακές ροές. 

 
(ii) Χρηµατοοικονοµικά Περιουσιακά Στοιχεία 

 
Η Εταιρεία αξιολογεί σε κάθε ηµεροµηνία κλεισίµατος τα δεδοµένα αναφορικά µε το κατά 
πόσον ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο ή µια οµάδα χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων έχει αποµειωθεί. 

 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης (εφόσον 
υφίστανται σχετικές ενδείξεις) είναι περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στο κόστος κτήσεως 
(συµµετοχές σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες στον απλό ισολογισµό), περιουσιακά 
στοιχεία αποτιµώµενα στο αναπόσβεστο κόστος (µακροπρόθεσµες απαιτήσεις) και διαθέσιµες 
προς πώληση επενδύσεις. 
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 

 
Η ανακτήσιµη αξία των συµµετοχών σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες προσδιορίζεται µε 
τον ίδιο τρόπο όπως για τα µη χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία. Η ανακτήσιµη/ 
εισπράξιµη αξία των λοιπών χρηµατοοικονοµικών  περιουσιακών στοιχείων προκειµένου να 
διενεργηθούν οι σχετικοί έλεγχοι αποµείωσης, προσδιορίζεται σε γενικές γραµµές βάσει της 
παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών χρηµατοροών, προεξοφληµένων είτε µε το 
αρχικό πραγµατικό επιτόκιο προεξόφλησης του εκάστοτε στοιχείου ή οµάδας στοιχείων, ή µε 
τον τρέχοντα συντελεστή απόδοσης ενός παρόµοιου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου. Οι 
προκύπτουσες ζηµίες αποµείωσης αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως. 

 
(κ) Αποθέµατα: Τα αποθέµατα περιλαµβάνουν εµπορεύµατα, προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή, πρώτες και 

βοηθητικές ύλες, υλικά και είδη συσκευασίας και υλικά - ανταλλακτικά. Τα αποθέµατα αποτιµώνται 
στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ κόστους και καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος των 
αποθεµάτων περιλαµβάνει την αξία κτήσης προσαυξηµένη µε κάθε είδους δαπάνη η οποία 
απαιτείται προκειµένου να φτάσουν στην παρούσα κατάσταση και θέση τους, προσδιορίζεται δε 
βάσει της µεθόδου του ετήσιου σταθµικού µέσου όρου. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία των 
ετοίµων και ηµιετοίµων προϊόντων είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης στην κανονική λειτουργία της 
Εταιρείας, µείον τα εκτιµώµενα κόστη για την ολοκλήρωσή τους και τα εκτιµώµενα αναγκαία 
κόστη για την πώλησή τους. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία των πρώτων υλών είναι το εκτιµώµενο 
κόστος αντικατάστασης στην κανονική λειτουργία της Εταιρείας. Πρόβλεψη για βραδέως 
κινούµενα ή απαξιωµένα αποθέµατα σχηµατίζεται εφόσον κρίνεται απαραίτητο. 

 
(λ) Λογαριασµοί απαιτήσεων: Οι βραχυπρόθεσµοι λογαριασµοί απαιτήσεων εµφανίζονται στην 

ονοµαστική τους αξία, µετά από προβλέψεις για τυχόν µη εισπρακτέα υπόλοιπα, ενώ οι 
µακροπρόθεσµοι λογαριασµοί απαιτήσεων (υπόλοιπα που εκφεύγουν των κανονικών όρων 
πίστωσης) αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε βάση τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.  
Η Εταιρεία έχει θεσπίσει κριτήρια για τη παροχή πίστωσης στους πελάτες, τα οποία σε γενικές 
γραµµές βασίζονται στο µέγεθος των δραστηριοτήτων του πελάτη µε παράλληλη εκτίµηση 
σχετικών οικονοµικών πληροφοριών. Για όποιες περιπτώσεις κρίνεται απαραίτητο η Εταιρεία ζητά 
εξασφαλίσεις από τους πελάτες της. Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού όλες οι καθυστερηµένες ή 
επισφαλείς απαιτήσεις εκτιµώνται για να προσδιοριστεί η αναγκαιότητα ή µη πρόβλεψης για 
επισφαλείς απαιτήσεις. Το υπόλοιπο της συγκεκριµένης πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις 
προσαρµόζεται κατάλληλα σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς ώστε να αντανακλά τους 
πιθανολογούµενους σχετικούς κινδύνους. Κάθε διαγραφή υπολοίπων πελατών χρεώνεται στην 
υπάρχουσα πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις. Αποτελεί πολιτική της Εταιρείας να µη 
διαγράφεται καµία απαίτηση µέχρι να εξαντληθούν όλες οι δυνατές νοµικές ενέργειες για την 
είσπραξή της. 

 
(µ)Επενδύσεις και λοιπά (πρωτογενή) χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία: Τα (πρωτογενή) 

χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που εµπίπτουν και ρυθµίζονται από τις διατάξεις του 
∆ΛΠ 39, ταξινοµούνται ανάλογα µε την φύση και τα χαρακτηριστικά τους σε µία από τις κάτωθι 
τέσσερις κατηγορίες: 

• Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων, 

• Απαιτήσεις και δάνεια, 

• Επενδύσεις διακρατούµενες έως την λήξη τους, και  

• ∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις.  
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 

 
Τα εν λόγω χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία, αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσεως 
που αντιπροσωπεύει την εύλογη αξία, πλέον σε ορισµένες περιπτώσεις των άµεσων δαπανών 
απόκτησης/συναλλαγής. 
 
Η κατηγοριοποίηση των ανωτέρω χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων γίνεται µετά την 
αρχική αναγνώριση και όπου επιτρέπεται, επανεξετάζεται και πιθανόν αναθεωρείται περιοδικά.  

 
(i) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

 
Αφορά το εµπορικό χαρτοφυλάκιο και περιλαµβάνει επενδύσεις που αποκτήθηκαν µε σκοπό 
την ρευστοποίησή τους στο άµεσο µέλλον. Κέρδη ή ζηµίες από την αποτίµηση των 
συγκεκριµένων στοιχείων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσεως. 

 
(ii) Απαιτήσεις και δάνεια 

 
Οι απαιτήσεις και τα δάνεια που δηµιουργούνται από τη δραστηριότητα (και που είναι εκτός 
των συνήθων πιστωτικών ορίων της Εταιρείας), αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε βάση 
την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Κέρδη και ζηµίες καταχωρούνται στα αποτελέσµατα 
της χρήσεως όταν τα σχετικά κονδύλια διαγράφονται ή αποµειώνονται, καθώς επίσης και µέσω 
της διαδικασίας απόσβεσης.  

 
(iii) Επενδύσεις διακρατούµενες έως τη λήξη 

 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία (πρωτογενή) µε προσδιοριζόµενες ροές και 
προκαθορισµένη λήξη κατηγοριοποιούνται σαν διακρατούµενα έως την λήξη, όταν η Εταιρεία 
έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη. Επενδύσεις οι οποίες 
διακρατούνται για αόριστο ή µε προκαθορισµένο διάστηµα δεν µπορούν να ταξινοµηθούν στην 
κατηγορία αυτή. Οι διακρατούµενες ως την λήξη επενδύσεις αποτιµώνται, µετά την αρχική 
καταχώρηση, στο αναπόσβεστο κόστος µε βάση την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Κέρδη 
και ζηµίες καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσεως όταν τα σχετικά κονδύλια διαγράφονται 
ή αποµειώνονται, καθώς επίσης και µέσω της διαδικασίας απόσβεσης.  

 
(iv) ∆ιαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις: 

 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία (πρωτογενή) που δεν µπορούν να ταξινοµηθούν 
σε καµία από τις ανωτέρω κατηγορίες χαρακτηρίζονται και ταξινοµούνται σαν διαθέσιµες προς 
πώληση επενδύσεις. Μετά την αρχική αναγνώριση, οι διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία και τα προκύπτοντα κέρδη και ζηµίες καταχωρούνται απ� 
ευθείας σε διακεκριµένο κονδύλι της καθαρής θέση. Κατά την πώληση ή την διαγραφή ή την 
αποµείωση της επένδυσης τα  σωρευµένα κέρδη ή ζηµίες, περιλαµβάνονται στα αποτελέσµατα 
χρήσεως. 

 
Η τρέχουσα αξία των εν λόγω επενδύσεων που διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη 
χρηµατιστηριακή αγορά προκύπτει από την σχετική χρηµατιστηριακή αξία της επένδυσης κατά 
την ηµεροµηνία κλεισίµατος. Αναφορικά µε τις επενδύσεις που δεν διαπραγµατεύονται σε 
ενεργό αγορά, η εύλογη αξία υπολογίζεται µε βάση σχετικές τεχνικές αποτίµησης. Αυτές οι 
τεχνικές βασίζονται σε πρόσφατες αµφοτεροβαρείς συναλλαγές παρόµοιων επενδύσεων, µε 
αναφορά στην χρηµατιστηριακή αξία µίας άλλης επένδυσης µε παρεµφερή χαρακτηριστικά µε 
αυτά της αποτιµώµενης, ανάλυση προεξοφληµένων χρηµατοροών και µοντέλα αποτίµησης 
επενδύσεων.  
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 

 
Βάσει των προηγούµενων ΕΛΠ (τα οποία εφαρµόζονταν από την Εταιρεία έως την 31 
∆εκεµβρίου 2004) οι λοιπές επενδύσεις (εκτός των συµµετοχών σε θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες, οι οποίες θα ενέπιπταν σε αυτήν την κατηγορία χρηµατοοικονοµικών 
περιουσιακών στοιχείων), δεν απαιτούνταν να κατηγοριοποιηθούν στις κατηγορίες που 
αναφέρονται ανωτέρω, συνεπώς παρουσιάζονται στον συγκριτικό ισολογισµό του 2004 ως  
«λοιπές συµµετοχές» ή «χρεόγραφα», η δε αποτίµησή τους γινόταν στην κατ� είδος χαµηλότερη 
αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και τρέχουσας αξίας, µε την τρέχουσα αξία να ορίζεται ως 
ακολούθως:  

• Για τις εισηγµένες εταιρείες, η µέση χρηµατιστηριακή τιµή κατά την διάρκεια του 
τελευταίου µήνα κάθε χρήσης, και 

• Για τις µη εισηγµένες εταιρείες, η αναλογία της εσωτερικής λογιστικής αξίας που 
ανταποκρίνεται στο ποσοστό συµµετοχής της Εταιρείας.  

 
(v) Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα και Μέσα Αντιστάθµισης Κινδύνων: Η Εταιρεία 

κάνει χρήση παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων όπως συµβόλαια προθεσµιακών 
πράξεων συναλλάγµατος, συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και συµβάσεις ανταλλαγής 
νοµισµάτων και άλλα παράγωγα για αντιστάθµιση κινδύνων που συνδέονται µε διακυµάνσεις 
επιτοκίων και συναλλαγµατικών ισοτιµιών.  

 
Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού. Η εύλογη αξία των εν λόγω παραγώγων προσδιορίζεται κυρίως 
µε βάση την αγοραία αξία και επιβεβαιώνεται από τα αντισυµβαλλόµενα πιστωτικά ιδρύµατα.  
  
Το αποτελεσµατικό µέρος της αντιστάθµισης των παραγώγων που ικανοποιούν τις 
προϋποθέσεις για αντισταθµιστική λογιστική αναγνωρίζεται και καταχωρείται απ� ευθείας στα 
ίδια κεφάλαια εάν πρόκειται για αντιστάθµιση ταµειακών ροών (cash flow hedges) ενώ το µη 
αποτελεσµατικό µέρος καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης. Εάν πρόκειται για 
αποτελεσµατική αντιστάθµιση εύλογης αξίας (fair value hedges) τα σχετικά κέρδη ή ζηµίες 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. 
 
Όπου οι προβλεπόµενες αντισταθµιστέες µελλοντικές συναλλαγές ή υποχρεώσεις οδηγούν στην 
αναγνώριση µιας απαίτησης ή µιας υποχρέωσης, τα κέρδη και οι ζηµίες που είχαν 
προηγουµένως καταχωρηθεί στα ίδια κεφάλαια (cash flow hedges) ενσωµατώνονται στην 
αρχική αποτίµηση του κόστους των απαιτήσεων ή των υποχρεώσεων αυτών.  
 
∆ιαφορετικά, ποσά που εµφανίζονται στα ίδια κεφάλαια µεταφέρονται στη κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσεως και χαρακτηρίζονται σαν έσοδο ή έξοδο εντός της χρήσης κατά την 
οποία οι προβλεπόµενες αντισταθµισµένες συναλλαγές επηρεάζουν την κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσης.  

 
Ορισµένα παράγωγα ενώ χαρακτηρίζονται ως αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, βάσει των 
πολιτικών της Εταιρείας, δεν έχουν τα χαρακτηριστικά για αντισταθµιστική λογιστική σύµφωνα 
µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 39, και ως εκ τούτου κέρδη και ζηµίες καταχωρούνται απ� ευθείας 
στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως. 

 
Με βάση τα προηγούµενα ΕΛΠ, τα οποία είχαν χρησιµοποιηθεί για την λογιστικοποίηση 
συναφών προϊόντων έως και την 31 ∆εκεµβρίου 2004, τα παράγωγα δεν αναγνωρίζονται στον 
ισολογισµό µέχρι την ηµεροµηνία εκκαθάρισης/κλεισίµατός τους κατά την οποία ηµεροµηνία 
τα πραγµατοποιηθέντα κέρδη ή ζηµίες καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων.  
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 

 
(ξ) Χρηµατικά διαθέσιµα: Η Εταιρεία θεωρεί τις προθεσµιακές καταθέσεις και άλλες υψηλής 

ρευστότητας επενδύσεις µε αρχική λήξη µικρότερη των τριών µηνών ως χρηµατικά διαθέσιµα 
 
(ο) ∆άνεια Τραπεζών και Οµολογιακά: Τα δάνεια και οι τραπεζικές πιστώσεις καταχωρούνται αρχικά 

στο κόστος το οποίο αντανακλά την εύλογή τους αξία, µειωµένη µε τα σχετικά άµεσα έξοδα 
σύναψης τους. Μετά την αρχική καταχώρηση, αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της 
µεθόδου των πραγµατικών επιτοκίων. Τα κέρδη  ή ζηµίες αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
χρήσεως είτε µέσω της διαδικασίας απόσβεσης είτε κατά την από-αναγνώριση των σχετικών 
υποχρεώσεων. 

 
(π) Κόστη ∆ανεισµού: Τα κόστη δανεισµού αναγνωρίζονται ως έξοδα της χρήσης κατά την οποία 

πραγµατοποιούνται. 
 
(ρ) Προβλέψεις και Ενδεχόµενες Απαιτήσεις-Υποχρεώσεις: Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η 

Εταιρεία έχει παρούσες νοµικές ή τεκµαιρόµενες υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα παρελθόντων 
γεγονότων, των οποίων η εκκαθάριση είναι πιθανή µέσω εκροής πόρων και το ποσό της εκάστοτε 
υποχρέωσης µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται κατά την 
ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να απεικονίζουν τη 
παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να εκταµιευθεί για την εκκαθάριση της υποχρέωσης. 
Σχετικά µε τις προβλέψεις που αναµένεται να εκκαθαριστούν µακροπρόθεσµα οπότε η επίδραση 
της χρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, τα σχετικά ποσά υπολογίζονται 
προεξοφλώντας τις αναµενόµενες µελλοντικές ταµειακές ροές µε ένα προ-φόρων προεξοφλητικό 
επιτόκιο το οποίο θα πρέπει να αντανακλά και τους συγκεκριµένους κινδύνους που συνδέονται µε 
την υποχρέωση. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις 
αλλά γνωστοποιούνται, εκτός εάν η πιθανότητα µιας εκροής πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν 
οικονοµικά οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών 
ωφελειών είναι πιθανή.  

 
(σ) Πρόβλεψη Αποκατάστασης Περιβάλλοντος: Η Εταιρεία σχηµατίζει προβλέψεις για 

αποκατάσταση περιβάλλοντος για την κάλυψη µελλοντικών αποκαταστάσεων εδαφικών 
εκτάσεων οι οποίες έχουν προσβληθεί ως αποτέλεσµα της µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
µεταλλευτικής δραστηριότητας και απορρέουν από την κείµενη περιβαλλοντική νοµοθεσία ή από 
δευσµευτικές πρακτικές της Εταιρείας. Οι προβλέψεις για αποκατάσταση περιβάλλοντος 
αντανακλούν την παρούσα αξία, της κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, υποχρέωσης 
αποκατάστασης. Οι προβλέψεις αποκατάστασης περιβάλλοντος υπολογίζονται βάσει της µέχρι 
την ηµεροµηνία του ισολογισµού προσβληθείσας επιφάνειας εδαφικής έκτασης και του µέσου 
κόστους αποκατάστασης ανά µετρική µονάδα εδάφους, σε επίπεδο περιοχής εδαφικής όχλησης. 
Οι προβλέψεις επανεξετάζονται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης κάθε ισολογισµού και 
προσαρµόζονται προκειµένου να απεικονίζουν τη παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να 
εκταµιευθεί για την εκκαθάριση της υποχρέωσης. 

 
(τ) Πρόβλεψη για Αποζηµίωση Προσωπικού: Οι υποχρεώσεις για αποζηµίωση του προσωπικού 

υπολογίζονται στην παρούσα αξία των µελλοντικών συνταξιοδοτικών παροχών που θεωρούνται 
δουλευµένες κατά το τέλος της χρήσης βάσει των υπαλλήλων οι οποίοι έχουν, κατά την διάρκεια 
της χρήσης, θεµελιώσει δικαίωµα επ� αυτών των παροχών. Οι υποχρεώσεις αυτές υπολογίζονται 
βάσει οικονοµικών και αναλογιστικών παραδοχών και προσδιορίζονται µε την αναλογιστική 
µέθοδο των εκτιµώµενων µονάδων υποχρέωσης (Projected Unit Credit Method) (προβλεπόµενης 
πιστωτικής µονάδας αναλογιστικής εκτίµησης).  
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 
 

Το καθαρό κόστος αποζηµίωσης της χρήσης περιλαµβάνεται στο κόστος µισθοδοσίας στην 
συνηµµένη κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης και αποτελείται από την παρούσα αξία των 
παροχών των οποίων το δικαίωµα απολαβής θεµελιώθηκε µέσα στην χρήση, τους τόκους επί της 
υποχρέωσης παροχών, τυχόν κόστος προϋπηρεσίας, τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες που 
αναγνωρίστηκαν στη χρήση και οποιοδήποτε επιπλέον καταβληθέν κόστος. Το κόστος 
προϋπηρεσίας προσδιορίζεται µε βάση την ευθεία µέθοδο κατά την µέση διάρκεια της χρήσης 
µέχρι τη θεµελίωση του δικαιώµατος απόληψης των υπεσχηµένων παροχών. Τα αναλογιστικά 
κέρδη ή ζηµίες αναγνωρίζονται βάσει της µεθόδου του περιθωρίου (corridor approach) κατά την 
µέση υπολειπόµενη περίοδο απασχόλησης των ενεργών υπαλλήλων και περιλαµβάνονται στο 
καθαρό κόστος αποχωρήσεως λόγω συνταξιοδότησης της χρήσης, στην περίπτωση που κατά την 
αρχή της χρήσης, υπερβαίνει το 10% των εκτιµώµενων µελλοντικών υποχρεώσεων για παροχές. 
Οι υποχρεώσεις για παροχές αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης δεν χρηµατοδοτούνται. 

 
 (υ) Φόρος Εισοδήµατος (Τρέχων και Αναβαλλόµενος):  

 
(i) Τρέχων φόρος εισοδήµατος: 

 
Η δαπάνη για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος περιλαµβάνει τον φόρο εισοδήµατος που προκύπτει  
βάσει των  κερδών της Εταιρείας όπως αναµορφώνεται στις φορολογικές της δηλώσεις και 
προβλέψεις για πρόσθετους φόρους και προσαυξήσεις για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις, και 
υπολογίζεται σύµφωνα µε τους θεσµοθετηµένους ή ουσιαστικά θεσµοθετηµένους φορολογικούς 
συντελεστές. 

 
(ii) Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος: 

 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της 
υποχρέωσης σε όλες τις προσωρινές διαφορές κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού µεταξύ 
της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων. Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται για όλες τις 
φορολογητέες προσωρινές διαφορές:  

 
• Εκτός εάν η υποχρέωση για αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος προκύπτει από την 

αρχική αναγνώριση υπεραξίας ή την αρχική αναγνώριση ενός στοιχείου του ενεργητικού ή 
παθητικού σε µία συναλλαγή, η οποία δεν είναι συνένωση εταιρειών και κατά την στιγµή 
της συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε το λογιστικό κέρδος ούτε το φορολογητέο κέρδος ή 
ζηµία, και   

 
• Αναφορικά µε τις προσωρινές φορολογικές διαφορές που σχετίζονται µε επενδύσεις σε 

θυγατρικές, συγγενείς εταιρείες και συµµετοχές σε κοινοπραξίες εκτός από την περίπτωση 
όπου ο χρόνος αντιστροφής των προσωρινών διαφορών µπορεί να ελεγχθεί και είναι πιθανό 
ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αντιστραφούν στο προβλεπόµενο µέλλον. 

 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπιπτόµενες 
προσωρινές διαφορές και µεταφερόµενες φορολογικές απαιτήσεις και φορολογικές ζηµίες, 
στο βαθµό που είναι πιθανό ότι θα υπάρχει διαθέσιµο φορολογητέο κέρδος το οποίο θα 
χρησιµοποιηθεί έναντι των εκπιπτόµενων προσωρινών διαφορών και των µεταφερόµενων 
αχρησιµοποίητων φορολογικών απαιτήσεων και των αχρησιµοποίητων φορολογικών 
ζηµιών. 
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• Εκτός της περίπτωσης όπου η αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση προκύπτει από την 

αρχική αναγνώριση στοιχείου του ενεργητικού ή του παθητικού σε µια συναλλαγή που δεν 
αποτελεί συνένωση εταιρειών και τη στιγµή της συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε το 
λογιστικό κέρδος ούτε το φορολογητέο κέρδος ή ζηµία, και 

 
• Αναφορικά µε τις εκπιπτόµενες προσωρινές διαφορές που σχετίζονται µε επενδύσεις σε 

θυγατρικές, συγγενείς και συµµετοχές σε κοινοπραξίες, αναγνωρίζεται απαίτηση από 
αναβαλλόµενο φόρο εισοδήµατος στο βαθµό που είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές 
θα αντιστραφούν στο προβλεπόµενο µέλλον και θα υπάρχει διαθέσιµο φορολογητέο κέρδος 
το οποίο θα χρησιµοποιηθεί έναντι των προσωρινών διαφορών. 

 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις επανεκτιµώνται σε κάθε ηµεροµηνία του 
ισολογισµού και µειώνονται στο βαθµό που δεν θεωρείται πιθανό ότι θα υπάρξουν αρκετά 
φορολογητέα κέρδη έναντι των οποίων µέρος ή το σύνολο των απαιτήσεων από 
αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος µπορεί να χρησιµοποιηθεί. 

 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε βάση τους 
φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να είναι σε ισχύ την χρήση που η απαίτηση θα 
ανακτηθεί ή η υποχρέωση θα τακτοποιηθεί, και βασίζονται στους φορολογικούς 
συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που είναι σε ισχύ ή έχουν θεσµοθετηθεί κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού.  

 
Ο φόρος εισοδήµατος που σχετίζεται µε στοιχεία τα οποία έχουν αναγνωρισθεί απ� ευθείας 
στα ίδια κεφάλαια καταχωρείται απ� ευθείας στα ίδια κεφάλαια και όχι στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων. 

 
(φ) Λειτουργικές Μισθώσεις: Οι µισθώσεις όπου ο εκµισθωτής διατηρεί ουσιαστικά όλα τα οφέλη 

και τους κινδύνους που απορρέουν από την κυριότητα του περιουσιακού στοιχείου ταξινοµούνται 
ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές µισθωµάτων για λειτουργικές µισθώσεις καταχωρούνται 
ως έξοδο στα αποτελέσµατα συστηµατικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

 
(χ) Κρατικές Επιχορηγήσεις: Οι επιχορηγήσεις αφορούν την επιδότηση ενσώµατων παγίων 

περιουσιακών στοιχείων και αναγνωρίζονται στην εύλογη τους αξία όταν υπάρχει εύλογη 
βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα εισπραχθεί και όλοι οι σχετικοί όροι λήψης της θα τηρηθούν. Οι 
επιχορηγήσεις αυτές καταχωρούνται ως έσοδα εποµένων χρήσεων και µεταφέρονται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων σε ισόποσες ετήσιες δόσεις βάσει της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής 
των επιχορηγούµενων παγίων, αφαιρετικά των αντίστοιχων εξόδων αποσβέσεων. Οι 
επιχορηγήσεις που αφορούν έξοδα καταχωρούνται αφαιρετικά  αυτών των εξόδων κατά τη 
διάρκεια της χρήσης που απαιτείται για την συστηµατική συσχέτιση τους µε τα επιχορηγούµενα 
έξοδα. 

 
(ψ) Ίδιες Μετοχές:  Οι ίδιες µετοχές αντιπροσωπεύουν µετοχές της Εταιρείας οι οποίες αποκτήθηκαν 

και κατέχονται από την ίδια. Οι ίδιες µετοχές εµφανίζονται στο κόστος κτήσεως, ως ξεχωριστό 
στοιχείο, αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων. Κατά την αγορά, πώληση, έκδοση ή ακύρωση των 
ιδίων µετοχών οποιοδήποτε αποτέλεσµα προκύπτει αναγνωρίζεται απ� ευθείας στα ίδια κεφάλαια. 

 
(ω) Κέρδη Ανά Μετοχή: Τα βασικά και αποµειωµένα κέρδη ανά µετοχή δεν εµφανίζονται στις 

ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας, αλλά υπολογίζονται επί των ενοποιηµένων 
αποτελεσµάτων και παρουσιάζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
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(αα)Αναγνώριση Εσόδων: Τα έσοδα αναγνωρίζονται στο βαθµό που είναι πιθανό ότι τα οικονοµικά 

οφέλη θα εισρεύσουν στην Εταιρεία και τα σχετικά ποσά µπορούν να ποσοτικοποιηθούν 
αξιόπιστα. Τα έσοδα από την πώληση εµπορευµάτων και ετοίµων προϊόντων µετά την αφαίρεση 
τυχόν εκπτώσεων και προµηθειών αναγνωρίζονται όταν µεταφέρονται στον αγοραστή οι σηµαντικοί 
κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από την ιδιοκτησία των αγαθών. Τα έσοδα από την παροχή 
υπηρεσιών αναγνωρίζονται µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης, των υπηρεσιών που έχουν παρασχεθεί 
κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων ως προς το σύνολο των υπηρεσιών 
που θα παρασχεθούν και η είσπραξή της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη. Τα έσοδα τόκων 
αναγνωρίζονται ως έσοδο της χρήσης στην οποία αναλογούν και τα έσοδα από µερίσµατα 
αναγνωρίζονται όταν το δικαίωµα απόληψης τους έχει εγκριθεί από τα αρµόδια όργανα των 
εταιρειών που τα διανέµουν. 

 
(αβ)∆ικαιώµατα Προαίρεσης για Αγορά Μετοχών από Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 

∆ιοικητικά Στελέχη: Η Εταιρεία έχει σε ισχύ προγράµµατα διάθεσης µετοχών στα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε διοικητικά στελέχη του Οµίλου Εταιρειών Βιοµηχανικά Ορυκτά 
Α.Ε. µέσω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης. Το κόστος των εν λόγω συναλλαγών ορίζεται ως η 
εύλογη αξία των δικαιωµάτων προαίρεσης κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των προγραµµάτων 
από τη ∆ιοίκηση. Η εύλογη αξία προσδιορίζεται µέσω κατάλληλων µοντέλων αποτίµησης.  

 
Το κόστος των προγραµµάτων δικαιωµάτων προαίρεσης αναγνωρίζεται σαν δαπάνη στα 
αποτελέσµατα µε αντίστοιχη πίστωση σε ιδιαίτερο αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια κατά τη 
διάρκεια της χρήσης κατά την οποία ικανοποιούνται σταδιακά οι προϋποθέσεις κατοχύρωσης των 
σχετικών δικαιωµάτων. Για δικαιώµατα τα οποία τελικά δεν κατοχυρώνονται, δεν αναγνωρίζεται 
σχετική δαπάνη εκτός από δικαιώµατα των οποίων η κατοχύρωση εξαρτάται από την ικανοποίηση 
συγκεκριµένων εξωτερικών παραµέτρων αγοράς. Αυτά τα δικαιώµατα τεκµαίρεται ότι 
κατοχυρώνονται όταν όλες οι προϋποθέσεις απόδοσης έχουν ικανοποιηθεί, ανεξάρτητα από την 
εκπλήρωση των εξωτερικών παραµέτρων αγοράς. Σε περίπτωση ακύρωσης κάποιων 
προγραµµάτων αυτά λογιστικοποιούνται σαν να είχαν κατοχυρωθεί κατά την ηµεροµηνία της 
ακύρωσης και τα µη εισέτι αναγνωρισµένα σχετικά έξοδα αναγνωρίζονται αµέσως στα 
αποτελέσµατα εις νέο. Σε περίπτωση που ένα πρόγραµµα που ακυρώνεται αντικαθίσταται από νέο 
πρόγραµµα αντιµετωπίζεται σαν τροποποίηση του ακυρωθέντος προγράµµατος.  
 
Η Εταιρεία κάνοντας χρήση των µεταβατικών διατάξεων του ∆ΠΧΠ 2 «Πληρωµές βασισµένες σε 
µετοχές», εφάρµοσε οικειοθελώς από την 1 Ιανουαρίου 2004 τις σχετικές διατάξεις του Προτύπου 
αυτού και αναγνώρισε το σύνολο των προγραµµάτων παροχής δικαιωµάτων αγοράς µετοχών από 
το προσωπικό της (τα οποία ήταν σε εφαρµογή την 7 Νοεµβρίου 2002) στις οικονοµικές της 
καταστάσεις.  

  
(αγ)Πληροφορίες Κατά Κλάδο ∆ραστηριότητας: Η Εταιρεία παρουσιάζει πληροφορίες κατά κλάδο 

δραστηριότητας για τις δραστηριότητες βιοµηχανικών ορυκτών και για τις λοιπές και εµπορικές 
της δραστηριότητες. ∆εδοµένου ότι η Εταιρεία δηµοσιοποιεί τις ενοποιηµένες οικονοµικές της 
καταστάσεις συγχρόνως µε τις συνηµµένες ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις οι γνωστοποιήσεις 
που απαιτούνται από το ∆ΛΠ 14, αναφορικά µε την πληροφόρηση κατά κλάδο δραστηριότητας 
παρέχονται στις Σηµειώσεις επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων στις οποίες και 
παραπέµπουµε. 

 
(αδ)Επίδραση Πρώτης Εφαρµογής του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Αναγνώριση και 

Αποτίµηση»: Η Εταιρεία κάνοντας χρήση των διατάξεων του ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των 
∆ΠΧΠ» εφάρµοσε το ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Αναγνώριση και Αποτίµηση» από 
την 1 Ιανουαρίου 2005 και όχι από την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ.  
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Από την εφαρµογή του προτύπου αυτού αναγνωρίστηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 
που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 οι αξίες των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων 
(συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και συναλλάγµατος και προθεσµιακές πωλήσεις συναλλάγµατος 
� οι οποίες µε βάση τα πρότυπα που προγενέστερα εφάρµοζε η Εταιρεία λογιστικοποιούνταν κατά 
την εκκαθάρισή τους) και η αξία επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση (οι οποίες µε βάση τα 
πρότυπα που προγενέστερα εφάρµοζε η Εταιρεία είχαν αναγνωριστεί ως χρεόγραφα και 
µακροπρόθεσµες απαιτήσεις).  

 
Η σωρευτική επίδραση της αρχικής εφαρµογής του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: 
Αναγνώριση και Αποτίµηση» καταχωρήθηκε έναντι των ιδίων κεφαλαίων της 1 Ιανουαρίου 2005 
και παρουσιάζεται διακριτά στον συνηµµένο πίνακα µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων της 
Εταιρείας. Σχετική επίδραση στα ίδια κεφάλαια αναφέρεται στην σηµείωση 33. 

 
(αε)Νέα Πρότυπα και ∆ιερµηνείες: Εντός του 2005 έγινε εκδόθηκαν τα ακόλουθα νέα Πρότυπα και 

∆ιερµηνείες των οποίων οι εφαρµογή είναι υποχρεωτική για λογιστικές χρήσεις που ξεκινούν την 
1 Ιανουαρίου 2006 ή µεταγενέστερα. Η εκτίµηση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας σχετικά µε την 
επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων προτύπων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω: 

 
• ∆ΛΠ 19 (τροποποίηση) Παροχές Προσωπικού (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006): Αυτή η 

τροποποίηση παρέχει στις εταιρείες την επιλογή µίας εναλλακτικής µεθόδου αναγνώρισης 
των αναλογιστικών κερδών και ζηµιών. Πιθανόν να επιβάλλει νέες προϋποθέσεις 
αναγνώρισης για περιπτώσεις όπου υπάρχουν προγράµµατα συνταξιοδότησης µε συµµετοχή 
πολλών εργοδοτών (multi-employer plans) για τις οποίες δεν υπάρχουν επαρκείς πληροφορίες 
για την εφαρµογή της λογιστικής καθορισµένων παροχών. Επίσης, προσθέτει νέες απαιτήσεις 
γνωστοποιήσεων. Η συγκεκριµένη τροποποίηση δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 

 
• ∆ΛΠ 39 (τροποποίηση) Λογιστική Αντιστάθµισης Ταµειακών Ροών για προβλεπόµενες 

ενδοοµιλικές συναλλαγές (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006): Η συγκεκριµένη τροποποίηση 
επιτρέπει τον κίνδυνο συναλλαγµατικής διαφοράς από µια υψηλής πιθανότητας 
προβλεπόµενη ενδοοµιλική συναλλαγή, να χαρακτηριστεί ως στοιχείο προς αντιστάθµιση στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις υπό τον όρο ότι: (α) η συναλλαγή είναι σε νόµισµα 
διαφορετικό από το λειτουργικό της εταιρείας, η οποία συµµετέχει στη συναλλαγή και (β) ο 
κίνδυνος της συναλλαγµατικής διαφοράς θα επηρεάσει την ενοποιηµένη κατάσταση 
αποτελεσµάτων. Αυτή η τροποποίηση δεν έχει επίδραση στις ατοµικές οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας. 

 
• ∆ΛΠ 39 (τροποποίηση) Επιλογή Εύλογης Αξίας (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006): Η 

τροποποίηση αυτή αλλάζει τον ορισµό των χρηµατοοικονοµικών µέσων που έχουν 
ταξινοµηθεί σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων και περιορίζει τη δυνατότητα ταξινόµησης 
χρηµατοοικονοµικών µέσων σε αυτή την κατηγορία. Η Εταιρεία θεωρεί ότι η συγκεκριµένη 
τροποποίηση δεν θα έχει σηµαντική επίπτωση στην κατάταξη των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων της, καθώς δεν έχει ταξινοµήσει άλλα χρηµατοοικονοµικά µέσα σε τρέχουσα αξία 
µέσω αποτελεσµάτων, εκτός από τα στοιχεία τα οποία κρατούνται για εµπορικούς σκοπούς. Η 
Εταιρεία θα εφαρµόσει την τροποποίηση αυτή από 1 Ιανουαρίου 2006. 
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 
 

• ∆ΛΠ 39 και ∆ΠΧΠ 4 (τροποποίηση) Συµβόλαια Χρηµατοοικονοµικής Εγγύησης (ισχύει 
από 1 Ιανουαρίου 2006): Η τροποποίηση αυτή απαιτεί τις εκδοθείσες χρηµατοοικονοµικές 
εγγυήσεις, εκτός από αυτές οι οποίες έχουν αποδειχθεί από την Εταιρεία ότι είναι 
ασφαλιστικά συµβόλαια, να αναγνωρισθούν αρχικά στην εύλογη αξία, και µεταγενέστερα να 
αποτιµώνται στη µεγαλύτερη αξία µεταξύ (α) του αναπόσβεστου υπολοίπου των σχετικών 
αµοιβών που έχουν εισπραχθεί και αναβληθεί και (β) της δαπάνης που απαιτείται να ρυθµίσει 
την δέσµευση κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού. Η ∆ιοίκηση έχει καταλήξει στο 
συµπέρασµα, ότι αυτή η τροποποίηση δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 

 

• ∆ΠΧΠ 6, Αναζήτηση και εκτίµηση ορυκτών πόρων (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006): ∆εν 
αναµένεται να έχει επίδραση στην Εταιρεία καθ� όσον οι λογιστικές αρχές που ήδη 
εφαρµόζονται αναφορικά µε τα έξοδα έρευνας και αναζήτησης νέων κοιτασµάτων δεν 
έρχονται σε αντίθεση µε τις διατάξεις του προτύπου αυτού. 

 

• ∆ΠΧΠ 7, Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: Γνωστοποιήσεις και συµπληρωµατική 
προσαρµογή στο ∆ΛΠ 1, Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων, Γνωστοποιήσεις 
Κεφαλαίου (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2007): Το ∆ΠΧΠ 7 εισάγει επιπλέον γνωστοποιήσεις 
µε σκοπό τη βελτίωση της παρεχόµενης πληροφόρησης σχετικά µε τα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα. Απαιτεί την γνωστοποίηση ποιοτικών και ποσοτικών πληροφοριών σχετικά µε την 
έκθεση σε κίνδυνο προερχόµενη από χρηµατοοικονοµικά µέσα. Ειδικότερα, προκαθορίζει 
ελάχιστες απαιτούµενες γνωστοποιήσεις που σχετίζονται µε τον πιστωτικό κίνδυνο, τον 
κίνδυνο ρευστότητας και τον κίνδυνο αγοράς (επιβάλλει την ανάλυση ευαισθησίας σχετικά µε 
τον κίνδυνο αγοράς). Το ∆ΠΧΠ 7 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 30 (Γνωστοποιήσεις στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις Τραπεζών και Χρηµατοπιστωτικών Ιδρυµάτων) και τις απαιτήσεις 
γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32, (Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία Γνωστοποιήσεις και 
Παρουσίαση). Έχει εφαρµογή σε όλες τις εταιρείες που συντάσσουν οικονοµικές καταστάσεις 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Η προσαρµογή στο ∆ΛΠ 1 εισάγει γνωστοποιήσεις σχετικά µε το 
ύψος των κεφαλαίων µίας επιχείρησης καθώς και για τον τρόπο που γίνεται η διαχείριση 
αυτών. Η Εταιρεία εκτίµησε την επίδραση του ∆ΠΧΠ 7 και της προσαρµογής στο ∆ΛΠ 1 και 
κατέληξε ότι οι επιπλέον γνωστοποιήσεις που απαιτούνται από την εφαρµογή τους είναι η 
ανάλυση ευαισθησίας σχετικά µε τον κίνδυνο αγοράς και οι γνωστοποιήσεις κεφαλαίου. Η 
Εταιρεία θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 7 και την τροποποίηση του ∆ΛΠ 1 από την 1 Ιανουαρίου 
2007. 

 

• ∆ιερµηνεία 3, ∆ικαιώµατα εκποµπής αερίων: Η ∆ιερµηνεία αυτή δεν υιοθετήθηκε από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση και στη συνέχεια αποσύρθηκε από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων. ∆εν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία και δεν επηρεάζει τις οικονοµικές της 
καταστάσεις. 

 

• ∆ιερµηνεία 4, Προσδιορισµός επιχειρηµατικών συµφωνιών που περιλαµβάνουν 
χρηµατοδοτική µίσθωση (ισχύει από 1 Ιανουαρίου 2006):  Η ∆ιερµηνεία 4 απαιτεί να 
γίνεται προσδιορισµός του εάν µία επιχειρηµατική συµφωνία είναι ή περιλαµβάνει 
χρηµατοδοτική µίσθωση ή όχι. Συγκεκριµένα απαιτεί να γίνεται εκτίµηση των ακόλουθων 
δεδοµένων: α) εάν η εκπλήρωση της συµφωνίας εξαρτάται από την χρήση συγκεκριµένου 
παγίου(ων) και β) εάν η συµφωνία δίνει στον µισθωτή το δικαίωµα χρήσης του παγίου και 
µόνο. Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι η ∆ιερµηνεία 4 δεν αναµένεται να επηρεάσει τη λογιστική 
απεικόνιση των υφιστάµενων επιχειρηµατικών συµφωνιών. 

 

• ∆ιερµηνεία 5, ∆ικαιώµατα από Συµµετοχές σε Ταµεία Επαναφοράς, Απόσυρσης και 
Περιβαλλοντικής Αποκατάστασης (ισχύει από 1η ∆εκεµβρίου 2006): Η ∆ιερµηνεία 5 δεν 
έχει εφαρµογή στην Εταιρεία . 
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3.   ΒΑΣΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ (συνέχεια) 
 

• ∆ιερµηνεία 6, Υποχρεώσεις που προκύπτουν από την συµµετοχή σε συγκεκριµένες αγορές - 
Ηλεκτρικός και Ηλεκτρονικός Εξοπλισµός προς απόρριψη (ισχύει από 1η ∆εκεµβρίου 
2005): Η ∆ιερµηνεία 6 δεν έχει εφαρµογή στην Εταιρεία. 

 
• ∆ιερµηνεία 7, Εφαρµογή της προσέγγισης αναµόρφωσης του ∆ΛΠ 29 - Αναφορές σε 

υπερπληθωριστικές οικονοµίες (ισχύει από 1 Μαρτίου 2006): Η ∆ιερµηνεία 7 δεν έχει 
εφαρµογή στην Εταιρεία. 

 
• ∆ιερµηνεία 8, Πεδίο εφαρµογής ∆ΠΧΠ 2 (ισχύει από 1 Μαΐου 2006): ∆εν έχει εφαρµογή 

στην Εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές της καταστάσεις. 
 

• ∆ιερµηνεία 9, Επανεκτίµηση ενσωµατωµένων παραγώγων (ισχύει από 1 Ιουνίου 2006): ∆εν 
έχει εφαρµογή στην Εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές της καταστάσεις. 

 
 
4. ΑΝΑΘΕΩΡΗΣΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΜΕΓΕΘΩΝ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΣΕΩΝ 
 
Η Εταιρεία αποφάσισε να προβεί στη διόρθωση ορισµένων κονδυλίων τα οποία αφορούν τον 
Ισολογισµό µετάβασης της 1 Ιανουαρίου 2004 και τις συγκριτικές οικονοµικές καταστάσεις της 31 
∆εκεµβρίου 2004, οι οποίες είχαν δηµοσιευθεί µε τις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις του 2005. Οι 
συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αποτελούν τις πρώτες πλήρεις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις 
που καταρτίζονται σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Οι εν λόγω προσαρµογές έγιναν µε αναδροµική διόρθωση 
των κονδυλίων στις χρήσεις τις οποίες αφορούν.  

  
Η σωρευτική επίδραση των προσαρµογών που ανάγονται στις χρήσεις πριν από την 1 Ιανουαρίου 2004, 
καταχωρήθηκε έναντι των ιδίων κεφαλαίων ενάρξεως κατά την ανωτέρω ηµεροµηνία.  
  
Κατά συνέπεια ο Ισολογισµός ενάρξεως της 1 Ιανουαρίου 2004, ο Ισολογισµός της 31 ∆εκεµβρίου 
2004, καθώς και τα κέρδη της χρήσεως 2004, παρουσιάζονται αναµορφωµένα σε σχέση µε αυτά που 
περιλαµβάνονταν στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις που δηµοσιεύτηκαν για τα τρίµηνα του 
2005.  
 
Η επίδραση των ανωτέρω προσαρµογών στα ίδια κεφάλαια κατά την 31 ∆εκεµβρίου και 1 Ιανουαρίου 
2004 και στα αποτελέσµατα της χρήσης 2004 έχει ως εξής: 
 

  Αποτ/τα εις νέο     Αποτ/τα εις νέο  
  31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 Κέρδη 

χρήσεως 2004 
 1 Ιανουαρίου  

2004 
 
Υπόλοιπα προηγούµενων δηµοσιεύσεων 

  
16.906.379,42 

  
5.231.418,73 

  
20.927.045,93 

Αναθεωρήσεις:       
- ∆απάνη διάθεσης δωρεάν µετοχών   (385.288,91)  (408.646,00)  23.357,09 
- Πρόσθετη πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 

(καθαρή από αναβαλλόµενους φόρους) 
  

(292.242,00) 
  

(58.170,50) 
  

(234.071,50) 
- ∆ιαγραφή παρακρ/νων φόρων µη διανεµ/ντων 
αποθ/κών 

  
(228.975,60) 

  
(3.887,08) 

  
(225.088,52) 

Σύνολο αναθεωρήσεων  (906.506,51)  (470.703,58)  (435.802,93) 
       
Αναθεωρηµένα µεγέθη  15.999.872,91  4.760.715,15  20.491.243,00 
 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας εκτιµα ότι η επίδραση  των  ανωτέρω διορθώσεων δεν είναι σηµαντική στα 
ίδια κεφάλαια της 1 Ιανουαρίου 2004, καθως και στα αποτελέσµατα της χρήσης 2004. 
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5. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΚΡΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
 

Η Εταιρεία προβαίνει σε εκτιµήσεις, παραδοχές και αξιολογικές κρίσεις προκειµένου, είτε να 
επιλέξει τις καταλληλότερες λογιστικές αρχές είτε σε σχέση µε την µελλοντική εξέλιξη γεγονότων 
και συναλλαγών. Οι εν λόγω εκτιµήσεις, παραδοχές και κρίσεις επανεξετάζονται περιοδικά 
προκειµένου να ανταποκρίνονται στα τρέχοντα δεδοµένα και να αντανακλούν τους εκάστοτε 
τρέχοντες κινδύνους και βασίζονται στην προγενέστερη εµπειρία της ∆ιοίκησης σε σχέση µε το 
επίπεδο/όγκο των συναφών συναλλαγών ή γεγονότων. 
 
Οι βασικές εκτιµήσεις και αξιολογικές κρίσεις οι οποίες αναφέρονται σε δεδοµένα η εξέλιξη των 
οποίων θα µπορούσε να επηρεάσει τα κονδύλια των οικονοµικών καταστάσεων, τους επόµενους 12 
µήνες έχουν ως κάτωθι: 

 
Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και σχετική αβεβαιότητα: 
 
(α) Πρόβλεψη Αποκατάστασης Περιβάλλοντος: Η Εταιρεία σχηµατίζει πρόβλεψη για 

αποκατάσταση περιβάλλοντος για την κάλυψη µελλοντικών αποκαταστάσεων εδαφικών 
εκτάσεων οι οποίες έχουν προσβληθεί ως αποτέλεσµα της µέχρι την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού µεταλλευτικής δραστηριότητας και απορρέουν από την κείµενη περιβαλλοντική 
νοµοθεσία ή από δευσµευτικές πρακτικές της Εταιρείας. Η πρόβλεψη για αποκατάσταση 
περιβάλλοντος αντανακλά την παρούσα αξία (βάσει του κατάλληλου προεξοφλητικού 
επιτοκίου) της κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού υποχρέωσης αποκατάστασης. Η 
πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος υπολογίζεται βάσει της µέχρι την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού προσβληθείσας επιφάνειας εδαφικής έκτασης και του µέσου κόστους 
αποκατάστασης ανά µετρική µονάδα εδάφους, σε επίπεδο περιοχής εδαφικής όχλησης. 

 
(β) Πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος: Η πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος µε βάση το ∆ΛΠ 12 

υπολογίζεται µε εκτίµηση των φόρων που θα καταβληθούν στις φορολογικές αρχές και 
περιλαµβάνει τον τρέχοντα φόρο εισοδήµατος για κάθε χρήση και πρόβλεψη για τους 
πρόσθετους φόρους που πιθανόν να προκύψουν σε φορολογικούς ελέγχους. Η τελική 
εκκαθάριση των φόρων εισοδήµατος πιθανόν να αποκλίνει από τα σχετικά ποσά τα οποία έχουν 
καταχωρηθεί στις οικονοµικές καταστάσεις. Περισσότερες πληροφορίες δίνονται στην 
σηµείωση  36. 

 
 
6. ΠΩΛΗΣΕΙΣ 
 
Οι πωλήσεις που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Μπεvτονίτης   58.691.957,60   
 

57.055.665,57 
Βωξίτης   49.859.730,61   46.403.692,87 
Περλίτης   31.891.835,87   30.797.835,92 
Λοιπές πωλήσεις   1.125.150,97   857.192,72 
Προµήθειες πωλήσεων   (270.664,50)  (413.105,66) 
  141.298.010,55   134.701.281,42 
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7. ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
 
Το κόστος πωλήσεων που παρουσιάζεται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύεται ως 
εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου  
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Αµοιβές προσωπικού  14.736.245,68   14.053.825,74 
Αµοιβές τρίτων  11.402.557,03   9.751.703,14 
Παροχές τρίτων  4.851.689,53   4.496.761,39 
Φόροι � τέλη  410.566,96   389.804,59 
∆ιάφορα έξοδα  7.334.600,06  9.253.169,63 
Αποσβέσεις  14.225.068,66  12.236.179,95 
Προβλέψεις εκµετάλλευσης  542.685,50   40.448,13 
Αναλώσεις  20.707.544,95   21.425.656,21 
Ναύλοι  31.916.118,51  29.152.944,03
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων  (184.349,90)  (238.994,38)
Επιστροφή ειδικού φόρου κατανάλωσης   (1.093.711,98)  (1.396.134,11)
  104.849.015,00   99.165.364,32 
 
 
8. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
 
Τα έξοδα διοίκησης που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως 
εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Αµοιβές προσωπικού  13.414.254,18   12.706.072,69 
Αµοιβές τρίτων  2.548.669,55   3.463.500,24 
Παροχές τρίτων  3.389.158,68   2.097.716,32 
Φόροι � τέλη  581.750,84  859.189,49 
∆ιάφορα έξοδα  2.994.295,44   4.062.066,64 
Αποσβέσεις  1.894.747,41   1.769.840,49 
Προβλέψεις εκµετάλλευσης  733.381,30   681.307,26 
  25.556.257,40   25.639.693,13 

 
 

9. ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 
 

Τα έξοδα διάθεσης που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως 
εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Αµοιβές προσωπικού  1.561.306,48   1.014.744,34 
Αµοιβές τρίτων  208.394,31   299.010,55 
Παροχές τρίτων  183.595,72   225.538,72 
Φόροι � τέλη  12.509,17   34.132,50 
∆ιάφορα έξοδα  844.712,39   1.252.004,72 
Αποσβέσεις  32.596,17   34.366,51 
  2.843.114,24   2.859.797,34 

 



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 
 
 

20 

 
10. ΛΟΙΠΑ (ΕΣΟ∆Α) / ΕΞΟ∆Α 
 
Τα λοιπά (έσοδα) / έξοδα που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται 
ως εξής: 

 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 
Έσοδα από ενοίκια  (1.243.745,00)  (763.363,93)
Έσοδα από παροχές υπηρεσιών  (1.495.104,80)  (1.675.450,93)
Έσοδα επιχορηγήσεων εξόδων  (347.882,36)  (209.964,20)
Κέρδη από εκποίηση παγίων   (33.411,35)  (298.595,41)
Έξοδα έρευνας κοιτασµάτων  271.769,35  444.989,54 
Λοιπά   (384.028,63)  (489.955,11)
  (3.232.402,79)  (2.992.340,04)
 
 
11. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις 
αναλύονται ως εξής: 

 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 
Πιστωτικοί τόκοι  135.216,36  15.706,88 
Έσοδα από τίτλους  105.902,49  518.070,09 
Καθαρά κέρδη από συναλλαγµατικές διαφορές  833.917,24  693.725,94 
  1.075.036,09  1.227.502,91 
 
 
12. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟ∆Α 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις 
αναλύονται ως εξής: 

 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 
Χρεωστικοί τόκοι µακροπρόθεσµων δανείων  2.945.235,22  2.209.371,10 
Χρεωστικοί τόκοι βραχυπρόθεσµων δανείων  1.064.609,59  2.228.068,52 
Προµήθειες και τραπεζικά έξοδα  280.241,64   245.019,71 
  4.290.086,45   4.682.459,33 
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13. ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 
 
Η απόσβεση έξοδο για τις χρήσεις που έληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 έχει ως εξής: 

 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων    
 - Ενσώµατων  15.433.406,22  13.439.841,22 
 - Ασώµατων  699.073,76   729.357,09 
 - Επενδυτικών ακινήτων  412.924,65  427.296,59 
Σύνολο αποσβέσεων παγίων περιουσιακών στοιχείων  16.545.404,63    14.596.494,90 
Μείον κεφαλαιοποίηση αποσβέσεων (ιδιοπαραγωγή παγίων)  (392.992,39)  (556.107,95) 
Αποσβέσεις που βάρυναν τα αποτελέσµατα χρήσης  16.152.412,24   14.040.386,95 
 
 
14. ΑΜΟΙΒΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
 
Οι αµοιβές προσωπικού για τις χρήσεις που έληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 έχουν ως εξής: 

 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
Αµοιβές προσωπικού  31.576.353,23  30.269.233,07
Μείον κεφαλαιοποίηση αµοιβών προσωπικού  (1.864.546,89)  (2.494.590,30)
Αµοιβές προσωπικού που βάρυναν τα αποτ/τα χρήσης  29.711.806,34  27.774.642,77
 
Οι ανωτέρω αµοιβές προσωπικού αναλύονται ως εξής: 

 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
Τακτικές και έκτακτες αµοιβές προσωπικού  22.800.532,33  21.047.711,11
Εργοδοτικές εισφορές  4.969.188,68  4.830.326,17
Λοιπές παροχές προσωπικού  1.942.085,33  1.896.605,49
  29.711.806,34  27.774.642,77
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15. ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 
 

  Ορυχεία - 
µεταλλεία 

 Γήπεδα - 
οικόπεδα 

  
Κτίρια 

  
Μηχανήµατα 

 Μεταφορικά 
µέσα 

 Έπιπλα και 
σκεύη 

 Ακιν/σεις υπό 
εκτέλεση 

  
Σύνολο 

 Αξία Κτήσης                  

31 ∆εκεµβρίου 2003 
   

29.794.973,80  
   

5.181.456,15  
  

30.973.940,96  
  

49.202.321,35   
  

10.497.199,37    8.279.731,98  
  

1.996.211,63  135.925.835,24  
 Προσθήκες   11.658.223,53  104.811,22  1.076.359,19  1.933.789,64  378.943,77  1.155.604,01  1.486.198,17  17.793.929,53 
 Μειώσεις   (342,68)  (35.491,41)  (7.045,75)  (86.366,64)  (91.701,52)  (14.783,88)  (553.482,67)  (789.214,55) 
 Μεταφορές   -  -  853.776,85  600.449,61  -  -  (1.534.218,57)  (79.992,11) 
31 ∆εκεµβρίου 2004  41.452.854,65   5.250.775,96  32.897.031,25  51.650.193,96   10.784.441,62   9.420.552,11    1.394.708,56  152.850.558,11  
 Προσθήκες   7.109.604,05   0,41  7.279,53  532.061,21   113.097,54  483.279,87  2.711.506,63  10.956.829,24  
 Μειώσεις  (253.056,04)  -  -  (495.641,59)  (85.166,62)  (59.450,09)  (36.559,30)  (929.873,64) 
 Μεταφορές   -  -  429.181,55  2.165.557,79   139.873,73  756.024,82  (3.533.637,89)  (43.000,00) 
31 ∆εκεµβρίου 2005  48.309.402,66  5.250.776,37  33.333.492,33  53.852.171,37  10.952.246,27  10.600.406,71  536.018,00  162.834.513,71 
                 
Σωρευµένες Αποσβέσεις                 

31 ∆εκεµβρίου 2003 
    

7.646.846,66  
 

- 
   

10.560.601,80 
   

22.728.088,77    
  

6.336.997,06 
 

  7.087.076,39                        -        54.359.610,68  
Αποσβέσεις  8.749.165,09  -  1.124.603,80  2.468.514,19  459.896,27  637.661,87  -  13.439.841,22 
Μειώσεις  (342,01)  -  (7.045,24)  (70.842,47)  (65.592,57)  (14.888,20)  -  (158.710,49) 
31 ∆εκεµβρίου 2004  16.395.669,74   -  11.678.160,36  25.125.760,49      6.731.300,76    7.709.850,06                        -     67.640.741,41  
Αποσβέσεις  10.265.900,57   -  1.239.441,05  2.730.183,27   473.359,11  724.522,22  -  15.433.406,22  
Μειώσεις  -  -  -  (458.162,73)  (83.417,12)  (59.449,36)  -  (601.029,21) 
31 ∆εκεµβρίου 2005  26.661.570,31   -  12.917.601,41  27.397.781,03  7.121.242,75  8.374.922,92  -  82.473.118,42 
                 
Αναπόσβεστη Αξία                 

31 ∆εκεµβρίου 2003 
   

22.148.127,14    
  

5.181.456,15   
  

20.413.339,16   
  

26.474.232,58    
  

4.160.202,31 
 

  1.192.655,59   
  

1.996.211,63   81.566.224,56  
31 ∆εκεµβρίου 2004  25.057.184,91    5.250.775,96   21.218.870,89   26.524.433,47      4.053.140,86   1.710.702,05     1.394.708,56   85.209.816,70  
31 ∆εκεµβρίου 2005  21.647.832,35  5.250.776,37  20.415.890,92  26.454.390,34  3.831.003,52  2.225.483,79  536.018,00  80.361.395,29 
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15.  ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ (συνέχεια) 
 
Φορολογική αναπροσαρµογή αξιών των γηπέδων και κτιρίων: Σύµφωνα µε την Ελληνική φορολογική 
νοµοθεσία (Ν.2065/92), η αξία των γηπέδων και των κτιρίων αναπροσαρµόζεται ανά τέσσερα χρόνια βάσει 
µη κλαδικών δεικτών αναπροσαρµογής οι οποίοι προσδιορίζονται µε αντίστοιχες Υπουργικές Αποφάσεις.   
 
Η Εταιρεία θεώρησε ότι οι αναπόσβεστες αξίες που υφίστατο κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 στις 
οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα ικανοποιούν την έννοια του 
τεκµαρτού κόστους όπως αυτή προσδιορίζεται στο ∆ΠΧΠ 1 και διατήρησε τις ως άνω αξίες στον 
ισολογισµό µετάβασης. Σηµειώνεται ότι οι συντελεστές αποσβέσεων τροποποιήθηκαν από την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ και εντεύθεν ώστε να ανταποκρίνονται στην εκτιµώµενη διάρκεια ζωής των 
αντίστοιχων παγίων (σηµείωση  3). 
 
 
16. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ  
 
Τα επενδυτικά ακίνητα που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 
 
  Γήπεδα - 

οικόπεδα 
  

Κτίρια 
  

Σύνολο 
Αξία Κτήσης       
31 ∆εκεµβρίου 2003  14.922.418,32  16.026.935,54   30.949.353,86 
Προσθήκες                       -          14.762,00    14.762,00 
Μειώσεις                       -    (444.444,44)   (444.444,44) 
31 ∆εκεµβρίου 2004  14.922.418,32  15.597.253,10   30.519.671,42 
Προσθήκες  -  -  -
31 ∆εκεµβρίου 2005  14.922.418,32  15.597.253,10  30.519.671,42 
       
Σωρευµένες Αποσβέσεις       
31 ∆εκεµβρίου 2003                       -   5.582.691,05     5.582.691,05 
Προσθήκες                       -  427.296,59  427.296,59 
Μειώσεις                      -      (59.517,61)      (59.517,61) 

31 ∆εκεµβρίου 2004 
  

-  
  

5.950.470,03   
 

5.950.470,03 
Προσθήκες  - 412.924,65  412.924,65 
31 ∆εκεµβρίου 2005  - 6.363.394,68  6.363.394,68 
       
Αναπόσβεστη Αξία       
31 ∆εκεµβρίου 2003  14.922.418,32 10.444.244,49   25.366.662,81 
31 ∆εκεµβρίου 2004  14.922.418,32   9.646.783,07   24.569.201,39 
31 ∆εκεµβρίου 2005  14.922.418,32  9.233.858,42  24.156.276,74 
 
Χρήση της εύλογης αξίας ως τεκµαρτό κόστος: Εντός του 2004 η Εταιρεία ανέθεσε σε εταιρείες 
ανεξάρτητων εκτιµητών να διενεργήσουν εκτίµηση της αξίας των επενδυτικών ακινήτων κατά την 1η 
Ιανουαρίου 2004 (ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ). Οι εκτιµήσεις βασίστηκαν σε κατάλληλες µεθόδους 
αποτίµησης ανάλογα µε τη φύση και τη χρήση των εκτιµηθέντων παγίων στοιχείων. Οι βασικές µέθοδοι 
εκτίµησης που χρησιµοποιήθηκαν είναι η µέθοδος της αγοραίας αξίας για τα γήπεδα και οικόπεδα και η 
προσέγγιση της αγοραίας αξίας και / ή µέθοδος του µελλοντικού εσόδου για τα αστικά κτίρια. 
Επιπροσθέτως, οι εκτιµητές προσδιόρισαν τις οικονοµικές ωφέλιµες διάρκειες ζωής των στοιχείων των 
ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων από την ηµεροµηνία κτήσης ή κατασκευής, οι οποίες 
παρατίθενται στη σηµείωση  3.  
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16.  ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΑ ΑΚΙΝΗΤΑ (συνέχεια) 
 
Οι αποσβέσεις στην επισυναπτόµενη ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων καθορίστηκαν µετά την 
αφαίρεση από την ωφέλιµη οικονοµική ζωή κάθε παγίου, των ετών που παρήλθαν από την ηµεροµηνία 
κτήσης ή κατασκευής ως την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Η Εταιρεία χρησιµοποίησε στον 
ισολογισµό πρώτης εφαρµογής των ∆ΠΧΠ τις εύλογες αξίες όπως αυτές καθορίζονται παραπάνω, ως 
τεκµαρτό κόστος βάσει της εξαίρεσης που παρέχεται από το ∆ΠΧΠ 1. Οι συνολικές αναπροσαρµογές που 
προέκυψαν σε σχέση µε τα λογιστικά υπόλοιπα βάσει των προηγούµενων ΕΛΠ ανήλθαν σε Ευρώ 
12.258.240,94 (Ευρώ 9.657.833,58 για τα γήπεδα � οικόπεδα και Ευρώ 2.600.407,36 για τα κτίρια).  
 
Η εύλογη αξία των επενδυτικών ακινήτων της Εταιρείας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 ανέρχεται σε Ευρώ 
24,6 εκατ. περίπου και προσδιορίστηκε µε βάση τα δεδοµένα που αναφέρονται ανωτέρω. 
 
 
17. ΑΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Τα ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις 
αναλύονται ως εξής: 
 
   

Λογισµικό 
 Άδειες � 
Παραχωρήσεις 

  
Σύνολο 

Αξία Κτήσης       
31 ∆εκεµβρίου 2003  2.852.824,59  465.332,81    3.318.157,40 
Προσθήκες     134.437,84  47.908,65   182.346,49 
Μεταφορές  79.992,11         -        79.992,11 
31 ∆εκεµβρίου 2004  3.067.254,54         513.241,46    3.580.496,00 
Προσθήκες  -  40.516,75  40.516,75 
Μεταφορές  43.000,00  -  43.000,00 
31 ∆εκεµβρίου 2005  3.110.254,54  553.758,21  3.664.012,75 
 
Σωρευµένες Αποσβέσεις 

      

31 ∆εκεµβρίου 2003  697.052,34  224.394,74       921.447,08 
Προσθήκες     666.376,45  62.980,64   729.357,09 
31 ∆εκεµβρίου 2004  1.363.428,79   287.375,38    1.650.804,17 
Προσθήκες  626.332,37 72.741,39  699.073,76 
31 ∆εκεµβρίου 2005  1.989.761,16 360.116,77  2.349.877,93 
 
Αναπόσβεστη Αξία 

      

31 ∆εκεµβρίου 2003  2.155.772,25         240.938,07    2.396.710,32 
31 ∆εκεµβρίου 2004  1.703.825,75         225.866,08    1.929.691,83 
31 ∆εκεµβρίου 2005  1.120.493,38  193.641,44   1.314.134,82 
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18. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ 
 
Οι συµµετοχές σε θυγατρικές που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως 
εξής:  
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

S&B Holding GmbH  
  

83.889.909,72   
 

83.889.909,72 
Εµπορική Μηχανηµάτων και Βιοµηχανικών Ειδών Α.Ε.Ε. 
«Ergotrak»  

  
6.093.751,49   

 
6.093.751,49 

Ariseize S.A.    2.990.221,28   2.990.221,28 
Όµιλος Εταιρειών Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε.  1.945.261,67    1.907.764,97 
Askana Ltd     1.163.125,75    1.163.125,75 
Ελληνικοί Βωξίται Ελικώνος - Γ.Λ. Μπάρλος Α.Β.Ε.Μ.Ε. «Βωξίτες 
Ελικώνος» 

  
1.005.579,47   

 
1.005.579,47 

Sarda Perlite S.r.l.       971.879,70        971.879,70 
Sibimin  Overseas Ltd       886.244,79        886.244,79 
Isocon  A.E.         90.000,00          90.000,00 
Παρνασσός Α.Ε. � Πρακτορεύσεις Ασφαλειών         41.722,08          41.722,08 
Ergotrak Bulgaria  1.023,00  1.023,00 
  99.078.718,95   99.041.222,25 
 
Ακολουθεί πίνακας ο οποίος παρέχει περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τις ανωτέρω θυγατρικές κατά 
την 31 ∆εκεµβρίου 2005: 
 

Εταιρεία  
 

Χώρα  
Τοµέας 

δραστηριότητας   

% 
Τελικής 
Συµ/χής  

Έτος 
ίδρυσης / 
κτήσης 

S&B Holding GmbH  Γερµανία  Εταιρεία συµµετοχών  100,00%  1992 
Ergotrak  Ελλάδα  Εµπορική  100,00%  2000 
Ariseize S.A.  Γαλλία  Εταιρεία συµµετοχών  100,00%  1995 
Όµιλος Εταιρειών Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε.  Ελλάδα  Εµπορική  58,19%  1993 
Askana Ltd.  Γεωργία  Βιοµ. Ορυκτά  97,70%  1998 
Βωξίτες Ελικώνος  Ελλάδα  Βιοµ. Ορυκτά  100,00%  1995 
Sarda Perlite S.r.l.  Ιταλία  Βιοµ. Ορυκτά  61,00%  2001 
Sibimin Overseas Ltd.  Κύπρος  Βιοµ. Ορυκτά  99,99%  1996 
Isocon A.E.  Ελλάδα  Βιοµ. Ορυκτά  60,00%  1996 
Παρνασσός Α.Ε. - Πρακτορεύσεις 
Ασφαλειών 

 Ελλάδα  Πρακτορεύσεις 
ασφαλειών  59,00%  1981 

Ergotrak Bulgaria  Βουλγαρία  Εµπορική   100,00%   2002 
 
Την 27 Ιουνίου 2005, οι µετοχές της θυγατρικής εταιρείας Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε. εισήχθησαν στην 
παράλληλη αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών («ΧΑΑ»). Κατά την εισαγωγή πραγµατοποιήθηκε 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής µε δηµόσια εγγραφή στην οποία όµως δεν συµµετείχε η 
S&B. Ως εκ τούτου το ποσοστό συµµετοχής της S&B στην Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε. µειώθηκε κατά 21,95%.  
 
Κατά την ηµέρα της εισαγωγής η S&B προχώρησε στην πώληση, µέσω του Χ.Α.Α., 300.000 µετοχών της 
Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε. (ποσοστό 5,85%), συναλλαγή από την οποία προέκυψε καθαρό κέρδος Ευρώ 
1.503.000,30 (έσοδο ύψους Ευρώ 1.680.000,00 µείον αναλογία αξίας συµµετοχής ύψους Ευρώ 176.999,70). 
Εντός του δευτέρου εξαµήνου του 2005, η S&B προχώρησε στην σταδιακή επαναγορά µέσω του Χ.Α.Α. 
51.800 µετοχών της Μοτοδυναµική (ποσοστό 1,01%) συνολικής αξίας Ευρώ 214.496,40.  



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
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18.  ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ (συνέχεια) 
 
Εντός του 2004 η θυγατρική Ergotrak προχώρησε σε µείωση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το ποσό 
των Ευρώ 3.893.906,25 και ταυτόχρονο συµψηφισµό φορολογικών της ζηµιών ύψους Ευρώ 1.593.311,26. 
Από το γεγονός αυτό η Εταιρεία εισέπραξε το ποσό των Ευρώ 2.300.594,99 χωρίς να χρειαστεί να µειώσει 
το ύψος της συµµετοχής στης θυγατρική αυτή. Τα µερίσµατα από θυγατρικές που αναγνωρίστηκαν στις 
συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις είχαν ως εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Ergotrak  447.300,00  -
Όµιλος Εταιρειών Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε.  1.940.100,00  1.584.415,00 
Sarda Perlite S.r.l.  182.089,55  110.909,09 
Isocon  A.E.  120.000,00  108.000,00 
  2.689.489,55  1.803.324,09 
 
 
19. ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ 
 
Οι συµµετοχές σε συγγενείς που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως 
εξής:  

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Laviosa Chimica Mineraria S.p.a.  3.163.716,93  3.163.716,93 
Α.Β.Γ. Καλυφτάκι  Α.Ε.  -  1.646.276,82 
Bentec S.p.A  401.079,13  401.079,13 
Laviosa Promasa  S.A.  208.667,52  208.667,52 
  3.773.463,58  5.419.740,40 
 
Ακολουθεί πίνακας ο οποίος παρέχει περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τις ανωτέρω συγγενείς 
επιχειρήσεις: 

Εταιρεία  
 

Χώρα  
Τοµέας 

δραστηριότητας  

% 
Τελικής 
Συµ/χής  

Έτος 
ίδρυσης / 
κτήσης 

Laviosa Chimica Mineraria S.p.a.   Ιταλία  Βιοµ. Ορυκτά  35,00%   1997 
Bentec S.p.A.   Ιταλία  Βιοµ. Ορυκτά  23,00%   1999 
Laviosa Promasa  S.A.   Ισπανία  Βιοµ. Ορυκτά  20,10%   1997 
 
Τα µερίσµατα από συγγενείς που αναγνωρίστηκαν στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις είχαν ως εξής: 
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Laviosa Chimica Mineraria S.p.a.  407.147,85   298.064,45 
Bentec S.p.A  76.865,67   165.814,39 
Laviosa Promasa  S.A.  83.284,74   85.095,95 
  567.298,26   548.974,79 
 
Την 15 ∆εκεµβρίου 2005, η S&B προχώρησε στην πώληση του συνόλου της συµµετοχής της (ποσοστό 
45%) στην συγγενή εταιρεία Α.Β.Γ. Καλυφτάκι Α.Ε. έναντι τιµήµατος ύψους Ευρώ 7.785.000,00. Από την 
συναλλαγή αυτή προέκυψε κέρδος ύψους Ευρώ 6.138.723,18. Οι γνωστοποιήσεις που απαιτούνται για τις 
συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις µε βάση τις διατάξεις των παραγράφων 37 έως και 40 του ∆ΛΠ 28 
παρουσιάζονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
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(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
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20. ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΚΑΙ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 
 
Οι συναλλαγές µε τις θυγατρικές και τις συγγενείς επιχειρήσεις πραγµατοποιούνται µέσα στα φυσιολογικά 
πλαίσια λειτουργίας της Εταιρείας. Τα υπόλοιπα τέλους χρήσης, δεν καλύπτονται από εµπράγµατες 
εξασφαλίσεις και η εξόφλησή τους πραγµατοποιείται µε καταβολή µετρητών εντός των χρονικών ορίων που 
έχει συµφωνηθεί µεταξύ των εν λόγω εταιρειών. Οι εκκρεµείς εγγυήσεις από την S&B προς θυγατρικές της 
κατά 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 αναλύονται στις σηµειώσεις  32,  35 και  39. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεν 
θεωρεί ότι απαιτείται πρόβλεψη για πιθανή αδυναµία είσπραξης των απαιτήσεών της από τις θυγατρικές και 
συγγενείς επιχειρήσεις της και για το λόγο αυτό δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις 
έναντι των απαιτήσεων αυτών.  
 
Ακολουθεί πίνακας απαιτήσεων και υποχρεώσεων µε τις θυγατρικές, τις έµµεσες θυγατρικές και τις συγγενείς 
επιχειρήσεις της S&B κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004: 
 

  Απαιτήσεις  Υποχρεώσεις 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
Θυγατρικές         
Sarda Perlite S.r.l.  - -  138.611,81   71.519,79 
Ergotrak   248.867,18 103.319,70  315.446,41   12.272,64 
Isocon A.E.  3.833.615,42 4.233.717,83  4.174,39   4.526,22 
Βωξίτες Ελικώνος  52.385,53 1.811,10  1.148.843,31   1.312.595,82 
Askana Ltd.  510.551,64 -  -  -
Όµιλος Εταιρειών 
Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε. 

 
330.920,53 312.888,32  32.741,67   64.875,50 

Παρνασσός Α.Ε. � Πρακτ/σεις 
Ασφαλειών   8.767,68 -  -  -
Sibimin Overseas Ltd.  9.310,05 7.848,35    8.508,98 
  4.994.418,03 4.659.585,30  1.639.817,59   1.474.298,95 
Έµµεσες θυγατρικές         
Ariseize S.A.  49.660,79 -  -  -
Saba Madencilik A.S.  1.700,03 -  -  -
Otavi Iberica S.L.u.  600.590,86 375.723,60  -  -
S&B Industrial Minerals GmbH  4.099.218,19 1.080.539,77  -  924,00 
S&B Industrial Minerals (Henan) 
Co. Ltd. 

 
71.282,31 61.736,83  6.811,53   8.508,98 

S&B Industrial Minerals 
S.A.R.L. 

 
80.410,00 134.835,84  -  -

S&B Industrial Minerals AD  1.276,00 -  72.813,51   1.028.511,70 
S&B Industrial Minerals Kft  202.751,16 54.000,00  -  -
S&B Industrial Minerals North 
America Inc. 

 
397.946,51 772.852,38  42.063,28   -

  5.504.835,85 2.479.688,42  121.688,32   1.037.944,68 
  10.499.253,88 7.139.273,72  1.761.505,91   2.512.243,63 
Συγγενείς επιχειρήσεις     
Laviosa Chimica Mineraria S.p.a.  234.860,90 243.781,60  -  -
Α.Β.Γ. Καλυφτάκι  Α.Ε.  366,79  -  4.577,50 
Laviosa Promasa  S.A.  347.383,39 47.443,39  1.400,45   -
  582.244,29  291.591,78  1.400,45   4.577,50 
 
Λόγω του γεγονότος ότι η Εταιρεία έχει νοµικό δικαίωµα συµψηφισµού των ανωτέρω απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων, παρουσιάζονται καθαρά στους συνηµµένους ισολογισµούς.  



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
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(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
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20.  ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΚΑΙ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ (συνέχεια) 
Ακολουθεί πίνακας αγορών και λήψεων υπηρεσιών µε τις θυγατρικές, τις έµµεσες θυγατρικές και τις συγγενείς 
επιχειρήσεις της S&B για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004: 

  Αγορές εµπορευµάτων  Λοιπά έξοδα 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
Θυγατρικές         
Sarda Perlite SRL  264.223,71  125.209,20  -  - 
Sibimin Overseas Ltd.  -  188.459,50  -  - 
Ergotrak   450.254,92  269.638,84  -  - 
Isocon A.E.  3.507,82  4.820,77  -  - 
Βωξίτες Ελικώνος   32.372,35  177.034,14  -  10.815,18 
Όµιλος Εταιρειών Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε.  295,57  -  1.415,17   421,28 
Παρνασσός Α.Ε. � Πρακτ/σεις Ασφαλειών   -  -  12.249,16   12.123,26 
  750.654,37  765.162,45  13.664,33   23.359,72 
Έµµεσες θυγατρικές         
S&B Industrial Minerals GmbH  -  -  22.576,87   59.097,67 
S&B Industrial Minerals AD  1.157.018,76  2.997.495,42  -  - 
  1.157.018,76  2.997.495,42  22.576,87   59.097,67 
  1.907.673,13  3.762.657,87  36.241,20   82.457,39 
Συγγενείς         
Α.Β.Γ. Καλυφτάκι  Α.Ε.  -  -  1.699.416,00   87.319,22 
Laviosa Promasa  S.A.  -  -  5.773,18   4.427,20 
  -  -  1.705.189,18   91.746,42 

Τα  έξοδα που χρεώθηκαν το 2005 από την Α.Β.Γ. Καλυφτάκι Α.Ε. αφορούν µισθώµατα των βασικών 
διοικητικών εγκαταστάσεων της Εταιρείας και σχετικές κοινόχρηστες δαπάνες. Ακολουθεί πίνακας πωλήσεων 
και παροχής υπηρεσιών προς τις θυγατρικές, τις έµµεσες θυγατρικές και τις συγγενείς επιχειρήσεις της S&B 
για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004: 

  Πωλήσεις  Λοιπά έσοδα 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
Θυγατρικές         
S&B Holding GmbH  -  -  -  415.528,85 
Sibimin Overseas Ltd.  -  -  37.449,43   36.585,29 
Ergotrak   -  -  427.604,09   376.273,38 
Isocon A.E.  5.982.259,03  5.294.474,54  102.322,10   23.723,76 
Βωξίτες Ελικώνος   -  1.764,38  44.141,20   1.645,49 
Όµιλος Εταιρειών Μοτοδυναµική Α.Ε.Ε.  -  -  1.097.584,46   1.050.232,91 
Παρνασσός Α.Ε. � Πρακτ/σεις Ασφαλειών   -  -  15.123,45   - 
  5.982.259,03   5.296.238,92  1.724.224,73    1.903.989,68 
Έµµεσες θυγατρικές         
Otavi Iberica S.L.u.  590.517,26  323.837,26  -  - 
S&B Industrial Minerals GmbH  20.138.638,53  18.869.378,83  1.600,88   375.787,70 
S&B Industrial Minerals S.A.R.L.  3.303.422,38  3.758.326,19  -  - 
S&B Industrial Minerals Kft  148.751,16  -  -  - 
S&B Industrial Minerals AD  21.841,80  -  39.920,16   - 
S&B Industrial Minerals North Amer. Inc.  7.530.780,65  8.591.381,99  -  - 
  31.733.951,78   31.542.924,27  41.521,04    375.787,70 
  37.716.210,81   36.839.163,19  1.765.745,77    2.279.777,38 
Συγγενείς         
Laviosa Chimica Mineraria. S.p.A.  495.693,90  636.483,60  15.600,00   - 
Α.Β.Γ. Καλυφτάκι  Α.Ε.  -  -  32.000,00   - 
Bentec S.p.A  -  -  8.300,00   - 
Laviosa Promasa  S.A.  1.684.844,48  1.351.207,59  44.307,00   48.240,00 
  2.180.538,38   1.987.691,19  100.207,00    48.240,00 



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
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(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 
 
 

29 

 
20.  ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΚΑΙ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ (συνέχεια) 
 
Αποδοχές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ανώτατων στελεχών της Εταιρείας: Οι αποδοχές µελών 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και ανώτατων στελεχών της Εταιρείας που καταλογίσθηκαν εντός της χρήσης που 
έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 ήταν οι εξής:  

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου 460.000,00  400.000,00 
Αποζηµιώσεις αποχωρησάντων µελών ∆ιοίκησης 230.880,00  100.000,00 
Αποδοχές στελεχών (περιλαµβάνονται τα  εκτελεστικά µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου) 3.755.971,00   4.001.963,00 
∆ικαιώµατα προαίρεσης για αγορά µετοχών  66.780,00   81.322,00 
 4.513.631,00  4.583.285,00 

 
Οι αµοιβές του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εγκρίνονται από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 
Εταιρείας και ως εκ τούτου, για τις σχετικές αµοιβές της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004, 
διενεργήθηκε σχετική πρόβλεψη στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων. 
 
 
21. ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις 
αναλύονται ως εξής:   

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Μακροπρόθεσµοι τίτλοι  226.238,83  
 

391.844,08 
Εγγυήσεις  420.140,75     402.768,21 
Προκαταβολές για κτήση ακινητοποιήσεων     513.573,30  513.573,30 
  1.159.952,88  1.308.185,59 
 
 
22. ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 
 

Τα αποθέµατα που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:  
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Μπεvτονίτης  12.249.839,40   
 

11.574.713,54 
Βωξίτης  9.136.704,09     9.531.047,91 
Περλίτης   2.121.068,37     1.948.991,50 
Υλικά  - Ανταλλακτικά   2.313.942,32     2.218.495,12 
Αναλώσιµα  1.495.889,73     1.364.294,56 
Σόδα  243.861,77        202.648,02 
Μαζούτ  215.392,17        212.382,36 
Πετρέλαιο  252.624,66        177.812,19 
Λοιπά  116.591,89        159.155,08 
  28.145.914,40   27.389.540,28 
Μείον: πρόβλεψη για βραδέως κινούµενα αποθέµατα  (996.538,20)    (856.071,57) 
  27.149.376,20   26.533.468,71 
 

Η πρόβλεψη για βραδέως κινούµενα αποθέµατα αφορά κατά το µεγαλύτερο µέρος της υλικά και 
ανταλλακτικά. 
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23. ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Οι εµπορικές απαιτήσεις που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως 
εξής:  

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Ανοιχτά υπόλοιπα πελατών  16.573.570,46   
 

10.842.528,39 
Επιταγές εισπρακτέες στο χαρτοφυλάκιο  1.778.032,33     1.874.146,33 
Επιταγές εισπρακτέες σε καθυστέρηση   215.867,42        215.867,42 
Γραµµάτια εισπρακτέα στο χαρτοφυλάκιο  13.400,00         19.450,00 
Γραµµάτια εισπρακτέα σε καθυστέρηση         30.608,82        30.608,82 
Επισφαλείς και επίδικοι πελάτες  355.556,45        529.852,04 
  18.967.035,48   13.512.453,00 
Μείον: πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων  (1.451.449,47)  (1.658.345,77)
  17.515.586,01   11.854.107,23 
 
Η πρόβλεψη για επισφαλείς πελάτες σχηµατίζεται επί συγκεκριµένων υπολοίπων πελατών τα οποία η 
∆ιοίκηση της Εταιρείας θεωρεί επισφαλή ως προς την είσπραξή τους. Η κίνηση της πρόβλεψης για  επισφαλείς 
απαιτήσεις έχει ως εξής: 
 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 
Αρχικό υπόλοιπο 1.658.345,77  

 
1.685.199,83 

Χρησιµοποίηση πρόβλεψης (206.896,30)  (26.854,06) 
Τελικό υπόλοιπο 1.451.449,47   1.658.345,77 
 
 
24. ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
 
Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις 
αναλύονται ως εξής:  
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Χρεωστικός ΦΠΑ  10.379.938,94  
 

6.048.823,31 
Επιστροφή ειδικού φόρου κατανάλωσης καυσίµων   1.482.866,35     984.857,88 
Έξοδα εποµένων χρήσεων   318.538,04     256.299,53 
Προκαταβολές και πιστώσεις  313.023,02       91.982,06 
Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων   384.898,37     431.156,87 
Απαίτηση φόρου από πώληση συγγενούς επιχείρησης   389.250,00  -
Χρεώστες διάφοροι   84.498,31  49.262,43 
  13.353.013,03  7.862.382,08 
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25. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 
 
Τα διαθέσιµα που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής:  
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Καταθέσεις όψεως 4.623.896,16  
 

376.917,52 
Καταθέσεις προθεσµίας 17.254.381,78                       -  
Ταµείο 66.393,77         31.333,15 

21.944.671,71       408.250,67 
 
Η σύνθεση των διαθεσίµων ανά νόµισµα είναι η εξής (όλες οι αξίες είναι εκπεφρασµένες σε Ευρώ): 
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
 - Ευρώ 21.599.609,71  380.406,98 
 - Λοιπά νοµίσµατα 345.062,00  27.843,69 

21.944.671,71       408.250,67 
 
Τα έσοδα τόκων από καταθέσεις όψεως και προθεσµίας λογιστικοποιούνται στη χρήση που αφορούν και 
ανέρχονται σε Ευρώ 133.743,60 και Ευρώ 15.706,88, για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 
2004, αντίστοιχα. Οι καταθέσεις τραπεζών τοκίζονται µε µεταβλητά επιτόκια βάσει των ισχυόντων 
επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς. 
 
 
26. ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
 
Την 1 Ιανουαρίου 2004, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν σε Ευρώ 30.151.190,00 αποτελούµενο 
από 30.151.190 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, την 30 ∆εκεµβρίου 2004, αποφάσισε να προχωρήσει στην έκδοση 
2.940 νέων κοινών µετοχών ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία, οι οποίες αποκτήθηκαν από στελέχη της 
Εταιρείας στα πλαίσια εγκεκριµένου από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων προγράµµατος 
διάθεσης µετοχών στο προσωπικό µέσω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης.  
 
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας την 31 ∆εκεµβρίου 2004 ανέρχεται σε Ευρώ 30.154.130,00 
αποτελούµενο από 30.154.130 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία.  
 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας της 22 Ιουνίου 2005, αποφάσισε: 

• την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της µέσω αύξησης της ονοµαστικής αξίας της κάθε µία µετοχής 
κατά το ποσό των Ευρώ 0,18. Η αύξηση του ποσού που προέκυψε ως άνω (Ευρώ 5.427.743,40) 
καλύφθηκε εξ� ολοκλήρου µε ισόποση µεταφορά  από το υπόλοιπο του λογαριασµού «∆ιαφορά υπέρ το 
άρτιο», 

• τη µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της µέσω µείωσης της ονοµαστικής αξίας της κάθε µίας µετοχής κατά 
το ποσό των Ευρώ 0,18 και την επιστροφή στους µετόχους του συνολικού ποσού Ευρώ 5.427.743,40, και, 

• την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της κατά το ποσό των Ευρώ 70.700,00 µέσω έκδοσης 70.700 νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία, µέσω της κεφαλαιοποίησης µη 
διανεµηθέντων κερδών, οι οποίες θα διανεµηθούν σε υψηλόβαθµα στελέχη της S&B µετά την έγκριση από 
τις αρµόδιες ∆ιοικητικές Αρχές.  
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26.  ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ (συνέχεια) 
 
Όλες οι ανωτέρω µεταβολές στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας πραγµατοποιήθηκαν την 11 Ιουλίου 2005.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, την 12 ∆εκεµβρίου 2005, αποφάσισε να προχωρήσει στην έκδοση 
156.940 νέων κοινών µετοχών ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία, οι οποίες αποκτήθηκαν από στελέχη 
της Εταιρείας στα πλαίσια εγκεκριµένου από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων προγράµµατος 
διάθεσης µετοχών στο προσωπικό µέσω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης. Η αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου αυτή πραγµατοποιήθηκε την 21 ∆εκεµβρίου 2005.   
 
Ως εκ τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας την 31 ∆εκεµβρίου 2005 ανέρχεται σε Ευρώ 30.381.770,00 
αποτελούµενο από 30.381.770,00 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 η κάθε µία.   
 
Η Εταιρεία την 31 ∆εκεµβρίου 2004  είχε στην κατοχή της 690.820 ίδιες µετοχές αξίας κτήσης Ευρώ 
4.768.558,40, οι οποίες παρουσιάζονταν αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων στον ισολογισµό. Την 16 Μαΐου 
2005 η Εταιρεία προχώρησε στην πώληση των µετοχών αυτών, συναλλαγή από την οποία προέκυψε ζηµία 
συνολικού ποσού Ευρώ 899.966,40, η οποία καταχωρήθηκε απ� ευθείας στα αποτελέσµατα εις νέο στα ίδια 
κεφάλαια.  
 
Μετοχές που διατέθηκαν σε διοικητικά στελέχη άνευ ανταλλάγµατος (υπό µορφή bonus) 
 
Την 5 Μαϊου 2005, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της S&B αποφάσισε και η Τακτική Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της Εταιρείας της 22 Ιουνίου 2005 ενέκρινε την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά το 
ποσό των Ευρώ 70.700,00 (70.700 µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 ανά µετοχή) µε κεφαλαιοποίηση 
µη διανεµηθέντων κερδών προκειµένου οι µετοχές αυτές να διατεθούν σε στελέχη της Εταιρείας, άνευ 
ανταλλάγµατος ως µέρος των εκτάκτων αµοιβών παραγωγικότητάς τους (ισοδύναµο ποσό Ευρώ 
408.646,00). Καθώς οι σχετικές υπηρεσίες παρασχέθηκαν από τα στελέχη αυτά προς την Εταιρεία εντός του 
2004, το ισοδύναµο σε Ευρώ καταχωρήθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης που έληξε την 31 
∆εκεµβρίου 2004. Κατά την παραλαβή των µετοχών αυτών από τα στελέχη, την 20 Ιουλίου 2005, η σχετική 
πρόβλεψη µεταφέρθηκε στα αποτελέσµατα εις νέο. 
 
 
27. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΤΑ ΜΕΛΗ ΤΟΥ ∆ΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΚΑΙ ΣΕ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ 
 
Προγράµµατα διάθεσης µετοχών της Εταιρείας στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε 
διοικητικά στελέχη µέσω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης  
 
Η Εταιρεία διαθέτει µετοχές µέσω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης («δικαιώµατα») στα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε ορισµένα στελέχη του Οµίλου Εταιρειών S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. Ο 
αριθµός των δικαιωµάτων που διατίθενται ανά φυσικό πρόσωπο αποφασίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
και εντός των ορίων που παρέχονται από τα προγράµµατα διάθεσης των µετοχών («προγράµµατα»). Όλα τα 
προγράµµατα που είναι σε ισχύ έχουν κοινούς όρους, οι κυριότεροι εκ των οποίων είναι οι ακόλουθοι:  
 
• Προκειµένου ένα φυσικό πρόσωπο να είναι σε θέση να λάβει δικαιώµατα απαιτείται να έχει 

συµπληρώσει ένα έτος υπηρεσίας στην S&B ή σε κάποια από τις θυγατρικές της. 
 
• Τα δικαιώµατα του κάθε προγράµµατος κατοχυρώνονται σε ποσοστό 10% εντός του Νοεµβρίου του 

έτους κατά το οποίο διατίθενται, και 30% σε κάθε ένα από τα επόµενα τρία έτη. ∆εν υπάρχουν άλλες 
προϋποθέσεις κατοχύρωσης. 
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27.  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΤΑ ΜΕΛΗ ΤΟΥ ∆ΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΚΑΙ ΣΕ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ (συνέχεια) 
 
• Τα δικαιώµατα που κατοχυρώνονται µπορούν να εξασκηθούν εντός των πρώτων πέντε ηµερών του 

∆εκεµβρίου του έτους εντός του οποίου κατοχυρώνονται και µέχρι πέντε έτη από το έτος που 
διατίθενται. 

 
• Η τιµή εξάσκησης ισούται µε τη µέση τιµή των είκοσι τελευταίων ηµερών διαπραγµάτευσης πριν από 

την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της S&B, µείον 10%, ως εξής: 
 

  Τιµή 
εξάσκησης 

Έτος διάθεσης:  
 - 2001  € 10,52 
 - 2002  € 6,19 
 - 2003  € 6,11 
 - 2004  € 5,48 
 - 2005  € 5,35 

 
• Τα δικαιώµατα δεν είναι διαπραγµατεύσιµα ούτε και µεταβιβάσιµα.  
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την κίνηση των δικαιωµάτων εντός του 2005 και του 2004: 
 

  
31 ∆εκεµβρίου 

2005  
31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 
∆ικαιώµατα σε ισχύ στην αρχή της χρήσης  586.830  439.770 
∆ικαιώµατα που:    
- ∆ιατέθηκαν   150.000  150.000 
- Εξασκήθηκαν   (156.940)  (2.940) 
- Ακυρώθηκαν   -  -
- Έληξαν   (144.000)  -
∆ικαιώµατα σε ισχύ στο τέλος της χρήσης  435.890  586.830 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα δικαιώµατα που κατοχυρώθηκαν εντός του 2005 και του 2004: 
 

  
31 ∆εκεµβρίου 

2005  
31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 
Κατοχυρωµένα δικαιώµατα στην αρχή της χρήσης  309.690  162.630 
∆ικαιώµατα που:    
 - Κατοχυρώθηκαν  151.800  150.000 
 - Εξασκήθηκαν   (156.940)  (2.940) 
 - Ακυρώθηκαν   -  -
 - Έληξαν   (144.000)  -
Κατοχυρωµένα δικαιώµατα στο τέλος της χρήσης  160.550  309.690 
∆ικαιώµατα που ενδέχεται να κατοχυρωθούν σε επόµενα έτη  275.340  277.140 
∆ικαιώµατα σε ισχύ στο τέλος της χρήσης  435.890  586.830 
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27.  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΤΑ ΜΕΛΗ ΤΟΥ ∆ΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΚΑΙ ΣΕ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ (συνέχεια) 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τον αριθµό των δικαιωµάτων που θα κατοχυρωθούν εντός των 
εποµένων τριών ετών: 
 
  Αριθµός 

∆ικαιωµάτων 
Έτος κατοχύρωσης:    
 - 2006  140.340 
 - 2007  90.000 
 - 2008  45.000 
  275.340 
 
 
Η εύλογη αξία των δικαιωµάτων προαίρεσης εκτιµήθηκε κατά την ηµεροµηνία διάθεσης χρησιµοποιώντας 
το µοντέλο Black-Scholes. Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα δεδοµένα που χρησιµοποιήθηκαν κατά 
την εκτίµηση της εύλογης αξίας των δικαιωµάτων που διατέθηκαν κατά την τριετία 2002 � 2005: 
 
Εύρος τιµών για όλα τα προγράµµατα   
Ανεµενόµενη διάρκεια ισχύος δικ/των (έτη)  4,5 � 4,6 
5ετές επιτόκιο απόδοσης ελάχιστου κινδύνου  2,75 � 4,73 
3ετής διακύµανση (%)  25,6 � 42,0 
Απόδοση µερίσµατος (%)  3,05 � 3,93 

 
 
Με βάση τα ανωτέρω δεδοµένα, προσδιορίστηκε εύλογη αξία εύρους 1,26 � 2,43 για κάθε δικαίωµα που 
διατέθηκε στα πλαίσια διαφόρων προγραµµάτων.  
 
Το έξοδο για τις παρασχεθείσες υπηρεσίες αναγνωρίζεται κατά το χρόνο κατοχύρωσης του δικαιώµατος. Το 
συνολικό έξοδο που αναγνωρίστηκε στις καταστάσεις αποτελεσµάτων για τις χρήσεις που έληξαν την 31 
∆εκεµβρίου 2005 και 2004 για τα δικαιώµατα που κατοχυρώθηκαν ανέρχεται σε Ευρώ 236.708,00 και Ευρώ 
269.597,00, αντίστοιχα. Τα ποσά αυτά µεταφέρθηκαν αντίστοιχα σε αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια. Το 
αποθεµατικό αυτό µειώνεται κατά την εξάσκηση, την ακύρωση ή τη λήξη των δικαιωµάτων. Ο πίνακας που 
ακολουθεί παρουσιάζει την κίνηση του αποθεµατικού: 
 

  
31 ∆εκεµβρίου 

2005  
31 ∆εκεµβρίου 

2004 
Αποθεµατικό διάθεσης µετοχών στο προσωπικό µέσω άσκησης 
δικαιωµάτων προαίρεσης     
Υπόλοιπο κατά την αρχή της χρήσης  592.354,13  327.924,91 
- Εύλογη αξία δικαιωµάτων που κατοχυρώθηκαν  236.709,00  269.597,00 
- Εύλογη αξία δικαιωµάτων που εξασκήθηκαν   (319.867,81)  (5.167,78) 
Υπόλοιπο κατά το τέλος της χρήσης  509.195,32  592.354,13 
 
Το µέρος του αποθεµατικού που αφορά σε δικαιώµατα που εξασκήθηκαν πλέον του ποσό που εισπράχθηκε 
κατά την εξάσκηση καταχωρούνται ως αύξηση στο µετοχικό κεφάλαιο και τη διαφορά υπέρ το άρτιο στα 
ίδια κεφάλαια.  
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ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
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27.  ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΟ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΤΑ ΜΕΛΗ ΤΟΥ ∆ΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

ΚΑΙ ΣΕ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ (συνέχεια) 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα ποσά που καταχωρήθηκαν στο µετοχικό κεφάλαιο και τη διαφορά 
υπέρ το άρτιο κατά την εξάσκηση δικαιωµάτων εντός του 2005 και 2004: 
 

  
31 ∆εκεµβρίου 

2005  
31 ∆εκεµβρίου 

2004 
     
Ποσό που εισπράχθηκε κατά την εξάσκηση δικαιωµάτων  940.478,80  16.915,20 
Απελευθέρωση αποθεµατικού   319.867,81  5.167,78 
  1.260.346,61  22.082,98 
Αύξηση σε:    
- Μετοχικό κεφάλαιο  156.940,00  2.940,00 
- ∆ιαφορά υπέρ το άρτιο  1.103.406,61  19.142,98 
  1.260.346,61  22.082,98 
 
 
28. ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 
 
Τα αποθεµατικά που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων 

 
57.462.524,95  51.825.284,42 

Ειδικά αποθεµατικά  5.754.074,64   5.754.074,64 
Τακτικό αποθεµατικό  8.020.242,99  7.398.567,91 
∆ιαφορά αναπροσαρµογής συµµετοχών και χρεογράφων  2.824.705,15   2.824.705,15 
Αποθεµατικά από έσοδα φορολογηθέντα κατ� ειδικό τρόπο   2.329.171,78   2.329.171,78 
Έκτακτα αποθεµατικά  1.416.628,97   1.416.628,97 
Αποθεµατικά από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα  2.312.372,63   815.840,33 
  80.119.721,11   72.364.273,20 
 
Σύµφωνα µε την Ελληνική εµπορική νοµοθεσία, οι εταιρείες υποχρεούνται, από τα κέρδη της χρήσης, να 
σχηµατίσουν το 5% σαν τακτικό αποθεµατικό µέχρις ότου αυτό φτάσει το ένα τρίτο του καταβληµένου 
µετοχικού τους κεφαλαίου. Κατά την διάρκεια της ζωής της εταιρείας απαγορεύεται η διανοµή του τακτικού 
αποθεµατικού. Για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004, η Εταιρεία σχηµάτισε τακτικό 
αποθεµατικό ύψους Ευρώ 621.675,08 και Ευρώ 232.966,13, αντίστοιχα. 
 
Τα αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων αφορούν µη διανεµηθέντα κέρδη τα οποία 
απαλλάσσονται της φορολογίας βάσει ειδικών διατάξεων αναπτυξιακών νόµων (υπό την προϋπόθεση ότι 
υπάρχουν επαρκή κέρδη για το σχηµατισµό τους). Τα αποθεµατικά αυτά αφορούν κατά κύριο λόγο επενδύσεις 
και δεν διανέµονται. Για τα αποθεµατικά αυτά δεν έχουν λογιστικοποιηθεί αναβαλλόµενοι φόροι. Για τη χρήση 
που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 η Εταιρεία σχηµάτισε αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών 
διατάξεων νόµων ύψους Ευρώ 5.637.240,53 και Ευρώ 2.232.284,59, αντίστοιχα. 
 
Τα αποθεµατικά από απαλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα και τα αποθεµατικά φορολογηθέντα κατ� ειδικό 
τρόπο αφορούν έσοδα από τόκους και πωλήσεις συµµετοχών εισηγµένων και µη εισηγµένων στο 
Χρηµατιστήριο εταιρειών και τα οποία είναι µη φορολογήσιµα ή έχει γίνει παρακράτηση φόρου στην πηγή. 
Πέραν των τυχόν προπληρωθέντων φόρων τα αποθεµατικά αυτά υπόκεινται σε φορολόγηση στην περίπτωση 
διανοµής τους. Η S&B για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 σχηµάτισε αφορολόγητα 
αποθεµατικά ύψους Ευρώ 1.496.532,20 και Ευρώ 10.963,35, αντίστοιχα. 



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
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ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
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29. ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της ελληνικής εµπορικής νοµοθεσίας, οι εταιρείες είναι υποχρεωµένες να διανέµουν 
κάθε έτος πρώτο µέρισµα  που αντιστοιχεί τουλάχιστον στο 35% των κερδών µετά από φόρους και µετά τον 
σχηµατισµό του κατά νόµο τακτικού αποθεµατικού, ή κατά ελάχιστο, ποσό που αντανακλά το 6% του 
καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, οποιοδήποτε από τα δύο είναι µεγαλύτερο. Η µη διανοµή µερίσµατος 
τελεί υπό την έγκριση του συνόλου των µετόχων της Εταιρείας.  Η ελληνική εµπορική νοµοθεσία επίσης 
απαιτεί να πληρούνται συγκεκριµένες προϋποθέσεις για την διανοµή µερίσµατος, οι οποίες έχουν ως εξής: 

(α) Απαγορεύεται η διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εάν τα ίδια κεφάλαια της εταιρείας, όπως 
εµφανίζεται στον ισολογισµό µετά από αυτή την διανοµή είναι µικρότερη από τα ίδια κεφάλαια πλέον 
των µη διανεµοµένων αποθεµατικών. 

(β) Απαγορεύεται η διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εάν το αναπόσβεστο υπόλοιπο των εξόδων πρώτης 
εγκατάστασης είναι µεγαλύτερο από τα έκτακτα αποθεµατικά συν το υπόλοιπο κερδών εις νέο. 

 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας της 22 Ιουνίου 2005 ενέκρινε την καταβολή στους 
µετόχους µερίσµατος συνολικού ποσού Ευρώ 1.809.247,50 (Ευρώ 0,06 ανά µετοχή). Το ανωτέρω ποσό 
καταβλήθηκε στους µετόχους της Εταιρείας την 25 Ιουλίου 2005.  
 
Στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως 2005 οι οποίες εγκρίθηκαν κατά τη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της 22 Μαρτίου έχει υπολογισθεί φόρος εισοδήµατος ο οποίος αναλογεί σε προτεινόµενο µέρισµα 
για την χρήση 2005 ύψους Ευρώ 8.203.078,00 (Ευρώ 0,27 ανά µετοχή). 
 
 
30. ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
 
Νοµοθετική Υποχρέωση Παροχών: Σύµφωνα µε την ελληνική εργατική νοµοθεσία οι εργαζόµενοι 
δικαιούνται αποζηµίωση στην περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησής τους, το ύψος της οποίας ποικίλει 
ανάλογα µε τον µισθό, τα έτη υπηρεσίας και τον τρόπο της αποχώρησης (απόλυση ή συνταξιοδότηση) του 
εργαζοµένου. Υπάλληλοι που παραιτούνται ή απολύονται αιτιολογηµένα δεν δικαιούνται αποζηµίωση. Η 
πληρωτέα αποζηµίωση σε περίπτωση συνταξιοδότησης ισούται µε το 40% της αποζηµίωσης που θα ήταν 
πληρωτέα σε περίπτωση αναίτιας απόλυσης. Στην Ελλάδα, σύµφωνα µε την τοπική πρακτική, τα προγράµµατα 
αποζηµίωσης προσωπικού δε χρηµατοδοτούνται. Τα προγράµµατα αυτά αποτελούν προγράµµατα 
καθορισµένων παροχών σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19.  
 
Η Εταιρεία χρεώνει τα αποτελέσµατα για δεδουλευµένες παροχές σε κάθε περίοδο µε αντίστοιχη αύξηση της 
συνταξιοδοτικής υποχρέωσης. Οι πληρωµές παροχών που διενεργούνται στους συνταξιοδοτούµενους κάθε 
περίοδο χρεώνονται έναντι αυτής της υποχρέωσης. Η κίνηση της καθαρής υποχρέωσης στον συνηµµένο 
ισολογισµό έχει ως εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Καθαρή υποχρέωση για αποζηµίωση προσωπικού έναρξης χρήσης  5.746.035,00   5.531.857,00 
- Πραγµατικές παροχές που πληρώθηκαν   (864.685,00)  (674.925,00) 
- Έξοδα αναγνωρισµένα στην κατάσταση αποτελεσµάτων  949.257,00  889.103,00 
Καθαρή υποχρέωση για αποζηµίωση προσωπικού τέλος χρήσης  5.830.607,00  5.746.035,00 
 
Η εκτίµηση για τις υποχρεώσεις της Εταιρείας που απορρέουν από την υποχρέωσή της να καταβάλει 
αποζηµιώσεις λόγω συνταξιοδότησης πραγµατοποιήθηκε από ανεξάρτητη εταιρεία διεθνώς αναγνωρισµένων 
αναλογιστών.  
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30.  ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΓΙΑ ΑΠΟΖΗΜΙΩΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ (συνέχεια) 
 
Οι λεπτοµέρειες και οι βασικές υποθέσεις της αναλογιστικής µελέτης την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 έχουν 
ως εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Πίνακας συµφωνίας της καθαρής υποχρέωσης για αποζηµίωση 
προσωπικού 

 
  

    
Παρούσα αξία αναλογιστικής υποχρέωσης έναρξης χρήσης  6.889.733,00  5.531.857,00 
Κόστος υπηρεσίας  411.803,00  326.179,00 
Χρηµατοοικονοµικό κόστος  303.605,00  302.968,00 
Κόστος υπηρεσίας που δηµιουργήθηκε κατά την πρ/µενη χρήση  7.703,00  -
Πληρωθείσες παροχές  (864.685,00)  (674.925,00) 
Πρόσθετο κόστος επιπλέον παροχών  195.359,00  259.956,00 
Μη αναγνωρισµένη αναλογιστική ζηµία  395.978,00  1.143.698,00 
Παρούσα αξία αναλογιστικής υποχρέωσης λήξης χρήσης  7.339.496,00  6.889.733,00 
     

Παρούσα αξία µη χρηµατοδοτηµένων υποχρεώσεων  7.339.496,00  6.889.733,00 
Μη αναγνωρισµένες αναλογιστικές ζηµίες  (1.508.889,00)  (1.143.698,00) 
Καθαρή υποχρέωση στον ισολογισµό  5.830.607,00  5.746.035,00 
     

Ανάλυση του ποσού που βαρύνει τα αποτελέσµατα    
Κόστος υπηρεσίας  411.803,00  326.179,00 
Χρηµατοοικονοµικό κόστος  303.605,00  302.968,00 
Κόστος υπηρεσίας που δηµιουργήθηκε κατά την πρ/µενη χρήση  7.703,00  -
Απόσβεση µη αναγνωρισµένων αναλογιστικών ζηµιών  30.787,00  -
Κανονική χρέωση στα αποτελέσµατα  753.898,00  629.147,00 
Πρόσθετο κόστος επιπλέον παροχών  195.359,00  259.956,00 
Συνολική χρέωση στα αποτελέσµατα  949.257,00  889.103,00 
     

Βασικές υποθέσεις για τον υπολογισµό του εξόδου αποζηµίωσης    
Προεξοφλητικό επιτόκιο  4,50%  4,50% 
Ποσοστό αύξησης αµοιβών στελεχών  5,50%  5,50% 
Ποσοστό αύξησης αµοιβών λοιπού προσωπικού  5,50%  5,50% 
Μέση αναµενόµενη διάρκεια εργασιακής περιόδου (σε έτη)  14,77  16,71 
 
Το επιπρόσθετο κόστος των συµπληρωµατικών παροχών σχετίζεται µε παροχές που πληρώθηκαν σε 
υπαλλήλους εντός της χρήσης. Τα περισσότερα από τα επιδόµατα αυτά δεν ήταν αναµενόµενα στα πλαίσια 
αυτού του προγράµµατος και συνεπώς οι επιπρόσθετες πληρωµές παροχών πλέον των υπαρχόντων 
αποθεµατικών αντιµετωπίστηκαν ως πρόσθετη συνταξιοδοτική χρέωση στα αποτελέσµατα χρήσης. 
 
Εργοδοτικές εισφορές σε Κρατικά Ασφαλιστικά προγράµµατα καθορισµένων εισφορών: Οι εισφορές της 
Εταιρείας προς τα κρατικά ασφαλιστικά ταµεία για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 
ανήλθε σε Ευρώ 4.969.188,68 και Ευρώ 4.830.326,17, αντίστοιχα και συµπεριλαµβάνεται στο κόστος 
µισθοδοσίας στις συνηµµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων. 
 

Προγράµµατα Καθορισµένων Εισφορών: Η Εταιρεία επίσης παρέχει προγράµµατα συνταξιοδότησης στα 
πλαίσια των οποίων καταβάλλει εισφορές σε ασφαλιστική εταιρεία και τα οποία σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 19, 
αποτελούν προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Η Εταιρεία όµως δεν έχει νοµοθετική ή οικειοθελή 
υποχρέωση για περαιτέρω παροχές σε περίπτωση που η ασφαλιστική εταιρεία αδυνατεί να πληρώσει τους 
δικαιούχους  τις παροχές που σχετίζονται µε την προϋπηρεσία τους και συνεπώς χειρίζεται τα προγράµµατα 
αυτά ως προγράµµατα καθορισµένων εισφορών. 
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(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 
 
 

38 

 
31. ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΑΠΟΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΟΣ 
 
Η κίνηση της πρόβλεψης για αποκατάσταση περιβάλλοντος για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 
και 2004 είχε ως εξής: 
  

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Υπόλοιπο κατά την έναρξη της χρήσης 

 
11.614.172,35  11.802.550,37 

- Κόστος χρηµατοδότησης πρόβλεψης (αποτελέσµατα)  766.736,26  778.977,77 
- Καθαρή µεταβολή µελλοντικών εκροών εξοφληµένων ορυχείων 
(αποτελέσµατα) 

 
(873.370,14)  (646.107,02) 

- Καθαρή µεταβολή µελλοντικών εκροών ενεργών ορυχείων (πάγια)  (253.055,59)  641.531,12 
- Χρησιµοποιηθείσα πρόβλεψη (καταβολές)  (1.171.819,92)  (962.779,89) 
- Κόστος πρόσθετης πρόβλεψης  314.599,37  -
Υπόλοιπο κατά την λήξη της χρήσης  10.397.262,33  11.614.172,35 
 
 
32. ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 
 
Τα δάνεια τραπεζών που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Κοινοπρακτικό δάνειο 53.079.467,86   56.396.934,59 
Κοινό οµολογιακό δάνειο Ν.3156/2003 75.000.000,00   -
 128.079.467,86  56.396.934,59 
Έξοδα σύναψης δανείου (412.425,00)  -
Μείον βραχυπρόθεσµο µέρος πληρωτέο στην επόµενη χρήση (19.904.800,45)  (3.317.466,74) 
 107.762.242,41  53.079.467,85 

 
• Κοινό οµολογιακό δάνειο Ν.3156/2003: Η Εταιρεία εντός του Ιουνίου 2005 προχώρησε στη σύναψη 

κοινού οµολογιακού δανείου του Ν.3156/2003 ποσού Ευρώ 75 εκατοµµυρίων, διάρκειας 7 ετών, 
κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου) και διαιρούµενο σε 150 κοινές ανώνυµες 
οµολογίες µε ονοµαστική αξία Ευρώ 500.000,00 η κάθε µία. Ο τόκος υπολογίζεται σε εξαµηνιαία βάση. 
Η αποπληρωµή του δανείου θα γίνει σε πέντε ετήσιες δόσεις (µε την πρώτη δόση να αρχίζει 36 µήνες 
µετά την ηµεροµηνία έκδοσης των οµολογιών), όπου κάθε µία από τις τέσσερις πρώτες θα εξοφλεί το 
10% του δανείου (2008 � 2011) ενώ η πέµπτη θα εξοφλεί το 60% του δανείου (2012). Η Εταιρεία έχει 
δικαίωµα να προβεί σε προπληρωµή της ονοµαστικής αξίας των οµολογιών χωρίς ποινή ή άλλο κόστος.   

 
Οι οικονοµικές ρήτρες του δανείου αφορούν προϋποθέσεις ελάχιστης αναλογίας συνολικού δανεισµού 
προς κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων (ΕΒΙΤDA) καθώς και κέρδη προ φόρων τόκων και 
αποσβέσεων (ΕΒΙΤDA) προς το σύνολο των τόκων (αφορούν τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου Εταιρειών S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.). Η δανειακή σύµβαση επίσης 
προβλέπει περιπτώσεις καταγγελίας για αδυναµία πληρωµών, παροχή παραπλανητικών πληροφοριακών 
στοιχείων, παραβίαση οικονοµικών και γενικών ρητρών, µη εµπρόθεσµη καταβολή σηµαντικών 
υποχρεώσεων της Εταιρείας προς τρίτους, ύπαρξη γεγονότων που θα επιφέρουν ουσιαστική µεταβολή 
προς το χειρότερο της οικονοµικής κατάστασής της, περίπτωση πτώχευσης, κατάσχεσης των 
περιουσιακών στοιχείων της και µεταβολή του ελέγχου της. 
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32.  ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ (συνέχεια) 
 
• Κοινοπρακτικό δάνειο: Τον Ιανουάριο 2002, η Εταιρεία µαζί µε τις εταιρείες S&B Holding Gmbh 

(θυγατρική της S&B) και S&B Industrial Minerals North America Inc. (θυγατρική της S&B Holding 
Gmbh) σύναψαν κοινοπρακτικό δάνειο µε συνασπισµό τραπεζών µέχρι του ποσού των Ευρώ 90 
εκατοµµυρίων (µε δυνατότητα µετατροπής και σε ∆ολλάρια ΗΠΑ ή ελβετικά φράγκα) κυµαινόµενου 
επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου) και διάρκειας πέντε ετών. Η σύµβαση του δανείου παρείχε τη 
δυνατότητα άντλησης συνολικού ποσού Ευρώ 45 εκατοµµυρίων ως κοινοπρακτικού δανείου (ποσό που 
αντλήθηκε µόνο από την Εταιρεία) και Ευρώ 45 εκατοµµυρίων ως ανανεώσιµης πίστωσης (revolving 
credit loan). Η αποπληρωµή του κοινοπρακτικού δανείου θα διενεργηθεί σε τέσσερις ετήσιες δόσεις των 
Ευρώ 2,5 εκατοµµυρίων, Ευρώ 2,5 εκατοµµυρίων, Ευρώ 15 εκατοµµυρίων και Ευρώ 25 εκατοµµυρίων, 
αντίστοιχα, µε την πρώτη δόση να καθίσταται πληρωτέα 24 µήνες µετά την ηµεροµηνία σύναψης. Η 
Εταιρεία έχει τη δυνατότητα πρόωρης αποπληρωµής του δανείου αυτού. Η αποπληρωµή της 
ανανεώσιµης πίστωσης θα πρέπει να διενεργηθεί έως την λήξη του δανείου (2007), ενώ, σε περίπτωση 
που η αποπληρωµή της διενεργηθεί σε προγενέστερη ηµεροµηνία τότε υπάρχει δυνατότητα 
επαναχρησιµοποίησης του ποσού που αποπληρώθηκε. Το σύνολο των εν λόγω δανείων κατά την 31 

∆εκεµβρίου ήταν σε US$. 
 

Η δανειακή σύµβαση περιέχει οικονοµικές ρήτρες, οι οποίες περιλαµβάνουν προϋποθέσεις διατήρησης 
ελάχιστης αναλογίας καθαρού δανεισµού προς EBITDA, καθαρού δανεισµού προς ίδια κεφάλαια, 
EBITDA προς καθαρό έξοδο τόκου καθώς και δείκτη βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων προς 
βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (αφορούν τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου 
Εταιρειών S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε.).  

 
Για την κάλυψη του κινδύνου επιτοκίων η Εταιρεία έχει συνάψει συµφωνία ανταλλαγής επιτοκίων ενώ, καθ� 
όσον οι αντλήσεις του δανείου γίνονται σε ∆ολάρια ΗΠΑ, ενώ για την κάλυψη του συναλλαγµατικού 
κινδύνου η Εταιρεία έχει συνάψει συµφωνίες ανταλλαγής νοµισµάτων (σηµείωση  33).  
 
∆εδοµένου ότι τα ανωτέρω δάνεια είναι κυµαινόµενου επιτοκίου και δεν είναι διαπραγµατεύσιµα σε 
δευτερογενή διατραπεζική αγορά τα υπόλοιπα που εµφανίζονται στους συνηµµένους ισολογισµούς 
αντικατοπτρίζουν την εύλογη αξία τους. Για τα ανωτέρω δάνεια δεν έχουν παρασχεθεί εγγυήσεις εµπράγµατης 
φύσεως ή συναφούς τύπου εξασφαλίσεις υπέρ των δανειστριών τραπεζών.  
 
Το µεσοσταθµικό επιτόκιο των ανωτέρω δανείων για τις χρήσεις που έληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 
2004 ανήλθε σε 3,38% και  3,39%, αντίστοιχα. Το σύνολο τον τόκων επί των ανωτέρω δανείων για τις χρήσεις 
που έληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 ανήλθε σε Ευρώ 2.945.235,22 και Ευρώ 2.209.371,10, 
αντίστοιχα.  
 
Αναφορικά µε τα ανωτέρω δάνεια παρατίθενται παρακάτω ο πίνακας µελλοντικών αποπληρωµών κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2005: 
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

   
Εντός ενός έτους  19.904.800,45 
2-5 έτη  55.674.667,41 
Μετά από 5 έτη  52.500.000,00 
  128.079.467,86 
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33. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 

Η Εταιρεία κάνοντας χρήση των διατάξεων του ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» εφάρµοσε το ∆ΛΠ 
39 «Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα: Αναγνώριση και Αποτίµηση» αρχής γενοµένης της 1 Ιανουαρίου 2005 ως 
εξής: 

• Σύµβαση ανταλλαγής επιτοκίων («Interest rate option») : Η Εταιρεία έχει συνάψει σύµβαση ανταλλαγής 
επιτοκίων, ποσού Ευρώ 40 εκατοµµυρίων (για την κάλυψη µέρους του κοινοπρακτικού της δανείου � 
σηµείωση  32) σύµφωνα µε την οποία πληρώνει σταθερό επιτόκιο 2,72% ανά τρίµηνο και εισπράττει 
τρίµηνο Euribor. Το παράγωγο αυτό δεν ικανοποιεί τις προϋποθέσεις αντισταθµιστικής λογιστικής και ως 
εκ τούτου κάθε µεταβολή της εύλογης αξίας του καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης.  

• Συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος («Cross currency swaps»): Η Εταιρεία έχει συνάψει τις 
ακόλουθες συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος για την κάλυψη του συναλλαγµατικού κινδύνου από το 
κοινοπρακτικό δάνειο που έχει συνάψει (σηµείωση  32): 

 
Σύναψη 

  
Λήξη 

  
Ποσό 

 Ισοτιµία 
(Ευρώ / $ ΗΠΑ) 

 
Ιανουάριος 2002 

  
Ιανουάριος 2007 

  
40.000.000,00 

  
0,8649 

Απρίλιος 2003  Ιανουάριος 2007  8.434.306,07  1,0960 
Ιανουάριος 2004  Ιανουάριος 2007  4.645.161,79  1,2400 
    53.079.467,86   

∆εδοµένου ότι τα ανωτέρω παράγωγα πληρούν τις προϋποθέσεις αντισταθµιστικής λογιστικής σύµφωνα 
µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά προϊόντα: αναγνώριση και αποτίµηση», κάθε µεταβολή 
της εύλογης αξίας τους καταχωρείται σε αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας.  

• Προθεσµιακές πωλήσεις συναλλάγµατος («Forward contracts»): Η Εταιρεία είχε κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2005 οκτώ ανοιχτές θέσεις επί προθεσµιακών πωλήσεων συναλλάγµατος για την κάλυψη του 
συναλλαγµατικού κινδύνου από πωλήσεις σε ∆ολάρια ΗΠΑ (πώληση $ ΗΠΑ 8.000.000,00 εκατοµµυρίων 
για αγορά Ευρώ 6.572.766,94), οι οποίες είχαν όλες διάρκεια µικρότερη του έτους και µε λήξεις από τον 
Ιανουάριο του 2006 έως και τον Ιούλιο του 2006. ∆εδοµένου ότι τα ανωτέρω παράγωγα πληρούν τις 
προϋποθέσεις αντισταθµιστικής λογιστικής σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά 
προϊόντα: αναγνώριση και αποτίµηση», κάθε µεταβολή της εύλογης αξίας τους καταχωρείται σε 
αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας. 

Ακολουθεί πίνακας που παρουσιάζει τη συνολική απεικόνιση των χρηµατοοικονοµικών προϊόντων και των 
µεταβολών τους: 
  1 Ιανουαρίου 

2005 
 Μεταβολή 

χρήσης 2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2005 
Προϊόντα που πληρούν τις προϋποθέσεις  
αντισταθµιστικής λογιστικής 

    

Προθεσµιακές πωλήσεις συναλλάγµατος  507.052,45 (669.666,45)  (162.614,00)
Συµφωνίες ανταλλαγής νοµισµάτων  (360.622,09) 129.003,09  (231.619,00)
Επίδραση στα ίδια κεφάλαια   146.430,36 (540.663,36)  (394.233,00)
       

Προϊόντα που δεν πληρούν τις προϋποθέσεις  
αντισταθµιστικής λογιστικής 

  

Συµφωνία ανταλλαγής επιτοκίων  (270.030,00) 252.030,00  (18.000,00)
Λοιπά  (57.010,40) 33.740,40  (23.270,00)
Επίδραση στα αποτελέσµατα εις νέο  
της 1 Ιανουαρίου 2005 

 
(327.040,40)

  

Επίδραση στα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσης  285.770,40  
Υποχρέωση από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
προϊόντα στον ισολογισµό (σηµείωση  37) 

   
(435.503,00)
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33. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ (συνέχεια) 
 
Τα ανωτέρω κονδύλια αναφέρονται πριν την σχετική επίδραση της αναβαλλόµενης φορολογίας. Αφού 
ληφθούν υπ΄όψη οι σχετικοί αναβαλλόµενοι φόροι η θετική επίδραση στα ίδια κεφάλαια έναρξης των 
αντισταθµιστικών προϊόντων ήταν Ευρώ 99.572,64 ενώ η αρνητική επίδραση των µη αντισταθµιστικών 
προϊόντων ήταν Ευρώ 222.387,47.  Η επίδραση από την αρχική εφαρµογή του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοοικονοµικά 
προϊόντα: αναγνώριση και αποτίµηση» την 1 Ιανουαρίου 2005 στα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας καταχωρήθηκε 
καθαρή από τους σχετικούς αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος. Επίσης, κάθε µεταγενέστερη µεταβολή της 
εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών προϊόντων που πληρούν τις προϋποθέσεις αντισταθµιστικής 
λογιστικής καταχωρείται στα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας καθαρή από τους σχετικούς αναβαλλόµενους 
φόρους εισοδήµατος.  
 
 

34. ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Οι εµπορικές υποχρεώσεις που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως 
εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Προµηθευτές  9.111.927,96   5.745.420,56 
Προκαταβολές πελατών  318.257,32   748.924,21 
  9.430.185,28   6.494.344,77 
 
 

35. ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 
 
Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως 
εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια (Ευρώ) -  

 
56.100.000,00 

Αλληλόχρεοι λογαριασµοί (Ευρώ) -  4.414.269,03 
Χρησιµοποιηθέν ποσό -   60.514.269,03 

 
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, οι λογαριασµοί βραχυχρόνιων δανείων της Εταιρείας δεν εµφάνιζαν υπόλοιπο. 
Την 31 ∆εκεµβρίου 2004, η Εταιρεία είχε συνάψει συµβάσεις βραχυπρόθεσµων δανείων και αλληλόχρεων 
λογαριασµών κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου). Τα ανωτέρω αυτά είχαν χορηγηθεί χωρίς 
να απαιτείται η λήψη εγγυήσεων ή άλλου είδους εµπράγµατων ή µη εξασφαλίσεων.  
 
Το µεσοσταθµικό επιτόκιο των βραχυπρόθεσµων δανείων για τις χρήσεις που έληξαν την 31 ∆εκεµβρίου 2005 
και 2004 ανήλθε σε 3,51% και 3,47%, αντίστοιχα, ενώ το συνολικό ποσό των τόκων επί των ανωτέρω δανείων 
ανήλθε σε Ευρώ 1.064.609,59 και 2.228.068,52, αντίστοιχα.  Τα συνολικά διαθέσιµα όρια της Εταιρείας 
(µακροπρόθεσµου και βραχυπρόθεσµου δανεισµού) κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 είχαν ως εξής: 
 

  31 ∆εκεµβρίου  
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

∆ιαθέσιµο ποσό 232.579.467,86  200.196.934,60 
Μείον χρησιµοποιηθέν ποσό   
Μακροπρόθεσµα δάνεια (128.079.467,86)   (56.396.934,59) 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια -   (60.514.269,03) 
Εγγυήσεις (που δεσµεύουν πιστωτικές γραµµές) (5.793.793,48)  (21.453.076,39) 
Ποσό µη χρησιµοποιηθέν 98.706.206,52   61.832.654,59 
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36. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ (ΤΡΕΧΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ) 
 
Ο φόρος εισοδήµατος στα αποτελέσµατα αναλύεται ως εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Τρέχων φόρος εισοδήµατος 3.514.002,15   3.110.729,64 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 406.926,57   1.432.518,50 
 3.920.928,72   4.543.248,14 

 
Ο ονοµαστικός συντελεστής φόρου εισοδήµατος στον οποίο υπόκειται η Εταιρεία είναι 32% για το 2005 (35% 
για το 2004). Ο πραγµατικός τελικός φορολογικός συντελεστής διαφέρει από τον ονοµαστικό. Στην 
διαµόρφωση του πραγµατικού φορολογικού συντελεστή επιδρούν διάφοροι παράγοντες σηµαντικότεροι των 
οποίων είναι η µη έκπτωση ορισµένων δαπανών και η δυνατότητα της εταιρείας να σχηµατίζει αφορολόγητες 
εκπτώσεις και αφορολόγητα αποθεµατικά.  Η δήλωση φορολογίας εισοδήµατος υποβάλλεται σε ετήσια βάση, 
αλλά τα κέρδη ή οι ζηµίες που δηλώνονται παραµένουν προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές ελέγξουν 
τις δηλώσεις και τα βιβλία και στοιχεία του φορολογούµενου και εκδοθεί η τελική έκθεση ελέγχου.  Οι 
φορολογικές ζηµίες, στο βαθµό που γίνονται αποδεκτές από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να συµψηφίσουν 
µελλοντικά κέρδη για διάστηµα πέντε ετών από το έτος στο οποίο προέκυψαν. 
 
Η S&B έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2002 (για 
τις χρήσεις 2001 και 2002 έχουν εκδοθεί προσωρινά φύλλα ελέγχου).  Για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
δεν είναι δυνατόν να εκτιµηθεί µε ακρίβεια το ύψος των πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων που πιθανόν να 
επιβληθούν κατά το φορολογικό κλείσιµο των εν λόγω χρήσεων. Για το λόγο αυτό, η Εταιρεία έχει σχηµατίσει 
πρόβλεψη έναντι πιθανών πρόσθετων επιβολών φόρων και προσαυξήσεων βάσει των ευρηµάτων των 
φορολογικών ελέγχων των προηγούµενων ετών.   
 
Ακολουθεί ανάλυση και συµφωνία του ονοµαστικού µε τον πραγµατικό φορολογικό συντελεστή. 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

 
Κέρδη ∆ΠΧΠ προ φόρων 18.965.487,63   9.303.962,79 
Φόρος εισοδήµατος βάσει του ισχύοντος συντελεστή 6.068.956,04   3.256.386,23 
     

Μη φορολογητέα έσοδα   
- Μερίσµατα Α.Ε. και κέρδη από πώληση µετοχών εισηγµ. στο 
χρηµατιστήριο (σηµείωση  18) (1.281.258,34)  (607.260,00) 

- Αφορολόγητη έκπτωση Ν.2601 (1.803.917,00)  (781.299,75) 
Μη εκπιπτόµενες δαπάνες   
- Μη εκπιπτόµενοι φόροι  -  193.016,00 
- Πρόσθετοι φόροι 322.119,61  576.049,58 
- Λοιπές µη εκπιπτόµενες δαπάνες 204.675,20  709.085,00 
- Αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου και διανοµή κερδών σε  
   προσωπικό 390.400,00   402.745,00 
- Επίδραση λόγω αλλαγής φορολογικού συντελεστή -  748.492,00 
- Λοιπά 19.953,21  46.034,08 
Πρόβλεψη φόρου εισοδήµατος 3.920.928,72   4.543.248,14 
 20,7%  48,8% 
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36.  ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ (ΤΡΕΧΩΝ ΚΑΙ ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ) (συνέχεια) 
 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος υπολογίζονται επί όλων των προσωρινών φορολογικών διαφορών µε 
βάση τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται να είναι σε ισχύ τη χρήση κατά την οποία η απαίτηση 
θα ανακτηθεί ή η υποχρέωση θα τακτοποιηθεί και βασίζονται στους φορολογικούς συντελεστές (και 
φορολογικούς νόµους) που είναι σε ισχύ ή έχουν θεσµοθετηθεί κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού.   
 
Σύµφωνα µε τους ισχύοντες φορολογικούς νόµους οι αντίστοιχοι φορολογικοί συντελεστές ανέρχονται σε 29% 
και 25% για τις χρήσεις 2006 και από το 2007 εφεξής, αντίστοιχα.   
 
Η καθαρή κίνηση του λογαριασµού αναβαλλόµενων φόρων εισοδήµατος ενεργητικού είναι η εξής: 
 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Αρχικό υπόλοιπο 2.977.583,81   4.410.102,31 
(Χρέωση)/Πίστωση λογαριασµού αποτελεσµάτων (406.926,57)  (1.432.518,50) 
Άµεση πίστωση της Καθαρής Θέσης (σηµείωση  33) 230.790,30   -
Τελικό υπόλοιπο 2.801.447,54   2.977.583,81 

 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος ενεργητικού και παθητικού προέρχονται από τα ακόλουθα στοιχεία: 
 

  Ισολογισµός  Κατάσταση αποτελεσµάτων 
  31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 31 ∆εκεµβρίου 

2005 
 31 ∆εκεµβρίου 

2004 
 
Αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος ενεργητικού   
Βραδέως κινούµενα αποθέµατα  221.320,58 214.018,00 (7.302,58 )  (73.875,00) 
Επισφαλείς απαιτήσεις  264.819,00 264.819,00 -   (49.377,00) 
Αποζηµίωση προσωπικού  1.457.651,85 1.436.508,00 (21.143,85)   (499.641,00) 
Αποκατάσταση περιβάλλοντος  2.944.542,99 2.903.544,00 (40.998,99 )  (1.227.348,00) 
Έκτακτων αµοιβών στελεχών  705.561,75 711.926,00 6.364,25  (43.641,00) 
Μεταβατικοί λογαριασµοί  32.468,65 111.247,00 78.778,35  168.192,36 
∆ιαφορά απόσβεσης επιχ/σης  247.853,33 233.430,00 (14.423,33)   (48.765,00) 
Χρηµατοοικονοµικά παράγωγα  139.360,96 - (93.977,04 )  -
  6.013.579,11 5.875.492,00    
 
Αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος παθητικού    
Απόσβεση παγίων στοιχείων 
σύµφωνα µε την ωφέλιµη ζωή 3.212.131,57  2.897.908,19 (314.223,38)   341.936,14 
  3.212.131,57  2.897.908,19   
Καθαροί αναβαλλόµενοι  
φόροι ενεργητικού 

 
2.801.447,54  2.977.583,81   

Χρέωση στα αποτελέσµατα  (406.926,57 )   (1.432.518,50) 
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37. ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις που παρουσιάζονται στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις 
αναλύονται ως εξής: 

  31 ∆εκεµβρίου 
2005 

 31 ∆εκεµβρίου 
2004 

Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη   2.091.712,32  
 

864.177,35 
Έκτακτες αµοιβές στο προσωπικό   2.822.247,00  2.224.768,69 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί   1.137.493,90     913.107,72 
Κέρδη στο προσωπικό πληρωτέα  760.000,00     680.000,00 
Υποχρεώσεις από ναύλους και λοιπά µεταφορικά  707.473,75  1.056.693,37 
Πρόβλεψη για αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου  460.000,00     400.000,00 
Υποχρεώσεις από χρηµατοοικονοµικά προϊόντα  435.503,00  -
∆εδουλευµένοι τόκοι  417.415,83  458.238,21 
Πρόβλεψη για διάθεση δωρεάν µετοχών σε υψηλόβαθµα στελέχη  -  408.646,00 
∆εδουλευµένα µισθώµατα   341.329,98    509.783,13 
Πιστωτές διάφοροι  1.449.800,26  814.234,15 
  10.622.976,04  8.329.648,62 
 
 
38. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ  
 
Οι δραστηριότητες της Εταιρείας επηρεάζονται από διάφορους οικονοµικούς κινδύνους όπως ενδεικτικά και 
όχι περιοριστικά, οι κίνδυνοι που προέρχονται από τις µεταβολές των συναλλαγµατικών ισοτιµιών και των 
επιτοκίων. Η συνολική διαχείριση των οικονοµικών κινδύνων εστιάζεται στην µη προβλεψιµότητα των 
οικονοµικών αγορών (financial markets) και στοχεύει στην ελαχιστοποίηση των αρνητικών επιδράσεων στην 
οικονοµική επίδοση της Εταιρείας. 
 
Η διαχείριση των οικονοµικών κινδύνων διεξάγεται από ένα κεντροποιηµένο τµήµα διαχείρισης οικονοµικών 
κινδύνων (Corporate Treasury Department).  

 
Το τµήµα διαχείρισης οικονοµικών κινδύνων παρέχει υπηρεσίες και συντονίζει την πρόσβαση της Εταιρείας 
στις χρηµαταγορές. Αναγνωρίζει, ποσοτικοποιεί, διαχειρίζεται και αντισταθµίζει αν κρίνεται απαραίτητο, τους 
οικονοµικούς κινδύνους που δηµιουργούνται από τις κύριες λειτουργικές δραστηριότητες της Εταιρείας. Το 
Corporate Treasury Department δεν συνάπτει χρηµατοοικονοµικές συµφωνίες µε σκοπό το κέρδος. 
 
Τα κύρια χρηµατοοικονοµικά προϊόντα της Εταιρείας, εκτός από τα παράγωγα, είναι το ταµείο και τα 
ταµειακά ισοδύναµα, οι εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις, τα δάνεια τραπεζών και οµολογιακά δάνεια, οι 
εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις και οι διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις. 

 
Οπως αναλυτικότερα αναφέρεται στις σηµειώσις  32 και  33 η Εταιρεία συνάπτει, επίσης, παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά προϊόντα όπως συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων και νοµισµάτων, µε σκοπό να 
διαχειριστεί τους σχετικούς νοµισµατικούς και επιτοκιακούς κινδύνους που απορρέουν από τη 
δραστηριότητα και τους τρόπους χρηµατοδότησης. 
 
Η ∆ιοίκηση εξετάζει και αναθεωρεί σε περιοδική βάση τις σχετικές πολιτικές και διαδικασίες σχετικά µε τη 
διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών κινδύνων, οι οποίες περιγράφονται κατωτέρω: 
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38.  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ (συνέχεια) 

 
(i) Συγκέντρωση Πιστωτικού Κινδύνου: Η Εταιρεία δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου 

σε κάποια από τα συµβαλλόµενα, µε αυτήν, µέρη.  Η µέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο αντανακλάται 
από το ύψος του κάθε στοιχείου του ενεργητικού, συµπεριλαµβανοµένων των παραγώγων 
χρηµατοοικονοµικών προϊόντων. Όσον αφορά τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, η Εταιρεία 
παρακολουθεί τις θέσεις της, την πιστωτική κατάταξη των αντισυµβαλλοµένων και το ύψος των 
συµβολαίων που συνάπτει µε κάθε έναν από αυτούς.  Η πολιτική της Εταιρείας είναι να συνάπτει 
συµβόλαια µε µέρη που ικανοποιούν υψηλά κριτήρια, ενώ, λαµβάνοντας υπόψη το υψηλό επίπεδο της 
πιστωτικής αξιοπιστίας των αντισυµβαλλοµένων, δεν θεωρεί ότι απαιτείται η σύναψη ενέχυρων 
συµβάσεων. 

 
(ii) Εύλογη Αξία: Τα ποσά που εµφανίζονται στους συνηµµένους ισολογισµούς για τα διαθέσιµα, τις 

απαιτήσεις και τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, προσεγγίζουν τις αντίστοιχες πραγµατικές τους αξίες 
λόγω της βραχυπρόθεσµης λήξης τους. Οι πραγµατικές αξίες των χρεογράφων που είναι εισηγµένα σε 
χρηµατιστηριακές αγορές βασίζονται στις χρηµατιστηριακές τους τιµές κατά την ηµεροµηνία σύνταξης 
του ισολογισµού. Οι πραγµατικές αξίες των παραγώγων βασίζονται σε αγοραία αποτίµηση. Για όλα τα 
παράγωγα, οι πραγµατικές αξίες επιβεβαιώνονται από τα πιστωτικά ιδρύµατα µε τα οποία η Εταιρεία έχει 
συνάψει τις σχετικές συµβάσεις. 

 
(iii) Κίνδυνος Ρευστότητας: Η Εταιρεία διαχειρίζεται τον κίνδυνο ρευστότητας µε την συνεχή 

παρακολούθηση των χρηµατοροών  του.  Προϋπολογίζει και παρακολουθεί τις χρηµατοροές του και 
ενεργεί κατάλληλα ώστε να υπάρχουν ρευστά διαθέσιµα και αχρησιµοποίητα  τραπεζικά πιστωτικά όρια.  
Η Εταιρεία έχει σηµαντικές αχρησιµοποίητες πιστωτικές γραµµές για να καλύψει οποιαδήποτε  πρόσκαιρη 
ανάγκη σε ρευστά διαθέσιµα. 

 
(iv) Κίνδυνος επιτοκίου: Όσον αφορά τις µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις η ∆ιοίκηση παρακολουθεί 

σε συνεχή βάση τις διακυµάνσεις των επιτοκίων και αξιολογεί την ανάγκη λήψης σχετικών θέσεων  για 
την αντιστάθµιση των κινδύνων, όταν κρίνονται σηµαντικοί. Σε αυτό το πλαίσιο, και σε συνάρτηση µε τα 
µακροπρόθεσµα πλάνα η Εταιρεία είναι πιθανό να συνάπτει συµβόλαια ανταλλαγής επιτοκίων  και άλλα 
παράγωγα προϊόντα επιτοκίων.  Τα παράγωγα αυτά, αρχής γενοµένης της 1 Ιανουαρίου 2005 αποτιµούνται 
στις πραγµατικές τους αξίες και αναγνωρίζονται ως απαίτηση ή υποχρέωση στις συνηµµένες οικονοµικές 
καταστάσεις.   

 
(v) Συναλλαγµατικός κίνδυνος: Η Εταιρεία είναι εκτεθειµένη στον συναλλαγµατικό κίνδυνο καθότι διενεργεί 

εµπορικές συναλλαγές σε διάφορα νοµίσµατα. Ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, όπου αυτός κρίνεται 
σηµαντικός από την ∆ιοίκηση αντισταθµίζεται κυρίως µε την χρήση παράγωγων προθεσµιακών 
συµβολαίων.  Τα παράγωγα αυτά, αρχής γενοµένης της 1 Ιανουαρίου 2005 αποτιµούνται στις πραγµατικές 
τους αξίες και αναγνωρίζονται ως απαίτηση ή υποχρέωση στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις.   



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
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39. ∆ΕΣΜΕΥΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΝ∆ΕΧΟΜΕΝΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
(α) Εκκρεµοδικίες: Η Εταιρεία υπό την ιδιότητα του ενάγοντος και / ή του εναγόµενου εµπλέκεται σε 

διάφορες εκκρεµοδικίες εν εξελίξει οι οποίες έχουν προκύψει κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών της, 
έναντι των οποίων έχει σχηµατίσει πρόβλεψη συνολικού ύψους Ευρώ 64 χιλιάδων περίπου στις 
συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις.  

 
(β) Εγγυήσεις: Η Εταιρεία κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004 είχε χορηγήσει τις ακόλουθες  εγγυητικές 

επιστολές για µεταλλευτικές αδειοδοτήσεις και συναφείς εργασίες συνολικού ύψους Ευρώ 4.824.189,28 
και Ευρώ 3.865.378,00, αντίστοιχα  καθώς και εγγυήσεις προς τράπεζες υπέρ θυγατρικών για την 
παροχή χορηγήσεων προς αυτές τις θυγατρικές συνολικού ύψους Ευρώ 27.392.417,06 και Ευρώ 
97.919.378,00, αντίστοιχα. 

 
(γ) Περιβαλλοντικά Θέµατα: Ενώπιον του Συµβουλίου της Επικρατείας έχουν ασκηθεί αιτήσεις ακυρώσεως 

κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου και της απόφασης που εγκρίνει τη µελέτη περιβαλλοντικών όρων που 
είχε εκπονήσει η Εταιρεία για την εκµετάλλευση κοιτασµάτων βωξίτη σε χώρους συνολικής έκτασης 
9.244 στρεµµάτων στην περιοχή της Γκιώνας Παρνασσίδος. Η ηµεροµηνία εκδίκασης των αιτήσεων 
ακυρώσεως αρχικά είχε ορισθεί για τον Οκτώβριο 2005 και κατόπιν συνεχών αναβολών ορίστηκε εκ 
νέου για το Μάϊο 2006. Υπέρ του Ελληνικού ∆ηµοσίου και του κύρους της προσβαλλόµενης πράξης η 
Εταιρεία άσκησε παρέµβαση και παράλληλα εκκρεµεί αίτηση αναστολής εκτέλεσης της 
προσβαλλόµενης απόφασης. Με τα παρόντα δεδοµένα η Εταιρεία εκτιµά ότι η πορεία της υπόθεσης δεν 
αναµένεται να έχει ουσιαστική επίπτωση στην λειτουργία και την οικονοµική κατάστασή της.  

 
(δ) ∆εσµεύσεις από Λειτουργικές Μισθώσεις: Την 31 ∆εκεµβρίου 2005 η Εταιρεία είχε ποικίλες 

συµφωνίες λειτουργικής µίσθωσης που αφορούν κυρίως ενοικιάσεις κτιρίων και λήγουν σε διάφορες 
ηµεροµηνίες έως το 2016. Τα έξοδα ενοικίασης που περιλαµβάνονται στην συνηµµένη κατάσταση 
αποτελεσµάτων της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και ανέρχονται σε Ευρώ 2.829.668. Τα 
ελάχιστα µελλοντικά πληρωτέα µισθώµατα ενοικίασης κτιρίων βάσει µη ακυρώσιµων συµβολαίων 
λειτουργικής µίσθωσης την 31 ∆εκεµβρίου 2005 έχουν ως εξής: 

 
 31 ∆εκεµβρίου 
 2005 
 (σε εκατ. Ευρώ)
 
Εντός ενός έτους    2,0 
2-5 έτη    8,9 
Μετά από 5 έτη    9,5 
 20,4 
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40. ΠΙΝΑΚΕΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ 

ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΚΑΙ ∆ΠΧΠ 
 
Οι πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζουν τη συµφωνία των ισολογισµών της 1 Ιανουαρίου 2004 και της 31 
∆εκεµβρίου 2004 µεταξύ των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων και των ∆ΠΧΠ.  
 
  1 Ιανουαρίου 2004 
  ΕΛΠ  ∆ιαφορά  ∆ΠΧΠ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό       
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία  69.819.270,86  11.746.953,29   81.566.224,15 
Επενδυτικά ακίνητα  -  25.366.662,82   25.366.662,82 
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία  19.799.650,18  (17.402.939,86)  2.396.710,32 
Υπεραξία  25.159.658,74  (30.388,55)  25.129.270,19 
Αναβαλλόµενοι φόροι ενεργητικού  -  4.410.102,31   4.410.102,31 
Συµµετοχές σε θυγατρικές  101.404.857,20  (108.985,07)  101.295.872,13 
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις  5.419.740,40  1.260.307,91   6.680.048,31 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  539.381,27  130.230,18   669.611,45 
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού  222.142.558,65  25.371.943,03   247.514.501,68 

       

Βραχυπρόθεσµο ενεργητικό       
Αποθέµατα  29.260.244,47  (1.213.340,70)  28.046.903,77 
Εµπορικές απαιτήσεις  15.339.179,88  (897.703,29)  14.441.476,59 
Απαιτήσεις από συνδεµένες επιχειρήσεις  1.605.539,72  (547.478,29)  1.058.061,43 
Επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση  -  383.952,43   383.952,43 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις  21.774.188,86  (8.037.579,53)  13.736.609,33 
∆ιαθέσιµα  1.199.744,82  -   1.199.744,82 
Σύνολο βραχυπρόθεσµου ενεργητικού  69.178.897,75  (10.312.149,38)  58.866.748,37 
       

Σύνολο ενεργητικού  291.321.456,40  15.059.793,65   306.381.250,05 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια       
Μετοχικό κεφάλαιο  30.151.190,00  -   30.151.190,00 
∆ιαφορά υπέρ το άρτιο  30.412.377,18  -   30.412.377,18 
Ίδιες µετοχές  -  (4.768.558,40)  (4.768.558,40) 
Αποθ/κό δικ/των αγοράς µετοχών από το προσωπικό  -  351.282,00   351.282,00 
Επιχορηγήσεις παγίων  1.975.932,46  (1.975.932,46)  - 
Αποθεµατικά  73.538.992,67  (3.650.933,54)  69.888.059,13 
Αποτελέσµατα εις νέο  -  20.467.885,91   20.467.885,91 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  136.078.492,31  10.423.743,51   146.502.235,82 
       

Προβλέψεις       
Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού  6.434.054,27  (902.197,27)  5.531.857,00 
Πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος  2.412.736,61  9.389.813,76   11.802.550,37 
Λοιπές προβλέψεις  82,41  230.217,59   230.300,00 
Σύνολο προβλέψεων  8.846.873,29  8.717.834,08   17.564.707,37 
       

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Μακροπρόθεσµα τραπεζικά δάνεια  51.461.450,73  -   51.461.450,73 
Επιχορηγήσεις παγίων  -  2.782.206,71   2.782.206,71 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  118.930,14  -   118.930,14 
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων  51.580.380,87  2.782.206,71   54.362.587,58 
       

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Εµπορικές υποχρεώσεις  6.853.613,11  (277.223,11)  6.576.390,00 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια  33.145.702,76  -   33.145.702,76 
Μακρ/σµα δάνεια πληρωτέα στην επόµενη χρήση  33.877.144,16  -   33.877.144,16 
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος  5.581.860,99  (2.984.703,16)  2.597.157,83 
Μερίσµατα πληρωτέα  6.828.976,88  (6.775.871,17)  53.105,71 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  8.528.412,03  3.173.806,79   11.702.218,82 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων  94.815.709,93  (6.863.990,65)  87.951.719,28 
       

Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων  291.321.456,40  15.059.793,65   306.381.250,05 
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40. ΠΙΝΑΚΕΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ 
ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΚΑΙ ∆ΠΧΠ (συνέχεια) 

 
  31 ∆εκεµβρίου 2004 
  ΕΛΠ  ∆ιαφορά  ∆ΠΧΠ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Μακροπρόθεσµο ενεργητικό       
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία  81.352.361,72  3.857.454,98   85.209.816,70 
Επενδυτικά ακίνητα  -  24.569.201,39   24.569.201,39 
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία  20.994.216,66  (19.064.524,83)  1.929.691,83 
Υπεραξία  23.612.335,90  1.516.934,29   25.129.270,19 
Αναβαλλόµενοι φόροι ενεργητικού  -  2.977.583,81   2.977.583,81 
Συµµετοχές σε θυγατρικές  99.149.184,32  (107.962,07)  99.041.222,25 
Συµµετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις  5.419.740,40  -  5.419.740,40 
Χρεόγραφα  -  370.000,00   370.000,00 
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  794.002,98  514.182,61  1.308.185,59 
Σύνολο µακροπρόθεσµου ενεργητικού  231.321.841,98  14.632.870,18   245.954.712,16 

       

Βραχυπρόθεσµο ενεργητικό       
Αποθέµατα  27.582.776,00  (1.049.307,29)  26.533.468,71 
Εµπορικές απαιτήσεις  18.362.176,16  (6.508.068,93)  11.854.107,23 
Απαιτήσεις από συνδεµένες επιχειρήσεις  1.196.215,86  3.430.814,23   4.627.030,09 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις  13.918.781,33  (6.056.399,25)  7.862.382,08 
∆ιαθέσιµα  408.250,67  -   408.250,67 
Σύνολο βραχυπρόθεσµου ενεργητικού  61.468.200,02  (10.182.961,24)  51.285.238,78 
       

Σύνολο ενεργητικού  292.790.042,00  4.449.908,94   297.239.950,94 
       
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΚΑΙ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       
Ίδια κεφάλαια       
Μετοχικό κεφάλαιο  30.154.130,00  -  30.154.130,00 
∆ιαφορά υπέρ το άρτιο  30.426.352,38  -  30.426.352,38 
Ίδιες µετοχές  -  (4.768.558,40)  (4.768.558,40) 
Αποθ/κό δικ/των αγοράς µετοχών από προσωπικό  -  620.879,00   620.879,00 
Επιχορηγήσεις παγίων  1.648.842,51  (1.648.842,51)  - 
Αποθεµατικά  87.858.955,68  (15.494.682,48)  72.364.273,20 
Αποτελέσµατα εις νέο  -  15.976.515,82   15.976.515,82 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων  150.088.280,57  (5.314.688,57)  144.773.592,00 
       

Προβλέψεις       
Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού  5.471.747,00  274.288,00   5.746.035,00 
Πρόβλεψη αποκατάστασης περιβάλλοντος  2.412.736,61  9.201.435,74   11.614.172,35 
Λοιπές προβλέψεις  -  638.946,00   638.946,00 
Σύνολο προβλέψεων  7.884.483,61  10.114.669,74   17.999.153,35 
       

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Μακροπρόθεσµα τραπεζικά δάνεια  53.079.467,85  -   53.079.467,85 
Επιχορηγήσεις παγίων  -  2.543.211,31   2.543.211,31 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  612.097,64  (395.934,34)  216.163,30 
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων  53.691.565,49  2.147.276,97   55.838.842,46 
       

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Εµπορικές υποχρεώσεις  8.959.594,35  (2.465.249,58)  6.494.344,77 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια  60.514.269,03  -   60.514.269,03 
Μακρ/σµα δάνεια πληρωτέα στην επόµενη χρήση  3.317.466,74  -   3.317.466,74 
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος  1.946.069,73  (1.610.342,43)  335.727,30 
Μερίσµατα πληρωτέα  1.854.800,47  (1.809.247,80)  45.552,67 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  4.533.512,01  3.387.490,61  7.921.002,62 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων  81.125.712,33  (2.497.349,20)  78.628.363,13 
       

Σύνολο υποχρεώσεων και ιδίων κεφαλαίων  292.790.042,00  4.449.908,94  297.239.950,94 
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41. ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΚΑΙ ∆ΠΧΠ 

Οι πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζουν τη συµφωνία της κατάστάσης αποτελεσµάτων µετά από φόρους της 
Εταιρείας για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 µεταξύ των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων και 
των ∆ΠΧΠ. 

  31 ∆εκεµβρίου 2004 
  ΕΛΠ  ∆ιαφορά  ∆ΠΧΠ 

      
Πωλήσεις  135.207.677,08  (506.395,66)  134.701.281,42 
Κόστος πωλήσεων  (102.158.195,67)  2.992.831,35   (99.165.364,32) 
Μικτό κέρδος  33.049.481,41  2.486.435,69   35.535.917,10 

       

Έξοδα ∆ιοίκησης  (23.325.643,55)  (2.314.049,58)  (25.639.693,13) 
Έξοδα ∆ιάθεσης  (3.350.224,40)  490.427,06   (2.859.797,34) 
Λοιπά έσοδα / (έξοδα)  4.788.802,77  (1.796.462,73)  2.992.340,04 
Κέρδη προ φόρων, χρηµ/κών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 

 
11.162.416,23  (1.133.649,56)  10.028.766,67 

       

Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων  2.923.546,13  356.717,40   3.280.263,53 
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα / (έξοδα)  (4.624.479,93)  619.412,52   (4.005.067,41) 
       

Κέρδη προ φόρων  9.461.482,43  (157.519,64)   9.303.962,79 
       

Φόρος εισοδήµατος  (4.025.320,56) (517.927,58)  (4.543.248,14) 
       

Καθαρά κέρδη  5.436.161,87 (675.447,22)  4.760.714,65 
 
 

  31 ∆εκεµβρίου    
2004 

Αποτελέσµατα βάσει ΕΛΠ  5.436.161,87
   

Αλλαγές σε λογιστικές αρχές   
 -  Αναγνώριση αναβαλλόµενων φόρων εισοδήµατος  (1.403.895,00)
 -  Επίδραση προσ/γών στην αξία των παγίων και αλλαγής συντ/στών απόσβ. βάσει της 
ωφέλιµης ζωής τους 

 
515.000,00 

 -  Αντιλογισµός απόσβεσης υπεραξίας  1.547.323,84 
 -  Πρόβλεψη για αµοιβές ∆ιοικητικού Συµβουλίου και διανοµή κερδών στο προσωπικό  (1.080.000,00)
 -  Αναγνώριση φόρου εισοδήµατος  (32.512,08)
 -  Αναγνώριση δικαιωµάτων αγοράς µετοχών από το προσωπικό  (266.518,00)
  (720.601,24)
∆ιορθώσεις κονδυλίων (όπως δηµοσιεύθηκαν στο παρελθόν βάσει των ΕΛΠ)  
 -  Αντιλογισµός αχρησιµοποίητης πρόβλεψης αποζηµίωσης προσωπικού  (1.062.242,18)
 -  Προσαρµογή προπαρασκευαστικών εργασιών αποκάλυψης κοιτασµάτων  808.686,00 
 -  Προσαρµογή δαπανών αποκατάστασης περιβάλλοντος  759.181,00 
 -  Πρόβλεψη έκτακτων αµοιβών στο προσωπικό  (474.659,16)
 -  Προσαρµογή λοιπών λογαριασµών προβλέψεων  (195.093,00)
 -  Προσαρµογή κέρδους πώλησης συµµετοχής σε συγγενή εταιρεία   357.000,00 
 -  Πρόβλεψη για φορολογικές υποχρεώσεις   367.004,39 
 -  Λοιπά  (514.723,03)
  45.154,02 
   

Αποτελέσµατα βάσει ∆ΠΧΠ  4.760.714,65 



S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΑ ∆ΙΕΘΝΗ ΠΡΟΤΥΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
 
(Όλα τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
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42. ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ 

ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΚΑΙ ∆ΠΧΠ 
 
Οι πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τη συµφωνία µεταξύ των ιδίων κεφαλαίων της 1 Ιανουαρίου 2004 και 
της 31 ∆εκεµβρίου 2004 µεταξύ των Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων και των ∆ΠΧΠ. 
 

  31 ∆εκεµβρίου    
2004 

 1 Ιανουαρίου   
2004 

 
Ίδια κεφάλαια βάσει ΕΛΠ 

 
150.088.280,57   136.078.492,31 

Αλλαγές σε λογιστικές αρχές     
 -  Αναγνώριση αναβαλλόµενων φόρων εισοδήµατος  2.977.583,81   4.410.102,34 
 -  Προσαρµογή µη εγκεκριµένων µερισµάτων 2003 και 2004 

(καταχ/να σε «Μερίσµατα  Πληρωτέα» σύµφωνα µε τα ΕΛΠ  
 

1.809.247,80   6.775.871,17 
 -  Αναγνώριση ιδίων µετοχών στα ίδια κεφάλαια  (4.768.558,40)  (4.768.558,40) 
 -  Μεταφορά κρατικών επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια 
στις υποχρεώσεις και επίδραση λόγω αλλαγής των 
συντελεστών απόσβεσή τους σύµφωνα µε την ωφέλιµη ζωή 
των σχετικών παγίων  

 

(2.543.211,31)  (2.782.206,71) 
 -  Επίδραση των προσ/γών της αξίας των παγίων και αλλαγής 
συντελεστών απόσβεσης σύµφωνα µε την ωφέλιµη ζωή τους 

 
14.652.000,00   9.393.000,00 

-   ∆ιαγραφή παρακρατούµενων φόρων εισοδήµατος  (228.975,60)  (225.088,52) 
 - Απόσβεση κεφαλαιοποιηµένων εξόδων σύµφωνα µε τα   ΕΛΠ  (2.972.400,00)  (1.518.500,00) 
 -  Υπεραξία αναπροσαρµογής επενδυτικών ακινήτων   -  12.258.241,00 
  8.925.686,30   23.542.860,88 
∆ιορθώσεις κονδυλίων 
(όπως δηµοσιεύθηκαν στο παρελθόν βάσει των ΕΛΠ) 

  
  

 -  Σχηµατισµός πρόβλεψης για έκτακτες αµοιβές στελεχών   (2.633.414,69)  (2.158.765,53) 
 -  Προσαρµογή πρόβλεψης για αποκατάσταση περιβάλλοντος   (9.201.435,74)  (9.389.813,76) 
 -  Προσαρµογή λοιπών λογαριασµών προβλέψεων  (2.480.656,00)  (1.685.351,75) 
 -  Λοιπά  75.131,56   114.813,67 
  (14.240.374,87)  (13.119.117,37) 
     
Ίδια κεφάλαια βάσει ∆ΠΧΠ  144.773.592,00   146.502.235,82 
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