
 

 
 

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. 
Αποτελέσµατα Εννεαµήνου 2005 

Ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων στα € 47,4 εκατ. 
 
Σε ενοποιηµένο επίπεδο ο κύκλος εργασιών ανήλθε σε € 199,1 εκατ. έναντι € 230,8 εκατ. την 
αντίστοιχη περίοδο του 2004 και τα κέρδη προ φόρων µετά την αφαίρεση των δικαιωµάτων 
µειοψηφίας στα € 47,4 εκατ. από € 50,0 εκατ. Ωστόσο επισηµαίνεται ότι στα ενοποιηµένα 
αποτελέσµατα του 2005 δεν ενοποιούνται πλέον οι εταιρείες ΕΥΣΗΜΟΝ και ΕΥΣΗΜΟΝ 
ΣΥΛΛΟΓΕΣ, και εποµένως οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των δύο 
χρήσεων δεν είναι άµεσα συγκρίσιµες. Αν για λόγους συγκρισιµότητας αφαιρούνταν από το 
2004 τα αποτελέσµατα των εν λόγω εταιρειών, ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών του 2004 θα 
ανερχόταν σε € 178,1 εκατ. ενώ τα κέρδη προ φόρων µετά την αφαίρεση των δικαιωµάτων 
µειοψηφίας θα ανέρχονταν σε € 44,5 εκατ. Κατά συνέπεια, εξετάζοντας συγκρίσιµες οικονοµικές 
καταστάσεις ο κύκλος εργασιών θα παρουσίαζε αύξηση της τάξης του 11,8% ενώ τα κέρδη προ 
φόρων µετά την αφαίρεση των δικαιωµάτων µειοψηφίας θα παρουσίαζαν αύξηση κατά 6,7%. 
 
Τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν σε € 48,1 εκατ. 
παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 4,8%, εξετάζοντας συγκρίσιµες οικονοµικές 
καταστάσεις. Αντίστοιχα, τα ενοποιηµένα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 
ανήλθαν σε € 32,6 εκατ. από € 32,3 εκατ. ενώ τα ενοποιηµένα κέρδη ανά µετοχή, µετά από 
φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας, ανήλθαν σε € 0,619 από € 0,613 την αντίστοιχη περίοδο 
του 2004. Επίσης σηµειώνεται πως το σύνολο των επενδύσεων σε πάγια στοιχεία για το 
εννεάµηνο του 2005 ανήλθαν σε € 3,7 εκατ. 
 
Αναφορικά µε τα αποτελέσµατα εννεαµήνου της Εταιρείας ο κύκλος εργασιών ανήλθε σε € 
188,1 εκατ. από € 169,4 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του 2004 ενώ τα κέρδη προ φόρων 
ανήλθαν σε € 46,6 εκατ. από € 44,0 εκατ. παρουσιάζοντας αύξηση κατά 11,0% και 5,7% 
αντίστοιχα. Τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) έφτασαν τα € 46,9 εκατ. 
από € 44,6 εκατ. το εννεάµηνο του 2004, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 5,3%, ενώ τα καθαρά 
κέρδη µετά από φόρους έφτασαν τα € 32,1 εκατ. από € 32,4 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του 
2004. Σε αυτό το σηµείο πρέπει να διευκρινησθεί ότι  στην οικονοµική χρήση του 2004 ο 
φορολογικός συντελεστής ήταν ιδιαίτερα χαµηλός λόγω αφορολογήτων αποθεµατικών που 
σχηµάτισε η Εταιρεία. Τέλος αξίζει να σηµειωθεί η µείωση του συνόλου των δαπανών στο 
28,3% επί του κύκλου εργασιών από 29,0% την αντίστοιχη περίοδο του 2004. 
 

 Όµιλος Εταιρεία 
Ποσά σε εκατ. € 9Μ 2005 9Μ 2004 9Μ 2005 9Μ 2004 
Κύκλος Εργασιών (Κ.Ε.) 199,1 178,1 188,1 169,4 
∆απάνες (% του Κ.Ε.) 29,4% 30,5% 28,3% 29,0% 
Κέρδη προ φόρων (ΚΠΦ) 47,4 44,5 46,6 44,0 
Κέρδη µετά φόρων (ΚΜΦ) 32,6 32,3 32,1 32,4 
Κέρδη ανά µετοχή 0,619 0,613 0,609 0,615 

 
Σηµείωση: από τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του 2004 έχουν αφαιρεθεί τα αποτελέσµατα των εταιρειών 
ΕΥΣΗΜΟΝ και ΕΥΣΗΜΟΝ ΣΥΛΛΟΓΕΣ για λόγους συγκρισιµότητας. Τα ενοποιηµένα ΚΠΦ και ΚΜΦ 
αναφέρονται µετά την αφαίρεση των δικαιωµάτων µειοψηφίας ενώ τα κέρδη ανά µετοχή αναφέρονται 
µετά την αφαίρεση των φόρων και των δικαιωµάτων µειοψηφίας. 
 
Άγιος Στέφανος, 22 Νοεµβρίου 2005.  
 

# # # 



30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004 1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004 1/7-30/9/2005 1/7-30/9/2004 1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004 1/7-30/9/2005 1/7-30/9/2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ενσώµατα πάγια 23,675.50 22,391.71 21,845.79 21,607.16 Κύκλος εργασιών 199,134.19 230,809.37 96,366.76 116,980.78 188,091.06 169,424.10 90,175.11 82,426.90
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 53,509.00 50,849.58 49,965.00 50,835.91 Κόστος πωλήσεων -104,441.72 -108,502.40 -52,953.62 -54,621.22 -96,703.33 -84,627.20 -48,260.67 -41,591.04
Αποθέµατα 56,112.84 37,453.16 51,826.50 35,306.29 Μικτά κέρδη 94,692.47 122,306.97 43,413.14 62,359.56 91,387.73 84,796.90 41,914.44 40,835.86
Απαιτήσεις από πελάτες 1,619.36 136.95 6,021.03 5,299.68
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 14,918.06 16,173.28 15,752.02 14,864.78 Λοιπά έσοδα - έξοδα (καθαρά) 8,615.15 9,494.55 3,408.83 3,345.85 5,391.20 6,153.23 2,175.00 2,109.26
∆ιαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα 56,532.92 69,098.21 54,630.95 64,941.78 Έξοδα διοικητικής λειτουργίας  -9,260.21 -13,208.91 -3,150.45 -6,740.16 -8,892.03 -8,790.77 -3,013.95 -2,858.36
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 206,367.68 196,102.89 200,041.29 192,855.60 Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως -49,372.19 -65,646.74 -20,547.03 -28,884.51 -44,274.25 -40,336.62 -18,561.70 -17,497.72

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών
αποτελεσµάτων 44,675.22 52,945.87 23,124.49 30,080.74 43,612.65 41,822.74 22,513.79 22,589.04
Αποσβέσεις 3,466.26 2,890.86 1,204.03 931.77 3,316.73 2,729.91 1,137.73 859.65

ΠΑΘΗΤΙΚΟ Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 4,380.26 3,842.83 4,122.62 3,800.54 αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 48,141.48 55,836.73 24,328.52 31,012.51 46,929.38 44,552.65 23,651.52 23,448.69
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 43,577.75 66,451.38 38,697.87 63,926.29
Σύνολο υποχρεώσεων (α) 47,958.01 70,294.21 42,820.49 67,726.83 Έσοδα χρηµατοοικονοµικής-επενδυτικής λειτουργίας 2,762.22 768.15 1,522.57 -29.96 2,947.84 2,219.29 596.49 219.21
Καθαρή θέση Μετόχων Εταιρείας 158,409.58 125,808.61 157,220.80 125,128.77 Κέρδη προ φόρων 47,437.44 53,714.02 24,647.06 30,050.78 46,560.49 44,042.03 23,110.28 22,808.25
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0.09 0.07 Μείον φόροι -14,836.45 -15,365.45 -7,567.88 -8,625.64 -14,468.46 -11,649.78 -7,365.78 -6,071.55
Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 158,409.67 125,808.68 157,220.80 125,128.77 Κέρδη µετά από φόρους 32,600.99 38,348.57 17,079.18 21,425.14 32,092.03 32,392.25 15,744.50 16,736.70
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α) + (β) 206,367.68 196,102.89 200,041.29 192,855.60

Κατανέµονται σε:
Μετόχους Εταιρείας 32,600.95 34,641.79 17,079.16 18,750.31 32,092.03 32,392.25 15,744.50 16,736.70
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0.04 3,706.78 0.02 2,674.83
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0.62 0.66 0.32 0.36 0.61 0.61 0.30 0.32

30/09/2005 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1/1/2005 και 1/1/2004 αντίστοιχα) 125,808.68 122,815.19 125,128.77 119,742.89 1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004 1/1-30/9/2005 1/1-30/9/2004
Κέρδη της περιόδου, µετά από φόρους 32,600.99 38,348.57 32,092.03 32,392.25 Ταµιακές Ροές Λειτουργικών ∆ραστηριοτήτων
Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30/9/2005 και 30/9/2004 αντίστοιχα) 158,409.67 161,163.76 157,220.80 152,135.14 Κέρδη προ φόρων 47,437.44 53,714.02 46,560.49 44,042.03

  Προσαρµογές του κέρδους σε σχέση µε τις εξής συναλλαγές:
Αποσβέσεις 3,466.26 2,890.86 3,316.73 2,729.91
Προβλέψεις 322.07 170.48 322.07 170.48
Αποτελέσµατα (έσοδα) επενδυτικής δραστηριότητας -1,582.68 -1,640.52 -2,664.68 -2,484.84
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 92.08 687.48 81.87 92.67
Άλλα µη ταµιακά έξοδα/έσοδα -353.03 -184.89 -365.03 172.89
Κέρδος εκµ/σεως πριν από τις µεταβ. του κεφ. κινήσεως 49,382.14 55,637.43 47,251.45 44,723.14

Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες: Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων -18,659.68 -20,604.19 -16,520.21 -17,379.19
Μείωση/(αύξηση) απαιτ. από πελ. και λοιπούς λ/σµούς -1,507.33 -11,209.41 525.91 660.86
Αύξηση/(µείωση) τρεχουσών υποχρ. (πλην τραπεζών) 14,446.38 16,877.51 11,464.60 6,770.08

Μέθοδος ολικής ενοποίησης Ισοδύναµο % Συµµετοχής Εισροές διαθεσίµων από την κύρια εκµετάλλευση 43,661.51 40,701.34 42,721.75 34,774.89
  α.ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε., Άγιος Στέφανος Μητρική Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -92.09 -687.48 -81.87 -92.67
  β. ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Α.Ε. ,  Αγιος Στέφανος 99.99% Καταβεβληµένοι φόροι -15,068.32 -15,090.81 -14,288.95 -13,763.07
  γ. HDFS SKOPIE DOO 100.00%   Σύνολο εισροών λειτουργικών δραστηριοτήτων 28,501.10 24,923.05 28,350.93 20,919.15
  ( Η εταιρεία "HDFS SKOPJE DOO" ενοποίηθηκε για πρώτη φορά κατά την 30.06.2005) Ταµιακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων
  δ. THE NUANCE GROUP (ΕΛΛΑΣ ) Α.Ε,Σπάτα 100.00% Αγορά ενσώµατων και άυλων παγίων περιουσιακών στοιχείων -7,409.74 -6,521.23 -2,684.45 -6,236.26
     (Η εταιρεία "ΤHE NUANCE GROUP ( ΕΛΛΑΣ ) Α.Ε " ενοποιήθηκε για πρώτη φορά κατά την 30.09.2005.) Τόκοι εισπραχθέντες 1,582.68 1,640.52 1,514.74 1,584.89
  ε. HELLENIC TOURIST BUREAU  Α.Ε, Άγιος Στέφανος 99.99% Μερίσµατα Εισπραχθέντα 0.00 0.00 1,149.94 899.95
 ( Η εταιρεία "HELLENIC TOURIST BUREAU Α.Ε " ενοποίηθηκε για πρώτη φορά κατά την 30.09.2005). Πωλήσεις/(Αγορές) θυγατρικών 0.00 -300.00 -1,842.49 -300.00
2. Οι βασικές λογιστικές αρχές που ακολουθήθηκαν για την κατάρτιση της ανωτέρω συνοπτικής οικονοµικής κατάστασης είναι Πληρωµές για την απόκτηση επενδυτικών τίτλων -226.29 0.00 -226.29 0.00
      ίδιες µε αυτές του Ισολογισµού της 31/12/2004. Μείωση/(Αύξηση) λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 1,859.46 -1,159.32 299.29 -838.24
3. Η µητρική εταιρεία και η θυγατρικής της έχουν ελεγχθεί  από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2002, για τις µη ελεγχείσες χρήσεις έχει σχηµατιστεί σχετική πρόβλε  Σύνολο εκροών επενδυτικών δραστηριοτήτων -4,193.89 -6,340.03 -1,789.26 -4,889.66
4. ∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των παγίων στοιχείων της εταιρείας. Ταµιακές Ροές Χρηµατοοικονοµικών ∆ραστηριοτήτων
5. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση  Πληρωµές µερισµάτων -36,872.50 -31,605.00 -36,872.50 -31,605.00
    στην  οικονοµική κατάσταση  ή   λειτουργία της εταιρείας.   Σύνολο εισροών (εκροών) χρηµ/κών δραστ/των -36,872.50 -31,605.00 -36,872.50 -31,605.00
6. Ο µέσος όρος του απασχολουµένου  προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας περιόδου : οµίλου 1.344, εταιρείας 1.093, άτοµα. Αύξηση / (µείωση) στα χρηµατικά διαθέσιµα -12,565.29 -13,021.98 -10,310.83 -15,575.51
7. Το ύψος των επενδύσεων σε πάγια στοιχεία που πραγµατοποιήθηκαν στο  Εννεάµηνο του 2005 ανέρχεται σε : οµίλου: € 3.695,97 χιλ., εταιρείας: € 2.526,69 χιλ. ∆ιαθέσιµα, στην αρχή της περιόδου 69,098.21 71,985.85 64,941.78 67,911.48
8. Το ποσό των πωλήσεων της εταιρείας , προς τη συνδεδεµένη εταιρεία , σωρευτικά από την έναρξη  της διαχειριστικής  χρήσης ανέρχεται  σε   € 3.076,69 χιλ . 
    Το υπόλοιπο της  απαίτησης  της εταιρείας µε τις  συνδεδεµένες  εταιρείες, στη λήξη της τρέχουσας  περιόδου , ανέρχεται στο ποσό των €  6.968,24  χιλ.   ∆ιαθέσιµα, στο τέλος της περιόδου 56,532.92 58,963.87 54,630.95 52,335.97
9. Στην  προηγούµενη περίοδο (1/1 – 30/9/2004) περιλαµβάνονταν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης η εταιρεία  ''ΕΥΣΗΜΟΝ ΣΥΛΛΟΓΕΣ Α.Ε.''   
    ( ποσοστό  έµµεσης συµµετοχής 38%)  καθώς και η  εταιρεία "ΕΥΣΗΜΟΝ Α.Ε." ( ποσοστό άµεσης συµµετοχής 35% ) µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.
     Στην παρούσα περίοδο (1/1/ - 30/9/2005) δεν περιλαµβάνονται λόγω πώλησης τους την  6.12.2004, των οποίων τα οικονοµικά στοιχεία περιλαµβάνονταν στις αντίστοιχες 
     ενοποιηµένες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως 2004. 
     Έτσι το σύνολο ενεργητικού της περιόδου 1/1 – 30/9/2004 ήταν αυξηµένο κατά το ποσό των € 28.780,31 χιλ, τα ίδια κεφάλαια κατά το  ποσό των €  8.094,52 χιλ.
     ο κύκλος εργασιών κατά το ποσό των € 52.695,60 χιλ., και τα αποτελέσµατα ( κέρδη ) οµίλου προ φόρων αυξηµένα κατά το ποσό των € 9.256,39 χιλ. 
10. Τα κέρδη ανα µετοχή υπολογίστηκαν βάσει του επιµερισµού των κερδών επί του συνολικού αριθµού των µετοχών.
11. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά κατηγορία ΣΤΑ ΚΩ∆.91 είναι : 521.4 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Ο ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ Ο ΑΝ/ΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆/ΝΤΗΣ   

ΠΑΝΟΣ ΓΕΡΜΑΝΟΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΚΟΥΤΣΟΛΙΟΥΤΣΟΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΒΕΛΕΝΤΖΑΣ        ΒΑΣΙΛΗΣ ΚΑΛΑΜΑΤΙΑΝΟΣ  
 Α.∆.Τ Π 661254    Α.∆.Τ Η 159150 Α.∆.Τ Κ 158202       Α.∆.Τ Π 362668

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε.
ΑΡ. ΜΗΤΡΩΟΥ Α.Ε. 14216/06/B/86/06

23ο ΧΛΜ. Ε.Ο. ΑΘΗΝΩΝ ΛΑΜΙΑΣ, 145 65 ΑΓΙΟΣ ΣΤΕΦΑΝΟΣ

Στοιχεία και πληροφορίες περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2005 έως 30  Σεπτεµβρίου 2005 
Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. και του ΟΜΙΛΟΥ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε..Συνιστούµε, εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιουδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Εταιρεία, να 
ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της www.dutyfreeshops.gr όπου αναρτώνται οι περιοδικές οικονοµικές καταστάσεις  που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα καθώς και η έκθεση επισκόπησης των ορκωτών  ελεγκτών λογιστών όποτε αυτή απαιτείται. Οι Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές: Βαρθαλίτης Γεώργιος-Ιακωβίδης ∆ηµήτριος, Ελεγκτική Εταιρεία: Συνεργαζόµενοι 
Ορκωτοί Λογιστές ( Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε), Τύπος έκθεσης επισκόπησης: ∆εν απαιτείται

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ
Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες € Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ
Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες € ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ Ποσά εκφρασµένα σε χιλιάδες €

 Η ∆ΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

  ΑΝΝΑ ΜΠΟΥΓΑ-ΤΣΟΠΕΛΑ
Α.∆.Τ Κ 044348

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Άγιος Στέφανος 17 Νοεµβρίου  2005

1. Oι εταιρείες του Οµίλου µε τις αντίστοιχες διευθύνσεις τους  και ποσοστά συµµετοχής, που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι:


