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30/09/2006 31/12/2005 30/09/2006 31/12/2005
���10	����

���������  ���
�
�
�)���� 380.364.576 324.507.217 376.983.982 320.759.655
.��� ����
������ ��
�(��� 4.891.523 5.100.627 760.431 920.403
���������� �� /��������� ���(���)���� - - 19.213.937 19.213.937
 ������	����� +
�
�
����� �����)���� 1.268.213 1.316.854 - -
0�
���

��
�
���� ��
�(��� ��������� ��
� ���
�
 - 11.236.326 - 11.236.326
!
���� #���
��	������  ����)���� 399.946 392.769 333.950 323.562
�� �"�%�)� �'� ��� �����! 386.924.259 342.553.793 397.292.300 352.453.883

 �
������ 65.906.273 62.705.339 64.554.503 60.763.704
,������ ��� !
���� ���
�����  ����)���� 66.371.985 68.042.303 66.357.993 68.030.055
!
����  ����)���� 50.460.534 62.042.392 49.175.261 60.439.061
&������� ��������� ��� ��
������ 10.769.289 41.187.551 9.831.771 38.931.752
�"�%�)� �'� ��� �����! 193.508.081 233.977.585 189.919.529 228.164.572

'��%� ��� ������' 580.432.340 576.531.378 587.211.828 580.618.455
���� ��/����� & �+�.1�2
��

���� ��/�����
#��
(��	 ��+����
 191.730.063 210.585.182 191.730.063 210.585.182
"��� &
 .���
 170.725 230.489 170.725 230.489
 �
��������  ���
�
� �-��� /  ����������
� (4.787.365) 5.720.962 (4.787.365) 5.720.962
!
��� ��
�������� 71.675.941 46.221.001 76.418.031 53.287.725
����
/ (1
����) ��� ��
� 196.569.305 185.258.291 195.419.098 184.658.067
3��� ��)�%��� ������!���� ���"� ���!&�"� 455.358.668 448.015.925 458.950.552 454.482.426
���������� ���
2
+��� 3.559 2.941 - -

'��%� ���#� ��)�%��#� 455.362.227 448.018.866 458.950.552 454.482.426
�+�.1�2
��


��� �� !,����� "��& �(����
 ������	����� +
�
�
����� ��
(������� 5.383.447 7.288.047 5.383.447 7.288.047
"�
(������� ���
(�� ��
�*���
� �	�* �-	�
� ��	 �
� ��
����� 32.551.956 30.259.536 30.939.130 28.525.352
.���� ����
��	������ ��
(������� 4.748.921 4.806.142 4.748.921 4.806.142
,�
���2��� 12.487.846 11.895.325 10.449.511 9.474.814

'��%� ��� �� �,���#� ���& �(��#� 55.172.170 54.249.050 51.521.009 50.094.355

 �&"� !,����� "��& �(����
,�
�
������ ��� �
���� ��
(������� 20.739.947 35.843.702 28.665.247 38.160.457
&��(
���� +
�
�
����� ��
(������� 28.001.374 21.960.235 27.652.861 21.802.198
,����*�� 0�
���

��
�
���� ��
�(��� 5.919.548 564.730 5.919.548 564.730
.���� ���(
���� ��
(������� 15.237.074 15.894.795 14.502.612 15.514.289

'��%� 
 �&"� �,���#� ���& �(��#� 69.897.943 74.263.463 76.740.267 76.041.674

'��%� "��& �(��#� 125.070.113 128.512.512 128.261.277 126.136.029

'��%� ���#� ��)�%��#� ��� "��& �(��#� 580.432.340 576.531.378 587.211.828 580.618.455

� �����
 	 ����1���
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�����(���� 
����4�)���

����&��! 
��)�%���

���  
�� 5 ���

���,������� 
�'%���� �-���

���,������� 
�������,�����

����� 
���,�������

�����%������ 
��� ���� 
'��%�


'��%� ���#� 
��)�%��#�

��!%���� ���� ��� 1� ����"� ��" 2005, �'�)#�� �� �� �+.+ 228.295.663 230.489 - - 42.501.624 158.498.050 429.525.827 2.691 429.528.518

��,� ! �� ���/6���� �����# �6!���� ��7�",���� ��� ���� ��)�%��� - - 3.026.426 - - (1.034) 3.025.392 3.025.392

�����%���� +� �!��" 1.1 - 30.09.2005 - - - - - 30.675.953 30.675.953 437 30.676.390


"��%��! �����# �6!���� �� ���/6���� +� �!��" - - 3.026.426 - - 30.674.919 33.701.345 437 33.701.782
 - ,�
�*�) #�������*� - - - - - (21.578.040) (21.578.040) (293) (21.578.333)
 -����
�) ��
��������
� 2004 - - - - 3.719.376 (3.719.376) - - -
 - 3���� #��
(�� (8.539.677) - - - - - (8.539.677) - (8.539.677)
��!%���� �#� ���#� ��)�%��#� ���� ��� 30� 
�����$ ��" 2005 219.755.986 230.489 3.026.426 - 46.221.001 163.875.553 433.109.455 2.835 433.112.290

�����(���� 
����4�)���

����&��! 
��)�%���

���  
�� 5 ���

���,������� 
�'%���� �-���

���,������� 
�������,�����

����� 
���,�������

�����%������ 
��� ���� 
'��%�


'��%� ���#� 
��)�%��#�

��!%���� ���� ��� 1� ����"� ��" 2006, �'�)#�� �� �� �+.+ 210.585.182 230.489 6.121.921 (400.959) 46.221.001 185.258.291 448.015.925 2.941 448.018.866

��,� ! �� ���/6���� �����# �6!���� ��7�",���� ��� ���� ��)�%��� - - (6.121.921) (4.386.407) - - (10.508.327) - (10.508.327)

�����%���� +� �!��" 1.1 - 30.09.2006 - - - - - 61.831.398 61.831.398 618 61.832.016


"��%��! �����# �6!���� �� ���/6���� +� �!��" - - (6.121.921) (4.386.407) - 61.831.398 51.323.071 618 51.323.689
 - ,�
�*�) #�������*� - - - - - (24.693.648) (24.693.648) (24.693.648)
 -����
�) ��
��������
� 2005 - - - - 25.454.940 (25.454.940) - - -
 - 3���� #��
(�� (19.286.680) - - - - - (19.286.680) - (19.286.680)
 - �-
�
 ��+����
� 431.561 (59.765) - - - (371.796) - - -
��!%���� �#� ���#� ��)�%��#� ���� ��� 30� 
�����$ ��" 2005 191.730.063 170.725 - (4.787.365) 71.675.940 196.569.305 455.358.668 3.559 455.362.227

������!���� ���"� ���!&�"� ��� ��� ��*�

������!���� ���"� ���!&�"� ��� ��� ��*�
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����&��! 
��)�%��� ���  �� 5 ���

���,������� 
�'%���� �-���

���,������� 
�������,�����

����� 
���,�������

�����%������ 
��� ����


'��%� ���#� 
��)�%��#�

��!%���� ���� ��� 1� ����"� ��" 2005, �'�)#�� �� �� �+.+ 228.295.663 230.489 - - 49.568.349 158.976.190 437.070.691

��,� ! �� ���/6���� �����# �6!���� ��7�",���� ��� ���� ��)�%��� - - 3.026.426 3.026.426

�����%���� +� �!��" 1.1 - 30.09.2005 - - 30.089.353 30.089.353


"��%��! �����# �6!���� �� ���/6���� +� �!��" - - 3.026.426 - - 30.089.353 33.115.778
 - ,�
�*�) #�������*� - - - - - (21.578.040) (21.578.040)
 - ����
�) ��
��������
� (�)��*� 2004 - - - - 3.719.376 (3.719.376) -
 - 3���� #��
(�� (8.539.677) - - - - - (8.539.677)
 - A�-
�
 ��+����
� - - - - - - -
��!%���� �#� ���#� ��)�%��#� ���� ��� 30� 
�����$ ��" 2005 219.755.986 230.489 3.026.426 - 53.287.725 163.768.126 440.068.752

����&��! 
��)�%��� ���  �� 5 ���

���,������� 
�'%���� �-���

���,������� 
�������,�����

����� 
���,�������

�����%������ 
��� ����


'��%� ���#� 
��)�%��#�

��!%���� ���� ��� 1� ����"� ��" 2006, �'�)#�� �� �� �+.+ 210.585.182 230.489 6.121.921 (400.959) 53.287.725 184.658.067 454.482.426

��,� ! �� ���/6���� �����# �6!���� ��7�",���� ��� ���� ��)�%��� - - (6.121.921) (4.386.407) - (10.508.327)

�����%���� +� �!��" 1.1 - 30.09.2006 - - - - - 58.956.781 58.956.781


"��%��! �����# �6!���� �� ���/6���� +� �!��" - - (6.121.921) (4.386.407) - 58.956.781 48.448.453
 - ,�
�*�) #�������*� - - - - - (24.693.648) (24.693.648)
 - ����
�) ��
��������
� (�)��*� 2005 - - - - 23.130.306 (23.130.306) -
 - 3���� #��
(�� (19.286.680) - - - - - (19.286.680)
 - A�-
�
 ��+����
� 431.561 (59.765) - - - (371.796) -
��!%���� �#� ���#� ��)�%��#� ���� ��� 30� 
�����$ ��" 2006 191.730.063 170.725 - (4.787.365) 76.418.031 195.419.098 458.950.552
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01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005 01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005

���������  ��� ��! %����" ����� � ���� �!�����

&�������� �
�� ��	 ����
������� �����
��	�
��� 74.398.310 34.293.744 74.166.777 28.825.139

������
������ �	�
� (166.982) (122.289) (166.217) (120.876)

4	�
� ���
�)���
� (15.766.141) (33.893.496) (15.664.809) (33.518.607)

��,� �� ���������  ��� ��! %����" ����� � ���� �!����� 58.465.187 277.958 58.335.751 (4.814.344)

���������  ��� ��! �����"����� � ���� �!�����

 �
��� �������*� ����*� (72.630.527) (36.727.034) (72.444.279) (36.321.165)

 �
��� �5�*� ����
������� ��
�(��*� (1.307.530) (1.457.216) - -

,*�)���� �������*� ����*� 11.900.000 184.150 11.900.000 120.750

#�������� ������(����� - 153.540 - 1.453.247

,*�)���� (�
�. ����
������� ��
�(��*� ��������*� ��
� ���
�
 15.620.488 7.457.432 15.620.488 7.457.432

&	�
� �
� ������(�
��� 996.661 1.575.792 953.809 1.571.531

!
+������ ���(
�
�)���� - 185.282 - 185.282

 �-
�
 ����
��	����*� �����)��*� (7.178) (234.166) (10.388) (234.166)

��,� �� ���������  ��� ��! �����"����� � ���� �!����� (45.428.086) (28.862.221) (43.980.369) (25.767.090)

���������  ��� ��! & ������������ � ���� �!�����

 �
�� ���*� ���
(�� (18.526.859) (8.539.677) (18.526.859) (8.539.677)

#�������� ��
�*����� �� ���	(
�� �
� �
����)� (24.928.504) (21.788.450) (24.928.504) (21.788.157)

��,� �� ���������  ��� ��! & ������������ � ���� �!����� (43.455.363) (30.328.127) (43.455.363) (30.327.834)

��,� * (���#��)/ �'-��� ��� �������� ���,����� ��� ����'���� (30.418.262) (58.912.389) (29.099.981) (60.909.268)

&������� ��������� ��� ��
������ ��
� ��() �
� ����	�
� 41.187.551 114.030.364 38.931.752 113.272.315

�������� ���,����� ��� ����'���� ��� ��%��  ��� �� �!��" 10.769.289 55.117.974 9.831.771 52.363.047

� �����
 	 ����1���
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6� ���(���
�����	� �
���� 
��1���� ��� 
���� ����
������� ��
�(��*� ��� ����
������ �
� ����(
�� ��
7	��� ��� 

��
������, �� 
�
�� ��	������� �� ���+
�����
�� ������
�� ��� ��
�	���� ��	 ������ ���*� ���(���
������� 

�
��*�.  6� ��*���+��	� �
����, 
��1���� ��� ��*���+��) ����
(), ��
� 
�
�� ����(
���� ��
7	��� ��� ��
������ 

��� 
 
�
�� ��	������ �� ���+
�����
�� ������
�� ��� ��
�	���� ��	 ����� ����
(��. 

 

+ #��'#� ������ �%� �)! ���� – ���&�� �������� ������ 

���� �
� 30
 ���������
� 2006 
 8���
� ���(*��1���� �� ��
 ���(���
�����
�� �
����: 

(1) ,����*�) ��� ���
�
  �
������. 

(2) ,����*�) ��� ���
�
  �
�����
�. 

&� ��
��������� �
� ����
� ��� �
�� ����� �)��� �*� 30 ���������
� 2006 �����
���� *� �-)�: 

 

' �����
�) �*� ��
�
�
���*� ��
�(��*� �
� �����
���
� ��� �*� ��
(�����*� ��
�� ���(���
�����
�� �
���� �
� 

30/09/2006 ��������� *� �-)�: 

�%�"���� �%�"����� �����

�� 
������������ 
'��%�

���
����� ������� �*�)���� ��� �
��� 144.314.596 255.963.768 195.857 - 400.474.221
��*������� ,*�)���� (50.786.605) - - - (50.786.605)
��,� �� �#%*���� 93.527.991 255.963.768 195.857 - 349.687.616
!���
������ ����
 20.033.039 55.259.740 - - 75.292.779
0�
���

��
�
���� ��
�� - - - 996.661 996.661
0�
���

��
�
���� �-
�� - - - (168.958) (168.958)
!
��� 0�
���

��
�
����  �
��������� - - - 10.506.083 10.506.083
�� �� � � )! #� 20.033.039 55.259.740 - 11.333.786 86.626.565
4	�
� ���
�)���
� - - - (24.794.549) (24.794.549)
��,� ! �� ��� 20.033.039 55.259.740 - (13.460.763) 61.832.016

�%�"���� �%�"����� �����

�� 
������������ 
'��%�

�����
���	 &
��� 212.049.512 349.690.000 - - 561.739.512
#
 �������
���� ��
�(��� �����
���
� - - - 18.692.828 18.692.828
����������� ��� �����! 212.049.512 349.690.000 - 18.692.828 580.432.340

"�
(������� &
��� 34.109.837 60.615.000 - - 94.724.837
#
 �������
���� ��
�(��� "�
(�����*� - - 30.345.277 30.345.277
������������ ���& �(���� 34.109.837 60.615.000 - 30.345.277 125.070.113
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�� �*�)���� �����
� ��
������ ��� �
� ����
�
 1/1 – 30/09/2006 ��)���� �� 332,1 (��. �	�
�� ������ 330,6 (��. 

�	�*� �
� ������
�(
 ����
�
 �
� 2005, ��� 
� �*�)���� ��
7	��*� ��
�����
� ��)���� �� 121,3 (��. �	�
�� 

������ 120,4 (��. �	�*� �
� ������
�(
 ����
�
 �
� 2005. 

 

��"�� �'#� ������ �%� �)! ���� – ��#� �)���� ������ 

 

' ���� �
� ����
� ����� 
 ������.  �� ����
(�� �����
��
�
�
�
� �
� �������� ����� 
 ������, (���� 

�
� ���*1��
� ��� ������ (����.  

 
�� �*�)���� �
� ����
� ��� ��*���+��	 �
��� ��� �
�� ����� �)��� �*� 30 ���������
� 2006 

�����
���� *� �-)�: 

 

��
 ����(��� �����
���� 
� �*�)���� ��� ���
� :  

 

1/1 - 30/09/2006 1/1 - 30/09/2005
������ 160.188.094 124.714.424
E��*1��
 173.275.837 130.788.636
.���� (���� 16.223.686 15.616.413

'��%� 349.687.616 271.119.473

1/1 - 30/09/2006 1/1 - 30/09/2005
,*�)���� ���
������*� 263.508 19.772
,*�)���� ��
7	��*� 348.318.273 270.516.031
,*�)���� �
���� ��
�����*� 1.105.835 583.671

'��%� 349.687.616 271.119.473
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77..  ++  !!��,,��������  ��%%��  ��))��  ������  ������  ������--����**��������  
 

7.1 +%����� ���� ����� �#� ���������(� ���������#� 

�� ��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� �
� �.�. .�.  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �
� 30
�  ���������
� 

2006 ������
�� �
� ����
�
 ��	 1 $��
����
� �*� 30 ���������
� 2006, �(
�� �����(��� µ� ���
 �
� ��() �
� 

���
���
� �	��
�� 	�*� ���) ��
�
�
������ µ� �
� �����
����
�) �����������*� ��
�(��*� �����
���
� ��� 

���
���
� �� ���(
���� �-���, �
� ��() �
� ����(��
� �
� �����
��	�
��� (going concern) ��� ����� ���+*��� µ� 

�� 9����) ,�	���� 0�
µ��

��
�
µ��)� ��
�
+	�
�
� (9,0,) 	�*� ���� �(
�� ���
��� ��	 �
� �����
�) 

9������ !
�������� ,�
���*� (IASB), ����� ��� �*� ���
����� �
��, 	�*� ����� �(
�� ���
��� ��	 �
� 

�����
�) ��µ
����� ,�
���*� (I.F.R.I.C.) �
� IASB ��� �����	���� �� �
 �!, 34 «���������� 
��
�
����� 

�����������». 

�� ���������� ���
������ 
��
�
����� ����������� ��� ����������
�� 	��� ��� ��
�
+
���� ��� �
�������� �
� 

�����
����� ���� ��)���� 
��
�
����� ����������� �
� ����
� �
� 31
 ��������
� 2005 ��� ������ �� �����1
���� 

�� ������
�
 �� ��� 
��
�
����� ����������� �
� ����
� �
� 31
� ��������
� 2005. 

�� �
�������� ��(�� ��� 
� ��
�
����
� ����� �*� 
�
�*� �����(�
��� 
� 
��
�
����� �����������, ����� �������� 

�� ����� �
� (�
���
�
�)�
��� ��� �
 �����-
 �*� ��)��*� 
��
�
����� ���������*� �
� (�)�
� 2005 ��� �(
�� 

�+���
���� �� �������� �� 	��� ��� ����	�
�� �
� ���
����1
����.  

' �����-
 
��
�
����� ���������*� ���+*�� �� �� �,0,  () IFRS) ������� �
 (�)�
 �����)��*� ��� ����
� 

���� �
� �+���
�) �*� �
�������� ��(�� �
� ���������. �
�������� �����
(�� ��	 �
� ��
��
�
 ��� �
� 

�+���
�) �*� �
�������� ���	�*� �
� ��������� ����
����
���� 	�
� �������� ������
�
. �� �����)���� ��� 
� 

������� ���� 
�
��� ��
������ 
 ��
��
�
 �-�
�
�
����� ����(�� ��� ����1
���� �� ��������� ���
���� ��� ���
�� 

�����
���� �������������
���*� �*� ��
��
���� ��� ����
����� ���
�	�� �
� ��*�
����� ������	���� ��	 

���
��� ����)���. 

���,����� �����' ��#� ��� ���,�# ����#� ���,�(� + ��'�#� . ��������������*� 
+%� �)! ���� ��� ��� �����(�.  
 

&
 �+.+ 6 ’’�-� �'���� ��� �������� � "��(� �! #�’’ �+���	��
�� ��� ��� ����	�
�� �
� -����
�� ��	 �
� 

1/1/2006. � 8���
� �(�� �����-�� *� �
�����) �� ��+����
�
��� ��� ������� �-�����
�
� ��� �����
�
� 
������ 

�	�*� ��� �� ��� ��
������ �-’ 
�
��)�
� ���� �
� �������� �
� (�)�
� ��
� 
�
�� ��
����
��.  
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' ��
���
�
 �*� �.�.�...+. 4 «+ ����� ���!� ��� ��� �������� �� �%��$���� ���,#��», �.�.�...+. 5 

«�����(���� 
"�����&(� �� + �� ������ ��������"���, ������������� & +� �$�%%�����*� 

�������������», ��� ��
����� ��� 
��
�
����� ����������� �
� ����
�. 

 
 
��� %�������� � !�"�� ��� � ������� ��� ���.+ 
 
 

' �����
�) ������� !
�������� ,�
���*� ����� ��� 
 �����
�) ���
����� �(
�� )�
 ������� µ�� ����� ��*� 

�
�������� ��
���*� ��� ���
�����. &� 9,0, ��� 
� 9��0, ����� ��
(��*����� ��� ��� �
�������� ����	�
�� �
� 

��(�1
�� ��	 �
� 1
 $��
����
� 2006. 

 

' �����
�
 �
� ����
� �(����� �� �
� �������
 ����� �*� ��*� ��
���*� ��� ���
����� �(�� *� �-)�: 

 

- ���� 7, "  ��������!���	 ����������������"� �
���" 

� 	���
� �� �+���	��� �
 �,0, 7 ��	 �
� 1/1/2007.  

- &�
�
�
�)���� ��
 �#� 1 «���������� ��� ���������"� ����������� – ���������!���	 ��$�%����» 

� 	���
� �� �+���	��� ��� ��
�
�
�)���� �
� �!, 1 ��	 �
� 1/1/2007.  

-����� 7 �+���
�) �
� ����������� �����������*�
� ���* ��	 �
 �!, 29 "
��������
	 ����������	 �� 

�����%�&�������
	 ���������	" 

��� ���������� ��
�����	� �*� 
��
�
����� ���������*� �
� ����
�. 

-����� 8 " �����	 ��� ���� 2" 

��� ���������� ��
�����	� �*� 
��
�
����� ���������*� �
� ����
�. 

- �.�.�.�.�. 9 « ������������ ���������
��� �����"���». 

��� ���������� ��
�����	� �*� 
��
�
����� ���������*� �
� ����
�. 

-�.�.�.�.�. 10 "���������	 ���������
	 ���$��
	 ��� ���������" 
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� 	���
� �� �+���	��� �
 ���0, 10 ��	 �
� 1/11/2006.  

 

 

7.2 ���* ��" ���%�" ��� ��,���� ���������� ���� ��(��

�� ��������� �
� ����
� 
� 
�
��� ����������
���� ���� ��
�
�
����� 
��
�
����� �����������, ����� 
� �-)�:  

 

�� 
��
�
����� ����������� �
� ����
�  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �.�. .�. ����������
���� ���� 

��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� �
� ����
� #"&$!'% $��  .�., �
� �(�� ���� ��
� ������ ��� ����(�� 

�
�
��	 ������
()� 47,08 % ��� �
� ����
�  !�"#$%$�% &'� �!! ���  �.�. .�. ��� ��
�
�
����� �� �
� 

���
�
 �
� ����)� ��
�
�
�
�.   

 

7.3 �)�������� ��� ������ $� � 

 
��� �*� ,���*� ) ����)�*� �
� �������� ���� ��� �
� ���	�
� �*� �������� �
� ��
�
�
����� ��� �+�������� 

���������� ���
. 

 

7.4 �������� * "�! ��������� ���)� �� 

 

��� ����(
�� �������� ) ��	 �����
��� ���+
��� �
� �������� ��� �
� ����
�, ����� ��� ��
+����� ���������� ) 

�����
����� 
����*� �
� ����(���� �� �(
�� �
������) �����*�
 ��
� 
��
�
���) ��������
 ) ����
����� �
��. 

 

7.5 ���%������ )� �%����� & *���� 

' ��������  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �.�. .�. ��� �(�� ����(��� +
�
�
���� ��� ��� (�)���� 2004 ��� 2005. 

' �������� ��!4�$ �$�&�#�%  .#.�. ��� �(�� ����(��� +
�
�
���� ��� �
� (�)�
 2005. 

�������� �	
��
��
 % ������
���
���������� �	
 ������
 
.�.�.�. - ����� ������� 
������ ��
����� �.�.�. - �����  99,98%(1)

������	���: 
(1) ����� ������	
� - �
���� ��	�	����
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���� �
� ���(
��� (�)�
 
������
�
�)�
��� ���+
��� +
�
�
���
� ����(
� ��� �
� ��������) ���(���
�
 

(��!4�$ �$�&�#�%  .#.�) ������
���� (�)��*� �
�
� € 181 (��. 
� 
�
��� ����(*�)�
��� ��
 ���
�
 

�
�� ��� ��
��������� �
� ����	�
� 01/01 – 30/09/2006. &
 ���
�
 �*� �������* ���+
��� ����+�
�� ��	 

�������
+) �(
��������*� ��
���2�*� ��� ���������� +
�
�
���� (�)����. 

:�� ��� ���������� +
�
�
���� (�)���� ����(�� �
 ����(	���
 ����
�)� ��	����*� +	�*� ��� ��
���-)��*� ���� 

�
 (�	�
 �
� �� �-�����
�� ��� �� 
������
�
�
�
��. � 8���
� �(�� �(
������� ��
���2��� ��� ���������� 

+
�
�
���� (�)���� �
�
� € 2.230 (��.  
 �����
 �*� 
�
�*� ��� ����� �����	� �� ��
���+��� ��
 ���	� �����
. 

 

7.6 ����$�%* �� %��������� �����*���� 

��� �
�����
�� ����� �����
�) ���� �
�������� ���	�
�� ) ���� �
�������� �����)����. 

 

7.7 ����&��! ��)�%���  

H ������� ��
(��
�� ���� �
� �������� �
� ����	�
� (���� ��	 ��	+��
 �
� ;�����
� :����)� ��������
� �*� 

���	(*� �
� ���������, �
� �������
�
�)�
�� ���� 09/02/2006), �� ��-
�
 �
� ���
(��
� ��+����
� �� 

��+����
�
�
�
 �)  ������
�*� ������, �
�
� 371.796,24 € ��� �) ���+
���  ����
����
�)� "��� �
 .���
, 

�
�
� 59.764,56 €, �� ��-
�
 �
� 
�
������)� �-��� �*� ���
(�� �
� ��������� ���� 0,02 ����. ' ���) �����
� 

���
()� ��-)�
�� ��	 10,58 ���� �� 10,60 ���� (���� �
� �������* ��-
�
 �
 ���
(��	 ��+����
 �
� ��������� 

��)��� �� 228.727.224 ����). ��
 ����(��� �����
�� 
 
�
������) �-�� �*� �
���� 
�
�������� ���
(�� �
� 

��������� ��	 10,60 ���� �� 5,30 ���� ��� �������
�
�)�
�� ����	(�
�
 ��-
�
 �
� ���
���
� �����
� �*� 

���
(�� ��	 21.578.040 (���
�� ��� ����
������ ������	���� ���
�)��� 
��� (������� �������) �� 43.156.080 

(������� ���� ����
������ ����	� ���)��� �-� (������� 
��	���) �
���� 
�
�������� ���
(�� (split). �� *� ��* 

21.578.040 (���
�� ��� ����
������ ������	���� ���
�)��� 
��� (������� �������) ���� ���
(�� ������)�
��� 

�*���� ��
�� ���	(
�� �
� �������� �� ����
��� ��� ��� �
��) 
�
������) ���
() ��� ���� ��� ������ �
��) 


�
������) ���
(). 

� �,�!� 
����&(� (��&)

� �,�!� ���#� 
����&(� (��&) ������ ����&�� ���  �� � ��� 3���� ����&�� 
'��%�

31 �����$ ��" 2005 21.578.040 (1.000.000) 228.295.663 230.489 (17.710.481) 210.815.671

 -  �-
�
 #��
(��
� ��+����
� - - 431.561 (59.765) - 371.796

 - ;��
�
 %�*� #��
(�� 21.578.040 (1.000.000) - - - -

 -  �
�� #��
(�� #
����)� - (1.195.366) - - (19.286.680) (19.286.680)

30 
�����$ ��" 2006 43.156.080 (3.195.366) 228.727.224 170.725 (36.997.161) 191.900.788
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7.8 ��� � ���#� ����&(� 

���� �
 �����
�� ��	 01/01/2006 ��(�� 21/03/2006, �
���) ���� ��	 �
� ���*�
 �
� 
�
������)� �-��� ��� �
� 

����	(�
�
 ����������	 �
� ���
���
� �����
� �*� ���
(��, �
� ��
+����� 
 ;�����
 :����) ��������
 �
� 

09/02/2006 
 ��������  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �.�. .�. �����
�� 
��	��� ����� (������� ������	���� 

������� ��
 ( 89.932 ) 3���� #��
(��, �-���  € 3.063 (��.   

&
 ���
�
 �*� ���*� ���
(�� �
� �����(� 
 �������� �
� 21/03/2006 ��)�(��
 �� 1.089.932 ���
(��.  

;��� �
� 22/03/2006 ��� ���� ��	 �
� ���*�
 �
� 
�
������)� �-��� ��� �
� ����	(�
�
 ����������	 �
� 

���
���
� �����
� �*� ���
(��, �
� ��
+����� 
 ;�����
 :����) ��������
 �
� 09/02/2006 �
 ���
�
 �*� 

���*� ���
(�� �
� �����(� 
 �������� ��)�(��
 �� 2.179.864 ���
(��. 

 ���� �
 �����
�� ��	 22/03/2006 ��(�� 30/09/2006, 
 ��������  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �.�. .�. 

�����
�� ��� ����
�����
 ��������� (������� ������	���� ��
 (1.015.502) 3���� #��
(��, �-���  € 16.224 (��. 

 

7.9 +� ��#�� . ��������������� 
���&��� #� ���� �������,����� 

�� ��
��� �������*� �
� �+
�
�� ����	���� #���
����)� ����)�*�
� ��� 0�
������
������ ������� ($ndex 

future) ������
�� ��
 �!, 39 « ��������
 ��� �������
�
 0�
���

��
�
����� �������*�» ��� ����� ����	���� 

��
��� ) ���
�
� 
������*� �
���*� ���* �� ��� (�
������
����	 �����
 �� ��� ����
����) 
���
�
���, ��
 

0�
������)��
 #�����*� �
� !
����
�. &� ����	���� ����� �� �*� ��
���*� ���
�
�
���� �� ���
������
 

�������� ��� �� ���
�����) �������������
 ��� ���������
. 6� ���	�
��, ��*������ 
 ��������	���
 ���+
�� 

���� �
� 
���
�
��� �)-
� �
� ����
���
� ��� ��
�
��1���� ��	 �
 ���+
�� ����-� �
� ���(
��
� ������
� �
� 

�����
 ��� �
� ���+*�
����
� ������
� �
���������1	���
 �� �
� ���) ���� �
�����. &
 �����	 ��
������� 

��
������ ���� �
� 
���
�
��� �)-
� �
� ����
���
�. &� �������* �����*�� ��
�(��� 
 �������� �� ��*��� *� 

���� �����������
� ��������� �
�� ��� *� �� �
��
� �
 ��
������� �
� ��
���
�
� �*� ��
����� ����*� ���� 

�
� 
���
�
��� �*� ���
�
����� ���������*� ����+������ ��������� ��
� �����) /��
.  �����
�(�, �
 

��
������� �*� ����*� �
� ��������1
���� ����+������ ��� ��
��������� �
� ����	�
� ��
� 
�
�� ������� 
 

���������
. 

	�� ������

� �,�!� 
����(� ����&(�

� �,�!� 
���#� ����&(�

�-�� 
���#� ����&(�

31/12/2005 ��!%���� 31 �����$ ��" 2005 21.578.040 (1.000.000) (17.710.481)
01/01-21/03/2006 �
�� #��
(�� #
����)� (3���� #��
(��) - (89.932) (3.062.983)

22/03/2006#��*�
 
�
������)� �-��� ��� ����������	� ���
(�� 21.578.040 (1.089.932) -
22/03-30/09/2006 �
�� #��
(�� #
����)� (3���� #��
(��) - (1.015.502) (16.223.697)

30/09/2006 ��!%���� 30 
�����$ ��" 2006 43.156.080 (3.195.366) (36.997.161)
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 1 ���������� 
�	 30 ����������� 2006                           15 

�� ���-��� �������*� �
� �+
�
�� ,�
���
�
 �����������
�  (Currency forwards) ������
�� ����
� ��
 �!, 

39 « ��������
 ��� �������
�
 0�
���

��
�
����� �������*�» ��� ����� ���+*���� ����-� ��
 ����� ��� �
� 

��������) ��
 ����
�, ��+����*� ) �-��� �� 	�
�� �
� �(
�� ��
���+*�
���. ' ,�
���
�
 �����������
�  

��� ��
����� ����������
 �������������
� 
����*���*� ��
���. #� �
� ,�
���
�
 �����������
� , 
 8���
� 

����������1�� �
� ������
 �
� ���������
� �
� �-��� ��	� ���
�� �*� (�
µ��

��
�
µ���� �
� ���*� (�����)���� 

�� <��
 %	�����) �	�* ����(	���*� �����
��� ���� ��������������� ��
������ (�������������	� ������
�).  

6� ���	�
�� (�����
), ��*������ 
 ��������	���
 (��
�*���) ���+
�� ���� �
� 
���
�
��� �)-
� �
� 

���+*�
������ ����	�
� �
� ����
���
� ��� ��
�
��1���� ��	 �
 ���+
�� ����-� �
� ���(
��
� ��� �
� 

���+*�
����
� ������
� �������������)� ��
������. &� �������* �����*�� ��
�(��� 
 8���
� �� ��*��� *� 

���� �����������
� ��������� �
�� ��� *� �� �
��
� �
 ��
������� �
� ��
���
�
� ���� �
� 
���
�
��� �*� 

���
�
����� ���������*� �����*��1���� ��������� ��� 3��� ��+�����. 

� 8���
� ��
���
�� ��� ��
����� ������ ($ndex future & Currency forwards) ���� �
� 30
 ���������
� 2006, ��	 

��� 
�
��� ��
���2� ���
���) ���+
�� ��
���
�
�  ���� +	�
� € 4.787.365 
 
�
�� �����*����
�� ��
� �����) 

/��
 ��� ��
�������	 �����������
�.  �����
�(� �
 �
�	 �
 
�
�
 ��
����� �� ��
��������� �
� ����
� ��� 

�+
�� �
 ��
������� �
� ���������
� �*� ����*� ���� �
� ����
�
 01/01-30/09/2006 ��)��� �� �
�	  € 

13.698.037. 

��
� �������* ������ +������� 
 ���
�
 �*� �
��������� �
� �����)� ���
� *� ��
������� �
� ��
���
�
� �*� 

����*� �� �����*�� ��
7	��� �
� (�
���
�
�
����� *� �����������
 ��������� �
��. 

 

&
 ��	�
��
 �
� �
�����
� �
� $�
�
����
� “,����*�� 0�
���

��
�
���� ��
�(���” �
�
� € 5.919.548 

�+
�� ��
(��*�
 ��	 ��
���
�
 �������*� (�
���

��
�
����� ��
�(��*� �
� (�
���
�
�
����� *� ���� 

�����������
�. 

���,������� 
�������,�����

��!%���� ���� 31 �����$ ��" 2005 (400.959)
���������
�
 ���� �
� �������� �
� ������)�
� (18.084.443)
 �
�������  ����������
� 
�����*��1	���
 ��� ��
��������� ����	�
�

13.698.037

����
 / =
���� ����+. ���� �
� ���
�
 
��� ��
��������� �
� (�)�
�

-

��!%���� ���� 30 
�����$ ��" 2006 (4.787.365)
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7.10 +(%��� ���,����#� � �� �(%��� �� ��"����(� ����&��#� 

 

����  �
� ���(
���  ����
�
, 
 ��������  ��
��
 ��  ���
�
  ���
(��  ���
����*�  ��
 0. . . �-��� € 

11.590.294. ' ���(���
�
 ��(� �����*����� ��  �
�������	 ���
�
�  -��� �
�	 € 6.475.889, �
 
�
�
 

�����*����
�� ���  �
��������� ,���	�
�, ���� �
� ���
�
 �*� ���
(��. &
 �������
 �
� ���
�
� ��)��� ��
 

�
�	 �*� € 15.643.954. &
 �����*��1	���
 ����
� ��� ��
��������� �
� ����	�
� ��)��� ��
 �
�	 �*� € 

10.506.083.  

 

 

 

7.11 � �,�!� ����&�%�'����" � ��#����' 

 

� �����	� �
� ����(
�
����
� ��
�*���
� ��� �
� 30
 ���������
�  2006 ��� 2005, �
� ����
� ��� �
� 

��������� ����� :  

 

 

7.12 
"��%%���� �� �"��������� �� � 

�� ���*���* ���������� �+
�
�� ���������� �� ����������� ���
 ���� �
� ���
�� �
� �!, 24 :  

 <$  �"% !! :'� 15.643.954

����� 4�>�� �"% !! :'� (23.466)

����� !�:$�&$�'  <$  #�&�06% (11.590.294)

�����
 ,�/�#. �"!�:'�  <$ �  % :%. 
�&   ,�&�!��# &  � & &'% ,6!'�'

6.475.889

 % :%6>$=�#�%� ���>�� ,�>$���" 10.506.083

+2�	
	 ���8�
��2� +1�
 +2�	
	 +�1���
���2�  
���.��2� 

 30 ���������
� 2006  30 ���������
� 2005  30 ���������
� 2006  30 ���������
� 2005
1.196 1.264 1.070 1.132

� ����
� � ��������
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������

����

�������

�������
��


���	��

��������� ��	������� ������	��

��	��
������

������� ������

�����������

	
������
�� ������ � �!�� ���!" "!� " �!#$ ��	�
�	���


������


��	���� ����!!�$�$ 

	
��	���

��	��
����������  ��� �	�
�

�������

�������
��


���	��

��������� �

��	�������
##�����$�� ��	


	�
�

������	��
 � ��"# �
�	
��

��	��
������

������� ��!"��!�� �	���	���

������ 


	�
�	��� ��	��
 � 
�	��� �	��� � ��	���	��� ���	���	���

�
�
�
�
�
�
�

������������������������������
�
�������������

���������

� �����
 	 ����1���
30/09/2006 30/09/2006

�) ,*�)���� ������ ��� ��
������ 93.310 93.375

�)  �
��� ������ ��� ��
������ 94.381 111.515

�)  ����)���� 23.164 23.176

�) "�
(������� 8.470 17.777

�) ���������� ��� ��
���� ������������ �����(�� 
��� ����� �
� ��
��
�
�

2.934 2.832

��)  ����)���� ��	 ����������� �����(
 ��� 
���
 �
� ��
��)�
�

- -

1) "�
(������� ��
� �� ����������� �����(
 
��� ���
 �
� ��
��)�
�

383 383
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������
�� ���#$� � �!�� ���! ���"# ��$�$!$ ���������� ��	

�	���


������


��	���� "�!����$# �	���	���

��	��
���������� % �

�������

�������
��


���	��

��������� �

��	�������
��$ ����� 
	���	
��

������	�� $#��"" ��	���

��	��
������

������� ""���#� ���	
�


������ 

	


	��
 

	��� � 
�	��� 

	���	
�� 

�	��� 
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�
�
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�
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�� �� �! $��#�$�� � ��	��
	���


������


��	���� ��� $"��"! 
�	���	���

��	��
���������� �

�������

�������
��


���	��

��������� �

��	�������
�
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��	��
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������� ������!�� 
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� � � ��	�
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7.13 /! �� �����*����� 

� +	�
�  ���
�)���
� �
� ����	�
� 01/01 – 30/09/2006 ������������ �����*����� ���+
��� +
�
�
���
� ����(
� 

��

�
����*� (�)��*� �
�
� € 181 (��. &
 ���
�
 �*� �������* ���+
��� ����+�
�� ��	 �������
+) 

�(
��������*� ��
���2�*�. :�� ��� ���������� +
�
�
���� (�)���� 
 8���
� ��� 
 �������� ����(��
��� ��� 

��
��������� �
� ����	�
� ������
� ��	���2
 �
�
� € 1.211 (��. ���  € 1.200 (��. ������
�(�. 

   

01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005 01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005

4	�
� (�)�
� 23.648.040 15.754.275 23.423.523 14.838.818

���+
��� +	�*� ��

�
����*� (�)��*� 1.210.837 3.779.080 1.200.000 3.779.080

 ������	���
� +	�
� (64.328) 2.376.083 (112.970) 2.412.663


'��%� 24.794.549 21.909.438 24.510.553 21.030.562

� �����
 	 ����1���

�����������

	
������
��


������


��	����

��	��
������

����

�������

�������
��


���	��

��������� ��	������� ������	��

��	��
������

������� ������

�����������

	
������
�� �� �! !!�$�#���� ���$�#�$� ��	���	�
�


������


��	���� !� $���$� �	���	���

��	��
���������� �

�������

�������
��


���	��

��������� �

��	�������
$�!! ��!� �	���	���

������	�� $��!!� ��	���

��	��
������

�������  ���!���! �	�
�	���

������ �	��
	�
� � � 
	�
� ��	���	��� � 
�	���	��� ��	��
	
��

���������������������������������������
�
������

���������

�
�
�
��
�
�
�
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7.14 �� �� ��� ����&* 

&� ����
 ��� ���
() ��
�
����
��� �� ���
 �
� ���������	 �*� ������ ��
 ���
 ����������
 �����	 �*� 

���
(��. !	�* �
� ���*�
� �
� 
�
������)� �-��� �*� ���
(�� �
� ��������� ��� �
� ����	(�
�
� ��-
�
� �
� 

���
���
� �����
� �*� ���
(�� ��	 21.578.040 �� 43.156.080 �� �
 ����
�) 21.578.040 ��*� ���
(�� 
� 
�
��� 

������)�
��� �*���� ��
�� ���	(
�� �
� ��������, ����� �����
���) �����
����
�) �
� ��
�
������
� �����
 

������ ��� ���
() ��� 	��� ��� ����	�
�� �
� ���
����1
���� ���� 
��
�
����� �����������.  

 

01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005 01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005

����
 �
� ����
�
�� ��
�� ���	(
�� �
� �
����)� 61.831.398 30.675.953 58.956.781 30.089.353

����������
� ���
� 	�
� �
� �����
� ���
(�� 40.758.922 42.880.780 40.758.922 42.880.780


����� �� �� ��� ����&* (�" ( ��� ����&*) 1,52 0,72 1,45 0,70

	 ����1���� �����
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7.15 ���������  ��� ��! %����" ����� � ���� �!����� 

 

 

 

7.16 0����!�� ���� ��� ��� ������ ��" ���%������' 

 

��� ��)��� ������ �
������	 ���
�	� ��	 �
� �)-
 �
� ����	�
� ��(�� ��� �
� 
���
�
��� �
�
�����
� �*� 

����
����� 
��
�
����� ���������*�. 

01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005 01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005

�� �� +� �!��" 61.832.016 30.676.390 58.956.781 30.089.353

���������
	 ���:
4	�
�� 24.794.549 21.909.438 24.510.553 21.030.562
 �
������� �������*� ����*� ��
�(��*� 8.325.118 8.268.747 7.771.902 7.619.308
 �
������� �5�*� ����
������� ��
�(��*� 1.516.633 1.266.956 159.972 31.319
����
 / (1
����) ��	 ���
�
 �������*� ����*� ��
�(��*� (1.719.274) (172.617) (1.719.274) (120.750)
����
/ (1
����) ���
�
� �-��� �������*� (823.220) - (823.220) -
;�
�� �	�*� (996.661) (1.575.792) (953.809) (1.571.531)
;-
�� �	�*� 168.958 122.289 168.193 120.876
;�
�� ��	 ��������� - ,��
�
 (�
�. ��
�(��*� (10.506.083) (7.255.701) (10.506.083) (8.555.408)
 �
������� ���(
�
�)��*� (57.220) (143.968) (57.220) (143.968)
�������������� ����
 / (1
����) ��	 ��
���
�
 110.492 - 110.492 -

82.645.309 53.095.743 77.618.287 48.499.762

'�����%
	 ��$�%���� ������	
 �-
�
/ (���*�
) ��
�����*� (3.200.934) (17.587.585) (3.790.799) (17.825.663)
 �-
�
/ (���*�
) �����)��*� 13.141.684 1.938.444 12.825.370 57.889
 �-
�
/ (���*�
) ��
(�����*� (21.242.689) (3.726.326) (15.874.555) (2.456.849)
,�
���2��� (�)��*� 3.054.941 573.468 3.388.475 550.000

(8.246.999) (18.801.999) (3.451.509) (19.674.623)

��,� �� ���������  ��� ��! %����" ����� � ���� �!����� 74.398.310 34.293.744 74.166.777 28.825.139

� �����
 	 ����1���

(� �
��� ��� �"%��� ���"����� ������ ����%��������:

01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005 01/01 - 30/09/2006 01/01 - 30/09/2005
�����) �
������) �-�� 10.180.726 11.533 10.180.726 -
����
 / (1
����) ��	 �
� ���
�
 �������*� ����*� 1.719.274 172.617 1.719.274 120.750
9���� ��! ��� �(%��� ���(���#� ����#� ����&��#� 11.900.000 184.150 11.900.000 120.750

� �����
 	 ����1���


