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31/03/2006 31/12/2005 31/03/2006 31/12/2005
���10	����

���������  ���
�
�
�)���� 335.065.219 324.507.217 331.355.167 320.759.655
.��� ����
������ ��
�(��� 5.043.585 5.100.627 867.079 920.403
���������� �� /��������� ���(���)���� - - 19.213.937 19.213.937
 ������	����� +
�
�
����� �����)���� 1.307.828 1.316.854 - -
0�
���

��
�
���� ��
�(��� ��������� ��
� ���
�
 1.560.942 11.236.326 1.560.942 11.236.326
!
���� #���
��	������  ����)���� 358.032 392.769 288.526 323.562
�� �"�$�)���&� ���������! 343.335.606 342.553.793 353.285.651 352.453.883

 �
������ 62.293.822 62.705.339 60.580.509 60.763.704
,������ ��� !
���� ���
�����  ����)���� 68.715.857 68.042.303 68.711.060 68.030.055
!
����  ����)���� 50.332.184 62.042.392 49.172.860 60.439.061
&������� ��������� ��� ��
������ 51.922.954 41.187.551 49.214.271 38.931.752
�"�$�)���&� ���������! 233.264.818 233.977.585 227.678.700 228.164.572

&��$� ����������& 576.600.424 576.531.378 580.964.351 580.618.455
���� ��/����� & �+�.1�2
��

���� ��/�����
#��
(��	 ��+����
 207.953.760 210.585.182 207.953.760 210.585.182
"��� &
 .���
 170.725 230.489 170.725 230.489
 �
��������  ���
�
� �-��� (4.475.122) 5.720.962 (4.475.122) 5.720.962
!
��� ��
�������� 46.221.001 46.221.001 53.287.725 53.287.725
����
/ (1
����) ��� ��
� 207.282.846 185.258.291 206.005.824 184.658.067
3��� ��)�$��� � ����!���� ���"� ���!%�"� 457.153.209 448.015.925 462.942.912 454.482.426
���������� ���
2
+��� 3.102 2.941 - -

&��$� ���#� ��)�$��#� 457.156.311 448.018.866 462.942.912 454.482.426
�+�.1�2
��


����� �!,����� " �%��(����
 ������	����� +
�
�
����� ��
(������� 5.701.226 7.288.047 5.701.226 7.288.047
"�
(������� ���
(�� ��
�*���
� �	�* �-	�
� ��	 �
� ��
����� 31.259.884 30.259.536 29.528.675 28.525.352
.���� ����
��	������ ��
(������� 4.787.068 4.806.142 4.787.068 4.806.142
,�
���2��� 13.229.374 11.895.325 10.874.814 9.474.814

&��$� ����� ��,���#� � �%��(��#� 54.977.553 54.249.050 50.891.783 50.094.355

��%" �!,����� " �%��(����
,�
�
������ ��� �
���� ��
(������� 20.047.196 35.843.702 23.630.282 38.160.457
&��(
���� +
�
�
����� ��
(������� 27.507.955 21.960.235 27.306.132 21.802.198
,����*�� 0�
���

��
�
���� ��
�(��� 6.954.185 564.730 6.954.185 564.730
.���� ���(
���� ��
(������� 9.957.225 15.894.795 9.239.058 15.514.289

&��$� 
��%" ��,���#� � �%��(��#� 64.466.561 74.263.463 67.129.656 76.041.674

&��$� " �%��(��#� 119.444.114 128.512.512 118.021.439 126.136.029

&��$� ���#� ��)�$��#� ��� " �%��(��#� 576.600.424 576.531.378 580.964.351 580.618.455

� �����
 	 ����1���
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01/01 - 31/03/2006 01/01 - 31/03/2005 01/01 - 31/03/2006 01/01 - 31/03/2005

,*�)���� 110.130.993 85.630.776 110.129.879 85.630.776
�	��
� ,*�
����*� (86.377.202) (68.047.782) (87.371.520) (68.852.873)

�����! ������ 23.753.791 17.582.994 22.758.358 16.777.903

!
��� ��
�� 1.370.741 1.909.096 1.334.406 1.904.188
3-
�� ������
� (185.840) (225.381) (155.135) (202.828)
3-
�� ��
��
�
� (806.221) (1.192.212) (735.443) (1.052.081)
!
��� �-
�� (2.400.787) (1.359.883) (2.353.460) (1.327.587)
� ���$������  �� /!�#� .�����������(� 
��� � ���"���(� � ���$�����#� 21.731.684 16.714.613 20.848.726 16.099.595

0�
���

��
�
���� ��
�� 285.568 564.887 272.709 563.588
0�
���

��
�
���� �-
�� (63.692) (14.192) (63.500) (13.706)
!
��� 0�
���

��
�
����  �
��������� 9.404.667 - 9.404.667 -

�����  �� )!�#� 31.358.228 17.265.308 30.462.602 16.649.478

 4	�
� ���
�)���
� (8.961.716) (9.093.681) (8.743.049) (8.887.255)

����� ���� � ! )!��"� 22.396.512 8.171.626 21.719.553 7.762.223

������������ �� :
#��	(
�� �
� �
����)� 22.396.351 8.171.480 21.719.553 7.762.223
���������� ���
2
+��� 161 147 - -

������ �
��� ��� ������ 0,54 0,19 0,53 0,18

� ���$������  �� /!�#� .�����������(� ��� 
� ���"���(� � ���$�����#� ��� � ��'���#� 25.057.131 19.902.166 23.506.072 17.968.203 

� ���$������  �� /!�#� .�����������(� 
��� � ���"���(� � ���$�����#� 21.731.684 16.714.613 20.848.726 16.099.595 

�����  �� )!�#� 31.358.228 17.265.308 30.462.602 16.649.478 

����� ���� � ! )!��"� 22.396.512 8.171.626 21.719.553 7.762.223 

	 ����1���� �����
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�����(���� 
����4�)���

����%��! 
��)�$���

� �� 
�� 5����

� �,������� 
�&$���� �-���

� �,������� 
�������,�����

��� � 
� �,�������

���)���� 
��� ������

� ���$������ 
��� ���� 
&��$�


&��$� ���#� 
��)�$��#�

� !$�� � ���� ��� 1� ����"����" 2005, �&�)#�� �� �� �+.+ 228.295.663 230.489 - - 42.501.624 - 158.498.050 429.525.827 2.691 429.528.518

��,��! ������/6���� �����#��6!���� � 7�",���� ��� ���� ��)�$��� - - 9.433.881 - - - 156.183 9.590.064 9.590.064

� ���$���� +���!��" 1.1 - 31.03.2005 - - - - - - 8.171.480 8.171.480 147 8.171.626


"��$��! �����#��6!���� ������/6���� +���!��" - - 9.433.881 - - 8.327.662 17.761.543 147 17.761.690
 - ,�
�*�) #�������*� - - - - - - - -
 -����
�) ��
��������
� 2004 - - - - - - - - - -
 - 5���� #��
(�� - - - - - - - - - -
� !$�� � �#� ���#� ��)�$��#� ���� ��� 31� ������" 2005 228.295.663 230.489 9.433.881 - 42.501.624 - 166.825.713 447.287.370 2.838 447.290.208

�����(���� 
����4�)���

����%��! 
��)�$���

� �� 
�� 5����

� �,������� 
�&$���� �-���

� �,������� 
�������,�����

��� � 
� �,�������

���)���� 
��� ������

� ���$������ 
��� ���� 
&��$�


&��$� ���#� 
��)�$��#�

� !$�� � ���� ��� 1� ����"����" 2006, �&�)#�� �� �� �+.+ 210.585.182 230.489 6.121.921 (400.959) 46.221.001 - 185.258.291 448.015.925 2.941 448.018.866

��,��! ������/6���� �����#��6!���� � 7�",���� ��� ���� ��)�$��� - - (5.659.572) (4.536.512) - - - (10.196.084) - (10.196.084)

� ���$���� +���!��" 1.1 - 31.03.2006 - - - - - - 22.396.351 22.396.351 161 22.396.512


"��$��! �����#��6!���� ������/6���� +���!��" - - (5.659.572) (4.536.512) - - 22.396.351 12.200.267 161 12.200.428
 - ,�
�*�) #�������*� - - - - - - - - -
 -����
�) ��
��������
� 2005 - - - - - - - - - -
 - 5���� #��
(�� (3.062.983) - - - - - - (3.062.983) - (3.062.983)
 - �-
�
 ��+����
� 431.561 (59.765) - - - - (371.796) - - -
� !$�� � �#� ���#� ��)�$��#� ���� ��� 31� ������" 2006 207.953.760 170.725 462.349 (4.937.471) 46.221.001 - 207.282.846 457.153.209 3.102 457.156.311

� ����!���� ���"� ���!%�"� ��� ������*�

� ����!���� ���"� ���!%�"� ��� ������*�
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����%��! 
��)�$��� � �� �� 5����

� �,������� 
�&$���� �-���

� �,������� 
�������,�����

��� � 
� �,�������

� ���$������ 
��� ����


&��$� ���#� 
��)�$��#�

� !$�� � ���� ��� 1� ����"����" 2005, �&�)#�� �� �� �+.+ 228.295.663 230.489 - - 49.568.349 158.976.190 437.070.691

��,��! ������/6���� �����#��6!���� � 7�",���� ��� ���� ��)�$��� - - 9.433.881 - - - 9.433.881

� ���$���� +���!��" 1.1 - 31.03.2005 - - - - - 7.762.223 7.762.223


"��$��! �����#��6!���� ������/6���� +���!��" - - 9.433.881 - - 7.762.223 17.196.104
 - ,�
�*�) #�������*� - - - - - - -
 - ����
�) ��
��������
� (�)��*� 2004 - - - - - - -
 - 5���� #��
(�� - - - - - - -
 - A�-
�
 ��+����
� - - - - - - -
� !$�� � �#� ���#� ��)�$��#� ���� ��� 31� ������" 2005 228.295.663 230.489 9.433.881 - 49.568.349 166.738.412 454.266.794

����%��! 
��)�$��� � �� �� 5����

� �,������� 
�&$���� �-���

� �,������� 
�������,�����

��� � 
� �,�������

� ���$������ 
��� ����


&��$� ���#� 
��)�$��#�

� !$�� � ���� ��� 1� ����"����" 2006, �&�)#�� �� �� �+.+ 210.585.182 230.489 6.121.921 (400.959) 53.287.725 184.658.067 454.482.426

��,��! ������/6���� �����#��6!���� � 7�",���� ��� ���� ��)�$��� - - (5.659.572) (4.536.512) - (10.196.084)

� ���$���� +���!��" 1.1 - 31.03.2006 - - - - - 21.719.553 21.719.553


"��$��! �����#��6!���� ������/6���� +���!��" - - (5.659.572) (4.536.512) - 21.719.553 11.523.469
 - ,�
�*�) #�������*� - - - - - - -
 - ����
�) ��
��������
� (�)��*� 2005 - - - - - - -
 - 5���� #��
(�� (3.062.983) - - - - - (3.062.983)
 - A�-
�
 ��+����
� 431.561 (59.765) - - - (371.796) -
� !$�� � �#� ���#� ��)�$��#� ���� ��� 31� ������" 2006 207.953.760 170.725 462.349 (4.937.471) 53.287.725 206.005.824 462.942.912
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01/01 - 31/03/2006 01/01 - 31/03/2005 01/01 - 31/03/2006 01/01 - 31/03/2005

��������� ���� � ! $����"������ ��������!����� 14.752.946 16.850.238 13.566.914 16.618.983
������
������ �	�
� (63.692) (14.192) (63.500) (13.706)

4	�
� ���
�)���
� (1.166.025) (776.754) (1.113.332) (776.754)

��,���� ��������� ���� � ! $����"������ ��������!����� 13.523.229 16.059.293 12.390.082 15.828.523

��������� ���� � ! � ���"����� ��������!�����
 �
��� �������*� ����*� (13.369.008) (3.244.265) (13.218.608) (2.712.465)

 �
��� �6�*� ����
������� ��
�(��*� (542.422) - - -

,*�)���� �������*� ����*� - 120.000 - 120.000

#�������� ������(����� - - - -
,*�)���� (�
���

��
�
����� ��
�(��*� �� ���
�
 
�-�� ���* ��
��������*�

13.927.479 - 13.927.479 -

&	�
� �
� ������(�
��� 254.134 564.887 241.274 563.588

 �-
�
 ����
��	����*� �����)��*� 34.737 1.848 35.037 1.848

��,���� ��������� ���� � ! � ���"����� ��������!����� 304.920 (2.557.530) 985.182 (2.027.028)

��������� ���� � ! %������������� ��������!�����
 �
�� ���*� ���
(�� (3.062.983) - (3.062.983) -

#�������� ��
�*����� �� ���	(
�� �
� �
����)� (29.762) - (29.762) -

��,���� ��������� ���� � ! %������������� ��������!����� (3.092.745) - (3.092.745) -

��,��* (���#��)/ �&-��� ��� �������� ���,����� ��� ����&���� 10.735.403 13.501.763 10.282.519 13.801.495
&������� ��������� ��� ��
������ ��
� ��() �
� ����	�
� 41.187.551 114.030.364 38.931.752 113.272.315

��������������� ���+
��� ��� �������� ��������� ��� ��
������ - - - -

�������� ���,����� ��� ����&���� ��� ��$��  ���  ���!��" 51.922.954 127.532.126 49.214.271 127.073.810

	 ����1���� �����
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7� ���(���
�����	� �
���� 
��1���� ��� 
���� ����
������� ��
�(��*� ��� ����
������ �
� ����(
�� ��
8	��� ��� 

��
������, �� 
�
�� ��	������� �� ���+
�����
�� ������
�� ��� ��
�	���� ��	 ������ ���*� ���(���
������� 

�
��*�.  7� ��*���+��	� �
����, 
��1���� ��� ��*���+��) ����
(), ��
� 
�
�� ����(
���� ��
8	��� ��� ��
������ 

��� 
 
�
�� ��	������ �� ���+
�����
�� ������
�� ��� ��
�	���� ��	 ����� ����
(��. 

 

+�#��&#� ������  $���)!����� – � �%����������� ������ 

���� �
� 31
 #����
� 2006 
 9���
� ���(*��1���� �� ��
 ���(���
�����
�� �
����: 

(1) ,����*�) ��� ���
�
  �
������. 

(2) ,����*�) ��� ���
�
  �
�����
�. 

&� ��
��������� �
� ����
� ��� �
�� ����� �)��� �*� 31 #����
� 2006 �����
���� *� �-)�: 

 

' �����
�) �*� ��
�
�
���*� ��
�(��*� �
� �����
���
� ��� �*� ��
(�����*� ��
�� ���(���
�����
�� 

�
���� �
� 31/03/2006 ��������� *� �-)�: 

 

�$�"���� �$�"����� ��� �

�� 
������������ 
&��$�

�����
���	 &
��� 204.025.074 299.855.000 - 503.880.074
#
 �������
���� ��
�(��� �����
���
� - - - 72.720.351 72.720.351
��� ������� ���������! 204.025.074 299.855.000 - 72.720.351 576.600.424
"�
(������� &
��� 38.054.675 58.352.000 - - 96.406.675
#
 �������
���� ��
�(��� "�
(�����*� - - - 23.037.439 23.037.439
��� �������� � �%��(���� 38.054.675 58.352.000 - 23.037.439 119.444.114

�$�"���� �$�"����� ��� �

�� 
������������ 
&��$�

���
����� ������� �*�)���� ��� �
��� 42.402.477 84.787.430 43.946 - 127.233.853
��*������� ,*�)���� (17.102.860) - - - (17.102.860)
��,����  #$*���� 25.299.617 84.787.430 43.946 - 110.130.993
!���
������ ����
 3.198.958 18.532.726 - - 21.731.684
0�
���

��
�
���� ��
�� - - - 285.568 285.568
0�
���

��
�
���� �-
�� - - - (63.692) (63.692)
!
��� 0�
���

��
�
����  �
��������� - - - 9.404.667 9.404.667

�����  �� )!�#� 3.198.958 18.532.726 - 9.626.544 31.358.228
4	�
� ���
�)���
� - - - (8.961.716) (8.961.716)

��,��! ������ 3.198.958 18.532.726 - 664.828 22.396.512
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��"����&#� ������  $���)!����� – ��#���)���� ������ 

 

' ���� �
� ����
� ����� 
 ������.  �� ����
(�� �����
��
�
�
�
� �
� �������� ����� 
 ������, (���� 

�
� ���*1��
� ��� ������ (����.  

 
�� �*�)���� �
� ����
� ��� ��*���+��	 �
��� �����
���� *� �-)�: 

 

��
 ����(��� �����
���� 
� �*�)���� ��� ���
� :  

 

 

 

 

1/1 - 31/03/2006 1/1 - 31/03/2005
������ 48.702.043 38.573.782
E��*1��
 56.378.618 40.108.519
.���� (���� 5.050.332 6.948.474

&��$� 110.130.993 85.630.776

1/1 - 31/03/2006 1/1 - 31/03/2005
,*�)���� ���
������*� - 8.183
,*�)���� ��
8	��*� 109.768.351 85.448.263
,*�)���� �
���� ��
�����*� 362.642 174.330
3�
�� ��	 ��
������ - -

&��$� 110.130.993 85.630.776
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7.1 +$����� ���������� �#� ���������(� ���������#� 

�� ��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� �
� �.�. .�.  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �
� 31
�  #����
� 2006 

������
�� �
� ����
�
 ��	 1 $��
����
� �*� 31 #����
� 2006, �(
�� �����(��� µ� ���
 �
� ��() �
� ���
���
� 

�	��
�� 	�*� ���) ��
�
�
������ µ� �
� �����
����
�) �����������*� ��
�(��*� �����
���
� ��� ���
���
� �� 

���(
���� �-���, �
� ��() �
� ����(��
� �
� �����
��	�
��� (going concern) ��� ����� ���+*��� µ� �� :����) 

,�	���� 0�
µ��

��
�
µ��)� ��
�
+	�
�
� (:,0,) 	�*� ���� �(
�� ���
��� ��	 �
� �����
�) :������ 

!
�������� ,�
���*� (IASB), ����� ��� �*� ���
����� �
��, 	�*� ����� �(
�� ���
��� ��	 �
� �����
�) 

��µ
����� ,�
���*� (I.F.R.I.C.) �
� IASB ��� �����	���� �� �
 �!, 34 «���������� 
��
�
����� �����������». 

� 9���
� �+���	1�� �
 IFRS Stable Platform 2005 ��	 �
 1
 $��
����
� 2005 �
 
�
�
 ������������ �� ��	�
��� 

��	����: 

�.!.,. 1 ,��
�����
 �*� ���
�
����� ���������*� 

�.!.,. 2  �
������ 

�.!.,. 7 ����������� ��������� �
��  

�.!.,. 8 �����	 ����
� ) ;
��� 0�)�
�, ������ !��
 ��� �����
��� ���� !
�������� #��	�
�� 

�.!.,. 10 <��
�	�� ���� �
� 
���
�
��� �
� ��
�
����
� 

�.!.,. 11 �������������� ����	���� 

�.!.,. 12 4	�
� ���
�)���
� 

�.!.,. 14 ,�
�
+	�
�
 ���� �
��� 

�.!.,. 16 �������� ,���� 

�.!.,. 17 #��������  

�.!.,. 18 3�
�� 

�.!.,. 19 ,��
(�� �� ����1
���
�� 

�.!.,. 20 !
������) �*� �������� ���(
�
�)��*� ��� ��*��
�
�
�
 �
� ������)� ��
��)��-
� 

�.!.,. 21 �� ���������� �*� �����
��� ���� ����� �
� �����������
� 

�.!.,. 23 �	��
� �������
� 

�.!.,. 24 <�*��
�
�)���� ����������*� ����� 

�.!.,. 26 !
������) �����	���
 ��� ���
�����
 �*� ��
�������*� ��
(��
�
� ��
�*���
� 



 

 
���������	 
��������
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�.!.,. 27 ��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� ��� �
������) ��������*� �� ���������� 

�.!.,. 28 !
������) ��������*� �� ��������� �������� 

�.!.,. 29 �� 
��
�
����� ����������� �� ������
�*�������� 
��
�
���� 

�.!.,. 30 <�*��
�
�)���� �� ��� 
��
�
����� ����������� �*� �����1�� ��� �*� 	�
�*� (�
���
����*����� �������*�

�.!.,. 31 0�
���

��
�
���) ���
�����
 �*� �����*���*� �� �
��
���-��� 

�.!.,. 32 0�
���

��
�
���� ����: <�*��
�
�)���� ��� ���
�����
 

�.!.,. 33 ����
 ��� ���
() 

�.!.,. 34 ���������� 
��
�
����� ����������� 

�.!.,. 36 #��*�
 �
� �-��� ��
�(��*� �
� �����
���
� 

�.!.,. 37 ,�
���2���, ����(	����� ��
(������� ��� ����(	����� �����)���� 

�.!.,. 38 .��� ��
�(��� �
� �����
���
� 

�.!.,. 39 0�
���

��
�
���� ����:  ��������
 ��� ��
���
�
 

�.!.,. 40 ���������� ��  ���
�� 

�.!.,. 41 <�*���� 

�.,.0.,. 1 ,���
 �+���
�) �*� �.,.0.,. 

�.,.0.,. 2 ,�
�*��� �� ��
�(��� �����)� ���
�  

�.,.0.,. 3 ��
�
�
�
 ���(���)��*� 

�.,.0.,. 4  �+�������� ����	���� 

�.,.0.,. 5 #
 ����
+
�
���� ��
�(��� �����
���
� ����(	���� ��
� ���
�
 ��� ����
������ �����
��	�
��� 

�.,.0.,. 6 �-�����
�
 ��� �����
�
 
������ �	�*� 

 

&
 �,0, 6 �+���	��
�� ��� ��� ����	�
�� �
� -����
�� ��	 �
� 1/1/2006. � 9���
� �(�� �����-�� *� �
�����) �� 

��+����
�
��� ��� ������� �-�����
�
� ��� �����
�
� 
������ �	�*� ��� �� ��� ��
������ �-’ 
�
��)�
� ���� 

�
� �������� �
� (�)�
� ��
� 
�
�� ��
����
��.  

' �����-
 
��
�
����� ���������*� ���+*�� �� �� �,0,  () IFRS) ������� �
 (�)�
 �����)��*� ��� ����
� 

���� �
� �+���
�) �*� �
�������� ��(�� �
� ���������. �
�������� �����
(�� ��	 �
� ��
��
�
 ��� �
� 

�+���
�) �*� �
�������� ���	�*� �
� ��������� �(
�� ����
������ 	�
� �������� ������
��. 
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�� �
�������� ��(�� ����� �*� 
�
�*� �����(�
��� 
� 
��
�
����� �����������, ����� �������� �� ����� �
� 

(�
���
�
�)�
��� ��� �
 �����-
 �*� ��)��*� 
��
�
����� ���������*� �
� (�)�
� 2005 ��� �(
�� �+���
���� 

�� �������� �� 	��� ��� ����	�
�� �
� ���
����1
����.  

 
��� $��������  �!�" � ��� ��������� ��� ���.+ 
 
 

' �����
�) ������� !
�������� ,�
���*� ����� ��� 
 �����
�) ���
����� �(
�� )�
 ������� µ�� ����� ��*� 

�
�������� ��
���*� ��� ���
�����. &� :,0, ��� 
� :��0, ����� ��
(��*����� ��� ��� �
�������� ����	�
�� �
� 

��(�1
�� ��	 �
� 1
 $��
����
� 2006. 

 

 �+.+ 7, " 0�#��� ��*���� .���������������(� ���#� " 

     � ������ �	 
�	���

� �� ���� 7 	�� ��� 1/1/2007.  

  

 ���.+ 3. " �����(���� �� �� *� ����#�  " 

  

 ���.+ 4. "+����������!� ��� ��� � ������  ���$��'���� ���,#�� " 

 � �������
� ��� ����� 3 & 4 �
� 	�	���
�	� �	 ��
� ��
���� 
����	
� 
��� �����. 

 ���.+ 5."�����(���� � ! � ���"�� �� ������ ��� %�������!����  ��� $����&, ��� $���� ��� 

 ���'�$$�����*� � ����������� "  

  

 ���.+ 7: "�)���!6����� ��� � �������& #�� �#� ���������(� ���������#� �&�)#��  

 �� �� ��+ 29  «�� ����������� ����������� �� " �� $�,#�������� ����������» " 

  

 ���.+ 8 " 
�� !� ��" �+.+ 2" 

  �
� 	�	���
�	� 
���
	
��� ��� ����������� �	�	
� 

�� ��� ������ 	�� �	 �	�	� �� �������
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7.2 ���* ��" ���$�" ��� ��,���� ��� ������ �������(��

�� ��������� �
� ����
� 
� 
�
��� ����������
���� ���� ��
�
�
����� 
��
�
����� �����������, ����� 
� �-)�:  

 

�� 
��
�
����� ����������� �
� ����
�  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �.�. .�. ����������
���� ���� 

��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� �
� ����
� #"&$!'% $��  .�., �
� �(�� ���� ��
� ������ ��� ����(�� 

�
�
��	 ������
()� 46,86 % ��� �
� ����
�  !�"#$%$�% &'� �!! ���  �.�. .�. ��� ��
�
�
����� �� �
� 

���
�
 �
� ����)� ��
�
�
�
�.   

 

7.3 �)�������� �� ������� '��� 

 
��� �*� ,���*� ) ����)�*� �
� �������� ���� ��� �
� ���	�
� �*� �������� �
� ��
�
�
����� ��� �+�������� 

���������� ���
. 

 

7.4 � ������ * " ! ��������� ���)���� 

 

��� ����(
��  �������� ) ��	 �����
��� ���+
��� �
� ��������, ����� ��� ��
+����� ���������� ) �����
����� 


����*� �
� ����(���� �� �(
�� �
������) �����*�
 ��
� 
��
�
���) ��������
 ) ����
����� �
� 

 

7.5 ���$������ )���$����� %�*���� 

' ��������  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �.�. .�. ��� �(�� ����(��� +
�
�
���� ��� ��� (�)���� 2004 ��� 2005. 

' �������� ��!4�$ �$�&�#�%  .#.�. ��� �(�� ����(��� +
�
�
���� ��� �
� (�)�
 2005. 

�������� �	
��
��
 % ������
���
���������� �	
 ������
 
.�.�.�. - ����� ������� 
������ ��
����� �.�.�. - �����  99,98%(1)

������	���: 
(1) ����� ������	
� - �
���� ��	�	����
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���� �
� ���(
��� (�)�
 
������
�
�)�
��� ���+
��� +
�
�
���
� ����(
� ��� �
� ��������) ���(���
�
 

(��!4�$ �$�&�#�%  .#.�) ������
���� (�)��*� �
�
� € 181 (��. 
� 
�
��� ����(*�)�
��� ��
 ���
�
 

�
�� ��� ��
��������� �
� ����	�
� 01/01 – 31/03/2006. 

<�� ��� ���������� +
�
�
���� (�)���� ����(�� �
 ����(	���
 ����
�)� ��	����*� +	�*� ��� ��
���-)��*� ���� 

�
 (�	�
 �
� �� �-�����
�� ��� �� 
������
�
�
�
��. � 9���
� �(�� �(
������� ��
���2��� ��� ���������� 

+
�
�
���� (�)���� �
�
� € 1.200 (��.  
 �����
 �*� 
�
�*� ��� ����� �����	� �� ��
���+��� ��
 ���	� �����
. 

 

7.6 ����'�$* �� $��������� �����*���� 

��� �
�����
�� ����� �����
�) ���� �
�������� ���	�
�� ) ���� �
�������� �����)����. 

 

7.7 ����%��! ��)�$���  

H ������� ��
(��
�� ���� �
� �������� �
� ����	�
� (���� ��	 ��	+��
 �
� 3�����
� <����)� 

��������
� �*� ���	(*� �
� ���������, �
� �������
�
�)�
�� ���� 09/02/2006), �� ��-
�
 �
� 

���
(��
� ��+����
� �� ��+����
�
�
�
 �)  ������
�*� ������, �
�
� 371.796,24 € ��� �) ���+
��� 

 ����
����
�)� "��� �
 .���
, �
�
� 59.764,56 €, �� ��-
�
 �
� 
�
������)� �-��� �*� ���
(�� �
� 

��������� ���� 0,02 ����. ' ���) �����
� ���
()� ��-)�
�� ��	 10,58 ���� �� 10,60 ���� (���� �
� 

�������* ��-
�
 �
 ���
(��	 ��+����
 �
� ��������� ��)��� �� 228.727.224 ����). ��
 ����(��� �����
�� 
 


�
������) �-�� �*� �
���� 
�
�������� ���
(�� �
� ��������� ��	 10,60 ���� �� 5,30 ���� ��� 

�������
�
�)�
�� ����	(�
�
 ��-
�
 �
� ���
���
� �����
� �*� ���
(�� ��	 21.578.040 (���
�� ��� 

����
������ ������	���� ���
�)��� 
��� (������� �������) �� 43.156.080 (������� ���� ����
������ ����	� 

���)��� �-� (������� 
��	���) �
���� 
�
�������� ���
(�� (split). �� *� ��* 21.578.040 (���
�� ��� ����
������ 

������	���� ���
�)��� 
��� (������� �������) ���� ���
(�� ������)�
��� �*���� ��
�� ���	(
�� �
� �������� �� 

����
��� ��� ��� �
��) 
�
������) ���
() ��� ���� ��� ������ �
��) 
�
������) ���
(). 

 

���,�!� 
����%(� (��%)

���,�!� ���#�  
����%(� (��%) ������ ����%�� � �� �� ����� 3���� ����%�� 
&��$�

� !$�� � 31 �����'���" 2005 21.578.040 (1.000.000) 228.295.663 230.489 (17.710.481) 210.815.671

 �-
�
 #��
(��
� ��+����
� - - 431.561 (59.765) - 371.796
���
�
 %�*� #��
(�� 21.578.040 (1.000.000) - - - -

 �
�� #��
(�� #
����)� (5���� #��
(��) (179.864) - - (3.062.983) (3.062.983)

� !$�� � 31 ������" 2006 43.156.080 (2.179.864) 228.727.224 170.725 (20.773.464) 208.124.484
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7.8 ����� ���#� ����%(� 

���� �
 �����
�� ��	 01/01/2006 ��(�� 21/03/2006, �
���) ���� ��	 �
� ���*�
 �
� 
�
������)� �-��� ��� �
� 

����	(�
�
 ����������	 �
� ���
���
� �����
� �*� ���
(��, �
� ��
+����� 
 3�����
 <����) ��������
 �
� 

09/02/2006 
 ��������  !�"#$%$�% &'� �!! ��� �.�. .�. �����
�� 
��	��� ����� (������� ������	���� 

������� ��
 ( 89.932 ) 5���� #��
(��, �-���  € 3.063 (��.   

&
 ���
�
 �*� ���*� ���
(�� �
� �����(� 
 �������� �
� 21/03/2006 ��)�(��
 �� 1.089.932 ���
(��. ���� �
 

�����
�� ��	 22/03/2006 ��(�� 31/03/2006 ��� �������
�
�)�
�� ����� ��������). 

3��� �
� 31/03/2006 ��� ���� ��	 �
� ���*�
 �
� 
�
������)� �-��� ��� �
� ����	(�
�
 ����������	 �
� 

���
���
� �����
� �*� ���
(��, �
� ��
+����� 
 3�����
 <����) ��������
 �
� 09/02/2006 �
 ���
�
 �*� 

���*� ���
(�� �
� ����(�� 
 �������� ����(���� �� 2.179.864 ���
(�� ��� ������
�(�� �� �
�
��	 5,05 % �
� 

���
(��
� ��+����
� �
� ���������. 

	���������   

���,�!�  
����(� 
����%(� 

���,�!�  
���#� ����%(� 

�-��  
���#� ����%(� 

31/12/2005 � !$�� � 31 �����'���" 2005 21.578.040 (1.000.000) (17.710.481) 
01/01-21/03/2006  �
�� #��
(�� #
����)� (5���� #��
(��) - (89.932) (3.062.983) 

22/03/2006 
#��*�
 
�
������)� �-��� ��� 
����������	� ���
(�� 21.578.040 (1.089.932) - 

31/03/2006 � !$�� � 31 ������" 2006 43.156.080 (2.179.864) (20.773.464) 
 

 

7.9 +����#�� .���������������� 
���%��� #� ���� �������,����� 

�� ��
��� �������*� �
� �+
�
�� ����	���� #���
����)� ����)�*�
� ��� 0�
������
������ ������� ($ndex 

future) ������
�� ��
 �!, 39 « ��������
 ��� �������
�
 0�
���

��
�
����� �������*�» ��� ����� ����	���� 

��
��� ) ���
�
� 
������*� �
���*� ���* �� ��� (�
������
����	 �����
 �� ��� ����
����) 
���
�
���, ��
 

0�
������)��
 #�����*� �
� !
����
�. &� ����	���� ����� �� �*� ��
���*� ���
�
�
���� �� ���
������
 

�������� ��� �� ���
�����) �������������
 ��� ���������
. 7� ���	�
��, ��*������ 
 ��������	���
 ���+
�� 

���� �
� 
���
�
��� �)-
� �
� ����
���
� ��� ��
�
��1���� ��	 �
 ���+
�� ����-� �
� ���(
��
� ������
� �
� 

�����
 ��� �
� ���+*�
����
� ������
� �
���������1	���
 �� �
� ���) ���� �
�����. &
 �����	 ��
������� 

��
������ ���� �
� 
���
�
��� �)-
� �
� ����
���
�. &� �������* �����*�� ��
�(��� 
 �������� �� ��*��� *� 

���� �����������
� ��������� �
�� ��� *� �� �
��
� �
 ��
������� �
� ��
���
�
� �*� ��
����� ����*� ����  

 



 

 
���������	 
��������
	 ����������	 ��� ��� ����������  ������� ��� 
 1 ���������� 
�	 31 ������� 2006                           16 

 

�
� 
���
�
��� �*� ���
�
����� ���������*� ����+������ ��������� ��
� �����) /��
.  �����
�(�, �
 

��
������� �*� ����*� �
� ��������1
���� ����+������ ��� ��
��������� �
� ����	�
� ��
� 
�
�� ������� 
 

���������
. 

' ������� ��
���
�� ���� 31.03.2006 ��� ��
����� ������ ���
�
� ��	 ��� 
�
��� ��
���2� ���
���) ���+
�� 

��
���
�
� € 6.521.476 
 
�
�� ����+���
�� ��
� �����) /��
 �
� ��������� ��� ��
�������	 �����������
�. 

 �����
�(� �
 �
�	 �
 
�
�
 ��
����� �� ��
��������� �
� ��������� ��� �
� ����
� ��� �+
�� ��
 ��
������� 

�
� ���������
� �*� ����*� ���� �
� ����
�
 01/01-31/03/2006 ��)��� �� �
�	  € 1.984.964 

��
� �������* ������ +������� 
 ���
�
 �*� �
��������� �
� �����)� ���
� *� ��
������� �
� ��
���
�
� �*� 

����*� �� �����*�� ��
8	��� �
� (�
���
�
�
����� *� �����������
. 

 

7.10 +($��� ���,����#�  ���  ($���  ����"����(� ����%��#� 

 

����  �
� ���(
���  ����
�
, 
 ��������  ��
��
 ��  ���
�
  ���
(��  ���
����*�  ��
 0. . . �-��� € 

10.029.352. &
 �������
 �
� ���
�
� ��)��� ��
 �
�	 �*� € 13.441.402. &
 �����*��1	���
 ����
� ��� 

��
��������� �
� ����	�
� ��)��� ��
 �
�	 �*� € 9.404.667.  

� �,������� 
�������,�����

� !$�� � ���� 31 �����'���" 2005 (400.959)
���������
�
 (6.521.476)

 �
�������  ����������
� 
�����*��1	���
 ��� ��
��������� ����	�
�

1.984.964

����
 / ;
���� ����+. ���� �
� ���
�
 
��� ��
��������� �
� (�)�
�

-

� !$�� � ���� 31 ������" 2006 (4.937.471)

 =$  �"% !! <'� 13.441.402

!
��� 4�>�� �"% !! <'� (20.923)

!
��� !�<$�&$�'  =$  #�&�07% (10.029.352)

�����
 ,�/�#. �"!�<'�  =$ �  % <%. 
�&   ,�&�!��# &  � & &'% ,7!'�'

6.013.540

 % <%7>$;�#�%� ���>�� ,�>$���" 9.404.667

+2�	
	 ���8�
��2� +1�
 +2�	
	 +�1���
���2�  
���.��2� 
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7.11 ���,�!� � ��%�$�&����"  ���# ���& 

� �����	� �
� ����(
�
����
� ��
�*���
� ��� �
 �’ ����
�
 �
� 2006 ��� 2005, �
� ����
� ��� �
� ��������� 

����� :  

 

 

 

7.12 
"��$$���� �� �"��������� ���� 

&� �
�� �*� ��
��� �
� ���������, ��	 ��� ������������ ��������� (���� �
� ���
�� �
� �!, 24) �*������� ��	 

�
� ����-
 �
� ���(
���� ����	�
�, ����(
���� ��
 �
�	 �*� € 5.408 (��. 

&� ��	�
��� �*� ��
(�����*� �
� ��������� , �� ��� ������������ ��������� (���� �
� ���
�� �
� �!, 24) ��
 

�)-
 �
� ���(
���� ����	�
�,  ����(
���� �� € 5.058 (��. 

&� �
�� �*� �*�)��*� ��� ��
��� ���*������� ��	 �
� ����-
 �
� ���(
���� ����	�
� ��� �� ��	�
��� �*� 

�����)��*� ��� ��
(�����*� �
� ����
�, ��
 �)-
 �
� ���(
���� ����	�
�, �
� �(
�� ��
��2�� ��	 ���������� 

�
� �� �� ����������� ���� �
�  ���
�� �
� �!, 24 ��
�  ���)�  ���
 ����(
���� �� € 25.245 (��., € 13.041 (��.,  

€ 40.371 (��. ��� € 2.049 (��. ������
�(�. 3(�� �
��� *� ��
�����
�) ��)��*� ����*� ��
�(��*�, �
 �
�	 �*� € 

31.450 (��. �� ����������
 �������� ���� �
� ���
�� �
� �!, 24. 

�� ��
���� �*� ����� �
� �.�. ��� ��� ����	�
�� 1/1 – 31/3/2006 ��� 1/1 – 31/3/2005 ����(
���� �� € 28 (��. ��� € 

28  (��. ������
�(�. 

31 �����
� 2006 31 �����
� 2005 31 �����
� 2006 31 �����
� 2005
1.216 1.283 1.085 1.148

� ����
� � ��������
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7.13 /!��� �����*����� 

� +	�
�  ���
�)���
� �
� ����	�
� 01/01 – 31/03/2006 ������������ ���+
��� +
�
�
���
� ����(
� 
��

�
����*� (�)��*� �
�
� € 181 (��. 

 

 

 

7.14 ����� ��� ����%* 

 

&� ����
 ��� ���
() ��
�
����
��� �� ���
 �
� ���������	 �*� ������ ��
 ���
 ����������
 �����	 �*� 

���
(��. !	�* �
� ���*�
� �
� 
�
������)� �-��� �*� ���
(�� �
� ��������� ��� �
� ����	(�
�
� ��-
�
� �
� 

���
���
� �����
� �*� ���
(�� ��	 21.578.040 �� 43.156.080 �� �
 ����
�) 21.578.040 ��*� ���
(�� 
� 
�
��� 

������)�
��� �*���� ��
�� ���	(
�� �
� ��������, ����� �����
���) �����
����
�) �
� ��
�
������
� �����
 

������ ��� ���
() ��� 	��� ��� ����	�
�� �
� ���
����1
���� ���� 
��
�
����� �����������.  

 

 

 

 

01/01 - 31/03/2006 01/01 - 31/03/2005 01/01 - 31/03/2006 01/01 - 31/03/2005

����
 �
� ����
�
�� ��
�� ���	(
�� �
� �
����)� 22.396.351 8.171.480 21.719.553 7.762.223

����������
� ���
� 	�
� �
� �����
� ���
(�� 41.102.117 43.156.080 41.102.117 43.156.080


����� ����� ��� ����%* (�"�( ��� ����%*) 0,54 0,19 0,53 0,18

	 ����1���� �����


01/01 - 31/03/2006 01/01 - 31/03/2005 01/01 - 31/03/2006 01/01 - 31/03/2005
4	�
� (�)�
� 8.505.732 4.973.257 8.476.929 4.783.257
���+
��� +	�*� ��

�
����*� (�)��*� 180.837 3.909.871 - 3.909.871
 ������	���
� +	�
� 275.147 210.553 266.120 194.127

&��$� 8.961.716 9.093.681 8.743.049 8.887.255

� �����
 	 ����1���
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7.15 ��������� ���� � ! $����"������ ��������!����� 

 

 

7.16 0����!�� ���� ��� ���������� ��" ���$������& 

 

��� ��)��� ������ �
������	 ���
�	� ��	 �
� �)-
 �
� ����	�
� ��(�� ��� �
� 
���
�
��� �
�
�����
� �*� 

����
����� 
��
�
����� ���������*�. 

 

 

1/1 - 31/03/2006 1/1 - 31/03/2005 1/1 - 31/03/2006 1/1 - 31/03/2005

����� +���!��" 22.396.512 8.171.626 21.719.553 7.762.223
���������
	 ���:
4	�
�� 8.961.716 9.093.681 8.743.049 8.887.255
 �
������� �������*� ����*� ��
�(��*� 2.811.006 3.168.844 2.623.096 2.535.957
 �
������� �6�*� ����
������� ��
�(��*� 533.514 18.709 53.324 10.440
����
/ (1
����) ��	 ���
�
 �������*� ����*� ��
�(��*� - (120.000) - (120.000)
3�
�� �	�*� (285.568) (564.887) (272.709) (563.588)
3-
�� �	�*� 63.692 14.192 63.500 13.706
3�
�� ��	 ��������� - ,��
�
 (�
�. ��
�(��*� (9.404.667) - (9.404.667) -
 �
������� ���(
�
�)��*� (19.073) (21.480) (19.073) (21.480)
�������������� ����
/ (1
����) ��	 ��
���
�
 228.286 - 228.286 -

25.285.416 19.760.685 23.734.358 18.504.512

������ 
	 ��!� ���� ������	:
 �-
�
/ (���*�
) ��
�����*� 411.517 (5.421.376) 183.195 (5.058.764)
 �-
�
/ (���*�
) �����)��*� 10.839.802 9.593.348 10.388.345 10.035.224
 �-
�
/ (���*�
) ��
(�����*� (24.184.138) (7.082.419) (23.142.307) (6.861.989)
,�
���2��� (�)��*� 2.400.348 - 2.403.323 -

(10.532.470) (2.910.447) (10.167.444) (1.885.529)

��,���� ��������� ���� � ! $����"������ ��������!����� 14.752.946 16.850.238 13.566.914 16.618.983
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