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Μήνυµα της ∆ιοίκησης 
 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας παρουσιάζει την έκθεσή της µαζί µε τις οικονοµικές καταστάσεις 
για την περίοδο από 1η Ιανουαρίου 2006 έως 30 Ιουνίου 2006. Οι οικονοµικές 
καταστάσεις για την περίοδο που έληξε την 30 Ιουνίου 2006 εγκρίθηκαν από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας την 19/7/2006. 
 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας είναι υπεύθυνη για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων 
µε τρόπο ώστε να δίνουν µια ακριβή και δίκαιη εικόνα της οικονοµικής κατάστασης, της 
περιουσιακής διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµειακών της ροών.  
Συνέπεια των παραπάνω, η διοίκηση της εταιρείας είναι υπεύθυνη να: 
 

- επιλέγει τις λογιστικές αρχές σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και να τις εφαρµόζει πάγια, 

- επιλέγει τις κατάλληλες λογιστικές αρχές, οι οποίες συµβάλλουν στην 
ακριβοδίκαιη παρουσίαση της οικονοµικής κατάστασης, της περιουσιακής 
διάρθρωσης, των αποτελεσµάτων και των ταµειακών ροών της, όπου κάποιο θέµα 
δεν καλύπτεται από κάποιο πρότυπο ή διερµηνεία, και να τις εφαρµόζει πάγια, 

- διενεργεί λογικές εκτιµήσεις όπου απαιτείται, 
- συντάσσει τις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε την αρχή της συνέχειας της 

επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
 
 
 
 
 
 
Για λογαριασµό της ∆ιοίκησης 
 
 
 
 
 
 
 
______________________________ 
 
Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
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Οι σημειώσεις στις σελίδες 7 -  22 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των Οικονομικών 

πληροφοριών. 

 
 
 
 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
ποσά σε € Σηµείωση 30/06/2006 31/12/2005

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 4 49.535,88 59.829,79
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 5 2.511,06 2.810,57

Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 6 16.670,65 10.270,65
Σύνολο µη κυκλοφορούν ενεργητικό 68.717,59 72.911,01

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Λοιπές απαιτήσεις 7 2.901.081,43 44.563,13
Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµά 8 38.764.556,41 38.293.651,17
∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα διαθεσίµων 9 1.277.233,78 2.731.508,17
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 42.942.871,62 41.069.722,47

Σύνολο Περιουσιακών Στοιχείων Ενεργητικού 43.011.589,21 41.142.633,48

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Ίδια κεφάλαια
Καταβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο 10 25.361.100,00 25.361.100,00
Ίδιες µετοχές 10 0,00 -340.735,60
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 10 71.572,84 71.572,84
Λοιπά αποθεµατικά 11 2.072.135,89 1.640.955,20
Αποτελέσµατα εις Νέον 12.714.297,24 12.286.318,71
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 40.219.105,97 39.019.211,15

Υποχρεώσεις (Βραχυπρόθεσµες)
Λοιπές υποχρεώσεις 12 2.720.346,22 2.059.318,48
Φόροι πληρωτέοι 13 72.137,02 64.103,85
Σύνολο Υποχρεώσεων 2.792.483,24 2.123.422,33

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και υποχρεώσεων 43.011.589,21 41.142.633,48  
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ΑΘΗΝΑ, 19 ΙΟΥΛΙΟΥ 2006 
 

 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.          O ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ        Ο ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ  

        & ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ         ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
 
 
 
 
 
 
ΜΠΙΜΠΑΣ ΑΝΤΩΝΙΟΣ      AΝΤΩΝΟΠΟΥΛΟΣ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ            ΣΙΜΩΝΕΤΑΤΟΣ ΑΓΓΕΛΟΣ 
ΑΤ Λ 073645                 ΑΤ Ν 138716      ΑΤ Ρ 609439 
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Οι σημειώσεις στις σελίδες 7 -  22 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των Οικονομικών 

πληροφοριών. 

 
 
 

 
 
 
  

 
 
 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ
ποσά σε € Σηµείωση 01/01/06 - 30/06/06 01/01/05 - 30/06/05 01/04/06 - 30/06/06 01/04/05 - 30/06/05

Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 14 679.804,77 700.760,87 670.112,71 654.800,22
Κέρδη και Ζηµιές από αγοραπωλησίες χρεογράφων 
και αποτίµηση επενδύσεων 14 3.812.234,44 3.671.883,49 -1.923.532,55 2.096.466,74
Κόστος διαχείρισης χαρτοφυλακίου 15 -805.645,47 -585.525,41 -465.135,59 -268.857,11
Μικτό αποτέλεσµα 3.686.393,74 3.787.118,95 -1.718.555,43 2.482.409,85

Έξοδα διοίκησης 16 -243.364,89 -247.582,24 -131.324,86 -148.358,67

Λοιπά (έξοδα) / έσοδα 16 -2.073,08 -1,82 -1.221,93 -1,82
Λειτουργικό αποτέλεσµα 3.440.955,77 3.539.534,89 -1.851.102,22 2.334.049,36

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 17 -6.123,62 -1.910,80 -6.092,00 -387,00
Αποτέλεσµα προ φόρων 3.434.832,15 3.537.624,09 -1.857.194,22 2.333.662,36

Φόρος εισοδήµατος 18 -63.113,03 -50.568,04 -30.031,34 -25.501,07
Αποτέλεσµα µετά από φόρους 3.371.719,12 3.487.056,05 -1.887.225,56 2.308.161,29

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους 3.371.719,12 3.487.056,05 -1.887.225,56 2.308.161,29
Σταθµισµένος  ΜΟ του αριθµού µετοχών 25.110.000 25.110.000 25.110.000 25.110.000
Βασικά κέρδη / (ζηµιές) ανά µετοχή 19 0,13 0,14 -0,08 0,09
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Οι σημειώσεις στις σελίδες 7 -  22 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των Οικονομικών 

πληροφοριών. 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ
ποσά σε € Σηµείωση 30/06/2006 30/06/2005

20

Εισπράξεις από πώληση µετοχών, από µερίσµατα, από τόκους και
από λοιπές απαιτήσεις 34.212.672,29 3.369.241,13
Πληρωµές για αγορές µετοχών και λοιπές δαπάνες επιχείρησης -36.030.842,64 -1.206.293,36
Πληρωµές (εισπράξεις επιστροφών) φόρων -55.079,86 -54.254,83
Σύνολο εισροών/ εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α) -1.873.250,21 2.108.692,94

Πληρωµές για την απόκτηση ενσώµατων και άϋλων παγίων -361,76 -8.710,48
Σύνολο εισροών/ εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -361,76 -8.710,48

Αγορά ιδίων µετοχών -241.898,80
Αυθηµερόν επαναγορά µετοχών 5.801,66
Πώληση ιδίων µετοχών 426.547,80
Μερίσµατα πληρωθέντα -1.086,60 -1.400.507,22
Τόκοι πληρωθέντες -6.123,62 -1.910,80
Σύνολο εισροών/εκροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 419.337,58 -1.638.515,16
Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα & ισοδύναµα 
περιόδου 
(α)+(β)+(γ)

-1.454.274,39 461.467,30

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 2.731.508,17 408.207,50
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 1.277.233,78 869.674,80

Λειτουργικές δραστηριότητες

Επενδυτικές δραστηριότητες 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
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Οι σημειώσεις στις σελίδες 7 -  22 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος αυτών των Οικονομικών 

πληροφοριών. 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
ποσά σε €

Σηµ

Μετοχικό
Κεφάλαιο

∆ιαφορά
 από έκδοση

 µετ. υπέρ το άρτιο

Λοιπά 
αποθεµατικά

Ίδιες 
µετοχές

Αποτελέσµατα 
εις Νέον

Σύνολο

Υπόλοιπα την 01/01/2005 25.361.100,00 71.572,84 1.635.153,54 0,00 5.169.304,92 32.237.131,30
Υπεραξία από αυθηµερόν 
πώληση και επαναγορά µετοχών 5.801,66 5.801,66
Αγορά  Ιδίων Μετοχών -340.735,60 -340.735,60
Αποτέλεσµα περιόδου 8.623.613,79 8.623.613,79
Μερίσµατα πληρωθέντα χρήσης 2004 -1.506.600,00 -1.506.600,00
Υπόλοιπα την 31/12/2005 25.361.100,00 71.572,84 1.640.955,20 -340.735,60 12.286.318,71 39.019.211,15
Υπόλοιπα την 01/01/2006 25.361.100,00 71.572,84 1.640.955,20 -340.735,60 12.286.318,71 39.019.211,15

Τακτικό αποθεµατικό
(∆ιανοµή κερδών χρήσης 2005) 21 431.180,69 -431.180,69 0,00
Μερίσµατα  χρήσης 2005 21 -2.259.900,00 -2.259.900,00
Πώληση  Ιδίων Μετοχών 340.735,60 340.735,60
Αποτέλεσµα περιόδου 01/01 - 30/06/2006 3.371.719,12 3.371.719,12
Έξοδα αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου Αποφ. ΕΓΣ 7/3/06 -338.472,10 -338.472,10
Αποτέλεσµα από πώληση Ιδίων Μετοχών 85.812,20 85.812,20
Υπόλοιπα την 30/06/2006 25.361.100,00 71.572,84 2.072.135,89 0,00 12.714.297,24 40.219.105,97
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Σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 
 
 
1. Γενικές πληροφoρίες  
 
Η εταιρεία ∆ΙΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (στο εξής ως «η 
εταιρεία») παρουσιάζει τις oικονοµικές της καταστάσεις µαζί µε τις σηµειώσεις επί αυτών 
των oικονοµικών καταστάσεων οι οποίες αποτελούν αναπόσπαστο στοιχείο αυτών για την 
περίοδο από 1 Ιανουαρίου 2006 έως 30 Ιουνίου 2006. 
 
Η εταιρεία ιδρύθηκε στην Ελλάδα και εδρεύει στην Αθήνα, Βουκουρεστίου 16. Η 
ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας είναι www.diasfund.gr. Η εταιρεία έχει συσταθεί 
σύµφωνα µε την άδεια συστάσεως της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
52782/Β/581/24.6.1991, έχει αριθµό µητρώου ανωνύµων εταιρειών (ΑΡ.Μ.Α.Ε.) 
24418/06/Β/91/40 και λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.3371/2005. Ο κύριος 
µέτοχος της εταιρείας είναι η Τράπεζα EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. Η εταιρεία δεν έχει 
θυγατρικές εταιρείες. Οι µετοχές της εταιρείας διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών. 
 
Η εταιρεία κατά την περίοδο για την οποία παρουσιάζει τις οικονοµικές της καταστάσεις 
απασχόλησε κατά µέσο όρο πέντε (5) άτοµα. Ο αριθµός του προσωπικού για την 
προηγούµενη χρήση (2005) ήταν ο ίδιος.  
 
H αποκλειστική δραστηριότητα της εταιρείας είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών 
αξιών, κατά την έννοια του Ν.3371/2005 και συµπληρωµατικά του Κ.Ν.2190/1920 όπως 
ισχύουν, καθώς και η συµµετοχή της εταιρείας σε επιχειρήσεις µέσα στα πλαίσια του 
νόµου και της υλοποιήσεως του σκοπού της, µε οποιαδήποτε νοµική µορφή. 
 
Σύµφωνα µε το Ν.3371/2005 η εταιρεία επιτρέπεται να επενδύει αποκλειστικά : 
� Σε κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης 
σε οργανωµένη αγορά εντός και εκτός Ευρωπαϊκής Ένωσης, υπό την προϋπόθεση ότι η 
αγορά είναι εποπτευόµενη, λειτουργεί κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο 
κοινό. 
� Σε νεοεκδιδόµενες κινητές αξίες, ύστερα από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
υπό την προϋπόθεση ότι αυτές θα εισαχθούν σε χρηµατιστήριο αξιών ή άλλη 
αναγνωρισµένη αγορά εντός ενός έτους από την έκδοσή τους.  
� Σε µερίδια Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες (ΟΣΕΚΑ) οι οποίοι 
είναι εγκεκριµένοι βάσει των εθνικών νοµοθεσιών µε τις οποίες επήλθε εναρµόνιση µε την 
Οδηγία 85/611/ΕΟΚ.  
� Σε µερίδια άλλων Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες (ΟΣΕΚΑ), 
υπό την προϋπόθεση ότι πληρούν τις προϋποθέσεις της οδηγίας της Ευρωπαϊκής Ένωσης 
85/611/ΕΟΚ ή ανεξάρτητα από το αν εδρεύουν σε κράτος- µέλος της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης, αν συντρέχουν σωρευτικά οι παρακάτω προϋποθέσεις : 
α) Οι εν λόγω άλλοι ΟΣΕΚΑ έχουν λάβει άδεια λειτουργίας βάσει νοµοθεσίας που 
προβλέπει ότι υπόκεινται σε εποπτεία τουλάχιστον ισοδύναµη µε αυτή που προβλέπει η 
κοινοτική νοµοθεσία και εφόσον η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς έχει συνάψει µε την 
αντίστοιχη εποπτική αρχή συνεργασίας και ανταλλαγής εµπιστευτικών πληροφοριών. 
β) Το επίπεδο προστασίας των µεριδιούχων τους είναι τουλάχιστον ισοδύναµο µε το 
παρεχόµενο στους µεριδιούχους των ΟΣΕΚΑ και ιδίως οι κανόνες που αφορούν τη 
διασπορά των στοιχείων του ενεργητικού του, τις δανειοληπτικές και δανειοδοτικές 
πράξεις και τις ανοικτές πωλήσεις κινητών αξιών και µέσων χρηµαταγοράς είναι 
τουλάχιστον ισοδύναµοι µε τις απαιτήσεις της Οδηγίας 85/611/ΕΟΚ.  
γ) Οι δραστηριότητές τους περιγράφονται σε εξαµηνιαίες και ετήσιες εκθέσεις, ώστε να 
είναι δυνατή η αξιολόγηση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού, των 
αποτελεσµάτων και των πράξεων που έχουν διενεργηθεί κατά το χρονικό διάστηµα που 
καλύπτει η έκθεση. 

 δ) Ο άλλος ΟΣΕΚΑ, σε µερίδια του οποίου πρόκειται να γίνει η επένδυση, δεν µπορεί να 
επενδύει, σύµφωνα µε τον κανονισµό του ή τα καταστατικά του έγγραφα, ποσοστό 
µεγαλύτερο του 10% του καθαρού ενεργητικού του σε µερίδια άλλων ΟΣΕΚΑ ή άλλων 
οργανισµών συλλογικών επενδύσεων. 
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� Σε καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύµατα αποδοτέες στους καταθέτες σε πρώτη ζήτηση ή 
προθεσµιακές καταθέσεις διάρκειας µέχρι 12 µηνών, εφόσον το πιστωτικό ίδρυµα έχει την 
καταστατική του έδρα σε κράτος- µέλος ή εάν η καταστατική έδρα του πιστωτικού  
� ιδρύµατος βρίσκεται σε τρίτη χώρα, εφόσον το ίδρυµα υπόκειται σε καθεστώς 
προληπτικής εποπτείας το οποίο θεωρείται τουλάχιστον ισοδύναµο µε αυτό που ισχύει 
στην Ελλάδα.  
� Σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα, συµπεριλαµβανοµένων των εξοµοιούµενων µε 
αυτά µέσων που διακανονίζονται µε µετρητά, τα οποία αποτελούν αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης σε αγορές εποπτευόµενες, που λειτουργούν κανονικά, είναι 
αναγνωρισµένες και ανοικτές στο κοινό ή παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα που 
αποτελούν αντικείµενο εξωχρηµατιστηριακών συναλλαγών (εξωχρηµατιστηριακά 
παράγωγα), εφόσον συντρέχουν σωρευτικά οι εξής προϋποθέσεις : 
α. Το υποκείµενο στοιχείο συνίσταται σε κινητές αξίες ή µέσα χρηµαταγοράς που 
εµπίπτουν στην παρούσα παράγραφο, σε χρηµατοοικονοµικούς δείκτες, επιτόκια, 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες ή νοµίσµατα, που περιλαµβάνονται στους επενδυτικούς 
στόχους της Α.Ε.Ε.Χ. 
β. Οι αντισυµβαλλόµενοι που µετέχουν σε πράξεις εξωχρηµατιστηριακών παραγώγων 
είναι νοµικά πρόσωπα υποκείµενα σε προληπτική εποπτεία και ανήκουν στις κατηγορίες 
που έχουν εγκριθεί µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και  
γ. Τα εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα υπόκεινται καθηµερινώς σε αξιόπιστη και 
επαληθεύσιµη αποτίµηση και είναι δυνατόν να πωλούνται, να ρευστοποιούνται ή να 
κλείνει η θέση τους µε αντισταθµιστική πράξη ανά πάσα στιγµή και σε εύλογη αξία, 
ύστερα από πρωτοβουλία της Α.Ε.Ε.Χ. 
� Μέσα χρηµαταγοράς, πλην των διαπραγµατεύσιµων σε οργανωµένες αγορές 
(αγορές εποπτευόµενες, που λειτουργούν κανονικά, είναι αναγνωρισµένες και ανοικτές 
στο κοινό) εφόσον η έκδοση ή ο εκδότης των µέσων αυτών υπόκειται σε ρυθµίσεις για 
την προστασία των επενδυτών και εφόσον τα µέσα αυτά : 
αα. εκδίδονται ή είναι εγγυηµένα από κράτος, περιφερειακή ή τοπική αρχή, από κεντρική 
τράπεζα κράτους – µέλους, από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση, από την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων, από τρίτο κράτος ή σε περίπτωση 
οµοσπονδιακού κράτους, από µέλος του ή από δηµόσιο διεθνή οργανισµό στον οποίο 
συµµετέχουν ένα ή περισσότερα κράτη -µέλη ή  
ββ. Εκδίδονται από επιχείρηση της οποίας οι κινητές αξίές είναι εισηγµένες προς 
διαπραγµάτευση σε αγορές που αναφέρονται στις ανωτέρω περιπτώσεις α, β και γ.  
γγ. Εκδίδονται ή είναι εγγυηµένα από οργανισµό υποκείµενο σε προληπτική εποπτεία, 
σύµφωνα µε τα κριτήρια της κοινοτικής νοµοθεσίας ή από οργανισµό που υπόκειται και 
τηρεί κανόνες προληπτικής εποπτείας, που θεωρούνται τουλάχιστον ισοδύναµοι µε 
εκείνους της κοινοτικής νοµοθεσίας ή  
δδ. Εκδίδονται από άλλους οργανισµούς που ανήκουν στις κατηγορίες που έχουν εγκριθεί 
µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, εφόσον για τις επενδύσεις στα µέσα αυτά 
προβλέπεται προστασία των επενδυτών τουλάχιστον ισοδύναµη µε εκείνη που 
προβλέπεται στις ανωτέρω περιπτώσεις αα έως γγ και εφόσον ο εκδότης είναι : 
ααα. Εταιρεία της οποία το κεφάλαιο και τα αποθεµατικά ανέρχονται τουλάχιστον σε 10 
εκατ. ευρώ και υποβάλλει και δηµοσιεύει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της 
σύµφωνα µε την Οδηγία 78/660/ΕΟΚ ή  
βββ. Οργανισµός, εντός οµίλου εταιρειών που περιλαµβάνει µία ή περισσότερες 
εισηγµένες εταιρείες, ο οποίος έχει ως σκοπό τη χρηµατοδότηση του Οµίλου ή  
γγγ. Οργανισµός ο οποίος έχει ως σκοπό τη χρηµατοδότηση εκδότη µέσων τιτλοποίησης, 
εφόσον ο τελευταίος έχει εξασφαλίσει τραπεζική χρηµατοδότηση.  
� Σε άλλες κινητές αξίες και σε άλλα µέσα χρηµαταγοράς µέχρι 10% της τρέχουσας 
αξίας του χαρτοφυλακίου της και µετά από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 
Οι περιορισµοί που ισχύουν για τις ανωτέρω τοποθετήσεις είναι : 
- Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν µπορεί να επενδύει σε πολύτιµα µέταλλα ούτε να αποκτά 
παραστατικούς τίτλους αυτών.  
Απαγορεύεται στην Α.Ε.Ε.Χ. να δανείζεται συνολικά πέρα του 35% της τρέχουσας αξίας 
του χαρτοφυλακίου της. Τα δάνεια που συνάπτει αφορούν αποκλειστικά την 
πραγµατοποίηση επενδύσεων 
 
Οι αναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί προς δηµοσίευση από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας την 17η Ιουλίου 2006.  
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2. Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών πολιτικών  
 
 
2.1. Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας µε ηµεροµηνία 30 Ιουνίου 2006 καλύπτουν την 
περίοδο 01/01/2006 – 30/06/2006 και έχουν συνταχθεί: 
α) σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης,  
β) σε ευρώ (€) και όλα τα ποσά εµφανίζονται χωρίς στρογγυλοποίηση, εκτός και αν 
αναφέρεται κάπου διαφορετικά, 
γ) µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, εκτός από τις περιπτώσεις της αποτίµησης 
των επενδύσεων σε χρηµατοοικονοµικά µέσα και 
δ) σύµφωνα µε την αρχή της συνέχειας της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
 
Στην παρούσα περίοδο, οι οικονοµικές καταστάσεις συντάχθηκαν χωρίς καµία µεταβολή 
στις λογιστικές εκτιµήσεις και αρχές από αυτές που είχαν εφαρµοστεί στην προηγούµενη 
χρήση 2005. 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις για την παρούσα περίοδο περιλαµβάνουν επίσης συγκριτική 
πληροφόρηση η οποία είναι : 
- για τον ισολογισµό η 31/12/2005,  
- για την κατάσταση αποτελεσµάτων η 30/06/2005, 01/04 – 30/06/2006, 01/04 – 
30/06/2005 
- για τις ταµειακές ροές η 30/06/2005, 
- για τον πίνακα µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων η 01/01/2005 και 31/12/2005. 
 
 
2.2 Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Η εταιρεία δραστηριοποιείται στην Ελλάδα και το εξωτερικό. Ο γεωγραφικός τοµέας του 
εξωτερικού δεν πληροί τις προϋποθέσεις αναγνώρισης του ∆.Λ.Π. 14 και για αυτό το λόγο 
δεν παρέχεται πληροφόρηση κατά τοµέα. 
 
 
 2.3 Αναγνώριση και απόσβεση ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων  
 
Η εταιρεία καταχωρεί κατά την αρχική αναγνώριση, αλλά και σε κάθε µεταγενέστερη 
ηµεροµηνία ισολογισµού, τα ενσώµατα περιουσιακά της στοιχεία στο κόστος κτήσης τους 
και τα µειώνει µε τις ετήσιες αποσβέσεις, καθώς και µε προβλέψεις για την περίπτωση 
πιθανής απαξίωσής τους. Το κόστος κτήσης των ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων 
περιλαµβάνει την τιµολογιακή αξία αγοράς τους, πλέον των εξόδων που 
πραγµατοποιήθηκαν προκειµένου να αποκτηθούν και να έρθουν στην παρούσα θέση και 
κατάσταση στην εταιρεία. 
 
Η εταιρεία αποσβένει τα ενσώµατα περιουσιακά της στοιχεία τα οποία χρησιµοποιεί 
αποκλειστικά για την εξυπηρέτηση των λειτουργικών της σκοπών, ανάλογα µε το χρόνο 
ωφέλιµης ζωής τους, ο οποίος έχει οριστεί: 
 
- για τα έπιπλα και τον λοιπό εξοπλισµό: σε 5 έτη, 
- για τις εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων: σε 9,09 έτη και 
- για τους ηλεκτρονικούς υπολογιστές: σε 3,3 έτη. 
 
Η εταιρεία δεν κατέχει πάγια (ενσώµατα ή ασώµατα) περιουσιακά στοιχεία για 
επενδυτικούς ή άλλους σκοπούς πλην αυτών που αναφέρονται παραπάνω.  
 
 
2.4 Αναγνώριση και απόσβεση ασώµατων περιουσιακών στοιχείων  
 
Τα ασώµατα περιουσιακά στοιχεία (λογισµικό) της εταιρείας καταχωρούνται κατά την 
αρχική τους αναγνώριση αλλά και σε κάθε µεταγενέστερη ηµεροµηνία ισολογισµού,  στην 
αξία κτήσης τους µειούµενα µε τις ετήσιες αποσβέσεις τους, αλλά και µε προβλέψεις για 
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περιπτώσεις πιθανής απαξίωσης. Η απόσβεση των ασώµατων περιουσιακών στοιχείων 
γίνεται κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους, η οποία έχει οριστεί σε 3,3 έτη.  
 
 
2.5 Χρηµατοπιστωτικά µέσα, επενδύσεις και παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 
 
Οι επενδύσεις της εταιρείας περιλαµβάνουν χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
(συµπεριλαµβάνονται τα παράγωγα) αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές 
στα αποτελέσµατα της περιόδου που προκύπτουν. 

 
Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που διαπραγµατεύονται σε ενεργές 
αγορές (χρηµατιστήρια) (π.χ. παράγωγα, µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια), 
προσδιορίζεται από τις δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία της 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία, η εύλογη 
αξία προσδιορίζεται µε τη χρήση τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών που στηρίζονται σε 
δεδοµένα της αγοράς κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

 
Οι επενδύσεις σε µετοχές και οµόλογα αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία που 
πραγµατοποιείται η συναλλαγή στην εύλογη αξία τους, το οποίο δεν περιλαµβάνει 
προµήθειες και λοιπά έξοδα αγορών. Τα έξοδα αυτά η εταιρεία κατά πάγια τακτική τα 
µεταφέρει στα αποτελέσµατα της περιόδου στην οποία αφορούν, κατά το χρόνο που αυτά 
πραγµατοποιούνται.  Η εταιρεία παύει να αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στις 
οικονοµικές καταστάσεις από τη στιγµή που παύει να έχει τον έλεγχο των συµβατικών 
δικαιωµάτων που απορρέουν από αυτά. Ο έλεγχος των δικαιωµάτων ενός 
χρηµατοοικονοµικού στοιχείου παύει να υφίσταται όταν διαγραφεί, λήξει ή πωληθεί.   

 
Το σύνολο του χαρτοφυλακίου της εταιρείας χαρακτηρίζεται ως εµπορικό (trading) και 
στοιχεία ενεργητικού αυτής της κατηγορίας ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό. 
 
 
2.6 Απαιτήσεις από χρηµατιστηριακές εταιρείες 
 
Οι απαιτήσεις από χρηµατιστηριακές εταιρείες εµφανίζονται στην εύλογη αξία τους 
µειούµενα για τυχόν περιπτώσεις επισφαλειών.  
 
 
2.7 ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων 
 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο ταµείο της εταιρείας, καθώς και τις 
καταθέσεις όψεως. 
 
Τα ισοδύναµα διαθεσίµων αφορούν σε βραχυπρόθεσµες (µέχρι 3 µήνες) επενδύσεις 
άµεσα ρευστοποιήσιµες, σε γνωστά ποσά µετρητών, οι οποίες βρίσκονται τόσο κοντά στην 
ωρίµανσή τους ώστε να διατρέχουν αµελητέο κίνδυνο µεταβολής της αξίας τους.   
 
 
2.8 Μετοχικό κεφάλαιο 
 
 
Οι κοινές µετοχές περιλαµβάνονται στα ίδια κεφάλαια. 
 
Το κόστος κτήσης ιδίων µετοχών εµφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων της 
εταιρείας, έως ότου οι ίδιες µετοχές πωληθούν ή ακυρωθούν. 
 
Τα έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου µεταφέρονται απευθείας στην καθαρή θέση της 
εταιρείας. 
 
Τα ποσά που πληρώνονται ή εισπράττονται από τις αγοραπωλησίες ιδίων µετόχων 
αναγνωρίζονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια της εταιρείας.   
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2.9 Φόροι  
 
Οι φόροι που αφαιρούνται από τα αποτελέσµατα της περιόδου αφορούν αποκλειστικά 
στον τρέχον φόρο εισοδήµατος (ενεργητικού 3‰). ∆εν υπάρχουν αναβαλλόµενοι φόροι, 
καθώς δεν προκύπτουν προσωρινές διαφορές µεταξύ λογιστικής και φορολογικής βάσης 
περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων. 
 
 
2.10 Παροχές στο προσωπικό 
 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως 
έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. 
 
∆εν έχει γίνει πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία, 
εξαιτίας των µικρών µεγεθών της µισθοδοσίας της εταιρείας. 
 
 
2.11 Αναγνώριση εσόδων 
 
Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής:  
 
α) Έσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και καταχωρούνται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού 
επιτοκίου. Πραγµατικό  επιτόκιο  είναι  εκείνο  το  οποίο  προεξοφλεί  ακριβώς τις 
εκτιµώµενες µελλοντικές πληρωµές ή εισπράξεις καθ’όλη την προσδοκώµενη διάρκεια του 
χρηµατοοικονοµικού µέσου. 
 
β)  Μερίσµατα 
Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 
 
 
2.12 ∆ιανοµή µερισµάτων 
 
Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις της εταιρείας όταν η διανοµή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της. 
 
 
2.13 Μισθώσεις 
 
Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας διατηρούνται από 
τον εκµισθωτή ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις.  Οι πληρωµές που γίνονται για 
λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον 
εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά κατά τη διάρκεια της 
µίσθωσης. 
Η Εταιρεία δεν έχει χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 
 
 
2.14 Νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆.Ε.Ε.Χ.Π. 
 
Έχουν δηµοσιευθεί ορισµένα νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ και είναι 
υποχρεωτικές για τις λογιστικές περιόδους που αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 2006. 
 Τα νέα πρότυπα και διερµηνείες είναι τα εξής: 
α) ∆ΠΧΠ 6, εξερεύνηση και εκτίµηση ορυκτών πόρων 
∆εν έχει εφαρµογή στην εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της 
εταιρείας. 
β) ∆ΕΕΧΠ 4, προσδιορισµός εάν µια απαίτηση περιλαµβάνει µίσθωση 
Η ∆ΕΕΧΠ 4, απαιτεί να προσδιορίζεται κατά πόσο µια συµφωνία περιλαµβάνει µίσθωση 
βάση της ουσίας διακανονισµού. Συγκεκριµένα απαιτεί να εξετασθεί κατά πόσο: α. η 
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εκπλήρωση της συµφωνίας εξαρτάται από τη χρήση συγκεκριµένου παγίου και β. η 
συµφωνία παραχωρεί στο µισθωτή το δικαίωµα χρήσης του παγίου. 
∆εν έχει εφαρµογή στην εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της 
εταιρείας. 
γ) ∆ΕΕΧΠ 5, δικαιώµατα από επένδυση σε ταµείο για χρηµατοδότηση παροπλισµού, 
ανάπλασης και περιβαλλοντικής αποκατάστασης. 
∆εν έχει εφαρµογή στην εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της 
εταιρείας. 
δ) ∆ΛΠ 39, αναγνώριση και επιµέτρηση χρηµατοοικονοµικών εργαλείων- τροποποίηση για 
τη δυνατότητα επιλογής της εύλογης αξίας. 
∆εν έχει εφαρµογή στην εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της 
εταιρείας. 
ε) ∆ΛΠ 19, (τροποποίηση), Παροχές προσωπικού 
Αυτή η τροποποίηση παρέχει στις εταιρείες την επιλογή µιας εναλλακτικής µεθόδου 
αναγνώρισης των αναλογιστικών κερδών και ζηµιών. Μπορεί να επιβάλλει νέες 
προϋποθέσεις αναγνώρισης σε περιπτώσεις όπου υπάρχουν προγράµµατα 
συνταξιοδότησης µε συµµετοχή πολλών εργοδοτών όπου δεν υπάρχουν επαρκείς 
πληροφορίες για την εφαρµογή της µεθόδου καθορισµένων παροχών. Επίσης, προσθέτει 
νέες απαιτήσεις γνωστοποιήσεων. 
∆εν έχει εφαρµογή στην εταιρεία. 
στ) ∆ΛΠ 39, (τροποποίηση),Λογιστική αντιστάθµιση ταµειακών ροών για τον υπολογισµό 
ενδοεταιρικών συναλλαγών. 
∆εν έχει εφαρµογή στην εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της 
εταιρείας. 
ζ) ∆ΛΠ 39 & ∆ΠΧΠ 4, (τροποποίηση), συµβόλαια χρηµατοοικονοµικής εγγύησης. 
∆εν έχει εφαρµογή στην εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της 
εταιρείας. 
η) ∆ΛΠ 21 (τροποποίηση) «Καθαρή επένδυση σε επιχειρήσεις εξωτερικού», µε ισχύ για 
περιόδους που ξεκινούν από την 1 Ιανουαρίου 2006 και µετά. ∆εν έχει εφαρµογή στην 
εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας. 

θ) ∆ΕΕΧΠ 6, Υποχρεώσεις που προκύπτουν από τη συµµετοχή σε συγκεκριµένες αγορές – 
Ηλεκτρικός και Ηλεκτρονικός Εξοπλισµός προς απόρριψη (Ισχύει από 1η ∆εκεµβρίου 
2005). Η διερµηνεία 6 δεν σχετίζεται µε τις λειτουργίες της Εταιρείας. 

  
Τα ακόλουθα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις σε πρότυπα και διερµηνείες έχουν εκδοθεί 
αλλά δεν ισχύουν για το έτος 2006 και δεν έχουν εφαρµοστεί νωρίτερα:  

α) ∆ΕΕΧΠ 7 Εφαρµογή της µεθόδου µετατροπής ∆ΛΠ 29. ∆εν έχει εφαρµογή στην 
Εταιρεία και δεν θα επηρεάσει τις οικονοµικές της καταστάσεις. 

β) ∆ΕΕΧΠ 8 Πεδίο εφαρµογής ∆ΠΧΠ 2. ∆εν θα επηρεάσει τις οικονοµικές καταστάσεις της 
Εταιρείας. 

γ) ∆ΕΕΧΠ 9 Επαναξιολόγηση ενσωµατωµένων παραγώγων. ∆εν θα επηρεάσει τις 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας 
δ) ∆ΠΧΠ 7, Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις και συµπληρωµατική προσαρµογή 
στο ∆ΛΠ 1, παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων – γνωστοποιήσεις κεφαλαίου. Το 
∆ΠΧΠ 7 εισάγει επιπλέον γνωστοποιήσεις µε απώτερο σκοπό τη βελτίωση της 
παρεχόµενης πληροφόρησης σχετικά µε τα χρηµατοοικονοµικά µέσα. Απαιτεί την 
γνωστοποίηση ποιοτικών και ποσοτικών πληροφοριών σχετικά µε την έκθεση σε κίνδυνο 
που προκύπτει από χρηµατοοικονοµικά µέσα, συµπεριλαµβανοµένων προκαθορισµένων 
ελάχιστων απαιτούµενων γνωστοποιήσεων για πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας 
και κίνδυνο αγοράς (συµπεριλαµβάνεται ανάλυση ευαισθησίας σχετικά µε τον κίνδυνο 
αγοράς). Η προσαρµογή στο ∆ΛΠ 1 εισάγει γνωστοποιήσεις σχετικά µε το ύψος των 
κεφαλαίων µιας επιχείρησης, καθώς και για τον τρόπο που γίνεται η διαχείριση αυτών. Η 
εταιρεία θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 7 και την τροποποίηση του ∆ΛΠ 1 από την 01 Ιανουαρίου 
2007. 
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3. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
Στρατηγική της εταιρείας είναι η µεγιστοποίηση της απόδοσης του χαρτοφυλακίου της 
χωρίς την ανάληψη υπερβολικού κινδύνου, µέσω της επένδυσης σε µετοχές, σε οµόλογα, 
καθώς και σε άλλα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από την 
ελληνική νοµοθεσία.  
 
Η εταιρεία είναι εκτεθειµένη στον κίνδυνο τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών, τον 
επιτοκιακό κίνδυνο, τον πιστωτικό κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας λόγω των 
επενδύσεών της σε µέσα χρηµατοαγοράς.  
 
Κίνδυνος αγοράς  
Η εταιρεία επενδύει κυρίως σε κινητές αξίες για την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών σε 
µεσοπρόθεσµο και µακροπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα, αλλά και για τη βραχυχρόνια 
επίτευξη κέρδους. Οι επενδύσεις αυτές είναι εκτεθειµένες στον κίνδυνο από την 
αβεβαιότητα στις µελλοντικές κινήσεις της αγοράς, γι’αυτό και η εταιρεία τον διαχειρίζεται 
µέσω της διαφοροποίησης των επενδύσεών της. Ειδικότερες προβλέψεις για τη 
διαφοροποίηση του χαρτοφυλακίου της εταιρείας εφαρµόζονται σύµφωνα µε τις 
ισχύουσες διατάξεις περί Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου.  
Η χρήση των παραγώγων χρησιµοποιείται για λόγους αποτελεσµατικής διαχείρισης αλλά 
και αντιστάθµισης σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα όρια από τις αποφάσεις της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς.  
 
Επιτοκιακός κίνδυνος  
Η πλειοψηφία των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού της εταιρείας δεν 
υπόκειται σε επιτοκιακής µορφής απόδοση / υποχρέωση και κατά συνέπεια η εταιρεία δεν 
είναι εκτεθειµένη σε υψηλό κίνδυνο από τις διακυµάνσεις των επιτοκίων. Η διαθέσιµη 
ρευστότητα τοποθετείται στη χρηµατοαγορά για βραχυχρόνιες περιόδους.  
 
Πιστωτικός κίνδυνος  
Ο πιστωτικός κίνδυνος αφορά τον κίνδυνο µη εκπλήρωσης από τον αντισυµβαλλόµενο 
των υποχρεώσεών του για την πληρωµή της εταιρείας στο προσδιοριζόµενο χρονικό 
διάστηµα, κατά τη συµβατική του υποχρέωση. Η εταιρεία είναι υποχρεωµένη να 
πραγµατοποιεί σε κάθε χρήση σχετικές προβλέψεις εφόσον υφίσταται λόγος.  
Πιστωτικός κίνδυνος της εταιρείας εντοπίζεται κυρίως στις τοποθετήσεις της σε οµόλογα, 
καταθέσεις, repos.  Η εταιρεία πραγµατοποιεί τοποθετήσεις σε καταθέσεις και repos σε 
αναγνωρισµένες τράπεζες, όπου ο κίνδυνος είναι ελάχιστος.  
Όλες οι συναλλαγές χρηµατοοικονοµικών προϊόντων διαπραγµατεύσιµων σε 
χρηµατιστήριο, εκκαθαρίζονται κατά την παράδοση µέσω εξουσιοδοτηµένων 
χρηµατιστηριακών εταιρειών. Γενικά, ο κίνδυνος του αντισυµβαλλόµενου, ιδίως στην 
ελληνική χρηµατιστηριακή αγορά (µετοχές και παράγωγα), όπου πραγµατοποιούνται οι 
περισσότερες συναλλαγές της εταιρείας, θεωρείται ελάχιστος. Επίσης, οι συναλλαγές 
πραγµατοποιούνται µε σηµαντικό αριθµό χρηµατιστηριακών εταιρειών και κατά συνέπεια 
η εταιρεία δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου εξαιρουµένης της EFG 
Eurobank Χρηµατιστηριακής Α.Ε.Π.Ε.Υ, µέλος του Οµίλου που ανήκει και η εταιρεία 
(σηµείωση 22), η οποία διαθέτει υψηλή φερεγγυότητα. 
 
Κίνδυνος ρευστότητας  
Το µεγαλύτερο µέρος των στοιχείων του ενεργητικού της εταιρείας είναι 
διαπραγµατεύσιµο στο χρηµατιστήριο, άρα µπορεί να ρευστοποιηθεί σε σύντοµο χρονικό 
διάστηµα.  
 
Συναλλαγµατικός Κίνδυνος   
Η εταιρεία επενδύει και σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού και κατά συνέπεια 
εκτίθεται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο. Οι επενδύσεις µέχρι σήµερα δεν είναι 
σηµαντικές και συνεπώς δεν έχουν γίνει ενέργειες αντιστάθµισης του 
συναλλαγµατικού κινδύνου, θεωρούµενου ως µη σηµαντικού. 
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4.  Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Η εταιρεία έχει εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων που αφορούν διαµορφώσεις χώρων στα 
γραφεία της, όπου βρίσκονται τα έπιπλα και ο λοιπός εξοπλισµός της.  Η κίνηση των 
λογαριασµών των ενσώµατων ακινητοποιήσεων παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 
 
 
 
 
ποσά σε €

Εγκαταστάσεις
 σε ακίνητα τρίτων

Έπιπλα και 
λοιπός εξοπλισµός

Ενσώµατες 
ακινητοποιήσεις

Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01/01/2005 138.365,16 96.318,50 234.683,66
Προσθήκες 0,00 5.701,56 5.701,56
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31/12/2005 138.365,16 102.020,06 240.385,22
Προσθήκες 01/01 - 30/06/2006 0,00 29,75 29,75
Υπόλοιπα 30/06/2006 138.365,16 102.049,81 240.414,97

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01/01/2005 76.027,84 81.759,31 157.787,15
Αποσβέσεις 2005 15.079,82 7.688,46 22.768,28
Μειώσεις 0,00 0,00 0,00
Υπόλοιπα 31/12/2005 91.107,66 89.447,77 180.555,43
Αποσβέσεις περιόδου 01/01- 30/06/2006 7.396,83 2.926,83 10.323,66
Υπόλοιπα 30/06/2006 98.504,49 92.374,60 190.879,09

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31/12/2005 47.257,50 12.572,29 59.829,79

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 30/06/2006 39.860,67 9.675,21 49.535,88

 
 
 
 
5.  Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
 
Η εταιρεία έχει στην κυριότητά της λογισµικά προγράµµατα που χρησιµοποιούνται για την 
παρακολούθηση του χαρτοφυλακίου της και για την τήρηση του λογιστηρίου της. Η 
κίνηση των λογαριασµών των ασώµατων ακινητοποιήσεων παρατίθεται στον παρακάτω 
πίνακα: 

ποσά σε €
Ασώµατες 

ακινητοποιήσεις
Α. Αξίες Κτήσης
Υπόλοιπα 01/01/2005 27.625,46
Προσθήκες 3.644,14
Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπα 31/12/2005 31.269,60
Προσθήκες 01/01 - 30/06/2006 332,01
Υπόλοιπα 30/06/2006 31.601,61

Β. Αποσβέσεις
Υπόλοιπα 01/01/2005 27.625,28
Αποσβέσεις 2005 833,75
Μειώσεις 0,00
Υπόλοιπα 31/12/2005 28.459,03
Αποσβέσεις περιόδου 01/01- 30/06/2006 631,52
Υπόλοιπα 30/06/2006 29.090,55

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 31/12/2005 2.810,57

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 30/06/2006 2.511,06

 
 
6.  Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  
 
Οι «Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις» της εταιρείας αφορούν σε δοθείσα εγγύηση 
ενοικίου για τα γραφεία στα οποία στεγάζεται, καθώς και εγγυήσεις σε ΟΤΕ, ∆ΕΗ, 
REUTERS και εγγύηση ενοικίασης αυτοκινήτου.  
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7.  Λοιπές απαιτήσεις 
 
Οι λοιπές απαιτήσεις της εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
ποσά σε € 30/06/2006 31/12/2005

Απαιτήσεις από Ελληνικό ∆ηµόσιο 558,54 558,54
Λοιποί χρεώστες 300,00 370,00
Απαιτήσεις προς συνεργαζόµενες ΑΧΕ 2.762.946,64 0,00
Έσοδα εισπρακτέα 137.276,25 43.422,11
Έξοδα επόµενης χρήσης 0,00 212,48

ΣΥΝΟΛΟ 2.901.081,43 44.563,13  
 
 
8.  Χρηµατοοικονοµικά µέσα σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 
 
Το εµπορικό χαρτοφυλάκιο της εταιρείας αποτελείται από µετοχικούς τίτλους εισηγµένους 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και εισηγµένων σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού. 
 
Η αποτίµηση του εµπορικού χαρτοφυλακίου έχει γίνει στην τρέχουσα αξία των τίτλων µε 
ηµεροµηνία 30/06/2006. Το αποτέλεσµα της αποτίµησης έχει µεταφερθεί στα 
αποτελέσµατα της περιόδου (βλέπε σηµείωση 14). 
 
Κίνηση χαρτοφυλακίου χρεογράφων µέσα στην περίοδο 1.1-30.6.2006:

ποσά σε €

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου 1.1.2006 38.293.651,17
Αγορές Χρεογράφων 33.054.456,62
Πωλήσεις Χρεογράφων -34.185.691,66
Μη υλοποιηµένα κέρδη από αποτίµηση χρεογράφων 1.602.140,28
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 30.6.2006 38.764.556,41  
 
 
Ανάλυση Χαρτοφυλακίου Χρεογράφων 30.6.06 ανά κατηγορία:

ποσά σε €
30.6.2006 31.12.2005

Μετοχές Εσωτερικού 37.882.947,44 37.982.677,60
Μετοχές Εξωτερικού

- Ελβετία 310.973,57
- Κύπρος 799.454,75
- Ρουµανία 82.154,22

881.608,97 310.973,57
38.764.556,41 38.293.651,17  
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9.  ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων  
 
Τα διαθέσιµα και τα ισοδύναµα διαθεσίµων αναλύονται στα εξής: 
 
ποσά σε €

30/06/2006 31/12/2005

Μετρητά στο ταµείο 1.482,13 398,82
Καταθέσεις όψεως 195.281,65 606.109,35
Περιθώριο ασφάλισης παραγώγων 700.470,00
Καταθέσεις σε repos/depos 380.000,00 2.125.000,00

ΣΥΝΟΛΟ 1.277.233,78 2.731.508,17  
 
 
Ο λογαριασµός “περιθώριο ασφάλισης παραγώγων” χρησιµοποιείται για τις πράξεις της 
εταιρίας σε Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης (Σ.Μ.Ε.) στο Χρηµατιστήριο Παραγώγων 
(ΧΠΑ). Η εταιρεία την 30η Ιουνίου 2006, δεν είχε ‘ανοιχτές θέσεις’ σε ΣΜΕ και κατά 
συνέπεια ο λογαριασµός θεωρείται διαθέσιµος.    
 
10.  Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Η εταιρεία έχει µετοχικό κεφάλαιο καταβληµένο ποσού € 25.361.100,00 το οποίο 
διαιρείται σε 25.110.000 κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,01 και καταβληµένη 
διαφορά υπέρ το άρτιο ποσό € 71.572,84.  
 
Ακολουθεί η συµφωνία του αριθµού των µετοχών στην αρχή και στο τέλος της περιόδου: 
 

Αριθµός Κοινών
Μετοχών

Αξία κοινών 
µετοχών

Υπόλοιπα την 01/01/2005 25.110.000 25.361.100,00
Αγορά ίδιων µετοχών -296.140 -340.735,60
Υπόλοιπα την 31/12/2005 24.813.860 25.020.364,40
Υπόλοιπα την 01/01/2006 24.813.860 25.020.364,40
Πώληση ίδιων µετοχών 296140 340.735,60

Υπόλοιπα την 30/06/2006 25.110.000 25.361.100,00  
 
 
11.  Αποθεµατικά  
 
Τα αποθεµατικά κεφάλαια της εταιρείας αποτελούνται από: 
 
ποσά σε €

30/06/2006 31/12/2005

Τακτικό αποθεµατικό 519.925,16 88.744,47
Αποθεµατικό από τη µετατροπή Μ.Κ. σε € 30.949,96 30.949,96
Αποθεµατικό Ν.1969/1991 1.499.587,91 1.499.587,91
Υπεραξία από αυθηµερόν αγοραπωλησία χρεογράφων 21.672,86 21.672,86

ΣΥΝΟΛΟ 2.072.135,89 1.640.955,20

 
Το αποθεµατικό του Ν.1969/1991 αφορά σε αδιανέµητα κέρδη προηγούµενων χρήσεων 
(2004). 
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12.  Λοιπές υποχρεώσεις 
 
Οι λοιπές υποχρεώσεις της εταιρείας αναλύονται ως εξής:  
 

ποσά σε € 30/06/2006 31/12/2005

Υποχρεώσεις σε προµηθευτές 8.738,28 2.540,01
Υποχρεώσεις από καταβόλη Μ.Κ. 3.720,00 0,00
Υποχρεώσεις αµοιβών 977,35 1.073.156,76
Υποχρεώσεις σε ασφαλιστικά ταµεία 4.572,30 5.899,91
Υποχρεώσεις προς συνεργαζόµενες ΑΧΕ 188.053,30 899.068,12
Μερίσµατα πληρωτέα 2.299.113,88 40.300,48
Έξοδα δουλευµένα 215.171,11 38.353,20

ΣΥΝΟΛΟ 2.720.346,22 2.059.318,48  
 
 
13.  Φόροι πληρωτέοι  
 
Οι φόροι πληρωτέοι της εταιρείας αναλύονται στα εξής:  
 
 

ποσά σε € 30/06/2006 31/12/2005

Φόρος εισοδήµατος 63.113,03 55.990,97
Λοιποί παρακρατούµενοι φόροι 9.023,99 8.112,88

ΣΥΝΟΛΟ 72.137,02 64.103,85

 
 
 
14.  Έσοδα χαρτοφυλακίου επενδύσεων 
 
 
14.1 Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου 
 
Τα έσοδα της εταιρείας προκύπτουν από τόκους, repos, καθώς και µερίσµατα από 
επενδύσεις σε µετοχικούς τίτλους. 
 
Η ανάλυση των προσόδων στις παραπάνω πηγές έχει ως εξής: 
 
ποσά σε € 01/01/06 - 30/06/06 01/01/05-30/06/05 01/04/06-30/06/06 01/04/05-30/06/05

Έσοδα από µερίσµατα τίτλων 649.724,08 660.180,80 649.724,08 626.502,80
Έσοδα από τόκους 30.080,69 40.580,07 20.388,63 28.297,42

ΣΥΝΟΛΟ 679.804,77 700.760,87 670.112,71 654.800,22

 
 

 
 
 
14.2 Κέρδη/(ζηµιές) από αγοραπωλησίες χρεογράφων και αποτίµηση 
επενδύσεων 
 
Τα αποτελέσµατα των αγοραπωλησιών χρεογράφων και των αποτιµήσεών τους 
αναλύονται παρακάτω: 
 
ποσά σε € 01/01/06 - 30/06/06 01/01/05-30/06/05 01/04/06-30/06/06 01/04/05-30/06/05

Κέρδη / ζηµίες από αγοραπωλησίες χρεογράφων εσωτερικού 1.144.580,84 1.518.888,55 -350.354,19 102.246,94
Κέρδη / ζηµίες από αγοραπωλησίες χρεογράφων εξωτερικού 13.579,57 0,00 0,00 0,00
Κέρδη / ζηµίες από αγοραπωλησίες παραγώγων 1.051.933,75 286.067,75 964.078,75 50.602,50
Κέρδη / ζηµίες από αποτίµηση επενδύσεων 1.602.140,28 1.866.927,19 -2.537.257,11 1.943.617,31

ΣΥΝΟΛΟ 3.812.234,44 3.671.883,49 -1.923.532,55 2.096.466,75
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15.  Κόστος διαχείρισης χαρτοφυλακίου 
 
Το κόστος για τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου επενδύσεων της εταιρείας για την 
περίοδο ανήλθε σε € 805.645,47 (30/06/2005: € 585.525,41). Το υπό διαχείριση 
χαρτοφυλάκιο την 30/06/2006 ανερχόταν σε € 40,04 εκ. (30/06/2005: € 34,00 εκ.).  Η 
εταιρεία έχει υπογράψει σύµβαση διαχείρισης του χαρτοφυλακίου της µε την εταιρεία EFG 
Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Η ανάλυση του κόστους διαχείρισης ανάλογα µε τη φύση των δαπανών έχει ως εξής: 
 
ποσά σε € 01/01/06 - 30/06/06 01/01/05 - 30/06/05 01/04/06 - 30/06/06 01/04/05 - 30/06/05

Προµήθειες παραγώγων 135.476,97 156.065,64 88.340,97 78.460,00
Αµοιβές τρίτων 4.262,58 5.026,77 1.682,66 7.534,40
Αµοιβές διαχείρισης 386.715,33 248.241,82 225.211,19 123.951,37
Αµοιβές Θεµατοφυλακής 17.521,02 12.185,73 6.405,54 5.682,06
Συνδροµές Ηλ. Προγρ/των 
 & Επαγγ. Οργαν. & Θεσµικών Οργ. 20.065,11 19.760,74 6.360,91 3.292,82
Προµήθειες και έξοδα συναλλαγών 241.604,46 144.244,71 137.134,32 49.936,46

ΣΥΝΟΛΟ 805.645,47 585.525,41 465.135,59 268.857,11

 
 
16.  Έξοδα διοίκησης 
 
Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρείας ανάλογα µε τη φύση των δαπανών 
αναλύονται ως εξής: 
 
ποσά σε € 01/01/06 - 30/06/06 01/01/05 - 30/06/05 01/04/06 - 30/06/06 01/04/05 - 30/06/05

Αµοιβές και λοιπές επιβαρύνσεις προσωπικού 98.167,16 95.713,85 59.811,65 46.305,75
Αµοιβές τρίτων 53.856,68 57.417,19 30.848,61 45.257,57
Τηλεπικοινωνίες 6.026,21 4.058,13 2.820,52 1.737,07
Ενοίκια 21.753,36 14.712,00 10.627,78 8.770,86
Συνδροµές Ηλ.Προγρ/των & Επαγγ.Οργαν. 4.475,18 5.095,58 2.287,62 1.873,80
Αναλώσιµα και υλικά γραφείου 3.932,88 2.801,83 3.549,88 1.630,77
Έξοδα δηµοσιεύσεων 21.026,38 17.123,49 4.543,70 12.893,77
Αποσβέσεις 10.955,18 11.441,47 5.456,34 5.826,01
Λοιπά έξοδα 23.171,86 39.218,70 11.378,76 24.063,07

ΣΥΝΟΛΟ 243.364,89 247.582,24 131.324,86 148.358,67  
 
Η εταιρεία είχε λοιπά έξοδα ποσό € 2.073,08. 
 
17.  Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της εταιρείας αφορούν σε έξοδα εµβασµάτων και έξοδα 
έκδοσης µπλοκ επιταγών.  
 
18.  Φόρος εισοδήµατος 
 
Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων αφορά 
αποκλειστικά στον τρέχον φόρο εισοδήµατος (ενεργητικού), ο οποίος υπολογίστηκε µε 
συντελεστή 3ο/00 επί του χαρτοφυλακίου επενδύσεων και διαθεσίµων της εταιρείας 
αποτιµηµένων την 30/06/2006 σε τρέχουσες αξίες. 
 
Ο υπολογισµός του φόρου αναλύεται ως εξής: 
 

ποσά σε €
Τρέχουσα αξία επενδύσεων & διαθεσίµων α΄τριµήνου 44.108.919,48
Τρέχουσα αξία επενδύσεων & διαθεσίµων β΄τριµήνου 40.041.790,19
Σύνολο τρέχουσας αξίας επενδύσεων και διαθεσίµων 84.150.709,67
Μέσο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο (Α) 42.075.354,84
Συντελεστής φορολογίας 0,30%
Συντελεστής φορολογίας (6/12) (Β) 0,15%

Φόρος Εισοδήµατος (Α * Β) 63.113,03

 
Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2005 έως και 
σήµερα. 
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19.  Κέρδη ανά µετοχή 
 
Τα  βασικά  κέρδη  ανά  µετοχή  υπολογίζονται  µε διαίρεση του κέρδους που αναλογεί 
στους  µετόχους, µε το σταθµισµένο µέσο αριθµό των κοινών µετοχών  στη  διάρκεια της 
περιόδου. 
 
∆εν υπάρχουν µειωµένα κέρδη ανά µετοχή, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο ∆.Λ.Π. 33, 
καθώς δεν υπάρχουν τίτλοι µετατρέψιµοι σε µετοχές ούτε προνοµιούχες µετοχές. 
 

30/06/2006 30/06/2005

ποσά σε €
Κέρδη / (ζηµιές) µετά από φόρους 3.371.719,12 3.487.056,05

Σταθµισµένος µέσος όρος 
αριθµού µετοχών 25.110.000 25.110.000

Βασικά κέρδη ανά µετοχή
στη διάρκεια της περιόδου 0,13 0,14  

 
20.  Ταµειακές Ροές 
 
Οι ταµειακές ροές της εταιρείας για τις υπό παρουσίαση περιόδους έχουν συνταχθεί µε 
την άµεση µέθοδο, κατά την οποία γνωστοποιούνται οι κύριες κατηγορίες ακαθάριστων 
εισπράξεων και ακαθάριστων πληρωµών µε µετρητά. 
 
21.  Μερίσµατα 
 
Σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 
30/06/2006 αποφασίστηκε η διανοµή των κερδών της χρήσης 2005 ως εξής:  
από το υπόλοιπο του λογαριασµού κέρδη εις νέον σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της 31/12/2005 το οποίο ανέρχεται σε 12.286.318,71 ευρώ και 
περιλαµβάνει και το ποσό των καθαρών κερδών της χρήσης 2005 ύψους 8.623.613,79 
ευρώ,  ποσό 2.259.900 ευρώ διανέµεται ως µέρισµα και ποσό 431.180,69 ευρώ 
µεταφέρεται στο λογαριασµό τακτικό αποθεµατικό. Επισηµαίνεται ότι το σύνολο των 
κερδών από αποτίµηση επενδύσεων χρήσης 2005 ύψους 8.163.100,36 ευρώ, σε 
εφαρµογή της από 10/02/2006 σύστασης της Ε.Λ.Τ.Ε, παραµένει στο λογαριασµό Κέρδη 
εις νέον και είτε θα συµψηφιστεί µε µελλοντικές ζηµίες είτε θα διανεµηθεί σε επόµενη 
χρήση. 
 
22.  Συναλλαγές µε συνδεδεµένα-συγγενή µέρη κατά την έννοια του ∆.Λ.Π. 24 
 
Η εταιρεία έχει ως βασικό µέτοχο την εταιρεία EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. µε 
ποσοστό συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο 42,04% την 30/06/2006. Η τελική µητρική 
εταιρεία είναι η EFG Bank European Financial Group, πιστωτικό ίδρυµα µε έδρα την 
Ελβετία. 
 
Κατά την περίοδο 01/01/2006 έως και 30/06/2006, η εταιρεία είχε τις κατωτέρω 
συναλλαγές µε µετόχους – συγγενείς κατά την έννοια του ∆.Λ.Π. 24 εταιρείες: 
 

ΚΟΣΤΟΣ ΕΣΟ∆Α
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
ΧΡΕΩΣΤΙΚΟ
30/6/2006

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ
30/6/2006

ΚΟΣΤΟΣ ΕΣΟ∆Α
ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
ΧΡΕΩΣΤΙΚΟ
30/6/2005

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 
ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ
30/6/2005

ποσά σε €

EFG Eurobank Ergasias ΑΕ
Υπηρεσίες θεµατοφυλακής 17.521,02 0,00 0,00 0,00 12.185,73 0,00 0,00 0,00
Υπηρεσίες µετοχολογίου 13.423,20 0,00 0,00 0,00 11.860,00 0,00 0,00 0,00
Τόκοι καταθέσεων τραπεζών 0,00 28,90 0,00 0,00 0,00 262,11 0,00 0,00
Καταθέσεις όψεως τραπεζών 0,00 0,00 146.499,39 0,00 0,00 0,00 146.524,33 0,00
Καταθέσεις προθεσµίας τραπεζών 0,00 25.710,92 380.000,00 0,00 0,00 30.347,04 665.000,00 0,00
EFG Eurobank Visa 45,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Σύνολο 30.989,22 25.739,82 526.499,39 0,00 24.045,73 30.609,15 811.524,33 0,00

EFG Eurobank 
Asset Management ΑΕΠΕΥ 386.715,33 0,00 0,00 0,00 248.241,82 0,00 0,00 0,00

EFG Eurobank
Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ 228.475,90 0,00 1.105.255,40 89.841,31 181.704,07 0,00 473.830,09 560.065,05

EFG Business Services ΑΕ 98,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

EFG Telesis Finance ΑΕΠΕΥ 59.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ΣΥΝΟΛΟ 705.778,65 25.739,82 1.631.754,79 89.841,31 453.991,62 30.609,15 1.285.354,42 560.065,05

1/01/2006 - 30/06/2006 1/01/2005 - 30/06/2005
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Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είχαν ως εξής: 
 

 
 
 
23.  Μελλοντικές δεσµεύσεις 
 
Η εταιρεία µισθώνει τα γραφεία της βάσει συµβολαίων µε διάφορους όρους, ρήτρες 
αναπροσαρµογής και δικαιώµατα ανανέωσης.  Η δαπάνη µισθώσεων που καταχωρήθηκε 
στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά την διάρκεια της περιόδου, 
γνωστοποιείται στην σηµείωση 16. 
Τα µελλοντικά πληρωτέα συνολικά µισθώµατα σύµφωνα µε τις µη ακυρώσιµες 
λειτουργικές µισθώσεις έχουν ως εξής: 
 
ποσά σε € 30/6/2006 31/12/2005

έως 1 έτος 48.084,54 38.738,16
Από 1 - 5 έτη 153.600,00 67.791,78
Περίσσότερα από 5 έτη 115.200,00

ΣΥΝΟΛΟ 316.884,54 106.529,94  
 
 
24.  Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
 
∆εν υπάρχουν τέτοιας φύσης υποχρεώσεις. 
 
 
 
25.  Παροχές στους εργαζόµενους 
 
ποσά σε € 30/06/2006 30/6/2005

Μίσθοι συµπεριλαβανοµένων 
αποζηµιώσεων παύσης εργασίας 80.769,29 66.783,88
Αποζηµίωση λόγω παύσης 
εργασίας 0,00 12.458,85
Έξοδα κοινωνικής ασφάλισης 15.260,39 14.028,62
Παρεπόµενες παρόχες 
προσωπικού 2.137,48 2.442,50

ΣΥΝΟΛΟ 98.167,16 95.713,85  
 
 
26.  Λοιπές πληροφορίες 
 
26α) Πρόταση για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 
 
Η Α΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων στις 07/03/2006, 
αποφάσισε οµόφωνα την έγκριση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή 
µετρητών και τροποποίηση του άρθρου 5 του Καταστατικού ως εξής: 
• Το µετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί κατά ποσό 25.361.100 ευρώ, µε την έκδοση 

25.110.000 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ και τιµής έκδοσης 1,24 
ευρώ η καθεµία. Η συνολική υπέρ το άρτιον αξία θα αχθεί στο λογαριασµό «∆ιαφορά 

30/6/2006 30/6/2005
ποσά σε €

Ακαθάριστες αποδοχές Προέδρου ∆Σ και Γενικού ∆ιευθυντή 43.185,03 36.171,20
Αµοιβές ∆Σ και έξοδα παραστάσεων µελών ∆Σ 0,00 14.986,95

ΣΥΝΟΛΟ 43.185,03 51.158,15
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από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιον». Η αύξηση θα καλυφθεί µε µετρητά. ∆ικαίωµα 
προτίµησης στην κάλυψη του κεφαλαίου της αύξησης έχουν όλοι οι παλαιοί µέτοχοι 
της εταιρείας, µε αναλογία µία (1) νέα µετοχή προς µία (1) παλαιά µετοχή. Η εταιρεία 
δε θα ασκήσει το δικαίωµα προτίµησης για τις ίδιες µετοχές που θα κατέχει κατά τη 
λήξη της συνεδρίασης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών της ηµέρας που θα είναι η 
προηγουµένη της ηµεροµηνίας αποκοπής. 

• Μετά την ολοκλήρωση της ανωτέρω αύξησης, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας θα 
ανέρχεται σε πενήντα εκατοµµύρια επτακόσιες είκοσι δύο χιλιάδες διακόσια ευρώ 
(50.722.200) και θα διαιρείται σε πενήντα εκατοµµύρια διακόσιες είκοσι χιλιάδες 
(50.220.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ. Αντίστοιχα 
θα τροποποιηθεί το άρθρο 5 του καταστατικού της εταιρείας. 

• Σε περίπτωση µη κάλυψης από τους παλαιούς µετόχους (µε άσκηση δικαιωµάτων 
προτίµησης) της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, οι τυχόν 
αδιάθετες µετοχές θα διατεθούν ελεύθερα κατά την κρίση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της εταιρείας. Εφόσον, συνεχίζουν να υφίστανται αδιάθετες µετοχές, το 
µετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί µέχρι του ποσού της κάλυψης σύµφωνα µε τα 
προβλεπόµενα στο άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920. 

• Όλες οι νέες µετοχές θα είναι άυλες, ονοµαστικές, κοινές µε ψήφο και θα δικαιούνται 
να συµµετάσχουν σε διανοµή µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσης 2005 της 
εταιρείας. 

• Η µέτοχος Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε., που κατέχει ποσοστό 42,04% του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας και συµµετέχει στη διοίκησή της δια του µέλους 
∆ιοικητικού Συµβουλίου κ. Αντωνίου Μπίµπα, δήλωσε, ότι θα ασκήσει πλήρως, κατά 
το ανωτέρω ποσοστό συµµετοχής της, το δικαίωµα της προτίµησης στην κάλυψη του 
κεφαλαίου της ανωτέρω αύξησης (αναλαµβάνοντας 10.555.610 νέες µετοχές), ότι θα 
διατηρήσει το ποσοστό αυτό έως την ολοκλήρωση της αύξησης και την εισαγωγή των 
νέων µετοχών, καθώς και για χρονικό διάστηµα έξι µηνών µετά την έναρξη 
διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών. 

• Τα κεφάλαια της αύξησης θα τοποθετηθούν κατά 50% σε επενδύσεις στις αγορές των 
αναδυοµένων χωρών της Νοτιοανατολικής και Κεντρικής Ευρώπης µε ιδιαίτερη 
έµφαση στις αγορές της Πολωνίας, Τουρκίας, Ρουµανίας, Σερβίας και Βουλγαρίας, 
ενώ το υπόλοιπο ποσό, κυρίως σε µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών. 

• Η ηµεροµηνία της αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου µε µετρητά θα οριστεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Ειδικότερα, µετά τη 
λήψη των απαιτούµενων εγκρίσεων (Υπουργείου Ανάπτυξης, Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς και Χρηµατιστηρίου Αθηνών), το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας 
θα ορίσει – σε συνεργασία µε τις αρµόδιες αρχές – την ηµεροµηνία αποκοπής και θα 
την ανακοινώσει στους µετόχους, σύµφωνα µε το νόµο. 

Σύµφωνα µε την ανακοίνωση της εταιρείας στις 11.07.2006 γνωστοποιήθηκε προς τους 
κυρίους µετόχους ότι η Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών και 
δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων, που αποφασίσθηκε από την Α’ 
Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 7.03.2006 και 
πραγµατοποιήθηκε από τις 9.06.2006 έως και τις 10.07.2006, καλύφθηκε από τους 
παλαιούς µετόχους κατά 53,3% µε την καταβολή συνολικού ποσού 16.597.619,48 ευρώ, 
που αντιστοιχεί σε 13.385.177 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές, ενώ 11.724.823 µετοχές 
έµειναν αδιάθετες. Το σύνολο των υπόλοιπων αδιάθετων µετοχών, ήτοι 11.724.823 νέες 
κοινές ονοµαστικές µετοχές θα διατεθεί, έως την 21.07.2006, ελεύθερα κατά την κρίση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας σύµφωνα µε την εξουσιοδότηση που έχει λάβει 
από την Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της.  

 
26β) Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων 
 
∆εν υπάρχουν τέτοιας φύσης γεγονότα τα οποία να επηρεάζουν ουσιωδώς τα µεγέθη της 
εταιρείας πέραν της καταβολής της αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου όπως αναφέρεται 
στην ανωτέρω σηµείωση 26α 
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26γ) Μεταβολές λογιστικών αρχών ή εκτιµήσεων σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση 
 
∆εν έχουν επέλθει τέτοιες µεταβολές σε ό,τι αφορά τις λογιστικές αρχές που ακολουθεί η 
εταιρεία ή τις εκτιµήσεις της διοίκησης σε ό,τι αφορά τα ∆.Λ.Π. και ∆.Π.Χ.Π. για την 
ενδιάµεση περίοδο και σε σχέση µε την αµέσως προηγούµενη χρήση.  
 
 
27.  Σηµείωση επιµέτρησης για τις οικονοµικές καταστάσεις 
 
α)  Εποχικότητα 
Οι δραστηριότητες της εταιρείας δεν επηρεάζονται από εποχικούς ή κυκλικούς 
παράγοντες. 
 
β) ∆απάνες 
Οι δαπάνες που δεν πραγµατοποιούνται αναλογικά κατά τη διάρκεια του οικονοµικού 
έτους προβλέπονται ή αναβάλλονται στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις µόνο εάν 
θα ήταν επίσης σωστό να προβλεφθούν ή να αναβληθούν τέτοιες δαπάνες στο τέλος του 
οικονοµικού έτους. 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ 
 
Προς τους Μετόχους της  Ανώνυµης Εταιρείας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 
“∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ.” 
 

 
Επισκοπήσαµε το συνηµµένο Ισολογισµό της Ανώνυµης Εταιρείας  Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου «∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ.» (η «Εταιρεία») της 30ης Ιουνίου 2006 και τις σχετικές 
καταστάσεις αποτελεσµάτων, ταµειακών ροών και µεταβολών ιδίων κεφαλαίων της 
Εταιρείας για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε την 30η Ιουνίου 2006. Η ευθύνη της 
σύνταξης των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. 
Η ευθύνη µας περιορίζεται στην έκδοση της σχετικής έκθεσης για αυτές τις ενδιάµεσες 
οικονοµικές καταστάσεις, µε βάση την επισκόπηση που διενεργήσαµε.  
 
Η επισκόπηση µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων 
Επισκόπησης 2400, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Το 
Πρότυπο αυτό απαιτεί να σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε την επισκόπηση για την 
απόκτηση σχετικής διασφάλισης ως προς το αν οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις 
είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες.   
Η επισκόπηση περιορίζεται κυρίως σε αναζήτηση πληροφοριών από το προσωπικό της 
εταιρείας και σε αναλυτικές διαδικασίες που εφαρµόζονται σε οικονοµικά δεδοµένα και 
έτσι παρέχει λιγότερη διασφάλιση από έναν έλεγχο. ∆εν διενεργήσαµε έλεγχο και κατά 
συνέπεια δεν εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 
 
Βασιζόµενοι στην επισκόπησή µας δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας στοιχεία, τα 
οποία µας αναγκάζουν να πιστεύουµε ότι οι συνηµµένες ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις δεν παρέχουν µία αληθή και εύλογη εικόνα της οικονοµικής θέσης της 
Εταιρείας κατά την 30η Ιουνίου 2006 καθώς και των αποτελεσµάτων των εργασιών και 
τις ταµειακές ροές τους για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, 
σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 «Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις». 
 
 

 
Αθήνα, 19 Ιουλίου 2006 

           
 Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
Πράιςγουωτερχαους Κούπερς 
Ανώνυµος ελεγκτική Εταιρεία  
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές                                                                           
       Κυριάκος Ριρής   
Λ. Κηφισίας 268                                                                                         
       ΑΜ ΣΟΕΛ 12111 
152 32 Χαλάνδρι 
 

 
 
 
 
 


