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����	� ��
	�	�,  
 
���(��� �� 
	� ,%�	 ��� 
	 ��
��
�
��% 
�# �
������# ��#  ��	
���-	
�� 
� 
'���
���%
�
� 
�# �
������# �� �
	���" ��� ��	 	������ ����  ��
� 
	 �
	# 2006. 
 
�.  '����% ���&��)%&% 
 
� ��	 	�����	# ����	# ��������  ��	
����� ��	'	 ��
� 57% ��� ��"��� �� 149,0 ��. �
�� 
����
� 94,9 ��. �
�� 
	 2005. .�	 �
����������, 
� ��	'� � % 
��  ������" ��"���� ��
� 

� ��"�� 2006 �� 105,1��. �
�� ����
� 54,8 ��. �
�� 
	 2005 �������	�
�# ��+��� 
�# 

�+��# 
	
 92.%. / ��	'	# 
�#  ��������"# '���
���%
�
�# 	(����
�� �
�� ������
��� 
�
��  ������" 
�� '�	 ���� ���	�
����� , �
�� 0�����	���� ��� �
�� �%(�� �
+��	�
�# 
�����
��� 
��  ��������" '
�����%
�
� � % 200 ���. 
%�	
# �� 385 ���.  
  
)�

%��	��, 
� ��	'� � % 
� '���	�" �������  ��
�� 
��� ��������� ��+��� 
�# 
�+��# 

	
 9% �
	 2006 ��� �(
���� 
� 43,9 ��. �
�� ����
� 40,1 ��. �
�� 
�� ��
��
	���  ���	'	 
 ��
��.  
 
� %���	# 
	 2006  �	������ �
��  ��
� � ��'
�� ��
%# ����'	# �+��	��-	�
�# 
�� �
����� 
Makro B � 	 	�� '����
�� ���	�
���	  ������"# � 	��
 ��
���� ��� ��	�
�# ����� �# 
�
��
����% �
%�	  
�� ������(��" � ��
��� �
�# ����# 
�# ,.�. �
�� �#. 
 
�� %
� �(	�� 
	 ���
% ���'	#, �

% �
+"���� ��
� 80% ��� ��"��� �� 31,6 ��. �
�� ����
�  
17,6 ��. �
�� 
	 2005.  
 
)� ���'�  �	 (%���, 
%��� ��� � 	������� (EBITDA) ��������� �
� ��"�� 2006 ��	'	 

�# 
�+��# 
	
 81% ��� ��"���� �� 28,7 ��. �
�� ����
� 15,9 ��. �
�� 
	 2005. .��������, 

� ���'�  �	 (%��� ��"���� �� 16,9 ��. �
�� �������	�
�# ��+��� 99% ��� 
� ���'� ��
� 
(%��� ��� '�������
�� ���	1�(��# ��"���� �� 13,9 ��.2  � % 8,4 ��.2 �
+����� ��
� 65%.  
 
�� � � �'	 �
������#, 	 ����	# �������� ��"��� 
	 2006 �� 107,8 ��. �
�� ����
� 94,9 ��. 
�
�� 
	 2005,  ��	
���-	�
�# ��+��� ��
� 14%. )	 ���
% ���'	# �
+"���� ��
� 24%, 
(���	�
�# 
� 21,9 ��.�
�� 
	 2006 ����
� 17,6 ��. �
�� 
	 2005. )� ���'�  �	 (%��� 
��"���� 
	 2006 �� 7,6 ��. �
�� ����
� 8,5 ��.�
�� 
	 2005, �������	�
�# ������ ��
� 11% 
� ���#, �
	 
���

��	 
�����	 
	
 2006, +�������� 	� '��'������# �
�����
��# 
�# �
�����# 
�� 
�� ���'� �	���
��# �.3.�.�. ��� 	� 	 	��# 	�	������	�
�� �
�#  �	�����# �����#. / 
 	����	�� �
�������� 
�#  ���'� ,
�
��
-��
 �.3.�.�. �� ������#  	�
������# ��� super 
markets, �� �
�'
���% �� 
��   ��
�� 
 	'	�"  ��� 
�# �����	��# �
������# ��� �����	�	����# 
����
��
����#  	
 '����
	
� ��� 	� '�	 �
������#, �� �
�
����	
� �
��  ����	�%
��� ���	'	 
�
�� ��	�� ����
�
���� � % 
�� 	 	�� �������
��  �� �
+��	��  ����
��� 	� ��
�������# 
 ��"���# 
	
 2007, ��
� 12-15% ��� 
� ���'� ��
� (%��� ��
� 18-20%  ��� 	
. 
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���������� &���(��� 
2006 

 
(000 0) 2006 2005 
�1�2�� ������3� 149,0 94,9 

����  ���4�� 31,6 17,6 

EBITDA 28,7 15,9 

���4� ��� 5 �#� 16,9 8,5 

���4� ���� 5 �#� & 4����#���#� ����6�5"�� 13,9 8,4 

 
�. )	��)����& '�� �� 2007 
 
4�� 
	 2007 	� ��	 	������#  ��"���# �������
�� �� �����	
� �� 183 ��. �
�� ��� 
� ���'� 
��
� (%��� ��� '�������
�� �� 18 ��. �
��. O� ��
�������#  ��"���# ��� 
	 2007 
������	�
�� �
+�����# ��
� 23% ��� 
� ������ ���'� �
+����� ��
� 29%, �� ����� �� 
� 
� 	
������
� 
	
 2006. / ���
��� ��+��� 
��  ��"����  ��  �	����� � % 
��  �"�� 
������
��� 
�� '�	 ����  ���������� �	��'�� ����# � ���# ��� �
�� ���  ��
� (	�� 
'���
���	 	���� 
	
 	���	
 �
�� ��	�� 
�� ����
�
����. 
 
�.  ��	�&�����% )������% 
 
���
��� �� 
� '���	�" �������
	#, � '�	����� 
�# �
������#, ������	�
�# 
 %1� 
	
# 

1��	�# �
��	�# ��� 

+�# ���  �	������	
 �� �
������� �� ��� 
����
�� �� ����	�	
# 
�
��	�#  �	
����� 
�� '���	�" �������
	# ��	
 �� 0,0482 / ��
	�" ����
� 0,01222/ ��
	�" 

	 2005. �
���������� 
	 ������� �� ������� �� 1.876.026 2 ��� 
�� ��"�� 
	
 2006 ����
� 
98.186,34 2 
	 2005.39500965 
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.�	# 
	
# �.�. &�
%�	
# 
�# ����
��# �
������# 
«����� �����	�
��� ����.» 

 
����+��� 
�# �
�������# 	��	�	����# ��
��
����#, ����# ��� 
�# ��	 	������# 	��	�	����# 
��
��
����# 
�# ����
��# �
������# «��&�� ,)$)�*)5�,) �3��.», 
�# �
�����"# 
��"���#  	
 ���+� 
�� 31� ��������	
 2006. / �
���� 
�# ���
�+�# 
�� 	��	�	����� 
��
��
����� ������� 
� '�	����� 
�# �
������#. / '��" ��# �
����  ���	��-�
�� �
� 
'���%�(��� ��� 
� '��
� ��� �����# � � 
�� 	��	�	����� ��
��
�����, �'��������# 
�
	� '����������
� �����	. 
 
� �����%# ��# '������"���� ���(��� �� 
� �������� �����
��� .�%

 �,  	
 ����� 
�����	������� �� 
� �����" �����
��� .�%

 �. )� .�%

 � �

� � ��
	�� 
	 ���'����% 
��� 
�� ��
����� 
	
 �����
��	� ���	
 ��
� 
�% 	  	
 �� '���(���-�� ���	�� �����%
�
� 
%
� 	� 	��	�	����# ��
��
����# ����� � ���������# � % 	
���'��# ����������# ��� 
 ����"1��#. � �����	#  ����������� 
�� �+�
���, �� '�����
	�� 
��" ����, � 	'���
���� 
�
	������  	
 �� �
���-	
� 
�  	�� ��� 
�#  ���	(	���#  	
  ���������	�
�� �
�# 
	��	�	����# ��
��
����#. � �����	# � ���#  ����������� 
�� �+�	�%���� 
�� �	���
���� 
�����  	
 ��	�	
�"�����, 
�� ��
��"���� 
�# '�	�����# 
�# �
������# ��� �����%
���, 
�# 
 ��	
�����# 
�� '�'	����� �
�# 	��	�	����# ��
��
����#, ����# ��� 
�� �+�	�%���� 
�# 
�
�� ���# 
�# ������# 
	
 ��	���
��	� �
��	
��	
 �� 
�# 	��	�	����# ��
��
����#. 
.��
��	
�� %
� 	 �����	#  	
 '������"����  ������ � ���" ���� ��� 
� '���%�(��� 
�# 
�����"# ��#. 
 
��
� 
� ����� ��#, 	�  �	���(��%����# 	��	�	����# ��
��
����#, � ���	��-	
� 
�����	'����� 
�� 	��	�	���" ���� 
�# �
������# ��� 
�� ��	 	������ 	��	�	���" ���� 
	
 
����	
, ��
� 
�� 31� ��������	
 2006 ��� 
� � 	
������
� 
�� �������� 
�# ��� 
	
 
����	
, ����# ��� 
�# ��
��	��# 
�� �'��� ��(������ ��� 
�# 
�������# �	�# 
�# �
������# 
��� 
	
 ����	
 
�# ��"���#  	
 ���+� �

" 
�� ����	�����, ���(��� �� 
� �����" 
.�%

 � !����
		��	�	���"# .���	(%����#,  	
 ��	
� 
�	��
���� � % 
�� �
�� �6�" 
����� ��� 
	  �����%���	 
�# ������# 
	
 ��	���
��	� �
��	
��	
 ����� �
�� �# �� 
�# 
 �	���(��%����# 	��	�	����# ��
��
����#. 
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()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

  

 
 

����&��&��& �)�����&���-� (	%&�-& 
 

 
   � 7��2�� % ������"� 
  &���"#�� 2006 2005 2006 2005 

       
������#  ��"���#  149.070 94.992 107.769 94.992 
�%�
	#  ��"����  (117.503) (77.431) (85.874) (77.431) 
�����  ���4��  31.567 17.561 21.895 17.561 
       
�	� � ��	'�/(�+	'�)  146 2.289 146 2.289 
�+	'� '�	�����# ��� '������# 6 (11.871) (9.025) (11.437) (9.025) 

���4� ������22�!���  19.842 10.825 10.604 10.825 
       
������ �����
		��	�	���� 

��	'�/(�+	'�) 7 (2.845) (2.298) (2.942) (2.298) 
       

��8��� ���4� ��� 5 �#�  16.997 8.527 7.662 8.527 
7%�	� ���	'"��
	# 8 (3.046) (105) (1.841) (105) 
       

��8��� ���4� ���� 4�!  13.951 8.422 5.821 8.422 
       
���4�4 ���� ��:      
&�
%�	
# 
�#  �
������#  13.951 8.422   
��������
� ���	1�(��#  0  0    

   13.951 8.422   
       

���4� ���� �����
:      
- ������ (�� �!�3) 9 0,36 0,22 0,15 0,22 
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���# ���������# � 	
��	�� ��� %� ��
	 ���	# 
�� �
�������� 	��	�	����� 
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��
����� 
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()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

�&���'�&��� �%& 31%& 
������	��* 

 
   � 7��2�� % ������"� 
  &���"#�� 2006 2005 2006 2005 
���	'%����          
������� 8���� ���������           
������
�  ���� �
	����� 10 109.086 79.543 66.840 79.543 
:
�� .���� - 9 ���+�� 11,12 3.262 160 429 160 
�
���
	��# �� �
��
����#   0  0 42.000  0 
�	� �# ����	 �%�����# � ��
"���#  40 34 39 34 
�������%����# (	�	�	����# � ��
"���# 8 94 111 75 111 
&1��2� ������� 8����! ����������1  112.482 79.848 109.383 79.848 
           
�!�2�5���1� ��������� :        
� 	����
� 13 19.846 13.652 19.066 13.652 
�� 	����# � ��
"���# 14 27.550 9.740 7.294 9.740 
.�	��
��	��# ��� �	� �# � ��
"���# 14 8.356 1.398 926 1.398 
�	� � �����
		��	�	���� �
	�����   0 71  0 71 
!����
��� '�������� 16 5.652 2.044 5.317 2.044 
&1��2� �!�2�5���1���� ����������1  61.404 26.905 32.603 26.905 
           
&*���� ���	'%����*  173.886 106.753 141.986 106.753 
           
���� ��,����� ��� *)�(	�-&��&          
94�� ��5�2���           
&�
	���% ��(����	 17 11.725 11.725 11.725 11.725 
9 �� 
	 ��
�	  901 901 901 901 
� 	
������ ��# ��	�    11.134 1.462 3.004 1.462 
)��
��%, �(	�	�%��
� ��� ��'��� 
� 	����
��� 18 19.040 14.860 19.040 14.860 
� 	����
��% ��� �	����	�"#  10.069 9.898 9.898 9.898 
&1��2� �4"#� ��5�2�"#�  52.869 38.846 44.568 38.846 
           
������� 8����� !�����3����:          
&���	 �%����� '����� 20 62.000 40.000 62.000 40.000 
�������%���� 7	�	�	��� .���
��	�  8 1.751 667 950 667 
� 	-������  �	�� ��	�  93 65 85 65 
�	� �# &���	 �%�����# 
 	�������#  6 44 6 44 
&1��2� ������� 8���#� !�����3��#�  63.850 40.776 63.041 40.776 
           
����!�� 8����� !�����3����:          
�� 	����# 
 	�������# 22 52.256 25.928 30.852 25.928 
��'	
��
����# ��� �	� �# 
 	�������# 22 1.563 0 1.396 0 
3���
 �%����� '�����  76 0 76 0 
7%�	�  ����
�	�  3.272 1.203 2.053 1.203 
&1��2� $���!�� 8���#� !�����3��#�  57.167 27.131 34.377 27.131 
           
&*���� *)�(	�-&�-� ��� 
��.�	%& .�&%&  173.886 106.753 141.986 106.753 

 
�� �
�	'�

���# ���������# � 	
��	�� ��� %� ��
	 ���	# 
�� �
�������� 	��	�	����� 

��
��
����� 
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���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
����&��&% �������-� ���-� ��,����-� �����*  

 
 
 
 

  � 7��2�� 

  
�������  
��5�2��� 

*��� �� 
����� ���8������� 

���4� ��� 
���� &1��2�  

            
*� 2����, 1 ����!��"�! 2005 11.000  17.517 32 28.549 
���'� ��"���#    8.422 8.422 
&�
��	��# � 	����
���� � % 
��� �	����	�"   7.060 (7.060)  
� 	����
��% ��� �	����	�"#    (480)  (480) 
�
�����
�� - �+��	�� & ���"# 
!����� �3�� 725 901 661 68 2.355 
*� 2����, 31 �����$�"�!  2005 11.725 901 24.758 1.462 38.846 
      
            
*� 2����, 1 ����!��"�! 2006 11.725 901 24.758 1.462 38.846 
���'� ��"���#     13.951 13.951 
&�
��	�" � 	����
��	� � % 
����	�"    4.181 (4.181)   
�������%���	� (%�	�     170  170 
&������
� &�
���"#     (98) (98) 
*� 2����, 31 �����$�"�! 2006 11.725 901 29.109 11.134 52.869 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�� �
�	'�

���# ���������# � 	
��	�� ��� %� ��
	 ���	# 
�� �
�������� 	��	�	����� 
��
��
����� 
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���) 

 

 

 
����&��&% �������-� ���-� ��,����-� ����	���&  

 
 
 
 

 % ������"� 

 
�������  
��5�2��� 

*��� �� 
����� ���8������� 

���4� ��� 
���� &1��2�  

           
*� 2����, 1 ����!��"�! 2005 11.000  17.517 32 28.549 
���'� ��"���#    8.422 8.422 
&�
��	��# � 	����
���� � % 
��� �	����	��   7.060 (7.060)  
� 	����
��% ��� �	����	�"#    (480)  (480) 
�	� �# ���"���# 725 901 661 68 2.355 
*� 2����, 31 �����$�"�!  2005 11.725 901 24.758 1.462 38.846 
      
       
*� 2����, 1 ����!��"�! 2006 11.725 901 24.758 1.462 38.846 
���'� ��"���#    5.821 5.821 
&�
��	��# � 	����
����   4.181 (4.181)  
&������
� &�
���"#    (98) (98) 
�	� �# ���"���#   (1)  (1) 
*� 2����, 31 �����$�"�! 2006 11.725 901 28.938 3.004 44.568 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�� �
�	'�

���# ���������# � 	
��	�� ��� %� ��
	 ���	# 
�� �
�������� 	��	�	����� 
��
��
����� 
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�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

����&��&% �������-� 	�-� 
 

 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
�������� ���� ��  2����!������ 4������� �����     
���4� ��� 5 �#�  16.997 8.527 7.662 8.527 
!����
		��	�	���� �+	'� 2.983 2.319 2.960 2.319 
��	'� � % � ��'����#/ .��
�
��	� 
%�	� (138) (22) (18) (22) 
9 ���+��  �����  	
 ���������
��� �
	 
� 	
������ 0 2.150 0 2.150 
� 	������#  8.836 5.070 6.717 5.070 
 28.678 18.044 17.321 18.044 
(��+���)/������ � 	����
�� (6.131) (3.347) (5.472) (3.347) 
(��+���)/������ � ��
"���� (27.486) (8.241) 2.977 (8.241) 
(��+���)/(������) 
 	�������� 26.808 15.477 6.690 15.477 
�	� 	� 
%�	� ��� ������
�# 138 22 18 22 
��+���  �%���1�#  ��	���  �	�� ��	� 20 2 20 2 
�������� ���� ��  2����!������ 4������� ����� 22.027 21.957 21.554 21.957 
)%�	�  �������
�# (3.441) (2.320) (3.418) (2.320) 
7%�	# ���	'"��
	#  �������# (545) (209) (549) (209) 
��8���� �������� ���� ��  2����!������ 
4������� ����� 18.041 19.428 17.587 19.428 
     
�������� ���� ��  ����4!����� 4������� �����     
��	��#/.��"���# ������
�� ��� �;��� �
	������ (21.516) (22.253) 5.717 (22.253) 
��	��# �
���
	��� (-
������� '�������� �+��	��#) (22.473) (5.044) (42.000) (5.044) 
.���������# ����	 �%�����# ���
"���# (5) 17 (5) 17 
��8���� �������� ������ �� ����4!����� 
4������� ����� (43.994) (27.280) (36.288) (27.280) 
     
�������� ���� ��  �������4������ 
4������� �����     
&������
� .�������
� �
	
# &�
%�	
# (98) (321) (98) (321) 
��� ��+��# � % ����	 �%����� '����� 29.904 40.000 22.000 40.000 
��� ��+��# � % ����
 �%����� '�����   72  
� 	 ������# ����	 �%������ '������  (20.000)  (20.000) 
� 	 ������# ����
 �%������ '������ (245) (1.500)  (1.500) 
.������# �����
		��	�	����� �������
��  (12.342)  (12.342) 
��8���� �������� ���� ��  �������4������ 
4������� ����� 29.561 5.837 21.974 5.837 
     
��8��
 �1:��� ��� ������� 4��8����� ��� 
���41���� 3.608 (2.015) 3.273 (2.015) 
)������ '�������� ��� ��	'����� �
�� ���" 
�# 
 ���%'	
  2.044 4.059 2.044 4.059 
������� 4��8����� ��� ���41���� ��� ��2�� ��� 
���� 4�! 5.652 2.044 5.317 2.044 
�� �
�	'�

���# ���������# � 	
��	�� ��� %� ��
	 ���	# 
�� �
�������� 	��	�	����� 

��
��
����� 
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�. '������ �2���5��"�� ��� ��� ������"� ��� ��� 7��2� 
 
/ �
������ ��&�� ,)$)�*)5�,) �,8,9&�� 3$�&/!�,$�/ ��$ �&.�*$�/ 
�)�$*�$� �� 
	� '�����
��% 
�
�	 ‘‘��&�� ,)$)�*)5�,) �.3.�.�.’’ (�(�+"# � ‘‘�
������’’ " 
� ‘‘&�
���"’’) ��� 	� �
��
����# 
�# (�(�+"# 	 ‘‘<���	#’’) '���
���	 	�	��
�� �
	 ���	 
�# 
 ������"# � 	��
 ��
����. / �
������ ���� 
�� �'�� 
�# �
	 �"�	 .����	� 7��"�	
 �

��"#, 
�
�� 	'% .��
���# 34 ��� � ���	��� 49 
 ���"�	
# �� �
�����% � � �'	 ��� 94 �� ��	 	�����	. 
 
�� ��
	��# 
�# �
������# ����� ���������# �
o !����
��
"��	 ������, �
�� ��
��	��� &�����# – 
&���"# ��(����	 	����#.  
 
�
�# 25 ,	�����	
 2005 � �
������ ��&�� ,)$)�*)5�,) �3�� ��%���� 
	 69,87% 
�� 
��
	��� 
�# &.���/� !/&$�� �3�� � % 
	� �	 ����
��
��	 & ���" ��� 
�� �� 
.� �'	 	��	
 ����
�����. .�������� 
� ��	���
��� �
��	���� 
�� '�	 �
������� � 	(������ 

�� �
�����
�� 
	
# �� � 	��%(��� 
�# ��&�� ,)$)�*)5�,) � % 
�� &.���/�. / 
�
�����
��  �����
	 	�"���� ���(��� �� 
�# '��
�+��# 
	
 �.,. 2190/1920 ��� 
	
 ,. 
2166/1993 ��� � 30/11/2005 ���	���
���  �# ����	����� 
	
 $�	�	����	� ��
������
���	� 
�# 
� 	��	(�����# �
�����#.  
 
/ �
�����
�� 
�# &.���/� �� � 	��%(��� 
�# ��&�� ,)$)�*)5�,)  	�	��������� �� 

�� ��
�������, 
�#  ��
�# �
�# 17 &��
�	
 2006 ��� 
�# '��
���# �
�# 20 &��
�	
 2006 , �
	 
&�
��	 �������� �
������.  
 
&� 
�� 	�	��"���� 
�# �
�����
��# 	� ��
	�	� 
�# ��&�� ,)$)�*)5�,) ��
����+��  ��� 
(1) �	��" 	�	���
��" ��
� 1"(	
 ��
	�" 
�# ��&��, 	�	���
��"# �+��# ��%# (1) �
��, �� 
3,462616 �	���# 	�	���
���# ��
� 1"(	
 ��
	��# 
�# &.���/�, 	�	���
��"# �+��# 0,30 �
��.  
��
��
	��� 	� ��
	�	� 
�# &.���/� ��
����+�� ��� (1) �	��" 	�	���
��" ��
� 1"(	
 ��
	�" 

�# &.���/�, 	�	���
��"# �+��# 0,30 �
��,  �	# 0,411671 �	���# 	�	���
���# ��
� 1"(	
 
��
	��# 
�# ��&�� ,)$)�*)5�,), 	�	���
��"# �+��# 0,30 �
��.  
 
� ���# �� 
�� 
 ’ �����.  ��
. �2-3428/17.03.2006 � %(��� 
	
 9 . ��� 

+�#, ��������� � 

�	 	 	���� 
	
 ��
��
�
��	� ��� � ��
��	�" 
�# � ��
���# 
�# “&.���/� !/&$�� 
�,8,9&�� �&.�*$�/ 3$�&/!�,$�/ �)�$*�$�” �� “��&�� ,)$)�*)5�,) 
�,8,9&/ 3$�&/!�,$�/ �&.�*$�/ �)�$*$�”. 
 
�� 	��	�	����# ��
��
����# 
�# �
������# ��� 
	
 ����	
 ��� 
��  ���	'	  	
 ���+� �
�# 30 
�� 
�����	
 2006 ���������� ��� ��'	�� �� � %(��� 
	
 ��	���
��	� �
��	
��	
 �
�# 31 
��
����	
 2006.  
 
�� �
��
����# �
������# 	� 	 	��#  �����"(����� �
�# � ��
�� 
%����# ��	 	������# 	��	�	����# 
��
��
����# 
	
 ����	
  ������(	�
�� �
� �������� 3(�). 
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()�  	��  ��	
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��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

2. ��&% ������&��& �-� ���������-� ����&��&�-�:  
 

(a) ���� �����	�
 ��� �
�����
��� �����������:  
 
�� �
�������# � ��# ��� ��	 	������# 	��	�	����# ��
��
����# 
�# �
������# (�
	 �+"# 
	��	�	����# ��
��
����#) ��	
� �
�
����� ���(��� �� 
�� ���" 
	
 ��
	���	� �%�
	
# �� 
�+������ 	�������# ��
��	���# ������
��  ���	
������ �
	������ 
� 	 	�� � 	
��"����� 
�� ���	��# �+��# 
�� ����	����� ��
�����# �
� �.!. (1.1.2004) ��� 	� 	 	��# 
������	 	�"����� ��
	
� �# 
�����
% (��
	���%) �%�
	#.  
 
<�� 
� ������������ " ��	��'	���
� .�%

 � ��� '���������#  	
 ��	
� �(���	�" �
	� 
<���	 ��� ����� �� ���� 
�� 31 ��������	
 2006 ��"(����� 
 %1� ��� 
� ���
�+� 
�� 
	��	�	����� ��
��
����� 
�# 
���	
��# ��"��# �
�� ��
���  	
 �

� "
�� �(���%���� 
(�������� 2� ��
�
���). 
 
(�) ��������
��
 �
�����
��
 ���������

: 
 
/ �
������ ��� 	� ��������# �
��
����# 
�#, 
��	�� 
� �	���
��� 
	
# ������ �� ���� 
	� 
�������% �� 	���% ,%�	 2190/1920 ��� 
�� ����	
�� (	�	�	���" �	�	�����. � % 
�� 1 
$��	
���	
 2005 ��� �(�+"#, � ��
���" �
������ ��� 	� ��������# �
��
����# 
�# 

 	���	��
�� ����� 
�� '��
�+��� 
�# �������# �	�	�����#, �� �
�
���	
� 
�# 
��
��
�
���# 	��	�	����# 
	
# ��
��
����# ���(��� �� 
� �.!.  	
 ��	
� 
�	��
���� 
� % 
�� �
�� �6�" �����. < �# %��# ��	
� 
	 '�������, �+��	�	
�	�� �� 
��	�� 
� 
�	���
��� 
	
# ������ �� ���� 
�# '��
�+��# 
�# �������"# (	�	�	���"# �	�	�����#. �� +���# 
�
��
����# 
�# �
������# 
��	�� 
� �	���
��� 
	
# �
	����� ��� �
	���-	
� 	��	�	����# 
��
��
����# �� ���� 
	
# ����	�
�# �%�	
# ��� ���	����	�# 
�� ����� �
�# 	 	��# 
���
	
��	��. ��
� �
�� ��� ��� ���(	���� �� 
� ���
�+� 
�� ��	 	������� 	��	�	����� 
��
��
�����, 	� 	��	�	����# ��
��
����# 
�� +���� �
��
����� ��� 	� (	�	�	����# 
	��	�	����# ��
��
����# 
�# ��
���"# ��� 
�� ��������� �
��
�����  �	����%-	�
�� ��� 
����	�(��	�
�� ���� �+��	���
���� �����(��  �	������	
 �� �
�(��	�� �� 
� �.!.. 
 
(�) ����� ���
������:  

 
/ ���
�+� 
�� 	��	�	����� ��
��
����� ���(��� �� 
� �.!. � ��
�� % �# � '�	����� 
 �	������ �
�� '��������� ��
��"���� ��� 
 	������  	
 � ����-	
� 
�  	�� 
�� 
�
	������ 
	
 ������
��	� ���  ���
��	� 
� ����
	 	���� ��'��%����� � ��
"���� ��� 

 	�������� ��
� 
�� ����	����� 
�� 	��	�	����� ��
��
����� ����# ��� 
�  	�� 
�� 
��%'�� ��� �+%'�� ��
� 
�� '������� 
�# ��"���#. )�  �����
��� � 	
������
� ��'���
�� 
�� '��(��	
� � % �

�# 
�# ��
��"���#. ���(	���� �� 
�# �����
���# ��
��"���# ��� ������# 

�# ��	�����# �
�� ���
�+� 
�� �
�������� 	��	�	����� ��
��
����� ��� � �������� 4. 
 
(�) ����
�� ��� �
�����
��� �����������: 
 
)	 ��	���
��% �
��	���	 
�# �
������# �������� 
�# �
�������# � ��# ��� ��	 	������# 
	��	�	����# ��
��
����# ��� 
�� ��"��  	
 ���+� 
�� 31 ��������	
 2006, �
�# 8 
7���	
���	
 2007. 
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��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
(�) ��� �� �!��, 4�������"�� ��� �������"��� !5�������#� ����1�#�: 
 
)	 �
��	���	 ������� �	���
���� .�	
� �� ����# ��� � � �
�	 " �����������, ��	
� 
"'� ��'���� ��� ����� ���� �	���
����  �	
� �� ��� '���������� " ��	
� 
�	 	 	�"��� 

(��
�����  �%

 �, � �(���	�" 
�� 	 	��� ����� 
 	����
��" ��� 
�# �	���
���# 
 ���%'	
#  	
 ����-	
� � % 1� $��	
���	
 2006 ��� ��
����� (��
%# �� ���(���
�� 
'��(	��
��� ��
�
���). / ��
����� 
�# ��	�����# 
	
 ����	
 ��� 
�# �
������# ���
��� �� 

�� � �'���� � % 
�� �(���	�" �

�� 
�� ����  �	
� �� ��� '����������  ���
���
�� 
 �����
�: 
 
��) 19 (�������"���) )������ )���#����1 (���1�� ��  1 ����!��"�! 2006):  
 
�

" � 
�	 	 	����  ������ �
�# �
�����# 
�� � ��	�" ���# �������
��"# ���%'	
 
����������# 
�� ����	���
���� ���'�� ��� -�����. .����%� �� � ������� ���# 
 �	; 	�����# ����������# ���  ��� 
����# % 	
 
 ���	
�  �	������
� �
�
�+�	'%
���# 
�� �
���
	�"  	���� ���	'	
�� (multi-employer plans) ��� 
�# 	 	��# '�� 
 ���	
� 
� �����#  ���	(	���# ��� 
�� �(���	�" 
�# �	���
��"# ���	��������  ��	���. � ���#, 
 �	���
�� ���# � ��
"���# ����
	 	�"����. / �
���������� 
�	 	 	���� '�� ���� 
�(���	�" �
	� %���	. 
 
��) 39 (�������"���) ��������
 �������8����� ������3� 	�3� ��� ���$2�� ����� 
��4����2���� �!��22���� (���1�� ��  1 ����!��"�! 2006):  
 
/ �
���������� 
�	 	 	���� � �
�� �� 
	� ���'
�	 �
��������
��"# '��(	��# � % ��� 

1��"#  ����%
�
�#  �	��� %���� ��'		�����" �
������", �� �����
����
�� �# �
	����	 
 �	# ��
��
������ �
�# ��	 	������# 	��	�	����# ��
��
����# 
 % 
	� %�	 %
�: (�) � 
�
������" ����� �� �%����� '��(	��
��% � % 
	 ���
	
����% 
�# �
�����#, � 	 	�� 
�
���
���� �
� �
������" ��� (�) 	 ���'
�	# 
�# �
��������
��"# '��(	��# �� � ������� 

�� ��	 	������ ��
��
��� � 	
������
��. �

" � 
�	 	 	���� '�� �������
�� �� 
� ������� 
�# 	��	�	����# ��
��
����# 
	
 ����	
 
 % 
��  �	; %���� %
� � '	�" ��� 	� 
���
���# �
�������# ��  �������	
� �# ��	
�. 
 
��) 39 (�������"���) ���2��
 �12���� �:"�� (���1�� ��  1 ����!��"�! 2006):  
 
/ 
�	 	 	���� �

" ����-�� 
	� 	����% 
�� �����
		��	�	����� �����  	
 ��	
� 

�+��	����� �� ���	�� �+�� ���� � 	
������
�� ���  ���	��-�� 
� '
��
%
�
� 
�+��%����# 
�����
		��	�	����� ����� �� �

" 
�� ��
��	���. � <���	# ������ %
� � �
���������� 

�	 	 	���� '�� �� ���� �����
��" � � 
��� �
�� ��
�
�+� 
�� �����
		��	�	����� 
����� 
	
, ����# 	 <���	# '�� ���� 
�+��	�"��� ���� �����
		��	�	���� ���� �� 

���	
�� �+�� ���� � 	
������
��, ��
%# � % 
� �
	����� 
� 	 	�� ���
	��
�� ��� 
�� 	���	�# ��	 	�#. � <���	# ��� � �
����� �� �(���%�	
� 
�� 
�	 	 	���� �

" � % 1 
$��	
���	
 2006. 
 
��) 39 ��� �)() 4 (�������"���) &!�$ 2��� (���������������
� ���1���� (���1�� 
��  1 ����!��"�! 2006):  
 
/ 
�	 	 	���� �

" � ��
�� 
�# ��'	�����# �����
		��	�	����# ���
"���#, ��
%# � % �

�# 
	� 	 	��# ��	
� � 	'������ � % 
�� �
����� %
� ����� ��(����
��� �
��%����, �� 
����������	�� ������ �
�� ���	�� �+��, ��� ��
������
��� �� � 	
����
�� �
� 
������
��� �+�� ��
�+� (�) 
	
 ��� %����
	
 
 	�	� 	
 
�� ���
���� ��	����  	
 ��	
� 
��� ������ ��� ��������� ��� (�) 
�# '� ���#  	
 � ��
��
�� �� �
������ 
�� '����
�� ��
� 

�� ����	����� ��	�	����	�. / ��	����� ���� ��
��"+�� �
	 �
� ������, %
� �

" � 

�	 	 	���� '�� ���� �(���	�" �
	� <���	 ��� 
�� �
������. 



����� �����	�
��� �.�.�.�. 
��
���� ����������� �����������  

��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
�)() 1 (�������"���) )�3�� �5�����
 �#� ���8�3� )���1�#� 
(���������������
� )2���5 ����� ��� �)() 6, /��!�� ��� �:��2 ���� ��!��3� 
) �#� (���1�!� ��  1����!��"�! 2006): 
 
�� 
�	 	 	�"���# �

�# '�� ����� ���
���# �� 
�# ���
	
����# 
	
 ����	
. 
 
�)() 6, �:���1���� ��� ���"���� ��!��3� � �#� (���1�� ��  1 ����!��"�! 2006):  
 
��� ���� �(���	�" �
	� <���	 ��� '�� �� � ������� 
�# 	��	�	����# 
	
 ��
��
����#. 
 
�)() 7, (���������������� ����: '�#������
���� ��� �!��2��#�����
 
���������
��� ��) 1, )���!�"��� �#� ���������3� ���������#�, '�#������
���� 
��5�2�"�! (���1�� ��  1 ����!��"�! 2007):  
 
)	 �.!. 7 ������� � � ��	� ����
	 	�"���# �� ��	 % 
� ���
���� 
�#  ����%����# 
 ���	(%����# ���
��� �� 
� �����
		��	�	���� ����. � ��
�� 
�� ����
	 	���� 
 	�	
���� ���  	�	
����  ���	(	���� ���
��� �� 
�� ������ �� ���'
�	  �	���%���� � % 
�����
		��	�	���� ����. ��'��%
���,  �	���	��-�� ������
�# � ��
	�����# ����
	 	�"���# 
 	
 ���
�-	�
�� �� 
	�  ��
�
��% ���'
�	, 
	� ���'
�	 ��
�
%
�
�# ��� 
	� ���'
�	 ��	��# 
(� ������� 
�� ����
�� �
��������# ���
��� �� 
	� ���'
�	 ��	��#). )	 �.!. 7 
��
������
� 
	 ��. 30 (4���
	 	�"���# �
�# ���	�	����# ��
��
����# )�� �-�� ��� 
!����
	 ��
�
���� $'�
��
��) ��� 
�# � ��
"���# ����
	 	�"���� 
	
 ��. 32, 
(!����
		��	�	���� �
	����� 4���
	 	�"���# ��� .��	
�����). ���� �(���	�" �� %��# 
�# 
�
�����#  	
 �
�
���	
� 	��	�	����# ��
��
����# ���(��� �� 
� �.!.. /  �	����	�" 
�
	 ��. 1 ������� ����
	 	�"���# ���
��� �� 
	 �1	# 
�� ��(������ ���# � ��������# 
����# ��� ��� 
	� 
�% 	  	
 ����
�� � '��������� �

��. � <���	# ��� � �
����� ��
����� 

�� � �'���� 
	
 �.!. 7 ��� 
�#  �	����	�"# �
	 ��. 1 ��� ��
���+� %
� 	� � � ��	� 
����
	 	�"���#  	
 � ��
	��
�� � % 
�� �(���	�" 
	
# ����� � ����
�� �
��������# 
���
��� �� 
	� ���'
�	 ��	��# ��� 	� ����
	 	�"���# ��(����	
. � <���	# �� �(���%��� 
	 
�.!. 7 ��� 
�� 
�	 	 	���� 
	
 ��. 1 � % 
�� 1 $��	
���	
 2007. 
 
��������"� 3, �����3���� ������
� ���"#�:  
 
/ ���������� �

" '�� 
�	��
"���� � % 
�� �� ��� �
� �
������ � 	������� � % 
�� 
� �
�	 " ������� �	���
���� .�	
� ��. ��� ���� �(���	�" �
	� <���	 ��� '�� � ����-�� 

�# 	��	�	����# 
	
 ��
��
����#. 
 
��������"� 4, )���4������ � �������������3� �!�5#��3� ��! ����2��$���!� 
�������4����
 �"�8#�� (���1�� ��  1 ����!��"�! 2006):  
 
/ ���������� 4 � ��
�� �� ����
��  �	�'�	����%# 
	
 ��� ��� � ��������
��" �
�(���� ����� 
"  ����������� �����
	'	
��" ������� " %��. �
���������� � ��
�� �� ����
�� ��
����� 

�� ��%�	
��� '�'	�����: �) ��� � �� �"���� 
�# �
�(����# �+��
�
�� � % 
�� ��"�� 
�
���������	
  ���	
(��) ��� �) ��� � �
�(���� '���� �
	� �����
" 
	 '������� ��"��# 

	
  ���	
 ��� �%�	. / ��	����� ��
��� %
� � ���������� 4 '�� �������
�� �� � ������� 
� 
�	���
��" � ���%���� 
�� 
(��
������ � ��������
���� �
�(�����. 
 
��������"� 5, �����3���� ��  &!�������� �� ����"� �����5����, �� �!���� ��� 
)���$�22�����
� ������������� (���1�� ��  1� ����!��"�! 2006):  
 
/ ���������� 5 '�� ���� �(���	�" �
	� <���	 ��� 
�� �
������ . 
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��
���� ����������� �����������  

��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

��������"� 6, *�����3���� ��! ����1���!� ��  ��� �!������
 �� �!����������� 
������ -%2������ � ��� %2�������� � �:��2��� � ���� �� ���6� (���1�� ��  1� 
�����$�"�! 2005):  
 
/ ���������� 6 '�� ���� �(���	�" �
	� <���	 ��� 
�� �
�����. 
 
��������"� 7, �5�����
 ��� ����������� ���� �5#��� ��! ��) 29- ���5���� �� 
!����2�8#�������� �������"�� (���1�� ��  1 ����"�! 2006):  
 
/ ���������� 7 '�� ���� �(���	�" �
	� <���	 ��� 
�� �
�����. 
 
��������"� 8, )�4"� �5�����
� �)() 2 (���1�� ��  1 ��;�! 2006):  
 
��� ���� �(���	�" �
	� <���	 ��� '�� �� � ������� 
�# 	��	�	����# 
	
 ��
��
����#. 
 
��������"� 9, �������"���� ���#���#���#� �����3�#� (���1�� ��  1 ��!�"�! 2006):  
 
��� ���� �(���	�" �
	� <���	 ��� '�� �� � ������� 
�# 	��	�	����# 
	
 ��
��
����#. 
 
(<) &!�������
 �2���5 ���� 
 
�������� �	�'���� 
�#  �	��	�����# ��"��# ���
�+��	�"����� ��� �� ��
��
	�� 	�	��'" 
��� �
�������� �� �

� 
�#  ��	���#  ���%'	
. 
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��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

3. �*	��& ��'�&����& �	(�&: 
 

�� �����# �	���
���# ����#  	
 
�	��
"����� ��
� 
�  �	�
	������ 
�� � ��
�� 
%�����  
	��	�	����� ��
��
����� ����� 	� ��%�	
��#: 

 
(a) ���� ���������
:  
 
�� �
�������# ��	 	������# 	��	�	����# ��
��
����# 
�# �
������#  ���������	
� 
�# 
	��	�	����# ��
��
����# 
�# ��
���"# �
������# ��&�� ,)$)�*)5�,) �3��. ����# 
��� %��� 
�� �
��
����� �
������� �
�# 	 	��# � ��&�� ,)$)�*)5�,) �3�� ����� 
�����	. � �����	# 
(��
�
�� %
�� � ��&�� ,)$)�*)5�,) ���� �����# " ������# 
��
	�"# '��
���� 
��  ���	1�(�� 
�� '�������
�� 1"(	
 " ���� 
� '����� ������# 
�����	
 �
	 �
��	���	 
�� �
��
�����. �� �
��
����# ��	 	�	��
�� � % 
�� ����	����� 
 	
 	 	
����
��%# �����	# ��
�(���
�� �
	� <���	 ���  ��	
� �� ��	 	�	��
�� � % 
�� 
����� ��
� 
�� 	 	�� 	 �����	#  ���� �� 
(��
�
��.  

 
<��# 	� ��'	�
������# �
�������# ��� 
 %�	� � ��	
� � ����(��� �
�# �
�������# 
��	 	������# 	��	�	����# ��
��
����#. < 	
 � ��
"����, 	� �	���
���# ����# 
�� 
�
��
����� ��	
� 
�	 	 	����� �
�� ��
� �� '���(����
�� � �
�� ��� �� 
�# �	���
���# 
����#  	
 
�	��
"����� � % 
	� <���	. 

 
�
	�  �����
�  �����  ��	
���-	�
�� 	� �
��
����# �
������#  	
  ����"(����� �
�� 
��	 	���� ��-� �� 
� ���
���  	�	�
� �
���
	�"# ����# ��� 
� ���� �'��# ��� 
� 
'���
���%
�
� ���� �
��
���"#.  
 

 ������"� ������"��  (3�� �4��� �������� ���� 
% �!������
� 

��"2�! 
 
Lamda Detergent Limited �� �	# � 	��
 ��
��� 100% 
Lamda Detergent �OOD 3	
������ � 	��
 ��
��� 100% 
���'� �	���
��# �3�� ����'� ����
�
��� 100% 

 
 
(�) ��������� 	���� ���
������:  
 
)	 �%����� ���
	
����# ���  ��	
�����# 
�# ��&�� ,)$)�*5�,) ��� 
�� ��������� 
�
��
����� 
�# ����� 
	 �
��. �� �
�������# �� ���� �	�����
� ��
�
�� 	�
�� �� �
�� 
������	 	���
�# 
�# �
��������
���# ��	
����#  	
 "
�� �� ���� ��
� 
�� ����	����� 
�� 
�
��������. ��
� 
�� ����	����� ���
�+�# 
�� 	��	�	����� ��
��
����� 
� 
�	�����
��� �
	����� 
	
 ������
��	� ���  ���
��	�  	
 ����� ��(������� �� ���� 
�	�����
�  �	����%-	�
�� ��
� �� ��
�����	�� 
�# 
���	
��# �
��������
���# ��	
����#. 
 
)� ���'� ��� 	� -����#  	
  �	�� 
	
� � % 
� � 	
����� 
��	
# ��"���# �	�����
���� 
�
	������ �� +��� �	�����
� � ���	��-	�
�� �
�� �
������� ��	 	������ ��
��
��� 
� 	
������
��. )� ���'� " -����#  	
  �	�� 
	
� � % �
�������# � ���	��-	�
�� � ���# 
�
�� ��	 	������ ��
��
��� � 	
������
��. 
 
)	 �%����� ���
	
����# 
�� +���� �
��
����� 
	
 ����	
 ����� 
	 � ����	 �%����� 
�# 
����
	
� ����# % 	
 ���� �
��
���" ���
	
����. � 	����#, �� ���� ����	����� 
	��	�	����� ��
��
����� %�	� 	� �	�������	� 
	
 ��	�	����	� 
�� �
��
����� �
������� 
��
�
�� 	�
�� �� �
�� �� ���� 
�� �
��������
��" ��	
���� �� ���� 
�� ����	����� 
�� 
	��	�	����� ��
��
�����. )� ��	'� ��� 
� �+	'� ��
�
�� 	�
�� �� ���� 
�� ���� 
�
�����" ��	
����  	
 � ����
	��� ��
� 
�� '������� 
	
 �
	
#. 
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��
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��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
(�) ��������
  �
������
���

:  
 
)� �" �'� ��� 
� �
"��� �(	�	�� �
���# ���	�
����, ���
�� '���	�"# ��� ���(���. )� 
�" �'� ��� �
"��� ����# ��� 	 �����	�	���%# �+	 ����%# ��(���-	�
�� �
�� ���	�� �+�� 

	
#, �� ���� ��
��"���# ���+��
�
�� ��
���
�� � 	 	�� '��������
��  ���	'��� ���� 4-5 
�
�, ���	����� ��
� 
�# � 	������# %�	� �(	�� 
� �
"��� ��� 
� �����"��
�. �� 
����
����# � 	������# ��
� 
�� ��	���" �
���" ���# � ����
�����# ��
��	��-	�
�� ��� 

	 �%�
	# �
"��# ��� �	����%-�
�� �
	  	�% 
�# ��
�����#. <�� 
� ���� �
	����� 
�� 
������
�� �����
	 	�"����  ��	
���-	�
�� �
	 ��
	���% 
	
# �%�
	# ���	����	 �� 
� 	������#. )	 �%�
	# � 	��� � ���# ��  ����������� ���'� " -����# � % ��
��
������ 

	
 �
��������
��	� ���'��	
 ��
� 
�� ��	�� �

�� 
�� �
	������ 
� 	 	�� ����� 
��
�������� �� � 	����
��% 
�� �'��� ��(������.  
 
&�
������
���# '� ���# ��
����	��
�� �� � ��+��� 
�# �	���
��"# �+��# 
�� 
������
��  ����� �%�	� ��  ����	�	���
�� %
� ����	�
��� 	��	�	���� 	(��� �� 
�������	
� �
	� %���	 ��� 
	 �%�
	# 
	
# � 	��� �� � 	
������ �+�% ��
�. �� � ����
�# 
��� 	� �
�
��"���# ��
����	��
�� �
’ � 	
������
� %
�� ���	�
��. 
 
�
+"���# �
�� �	���
��" �+�� 
�� ������
��  �����  	
  �	�� 
	
� � % 
��� �	����	��# �
�� ���	�� �+�� ��
����	��
�� �� � 	����
��% 
�� �'��� ��(������. 
&������# �
� �	���
��" �+�� (��	�
�� �� ������ 
	
 � 	����
��	� �(%�	� �
	  �����%� 
���� �����
����� 
�
	�	 � 	����
��% ��� 
	 �'�	  ���	
����% �
	����	 &������# 
�# �+��# 
 ���� 
	
 � 	����
��	� ����# ��� �������# �
�� �	���
��" �+��  ���	
������ �
	������ 
��� 
� 	 	�� '�� 
 ����� � 	����
��% ��� �	����	�"#, ��
������
�� �
’ � 	
������
� 
�# �+	'	.  
 
<
�� 	� �	���
���# �+��# 
�� ������
��  ����� 
 ������	
� 
�� ����
"���� �+�� 
	
#, 
	� '��(	��# (� 	������) ��
����	��
�� �# �+	'� �
’ � 	
������
�. 
 
��
� 
��  ����� 
�� ������
��  �����, 	� '��(	��# ��
�+� 
	
 
��"��
	#  	
 
�������
�� ��� 
�# �	���
��"# 
	
# �+��# ��
����	��
�� �# ���'� " -����# �
' 
� 	
������
�. <
�� 
� ������
�  ���� � 	
����
�� �
�# ���	��# �+��# 
	
#, 
	 

�%� 
� 	����
��% ��� �	����	�"#  	
 
 ����� �
� �'�� ��(����� ��
� 
��  �����, 
��
�(���
�� �
� ���'� ��# ��	�.  

 
(�)  �������

:  
 
�� � 	������# 
 	�	��-	�
�� ����� 
�# �
����"# ���%'	
 �� �
�
����
�# 	� 	 	�	� 
 �	�����-	
� 
�# ���
���# �(�����# '�������# -�"# 
�� ���
����  �����. 
 
)�  	�	�
�  	
 ������	 	�"����� ����� 
� ��%�	
��: 
 

�������"� ��
��� )�����  
  
�
���� 3%-4% 
&����"��
� ��� �+	 ����%# 5%-20% 
&�
�(	���� &��� 12%-15% 
� � �� ��� �	� %# �+	 ����%# 15%-33% 

 
�� 
 	������
���# �+��# ��� 	� �(�����# -��# 
�� ������
��  ����� 
 %����
�� �� 
� ���+�
��� �� ���� �
"��	 ��	�	����%. 
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��
���� ����������� �����������  

��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
(�)  ������
  �
������
���

:  
 
�� �����
�# �����
	 	�"���# � 	
��	��
�� �
���# � % �	�������   �	������
� ��� 
�� 	���� �"��
�. )� �	�������  �	������
� ��� 
� �� 	���� �"��
� � 	����	�
�� ����� 

�# ��
�������# �(�����# -�"# 
	
#, � 	 	�� ���� 	���
�� ��  ��
� �
�.  

 
(!) "����	��:  
 
< �# ����

��%
���  ������(�
�� �
�# ���������# 2 ��� 11, � 
 ���+��  	
  �	��
1� � % 
�+��	��  �
�������  ��� � % 
�� ����	����� ��
�����# �
� �.!., �	���
��	 	�"���� �� 
���� 
�# '��
�+��# 
	
 �.!. 1 «.��
� �(���	�" 
�� �.!.». / 
 ���+�� �
�# �+��	��# 
������ ��
����"���� �
	 �%�
	#,  	
 ����� � ��
��" '��(	�� 
	
 �%�
	
# �+��	��# �� 
����� �� 
	  	�	�
% 
	
 ��	���
" �
�� ���	�� �+�� 
�� �������������� �
	������ 
	
 
������
��	� 
	
  ���
��	� ��� 
�� ��'��%����� 
 	�������� 
	
 �+��	��-%���	
. &�
� 

�� �����" ����������, � 
 ���+�� � 	
���
�� �
	 �%�
	# ���	� 
�# 

�%� ����
����# 
-����# � 	������#. / 
 ���+�� 
 %���
�� �� �����	 � 	������# �� �
"��� ���� " ��� 
�
��%
��� �� ���	�%
� " ������# �
�# �
��"��# 
 	'����	
� %
� � �	���
��" �+�� � 	��� 
�� ���� � 	�������.  
 
��
� 
�� ����	����� 
�# �+��	��#, � � 	�
����� 
 ���+�� ��
�����
�� �� ���� ��� � % 

�# �	��'�# '���	
����# 
�������� �	��, � 	 	�� �������
�� �� �(������ � % 
�# �
������# 
 	
 ��  �	��1	
� � % 
� �
������. / � 	������  �	�'�	��-�
�� � % 
�� � 	
����� 
	
 
����
"���	
  	�	� 
�� �	��'�� '���	
����# 
�������� �	�� �� 
	 	 	�	 � 
 ���+�� 
���
�-�
��. <
�� 
	 ����
"���	  	�% 
�� �	��'�� '���	
����# 
�������� �	�� ����� 
����%
��	 � % 
�� �	���
��" 
	
# �+��, 
%
� ��������-�
�� -���� � 	������#. <
�� � 

 ���+�� � 	
���� 
�"�� ���# �	��'�# '���	
����# 
�������� �	�� ��� 
�"�� 
�# 
���
	
����# 
�# �	��'�# �

"# �� 	�����, � 
 ���+��  	
 ���
�-�
�� �� 
�� �� 	�	����� 
���
	
����  ����������
�� �
� �	���
��" �+�� 
�# ���
	
����# , ��� 
	�  �	�'�	����% 
	
 
���'	
# " 
�# -����# � % 
�� �� 	���� 
�# ���
	
����#. / 
 ���+��  	
 �� 	���
�� �� �

"� 

��  ��� 
��� � 	
���
�� ����� 
�� ���
���� �+��� 
�# �� 	�	�����# ���
	
����# ��� 
	 

�"�� 
�� �	��'�� '���	
����# 
�������� �	��  	
  ��������. 

 
(�)  ��������  	��
 #��
�$�
���� %��
&����:  
 
&� 
�� �+������ 
�# 
 ���+��# ��� 
�� �����
�� �����
	 	�"���� �� � ���%���
� 
'������� -�"# 
� 	 	�� �����	�
�� ��� � 	������ 
	
�����
	� �� �
"��� ����, 	� 
�	���
���# �+��# 
�� �	� �� ����	 �%������ �
	������  
	
 ������
��	� �����	�
�� ��� 
��	 	�# � 	������# %
�� ���	�%
� " ������# �
�# �
��"��# 
 	'����	
� %
� � �	���
��" 
�+�� � 	��� �� ��� ����� ����
"����.  <
�� � �	���
��" �+�� �� 	�	
  ���	
����	� 
�
	����	
 
 �������� 
	 ����
"���	  	�% 
	
, � ��
��
	��� -���� � 	�����"# 
	
 
��
������
�� �
�� ��	 	������ ��
��
��� � 	
������
��. / ����
"���� �+�� 
 �	�'�	��-�
�� �# � ������
��� �+�� ��
�+� 
�# �����"# 
��"#  �����# ��� 
�# �+��# 
��"���#. �����" 
��"  �����# ����� 
	  	�%  	
 � 	��� �� ��(��� � % 
�  ����� ��%# 
 ���	
����	� �
	����	
 �
�  ������ ���# ��(	
��	���	�# �
������"# �
�� 	 	�� 
� ���� 
��	
�  �"�� ����� ���  �	����	�� 	����	����#, ��
� 
�� �(������ ����  �%���
	
 
����	
 �%�
	
# '������# 
	
  ���	
����	� �
	����	
, ���, �+�� ��"��# ����� � �����" 
 ��	��� �+�� 
�� ��
�������� ����	�
���� 
�������� �	��  	
 �������
�� �� 
 �����
	 	���	�� � % 
� �
���" ��"�� ��%#  ���	
����	� �
	����	
 ��� � % 
��  �%�	'	 
 	
 �������
�� ��  �	��1�� � % 
�� '�����" 
	
 �
	 
��	# 
�# ��
�������# �(�����# -�"# 

	
. 4�� 
	
# ��	 	�#  �	�'�	����	� 
�# � 	������#, 
� �
	����� 
	
 ������
��	� 
	��'	 	�	��
�� �
	 �����%
��	 � � �'	 ��� 
	 	 	�	 	� 
�������# �	�# '���
�� �� 
���������
	�� +������
�. 
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()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

(') %$�����&�
 �� '$����
��
:  
 
�
�# �
	����# 	��	�	����# ��
��
����# 
�# ��
���"# �
������#, 	� �
���
	��# �� �
��
����# 
� �����"���# � 	
����
�� �
	 �%�
	# �
"��# �

��, ���	����	 �� 

�%� � 	������ 
�# 
�+��# 
��. 

 
(
)  ��'�����:  
 
)� � 	����
� � 	
����
�� �
� �����%
��� 
��" ��
�+� �%�
	
# ��� �����"# 
��
�
	 	�"����# �+��#. )	 �%�
	# 
�� �
	���� ��� ���-�
	����  �	6%�
��  �����������  
%�� 
� �+	'�  	
  �����
	 	�"����� ��
� �� ����	�� �
	 
���	� �����	 ��� %����# ��� 
� �+�������# 
	
# ��� � 	
����
�� � %  ��
�# ���#, ����
���, ������ ��	�������� �+	'� 
(����-%���	 �� ���	���" ���
	
����" ����%
�
�, ���� ����# ��  ����������� �%�
� 
'������	�) ��� �
���
����. )	 �%�
	# 
��  ��
�� 
��� ��� 
�� �
	����  �	6%�
�� 
���	��-�
�� �� ���� 
	 ���	 �
�����% �%�
	#. / �����" ��
�
	 	�"���� �+�� 
�� �
	���� 
 �	6%�
�� ����� � ��
������� 
��"  �����# �
�� ���	���" ���
	
���� 
�# �
������# ���	� 

� ��
������� �%�
� ��� 
�� 	�	��"���" 
	
# ��� 
� ��
������� �������� �%�
� ��� 
�� 
 ����" 
	
#. / �����" ��
�
	 	�"���� �+�� 
��  ��
�� 
��� ����� 
	 ��
������	 �%�
	# 
��
���
��
���# �
�� ���	���" ���
	
���� 
�# � ��������#.   

 
(�) (����
����� �
��������
 ��
 #
����
�� #�)
�
��:  
 
/ �
������ ���� ��� ���� ���
"��� ��� 
�  ��	�"  ��
���# �
	
#  ���
�#, 
� 	 	�� �� 
������# ������# ����-	�
�� �
	 �����	# 
�� '���
���	
"
�� 
	
  ���
� ��� ��
����� 
���
���� 	��	�	�����  ���	(	����. �� �
�������# ������  �����
	 	�	��
�� �� �

	�# 

	
#  ���
�# �� ���	���	�# %�	
# ��� �� ������%���� ���� '������� ��� ��+�# �+"�
� 
�����# � % 
�� � 	�
	�" 
�� �� 	��
��
��. �� ���� ����	����� ��	�	����	� %��# 	� 
���
�
�������# " � ��(����# � ��
"���# ��
����
�� ��� ��  �	�'�	���
�� � �������%
�
� " 
��  �%���1�# ��� � ��(����# � ��
"���#. )	 
 %�	� 	 
�# �
����������#  �%���1�# ��� 
� ��(����# � ��
"���#  �	����%-�
�� ��
������ �� ���� ����	����� ��������
	# 
��	�	����	� ��
� �� ��
������ 
	
#  ����	�	�	����	
# ���
��	�# ���'��	
#. ���� 
'�����(" 
 	�	� ��  ���
�� ������
�� �
�� 
 ���	
��  �%���1� ��� � ��(����# 
� ��
"���#. � 	
����  	��
��" 
	
 ����	
 �� �� '�����(�
�� ����� � ��
��� ����� �� 
�+��
���	�� %��# 	� '
��
�# �	����# ��������# ��� 
�� ��� ��+" 
�#.    

 
()) %$��������� #
����
��� �
�����$:  
 
/ �
����
���� 
	
  ��
�
��	� ���'��	
 �����  ���	������� �� ����� �� 
	 �
�	���% �1	# 

�� �� 	����� � ��
"���� �%�� 
�# ������# '��� 	��# 
�� 
 	�	� �� ���� ��� 
�# 
��(�����#  ��
�����  	
 ��	
�  �
��1�� 	� �
������# 
%�	 �
�� ����'� %�	 ��� �
	 
�+�
����%.  

 
(�) ������
�� *
�'��
��:  
 
/ �
������ ������ 
�#  �	��������# ��
������# ��� ����# 
1��"# ��
�
%
�
�# � ��'����# 
�� �����" �"+� ����%
��� 
�� 
���� ����� �# �����
��� '��������. 
 
4�� 
� ���
�+� 
�# ��	 	������# ��
��
���# 
�������� �	��, 
� �����
��� '�������� 
� 	
��	��
�� � % ��
��
� ��� ��
������# �� 
�� �-�# ����# ��� �����
��� '�������� % �# 
 �	�'�	��-	�
�� ���
���. 
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�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
(�) �������+'����
 "��&�����

:  
 
<��# 	� ����	 �%�����# 
 	�������# ��
����	��
�� ������ �
	 �%�
	#. &�
� 
�� �����" 
��
�������, 
� '����� ��(������� �� +��	 �%����� � 	
����
�� ����� 
�# 
��"# 
��������
	# 
�# ����
	
� ����	�����# ��	�	����	�. )� �+	'� 
%��� ��������-	�
�� � � 
� 
���� 
	
 '�'	
��
���	
. 

 
(	) �+��� *���
����:  
 
)� �%�
� '������	� ��������-	�
�� �# �+	'	 �
�  ���	'	 
�� 	 	��  �����
	 	�	��
��. 

 
(�)  ��'����
�+ �
�  ��!������ #�����
��� )+�� %$���	
��+����
:  
 
�� 
 	�������# ��� � 	-������ �
�
�+�	'%
���# 
 	�	��-	�
�� �
�  �	�+	(������ �+�� 

�� ����	�
����  ��	���  	
 ��	
� �
�����
��� ��
� 
� �"+� 
	
 �
	
#, �� ���� 
�� 
���������� '�������
	#  ��	��� 
�� ����-	����� ��
� 
�� '������� 
�# ������%����# 
��������"# -�"#. �� ���
��� 
 	�������# 
 	�	��-	�
�� �� ���� 
�# 	��	�	����# ��� 
����	���
���#  ���'	��#  	
 �����	�
�� �
�� �������� 21 ��� ���	��-	�
�� 
������	 	���
�# 
�� ����	���
��" ���	'	 � 	
�����# 
�� ��
�������� �	��'��  

 	������# (Projected Unit Method). )� ������ �%�
� �
�
�+�	'%
���# 
�#  ���%'	
 
�
� ���������	�
�� �
	 �%�
	# ����	'	���# �
�� � ��
�� 
%���� ��	 	������ ��
��
��� 
� 	
������
�� ��� � 	
��	��
�� � % 
�  ��	��� �+�� 
��  ��	���  	
 ������ 
'�'	
��
����# ��
� 
� '������� 
	
 �
	
#, 
	
# 
%�	
# � � 
�# 
 	������#  ��	���, 
	 
�%�
	#  �	�����
���# 
 ������#, 
� ����	���
��� ���'� " -����# ��� % 	�� ����  �%���
� 
�
�
�+�	'	
��� �%�
�. )	 �%�
�  �	�����
���# 
 ������# ��������-	�
�� �� �
����" 
����  ��� �
�� ����  ���	'	 ��# %
	
 
� 	(��� 
	
  �	������
	# ��
	�
���	��. )� �� 
������������� ����	���
��� ���'� ��� -����#, ��������-	�
��  ��� �
�� ���� 

 	��� %���� '�������  ���	'	  ��	�"# 
 ������� 
�� ������� 
 ���"��� ��� 
�
� ���������	�
�� ��� ���	# 
	
 �����	� �%�
	
# �
�
�+�	'%
���# ���� �
	
# ���, 
��
� 
�� ����+� 
�#  ���%'	
 
 ������	
� 
	 10% 
�# ����	�
��"# ��
�������# 

 	������# ���  ��	��#. �� 
 	�������# ���  ��	��# �
�
�+�	'%
���# '�� 
�����
	'	
	��
��. 
 
(�) ����
��  �,�)
��
�� #����������:  
 
)	  �	�� ��% 
�# �
������# ���� 
�
�� �
���# � % 
	� ����	 ���
��% ��(����
��% 
7	���  	
 �(	�� �
	� �'��
��% 
	��� ($��)  	
 �	����� �
�
�+�	'	
���# ��� 
��
�	(������

���#  ��	��#. ���� ����-%���	# ����� 
 	�������	# �� �
����(���� 
���	# 
	 ������	
 ����	� 
	
 �
	 
����	, ��� 
�"�� 
�# �
�	���"# ���(	��# ���� 
�
�� 
� % 
�� �
������. ��
� 
�� �
�
�+�	'%
��� 
	 �
�
�+�	'	
��% 
����	 ����� 
 ���
�	 ��� 

�� ��
��	�" 
�� �
�
�+�	'	
����  ��	��� �
	
# ����-	���	
#. ��
� �
�� ��� � 
�
������ '�� ���� ����� �	���" " 
�����
"  
 	������ ��� 
��  �����" ����	�
���� 
 ��	��� �� ���� �

% 
	  �%������. 

 
(�) -+��
 �
��������
 (.��&�� ��
  ����))+����
):  
 
� 
����� ��� �������%���	# (%�	# 
 	�	��-	�
�� ����� 
�� 	��	�	����� ��
��
����� 
���� ���# �� 
�� �
�������  	
  ���������	�
�� �
�# ��	 	������# 	��	�	����# 
��
��
����#, ���(��� �� 
	
# (	�	�	���	�# �%�	
#  	
 ����	
� �
�� ����'� " ���� 
(	�	�	����  ������ ��
%# 
�� 	 	��� ���
	
��	�� 	� �
��
����# �+�
����	�. � (%�	# 
���	'"��
	# 
 	�	��-�
�� ����� 
��  ���'�� 
�# ���� �
������# % �# ����	�(��	�
�� �
�# 
(	�	�	����# 
�# '������#,  �%���
	
# (%�	
# ���	'"��
	#  	
  �	�� 
	
� � % 
	
# 
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()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

(	�	�	���	�# �����	
# 
�� (	�	�	����� ����� ��� � % �������%���	
# (%�	
# 
���	'"��
	# ����� 
�� ����	��
������ (	�	�	����� �
�
����
��. 
 
� �������%���	# (%�	# ���	'"��
	# 
 	�	��-�
�� ������	 	���
�# 
� ���	'	 
�# 

 	������# �� %��# 
�#  �	������# '��(	��# ��
� 
�� ����	����� 
	
 ��	�	����	� ��
�+� 

�# (	�	�	���"# ����# ��� 
�# �	���
��"# �+��# 
��  ���	
������ �
	������ ��� 

 	��������. �� �������%����# (	�	�	����# 
 	�������# ��������-	�
�� ��� %��# 
�# 
(	�	�	��
��#  �	������# '��(	��#:  
 
� ��
%# ��� � 
 	������ ��� �������%���	
# (%�	
# ���	'"��
	#  �	�� 
�� � % 
�� 
� %����� 
�# 
 ���+��# " 
�� �����" ���������� ��%# �
	����	
 
	
 ������
��	� " 
 ���
��	� �� ��� �
������" � 	 	�� '�� ����� �
������ �
������� ��� ��
� 
�� �
���" 
�# 
�
������"# '�� � ����-�� 	�
� 
	 �	���
��% ���'	# 	�
� 
	 (	�	�	��
�	 ���'	# " -����, 
���  
 
� ���(	���� �� 
�#  �	������# (	�	�	����# '��(	��#  	
 ���
�-	�
�� �� � ��'����# �� 
�
��
����#, �
������# �
������# ��� �
���
	��# �� �	��	 ��+��# ��
%# % 	
 	 ��%�	# 
��
��
�	("# 
��  �	������� '��(	��� � 	��� �� �������� ��� �����  ����% %
� 	� 
 �	������# '��(	��# '�� �� ��
��
��(	�� �
	  �	��� %���	 ����	�. 
 
�������%����# (	�	�	����# � ��
"���# ��������-	�
�� ��� %��# 
�# �� � 
%����# 
 �	������# '��(	��# ��� ��
�(��%����# (	�	�	����# � ��
"���# ��� (	�	�	����# -����#, 
�
	 ����%  	
 �����  ����% %
� �� 
 ����� '�������	 (	�	�	��
�	 ���'	# 
	 	 	�	 �� 
������	 	����� ����
� 
�� �� � 
%�����  �	������� '��(	��� ��� 
�� ��
�(��%����� 
�������	 	��
�� (	�	�	����� � ��
"���� ��� 
�� �������	 	��
�� (	�	�	����� -�����. 
 
� ��
%# 
�#  ��� 
���# % 	
 � � ��
��� � % �������%���	# (%�	# ���	'"��
	#  	
 
���
�-�
�� �� 
�# �� � 
%����#  �	������# '��(	��#  �	�� 
�� � % 
�� �����" ���������� 
���# �
	����	
 
	
 ������
��	� " 
	
  ���
��	� �� ��� �
������"  	
 '�� � 	
���� 
�
������ �
������� ��� 
� �
���" 
�# �
������"# '�� � ����-�� 	�
� 
	 �	���
��% ���'	# 
	�
� 
	 (	�	�	��
�	 ���'	# " -����, ��� 
 
� ���(	���� �� 
�# �� � 
%����#  �	������# '��(	��#  	
 ���
�-	�
�� �� � ��'����# 
�� �
��
����#, �
������# ��� �
���
	��# �� �	��	 ��+��#, ��������-�
�� � ��
��� � % 
�������%���	 (%�	 ���	'"��
	# �
	 ����%  	
 �����  ����% %
� 	�  �	������# '��(	��# 
��
��
��(	�� �
	  �	��� %���	 ����	� ��� �� 
 ����� '�������	 (	�	�	��
�	 ���'	# 
	 
	 	�	 �� ������	 	����� ����
� 
��  �	������� '��(	���. 
 
�� �������%����# (	�	�	����# � ��
"���# ��
����
�� �� ���� ����	����� 
	
 ��	�	����	� 
��� �����	�
�� �
	 ����%  	
 '�� ������
��  ����% %
� �� 
 ��+	
� ����
� (	�	�	��
�� 
���'� ����
� 
�� 	 	��� ���	# " 
	 ���	�	 
�� � ��
"���� � % �������%���	
# (%�	
# 
���	'"��
	# � 	��� �� ������	 	�����. 
 
�� �������%����# (	�	�	����# � ��
"���# ��� 
 	�������# 
 	�	��-	�
�� �� ���� 
	
# 
(	�	�	���	�# �
�
����
�#  	
 �������
�� �� ����� �� ���� 
�� ��"��  	
 � � ��
��� �� 
 �����
	 	����� " � 
 	������ �� 
��
	 	�����, ��� ����-	�
�� �
	
# (	�	�	���	�# 
�
�
����
�# (��� (	�	�	���	�# �%�	
#)  	
 ����� �� ���� " ��	
� ����	��
���� ��
� 
�� 
����	����� 
	
 ��	�	����	�.  
 
� (%�	# ���	'"��
	#  	
 ���
�-�
�� �� �
	����� 
� 	 	�� ��	
� ������������ � ’�
����# 
�
� �'�� ��(����� ��
������
�� � ’�
����# �
� �'�� ��(����� ��� %�� �
�� ��	 	������ 
��
��
��� � 	
������
��. 
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��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
(�) ����������
��
 �
�'���

:  
 
�� �����
	'	
���# ��������#  	
 ��
�(��	
� �
�� �
������ 	
���'�# %�	
# 
	
# 
���'��	
# ��� 
� 	(���  	
 ���
�-	�
�� �� 
	 ��������	  ���	, ��(����	 	�	��
�� ��
� 

�� ����+� 
�# �������# �
�� ���	�� �+�� 
	
 ��������	
  ���	
 ", �� �

" ����� 
�����%
���, �
�  ��	��� �+�� 
�� ������
�� �������
��. ��  ������# ��� 
�����
	'	
���# ��������# � �����-	�
�� ��
�+� 
�� �����
		��	�	����� �+%'�� ��� 
�# 
������#  
�# �����
	'	
��"# 
 	������#, ��
� �� � �
�
���� ��� �
����% � �
%��	 �
	 
��� 	������ 
 %�	� 	 
�# 
 	������#. )� �����
		��	�	���� �+	'� �����	�
�� 
� ’�
����# �
� � 	
������
�. )� ��(����	 	�����
� ���������  ���� � 	����	�
�� �� 
���� 
� ����%
���  ���	'	 � % 
�� ��
������� �(����� -�" 
	
  ���	
 " 
�� '������� 

�# �������#.  
 
&�������# % 	
 	 �������
"# '��
���� %�� 
	
# ���'��	
# ���
� 	(��� 
�# �'�	�
����# 

	
  ���	
 ��
����	��
�� �# ���
	
����� �������
�. ��  ������# 
�� ���
	
������ 
�������
�� ��������-	�
�� �# ��� �+	'	 �
�� ��	 	������ ��
��
��� � 	
������
�� 
�� �
����" ���� ��
� 
�� '������� 
�# �������#.   
 
(�) ����
��
 ��
&�������

:  
 
�� ���
���# � ��	���"���# 	� 	 	��# ���
�-	�
�� �� 
�� � �'%
��� ������
��  ����� 
�
	������, ��������-	�
�� %
�� 
 ����� ���	�� �����%
�
� %
� � � ��	�"���� �� 
��� ������ ��� %�	� 	� ���
��	� %�	� �� 
����	��. <
�� 	� ���
���# � ��	���"���# 
���
�-	�
�� �� ���  ���	
����% �
	����	, � ���	�� �+��  ��
���
�� �� �	�������% 
�������%���	
 ��%'	
 ��� ��
�(���
�� �
�� ��	 	������ ��
��
��� � 	
������
�� �� 
��% 	��# �
"���# '%���# �� ���� 
�� ������%���� �(����� '������� -�"# 
	
 
 ���	
����	� �
	����	
  	
 � ��	���"����. <
�� � � ��	�"���� ���
�-�
�� �� '� ���, 
��������-�
�� ��� ��	'	 �
�� '������� 
�#  ���%'	
  	
 � ��
��
�� ��� 
�� ��
��
	����� 

�# � ��	�"����# �� �
�
���
��" ���� �
�# '� ���# 
�# 	 	��#  �		��-�
�� �� 
� 	-�������.   

 
($) #���)�/�

 ��
 ����&+����
 "��&�����

:  
 
��  �	���1��# ��������-	�
�� %
�� � �
������ ����  ��	��� �	���" " 
�����
" 
 	������ 
�# � 	
������  �	�����
���� ���	�%
��, �����  ����" � ���������" 
�# ���� ���	"# 
 %��� ��� ��� �+�% ��
� ��
����� 
�# 
 	������# � 	��� ��  �����
	 	�����. �� 
 �	���1��# � ���+�
�-	�
�� �� ���� ����	����� ��	�	����	� ���  �	����%-	�
�� �
�� 
��
� �� � ���	��-	
� 
�  ��	��� �+�� 
	
 �+%'	
  	
 �������
�� �� ������
�� ��� 
�� 

��
	 	���� 
�# 
 	������#. �� � � �'���� 
�# ��	���"# �+��# 
	
 ��"��
	# ����� 
�����
��", 	�  �	���1��# 
 	�	��-	�
��  �	�+	(���
�# 
�# ������%����# ����	�
���# 

�������# �	�# �� ���� �
�
����
"  �	 (%��� 	 	 	�	# ��
���
	 
��-�� 
�# 
���	
��# 
��
��"���# 
�# ��	��# ��� 
�� ��	���" �+�� 
	
 ��"��
	#, ��� % 	
 �����
�� � ����
�
	, 

	
# ���'��	
#  	
 ���
�-	�
�� �
���������� �� 
�� 
 	������. �� ��'��%����# 

 	�������# '�� ��������-	�
�� �
�# ��	 	������# 	��	�	����# ��
��
����# ���� 
����
	 	�	��
��, ��
%# ��� �  ����%
�
� ���# ���	"#  %���  	
  ���������	
� 
	��	�	���� 	(��� ����� ������
�. ��'��%����# � ��
"���# '�� ��������-	�
�� �
�# 
��	 	������# 	��	�	����# ��
��
����# ���� ����
	 	�	��
�� %
�� ��� ����	" 	��	�	����� 
�(������ �����  ����".  
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()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
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%# �� ���(���
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���) 

 

 

 
(,)  ������
�� ��+���:  
 
)� ��	'� ��������-	�
�� �
	 ����%  	
 �����  ����% %
� 
� 	��	�	���� 	(��� �� 
�������	
� �
�� �
������ ��� 
� ���
���  	�� � 	�	�� �� ��
���	�� �+�% ��
�. )� 
 �����
� �
���������� ���
"��� ����������# ��  �� �� � ���# �� ����	 	�	��
�� ��
� 

�� ���������� 
	
 ��%'	
. 
 
#�)��� ���'�� 
)� ��	'� � % 
��  ����� ������, ��
� 
�� �(������ 
�� �� 
����� 
-��	
, ���"
���  
 ��"���� ��� 
	
 ����	�	��
� 7.�, ��������-	�
�� %
�� ��
�(��	�
�� �
	� ��	���
" 	� 
�����
��	� ���'
�	� ��� 
� 	(���  	
 � 	���	
� � % 
�� �'�	�
���� 
�� ������. 
 
.+��
 
)� ��	'� 
%��� ��������-	�
�� �� ���� 
�� �	���
��" ���" 
	
 '�'	
��
���	
. 
 
��������� 
)� �������
�, 	��-	�
�� �# ��	'�, %
�� ���������
�� 
	 '������� ��� ��+"# 
	
#. 
 
(&) ����� ��� ����&�:  
 
)� ������ ���'� ��� ��
	�" (��&) 
 	�	��-	�
�� '������
�# 
� ������ ���'� �� 
	 ���	 
�
��������	 �����% �	���� ��
	���  	
 ����� �� �
��	(	��� ��
� 
� '������� ���� �
	
#, 
�+�����
�# 
	� ���	 %�	 
�� �	���� ��
	���  	
 � 	�
"����� � % 
	� %���	 �# �'��# 
��
	��#. 
 
)� � 	���	����� ���'� ��� ��
	�" 
 	�	��-	�
�� '������
�# 
	 �����% ���'	#  	
 
� 	'�'�
�� �
	
# ��
%�	
# 
�# ��
���"# (�(	� �(������� 	 
%�	# � � 
�� ��
�
��1���� 
��
	���, ��
� (%���) �� 
	� ���	 �
��������	 �����% 
�� ��
	��� �� �
��	(	��� ��
� 

� '������� 
	
 �
	
# ( �	����	����	 ��� 
�� � �'���� 
�� � 	���	������ ��
�
��1���� 
��
	���). 

 
(/) #)���,����
 ���� .���� *������
+����
:  
 
����	# 
	���# '���
���%
�
�# 
�# �
������# ����� 	 � ��������
��%# ��� 	 '�

����	� 	 
������(��%# 
	���#. �� ���
	
�����# '���
���%
�
�# ����� 	���������# ��� '�������-	�
�� 
+������
� ����	�� �� 
� (��� 
	
# ��  �	6%�
�, �� 	�����
� ��� 
 ������#, �� ���� 

	��� �� � 	
���� ��� �
��
����" � ��������
��" �	��'� � 	 	��  ������ '��(	��
��� 
 �	6%�
� ��� ���
	
���� �� '��(	��
���# ��	��#.  
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4. ��&��& ��&.���&��&: 
 
)	 �%�
	# &���	'	���#  	
 �
� ����������
�� �
�# �
�������# 	��	�	����# 
��
��
����# ������
�� �# �+"#: 
 

 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
     
&���	� ��� /���	������ 2.664 1.735 1.698 1.735 
���	'	
���# ���(	��# 1.036 674 661 674 
.�%���1� � 	-������#  �	�� ��	� 109 2 105 2 
�	� � �+	'�  �	�� ��	� 103   103   
&1��2� ���8�4��"�� 3.912 2.411 2.567 2.411 
&��	�: �+	'�  	
 ������
������ �
	 
�%�
	#  ������"# (1.574) (1.311) (1.327) (1.311) 
/:�4� ���8�4��"�� (&���"#�� 6)  2.338 1.100 1.240 1.100 

 
5. �)�&��&��&: 
 

�� � 	������#  	
 �	�������� �
�# �
�������# ��
��
����# �����	�
�� �# �+"#: 
 

 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
     
� 	������# ������
�� �����
	 	�"����  8.695 5.070 6.576 5.070 
� %����� �����
�� �����
	 	�"����  141 0 141 0 
 8.836 5.070 6.717 5.070 
     
� %����� � ��	���"����   0 0 0 0 
���	�	 � 	������� 8.836 5.070 6.717 5.070 
&��	�: � 	������#  	
 ���������  
�
	 �%�
	#  ������"# 4.729 3.558 2.610 3.558 

/:�4� ����$���#� (&���"#�� 6) 4.107 1.512 4.107 1.512 
 
6. �+��� �����%&%&, ���.�&%&: 
 

)� �+	'� '�	�����# ��� '������#,  	
 ��(���-	�
�� �
�# �
�������# 	��	�	����# 
��
��
����# �����	�
�� �# �+"#: 

 
 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
     
&���	'	��� (�������� 4) 2.338 1.100 1.240 1.100 
�+	'� ���("����# ���  �	�����# 581 361 574 361 
��	���# )��
�� 1.969 2.084 1.729 2.084 
� 	������# (�������� 5) 4.107 1.512 4.107 1.512 
�+	'� ��	����� 157 318 157 318 
�+	'� ��
�(	��� 1.127 722 1.127 722 
� ����
�# ��� �
�
��"���# 731 425 731 425 
�	� � 861 2.503 1.772 2.503 

&1��2� 11.871 9.025 11.437 9.025 
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��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
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7. ��.�	� (	%�������������� �&���/(�+���): 
 

)� ������ �����
		��	�	���� ��	'�/(�+	'�)  	
 ��(���-	�
�� �
�# �
�������# 
	��	�	����# ��
��
����# �����	�
�� �# �+"#: 
 

 � 7��2�� � 7��2�� 
% 

������"� 
% 

������"� 
 2006 2005 2006 2005 
)%�	� ����	 �%������ '������  (2.051) (2.320) (2.051) (2.320) 
)%�	� ����
 �%������ '������  (451)  (451)  
.��
�
��	� 
%�	� 138 22 18 22 
)%�	� Factoring (209)  (209)  
�	� � �����
		��	�	���� �+	'� (272)  (249)  

&1��2�  (2.845) (2.298) (2.942) (2.298) 
 
 
8. ,�	�� ��&��%����&: 

 
���(��� �� 
�� (	�	�	���" �	�	�����, 	 (	�	�	���%# �
�
����
"#  	
 �(���%-�
�� �
�# 
�
������# ��# 
�� 31� ��������	
 2005 "
�� 32%  ��� ��� 
	 �
	#  2006 "
�� 29%. 

 
)	� ,	�����	 
	
 2004 ��������� 
	 ��	 (	�	�	���% �	�	���'�	, ���(��� �� 
	 	 	�	 	 
�
�
����
"# (	�	�	���# 
�� � �����"���� �� �������  ����
��� ��� � % 
� ��"�� 2007 
�� ������� �
	 25% ��
��
	���. 

 
/  �%���1� ��� 
	
# (%�	
# ���	'"��
	#  	
 � ���	��-�
�� �
�# �
�������# 
��	 	������# 	��	�	����# ��
��
����# ������
�� �# �+"#: 
 

 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
)���	�
�# (%�	� ���	'"��
	#:     
- (%�	# ���	'"��
	# ��"���# 2.362 105 1.157 105 
- ��� �	����	��#  	
 �(	�	�� 
(%�	
# ���	'"��
	#  �	��	������ 
��"���� 365  365  

 
�������%���	� (%�	� ���	'"��
	# 319  319  

&!��2��
 �� $2�6�  3.046 105 1.841 105 
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��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

/ �
�(���� 
�#  �%���1�# ��� 
	  	�% 
�� (%��� ���	'"��
	#  	
 ���	��-�
�� � % 
�� 
�(���	�" 
	
 �������	� (	�	�	���	� �
�
����
" �
� ��	'�  �	 (%��� �
�	1�-�
�� �# 
�+"#: 
 
7��2�� 2006 2005 
   
���4� ��� 5 �#� ����4
����� 16.997 8.527 
7%�	� ���	'"��
	# 
 	�	������	� �� 
	� ����	�
� (	�	�	���% 
�
�
����
" (32% ��� 29% ��� 
� �
� 2005 ��� 2006 ��
��
	���) 4.928 105 
7%�	� .�	��	
�����  !�"���� 365  
7	�	�	���" � �'���� �� (	�	�	�����
�� ��%'�� ��� �+%'�� 
 	
 '�� �� � 
	
� ��� (	�	�	���	�# ��	 	�#  28  
7	�	�	���" � �'���� ��-(	�	�	�"���	
 ���	'"��
	# (700)  
7	�	�	���" � �'���� 
�� -����� �
��
����� ��� 
�# 	 	��# '�� 
���������
��� �������%���	# (%�	# ������
��	�   
7	�	�	���" � �'���� � % ���'� �
��
�����  	
 
(	�	�	�	��
�� �� '��(	��
��% �
�
����
" (1.575)  
, ��� ����4
����� ��! ��5��"<����� ���� ����������� 
��������� �����2�����#�  3.046 105 

 
 

������"� 2006 2005 
   
���4� ��� 5 �#� ����4
����� 7.662 8.527 
7%�	� ���	'"��
	# 
 	�	������	� �� 
	�  ����	�
� (	�	�	���% 
�
�
����
" (35% ��� 29% ��� 
� �
� 2005 , 2006 ��
��
	���) 2.221 105 
7%�	� .�	��	
����� !�"���� 365  
7	�	�	���" � �'���� �� (	�	�	�����
�� ��%'�� ��� �+%'�� 
 	
 '�� �� � 
	
� ��� (	�	�	���	�# ��	 	�#  (45)  
7	�	�	���" � �'���� �(	�	�%��
�� � 	����
����   
7	�	�	���" � �'���� � % 
�� �����" 
	
 (	�	�	���	� 
�
�
����
"    
7	�	�	���" � �'���� ��-(	�	�	�"���	
 ���	'"��
	# (700)  
, ��� ����4
����� ��! ��5��"<����� ���� ����������� 
��������� �����2�����#�  1.841 105 

 
/ �������" (	�	�	���" �	�	����� ��� 	� ���
���# '��
�+��# 
 %����
�� �� ��������# � % 

�# (	�	�	����# ����#. �� '������# (%�	
 ���	'"��
	# ��
�
����
�� �� �
"��� ����, 
���� 
� ���'� " 	� -����#  	
 '����	�
�� ��� (	�	�	���	�# ��	 	�#  ������	
� 
 �	������ ��# %
	
 	� (	�	�	����# ����# �+�
��	
� 
�# (	�	�	����# '������# ��� 
� 
������ 
	
 (	�	�	�	����	
 
� �
���" ��
� 
�� 	 	�� �� ����������	�� ��� 	� ���
���# 
(	�	�	����# 
 	�������#. �� (	�	�	����# -����#, �
	 ����%  	
 ��������-	�
�� � % 
�# 
(	�	�	����# ����#, � 	�	�� �� ������	 	���	�� ��� 
	� �
�1�(���% ���'�� 
��  ��
� 
� %����� ��"����  	
 ��	�	
�	�� 
� ��"��  	
 �(	�	��.  

 
/ ��&�� ,)$)�*)5�,) ���� �������� � % 
�# (	�	�	����# ����# ��# 
�� 31� 
��������	
 2005. �� �
������#  	
 ��	 	�	��
�� ��	
� �������� ��# ��� 
�� ��"�� 2005. 4�� 

�� ��"�� 
	
 2006 � �
����� ��� 	� �
��
����# 
�# ��	
�  �����
	 	�"���  �	���1��# ��� 
���
1� 
�#  ����%
�
�# � ��	�"#  �%���
�� (%��� �� ��'��%���	 �����	 � % 
�# 
(	�	�	����# ����#. / �
������ ��� 	� �
��
����# 
�# ����	�� %
� ��	
� �����
���� � �����# 
 �	���1��# ����
� 
��  �%���
�� (%���  	
  ����%� ��  �	��1	
� ��
� 
	
# 
����	�
��	�# (	�	�	���	�# �����	
#, ����� 
�� �
����
�� 
�� (	�	�	����� ������� 
 �	��	������ �
�� ���  �	�����
���� '���������� 
�� (	�	�	����� �%���. 
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�� '��(	��
���) 

 

 

 
�� �������%���	� (%�	� ���	'"��
	#  �	�� 
	
� � % 
�#  �	������# '��(	��# ��
�+� 
�# 
�	���
��"# �+��# ��� 
�� (	�	�	����� ������ 
�� �
	������ ������
��	� ���  ���
��	� 
��� 
 	�	��-	�
�� ����� 
	
 ����	�
	# �
�
����
" (	�	�	���# ���	'"��
	#.  

 
 7��2��  ������"� 
9 %�	� 	 ����+�#, 1� $��	
���	
 2005 (618)  (618) 
!����� � ’ �
����# �
� �'�� ��(�����    
!����� �
� � 	
������
� ��"���# 63  63 

*� 2����, 31� �����$�"�! 2005 (556)  (556) 
 

 7��2��  ������"� 
9 %�	� 	 ����+�#, 1� $��	
���	
 2006 (556)  (556) 
!����� � ’ �
����# �
� �'�� ��(�����    
!����� �
� � 	
������
� ��"���# (320)  (319) 
�+��	��# �
��
����� (781)   

*� 2����, 31� �����$�"�! 2006 (1.657)  (875) 
 

�� �������%���	� (%�	� ���	'"��
	# ������
��	� ���  ���
��	� � ���	��-	�
�� �
	� 
� ��
�� 
%���	 ��	 	�����	 ��	�	����% �# �+"#: 

 
7��2�� 2005 

*� 2���� 
����:�� 

(��3���� / 
)���3���� (-) 
�����2�����#� 

(��3����/ 
)���3���� (-) 
��� 94�� 
��5�2��� 

�:����� 
.!������
� 

*� 2���� 
��2�!� 

� ����
����� ��������
��  (681) 110   (571) 
������(�# �;��� �
	������ 164 (37)   127 
� 	-�������#  �	�� ��	� 21 (19)   2 
��� �	����	�"  �����  (114)   (114) 
�	� �# ���"���# (123) 123       
 (619) 63   (556) 
      
7��2�� 2006 

*� 2���� 
����:�� 

(��3���� / 
)���3���� (-) 
�����2�����#

� 

(��3����/ 
)���3���� (-) 
��� 94�� 
��5�2��� 

�:����� 
.!������
� 

*� 2���� 
��2�!� 

.�	���1��# � ��(����    17 17 
������(�# �;��� �
	������ 127 (41)   86 
� 	-�������#  �	�� ��	� 2 5   7 
��� �	����	�"  ����� (685) (283)   (799) (1.767) 
 (556) (319)  (799) (1.657) 
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��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
������"� 2005 

*� 2���� 
����:�� 

(��3���� / 
)���3���� (-) 
�����2�����#� 

(��3����/ 
)���3���� (-) 
��� 94�� 
��5�2��� 

*� 2���� 
��2�!� 

 
� ����
����� ��������
��  (681) 110  (571) 
������(�# �;��� �
	������ 164 (37)  127 
� 	-�������#  �	�� ��	� 21 (19)  2 
��%����� � 	�������     
��� �	����	�"  �����  (114)  (114) 
�	� �# ���"���# (123) 123  0 
 (619) (63)  (556) 
 
������"� 2006 

*� 2���� 
����:�� 

(��3���� / 
)���3���� (-) 
�����2�����#� 

(��3����/ 
)���3���� (-) 
��� 94�� 
��5�2��� 

*� 2���� 
��2�!� 

� �+�����# �
	������ ������
��	�      
������(�# �;��� �
	������ 126 (41)  85 
� 	-�������#  �	�� ��	� (3) 5  2 
��%����� � 	�������     
��� �	����	�"  ����� (680) (283)  (963) 
�	� �# ���"���#     
 (556) (319)  (875) 
 

�
��  ��� 
���  	
 �(	�	�%��
� � 	����
��� 
�# ��
���"# '�������	�� �
	
# 
��
%�	
#, �

� �� 
 %����
�� �� (%�	 ���	'"��
	# �� 
	� ����	�
� (	�	�	���% 
�
�
����
" ��
� 
�� ����	����� 
�# '���	�"#, ��� �
��  ��� 
��� '���	�"# 
	
 

 	�	� 	
 ���'�� ��# ��	� '�� �� � ������� (%�	# ���	'"��
	#.  

 
 
9. ��	�% ��� ����(%: 

 
� 
 	�	����%# 
�� ������� ���'�� ��� ��
	�" 
�� 31� ��������	
 2006 ��� 2005 ���� �# 
�+"#: 

 
 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
�����% ���'	# � 	'�'%���	 
�
	
# ��
%�	
# 
�# ��
���"# 13.951 8.422 5.821 8.422 
     
&��	# �
�����%# �����%# 
��
	��� �� �
��	(	��� 39.083.875 39.083.875 39.083.875 39.083.875 
     
������ ���4� ��� �����
 0,36 0,22 0,15 0,22 
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��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

10. ��&-����& ����%��)��%&��&: 
 
�� ������
�# �����
	 	�"���# �����	�
�� �# �+"#:  

 
7��2�� 2005 

'
��4�- 
��"��� 

���/� � 
�:��2��� � 

����5. 
���� 

/���2� 
��� 2��� � 
�:��2��� � 

/��� 
!�  

����2��� &1��2� 
� ���� 
 ���"����       
1.1.2005 22.113 43.670 407 932 108 67.229 
       
.�	��"��#  ���%'	
 3.733 16.025 7 287 4 20.058 
.��"���#  ���%'	
   (19) (15)  (34) 
&�
�(	��# � % .���� 
 % ��
����
" 108    (108)  
��� �	����	��# 1.905     1.905 
31.12.2005 27.859 59.695 395 1.204 4 89.157 
       
       
����$�����       
1.1.2005 (1.410) (3.537) (177) (411)  (5.535) 
� 	������#  ���%'	
 (668) (4.136) (36) (151)  (4.990) 
.��"���# 0 33 31 30  94 
��� �	����	��# 817     817 
&�
�(	��# & ���
�+��%����       
31.12.2005 (1.261) (7.640) (182) (532)  (9.614) 
���� �$���� �:"�       
31.12.2005 26.598 52.055 213 672 4 79.543 

 
 

7��2�� 2006 
'
��4�- 
��"��� 

���/� � 
�:��2��� � 

����5. 
���� 

/���2� 
��� 2��� � 
�:��2��� � 

/��� 
!�  

����2��� &1��2� 
� ���� 
 ���"����       
1.1.2006 27.859 59.695 395 1.204 4 89.157 
.�	��"��#  ���%'	
 18.259 22.713 115 796  41.883 
.��"���#  ���%'	
 (10.244) (13.410)    (23.654) 
&�
�(	��# � % .���� 
 % ��
����
"  4   (4) 0 
�+��	�� 0
��
���"# 7.874 9.623  39  17.536 
&�
�(	��# & ���
�+��%���� 115 (115)     
31.12.2006 43.863 78.510 510 2.039 0 124.922 
       
����$�����       
1.1.2006 (1.261) (7.640) (182) (531)  (9.614) 
� 	������#  ���%'	
 (1.486) (6.954) (22) (235)  (8.697) 
.��"���# 1.244 1.391    2.634 
�+��	��# 0
��
����� (154)   (5)  (159) 
31.12.2006 (1.657) (13.203) (204) (771)  (15.836) 
���� �$���� �:"�       
31.12.2006 42.206 65.307 306 1.268  109.086 
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��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 

������"� 2005 
 

'
��4�- 
��"��� 

���/� � 
�:��2��� � 

����5. 
���� 

/���2� ��� 
2��� � 

�:��2��� � 

/��� 
!�  

����2��� &1��2� 
� ���� 
 ���"����       
1.1.2005 22.113 43.670 407 932 108 67.229 
       
.�	��"��#  ���%'	
 3.733 16.025 7 287 4 20.058 
.��"���#  ���%'	
   (19) (15)  (34) 
&�
�(	��# � % .���� 
 % ��
����
" 108    (108)  
��� �	����	��# 1.905     1.905 
31.12.2005 27.859 59.695 395 1.204 4 89.157 
       
����$�����       
1.1.2005 (1.410) (3.537) (177) (411)  (5.535) 
� 	������#  ���%'	
 (668) (4.136) (36) (151)  (4.990) 
.��"���#  33 31 30  94 
��� �	����	��# 817     817 
&�
�(	��# & ���
�+��%����       
31.12.2005 (1.261) (7.640) (182) (532)  (9.614) 
���� �$���� �:"�       
31.12.2005 26.598 52.055 213 672 4 79.543 

 
 

������"� 2006 
 '
��4�- 

��"��� 
���/� � 
�:��2��� � 

����5�

���� 
���� 

/���2� ��� 
2��� � 

�:��2��� � 

/��� 
!�  

����2��� &1��2� 
� ���� 
 ���"����       
1.1.2006 27.859 59.695 395 1.204 4 89.157 
.�	��"��#  ���%'	
 2.222 11.761 115 796  14.893 
&�
�(	��# � % .���� 
 % ��
����
"  4   (4) 0 
.��"���#  ���%'	
 (10.244) (13.410)    (23.654) 
31.12.2006 19.837 58.050 510 2.000 0 80.396 
       
����$�����       
1.1.2006 (1.261) (7.640) (182) (531)  (9.614) 
� 	������#  ���%'	
 (831) (5.490) (22) (235)  (6.578) 
.��"���#  ���%'	
 1.244 1.391    2.634 
31.12.2006 (848) (11.739) (204) (766)  (13.556) 
���� �$���� �:"�       
31.12.2006 18.989 46.311 306 1.234 0 66.840 

 
����� ��
 ��)���
 �	��
 �
 ��'���
 ������������
: ��
%# 
�# ��"���# 2004 � �
������ 
������� �� ��� �
������ ���+��
�
�� ��
���
�� �� '������"��� ��
����� 
�# �+��# 
�� 
�� �'��, 
�� �
����� ��� 
	
 �����	�	���	� �+	 ����	� 
�# ��
� 
�� 1� $��	
���	
 2004 
(����	����� ��
�����# �
� �.!.). �� ��
��"���# �����
���� �� ��
������# ���%'	
# 
� 	
�����# ����	�� �� 
� (��� ��� 
� ��"�� 
�� ��
������
��  ����� �
	������. 
  
�� ������# ���	'	� ��
�����#  	
 ������	 	�"����� ����� 	� �+"#:  

� / ���	'	# 
�# ��	����# �+��# ��� 
� �" �'� ��� 	��% �'�, 
� 
�#  �	�������# 
�# ��	����# �+��# ���/" ���	'	# 
	
 ����	�
��	� ��%'	
 ��� 
� 

��
��� �
���� ���,  
� � ���	'	# 
	
 � 	�������	
 �%�
	
# ��
���
��
���# ��� 
� ��	�������� �
���� ��� 


	� �����	�	���% �+	 ����%. 
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��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
� � �	���
�#, 	� ��
���
�#  �	�'�%����� 
�# 	��	�	����# �(�����# '�������# -�"# 
�� 
�
	������ 
�� ������
�� �����
	 	�"���� � % 
�� ����	����� �
"��# " ��
����
"#, 	� 
	 	��#  ���
����
�� �
� �������� 3. �� � 	������# �
�� � ��
�� 
%���� ��	 	������ 
��
��
��� � 	
������
�� ���	���
���� ��
� 
�� �(������ � % 
�� �(����� 	��	�	���" 
-�" ����  ���	
, 
�� �
��  	
  ��"���� � % 
�� ����	����� �
"��# " ��
����
"# �# 
�� 
����	����� ��
�����# �
� �.!.. 
 
/ ��&�� ,)$)�*)5�,) ������	 	���� �
	� ��	�	����%  ��
�# �(���	�"# 
�� �.!. 

�# ���	��# �+��# % �# �

�# ���	��-	�
��  ��� ���, �# � ����
������� �+�� �� ���� 
	 
��. 16.�� '��(	��# ��� �	����	�"# ��
�(������� �� � 	����
��% ��� �	����	�"#  	
 
 ����������
�� �
� $'�� ��(�����. / �
������ ���� 3-5 �
�  �	������ �� � ����
����� 
�� 
 ����� �
	������ 
�#. )�� 31 ��������	
 2006 '��  �	��� �� � ����
����� 
��  ����� 
�
	������ 
�# '�%
� ������� %
� � �+�� 
��  ����� '�� ���� �����
��� ��
�������. 
 
-���)��
�� ������������� �	
�� ��� ������� ��
 ��
����: ���(��� �� 
�� �������" 
(	�	�	���" �	�	�����, � �+�� 
�� �� �'�� ��� 
�� �
����� ��� �	����%-�
�� ��� 
������ 
��%��� ����� �� ���'���� '���
�� ��� �	����	�"# 	� 	 	�	�  �	�'�	��-	�
�� �� 
��
��
	���# 9 	
�����# � 	(����#. /  �	  �%�(�
� ��� �	����	�" �# ���
���, � 	 	�� 
�(���%�
��� 
�� 31� ��������	
 2004 ��
��	���
��� ��� ��	 	�# �.!. �
� ���� %
� '�� 
 ���	��� 
� ���
"���  	
 ��	
� 
���� � % 
	 ��. 16, ��
%�	, ���� ��� � 	
������ 
�� 
��+��� 
�# (	�	�	���"# ����# 
�� ��
��
	����  �����. / �����" 
 ���+�� 
�� �� �'�� 
��� 
�� �
����� (	�	�	�"���� �� 2% ��� 8% ��
��
	���. 
 
� <���	# '�� ���� �����
	'	
���# ��������# �� ����. 
 
��� 
(��
��
��  ���	����	� �
�� �'�	�
���� " ��
������� " �	� �# � ���������# � � 
�# 
�����
�#  ���	
���# 
	
 ����	
. � ���# ������ �
	����	 
�� �� �'��, �
����� ��� 
�����	�	���	� �+	 ����	� '�� ���� '����
��� �# ������� ����
� 
 	��������. 
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()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

11. *)�	�+��: 
 
�� ����� �� 
�� 
 ���+�� ��� 
�# ���
���# �+��	��# �
������� ��� 
	
# �����	
# � 	������# 
���(��	�
�� 
�  �����
�:  
 

 ���	� � 
����� 

��&�����& �.�. &*���� 
.���� ��� �����
�  ���	
����� �
	����� 10.457 6.957 17.414 
� 	����
� 105  105 
�� 	����# ��� �	� �# � ��
"���# 83 5.646 5.729 
)������� '�������� ��� ��	'����� 7 21 27 
�� 	����# 
 	�������#  (210) (2.454) (2.664) 
9 	������ � 	-������#  �	�� ��	�  (8) (8) 
�������%���� (	�	�	��� (1.173) 0 (1.172) 
��8��� 94�� ��5�2��� ��! ����������� 9.270 10.162 19.431 
.	�	�
% (%)  	
 �+��	������� 100% 100%   

��8��� ������"� ����������1 ��! �:������8���� 9.270 10.162 19.431 
    
.������� 
����� 10.500 12.000 22.500 
*����:"� (goodwill) 1.230 1.838 3.069 
-  �	����	��# (279)   (279) 

*� 2���� !����:"�� ��! ��5��"<���� ���� 
���2�����  952 1.838 2.790 

 
4�� ��	 	�#  ��	
�����# 
�� ���
���� 
�������� �	�� � % 
�#  ��� ��� �+��	��# 
 ���
���
�� � ��%�	
��  ���	(%����: 

 
)�����  	
 ��
���"���� 10.500  12.000  22.500  
)������� '�������� ��
� 
�� ����	����� �+��	��#  (7)  (21)  (27) 
��8��
 �������
 ����
 10.493  11.979  22.473  

 
������� !��8����� ��! ����������
8���� ���� !��2�����  ��� �:"�� ��
��� �#� 
�2���#� �����"#��� ��� ��� 31� �����$�"�! 2006. 
 
����������	
��
 ����� ��������
: / ����  	
 ������	 	�"���� ��� �� ���	���
�� � 
�+�� �
�  �	; 	�	������� ���
�  �������� ����� 	 ���	# %�	# 
��  �����
���� ���
�� 
 ���������  	
 � �
�������� � % ������� �	��'� '���	
����# 
�������� �	�� �
� 
 �	��	�����  ��
��
"  ���	'	. ��'��% ���	# '%���� �
� ���
�  �������� 
�� 
���

���� 
'�	 �
�� ����# �

� ��
��"���� %
� "
��  �	 ��
� �	�� �

��� 
�� 
���	
��� 
�
������. 
 
���
�
�
��� �������: <��# 	� � ����
�
�# ��
�������# ������# ��� ����	 �%����� 
��(����� ����# ��� ��� ��(����� ������# �"(����� 
 %1� ����� 
��  �����
���� 
������� 
�� 
���

����  ��
� �
��, 	�
�# ��
� 	� �	��'�# '���	
����# 
�������� �	�� 
�� '��
��"�	
� 
��  ��������" 
	
# ����%
�
� ��� 
	 ����'�	 ��	��# 
	
#. 
 
�������
 �
������: !�����	 	�"���� � � %'	�� �� 10-�
�# �������% ���
��% 	�%�	�	  
�
�� ���" 
	
 ��%�	
  �	; 	�	����	� ��� � �+��  	
 �(���%�
��� �
� �����"  ���'	�" 
"
�� �
�� "# �� 
�# �+�
�����#  ���#  ���	(	����. �� �+��#  	
 ������	 	�	��
��  �
�# 
������#  ���'	��# � ���	��-	
� 
��   �	�����
��� �� �����. 
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12. �&-����& ����%��)��%&��& 
 
/ ������ 
	
 �	�������	� ��
�  
�� 31� ��������	
 2005 ��� 2006 ���� �# �+"#: 
 
7��2�� 2005 

�����3����  
������ ��3����� 
����������
���� &1��2� 

� ����    

�� 1� $��	
���	
 2005 1 239 240 
.�	��"��# 49 0 49 
��� 31� �����$�"�! 2005 50 239 289 
&#��!����� ����$�����    

�� 1� $��	
���	
 2005 0 (49) (49) 
.�	��"��# 8 (72) (80) 
��� 31� �����$�"�! 2005 8 (121) (129) 
���� �$���� !� 2���� 31� �����$�"�! 2005 42 118 160 
 
7��2�� 2006 

�����3����  
������ ��3����� 
����������
���� &1��2� 

� ����    

�� 1� $��	
���	
 2006 50 239 289 
.�	��"��# 250 202 3.492 
��� 31� �����$�"�! 2006 300 441 3.531 
&#��!����� ����$�����    

�� 1� $��	
���	
 2006 (8) (121) (129) 
.�	��"��# (3) (137) (140) 
��� 31� �����$�"�! 2006 (11) (258) (269) 
���� �$���� !� 2���� 31� �����$�"�! 2006 289 183 472 
 
�����"� 2005 

�����3����  
������ ��3����� 
����������
���� &1��2� 

� ����    

�� 1� $��	
���	
 2005 1 239 240 
.�	��"��# 49 0 49 
��� 31� �����$�"�! 2005 50 239 289 
&#��!����� ����$�����    

�� 1� $��	
���	
 2005  (49) (49) 
.�	��"��# 8 (72) (80) 
��� 31� �����$�"�! 2005 8 (121) (129) 
���� �$���� !� 2���� 31� �����$�"�! 2005 42 118 160 
 
�����"� 2006 

�����3����  
������ ��3����� 
����������
���� &1��2� 

� ����    

�� 1� $��	
���	
 2006 50 239 289 
.�	��"��# 250 160 410 
��� 31� �����$�"�! 2006 300 399 699 
&#��!����� ����$�����    

�� 1� $��	
���	
 2006 (8) (121) (129) 
.�	��"��# (3) (137) (141) 
��� 31� �����$�"�! 2006 (11) (258) (270) 
���� �$���� !� 2���� 31� �����$�"�! 2006 289 140 429 
 



����� �����	�
��� �.�.�.�. 
��
���� ����������� �����������  
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13. �)�.�����: 
 

)� � 	����
� �����	�
�� �# �+"#: 
 

 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
 
.�	6%�
� �
	��� ��� ���
��" 6.972 5.468 6.972 5.468 
�’ ���# ��� ��������� 12.006 7.904 12.006 7.904 
�� 	�����
� 868 222 88 222 
.�	��
��	��# �� 	��
��
��  58  58 

&1��2� 19.846 13.652 19.066 13.652 
 
14. )�����& ��� ���)�& �)���%&��&: 
 

��  ���
�# �� 	� �	� �#  � ��
"���# �����	�
�� �# �+"#: 
 

 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
 
.���
�# 27.550 9.740 7.294 9.740 
� �
���# ��� ���
��# 1.975 1.945 1.975 1.945 
4�����
�� ��� ���
�� 63 79 63 79 
!����
�# '��(	�	� 9 1.317 9 1.317 
7%�	� ��� ���
�	� 6.055  749  
�	� �# � ��
"���# 3.259 993 1.066 993 
 38.911 14.074 11.156 14.074 
.�	���1��# ��� � ��(����#  ���
�# (3.005) (2.936) (2.936) (2.936) 

&1��2� 35.906 11.138 8.220 11.138 
 

15. '�-&��)��%&��& &*��������-� ��	-�: 
 

�� ��	 	������# 	��	�	����# ��
��
����#  ���������	
� 
�# 	��	�	����# ��
��
����# 
�# 
��&�� ,)$)�*)5�,) ��� 
�� �
��
����� 
�#,. / ��&�� ,)$)�*)5�,) 
 �	������
�� ����� ��� 
 ������# � %, ���  �����
	 	���  ��"���#  �	#, �
����������# 
�
�'�'�����# �
������# �
�  ������ 
�# �
�"�	
# � ��������
��"# ���
	
����#. �

�# 	� 
�
�'�'�����# �
������# � 	
��	��
�� � % �
������# �
������#. 
 
)�  	�� 
��  ��"���� ��� ��	��� ����

��� � % 
�� ����+� 
�# 	��	�	���"# ��"��# 

�# �
������#, �� 
�# �
�'�'�����#  ��
� 
�� ���	�� 
	
 ��. 24 �
������# �����	�
�� �
	 
 	�% 
�� 2 19.110 ���. ��� 2 53.654 ���. ��
��
	���.)� 
 %�	� � 
�� � ��
"���� ��� 

 	�������� 
�# �
������# �� �
�'�'�����# ��
� 
�� ���	�� 
	
 ��. 24 �
������#, �
� 
�"+� 
�# 
���	
��#  ���%'	
, �����	�
�� �� ���.2 1.257 ��� 2 21.928 ��
��
	���. )�  	�� 

��  ��"���� ��� ��	��� �� ��	 	������ ���� (��
� 
�� � ��	�(" 
�� '��
������� 
�
��������) ����

��� � % 
�� ����+� 
�# 	��	�	���"# ��"��# �� 
�# �
�'�'�����# ��
� 

�� ���	�� 
	
 ��. 24 �
������#,����� 2 19.513 ��' ��� 2 77.754���.��
��
	���. )� 

 %�	� � 
�� � ��
"���� ��� 
 	�������� �� ��	 	������ ���� (��
� 
�� � ��	�(" 
�� 
'��
������� �
��������) �
�� �"+� 
�# 
���	
��#  ���%'	
 �� 
� �
�'�'����� ��
� 
�� 
���	�� 
	
 ��. 24  �	# �

"� ���� "
�� 2 1.670 ��' ��� 2 37.297��'. ��
��
	���.�� 
��	���# 
�� '��
�
�
���� �
������ ��� 
�� ����� 
�# ��	�����#, % �# �

� 	��-	�
�� 
�
	 ��. 24, �� 
�� �
������ ��� 
	� <���	 ��� 
��  ���	'	 1.1 – 31.12.2006 �����	�
�� 
�� 2199 ��'. � ��
"���# ��� 
 	�������# 
�# �
������# ��� 
	
 	���	
  � % ���  �	# 



����� �����	�
��� �.�.�.�. 
��
���� ����������� �����������  
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()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

'��
�
�
��� �
����� ��� ���� 
�# '�	�����#,% �# �

� 	��-	�
�� �
	 ��. 24, '�� 

 ���	
�. 
 
��  ��"���# ��� �  ��	�" 
 �������  �	# 
�# �
�'�'�����# �
������# ���	�
�� �� ���	����# 

���# ��	��#. )� ��	��
� 
 %�	� � 
��	
# ��"���# ����� ����# �+��(������# ��� � 

��
	 	���� ����
�� �� ��
��
�. ��� ��	
�  ��������� " ��(��� ���
"���# ��� 
�#  ��� ��� 
� ��
"���#.. 4�� 
� ��"��  	
 ���+� 
�� 31� ��������	
 2005, � �
������ '�� ���� 
�����
����  �%���1� ��� � ��(�����# � 	 	�� �� ���
�-�
�� ��  	��  	
 	(���	�
�� � % 
�
�'�'�����# �
������#. 
 
 
 
 

16. (	%������ ���.�&���: 
 
)� �����
��� '�������� �����	�
�� �# ��
���: 
 

 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
)����	     
��
������# �� 
�� �-�# (%1��# ��� 
 �	������#) 5.652 2.044 5.317 2.044 

&1��2� 5.652 2.044 5.317 2.044 
 
�� ��
������# �� 
�� �-�# 
	��-	�
�� �� �
����%���� � �
%���  	
 ����-	�
�� �
� ������� 
� �
%��� ��
������� 
�� �-��.  

 
17. ����(��� ��,�����: 
 

)�� 31�  
��������	
 2006, 
	 ��
	���% ��(����	 
�# �
������# �����%
�� �� 2 11.725.000 

��� � 	
����
�� � % 39.083.875 �	���# 	�	���
���# ��
	��# �+��#  2 0,30 � ���� ���.  
 
18. �������, �,�	���'%�� ��� ������ �)�.�������: 
 

)	 
��
��%, �(	�	�%��
� ��� ��'��� � 	����
��� �����	�
�� % �#  �����
�: 
 
 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
 
)��
��% � 	����
��% 841 594 841 594 
� 	����
��% ��� �	����	�"#     
��'��� � 	����
��� 17.205 14.257 17.205 14.257 
�(	�	�%��
� ��� ��'���#  
(	�	�	�����
� � 	����
��� 993 8 993 8 
�	� � � 	����
��� 1 1 1 1 

 19.040 14.860 19.040 14.860 
 

.���
�+  ��'����
�+:  3���� 
	
 �������	� �� 	���	� �%�	
, 	� �
������# � ��
��
�� �� 
�����
��	
� 
	 5% 
	
�����
	� 
�� �
����� ������� 
	
# ���'��, % �# �

� 
� ���	��-	�
�� �
� �	���
��� ������, �� 
��
��% � 	����
��%, �����# %
	
 
	 �
�����
���	 
 	�% 
	
 
��
��	� � 	����
��	� ����� 
	
�����
	� ��	 �� 
	 1/3 
	
 ��
	���	� ��(����	
. 



����� �����	�
��� �.�.�.�. 
��
���� ����������� �����������  

��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

)	 ���
��� � 	����
��% '�� '���
�� �� '��������� ��
� 
� '������� ���
	
����# 
�# 
�
������#.  

 
 ,���)+���� ��
 �
�
��
 -���)���'����  ��'����
��: )� �(	�	�%��
� ��� ��'���# 
(	�	�	�����
� � 	����
��� ��
� �	�� ��	
� ��	'� 
%���, 
� 	 	�� ��
� ����� 
�(	�	�%��
� " ��	
� (	�	�	����� �� 15% �
��  ��" 
	
#. )	 �
���������	 ��	'	 '�� 
����� (	�	�	��
�	 
 % 
��  �	; %���� %
� 
 ���	
� � ���" ���'� � % 
� 	 	�� � 	�	�� 
�� �����
��
	�� ��
��
	��� �(	�	�%��
� � 	����
���. &� ���� 
�� �������" (	�	�	���" 
�	�	�����, �

% 
	 � 	����
��% �+�����
�� 
	
 (%�	
 ���	'"��
	#, 
 % 
��  �	; %���� %
� 
'�� �� '��������� �
	
# ��
%�	
#. / �
������ '��  �	
���
�� �� '�������� 
	 �
���������	 
� 	����
��% ��� � 	����# '�� ����  �	��� �
	� 
 	�	����% �������%���	
 (%�	
 
���	'"��
	#  	
 �� "
�� �������	# ��
� 
��  ��� 
��� '���	�"# 
	
 � 	����
��	�.  

 
�
�
��  ��'����
��: )� ��'��� � 	����
��� ��	
� �����
��
�� �� ���� '��(	�	
# 
�������	�# �%�	
#. ���(��� �� 
�� �������"# (	�	�	���" �	�	�����  �

� 
�  
� 	����
��� �+���	��
�� 
	
 (%�	
 ���	'"��
	#, 
 % 
��  �	; %���� %
� '�� �� 
'�������	�� �
	
# ��
%�	
#. / �
������ '��  �	
���
�� �� '�������� 
� �
���������� 
� 	����
��� ��� � 	����# '�� ����  �	��� �
	� 
 	�	����% �������%���	
 (%�	
 
���	'"��
	#  	
 �� "
�� �������	# ��
� 
��  ��� 
��� '���	�"# 
�� � 	����
���� 

 
19. ��	�&����: 
 

3���� 
	
 �������	� �� 	���	� �%�	
, 	� �
������# � ��
��
�� ���� ��%�	 �� �������	
� 
� % 
� ���'� 
	
# ������� 
	 	 	�	 ����� 
	 ������
��	 ��
�+� 
	
 35% 
�� ���'�� ��
� 
(%��� ��
� 
	� �����
���% 
��
��	� � 	����
��	�, " 
	
�����
	� 6% 
	
 
��
���������	
 ��
	���	� ��(����	
. &������ 
	 	 	�	 ����� ����%
��	 � % 
	 35% 
�� 
���'�� ��
� (%��� ��� ��
� 
	� �����
���% 
��
��	� � 	����
��	�, ���� ������
��	 
	
 
6% 
	
 ��
���������	
 ��
	���	� ��(����	
 � 	��� �� ���������� ��� ��  ������� �� 
������� 
	
 70% 
�� ��
%���. 8�
%�	, �� 	�%(��� ������� %��� 
�� ��
%��� � �
������ 
� 	��� �� ���  ���������� �������.  

 
� ���#, 	 �������%# �� 	���%# �%�	#, � ��
�� �
����������# �
��"��# 	� 	 	��#  �� �� �� 
 ���	��
�� ��
� �� � 	�	�� �� '�������	�� �������
�, �# ��
���:  

 
(�) ��� � 	��� �� '��������� ������� �
	
# ��
%�	
# �(%�	� 
� �'�� ��(����� 
�# 

�
������#, % �# �

� � ���	��-	�
�� �
�# 	��	�	����# ��
��
����#, ����� " ��
� � % ��� 

�
	�� '���	�" �� ���	
� ����%
��� � % 
	 ��
	���% ��(����	  ��	� 
�� �� 
'�����%����� � 	����
���� ��� 

 
 (�) ��� � 	�	�� �� '�������	�� �������
� �
	
# ��
%�	
# %�	 
	 ��� %����
	 
 %�	� 	 


�� «�+%'�� �'�
��# ���  ��
�# ����
��
���#» % �# � ���	��-�
�� �
�# 	��	�	����# 
��
��
����#, 
 �������� 
	 ���	�	 
�� � 	����
����  	
 � 	�	�� �� '�������	�� 
 ��	� 
	
 
 	�	� 	
 ���'�� ��# ��	�. 

 
)�� 8� 7���	
���	
 2006, 
	 ��	���
��% �
��	���	 
�# �
������# �������� 
� '���	�" 
�������
	# � % 
� ���'� 
	
 2006 �1	
# 2 1.876 ��� (2 0,048 ��� ��
	�"), � 	 	�� ��
%�	 

 %���
�� �
�� ������� 
�� ��
%��� �
�� �
"��� 4����" �
����
��. ���(��� �� 
�# 
'��
�+��# 
�� �.!. 
� �������
� �

�  ���������	�
�� �
�� ��	 	������ �����" ���� 
����� 
�� �
���"  	
 �� �������� � '���	�" 
�� ���'�� 
�# ��"��# 2006 � % 
�� �
����
�� 

�� ��
%���. 
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��� ��� ��
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()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

 
20. ���	�)	�.�&�� ������: 
 

)� ����	 �%����� '����� 
�# 31 ��������	
 2006  ��� 2005 �����	�
�� �# ��
���: 
 

 7��2�� ������"� 

 2006 2005 2006 2005 
     

��	�	����% '����	 62.000 40.000 62.000 40.000 
9 	�������# !����
	'	
���� &������
��  44  44 
������� 8���� 4����� ���� ���2�����  62.000 40.044 62.000 40.044 

 
)�  ��� ��� '����� ��	
� �	������� �� �
��. 
 
/ �
��
���" �
������ ��&�� ,)$)�*)5�,) �3��, �
�# 28 ��������	
 2006 
 �	������ �
�� ��������
	'%
��� 
	
 
(��
����	
 
�� �-��	� '������	� 
�#, �� 
�� 
��'	�� 	�	�	����	� '����	
 �1	
# 2 60.000, ���� �'��
��"# 
	 	��
���# �
�# /������# 
.	��
���#. )	 	�	�	����% '����	 �"��� 
	� $��	
���	 
	
 2021 ��� ���� �
����% � �
%��	 
5,40 % ��� 
� 
������  ��
� ��%���, ����� '�  ����
�	 �+	�	��"�	
 �
� �"+� 
	
. )	 
'����	 
�# �
�����# ����� �������	 �����. 9(��
��
�� �����
		��	�	���	� %�	� 
(covenants)  	
 ���(��	�
�� �
� '��
"���� �
����������� �����
		��	�	����� 
������� ��� '���
�� ���’ %�� 
� '������� 
	
 '����	
. 
 
� ���# � �
������ ����1� 	�	�	����% '����	,  	�	� 2 2.000 ��"(�� �
�# 30 $	
��	
 2006 
�� ��	 % 
�� ��������
	'%
��� 
	
 
(��
����	
 '������	� 
�# �� ��(����	 ������# 
�	���%
��	
 �����
"��. )	 � �
%��	 '������	� 
	
 �� �%�� '����	
 ����� �
����%���	 �� 
���� 
	 Euribor  �	��
+����	 ��
� 1,80% ��� �"��� 
�� 7 $	
��	
 2009, ����� '� 
 ����
�	 �+	�	��"�	
 �
� �"+� 
	
. )	 '����	 
�# �
�����# ����� �������	 �����. 
9(��
��
�� �����
		��	�	���	� %�	� (covenants)  	
 ���(��	�
�� �
� '��
"���� 
�
����������� �����
		��	�	����� ������� ��� '���
�� ���’ %�� 
� '������� 
	
 
'����	
.  
 
�� �
������# �����
�-	
�  �	���1��# ��� 
	
# '�'	
��
���	
# 
%�	
# �+
 ���
���# 
�� 
'������ 
	
# ��� � ������	
� �� 
� ���
��� �+	'� 
� � 	
������
� ��"���# 
�# ����
	
� 
 ���%'	
.  
 
)�  	�� 
�� ����	 �%������ '������  	
 �����  ����
�� �� '���
��� 12 ����� � % 
�� 
����	����� ��
��
���# 
�� 	��	�	����� ��
��
����� ��	
� ��
�(����� ��� 
 ��	
���-	�
�� �
�# ����
 �%�����# 
 	�������#.  

 

21. &*���+��& ��� �)�
%��-&��& )	�&-)���* ��'- 
&*���+�����%&%&: 

 
���(��� �� 
	� ,.2112/20 � �
������ ��
������� �
	
# ����-%���	
# � 	-�������# � � 
� %�
��# " � 	������# �%�� �
�
�+�	'%
���#. )	 �1	# 
�� ��
�����%�����  	��� 
� 	-������# �+��
�
�� � % 
� �
�  �	; ������#, 
	 �1	# 
�� � 	'	��� ��� 
	� 
�% 	 
� 	����
���# � % 
�� 
 ������ (� %�
�� " �
�
�+�	'%
���). �� �� �%�� � 	-�������# 
��
� 
�� �+	'	 � % 
�� 
 ������ �� � 
	
� �
�  �	������
� ���	��������  ��	��� 
(defined benefit plan) �� ���� 
	 �.�... 19 «.��	��# �
	
# ����-%���	
#».  
 
�� �� �%�� 
 	�������#  �	�'�	��-	�
�� �� ���� 
�� ����	���
��" ���	'	 � 	
�����# 
�� 
��
�������� �	��'�� 
 	������# (projected unit credit method). ���  �%������ 



����� �����	�
��� �.�.�.�. 
��
���� ����������� �����������  

��� ��� ��
�� ��  1 ����!��"�! �#� 31 �����$�"�! 2006 
()�  	��  ��	
���-	�
�� �� �����'�# �
��, ��
%# �� ���(���
�� '��(	��
���) 

 

 

�
�����������  ��	��� ���	��-�� �� ���� '��(	��#  �����
�	
#, % �# � ������, 
� �
� 
 �	; ������#, 	 ����%#, �
����������# 
 	�������# ��� ��
����
��#  ��	��#. 
 
��  �	���1��#  	
 �(	�	�� 
��  ���	'	  ���������	�
�� �
	 ���
��% �%�
	# 
 �	�� ��	� �
�# �
�������# � ��# ��� ��	 	������# ��
��
����# � 	
������
�� ��� 
�
���
��
�� � % 
	 
���	� ���  �����%� �%�
	# 
 ������#, 
	 ���
��% �����
		��	�	���% 
�%�
	#, 
� ����	���
��� ���'� " -����# ��� 
�# % 	��#  �����#  �%���
�# � ���������#. 
���(	���� �� 
� �� ������������� ����	���
��� ���'� " -����#, ��	�	
���
�� � ���	'	#  

	
  �������	
 (corridor approach) % �#  �	��� �
�� � % 
	 �.�... 19, ���(��� �� 
	 
	 	�	 
� �� �%�� ���'� " -����# ��
����	��
�� �
�
���
��� ��
� 
�� '������� 
	
 
������%���	
 ���	
 %�	
 
�� 
 	��� %����� ��%��� ��������"# -�"# 
�� ����-	�����. 
 
/  �%���1� � 	-������#  �	�� ��	� ��� 
� ��"�� 2006, � 	 	�� ��(���-�
�� �
	 
�	�������% � 	
������
�� 
�# �
������# ��� 
	
 ����	
, ����-�
�� �� ����	���
��" 
����
�  	
 '������"���� � % ���+��
�
� �
������ ����	���
��. 
 
������� !��8�����:   

.�	�+	(��
��% � �
%��	  3,5% 

.	�	�
% ��+���# ��	���� 3,6% 
��+��� '���
� 
���� ��
�����
" 2% 

 
22. )	��%.�*��& ��� ���)�& *)�(	�-&��& 
 

�� �� 	����# 
 	�������# �����	�
�� �# ��
���: 
 

 � 7��2�� % ������"� 
 2006 2005 2006 2005 
     
.�	����

�#  52.198 24.576 30.805 24.576 
4�����
��  ����
�� 58 36 47 36 
�	� �# 3���
 �%�����# 
 	�������# 1.563 1.316 1.396 1.316 

&1��2� 53.819 25.928 32.248 25.928 
 

 
23. ����(�����& *)�(	�-&��&: 
 

���������� !��8�����: 
 

/ �
������ �� ����
�� (
 % 
�� �'�%
�
� 
	
 ����%���	
 ��� 
	
 ����	�
	#) �� '��(	��# 
'����
���# 
 	�����# ��� '��'������# � �'���
����# �
�  ������ 
�# ���	���"# ���
	
����# 

�#. / ��	����� ����# ��� 	� �	���	� ����	
�	� 
�# �
������# ��
��	�� %
� %��# 	� 
��������# 
 	�����# �������
�� �� '��
��
��	�� ����# �����
���# ����
���# � �'�����# 
�
�� ��	 	������ �����
		��	�	���" ���� 
�# �
������# " �
� � 	
������
� 
�# 
���
	
����# 
�#. 
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()�  	��  ��	
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��, ��
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24. )�%	�,�	%&%  ��� �����: 
 

)�#��1#� ��� 4�!����1����� ������ �2���5 �����  
 
��
� 
�� 31 ��������	
 2006 	� '���
���%
�
�# 
	
 ����	
 �
���
	�� ���� 
� ��������
��% 
	���, 	 	 	�	# � 	��� �� '�������� �� '�	 �����# '���
���%
�
�#, �

" 

�#  ������"# � 	��
 ��
���� ��� �������  ��
�� 
��� ��� �

" 
�# '���	�" ������� 
 ��
�� 
���. )� � 	
������
� 
�� 
	���� �

�� ��
� 
�#  ���%'	
#  	
 ���+�� 
�� 31 
��������	
 2005 ��� 31 ��������	
 2006 ��	
� �# �+"#: 

 

2005 )����#�
 ������
 
&!��2��� 

���� 
        

.��"���# 54.845 40.147 94.992 
����  ���4��   17.561 

:��� ��	'�  ���%'	
   2.289 
���
	
�����# '� ���# ('������# ��� 
'�	�����#)   (9.025) 

�����!����  �����2����   10.825 
!����
		��	�	���% �%�
	#   (2.298) 

�����2������ ��� 5 �#�   8.527 
7%�	� ���	'"��
	#   (105) 

�����2������ ���� 5 �#�   8.422 
 

2006 )����#�
 ������
 
&!��2��� 

���� 
        

.��"���# 105.146 43.924 149.070 
����  ���4��   31.567 

:��� ��	'�  ���%'	
   146 
���
	
�����# '� ���# ('������# 
��� '�	�����#)   (11.871) 

�����!����  �����2���� 
����#�   19.842 

!����
		��	�	���% �%�
	#   (2.845) 
�����2������ ��� 5 �#�   16.997 

7%�	� ���	'"��
	#   (3.046) 
�����2������ ���� 5 �#�   13.951 
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/ �
������ �� ����
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 % 
�� �'�%
�
� 
	
 ����%���	
 ��� 
	
 ����	�
	#) �� '��(	��# 
'����
���# 
 	�����# ��� '��'������# � �'���
����# �
�  ������ 
�# ���	���"# ���
	
����# 

�#. / ��	����� ����# ��� 	� �	���	� ����	
�	� 
�# �
������# ��
��	�� %
� %��# 	� 
��������# 
 	�����# �������
�� �� '��
��
��	�� ����# �����
���# ����
���# � �'�����# 
�
�� ��	 	������ �����
		��	�	���" ���� 
�# �
������# " �
� � 	
������
� 
�# 
���
	
����# 
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26. ����'���&��	� '�'�����: 

 
��� 
 ���	
�. 
 
 

 


