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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

Ποσά σε εκατ. Ευρώ Ποσά σε εκατ. €

30/6/2006 31/12/2005 30/6/2006 31/12/2005 Ά Εξάµηνο 2006 Ά Εξάµηνο 2005 Ά Εξάµηνο 2006 Ά Εξάµηνο 2005
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Πάγια στοιχεία ενεργητικού 4,306.7 4,221.7 2,549.8 2,552.8 Σύνολοκύκλου εργασιών 2,642.7 2,288.2 318.3 305.8
Αποθέµατα 477.7 377.1 35.5 34.0
Απαιτήσεις από πελάτες 799.3 582.4 156.1 97.6 Μικτά κέρδη 1,067.0 940.6 141.4 136.1
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 497.0 403.7 28.8 41.8

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 6,080.7 5,584.9 2,770.2 2,726.2
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών
αποτελεσµάτωνκαι αποσβέσεων 428.1 393.8 50.6 70.2

ΠΑΘΗΤΙΚΟ Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικώνκαι
Μακροπρόθεσµεςυποχρεώσεις 1,926.9 1,571.0 496.4 503.3 επενδυτικώναποτελεσµάτων 243.8 229.4 29.1 52.7
Βραχυπρόθεσµεςτραπεζικές υποχρεώσεις 346.1 575.8 91.4 20.7
Λοιπές βραχυπρόθεσµεςυποχρεώσεις 1,280.2 990.2 136.0 100.0 Κέρδη προ φόρων 209.4 203.5 21.8 46.8
Σύνολουποχρεώσεων (α) 3,553.2 3,137.0 723.8 624.0

Μείονφόροι -34.3 -45.1 -8.2 -16.5
Μετοχικόκεφάλαιο 120.3 120.3 120.3 120.3
Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσηςµετόχωνεταιρείας 2,312.5 2,232.3 1,926.1 1,981.9 Κέρδη µετά από φόρους 175.1 158.4 13.6 30.3
Σύνολοκαθαρής θέσηςµετόχωνεταιρείας (β) 2,432.8 2,352.6 2,046.4 2,102.2 Κατανέµονταισε:
∆ικαιώµατα µειοψηφίας (γ) 94.7 95.3 0.0 0.0 Μετόχους εταιρείας 173.4 154.0 13.6 30.3
Σύνολοκαθαρής θέσης (δ)=(β)+(γ) 2,527.5 2,447.9 2,046.4 2,102.2 Μετόχους µειοψηφίας 1.7 4.4
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (ε)=(α)+ (δ) 6,080.7 5,584.9 2,770.2 2,726.2

Κέρδη µετά από φόρουςανά µετοχή – βασικά (σε €) 0.72 0.65

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

Ποσά σε εκατ. Ευρώ Ποσά σε εκατ. €

Ά Εξάµηνο 2006 Ά Εξάµηνο 2005 Ά Εξάµηνο 2006 Ά Εξάµηνο 2005 Β Τρίµηνο 2006 Β Τρίµηνο 2005 Β Τρίµηνο 2006 Β Τρίµηνο 2005
Λειτουργικέςδραστηριότητες:
Λειτουργικά αποτελέσµατα 243.8 229.4 29.1 52.7 Σύνολοκύκλου εργασιών 1,575.1 1,362.8 178.6 175.9
Αποσβέσεις ενσώµατωνακινητοποιήσεων 161.8 150.9 16.6 15.7
Αποσβέσειςασώµατωνακινητοποιήσεων 1.6 0.0 0.0 0.0 Μικτά κέρδη 649.1 581.5 81.9 81.8
Αναµορφώσειςασώµατωνακινητοποιήσεων 7.8 11.7 0.0 0.0

Προγράµµατα µετοχώνυπαλλήλων 1.8 1.8 1.2 1.8
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών
αποτελεσµάτωνκαι αποσβέσεων 305.7 272.5 32.3 45.6

Λοιπά µη ταµειακά στοιχεία 11.3 0.0 3.7 0.0
428.1 393.8 50.6 70.2 Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικώνκαι

επενδυτικώναποτελεσµάτων 213.0 186.1 23.5 36.8
(Κέρδη)/ζηµιές από πώληση παγίων -15.6 -0.1 0.5 0.1
(Αύξηση) / µείωση στα αποθέµατα -90.7 -60.0 -1.5 1.3 Κέρδη προ φόρων 195.7 173.9 20.2 34.6
Αύξηση στις εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις -221.2 -182.1 -64.3 -51.7
Αύξηση στις εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις 199.1 150.3 31.9 12.6 Μείονφόροι -27.6 -29.5 -7.0 -10.9
ΦόροιΠληρωθέντες -30.1 -25.9 -10.0 -8.2
Σύνολο ταµιακών ροών από λειτουργικές δραστηριότητες 269.6 276.0 7.2 24.3 Κέρδη µετά από φόρους 168.1 144.4 13.2 23.7

Κατανέµονταισε:
Επενδυτικές δραστηριότητες: Μετόχους εταιρείας 167.8 140.8 13.2 23.7
Πληρωµές για αγορές ενσώµατωνπαγίων στοιχείων -183.5 -177.0 -13.2 -11.1 Μετόχους µειοψηφίας 0.3 3.6 0.0 0.0
Εισπράξεις από εκποίηση ενσώµατωνακινητοποιήσεων 27.0 8.5 0.5 0.0
Καθαρές (πληρωµές για) / εισπράξεις από επενδύσείς -0.1 0.2 0.0 0.0 Κέρδη µετά από φόρουςανά µετοχή – βασικά (σε €) 0.70 0.59
Εισπράξεις από εκποίηση σήµατος 0.0 2.6 0.0 0.0
Καθαρέςπληρωµές για εξαγορέςθυγατρικών -66.6 -187.9 0.0 0.0
Σύνολο ταµιακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες -223.2 -353.6 -12.7 -11.1

Ποσά σε εκατ.ευρώ
Χρηµατοδοτικέςδραστηριότητες:
Καθαρή (µείωση)/αύξηση στο δανεισµό 115.2 163.3 64.8 -14.6
Αποπληρωµή κεφαλαίου υποχρ/σεων χρηµατ/κών µισθώσεων -6.7 -7.8 -0.1 -0.1 Ά Εξάµηνο 2006 Ά Εξάµηνο 2005 Ά Εξάµηνο 2006 Ά Εξάµηνο 2005
Καθαρέςπληρωµές τόκων -34.8 -24.3 -7.7 -6.9
Καθαρέςπληρωµές µερισµάτων -73.8 -6.3 -72.2 1.4 Καθαρή θέση έναρξηςπεριόδου 2,447.9 2,068.0 2,102.2 2,047.7
Σύνολο ταµιακών ροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες -0.1 124.9 -15.2 -20.2 Κέρδη της χρήσεωςµετά από φόρους 175.1 158.4 13.6 30.3

∆ιανεµηθένταµερίσµατα -76.2 -76.5 -72.2 -66.7
Αύξηση/(Μείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 46.3 47.3 -20.7 -7.0 Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένοαπ’ ευθείαςστην
Ταµειακά διαθέσιµα  και ισοδύναµαέναρξηςπεριόδου 182.4 38.3 21.2 7.5 καθαρή θέση -24.4 67.4 1.0 0.3
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών -3.2 1.5 0.0 0.0 Αγορές / (πωλήσεις) ιδίων µετοχών -0.2 0.9 0.0
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµαλήξης περιόδου 225.5 87.1 0.5 0.5 Λοιπές µεταβολές 5.3 1.9 1.8 0.6

Καθαρή θέση λήξης χρήσεως 2,527.5 2,220.1 2,046.4 2,012.2

    

Ο Πρόεδροςτου ∆.Σ. Ο ∆ιευθύνωνΣύµβουλος Η ∆ιευθύντρια Ο Λογιστής του Οµίλου

ΧρηµατοοικονοµικήςΠληροφόρησης

ΓεώργιοςΑ. ∆αυίδ ∆ώροςΓ. Κωνσταντίνου Susan Hays Ευάγγελος Κοντογιώργης

Αρ. ∆ιαβ. C 034870/95 Α∆Τ Ρ 519139 Αρ. ∆ιαβ. ΑΑ 674581 Α∆Τ Χ 565769

Εταιρεία

Εταιρεία

Coca-Cola ΕλληνικήΕταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 13630/06/Β/86/49

Φραγκοκκλησιάς 9, Μαρούσι 15125
Στοιχεία και πληροφορίες περιόδου από 1η Ιανουαρίου 2006 έως 30 Ιουνίου 2006

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίεςστοχεύουνσε µια γενική ενηµέρωσηγια την οικονοµικήκατάσταση και τα αποτελέσµατα του Οµίλου "Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία ΕµφιαλώσεωςΑ.Ε.". Συνιστούµε εποµένωςστον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιουδήποτεείδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την
Εταιρεία, να ανατρέξει στην διεύθυνση διαδικτύου της, www.coca-colahbc.com όπου αναρτώνται οι περιοδικές οικονοµικέςκαταστάσεις των περιόδων2006 και 2005 αντίστοιχα, που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Πρότυπα ΧρηµατοοικονοµικήςΠληροφόρησηςκαθώς και η έκθεση επισκόπησης του ορκωτού ελεγκτή λογιστή
όπου αυτή απαιτείται.

Όµιλος Εταιρεία

Ηµεροµηνίαέγκρισης των περιοδικώνοικονοµικώνκαταστάσεων

(από τις οποίεςαντλήθηκαν τα συνοπτικά στοιχεία)

Όµιλος

9 Αυγούστου 2006

Όµιλος

Ελεγκτική Εταιρεία: PriceWaterhouseCoopers
ΒασίλειοςΧ. ΓούτηςΟρκωτός Ελεγκτής Λογιστής απλών και ενοποιηµένωνΟικονοµικώνΚαταστάσεων : 

Εταιρεία

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣΘΕΣΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

Έκθεση Επισκόπησης: Χωρίς επιφύλαξη

Όµιλος

Όµιλος Εταιρεία

5. Η µητρική εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικέςαρχές µέχρι και τη χρήση 2002.
6. Ο Αριθµόςαπασχολούµενουπροσωπικούγια την τρέχουσαπεριόδοήταν 42,503 άτοµα για τονΌµιλο και 2,535 για την εταιρεία. 
7. Τα ποσά των αγορών, πωλήσεων και συνεισφοράςστις δαπάνες του Οµίλου από και προς συνδεδεµένες εταιρίες, σωρευτικά από την έναρξη της
διαχειριστικήςπεριόδουανέρχονταιστο ποσό των ευρώ 684,8 εκατ., ευρώ 11,9 εκατ. και ευρώ 53,3 εκατ. αντίστοιχα. Τα υπόλοιπα των απαιτήσεωνκαι
υποχρεώσεων του Οµίλου µε συνδεδεµένες εταιρίες, στην λήξη της τρέχουσας περιόδου, ανέρχονται σε ευρώ 71,6 εκατ. και ευρώ 175,3 εκατ.
αντίστοιχα. Επίσης τα ποσά των αγορών, πωλήσεων και συνεισφοράςστις δαπάνες της Εταιρείας προς και από τις συνδεδεµένεςεταιρείες, σωρευτικά
από την έναρξη της διαχειριστικήςπεριόδουανέρχονταιστο ποσό των ευρώ 75,8 εκατ., ευρώ 3,9 εκατ. και ευρώ 4,4 εκατ. αντίστοιχα. Τα υπόλοιπα των
απαιτήσεων και υποχρεώσεων της Εταιρείας µε συνδεδεµένες εταιρίες, στην λήξη της τρέχουσας περιόδου, ανέρχονται σε ευρώ 17,1 εκατ. και ευρώ
589,4 εκατ. αντίστοιχα.
8. Κατά τη διάρκεια της παρουσιαζόµενηςπεριόδου, ολοκληρώθηκανοι εξαγορές των κάτωθι εταιρειών: 
α) Στις 13 Μαρτίου 2006, αγοράσαµε από κοινού µε την TCCC, το 100% της εταιρίας Fresh & Co, ενός από τους κορυφαίους παραγωγούς χυµών
φρούτων στη Σερβία. Το καθαρό αντίτιµο της συναλλαγής ανήλθε σε €17.1 εκατ. (εξαιρουµένωντων εξόδων απόκτησης) ενώ αναλήφθηκε και χρέος
ύψους €23.5 εκατ. Το µερίδιο της CCHBC στην τιµή απόκτησης και στην ανάληψη χρέουςήταν €20.3 εκατ. Επί του παρόντος, η εξαγορά κατέληξε στην
αναγνώριση εµπορικών σηµάτων ύψους €4.5 εκατ. και υπεραξίας ύψους €3.6 εκατ. Ωστόσο, οι εύλογες αξίες των περιουσιακών στοιχείων που
αποκτήθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν είναι προσωρινές και ενδέχεται να αλλάξουν κατά την οριστικοποίηση των εργασιών

αποτίµησης. Η εξαγορά της Fresh & Co λογιστικοποιέιται ως κοινοπραξία. Σαν αποτέλεσµα, ενοποιούµετο 50% που µας ανήκει από τις 14 Μαρτίου
2006. 
β) Στις 5 Απριλίου 2006, ολοκληρώσαµε µε επιτυχία τη δηµόσια προσφορά για την απόκτηση της εταιρείας Αφοί Λανίτης, εταιρείας εµφιάλωσης στην
Κύπρο, µε δυνατό χαρτοφυλάκιο προϊόντων και µακρά, επιτυχηµένη παράδοση ως ηγέτης της αγοράς. Μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας η
CCHBC απέκτησε το 95.43% του µετοχικού κεφαλαίου της Αφοί Λανίτης. Το συνολικό τίµηµα για τις µετοχές αυτές ανήλθε σε €71.5 εκατ.
(εξαιρουµένων των εξόδων απόκτησης). Κατά την πρώτη εκτίµηση της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων προέκυψε
αρνητική υπεραξία. Επί του παρόντος, βρισκόµαστε στη διαδικασία επανεκτίµησης της εύλογης αξία των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων.
Μέχρι την οριστικοποίηση των εύλογων αξιών, το υπόλοιπο της αρνητικής υπεραξίας έχει κατανεµηθεί κατ’ αναλογία στις ενσώµατες και ασώµατες
ακινητοποιήσεις. Επί του παρόντος η εξαγορά κατέληξε στην αναγνώριση ασώµατων περιουσιακών στοιχείων ύψους €13,9 εκατ. Η µετοχή της Αφοί
Λανίτης δεν είναι πλέον εισηγµένηστο Χρηµατιστήριοτης Κύπρου.

Για περισσότερες πληροφορίες, παρακαλούµε ανατρέξτε στην Ετήσια Έκθεση του 2005 καθώς και στις συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της
κρινόµενηςπεριόδουστη διεύθυνσηδιαδυκτίου της Εταιρίας, www.coca-colahbc.com.

Προσθεταστοιχεία και πληροφορίες:
1. Στις ενοποιηµένεςοικονοµικέςκαταστάσεις περιλαµβάνονταιοι απλές ή οι ενοποιηµένεςοικονοµικέςκαταστάσεις των κάτωθι θυγατρικών:  

Εταρία: Εδρα: Ποσοστό:
Μέθοδος
ενοποίησης:

COCA-COLA ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
ΕΜΦΙΑΛΩΣΕΩΣ Α.Ε. Μαρούσι Μητρική Ολική
ΤΕΛΕΡΕΞ Α.Ε. Μαρούσι 100% Ολική
ΕΛΧΥΜ Α.Ε. Μαρούσι 100% Ολική
ΤΣΑΚΙΡΗΣ A.B.E.E. Αταλάντη 100% Ολική
COCA-COLA BOTTLERS (ULSTER) LTD Lisburn Β. Ιρλανδίας 100% Ολική
DUNLOGAN LTD Lisburn Β. Ιρλανδίας 100% Ολική
CLARINA HOLDING S.ar.l. Λουξεµβούργο 100% Ολική
SOFTINVEST HOLDINGS LTD Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική
SOFTBEV INVESTMENTS LTD Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική
BALKANINVEST HOLDINGS LTD Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική
3E (CYPRUS) LTD Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική
SOFTBUL INVESTMENTS Ltd Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική
ΜΠΡΟΥΙΝΒΕΣΤ Α.Ε.  Μαρούσι 50% Αναλογική

2. Οι λογιστικές πρακτικές που χρησιµοποιήθηκανγια τη σύνταξη των οικονοµικώνκαταστάσεων του Ά εξαµήνου 2006 είναι σύµφωνες µε αυτές
που χρησιµοποιήθηκανγια τη σύνταξη των ετήσιωνοικονοµικώνκαταστάσεων της χρήσηςπου έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2005.
3.  ∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επι των παγίων στοιχείωντης Εταιρίας και του Οµίλου.
4. Στις 29 Ιουνίου2005, η Ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµούζήτησε την παροχή πληροφοριώνσχετικά µε τις εµπορικές πρακτικές µας, µετά από
παράπονα τρίτων προσώπωνσχετικά µε το επίπεδο συµµόρφωσηςµας µε την απόφαση της 25ης Ιανουαρίου2002. Στις 7 Οκτωβρίου του 2005
µας δόθηκε ειδοποίηση για να παραστούµε ενώπιον της Ελληνικής Επιτροπής Ανταγωνισµού. Στις 14 Ιουνίου 2006, η Ελληνική Επιτροπή
Ανταγωνισµού εξέδωσε απόφαση, βάση της οποίας επιβάλλεται πρόστιµο ύψους €5,869 για κάθε µέρα µη συµµόρφωσης µε την απόφαση της
Επιτροπής της 25 Ιανουαρίου2002. Η Ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµού, επέβαλε το πρόστιµο αυτό για την περίοδο από 1 Φεβρουαρίου2006
έως 16 Φεβρουαρίου2006, ανερχόµενοσυνολικά σε €8.7 εκατ. Πιστεύουµε ότι έχουµε ουσιαστικά νοµικά και πραγµατικά επιχειρήµατα εναντίων
της απόφασης αυτής και σκοπεύουµε να ασκήσουµε έφεση ενώπιοντων αρµοδίωνΕλληνικών δικαστηρίων. Έως την τελική έκβαση της υπόθεσης
από τα Ελληνικά δικαστήρια, έχουµε σχηµατίσει πρόβλεψη για την υπόθεση αυτή, εις βάρος των αποτελεσµάτων περιόδου, ύψους €4.3 εκατ.
περίπου. Εκτός από το θέµα που αναφέρεταιανωτέρω, δεν υπάρχουνσηµαντικές αλλαγές στις ενδεχόµενεςυποχρεώσειςαπό την 31η ∆εκεµβρίου
2005 (όπως αυτές περιγράφονταιστο ετήσιο δελτίο του 2005).



Σελ. 1 από 27 

Armenia, Austria, Belarus, Bosnia & Herzegovina, Bulgaria, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Estonia, 
FYROM, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Latvia, Lithuania, Moldova, Montenegro, Nigeria, Northern Ireland,

Poland, Romania, Russia, Serbia, Slovakia, Slovenia, Switzerland, Ukraine 

Αποτελέσµατα Α’ εξαµήνου 2006 (∆ΠΧΠ) 

Σταθερή απόδοση σε περιβάλλον αυξηµένων δαπανών

ΚΥΡΙΟΤΕΡΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Α’ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2006  

• Όγκος πωλήσεων, µη συνυπολογιζοµένων των εξαγορών, 830 εκατ. κιβώτια, αύξηση κατά
10% σε σχέση µε το 2005 (δηµοσιευόµενα: 835 εκατ. κιβώτια, αύξηση κατά 11% σε σχέση
µε το 2005),  

• Σταθερή πρόοδος στα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT) που ανέρχονται στα €276 εκατ., 
11% αύξηση σε σχέση µε το προηγούµενο έτος (δηµοσιευόµενα: €244 εκατ.),  

• Συγκρίσιµα καθαρά κέρδη €191 εκατ., 19% αύξηση σε σχέση µε το προηγούµενο έτος
(δηµοσιευόµενα: €173 εκατ.),  

• Συγκρίσιµα κέρδη ανά µετοχή €0.79, 18% αύξηση σε σχέση µε το προηγούµενο έτος
(δηµοσιευόµενα: €0.72). 

ΚΥΡΙΟΤΕΡΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Β’ ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2006 

• Όγκος πωλήσεων, µη συνυπολογιζοµένων των εξαγορών, 491 εκατ. κιβώτια, αύξηση κατά
10% σε σχέση µε το 2005 (δηµοσιευόµενα: 496 εκατ. κιβώτια, αύξηση κατά 12% σε σχέση
µε το 2005),  

• Σταθερή πρόοδος στα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT) που ανέρχονται στα €221 εκατ., 
11% αύξηση σε σχέση µε το προηγούµενο έτος (δηµοσιευόµενα: €213 εκατ.),  

• Συγκρίσιµα καθαρά κέρδη €171 εκατ., 17% αύξηση σε σχέση µε το προηγούµενο έτος
(δηµοσιευόµενα: €168 εκατ.),  

• Συγκρίσιµα κέρδη ανά µετοχή (EPS) €0.71, 16% αύξηση σε σχέση µε το προηγούµενο έτος
(δηµοσιευόµενα: €0.70). 

Σηµ: Τα συγκρίσιµα οικονοµικά µεγέθη (Λειτουργικό Κέρδος, Κέρδος ανά µετοχή, κλπ.) δεν περιλαµβάνουν την
αναγνώριση φορολογικών ζηµιών προ συγχωνεύσεων,  τις δαπάνες αναδιάρθρωσης, τα έκτακτα στοιχεία και τα
αποτελέσµατα των εξαγορασθεισών εταιρειών το 2006,  σύµφωνα µε την ανάλυση της σελ 4 

Ο κος ∆ώρος Κωνσταντίνου, ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Coca-Cola Τρία Έψιλον, δήλωσε:   

«Η ισχυρή αύξηση του οργανικού όγκου πωλήσεων σε όλες τις κατηγορίες προϊόντων µας
απετέλεσε βασικό συντελεστή επιτυχίας στην απόδοσή µας κατά τη διάρκεια του δευτέρου
τριµήνου. Η δύναµη του γεωγραφικού µας χαρτοφυλακίου και η επιτυχής υλοποίηση της
στρατηγικής µας απετέλεσαν τον πυρήνα της υψηλής µονοψήφιας ανάπτυξης στα ανθρακούχα, 
καθώς και της διψήφιας αύξησης στα µη-ανθρακούχα αναψυκτικά, παρά τη νωθρότητα σε δύο
από τις αγορές µας– κλειδιά. Επιτύχαµε να αντισταθµίσουµε σε µεγάλο βαθµό τις πιέσεις από
την άνοδο κόστους πρώτων υλών και τις σηµαντικές επενδύσεις στο ανθρώπινο δυναµικό
πωλήσεων και µάρκετινγκ, κυρίως µέσω πρωτοβουλιών αύξησης των εσόδων και ελέγχου του
κόστους της αλυσίδας προµηθειών, µε αποτέλεσµα ελαφρά µόνο συµπίεση των περιθωρίων
µας. Παρά τις πρόσφατα αυξανόµενες γεωπολιτικές εντάσεις στη Μέση Ανατολή και την
συνεχιζόµενη νωθρότητα σε δύο από τις σηµαντικότερες σε µέγεθος αγορές µας, παραµένουµε
πεπεισµένοι ότι η προσήλωση στην στρατηγική µας και η αποδοτική λειτουργία µας, θα µας
επιτρέψει τελικά να επιτύχουµε τους συνολικούς ετήσιους στόχους µας.»  

         
         10 Αυγούστου 2006 
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Armenia, Austria, Belarus, Bosnia & Herzegovina, Bulgaria, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Estonia, 
FYROM, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Latvia, Lithuania, Moldova, Montenegro, Nigeria, Northern Ireland,

Poland, Romania, Russia, Serbia, Slovakia, Slovenia, Switzerland, Ukraine 

Η Εταιρεία Coca Cola Τρία Έψιλον («CCHBC» ή ο «Όµιλος») είναι ένας από τους
µεγαλύτερους εµφιαλωτές προϊόντων της εταιρείας The Coca-Cola Company («TCCC») 
στον κόσµο,, δραστηριοποιείται σε 28 χώρες και εξυπηρετεί περισσότερους από 540 
εκατ. ανθρώπους. Οι µετοχές της Coca-Cola Τρία Έψιλον είναι εισηγµένες στο
Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΧΑ:ΕΕΕΚ), µε παράλληλη εισαγωγή στα χρηµατιστήρια του
Λονδίνου (LSE:CCB) και της Αυστραλίας (ASX:CHB). Τίτλοι Αµερικανικών Αποθετηρίων
της Coca Cola Τρία Έψιλον είναι επίσης εισηγµένοι στο Χρηµατιστήριο της Νέας Υόρκης
(NYSE:CCH).  

Τα οικονοµικά στοιχεία της παρούσας ανακοίνωσης παρουσιάζονται σύµφωνα µε τα
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ). Η Coca-Cola Τρία Έψιλον
συντάσσει επίσης οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τις γενικά αποδεκτές λογιστικές
αρχές των ΗΠΑ (US GAAP), οι οποίες παρουσιάζονται στην ιστοσελίδα µας : www.coca-
colahbc.com  

Πρόσκληση ∆ικτυακής Τηλεδιάσκεψης
Η Coca-Cola Τρία Έψιλον θα διεξαγάγει δικτυακή τηλεδιάσκεψη µε οικονοµικούς αναλυτές
προκειµένου να συζητηθούν τα οικονοµικά αποτελέσµατα του δευτέρου τριµήνου του 2006 στις
10 Αυγούστου 2006 και ώρα Αθήνας 4:00’ µ.µ., (ώρα Λονδίνου 2:00 µ.µ. και ώρα Νέας Υόρκης
9:00 π.µ.). Οι ενδιαφερόµενοι µπορούν να έχουν πρόσβαση στην απ’ ευθείας  ηχητική
µετάδοση της συνάντησης µέσω διαδικτύου, από την ιστοσελίδα της Coca-Cola Τρία Έψιλον
(www.coca-colahbc.com). 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ: 

Coca-Cola Τρία Έψιλον: 
Μελίνα Ανδρουτσοπούλου
Investor Relations Director 

                                                            Tel: +30 210 618 3229 
                           email: melina.androutsopoulou@cchbc.com

Γιώργος Τουλαντάς
Investor Relations Associate 

Tel: +30 210 618 3255 
                                                           email: george.toulantas@cchbc.com

Anna Konoplianikova 
Investor Relations Analyst 

Tel: +30 210 618 3124 
email: anna.konoplianikova@cchbc.com

Εκπρόσωπος τύπου Ευρώπης: 
Financial Dynamics London 
Greg Quine 

Tel: +44 20 7269 7206 
email: greg.quine@fd.com

Εκπρόσωπος τύπου Ηνωµένων
Πολιτειών Αµερικής: FD US 
Jim Olecki 

Tel: +1   21 2850 5600 
email: jolecki.@fd-us.com
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Επισκόπηση

Το πρώτο εξάµηνο του 2006, η Coca Cola Τρία Έψιλον («CCHBC» ή «ο Όµιλος») 
παρουσίασε ικανοποιητική αύξηση των λειτουργικών κερδών (EBIT) και των κερδών ανά
µετοχή (EPS), ως αποτέλεσµα, κατά κύριο λόγο, των πρωτοβουλιών που αναλάβαµε για  
υψηλή οργανική αύξηση του όγκου πωλήσεων, καλύτερη διάρθρωση τιµών και αύξηση των
εσόδων, που αντιστάθµισαν σε µεγάλο βαθµό τις σηµαντικές πιέσεις από το υψηλότερο
κόστος πρώτων υλών, και τις συνεχιζόµενες επενδύσεις σε σχέση µε την ενδυνάµωση των  
πωλήσεων µας. 

Ο όγκος πωλήσεων, µη συνυπολογιζοµένων των πρόσφατων εξαγορών µας σε Κύπρο και
Σερβία (για περισσότερες πληροφορίες, ανατρέξτε στη σηµείωση 14), αυξήθηκε κατά 10% 
κατά το πρώτο εξάµηνο του 2006. Συµπεριλαµβανοµένων των εξαγορών, ο  όγκος πωλήσεων
αυξήθηκε το πρώτο εξάµηνο κατά 11%. Το δεύτερο τρίµηνο του 2006, ο όγκος πωλήσεων
αυξήθηκε κατά 10%, µη συνυπολογιζοµένων των εξαγορών, ενώ η αύξηση του
δηµοσιευοµένου όγκου πωλήσεων είναι 12%.  

Ιδιαίτερα σηµαντικό είναι το γεγονός ότι, και στις δύο υπό εξέταση περιόδους, επιτεύχθηκε
αύξηση του όγκου πωλήσεων σε όλες τις κατηγορίες προϊόντων. Συγκεκριµένα, κατά το
δεύτερο τρίµηνο του 2006, ο όγκος πωλήσεων των ανθρακούχων αναψυκτικών αυξήθηκε µε
υψηλούς µονοψήφιους ρυθµούς, µε πρωτοπόρο το εµπορικό σήµα Coke που, επί τη ευκαιρία
του  Παγκοσµίου Πρωταθλήµατος Ποδοσφαίρου 2006 της FIFA, έτυχε ευρείας υποστήριξης
από τα ΜΜΕ και ισχυρής ενεργοποίησης σηµείων πώλησης. Αυτό συνέβαλε σε υψηλή
µονοψήφια αύξηση του όγκου πωλήσεων των εµπορικών σηµάτων Coca-Cola και Coca-Cola 
Light κατά τη διάρκεια του τριµήνου. Επίσης, τα εµφιαλωµένα νερά και άλλες κατηγορίες µη
ανθρακούχων αναψυκτικών παρουσίασαν στο σύνολό τους µεγάλη διψήφια αύξηση όγκου
πωλήσεων, µη συνυπολογιζοµένων των εξαγορών του τρέχοντος έτους. 

Σύµφωνα µε τα πλάνα µας προώθησης πωλήσεων για το καλοκαίρι του 2006, παρουσιάσαµε
νέα προϊόντα τα οποία υποστηρίχθηκαν µε συναρπαστικές εκστρατείες προώθησης. 
Ορισµένα από τα νέα προϊόντα και τις νέες γεύσεις που εισήχθησαν στην αγορά κατά τη
διάρκεια του δευτέρου τριµήνου ήταν το Πράσινο Τσάι Nestea στην Ουγγαρία, στη Ρωσία και
στη Ρουµανία, το Powerade Σαγκουίνι και Κίτρο στην Ελλάδα, το Fanta Free γκρέϊπφρουτ
στην Ιταλία, το Aquarius, ένα µη ανθρακούχο αναψυκτικό µε γεύση λεµόνι στην Ιταλία, και στη
Ρωσία το Yasli Sad, τη σειρά χυµών µας για βρέφη, καθώς και ένα νέο χυµό µε 7 φρούτα και 7 
βιταµίνες που ανήκει στη σειρά χυµών µε το εµπορικό σήµατα Live Rich. Επιπλέον, 
συνεχίσαµε να καινοτοµούµε στις συσκευασίες µας, κινώντας το ιδιαίτερο ενδιαφέρον πελατών
και τελικών καταναλωτών. Μεταξύ των καινοτοµιών συσκευασίας, περιλαµβάνεται η µίνι φιάλη
PET 350ml για την Coca-Cola και την Diet Coke στην Ιρλανδία, µια νέα συσκευασία σπορ των
750 ml, µε ειδικό πώµα, για το νερό Αύρα στην Ελλάδα και µια νέα υάλινη φιάλη 330 ml για το
εµφιαλωµένο νερό Bankia στη Βουλγαρία.  

Τα έσοδα από καθαρές πωλήσεις και στις δύο υπό εξέταση περιόδους ευνοήθηκαν από την
σηµαντική αύξηση του όγκου πωλήσεων, καθώς επίσης και από την υλοποίηση
πρωτοβουλιών σχετικών µε την διάρθρωση των τιµών και την αύξηση των εσόδων. Η
επιθετική µας πολιτική προώθησης ψυγείων και η εστίαση στην ορθή εκτέλεση της πολιτικής
αυτής, απέβησαν θετικές για τα κέρδη του µείγµατος συσκευασιών, µε διψήφια αύξηση των
συσκευασιών PET µισού λίτρου.  

Τα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT) για τον όµιλο αυξήθηκαν κατά 11% κατά το πρώτο
εξάµηνο του έτους, ανερχόµενα, από €247.9 εκατ. το 2005, σε €275.6 εκατ. το 2006, ως
αποτέλεσµα της σταθερής αύξησης του οργανικού όγκου πωλήσεων και της αύξησης των
εσόδων που αντιστάθµισαν το υψηλότερο κόστος πωληθέντων.  
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Τα συγκρίσιµα καθαρά κέρδη αυξήθηκαν κατά 19% κατά το πρώτο ήµισυ του έτους, και
ανήλθαν από €159.8 εκατ. το 2005 σε €190.8 εκατ. το 2006. 

Τα συγκρίσιµα κέρδη ανά µετοχή (EPS) αυξήθηκαν κατά 18% για τους πρώτους έξι µήνες του
έτους σε €0.79 από σε €0.67 το προηγούµενο έτος.  

Συµφωνία ∆ηµοσιευοµένων και Συγκρίσιµων Οικονοµικών Μεγεθών

Α’ Εξάµηνο 2006 που έληξε στις 30 
Ιουνίου 2006

Όγκος
(εκατ. 

κιβώτια)

Λειτουργικά
Κέρδη
EBIT  

(€ εκατ.)

Καθαρά
κέρδη

(€ εκατ.)

Κέρδη ανά
µετοχή

(€)

∆ηµοσιευόµενα µεγέθη  835.4 243.8 173.4 0.72 

Φορολογικές ζηµιές προ συγχωνεύσεως
(σηµ. 4) - 7.8 - -
∆απάνες αναδιάρθρωσης –  ταµειακές
(σηµ. 5) - 22.5 16.3 0.06 

∆απάνες αναδιάρθρωσης –  µη
ταµειακές (σηµ. 5) - 14.6 10.9 0.04 

Έσοδα πωλήσεως εργοστασίου
∆ουβλίνου - (14.8) (13.2) (0.05)
Πρόβλεψη επιβολής προστίµου από την
Ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµού
(σηµ. 13) - 4.3 4.3 0.02 

Εξαγορές το 2006 (σηµ. 14) (5.1) (2.6) (0.9) 0.00 

Συγκρίσιµα Οικονοµικά Μεγέθη 830.3 275.6 190.8 0.79 

Β’ τρίµηνο 2006 που έληξε στις 30 
Ιουνίου 2006

Όγκος
(εκατ. 

κιβώτια)

Λειτουργικά
Κέρδη
EBIT  

(€ εκατ.)

Καθαρά
κέρδη

(€ εκατ.)

Κέρδη ανά
µετοχή

(€)

∆ηµοσιευόµενα µεγέθη  495.9 213.0 167.8 0.70 
Φορολογικές ζηµιές προ συγχωνεύσεως
(σηµ. 4) - 4.2 - -
∆απάνες αναδιάρθρωσης –  ταµειακές
(σηµ. 5) - 10.8 7.7 0.03 

∆απάνες αναδιάρθρωσης –  µη
ταµειακές (σηµ. 5) - 6.6 4.9 0.02 

Έσοδα πωλήσεως εργοστασίου
∆ουβλίνου - (14.8) (13.2) (0.06)
Πρόβλεψη επιβολής προστίµου από την
Ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµού
(σηµ. 13) - 4.3 4.3 0.02 

Εξαγορές το 2006 (σηµ. 14) (5.1) (2.6) (0.9) 0.00 

Συγκρίσιµα Οικονοµικά Μεγέθη 490.8 221.5 170.6 0.71 
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Λειτουργική Επισκόπηση ανά Κατηγορία Αγορών

Όγκος πωλήσεων
       (σε εκατοµµύρια  κιβώτια)

Α’ Εξάµηνο 2006 2005
% Μετα-

βολή

Ανεπτυγµένες αγορές 287.6 288.1  0% 

Αναπτυσσόµενες αγορές 159.4 142.8   +12% 

Αναδυόµενες αγορές 383.3 324.5   +18% 

CCHBC χωρίς εξαγορές 830.3 755.4   +10% 

Νέες Εξαγορές 5.1 -  n/a 

CCHBC δηµοσιευόµενα 835.4 755.4   +11% 

  
Συγκρίσιµα Λειτουργικά Κέρδη

(σε εκατ. €)
∆ηµοσιευόµενα Λειτουργικά

Κέρδη (σε εκατ. €)

Α’ Εξάµηνο 2006 2005
% Μετα-

βολή 2006 2005
% Μετα-

βολή

Ανεπτυγµένες αγορές 149.0 154.6  -4% 133.2 137.8  -3% 

Αναπτυσσόµενες αγορές 26.0 19.4   +34% 20.6 17.8   +16% 

Αναδυόµενες αγορές 100.6 73.9   +36% 90.0 73.8   +22% 

CCHBC 275.6 247.9   +11% 243.8 229.4   +6% 

Όγκος πωλήσεων
       (σε εκατοµµύρια  κιβώτια)

Β’ Τρίµηνο 2006 2005
% Μετα-

βολή

Ανεπτυγµένες αγορές 162.5 162.9  0% 

Αναπτυσσόµενες αγορές 96.7 85.4   +13% 

Αναδυόµενες αγορές 231.6 196.1   +18% 

CCHBC χωρίς εξαγορές 490.8 444.4   +10% 

Νέες Εξαγορές 5.1 -  n/a 

CCHBC δηµοσιευόµενα 495.9 444.4   +12% 

  
Συγκρίσιµα Λειτουργικά Κέρδη

(σε εκατ. €)
∆ηµοσιευόµενα Λειτουργικά

Κέρδη (σε εκατ. €)

Β’ Τρίµηνο 2006 2005 
% Μετα-

βολή 2006 2005
% Μετα-

βολή

Ανεπτυγµένες αγορές 103.7 110.5  -6% 107.4 98.8   +9% 

Αναπτυσσόµενες αγορές 32.3 25.1   +29% 29.5 23.5   +26% 

Αναδυόµενες αγορές 85.5 63.9   +34% 76.1 63.8   +19% 

CCHBC 221.5 199.5   +11% 213.0 186.1   +14% 
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Ανεπτυγµένες αγορές

Όγκος Πωλήσεων
Ο όγκος πωλήσεων, µη συνυπολογιζοµένης της εξαγοράς της Αφοί Λανίτης ∆ηµόσια Ltd 
(«Αφοί Λανίτης»), ανήλθε το πρώτο εξάµηνο του 2006, σε 288 εκατ. κιβώτια, στο ίδιο
επίπεδο µε την αντίστοιχο περίοδο του προηγουµένου έτους (δηµοσιευόµενος: 292 εκατ. 
κιβώτια, κατά 1% υψηλότερος έναντι του προηγουµένου έτους) και 163 εκατ. κιβώτια για το
τρίµηνο, σταθερός έναντι του προηγουµένου έτους (δηµοσιευόµενος: 166 εκατ. κιβώτια, 
2% υψηλότερος έναντι του προηγουµένου έτους). Ο όγκος πωλήσεων στην Ελλάδα
παρουσίασε πτώση, χαµηλού µονοψήφιου ποσοστού κατά το τρίµηνο, και παρουσίασε
µέτρια αύξηση στο σύνολο του πρώτου εξαµήνου, µε συνολική αύξηση όγκου πωλήσεων
της κατηγορίας των µη ανθρακούχων αναψυκτικών που υπερκέρασε µια ελαφρά πτώση
στην κατηγορία των ανθρακούχων αναψυκτικών. Η Ιρλανδία επέτυχε χαµηλή, µονοψήφια
αύξηση όγκου πωλήσεων κατά το δεύτερο τρίµηνο και το πρώτο εξάµηνο του έτους, η
οποία υποστηρίχθηκε από τις καινοτοµίες νέων συσκευασιών και τις δραστηριότητες
προώθησης στις κατηγορίες των ανθρακούχων αναψυκτικών, του εµφιαλωµένου νερού και
των ποτών υψηλής ενέργειας. Στην Ιταλία, επιτύχαµε µεγάλη αύξηση του όγκου
πωλήσεων εντός του τριµήνου, η οποία υποβοηθήθηκε από το γεγονός ότι το Πάσχα ήταν
στο δεύτερο τρίµηνο αυτού του έτους (σε σύγκριση µε το πρώτο τρίµηνο του 2005), καθώς
και από τις συνεχιζόµενες πρωτοβουλίες «ο δρόµος προς την αγορά», που απέδωσαν
θετικά αποτελέσµατα από την επέκταση της γκάµας των µη ανθρακούχων αναψυκτικών
στην αγορά. Εντούτοις, στην Αυστρία και στην Ελβετία, διαπιστώνουµε συνεχιζόµενη
νωθρότητα στους όγκους πωλήσεων του τριµήνου, οφειλόµενη κυρίως σε µειωµένο
ενδιαφέρον του καταναλωτή για καταναλωτικά προιόντα, σε συνεχείς πιέσεις στην
κατηγορία των ανθρακούχων αναψυκτικών, και στο περιβάλλον σκληρής τιµολογιακής
πολιτικής. Εκτός από το χτίσιµο ενός ισχυρού χαρτοφυλακίου προϊόντων και στις δύο
αγορές, έχουµε δροµολογήσει ειδικές πρωτοβουλίες, όπως αλλαγές σε ό,τι αφορά στο
«δρόµο προς την αγορά» και µια αναθεωρηµένη στρατηγική τιµολόγησης / συσκευασιών, 
που µας κάνουν να πιστεύουµε ότι θα µπορέσουµε να αντιστρέψουµε τις τάσεις αυτές στο
µέλλον. 

Λειτουργικά Κέρδη (EBIT) 
Οι ανεπτυγµένες αγορές συνέβαλαν €149 εκατ. στα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη προ
φόρων και τόκων του Οµίλου για το πρώτο εξάµηνο του 2006, πτώση 4% έναντι του
προηγουµένου έτους, και €104 εκατ. για το τρίµηνο, πτώση 6% έναντι του προηγουµένου
έτους. Είναι σηµαντικό ότι τους πρώτους έξι µήνες του έτους το περιθώριο µεικτού
κέρδους βελτιώθηκε ελαφρά καθώς το αυξανόµενο κόστος πρώτης ύλης υπερκαλύφθηκε
χάρις στην στρατηγική της αύξησης των εσόδων. Η κερδοφορία σε αυτό το τµήµα
επηρεάστηκε αρνητικά από τον στάσιµο όγκο πωλήσεων σε σχέση µε το προηγούµενο
έτος, ενώ τα λειτουργικά έξοδα αυξήθηκαν κατόπιν των συνεχών στρατηγικών µας
επενδύσεων στο δυναµικό πωλήσεων µας και στις πρωτοβουλίες «ο δρόµος προς την
αγορά» σε ορισµένες από αυτές τις αγορές, που πιστεύουµε ότι θα οδηγήσουν σε
µελλοντική διατηρήσιµη αύξηση του όγκου πωλήσεων και των κερδών. Στην Ιταλία, ο
βελτιωµένος όγκος πωλήσεων κατά το δεύτερο τρίµηνο, ως αποτέλεσµα και της
πρωτοβουλίας «ο δρόµος προς την αγορά» απετέλεσε την κύριο µοχλό αύξησης της
κερδοφορίας. Ο σταθερός στην Ελλάδα και αρνητικός στην Αυστρία όγκος πωλήσεων, σε
συνδυασµό µε επενδύσεις στο δυναµικό µας πωλήσεων, επέφερε αρνητική απόδοση
κερδών και στις δύο αυτές αγορές.   
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Αναπτυσσόµενες αγορές

Όγκος πωλήσεων
Ο όγκος πωλήσεων σε κιβώτια ανήλθε το πρώτο εξάµηνο του 2006 σε 159 εκατ., 
παρουσιάζοντας αύξηση 12%, σε σύγκριση µε το προηγούµενο έτος και σε 97 εκατ. 
κιβώτια για το τρίµηνο, παρουσιάζοντας αύξηση 13% έναντι του προηγουµένου έτους. Η
πλειονότητα των αγορών σε αυτό το τµήµα παρουσίασαν διψήφια αύξηση του όγκου
πωλήσεων µε πρωταγωνιστές την Πολωνία, την Ουγγαρία, την Τσεχία και τις Χώρες της
Βαλτικής. Ο όγκος πωλήσεων ανθρακούχων αναψυκτικών παρουσίασε υψηλή µονοψήφια
άνοδο κατά τη διάρκεια του δευτέρου τριµήνου λόγω της αύξησης των βασικών µας
εµπορικών σηµάτων ανθρακούχων αναψυκτικών. Ο όγκος πωλήσεων σε όλες τις
κατηγορίες µη ανθρακούχων αναψυκτικών αναπτύχθηκε µε διψήφιους ρυθµούς, κατά τη
διάρκεια των δύο περιόδων υπό εξέταση, χάρις στην προγραµµατισµένη υποστήριξη
µάρκετινγκ και εµπορικών ενεργειών στις κατηγορίες εµφιαλωµένων νερών, χυµών και
τσαγιού. Στην Πολωνία, επιτύχαµε υψηλή µονοψήφια αύξηση του όγκου πωλήσεων
ανθρακούχων αναψυκτικών και υψηλή διψήφια αύξηση στις κατηγορίες εµφιαλωµένου
νερού και τσαγιού κατά τη διάρκεια του τριµήνου.   

Λειτουργικό κέρδος (EBIT) 
Οι αναπτυσσόµενες αγορές κατέγραψαν συγκρίσιµο λειτουργικό κέρδος ύψους €26 εκατ. 
για το πρώτο εξάµηνο του έτους, αύξηση κατά 34% σε σχέση µε την αντίστοιχο περίοδο
του 2005, και €32 εκατ. για το τρίµηνο, αύξηση κατά 29% σε σχέση µε το δεύτερο τρίµηνο
του 2005. Αυτή η αύξηση κερδών κατά τους πρώτους έξι µήνες του έτους οφείλεται κυρίως
στην προαναφερθείσα ισχυρή αύξηση όγκου πωλήσεων. Το γεγονός αυτό αντιστάθµισε σε
µεγάλο βαθµό την πτώση του περιθωρίου µεικτού κέρδους που επέφερε η αύξηση του
κόστους πρώτων υλών, η οποία δεν είχε πλήρως αντισταθµισθεί από τις επιλεκτικές
µεταβολές τιµών. Παρατηρήθηκε πρόοδος των κερδών στις περισσότερες από τις
αναπτυσσόµενες αγορές, ιδίως στην Πολωνία, στην Ουγγαρία και στην Τσεχία. Μόνον η
Κροατία που επηρεάσθηκε αρνητικά από τις µεταβολές του καθεστώτος ως προς τις
απαιτήσεις ανακύκλωσης και ορισµένα περιστασιακά ζητήµατα, παρουσίασε χαµηλότερα
κέρδη στο πρώτο εξάµηνο, έναντι της ιδίας περιόδου του προηγουµένου έτους. 

Αναδυόµενες αγορές

Όγκος πωλήσεων
Ο όγκος πωλήσεων σε κιβώτια, µη συνυπολογιζοµένης της εξαγοράς της Fresh & Co. στη
Σερβία, ανήλθε σε 383 εκατ. για το πρώτο εξάµηνο του 2006, µε άνοδο 18% έναντι του
προηγουµένου έτους (δηµοσιευόµενος: 384 εκατ. κιβώτια, ποσοστό αύξησης 18% σε
σύγκριση µε το προηγούµενο έτος) και 232 εκατ. για το τρίµηνο, δηλαδή ποσοστό αύξησης
18% σε σύγκριση µε το προηγούµενο έτος (δηµοσιευόµενος: 233 εκατ. κιβώτια, ποσοστό
αύξησης 19% έναντι του προηγουµένου έτους). Η Ρωσία, η Ρουµανία, η Ουκρανία και η
Βουλγαρία κατέγραψαν έντονη διψήφια αύξηση σε αµφότερες τις υπό εξέταση περιόδους, 
ενώ η αύξηση αφορούσε όλες τις κατηγορίες ποτών. Οι επιδόσεις της Νιγηρίας ως προς
τον όγκο πωλήσεων ήταν αµετάβλητες κατά το δεύτερο τρίµηνο του 2006, έναντι της
αντίστοιχης περιόδου του προηγουµένου έτους, χάρις στο διψήφιο ρυθµό ανάπτυξης στα
εµφιαλωµένα νερά και στους χυµούς. Κατά το πρώτο εξάµηνο του έτους, οι επιδόσεις ως
προς τον όγκο πωλήσεων στη Νιγηρία επηρεάστηκαν αρνητικά από τις κοινωνικές
αναταραχές και από µία απογραφή που προκάλεσε την απώλεια 7 ηµερών εργασίας κατά
το πρώτο τρίµηνο του 2006. Επιπλέον, η ενσωµάτωση της νεοαποκτηθείσας επιχείρησης
Fresh & Co. στη Σερβία προχωρά σύµφωνα µε τα σχέδιά µας.   
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Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 
Οι αναδυόµενες αγορές συνέβαλαν κατά €101 εκατ. στα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη
(EBIT) του Οµίλου για το πρώτο εξάµηνο του 2006, ποσό αυξηµένο κατά 36% έναντι του
αντίστοιχου του προηγουµένου έτους, και €86 εκατ. για το τρίµηνο, αύξηση 34% έναντι του
προηγουµένου έτους. Η σταθερή διψήφια αύξηση του όγκου πωλήσεων στη Ρωσία, στην
Ουκρανία, στη Ρουµανία, στη Σερβία και στο Μαυροβούνιο, µε εξαίρεση την αγορά της
Νιγηρίας, απετέλεσε τον κύριο µοχλό για την σηµαντική βελτίωση κερδών σε αυτό το
τµήµα της αγοράς κατά τη διάρκεια και των δύο υπό εξέταση περιόδων.  
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Οικονοµική επισκόπηση στοιχείων Οµίλου

  Α’ Εξάµηνο 2006   

  
2006          

€ εκατ.
2005          

€ εκατ. % Μεταβολή

Όγκος πωλήσεων σε εκατ. κιβώτια 835.4 755.4   +11% 

Συγκρίσιµος όγκος πωλήσεων σε εκατ. κιβώτια* 830.3 755.4   +10% 

Καθαρά έσοδα από πωλήσεις 2,642.7 2,288.2   +15% 

Κόστος πωληθέντων (1,575.7) (1,347.6)   +17% 

Μεικτό κέρδος 1,067.0 940.6   +13% 

Συνολικά λειτουργικά έξοδα (823.2) (711.2)   +16% 

Συγκρίσιµα συνολικά λειτουργικά έξοδα* (781.0) (692.7)   +13% 

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 243.8 229.4   +6% 

Συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT) * 275.6 247.9   +11% 
Καθαρά κέρδη διανεµόµενα σε µετόχους της
εταιρείας 173.4 154.0   +13% 
Συγκρίσιµα καθαρά κέρδη διανεµόµενα σε
µετόχους της εταιρείας* 190.8 159.8   +19% 
Συγκρίσιµα βασικά και µειωµένα κέρδη ανά
µετοχή (EPS) σε €* 0.79 0.67   +18% 

  Β’ Τρίµηνο 2006   

  
2006          

€ εκατ.
2005          

€ εκατ. % Μεταβολή

Όγκος πωλήσεων σε εκατ. κιβώτια 495.9 444.4   +12% 

Συγκρίσιµος όγκος πωλήσεων σε εκατ. κιβώτια* 490.8 444.4   +10% 

Καθαρά έσοδα από πωλήσεις 1,575.1 1,362.8   +16% 

Κόστος πωληθέντων (926.0) (781.3)   +19% 

Μεικτό κέρδος 649.1 581.5   +12% 

Συνολικά λειτουργικά έξοδα (436.1) (395.4)   +10% 

Συγκρίσιµα Συνολικά λειτουργικά έξοδα* (417.2) (382.0)   +9% 

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 213.0 186.1   +14% 

Συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT) * 221.5 199.5   +11% 
Καθαρά κέρδη διανεµόµενα σε µετόχους της
εταιρείας 167.8 140.8   +19% 
Συγκρίσιµα καθαρά κέρδη διανεµόµενα σε
µετόχους της εταιρείας* 170.6 145.2   +17% 
Συγκρίσιµα βασικά και µειωµένα κέρδη ανά
µετοχή (EPS) σε €* 0.71 0.61   +16% 

* Τα συγκρίσιµα οικονοµικά µεγέθη δεν περιλαµβάνουν την αναγνώριση φορολογικών ζηµιών προ συγχωνεύσεων,  
τις δαπάνες αναδιάρθρωσης, τα έκτακτα στοιχεία και τα αποτελέσµατα των εξαγορασθεισών εταιρειών το 2006,  
σύµφωνα µε την ανάλυση της σελ.4 
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Καθαρά έσοδα από πωλήσεις  

Τα συγκρίσιµα καθαρά έσοδα από πωλήσεις αυξήθηκαν το πρώτο εξάµηνο κατά περίπου
14%, και το δεύτερο τρίµηνο κατά 13% σε σχέση µε τις αντίστοιχες περιόδους του 2005. Σε
ουδέτερη συναλλαγµατική βάση, τα καθαρά έσοδα του Οµίλου από πωλήσεις ανά κιβώτιο, 
έχουν αυξηθεί κατά 2.0% περίπου στο πρώτο εξάµηνο του έτους έναντι της αντίστοιχης
περιόδου του 2005. Εντός των τοµέων, οι ανεπτυγµένες και οι αναδυόµενες αγορές πέτυχαν
αύξηση καθαρών εσόδων από πωλήσεις ανά κιβώτιο, σε ουδέτερη συναλλαγµατική βάση, της
τάξεως των 3% και 8% αντίστοιχα, που οφείλεται στο σωστό µείγµα συσκευασιών και σε
αυξήσεις τιµών, ενώ στο τµήµα αναπτυσσοµένων αγορών τα καθαρά έσοδα από πωλήσεις
ανά κιβώτιο ήταν ανάλογα µε το παρελθόν έτος.   

Κόστος πωληθέντων προϊόντων

Το συγκρίσιµο κόστος πωληθέντων προϊόντων αυξήθηκε κατά 15% το πρώτο εξάµηνο και
κατά 16% το δεύτερο τρίµηνο, σε σύγκριση µε το προηγούµενο έτος, συνεπεία υψηλότερου
κόστους πρώτων υλών όπως η ζάχαρη και το αλουµίνιο. Σε ουδέτερη συναλλαγµατική βάση, 
το συγκρίσιµο κόστος πωληθέντων ανά κιβώτιο αυξήθηκε κατά 3% περίπου κατά το πρώτο
ήµισυ του έτους έναντι του αντίστοιχου εξαµήνου του 2005.  

Μεικτά κέρδη

Το συγκρίσιµο περιθώριο µεικτού κέρδους κατά το πρώτο εξάµηνο συµπιέσθηκε από 41.1% 
το προηγούµενο έτος σε 40.5% αυτό το έτος. Το δεύτερο τρίµηνο, το συγκρίσιµο περιθώριο
µεικτού κέρδους επίσης συµπιέσθηκε από 42.7% το προηγούµενο έτος σε 41.4% στη
τρέχουσα περίοδο. Η µείωση στα µεικτά περιθώρια κέρδους οφείλεται κυρίως στην αρνητική
επίδραση από τα υψηλότερα κόστη πρώτων υλών, που δεν µετριάστηκε πλήρως από τη
τιµολογιακή πολιτική µας και την βελτίωση της αποτελεσµατικότητας στην αλυσίδας διανοµής. 

Λειτουργικά έξοδα

Τα συγκρίσιµα συνολικά λειτουργικά έξοδα αυξήθηκαν κατά 13% (ή συν 3% ανά κιβώτιο) για
το πρώτο µισό του 2006 και κατά 9% (ή µείον 1% ανά κιβώτιο) για το δεύτερο τρίµηνο σε
σύγκριση µε τις αντίστοιχες περιόδους του 2005. Αυτό αντικατοπτρίζει τις συνεχείς µας
επενδύσεις για την ενδυνάµωση του ανθρώπινου δυναµικού πωλήσεων, το κόστος που
συνδέεται µε τις πρωτοβουλίες «ο δρόµος προς την αγορά» στην Ιταλία και σε ορισµένες
άλλες αγορές, καθώς και το αυξηµένο κόστος διανοµής λόγω των υψηλότερων τιµών
πετρελαίου. Αναµένουµε ότι αυτές οι συνεχιζόµενες επενδύσεις θα ανοίξουν το δρόµο για
συνεχή, διατηρήσιµη αύξηση κερδών, ιδίως στις ανεπτυγµένες αγορές.   

Λειτουργικά κέρδη (EBIT)  

Τα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT) αυξήθηκαν κατά 11% για το πρώτο εξάµηνο του
έτους από €248 εκατ. πέρυσι στα €276 εκατ. και επίσης κατά 11% για το τρίµηνο, από €200 
εκατ. το προηγούµενο έτος σε €221 εκατ. Τα αποτελέσµατα αυτά, σύµφωνα µε τα σχέδιά µας, 
έχουν επιτευχθεί χάρις στη σταθερή αύξηση οργανικού όγκου πωλήσεων και στη συνεχή
αύξηση εσόδων ανά κιβώτιο που έχει υπερκαλύψει το αυξανόµενο κόστος πρώτων υλών.  
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Φόροι  

Ο τελικός συγκρίσιµος συντελεστής φορολογίας της CCHBC, µη συµπεριλαµβανοµένων των
αποσβέσεων και άλλων αναπροσαρµογών αξίας ασωµάτων ακινητοποιήσεων, ήταν περίπου
19% έναντι 26% για την αντίστοιχο περίοδο του προηγουµένου έτους. Αυτός ο συντελεστής
δεν περιλαµβάνει την ωφέλεια από την αναγνώριση  φορολογικών ζηµιών προ
συγχωνεύσεων. Ο τελικός συντελεστής φορολογίας του Οµίλου µεταβάλλεται ανά τρίµηνο ως
αποτέλεσµα της διαφορετικής σύνθεσης των φορολογούµενων κερδών και εκπιπτόµενων
δαπανών στις διάφορες χώρες µας. Εκτιµούµε ότι ο τελικός µας συντελεστής φορολογίας, 
εκπιπτόµενων των αποσβέσεων και άλλων αναπροσαρµογών αξίας ασωµάτων
ακινητοποιήσεων, για όλη την χρήση θα διαµορφωθεί σε περίπου 23.5% (σε αυτόν τον
συντελεστή δεν συνυπολογίζονται τυχόν φορολογικά οφέλη από την αναγνώριση  
φορολογικών ζηµιών προ συγχωνεύσεων). Η µείωση από την προηγούµενη εκτίµησή µας
(26%) αποδίδεται στην επιρροή των µειωµένων φορολογικών συντελεστών που αναλογούν
στα αυξανόµενα κέρδη των αναπτυσσόµενων αγορών καθώς και την επίδραση ων
πιστωτικών αναβαλλόµενων φόρων που σκοπεύουµε να αναγνωρίζουµε στη χρήση.  

Καθαρά κέρδη

Τα συγκρίσιµα καθαρά κέρδη για το πρώτο εξάµηνο του 2006 αυξήθηκαν κατά 19%, από
€160 εκατ. το προηγούµενο έτος σε €191 εκατ., και κατά 17% για το τρίµηνο, από €145 εκατ. 
το προηγούµενο έτος σε €171 εκατ. για το τρέχον έτος.  

Ταµειακές ροές

Η ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες ανήλθαν σε €270 εκατ. έναντι €276 εκατ. 
το προηγούµενο έτος. Μετά την αφαίρεση των καθαρών κεφαλαιουχικών δαπανών, οι
ταµειακές ροές ανήλθαν στο ποσό των €106 εκατ. κατά το πρώτο ήµισυ του 2006, σε
σύγκριση µε €100 εκατ. για το πρώτο ήµισυ του 2005.  

Κεφαλαιουχικές δαπάνες

Οι καθαρές κεφαλαιουχικές δαπάνες της CCHBC, συνυπολογιζοµένων των εσόδων από την
διάθεση στοιχείων πάγιου ενεργητικού και περιλαµβανοµένων των αποπληρωµών κεφαλαίου
χρηµατοδοτικών µισθώσεων, ανήλθαν σε €163 εκατ. για τους πρώτους έξι µήνες του 2006, 
έναντι  €176 εκατ. για την ίδια περίοδο του προηγουµένου έτους.  

Ενηµέρωση για τις δαπάνες αναδιάρθρωσης  

Συνολικά, οι δαπάνες αναδιάρθρωσης κατά το πρώτο εξάµηνο του 2006 ανήλθαν σε €37.1 
εκατ. προ φόρων (βλέπε περαιτέρω ανάλυση στη σηµείωση 5). Κατά το δεύτερο εξάµηνο του
έτους, αναµένεται να προκύψουν περαιτέρω χρεώσεις που θα ανέλθουν συνολικά περίπου
στο ποσόν των €10 εκατ. και στις οποίες περιλαµβάνονται και οι υπολειπόµενες δαπάνες
αναδιάρθρωσης στην Ιρλανδία, σύµφωνα µε προηγούµενή µας σχετική ανακοίνωση. Τα
οφέλη από τις πρωτοβουλίες αυτές έχουν ήδη ενσωµατωθεί στις προβλέψεις µας για το 2006, 
καθώς και στο µακροπρόθεσµο µοντέλο ανάπτυξης. Οι δαπάνες και τα οφέλη αναδιάρθρωσης
σχετίζονται κυρίως µε πρωτοβουλίες µας στην Ελλάδα, στη Νιγηρία, στην Ιρλανδία και στην
Κροατία.  

Συγκεκριµένα, στις 24 Φεβρουαρίου 2006, σταµάτησε η παραγωγή στο εργοστάσιό µας στην
Αθήνα ενώ στις 10 Μαρτίου 2006 έπαυσε η λειτουργία των αποθηκών µας Μεσολογγίου, 
Κερκύρας και Ρόδου. Αυτές οι πρωτοβουλίες αναµένεται ότι θα στηρίξουν την αύξηση του
κύκλου εργασιών µας και ότι θα επιτρέψουν να αποκοµίσουµε σηµαντικά οφέλη από την
βελτίωση της απόδοσης της λειτουργίας µας τα επόµενα χρόνια.  
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Στην Κροατία αναδιαρθρώσαµε το σύστηµα διανοµής µας, το οποίο πλέον έχει ανατεθεί σε
εξωτερικούς συνεργάτες. 

Το σχέδιό µας για την Ιρλανδία που αφορά στον εξορθολογισµό των εγκαταστάσεων, στη
µετεγκατάσταση των γραµµών παραγωγής και στον εκσυγχρονισµό της λειτουργίας των
αποθηκών µας προχωρά ικανοποιητικά. Σήµερα είναι υπό ανέγερση, στη Βόρειο Ιρλανδία, το
ενιαίο εργοστάσιο που θα εξυπηρετεί τις ανάγκες όλης της Νήσου και αναµένεται ότι θα
ξεκινήσει τη λειτουργία του εντός του πρώτου εξαµήνου του 2007. Επιπλέον, κατά τη διάρκεια
του δευτέρου τριµήνου του 2006, καταγράψαµε καθαρά κέρδη  €14.8 εκατ. από την πώληση
του εργοστασίου παραγωγής στο ∆ουβλίνο, ποσό που εν µέρει αντιστάθµισε τις δαπάνες
αναδιάρθρωσης που είχαν καταγραφεί κατά το πρώτο ήµισυ του έτους. 

Toν Ιούνιο του 2006, ξεκινήσαµε την αναδιοργάνωση των επιχειρησιακών µας
δραστηριοτήτων στη Νιγηρία. Η παραγωγή που µέχρι πρόσφατα γινόταν στις εγκαταστάσεις
της Onitsha και Makurdi, µεταφέρθηκε σε άλλες εγκαταστάσεις στη Νιγηρία και ως
αποτέλεσµα επηρεάστηκαν 1,350 εργαζόµενοι. Η επιχείρηση στη Νιγηρία επενδύει σε µια νέα
εγκατάσταση παραγωγής στην Abuja, προκειµένου να σταθεροποιηθεί περαιτέρω η θέση της
στην αγορά και να ενισχυθεί η µακροπρόθεσµη ανταγωνιστικότητα και ανάπτυξή της. 
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Προβλέψεις για την πλήρη χρήση 2006  

Οι επιδόσεις µας κατά το πρώτο εξάµηνο του 2006, συνάδουν µε τους στόχους που έχουν
τεθεί για ολόκληρο το έτος. Επιπλέον, τα σχέδιά καινοτοµίας και προώθησης κατά τη διάρκεια
της θερινής περιόδου – κλειδί σε συνδυασµό µε άλλες εµπορικές πρωτοβουλίες και µείωσης
κόστους στην αλυσίδα προµηθειών έχουν προχωρήσει καλά. Σε συνάρτηση µε τις καλές
συνθήκες εµπορίας του Ιουλίου, και παρά τις συνεχείς πιέσεις από το κόστος ορισµένων
πρώτων υλών, και τη συνεχιζόµενη νωθρότητα του κλίµατος σε Ελλάδα και Νιγηρία, 
παραµένουµε πεπεισµένοι ότι είµαστε σε θέση να καλύψουµε τους στόχους ολόκληρου του
τρέχοντος έτους. Οι οικονοµικοί µας στόχοι για το 2006, περιλαµβανοµένης της εξαγοράς του
Οµίλου Traficante, µαζί µε αυτές των εταιρειών Αφοί Λανίτη και Fresh & Co. έχουν ως εξής:  

• Αύξηση όγκου πωλήσεων κατά περίπου 9%, 
• Αύξηση λειτουργικού κέρδους προ φόρων και τόκων (ΕΒΙΤ) κατά 11%-13%, 
• Κέρδος ανά µετοχή €1.50 ως €1.53, δηλαδή αύξηση κατά 12%-14%, 
• Ο δείκτης απόδοσης επενδεδυµένων κεφαλαίων (ROIC) αναµένεται να βελτιωθεί

κατά 75 µονάδες βάσης.  

Αναµένουµε τώρα αύξηση όγκου πωλήσεων κατά περίπου 9% (8% έναντι του αρχικού). 
Εξακολουθούµε να αναµένουµε σταθερή αύξηση του όγκου πωλήσεων για το έτος µε
οργανική αύξηση περίπου 6.5%. Οι πρόσφατα αποκτηθείσες εταιρείες Αφοί Λανίτη και Fresh 
& Co αναµένεται το 2006 να συµβάλλουν κατά περίπου 1% στην αύξηση του όγκου
πωλήσεων (1.5% έναντι του αρχικού), διότι η Fresh & Co. λογίζεται ως κοινοπραξία και ως εκ
τούτου, ενοποιούµε στους λογαριασµούς µας το µερίδιό µας ύψους 50% της συνολικής
επιχείρησης από 14ης Μαρτίου 2006. Τέλος, η απόκτηση της Traficante αναµένεται να
συµβάλλει κατά 1.5% στην αύξηση του όγκου των πωλήσεων.  

Οι πρόσφατα αποκτηθείσες εταιρείες Αφοί Λανίτη, Fresh & Co και Traficante αναµένεται να
συµβάλλουν κατά περίπου 1% στην αύξηση του ΕΒΙΤ και €0.01 στα κέρδη ανά µετοχή το
2006. 

Καθώς συνεχίζουµε να επενδύουµε στην ανάπτυξη των επιχειρηµατικών µας δραστηριοτήτων, 
και καθώς ολοκληρώνονται οι εξαγορές προβλέπουµε ότι οι καθαρές κεφαλαιουχικές µας
δαπάνες θα κυµανθούν µεταξύ €460-€480 εκατ. Επιπλέον, αναµένεται ότι οι καθαρές
κεφαλαιουχικές δαπάνες που σχετίζονται µε το ενιαίο εργοστάσιο που θα καλύπτει τις ανάγκες
όλης της Ιρλανδίας θα κυµανθούν µεταξύ €40-€45 εκατ. κατά την διάρκεια της περιόδου 2005-
2007, έχοντας ήδη δαπανήσει έως σήµερα περίπου €26.5 εκατ. ποσό που αντισταθµίζεται
από €24.0 εκατ. εισπράξεις από την πώληση του εργοστασίου στο ∆ουβλίνο. 
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ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΤΙΣ ΜΝΕΙΕΣ ΤΟΥ ΚΕΙΜΕΝΟΥ ΠΟΥ ΑΦΟΡΟΥΝ ΤΟ ΜΕΛΛΟΝ  

Η παρούσα Έκθεση περιέχει δηλώσεις που αφορούν το µέλλον και συνεπάγονται κινδύνους
και αβεβαιότητες. Κατά κανόνα, αλλά όχι πάντοτε, οι δηλώσεις αυτού του είδους
περιλαµβάνουν τη µνεία λέξεων όπως «πιστεύουµε», «προοπτική», «κατευθυντήριες
γραµµές», «αναµένουµε», «σκοπεύουµε», «προβλέπουµε», «σχεδιάζουµε», «προσδοκούµε», 
«στοχεύουµε» και άλλες παρόµοιες διατυπώσεις που αφορούν το µέλλον. Εκτός από τις
δηλώσεις που αφορούν γεγονότα του παρελθόντος, όλες οι υπόλοιπες, όπως, µεταξύ άλλων, 
δηλώσεις για τη µελλοντική οικονοµική θέση και τα αποτελέσµατά µας, την επιχειρηµατική
στρατηγική και τις συνέπειες των πρόσφατων εξαγορών µας και των ενεργειών
αναδιοργάνωσης στις επιχειρηµατικές µας δραστηριότητες και την οικονοµική µας κατάσταση, 
τις µελλοντικές συναλλαγές µας µε την εταιρεία The Coca-Cola Company, προϋπολογισµούς, 
προβλεπόµενα επίπεδα κατανάλωσης και παραγωγής, προβλέψεις για το κόστος πρώτων
υλών και άλλα στοιχεία κόστους,  εκτιµήσεις κεφαλαιουχικών δαπανών, σχέδια και στόχους της
διοίκησης της εταιρείας σε σχέση µε µελλοντικές δράσεις, αποτελούν αναφορές στο µέλλον. 
∆εν πρέπει να βασίζεσθε άκριτα σε αυτές τις δηλώσεις που αναφέρονται στο µέλλον. Εκ
φύσεως, τέτοιες δηλώσεις που αφορούν το µέλλον ενέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες, 
εφ’όσον αντανακλούν τις σηµερινές µας εκτιµήσεις και προσδοκίες για µελλοντικά γεγονότα και
περιστάσεις που µπορεί να αποδειχθούν ανακριβείς. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα της
Εταιρείας ενδέχεται να διαφέρουν σε ουσιώδη βαθµό από τις δηλώσεις για το µέλλον που
περιέχονται στην παρούσα Έκθεση για διάφορους λόγους, όπως είναι, µεταξύ άλλων, οι
κίνδυνοι που περιγράψαµε στην τελευταία ετήσια έκθεσή µας στο Έντυπο 20-F που
κατετέθη στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς των ΗΠΑ (φάκελλος υπ’αρ. 1-31466).  
Αν και πιστεύουµε ότι οι προσδοκίες που αντικατοπτρίζονται στις εν λόγω δηλώσεις για το
µέλλον είναι εύλογες, δεν µπορούµε να σας διαβεβαιώσουµε ότι τα µελλοντικά µας
αποτελέσµατα, το επίπεδο επιχειρηµατικής δραστηριότητας, οι επιδόσεις ή τα επιτεύγµατά µας
θα ικανοποιήσουν αυτές τις προσδοκίες. Επιπλέον, ούτε εµείς ούτε οποιοδήποτε άλλο
πρόσωπο αναλαµβάνει την ευθύνη για την ακρίβεια και την πληρότητα δηλώσεων που
αφορούν το µέλλον. ∆εν σκοπεύουµε απαραιτήτως να τις προσαρµόσουµε µετά την
ηµεροµηνία των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων που περιλαµβάνονται στην
παρούσα, είτε σε σχέση µε τα πραγµατικά αποτελέσµατα, είτε σε σχέση µε τυχόν µεταβολή των
προσδοκιών µας, εκτός αν η επικαιροποίησή τους καταστεί επιβεβληµένη εκ του νόµου.  
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Ενοποιηµένη συνοπτική κατάσταση αποτελεσµάτων περιόδων (µη ελεγµένη)

A' Εξάµηνο 2006 A' Εξάµηνο 2005
Σηµ. € εκατ. € εκατ.

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 3 2,642.7 2,288.2
Κόστος πωληθέντων (1,575.7) (1,347.6)

Μικτά κέρδη 1,067.0 940.6

Λειτουργικά έξοδα (778.3) (692.7)
Aναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 4 (7.8) (11.7)
Εξοδα αναδιοργάνωσης 5 (37.1) (6.8)
Σύνολο λειτουργικών εξόδων (823.2) (711.2)

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 3 243.8 229.4

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 6 (34.9) (26.4)
Κέρδη από συγγενείς επιχειρήσεις 0.5 0.5
Κέρδη προ φόρων 209.4 203.5

Φόροι 7 (34.3) (45.1)

Κέρδη περιόδου 175.1 158.4

Κατανέµονται σε:

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 1.7 4.4

Μετόχους Οµίλου 173.4 154.0

175.1 158.4

Bασικά & µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (Eυρώ) 8 0.72 0.65

Ογκος (σε εκατ. κιβώτια) 3 835.4 755.4

Αποτελέσµατα προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων                    
(σε € εκατ.) 3 428.1 393.8
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Ενοποιηµένη συνοπτική κατάσταση αποτελεσµάτων περιόδων (µη ελεγµένη)

B' Τρίµηνο 2006 B' Τρίµηνο 2005
Σηµ. € εκατ. € εκατ.

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 3 1,575.1 1,362.8
Κόστος πωληθέντων (926.0) (781.3)

Μικτά κέρδη 649.1 581.5

Λειτουργικά έξοδα (414.6) (382.0)
Aναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 4 (4.2) (8.3)
Εξοδα αναδιοργάνωσης 5 (17.3) (5.1)
Σύνολο λειτουργικών εξόδων (436.1) (395.4)

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 3 213.0 186.1

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 6 (17.8) (12.6)
Κέρδη από συγγενείς επιχειρήσεις 0.5 0.4
Κέρδη προ φόρων 195.7 173.9

Φόροι 7 (27.6) (29.5)

Κέρδη περιόδου 168.1 144.4

Κατανέµονται σε:

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0.3 3.6

Μετόχους Οµίλου 167.8 140.8

168.1 144.4

Bασικά & µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (Eυρώ) 8 0.70 0.59

Ογκος (σε εκατ. κιβώτια) 3 495.9 444.4

Αποτελέσµατα προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων                    
(σε € εκατ.) 3 305.7 272.5
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Eνοποιηµένος συνοπτικός ισολογισµός (µη ελεγµένος)

30  Ιουνίου 2006 1 Ιουλίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2005

Note € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Ενεργητικό

Ασώµατες ακινητοποιήσεις 9 1,856.9 1,846.3 1,846.8

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 9 2,368.8 2,222.4 2,287.4

Λοιπά µακροπρόθεσµα στοιχεία 81.0 107.1 87.5

Σύνολο παγίου ενεργητικού 4,306.7 4,175.8 4,221.7

Αποθέµατα 477.7 420.3 377.1

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 1,069.0 920.3 803.7

Πάγια στοιχεία που κατέχονται

προς πώληση 10 1.8 - -

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 11 225.5 87.1 182.4

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 1,774.0 1,427.7 1,363.2

Σύνολο ενεργητικού 6,080.7 5,603.5 5,584.9

Παθητικό

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 11 346.1 543.2 575.8

Λοιπές βραχ/σµες υποχρεώσεις 1,280.2 1,215.0 990.2

Σύνολο βραχ/µων υποχρεώσεων 1,626.3 1,758.2 1,566.0

Μακροπρόθεσµος δανεισµός 11 1,592.6 1,349.4 1,327.5

Λοιπές µακρ/σµες υποχρεώσεις 334.3 275.8 243.5

Σύνολο µακρ/µων υποχρεώσεων 1,926.9 1,625.2 1,571.0

Ίδια Κεφάλαια 2,432.8 2,133.7 2,352.6

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 94.7 86.4 95.3

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 2,527.5 2,220.1 2,447.9

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 6,080.7 5,603.5 5,584.9
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 Eνοποιηµένη συνοπτική κατάσταση ταµιακών ροών (µη ελεγµένη) 

Ά Εξάµηνο 2006 Ά Εξάµηνο 2005 Χρήση 2005

Σηµ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Λειτουργικά κέρδη 243.8 229.4 460.9

Αποσβέσεις ενσωµάτων ακινητοποιήσεων 9 161.8 150.9 315.3

Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 9 1.6  -   0.6

Αναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 4 7.8 11.7 26.5

Προγράµµατα µετοχών υπαλλήλων 1.8 1.8 3.6

Άλλα µη ταµειακά στοιχεία 11.3  -   0.9

428.1 393.8 807.8

Κέρδη (ζηµιές) από πώληση παγίων στοιχείων (15.6) (0.1) (10.9)

Αύξηση αποθεµάτων (90.7) (60.0) (12.1)

Αύξηση εµπορικών και λοιπών απαιτήσεων (221.2) (182.1) (88.2)

Αύξηση σε λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 199.1 150.3 27.9

Φόροι πληρωθέντες (30.1) (25.9) (105.3)

Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 269.6 276.0 619.2

Επενδυτικές δραστηριότητες:

Πληρωµές για αγορές ενσωµάτων ακινητοποιήσεων (183.5) (177.0) (423.5)

Εισπράξεις από εκποιήσεις ενσωµάτων ακινητοποιήσεων 27.0 8.5 29.7

Καθαρές (πληρωµές για) εισπράξεις από επενδύσεις (0.1) 0.2 (0.2)

Εισπράξεις από εκποίηση σήµατος                          -   2.6 9.0

Καθαρές πληρωµές για εξαγορές θυγατρικών εταιρειών και

κοινοπραξιών
(66.6) (187.9) (195.0)

Καθαρές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (223.2) (353.6) (580.0)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες:

Εισπράξεις από έκδοση µετοχών λόγω άσκηση δικαιωµάτων προαίρεσης -                          -   36.6

Καθαρή (µείωση) αύξηση στο δανεισµό 115.2 163.3 210.0

Αποπληρωµή κεφαλαίου υποχρ/σεων χρηµατ/κών µισθώσεων (6.7) (7.8) (16.8)

Καθαροί τόκοι πληρωθέντες (34.8) (24.3) (50.6)

Μερίσµατα πληρωθέντα στους µετόχους οµίλου και µειοψηφίας (73.8) (6.3) (76.5)

Καθαρές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (0.1) 124.9 102.7

Αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων 46.3 47.3 141.9

Μεταβολή στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα:

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1ης Ιανουαρίου 182.4 38.3 38.3

Αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων 46.3 47.3 141.9

Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών (3.2) 1.5 2.2

Υπόλοιπο ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων 225.5 87.1 182.4
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Ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων (µη ελεγµένη)

Μετοχικό

κεφάλαιο

Αποθεµατικό

υπέρ το άρτιο

Συναλ/κές

διαφορές

Λοιπά

αποθεµατικά

Αποτελέ-
σµατα εις

νέο Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2004 119.1      1,640.3           59.7          306.5            (145.3)     1,980.3   87.7           2,068.0        

Κέρδη περιόδου -          -                  -            -               154.0      154.0      4.4             158.4           

Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

    συµµετοχών καταχωρηµένα απ' ευθείας στη

    καθαρή θέση -          -                  -            0.2               -          0.2          -             0.2               
Αντισταθµίσεις κινδύνων ταµιακών ροών:

     Κέρδη καταχωρηµένα απ' ευθείας στη καθαρή θέση -          -                  -            0.4               -          0.4          -             0.4               

     Ζηµιές µεταφερθείσες στα αποτοτελέσµατα -          -                  -            2.4               -          2.4          -             2.4               

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής -          -                  60.3          -               -          60.3        4.0             64.3             

Φόροι σε στοιχεία καταχωρηµένα απ'ευθείας στην καθαρή

     θέση ή µεταφερθέντα από την καθαρή θέση -          -                  -            0.1               -          0.1          -             0.1               
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                  60.3          3.1               154.0      217.4      8.4             225.8           

Αµοιβές βάσει µετοχών -          

     ∆ικαιώµατα προαίρεσης (οptions) -          -                  -            1.8               -          1.8          -             1.8               

     Πρόγραµµα αγοράς µετοχών εργαζοµένων -          -                  -            0.9               -          0.9          -             0.9               

Εξαγορά µετοχών από µετόχους µειοψηφίας -          -                  -            -               -          -          0.1             0.1               

Σχηµατισµός αποθεµατικών -          -                  -            (42.0)            42.0        -          -             -               

Μερίσµατα -          -                  -            -               (66.7)       (66.7)       (9.8)            (76.5)            

Υπόλοιπο 1 Ιουλίου 2005 119.1      1,640.3           120.0        270.3            (16.0)       2,133.7   86.4           2,220.1        

Κέρδη περιόδου -          -                  -            -               154.1      154.1      7.9             162.0           

Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

    συµµετοχών καταχωρηµένα απ' ευθείας στη

    καθαρή θέση -          -                  -            1.2               -          1.2          -             1.2               
Αντισταθµίσεις κινδύνων ταµιακών ροών:

     Ζηµιές καταχωρηµένες απ' ευθείας στη καθαρή θέση -          -                  -            (0.5)              -          (0.5)         -             (0.5)              

     Ζηµιές µεταφερθείσες στα αποτοτελέσµατα -          -                  -            1.3               -          1.3          -             1.3               

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής -          -                  24.2          -               -          24.2        1.2             25.4             

Φόροι σε στοιχεία καταχωρηµένα απ'ευθείας στην καθαρή

     θέση ή µεταφερθέντα από την καθαρή θέση -          -                  -            (0.2)              -          (0.2)         -             (0.2)              
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                  24.2          1.8               154.1      180.1      9.1             189.2           

Μετοχές εκδοθείσες προς υπαλλήλους που άσκησαν

       δικαίωµα προαίρεσης (stock option) 1.2          35.4                -            -               -          36.6        -             36.6             
Αµοιβές βάσει µετοχών -          

       ∆ικαιώµατα προαίρεσης (οptions) -          -                  -            1.8               -          1.8          -             1.8               

       Πρόγραµµα αγοράς µετοχών από εργαζοµένους -          -                  -            0.4               -          0.4          -             0.4               

Εξαγορά µετοχών από τη µειοψηφία -          -                  -            -               -          -          (0.1)            (0.1)              

∆ιάθεση / (σχηµατισµός) αποθεµατικών -          -                  -            (3.2)              3.2          -          -             -               

Μερίσµατα -          -                  -            -               -          -          (0.1)            (0.1)              

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2005 120.3      1,675.7           144.2        271.1            141.3      2,352.6   95.3           2,447.9        

'Οπως κατανέµονται στους µετόχους του Οµίλου ∆ικαιώµατα

µειοψηφίας

Σύνολο

ιδίων

κεφαλαίων
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Ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων (µη ελεγµένη)

'Οπως κατανέµονται στους µετόχους του Οµίλου ∆ικαιώµατα

µειοψηφίας
Σύνολο

ιδίων

κεφαλαίων

Μετοχικό

κεφάλαιο

Αποθεµατικό

υπέρ το άρτιο

Συναλ/κές

διαφορές

Λοιπά

αποθεµατικά

Αποτελέ-
σµατα εις

νέο Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2005 120.3        1,675.7          144.2        271.1            141.3          2,352.6   95.3           2,447.9        

Κέρδη περιόδου -           -                 -           -               173.4          173.4      1.7             175.1           

Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

     συµµετοχών καταχωρηµένα απ' ευθείας στη  

     καθαρή θέση -           -                 -           1.2               -              1.2          -             1.2               
Αντισταθµίσεις κινδύνων ταµιακών ροών:

     Κέρδη καταχωρηµένα απ' ευθείας στη καθαρή θέση -           -                 -           2.9               -              2.9          -             2.9               

     Ζηµιές µεταφερθείσες στα αποτελέσµατα -           -                 -           0.6               -              0.6          -             0.6               

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής -           -                 (26.3)        -               -              (26.3)      (1.8)            (28.1)            

Φόροι σε στοιχεία καταχωρηµένα απ'ευθείας στην

     καθαρή θέση ή µεταφερθέντα από την καθαρή θέση -           -                 -           (1.0)              -              (1.0)        -             (1.0)              
Συνολικά αποτελέσµατα -           -                 (26.3)        3.7               173.4          150.8      (0.1)            150.7           

Αµοιβές βάσει µετοχών

     ∆ικαιώµατα προαίρεσης (οptions) -           -                 -           1.8               -              1.8          -             1.8               

     Πρόγραµµα αγοράς µετοχών -           -                 -           (0.2)              -              (0.2)        -             (0.2)              

∆ικαιώµατα µειοψηφίας προερχόµενα από εξαγορές -           -                 -           -               -              -         3.5             3.5               

Σσχηµατισµός αποθεµατικών -           -                 -           11.1              (11.1)           -         -             -               

Μερίσµατα -           -                 -           -               (72.2)           (72.2)      (4.0)            (76.2)            

Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2006 120.3        1,675.7          117.9        287.5            231.4          2,432.8   94.7           2,527.5        
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1. Λογιστικές αρχές

Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη αυτών των οικονοµικών
καταστάσεων είναι σύµφωνες µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων
οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2005. 

Τα λειτουργικά αποτελέσµατα της εξάµηνης περιόδου που έληξε στις 30 Ιουνίου 2006 δεν
είναι ενδεικτικά των αποτελεσµάτων που αναµένουµε για τη χρήση που θα λήξει στις 31 
∆εκεµβρίου 2006 λόγω της εποχικότητας της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. Η
εποχικότητα αυτή προέρχεται από το συνδυασµό υψηλότερων πωλήσεων των προϊόντων
της εταιρείας τους θερµότερους µήνες του έτους και τη µέθοδο λογιστικοποίησης των
σταθερών εξόδων όπως οι αποσβέσεις και οι χρεωστικοί τόκοι τα οποία δεν παρουσιάζουν
εποχικότητα. 

Έξοδα, τα οποία δεν διενεργούνται κατά τρόπο οµοιόµορφο κατά τη διάρκεια της χρήσης
καταχωρούνται στις ενδιάµεσες συνοπτικές ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις εφόσον
είναι ορθό να συµπεριληφθούν στο τέλος της χρήσης. 

Οι συνοπτικές αυτές ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το
∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο (∆ΛΠ) 34 Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις και θα πρέπει να
διαβαστούν σε συνδυασµό µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις του 2005, οι οποίες
περιλαµβάνουν µια πλήρη περιγραφή των λογιστικών αρχών του Οµίλου. 

2. Συναλλαγµατικές Ισοτιµίες

Για την Coca-Cola Τρία Έψιλον, πιστεύουµε ότι το ευρώ είναι το πιο κατάλληλο νόµισµα
αναφοράς, διότι είναι στενά συνδεδεµένο µε τα λειτουργικά νοµίσµατα των χωρών που
απαρτίζουν τον όµιλο. Η Coca-Cola Τρία Έψιλον µετατρέπει τις καταστάσεις αποτελεσµάτων
των θυγατρικών εταιρειών σε ευρώ στη µέση συναλλαγµατική ισοτιµία και τον ισολογισµό
στην τιµή κλεισίµατος της συναλλαγµατικής ισοτιµίας για την εκάστοτε περίοδο. 

Οι κυριότερες τιµές συναλλάγµατος που χρησιµοποιήθηκαν για συναλλαγές και για τη
µετατροπή τους σε ευρώ είναι: 

Μέση συναλλαγµατική
ισοτιµία περιόδου που έληξε

Συναλλαγµατική ισοτιµία
κλεισίµατος

30 Ιουνίου
2006

1 Ιουλίου
2005

30 Ιουνίου 2006 31 ∆εκεµβρίου
2005 

∆ολάριο ΗΠΑ 1.23 1.28 1.26 1.19
Στερλίνα Αγγλίας 0.69 0.68 0.69 0.69
Ζλότυ Πολωνίας 3.92 4.10 4.08 3.84
Νάιρα Νιγηρίας 158.47 169.71 161.54 153.96
Φιορίνι Ουγγαρίας 263.30 248.01 279.83 251.70
Ελβετικό Φράγκο 1.56 1.55 1.56 1.56
Ρωσικό Ρούβλι 33.98 35.86 33.98 34.19
Ρουµανικό Λέι                 3.54 3.66                      3.53                     3.68 
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3. Πληροφόρηση ανά τοµέα

Η Coca-Cola Τρία Έψιλον έχει ως µοναδικό αντικείµενο εργασιών την παραγωγή, διανοµή
και  πώληση µη αλκοολούχων ποτών. Ο Oµιλος δραστηριοποιούταν σε 28 χώρες στο
πρώτο τρίµηνο του 2006, και τα οικονοµικά του αποτελέσµατα αναφέρονται κατά τους
ακόλουθους τοµείς:  

Αναπτυγµένες
αγορές: 

Αυστρία, Ελλάδα, Ιταλία, Βόρεια Ιρλανδία, ∆ηµοκρατία της Ιρλανδίας, 
Ελβετία και Κύπρος.

Αναπτυσσόµενες
αγορές: 

Κροατία, ∆ηµοκρατία της Τσεχίας, Εσθονία, Ουγγαρία, Λετονία, 
Λιθουανία, Πολωνία, Σλοβακία και Σλοβενία. 

Αναδυόµενες
αγορές: 

Αρµενία, Λευκορωσία, Βοσνία και Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, ΠΓ∆Μ, 
Μαυροβούνιο, Μολδαβία, Νιγηρία, Ρουµανία, Ρωσία, Σερβία και
Ουκρανία. 

Ογκος σε Κύκλος

κιβώτια Εργασιών EBITDA EBIT

εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Αναπτυγµένες αγορές

Β ' τρίµηνο 2006 166.4 704.7 144.2 107.4

Β ' τρίµηνο 2005 162.9 661.7 136.5 98.8

Α' Αξάµηνο 2006 291.5 1,221.3 209.5 133.2

Α ' Αξάµηνο 2005 288.1 1,164.1 209.0 137.8

Χρήση 2005 563.5 2,262.3 382.3 235.9

Αναπτυσσόµενες αγορές

Β ' τρίµηνο 2006 96.7 269.9 48.4 29.5

Β ' τρίµηνο 2005 85.4 236.1 41.5 23.5

Α' Αξάµηνο 2006 159.4 441.7 56.2 20.6

Α ' Αξάµηνο 2005 142.8 390.8 52.9 17.8

Χρήση 2005 305.9 841.1 115.7 43.4

Αναδυόµενες αγορές

Β ' τρίµηνο 2006 232.8 600.5 113.1 76.1

Β ' τρίµηνο 2005 196.1 465.0 94.5 63.8

Α' Αξάµηνο 2006 384.5 979.7 162.4 90.0

Α ' Αξάµηνο 2005 324.5 733.3 131.9 73.8

Χρήση 2005 708.7 1,676.9 309.8 181.6

Σύνολο Coca-Cola 3E

Β ' τρίµηνο 2006 495.9 1,575.1 305.7 213.0

Β ' τρίµηνο 2005 444.4 1,362.8 272.5 186.1

Α' Αξάµηνο 2006 835.4 2,642.7 428.1 243.8

Α ' Αξάµηνο 2005 755.4 2,288.2 393.8 229.4

Χρήση 2005 1,578.1 4,780.3 807.8 460.9
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4.     Αναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων

Κατά τις χρήσεις 2005 και 2006, η Coca-Cola Τρία Έψιλον αναγνώρισε αναβαλλόµενες
φορολογικές απαιτήσεις για ζηµιές προηγούµενων χρήσεων οι οποίες δεν είχαν αναγνωριστεί
κατά την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc από την Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως
Α.Ε. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 12 Φόροι εισοδήµατος, όταν αναβαλλόµενες φορολογικές
απαιτήσεις που δεν έχουν αναγνωριστεί κατά την εξαγορά, αναγνωρίζονται µεταγενέστερα, 
αναπροσαρµόζεται ανάλογα και η υπεραξία µε εγγραφές στο φόρο και τα λειτουργικά
αποτελέσµατα αντίστοιχα. Έτσι, το πρώτο εξάµηνο του 2006, τα λειτουργικά έξοδα
προσαυξήθηκαν κατά €7.8 εκατ. (2005: €11.7 εκατ.) και οι φόροι εισοδήµατος µειώθηκαν κατά
€7.8 εκατ. (2005: €11.7 εκατ.). Αντίστοιχα η αύξηση των  λειτουργικών εξόδων καθώς και η
µείωση των φόρων εισοδήµατος κατά το δεύτερο τρίµηνο του 2006 ήταν €4.2 εκατ. (2005: 
€8.3 εκατ.).   

5.      Έξοδα αναδιοργάνωσης

Τα έξοδα αναδιοργάνωσης ανήλθαν σε €37.1 εκατ. προ φόρων για το πρώτο εξάµηνο του
2006 (2005: €6.8 εκατ.). Αυτά αποτελούνται από ταµειακές δαπάνες αναδιοργάνωσης ύψους
€22.5 εκατ. (2005: €3.3 εκατ), δαπάνες αποµείωσης ενσωµάτων ακινητοποιήσεων ύψους
€11.3 εκατ. (2005: µηδέν) και επιταχυνόµενες αποσβέσεις ύψους €3.3 εκατ. (2005: €3.5 
εκατ.). Οι δαπάνες αναδιοργάνωσης σχετίζονται κυρίως µε πρωτοβουλίες αναδιοργάνωσης
στην Ελλάδα, τη Νιγηρία, την Ιρλανδία και την Κροατία. Ειδικότερα, στις 24 Φεβρουαρίου
2006, η παραγωγή του εργοστασίου της Αθήνας διεκόπη. Επιπλέον, στις 10 Μαρτίου 2006, οι
αποθήκες στο Μεσολόγγι, την Κέρκυρα και τη Ρόδο έκλεισαν. Αυτές οι πρωτοβουλίες
αναµένεται ότι θα στηρίξουν την ανάπτυξη του κύκλου εργασιών µας και ότι θα επιτρέψουν να
αποκοµίσουµε σηµαντικά οφέλη από την βελτίωση της αποτελεσµατικότητάς µας τα επόµενα
χρόνια. Οι δαπάνες αναδιοργάνωσης που αναγνωρίστηκαν στο πρώτο εξάµηνο του 2006 
στην Ελλάδα, ανήλθαν συνολικά σε €15.0 εκατ. (ταµειακές και µη). Στη Νιγηρία, οι δαπάνες
αναδιοργάνωσης για το πρώτο εξάµηνο του 2006 ανήλθαν σε €8.8 εκατ. (ταµειακές και µη). Η
παραγωγική δραστηριότητα των εργοστασίων σε Onitsha και Makurdi µεταφέρθηκε σε άλλα
εργοστάσια εντός της Νιγηρίας και ως αποτέλεσµα επηρεάστηκαν 1,350 εργαζόµενοι. 
Επιπλέον, επενδύουµε σε ένα νέο εργοστάσιο στην Abuja, µε σκοπό την περαιτέρω ενίσχυση
της ηγετικής µας θέσης στην αγορά και τη βελτίωση της ανταγωνιστικότητας και της
προοπτικής ανάπτυξης σε µακροπρόθεσµο ορίζοντα. Στην Κροατία, €3.4 εκατ. ταµειακών
δαπανών αναδιοργάνωσης αναγνωρίστηκαν στο 2006 µε σκοπό την εξορθολογισµός της
λειτουργίας διανοµής. Στην Ιρλανδία, το έργο ανάπτυξης του µοναδικού εργοστασίου για την
εξυπηρέτηση όλης της νήσου προχωρά ικανοποιητικά. Στο πρώτο τρίµηνο του 2006, 
αναγνωρίσαµε €3.3 εκατ. επιταχυνόµενων αποσβέσεων. Οι υπόλοιπες δαπάνες
αναδιωργάνωσης ύψους €6.6 εκατ. αφορούν σε λοιπές πρωτοβουλίες αναδιοργάνωσης στον
Όµιλο. Για το δεύτερο τρίµηνο τα έξοδα αναδιοργάνωσης ποσού €17.3 εκατ. (2005: €5.1 εκατ) 
αφορούν κατά €10.7 εκατ. (2005: €3.3 εκατ) ταµειακές δαπάνες αναδιοργάνωσης, €5.0 εκατ. 
(2005: µηδέν) ζηµιές από αποµείωση παγίων και κατά €1.6 εκατ. (2005: €1.8 εκατ) 
επιταχυνόµενη απόσβεση.  
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6.      Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  

Ά εξάµηνο  2006 Ά εξάµηνο  2005
€ εκατ. € εκατ.

Χρεωστικοί τόκοι                           37.8 28.8
Καθαρές ζηµιές (κέρδη) συναλλαγµατικής µετατροπής                             1.0 (3.8)
Ζηµιές συµβάσεως ανταλλαγής επιτοκίου (SWAP)                             0.2 2.9
Πιστωτικοί τόκοι                            (4.1) (1.5)

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εξόδων                           34.9 26.4

΄Β τρίµηνο  2006 ΄Β τρίµηνο 2005
€ εκατ. € εκατ.

Χρεωστικοί τόκοι                           19.8 15.3
Καθαρές ζηµιές (κέρδη) συναλλαγµατικής µετατροπής                             0.5 (1.9)
Ζηµιές συµβάσεως ανταλλαγής επιτοκίου (SWAP)                             0.2 -
Πιστωτικοί τόκοι                            (2.7) (0.8)

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εξόδων                           17.8 12.6

7. Φορολογία
  
Ο πραγµατικός τελικός φορολογικός συντελεστής για τον όµιλο διαφέρει από τον ελληνικό
συντελεστή του 29% (2005: 32%) ως συνέπεια ορισµένων παραγόντων, ο σηµαντικότερος
από τους οποίους είναι η µη έκπτωση συγκεκριµένων εξόδων και το γεγονός ότι οι
φορολογικοί συντελεστές στις χώρες όπου δραστηριοποιείται ο όµιλος διαφέρουν σηµαντικά
από τον ελληνικό υποχρεωτικό φορολογικό συντελεστή. Οι υποχρεωτικοί φορολογικοί
συντελεστές στις χώρες που δραστηριοποιείται ο όµιλος κυµαίνονται από 0% ως 37%. 

Η καλύτερη δυνατή εκτίµηση για τον αναµενόµενο ετήσιο µέσο φορολογικό συντελεστή
γίνεται για κάθε χώρα και εφαρµόζεται στα κέρδη και ζηµιές της περιόδου στις αντίστοιχες
χώρες. 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για τον Όµιλο διαφοροποιείται σε τριµηνιαία βάση
σαν αποτέλεσµα του συνδυασµού των φορολογητέων κερδών και των φορολογικά
εκπεστέων εξόδων σ’ όλες τις χώρες δραστηριοποίησής µας και σαν συνέπεια φορολογικών
αναµορφώσεων κατά τη διάρκεια του έτους, χωρίς κατ’ ανάγκη να αφορούν την τρέχουσα
περίοδο. 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής (εξαιρουµένων των αποσβέσεων και των λοιπών
αναµορφώσεων των ασώµατων ακινητοποιήσεων), αναµένεται να είναι περίπου 23.5% για
ολόκληρο το έτος 2006. Ο εν λόγω συντελεστής δεν περιλαµβάνει την θετική επίδραση της
αναγνώρισης φορολογικών ζηµιών που δεν είχαν αναγνωρισθεί στο παρελθόν.  

8. Κέρδη ανά µετοχή

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αποδίδονται
στους µετόχους µε το σταθµικό µέσο αριθµό µετοχών που βρίσκονται σε κυκλοφορία κατά
την εκάστοτε περίοδο (2006: 240,692,002 µετοχές, 2005: 238,260,129 µετοχές). 
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9. Ενσώµατες και Ασώµατες Ακινητοποιήσεις

Ενσώµατες
ακινητοποιήσεις

Ασώµατες           
ακινητοποιήσεις

€ εκατ. € εκατ.

  
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006  2,287.4 1,846.8 
Προσθήκες     251.5  - 
Λογιστικοποίηση αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης
σχετιζόµενης µε την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc                         -          (7.8)
Εξαγορές περιόδου 58.3        22.0 
Εξαγορές προηγούµενης χρήσεως -        3.4 
Πωλήσεις (24.9)        - 
Μεταφορά σε διαθέσιµα προς πώληση πάγια στοιχεία (1.8) -
Αποµείωση (11.3) -
Αποσβέσεις        (161.8)         (1.6)
Συναλλαγµατικές διαφορές (28.6) (5.9)
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2006              2,368.8              1,856.9 

10. Πάγια στοιχεία που κατέχονται προς πώληση

Αποφασίσαµε να εκποιήσουµε τα κτίρια και οικόπεδα των αποθηκών στο Μεσολόγγι, την
Κέρκυρα και τη Ρόδο, των οποίων η λειτουργία σταµάτησε ως µέρος του προγράµµατος
αναδιοργάνωσης στην Ελλάδα (όπως αναλυτικότερα αναφέρουµε στη σηµείωση 5). Στις 30 
Ιουνίου 2006, η λογιστική αξία των παγίων αυτών ανήλθε σε €1.8 εκατ. 

11. Καθαρός δανεισµός

Υπόλοιπο Υπόλοιπο Υπόλοιπο
30 Ιουνίου 2006 1 Ιουλίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2005

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. 
    
Μακροπρόθεσµος δανεισµός                   1,592.6 1,349.4                   1,327.5 
Βραχυπρόθεσµος δανεισµός                     346.1 543.2                     575.8 
Ταµειακά διαθέσιµα και
ισοδύναµα                    (225.5) (87.1)                    (182.4)
Καθαρός δανεισµός                   1,713.2 1,805.5                   1,720.9 

Στις 24 Μαρτίου 2006, η Coca-Cola HBC Finance plc, εξέδωσε Ευρω-οµόλογο
κυµαινόµενου επιτοκίου ύψους €350.0 εκατ. µε λήξη τις 24 Μαρτίου 2009. Το οµόλογο είναι
εγγυηµένο από την Coca-Cola Τρία Έψιλον και την Coca-Cola Finance B.V και υπάγεται στο
υφιστάµενο €2.0 δις µεσοπρόθεσµο οµολογιακό πρόγραµµα σε Ευρώ. Το οµόλογο
εκδόθηκε κυρίως για την χρηµατοδότηση της εξαγοράς της Lanitis Bros limited (όπως
αναφέρεται στη σηµείωση 14) και την αποπληρωµή του υπόλοιπου €233 εκατ. του Ευρω-
οµολόγου ύψους €625 εκατ., µε επιτόκιο 5.25%, που έληξε στις 27 Ιουνίου του 2006. Η
πλειοψηφία της αύξησης στο µακροπρόθεσµο δανεισµό από την 31 ∆εκεµβρίου 2005  ήταν
αποτέλεσµα αυτής της έκδοσης. Η πλειοψηφία της µείωσης στο βραχυπρόθεσµο δανεισµό
από την 31 ∆εκεµβρίου 2005 ήταν αποτέλεσµα της ανωτέρω αποπληρωµής. 
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12. Μερίσµατα  

Οι µέτοχοι ενέκριναν µέρισµα €0.30 ανά µετοχή (σύνολο €72.2 εκατ.) για τη χρήση που
έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2005, στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση που
πραγµατοποιήθηκε στις 20 Ιουνίου 2006. 

13. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις  

Η Ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµού εξέδωσε, στις 25 Ιανουαρίου 2002, απόφαση, µε την
επέβαλλε πρόστιµο ύψους περίπου €2.9 εκατ. για συγκεκριµένες εκπτωτικές πρακτικές και
απαίτησε αλλαγές στις εµπορικές µας πολιτικές σχετικά µε την τοποθέτηση ψυγείων σε
συγκεκριµένες τοποθεσίες και το δανεισµό τους χωρίς αντάλλαγµα. Στις 16 Ιουνίου 2004, το
πρόστιµο µειώθηκε κατόπιν εφέσεως σε €1.8 εκατ. Στις 29 Ιουνίου 2005, η Ελληνική
Επιτροπή Ανταγωνισµού ζήτησε την παροχή πληροφοριών σχετικά µε τις εµπορικές
πρακτικές µας, µετά από παράπονα τρίτων προσώπων σχετικά µε  το επίπεδο
συµµόρφωσης µας µε την απόφαση της 25ης Ιανουαρίου 2002. Στις 7 Οκτωβρίου του 2005 
µας δόθηκε ειδοποίηση για να παραστούµε ενώπιον της  Ελληνικής Επιτροπής
Ανταγωνισµού. Στις 14 Ιουνίου 2006, η Ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµού εξέδωσε
απόφαση, βάση της οποίας επιβάλλεται πρόστιµο ύψους €5,869 για κάθε µέρα µη
συµµόρφωσης µε την απόφαση της Επιτροπής της 25 Ιανουαρίου 2002. Η Ελληνική
Επιτροπή Ανταγωνισµού, επέβαλε το πρόστιµο αυτό για την περίοδο από 1 Φεβρουαρίου
2002 έως 16 Φεβρουαρίου 2006, ανερχόµενο συνολικά σε €8.7 εκατ. Πιστεύουµε ότι έχουµε
ουσιαστικά νοµικά και πραγµατικά επιχειρήµατα εναντίων της απόφασης αυτής και
σκοπεύουµε να ασκήσουµε έφεση ενώπιον των αρµοδίων Ελληνικών δικαστηρίων. Έως την
τελική έκβαση της υπόθεσης  από τα Ελληνικά δικαστήρια, έχουµε σχηµατίσει πρόβλεψη για
την υπόθεση αυτή, εις βάρος των αποτελεσµάτων περιόδου, ύψους €4.3 εκατ. περίπου. 

Εκτός από το θέµα που αναφέρεται ανωτέρω, δεν υπάρχουν σηµαντικές αλλαγές στις
ενδεχόµενες υποχρεώσεις από την 31η ∆εκεµβρίου 2005 (όπως αυτές περιγράφονται στο
ετήσιο δελτίο του 2005). 

14. Πρόσφατες εξαγορές

α) Στις 13 Μαρτίου 2006, αγοράσαµε από κοινού µε την TCCC, to 100% της εταιρίας
Fresh & Co, ενός από τους κορυφαίους παραγωγούς χυµών φρούτων στη Σερβία. Η
αποκτηθείσα εταιρία περιλαµβάνει εγκαταστάσεις παραγωγής οι οποίες βρίσκονται
στην τοποθεσία Subotica και τις επωνυµίες χυµών και νέκταρ “Next” και “Su-Voce”. Η
εξαγορά είναι  σε συνέπεια µε την στρατηγική της Εταιρείας για ανάπτυξη στον τοµέα
των µη ανθρακούχων αναψυκτικών της αγοράς των µη αλκοολούχων ποτών. Το
καθαρό αντίτιµο της συναλλαγής ανήλθε σε €17.1 εκατ. (εξαιρουµένων των εξόδων
απόκτησης) ενώ αναλήφθηκε και χρέος ύψους €23.5 εκατ. Το µερίδιο της CCHBC 
στην τιµή απόκτησης και στην ανάληψη χρέους ήταν €20.3 εκατ. Επί του παρόντος, 
η εξαγορά κατέληξε στην αναγνώριση εµπορικών σηµάτων ύψους €4.5 εκατ. και
υπεραξίας ύψους €3.6 εκατ. Ωστόσο, οι εύλογες αξίες των περιουσιακών στοιχείων
που αποκτήθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν είναι προσωρινές και
ενδέχεται να αλλάξουν κατά την οριστικοποίηση των εργασιών αποτίµησης. Η
εξαγορά της Fresh & Co  λογιστικοποιέιται ως κοινοπραξία. Σαν αποτέλεσµα, 
ενοποιούµε το 50% που µας ανήκει από τις 14 Μαρτίου 2006.  
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β) Στις 5 Απριλίου 2006, ολοκληρώσαµε µε επιτυχία τη δηµόσια προσφορά για την
απόκτηση της εταιρείας Αφοί Λανίτης, εταιρείας εµφιάλωσης στην Κύπρο, µε δυνατό
χαρτοφυλάκιο προϊόντων και µακρά, επιτυχηµένη παράδοση ως ηγέτης της αγοράς. 
Μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας η CCHBC απέκτησε το 95.43% του µετοχικού
κεφαλαίου της Αφοί Λανίτης. Το συνολικό τίµηµα για τις µετοχές αυτές ανήλθε σε
€71.5 εκατ. (εξαιρουµένων των εξόδων απόκτησης). Κατά την πρώτη εκτίµηση της
εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων προέκυψε αρνητική
υπεραξία. Επί του παρόντος, βρισκόµαστε στη διαδικασία επανεκτίµησης της
εύλογης αξία των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων. Μέχρι την
οριστικοποίηση των εύλογων αξιών, το υπόλοιπο της αρνητικής υπεραξίας έχει
κατανεµηθεί κατ’ αναλογία στις ενσώµατες και ασώµατες ακινητοποιήσεις. Επί του
παρόντος, η εξαγορά κατέληξε στην αναγνώριση ασωµάτων περιουσιακών στοιχείων
ύψους €13.9 εκατ Η µετοχή της Αφοί Λανίτης δεν είναι πλέον εισηγµένη στο
Χρηµατιστήριο της Κύπρου. 

15. Γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας ισολογισµού
  
α) Στις 5 Ιουλίου 2006, αγοράσαµε από κοινού µε την TCCC το 100% του Οµίλου

Traficante, ενός παραγωγού υψηλής ποιότητας µεταλλικού νερού στην Ιταλία µε
σηµαντικά αποθέµατα ύδατος. Η εξαγορά περιλαµβάνει δύο εργοστάσια στο νότο
καθώς και τις εθνικές πυγές ύδατος µε την ονοµασία “Lilia” και “Lilia Kiss” (κανονικό
και ανθρακούχο). Η έγκριση των ρυθµιστικών αρχών δόθηκε στις 21 Ιουνίου 2006. 
Το συνολικό τίµηµα της συναλλαγής ανήλθε σε €35 εκατ. (συµπεριλαµβανοµένης της
ανάληψης χρέους αλλά εξαιρουµένων των εξόδων της εξαγοράς).  

  
β) Τον Ιούλιο του 2006, ξεκινήσαµε διαδικασία υποχρεωτικής εξαγοράς των υπολοίπων

µετοχών της εταιρείας Αφοί Λανίτης, από τους µετόχους µειοψηφίας, µε βάση την
Κυπριακή νοµοθεσία. Έως τις 8 Αυγούστου 2006, έχουµε αποκτήσει 3,030,576 
µετοχές που αντιπροσωπεύουν το 1.21% του µετοχικού κεφαλαίου της Αφοί Λανίτης   
συνολικού τιµήµατος €0.9 εκατ. Αναµένουµε ότι η διαδικασία αυτή για την εξαγορά
του συνόλου των µετοχών της Αφοί Λανίτης θα ολοκληρωθεί εντός του τρίτου
τρίµηνου. 

16. Αριθµός προσωπικού

Ο µέσος όρος των ισοδύναµων µε πλήρη απασχόληση εργαζοµένων στον όµιλο, για το
πρώτο τρίµηνο του 2006 ήταν 42,503 (2005: 39,057). 
  



ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ

Προς τους Μετόχους της  Ανώνυµης Εταιρείας
COCA-COLA ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΜΦΙΑΛΩΣΕΩΣ Α.Ε.  

και των θυγατρικών της

Επισκοπήσαµε τo συνηµµένο συνοπτικό ενοποιηµένο ισολογισµό της COCA-COLA 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΜΦΙΑΛΩΣΕΩΣ Α.Ε. και των θυγατρικών της (ο «Όµιλος») της 30 
Ιουνίου 2006 και τις σχετικές συνοπτικές καταστάσεις αποτελεσµάτων, ταµειακών ροών
και µεταβολών ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε την
30 Ιουνίου 2006.  Η ευθύνη της σύνταξης των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών
καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας.  Η ευθύνη µας περιορίζεται στην έκδοση
της σχετικής έκθεσης για αυτές τις συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, µε
βάση την επισκόπηση που διενεργήσαµε. 

Η επισκόπησή µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων
Επισκόπησης 2400, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Το Πρότυπο
αυτό απαιτεί να σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε την επισκόπηση για την απόκτηση
σχετικής διασφάλισης ως προς το αν οι συνοπτικές ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές
καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες.  Η επισκόπηση περιορίζεται
κυρίως σε αναζήτηση πληροφοριών από το προσωπικό της εταιρείας και σε αναλυτικές
διαδικασίες που εφαρµόζονται σε οικονοµικά δεδοµένα και έτσι παρέχει λιγότερη
διασφάλιση από έναν έλεγχο.  ∆εν διενεργήσαµε έλεγχο και κατά συνέπεια δεν
εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 

Με βάση την επισκόπησή µας, δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας στοιχεία που θα
µας οδηγούσαν στο συµπέρασµα ότι οι συνηµµένες συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές
καταστάσεις του Οµίλου για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε την 30 Ιουνίου 2006 δεν
έχουν συνταχθεί, από όλες τις ουσιώδεις απόψεις, σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό
Πρότυπο 34 “Ενδιάµεση Οικονοµική Έκθεση”.  

  Αθήνα, 10 Αυγούστου 2006 
        Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

Πράιςγουωτερχαους Κούπερς
Ανώνυµος ελεγκτική Εταιρεία
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές                      
Λ. Κηφισίας 268            Βασίλειος Γούτης
152 32 Χαλάνδρι             AM ΣΟΕΛ 10411
ΑΜ ΣΟΕΛ 113        



Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα ‘Α Εξαµήνου 2006 (∆ΠΧΠ)   

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6-8 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών οικονοµικών
καταστάσεων. 

Σελ. 1 από 8 

Συνοπτική κατάσταση αποτελεσµάτων περιόδου (µη ελεγµένη) 
        
    

    
‘Α Εξαµήνου  

2006
‘Α Εξαµήνου  

2005
  Σηµ. € εκατ. € εκατ.
    

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 
                     

318.3                    305.8 

Κόστος πωληθέντων
    

(176.9) 
                 

(169.7) 

  

Μικτά κέρδη
                     

141.4                    136.1 

                            

‘Εσοδα από υπηρεσίες διοικητικής υποστήριξης
                          

8.9                        9.3 

Λειτουργικά έξοδα
                   

(121.2) 
                   

(92.7) 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων
                   

(112.3) 
                   

(83.4) 

      

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 
                       

29.1                      52.7 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα
                        

(8.0) 
                      

(7.4) 

Έσοδα από µερίσµατα
                          

0.7                        1.5 

      

Κέρδη προ φόρων
                       

21.8                      46.8 

  

Φόροι 2 
                        

(8.2) 
                   

(16.5) 

    
Κέρδη περιόδου κατανεµόµενα στους µετόχους
της Εταιρείας   

                       
13.6                      30.3 

    



Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα ‘Α Εξαµήνου 2006 (∆ΠΧΠ)   

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6-8 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών οικονοµικών
καταστάσεων. 

Σελ. 2 από 8 

Συνοπτική κατάσταση αποτελεσµάτων περιόδου (µη ελεγµένη) 
        
    

    
‘Β Τρίµηνου  

2006
‘Β Τρίµηνου  

2005
  Σηµ. € εκατ. € εκατ.
    

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 
                     

178.6                    175.9 

Κόστος πωληθέντων
                      

(96.7) 
                   

(94.1) 

  

Μικτά κέρδη
                       

81.9                      81.8 

  

‘Εσοδα από υπηρεσίες διοικητικής υποστήριξης
                          

4.4                        3.7 

Λειτουργικά έξοδα
                      

(62.8) 
                   

(48.7) 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων
                      

(58.4) 
                   

(45.0) 

      

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 
                       

23.5                      36.8 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα
                        

(4.0) 
               

(3.7) 

Έσοδα από µερίσµατα
                          

0.7                        1.5 

      

Κέρδη προ φόρων
                       

20.2                      34.6 

  

Φόροι 2 
                        

(7.0) 
                   

(10.9) 

    
Κέρδη περιόδου κατανεµόµενα στους µετόχους
της Εταιρείας   

                       
13.2                      23.7 
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6-8 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών οικονοµικών
καταστάσεων. 

Σελ. 3 από 8 

Συνοπτικός Ισολογισµός (µη ελεγµένος) 
        

    
30 Ιουνίου               

2006
31 ∆εκεµβρίου          

2005

  € εκατ. € εκατ.

Ενεργητικό   

    

Ασώµατες ακινητοποιήσεις 3                           7.5 7.5

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 3                      177.3 182.3
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις
και κοινοπραξίες                   2,349.6 2,348.9

Λοιπά µακροπρόθεσµα στοιχεία                          15.4 14.1

  

Σύνολο παγίου ενεργητικού                   2,549.8 2,552.8

  

Αποθέµατα                         35.5 34.0

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις                      182.6 118.2
Πάγια στοιχεία που κατέχονται προς
πώληση 5 1.8 -

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 6                           0.5 21.2

  

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού                      220.4 173.4

  

Σύνολο ενεργητικού                   2,770.2 2,726.2

Παθητικό

  

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 6                         91.4 20.7

Λοιπές βραχ/σµες υποχρεώσεις                      136.0 100.0

  

Σύνολο βραχ/µων υποχρεώσεων                      227.4 120.7

  

Μακροπρόθεσµος δανεισµός 6                      472.1 478.2

Λοιπές µακρ/σµες υποχρεώσεις                         24.3 25.1

  
Σύνολο µακρ/µων υποχρεώσεων 496.4 503.3

  

Ίδια κεφάλαια                   2,046.4 2,102.2

  
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και
υποχρεώσεων                   2,770.2 2,726.2
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Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6-8 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών οικονοµικών
καταστάσεων. 

Σελ. 4 από 8 

Συνοπτική κατάσταση ταµιακών ροών (µη ελεγµένη) 

    
    ΄Α Εξάµηνο  2006 ΄Α Εξάµηνο  2005
  Σηµ.                      € εκατ.                   € εκατ. 
Λειτουργικές δραστηριότητες :   
Λειτουργικά κέρδη                        29.1                       52.7  

Πλέον / Μείον προσαρµογές για : 
       Αποσβέσεις ενσώµατων  ακινητοποιήσεων 3                        16.6                        15.7  

       Άλλα µη ταµειακά στοιχεία 3                   3.7                           -    

       Προγράµµατα µετοχών υπαλλήλων                          1.2                          1.8  

                         50.6                        70.2  

    
       Ζηµιές από πώληση παγίων στοιχείων                            0.5                          0.1  

       (Αύξηση) / Μείωση αποθεµάτων                          (1.5)                         1.3  

       Αύξηση εµπορικών και λοιπών απαιτήσεων                        (64.3)                     (51.7) 

       Αύξηση σε λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις                          31.9                        12.6  

       Φόροι πληρωθέντες                         (10.0)                       (8.2) 

Καθαρές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες                            7.2                        24.3  

    
Επενδυτικές δραστηριότητες:   
       Καθαρές ροές από αγοραπωλησίες ενσώµατων   

ακινητοποιήσεων                      (13.2)                     (11.1) 
Εισπράξεις από πωλήσεις  ενσώµατων        
ακινητοποιήσεων                          0.5                           -    

Καθαρές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες                        (12.7)                     (11.1) 

    
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες:   
      Καθαρή αύξηση / (µείωση) στο δανεισµό                          64.8                      (14.6) 

Εξόφληση υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής
µίσθωσης                        (0.1)                       (0.1) 

      Αποπληρωµή τόκων                        (7.7)                       (6.9) 

      Μερίσµατα (πληρωθέντα) / εισπραχθέντα                      (72.2)                         1.4  

Καθαρές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες                      (15.2)                     (20.2) 

    
Μείωση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων
περιόδου                      (20.7)                       (7.0) 

Μεταβολή στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα
περιόδου:   

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης      
περιόδου                          21.2                          7.5  
Μείωση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων    
περιόδου                        (20.7)                       (7.0) 

Υπόλοιπο ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων
λήξης περιόδου 6                          0.5                          0.5  



Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα ‘Α Εξαµήνου 2006 (∆ΠΧΠ)   

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6-8 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των συνοπτικών οικονοµικών
καταστάσεων. 

Σελ. 5 από 8 

Μετοχικό

κεφάλαιο

Αποθεµατικό

υπέρ το

άρτιο

Λοιπά

αποθεµατικά

Κέρδη

εις νέο Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005 119.1 1,640.3 267.3 21.0       2,047.7
Κέρδη περιόδου -          -                 -                 30.3 30.3
Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

συµµετοχών καταχωρηµένων  απ' ευθείας στην καθαρή
θέση (µειωµένο κατά φόρους € 0.1 εκατ) -          -                 0.3 -        0.3           
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                 0.3 30.3 30.6
∆ιάθεση Αποθεµατικών -          -                 (52.0)              52.0       -           
Μερίσµατα -          -                 -                 (66.7)     (66.7)        
∆ικαιώµατα προαίρεσης µετοχών (stock οptions) -          -                 0.6 -        0.6
Υπόλοιπο 1 Ιουλίου 2005 119.1 1,640.3 216.2 36.6 2,012.2
Κέρδη περιόδου -          -                 -                 49.6 49.6
Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

συµµετοχών καταχωρηµένων  απ' ευθείας στην καθαρή
θέση (µειωµένο κατά φόρους € 0.2 εκατ) -          -                 0.8 -        0.8
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                 0.8 49.6 50.4
Εκδοθείσες µετοχές σε υπαλλήλους που άσκησαν

δικαίωµα προαίρεσης                      1.2 35.4 -                 -        36.6
∆ικαιώµατα προαίρεσης µετοχών (stock οptions) -          -                 3.0                  -        3.0           
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2005 120.3 1,675.7 220.0              86.2 2,102.2
Κέρδη περιόδου -          -                 -                 13.6 13.6
Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

συµµετοχών καταχωρηµένων  απ' ευθείας στην καθαρή
θέση (µειωµένο κατά φόρους € 0.4 εκατ) -          -                 1.0                  -        1.0           
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                 1.0                  13.6 14.6
Μερίσµατα -          -                 -                 (72.2)     (72.2)        
∆ιάθεση Αποθεµατικών -          -                 9.4 (9.4)       -           
∆ικαιώµατα προαίρεσης µετοχών (stock οptions) -          -                 1.8 -        1.8
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2006 120.3 1,675.7 232.2 18.2 2,046.4

'Οπως κατανέµονται στους µετόχους της Εταιρίας
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Σελ. 6 από 8 

1.   Λογιστικές αρχές

Οι λογιστικές πρακτικές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των συνοπτικών
οικονοµικών καταστάσεων της «Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε» (η
«Εταιρεία» ) είναι σύµφωνες µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων
οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας για τη χρήση που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2005. 

Τα λειτουργικά αποτελέσµατα της εξάµηνης περιόδου που έληξε στις 30 Ιουνίου 2006 δεν
είναι ενδεικτικά των αποτελεσµάτων που αναµένουµε για τη χρήση που θα λήξει στις 31 
∆εκεµβρίου 2006 λόγω της εποχικότητας της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. Η
εποχικότητα αυτή προέρχεται από το συνδυασµό υψηλότερων πωλήσεων των προϊόντων
της Εταιρείας τους θερµότερους µήνες του έτους και τη µέθοδο λογιστικοποίησης των
σταθερών εξόδων όπως οι αποσβέσεις και οι χρεωστικοί τόκοι τα οποία δεν παρουσιάζουν
εποχικότητα. 

Έξοδα τα οποία δεν διενεργούνται κατά τρόπο οµοιόµορφο κατά τη διάρκεια της χρήσης
καταχωρούνται στις ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις εφόσον θα ήταν ορθό
να καταχωρούνται και στο τέλος της χρήσης. 

Η Εταιρεία απεικονίζει τις συµµετοχές της σε θυγατρικές επιχειρήσεις στο κόστος κτήσης
µείον τυχόν µεταγενέστερες ζηµιές αποµείωσης.  

Οι συνοπτικές αυτές οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές
Λογιστικό Πρότυπο (∆ΛΠ) 34 “Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις” και θα πρέπει να
διαβαστούν σε συνδυασµό µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις του 2005, οι οποίες
περιλαµβάνουν µια πλήρη περιγραφή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Επιπρόσθετα, οι
συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις πρέπει να διαβαστούν σε συνδυασµό µε τις
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου «Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία
Εµφιαλώσεως Α.Ε» που έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π ,τόσο για την περίοδο
01/01-30/06/2006 όσο και για την διαχειριστική χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005.  

Ορισµένα συγκριτικά στοιχεία αναταξινοµήθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε την παρουσίαση
κατά την τρέχουσα περίοδο.    

2.       Φορολογία

Ο πραγµατικός τελικός φορολογικός συντελεστής για την Εταιρεία διαφέρει από τον ελληνικό
φορολογικό συντελεστή του 29% για το 2006 (2005: 32%) ως συνέπεια ορισµένων
παραγόντων, ο σηµαντικότερος από τους οποίους είναι η µη έκπτωση συγκεκριµένων
εξόδων. 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για την Εταιρεία διαφοροποιείται σε τριµηνιαία
βάση σαν αποτέλεσµα του συνδυασµού των φορολογητέων κερδών και των φορολογικά
εκπεστέων εξόδων και σαν συνέπεια φορολογικών αναµορφώσεων, συµπεριλαµβανοµένων
και των ρυθµιστικών και νοµοθετικών αλλαγών κατά τη διάρκεια του έτους, χωρίς κατ’ 
ανάγκη να αφορούν την τρέχουσα περίοδο. 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για το σύνολο του 2006, αναµένεται να είναι
περίπου 32% για ολόκληρο το έτος.  
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Σελ. 7 από 8 

3.       Ενσώµατες και Ασώµατες Ακινητοποιήσεις

Ενσώµατες
ακινητοποιήσεις

Υπεραξία

€ εκατ. € εκατ.

  

Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006                       182.3 7.5
Προσθήκες 18.1 -
Πωλήσεις                          (1.0) -
Μεταφορά σε κατεχόµενα προς πώληση πάγια
στοιχεία (1.8) -
Αποµείωση                          (3.7) -
Αποσβέσεις                        (16.6) -

Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2006                       177.3 7.5

4.      Έξοδα αναδιοργάνωσης

Οι δαπάνες αναδιοργάνωσης που αναγνωρίστηκαν στο πρώτο εξάµηνο του 2006 είναι
συνολικά € 15 εκατ. (ταµειακές και µη). Ειδικότερα, στις 24 Φεβρουαρίου 2006, η παραγωγή
του εργοστασίου της Αθήνας διεκόπη. Επιπλέον, στις 10 Μαρτίου 2006, οι αποθήκες στο
Μεσολόγγι, την Κέρκυρα και τη Ρόδο έκλεισαν. Αυτές οι πρωτοβουλίες αναµένεται ότι θα
στηρίξουν την ανάπτυξη του κύκλου εργασιών µας και ότι θα επιτρέψουν να αποκοµίσουµε
σηµαντικά οφέλη από την βελτίωση της αποτελεσµατικότητάς µας τα επόµενα χρόνια.

5.       Πάγια στοιχεία που κατέχονται προς πώληση

Η Εταιρεία αποφάσισε να εκποίηση τα κτίρια και οικόπεδα των αποθηκών στο Μεσολόγγι, 
την Κέρκυρα και τη Ρόδο, των οποίων η λειτουργία σταµάτησε ως µέρος του προγράµµατος
αναδιοργάνωσης στην Ελλάδα (σηµ. 4). Στις 30 Ιουνίου 2006, η λογιστική αξία των παγίων
αυτών ανήλθε σε €1.8 εκατ. 

6.       Καθαρός δανεισµός

Υπόλοιπο Υπόλοιπο
30 Ιουνίου

      2006
31 ∆εκεµβρίου

2005
€ εκατ. € εκατ. 

  
Μακροπρόθεσµος δανεισµός 472.1 478.2
Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 91.4 20.7
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα (0.5) (21.2)
Καθαρός δανεισµός 563.0 477.7

7.       Μερίσµατα  

Η Ετήσια Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας που πραγµατοποιήθηκε στις 20 
Ιουνίου 2006, ενέκρινε µέρισµα € 0.30 ανά µετοχή (συνολικού ύψους € 72.2 εκατ.) για τη
χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 . 
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8.      Ενδεχόµενες υποχρεώσεις  

Στις 24 Μαρτίου 2006, η Coca-Cola HBC Finance plc, θυγατρική της Εταιρείας, εξέδωσε
Ευρωοµόλογο αξίας € 350.0 εκατ., µε λήξη τις 24 Μαρτίου 2009. Το οµόλογο είναι
εγγυηµένο από την Εταιρεία και την Coca-Cola HBC Finance B.V. 

Η Εταιρεία έχει µια ενδεχόµενη υποχρέωση που αφορά τη σύµβαση παροχής ασφάλειας
προς εξασφάλιση των απαιτήσεών της από τη χορήγηση της ενέγγυας πίστωσης. Η παροχή
της παραπάνω ασφάλειας εγκρίθηκε τον Απρίλιο του 2006 και εκχωρήθηκε στην  "Citibank 
International Plc." εκ µέρους της "CCHBC Insurance (Guernesey) Ltd.", θυγατρικής της
Εταιρείας, για το ποσό των € 2.7 εκατ. 

Η Ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµού εξέδωσε, στις 25 Ιανουαρίου 2002, απόφαση, µε την
οποία επέβαλλε στην Εταιρεία πρόστιµο ύψους περίπου €2.9 εκατ. για συγκεκριµένες
εκπτωτικές πρακτικές της Εταιρείας και απαίτησε αλλαγές στις εµπορικές της πολιτικές
σχετικά µε την τοποθέτηση ψυγείων σε συγκεκριµένες τοποθεσίες και το δανεισµό τους
χωρίς αντάλλαγµα. Στις 16 Ιουνίου 2004, το πρόστιµο µειώθηκε κατόπιν εφέσεως σε €1.8 
εκατ.  Στις 29 Ιουνίου 2005, η Ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµού ζήτησε την παροχή
πληροφοριών σχετικά µε τις εµπορικές πρακτικές της Εταιρείας, µετά από παράπονα τρίτων
προσώπων σχετικά µε  το επίπεδο συµµόρφωσης της µε την απόφαση της 25ης Ιανουαρίου
2002. Στις 7 Οκτωβρίου του 2005 η Εταιρεία έλαβε ειδοποίηση για να παραστεί ενώπιον της  
Ελληνικής Επιτροπής Ανταγωνισµού. Στις 14 Ιουνίου 2006, η Ελληνική Επιτροπή
Ανταγωνισµού εξέδωσε απόφαση, βάσει της οποίας επέβαλλε πρόστιµο ύψους € 5,869 για
κάθε µέρα µη συµµόρφωσης µε την απόφαση της 25 Ιανουαρίου 2002. Η Ελληνική
Επιτροπή Ανταγωνισµού, επέβαλε το πρόστιµο αυτό για την περίοδο από 1 Φεβρουαρίου
2002 έως 16 Φεβρουαρίου 2006, ανερχόµενο συνολικά σε € 8.7 εκατ. Η ∆ιοίκηση της
Εταιρείας πιστεύει ότι έχει ουσιαστικά νοµικά και πραγµατικά επιχειρήµατα εναντίων της
απόφασης αυτής και σκοπεύει να ασκήσει έφεση ενώπιον των αρµοδίων Ελληνικών
δικαστηρίων. Έως την τελική έκβαση της υπόθεσης  από τα Ελληνικά δικαστήρια, η Εταιρεία
σχηµάτισε πρόβλεψη για την υπόθεση αυτή, εις βάρος των αποτελεσµάτων της περιόδου
που έληξε στις 30 Ιουνίου 2006, ύψους € 4.3 εκατ. περίπου.  

Εκτός από τα θέµατα που αναφέρονται ανωτέρω, δεν υπάρχουν άλλες σηµαντικές αλλαγές
στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις από την 31η ∆εκεµβρίου 2005 (όπως αυτές περιγράφονται
στο ετήσιο δελτίο της Εταίρειας για τη χρήση 2005). 

9.      Αριθµός προσωπικού
  
Ο µέσος όρος των ισοδύναµων µε πλήρη απασχόληση εργαζοµένων στην Εταιρεία, για την  
εξάµηνη περίοδο του 2006 ήταν 2.535 (εξάµηνο 2005: 2.507). 



ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ

Προς τους Μετόχους της  Ανώνυµης Εταιρείας
COCA-COLA ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΜΦΙΑΛΩΣΕΩΣ Α.Ε.  

Επισκοπήσαµε τo συνηµµένο συνοπτικό ισολογισµό της COCA-COLA ΕΛΛΗΝΙΚΗ
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΜΦΙΑΛΩΣΕΩΣ Α.Ε. (η «Εταιρεία») της 30 Ιουνίου 2006 και τις σχετικές
συνοπτικές καταστάσεις αποτελεσµάτων, ταµειακών ροών και µεταβολών ιδίων
κεφαλαίων της Εταιρείας για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε την 30 Ιουνίου 2006. 
Η ευθύνη της σύνταξης των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων
βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας.  Η ευθύνη µας περιορίζεται στην έκδοση της
σχετικής έκθεσης για αυτές τις συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, µε
βάση την επισκόπηση που διενεργήσαµε. 

Η επισκόπησή µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων
Επισκόπησης 2400, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Το
Πρότυπο αυτό απαιτεί να σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε την επισκόπηση για την
απόκτηση σχετικής διασφάλισης ως προς το αν οι συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές
καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες.  Η επισκόπηση
περιορίζεται κυρίως σε αναζήτηση πληροφοριών από το προσωπικό της εταιρείας και
σε αναλυτικές διαδικασίες που εφαρµόζονται σε οικονοµικά δεδοµένα και έτσι παρέχει
λιγότερη διασφάλιση από έναν έλεγχο.  ∆εν διενεργήσαµε έλεγχο και κατά συνέπεια
δεν εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 

Με βάση την επισκόπησή µας, δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας στοιχεία που θα
µας οδηγούσαν στο συµπέρασµα ότι οι συνηµµένες συνοπτικές ενδιάµεσες
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για την εξαµηνιαία περίοδο που έληξε την 30 
Ιουνίου 2006 δεν έχουν συνταχθεί, από όλες τις ουσιώδεις απόψεις, σύµφωνα µε το
∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 “Ενδιάµεση Οικονοµική Έκθεση”.  
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