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Οι κατωτέρω οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας στην συνεδρίαση στις 15 Μαΐου 2006
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής Οικονοµικών Καταστάσεων µητρικής: Αντώνης Π. Παπαγεωργίου

Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής Οικονοµικών Καταστάσεων οµίλου: Βασίλειος Χ. Γούτης

Ελεκτικής Εταιρεία: PriceWaterhouseCoopers

31/03/2006 31/12/2005 31/03/2006 31/12/2005 Ά τρίµηνο 2006 Ά τρίµηνο 2005 Ά τρίµηνο 2006 Ά τρίµηνο 2005
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Κύκλος εργασιών 1.067,6 925,4 139,7 129,9
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 1.849,9 1.846,8 7,5 7,5 Κόστος πωλήσεων -649,7 -566,3 -80,2 -75,6
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 2.309,8 2.287,4 176,1 182,3 Μικτά κέρδη 417,9 359,1 59,5 54,3
Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσεις -                 -                 2.349,2 2.348,9
Λοιπά µακροπρόθεσµα στοιχεία 85,1 87,5 15,3 14,1 Λειτουργικά έξοδα -363,7 -310,7 -58,4 -44,0
Σύνολο παγίου ενεργητικού 4.244,8 4.221,7 2.548,1 2.552,8 Έσοδα από υπηρεσίες διοικητικής υποστήριξης -                    -                    4,5 5,6

Aναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων -3,6 -3,4 -                    -                    
Αποθέµατα 445,0 377,1 35,7 34,0 Έξοδα αναδιοργάνωσης -19,8 -1,7 -                    -                    
Πελάτες & λοιπές βραχ/σµες απαιτήσ. 809,9 803,7 145,3 118,2 Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων -387,1 -315,8 -53,9 -38,4
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 475,0 182,4 0,5 21,2 Λειτουργικά Αποτελέσµατα 30,8 43,3 5,6 15,9
Σύνολο κυκλοφορ/ντος ενεργητικού 1.729,9 1.363,2 181,5 173,4

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα -17,1 -13,8 -4,0 -3,7
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5.974,7 5.584,9 2.729,6 2.726,2 Κέρδη από συγγενείς επιχειρήσεις -                    0,1 -                    -                    

Κέρδη προ φόρων 13,7 29,6 1,6 12,2
ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 562,0 575,8 7,3 20,7 Φόροι -6,7 -15,6 -1,2 -5,6
Λοιπές βραχυπρ/σµες υποχρεώσεις 1.049,2 990,2 121,3 100,0
Σύνολο βραχυπρ/σµων υποχρ/σεων 1.611,2 1.566,0 128,6 120,7 Κέρδη περιόδου µετά από φόρους 7,0 14,0 0,4 6,6

Κατανέµονται σε:
Μακροπρόθεσµος δανεισµός 1.628,9 1.327,5 472,2 478,2 ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 1,4 0,8 -                    -                    
Λοιπές Μακροπρ/σµες υποχρεώσεις 284,1 243,5 24,2 25,1 Μετόχους Εταιρίας 5,6 13,2 -                    -                    
Σύνολο µακροπρ/σµων υποχρ/σεων 1.913,0 1.571,0 496,4 503,3

Καθαρή θέση 2.354,3 2.352,6 2.104,6 2.102,2 Bασικά & µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (Eυρώ) 0,02 0,06 -                    -                    
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 96,2 95,3 -                 -                 
Σύνολο Καθαρής θέσης 2.450,5 2.447,9 2.104,6 2.102,2

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 5.974,7 5.584,9 2.729,6 2.726,2

Οµιλος Εταιρεία

Ά τρίµηνο 2006 Ά τρίµηνο 2005 Ά τρίµηνο 2006 Ά τρίµηνο 2005 Ά τρίµηνο 2006 Ά τρίµηνο 2005 Ά τρίµηνο 2006 Ά τρίµηνο 2005
Λειτουργικές δραστηριότητες :

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου 2.447,9 2.068,0 2.102,2 2.047,7 Λειτουργικά αποτελέσµατα 30,8 43,3                  5,6 15,9
Κέρδη περιόδου 7,0 14,0 0,4 6,6 Αποσβέσεις ενσώµατων ακινητοποιήσεων 80,6 73,7                  8,1 7,8
Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή -7,1 28,0 -                 -                 Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 0,3 -                    -                    -                    
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα -0,9 -1,1 -                 -                 Αναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 3,6 3,4                    -                    -                    
Λοιπές µεταβολές 3,6 2,6 2,0 0,8 Προγράµµατα µετοχών υπαλλήλων 0,8 0,9                    0,6 0,9
Καθαρή θέση λήξης περιόδου 2.450,5 2.111,5 2.104,6 2.055,1 Λοιπά µη ταµειακά στοιχεία 6,4 -                    4,0 -                    

122,5 121,3 18,3 24,6

Ζηµιές από πώληση παγίων -                    0,1                    0,1 -                    
Μεταβολή στο κεφάλαιο κίνησης -11,6 -1,9 -14,4 -8,0
Φόροι Πληρωθέντες -9,5 -10,1 -0,2 -0,1
Σύνολο ταµιακών ροών από λειτουργικές δραστηριότητες 101,4 109,4 3,8 16,5

Επενδυτικές δραστηριότητες :
Πληρωµές για αγορές ενσώµατων παγίων στοιχείων -71,3 -76,4 -5,0 -4,3
Εισπράξεις από εκποίηση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 0,7 6,0                    -                    -                    
Καθαρές (πληρωµές) / εισπράξεις (για) / από επενδύσείς -9,4 0,1                    -                    -                    
Εισπράξεις από εκποίηση σήµατος -                    2,6                    -                    -                    
Καθαρές πληρωµές για εξαγορές θυγατρικών -10,8 -0,2 -                    -                    
Σύνολο ταµιακών ροών από επενδυτικές δραστηριότητες -90,8 -67,9 -5,0 -4,3

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες :
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στο δανεισµό 313,3 191,1 -19,5 -19,3
Αποπληρωµή κεφαλαίου υποχρ/σεων χρηµατ/κών

µισθώσεων -4,7 -4,6
-                    -                    

Καθαρές πληρωµές τόκων -24,5 -19,4 -                    -                    
Σύνολο ταµιακών ροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 284,1 167,1 -19,5 -19,3

Αύξηση/(Μείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 294,7 208,6 -20,7 -7,1
Ταµειακά διαθέσιµα  και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 182,4 38,3 21,2 7,5
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών -2,1 0,6                    -                    -                    
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 475,0 247,5 0,5 0,4

    

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. Ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος Η ∆ιευθύντρια Ο Λογιστής του Οµίλου

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης

Γεώργιος Α. ∆αυίδ ∆ώρος Γ. Κωνσταντίνου Susan Hays Ευάγγελος Κοντογιώργης

Αρ. ∆ιαβ. C 034870/95 Α∆Τ Ρ 519139 Αρ. ∆ιαβ. ΑΑ 674581 Α∆Τ Χ 565769

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

Ποσά σε εκατ. €
Εταιρεία

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µια γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα του Οµίλου "Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.". Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιουδήποτε είδους

επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Εταιρία, να ανατρέξει στην διεύθυνση διαδικτύου της, www.coca-colahbc.com όπου αναρτώνται οι συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις των περιόδων 2006 και 2005 αντίστοιχα, που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Πρότυπα

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης καθώς και η έκθεση επισκόπησης του ορκωτού ελεγκτή λογιστή όπου αυτή απαιτείται.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

Ποσά σε εκατ. Ευρώ
Εταιρεία

Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 13630/06/Β/86/49

Φραγκοκκλησιάς 9, Μαρούσι 15125
Στοιχεία και πληροφορίες περιόδου από 1η Ιανουαρίου 2006 έως 31 Μαρτίου 2006

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

Εταιρεία

Οµιλος Όµιλος

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

Οµιλος

Ποσά σε εκατ. ΕυρώΠοσά σε εκατ.ευρώ

2. Οι λογιστικές πρακτικές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων του Ά τριµήνου 2006 είναι σύµφωνες

µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2005.
3.  ∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επι των παγίων στοιχείων της Εταιρίας και του Οµίλου.
4. ∆εν υπάρχουν σηµαντικές αλλαγές στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις από την 31η ∆εκεµβρίου 2005 (όπως αυτές περιγράφονται στο

ετήσιο δελτίο της χρήσεως 2005).
5. Η µητρική εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2002.
6. Ο Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού για την τρέχουσα περιόδο ήταν 40,707 άτοµα για τον Όµιλο και 2,488 για την εταιρεία. 
7. Τα ποσά των αγορών, πωλήσεων και συνεισφοράς στις δαπάνες του Οµίλου από και προς συνδεδεµένες εταιρίες, σωρευτικά από

την έναρξη της διαχειριστικής περιόδου ανέρχονται στο ποσό των ευρώ 270,7 εκατ., ευρώ 4,0 εκατ. και ευρώ 17,9 εκατ. αντίστοιχα. Τα

υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων του Οµίλου µε συνδεδεµένες εταιρίες, στην λήξη της τρέχουσας περιόδου, ανέρχονται σε

ευρώ 65,9 εκατ. και ευρώ 141,1 εκατ. αντίστοιχα. Επίσης τα ποσά των αγορών, πωλήσεων και συνεισφοράς στις δαπάνες της Εταιρείας

προς και από τις συνδεδεµένες εταιρείες, σωρευτικά από την έναρξη της διαχειριστικής περιόδου ανέρχονται στο ποσό των ευρώ 35,4
εκατ., ευρώ 30,0 εκατ. και ευρώ 1,8 εκατ. αντίστοιχα. Τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων της Εταιρείας µε συνδεδεµένες

εταιρίες, στην λήξη της τρέχουσας περιόδου, ανέρχονται σε ευρώ 9,8 εκατ. και ευρώ 501,1 εκατ. αντίστοιχα.
8. Κατά τη διάρκεια της παρουσιαζόµενης περιόδου, ολοκληρώθηκε η εξαγορά της εταιρείας Fresh & Co, ενός από τους κορυφαίους

παραγωγούς χυµών φρούτων στη Σερβία και το Μαυροβούνιο.

Για περισσότερες πληροφορίες, παρακαλούµε ανατρέξτε στην Ετήσια Έκθεση του 2005 καθώς και στις συνοπτικές

οικονοµικές καταστάσεις της κρινόµενης περιόδου στη διεύθυνση διαδυκτίου της Εταιρίας, www.coca-colahbc.com.

+

Προσθετα στοιχεία και πληροφορίες:
1. Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται οι απλές ή οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των κάτωθι  
θυγατρικών:  
   

Εταρία: Εδρα: Ποσοστό:
Μέθοδος
ενοποίησης:

COCA-COLA ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΜΦΙΑΛΩΣΕΩΣ Α.Ε. 
Μαρούσι Μητρική Ολική

ΤΕΛΕΡΕΞ Α.Ε. 
Μαρούσι 100% Ολική

ΕΛΧΥΜ Α.Ε. 
Μαρούσι 100% Ολική

ΤΣΑΚΙΡΗΣ A.B.E.E. 
Αταλάντη 100% Ολική

COCA-COLA BOTTLERS (ULSTER) LTD 
Lisburn Β. Ιρλανδίας 100% Ολική

DUNLOGAN LTD 
Lisburn Β. Ιρλανδίας 100% Ολική

CLARINA HOLDING S.ar.l. 
Λουξεµβούργο 100% Ολική

SOFTINVEST HOLDINGS LTD 
Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική

SOFTBEV INVESTMENTS LTD 
Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική

BALKANINVEST HOLDINGS LTD 
Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική

3E (CYPRUS) LTD 
Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική

SOFTBUL INVESTMENTS Ltd Λευκωσία, Κύπρος 100% Ολική
ΜΠΡΟΥΙΝΒΕΣΤ Α.Ε.  Μαρούσι 50% Αναλογική



Σελίδα 1η από 22 

Armenia, Austria, Belarus, Bosnia & Herzegovina, Bulgaria, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Estonia,
FYROM, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Latvia, Lithuania, Moldova, Nigeria, Northern Ireland, 

Poland, Romania, Russia, Serbia & Montenegro, Slovakia, Slovenia, Switzerland, Ukraine 

Αποτελέσµατα Τριµήνου που έληξε στις 31 Μαρτίου 2006 (∆ΠΧΠ) 

Ένα δυνατό ξεκίνηµα της χρονιάς

ΚΥΡΙΟΤΕΡΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΠΡΩΤΟΥ ΤΡΙΜΗΝΟΥ

• Όγκος πωλήσεων 340 εκατ.  κιβώτια, αύξηση 9% έναντι του 2005,  

• Σταθερή βελτίωση στα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT)  σε €54 εκατ., αύξηση 12% 
έναντι του προηγουµένου έτους (δηµοσιευόµενα: €31 εκατ.),  

• Συγκρίσιµα καθαρά κέρδη €20 εκατ., αύξηση 39% έναντι προηγουµένου έτους
(δηµοσιευόµενα: €6 εκατ.), 

• Συγκρίσιµα κέρδη ανά µετοχή €0.08, αύξηση 33% έναντι προηγουµένου έτους
(δηµοσιευόµενα: €0.02).  

Σηµ: Τα συγκρίσιµα οικονοµικά µεγέθη (λειτουργικό κέρδος, κέρδος ανά µετοχή, κλπ.) δεν περιλαµβάνουν την
αναγνώριση  φορολογικών ζηµιών προ συγχωνεύσεων  και τις δαπάνες αναδιάρθρωσης σύµφωνα µε την
ανάλυση της σελ.4.  

Ο κος ∆ώρος Κωνσταντίνου, ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Coca-Cola Τρία Έψιλον, έκανε την
εξής δήλωση:  

«Είµαι ιδιαίτερα ικανοποιηµένος από τις επιδόσεις µας το πρώτο τρίµηνο του έτους λόγω  της
οργανικής αύξησης του όγκου πωλήσεων σε συνδυασµό µε τη βελτίωση της τιµολόγησης και
του µίγµατος πωλήσεων. Τα αποτελέσµατα του τριµήνου ευνοήθηκαν επίσης από την
ιδιαίτερα θετική συνεισφορά της Multon, της εταιρείας µας χυµών στη Ρωσία, την οποία
αποκτήσαµε τον Απρίλιο του 2005. 

Ενώ το πρώτο τρίµηνο σπανίως έχει µικρή βαρύτητα στις ετήσιες δραστηριότητες µας, ήταν
ιδιαίτερα ενθαρρυντική η αύξηση του όγκου πωλήσεων που επιβεβαίωσε τις προσδοκίες µας
στις περισσότερες χώρες µας, αλλά και η απόδοση της τιµολογιακής µας πολιτικής. 
Αξιοσηµείωτο είναι επίσης το ότι βελτιώσαµε την παρουσία µας στην αγορά µέσω της
ενίσχυσης του δυναµικού πωλήσεων µας και ότι συνεχίσαµε να αναπτύσσουµε µε επιτυχία
την στρατηγική ενός πλήρους χαρτοφυλακίου προϊόντων. Επίσης µας χαροποιεί το ότι
ολοκληρώσαµε την εξαγορά της Fresh & Co τον Μάρτιο, καθώς και την εξαγορά του 95% της
Αφοί Λανίτης τον Απρίλιο. Και οι δύο αυτές εξαγορές προσφέρουν εξαιρετικές προοπτικές

περαιτέρω ανάπτυξης για την Coca-Cola Τρία Έψιλον.» 

 16 Μαϊου 2006 



Σελίδα 2η από 22 

Armenia, Austria, Belarus, Bosnia & Herzegovina, Bulgaria, Croatia, Cyprus, Czech Republic, Estonia,
FYROM, Greece, Hungary, Ireland, Italy, Latvia, Lithuania, Moldova, Nigeria, Northern Ireland, 

Poland, Romania, Russia, Serbia & Montenegro, Slovakia, Slovenia, Switzerland, Ukraine 

Η Εταιρεία Coca Cola Τρία Έψιλον («CCHBC» ή ο «Όµιλος») είναι ένας από τους
µεγαλύτερους εµφιαλωτές προϊόντων της εταιρείας The Coca-Cola Company 
(«TCCC») στον κόσµο, δραστηριοποιείται σε 27 χώρες και εξυπηρετεί περισσότερους
από 540 εκατ. ανθρώπους. Οι µετοχές της Coca-Cola Τρία Έψιλον είναι εισηγµένες
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΧΑ:ΕΕΕΚ), µε παράλληλη εισαγωγή στα χρηµατιστήρια
του Λονδίνου (LSE:CCB) και της Αυστραλίας (ASX:CHB). Τίτλοι Αµερικανικών
Αποθετηρίων της Coca Cola Τρία Έψιλον είναι επίσης εισηγµένοι στο Χρηµατιστήριο
της Νέας Υόρκης (NYSE:CCH). 

Τα οικονοµικά στοιχεία της παρούσας ανακοίνωσης παρουσιάζονται σύµφωνα µε τα
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ/IFRS). Η Coca-Cola 
Τρία Έψιλον συντάσσει επίσης οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τις γενικά
αποδεκτές λογιστικές αρχές των ΗΠΑ (US GAAP), οι οποίες παρουσιάζονται στην
ιστοσελίδα µας : www.coca-colahbc.com 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ: 

Coca-Cola Τρία Έψιλον: 
Μελίνα Ανδρουτσοπούλου
Investor Relations Director 

                                                            Tel: +30 210 618 3229 
                           email: melina.androutsopoulou@cchbc.com

Γιώργος Τουλαντάς
Investor Relations Associate 

Tel: +30 210 618 3255 
                                                           email: george.toulantas@cchbc.com

Anna Konoplianikova 
Investor Relations Analyst 

Tel: +30 210 618 3124 
email: anna.konoplianikova@cchbc.com

Εκπρόσωπος τύπου Ευρώπης: 
Financial Dynamics London 
Greg Quine 

Tel: +44 20 7269 7206 
email: greg.quine@fd.com

Εκπρόσωπος τύπου Ηνωµένων
Πολιτειών Αµερικής: FD US 
Jim Olecki 

Tel: +1   21 2850 5600 
email: jolecki.@fd-us.com



Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα Ά τριµήνου 2006 (∆ΠΧΠ)   

Σελίδα 3η από 22 

Επισκόπηση

Το πρώτο τρίµηνο του 2006, η Coca Cola Τρία Έψιλον («CCHBC» ή «ο Όµιλος») 
παρουσίασε σταθερή αύξηση των συγκρίσιµων λειτουργικών κερδών (EBIT) και των κερδών
ανά µετοχή, η οποία προήλθε κυρίως από την οργανική αύξηση του όγκου πωλήσεων, και
την αποτελεσµατική τιµολογιακή πολιτική, παρά τις αρνητικές επιπτώσεις του υψηλότερου
κόστους πρώτων υλών καθώς και χάρις στη συµβολή της ρωσικής εταιρείας παραγωγής
χυµών Multon. 

Ο δηµοσιευόµενος όγκος πωλήσεων αυξήθηκε κατά 9% στην υπό εξέταση περίοδο και
περίπου 6% εάν δεν συνυπολογίσουµε τη συνεισφορά της Multon, η οποία δεν είχε
περιέλθει στην ιδιοκτησία µας το πρώτο τρίµηνο του 2005. Όλες οι κατηγορίες προϊόντων
συνέχισαν να καταγράφουν αύξηση του όγκου πωλήσεων, τα µεν βασικά ανθρακούχα
αναψυκτικά κατά 2%, τα δε µη ανθρακούχα αναψυκτικά επιτυγχάνοντας χαµηλούς
διψήφιους ρυθµούς ανάπτυξης. 

Τα καθαρά έσοδα από πωλήσεις επηρεάστηκαν θετικά από τη σηµαντική αύξηση του όγκου
πωλήσεων, την τιµολογιακή µας πολιτική και τις ευνοϊκές συναλλαγµατικές διαφορές. Μέσα
στο τρίµηνο αυτό, οι τιµές των προϊόντων αναπροσαρµόσθηκαν σύµφωνα µε τα σχέδιά µας. 
Αυτά ισχύουν και για τις αναπτυσσόµενες αγορές, όπου βασικές χώρες, όπως η Πολωνία, η
Ουγγαρία, η Κροατία και η ∆ηµοκρατία της Τσεχίας, επέτυχαν υψηλές επιδόσεις ως προς
τον όγκο πωλήσεων και αύξηση  µεριδίων αγοράς, ως επακόλουθο των πρωτοβουλιών
µάρκετινγκ που αναλάβαµε από το περασµένο έτος µε στόχο την επιστροφή των
καταναλωτών στα προϊόντα της εταιρείας µας.  

Το συγκρίσιµο κέρδος εκµετάλλευσης αυξήθηκε κατά 12%, ανερχόµενο σε €54.2 εκατ., από
τα €48.4 εκατ. το προηγούµενο έτους, ως αποτέλεσµα της σταθερής οργανικής αύξησης του
όγκου πωλήσεων, της βελτίωσης του περιθωρίου κέρδους και της συνεισφοράς της
εταιρείας Multon, που αντισταθµίζουν πλήρως το υψηλότερο κόστος πρώτων υλών. 

Ως αποτέλεσµα των παραγόντων που περιγράφονται ανωτέρω, τα συγκρίσιµα καθαρά
κέρδη παρουσίασαν βελτίωση και ανήλθαν στα €20.3 εκατ. σε σύγκριση µε €14.6 εκατ. που
ήταν κατά την ίδια περίοδο του προηγουµένου έτους. Τα συγκρίσιµα κέρδη ανά µετοχή
αυξήθηκαν κατά 33% µέσα στο τρίµηνο, ανερχόµενα σε €0.08 σε σύγκριση µε €0.06 την
αντίστοιχη περίοδο του προηγουµένου έτους. Η Multon συνεισέφερε €0.02 στα κέρδη ανά
µετοχή το πρώτο τρίµηνο του 2006. 

Οι ταµειακές ροές που προέκυψαν από λειτουργικές δραστηριότητες µετά την αφαίρεση των
κεφαλαιουχικών δαπανών ανήλθαν σε €30.1 εκατ. έναντι €33.0 εκατ. το πρώτο τρίµηνο του
2005.
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Συµφωνία µεταξύ δηµοσιευµένων και συγκρίσιµων µεγεθών  

Ά τρίµηνο

Όγκος
(εκατ. 

κιβώτια)

Λειτουργικά
κέρδη        

(€ εκατ.)

Καθαρά
κέρδη       

(€ εκατ.)

Κέρδη ανά
µετοχή

(€ εκατ.)

∆ηµοσιευµένα µεγέθη 339.5 30.8 5.6 0.02

Φορολογικές ζηµιές προ συγχωνεύσεως 3.6 0.0 0.00

∆απάνες αναδιάρθρωσης – ταµειακές 11.7 8.8 0.04

∆απάνες αναδιάρθρωσης –  µη ταµειακές 8.1 5.9 0.02

Συγκρίσιµα µεγέθη 339.5 54.2 20.3 0.08
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Λειτουργική Επισκόπηση ανά Κατηγορία Αγορών

  
Συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη            

(σε εκατ. €)   

∆ηµοσιευόµενα λειτουργικά κέρδη   
(σε εκατ.€)  

Ά τρίµηνο 2006 2005 % Μεταβολές    2006 2005 % Μεταβολές
    

Ανεπτυγµένες αγορές 45.5 44.2 +3%   25.9 39.1 (34%) 
    

Αναπτυσσόµενες αγορές (6.3) (5.8) (9%)   (9.0) (5.8) (55%) 
    

Αναδυόµενες αγορές 15.0 10.0 +50%   13.9 10.0 39% 
    

Coca-Cola Τρία Έψιλον 54.2 48.4 +12%   30.8 43.3 (29%) 

Ανεπτυγµένες αγορές  

Όγκος Πωλήσεων
Ο όγκος πωλήσεων ανήλθε σε 125 εκατ. κιβώτια, το πρώτο τρίµηνο του 2006, στο ίδιο
επίπεδο µε το αντίστοιχο του προηγουµένου έτους. Αν και βρισκόµαστε ακόµη στις αρχές
του έτους, η Ελλάδα παρουσίασε καλές επιδόσεις, αναφέροντας µονοψήφια – µεσαία – 
αύξηση όγκου πωλήσεων, επακόλουθο των προωθητικών ενεργειών που υλοποιήθηκαν
σύµφωνα µε τα σχέδιά µας. Η Ιταλία, η Ιρλανδία και η Αυστρία κατέγραψαν όγκους
αντίστοιχους µε του προηγούµενου έτους, παρά το γεγονός ότι η παραδοσιακά υψηλών
πωλήσεων περίοδος του Καθολικού εορτασµού του Πάσχα ήταν φέτος στα µέσα Απριλίου
αντί του τέλους Μαρτίου πέρυσι. Στην Ελβετία, παρά την κάποια νωθρότητα στον ρυθµό
εξέλιξης του όγκου πωλήσεων ανθρακούχων και µη αναψυκτικών, αναµένουµε οι εµπορικές
µας πρωτοβουλίες να αντιστρέψουν την τάση αυτή  στο µέλλον. 

Λειτουργικά κέρδη (ΕΒΙΤ) 
Οι ανεπτυγµένες αγορές συνέβαλαν €46 εκατ. στα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη  προ
φόρων και τόκων του Οµίλου το πρώτο τρίµηνο του 2006, αύξηση 3% από το αντίστοιχο
τρίµηνο του προηγουµένου έτους. Η Ελλάδα ανέφερε µονοψήφια – µεσαία – αύξηση κερδών
σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του προηγουµένου έτους, ως επακόλουθο ενός πολύ
ενθαρρυντικού, αντίστοιχου µεγέθους, ρυθµού αύξησης του όγκου πωλήσεων, καθώς και
της βελτίωσης της τιµολογιακής πολιτικής κατά το πρώτο τρίµηνο. Η Ελβετία, παρά την
κάποια νωθρότητα στον ρυθµό αύξησης του όγκου πωλήσεων, ανέφερε σηµαντική αύξηση

  Όγκος (σε εκατ.κιβώτια) 

Ά τρίµηνο 2006 2005 
% 

Μεταβολής

    

Ανεπτυγµένες αγορές 125.1 125.2 0% 
  

Αναπτυσσόµενες αγορές 62.7 57.4 +9% 
  

Αναδυόµενες αγορές 151.7 128.4 +18% 

Coca-Cola Τρία Έψιλον 339.5 311.0 +9% 
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των κερδών, λόγω αποτελεσµατικών ενεργειών περιορισµού του κόστους. Τόσο η Αυστρία, 
όσο και η Ιρλανδία, διατήρησαν κατά τη διάρκεια του τριµήνου τα περυσινά επίπεδα
κέρδους, ενώ τα κέρδη στην Ιταλία επηρεάσθηκαν αρνητικά από τις επενδύσεις σε ενέργειες
µάρκετινγκ και ενδυνάµωσης του προσωπικού πωλήσεων, ως επακόλουθο της ανάπτυξης
της πρωτοβουλίας του νέου συστήµατος διανοµής και πωλήσεων, επενδύσεις οι οποίες
βέβαια θα αποδώσουν οφέλη, αλλά αργότερα. Μάλιστα, οι επενδύσεις αυτές, επέτρεψαν τη
επιτυχή εκκίνηση αυτής της σηµαντικής πρωτοβουλίας, και αναµένεται ότι θα συνεισφέρουν
πολύ στην µελλοντική ανάπτυξη των κερδών της χώρας.  

Αναπτυσσόµενες αγορές

Όγκος πωλήσεων
Ο όγκος πωλήσεων ανήλθε το πρώτο τρίµηνο του 2006 σε 63 εκατ. κιβώτια, 
παρουσιάζοντας αύξηση 9%, σε σύγκριση µε το αντίστοιχο τρίµηνο του προηγουµένου
έτους. Οι τιµολογιακές µας πρωτοβουλίες απορροφήθηκαν καλά σε αυτό το τµήµα αγορών, 
και όλες µας οι χώρες κλειδιά παρουσίασαν ισχυρή ανάπτυξη του όγκου πωλήσεων παρά
τις δυσµενείς καιρικές συνθήκες στην περιοχή. Στις αγορές αυτές, τα βασικά ανθρακούχα
αναψυκτικά συνέχισαν να αναπτύσσονται ενώ τα µη ανθρακούχα αναψυκτικά µας
αναπτύχθηκαν µε υψηλούς διψήφιους ρυθµούς µε ιδιαίτερα εντυπωσιακή αύξηση των
σηµάτων µας εµφιαλωµένου νερού. 

Λειτουργικά κέρδη (ΕΒΙΤ)
Οι αναπτυσσόµενες αγορές κατέγραψαν συγκρίσιµες λειτουργικές ζηµίες ύψους €6 εκατ.,  
στο ίδιο περίπου επίπεδο µε τις ζηµίες που κατεγράφησαν το αντίστοιχο τρίµηνο του
προηγουµένου έτους. Εξαιρουµένης της Κροατίας, όπου επηρεάστηκε αρνητικά από
αλλαγές σε απαιτήσεις για ανακύκλωση και ορισµένους απολύτως έκτακτους παράγοντες τα
συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη των αναπτυσσοµένων αγορών βελτιώθηκαν κατά περίπου €2 
εκατ. Στην Ουγγαρία διαπιστώθηκε σηµαντική βελτίωση της κερδοφορίας, επακόλουθο της
υψηλής διψήφιας αύξησης του όγκου πωλήσεων, ενώ και οι χώρες της Βαλτικής, η
∆ηµοκρατία της Τσεχίας και Σλοβακία, όπως και η Σλοβενία βελτίωσαν την κερδοφορία
τους. Τα λειτουργικά κέρδη στην Πολωνία παρέµειναν αντίστοιχα µε αυτά του πρώτου
τριµήνου του προηγουµένου έτους. 

Αναδυόµενες αγορές  

Όγκος πωλήσεων
Ο όγκος πωλήσεων σε  κιβώτια, ανήλθε σε 152 εκατ. το πρώτο τρίµηνο του 2006, 18% 
περισσότερο σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο του προηγουµένου έτους. Παρά τις
επιπτώσεις ενός εξαιρετικά ψυχρού χειµώνα, η Ρωσία συνέχισε το πρώτο τρίµηνο να
καταγράφει καλές επιδόσεις χαµηλής διψήφιας ανάπτυξης. Η Ρουµανία πέτυχε υψηλό
διψήφιο ρυθµό ανάπτυξης µε πολύ καλές επιδόσεις σε όλες τις κατηγορίες, ωθούµενη και
από τις παρουσιάσεις νέων προϊόντων και τις εισαγωγές νέων γεύσεων. Ο όγκος πωλήσεών
µας στη Νιγηρία υπέστη τις δυσµενείς επιπτώσεις από το συνεχιζόµενο κλίµα κοινωνικής
αστάθειας και την επίδραση της εθνική απογραφής κατά την οποία απωλέστηκαν επτά
εµπορικές ηµέρες.  

Λειτουργικά κέρδη (ΕΒΙΤ)
Οι αναδυόµενες αγορές συνεισέφεραν €15 εκατ. στα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη του
Οµίλου κατά το πρώτο τρίµηνο του 2006, σε σύγκριση µε €10 εκατ. το αντίστοιχο περυσινό
τρίµηνο. Το µεγαλύτερο µέρος της αύξησης του λειτουργικού κέρδους προήλθε από την
Ρωσία και την εκεί εταιρεία µας, Multon, που πέτυχε ισχυρή άνοδο της κερδοφορίας ως
αποτέλεσµα της αύξησης του όγκου πωλήσεων.  
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Οικονοµική επισκόπηση στοιχείων Οµίλου

  Ά Τρίµηνο

    

  
2006      

 € εκατ. 
2005           

€ εκατ. 
% Μεταβολής

  
Όγκος πωλήσεων σε εκατ. κιβώτια 339.5 311.0   +9% 

Καθαρά έσοδα από πωλήσεις 1,067.6 925.4   +15% 

Κόστος πωληθέντων (649.7) (566.3)   +15% 

Μικτό κέρδος 417.9 359.1   +16% 

Συνολικά λειτουργικά έξοδα (387.1) (315.8)   +23% 

Συγκρίσιµα συνολικά λειτουργικά έξοδα (363.7) (310.7)   +17% 

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 30.8 43.3  (29%) 

Συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT) 54.2 48.4   +12% 

Λειτουργικά κέρδη πρό τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 122.4 121.3   +1% 

Συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη πρό τόκων και
αποσβέσεων (EBITDA) 134.1 121.3   +11% 

Καθαρά κέρδη διανεµόµενα σε µετόχους της εταιρείας 5.6 13.2  (58%) 

Συγκρίσιµα καθαρά κέρδη διανεµόµενα σε µετόχους της
εταιρείας 20.3 14.6   +39% 

Συγκρίσιµα βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (EPS) 
σε € 0.08 0.06   +33% 

Καθαρά έσοδα από πωλήσεις

Τα καθαρά έσοδα από πωλήσεις αυξήθηκαν το πρώτο τρίµηνο κατά περίπου 15% σε σχέση
µε την ίδια περίοδο του 2005. Σε ουδέτερη συναλλαγµατική βάση, τα καθαρά έσοδα του
Οµίλου από πωλήσεις ανά κιβώτιο, αυξήθηκαν υγιώς, κατά 3%, ενώ στα τµήµατα αγορών, οι
ανεπτυγµένες και αναδυόµενες αγορές επέτυχαν αύξηση 3% και 13% αντιστοίχως. Στο τµήµα
των αναπτυσσόµενων αγορών τα καθαρά έσοδα πωλήσεων ανά κιβώτιο, χωρίς
συναλλαγµατικές διαφορές, παρέµειναν το πρώτο τρίµηνο σταθερά σε σχέση µε την
αντίστοιχη περίοδο του προηγουµένου έτους. Οι επιδόσεις αυτές συνιστούν αποτέλεσµα των
ευκαιριών ορθής πολιτικής τιµών που µπορέσαµε να αξιοποιήσουµε, αντισταθµίζοντας την
µεγαλύτερη, στις αγορές αυτές, ποσοστιαία αύξηση της χαµηλού κέρδους κατηγορίας
εµφιαλωµένου νερού.    

Κόστος πωληθέντων προϊόντων

Το κόστος πωληθέντων αυξήθηκε το πρώτο τρίµηνο κατά 15% σε σύγκριση µε την αντίστοιχη
περίοδο του προηγουµένου έτους, επόµενο της αύξησης του όγκου πωλήσεων κατά 9%. Ανά
κιβώτιο, χωρίς συναλλαγµατικές διαφορές, το κόστος πωληθέντων αυξήθηκε κατά 2,5%, 
ανερχόµενο σε €1.87 το πρώτο τρίµηνο του 2006, από €1.82 την αντίστοιχη περίοδο του
2005. Αυτή η αύξηση οφείλεται σε αύξηση του κόστους των πρώτων υλών, και κυρίως της
ζάχαρης, των µεταλλικών κουτιών και των χυµών. 
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Μεικτά κέρδη

Το περιθώριο µεικτού κέρδους αυξήθηκε από 38.8% την αντίστοιχο περίοδο του
προηγουµένου έτους, σε 39.1%, λόγω αύξησης των εσόδων µεγαλύτερης από την αύξηση
κόστους και συνεχή έµφαση στο δίκτυο πώλησης.   

Λειτουργικά έξοδα

Τα συγκρίσιµα συνολικά λειτουργικά έξοδα αυξήθηκαν κατά 17% το πρώτο τρίµηνο, ή 7% µε
βάση υπολογισµού το µοναδιαίο κιβώτιο. Αυτό είναι συνέπεια των συνεχών επενδύσεών µας
στην ενδυνάµωση του δυναµικού πωλήσεων µας, καθώς και της επίπτωσης στα στοιχεία
κόστους εφοδιαστικής της πρωτοβουλίας του νέου συστήµατος διανοµής και πωλήσεων στην
Ιταλία, και σε άλλες αγορές.  

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 

Τα συγκρίσιµα λειτουργικά κέρδη (EBIT) αυξήθηκε κατά 12%, από €48.4 εκατ. το αντίστοιχο
τρίµηνο του προηγουµένου έτους, σε €54.2 εκατ. το πρώτο τρίµηνο του 2006, ως αποτέλεσµα
της σηµαντικής αύξησης του όγκου πωλήσεων, και των πρωτοβουλιών που αναφέρθηκαν.  

Φόροι

Ο τελικός συγκρίσιµος συντελεστής φορολογίας της Coca-Cola Τρία Έψιλον, εκπιπτόµενων
των αποσβέσεων και άλλων αναπροσαρµογών αξίας ασωµάτων ακινητοποιήσεων, ήταν
περίπου 41% έναντι 58% για την αντίστοιχη περίοδο του προηγουµένου έτους. Αυτός ο
συντελεστής δεν περιλαµβάνει την ωφέλεια από την αναγνώριση  φορολογικών ζηµιών προ
συγχωνεύσεων. Ο τελικός συντελεστής φορολογίας του Οµίλου µεταβάλλεται ανά τρίµηνο ως
αποτέλεσµα της διαφορετικής σύνθεσης των φορολογούµενων κερδών και εκπιπτόµενων
δαπανών στις διάφορες χώρες µας. Συνεχίζουµε να εκτιµούµε ότι ο τελικός µας συντελεστής
φορολογίας, εκπιπτόµενων των αποσβέσεων και άλλων αναπροσαρµογών αξίας ασωµάτων
ακινητοποιήσεων, για όλη την χρήση να διαµορφωθεί σε περίπου 26% (σε αυτόν τον
συντελεστή δεν συνυπολογίζονται τυχόν φορολογικά οφέλη από την αναγνώριση  
φορολογικών ζηµιών προ συγχωνεύσεων).  

Καθαρά κέρδη  

Τα συγκρίσιµα καθαρά κέρδη του πρώτου τριµήνου του 2006 αυξήθηκαν κατά 39% σε €20.3 
εκατ., από €14.6 εκατ. την ίδια περίοδο του προηγουµένου έτους.  

Ταµειακές ροές  

Η ρευστότητα των λειτουργικών δραστηριοτήτων παρουσίασε µείωση κατά €8.0 εκατ., από
€109.4 εκατ. το προηγούµενο έτος, σε €101.4 εκατ. αυτό το τρίµηνο. Μετά την αφαίρεση των
κεφαλαιουχικών δαπανών, οι ταµειακές ροές ανήλθαν σε περίπου €30.1 εκατ. το πρώτο
τρίµηνο του 2006, έναντι περίπου €33 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι.  
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Κεφαλαιουχικές δαπάνες

Οι καθαρές κεφαλαιουχικές δαπάνες της Coca-Cola Τρία Έψιλον, µη συνυπολογιζοµένων των
εσόδων από την διάθεση στοιχείων πάγιου ενεργητικού και περιλαµβανοµένων των
αποπληρωµών κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων, ανήλθαν σε €75.3 εκατοµµύρια το
πρώτο τρίµηνο του 2006, ποσό αντίστοιχο µε το ποσό του πρώτου τριµήνου του
προηγουµένου έτους.  

     
Εξαγορά της Σέρβικης εταιρείας χυµών Fresh & Co  
  
Στις 13 Μαρτίου 2006, αποκτήσαµε, από κοινού µε την The Coca-Cola Company, το 100% 
του µετοχικού κεφαλαίου της Fresh & Co, ενός εκ των κυριοτέρων παραγωγών φρουτοχυµών
στην Σερβία και το Μαυροβούνιο. Στην εξαγορά περιλαµβάνονται οι εγκαταστάσεις
παραγωγής στην Subotica, καθώς και τα εµπορικά σήµατα χυµών και νέκταρ “Next” και “Su-
Voce”. Το συνολικό καθαρό ποσόν της συναλλαγής ήταν €21.4 εκατ. (στο οποίο δεν
συµπεριλαµβάνονται τα έξοδα εξαγοράς), µε την ανάληψη ενός πρόσθετου χρέους ύψους
€24.0 εκατ. Το µερίδιο της Coca-Cola Τρία Έψιλον στο τίµηµα εξαγοράς και το χρέος ήταν
€22.7 εκατ.   
    
∆ηµόσια προσφορά αγοράς µετοχών της εταιρείας Αδελφοί Λανίτης LTD 

Στις 5 Απριλίου 2006, αποκτήσαµε τον έλεγχο της εταιρείας Αδελφοί Λανίτης LTD (εφ’εξής: 
«Αφοί Λανίτης») Ως την 16η Μαίου είχαν αγορασθεί 238.559.665 µετοχές, ήτοι 95,43% του
µετοχικού κεφαλαίου της Αφοί Λανίτη. Το συνολικό ποσό που κατεβλήθη για την αγορά αυτών
των µετοχών ανήλθε σε € 71,5 εκατ. Η µετοχή της Αφοί Λανίτης δεν είναι πλέον εισηγµένη στο
Χρηµατιστήριο της Κύπρου και πρόθεσή µας είναι να αγοράσουµε τις υπολειπόµενες µετοχές. 

Απόκτηση του Οµίλου Traficante  

Στις 14 Φεβρουαρίου 2006, ανακοινώσαµε ότι αποφασίσαµε από κοινού µε την TCCC να
εξαγοράσουµε το 100% του Οµίλου Traficante, ενός παραγωγού υψηλής ποιότητας
µεταλλικού νερού στην Ιταλία µε σηµαντικά αποθέµατα ύδατος. Η εξαγορά περιλαµβάνει δύο
εργοστάσια στο νότο καθώς και τις εθνικές πυγές ύδατος µε την ονοµασία “Lilia” και “Lilia Kiss” 
(κανονικό και ανθρακούχο). Το συνολικό τίµηµα της συναλλαγής εκτιµάτε ότι θα ανέλθει σε
€35 εκατ. (συµπεριλαµβανοµένου της ανάληψης χρέους αλλά εξαιρουµένων των εξόδων της
εξαγοράς). Η εξαγορά τελεί υπό την έγκριση ρυθµιστικών αρχών και αναµένεται να
ολοκληρωθεί στο δεύτερο εξάµηνο του 2006. 

Ενηµέρωση για τις δαπάνες αναδιάρθρωσης  

Στις 24 Φεβρουαρίου 2006, διεκόπη η παραγωγή του εργοστασίου στην Αθήνα και στις 10 
Μαρτίου 2006 οι αποθήκες του Μεσολογγίου, Κερκύρας και Ρόδου έκλεισαν, σύµφωνα µε
προγενέστερη ανακοίνωση για πρωτοβουλίες αναδιάρθρωσης στην Ελλάδα. Αυτές οι
πρωτοβουλίες αναµένεται ότι θα στηρίξουν την ανάπτυξη µας και ότι θα επιτρέψουν να
αποκοµίσουµε σηµαντικά οφέλη από την βελτίωση της αποτελεσµατικότητας λειτουργίας µας
τα επόµενα χρόνια.  

Όπως ήδη ανακοινώσαµε το 2004, αναλάβαµε ορισµένες πρωτοβουλίες προκειµένου να
ενοποιήσουµε το παραγωγικό µας δίκτυο, εξορθολογίζοντας εγκαταστάσεις, µετεγκαθιστώντας
γραµµές παραγωγής και εκσυγχρονίζοντας τη λειτουργία των αποθηκών µας στην Ιρλανδία
και τη Βόρειο Ιρλανδία.  Το 2005 ελήφθη η απόφαση να δηµιουργήσουµε ένα ενιαίο
εργοστάσιο που θα εξυπηρετεί τις ανάγκες όλης της Νήσου, στο Knockmore Hill, στην Βόρειο
Ιρλανδία.  
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Επιπλέον, το πρώτο τρίµηνο του 2006, αναδιαρθρώσαµε το σύστηµα διανοµής µας στην
Κροατία, το οποίο αναθέσαµε σε εξωτερικούς συνεργάτες. Επίσης, σε διάφορες άλλες χώρες, 
βελτιώσαµε, καθιστώντας τις πιο ορθολογικές, τις λειτουργίες των κεντρικών µας αποθηκών
και τις διαδικασίες διοίκησης και διανοµής.    

Συνολικά, το κόστος αναδιάρθρωσης ανήλθε το πρώτο τρίµηνο σε €19.8 εκατ προ φόρων. Τα
οφέλη αυτών των πρωτοβουλιών έχουν ήδη ενσωµατωθεί στο οικονοµικό µας µοντέλο και στο
µοντέλο µακροπρόθεσµης ανάπτυξης.  

Προβλέψεις για το έτος 2006 

Οι επιδόσεις µας κατά το πρώτο τρίµηνο του 2006, λαµβάνοντας υπ’ όψιν ότι παραδοσιακά
στον κλάδο µας το πρώτο τρίµηνο είναι περίοδος ήπιων δραστηριοτήτων, προσέδωσαν ένα
δυναµικό ξεκίνηµα για την χρονιά. Αν και διαπιστώνουµε βελτιώσεις στο τοπίο των εξωγενών
στοιχείων κόστους σε σχέση µε το σύνολο του έτους 2005, παραµένουν πιέσεις στο κόστος
κάποιων πρώτων υλών. Παρ’ όλα αυτά, λόγω των σχεδίων µας περιορισµού κόστους, των
χρηµατοοικονοµικών ενεργειών αντιστάθµισης κινδύνων στις οποίες ήδη είχαµε προβεί, 
καθώς και των βελτιώσεων που επιδιώκουµε σε επίπεδο όγκου πωλήσεων, τιµολογιακής
απόδοσης, και µείγµατος προϊόντων, προσδοκούµε ότι οι οικονοµικοί µας στόχοι θα
συµβαδίσουν µε το µακροπρόθεσµο µοντέλο ανάπτυξής µας. Λαµβάνοντας αυτά τα στοιχεία
υπ’ όψιν και συνυπολογίζοντας τις πρόσφατα ανακοινωθείσες εξαγορές της Αφοί Λανίτης στην
Κύπρο και της Fresh & Co στη Σερβία, χωρίς όµως την εξαγορά της Trafficante που
αναµένεται να ολοκληρωθεί µέσα στο δεύτερο τρίµηνο του έτους και εξαιρώντας τις ετήσιες
αποσβέσεις, τις αναπροσαρµογές φήµης και πελατείας και το κόστος αναδιάρθρωσης όπως
εκτίθεται ανωτέρω, οι οικονοµικοί µας στόχοι για το 2006 παραµένουν αµετάβλητοι, ως εξής: 

▪ Αύξηση όγκου πωλήσεων κατά περίπου 8%, 
▪ Αύξηση λειτουργικού κέρδους προ φόρων και τόκων (ΕΒΙΤ) κατά 11%-13%, 
▪ Κέρδος ανά µετοχή €1.50 ως €1.53, δηλαδή αύξηση κατά 12%-14%, 
▪ Ο δείκτης απόδοσης επενδεδυµένων κεφαλαίων ROIC αναµένεται να βελτιωθεί

κατά 75 µονάδες βάσης.  

Οι πρόσφατα αποκτηθείσες εταιρείες Αφοί Λανίτη και Fresh & Co αναµένεται το 2006 να
συµβάλλουν κατά περίπου 1.5% στην αύξηση του όγκου πωλήσεων, κατά περίπου 1% στην
αύξηση των λειτουργικών κερδών και κατά €0.01 στα κέρδη ανά µετοχή.  

Καθώς συνεχίζουµε να επενδύουµε στην ανάπτυξη των επιχειρηµατικών µας δραστηριοτήτων, 
και καθώς ολοκληρώνονται οι εξαγορές προβλέπουµε ότι οι καθαρές κεφαλαιουχικές µας
δαπάνες θα κυµανθούν µεταξύ €460-€480 εκατ. Επιπλέον, αναµένεται ότι οι καθαρές
κεφαλαιουχικές δαπάνες που σχετίζονται µε το ενιαίο εργοστάσιο που θα καλύπτει τις ανάγκες
όλης της Ιρλανδίας θα κυµανθούν µεταξύ €40-€45 εκατ. κατά την διάρκεια της περιόδου 2005-
2007, έχοντας ήδη δαπανήσει έως σήµερα περίπου €15 εκατ.  

∆ικτυακή τηλεδιάσκεψη

Η Coca-ColaΤρία Έψιλον θα διοργανώσει δικτυακή τηλεδιάσκεψη µε οικονοµικούς αναλυτές
για να συζητήσει τα αποτελέσµατα του πρώτου τριµήνου του 2006, στις 16 Μαϊου 2006 στις
4:00’ ώρα Αθήνας (ώρα Λονδίνου 14:00’, ώρα Νέας Υόρκης 09:00’). Κάθε ενδιαφερόµενος
έχει την δυνατότητα να παρακολουθήσει την τηλεδιάσκεψη σε απ’ευθείας µετάδοση µέσα από
την ιστοσελίδα της Coca-ColaΤρία Έψιλον (www.coca-colahbc.com). 
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ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΤΙΣ ΜΝΕΙΕΣ ΤΟΥ ΚΕΙΜΕΝΟΥ ΠΟΥ ΑΦΟΡΟΥΝ ΤΟ ΜΕΛΛΟΝ  

Η παρούσα Έκθεση περιέχει δηλώσεις που αφορούν το µέλλον και συνεπάγονται κινδύνους
και αβεβαιότητες. Κατά κανόνα, αλλά όχι πάντοτε, οι δηλώσεις αυτού του είδους
περιλαµβάνουν τη µνεία λέξεων όπως «πιστεύουµε», «προοπτική», «κατευθυντήριες
γραµµές», «αναµένουµε», «σκοπεύουµε», «προβλέπουµε», «σχεδιάζουµε», «προσδοκούµε», 
«στοχεύουµε» και άλλες παρόµοιες διατυπώσεις που αφορούν το µέλλον. Εκτός από τις
δηλώσεις που αφορούν γεγονότα του παρελθόντος, όλες οι υπόλοιπες, όπως µεταξύ άλλων
δηλώσεις για τη µελλοντική οικονοµική θέση και τα αποτελέσµατά µας, οι προβλέψεις µας για
το 2006, την επιχειρηµατική στρατηγική και τις συνέπειες των πρόσφατων εξαγορών µας στις
επιχειρηµατικές µας δραστηριότητες και την οικονοµική µας κατάσταση, τις µελλοντικές
συναλλαγές µας µε την εταιρεία The Coca-Cola Company, οι προϋπολογισµοί, τα
προβλεπόµενα επίπεδα κατανάλωσης και παραγωγής, τις προβλέψεις για το κόστος των
πρώτων υλών και άλλα στοιχεία κόστους, οι εκτιµήσεις κεφαλαιουχικών δαπανών, τα σχέδια
και οι στόχοι της διοίκησης της εταιρείας σε σχέση µε µελλοντικές δράσεις, αποτελούν
αναφορές στο µέλλον. ∆εν πρέπει να βασίζεσθε άκριτα σε αυτές τις δηλώσεις που αναφέρονται
στο µέλλον. Εκ φύσεως, οι δηλώσεις που αφορούν το µέλλον ενέχουν κινδύνους και
αβεβαιότητες εφ’όσον αντανακλούν τις σηµερινές µας εκτιµήσεις και προσδοκίες για µελλοντικά
γεγονότα και περιστάσεις που µπορεί να αποδειχθούν ανακριβείς. Τα πραγµατικά
αποτελέσµατα της Εταιρείας ενδέχεται να διαφέρουν σε ουσιώδη βαθµό από τις δηλώσεις για
το µέλλον που περιέχονται στην παρούσα Έκθεση για διάφορους λόγους, όπως είναι, µεταξύ
άλλων, οι κίνδυνοι που περιγράψαµε στην τελευταία ετήσια έκθεσή µας στο Έντυπο 20-F που
κατετέθη  στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς των ΗΠΑ (φάκελλος Νο 1-31466). 

Αν και πιστεύουµε ότι οι προσδοκίες που αντικατοπτρίζονται στις εν λόγω δηλώσεις για το
µέλλον είναι εύλογες, δεν µπορούµε να σας διαβεβαιώσουµε ότι τα µελλοντικά µας
αποτελέσµατα, το επίπεδο επιχειρηµατικής δραστηριότητας, οι επιδόσεις ή τα επιτεύγµατά µας
θα ικανοποιήσουν αυτές τις προσδοκίες. Επιπλέον, ούτε εµείς ούτε οποιοδήποτε άλλο
πρόσωπο αναλαµβάνει την ευθύνη για την ακρίβεια και την πληρότητα δηλώσεων που
αφορούν το µέλλον. ∆εν σκοπεύουµε απαραιτήτως να τις προσαρµόσουµε µετά την
ηµεροµηνία των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων που περιλαµβάνονται στην
παρούσα, είτε σε σχέση µε τα πραγµατικά αποτελέσµατα, είτε σε σχέση µε τυχόν µεταβολή των
προσδοκιών µας, εκτός αν η επικαιροποίησή τους καταστεί επιβεβληµένη εκ του νόµου.  
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Ενοποιηµένη συνοπτική κατάσταση αποτελεσµάτων περιόδων (µη ελεγµένη)

A' Τριµήνου 2006 A' Τριµήνου 2005
Σηµ. € εκατ. € εκατ.

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 3 1,067.6                     925.4                       
Κόστος πωληθέντων (649.7)                      (566.3)                     

Μικτά κέρδη 417.9                        359.1                       

Λειτουργικά έξοδα (363.7)                      (310.7)                     

54.2                          48.4                         

Aναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 4 (3.6)                          (3.4)                         
Εξοδα αναδιοργάνωσης 5 (19.8)                        (1.7)                         
Σύνολο λειτουργικών εξόδων (387.1)                      (315.8)                     

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 3 30.8                          43.3                         

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 6 (17.1)                        (13.8)                       

Κέρδη από συγγενείς επιχειρήσεις -                           0.1                           
Κέρδη προ φόρων 13.7                          29.6                         

Φόροι 7 (6.7)                          (15.6)                       

Κέρδη περιόδου 7.0                            14.0                         

Κατανέµονται σε:

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 1.4                            0.8                           

Μετόχους Οµίλου 5.6                            13.2                         

7.0                            14.0                         

Bασικά & µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (Eυρώ) 8 0.02                          0.06                         

Ογκος (σε εκατ. κιβώτια) 3 339.5                        311.0                       

Αποτελέσµατα προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων                    
(σε € εκατ.) 3 122.4                        121.3                       
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Eνοποιηµένος συνοπτικός ισολογισµός  (µη ελεγµένος)

31  Μαρτίου  2006 1 Απριλίου  2005 31 ∆εκεµβρίου  2005

Note € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Ενεργητικό

Ασώµατες ακινητοποιήσεις 9 1,849.9 1,679.4 1,846.8

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 9 2,309.8 2,108.5 2,287.4

Λοιπά µακροπρόθεσµα στοιχεία 85.1 64.6 87.5

Σύνολο παγίου ενεργητικού 4,244.8 3,852.5 4,221.7

Αποθέµατα 445.0 349.4 377.1

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 809.9 699.5 803.7

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 10 475.0 247.5 182.4

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 1,729.9 1,296.4 1,363.2

Σύνολο ενεργητικού 5,974.7 5,148.9 5,584.9

Παθητικό

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 10 562.0 290.1 575.8

Λοιπές βραχ /σµες υποχρεώσεις 1,049.2 929.5 990.2

Σύνολο βραχ /µων υποχρεώσεων 1,611.2 1,219.6 1,566.0

Μακροπρόθεσµος δανεισµός 10 1,628.9 1,482.6 1,327.5

Λοιπές µακρ /σµες υποχρεώσεις 284.1 335.2 243.5

Σύνολο µακρ /µων υποχρεώσεων 1,913.0 1,817.8 1,571.0

Ίδια Κεφάλαια 2,354.3 2,022.5 2,352.6

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 96.2 89.0 95.3

Σύνολο ιδίω ν κεφαλαίων 2,450.5 2,111.5 2,447.9

Σύνολο ιδίω ν κεφαλαίων και υποχρεώσεων 5,974.7 5,148.9 5,584.9
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 Eνοποιηµένη συνοπτική κατάσταση ταµιακών ροών (µη ελεγµένη) 

Ά τρίµηνο 2006 Ά τρίµηνο 2005 Χρήση 2005

Σηµ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Λειτουργικά κέρδη 30.8 43.3 460.9

Αποσβέσεις ενσωµάτων ακινητοποιήσεων 9 80.6 73.7 315.3

Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 9 0.3                          -   0.6

Αναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 4 3.6 3.4 26.5

Προγράµµατα µετοχών υπαλλήλων 0.8 0.9 3.6

Άλλα µη ταµειακά στοιχεία 9 6.4                          -   0.9

122.5 121.3 807.8

Κέρδη (ζηµιές) από πώληση παγίων στοιχείων                          -   0.1 (10.9)

Αύξηση αποθεµάτων (60.2) (7.3) (12.1)

Μείωση (αύξηση) εµπορικών και λοιπών απαιτήσεων 32.3 5.2 (88.2)

Αύξηση σε λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 16.3 0.2 27.9

Φόροι πληρωθέντες (9.5) (10.1) (105.3)

Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 101.4 109.4 619.2

Επενδυτικές δραστηριότητες:

Πληρωµές για αγορές ενσωµάτων ακινητοποιήσεων (71.3) (76.4) (423.5)

Εισπράξεις από εκποιήσεις ενσωµάτων ακινητοποιήσεων 0.7 6.0 29.7

Καθαρές (πληρωµές) εισπράξεις από (για) επενδύσεις (9.4) 0.1 (0.2)

Εισπράξεις από εκποίηση σήµατος                          -   2.6 9.0

Καθαρές πληρωµές για εξαγορές θυγατρικών εταιρειών και

κοινοπραξιών
(10.8) (0.2) (195.0)

Καθαρές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (90.8) (67.9) (580.0)

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες:

Εισπράξεις από έκδοση µετοχών λόγω άσκηση δικαιωµάτων προαίρεσης -                          -   36.6

Καθαρή αύξηση στο δανεισµό 313.3 191.1 210.0

Αποπληρωµή κεφαλαίου υποχρ/σεων χρηµατ/κών µισθώσεων (4.7) (4.6) (16.8)

Καθαροί τόκοι πληρωθέντες (24.5) (19.4) (50.6)

Μερίσµατα πληρωθέντα στους µετόχους οµίλου και µειοψηφίας -                          -   (76.5)

Καθαρές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 284.1 167.1 102.7

Αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων 294.7 208.6 141.9

Μεταβολή στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα:

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1ης Ιανουαρίου 182.4 38.3 38.3

Αύξηση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων 294.7 208.6 141.9

Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών (2.1) 0.6 2.2

Υπόλοιπο ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων 475.0 247.5 182.4



Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα Ά τριµήνου 2006 (∆ΠΧΠ)   

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 17 έως 22 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των ενδιάµεσων συνοπτικών
οικονοµικών καταστάσεων. 

Σελ. 15 από 22 

Ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων (µη ελεγµένη)

Μετοχικό

κεφάλαιο

Αποθεµατικό

υπέρ το άρτιο

Συναλ/κές
διαφορές

Λοιπά

αποθεµατικά

Αποτελέ-
σµατα Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2004 119.1      1,640.3           59.7          306.5            (145.3)     1,980.3   87.7           2,068.0        

Κέρδη περιόδου -          -                  -            -               13.2        13.2        0.8             14.0             

Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

    συµµετοχών καταχωρηµένα απ' ευθείας στη

    καθαρή θέση -          -                  -            0.2               -          0.2          -             0.2               
Αντισταθµίσεις κινδύνων ταµιακών ροών:

     Ζηµιές καταχωρηµένες απ' ευθείας στη καθαρή θέση -          -                  -            (0.4)              -          (0.4)         -             (0.4)              

     Ζηµιές µεταφερθείσες στα αποτοτελέσµατα -          -                  -            2.4               -          2.4          -             2.4               

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής -          -                  26.3          -               -          26.3        1.7             28.0             

Φόροι σε στοιχεία καταχωρηµένα απ'ευθείας στην καθαρή

     θέση ή µεταφερθέντα από την καθαρή θέση -          -                  -            0.1               -          0.1          0.1               
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                  26.3          2.3               13.2        41.8        2.5             44.3             

Αµοιβές βάσει µετοχών -          

     ∆ικαιώµατα προαίρεσης (οptions) -          -                  -            0.9               -          0.9          -             0.9               

     Πρόγραµµα αγοράς µετοχών εργαζοµένων -          -                  -            (0.5)              -          (0.5)         -             (0.5)              

Εξαγορά µετοχών από µετόχους µειοψηφίας -          -                  -            -               -          -          (0.1)            (0.1)              

Σχηµατισµός αποθεµατικών -          -                  -            1.4               (1.4)         -          -             -               

Μερίσµατα -          -                  -            -               -          -          (1.1)            (1.1)              

Υπόλοιπο 1 Απριλίου 2005 119.1      1,640.3           86.0          310.6            (133.5)     2,022.5   89.0           2,111.5        

Κέρδη περιόδου -          -                  -            -               294.9      294.9      11.5           306.4           

Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

    συµµετοχών καταχωρηµένα απ' ευθείας στη

    καθαρή θέση -          -                  -            1.2               -          1.2          -             1.2               
Αντισταθµίσεις κινδύνων ταµιακών ροών:

     Κέρδη καταχωρηµένα απ' ευθείας στη καθαρή θέση -          -                  -            0.3               -          0.3          -             0.3               

     Ζηµιές µεταφερθείσες στα αποτοτελέσµατα -          -                  -            1.3               -          1.3          -             1.3               

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής -          -                  58.2          -               -          58.2        3.5             61.7             

Φόροι σε στοιχεία καταχωρηµένα απ'ευθείας στην καθαρή

     θέση ή µεταφερθέντα από την καθαρή θέση -          -                  -            (0.2)              -          (0.2)         -             (0.2)              
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                  58.2          2.6               294.9      355.7      15.0           370.7           

Μετοχές εκδοθείσες προς υπαλλήλους που άσκησαν

       δικαίωµα προαίρεσης (stock option) 1.2          35.4                -            -               -          36.6        -             36.6             
Αµοιβές βάσει µετοχών -          

       ∆ικαιώµατα προαίρεσης (οptions) -          -                  -            2.7               -          2.7          -             2.7               

       Πρόγραµµα αγοράς µετοχών από εργαζοµένους -          -                  -            1.8               -          1.8          -             1.8               

Επανεπένδυση µετοχών από µειοψηφία -          -                  -            -               -          -          0.1             0.1               

∆ιάθεση / (σχηµατισµός) αποθεµατικών -          -                  -            (46.6)            46.6        

Μερίσµατα -          -                  -            -               (66.7)       (66.7)       (8.8)            (75.5)            

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2005 120.3      1,675.7           144.2        271.1            141.3      2,352.6   95.3           2,447.9        

'Οπως κατανέµονται στους µετόχους του Οµίλου ∆ικαιώµατα

µειοψηφίας

Σύνολο

ιδίων

κεφαλαίων
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Ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων (µη ελεγµένη)

'Οπως κατανέµονται στους µετόχους του Οµίλου ∆ικαιώµατα

µειοψηφίας
Σύνολο

ιδίων

κεφαλαίων

Μετοχικό

κεφάλαιο

Αποθεµατικό

υπέρ το άρτιο

Συναλ/κές
διαφορές

Λοιπά

αποθεµατικά

Αποτελέ-
σµατα εις

νέο Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2005 120.3        1,675.7          144.2        271.1            141.3          2,352.6   95.3           2,447.9        

Κέρδη περιόδου -           -                 -           -               5.6              5.6          1.4             7.0               

Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

     συµµετοχών καταχωρηµένα απ' ευθείας στη  

     καθαρή θέση -           -                 -           1.6               -              1.6          -             1.6               
Αντισταθµίσεις κινδύνων ταµιακών ροών: -         -               

     Κέρδη καταχωρηµένα απ' ευθείας στη καθαρή θέση -           -                 -           1.5               -              1.5          -             1.5               

     Ζηµιές µεταφερθείσες στα αποτελέσµατα -           -                 -           0.6               -              0.6          -             0.6               

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής -           -                 (7.5)          -               -              (7.5)        0.4             (7.1)              

Φόροι σε στοιχεία καταχωρηµένα απ'ευθείας στην

     καθαρή θέση ή µεταφερθέντα από την καθαρή θέση -           -                 -           (0.7)              -              (0.7)        -             (0.7)              
Συνολικά αποτελέσµατα -           -                 (7.5)          3.0               5.6              1.1          1.8             2.9               

Αµοιβές βάσει µετοχών

     ∆ικαιώµατα προαίρεσης (οptions) -           -                 -           0.8               -              0.8          -             0.8               

     Πρόγραµµα αγοράς µετοχών -           -                 -           (0.2)              -              (0.2)        -             (0.2)              

Σσχηµατισµός αποθεµατικών -           -                 -           2.3               (2.3)             -         -             -               

Μερίσµατα -           -                 -           -               -              -         (0.9)            (0.9)              

Υπόλοιπο 31 Μαρτίου 2006 120.3        1,675.7          136.7        277.0            144.6          2,354.3   96.2           2,450.5        
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1. Λογιστικές αρχές

Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη αυτών των οικονοµικών
καταστάσεων είναι σύµφωνες µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων
οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2005. 

Τα λειτουργικά αποτελέσµατα της τρίµηνης περιόδου που έληξε στις 31 Μαρτίου 2006 δεν
είναι ενδεικτικά των αποτελεσµάτων που αναµένουµε για τη χρήση που θα λήξει στις 31 
∆εκεµβρίου 2006 λόγω της εποχικότητας της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. Η εποχικότητα
αυτή προέρχεται από το συνδυασµό υψηλότερων πωλήσεων των προϊόντων της εταιρείας
τους θερµότερους µήνες του έτους και τη µέθοδο λογιστικοποίησης των σταθερών εξόδων
όπως οι αποσβέσεις και οι χρεωστικοί τόκοι τα οποία δεν παρουσιάζουν εποχικότητα. 

Έξοδα, τα οποία δεν διενεργούνται κατά τρόπο οµοιόµορφο κατά τη διάρκεια της χρήσης
καταχωρούνται στις ενδιάµεσες συνοπτικές ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις εφόσον
είναι ορθό να συµπεριληφθούν στο τέλος της χρήσης. 

Οι συνοπτικές αυτές ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το
∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο (∆ΛΠ) 34 “Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις” και θα πρέπει να
διαβαστούν σε συνδυασµό µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις του 2005, οι οποίες
περιλαµβάνουν µια πλήρη περιγραφή των λογιστικών αρχών του Οµίλου. 

2. Συναλλαγµατικές Ισοτιµίες

Για την Coca-Cola Τρία Έψιλον, πιστεύουµε ότι το ευρώ είναι το πιο κατάλληλο νόµισµα
αναφοράς, διότι είναι στενά συνδεδεµένο µε τα λειτουργικά νοµίσµατα των χωρών που
απαρτίζουν τον όµιλο. Η Coca-Cola Τρία Έψιλον µετατρέπει τις καταστάσεις αποτελεσµάτων
των θυγατρικών εταιρειών σε ευρώ στη µέση συναλλαγµατική ισοτιµία και τον ισολογισµό στην
τιµή κλεισίµατος της συναλλαγµατικής ισοτιµίας για την εκάστοτε περίοδο. 

Οι κυριότερες τιµές συναλλάγµατος που χρησιµοποιήθηκαν για συναλλαγές και για τη
µετατροπή τους σε ευρώ είναι: 

Μέση συναλλαγµατική
ισοτιµία περιόδου που έληξε

Συναλλαγµατική ισοτιµία
κλεισίµατος

31 Μαρτίου
2006 

1 Απριλίου
2005

31 Μαρτίου 2006 31 ∆εκεµβρίου
2005 

∆ολάριο ΗΠΑ 1.21 1.30 1.20 1.19

Στερλίνα Αγγλίας 0.69 0.69 0.69 0.69
Ζλότυ Πολωνίας 3.86 4.05 3.96 3.84
Νάιρα Νιγηρίας 154.64 173.07 153.00 153.96
Φιορίνι Ουγγαρίας 257.20 244.84 267.00 251.70
Ελβετικό Φράγκο 1.56 1.55 1.57 1.56
Ρωσικό Ρούβλι 33.77 36.47 33.47 34.19
Ρουµανικό Λέι                 3.55           3.75                      3.54                     3.68 
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3. Πληροφόρηση ανά τοµέα

Η Coca-Cola Τρία Έψιλον έχει ως µοναδικό αντικείµενο εργασιών την παραγωγή, διανοµή και  
πώληση µη αλκοολούχων ποτών. Ο Oµιλος δραστηριοποιούταν σε 26 χώρες στο πρώτο
τρίµηνο του 2006, και τα οικονοµικά του αποτελέσµατα αναφέρονται κατά τους ακόλουθους
τοµείς:  

Αναπτυγµένες
αγορές: 

Αυστρία, Ελλάδα, Ιταλία, Βόρεια Ιρλανδία, ∆ηµοκρατία της Ιρλανδίας και
Ελβετία.

Αναπτυσσόµενες
αγορές: 

Κροατία, ∆ηµοκρατία της Τσεχίας, Εσθονία, Ουγγαρία, Λετονία, 
Λιθουανία, Πολωνία, Σλοβακία και Σλοβενία. 

Αναδυόµενες
αγορές: 

Αρµενία, Λευκορωσία, Βοσνία και Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, ΠΓ∆Μ, 
Μολδαβία, Νιγηρία, Ρουµανία, Ρωσία, Σερβία και Μαυροβούνιο και
Ουκρανία. 

Ογκος σε Κύκλος

κιβώτια Εργασιών EBITDA EBIT

εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Αναπτυγµένες αγορές

A' τρίµηνο 2006 125.1 516.7 65.2 25.9

A' τρίµηνο 2005 125.2 502.4 72.5 39.1

Χρήση 2005 563.5 2,262.3 382.3 235.9

Αναπτυσσόµενες αγορές

A' τρίµηνο 2006 62.7 171.8 7.8 (9.0)

A' τρίµηνο 2005 57.4 154.7 11.3 (5.8)

Χρήση 2005 305.9 841.1 115.7 43.4

Αναδυόµενες αγορές

A' τρίµηνο 2006 151.7 379.1 49.4 13.9

A' τρίµηνο 2005 128.4 268.3 37.5 10.0

Χρήση 2005 708.7 1,676.9 309.8 181.6

Σύνολο Coca-Cola 3E

A' τρίµηνο 2006 339.5 1,067.6 122.4 30.8

A' τρίµηνο 2005 311.0 925.4 121.3 43.3

Χρήση 2005 1,578.1 4,780.3 807.8 460.9
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4.     Αναµορφώσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων

Κατά τις χρήσεις 2005 και 2006, η Coca-Cola Τρία Έψιλον αναγνώρισε αναβαλλόµενες
φορολογικές απαιτήσεις για ζηµιές προηγούµενων χρήσεων οι οποίες δεν είχαν αναγνωριστεί
κατά την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc από την Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως
Α.Ε. Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 12 «Φόροι εισοδήµατος», όταν αναβαλλόµενες φορολογικές
απαιτήσεις δεν έχουν αναγνωριστεί κατά την εξαγορά και οι οποίες αναγνωρίζονται
µεταγενέστερα, αναπροσαρµόζεται ανάλογα και η υπεραξία µε εγγραφές στο φόρο και τα
λειτουργικά αποτελέσµατα αντίστοιχα. Έτσι, το πρώτο τρίµηνο του 2006, τα λειτουργικά έξοδα
προσαυξήθηκαν κατά €3.6 εκατ. (2005: €3.4 εκατ.) και οι φόροι εισοδήµατος µειώθηκαν κατά
€3.6 εκατ. (2005: €3.4 εκατ.). 

5.      Έξοδα αναδιοργάνωσης

Τα έξοδα αναδιοργάνωσης ανήλθαν σε €19.8 εκατ. προ φόρων για το πρώτο τρίµηνο του
2006 (2005: €1.7 εκατ.). Αυτά αποτελούνται από ταµειακές δαπάνες αναδιοργάνωσης ύψους
€11.7 εκατ. (2005: µηδέν), δαπάνες αποµείωσης ενσωµάτων ακινητοποιήσεων ύψους €6.4 
εκατ. (2005: µηδέν) και επιταχυνόµενες αποσβέσεις ύψους €1.7 εκατ. (2005: €1.7 εκατ.). Οι
δαπάνες αναδιοργάνωσης σχετίζονται κυρίως µε πρωτοβουλίες αναδιοργάνωσης στην
Ελλάδα, την Ιρλανδία και την Κροατία. Ειδικότερα, στις 24 Φεβρουαρίου 2006, η παραγωγή
του εργοστασίου της Αθήνας διεκόπη. Επιπλέον, στις 10 Μαρτίου 2006, οι αποθήκες στο
Μεσολόγγι, την Κέρκυρα και τη Ρόδο έκλεισαν. Αυτές οι πρωτοβουλίες αναµένεται ότι θα
στηρίξουν την ανάπτυξη του κύκλου εργασιών µας και ότι θα επιτρέψουν να αποκοµίσουµε
σηµαντικά οφέλη από την βελτίωση της αποτελεσµατικότητάς µας τα επόµενα χρόνια. Οι
δαπάνες αναδιοργάνωσης που αναγνωρίστηκαν στο πρώτο τρίµηνο του 2006 στην Ελλάδα, 
ανήλθαν συνολικά σε €11.8 εκατ. (ταµειακές και µη). Στην Κροατία, €2.6 εκατ. ταµειακών
δαπανών αναδιοργάνωσης αναγνωρίστηκαν στο πρώτο τρίµηνο του 2006 µε σκοπό την
εξορθολογισµός της λειτουργίας διανοµής. Στην Ιρλανδία, το έργο ανάπτυξης του µοναδικού
εργοστασίου για την εξυπηρέτηση όλης της νήσου προχωρά ικανοποιητικά. Στο πρώτο
τρίµηνο του 2006, αναγνωρίσαµε €1.7 εκατ. επιταχυνόµενων αποσβέσεων. Εκτιµούµε ότι
στους επόµενους δώδεκα µήνες θα αναγνωριστούν, για το έργο αυτό, πρόσθετες
επιταχυνόµενες αποσβέσεις ύψους €6.2 εκατ. Οι υπόλοιπες δαπάνες αναδιωργάνωσης ύψους
€3.7 εκατ. αφορούν σε λοιπές πρωτοβουλίες αναδιοργάνωσης στον Όµιλο.

6.      Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  

Ά τρίµηνο  2006 Ά τρίµηνο 2005
€ εκατ. € εκατ.

Χρεωστικοί τόκοι                           18.1  13.5
Καθαρά κέρδη (ζηµιές) συναλλαγµατικής µετατροπής                             0.4  (1.9)
Ζηµιές συµβάσεως ανταλλαγής επιτοκίου (SWAP)                              -    2.9
Πιστωτικοί τόκοι                            (1.4) (0.7)

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εξόδων                           17.1  13.8
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7. Φορολογία
  
Ο πραγµατικός τελικός φορολογικός συντελεστής για τον όµιλο διαφέρει από τον ελληνικό
συντελεστή του 29% (2005: 32%) ως συνέπεια ορισµένων παραγόντων, ο σηµαντικότερος
από τους οποίους είναι η µη έκπτωση συγκεκριµένων εξόδων και το γεγονός ότι οι
φορολογικοί συντελεστές στις χώρες όπου δραστηριοποιείται ο όµιλος διαφέρουν σηµαντικά
από τον ελληνικό υποχρεωτικό φορολογικό συντελεστή. Οι υποχρεωτικοί φορολογικοί
συντελεστές στις χώρες που δραστηριοποιείται ο όµιλος κυµαίνονται από 0% ως 37%. 

Η καλύτερη δυνατή εκτίµηση για τον αναµενόµενο ετήσιο µέσο φορολογικό συντελεστή
γίνεται για κάθε χώρα και εφαρµόζεται στα κέρδη και ζηµιές της περιόδου στις αντίστοιχες
χώρες. 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για τον Όµιλο διαφοροποιείται σε τριµηνιαία βάση
σαν αποτέλεσµα του συνδυασµού των φορολογητέων κερδών και των φορολογικά
εκπεστέων εξόδων σ’ όλες τις χώρες δραστηριοποίησής µας και σαν συνέπεια φορολογικών
αναµορφώσεων κατά τη διάρκεια του έτους, χωρίς κατ’ ανάγκη να αφορούν την τρέχουσα
περίοδο. 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής (εξαιρουµένων των αποσβέσεων και των λοιπών
αναµορφώσεων των ασώµατων ακινητοποιήσεων), αναµένεται να είναι περίπου 26% για
ολόκληρο το έτος 2006. Ο εν λόγω συντελεστής δεν περιλαµβάνει την θετική επίδραση της
αναγνώρισης φορολογικών ζηµιών που δεν είχαν αναγνωρισθεί στο παρελθόν.  

8. Κέρδη ανά µετοχή

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αποδίδονται
στους µετόχους µε το σταθµικό µέσο αριθµό µετοχών που βρίσκονται σε κυκλοφορία κατά
την εκάστοτε περίοδο (2006: 240,692,002 µετοχές, 2005: 238,260,129 µετοχές). 

9. Ενσώµατες και Ασώµατες Ακινητοποιήσεις

Ενσώµατες
ακινητοποιήσεις

Ασώµατες           
ακινητοποιήσεις

€ εκατ. € εκατ.

  
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006  2,287.4 1,846.8 
Προσθήκες        96.0  - 
Λογιστικοποίηση αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης
σχετιζόµενης µε την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc                         -          (3.6)
Εξαγορές περιόδου 15.4         7.9 
Εξαγορές προηγούµενης χρήσεως - 1.4
Πωλήσεις (2.2)        - 
Αποµείωση (6.4) -
Αποσβέσεις        (80.6)         (0.3)
Συναλλαγµατικές διαφορές 0.2 (2.3)
Υπόλοιπο 31 Μαρτίου 2006              2,309.8              1,849.9 
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10. Καθαρός δανεισµός

Υπόλοιπο Υπόλοιπο Υπόλοιπο
31 Μαρτίου 2006 1 Απριλίου 2005 31 ∆εκεµβρίου 2005

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. 
    
Μακροπρόθεσµος δανεισµός                   1,628.9              1,482.6                   1,327.5 
Βραχυπρόθεσµος δανεισµός                     562.0                 290.1                     575.8 
Ταµειακά διαθέσιµα και
ισοδύναµα                    (475.0)                (247.5)                    (182.4)
Καθαρός δανεισµός                   1,715.9              1,525.2                   1,720.9 

Στις 24 Μαρτίου 2006, η Coca-Cola HBC Finance plc, εξέδωσε Ευρω-οµόλογο
κυµαινόµενου επιτοκίου ύψους €350.0 εκατ. µε λήξη τις 24 Μαρτίου 2009. Το οµόλογο είναι
εγγυηµένο από την Coca-Cola Τρία Έψιλον και την Coca-Cola Finance B.V και υπάγεται στο
υφιστάµενο €2.0 δις µεσοπρόθεσµο οµολογιακό πρόγραµµα σε Ευρώ. Το οµόλογο
εκδόθηκε κυρίως για την χρηµατοδότηση της εξαγοράς της Lanitis Bros limited (όπως
αναφέρεται στη σηµείωση 14) και την αποπληρωµή του Ευρω-οµολόγου µε λήξη τον Ιούνιο
του 2006. Η πλειοψηφία της αύξησης στο µακροπρόθεσµο δανεισµό και τα ταµειακά
διαθέσιµα και ισοδύναµα από την 31 ∆εκεµβρίου 2005 ήταν αποτέλεσµα αυτής της έκδοσης. 

11. Μερίσµατα  

Το ∆.Σ. προτείνει µέρισµα €0.30 ανά µετοχή (συνολικού ύψους €72.2 εκατ.) για τη χρήση
που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Το µέρισµα θα υποβληθεί για επίσηµη έγκριση στην
Ετήσια Γενική Συνέλευση που πρόκειται να γίνει στις 20 Ιουνίου 2006. 

12. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις  

∆εν υπάρχουν σηµαντικές αλλαγές στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις από την 31η ∆εκεµβρίου
2005 (όπως αυτές περιγράφονται στο ετήσιο δελτίο της χρήσεως 2005) 

13. Πρόσφατη εξαγορά της Fresh & Co 

Στις 13 Μαρτίου 2006, αγοράσαµε από κοινού µε την TCCC, 100% της εταιρίας Fresh & Co, 
ενός από τους κορυφαίους παραγωγούς χυµών φρούτων στη Σερβία και το Μαυροβούνιο. Η
αποκτηθείσα εταιρία περιλαµβάνει εγκαταστάσεις παραγωγής οι οποίες βρίσκονται στην
τοποθεσία Subotica και τις επωνυµίες χυµών και νέκταρ “Next” και “Su-Voce”. Η εξαγορά
είναι  σε συνέπεια µε την στρατηγική της Εταιρείας για ανάπτυξη στον τοµέα των µη
ανθρακούχων αναψυκτικών της αγοράς των µη αλκοολούχων ποτών. Το καθαρό αντίτιµο
της συναλλαγής ανήλθε σε €21.4 εκατ. (εξαιρουµένων των εξόδων απόκτησης) ενώ
αναλήφθηκε και χρέος ύψους €24.0 εκατ. Το µερίδιο της CCHBC’s στην τιµή απόκτησης και
στην ανάληψη χρέους ήταν €22.7 εκατ. Επί του παρόντος, η εξαγορά κατέληξε στην
αναγνώριση εµπορικών σηµάτων ύψους είναι €7.2 εκατ. και υπεραξίας ύψους είναι €0.7 
εκατ. Ωστόσο, οι εύλογες αξίες των περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν και των
υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν είναι προσωρινές και ενδέχεται να αλλάξουν κατά την
οριστικοποίηση των εργασιών αποτίµησης.  

   



Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα Ά τριµήνου 2006 (∆ΠΧΠ)   

    
Σελ. 22 από 22 

14. Γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας ισολογισµού
  
Στις 5 Απριλίου 2006, αποκτήσαµε την εταιρία Lanitis Bros Public Ltd (“Lanitis Bros”). Μέχρι
την 16η Μαΐου 2006, έχουµε αποκτήσει συνολικά 238,559,665 µετοχές που
αντιπροσωπεύουν το 95.43% περίπου του µετοχικού κεφαλαίου της Lanitis Bros, Το
συνολικό τίµηµα για τις µετοχές αυτές ανέρχεται σε €71.5 εκατ. Η Lanitis Bros εξήχθη από το
Χρηµατιστήριο της Κύπρου και προτιθέµεθα να αποκτήσουµε και τις υπόλοιπες µετοχές. 

Μέχρι την 31η Μαρτίου 2006, αγοράστηκαν συνολικά 31,587,696 µετοχές που
αντιπροσωπεύουν το 12.64% περίπου του µετοχικού κεφαλαίου της Lanitis Bros. Το τίµηµα
για τις µετοχές αυτές ανήλθε σε €9.5 εκατ. και συµπεριλαµβάνεται στο λογαριασµό «λοιπά
µακροπρόθεσµα στοιχεία» στον συνοπτικό ενοποιηµένο ισολογισµό. 

Στις 24 Απριλίου 2006, η CCHBC ολοκλήρωσε την πώληση του εργοστάσιου στο ∆ουβλίνο. 
Το κέρδος από την πώληση ανέρχεται σε περίπου €14 εκατ. 

15. Αριθµός προσωπικού

Ο µέσος όρος των ισοδύναµων µε πλήρη απασχόληση εργαζοµένων στον όµιλο, για το
πρώτο τρίµηνο του 2006 ήταν 40,707 (2005: 36,821). 
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Συνοπτική κατάσταση αποτελεσµάτων περιόδου (µη ελεγµένη) 
        
    

    
‘Α Τριµήνου  

2006
‘Α Τριµήνου  

2005
  Σηµ. € εκατ. € εκατ.
    

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις) 139.7 129.9

Κόστος πωληθέντων (80.2) (75.6)

  

Μικτά κέρδη 59.5 54.3

  

‘Εσοδα από υπηρεσίες διοικητικής υποστήριξης 4.5 5.6
Λειτουργικά έξοδα (58.4) (44.0)
Σύνολο λειτουργικών εξόδων (53.9) (38.4)

  

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 5.6 15.9

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (4.0) (3.7)

  

Κέρδη προ φόρων 1.6 12.2

  

Φόροι 2 (1.2) (5.6)

    

Κέρδη περιόδου    0.4 6.6
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Συνοπτικός Ισολογισµός (µη ελεγµένος) 
        

    
31 Μαρτίου               

2006
31 ∆εκεµβρίου          

2005

  € εκατ. € εκατ.

Ενεργητικό   

    

Ασώµατες ακινητοποιήσεις 3 7.5 7.5

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 3 176.1 182.3

Συµµετοχές σε θυγατρικές επιχειρήσιες 2,349.2 2,348.9

Λοιπά µακροπρόθεσµα στοιχεία  15.3 14.1

  

Σύνολο παγίου ενεργητικού 2,548.1 2,552.8

  

Αποθέµατα 35.7 34.0

Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 145.3 118.2

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 5 0.5 21.2

  

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 181.5 173.4

  

Σύνολο ενεργητικού 2,729.6 2,726.2

  

Παθητικό

  

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 5 7.3 20.7

Λοιπές βραχ/σµες υποχρεώσεις 121.3 100.0

  

Σύνολο βραχ/µων υποχρεώσεων 128.6 120.7

  

Μακροπρόθεσµος δανεισµός 5 472.2 478.2

Λοιπές µακρ/σµες υποχρεώσεις 24.2 25.1

  
Σύνολο µακρ/µων υποχρεώσεων 496.4 503.3

  

Ίδια κεφάλαια 2,104.6 2,102.2

  

Σύνολο παθητικού 2,729.6 2,726.2
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Συνοπτική κατάσταση ταµιακών ροών (µη ελεγµένη) 

    
    Ά Τρίµηνο  2006 Ά Τρίµηνο  2005
  Σηµ. € εκατ. € εκατ.

  
Λειτουργικά κέρδη 5.6 15.9
Αποσβέσεις ενσώµατων  ακινητοποιήσεων 3 8.1 7.8
Άλλα µη ταµειακά στοιχεία 3 4.0 -
Προγράµµατα µετοχών υπαλλήλων 0.6 0.9

    18.3 24.6

    
Ζηµιές από πώληση παγίων στοιχείων   0.1 -
(Αύξηση) / Μείωση αποθεµάτων   (1.7) 5.3
Αύξηση εµπορικών και λοιπών απαιτήσεων   (27.5) (14.4)
Αύξηση σε λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις   14.8 1.1
Φόροι πληρωθέντες    (0.2) (0.1)

Ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες   3.8 16.5

    
Επενδυτικές δραστηριότητες:   
Πληρώµες για αγορές ενσώµατων  ακινητοποιήσεων (5.0) (4.3)
Καθαρές ροές από χρήση επενδυτικές
δραστηριότητες   (5.0) (4.3)

    
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες:   
Καθαρή µείωση στο δανεισµό   (19.5) (19.3)

Καθαρές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (19.5) (19.3)

    
Μείωση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων (20.7) (7.1)

Μεταβολή στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα:   
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1ης Ιανουαρίου   21.2 7.5
Μείωση ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων   (20.7) (7.1)

Υπόλοιπο ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων 5 0.5 0.4
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Μετοχικό

κεφάλαιο

Αποθεµατικό

υπέρ το

άρτιο

Λοιπά

αποθεµατικ

ά

Κέρδη

εις νέο Σύνολο

€ εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2005 119.1 1,640.3 267.3 21.0 2,047.7
Κέρδη περιόδου -          -                 -              6.6 6.6
Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

συµµετοχών καταχωρηµένων  απ' ευθείας στην καθαρή

θέση (µειώµενο κατά φόρους € 0.1)

-          -                 

0.3

-        

0.3
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                 0.3 6.6 6.9
∆ικαιώµατα προαίρεσης µετοχών (stock οptions) -          -                 0.5 -        0.5
Υπόλοιπο 1 Απριλίου 2005 119.1 1,640.3 268.1 27.6 2,055.1
Κέρδη περιόδου -          -                 -              73.3 73.3
Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

συµµετοχών καταχωρηµένων  απ' ευθείας στην καθαρή

θέση (µειώµενο κατά φόρους € 0.2) -          -                 0.8 -        0.8
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                 0.8 73.3 74.1
Εκδοθείσες µετοχές σε υπαλλήλους που άσκησαν

δικαίωµα προαίρεσης                      1.2 35.4 -              -        36.6
∆ικαιώµατα προαίρεσης µετοχών (stock οptions) -          -                 3.1 -        3.1
Μερίσµατα -          -                 -              (66.7) (66.7)
∆ιάθεση Κερδών -          -                 (52.0) 52.0 -           
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2005 120.3 1,675.7 220.0 86.2 2,102.2
Κέρδη περιόδου -          -                 -              0.4 0.4
Κέρδη αποτίµησης διαθέσιµων προς πώληση

συµµετοχών καταχωρηµένων  απ' ευθείας στην καθαρή

θέση (µειώµενο κατά φόρους € 0.4) -          -                 1.2 -        1.2
Συνολικά αποτελέσµατα -          -                 1.2 0.4 1.6
∆ικαιώµατα προαίρεσης µετοχών (stock οptions) -          -                 0.8 -        0.8
Υπόλοιπο 31 Μαρτίου 2006 120.3 1,675.7 222.0 86.6 2,104.6

Συνοπτική κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων (µη ελεγµένη)

'Οπως κατανέµονται στους µετόχους της Εταιρίας
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1.   Λογιστικές αρχές

Οι λογιστικές πρακτικές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη αυτών των οικονοµικών
καταστάσεων είναι σύµφωνες µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2005. 

Τα λειτουργικά αποτελέσµατα της τρίµηνης περιόδου που έληξε στις 31 Μαρτίου 2006 δεν
είναι ενδεικτικά των αποτελεσµάτων που αναµένουµε για τη χρήση που θα λήξει στις 31 
∆εκεµβρίου 2006 λόγω της εποχικότητας της επιχειρηµατικής δραστηριότητας. Η
εποχικότητα αυτή προέρχεται από το συνδυασµό υψηλότερων πωλήσεων των προϊόντων
της εταιρείας τους θερµότερους µήνες του έτους και τη µέθοδο λογιστικοποίησης των
σταθερών εξόδων όπως οι αποσβέσεις και οι χρεωστικοί τόκοι τα οποία δεν παρουσιάζουν
εποχικότητα. 

Έξοδα τα οποία δεν διενεργούνται κατά τρόπο οµοιόµορφο κατά τη διάρκεια της χρήσης
καταχωρούνται στις ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις εφόσον θα ήταν ορθό
να καταχωρούνται και στο τέλος της χρήσης. 

Η Εταιρεία απεικονίζει τις συµµετοχές της σε θυγατρικές επιχειρήσεις στο κόστος κτήσης
µείον τυχόν µεταγενέστερες ζηµιές αποµείωσης.  

Οι συνοπτικές αυτές οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το ∆ιεθνές
Λογιστικό Πρότυπο (∆ΛΠ) 34 “Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις” και θα πρέπει να
διαβαστούν σε συνδυασµό µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις του 2005 του οµίλου, οι
οποίες περιλαµβάνουν µια πλήρη περιγραφή των λογιστικών αρχών του οµίλου Coca-Cola 
Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε. καθώς και µε τις ενοποιηµένες οικονοµικές
καταστάσεις του τριµήνου του 2006.  

Ορισµένα συγκριτικά στοιχεία αναταξινοµήθηκαν για νο είναι συγκρίσιµα µε την παρουσίαση
κατά την τρέχουσα περιόδο.    

2.       Φορολογία

Ο πραγµατικός τελικός φορολογικός συντελεστής για την Εταιρία διαφέρει από τον ελληνικό
φορολογικό συντελεστή του 29% για το 2006 (2005: 32%) ως συνέπεια ορισµένων
παραγόντων, ο σηµαντικότερος από τους οποίους είναι η µη έκπτωση συγκεκριµένων
εξόδων. 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για την Εταιρία διαφοροποιείται σε τριµηνιαία
βάση σαν αποτέλεσµα του συνδυασµού των φορολογητέων κερδών και των φορολογικά
εκπεστέων εξόδων και σαν συνέπεια φορολογικών αναµορφώσεων, συµπεριλαµβανοµένων
και των ρυθµιστικών και νοµοθετικών αλλαγών κατά τη διάρκεια του έτους, χωρίς κατ’ 
ανάγκη να αφορούν την τρέχουσα περίοδο. 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για το σύνολο του 2006, αναµένεται να είναι
περίπου 31% για ολόκληρο το έτος.  
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3.       Ενσώµατες και Ασώµατες Ακινητοποιήσεις

Ενσώµατες
ακινητοποιήσεις

Υπεραξία

€ εκατ. € εκατ.

  
Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2006 182.3 7.5
Προσθήκες 6.0 -
Πωλήσεις (0.1) -
Αποµείωση (4.0) -
Αποσβέσεις (8.1) -
Υπόλοιπο 31 Μαρτίου 2006 176.1 7.5

4.      Έξοδα αναδιοργάνωσης

Οι δαπάνες αναδιοργάνωσης που αναγνωρίστηκαν στο πρώτο τρίµηνο του 2006 είναι
συνολικά €11.8 εκατ. (ταµειακές και µη). Ειδικότερα, στις 24 Φεβρουαρίου 2006, η
παραγωγή του εργοστασίου της Αθήνας διεκόπη. Επιπλέον, στις 10 Μαρτίου 2006, οι
αποθήκες στο Μεσολόγγι, την Κέρκυρα και τη Ρόδο έκλεισαν. Αυτές οι πρωτοβουλίες
αναµένεται ότι θα στηρίξουν την ανάπτυξη του κύκλου εργασιών µας και ότι θα επιτρέψουν
να αποκοµίσουµε σηµαντικά οφέλη από την βελτίωση της αποτελεσµατικότητάς µας τα
επόµενα χρόνια.

5.       Καθαρός δανεισµός

Υπόλοιπο Υπόλοιπο
31 Μαρτίου     

2006
31 ∆εκεµβρίου

2005
€ εκατ. € εκατ. 

  
Μακροπρόθεσµος δανεισµός 472.2 478.2

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 7.3 20.7

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα (0.5) (21.2)

Καθαρός δανεισµός 479.0 477.7

6.       Μερίσµατα  

Το ∆.Σ. προτείνει µέρισµα €0.30 ανά µετοχή (συνολικού ύψους €72.2 εκατ.) για τη χρήση
που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Το µέρισµα θα υποβληθεί για επίσηµη έγκριση στην
Ετήσια Γενική Συνέλευση που πρόκειται να γίνει στις 20 Ιουνίου 2006. 
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7.      Ενδεχόµενες υποχρεώσεις  

Στις 24 Μαρτίου 2006, η Coca-Cola HBC Finance plc, Θυγατρική της Εταιρείας, εξέδωσε
Ευρωοµόλογο αξίας €350.0 εκατ., µε λήξη τις 24 Μαρτίου 2009. Το οµόλογο είναι εγγυηµένο
από την Εταιρεία και την Coca-Cola HBC Finance B.V. 

∆εν υπάρχουν άλλες σηµαντικές αλλαγές στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις από την 31η
∆εκεµβρίου 2005 (όπως αυτές περιγράφονται στο ετήσιο δελτίο της χρήσεως 2005) 

  
8.      Αριθµός προσωπικού
  
Ο µέσος όρος των ισοδύναµων µε πλήρη απασχόληση εργαζοµένων στην εταιρεία, για την  
τρίµηνη περίοδο του 2006 ήταν 2,488 (τρίµηνο 2005: 2,359) 


