
ΕΚΘΕΣΗ  ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
ΠΡΟΣ ΤΗΝ  ΕΤΗΣΙΑ  ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
∆ΙΑΣ  ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΒΕΕ 
 
Κύριοι Μέτοχοι, 
Έχουµε τη τιµή να σας υποβάλουµε προς έγκριση τις ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 
ενοποιηµένες και εταιρικές, που περιλαµβάνουν τον Ισολογισµό, την Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων της χρήσης, την Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων, την Κατάσταση 
Ταµειακών Ροών και τις Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, µαζί µε τη παρούσα 
έκθεση, που αφορούν την διαχειριστική Περίοδο από 1ης Ιανουαρίου 2007 µέχρι και τη 31η 
∆εκεµβρίου 2007.  
Οι θυγατρικές  εταιρίες που συµπεριλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
2007  καθώς και η µέθοδος ενοποίησής τους εµφανίζονται στο  παρακάτω πίνακα : 

Εταιρία Έδρα ∆ραστηριότητα Άµεση 
Συµµετοχή  

Μέθοδος

ΦΡΟΥΤΙ ΝΤΙ ΜΑΡΕ Α.Ε.,  Ελλάδα Εµπορία ψαριών 100% Ολική ενοποίηση

NEPTUNUS  ΘΑΛΑΣΣΙΕΣ ΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ A.E. Ελλάδα
Εκµετάλλευση 
ιχθυοτροφείου 100% Ολική ενοποίηση

ΖΩΟΝΟΜΗ Α.Β.Ε.Ε. Ελλάδα Παραγωγή ιχθυοτροφών 29,934% Ολική ενοποίηση
MARE NOSTRUM A.E Ελλάδα Εµπορία ψαριών 51% Ολική ενοποίηση

ΠΕΛΑΓΟΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΕ Ελλάδα
Εκµετάλλευση 
ιχθυοτροφείου 100% Ολική ενοποίηση

ΙΠΠΟΚΑΜΠΟΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΕ Ελλάδα
Εκµετάλλευση 
ιχθυοτροφείου 53,33% Ολική ενοποίηση

ΜΕΡΚΟΣ ΑΕ Ελλάδα Επεξεργασία ψαριών 51% Ολική ενοποίηση

ΜΑΤΘΑΙΟΥ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Ε.ΠΕ. Ελλάδα
Εκµετάλλευση 
ιχθυοτροφείου 100% Ολική ενοποίηση

ASTIR INTERNATIONAL S.R.L., Ιταλία Ιταλία Εµπορία ψαριών 50% Καθαρή Θέση  
 
  
 
Σχετικά µε τη δραστηριότητα των  εταιρειών του Οµίλου κατά τη διάρκεια της χρήσεως, την οικονοµική 
θέση και την προβλεπόµενη από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο πορεία τους, στις αµέσως επόµενες χρήσεις 
έχοµε να σας εκθέσουµε τα εξής: 

Τα σηµαντικότερα γεγονότα που έλαβαν χώρα κατά το 2007 ήταν: 

Την 14η Μαρτίου  2007 η  Εταιρία  απέκτησε το 29,934% των µετοχών της εταιρίας «ΖΩΟΝΟΜΗ 
Α.Β.Ε.Ε» που λειτουργεί στην Ελλάδα   και ποσοστό 21,072%των µετοχών αποκτήθηκε από τον 
∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της Εταιρίας και βασικό µέτοχο κ. Στέλιο Πιτάκα. 
Η πλειοψηφία των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας  ΖΩΟΝΟΜΗ Α.Β.Ε.Ε  ορίζεται από 
την Εταιρία. 
 
Την 22η Μαΐου  2007 η  Εταιρία  απέκτησε το 100% των µετοχών της εταιρίας «ΠΕΛΑΓΟΣ 
ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΕ » που λειτουργεί στην Ελλάδα. 
 
 Την 7η Ιουνίου  2007 η  Εταιρία  απέκτησε το 51% των µετοχών της εταιρίας «MARE NOSTRUΜ  ΑΕ » 
που λειτουργεί στην Ελλάδα.  
 
Την 5η Ιουλίου  2007 η  Εταιρία  απέκτησε επιπλέον το 25% των µετοχών της θυγατρικής  εταιρίας 
«NEPTUNUS ΘΑΛΑΣΣΙΕΣ ΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. » και την 17η Ιουλίου  2007 η  Εταιρία  απέκτησε  και 
το υπόλοιπο 5% των µετοχών της θυγατρικής  εταιρίας  µε αποτέλεσµα να κατέχει το 100% των µετοχών 
της εταιρίας. 
 
Την 4η Σεπτεµβρίου 2007 η  Εταιρία  απέκτησε το 51% των µετοχών της εταιρίας«ΜΕΡΚΟΣ   ΑΕ » που 
λειτουργεί στην Ελλάδα.  
 
Η Εταιρία  στις 25η  Σεπτεµβρίου 2007  προέβη στη σύναψη  κοινού  Οµολογιακού δανείου µε την 
Εµπορική  Τράπεζα συνολικής ονοµαστικής αξίας  15.000.000,00 ευρώ µε σκοπό την αναχρηµατοδότηση 
µακροπρόθεσµων και βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων της εταιρίας . Το επιτόκιο του ∆ανείου θα  είναι 
κυµαινόµενο και ισούται µε το αλγεβρικό άθροισµα επιτοκίου EURIBOR εξαµήνου και του περιθωρίου 
1%.Τό δάνειο θα έχει διάρκεια 10 έτη .Η εξασφάλιση του ∆ανείου θα γίνει µε παραχώρηση 
προσηµείωσης σε ακίνητο της εταιρίας. 
 



 
Την 30η Οκτωβρίου  2007 η  Εταιρία  απέκτησε το 53,33% των µετοχών της εταιρίας «ΙΠΠΟΚΑΜΠΟΣ 
ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ   ΑΕ » που λειτουργεί στην Ελλάδα.  
 
Την 31η ∆εκεµβρίου  2007 η  Εταιρία  προέβη στην εξαγορά υπολοίπου ποσοστού 15,00% της εταιρίας 
FRUTTI DI MARE A.E. αποκτώντας έτσι πλέον το 100% της εταιρίας. 
 
Οι  νεοαποκτηθείσες  εταιρίες  συνεισέφεραν , από την ηµεροµηνία απόκτηση τους µέχρι την 
31/12/2007 , στα έσοδα του Οµίλου το ποσό των 33.360.128,85  ευρώ (ποσοστό 42,15%)  , στα κέρδη προ 
φόρων το ποσό των   406.804,45 ευρώ (ποσοστό 3,50%)   και στη  καθαρή θέση του Οµίλου  το ποσό των 
10.606.271,84  ευρώ (ποσοστό 38,73%). 
 
Κατά την τρέχουσα περίοδο ολοκληρώθηκε ο Τακτικός Φορολογικός έλεγχος της µητρικής εταιρίας για 
τις χρήσεις 2003-2006. Από τον έλεγχο προέκυψαν πρόσθετοι φόροι και προσαυξήσεις ποσού Ευρώ 
203.648,00. Ποσό ύψους ευρώ 40.730,00, έχει ήδη καταβληθεί από την εταιρία, ενώ για το υπολειπόµενο 
ποσό ύψους ευρώ 162.918,00 η καταβολή θα γίνει σε 18 ισόποσες δόσεις. Η συνολική δαπάνη έχει   
επιβαρύνει το αποτέλεσµα της τρέχουσας χρήσεως.  
Επίσης κατά την διάρκεια του ως άνω φορολογικού ελέγχου , ελεγχθήκαν και οι κάτωθι εταιρείες οι 
οποίες είχαν ήδη συγχωνευθεί διά' απορροφήσεως από την εταιρία ∆ΙΑΣ ΑΒΕΕ µέσα στην περίοδο των 
ελεγχοµένων χρήσεων.  
1.ΜΑΛΙΑΚΟΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΒΕΕ  
2.ΓΙΑΝΝΕΤΑΣ ΑΕΒΕ 
3.RED HOOK ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ 
4.Θ.∆ΚΥΠΡΑΙΟΣ-ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ-ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  
Για τις ως άνω εταιρείες προέκυψαν πρόσθετοι φόροι και προσαυξήσεις ποσού Ευρώ 125.908,00. Ποσό 
ύψους 25.181,00 έχει ήδη καταβληθεί από την µητρική εταιρία. Η καταβολή του υπολοίπου ποσού Ευρώ 
100.727 θα γίνει σε 18 ισόποσες µηνιαίες δόσεις. Η συνολική δαπάνη  έχει θα επιβαρύνει την χρήση του 
2007 της µητρικής εταιρίας.  
Επίσης ολοκληρώθηκε ο έλεγχος στις εταιρείες του οµίλου  
1.ΖΩΟΝΟΜΗ ΑΒΕΕ για τις χρήσεις 2005 - 2006 από τον οποίο προέκυψαν φόροι και προσαυξήσεις 
ποσού Ευρώ 80.879,89 . Ποσό ύψους 16.176,00 έχει ήδη καταβληθεί. Η καταβολή του υπολοίπου ποσού 
64.703,89 θα γίνει σε 18 ισόποσες µηνιαίες δόσεις. Η συνολική δαπάνη έχει   επιβαρύνει τη χρήση του 
2007 .  
2. NEPTUNUS ΘΑΛΑΣΣΙΕΣ ΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΕ για τις χρήσεις 2003-2006 από τον οποίο προέκυψαν 
φόροι και προσαυξήσεις ποσού Ευρώ 71.527,90. Ποσό ύψους Ευρώ 14.305,58, έχει ήδη καταβληθεί. Η 
καταβολή του υπολοίπου ποσού Ευρώ 57.222,32 θα γίνει σε 18 ισόποσες µηνιαίες δόσεις. Η συνολική 
δαπάνη έχει επιβαρύνει την παρούσα χρήση. 
 
Ο Όµιλος  και οι θυγατρικές της πραγµατοποίησαν επενδύσεις  , µέσα στη χρήση ,σε πάγια στοιχεία 
ποσού 5,79 εκατ.  ευρώ. 
 
   Ο Όµιλος οδηγήθηκε σε σηµαντική αύξηση των µεγεθών του κατά το 2007 ,  σε σύγκριση µε το 2006. 
Ειδικότερα, σύµφωνα µε  στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων , τα ενοποιηµένα λειτουργικά κέρδη 
(EBITDA) σηµείωσαν αύξηση κατά 108% και διαµορφώθηκαν στα 14,70 εκατ. ευρώ, έναντι 7,07 εκατ. 
ευρώ το 2006, τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων σηµείωσαν αύξηση κατά 97% στα 11,63 εκατ. ευρώ 
έναντι 5,90 εκατ. ευρώ την προηγούµενη περίοδο, τα µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 
κέρδη ανήλθαν στα 8,03 εκατ. ευρώ έναντι 4,17 εκατ. ευρώ το 2006, σηµειώνοντας αύξηση κατά  93%, 
και ο κύκλος εργασιών του οµίλου κατέγραψε αύξηση κατά 120% στα 78,23 εκατ. ευρώ έναντι 35,63 
εκατ. ευρώ την προηγούµενη περίοδο 
Σε ότι αφορά τη µητρική ∆ΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ  Α.Ε., ο κύκλος εργασιών παρουσίασε αύξηση 
κατά 58% στα 51,26 εκατ. ευρώ έναντι 32,37 εκατ. ευρώ το 2006, τα λειτουργικά κέρδη (EBITDA) 
αυξήθηκαν κατά 85% στα 10,15 εκατ. ευρώ, έναντι 5,49 εκατ. ευρώ την προηγούµενη χρήση, τα κέρδη 
προ φόρων αυξήθηκαν κατά 64% στα 8,58 εκατ. ευρώ έναντι 5,23 εκατ. ευρώ το 2006, και τα κέρδη µετά 
από φόρους αυξήθηκαν κατά 50% , στα 6,26 εκατ. ευρώ, έναντι 4,17 εκατ. ευρώ την προηγούµενη 
χρήση. 
Από τα πιο πάνω στοιχεία προκύπτει ότι ο Όµιλος των εταιρειών και η Εταιρία  στη χρήση 2007 
πέτυχαν πολύ  θετικά αποτελέσµατα. 
 
 Οικονοµική θέση του Οµίλου 
Οι βασικοί αριθµοδείκτες που εκφράζουν την οικονοµική θέση της Εταιρίας και του Οµίλου   
κατά το τέλος του 2007, διαµορφώθηκαν σε σύγκριση µε το προηγούµενο έτος, ως εξής: 
 



 

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
∆ιάρθρωσης κεφαλαίων 
Βαθµός παγιοποίησης (%) 30,42% 26,61% 33,89% 30,81%
Καθαρά πάγια / Ενεργητικό (%)

Ξένα προς ίδια κεφάλαια 4,51 2,82 4,08 2,75
Σύνολο υποχρεώσεων / Ίδια κεφάλαια

∆ανειακή επιβάρυνση 0,82 0,74 0,80 0,73
Σύνολο υποχρεώσεων / Ενεργητικό

Κάλυψη χρηµατοοικονοµικών εξόδων
Κέρδη προ φόρων και τόκων / Τόκοι 4,62 6,01 6,47 5,49

Ο Όµιλος Η Εταιρία

 
 
Αποδοτικότητας 
Περιθώριο λειτουργικού κέρδους (%)
Λειτουργικά κέρδη / Κύκλος εργασιών (%) 18,80% 19,86% 19,81% 16,98%

Περιθώριο καθαρού κέρδους (%)
Κέρδη πρό φόρων / Κύκλος εργασιών (%) 14,87% 16,58% 16,75% 16,18%

Αποδοτικότητα ιδίων κεφαλαίων (%)
Κέρδη πρό φόρων / ΜΟ ιδίων κεφαλαίων (%) 51,75% 38,54% 47,15% 37,90%
 
 
 
Απασχόλησης 
Καθαρά πάγια ανά απασχολούµενο 120.127,70 77.320,40 185.059,89 98.365,45
Καθαρά πάγια / Aπασχολούµενοι 

Ενεργητικό ανά απασχολούµενο 394.887,40 290.545,85 545.996,82 319.222,02
Ενεργητικό / Aπασχολούµενοι 

Πωλήσεις ανά απασχολούµενο 204.791,04 154.270,68 264.224,12 176.886,99
Κύκλος εργασιών / Aπασχολούµενοι 

Λειτουργικά  κέρδη ανά απασχολούµενο 38.500,44 30.637,09 52.346,12 30.042,71
Λειτουργικά κέρδη  / Aπασχολούµενοι 

Καθαρά κέρδη ανά απασχολούµενο 30.451,68 25.570,53 44.265,82 28.617,94
Κέρδη πρό φόρων / Aπασχολούµενοι 
 
 
Οι οικονοµικοί του δείκτες είναι ικανοποιητικοί, αν ληφθούν µάλιστα υπόψη οι συγκεκριµένες 
συνθήκες που αφορούν τον κλάδο στον οποίο δραστηριοποιείται. 
Από όσα προαναφέρθηκαν, αλλά και από µία σε βάθος µελέτη των ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων, προκύπτει ότι ο Όµιλος  είναι σταθερός  από οικονοµική άποψη, αλλά και οι αποδόσεις 
του  είναι  ικανοποιητικές µε βάση µάλιστα τις ιδιοµορφίες του κλάδου και το κόστος της ανάπτυξης 
που επωµίζεται σήµερα για να επιτύχει σηµαντικότερες µελλοντικές αποδόσεις. 
 
 Προβλεπόµενη πορεία  
 
Για την πραγµατοποίηση των επενδυτικών σχεδίων της η Εταιρία έχει προβεί µέχρι σήµερα στις εξής 
ενέργειες: 
Στις  31/12/2007 αποφάσισε την έναρξη της διαδικασίας συγχώνευσης διά απορρόφησης των εταιρειών 
"FRUTTI DI MARE Α.Ε.", "NEPTUNUS ΘΑΛΑΣΣΙΕΣ ΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.", "ΙΠΠΟΚΑΜΠΟΣ Α.Ε.", 
και "ΠΕΛΑΓΟΣ Α.Ε." στις οποίες συµµετέχει σε ποσοστό 100%, 100%, 53,33% και 100% αντίστοιχα. Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας µας καθώς και τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των υπολοίπων εταιριών 
όρισαν ως Ισολογισµούς Μετασχηµατισµού αυτούς της 31/12/2007. 
 
Στις 8 Ιανουαρίου 2008 προέβη στην υπογραφή σύµβασης εξαγοράς υπολοίπου ποσοστού 46,67% του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας "ΙΠΠΟΚΑΜΠΟΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΕ" από τον µέτοχο κ. 
Θεοφάνη Αδριανό. Το τίµηµα εξαγοράς ανέρχεται το ποσό των 2.247.546,66 ευρώ από το οποίο ποσό 



347.546,66 ευρώ κατατέθηκε σε λογαριασµό της εταιρίας προς εξόφληση ισόποσης απαίτησης της 
εταιρίας από τον Θεοφάνη Αδριανό και το υπόλοιπο ποσό καταβάλλεται σε δώδεκα δόσεις µέχρι τον 
Ιούλιο του 2010. 
 
Στις 6 Φεβρουαρίου 2008 προέβη  στην υπογραφή οριστικής σύµβασης εξαγοράς ποσοστού 71,66% του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας "ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΠΟΡΟΥ ΑΕ" από τους µετόχους κ. 
∆ηµήτριο Γρίβα, κα Ειρήνη θυγ. ∆ηµητρίου Γρίβα και κα. Σοφία Κρίκωνα σε υλοποίηση του από 
16.05.2006 προσυµφώνου.  
Το συνολικό τίµηµα εξαγοράς ανέρχεται το ποσό των 1.585.000,00 ευρώ από το οποίο ποσό 734.946,80 
ευρώ κατατέθηκε σε λογαριασµό της εταιρίας προς εξόφληση ισόποσης απαίτησης της εταιρίας από τον 
∆ηµήτριο Γρίβα και το υπόλοιπο ποσό θα εξοφληθεί µέχρι τον ∆εκέµβριο του 2008.  
 
Στις 9 Φεβρουαρίου 2008 προέβη στην υπογραφή προσυµφώνου εξαγοράς ποσοστού 95% του 
Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας "ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Υ∆ΑΤΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΩΝ ΚΑΙ 
ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΙΧΘΥΩΝ" και τον διακριτικό τίτλο "ΣΠΑΡΦΙΣ Α.Ε." από τον βασικό µέτοχο "EUROCAR 
AQUATIC HOLDING ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑ - ΕΙΣΑΓΩΓΗ 
ΑΥΤΟΚΙΝΗΤΩΝ". Η οριστική υπογραφή της ανωτέρω συµφωνίας, αναµένεται να πραγµατοποιηθεί 
αµέσως µόλις ολοκληρωθεί ο νοµικός και οικονοµικός έλεγχος της "ΣΠΑΡΦΙΣ Α.Ε." που βρίσκεται ήδη 
σε εξέλιξη. 
 
Με βάση λοιπόν τη µέχρι τώρα δυναµική δραστηριότητα των εταιρειών του Οµίλου, των επενδυτικών 
σχεδίων που βρίσκονται σε εξέλιξη, είµαστε αισιόδοξοι ότι και το έτος 2008 θα είναι   ικανοποιητικό από 
άποψη πωλήσεων και  αποτελεσµάτων . 
 
∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 Παράγοντες  χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
Ο Όµιλος και η Εταιρία εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κίνδυνο τιµών 
αγοράς, πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο ταµιακών ροών από µεταβολή των επιτοκίων. Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο παρέχει γραπτές οδηγίες και κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς 
και ειδικές οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων όπως  ο κίνδυνος επιτοκίου και ο 
πιστωτικός κίνδυνος.  
α) Κίνδυνος αγοράς 
1) Συναλλαγµατικός κίνδυνος  
Ο Όµιλος και η Εταιρία δραστηριοποιούνται στη Ελλάδα και στις χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης  και 
συνεπώς δεν  εκτίθενται σε συναλλαγµατικό κίνδυνο  
2) Κίνδυνος τιµής 
Ο Όµιλος και η Εταιρία δεν εκτίθεται σε κίνδυνο τιµών χρεογράφων  λόγω των περιορισµένων 
επενδύσεων . 
3) Κίνδυνος  ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών των  
επιτοκίων.  

Η έκθεση του Οµίλου στον κίνδυνο από διακυµάνσεις στα επιτόκια προέρχεται από µακροπρόθεσµες 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις και τραπεζικά δάνεια . 
Ο Όµιλος είναι εκτεθειµένος στις διακυµάνσεις των επιτοκίων που επικρατούν στην αγορά και τα οποία 
επηρεάζουν την χρηµατοοικονοµική της θέση καθώς και τις ταµειακές της ροές. Το κόστος δανεισµού 
δύναται να αυξάνεται ως αποτέλεσµα τέτοιων αλλαγών και να δηµιουργούνται ζηµιές ή να µειώνεται 
κατά την εµφάνιση απρόοπτων γεγονότων. 
 
Οι αναλύσεις ευαισθησίας παρακάτω βασίζονται σε µια  αύξηση η µείωση  1% στο επιτόκιο . 
Η αύξηση η µείωση του επιτοκίου κατά 1%  θα είχε ως αποτέλεσµα, κέρδος η ζηµία µετά από φόρους 
στα αποτελέσµατα της χρήσης και στη καθαρή θέση του Οµίλου ,ύψους 422 χιλ ευρώ  το 2007 (2006: 145 
χιλ ευρώ). 
 
β) Πιστωτικός κίνδυνος  
 
Ο Όµιλος και η Εταιρία δεν έχουν σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι χονδρικές 
πωλήσεις γίνονται κυρίως σε πελάτες µε µειωµένο βαθµό απωλειών.  
 
γ) Κίνδυνος ρευστότητας  
Συνετή διαχείριση του κινδύνου ρευστότητας προϋποθέτει επαρκείς εξασφαλίσεις χρηµατικών 
διαθεσίµων και την διαθεσιµότητα χρηµατοδότησης µέσω επαρκών πιστωτικών λειτουργιών. 



Λόγω της δυναµικής φύσης των δραστηριοτήτων , ο Όµιλος διατηρεί ευελιξία χρηµατοδότησης 
µε το να διατηρεί διαθεσιµότητα πιστώσεων. 
Η διοίκηση επισκοπεί τις κυλιόµενες προβλέψεις των ρευστών διαθεσίµων µε βάση τις 
προσδοκώµενες ταµειακές ροές. 
Παρακάτω παρουσιάζατε η ανάλυση µε τις λήξεις των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων και 
υποχρεώσεων: 
 

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 2007 2006
Κυκλοφορούν Ενεργητικό
Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις ( λήξη εντός ενός έτους) 28.369.981,31 8.869.854,80
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ( λήξη εντός ενός έτους) 1.917.058,34 1.809.616,23

30.287.039,65 10.679.471,03
Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια
Από 1 έως 2 έτη 2.838.244,34 1.400.000,00
Από 2 έως 5 έτη 11.108.418,46 3.129.928,89
Πάνω από 5 έτη 10.992.272,36 0,00

24.938.935,16 4.529.928,89
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές Εµπορικές υποχρεώσεις 50.529.840,66 22.875.775,28
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 1.421.720,32 782.142,44
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια 32.924.410,98 14.759.762,45

84.875.971,96 38.417.680,17

Ο Οµιλος

 

 
 (δ) Κίνδυνος  αποθεµάτων  
Για την αντιµετώπιση του κινδύνου από ενδεχόµενη ζηµιά, λόγω απώλειας των αποθεµάτων από 
φυσικές καταστροφές, θνησιµότητα, κλοπές κλπ, η εταιρία λαµβάνει όλα τα αναγκαία και κατάλληλα 
µέτρα πχ ασφάλιση, φύλαξη κ.λ.π. για την ελαχιστοποίηση του κινδύνου αυτού. 
 
Πολιτικές και διαδικασίες διαχείρισης κεφαλαίου 
Οι στόχοι του Οµίλου και της εταιρίας όσον αφορά τη διαχείριση του κεφαλαίου είναι οι εξής: 
α) να εξασφαλίσει την ικανότητα του Οµίλου και της εταιρίας να συνεχίσει τη δραστηριότητα της  
β) να εξασφαλίσει µια ικανοποιητική απόδοση στους µετόχους 
γ)να διατηρήσει µια κεφαλαιουχική δοµή , η οποία θα µειώνει το κόστος κεφαλαίου. 
Το κεφάλαιο επισκοπείται µε βάση ένα συντελεστή µόχλευσης. Ο συντελεστής υπολογίζεται ως το 
καθαρό χρέος διαιρούµενο µε το συνολικό κεφάλαιο. Το καθαρό χρέος υπολογίζεται ως ο συνολικός 
δανεισµός (συµπεριλαµβάνονται βραχυπρόθεσµα και µακροπρόθεσµα δάνεια όπως εµφανίζονται στον 
ενοποιηµένο ισολογισµό) µείον τα χρηµατικά διαθέσιµα. Το συνολικό κεφάλαιο υπολογίζεται ως ίδια 
κεφάλαια που εµφανίζονται στον ενοποιηµένο ισολογισµό συν το καθαρό χρέος. Ο συντελεστής 
µόχλευσης έχει ως εξής: 

2007 2006 2007 2006
Συνολικός ∆ανεισµός 57.863.346,14 19.289.691,34 38.343.264,43 16.544.784,43
Μείον : Χρηµατικά διαθέσιµα 1.917.058,34 1.809.616,23 356.444,95 1.612.937,10
Καθαρό χρέος 55.946.287,80 17.480.075,11 37.986.819,48 14.931.847,33
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 27.382.816,24 17.576.616,86 20.860.505,94 15.568.098,97
Σύνολο κεφαλαίου 83.329.104,04 35.056.691,97 58.847.325,42 30.499.946,30
Συντελεστής µόχλευσης 67,14% 49,86% 64,55% 48,96%

Ο Οµιλος Η Εταιρία

 
 
Μέρισµα 
Μέρισµα συνολικού ποσού € 1.167.660,00 (0,06 ανά µετοχή) θα προταθεί στην Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων, σύµφωνα µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου . Το µέρισµα που πληρώθηκε για την 
χρήση 2006 ήταν 973.050,00 ευρώ (0,05 ανά µετοχή). 
 



Κύριοι Μέτοχοι, µε βάση και όσα προαναφέρθηκαν, σας καλώ να εγκρίνετε τις οικονοµικές 
καταστάσεις καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας µας και του Οµίλου , 
που καλύπτουν  το χρονικό διάστηµα από 1 Ιανουαρίου  2007 έως 31 ∆εκεµβρίου 2007. 
 

Κηφισιά , 17 Μαρτίου 2008 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

 


