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������� �����������  �! "�� �"!����!  
 
 
% �������� ���*,��� ��� ��*-�� ��� 1987 ��� �� ��������0 ��	 ��������	 “��*��	 ��*��� 
�&� - !+������	 
���	” �� !.�. �� ��� �������� “!+������	 
���	 ��*��	 ��*��� !.�...�.” 
(��� 1924/3.7.1987). �� ���6��� ��	 1������	 �����0	 ���
-����	 ��	 30/6/1996 (��� 
6986/1.1996) 
+��� �--�+0 ��	 ��������	 �� “!+������	 
���	 ��*��� !�2���� �������0 
��� .����/����0 ��������”. % �������� ��	 ��������	 
/�� ����,�� 
�	 ��� 31.12.2037.  
 
% �������� 
/�� 
��� �� #0�� !�+�-�� !����0	 ��� ����� �++�+����
�� ��� ����2� 
!���*��� �������2� �� ���,�� 15417/06/./87/14. "� �������� ��	 +��6��� ���������� ���� 
��� ������� 5, ��� !�+�-��. 
 
�*�6��� �� �� ��,�� 3 ��� �����������* ��	 , �����	 ��	 ��������	 �����: 
 
�) % ����+�+0 ��� �� �3�������, � ����0,��� ��� �� ���������, � ����+�+0 ��� � ������� 
��� ��������� ��� �3������� ��--��-���������* �-���* 6����2� ���2�, ���	 ������, 
6��2� ��� �������� ���	, +���+��2� 6������� ��� -���������, +���+��2� ��/�������� 
��� ��+�-����, ���2� �������	 ��� ��������0	, ���8����� ����9������* ��� ����-������	 
��� +����� ��,� �����	 +���+��2� �6�����. 
 
�) H ��� ��������� ��� �3������� ����,��� 0 �� ,�����0��� ��--�
�+��� �+�2� �� ��,� 
�����	 +���+��� 6���, �
����, ������  �-�., ��,2	 ��� � ����+�+0 �� � ���,��� ��� 
���8����� ���	 ���� ��������0 ��� �3������0 �+���.     
 
+) % ��� ��������� ��� �3������� ���3�+�+0 +���+��0	 ��� +������0	 
�����	 +�� ��� 
�3�*���� �
�� ��,���� ����+�+0	 ��� ��-�����	 ��� �������2� /������������2� 
���8����� +���+��0	 ����+�+0	, ���6���� ��� ��,� �����	 +���+��2� �6�����, 
�������-�������
��� �
�� 6����2� �����-�2� ��,2	 ��� ������, �����6*���, 
�+��/����2�, 6���6������� ��� -��������� �
�	 ��/��-�+��	.  
 
�) % �6����+0 �
�� ��,����, �������-�������
��	 ��	 �����/��-�+��	 +�� �� �������+��, 
����+�+0 ��� 
-�+/� ��,� �����	 ��--��-���������* �-���* 6��2�, +���+��2� ���8�����, 
+���+��2� 6�������, �+��/����2� ��� -���������, ��,2	 ��� � �6����+0 �
�� ��,���� 
+�� ��� ����������, ���������� ��� ��������� ��,� �����	 +���+��2� �6�����. 
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1.  �#$� $%�"!&�� "'� ��(�#)�$'� ������)��*� �!"!$"#$�'� 
 

�  ���������	 ���������
	 ����������	 ��	 �������	 ��� ��� 
��-�� +�� ��� ��������� 
������� ��� 
-�3� ��� 30 ����������� 2007, 
/��� �����/,�� �� ���� ��� ��/0 ��	 
����/�*	 ���/���������0	 �������������	, ��� ��/0 ��� �����-���
��� ��� ����� �*�6���	 
�� �� #��,�0 &������ (���������������0	 &-���6�����	 (#.&.(.&) ��� ��	 ����������	 ��� 
����,���� ��� ��� ������ �������0 #��������2� ��� 
/��� ���,���,�� ��� ��� ������8�0 
1����. ��+������
�� �� ����*��	 ���������	 ���������
	 ����������	 
/��� �����/,�� 
�*�6��� �� �� ����-������� ��� �� #.).&. 34 ���� ���������� ���������2� 
�����������. 
 


� -�+�����
	 ��/
	 ��� /���������0,���� +�� ��� ������������ ��� ��� ���������� ��� 
������
��� ���������� ���������2� ����������� �����  �� ����	 �� ���
	 ��� 
/���������0,���� +�� �� �*���3� ��� ���������2� ����������� ��	 �������	 ��� ��� 

��-�� +�� �� /�0�� ��� 
-�3� ���	 31/12/2006. 
 

% �*���3� ��� ���������� ���������2� ����������� �� ���� ��	 +����� �������
	 
-�+�����
	 ��/
	, ���7��,
��� ��� /�0�� ���6���� ���-�+���2� ��� ���,
���� ��� 
������:��� �� ���� ��� ����������2� ����/���� ���  ���/��2����, �� ���� ��� ������ 
��� ��� �3���� ��	 �������� ���6���	 ��� �� ���� ��� ����/������ ���/��2���� ��� 
�����0����. ��-����� ��  ���-�+����� +�� ��� �*���3� ��� ���������� ��� ���������2� 
�����������  ����:����� ���� ��-*���� �����0 +�2�� ��	 ���*,����	 ��	 �������	 ��� ��� 

��-�� �� �/
�� �� ��	 ��
/����	 ���,0��	 ��� ��	 ��--�����
	 �����0���	, �� ���+������ 
�����-
����� ������ ��-��� �� ���6
���� ��� ����*	 ���	 ���-�+����*	. 
 
2. +� �$"���� !�,�� 
 
     
� -�+�����
	 ��/
	 ��� ���6
������ �������� ��� ����� ��� ������ ������������ �� 
���������
	 ����������	 ,
/��� �6�����,�� �� ���
���� �� �-�	 ��	 /�0���	 ��� 
��������:����� , �����  �� �� ���-��,�	: 
 
(�) ����� ��	
	��
��: % ������������ ��� ��������
��� ���������2� ����������� 
�*�6��� �� �� #.&.(.&. ������� ��� /�0�� �����0���� ��� ������/2�. 
� ��������
	 
�����0���	 ��� ������/
	 �������������� ���� �������� �������.  
� ���������
	 ����������	 
����-�������� ��	 ���������
	 ����������	 ��	 ������0	 ��������	 «!�'
"��
� 
��
� 
�&�'
� !�.�.» ��� ��� ,�+�����2� ��	. 5-�	 �� ,�+�����
	 (�������	 ���	 �����	 o 5��-�	 

/�� ����� 0 
����� ����/0 ��� ��� ����* ��� ����������� 906�� 0 
/�� �� �������� 
������	 �-
+/�� ��� ��� ��+���2� ���	) 
/��� �������,��. 
� ,�+�����
	 �������*���� 
�-0��	 ( �-��0 ���������) ��� ��� ���������� ��� � 5��-�	 ������ ������ �-
+/�� �� 
���
	 ��� ��*��� �� �������*���� ��� ��� ��
�� ��*��	 ��� �-
+/�� ����*.  
       �����������
	 ����--�+
	, ���-���� ��� �� ���+���������
�� �
��� ��� ����--�+
	 
����3* ��� �������2� ��� 
��-�� ���-��6�����.  
� �� ���+���������
��	 :���
	 �����	 
���-��6�����, ����	 ��� � ����--�+0 ���
/�� �����3��	 ���������	 ��� ���������,
���	 
�����������* ����/����. 
      
� -�+�����
	 ��/
	 ��� ,�+�����2� 
/��� ���������,�� 2��� �� ����� ��������6�	 �� 
���
	 ��� 
/��� ���,���,�� ��� ��� 5��-�. 
       ��� �������� 5 ��������:���� ���-��� ��� ,�+�����2� ��� ������0,���� ��:� �� �� 
�/����� ������� �������/0	 ��� 
��-�� �� ��,� ��� �3’ ���2�.  
 
 
(�) ������	
� ����� �	��
�����: "� ������� �
�����	 ��� ���6���	 ��	 ��������	 ��� 
��� �--����2� ,�+�����2� ��	 ����� �� ���2. 
� ����--�+
	 ��� �6���*� 3
�� ��������� 
������
������ �� ���2 /���������2���	 ��	 ����--�+�����
	 ��������	 �� �����	 ��/*��� 
���� ��� ���������� ��� ����--�+2�. 
� �����0���	 ��� ���/��2���	 �� 3
�� ������� ���� 
��� ���������� �*���3�	 ��� ���������2� ����������� ��6��:����� ���	 ����--�+�����
	 
��������	 ��	 ����������	 �*���3�	 ��� ���������2� �����������. "� �
��� ��� �� :����	 
��� ����*����� ��� ��	 ����--�+
	 �� 3
�� ��������� �--� ��� ��� ��� ��������� �
-��	 
/�0���	 ��� ����������2� ����/���� �� 3
�� ��������� ����-���������� ���� ��������
��  
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��������� �����-������� ��	 /�0���	, �3������
��� ��� ����--�+2� ��� �-���*� ��	 
���7��,
���	 �������,����	 �������2� ��2� ��� ��������:����� ����  ��,��0 ,
��.  
"� ������� �
�����	 ��� ,�+�����2� �������2� ��� �3�������* ����� �� ������� ������� ��	 
��������/�	 /2��	 ���� ����� ����������������� � �������� ,�+�����0. ��� �
-�	 ��	 
/�0��	, ���� ��� �*���3� ���������2� �����������, �-�� �� -�+�������� ��� ���-�+����* 
��� ����
�� ,�+�����2� ������
������ �� ���2 �� ���� ��� ��
/���� ����--�+�����0 
�������� ��� ���������� ��� ���-�+����* ���  �� ��������/� 
���� ��� 
3��� ������
������ �� 
���2 �� ��� �
�� ����--�+�����0 �������� ��� ���
��9� ���� ��� �������� ��	 /�0��	. 
 
% �����µ
�� ���6��� ��� ����*���� ��� ��� ����
�� ��������0 ����/������� ����,���	 
��� �������µ
�� ���� ��6�-��� 
�	 ��� �2-��� 0 ���+��60 ��	 ,�+�����0	, ����� ��� 
����6
����� ��� �����-
�µ��� /�0��	. 
 
 
 
 
 
 
 
( � )  ���� 
���	�
���� 
�	����� 
 
.    ��� ��-� ����������� ����/��� ����-���������� �� ������	 ������3�	 �
�� ���8�����. 
"� �7-� ����/��� ����/���*���� ��/��� ��� �����	 ��0��	 �� ��� ���7��,��� ��� : 
����/�� � ��/���0 ���������� �-��-0����	 ��� ����/���� ����+�����* 
��� 2��� �� ����� 
���,
���� ���	 �2-��� 0 /�0��. 
����/�� � ���,��� +�� �-��-0���� ��� �2-��� 0 /�0�� ��� ����/����. 
����/�� ���������� +�� �2-��� 0 /�0�� ��� ����/����. 
"� ����/��� ��� ����+�����* ,� ����+�� ��--������ ���������� �6
-�. $� ��
��� �� 
������/,�� ��� ����/�� �+��� +�� �� ��+������
�� ����/��� 0  ��� ����+�+0 ��� 0, ��� ,� 
+���� ��������0 /�0��, �� ������/,�� � /���������� ��� ����/���� �� �--��	 �����	 ��	 
��������	. 
����/��� �3��6�-����	 +�� ��� ���,��������� ������������2� ��/���2�, ���������2� ��� 
�--�� ����� ��� �� ����6�-�:��� ��� �-��-0���� ��� ��� �2-��� 0 /�0�� ��� ����/����. 
����/�� � ���������� �3�������	 �
�����	 ��� �����2� ��� ����� ����� ������
�	 ��� 
����/���.     
 
     
� ������	 ��� ���-���������� +�� ��� ������3� �
�� ���8����� ����-�������� +�� 
��,� 
�� �
� ���8��, ��	 �����
	 ��� +�������2�, �����
	 ���������*, 
3��� �����������	 
��� ����-�����������	 ��� ���8����	 ��� ���-�+�� +����2� �3����.  
      5-� ��  
3��� 
�����	 +�� ������3� �
�� ���8�����,  ����/���*���� ��� �����-
����� 
��	 /�0��	 ����	 ��	 �����	 ���+��������*����. ¨13��� ������3�	 �� ����� �� 
����+�*����	 ���������
	 /�0���	 ��/�� ����/���,�� ��� 
3���, ��� ����/���*���� ���  
�7-� ����������� ����/��� �� ����+��
����� ���������0 /�0��. 
      ���� ��� ��/��0 ����/2���� �� �7-� ����������� ����/��� ������2���� ��� �����	 
��0��	 ����� ��	 ������
��	 �����
���	 ��� ��	 ��/�� :����	 -�+� ������	 ��	 �3��	 ���	 . 
      
� �����
���	 ���-�+�:����� ��� �� /�0�� 
���3�	 ��	 �������0	 ������--����	 ��� 
�
�� ���8�����, �� ���� ��� ���,��0 �
,��� ��������	 ���� ��� �������� ��	 
�����������	 �6
-���	 �������0	 :�0	 ��� ���8����� .% �6
-��� �������0 :�0  ��� 
�
�� ���8����� �� ���� ��	 ���0,��	 ���,0��	 ��	 �+���	 ��,���:���� �� 5 /�����. 
� 
�6
-���	 :�
	 �����3���:����� �� ��,� 
��	 ��� ���������*���� ���� � ����������� 
�6
-��� :�0 �--�:�� �� �/
�� �� ��	 ����+�*����	 �����0���	. 
 
 
 
(() ��!�µ� - 
�'� 	��"%�'� �!� ����µ����*� 
 
 �
/�� ��� �µ���µ���� 
+�����	 ��� ������µ��2� �����������, ��/�� ����,�� �
� �������, 
����µ�����	 ��� ��������0���	 �6����µ���� ����*��� ���, �� ����� ����� ���/������� +�� 
-�+�����
	 /�0���	 ��� 3�����*� ��� 1� ���������� 2007 0 µ���+��
�����. ���
�� ������� � 
����µ����� ��� �6��µ������� ���� ��� ��� �����µ� �µ���µ���� 
���3�	 ��	 �6��µ�+0	 ���	 . 
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 % ����µ��� ��	 ;�������	 �/����� µ� ��� �������� ��� ��� �6��µ�+0 ���2� ��� �
�� 
����*��� ��� ����µ����2� ������,���� ��������: 
 
#&(& 7, (��µ���������µ��� µ
��: ���������0���	 ��� ��µ�-���µ����0 ������µ�+0 ��� 
;)& 1, &��������� ��� 
�����µ��2� ����������� -���������0���	 ��6�-���� (�6��µ�:���� 
+�� ��0���	 -�+�����
	 ��������	 ��� 3�����*� ���� 0 µ��� ��� 1 ���������� 2007):   "� ;&(& 
7 ������� ������
�� +��������0���	 ���6����� µ� �� /��µ���������µ��� µ
�� µ� ����� �� 
��-����� ��	 ����/�µ���	 �-���6�����	 ��� ��+�����µ
�� ������� �� +����������� 
�������2� ��� �������2� �-���6���2� �/����� µ� ��� 
�,��� �� ����*���	 �����/�µ����	 
��� /��µ���������µ��� µ
��. ����������, �����,���:�� �-�/����	 ������*µ���	 
+��������0���	 �� �/
�� µ� ��� ��������� �������, ��� ������� ����������	 ��� ��� ������� 
�+���	 (�����--�� ��� ���-��� �����,����	 �/����� µ� ��� ������� �+���	). "� ;&(& 7 
������,���� �� ;)& 30 (���������0���	 ���	 
�����µ��
	 ����������	"����:2� ��� (��µ/�2� 
����µ����) ��� ��	 �����0���	 +��������0���� ��� #)& 32, ((��µ���������µ��� 
�
��:���������0���	 ��� &���������). 1/�� �6��µ�+0 �� �-�	 ��	 �������	 ��� ���������� 
������µ��
	 ����������	 �*µ6��� µ� �� ;&(&. % �/����0 ������µ�+0 ��� ;)& 1 �6��� �� 
+��������0���	 �/����� µ� �� *9�	 ��� ��6�-���� µ��	 ���/������	 ��,2	 ��� +�� ��� ����� 
��� +������ � ���/������ ���2�. % �6��µ�+0 ��� &���*��� ����* ��� ,� 
/�� �������� ���	 
������µ��
	 ����������	.  
 
 #&(& 8, )������+���� "�µ��	 (�6��µ�:���� +�� ��0���	 -�+�����
	 ��������	 ��� 3�����*� ���� 
0 µ��� ��� 1 ���������� 2009): "� ;&(& 8 ������,���� �� ;)& 14 
�����µ��
	 &-���6����	 
���� ��µ
� ��� ���,���� µ�� ���������0 ����
++��� ���6����� µ� ��	 ������µ��
	 �-���6����	 
��� �������� ���� ��µ
�. % �-���6����� ��� ,� ���
/���� ,� ����� ���0 ��� /����µ������ � 
�������� ��������� +�� ��� �3��-�+��� ��	 �������	 ��� -������+��2� ��µ
�� ��� ��� 
������µ0 ����� �� ����*	 ���	 ��µ��	. !��0 � �-���6����� µ����� �� ����� ���6������0 ��� 
���0 ��� ��������:���� ���� ���-�+��µ� ��� ��������� �����-��µ���� ��� �� �������	 ,� 
��
��� �� �2���� ���3�+0���	 ��� ��µ6����	 ���6����� µ� ��	 �� -�+� ���6��
	. . % 
�6��µ�+0 ��� &���*��� ����* ��� ,� 
/�� �������� ���	 ������µ��
	 ����������	 ����	 ��� 
��� ���������� ��� �������,���� +��������0���� ��� ������*����. 
 
#���µ����� 10, �����µ��� 
�����µ��0 1�,��� ��� !��µ����� (�6��µ�:���� +�� ��0���	 
-�+�����
	 ��������	 ��� 3�����*� ���� 0 µ��� ��� 1  ��µ����� 2006): % ;���µ����� 10 µ����� 
�� 
/�� �������� ���	 ������µ��
	 ����������	, �� ��������� ��� ���+�������� :�µ�� 
���µ�����	 �� �����µ��� ������� ���6����� µ� µ� ����+µ
���	 ��µµ���/���*	 ���-��	 ��� 
����*���� ��� �����	, ��,2	 ���0 � ���µ����� ��� µ����� �� ����-�+����� �� ���µ���	 
�����µ���	 0 ��0���	 ������µ��
	 ����������	. 
 
#���µ����� 11, ;&(& 2 – ����--�+
	 µ� <���	 ����/
	 ��� µ���3* ������2� ����� 
µ�-�� 
(�6��µ�:���� +�� ��0���	 -�+�����
	 ��������	 ��� 3�����*� ���� 0 µ��� ��� 1 ������� 2007): 
!��0 � ;���µ����� �6��� �� ����--�+
	 ���	 �����	 ����/������� �� ��+�:�µ��� ������µ� 
��� ��µµ���/��2� ���-�� (�� �����	 ,����*���� +�� �����*	 -�+�����0	 ����µ��2����	 �	 
�µ���
	 ��� ��,���:����� ��� ��� �3�� ��	 µ���/0	 ��� ���������:����� µ� ��µµ���/���*	 
���-��	), ���µ� ��� ���� ��������� ���� � �������� ���-
+�� 0 
/�� ��� ���/�
��� �� 
�+������ ����*	 ���	 ��µµ���/���*	 ���-��	 ��� ������	 0 �� µ
��/�� ��	 �������	 ���
/��� 
���	 ���	 ����/2���� ���-��	. 
% ;���µ����� ������������ �����	 ��� ���� ����� ��� �� ,�+�����
	 /����:�����, ���	 ��-
	 ���	 
������µ��
	 ����������	, ���+��µµ��� ���� �� ��+�:�µ���� ���	 -�µ������ �����2µ��� ��� 
��µµ���/��2� ���-�� ��	 µ�����0	 �������	. % �6��µ�+0 ��� &���*��� ����* ��� ���µ
����� 
�� 
/�� ��µ�����0 �������� ��� �����-
�µ��� ��� 
µ�-�� ��� ��	 ��������	. 
 
#���µ����� 12, ��µ�����	 &���/2����	 (Service Concession Arrangements) (�6��µ�:���� +�� 
��0���	 -�+�����
	 ��������	 ��� 3�����*� ���� 0 µ��� ��� 1 ���������� 2008): % ;���µ����� 
12 ���+µ���*���� ��� ����� µ� ���  ����� �� ����/������*/��  ,� ��
��� �� �6��µ�:��� �� 
�6����µ��� ;&(& +�� �� ����/��0���� ��	 ���/��2���	 ��� ���-�µ������ ��� �� 
�����2µ��� ��� ���	 ����/���*���� ���	 �/����
	 ��µ�����	 ����/2����	. �� ���� �� 
;���µ����� �� ����/������*/�� ��� ,� ��
��� �� ���+�������� �� �/����0 �����µ0 �	 
���2µ��� ��+�� ����/���, �--� �� ���+�������� 
�� /��µ���������µ��� ����/��� ����+�����*  
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���� 0 
�� ��2µ��� ����������� ����/���. % ;���µ����� 12, � ����� ��� 
/�� ���µ� ���,���,�� 
��� ��� ������8�0 1����, ��� 
/�� �6��µ�+0 ���� 5µ�-� ��� ���� ��������. 
 
(�) ���,����  
�� &���*��� ��� ;���µ����2� ����	 ��� 2006: ����	 ��� 2006 ���,��0,���� �� 
���-��,� ������� ��� ����µ�����	 ��,2	 ��� �--�+
	 �6����µ
��� ����*��� ��� ��� ��/�� 
�������� ���	 ������µ��
	 ����������	: 
 
&������  -   #���µ�����  -  &���+��60 
 
#)& 19 "�������0���	 ��� ;)& 19 &���/
	 �� ��+�:�µ����	 
 
#)& 21 "�������0���	 ��� ;)& 21 �������� ��� µ�����-2� ����--�+µ����2� �����µ�2� 
 
#)& 39 "�������0���	 ��� ;)& 39 (��µ���������µ��� ���8����: ���+�2���� ��� �����µ��� 
 
 
#���µ����� 4 &���������µ�	 ��� ���� ����� µ�� �*µ���� �����-�� /��µ��������0 µ��,��� 
 
#���µ����� 5 ;����2µ��� ��� ��µµ���/0 �� ��µ��� �����6���	, ��������	 ��� 
������-�����0	  ������������	 
 
#���µ����� 6 ���/��2���	 ��� �����
��� ��� �� ��µµ���/0 �� ��+�����µ
�� �+��� – 
���-��µµ��� �-�������* ��� �-���������* �3��-��µ�* 
 
#���µ����� 7 �6��µ�+0 ��	 ����
++���	 ���µ��6���	 ��� ;)& 29- 
�����µ��
	 ����������	 
�� �����-�,�������
	 ������µ��	 
 
#���µ����� 8 &���� �6��µ�+0	 ;&(& 2 
 
#���µ����� 9 ��������µ��� ����µ���µ
��� ����+2+�� 
 
 
(�) ��
������ ������	
	��
���: 
� ���2����	 ����������0���	 ������2���� ��� �������� 
�����	 ����� ��	 ������
��	 �����
���	 ��� ��	 ��/�� ����-
9��	 ���������	 ��	 �3��	 
���	. "� �����	 ��0���	 ����-������� �-�	 ��	 ����� ��������
�	 ������	 �������0	 ���	. 

� �������
	 ��� �� ������0���	 ����/���*���� ��� 
3��� ��	 /�0��	 ���� ��� ����� 
���+��������*����. ��������
	 ����+��
�����	 ������	 ��6�-�������*���� ���� 
������3����� ��� �6
-��� :�0 ��� ��+���, ��� ����+�+��0 ��� ������������, 0 ���2���� 
�� �����	 -������+��	 ���. % �3�� ��0��2	 ��� �� ������
��	 �����
���	 ���	 ��+��� 
���+��6����� ��� ���	 -�+�������*	, ���� ��� �2-��� 0 �������0 ���	 0 ���� ��� 
����
������ �-
�� �--� ��--������ ���������� �6
-� ��� ��� ���
/��� ��	 ������--����	 
���. ��,� �
���	 0 :���� ��� ����*���� ��� ��� ���,��� ��� ��+��� ����-��������� ���	 
����������	 �����-������� ��	 /�0���	 ���� ��� ����� �� �� -�+� ��+�� �������*�,���.  
 �
	
��
���: "� �������� ��� �����
������. 
� �����
���	 ��� -���2� 
���2����� ��+��� ���-�+�:����� ����� ��	 ���,��0	 ��,���� �� �����-���
	 �� ������ 
�������-�*� ��	 �/����
	 �6
-���	 ��������	 :�0	 ��� �� -�+� ��+���. "� ������� ��� 
/����������*���� ����� �� ���-��,�: 
 

�!"� ���! 1�� 
������ ��� ������62���	 ������� 10-35 
��/��0���� ��� ��/���-�+���	 �3��-����	 5-15 
����6����� �
�� 5 
1���-� ��� -����	 �3��-����	 3 - 10 

 
     
� ���-��������
	 �3��	 ��� �� �6
-���	 :�
	 ��� ���2����� ��+��� ���������� �� 
�3
���� �� ��,� ���-�+����. 
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(
�)   �� ����	�	�	���� 
���	�
���� 
�	����� 
	� 
�		�� 	���� ��� 
���
�  
      �� ���-�6���*��� ����������� ����/��� ��� ������:����� +�� �2-��� (0 �����	 
�
����� ����/���� ���	 �2-���), ��3�����*���� �	 ������:����� +�� �2-���, �� � 
-�+�����0 �3�� ���	 ,� ������,�� �����	 �
��  �2-��0	 ���	 ��� �/� ��� ��� ����/0 /�0�� 
���	. !��� �� ����/��� ������ �� ����� 
�� ��������� ����/��� ��	 ���������0	 ������	, ��� 
����� ����/���� +�� ���,���, 0 
�� �3���������
�� �� ���-�6���*� ����������� ����/���. 
     "� �� ���-�6���*��� ����������� ����/���  ��3�����*���� �	 ����������� ����/��� ��� 
������:����� +�� �2-��� ��� ����/���*���� ��� /���-����� ����3* -�+�����0	 �3��	 ��� 
�*-�+�	 �3��	 ����� �� ������*���� +�� ��� �2-��� �����	, �� � -�+�����0 �3�� ��������� 
�����	 �
�� ��	 �2-���	 ��� �/� ��� ��� ����/0 /�0�� ���	. 
      
 5��-�	 ���,
���� �� #&(& 5 ��� 1 ���������� 2005, �� �6����+0 ��� �����3��� ��� 
����*��� ��� ��� �� -�+� ���������� ��� �6�30	.  
 
( ) �
��!����� �������: 
� �����*���	 �� ������� ������2���� ���� �*-�+� �3��. % �*-�+� 
�3�� ����:���� �� ��� �������� ���3������� �������0 ��� ���,
��� ���+������
�� ��� �/����� 
���++�-������ �������� . 
 
      �
��� 0 :���
	 ��� ����*����� ��� ������-
	 ���� �*-�+�  �3�� �����*���� �� 
�������, �������-���������� ���� ��������� �����-������� ��	 �������� ���� ��� ����� 
����*�����. 
 
(�) "�����	��� 
� #��������� �
������
���: 
� �������/
	 �� ,�+�����
	 ���/���0���	 
������2���� ��� ��6���:����� ��� �����	 ��0��	 ����� ��/�� ������
��	 :����	 ���������	 
��	 �3��	 ���	. 
 
-�+/�	 +�� ��������� ��	 �3��	 ��0��	 ��� ,�+�����2� +������ �� ��,� 
/�0�� ��� �++��6���� ��� �����-
����� ��	 /�0��	 ��� ����*���� (��������� 0 
�������60 ���������	 �
/�� ��� �3�� ��0���	). 
 
(#) �
	����
� ����� $���	�
����� "�	������: 
� -�+�����
	 �3��	 ��� ����/����  ��� 
����+�����* ���������� �� 
-�+/� ���������	 ���� +�+����� 0 �--�+
	 ���	 ���,0��	 
���+�*� ��� ����
����� ��� � -�+�����0 �3�� ������ �� ��� ����� �-
�� �����0����. % 
:���� ��������0	 ���	 �����������* ����/���� ����/������� ���� ��������� 
�����-������� ��	 /�0��	 ���� ��� ����� � ����������� �3�� ��� �����������* ����/���� 
���������� ��� �����0���� �3�� ���. % �����0���� �3�� ���������:���� �	 � ��+�-*����, 
����3* ��	 ��,��0	 �3��	 �2-���	 ��� ��	 �3��	 /�0���	 ��� �� -�+� ��+���. ��,��0 �3�� 
�2-���	 ����� �� ���� ��� ������ �� -�6,�� ��� �� �2-��� ���	 �����������* ����/���� 
��� �-����� ���	 ��6���������*	 ����--�+0	 ���� ����� �� �
�� 
/��� �-0�� +�2�� ��� 
����/���*� ������,�-2	, ���� ��� �6������ ��,� ����,���� ������ ������	 ���,���	 ��� 
�����������* ����/����, ��2, �3�� /�0��	 ����� � ����*�� �3�� ��� �����2����� 
��--�����2� �������2� ��2� ��� ����
����� �� ����*9��� ��� �� ����/0 /�0�� ��� 
�����������* ����/���� ��� ��� ��� ���,��0 ��� ��� �
-�	 ��	 �����2����	 �6
-���	 :�0	 
���. ��� ���	 �����*	 ������������* ��	 ���������	, �� ����������� ����/��� 
���������*���� ���  ������� ������ +�� �� ����� �*����� �� ������������*� ���3������	 
�������
	 ��
	. 
 
(�)   %�����		��	�	���� 
���	�
���� 
�	����� : 
     "� (���������������� ����������� ����/��� ������2���� ���� �*-�+� �3�� ���	 ��� �� 
������-
	 ����/���*���� ��’ �����-
�����.  
      ���� ����+���� ���0 ����/���*���� �� /���������������� ����������� ����/��� ��� 
�����2���� �� ����� ��� ����������� �������-�������
��� ��� ����+2+��. 
     
� �*-�+�	 �3��	 ��� /���������������2� ����������2� ����/���� ��� ����� 
������+����*���� �� ����+�*	 �+��
	 ���������:����� ��� ��	 ��
/����	 ���
	 ���	. �� �� 
�� ������+����*���� ����/��� �� �*-�+�	 �3��	 ���������:����� �� ��� /�0�� ��/���2� 
���������	 ���	 ����3�6-��� ��--�����2� ������2� ��2� ��� ����
-� ���������	 
����������� ���������	. 
 
 
(��) �
	#�����: "� ���,
���� ������2���� ��� /���-����� ���0 ����3* ������	 ��� 
��,��0	 ���������0����	 �3��	. "� �����	 ��� ������������, ��� ������� ��� �����-2� 
���8����� ��� ��� ��2��� �-2�, ����-������� ��� �3�� ��0��	 ������3��
�� �� ��,�  
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�����	 ������ � ����� ���������� �������
��� 6������ ���� ����*�� ,
��. % ���0 ��0���	 
��� ���,������ ���������:���� ����� ��	 ��,���� ��� ���,����* �
��� ����. % ��,��0 
���������0���� �3�� ��� ���8����� ����� � �����2���� ���0 �2-���	 ���� ��� ���0,� 
������ ��� ��+���2� ����� �� �����2���� �����	 +�� ��� �-��-0���0 ���	 ��� 
���+����������	 ��	 �2-��0 ���	. % ��,��0 ���������0���� �3�� ��� ��2��� �-2� ����� 
�� �����2���� �����	 �������������	 ���� ��� ���0,� ������  ��� ��+���2� ��	 
���/������	.  "� ���� ��	 ���������	 ��� ���,������ ���� ��,��0 ���������0���� �3�� 
��� �-�	 �� :����	 ��� ���,������ ���+����:����� ��� �����-
����� ��	 /�0��	 ���� ��� 
����� ���
��9� � ��������� 0 � :����.            
 
(��)  ��
	����� �
����
���: 
�  �������
	  �����0���	 ����/���*���� ��/��� ���� �*-�+� 
�3�� ���	 ��� ����+��
����� ������2���� ��� ����������� �����	 �� ��� /�0�� ��� 
���+������* ���������, �6������
��� ��� ��� :���2� ���������	. 
� :���
	 ���������	 
���+����:����� ���� ����/�� ������������0 ������3� ��� � ���-�	 ��� ����� �� ,
�� �� 
������3�� �-� �� ���� ��� �6��-����� �� ���� ���	 ���������*	 ����	. "� ���� ��	 :����	  
 
���������	 ����� � ���6��� ����3* ��	 -�+�����0	 �3��	 ��� �����0���� ��� ��	 ����*��	 
�3��	 ��� �����2����� ��--�����2� ������2� ��2�, ����3�6-���
��� �� �� ���+������ 
��������. "� ���� ��	 :����	 ���������	 ����/������� �	 
3��� ��� �����-
�����. 
 
 
(��) %�������� !��#�
���: 
 5��-�	 ,����� ��	 ���,������
	 ����,
���	 ��� �--�	 �9�-0	 
����������	 �����*���	 �� ��/��0 -03� ��������� ��� ���2� ���2� �	 /�������� ���,
����. 
 
(�!) ���	���& '������	 : "� ����/��� ��6�-��� ����-������� ��	 ����
	 ����/
	 ��	      
��������	.  =���� 
3��� +�� ��� 
����� ����/2�, ��6���:����� ���� ��� �6������ ��� 
�/�����* 6���� �����0����	, �� ������ ��� ���8����	 ��	 
�����	 
 
 (��) (!��� ���	���:  
� ����	 ����/
	 �����������*��� ����/
	 ��	 ������0	 �� �����	 
�����0,���� ��� ���
/����� ��� ��� ����."� �����	 ��0���	 ����� ����/2� ��6���:���� 
�6�������� ��� ����� ��6�-����, 
�	 ���� �� ����	 ����/
	 ���-�,�*� 0 �����,�*�.      
���� ��� �+���, �2-���, 
����� 0 ��*���� ��� ����� ����/2� ������0���� ����
-���� 
����*���� ��,��� ��� ����� +�� �� ����--�+0 
3��� ��� 6����	 (�� �����
/�� 
���������), ���+����:���� ��’ ��,���	 ���� ��,��0 ,
��. 
 
(�
�) )����� *��
� ��: "� �����:��� ������ ��� ����2���	 ����/���*���� ��/��� ��� 
�����	 �� ����� �������-� ��� �*-�+� ���	 �3�� �����
�� �� �� 
3��� �*��9�	 ���	. ���� 
��� ��/��0 ����/2����, ������2���� ��� ����������� �����	 ����� ��	 ��,���� ��� 
���+�����2� ���������. ��� ����������� �����	 ���-�+�:����� ��� ��,� �����	 
3��� 

�����	 ������� ��� ����2����. "� ������ �� 3
�� ������� ������2���� �� ���2 �� ���� 
��� ��
/���� ����--�+�����0 �������� ��� ���������� ��� ���-�+����*. 
'&
�� )����
�	�: "� ����� ��������* ���+����:����� �	 
3��� ��	 �������� ���� ��� 
����� ���+��������*����. 
 
(� ) $��	��� 
� ���� &���	�� :   
        
     ( � )   	!��,�� )�"# "�� �&�(� !�. "�� /����$�! 
 
           �*�6��� �� ��	 �����3��	 ���  . 2112/20 � 5��-�	 ������-�� ���:���2���	 ����	 
���/���*���	 0 ���-�������	 ���--0-��	 ��	, �� �� *9�	 ��� �/����2� ���:���2���� 
�3������� ��� �� 
�� ���7�������	, �� *9�	 ��� �����/2� ��� ��� ����� �����������	 
(���-��� 0 �����3��������).���� ��������� ���/2����	 -�+� �����3��������	 �� *9�	 
��	 ���:������	 ��� ,� ��
��� �� �����-�,�� ����� ��� �� �� 40% ��� �/�����* ����* ��� 
,� ������--���� �� ��������� ���-���	. 
     "� ���+������� +�� ����/
	 �� ��+�:������	 ���� �6��� ��� ���:������ ���� ��� 

3��� ��� ��� ��������, ��������� ��� ���+������� ��,�����
��� ����/2� �*�6��� �� 
�� #)&( 19 - ¨ «&���/
	 ��+�:��
���». % ���/�
��� ��� ����/������� ���� ���-�+���� 
+�� �� ���+������� ��,�����
��� ����/2� ����� � ����*�� �3�� ��	 �
������	 +�� ��� 
��,�����
�� ����/0, ��	 ������-
	 ��� ����*����� ��� �� �����/2����   ���-�+������ 
�
��� ��� :����	 ��� �� �����	 ��	 ���7�������	. % �
������ ��	 ��,�����
��	 ����/0	  
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���-�+�:���� ������	 ��� ���3������ ���-�+���0 �� �� /�0�� ��	 ��,���� ��	 
������-��
��	 ��������0	 ������	 (projected unit credit method). ��� ��� ����3�6-��� 
/�������������� �� �������� ��� ��������,
���� ���-�+�� ��� �--�����* #�������.      
     "� ���-�+������ �
��� ��� :����	 ��� ����*����� ��� ��	 ��������+
	 �� ���� �� 
�������� �����
�� ��� ����� ���� 0 ���� ��� �� ����,2��� ��� 10% ��	 ������
��	 
���/�
���	, ����/���*���� ��� �����-
����� �
�� ���� ����������� �
�� ��6�-������ 
/���� ��� �������/����� ��� ���+�����. "� �����	 ���7�������	 ����/������� ����� 
��� �����-
����� �� �3������ ��� ��������� ��� �� ������-
	 ��� ���+�������	 
�3���2���� ��� �� ������
�����   /���� ��������	 ��� ��+�:��
���. ���� ���������  
���0 �� �����	 ���7�������	 ����/������� ��� �����-
����� �� ��� ���,��0 �
,��� �
�� 
���� ������� ��������	.  
     
� ���/����,����	 ����/
	 ���	 �� ��������� �� /�0�� ��� �� ����	   ����/���*���� 
�	 
3��� ���� ��,�������� �����-���
��	.  
 
 
 
 (��)    �,�(�� �!��,*� (��!�')#"'� ���!���$�� 
 
     
 5��-�	 
/�� �� ��/* 
�� ���+����� ����/2� �������/��2� ���-�� (����/2�) ��	 
������0	 ��������	. % �*-�+� �3�� ��� �������2� ��� ��+�:��
���, ����	 ������	 
���
/����� ������ ����/
	 �*�6��� �� �������� ���������	, ����/������� �	 
3���. "� 
�*��-� ��� �3���� ���� �� �������� ��	 �������� ��������	 ���2� ��� �����������, 
���������:���� �� ���� ��� �*-�+� �3�� ��� ����������� ��� ���
/�����. �� ��,� 
���������� ���-�+����* � 5��-�	 �����3���:�� ��	 �����0���	 ��� +�� ��� ���,�� ��� 
����������� ��� ����
����� �’ ����,�*� ��� ����/���� ��� ��/�� ����/���� ��������+0, 
��� �����-
����� �� ��������/� �������� ��� ���� ��6�-���. ���� ��� ������ ��� 
����������� �� ���� ��� �������������, �6������
��� ��� �3���� ����--�+0	, 
����/���*���� ��� ����/��� ��6�-��� (���������0 �3��) ��� ��� ��
� �� �����. 
 
  
(�#)  +&�	� ��
	!����	� (*����� ��� �������&���	�): 
 ��
/�� ��� � �����--�����	 
6���	 ���-�+�:����� ����� ��� ���������2� ����������� ��,� ���	 �� ��� �������2� ��� 
����-���������� ���	 ��������
��	 ���������
	 ����������	, �*�6��� �� ��� ��/*���� 
�--����0 6���-�+��0 ����,����  0 �� ��������/� 6���-�+��� ��,���2	 ����	 ��� ������ 
����������������� ��,� ,�+�����0 ��� �3�������*. % ������ +�� 6��� �����0����	 ��	 
/�0��	 �����-����� ��� ��� 6��� �����0����	 ��� ����*���� ����� ��� �����-������� 
��	 ��,� ��������	 ���	 ������62������ ���	 6���-�+��
	 ��	 ��-2���	, ���	 ����,����	 
6����	 �����0����	 ��� ����*����� ��� ���	 6���-�+���*	 �-
+/��	 ��� ���� �����	 
6���-�+��2� ��/2� ��� ��� ���	 �����--������	 6����	 �����0����	 ����� ��� 
��/������ 6���-�+��2� �����-���2�. 
� �����--������ 6���� �����0����	 ���-�+�:����� 
����� ��	 ��,���� ���/�
���	 ��� +�� ��,� ��������0 ���6��� � ����� ����*���� ��� 
��� ���6��� ����3* ��	 6���-�+��0	 ����	 ��� ��	 -�+�����0	 �3��	 ��� ����������2� 
����/���� ��� ��� ���/��2����. #�� -�+�:���� �����--����� 6���-�+��0 �������� �6���� 
��� ����� ��,��� �� ����������� 6���-�+��� �6�-�	 �� ���+��������,�� ��� �++*	 �
--��. 
��� ����--�+
	 ��� ���+����:����� ��’ ��,���	 ���� ��,��0 ,
��, ��,� �����	 6���-�+��0 
�������� ���+����:���� ���� ��,��0 ,
��. 
 ���-�+����	 ��� �����--������ 6���� 
���+������������ /���������2���	 ������� ��� 6���-�+��� �����-���0 ����� ��� ������ 
����
����� �� ����,������� � ��,� 6���-�+��0 ��������/ ���/�
���.  
 
(�) ��
#�
���:  
� ���,2���	 ��+��� ���� � ���-�	 �������� ������2	 �-��	 ���	 
����*���	 ��� �� �6
-� ��	 ����������	, ��3�����*���� �	 /�����������
	 ���,2���	. 
� 
/�����������
	 ���,2���	 ��6�-�������*���� �� ��� 
���3� ��	 ���,���	 ��� /���-����� 
���0 ����3* ��	 �*-�+�	 �3��	 ��� ��+��� ��� ��	 ����*��	 �3��	 ��� �-�/����� 
���,������. ��,� ���,��� �������:���� ����3* ��	 ���/�
���	 ��� ��� 
/���������������2� �3����  
��� 2��� �� �����+/������ 
�� ���,��� �������� ���� 
���-�������� /���������������0 ���/�
���. 
� ��������/�	 ���/��2���	 ��� ���,2����, 
��,��
	 ��� /���������������� 
3���, ��������:����� ���	 ���/��2���	. "� �
��	 ��� 
/����������������* �3���� ��� �6��� �� /�����������
	 ���,2���	 ���+����:���� ��� 
�����-
����� /�0��	 ���� ��� �������� ��	 ���,���	. "� ��+�� ��� �����0,���� ��  
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/�����������0 ���,��� �����
������ ��� ��������� ������� ����3* ��	 �6
-���	 :�0	 
��� ��+��� ����/���� ��� ��	 ��������	 ��	 ���,���	 ���	. 
           
� ���,2���	 ���� � �����,��0	 �������� ���������� �-� �� �6
-� ��� ���	 ����*���	 
��� �����
��� ��� ��� ��������� ��� �����������* ����/���� ��3�����*���� �	 
-������+��
	 ���,2���	. 
� �-����
	 ���,������ +�� -������+��
	 ���,2���	 ����/���*���� 
�	 
3��� ��� �����-
����� ����������� ���� �� �������� ��	 ���,���	. 
 
(��) '������� �
��	����
���: 
� ������
	 ���/���+0���	 �6���*� ��� ��������� 
���2����� ��+��� ����������2� ����/���� ��� ���+����:����� �� �*-�+� �3�� ���� 
����/�� ��-�+�6��0	 ���������� ��� � ���/��0+��� ,� ������/,�� ��� �-�� �� �/������ ���� 
-09�	 ��	 ,� ����,�*�. 
� ���/���+0���	 ���
	 ����/���*���� �	 
���� ����
��� 
/�0���� ��� ����6
������ ���� ��������� �����-������� �� �������	 ��0���	 �����	 
����� ��	 �����������	 �6
-���	 :�0	 ��� ���/���+�*����� ��+���, �6�������� ��� 
��������/�� �3���� �����
����. 
� ������
	 ���/���+0���	 ��� �6���*� 
3���  
����/���*���� �6��������  ���2� ��� �3���� ���� �� �������� ��	 �������� ��� 
���+����:����� �� 
3���. 
 
 (��) ��������
� �
&!��: "� 
���� ���+����:����� ��� ��,�� ��� ����� ��,��� ��� �� 
���������� �6
-� ,� �����*���� ���� 5��-� ��� �� �/����� ���� �����*� �� 
������������,�*� �3�������. "� 
���� ��� ��� �2-��� ������������ ��� ������� 
���8����� ���� ��� �6������ ��/�� ����2���� ��� �����,��2� ���+����:����� ���� 
���-���������� ��� ��� �+�����0 �� ���������� �������� ��� �� �6
-� ��� �����
��� ��� 
��� ���������� ��� �+�,2�. "� 
���� ��� ��� ����/0 �������2� ���+����:����� ��  ���� 
�� ������ �-��-0����	, ��� �������2� ��� 
/��� �����/�,�� ���� ��� ���������� 
�*���3�	 ��� ���������2� ����������� �	 ���	 �� �*��-� ��� �������2� ��� ,� 
�����/�,�*�. "� 
���� ����� ���+����:����� �	 
���� ��	 �������� ���� ����� 
���-�+�*� ��� �� 
���� ��� ��������� ���+����:����� ���� �� �������� ���-�9�	 ���	 

/�� �+���,�� ��� �� ������� ��+��� ��� �������2� ��� �� ����
����. 
 
(��) '��!� ��� ���	��: "� ������ �
��� ��� ����/0 ���-�+�:����� �����2���	 �� ��,��� 
�
��� �� �� �
�� ���,���� ���,�� ����/2� ��� ����� �� ���-�6���� ���� �� �������� ��,� 

���	, �3���2���	 ��� �
�� ��� ��� ����2� ����/2� ��� �����0,���� ��� ��� ���-� �	 
����	 ����/
	. "� ��������
�� �
��� ��� ����/0 ���-�+�:����� �����2���	 �� ��,��� 
�
���	 ��� ���������� ����	 ����/��	 ��	 ������0	 �� ��� �
�� ���,���� ���,�� ��� 
����/2� �� ���-�6���� ���� �� �������� ��� 
���	, ���	 ��������:���� +�� ��	 �����2���	 
��� ����������� ���������	.  
 
(�!) )���	�� ����
�����: #�����0 ���������	 ���+����:���� �	 ���/�
��� ���� � 
������0 �+�������� ��� ��� �����0 ���
-���� ��� ����/��. 
 
(��) $���	�	���� ��� '��!	 )��
����&�����: O� �������������	 ��� 
��-�� �������*� 

�� ���/���������� ���
�, ����� ��	 ����+�+0	 ��� �������	 6�����* ��--��-���������* 
�-���*. ����
��	 ��� ����/��� ��������� �-���� +�� ���	 ������	 ���������� � ���������� 
�/����2� �-���6���2�. &����*���� �-���6����� +�� ��� �������� �����-�� � +��+��6��0 
�������0.  
 
(�
�) %�����		��	�	���� 
�	,&��� – 
����	���� ���!��	�: 
 ���-�	 ��� /����������� 
����+�+� /���������������� ���8���� +�� �������,����� ����*��� � +�� ������������*	 
�����*	. "� /���������������� ���8���� ���9�6�:����� ���� � 5��-�	 
/�� ��� �� ���� 
���� �� �������� ��� �����,���� �� �� ���9�6���� ����3* ���	 0 �� �����0��� �� ����������� 
����/��� ��� �� ���9�6���� ��� ���/�
��� �����/����. 
&��������	 �������	: 
 ���-�	 -�+� ��	 ��������	 ��� ��-���-�+��� ���, ��� 
/�� 
��������0 ��+�
������ ���������* ����*���. 
����--�+������	 �������	:H �-���9�6�� ��� ����--�+2� +������� ��� ���� ������� ��� ��� 
����/��� �������
	 ���/��2���	 �� 3
�� �������. ���� ���
���� � ����--�+������	 
�������	 ��� 
��-�� ��� ����� ���������	. % �������� ������-��,�� ���	 ����--�+������*	 
����*���	 ��� ����/��
��	 �� ����*9��� ��� ���,��:�� ��� ���+�� -09�	 �
����. 
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�������	 ���������: % �������� ������-��,�� ��� ����*����� ��� ��������� �� �/
�� �� ��	 
�������
	 ���+��	 ��� �� ���6����	 +�� �� �������� ��� ��� �������� ��� �������  
-���������� ���-�+� �� ��� ��,� /�����������0 ���+��.  
!��,
����: 
 5��-�	 ��6�-�:�� ���� �����	 ����*��� �� ���,
���� ��� ��� 
��� 
�-�/��������� ��� ������� ��� ����/�����	 :���
	, -�+� ��2-���	 ���,������ ��� �-��
	, 
6����
	 ��������6
	 �-�. 
�������	 ����������	: O 5��-�	 �������� �+������
�� ��������� ���� ��� ��������� 
���*���� 2��� �� �-�/��������� ��� ������� ����������	 ���  ������--�*���� ����2���	 
-�+� ������ �-����2� ��,2	 �� ���� ��������* ����� ����8���.    
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0++�� �����������
������ 	+���1����� 
(��)��*$��� ��� "'� ������)��*� �!"!$"#$�'�)  
        (��� �� ���� 	
��� 	
�������� �	 ����) 
 

2.  �/�! �����/$�!�# $"��,��! 
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3.  ��$*)!"! �# �! �����/$�!�# $"��,��! 
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4.  ����(%$��� $� !����"!  
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5.  �/))�"�,�� $� 2/ !"����� 

 
% �3�� ��0���	 ��� �������/2� ���	 ���������
	 ����������	 ��	  ������0	 ��������	 +�� ��� 
������� 
/�� �	 ����,� : 
 
 
 
���)!$�! �"!����!� �*�! �(�!� ��!$"���."�"! 	�$�$". 

$/))�"�,
-� 

�&�! �"-$�� 

!�'
"��
� 
��
� 

�&�'
� 

INTERNATIONAL A.E. 

�--��� ������� 6�����* 
��--��-���������* 
�-���*  

99,99 1.420.093,74 

SPIROU 

AGROSCIENCES LTD 

�*���	 ������� 6�����* 
��--��-���������* 
�-���* 

100,00 15.681,95 
-15.681,95 

GOLDEN WEST SEED 

HELLAS A.E.B.E.  

�--��� 1�����  !�����3�   ��� 
������� 6�����* 
��--��-���������* 
�-���* 

99,70 11.964.000,00 

�*��-�     13.384.093,74 

 
 
 
���� ������0 �����0 ���
-���� ��� ����/�� ��	 29/6/2007, ���6�������� � ��+/2����� ��� 
������60���	 ��� �������2� «!�'
"��
� 
��
� �&�'
� INTERNAIONAL A.E.» ��� 
«GOLDEN WEST SEED HELLAS !�.�» ��� ��� ������0 �������� «!�'
"��
� 
��
� 
�&�'
� !�.�». ���-�+����*	 �����/��������* ��� �������� �������2� ,� �����-
���� 
�� ���-�+����� ��	  30/6/2007  ��� 31/12/2007 ��������/�. 
     
 

�  ��������
��	 ���������
	 ����������	 �����-�*���� ��� ��	 ���������
	 ����������	 ��	 
������0	 ��� ��� ,�+�����2� ��	 �������2�. ����	 �������� ������	 ��������:����� �� 
,�+�����
	 ��������	 ��� ����-06,���� ���� ��������� ��� �� �/����� ������� �������/0	. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
���������	 
��������
	 ����������	 

��� ��� ������� ��� 1 ���������� 2007 
�	 30 ����������� 2007 

 26

 
 

 

��� ��*���� ������� ��� 2007 �-��-��2,��� � �*3��� ��� ����/���* ��6�-���� ��	 
��������	 «GOLDEN WEST TOHUMCULUK VE TICARET LIMITED SIRKETI». 
��+������
�� ����,���� 16.600 �
�	 ����/
	 �3��	 25 YTL ("������2� )��2�) � ��,� 
���. "� ��6�-��� ��	 ��������	 �-
�� �����-����� ���  500.000 YTL (20.000 ����/
	 
�3��	 25 YTL � ��,� ���).  
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6.  	��#"�� �!� !�!�"-$��� 

 

 

To ��*���� ������� ��� 2007, �   ,�+�����0 �������� «GOLDEN WEST SEED HELLAS 
!�.�» ���������� �� �������� ��	 ��� ��/� 
����� ��	 «MAGNUM SEEDS Inc. », +�� 
�������/0 ���� �*3��� ��� ����/���* ��	 ��6�-����. !�� ��� ���������� ���
��9� 
�
���	    € 231.071,88,     �� �����  �6
-��� �� �����-
����� ��	 ��������. 
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7.  �#���! 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
���������	 
��������
	 ����������	 

��� ��� ������� ��� 1 ���������� 2007 
�	 30 ����������� 2007 

 29

 

 

O ��������,����	 ��������	 ��	 ������0	 ��������	 �����-����� ��� �� �������� 
����� ���-�+���� ������ �� ������
9��� �� ����/
	.  
1. ����� ���-�+���� ������ *9��	 ���2 4,0 ����., �� ���������� �������	 
08/12/2006 . % �������� ��� ������� �������� ��� 10 
��. 
2. ����� ���-�+���� ������ *9��	 ���2 3,5 ����., �� ���������� �������	 
12/03/2007 . % �������� ��� ������� �������� ��� 7 
��. 
3. ����� ���-�+���� ������ *9��	 ���2 7,3 ����., �� ���������� �������	 
01/03/2007 . % �������� ��� ������� �������� ��� 10 
��. 
�����	 ��� ���  �������� ���-�+���2�  ������� 0��� � �������,���� �������2� 
��6�-���� ���/����,����� /�����0��. 

 

#�� ��0�/�� -�3����,���� ������ � �--�	 -�3����,����	 ���/��2���	 ���� ��� 
���������� �*���3�	 ��� ��������2� ���������2� �����������. 
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8.  	��)�2�/"�� - ��!,/��.2�$)�� /��,��*$��� 

 

 

 

9. ���)!"�������)��. �.$"��   
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10. 	'�-$��� 
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11. �!�#��� 

 

 

 

12. � ��# �(�'� )�"�,*� 

�*�6��� �� �� ��,�� 16 ���. 5 ��� ������� ��� �. . 2190/1920 ��� ��� ��� 29     
������� 2007 ���6��� ��	 "�����0	 �����0	 ���
-����	 ��� ����/��, � �������� 
���
�� ��� �������    13 – 29.03.2007     ���� �+���    28.933  �����  ����/2� 
����-��0	 �3��	   €  69.548,08. 
% �������� ���� ��� 30� 

����������� 2007 �����/� ����-��� 144.617   ����	 ����/
	.      
 
 
% �3�� �+���	  ��� ����� ����/2� ������ ��� ��,��0 ,
��.  
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13. ���(� !�# )�"�,- 

 

 

14. �/�!��! �� )� $/�(�(�)��! )� "�� �"!����! )��� 
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15. +� �$"���� )�2�(�� 

1/��� ����,�� �� .����
	 )�+�����
	 !�/
	  ��� /���������0,���� ���� ��������� 
��� ���������2� ����������� ��	 31.12.2006. 
 

 

 

16. ����� �"�� ������ ��# ,�-$��� 

 

�) 
� �������� /�0���	 ��� �������� ��� 
/��� �-�+/,�� 6���-�+��� ��� �	 �� ��*��� 
��� 
/��� �������� �������
	. 
 

!�'
"��
� 
��
� �&�'
� !.�...�. 2004-2006 

GOLDEN WEST SEED HELLAS A.E.B.E. 2003-2006 

!�'
"��
� 
��
� �&�'
� 

INTERNATIONAL A.E. 

------------ 

 

17. 
��$"#)��! �)��# )!"! 3#�� 

��� ��� ����0���  ����/���� ��	 ������0	 ��������	 
/�� �++��6�� ����������� 
���,0��	 ����* € 15,2 ����.    +�� �3��6�-��� �����:��2� ���/��2����. 
 

 

18. ���(���� - /�. (�!�"�$�! (�!����� 

!. % ������� 
/�� �-�+/,�� 6���-�+��� +�� ��	 /�0���	 1998 ��� 1999. 
 6���-�+���	 

-�+/�	 ����������� ���6��
	 6���� ����* ���2 5 ����. ��� �� ���+�2���� �����	 
�6���-�+���� ���,�������*, �� ����� ���� ��� +�2�� ��	 
/�� ������ �/������,��. 
��� ��� -�+� ���� 
/�� +���� ����6�+0 ��� ���������� ������0��� /���	 ��� ������-0 
��� 25% -�+� -09�	 ���6���	 ���� ������-0	 ������-0	 ���. ���	 7 ������� 2007 
����������� �� ��2�� ��,�� � ���,��� �--� 
�	 �0���� ��� 
/�� ��������,�� � 
���6���. 
% �������� ��,2	 ��� �� ������� �*����-�� ��� ���-�� ������*� ��� �-�	 �� ��������	 
���,
���	 ����
����� �� ����,���,�*� ��
� ��	 ��������	 /���	 �������
	 ���������	 
��� /���������������0 ,
�� ��� �� �����-
����� ��	 ��������	 ��� ��� ���-��.  
% 
����� ��� 6���-�+���* �-
+/�� ��� ��
-�+���� /�0���� ��,2	 ��� ��	 �������	 
6���-�+��0	 ���,���	 ��� ����� ������� �� ����-�6,�� ��� ����� ������ ���, �	 �� 
��*���, ��� 
/�� +���� ������0���� ����-�9�  ���	 ���������
	 ����������	 �� �/
�� 
�� �� ,
���� ����.  
�����2	, ����/�� �� ����/����� �����-0	 ����,���� 6���� ��� ������30���� 
���� ��� /���� ��� ,� ������������,�*�.  
 
.. ����	 ��� ��� ����
�� ��������� ��� ����/��� �������	 � ��� ��������� 
���6��
	 ��������2� � ���������2� ��+���� ��� ���
/���� �� 
/��� ��������0 
�������� ���� ���������0 ��������� ��	 ��������	.   
 
 

19. ���2).� !�!$,���%)���/ ���$'����% 


 ���,��	 ��� ����/�-�*����� ���������* ��� �
-�	 ��	 ��
/����	 �������� ���� 
���-� ��
�/����� ��  121 ��� ���� ������� �� 104 �����. 
 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
���������	 
��������
	 ����������	 

��� ��� ������� ��� 1 ���������� 2007 
�	 30 ����������� 2007 
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20. ��(�,.)���� /��,��*$��� 

#�� ����/��� ��������
	 ����/�����	 ���/��2���	. 

 

 

21.  ��"! ���$"��!  � ��."! 

#�� ����/��� ��������� +�+����� ����+��
����� ��	 30�	 ����������� 2007 �� 
����� ,� 
����� 0 �� ���������,�*� 0 �� ���6������0���� �� ����*-�� ��� 
���������
��� ���������2� �����������.  

 
 
 
 
 
 
 
 

!,0�� 26  �������� 2007 
 
 
 
 

 &������	 ��� #.�.                                 
 !����������	 & #/��� �*����-�	          
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� �&�'
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���������	 #/��0	                                                
 &��8�������	 )�+/����     
 
 
 
��!���)
� &
)�
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� �!))�'%� 
   !.#.". � 289178                                                              !.#.". $ 303721 
 
 
 


