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� -���
�   �
� '�)�
 �
� 2007,  ���
������ ��,
�
 �*� �*�)��*� ��
 �,*�����	. 
�� ��,
����� �*�)���� ��
)����  ��	 ��� ��
��� �
� ����
���)� &��
���
� 
 
������,
 �*� 
�
�*� ��
����� �����	 �����
���	 ��	'
.  
 
 
 '�
��� �
� ������ ����(��
��� ��� ������ ��� ������,
 ��
.	��*� 1,5 ����. 
%���.  �  ��
���������  �*� �����*�  ������� ��� ������,
� �������)� ������������ 
(������	��, 
�����
�) �� �
������� ��� ������
, )��� �
�� ����
�
�
���� ��� �� ��� 
��
.	��� �
� (
��
���
�����  �� ���� �� ��
�����
�� �
 ���
 �
� ���
��	����
� 
������,
� �
� ����
�. �� ����(����� �� ������ ��� ������,
 ��*� ��
.	��*�  �� 
��,��
���� ���(���� ���� '�	�
, ����� 
� ������� ��*�  ��
��� �����
�� �
� 
������,
 ��*� ��
.	��*�. 
 
 
 2007 ��)�,� ������
�
�
�
 �*� �*�)��*� �
�������������
� ����
� 
�������)� ������������ ��
� %���(� ��� ������,
 �*� �*�)��*� ���� ��
��� �
� 
����
���)� &��
���
�.  
 
�� �*�)����  ��	�*� �
�������� ��� ����
+��*�  ��
�
��
��� ��� �� 
����'��
�� �� ��
�
��
�� ��,
���) �
����. 
  
#�����
�� 
 ��������, ����'�/�� �� ��,����  �
� �����*���) ����	�
�� ��
� 
%���(�, ��������
���� ��������* ��� ����
�
������ �
� �������������, ��� �� 
�����
������ ��
� ��,
���
 /)�
�
 ����
+��*�. #��� ��	 �
� �������
 �*� 
����
�
��*�, �������
�
�
����� ��� ����(����� ������������
� �
� ����)���
� 
�������
� ����� �� ��
 ����
�� �
� ��  '�
���
�
��� +����	 ����
. �� 
����(����� �����  �� ������
�� ��
 ���*�
 �
� �	��
�� �����*�)� ��� �
� 
��
+��) (���)�
�
� �0
��� ��
�����*� ������
� ��
�.      
 
 
� '�)�
 �
� ������ 
 �������� �(����, �� ���������� �� �
 #�������)��
 
��
���, ��� �������� 
 
�
�� ������� ���  (������� ��
� %���(� ��� ���� ��
��� �
� 
(����
��
�
������ 
 -���
� 
������� ���������.  � 
������� ��������� �� 
�
�� 
��
���
�� ��
.	��� ������� �� ���������� �� �
 #�������)��
 ��� ����� +����� 
��
� �
 ��������
�, ���������� �� �'
�� �
������) /)�
�
 �	�* �*� �(�
�)�*� 
�
�� ��� �*� ������
�
����� ������� �
� ����'
����.     
 
 
 2007 
 /)�
�
 �� ��*����� ��
.	��� �
���*�� �
������) ��,
�
 
 
�
�� �� �
 
����� �
� 
()�
�� �� �����
 ��,
�
 �*� �����. ���	 �����
 �	�* �
� ���
�
�  

��
�
���)� ������,
� '*��� �� �����
 ��
����	, ����*�  �
� �����. 1 ��,
�
 
�
� /)�
�
� ���������� �� ����� ���
�	���
 �� ��	���� '�	��� �	�* �
� ��	(
� �
� 
��
���
� �����(
�, �
� ����'
�� ��,)��*� �
� ����	���
� ��
����
� ��� �
� 
�����*�)� ��
������*�. 
     
� -���
� �� ���  ����'��� ����(����� ��
� ������ ���  ������,
  ��*�
�
������ 
��
.	��*� �
� (��
�� ������ ��� ��
��)���� �
� ��*����)� �����*�)�, 
���������� �� �������� ��
� ����0
 �
� ��,��	���
� /)�
�
� ��� �� ��
�
����� �� 

��
�
���� 
+��
 �
� �
�  ����
�
��. 
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�������	
�
 
 
�� ��
�
�
���
 ���
, 
 ����
� �������� ��� �
 '�)�
 �
� 2007 (���
�+��
�� ��� 
24.3 ����. ���� ������ 22.2 ����. ���� �
 2006 ��,
���
� ���� 9.5%.  
 �
�
��	 
����
�  ���(
�� ��� �*� �*�)��*� ��,)�
��  �� 39.7% ��	 35,7% �
 2006. T� 
���(
 ��
 +	�*�, '�
���
(
�����, ����(������ ��
��������*�  ��� ��
�����*� 
��)���� �� 4.3 ����. ���� ��	 3.5 ����. ���� �
 2006.   
 � ���(
 ��
 +	�*� ��)���� �� 1,1 ����. ���� ��� ������
��� ��� �(�� �����(� 
�� �
 2006.  � ��
��������� ���� ��	 +	�
��, �	�* �
� ��,
�
� �
� +	�
� 
���
()���
�, ��)���� �� /
���� 1,6 ����. ���� ��	 /
���� 1,5 ����. ���� �
 2006.  
1 ��,
�
 �
� +	�
� ���
()���
�, 
+������� ��
� ������� �
� (��������
� 
���0
+���
� �*������*� +
�
�
����� /
����, �	�* ��	+��
� ���� 
��
��	+
�
� �*� ����������  ��������� «GOLDEN WEST SEED HELLAS A.E.» 
��� «���� !"�� �!"�� �#$��$ INTERNATIONAL A.E.» ��	 �
� �
����) 
��������. 1 ��	+��
 ��)+�
 ��
� �����) ��������
 �*� ���	'*� �
� 29
� !
���
� 
2007.    
 
��
� %���(�, 
 ����
� �������� ��� �
 '�)�
 �
� 2007 (���
�+��
�� ��� 13,7 
����. ���� ������ 13,3 ����. ���� �
 2006. T� ���(
 ��
 +	�*�, '�
���
(
�����, 
����(������ ��
��������*�  ��� ��
�����*� ��)���� �� 2,0 ����. ���� ��	 3,2 
����. ���� �
 2006.  � ��
��������� ���� ��	 +	�
��,  ��)���� �� /
���� 1.0 
����. ���� ��	 /
���� 1,3 ����. ���� �
 2006. 
 
 
 
 
��	�����	
�
 / ��������	��� �����
 
 
 �� ��	'
� ��� �
 ����
 ����
� �����: 
 

�� ����'��
 �
� �����
���
� ���
� ��� ������,
 ��*� ��
.	��*� (�������, 
������	��, �
(��), 
�����
, �
�������) �� ����'��� ����(�����.  

 
�� �����*�
 �*� 
��
�
����� ��
��������*� ��������  �
� ���
���)� 

�����������
�  ��*� ��
.	��*� �� 
�
��� ������	����� ��
��� �
� 
&��
���
�. �� ���
����� ���+*����, 
� ��������*����� ����������� 
��
.	��*� �� ��
��� �
� ����
���)� &��
���
� ��� 
 (���
�+
����
 
��,
�
 �
� /)�
�
� ��� �*� ����� �*� ���
����� ��
.	��*� �� ����	���
 
�����(
, ���
�
�
�� ��
� �������* �����
�
.      

 
 
          

	����	
���� �������� 
 
1 (�
��
�
 �
� ��������� �'����� �� �
 (���
�) ��������
�, ������
���� ��2 	0�� 
�
� ��� ��,
����� ������� ��+����*� ��� ������ ��� ������,
 ��*� ��
.	��*�, ��� 
���� �����*����� ����(����� �
� �������
�
���,  ����� ��� �*� ��+����*� �
� 
����� �������
�� ��� �
� ���
���) �,�
�
�
�
 �*� ��*� ��
.	��*�, ���� �� 
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���������  ��
� ����0
 �
� ��,��	���
� /)�
�
� �� ��*����� ��
.	���, �� 
��
������ ��
 �����) ��������
 �*� &��	'*� , �� �
� (�����
���  �������. 1 
(�
��
�
 �������� 	��  
 �
�����) ���),  �� ������0�� ��
� -���
 �� ������������� ��� 
(���
�+
������ ���������, ���� ���� ����*� ��	����� '�)���� �� ��
�+����  
�
���������� �����,��� ��
�� ���	'
�� �
� %��������. 
 
 
�������	
���� ������ ��� 
���������� ��	������� ���� ��� 
�
K���� �����H ��������� (�� !  � !�"�� 11� �. 3371/2005 #� #�$%&�#�' 
��  � !�"�� 4 (��. 7 & 8 �. 3556/2007) 
 

&!�"�)#�  �� �� �*&��+ ��,�-����. 
 
 ���
'��	 ��+����
 �
� %�������� ����'���� ��
� �
�	 �*�  %��� 8.531.480,40  
(����
����
� �� 28.438.268  o�
�������� ���
'�� 
�
������)� �,���  30 3����� �
� 
%��� �����
�.  -��� 
� ���
'�� �
� %�������� ����� ���
������ ��
� (������������
 
��
� ��
�� �,��� �
� 4�
������
��
� ��
���, ��
� ���
�
��� &������ ��� &���)� 
"�+����
�
�
�
� ��
� ���(
 «4
�����».  �� ���
'�� �
� %�������� ����� �
���� 

�
�������� �� (����*�� 0)+
�. 
 
 
���&��&#��� # � �� �����#� �� �*.$  �� � �&����� 
1 ���������
 �*� ���
'�� �
� %�������� ������� 	�*� 
��/�� 
 �	�
� ��� (�� 
�+�������� ����
����
� ��
 ���������
 ��	 �
 ����������	 �
�.   
 
����$ &�/� !��#�� 0 /���#�� #���� �*/� �� !  �$ /$$�&�  )$ %&� !1�)$  )$ 
!�"�)$ 9 /)� 11  �� �. 3556/2007 
� �. ������
� ����
� ����'�� �� 
���
�
��� 31/12/2007 �
�
��	 57,54% �
� 
���
'��
� ��+����
� �
� ���������. 
"����� ���
 +����	 ) �
���	 ��	�*�
 (�� ����'�� �
�
��	 ���������
 �
� 5,00 % 
�
� ���
'��
� ��+����
�. 
 
 
	� �*/� (�� (��/*��$ �&%&�! %&��&.�� � �-/2*��.   
��� �+�������� ���
'�� �
� %�������� �
� ����'
�� ��
�� ���	'
�� �
�� ��(��� 
(��������� ����'
�. 
 
���&��&#��� # � %&���)�� 30,��. 
��� ��
����
���� ��
 ����������	 �
� %�������� ����
����
� ��
 (����*�� 0)+
� 
�
� ��
����� ��	 �
 ���
') �
�. 
 
���,)$��� �� �1+  )$ �� '*)$  �� � �&�����. 
1 %������� (�� ��*��/�� ��� ����'
�� ���+*���� ����,� �*� ���	'*� �
�, 
� 
�
��� 
�������
���� ����
����
�� ��
� ���������
 �*� ���
'�� �
� ) ��
� ���
�
 
(����*���*� 0)+
� �
� ��
���
�� ��	 ��� ���
'�� �����. 
 
��$'$�� %&��&#��+ ��& �$ &�� !# �#�� ��-.$  �� 
&�&�� &��+ ������-��� ��& 
 ��(�(���#�  �� �� �# � &��+  �� � �&�����. 
�� ���	��� �
� ��
������ �
 ����������	 �
� %�������� ��� �
 (�
����	 ��� �
� 
������������
 �*� ����� �
� ��
��
���
� ����
���
� �
� ��� �
� ��
�
�
�
�
 �*� 
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(����,�*� �
� ����������
� (�� (��+
�
�
�
����� ��	 �� ��
����	���� ��
� ". 5. 
2190/1920. 
 

���%&' � �  �� 
&�&�� &��+ ������-��� 0 ��&#�/$)$ ��-.$  �� 2&� /�%�#� 
$/)$ �� �*.$ �  �$ �2��! &%�)$ �� �*.$. 
 
 �.�. �
� ���� !"�� �!"�� �#$��$ �.%.�.%. �'�� ���
(�	�
�� ��� �
� ��(
�
 
��*� ���
'�� ���� ��	�
���� �����������: 
 
i.  ���+*�� �� �
 ����
 5 ���.  
� ����������
� �
� %�������� 	�
� 
��/
��� �� 
��	�
���: 
 
2. &� �
� ���+���,
 �
� �������+
� 3 �
� ����
� ���
�, ���� �
 (������� �
� 
����
� ���������� ��	 �
 �)0
 �'����)� ��	+��
� ��	 �
 �����) ��������
 �*� 
���	'*� �
� ��������, �
� ���������� ���+*�� �� ��� (����,��� �
� ����
� 15 �
� 
���	��
�, �
 ��
��
���	 ����
���
 �'�� �
 (����*�� �� ��	+��) �
� �
� ���������� 
�� ����
0
+�� �*� (�
 ����*� (2/3) �
� ���	�
� �*� ����� �
�: �) �� ��,���� �
 
���
'��	 ��+����
 �
� �������� ������ ) 
���� �� �
� ��(
�
 ��*� ���
'��, ��� �
�	 
�
� (�� ��
��� �� ������� �
 ���	 �
� ��������
���
� ���
'��
� ��+����
� ���� 
�
� 
���
�
��� �
� '
�
�)�
�� ��
 ��
��
���	 ����
���
 
 �� �	�* �,
���� ��� �) 
�� ��(�(�� 
�
�
����	 (����
 �� �
� ��(
�
 
�
�
���� �������0��*� �� ���
'�� ��� 
�
�	 �
� (�� ��
��� �� ������� �
 ���	 �
� ��������
���
� ���
'��
� ��+����
�. 
��
� ������*�
 ���) �+���	/
���� 
� (����,��� �*� �������+*� 2 ��� 3 �
� ����
� 
3� �
� �.�. 2190/1920. 1 ��
 ���* ��	+��
 �
� �����)� ��������
�, ��	������ ���� 
(���������� (
�
��	�
��� �
� ����
� 7� �
� ".5. 2190/1920. 1 �,
���� ���) �
� 
��
��
���
� ����
���
� ��
��� �� ����������� ��	 �
 �����) ��������
 �� ��	+��) 
�
� �
� ��	������ ��
 (
�
��	�
�� �
� ����
� 7� �
� ".5. 2190/1920, ��� '�
���	 
(����
�� �
� (�� ���������� �� ����� (5) ��
 ��� ���� �����*�
 ��� 
 ��'�� �
� 
��'�/�� ���� �
 �),
 �
� ���� ����������. 
3. "��’ �,�����
 �*� (����,�*� �
� ��

�
����
� �������+
�, ��� �� 
��
�������� �
� �������� ��������
�� �
 ��� ������
 (1/4) �
� ��������
���
� 
���
'��
� ��+����
�, �	�� ��� �
� ��,
�
 ���
� ���������� �����, ��	+��
 �
� 
�����)� ��������
� �*� ���	'*� ������
���
 ���+*�� �� ��� (����,��� �
� 
�,�������)� �������� ��� ����
0
+��� �
� ��
����
���� ��	 �
 ����
 15 �
� 
���	��
� ��� ����
�
 ��
�
�
�
�
 �
� ���� ���
'��
� ��+����
� ����
� �
� 
���	��
�. 
4. �� ��,)���� �
� ���
'��
� ��+����
� �
� ��
+���/
���� ���+*�� �� �
� 
�������+
 2 �
� ����
� ���
�, (�� ��
���
�� ��
�
�
�
�
 �
� ����������
�. 
 
ii.  �� ����������� �
� ����
� 13§9 �
� ".5. 2190/1920 ('
�)�
�
 (����*���*� 
��
�����
� ��� ���
'�� �
� ��������� –stock options).  ���+*�� �� �
� 28/12/2007 
��	+��
 �
� �.�. (���� ���
')� (��������
� ��
�����
� ���
'�� ��
 ��
�*���	 
�
� ���������, �
 ���
'��	 �
� ��+����
 ��,)�
�� ���� 80.790,00 ���� �� �
� 
�����
�) ����
��� ��� �
� ��(
�
 269.300 ��*� ���
'�� 
�
������)� �,��� 0,30 
���� 
 ���� ���. %�(��	���� ������)�
�� ����	����� �
 ���
���	 �
�	 �*� 
350.090,00 ���� [80.790,00���� + (269.300 ' 1,00 ���� = 269.300,00 ����)], �� 
�*� 
�
�*� 80.790,00 ���� ������)�
�� ��� �
� 
�
�'��) �,	+�
�
 �
� ��,
�
� 
�
� ���
'��
� ��+����
� ��� 269.300,00 ����, )�
� 
 ���� �
 ����
 (��+
��, 
������+
 ��
 �
�������	 «���+
�� ��	 �
� ��(
�
 ���
'�� ���� �
 ����
».  
 *� 
��* �
�	 ������)�
�� ��	 ���
�� �
� ���
��� �
 (����*�� ��
�����
� ��
��� 
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���
'�� ���+*�� �� �
� ��	 29/06/2007 ��	+��
 �
�  �����)� �����)� ��������
� 
�*� ���	'*� �
� ���������. 
 
iii. ���+*�� �� ��� (����,��� �*� �������+*� 5 �*� 13 �
� ����
� 16 �
� ".5. 
2190/1920, 	�
� ��
�������� 	�� 
� ���
������ ��
 4�
������)��
 �,�*� ��
���  
��������� ��
�
��, �� ��	+��
� �
� �����)� ��������
� �*� ���	'*� �
��, �� 
��
��
�� �(��� ���
'�� ���* �
� 4�
������)��
 �,�*� ��
���  ��'�� �
�
��
� 10% 
�
� ���	�
� �*� ���
'�� �
��.  ��� ����'�� �������
 (����,
 ��
 ����������	 �
� 
%��������. 
1 �����) ��������
 �
� 29.06.07 
�	+*�� ��� ���0
+�� ��
+����� 	�*� 
 �������� 
��
'*�)��� �� ��
��� �(�*� ���
'�� �*� �
� 29.06.2008. H �������� ��	 29.06.07 
�*� �)���� �'�� ��
����� 109.441 �(��� ���
'��. 
 
����$ &�/� #��,)$���  ��  � �&����� (��  �"� �& #� &#*+,  ��(�(�&�� �& 0 
-02��$ #� (���( )#� �--�20� �-/2*��  �� � �&����� �� '(&$ %��'#&�� 
(�' �#��, 
��� �+�������� ���
��� ���+*���� 
� 
�
��� �������� �� ��'�, ��
�
�
�
����� 
 �)�
�� 
�� ������*�
 �����)� ��
� ����'
 �
� ��������� ���	��� (
�	���� ��	���
�. 
 
���,)$��� �� �/-�  �� %&�&�� &��+ #�����-��� � ��  � (��#)(&�'  �� 
� �&����� (��� �(�4���)#�� 
��� ����'
�� ���+*���� �
� %�������� �� �� ���
 �
� ��
��
���
� ����
���
� �
� ) 
�� �
 ��
�*���	 �
�, 
� 
�
��� �� ��
����
�� �
� �����
�) ��
/
��*�
� ��(��� �� 
������*�
 ������
�
� ) ��	���
� '*��� �����
 �	�
 ) ���������
� �
� �
����� ) 
�
� ����'	�
�
� �
�� �,������ (
�	���� ��	���
�. 
 
 
 
 
 
 
 

��)��       24   &����
� 2008 
�����
� ����
� 

#�	�(�
� 
 
 
 

���� !"-� �!"�� �#$��$ �%�% 
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.    ��$&�/� (-���,����� 2&�  �$ � �&����  
 
 
1 %������� �(���
�� �
� !
���
 �
� 1987 ��	 �
 ������
�) �
� ��������� “����
� 
����
� %#% - ���
���	� ���
�” �� �.%. �� �
� ��*����� “���
���	� ���
� ����
� 
����
� �.%.�.%.” (8%" 1924/3.7.1987). &� ��	+��
 �
� 9�����
� �����)� 
��������
� �
� 30/6/1996 (8%" 6986/1.1996) ����� �����) �
� ��*������ �� 
“���
���	� ���
� ����
� ������
 %��
���) ��� ��
�
'����) %�������”. 1 (������� 
�
� %�������� �'�� 
������ �*� �
� 31.12.2037.  
 
1 %������� �'�� �(�� �
 �)�
 ������* �����)� ��� ����� �����������
 ��
 &
���
 
��*���*� %�������� �� �����	 15417/06/�/87/14.  � �������� �
� ���+��� 
�����
���� ��
� 
(	 &���	�� 5, ��
 ������*. 
 
���+*�� �� �
 ����
 3 �
� ����������
� �
� , ��
�	� �
� %�������� �����: 
 
�) 1 �����*�) ��	 �
 �,*�����	, 
 ��
�)���� ��	 �
 ��*�����	, 
 �����*�) ��� 
 
���
��� ��
 ��*�����	 ��� �,*�����	 �
�������������
� ����
� +������ ��(��, 
	�*� ��	�*�, +���� ��� ��
���*� �
��, ��*������ +�����*� ��� ��������*�, 
��*������ �
'��
���*� ��� �������*�, ��(�� ��(���
� ��� �
�
����)�, ��
.	��*� 
���
0�����
� ��� ���
������
� ��� ������ ���� ��(
�� ��*������ �+
(�*�. 
 
�) H ��
 ��*�����	 ��� �,*�����	 �������� ) �� ����
�)��� ����������� ����� �� 
���� ��(
�� ��*����� +���, (��(��, ������  ���., ����� ��� 
 �����*�) �� 
 
(�����
 �*� ��
.	��*� �
�� ��
� ��*�����) ��� �,*�����) ��
��.     
 
�) 1 ��
 ��*�����	 ��� �,*�����	 (��,��*�) ��*����)� ��� �������)� ������� ��� �
� 
�,�����
 ��*� ���	(*� �����*�)� ��� �����*�
� �*� �
�
����� '�����
�������� 
��
.	��*� ��*����)� �����*�)�, ��
+��*� ��� ���� ��(
�� ��*������ �+
(�*�, 
�������������
���*� ��*� +������ �
������� ����� ��� ��	�*�, ��
�
+��*�, 
���
'
�����, +��
+�����*� ��� ��������*� ���� ��'�
�
����.  
 
() 1 �+���
�) ��*� ���	(*�, �������������
���
� �
� ��
��'�
�
���� ��� �
 
(
��
�����, �����*�) ��� ����'
 ���� ��(
�� �
�������������
� ����
� +����, 
��*������ ��
.	��*�, ��*������ +�����*�, ���
'
����� ��� ��������*�, ����� 
��� 
 �+���
�) ��*� ���	(*� ��� �
� ���
�
�
�
, ���������� ��� (�����
�
 ���� 
��(
�� ��*������ �+
(�*�. 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
������� ��	
�
��	
� ����������� 

��� 31�� ��	�����
� 2007 ( 1 ���
����
� 
�� 31 ��	�����
� 2007) 

 16

 
�.    ��
���� �
�
������  �6� ������	��6� �
�
��
��6� 
 
�)  ���� �����	�
 ��� �
�����
��� �����������: �� ���
������ ��������� ��� 
��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� �
� ������
�� �
� '�)�
 2007 (1.1-
31.12.2007) , �'
�� �����'��� �� ����� �
� ��') �
� ����'��
� �
� (����
��	�
��� 
(going concern) ��� �
� ��')� �
� ���
���
� �	��
��, ���	� ��	 �� ����(����� 
����
�� �
� �����
��/
���� �� ���'
��� (���
�
) �,��. %���� ���+*��� (�, �� �� 
�����) #�	���� 4�
���

��
�
���)� #�
�
+	�
�
� ��� �� �� �����) 3
������� 
#�	����, 	�*� ���� �'
�� ��
���
��� ��	 �
� %��*��.�) 9�*�
 ��� �'
�� ��(
��� 
��	 �
� �����
�) ������� 3
�������� #�
���*� (IASB), ����� ��� �*� ���
����� 
�
�� ,	�*� ����� �'
�� ��(
��� ��	 �
� �����
�) %��
����� #�
���*� (IFRIC) �
� 
IASB. 
�� 
��
�
����� ����������� �'
�� �����'��� �� %���, �
 
�
�
 ����� �
 �	����� 
���
����� ��� ����
������ �*� ��������� �
� 
���
�. -�� �� �
�� ��+���/
���� �� 
E���. 

 
 (�) 72��&#�  )$ �&��$�µ&�.$ �� �# !#�)$: �� 
��
�
µ���� ����������� �
� 
'�)�
� �
� ��
,� �
� 31
 :���µ���
� 2007 ������
��� ��	 �
 :�
��
���	 ��µ�
���
 
��
� ����(����) �
� �
� 24
� &����
� 2008. %���
µ������� 	�� 
� ���
µµ���� 

��
�
µ���� �����������, ���
�� ��	 �
� ������
 �
�  �����)� �����)� ��������
� 
�*� &��	'*�. 
 
  
(2)  ����� ���
������ 1 �����,
 
��
�
����� ���������*� ���+*�� �� �� �#4# 
������� 	�*� 
 ��
��
�
 ��
������ �� �����)���� ��� ��
������ �
� ��
���/
�� �� 
��	�
��� �*� �
��������� �����
���
� ��� ���
���
�, �
� ��*��
�
�
�
 
��(�'	���*� ���������*� ����� ��� �� ��
(� ��� �,
(� �
� ���
����/
���� ���� 
��� ��	 �,����
 '�)���� ��� ����	(
��. 
 �� �� �	�* ����µ)����, ����(
'�� ��� ������� �����,���/
���� ����
(��� ��
���µ��
� 
�� �����
����
���� ��� ���'
��� (�(
µ��� ��� �� ��������
�� �
�� �����
�� 
���'
���� ���(��
�� ��� ����/
���� ��
� ��
��������
 �µ������ �
� :�
��
�
� �� 
�'��
 µ� �
 �����(
/ 	��
 �*� ����+�� ���������� ) ���
�	�*� ��� �+
�
�� 
����*� ��� ��
���0��� ��� �� ��
������ ��� ��� ����+����� �����)����. 
 � ���������� ��
��������� ��(�'���� �� (��+��
�� ��	 ��� �����)���� �����.  
 
 (%) �,��µ�20 �/)$ ��� +()$ ��& 
&��µ�$�&.$: &�'�� �
� 
µ��
µ
��� ������
� 
�*� 
��
�
µ���� ���������*�, ��'�� ��(
��� ��� ��	����, (���µ
����� ��� 
��
�
�
�)���� �+����µ��*� ��
���*� ���, �� 
�
�� ����� ��
'��*���� ��� 
�
�������� '�)���� �
� ,����
�� �
� 1
 !��
����
� 2007 ) µ������������. "����� 
��	���
 
 (���µ
���� (�� �+��µ	��
��� ���� ��	 �
� ����
µ
 
µ��
µ
��� ����,
� 
�
� �+��µ
�)� �
�� . 
 1 ����µ
�
 �
� :�
��
�
� �'����� µ� �
� ���(���
 ��	 �
� �+��µ
�) ����� �*� 
��*� ��
���*� ��� (���µ
����� ����������� �������*: 
 

- ��' �(� �(�*��) &�! 2&�  � 2007. 
 

�5� 7, 5��µ� ��&��$�µ&�! µ/#�: �$)# �(�&0#�&� ��& #�µ(-��)µ� &�0 
(��#��µ�20 # � 8�� 1, �����#��#�  )$ �&��$�µ&�.$ �� �# !#�)$ -
�$)# �(�&0#�&� ��,�-���� (�,��µ'4� �& 2&� � 0#&�� -�2&# &�/� (��&'%��� (�� 
1��&$�+$ �� ! 0 µ� !  �$ 1 ��$������� 2007):    
 :#4# 7 ������� ��������* 
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��*��
�
�)���� ���+
���� µ� �� '�
µ��

��
�
µ��� µ��� µ� ��
�	 �
 �����*�
 �
� 
����'	µ��
� ��
�
+	�
�
� ��� ��������µ��� ������� �
 ��*��
�
�
�
 �
�
����� 
��� �
�
����� ��
�
+
���� �'����� µ� �
� �����
 �� ���(��
�� ��
��'	µ��
�� ��	 
'�
µ��

��
�
µ��� µ���. %�(��	����, ��
���
��/�� ���'����� �����
�µ���� 
��*��
�
�)���� �� �'��
 µ� �
� ����*���	 ���(��
, �
� ���(��
 �����	�
��� ��� �
� 
���(��
 ��
��� (��������� �
� ������
 ������
���� �'����� µ� �
� ���(��
 ��
���). 
 
 :#4# 7 ����������� �
 :3# 30 (��*��
�
�)���� ���� ���
�
µ���� "���������� 
 ����/�� ��� 4�
µ/��� !(��µ��*�) ��� ��� �����)���� ��*��
�
�)��*� �
� �3# 32, 
(4�
µ��

��
�
µ��� &���:��*��
�
�)���� ��� #��
�����
). 9'�� �+��µ
�) �� 	��� 
��� �������� �
� �������
�� 
��
�
µ���� ����������� ��µ+*�� µ� �� :#4#. 1 
�'����) ��
���µ
�) �
� :3# 1 �+
�� �� ��*��
�
�)���� �'����� µ� �
 �0
� �*� 
��+����*� µ��� ���'���
�
� ����� ��� ��� �
� ��	�
 �
� ������� 
 (��'�����
 �����. 
������ ��
 ������
 �+���
�)�  �
� ��
� �#4# ���� ���
���� 
��
�
����� 
����������� ���
����/����: 
1. "��
�
��
�
�
�
,
��(
�
�
�
 �*� '�
���

��
�
����� ����
������� ��
�'��*� 
��� '�
���

��
�
����� ��
'�����*�. 
2. ������
 ������
���� �� ��
�	 �
� ����
�	�
�
 �
� �����
� �
� ����
� ��
�� 
���(��
�� �
� ���(�
���� �� �� '�
���

��
�
���� ���� ���  
3. ������
 �
��	�
��� �*� '�
���
�
��
�
����� ��
'�����*� �
� (��'��� ��� 
���������� 
+����� �
� ��
���
��, ��� ���� ���
����/	���
 
��
�
���) ��������
. 
 
1 �+��µ
�) �
� #�
���
� ���
� (�� �� �'�� ���(���
 ���� 
��
�
µ���� �����������.  
 

- 
&����$���� �(�*��) &�/� 2&�  � 2007. 
 


&��µ�$��� 7 �,��µ�20  �� (��#/22&#�� �$�µ'�,)#��  �� 8�� 29- 
�&��$�µ&�/� �� �# !#�&� #� �(��(-�")�&# &�/� �&��$�µ���. 
1 (����
���� �'�� �+���
�) ��	 �
� 1
 &����
� 2006 ��� ����'�� ���
()�
�
 
�'����� �� �
� �+���
�) �
� �3# 29 �� ��� ����
(
 ���
�����
� ��
� 
�
�� ��� 
���'���
�
 �����*��/�� �
� ����,
 ������
�*����
� ��
� 
��
�
��� �
� 
����
�����
� �
������	� �
�, �+	�
� 
 
��
�
��� (�� )��� ������
�*������) ��
� 
��
��������
 ����
(
.  1 (����
���� (�� �'�� �+���
�) ��
� -���
. 
 

&��µ�$��� 8 ��%�� �,��µ�20� 8�5� 2 
1 (����
���� �'�� �+���
�) ��	 �
� 1
 &�;
� 2006 ��� �,���/�� ���������� �
� 
����������
�� �
� ��(
�
 ������
'���� ����*� - 	�
� �
 �����*�����
 
������	���
 ���
�� ����� ����	���
 ��	 �
� ���
�
 �,�� �*� ������
'���� ����*� 
�
� ��(	�
��� – ��
������
� �� ���
������ ��� ������
�� ) 	'� ��
 ��(�
 
�+���
�)� �
� �#4# 2. 1 (����
���� (��  ��
���/��  ��� 
��
�
����� ����������� �
� 
����
�. 
 

&��µ�$��� 9 �(�$�� �µ�#� �$#)µ� )µ/$)$ (���2.2)$ 
1 (����
���� �'�� �+���
�) ��	 �
� 1
 !
���
� 2006 ��� ������� ��� 
��
�
���) 

��	�
�� �� �,�
�
�)��� ��� ��� ���*���*���
 �����*�
 ������ ��� �� (��'*������ 
��	 �
 ������
 �� �
� 
�
�� ��
��)�
�� ��� �� �,�
�
�
��� *� ���
�*���
 
�����*�
 	��� 
 
��
�
���) 
��	�
�� ������� ��'��� �������	���
 ���
� ��
 
������
.  1 (����
���� (�� �'�� �+���
�) ��
� -���
. 
 

&��µ�$��� 10, �$%&!µ�#� �&��$�µ&�0 7�"�#� ��& 
(�µ��)#� (�,��µ'4� �& 2&� 
� 0#&�� -�2&# &�/� (��&'%��� (�� 1��&$�+$ �� ! 0 µ� !  �$ 1 ���µ����� 2006): 
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1 :���µ
���� 10 µ�
��� �� �'�� ���(���
 ���� 
��
�
µ���� �����������, �� ������*�
 
�
� �����*������ /
µ�� ��
µ��*�
� �� ��(��µ��
 ����
(
 ���+
���� µ� µ
 
���
�µ��
�� ��µµ��
'��
�� ����
�� �
� �
�
����� ��
 �	��
�, ����� ���) 
 
��
µ��*�
 (�� µ�
��� �� �����
������ �� ��	µ���� ��(��µ���� ) ��)���� 
��
�
µ���� 
�����������. 
 
 

- 
&����$���� �(�*��) &�/� �� ! �('  �$ 1� ��$������� 2008 
 


&��µ�$��� 11, 8�5� 2 – ��$�--�2/� µ� 9%&�� 	� �*/� ��& µ� �1+ � �&�&.$ &%��� 
�µ�-�� (�,��µ'4� �& 2&� � 0#&�� -�2&# &�/� (��&'%��� (�� 1��&$�+$ �� ! 0 µ� ! 
 �$ 1 	�� ��� 2007): ���) 
 :���µ
���� �+
�� �� ���������� ���� 
�
��� 
����'*������ �� ����/	µ��
 (����*µ� ��� ��µµ��
'���� ����*� (
� 
�
��� 
��*�
����� ��� ��
�
�� �
������)� ����µ������
� *� �µ
���� �
� ���
��/
���� ��	 
�
� �,�� �
� µ��
')� ��� (�����
��/
���� µ� ��µµ��
'��
�� ����
��), ��	µ
 ��� ��
� 
������*�
 	�
� 
 �������� �������� ) �'�� �
� ��
'��*�
 �� ��
����� ���
�� �
�� 
��µµ��
'��
�� ����
�� ��	 ����
�� ) 
� µ��
'
� �
� �������� ����'
�� �
�� ��
� 
����'��
�
 ����
��. 
1 :���µ
���� ������������ ����
� ��� ��
� ��	�
 �
� 
� ���������� '����/
����, ���� 
����� �
�� 
��
�
µ���� �����������, ��
���µµ��� 	�
� 
� ����/	µ��
� �
�� 
��µ���
�� (�����µ��� ��� ��µµ��
'���� ����*� �
� µ
����)� ��������. 1 �+��µ
�) 
�
� #�
���
� ���
� (�� ���µ������ �� �'�� �
µ�����) ���(���
 ��� ��
�����µ��� 
�
� �µ��
� ��� �
� %��������. 
 

&��µ�$��� 12, ��µ�!#�&� ����*.��#�� (Service Concession Arrangements) 
(�,��µ'4� �& 2&� � 0#&�� -�2&# &�/� (��&'%��� (�� 1��&$�+$ �� ! 0 µ� !  �$ 1 
��$������� 2008): 1 :���µ
���� 12 ����µ�������� �
� ��	�
 µ� �
�  
�
�
 
� 
����'*�
��
�'
�  �� ������ �� �+��µ	/
�� �� �+����µ��� :#4# ��� �� 
����'*�)�
�� ��� ��
'������� �
� �����µ���
�� ��� �� (�����µ��� �
� �
�� 
����'*�
����� ���� �'������ ��µ������ ����'��
�
�. &� ���
 �
 :���µ
���� 
� 
����'*�
��
�'
� (�� �� ������ �� �����*���
�� �
 �'����) ��
(
µ) *� ����µ��� 
����� ��
�'���, ���� �� �����*���
�� ��� '�
µ��

��
�
µ��	 ��
�'��
 �����
���
� 
���� ) ��� ���µ��
 ����
�����	 ��
�'��
. 1 :���µ
���� 12, 
 
�
�� (�� �'�� ��	µ
 
��
���
��� ��	 �
� %��*��.�) 9�*�
, (�� �'�� �+��µ
�) ��
� -µ��
 ��� ��
� 
%�������. 
 

&����$���  13, ���2�!��� � (&# ' � �� (�-� .$. 
1 (����
���� �'�� �+���
�) ��	 �
� 1
 !��
����
� 2008 ��� (����+
��/�� �
� '������	 
�*� ��������� �
� '
�
�
�� ���
��� �
�+)� ����������
 ����	�
��� 	�*� 
«�	��
��» ��� �� ������� �
� ��
��/
�� ����� ) ��
������. 1 (����
���� (�� �'�� 
�+���
�) ��
� -���
. 
 

&����$���  14, :�&� (��&��#&��.$ # �&*��)$ ��"��&#�/$)$ 
(���*.$,�-!*&# � �(�& �+��$� #*��� &#�/$� ��,!-�&� ��& � �--�-�(�%��#� 
 ���. 1 (����
���� �'�� �+���
�) ��	 �
� 1
 !��
����
� 2008 ��� ���+������ �� 
���
'�� ���� �
� �,
(
 ��	 �
� ��
����� ��� ���� ����
'�	��� ��
�������� 
���
������*� ���
'�� ��
� �
�� ����/
���
��. 1 (����
���� (����+
��/�� �	�� 

��
�
���� *+��
 �� �
 �
�+) ������
+�� ��	 �
 ��	������ ) ������*� 
����
������ ���+
��� ��
 ��	������ ������ �� ��*�
�
�� (��������, �*� 
 
����,
 ���'���
� �����
����
� �'
��������
� ��+����
� ��(�'
���*� �� ��
���/� 
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�� (�������� 
��
�
���� 
+��
 �� �
 �
�+) ������*� ����
������ ���+
��� ��� �	��  

 ����,
 ���'���
� �����
����
� �'
��������
� ��+����
� �� (
��
���
��� 
��
'��*�
. 1 (����
���� (�� �'�� �+���
�) ��
� -���
. 
 
 

- ��' �(� �(�*��) &�! �� ! �('  �$ 1� ��$������� 2008 
 

�5� 8, ��& ���2&��� ��µ��� (�,��µ'4� �& 2&� � 0#&�� -�2&# &�/� (��&'%��� (�� 
1��&$�+$ �� ! 0 µ� !  �$ 1 ��$������� 2009):  
 :#4# 8 ����������� �
 :3# 14 
���
�
µ���� #�
�
+
���� ���� �
µ�� ��� ��
����� µ�� (�
��
���) ��
������
 
���+
���� µ� ��� 
��
�
µ���� ��
�
+
���� �
� (��
���� ���� �
µ��. 1 ��
�
+	�
�
 
�
� �� ����'���� �� ����� ���) �
� '�
��µ
�
��� 
 (�
��
�
 ��*������ ��� �
� 
�,�
�	�
�
 �
� ��	(
�
� �*� ����
������� �
µ�*� ��� �
� �����
µ) �	�*� �� 
���
�� �
�� �
µ���. ���) 
 ��
�
+	�
�
 µ�
��� �� ����� (��+
�����) ��	 ���) 
�
� ���
����/���� ��
� ��
�
���µ	 ��� ��������
 ��
�����µ��*� ��� 
� �������� �� 
������ �� (��
�� ���,
�)���� ��� ��µ+*���� ���+
���� µ� ��� �� �	�* (��+
���. . 1 
�+��µ
�) �
� #�
���
� ���
� (�� �� �'�� ���(���
 ���� 
��
�
µ���� ����������� 
���	� ��	 �
� ���
�����
 �*� �����	����*� ��*��
�
�)��*� �
� 
�����
�����. 
 
 
 
 
�. ���������� 
�5��  
 

     �� �
�������� ��'�� �
� ���+��
���� �������* ��� ����� �*� 
�
�*� 
�������
���� 
� ��������� ��� ��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� 
���+*�� �� �� �.#.4.#. ,�'
�� �+���
���� �� �������� �� 	��� ��� '�)���� 
�
� ���
����/
���� , �����  (� 
� ��	�
����: 

: 
 

(�) ����
 ���������
: �� 
��
�
����� ����������� ����������
�� ��� 

��
�
����� ����������� �
� �
����)� %�������� «���� !"�� �!"�� 
�#$��$ �%�%.» ��� �*� ���������� �
�. -��� 
� ���������� (�������� ���� 

�
��� o -���
� �'�� ����
 ) �����
 ���
') ��* �
� ���
� �*� (����*���*� 
0)+
� ) �'�� �
 (����*�� ���
�
� ����'
� ��� �*� �������� �
��) �'
�� 
��
�
�
���. �� ���������� ��
�
�
����� ��)�*� ( 
���) ��
�
�
�
) ��	 �
� 

���
�
��� �
� 
 -���
� ��
��� ���
�
 ����'
� �� ����� ��� ���
�� �� 
��
�
�
����� ��	 �
� 
���� ����
� �
� ����'
� ���
�.  

       %�(
��������� ����������, ��	�
��� ��� �
 �������
�
�
���� ���(
 ��	 
���������� ����,� �*� ��������� �
� ����
� ������+
����.  �� �
 
�������
�
�
����� /
���� ����
� ������+
����, ���	� ��� 
 ��������) 
����'�� ��(��,��� ��
���*�
� �
� �������������
� ����
�����
� ��
�'��
�. 

      �� �
�������� ��'�� �*� ���������� �'
�� ��
�
�
�
��� ���� �� ����� 

�
�	�
�+�� �� ����� �
� �'
�� ��
���
��� ��	 �
� -���
. 
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(�) ��������� 	���� ���
������:  
 �	����� ����
�
� ��� ���+
��� �
� 
%�������� ��� �*� ���
����� ���������� �
� ����� �
 %���. �� ���������� 
�
� �+
�
�� ,��� �
������� ��������
���� �� %��� '�
���
�
������ ��� 
��������������� ��
������ 
� 
�
��� ��'�
�� ���� �
� 
���
�
��� �*� 
����������. �� �����)���� ��� ��
'������� �� ,��
 �	����� ���� �
� 

���
�
��� �����,
� �*� 
��
�
����� ���������*� ��+��/
���� ���� 
��������������� ��
������ �
� 
���
�
���� �����,
� �*� 
��
�
����� 
���������*�.  � ���(
 ��� 
� /
���� �
� ��
����
�� ��	 ��� ���������� �� 
,��� �
������� ���� ��� ��	 �
� ��
���
�
 ���
�� '�)��*� �*� 
�
���������� ��
�'��*� �� ,��� �
������� ����������
���� ��
� 
��
�
�
���
 ��������
 ��
��������*� �
� '�)��*�, �,���
����*� �*� 
���������� �
� ��
�
�� ��� ��
7�
������ �����������
� ��������� �
�� 
�
� �����
��/
���� ��
�  �����) ���
.  
 
 �	����� ����
�
� �*� ���������� ��������� �
� �,*�����
� ����� �
 
����
�
 �	����� �
� ������
�'
� '���� ��
� 
�
�� (����
��
�
������ 
 
�����
�� ��������). ��
 ���
� �
� '�)�
�, ���� �
� �����,
 
��
�
����� 
���������*�, 	�
� 
� �
�������
� �
� !�
�
����
� �*� ��*���* ���������� 
��������
���� �� %��� �� ���
 �
� ���'
��� �������������) ��
����� �
� 

���
�
��� �
� ��
�
����
� ���  �� ������
�'� ��
(� ��� �,
(� 
��������
���� �� %��� �� �
� ���
 �������������) ��
����� �
� ��
���0� 
���� �
� (������� �
� '�)�
�. 
 
1 �*���µ��
 (��+
�� �
� ��
������ ��	 �
� ��*���* ������
�) 
����'*������ ��������� ��� ��
�
�
µ��� �(�� ��+����� �*� �
� ���
�
 ) 
(�����+) �
� ��������)�, 
�	�� ��� µ����+������ ��� ��
�����µ��� '�)�
�. 

 
( � )   !"� ���
�!�
��� ���
���� 
 
.    ��� ���� ����
������ ��
�'��� ����������
���� 
� (������ ������,
� ��*� 

��
.	��*�.  � �7�� ��
�'��� ����'*�
����� ��'��� ��
 �	��
� ��)�
� �� 
�
� ��
7�	���
 	�� : 
�� $���'�� 
 ��'���) (����	�
�� 
�
��)�*�
� �
� ��
�'��
� �����
���
� 

���� ���� �� ����� (�������
 ��
� ���
�
 ) '�)�
. 
�� $���'�� 
 ��	���
 ��� 
�
��)�*�
 ��� ���
�
 ) '�)�
 �
� ��
�'��
�. 
�� $���'�� (����	�
�� ��� ���
�
 ) '�)�
 �
� ��
�'��
�. 
��  
 ��
�'��
 �
� �����
���
� �� ������� ����
����� 
��
�
���� 
+��
. <� 

������ �� ��
(��'��� 	�� ����'�� ��
�� ��� �
 �����������
 ��
�'��
 )  
�
� �����*�) �
� ), ��� �� ����� ��*�����) '�)�
, �� ��
(��'��� 
 
'�
���	�
�� �
� ��
�'��
� �� ���
�� �
���� �
� 
��	�
���. 

�� $���'
�� �,��+������� ��� �
� (�������	�
�� ����
�
�
����� ��'�����, 

��
�
����� ��� ���*� �	�*� �
� �� (���+���/
�� �
� 
�
��)�*�
 ��� 
�
� ���
�
 ) '�)�
 �
� ��
�'��
�. 

�� $���'�� 
 (����	�
�� �,�	����
� ����
�
� �*� (������ �
� ����� 
����� ��
(
���� ��
 ��
�'��
.     

 
     �� (������ �
� ���������
���� ��� �
� ������,
 ��*� ��
.	��*� 

����������
�� ��� ���� ��� ��
 ��
.	�, ��� ��
���� �*� ����������, ��
���� 
��
�*���
�, �,
(� ����
�
�
�
� ��� ��
��������	�
��� �
� ��
.	��
� ��� 
����
��� ������� �,	(*�.  
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      -�� ��  �,
(� ������� ��� ������,
 ��*� ��
.	��*�,  ����'*�
����� ��� 
��
��������� �
� '�)�
� ���	� �
� 
�
��� �������
�
�
�����. ¨9,
(� 
������,
� �� 
�
�� �� ��

�
������ 
��
�
����� '�)���� ��'�� ����'*�
��� 
��� �,
(�, (�� ����'*�
����� ���  �7�� ����
������ ��
�'��� �� 
������������
 
��
�
���) '�)�
. 

      &��� �
� ��'��) ����'��
�
 �� �7�� ����
������ ��
�'��� ��
�������� ��
 
�	��
� ��)�
� ���
� ��� �*�������� ��
������� ��� ��� ��'	� /
���� �	�* 
���*�
� �
� �,��� �
�� . 

      �� ��
������� ��
�
��/
���� ��	 �
 '�)�
 ����,
� �
� ���
���)� 
�����������
� �*� ��*� ��
.	��*� , �� ���
 �
� ������) ���
(
 
��	����
� ���� �
� (������� �
� ������	���
� *+����
� ���
���)� /*)� 
�*� ��
.	��*� .1 *+����
 ���
���) /*)  �*� ��*� ��
.	��*� �� ���
 ��� 
���)���� ����)��� �
� ��
��� ���
��/���� �� 5 '�	���. �� *+������ /*�� 
�����,���/
���� �� ���� ��
� ��� ��
�
�
�
����� 	��� 
 ������	���
 
*+����
 /*) ����/�� �� �'��
 �� ��� ��

�
������ �����)����. 

 
  
 
(#) ��������
 ��
������
���

: �� ��������� ����
�
�
�)���� ��
�������� 

��
 ���
���	 �	��
� ���
� ��� �*�������� ��
������� ��� ��� ��'	� 
��
���0��� ��
���*�
� �
� �,��� �
��.  
 �	��
� ��)��*� ������������ 
	��� ��� ����� ����������� (������ ��	��
�)� �
��. �� ��������� ��� 
� 
����
�)���� ����'*�
����� ��� �,
(� �
� '�)�
� ���� �
� 
�
�� 
�������
�
�
�����. �
�������� �������������� (������ ��+����
�
�
����� 
	��� ��
���,��
�� �
� *+����
 /*) �
� ����
�, �
� �����*���) �
� 
(������	�
��, ) �����
�� �
 �	��
� ����
������ �
�. 1 �,�� ��)���� ��� 
� 
�*�������� ��
������� ��	� ����
� (�����+
���� ��	 �
�� �
�������
��, 
���� �
� ���
�
 ) ��	����) �
�� ) 	��� (�� ������
���� ���
� ���� 
����
����� 
��
�
���� 
+��
 ��	 �
� ����'��
 �
� �����������
� �
�. "��� 
���(
� ) /
��� �
� ��
������ ��	 �
� (�����
 �
� ����
� �������������� 
���� ����������� ��
��������*� �
� '�)��*� ���� �
� 
�
�� �
 �� �	�* 
����
 ��
�������
��.  

 ��������

:  � 
��	��(� (�� ��
����
����. �� ��
������� �*� �
���� 
�������*� ����*� ��
�
��/
���� ����� �
� ������)� ���	(
� �� 
����������� 
� 
�
�
� ��������
�� ��� �'������ *+������ (�������� /*)� �*� 
�� �	�* ����*�.  � �
�
��� �
� '�
���
�
�
����� ����� �� ��	�
���: 

 
�� �2���� 7 � 
"����� ��� (���
�+����� �����*� 10-35 
&
'��)���� ��� �
'��
�
���	� 

�,
�����	� 
5-15 

&���+
���� &��� 5 
9����� ��� �
��	� �,
�����	� 3 - 10 

 
     �� ��
����������� �,��� ��� 
� *+������ /*�� �*� �������*� ����*� 

��	������� �� �,����
 �� ���� ��
�
����	. 
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(�) �� �!�"�$������� ���
�!�
��� ���
���� ��! ������%����
 �
� 
��"���  
 

      &
 ����
+
�
���� ����
������ ��
�'��� �
� ��

��/
���� ��� ���
�
 () 

��(�� ���
�*� ��
�'��*� ��
� ���
�
), ��,��
�
����� *� ��

��/	���� ��� 
���
�
, �� 
 �
������) �,�� �
�� �� �����
��� ����*� ���*  ���
�)� �
�� 
��� 	'� ��	 �
� ����') '�)�
 �
��. ���� �� ��
�'��� ��
��� �� ����� ��� 
��������	 ��
�'��
 �
� 
��
�
���)� �
��(��, ��� 
��(� ��
�'��*� ��� 
(�����
, ) ��� �,��
��������
 �
 ����
+
�
�� ����
�����	 ��
�'��
. 

      � �
 ����
+
�
���� ����
������ ��
�'���  ��,��
�
����� *� ����
������ 
��
�'��� �
� ��

��/
���� ��� ���
�
 ��� ����'*�
����� ��
 '��
�	���
 
����,� �
������)� �,��� ��� ���
�
� �,��� ���
� �
 �����
����
 ��� �
� 
���
�
 �	��
�, �� 
 �
������) �,�� ��������� ����*� ���* �
� ���
�
� ��� 
	'� ��	 �
� ����') '�)�
 �
��. 

      � -���
� ��
���
�� �
 �#4# 5 ��	 1 !��
����
� 2005, �� �+���
�) �*� 
(����,�*� �
� ��
���
� ��	 �
� �� �	�* 
���
�
��� ��� �+�,)�.  

 
 
(��)   ����#!�
�� �������: �� ����(����� �� ����
�� ��
�������� ��
� ���
�
 

�,��. 1 ���
�
 �,�� ����/���� �� ��� �����
�
 ���,���
�
� �����
�) �
� 
(������� �����*������� ��� �'����� ������������� ��
�	��� . 

      "��(
 ) /
���� �
� ��
����
�� ��	 �����
��� ��
� ���
�
  �,�� 
����(���*� �� ����
��, �������������
���� ��
� ��������
 
��
��������*� �
� ����	(
� ���� �
� 
�
�� ��
����
��. 

 
(%) &!�������
 �� '!����
��
 ��
��
����

: �� ������
'�� �� ���������� 

���'���)���� ��
�������� ��� ��+���/
���� ��
 �	��
� ��)�
� ���
� ��'	� 
�*�������� /
���� ��
���*�
� �
� �,��� �
��. � ����'
� ��� ��
���*�
 �
� 
�,��� ��)�
� �*� ���������� ������� �� ���� '�)�
 ��� �����+���� ��� 
��
��������� �
� '�)�
� �
� ��
������ (��
���*�
 ) ������
+) 
��
���*�
� ��'�� �
� �,�� ��)��*�). 

 
(�) ��������� �	��
 (��
�!�
���� &��
�����: �� �
�������� �,��� �*� 

��
�'��*�  �
� �����
���
� ��	������� �� ����'
 ��
���*�
� 	��� ���
�	�� 
) ������� ���� ����)��� 
(
�
�� ��
 ���������� 	�� 
 �
������) �,�� 
��
��� �� �
� ����� ���
� �����)���
. 1 /
��� ��
���*�)� ��	� 
����
�����
� ��
�'��
� ����'*������ ��
� ��������
 ��
��������*� �
� 
'�)�
� ���� �
� 
�
�� 
 ����	�����
 �,�� �
� ����
�����
� ��
�'��
� 
���������� �
� �����)���
 �,�� �
�. 1 �����)���
 �,�� ��
�(�
��/���� *� 
 
���������
, ����,� �
� �����)� �,��� ���
�
� ��� �
� �,��� '�)��*� �
� 
�� �	�* ����
�. "����) �,�� ���
�
� ����� �
 �
�	 �
� ��
��� �� �
+��� 
��	 �
 ���
�
 ��	� ����
�����
� ��
�'��
� ��� ������� ���� 
��+
���
���
�� ��������)� ��
� 
�
�� �� ���
 �'
�� ��)�
 ����
 ��� 
��
�'*�
�� 
����
�����, ���� �
� �+�����
 ���� ��	����
� ����
� 
�	��
�� (�����
� �
� ����
�����
� ��
�'��
�, ���, �,�� '�)�
� ����� 
 
���
��� �,�� �*� ���������*� ����
������ ��������� �
�� �
� 
���������� �� ��
��0
�� ��	 �
 ����') '�)�
 �
� ����
�����
� ��
�'��
� 
��� ��	 �
� (�����) �
� ��
 ���
� �
� ���������
� *+����
� /*)� �
�. ��� 
�
�� ��
�
�� ��
�(�
����
� �
� ��
���*�
�, �� ����
������ ��
�'��� 
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��(
�
�
����� ��
  �����(
 �����
 ��� �
 
�
�
 (������ �� ��
�(�
����
�� 
���,���
��� ��������� �
��. 

 
(')   ��������
�����
�� ���
�!�
��� ���
���� : 
      � 4�
���

��
�
���� ����
������ ��
�'��� ��
�������� ��
� ���
�
 �,�� 

�
�� ��� 
� �����
��� ����'*�
����� ��’ ��
���������.  
      ��
� ���
�
��� ���) ����'*�
����� �� '�
���

��
�
���� ����
������ 

��
�'��� �
� ��
������� �� ��
�	 �
� ���(
��
��� 
�������������
���*� �*� �������*�. 

     �� ���
��� �,��� �*� '�
���

��
�
����� ����
������� ��
�'��*� �
� ����� 
(��������������� �� �����
�� ��
��� ��
�(�
��/
���� ��	 ��� ���'
���� 
����� �
��. �� �� �
 (��������������� ��
�'��� 
� ���
��� �,��� 
��
�(�
��/
���� �� �
� '�)�
 ��'����� ��
���
�
� 	�*� ��
�,	+�
�
 
����
������ �������� �
�� ��� �
����� ��
���
�
� (����*���*� 
��
�����
�. 

 
 
(
) ���'�����:  � ��
������ ��
�������� ��
 '��
�	���
 ���) ����,� 

�	��
�� ��� �����)� �����
�
�)���
� �,���.  
 �	��
� �*� ���
������*�, 
�*� ��
��*� ��� 
������� ��
.	��*� ��� �*� ����*� ����, ������������ 
�
� �,�� ��)�
� ��
���,
���
 �� ���� ��(
�� (����
 
 
�
�� ���������� 
��
������
� +���
�� ��
� ���
��� ���
. 1 ���) ��)��*� �*� ��
�����*� 
��
�(�
��/���� ����� �
� ���	(
� �
� �������
� ���
� 	�
�. 1 �����) 
�����
�
�)���
 �,�� �*� ��
.	��*� ����� 
 ���������
 ���) ���
�
� ���� 
�
� ���)�
 �
���� �*� �������� ���
� �
 ���������
 �	��
� ��� �
� 

�
��)�*�) �
�� ��� �������
�
�
�
� �
� ���
�) �
��. 1 �����) 
�����
�
�)���
 �,�� �*� ����*� ���� ����� �
 ���������
 �	��
� 
������������
� ���� �
� ���)�
 �
����  �*� �������� �
� ���'���
�
�.   � 
�
�� �
� ��
���
�
� �*� ��
�����*� ��
� �����) �����
�
�)���
 �,�� 
��� 	��� 
� /
���� �*� ��
�����*� �����*��/
���� ��� ��
��������� �
� 
'�)�
� ���� �
� 
�
�� ��
���0� 
 ��
���
�
 ) 
 /
���.            

 
(
�)  �����
��
 ���
����

: ��  ���
�����  �����)���� ����'*�
����� ��'��� 

��
� ���
�
 �,�� �
�� ��� ������������� ��
�������� ��
 ����	�����
 
�	��
� �� �
� '�)�
 �
� ���������
� ����
��
�, �+���
����*� ��� �*� 
/
���� ��
���*�
�. �� /
���� ��
���*�
� �����*��/
���� 	��� ����'�� 
������������) ��	(��,
 	�� 
 	���
� (�� ����� �� ���
 �� ������,�� 	�� �� 
�
�� �
� 
+���
���� �� ���
 �
�� ��������
�� 	�
��.  
 �
�	 �
� /
���� 
��
���*�
� ����� 
 (��+
�� ����,� �
� �
������)� �,��� �*� �����)��*� 
��� �
� ���
���� �,��� �*� ���������*� ����
������ �������� �
��, 
��
�,
+�
����*� �� �
 ���������	 ����	��
.  
 �
�	 �
� /
���� 
��
���*�
� ����'*������ *� �,
(
 ��� ��
���������. 

 
 
(
�) ������
�� #
�'��
��: � -���
� ��*��� ��� ��
��������� ���������� ��� 

����� �0
�)� �����	�
��� ����(����� �� ��'��) �),
 ����	���
 �*� ����� 
�
��� *� '�
������ (��������. 

 
 
 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
������� ��	
�
��	
� ����������� 

��� 31�� ��	�����
� 2007 ( 1 ���
����
� 
�� 31 ��	�����
� 2007) 

 24

(
�) �����
�) ��$�"�
� :  
 ���
'��	 ��+����
 ������������ ��� �
���� ���
'�� 
�
�      %��������.  6���� �,
(� ��� �
� ��(
�
 ���
'��, ��+���/
���� ���� 
�
� �+�����
 �
� �'����
� +	�
� ���
()���
�, �� ���*�
 �
� ��
.	��
� 
�
� ��(
�
� 

 
 (
#) *#
�
 ������
:  �� �(��� ���
'�� ������
�*���
�� ���
'�� �
� �
����)� 


� 
�
��� ��
��)�
��� ��� ����'
���� ��	 �
� �(��.  
 �	��
� ��)��*� 
�(�*� ���
'�� ��+���/���� �+�������� �*� �(�*� ��+����*�, �*� 	�
� 
� 
�(��� ���
'�� �
��
�
�� ) ����*�
��.      "��� �
� ��
��, ���
�
, 
��(
�
 ) ����*�
 �*� �(�*� ���
'�� 
�
�
()�
�� ��
������� ��
������ 
�����	 ��	 ����� ��� �
 ��������) �,
(� ��� +	�
�� (�� ������'�� 
������*�
), �����*��/���� ��’ ������� ��
� �����) ���
. 

 
(
�) +���
� ,����%��:  � �����/��� (����� ��� ��������� ����'*�
����� 

��'��� ��
 �	��
� �
 
�
�
 ��������� �
� ���
�
 �
�� �,�� ���*���
 �� �� 
�,
(� ����0
� �
��. &��� �
� ��'��) ����'��
�
, ��
�������� ��
 
����	�����
 �	��
� ����� �
� ���	(
� �*� ����������� ����
��*�. ��
 
����	�����
 �	��
� ��
�
��/
���� ��� ���� ��(
�� �,
(� ��(
�
� (����*� 
��� �������*�.  � (����� �� ,��
 �	����� ��
�������� �� %��� �� ���
 
�
� ���'
��� �������������) ��
����� �
� 
���
�
��� �
� ��
�
����
�. 

 �)��� +���
����:  � �	��
 (������
� �����*��/
���� *� �,
(� �
� 
����	(
� ���� �
� 
�
�� �������
�
�
�����. 

 
 
(
��) (�����
 �� ����%)����!
 :   
        
     ( � )   #��
'�� ���� �
� �,
(
 ��	 �
� ��
����� 
 
           ���+*�� �� ��� (����,��� �
� 5. 2112/20 
 -���
� ��������� 

��
/
������� ��
�� ��
'*�
����� ) ��
��	���
�� �����)�
�� �
�, �
 (� 
�0
� �*� �'������ ��
/
�����*� �,������� ��	 �� ��
 ��
7�
������, �
 
�0
� �*� ��
(
'�� ��� �
� ��	�
 ��
�������
� (��	���
 ) 
�����,�
(	�
�
).��
� ������*�
 ��
'��
�
� �	�* �����,�
(	�
�
� �
 
�0
� �
� ��
/
��*�
� �
� �� ������ �� ������
��� ����� ��
 �� �
 40% �
� 
�'����
� �
�
� �
� �� ��������	��� �� ������*�
 ��	���
�. 

      � ��
�������� ��� ���
'�� �� ����/	���
�� 	�
� �+
�� �
� ��
/
��*�
 
���� �
� �,
(
 ��	 �
� ��
�����, ������
�� ��� ��
�������� 
���
������*� ���
'�� ���+*�� �� �
 �3#4 19 - ¨ «#��
'�� 
%���/
���*�». 1 ��
'��*�
 �
� ����'*������ ��
� ��
�
����	 ��� �� 
��
�������� ���
������*� ���
'�� ����� 
 ���
��� �,�� �
� (������
� 
��� �
� ���
������
 ���
'), ��� �����
��� �
� ��
����
�� ��	 �� 
�����'��
��   ����
������� ���(
 ��� /
���� ��� �
 �	��
� �
� 
��
7�
������. 1 (������
 �
� ���
������
� ���
')� ��
�
��/���� ��
��*� 
��	 ���,���
�
 ����
����) �� �
 '�)�
 �
� ���	(
� �
� ��
����
���
� 
����*���)� �
��(
� (projected unit credit method). ��� �
� ��
�,	+�
�
 
'�
���
�
������ �
 ����	��
 �*� ����
��
����*� 
�
�	�*� �
� %��
���
� 
�
�
��
�.      

      � ����
������� ���(
 ��� /
���� �
� ��
����
�� ��	 ��� ��
����
��� �� 
���
 �� ���
���� (�(
���� ��� ����� ���* ) ���* ��	 �
 ��������
 �
� 10% 
�
� �*������
� ��
'��*�
�, ����'*�
����� ��� ��
��������� ���� ��
� 
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������	���
 ���
 ��+�������	 '�	�
 �*� �������'	��*� ��
 ��	������. 
 
 �	��
� ��
7�
������ ����'*������ ����� ��� ��
��������� �� �,�����
 
�
� ������*�
 �
� 
� �����
��� �
� ��
�������
� �,�������� ��	 �
 
����
���
���   '�	�
 ��
������ �*� ����/
���*�. ��
� ������*�
  ���) 
�
 �	��
� ��
7�
������ ����'*������ ��� ��
��������� �� �
� ������) 
���
(
 ���� ��
� ����
(
 *������
�.  

     �� ���'���	������ ���
'�� ��
� �
 ��
�*���	 �� '�)�� ��� �� ��(
�   
����'*�
����� *� �,
(
 	��� ����������� (�(
���������.  

 
       (��)    �'�(�
 ���
'�� (����*���*� ��
�����
� 
 
     � -���
� �'�� �� ��'� ��� ��	������ ���
'�� ������
'���� ����*� 

(���
'��) �
� �
����)� %��������. 1 ���
�
 �,�� �*� ��
������ �*� 
����/
���*�, ��
�� 
�
�
�� ����'
���� (*���� ���
'�� ���+*�� �� 
(����*�� ��
�����
�, ����'*������ *� �,
(
.  
 ���
�
 �
� �,	(
� ���� �
 
(������� �
� ����	(
� *������
� ����� �*� (����*���*�, ��
�(�
��/���� �� 
���
 �
� ���
�
 �,�� �*� (����*���*� �
� ����'
����. �� ���� 
���
�
��� 
��
�
����
� 
 %������� �����,���/�� ��� �����)���� �
� ��� �
� �����	 �*� 
(����*���*� �
� ���������� �’ ���
�
�� ��� ����'*��� �
� ��'	� 
����'
��� ��
����
�), ��� ��
��������� �� ������
�'
 ���(���
 ��� �(�� 
��+�����. "��� �
� ���
�
 �*� (����*���*� �� �
�� �
� ��������
����, 
�+���
����*� �*� �,	(*� ��������)�, ����'*�
����� ��
 ���
'��	 
��+����
 (
�
������) �,��) ��� ��
 ���� �
 ����
. 

 
  
(
%)  -)��
 �
��#�����
 (,����� ��
 �����"")����
): � ���'*� ��� 
 

�������	���
� +	�
� ��
�
��/
���� ����� �*� 
��
�
����� ���������*� 
���� ���� �� �*� ��������� �
� ����������
���� ���� ��
�
�
����� 

��
�
����� �����������, ���+*�� �� �
� ��'�
��� ���
���) +
�
�
���) 
�
�
�����  ) �
 ������
�'
 +
�
�
���	 �������� ���	� �
� 
�
�
� 
(����
��
�
������ ���� ��������) �
� �,*�����
�. 1 (����
 ��� +	�
 
���
()���
� �
� '�)�
� ��
�������� ��	 �
� +	�
 ���
()���
� �
� 
��
������ ����� �*� ��
��������*� �
� ���� ��������� 	�*� 
����
�+��
���� ���� +
�
�
����� �
� (
������, �
�� ��	����
�� +	�
�� 
���
()���
� �
� ��
����
�� ��	 �
�� +
�
�
���
�� ����'
�� �*� ���� 
�	�
�� +
�
�
����� ��'�� ��� ��	 �
�� �������	���
�� +	�
�� 
���
()���
� ����� �*� ��'�	��*� +
�
�
����� �����������. �� 
�������	���
� +	�
� ���
()���
� ��
�
��/
���� ����� �
� ���	(
� 
��
'��*�
� ��� ��� ���� ��
�*���) (��+
�� 
 
�
�� ��
������ ��	 �
� 
(��+
�� ����,� �
� +
�
�
���)� ���
� ��� �
� �
������)� �,��� �*� 
����
������� ��
�'��*� ��� �*� ��
'�����*�. ��� �
��/���� �������	���
 
+
�
�
���) �����
�
 �+	�
� (�� ����� �����	 �
 ������	���
 +
�
�
���	 
	+��
� �� �������
�
�
��� ��
 ����� ����
�. ��� ���������� �
� 
�����*��/
���� ��’ ������� ��
� �����) ���
, ���� ��(
�� +
�
�
���) 
���(���
 �����*��/���� ��
� �����) ���
. � ��
�
����	� �*� 
�������	���*� +	�*� �������
�
������ '�
���
�
������ �����
� �
� 
+
�
�
���	 ���������) ����� �
� 
�
�
� ���������� �� ������������ 
 ���� 
+
�
�
���) �����
�
/ ��
'��*�
.  
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(
�)  �
�'���

:  �� ��������� ����*� 	�
� 
 	���
� (���
��� 
���*(�� 
	�
�� �
�� ���(��
�� ��� �� 
+��
 �
� �(�
��
����, ��,��
�
����� *� 
'�
���
(
����� ���������. �� '�
���
(
����� ��������� ��+����
�
�
����� 
�� �
� ����,
 �
� ����*�
� ��
 '��
�	���
 ���) ����,� �
� ���
�
� �,��� 
�
� ����
� ��� �
� ���
���� �,��� �*� ���'���*� ����*���*�. "��� 
����*�� �������/���� ����,� �
� ��
'��*�
� ��� �*� '�
���

��
�
����� 
�,	(*�  ���� ���� �� ������'������ ��� ������	 ����	��
 ��
� 
��
����	���
 '�
���

��
�
���) ��
'��*�
. �� ������
�'�� ��
'������� 
��	 ���������, ������� ��	 '�
���

��
�
���� �,
(�, �����
��/
���� ���� 
��
'�������.  
 ���
� �
� '�
���

��
�
���
� �,	(
� �
� �+
�� �� 
'�
���
(
����� ��������� �����*��/���� ��� ��
��������� '�)�
� ���� 
�
� (������� �
� ����*�
�.  � ����� �
� ��
��)�
��� �� '�
���
(
���) 
����*�
 ��
����
���� ��
 ����	���
 ����
(
 ����,� �
� *+����
� /*)� 
�*� ����*� ��
�'��*� ��� �
� (�������� �
� ����*�
� �
��. 

           �� ��������� 	�
� 
 ������*�)� (���
��� 
��������� 	�� �� 
+��
 ��� 
�
�� ���(��
�� �
� ��
���
�� ��	 �
� ����	�
�� �
� ����
�����
� 
��
�'��
� ��,��
�
����� *� ����
������� ���������. �� ��
�*��� 
����*���*� ��� ����
������� ��������� ����'*�
����� *� �,
(
 ��� 
��
��������� ����
������ ���� �
 (������� �
� ����*�
�. 

 
(
') ����
��
 ��
��������

: �� �������� ���'
�
�)���� �+
�
�� �
� 

���(	�
�
 �������*� ����*� ����
������� ��
�'��*� ��� �����*��/
���� 
�� ���
�
 �,�� 	��� ����'�� ���
�
+��)� �����	�
�� 	�� 
 ���'
�)�
�
 �� 
������'��� ��� 	�
� 
� �'����
� 	�
� �)0
� �
� �� �
�
�
��. �� 
���'
�
�)���� ����� ����'*�
����� *� ��
(� ��
���*� '�)��*� ��� 
����+��
���� ��
� ��������
 ��
��������*� �� ��	�
��� ��)���� (	���� 
����� �
� ������	���
� *+����
� /*)� �*� ���'
�
�
����*� ����*�, 
�+�������� �*� ������
�'*� �,	(*� ��
�����*�. �� �������� 
���'
�
�)���� �
� �+
�
�� �,
(� ����'*�
����� �+��������  ����� �*� 
�,	(*� ���� �
 (������� �
� ����	(
� �
� �����*��/
���� �� �,
(�. 

 
 (�) �������
�� ��)#��:  � ��
(� �����*��/
���� ��
 ����	 �
� ����� 

�����	 	�� �� 
��
�
���� 
+��
 �� �������
�� ��
� -���
 ��� �� �'����� 
�
�� ��
�
�� �� �
�
���
�
�
�
�� �,�	�����.  � ��
(� ��	 �
� ���
�
 
���
������*� ��� ��
��*� ��
.	��*� ���� �
� �+�����
 ��'	� �������*� 
��� ��
�
����� �����*��/
���� 	��� ���������
���� ��	 �
� ��
����) 
� 
�
������
� ���(��
� ��� �� 
+��
 �
� ��
���
�� ��	 �
� �(�
��
��� �*� 
������.  � ��
(� ��	 �
� ���
') ��
������ �����*��/
���� ��  ���
 �
 
���(�
 
�
��)�*�
�, �*� ��
������ �
� �'
�� �����'���� ���� �
� 

���
�
��� �����,
� �*� 
��
�
����� ���������*� *� ��
� �
 ���
�
 �*� 
��
������ �
� �� �����'��
��.  � ��
(� �	�*� �����*��/
���� *� 
��
(
 �
� ����	(
� ��
� 
�
�� ����
�
�� ��� �� ��
(� ��	 ��������� 
�����*��/
���� 	��� �
 (����*�� ��	�
0
� �
�� �'�� �������� ��	 �� 
���	(�� 	����� �*� ��������� �
� �� (�����
��. 

 
 
(��) ���#� ��� ������:  � ������ ���(
 ��� ���
') ��
�
��/
���� 

(��������� �� ������ ���(
 �� �
 ���
 �������	 �����	 ���
'�� �
� ����� 
�� ����
+
��� ���� �
 (������� ���� ��
��, �,�������� �
� ���
 	�
 �*� 
�
���� ���
'�� �
� ��
��)�
��� ��	 �
� 	���
 *� �(��� ���
'��.  � 
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��
���*���� ���(
 ��� ���
') ��
�
��/
���� (��������� �
 �����	 
���(
� �
� ��
(�(���� ��
�� ���	'
�� �
� �
����)� �� �
� ���
 �������	 
�����	 �*� ���
'�� �� ����
+
��� ���� �
 (������� �
� ��
��, 	�*� 
��
����	/���� ��� ��� ���������� �*� (����*���*� ��
���*�
�.  

 
(��) +
����� ���
������: ����
�) ��������
� �����*��/���� *� ��
'��*�
 

	��� 
 (���
�) ���������� ��	 �
� �����) ��������
 �*� ���	'*�. 
 
 (�2) 
$��� � !1�&� ��$%�-�)$ : �������� ��	 �� �
�(���� �
� ��
�
����
� 

��� �*� ��
��������*� �
� ��

�
����
� '�)�
�  �����,��
�)�
��� ��� 
��
�
�� ���
�����
�, ��
������
� �� ������
�� 
�
��() ��� ���������� 
�� �� ������
�'� �
�(���� �
� ���'
���� '�)�
�. 

 
(�#) ("���$����
 ��� �"�#� +������
)����
: O� (����
��	�
��� �
� 

����
� ������
�� ��� ���'���
�����	 �
���, ���	� �
� �����*�)� ��� 
���
���� +����
� �
�������������
� ����
�. %�
���*� (�� ����'
�� 
(������
� ���(
� ��� �
�� 
�
�
�� ���������� 
 ���
�����
 �'������ 
��
�
+
����. #�*���
��� ��
�
+	�
�
 ��� �
� �������� ��
����� 
 
��*���+��) �����
�).  

 
 
 


. ������ �
� ��������� 
�
5������� ���
��6�  
 

- ���!2�$ �� *���� ��&��$��&��+ �&$%+$�� 
 
�� (����
��	�
��� �
� ��������� ��
���/
���� ��	 (��+
�
�� '�
���

��
�
���
�� 
���(��
��, 	�*� 
� ���(��
� �
� ��
��'
���� ��	 �����
��� �*� ��������������� 
��
������ ��� �*� ����
��*�. 1 (��'�����
 �*� '�
���

��
�
����� ���(��*� ��
'���� 
��
� ���'���
�
�
�
 �*� ���
����� ���(����*� ��
� 
��
�
���) ���(
�
 �
� 
���������. 1 %������� (�� �������� '�
���

��
�
����� ���+*���� �� ��
�	 �
 
���(
�. 1 %������� ��� 
 -���
�  ��������� ��
�� �������* ���(��
�� ��	 �
 '�)�
 
�*� '�
���

��
�
����� �
� ���*�: 
 
i) �&# ) &�'� ��$%�$��:  E���� 
 ���(��
� '�
���

��
�
���)� /
���� �� ������*�
 
�
� ���
�
� ���������	���
� �� '�
���

��
�
���	 ���
 (�� ����
����� ��� 
���������� �
� ��
'�������, ��� ��
��'���� ����*� ��	 �����)���� ��	 �������. �� 
�����)���� ��	 ������� ��
��'
���� ��	 ��� ������ ���������) ���
. 1 
'�
���

��
�
���) ��������
 �*� ������� �����
�
������� (������ ��	 ��� 
�������� �
� ����
�. -��� �������� �������
�
, /
�
����� ������
� ����0��� ��� 
����
�
 �*� �����)��*�. ��
� &
����) %������� ��� ����  ��������� �
� ����
�   
 
������
� ����*���	� ���(��
� ������������  ��	 �
 �0
� �
� ���� ��
�'��
� �
� 
�����
���
�. 
#������* ������� ������
 �
� ��
����*�
� �*� �����)��*� �� �����(
 %�������� ��� 
����
�.    
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ii) �+-�2� 
1�� :  � �
�� �
� ��+���/
���� ��
�� ���
����
�� ��
�
����
�� ��� �� 
(��������, ��� �����)���� ��� ��� ���'���	������ ��
'�������, ��
�����/
�� ��� 
������
�'�� ���
��� �,��� �
�� �	�* �
� ���'���	����
� �),
� �
��.      
 
 
iii) ��$%�$�� ���# ' � ��: 1 %������� ��� 
 -���
� (���
�
�� �����) �����	�
�� 
��� �
� ����	����
 ����)�*�
 �*� ��
'�����*� �
�� ��� ��
��
���
�� �
 
���
�
 �*� ��
'�����*� �
�� ���	� �*� ���������� ������*�. 
 
iv) ��$%�$�� �(& �����. 1 %������� ��������� �� ����
����	 ���(��
 ��	 �� (����� 
�
� �'�� ����0�� �� ������
�	 ����	��
. 1 ������
 �
� ������
���� ��
����� 
������
�
 �����
�) �*� ����
��*� ���� + - 50 bps (�
��(�� ���
�) �
� ���� �
� 
����
 �
� ��
��
�
� ��*������ ���
�
 ��� 
 ���(���
 �+
�� ��� ��
���������. 
 
v) ��$�--�2�� &�'� ��$%�$��. 1 %������� ��� 
 -���
� ���������� �� �������������	 
���(��
 ����*� ��	 ��
'������� ��� �����)���� �� USD. 1 �����
 �� 
�������������	 ���(��
 ����� ����) (�	�� 
� ���
����� ����������  ��
 ���������
 
���
� �
�� �������
�
�
����� �� €. 1 ������
 ������
���� ��
����� �����
�) �
� 
�������������) ��
������ USD/€ + - 5% , �
� ���� �
� ����
 �
� ��
��
�
� ��*������ 
���
�
 ��� 
 ���(���
 �+
�� ��� ��
���������. 
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�� ������� �
� ��
�
��
�� �����
�� �
� ������
��� �
� ��
��������
� (�����)� 
���
�) �� �'��
 �� �� '�
���

��
�
���� ����
������ ��
�'��� ��� ��
'������� �
� 
%�������� ��� �
� ����
� *� ��
� �
 ����
����	 ��� �������������	 ���(��
 (����
 
�+���
�) �#4# 7 4�
���

��
�
���� ���� – ��*��
�
�)���� ��
� '�)�
 2007). 

. 
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 - ��-& &�/� ��& %&�%&��#��� %&�*���&#�� ��,�-���� 

 
�� ��	'
� �
� 
���
� 	�
� �+
�� �
 (��'�����
 �
� ��+����
� ����� 
� �,)�: 
- �� �,��+������ �
� ����	�
�� �
� ����
� �� ����'���� �
 (����
��	�
�� �
� 

(going – concern), 
- �� �,��+������ ��� ����
�
�
���) ��	(
�
 ��
�� ���	'
�� ��� 
- �� (���
�)��� �(����) �����
�) ��+����
� �����
����, �� ���	 �
� ��	�
 �
 

�	��
� ��+����
�. 
�  -���
� ��� �� (���
�)��� ) �� ��
����	��� �
� ��+������) (�����*�
 �
� 
��
��� �� ����������  �
 ����������) �
�����). 
 
�� 
��
�
����� ��
������ �
� �
����)� �����
�
��
�� �� ��+����� �
� ����
� �� 
���
 �
 ���������) �	'����
�. �����
���) �
� ��������� )��� ��� ����� 
 
(���)�
�
 �
� ���������) �	'����
� ���* �
� 40%.�� ����������� �	'����
� 
�
� 31
 ��������
� 2007 ��� 2006 ������
�'� ��'�� *� �,)�: 
 

                                                                                           31/12/2007         31/12/2006 
���
�
 (������
� 
 

21.274.876,71 19.753.379,02 

&��
�:  ������� (�������� ��� ��
(����� 918.078,88 1.162.457,78 
"����	� (������	� 20.356.797,83 18.590.921,24 
=(�� ��+����� 39.930.808,65 41.889.923,56 
���
���� ����'
�
����� ��+����� 60.287.606,48 60.480.844,80 
���������)� �	'����
�                                                             34%                         31% 
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�. ����� 5��	
��������	���� �����;����� 
(����&.#�&� �(�  )$ �&��$��&�.$ �� �# !#�)$)  
        (��� �� �
�� ����� �	�����
�� �� ����) 
 
 

(1)  !"� ���
�!�
��� ���
���� 
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  (2) �������� ���
� ���
�!�
��� ���
����: 
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(3) ����#���

 �� �������: 
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(4)  &!�������
 �� '!����
��
:  
��  ��
�
�
����� 
��
�
����� ����������� ��
���
����� ��	 ��� 
��
�
����� 
����������� �
� �
����)� ��� �*� ���������� �
� ���������. ��
�� �������* ������� 
���
����/
���� 
� ���������� ��������� �
� �����)+�
��� ��
� ��
�
�
�
 ��� �� 
�'����� �
�
��� ������
')�, 
 (����
��	�
�� ���� ��������)� ����� ��� 
 �,�� 
������
')�. 
 
 

�$���#�� � �&����� 5.�� 
/%��� 


��# ��&' � � ��#�# ' 
#���� �*0� 

���� !"�� �!"�� �#$��$ 

INTERNATIONAL A.E. 
%���(� %��	��
 +����
� 

�
�������������
� 
����
�  

99,99 

GOLDEN WEST SEED HELLAS 

A.E.B.E. (�&!3��) 
%���(� %��	��
 +����
� 

�
�������������
� 
����
� 

99,7 

ALCHEMA %.#.%. %���(� #����*�) – %��	��
 
��������� 
3�������*� 

90,00 

SPIROU AGROSCIENCES LTD "���
� %��	��
 +����
� 
�
�������������
� 
����
� 

99,99 
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(5) (�"���
 ��
 "�
��
 ���
����

: 
 

 
 
(6)  ���'�����: 
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(7)  ,���
��� #
�'��
�� ��
 
��#�����: 
 

 
 
(8)  �����
�) ��$�"�
�:  
� 1
 !��
����
� 2004, �
 ���
'��	 ��+����
 �
� %�������� 
����'	��� ��  %��� 8.388.815.40 ��
���
����
 ��	 27.962.718,00 �
���� 

�
�������� ���
'�� 
�
������)� �,��� %��� 0,30 
 ���� ���. 
���+*�� �� �
� 30/12/2004 ��	+��
 �
� �.�. (���� ���
')� (��������
� 
��
�����
� ���
'�� ��
 ��
�*���	 �
� ��������� – ��. ��*�. "2-206/17-01-2005 
$�
�����
� ������,
�) �
 ���
'��	 �
� ��+����
 ��,)�
�� ���� 57.600,00 ���� �� 
�
� �����
�) ����
��� ��� �
� ��(
�
 192.000 ��*� ���
'�� 
�
������)� �,��� 0,30 
���� 
 ���� ���. %�(��	���� ������)�
�� ����	����� �
 ���
���	 �
�	 �*� 
108.480,00 ���� [57.600,00 ���� + (192.000 ' 0,265=50.880,00)], �� �*� 
�
�*� 
57.600,00 ���� ������)�
�� ��� �
� 
�
�'��) �,	+�
�
 �
� ��,
�
� �
� ���
'��
� 
��+����
� ��� 50.880,00 ����, )�
� 
 ���� �
 ����
 (��+
��, ������+
 ��
 
�
�������	 «���+
�� ��	 �
� ��(
�
 ���
'�� ���� �
 ����
».  
 *� ��* �
�	 
������)�
�� ��	 ���
�� �
� ���
��� �
 (����*�� ��
�����
� ��
��� ���
'�� 
���+*�� �� �
� ��	 29/06/2004 ��	+��
 �
�  �����)� �����)� ��������
� �*� 
���	'*� �
� ���������. 
1 ��*���* ��,
�
 ���+*�� �� �
 ����
 13 �������+
�  9 �
� 52190/1920 (�� 
��
����� ��
�
�
�
�
 �
� ����������
�. 
&��� �� ��*���* �
 ���
'��	 ��+����
 �
� ��������� ����'���� ��
 �
�	 �*� 
8.446.415,40 ���� (����
����
 �� 28.154.718 ���
'��, 
�
������)� �,��� �����
� 
0,30 ����. 
 
&� �
� ��	 10/02/2005 ��	+��
 �
� 9�����
� �����)� ��������
� �*� ���	'*� 
��
+�����
�� 
 ���*�
 �
� ���
'��
� ��+����
� ���� 150.000 ���� �	�* ����*�
� 
500.000 �(�*� ���
'��, ���+*�� �� �
� ���. 12 �
� ��. 16 �
� ".5. 2190/1920, 
� 

�
��� ��'�� ��
��
��� ���� �
 '�
���	 (����
�� 05-01-2001 �*� ��� 24-04-2001 �� 
��
�
�
�
 �'����)� ��	+��
� �
� ��	 07-04-2000 9�����
� �����)� ��������
� 
�*� ���	'*� �
� ���������. 
&��� �� ��*���* �
 ���
'��	 ��+����
 �
� ��������� ����'���� ��
 �
�	 �*� 
8.296.415,40 ���� (����
����
 �� 27.654.718 ���
'��, 
�
������)� �,��� �����
� 
0,30 ����.  

 
���+*�� �� �
� 28/12/2005 ��	+��
 �
� �.�. (���� ���
')� (��������
� 
��
�����
� ���
'�� ��
 ��
�*���	 �
� ��������� – ��. ��*�. "2-317/19-01-2006 
$�
�����
� ������,
�) �
 ���
'��	 �
� ��+����
 ��,)�
�� ���� 83.775,00 ���� �� 
�
� �����
�) ����
��� ��� �
� ��(
�
 279.250 ��*� ���
'�� 
�
������)� �,��� 0,30 
���� 
 ���� ���. %�(��	���� ������)�
�� ����	����� �
 ���
���	 �
�	 �*� 
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131.247,50 ���� [83.775,00���� + (279.250 ' 0,17=47.472,50)], �� �*� 
�
�*� 
83.775,00 ���� ������)�
�� ��� �
� 
�
�'��) �,	+�
�
 �
� ��,
�
� �
� ���
'��
� 
��+����
� ��� 47.472,50 ����, )�
� 
 ���� �
 ����
 (��+
��, ������+
 ��
 
�
�������	 «���+
�� ��	 �
� ��(
�
 ���
'�� ���� �
 ����
».  
 *� ��* �
�	 
������)�
�� ��	 ���
�� �
� ���
��� �
 (����*�� ��
�����
� ��
��� ���
'�� 
���+*�� �� �
� ��	 29/06/2005 ��	+��
 �
�  �����)� �����)� ��������
� �*� 
���	'*� �
� ���������. 
1 ��*���* ��,
�
 ���+*�� �� �
 ����
 13 �������+
�  9 �
� 52190/1920 (�� 
��
����� ��
�
�
�
�
 �
� ����������
�. 
&��� �� ��*���* �
 ���
'��	 ��+����
 �
� ��������� ����'���� ��
 �
�	 �*� 
8.380.190,40 ���� (����
����
 �� 27.933.968 
�
������)� �,��� 0,30 ���� �����
. 
 
���+*�� �� �
� 28/12/2006 ��	+��
 �
� �.�. (���� ���
')� (��������
� 
��
�����
� ���
'�� ��
 ��
�*���	 �
� ���������,�
 ���
'��	 �
� ��+����
 ��,)�
�� 
���� 83.775,00 ���� �� �
� �����
�) ����
��� ��� �
� ��(
�
 235.000 ��*� 
���
'�� 
�
������)� �,��� 0,30 ���� 
 ���� ���. %�(��	���� ������)�
�� 
����	����� �
 ���
���	 �
�	 �*� 169.200,00 ���� [70.500,00���� + (235.000 ' 
0,42=98.700,00)], �� �*� 
�
�*� 70.500,00 ���� ������)�
�� ��� �
� 
�
�'��) 
�,	+�
�
 �
� ��,
�
� �
� ���
'��
� ��+����
� ��� 98.700,00 ����, )�
� 
 ���� �
 
����
 (��+
��, ������+
 ��
 �
�������	 «���+
�� ��	 �
� ��(
�
 ���
'�� ���� �
 
����
».  
 *� ��* �
�	 ������)�
�� ��	 ���
�� �
� ���
��� �
 (����*�� 
��
�����
� ��
��� ���
'�� ���+*�� �� �
� ��	 30/06/2006 ��	+��
 �
�  �����)� 
�����)� ��������
� �*� ���	'*� �
� ���������. 
1 ��*���* ��,
�
 ���+*�� �� �
 ����
 13 �������+
�  9 �
� 52190/1920 (�� 
��
����� ��
�
�
�
�
 �
� ����������
�. 

&��� �� ��*���* �
 ���
'��	 ��+����
 �
� ��������� ����'���� ��
 �
�	 �*� 
8.450.690,40 ���� (����
����
 �� 28.168.968 
�
������)� �,��� 0,30 ���� �����
. 
 
���+*�� �� �
� ��	 28.12.2007 ��	+��
 �
� �.�.(���� ���
')� (��������
� 
��
�����
� ���
'�� ��
 ��
�*���	 �
� �������� ��. ��*�. "2-725/18-01-2008 
$�
�����
� ������,
�) �
 ���
'��	 ��+����
 ��,)�
�� ����, �
�	 80.790 ����, �� 
�
� �����
�) ����
��� ���  �
� ��(
�
 269.300 ��*� ���
'��, 
�
������)� �,��� 
�����
� 0,30 ����.  

 %�(��	���� ������)�
�� ����	����� �
 ���
���	 �
�	 �*� 350.090  ���� [80.790 
���� + 269.300 ���� (269.300 ���
'�� ' 1,30 ����)], �� �*� 
�
�*� �
�	 80.790 
���� ������)�
�� ��� �
� 
�
�'��) �,	+�
�
 �
� ��,
�
� �
� ���
'��
� 
��+����
� ��� 269.300 ����, )�
� 
 ���� �
 ����
 (��+
��, ������+
 ��
 
�
�������	 «���+
�� ��	 �
� ��(
�
 ���
'�� ���� �
 ����
».  
 *� ��* �
�	 
������)�
�� ��	 ���
�� �
� ���
��� �
  (����*�� ��
�����
� ��
��� ���
'�� 
���+*�� �� �
� ��	 29-06-2007 ��	+��
 �
�  �����)� �����)� ��������
� �*� 
���	'*� �
� ��������.  

1 ��*���* ��,
�
 ���+*�� �� �
 ����
 13 ���. 9 �
� 5 2190/1920 (�� ��
����� 
��
�
�
�
�
 �
� ����������
�. 

&��� �� ��*���* �
 ���
'��	 ��+����
 �
� ��������� ����'���� ��
 �
�	 �*� 
8.531.480,40 %��� (����
����
 �� 28.438.268 ���
'��, 
�
������)� �,��� 0,30 
���� 
 ���� ���. 
 

 
 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
������� ��	
�
��	
� ����������� 

��� 31�� ��	�����
� 2007 ( 1 ���
����
� 
�� 31 ��	�����
� 2007) 

 40

 

&��&.�� � (������#�� �� �*.$ 
 � (��������� ��
�����
� ���
'�� (�(
���� ��� ���
 �
� ��
��
���
� ����
���
�, 
��
�� ���������� ��� ��
 ��	�
��
 ��
�*���	 �
� �
����)� ��������� �� 
�
�� 
�����
���� �� ��
����� �
� 1
 !��
����
� �����
� ��
��, ���� ��	 ��	+��
 �
� 
�����)� ��������
�. 1 ���) �,���
�
� �*� (����*���*� ����� �
 50% �
� ���
� ���)� 
�
� ���
')� ��� �
 (����
�� 1/1 �*� 30/6 �����
� ��
��.  � (��������� ���
����� 
����*� �� �
� ��(
�
 �*� ��*� ���
'�� 1 �������� (�� �'�� �	���
 ) ��������) 
(������
 �� ������
����� ) �� (�����
����� �� (��������� �� ����
��. 
 
 
 � (��������� ��� 
 ���) �,���
�
� ��� �� ��
  2006 ��� 2007 ��'�� *� �,)�: 
 
 

 2007 2006 
 %��
�
 �,�� 

���� 
(��������
�  

 %��
�
 �,�� 
���� 

(��������
� 

 

 €1,62   €1,052 
  ��) 

�,���
�
� 
��� ���
') 

����������  ��) 
�,���
�
� 
��� ���
') 

���������� 

 €1,30 269.300 €0.72 235.000 
 
 
(9)  ���'����
��:  � ��
�������� �
� ��+���/
���� ���� 
��
�
����� ����������� 
�����
���� *� �,)�:  
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��� &�' �(�"��� &�': 
 
���+*�� �� �
� %��
���) �
�
�����, 
� ���'���)���� ��
'��
����� �� ����+��
�� 
�
���'���
� �
 5% �
� ��)��
� �����
� ���(
�� �
�� �� ������	 ��
�������	, ��'�� 
�
 ��
�������	 ���	 �� ����'���� ��
 1/3 �
� ������
���
� ���
'��
� ��+����
�.  
 
��
�������	 ���	 (�� (������ �� (�����
��� ���� �
 (������� �
� ����
������ �
� 
���������. 
 

,���-'2� � �(�"��� &�! �&%&�.$ %&� !1�)$ $'�)$: 
 
 � �+
�
�	�
�� ��
�������� ��(���� (����,�*� �	�*� �+
�
�� �
 (�����
����� 
���(
 �� 
�
�� ���� ��������
���� �
� +
�
�
���� ��� (������ �� (�����
�
�� ���� 
�+
�
�� ���� ����
 �	�
 ����(����� ��� (�� (�����
����. ��� �
� '�)�
 �
� ��
,�  
�
� 31 ��������
� 2006 
 �������� (�� �'
������ �+
�
�	�
�� ��
�������� ��(���� 
(����,�*� �	�*�.  
 � �+
�
�	�
�� ��
�������� �
� ������
�*���
�� ��
(� �	�*� ���� ����� 
�+
�
�	�
�� ) �'
�� +
�
�
�
��� �� 15% ��
� �
�) �
��. &� ���
 �
� %��
���) 
+
�
�
���) �
�
����� �
 ��
�������	 ���	 �,�������� �
� +	�
� ���
()���
� ��	 
�
� ��
7�	���
 	�� (�� �� (�����
��� ��
�� ���	'
��. 
 
7� �� � �(�"��� &�': 
 
���+*�� �� �
� %��
���) �
�
����� 
� ���'���)���� ��
�
�� �� (���
�
�� ��(��� 
��
�������� (�'*� �(������
 ��
�	, ���� �� ��	+��
 �
� �����)� �
�� ��������
� ) 
��� ���������� ��	 �
 ����������	 �
��.  
 ������
 ��
�������	 �'�� (
��
���
��� 
��	 �
 (�����
����� +
�
�
�
���� ���(
 ��

�
����*� '�)��*� ��� (������ �� 
(�����
���. 
 
���������: ���+*�� �� ��� (����,��� �
� ���
���)� ���
���)� �
�
������, 
� 
��������� ����� ��
'��*����� �� (�����
�� ���� ��
�  ����
 ������� �
� ������
�'�� 
�
���'���
� ��
 35% �*� ���(�� ���� +	�*� ��� ���� �
� �'
������	 �
� ���� 
�	�
� ������
� ��
�������
�, ) ���� ���'���
, �
�	 �
� ��������� �
 6% �
� 
��������
���
� ���
'��
� ��+����
�, 
�
�
()�
�� ��	 �� (�
 ����� ���������
. 1 
�
 (���
�) ��������
� ����� ��	 �
� ������
 �
� ���	�
� �*� ���	'*� �
� %��������. 
1 %��
���) ���
���) �
�
����� ����
� ������� �� ��
�
����� ������������� 
��
7�
������ ��� �
� (���
�) ��������
�, 
� 
�
��� �'
�� *� �,)� :  
 
�) ����
������� 
 (���
�) ��������
� ��
�� ���	'
�� ��� 
 �����) ���
 �
� 
���������, 	�*� ��+���/���� ��
� ��
�
����	 ���� ��	 ���) �
� (���
�) ����� 
����	���
 ��	 �� �(�� ��+����� ���
� �*� �
� (�����
���*� ��
���������. 
 
�) ����
������� 
 (���
�) ��������
� ��
�� ���	'
�� ��� �
 ����	�����
 
��	�
��
 �*� �,	(*� ����
� ����������
� ����� ���������
 ��	 �� ������� 
��
�������� ��� �
 ��	�
��
 ���(�� ��� ��
. 
 
 (�
��
���	 ����
���
 �
� ��������� ��
������� �� ��
������ ��
� ������) �����) 
��������
 �*� ���	'*� �� �
� (�����
��� ������� ��� �
� '�)�
 2007. 
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(10)  +���
�: 
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(11)  -)��
 �
��#�����
 (������ ��
 �����"")����
): 
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(12)  .��������

 ������� ������
��� ")�� �	)#�! ��) ��� !�������: 
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(13) /�
��
 �������)'����
 !��������

: 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
������� ��	
�
��	
� ����������� 

��� 31�� ��	�����
� 2007 ( 1 ���
����
� 
�� 31 ��	�����
� 2007) 

 48

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
(14)  (����'�!��
 ��
 "�
��
 .��������
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(15)  �������#��
��
 �
�'���

: 
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(16)  (�"���
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(17) �	�#� ��� ���������: 
 

 
 
(18)   ""� "�
��!��
�� ���#� – �	�#� (��'���): 
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(19)  (�����
 ���!
 ����%)����!
: 
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(20) ��������
�����
�) �)���
: 
 

 
 
 
(21) ���#� ��� ������: 
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(22) 
�#��+#�&� ��& �,&# !��$� ��(�!2�� � �!��:  
 
�� (��������� �
� 
���
� ��� �
� ��������� �'
�� *� �,)� : 
 
 
       �	����                  ��
����
 
 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
%���)����  111.172,00 328.928,43 89.172,00 81.928,43 
 
 
1 �������� �'�� ��'*�)��� �������� ������� �
�  �� �����/�� ��� �,��+����
 
�����/���� ��
'�����*�.  
 �0
� �*� ��'*�
���*� �������� �'�� 	�*� 
�������*: 
 
 
       �	����                  ��
����
 
 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 
%������� �� 
����
�
 

5.725.173,68 4.353.879,65 5.725.173,68 4.353.879,65 

 
 
 � �+�������� ���������� ���
 �
� 
���
� ��� �
� ��������� �'
�� *� �,)� : 
 
 %��  ����)�*� ��
�'��*� �
� �
����)� ��������� �'
�� �����+�� ��
�
�������� 
��
�)�
� ��� �,��+����
 �����/���� ��
'�����*� �0
�� 15.200.000,00 ����. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
������� ��	
�
��	
� ����������� 

��� 31�� ��	�����
� 2007 ( 1 ���
����
� 
�� 31 ��	�����
� 2007) 

 55

 
 
(23) ��$�--�2/� �� #�$%�%��/$� �/��: 
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24) 
$�(��#����20 �1��� �(�$%� &�.$ ��&$0 )$: 
 
1 �������� �� ���
 �
� �����
 �����
�
� �����*������
� ��������� �����
���, 
�����
����
�� �
� ���
�
 �,�� 
��
��(
� �
� ����'�� ��
� ����
') �
� ��$8. 1 
�,�� �
� �����
�
� ��)��� ��� 12.696.750,00. 1 �����,�� �
�
�  1.269.576,00 €  
�������������� ��� ��
��������� �
� ����	(
�. 
 
 
(25) ;���-�2&�'� /-�2*�� (���2���/$)$ *�0#�)$ ��& �$/-�2� �� ,���-�2&�! 
*�0#�&�: 
 
 
�� �������* '�)���� ��� �������� (�� �'
�� ����'��� +
�
�
���� ��� *� �� �
��
� 
(�� �'
�� �������� 
��������. 
 

 

���� !"�� �!"�� �#$��$ 

�.%.�.%. 

2004-2007 

GOLDEN WEST SEED HELLAS 

A.E.B.E. 

2003-2007 

���� !"�� �!"�� �#$��$ 

INTERNATIONAL A.E. 

------------ 

 
 
 
(26) ��#��)����
 !��������

: 
 
�. 1 %������ �'�� ����'��� +
�
�
���� ��� ��� '�)���� 1998 ��� 1999. � +
�
�
���	� 
����'
� ��
�(�	���� (��+
��� +	�
� �
�
� ���� 5 ����. ��	 �
 ���������
 
����*� �+
�
�	�
�
� ��
�������
�, �
 
�
�
 ���� �
� ����
 ��� �'�� �	���� 
�'
��������. ��� �
� �	�
 ���	 �'�� ����� ��
�+��) ��� (�
��
���� (�����)��� '*��� 
�
� �����
�) �
� 25% �	�* �)0
� ��	+��
� ���� �����
�)� �����
�)� �
�. ���� 
7 &����
� 2007 ��(�����
�� �� ����
 ����	. 9*� �)���� �'
�� ��(
��� �������� 
��	 ��� ������ (��� ��
+����� 
� 
�
��� ������ (����� �� ����� ��� ��
�+���� 
���.  "��� �*� ��
+���*� ����� ���)�
��� �+����� 
� 
�
��� ������
�� 
�����
� �
� ��
��
���
� %+����
� ��
���. 
 1 (�
��
�
 ����� ��� 
� �
���
� ����
��
� �
� 
���
� �����
�� 	�� 	��� 
� ��������� 
��
������ ���������� �� (������
�
�� ���� �
� ��������� '*��� ���
����� 
���(������ ��
 '�
���

��
�
���) ���
 ��� �� ��
��������� �
� ��������� ��� �
� 

���
�.  
1 �����
 �
� +
�
�
���
� ����'
� �*� ��������*� '�)��*� ����� ��� �
� 
���(��
� +
�
�
���)� ��	���
� (�� ����� (����	� �� ��
���+��� ��
 ���	� ���(�
 
���, *� �� �
��
�, (�� �'�� ����� 
�
��()�
�� ��	���0
  ���� 
��
�
����� 
����������� �� �'��
 �� �� ������ ����.  
�������, ����'�� �
 ��(�'	���
 ����
�)� ��	����*� +	�*� ��� ��
���,)��*� 
���� �
� '�	�
 �
� �� 
������
�
�
�
��.  
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�. %��	� ��	 �
� ��*���* ������*�
 (�� ����'
�� ���(���� 
 ��	 (����
��� 
(��+
��� (��������� 
 (�
��
����� 
����*� �
� ��(�'���� �� �'
�� �
������) 
�����*�
 ��
� 
��
�
���) ��������
 �
� ���������.   

 
 
 
 
 
(27) ������������� �����)��:    ��� ����'
�� ������������� �
� 31 ��������
�  
2007 ��� ��'�� �
� (
�
�����
 �*� 
��
�
����� ���������*� ���
�	�� �� 
�
�� �� 
��
���/�� �
� 
��
�
���) ���
 ��� �� ��
��������� �
� %�������� ��� �
� ����
� ��� 
�� ������ �� (
�
��
�
�
�
��.   
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������ ����5��  


���
������ ���6��� ������� ������� 

 

#�
� �
�� &��	'
��  �
�  

 

 

7�"�#�  �(�  )$ �&��$��&�.$  �� �# !#�)$. 
%���,��� ��� ���
������ ��������� ��� ��
�
�
����� ���
�
����� "���������� �
� 

� !�����" ����" "#$!�$ �.�.%.�. , �
� ��
���
����� ��	 �
� �������	 ��� 

��
�
�
���
 ��
�
����	 �
� 31
� ��������
� 2007, ��� ��� ����������� ��
��������*�, 

�����
��� �(�*� ��+����*�  ��� ��������� �
�� �
� '�)��*� �
� ��
,� �
� 
���
�
��� 

���) ����� ��� �����
0
 �*� �
�������� �
�������� �
������� ��� �
���� ���,
�
������� 

�
��������. 

 

��"+$� 
&����#�� 2&�  &� �&��$��&�/� �� �# !#�&� 

1 ��
��
�
 �
� ��������� �'�� �
� �����
 ��� �
� ��������
 ��� ���
�
  ���
�����
 ����� 

�*� ���
�
����� "��������*� ���+*�� �� �� �����) #�	���� 4�
���

��
�
���)� 

#�
�
+	�
�
�, 	�*� ���� �'
�� ��
���
��� ��	 �
� %��*��.�) 9�*�
. 1 �����
 ���) 

������������ �'�(����	, �+���
�) ��� (���)�
�
 ����)���
� ��*�����
� ����'
� �'����� 

�� �
� ��������
 ��� ���
�
 ���
�����
 
��
�
����� ���������*�, ����������*� ��	 


����(
 ����������, �
� 
+������� �� ����
 ) ���
�. 1  �����
 ���) ������������ ����
�  

�
� ����
�) ��� �+���
�) ������
�*� �
�������� �
������� ��� �
� (��������� �
�������� 

�����)��*� �
� ����� �
����� ��� ��� �����������. 

 

��"+$� �-�2� 0 

���) ��� �����
 ����� 
 ��+���
 ����
� ��� ����� �*� ���
�
����� "��������*�, �� 

���
 �
� ����'	 ���. �������)���� �
� ����'
 ���+*�� �� �� %��
���� %�������� 

#�	����, �
� ����� �����
������� �� �� �����) %�������� #�	����.  � #�	���� ���� 

�����
�� �
 ����	�+*�) ��� �� �
�� ���	��� (�
��
�
���� ��� �
 �'�(����	 ��� 
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(��������� �
� ����'
� ��� �� ��
�	 �
� ���
�
 (���+����
 	�� 
� 
��
�
����� ����������� 

����� ������������ ��	 
����(
 ����������.   

� ����'
� ������������ �
 (��������� (��(������� ��� �
� ��������*�
 ���������� 

����
��*�, �'����� �� �� �
�� ��� ��� ��
�
+
���� �
� ����������
���� ���� 
��
�
����� 

�����������. �� (��(������� ������
����  ���� �
� ����
 �
� ������)  ��� ����������
�� �
� 

�����
�
 �
� ���(��
� 
����(
�� ����������� �*� 
��
�
����� ���������*�, �	�* ����
� 

) ���
��. ��� �
� �����
�
 �
� ���(��
� ���
�, 
 ������)� �������� ��	0
 �
 ����
�� 

��*�����
� ����'
� �'����� �� �
� ��������
 ��� ���
�
 ���
�����
 �*� 
��
�
����� 

���������*�, �� ��
�	 �
 �'�(����	 ���������� (��(������� ��� ��� ����������� ��� 	'� ��� 

�
� ��+���
 ����
� ��� �
� ��
����������	�
��� �
� ����)���
� ��*�����
� ����'
� �
� 

���������. � ����'
� ������������ ����
� �
� �,�
�	�
�
 �
� ������
�	�
��� �*� 

�
�������� �
������� �
� �+���	��
��� ��� �
� ���
�
� �*� �����)��*� �
� ������ ��	 

�
 ��
��
�
, ����� ��� �,�
�	�
�
 �
� ���
���)� ���
�����
�  �*� 
��
�
����� 

���������*�. 

#�����
��� 	�� �� ��������� ����)��� �
� �'
��� ������������ �����  �����) ��� ������
�� 

��� �
 ������*�
 �
� ����
� ���. 
 

�$.�� 

"��� �
 ����
 ���, 
� ���
������ ��������� ��� ��
�
�
����� ���
�
����� "���������� 

���
����/
�� ���
�� ��	 ���� 
����(
 ��
0
 �
� 
��
�
���) ��������
 �
� %�������� 

��� �
� ����
� ���� �
� 31 ��������
� 2007, �
� '�
���

��
�
���) �
�� ���(
�
 ��� ��� 

 �������� �
�� �
�� ��� �
 '�)�
 �
� ��
,� �
� 
���
�
��� ���) ���+*�� �� ��  �����) 

#�	���� 4�
���

��
�
���)� #�
�
+	�
�
�, 	�*� ���� ��
���)�
��� ��	 �
� 

%��*��.�) 9�*�
. 

4*��� �� (�������
��� ���+���,
 *� ��
� �� ������������ �
� ����'
� ���, �+���
��� 

�
� ��
�
') ���: 
1). � +
�
�
���	� ����'
� �*� '�)��*� 1998 ��� 1999 ��
�(�	���� (��+
��� +	�
� 

�
�
� € 5 ����. 1 �������� �'�� ��
�+���� ��� (�
��
���� (�����)���. 1 ��	���
 ���) 

��(�����
�� �
� 7 &����
� 2007. 9*� �)���� �'
�� ��(
��� �������� ��	 ��� ������ (��� 

��
+����� 
� 
�
��� ������ (����� �� ����� ��� ��
�+���� �
� %��������. 

"��� �*� ��
+���*� ����� ���)�
��� �+����� 
� 
�
��� ������
�� �����
� �
� 

��
��
���
� %+����
� ��
���. 

 

2). �� +
�
�
����� (
������ �*� '�)��*� 2004 ��'�� 2007 �
� �
����)� ���������,  ��� �*� 

'�)��*�  2003 ��� 2007 �*� �
���� ��������� (��*�����
� ��� �,*�����
�)  �
� 
���
� (�� 



��������� ����� �	
��
 �.�.�.�. 
������� ��	
�
��	
� ����������� 

��� 31�� ��	�����
� 2007 ( 1 ���
����
� 
�� 31 ��	�����
� 2007) 

 60

�'
�� ����'��� ��	 ��� +
�
�
����� ��'�� , �� �������� �� ����'�� �
 ��(�'	���
 ����
�)� 

��	����*� +	�*� ��� ��
���,)��*� ���� �
� '�	�
 �
� �� ����'�
�� ��� �� 


������
�
�
�
��.  

1 �����
 �
� +
�
�
���
� ����'
� �*� ��������*� '�)��*� ����� ��� �
� ���(��
� 

+
�
�
���)� ��	���
� (�� ����� (����	� �� ��
���+��� ��
 ���	� ���(�
 ���, *� �� 

�
��
�, (�� �'�� ����� 
�
��()�
�� ��	���0
  ���� 
��
�
����� ����������� �� �'��
 �� �� 

������ ����.  
 


$�,��! �(� !--)$ $��&�.$ ��&  ��$�$&# &�.$ "��! )$. 
 

1 �����
 �
� ��
��
���
� ����
���
� ������������ ��� ��
�
+
���� �
� ��
����
���� ��	 
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