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ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ 
 
Εκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή    σελ.4 
Εκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου     σελ.6 
Επεξηγηµατική Εκθεση – Πληροφορίες βάσει του Αρθρου 11α του Ν.3371/05  σελ.11 
Ισολογισµός          σελ.16 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων        σελ.17 
Κατάσταση µεταβολών Καθαρής Θέσης Οµίλου      σελ.18 
Κατάσταση µεταβολών Καθαρής Θέσης Εταιρείας     σελ.19 
Κατάσταση ταµειακών ροών        σελ.20 
1. Γενικές πληροφορίες        σελ.21 
2. Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών αρχών που χρησιµοποιεί η Εταιρεία  σελ.21 
2.1 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων    σελ.21 
2.1.1 Χρήση εκτιµήσεων        σελ.22 
2.1.2.Νέα πρότυπα ερµηνείες και τροποποίηση υφιστάµενων ∆ΛΠ   σελ.22 
2.2 Πληροφόρηση κατά τοµέα       σελ.24 
2.3 Ενσώµατα πάγια         σελ.24 
2.4 Αυλα περιουσιακά στοιχεία       σελ.25 
2.5 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων     σελ.25 
2.6 Αποµείωση αξίας διαθεσίµων για πώληση περιουσιακών στοιχείων  σελ.26 
2.7 Αποθέµατα         σελ.26 
2.8 Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις       σελ.26 
2.9 ∆ιαθέσιµα          σελ.26 
2.10 Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα       σελ.26 
2.11 Μετοχικό Κεφάλαιο        σελ.27 
2.12 ∆ανεισµός         σελ.27 
2.13 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος      σελ.27 
2.14 Φορολογία         σελ.27 
2.15 Παροχές στο προσωπικό        σελ.27 
2.16 Προβλέψεις         σελ.28 
2.17 Αναγνώριση εσόδων        σελ.28 
2.18 Μισθώσεις         σελ.28 
2.19 ∆ιανοµή µερισµάτων        σελ.29 
2.20 Κρατικές Επιχορηγήσεις        σελ.29 
3. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου      σελ.29 
4. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως   σελ.30 
 
Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις  
5. Ενσώµατα πάγια         σελ.30 
6. Αυλα περιουσιακά στοιχεία       σελ.30 
7. Αναβαλλόµενη φορολογία        σελ.31 
8. Λοιπές Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις      σελ.31 
9. Αποθέµατα          σελ.31 
10. Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις     σελ.32 
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11. Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού     σελ.33 
12. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα      σελ.33 
13. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού       σελ.33 
14. Μετοχικό κεφάλαιο και κεφάλαιο υπέρ το άρτιο     σελ.34 
15. Αποθεµατικά         σελ.34 
16. ∆ανεισµός          σελ.35 
17. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού      σελ.36 
18. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις      σελ.36 
19. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις      σελ.38 
20. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις      σελ.38 
21. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      σελ.38 
22. Λοιπά στοιχεία παθητικού       σελ.39 
23. Κόστος Πωληθέντων        σελ.39 
24. Εξοδα ∆ιάθεσης         σελ.39 
25. Εξοδα ∆ιοίκησης         σελ.40 
26. Αλλα Λειτουργικά έσοδα        σελ.40 
27. Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης       σελ.40 
28. Χρηµατοοικονοµικά Εσοδα / Εξοδα      σελ.41 
29. Φόροι εισοδήµατος        σελ.41 
30. Κέρδη κατά µετοχή        σελ.42  
31. Πληροφόρηση κατά τοµέα       σελ.43 
32. Ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις     σελ.43 
33.  Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού      σελ.43 
34. Συνδεδεµένα µέρη         σελ.43  
35. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού     σελ.44 
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ  ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ 
Προς τους κ.κ  Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας 

«ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΕΒΕ» 
 
 
΄Εκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων . 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της  «ΑΦΟΙ 
Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΕΒΕ»  που αποτελούνται από τον εταιρικό και ενοποιηµένο  ισολογισµό 
31ης ∆εκεµβρίου 2007 και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων , µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και 
ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή καθώς και την περίληψη των 
σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις οικονοµικές Καταστάσεις 
 
Η ∆ιοίκηση της εταιρίας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών 
των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή ΄Ενωση. Η ευθύνη αυτή 
περιλαµβάνει το σχεδιασµό , εφαρµογή και διατήρηση συστήµατος εσωτερικού ελέγχου 
σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών καταστάσεων, 
απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος . Η ευθύνη αυτή 
περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την 
διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων που είναι λογικές για τις περιστάσεις. 
 
Ευθύνη Ελεγκτή 
 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, µε 
βάση τον έλεγχο µας . ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα  Ελληνικά Ελεγκτικά 
Πρότυπα , που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα . Τα πρότυπα αυτά 
απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το σχεδιασµό και 
διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την εύλογη διασφάλιση ότι οι οικονοµικές καταστάσεις 
είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών 
τεκµηρίων , σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις . Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν 
την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών καταστάσεων , λόγω 
απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού , ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το 
σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των 
οικονοµικών καταστάσεων , µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών για τις 
περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος 
εσωτερικού ελέγχου της εταιρίας . Ο έλεγχος  περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της 
καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των 
εκτιµήσεων που έγιναν από την ∆ιοίκηση , καθώς και αξιολόγηση της συνολικής 
παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που 
έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 
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Γνώµη 
Κατά τη γνώµη µας , οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις 
παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας και 
του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 την χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις 
Ταµειακές τους Ροές για την χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης , όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων 
 
Η ΄Εκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιλαµβάνει τις πληροφορίες που προβλέπονται 
από τα άρθρα 43α παραγράφος 3 και 107 παράγραφος 3 του Κ.Ν. 2190/20 καθώς και από το 
άρθρο 11α του Ν. 3371/2005 και  το περιεχόµενο της  είναι συνεπές µε τις συνηµµένες 
οικονοµικές καταστάσεις . 
 

Αθήνα 24 Μαρτίου 2008 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

Βασίλειος Α. Φατούρος 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 12451 

ΣΟΛ αεοε 
Φωκ. Νέγρη 3 Τ.Κ. 11257 Αθήνα 
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ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ  ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
       ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ''ΑΦΟΙ Χ.ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ 2007 

 
Κυρίες και Κύριοι µέτοχοι, 
 
Το 2007 υπήρξε µια χρονιά µε πολλές ιδιαιτερότητες. Κατά  το  2007 συνεχίστηκε µε 

έντονους ρυθµούς  η επένδυση των νέων αποθηκευτικών χώρων και γραφείων στην ΒΙΠΕ 

Θεσσαλονίκης, η οποία εκτιµάται  ότι θα ολοκληρωθεί περί τα µέσα του 2008. Με την 

ολοκλήρωση της επένδυσης αυτής  θεωρούµε ότι θα ικανοποιηθεί η απαίτηση µας για την 

εκµετάλλευση της αγοράς της Βορείου Ελλάδος αλλά και των Βαλκανικών αγορών. Επίσης 

θα θέλαµε να σας γνωρίσουµε ότι σύµφωνα µε την από 29-12-2006 απόφαση Κ2 – 18214 

του Υπουργείου Ανάπτυξης, εγκρίθηκε η συγχώνευση των εταιρειών µε απορρόφηση της 

Ν.ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΕ από την µητρική εταιρία ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΕΒΕ σύµφωνα µε τις 

διατάξεις του Ν.2166/1993 . Για τον παραπάνω λόγο τα κονδύλια της περιόδου 1/1/2007 έως 

31/12/2007  στον ΄Οµιλο και στην εταιρία ταυτίζονται και είναι συγκρίσιµα µε αυτά του 

Οµίλου της περιόδου 1/1/2006 έως 31/12/2006 αλλά όχι συγκρίσιµα  µε εκείνα της εταιρίας 

της ίδιας περιόδου. 

 
 

Α. Γενική Ανασκόπηση 
  

Το 2007 θα µπορούσε να χαρακτηρισθεί ως µια χρονιά όπου οι τιµές του 

χάλυβα τόσο σε διεθνές όσο και σε ευρωπαϊκό επίπεδο είχαν έντονες 

διακυµάνσεις , έτσι κατά το πρώτο εξάµηνο η άνοδος των τιµών του χάλυβα µας 

βοήθησε στην διαµόρφωση µιας κερδοφορίας ωστόσο στο δεύτερο εξάµηνο 

άρχισε να παρατηρείται µια ύφεση των τιµών, η οποία οδήγησε στην µείωση της 

κερδοφορίας µας σε σχέση µε το 2006 η οποία φαίνεται και στα ετήσια 

αποτελέσµατα της χρήσης ωστόσο αξιολογώντας της συνθήκες της αγοράς η 

διοίκηση της εταιρίας προτίµησε να ακολουθήσει µια πολιτική µε κύριο στόχο 

την  διασφάλιση των κερδών. 

Αναλύοντας την διαµόρφωση των αποτελεσµάτων διαπιστώνουµε ότι ο 

κύκλος εργασιών της εταιρίας ανήλθε σε 76,35  εκ ευρώ έναντι 69,23 εκ ευρώ  το 

2006 παρουσιάζοντας µια αύξηση 10% σε σχέση µε το 2006 το δε µικτό 

περιθώριο διαµορφώθηκε στο 13,8 % το 2007 έναντι 17,3% το 2006. 
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Τα µικτά κέρδη της εταιρίας διαµορφώθηκαν σε 10,57 εκατοµµύρια ευρώ 

το 2007 έναντι 12 εκατοµµύρια ευρώ το 2006 παρουσιάζοντας µια µείωση της 

τάξεως  του 12%. 

   Οι δαπάνες ∆ιοικητικής Λειτουργίας και Λειτουργίας  ∆ιάθεσης 

αθροιστικά προ αποσβέσεων, ανήλθαν το 2007 σε 5.454 χιλ € έναντι 5.129 χιλ € 

το 2006 παρουσιάζοντας αύξηση 6,35% και ως ποσοστό επί των πωλήσεων , οι 

δαπάνες αυτές ανήλθαν σε 7,14% το 2007 έναντι 7,4% το 2006. 

Τα αποτελέσµατα µετά από φόρους στο 2007 ανήλθαν σε κέρδη 1.522 χιλ. 

ευρώ έναντι κερδών 3.345 χιλ. ευρώ το 2006 παρουσιάζοντας µια µείωση κατά  

54% . Τέλος τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν 

στο ποσό των 5,6 εκατοµµύρια ευρώ έναντι  7,2 εκατοµµύρια  ευρώ  του 2006  

παρουσιάζοντας µια µείωση κατά 22%. 

Το συνολικά απασχολούµενο προσωπικό  στις 31/12/2007 ήταν σε 114 

άτοµα  έναντι 113 αντίστοιχα στις 31/12/2006. 

 
 

       Β.Επενδυτικό Πρόγραµµα 
 

Στα πλαίσια του επενδυτικού προγράµµατος που υλοποιεί η  ΑΦΟΙ Χ. 

ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ,  συνέχισε το επενδυτικό της    πρόγραµµα επενδύοντας ποσό 

ύψους € 3,11 εκ  από το οποίο το  2,98 εκ € αφορούσε την επένδυση της 

εταιρίας στην ΒΙ.ΠΕ Θεσσαλονίκης για την ανέγερση νέων αποθηκών και 

γραφείων. Το υπόλοιπο ποσό αφορά επενδύσεις για την βελτίωση των 

κτιριακών εγκαταστάσεων στην Μάνδρα Αττικής. Η Εταιρία εκτιµά ότι η 

επένδυση στη Θεσσαλονίκη θα ολοκληρωθεί περί το δεύτερο εξάµηνο του 

2008. Επίσης η εταιρία προτίθεται να προχωρήσει στην κατασκευή µονάδας 

αµµοβολής στις εγκαταστάσεις της στην Μάνδρα Αττικής. ΄Οσο αφορά την 

αναπτυξιακή πολιτική στο χώρο των Βαλκανίων η εταιρία προχωρά σε 

συνεργασίες για την ανάπτυξη του εµπορικού της δικτύου στον χώρο αυτό. 
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Γ. Παράγοντες Κινδύνου 
 
Οι παράγοντες αβεβαιότητας και κινδύνου που υπάρχουν στον κλάδο που 

δραστηριοποιείται  η  ΑΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ είναι οι παρακάτω  

1.Συναλλαγµατικός κίνδυνος  και επιτοκιακός κίνδυνος 

2.Κυκλική ζήτηση χαλυβουργικών προϊόντων  

3.Κίνδυνος ρευστότητας 

4.Η έντονη ανταγωνιστικότητα του κλάδου 

 

Η εταιρία προκειµένου να ανταποκριθεί στον άµεσο εφοδιασµό των πελατών της 

και προκειµένου να αντεπεξέλθει στον αυξανόµενο ανταγωνισµό είναι 

υποχρεωµένη να διατηρεί µια µεγάλη γκάµα εµπορευµάτων και προϊόντων σε 

ποσότητες ικανές να ανταποκριθούν σε κάθε επίπεδο ζήτησης. Τα υψηλά 

αποθέµατα όµως δίνουν πλεονεκτήµατα αλλά και µειονεκτήµατα. Το 

πλεονέκτηµα είναι ότι σε περίπτωση αύξησης των τιµών αυτό επιδρά ευεργετικά 

στα αποτελέσµατα της εταιρίας ενώ το µειονέκτηµα είναι ότι σε περίπτωση 

µείωσης των τιµών υπάρχει ο κίνδυνος τα οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρίας 

να µειωθούν.  

 

Η πελατειακή βάση της εταιρείας αφορά ένα µεγάλο εύρος επιχειρήσεων σε όλη 

την Ελλάδα. Λόγω της µεγάλης διασποράς που παρουσιάζει η πελατειακή βάση 

δεν υφίσταται κίνδυνοι εξάρτησης από µερίδα πελατών της καθώς κανένας 

πελάτης δεν απορροφά πάνω από το 5% του κύκλου εργασιών της. 

 

Η εταιρία δεν έχει κάποια σηµαντική εξάρτηση από συγκεκριµένους προµηθευτές 

δεδοµένου ότι κανένας προµηθευτής δεν την προµηθεύει µε εµπορεύµατα σε 

ποσοστό µεγαλύτερο του 10% του συνόλου των αγορών της. 

 

΄Οσο αφορά την χρηµατοδότηση της εταιρίας από το τραπεζικό τοµέα η εταιρία 

συνεργάζεται µε ελληνικές τράπεζες και τα εγκεκριµένα όρια των 

χρηµατοδοτήσεων διασφαλίζουν την εταιρία µε τα απαιτούµενα κεφάλαια 

κίνησης οι όροι συνεργασίας και τιµολόγησης των διαφόρων τραπεζικών 

εργασιών µπορούν να θεωρηθούν ικανοποιητικοί. Η εταιρία επιδιώκει το σύνολο 
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των δανείων να είναι σε ευρώ µε µεταβλητό επιτόκιο, αυτό έχει ως αποτέλεσµα 

σε περίπτωση πτώσης των επιτοκίων η εταιρία να ωφελείται Σε αντίθετη 

περίπτωση δηλαδή σε περίπτωση ανόδου των επιτοκίων η εταιρία τίθεται στο 

κίνδυνο αυξηµένων ταµειακών εκροών. ΄Εναντι των µακροπρόθεσµων και 

βραχυπρόθεσµων χρηµατοδοτήσεων δεν υφίσταται καµία εµπράγµατη ή µη 

εξασφάλιση προς τα συνεργαζόµενες τράπεζες. 

 

 

∆. Προτεινόµενο Μέρισµα  
 

΄Όπως και στις προηγούµενες χρήσεις έτσι και σε αυτή την  χρήση η εταιρία 

προτείνει την αποθεµατοποίηση µέρους των κερδών της µε αυτό το τρόπο 

επιδιώκεται η ικανοποίηση των µετόχων της χωρίς όµως να εµποδίζεται και η 

αναπτυξιακή της πολιτική. 

Συνεπώς µε βάσει τις οικονοµικές καταστάσεις και την πορεία της επιχείρησης, 

κατά το 2007 το ∆.Σ. προτίθεται να εισηγηθεί στην Ετήσια Τακτική Γενική 

Συνέλευση που θα συγκληθεί στις  30/6/2008, τη διανοµή µερίσµατος συνολικού 

ποσού € 636.730,20 που αντιστοιχεί σε ποσό  € 0,03 ανά µετοχή . 

 

Συγκεκριµένα το σύνολο των καθαρών µετά από φόρους, κερδών της χρήσης 

ανέρχεται στο ποσό των Ευρώ 1.522.043. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας προτείνει να γίνει η διανοµή των 

παραπάνω κερδών  ως εξής: 

1. Τακτικό Αποθεµατικό 

Κέρδη Χρήσης     Ευρώ 3.244.325 

Μείον : Φόροι     Ευρώ 1.722.283 

                             1.522.043 
 
Τακτικό αποθεµατικό 1.522.043 Χ 5% =            Ευρώ       76.103 
 
2. Μέρισµα 

Μετοχές 21.224.340 Χ 0,03   Ευρώ     636.730 

 

3. Αποτελέσµατα εις νέον   Ευρώ     809.210 
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E. Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες  
  
Στην συνέχεια για πληρέστερη πληροφόρηση επί των πεπραγµένων της χρήσης 

2007, παρουσιάζονται δείκτες που αφορούν την εξέλιξη των οικονοµικών 

µεγεθών της εταιρίας- οµίλου σε σύγκριση µε εκείνα του οµίλου της χρήσης 2006 

Α. ∆είκτες εξέλιξης
Η εταιρία

1 Κύκλου εργασιών 10,28%
2 Κερδών προ φόρων -38,77%

Οι δείκτες αυτοί παρουσιάζουν την µεταβολή των πωλήσεων και των κερδών προ φόρων της εταιρίας στη 
τρέχουσα χρήση 2007, έναντι της προηγουµένης του 2006

Β ∆είκτες αποδόσεως και αποδότικότητας
2007 2006

3 Καθαρά κέρδη προ φόρων / Πωλήσεις 4,25% 7,65%
4 Καθαρά κέρδη µετά από φόρους / Πωλήσεις 1,99% 4,83%

Οι δείκτες αυτοί δείχνουν το τελικό αποτέλεσµα προ και µετά φόρων σαν ποσοστό επί του κύκλου εργασιών

2007 2006
5 Καθαρά κέρδη προ φόρων / ιδια κεφάλαια 11,64% 19,63%

 
Σκοπός του συγκεκριµένου δείκτη είναι να µας δείξει τα καθαρά αποτελέσµατα της χρήσης προ φόρων σαν 

2007 2006
6 Μικτά κέρδη / Πωλήσεις 13,84% 17,33%

Ο δείκτης αυτός µας δείχνει τα µικτά κέρδη της χρήσης ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών.

Γ ∆είκτες ∆ανειακής επιβάρυνσης 2007 2006

7 Ξένα κεφάλαια / ΄Ιδια κεφάλαια 1,84 1,72
8 Τραπέζικες υποχρεώσεις / ΄Ιδια κεφάλαια 1,32 1,16

Οι παραπάνω δείκτες απεικονίζουν τα ξένα κεφάλαια και τις τραπέζικες υποχρεώσεις ως ποσοστό επί των 
ιδίων κεφαλαίων

∆ ∆είκτες Οικονοµικής ∆ιάθρωσης 2007 2006

9 Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία / Σύνολο περιουσιακών
στοιχείων 74,95% 76,66%

Ο παραπάνω δείκτης παρουσιάζει το ποσοστό των στοιχείων άµεσης ρευστότητας επί του συνόλου των 
περιουσιακών στοιχείων

2007 2006

10 Σύνολο υποχρεώσεων / ΄Ιδια κεφάλαια 1,84 1,72

Ο παραπάνω δείκτης παρουσιάζει την οικονοµική αυτάρκεια της οικονοµικής µονάδας

2007 2006
 

11 Ενσώµατα πάγια & άϋλα περιουσιακά στοιχεία / ΄Ιδια κεφάλαια 69,53% 61,79%

Ο δείκτης αυτός µας δείχνει το ποσοστό παγιοποίησης των ιδίων κεφαλαίων
 

2007 2006
 

12 Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία / Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1,71 1,25

Ο συγκεκριµένος δείκτης δείχνει την γενική ρευστότητα της εταιρίας

2007 2006
 

13 EBITDA (Κέρδη προ φόρων, τόκων, αποσβέσεων & 7,4% 10,4%
εκτάκτων και ανόργανων αποτελεσµάτων)

ποσοστό επί των ιδίων κεφαλαίων
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ΣΤ. Επεξηγηµατική ΄Εκθεση -Πληροφορίες Βάσει του ΄Αρθρου 11α του Ν.3371/2005 
 

Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Επεξηγηµατική Έκθεση προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 

Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. κατ’άρθρο 11α Ν.3371/2005 
 
Η παρούσα επεξηγηµατική έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς την Τακτική Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της περιέχει αναλυτικές πληροφορίες αναφορικά µε τα ζητήµατα 
της παραγράφου 1 του άρθρου 11α του Ν. 3371/2005. 
 
A. ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε Οκτώ εκατοµύρρια εννιακόσιες δέκα 
τέσσερις χιλιάδες διακόσια είκοσι τρία ευρώ και ογδόντα λεπτά (8.914.223,80 Ευρώ), 
διαιρούµενο σε είκοσι ένα εκατοµµύρια διακόσιες είκοσι τέσσερις χιλιάδες τριακόσιες 
σαράντα κοινές ανώνυµες  µετοχές µε δικαίωµα ψήφου (21.224.340 µετοχές) , ονοµαστικής 
αξίας σαράντα δύο λεπτών του Ευρώ (0,42 Ευρώ) η κάθε µία. 
 
Οι µετοχές της εταιρίας είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση στην Αγορά Αξιών του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών στη κατηγορία της Μεσαίας και Μικρής  Κεφαλαιοποίησης 
(Πρώτες ύλες - Χάλυβας).  
 
Τα δικαιώµατα των µετόχων της Εταιρίας που πηγάζουν από τη µετοχή της είναι ανάλογα µε 
το ποσοστό του κεφαλαίου, στο οποίο αντιστοιχεί η καταβληµένη αξία της µετοχής. Κάθε 
µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο νόµος και το καταστατικό της, και 
ειδικότερα: 
 
• το δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της 
Εταιρίας. 
 
Ποσοστό 35% των καθαρών κερδών µετ’ αφαίρεση µόνον του τακτικού αποθεµατικού 
διανέµεται από τα κέρδη κάθε χρήσης στους µετόχους ως πρώτο µέρισµα, ενώ η χορήγηση 
πρόσθετου µερίσµατος αποφασίζεται από τη Γενική Συνέλευση. Μέρισµα δικαιούται κάθε 
µέτοχος, κατά την ηµεροµηνία προσδιορισµού δικαιούχων µερίσµατος. Το µέρισµα κάθε 
µετοχής καταβάλλεται στο µέτοχο εντός δύο (2) µηνών από την ηµεροµηνία της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις. Ο τρόπος και ο 
τόπος καταβολής ανακοινώνεται µέσω του Τύπου. Το δικαίωµα είσπραξης του µερίσµατος 
παραγράφεται και το αντίστοιχο ποσό περιέρχεται στο ∆ηµόσιο µετά την παρέλευση 5 ετών 
από το τέλος του έτους, κατά το οποίο ενέκρινε τη διανοµή του η Γενική Συνέλευση. 
 
• το δικαίωµα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση ή, αντίστοιχα, της απόσβεσης 
κεφαλαίου που αντιστοιχεί στη µετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση, 
 
• το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε 
µετρητά και την ανάληψη νέων µετοχών, 
 
• το δικαίωµα λήψης αντιγράφου των οικονοµικών καταστάσεων και των εκθέσεων των 
ορκωτών ελεγκτών και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας. 
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• το δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση, το οποίο εξειδικεύεται στα εξής επιµέρους 
δικαιώµατα: νοµιµοποίησης, παρουσίας, συµµετοχής στις συζητήσεις, υποβολής προτάσεων 
σε θέµατα της ηµερήσιας διάταξης, καταχώρησης των απόψεων στα πρακτικά και ψήφου. 
 
• Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας διατηρεί όλα τα δικαιώµατά της κατά τη 
διάρκεια της εκκαθάρισης. 
 
Η ευθύνη των µετόχων της Εταιρίας περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που 
κατέχουν. 
 
Οι µέτοχοι συµµετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της εταιρίας σύµφωνα µε το Νόµο 

και τις διατάξεις του Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που 

απορρέουν από κάθε µετοχή παρακολουθούν αυτή σε οποιαδήποτε καθολικό ή ειδικό 

διάδοχο του µετόχου. Οι µέτοχοι ενασκούν τα δικαιώµατα τους σε σχέση µε την 

∆ιοίκηση της εταιρίας µόνο µέσω Γενικών συνελεύσεων. 

 

Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µιας ψήφου. Συγκύριοι κοινών µετοχών για να 

έχουν δικαίωµα ψήφου, πρέπει να υποδείξουν στην εταιρία ένα κοινό εκπρόσωπο που 

θα τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση , µέχρι δε αυτόν το καθορισµό  

αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 

 

Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας είτε 
αυτοπροσώπως , είτε µέσω πληρεξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση 
πρέπει να καταθέσει στο ταµείο της εταιρίας , πέντε (5) τουλάχιστον µέρες πριν από την 
ορισθείσα για την Συνέλευση ηµεροµηνία, την σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης των Μετοχών 
τους που θα παραλαµβάνει από τον Χειριστή του λογαριασµού του στο Σύστηµα Αυλών 
Τίτλων (ΣΤΑ) εάν οι µετοχές του δεν βρίσκονται στον Ειδικό λογαριασµό ή από την εταιρία 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (πρώην ΚΕΝΤΡΙΚΟ 
ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε.) εάν οι µετοχές του βρίσκονται στον Ειδικό λογαριασµό. 
 
Οι δανειστές του µετόχου και οι διάδοχοι τους σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να 

προκαλέσουν την κατασχέση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή 

των βιβλίων της εταιρίας , ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάριση της, ούτε να 

αναµιχθούν οπωσδήποτε στη διοίκηση ή τη διαχείριση της. 

 

Κάθε µέτοχος , οπουδήποτε και να κατοικεί , λογίζεται ότι έχει νόµιµη κατοικία την έδρα της 
εταιρίας ως προς τις σχέσεις του µε αυτή και υπόκειται στην Ελληνική Νοµοθεσία. 
 
Μέτοχοι που έχουν το 5% του Μετοχικού Κεφαλαίου έχουν δικαίωµα : 



Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσεως  
από 1η Ιανουαρίου 2007 έως 31  ∆εκεµβρίου 2007 
(τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε Ευρώ) 
 

 13

Α. Να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας , το διορισµό ενός ή 

περισσοτέρων ελεγκτών ειδικά για τον έλεγχο της εταιρίας , σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 

40ε του Ν.2190/1920 και 

Β. Να ζήτησουν τη σύγκληση ΄Εκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι υποχρεωµένο να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή µέσα σε 

χρονικό διάστηµα όχι µεγαλύτερο από τριάντα (30) ηµέρες από την ηµέρα της 

κατάθεσης της αίτησης στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι 

αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να αναγράφουν τα θέµατα για τα οποία θα αποφασίσει η 

Γενική Συνέλευση. 

 

Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει , δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική 

Συνέλευση, τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρίας. 

 
B. Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρίας 
 
Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρίας γίνεται όπως ορίζει ο Νόµος και δεν υφίστανται εκ 
του καταστατικού της περιορισµοί στη µεταβίβασή τους, δεδοµένου µάλιστα ότι πρόκειται 
για άυλες µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
 
Γ. Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια του Ν. 3556/2007 
 

Οι µέτοχοι (φυσικά ή νοµικά πρόσωπα) που κατέχουν άµεσα ή έµµεσα ποσοστό 

µεγαλύτερο από 5% του συνολικού αριθµού των µετοχών της εταιρίας , κατά την 

έννοια των διατάξεων του άρθρο 9 του Ν. 3556/2007 είναι οι εξής :  

 

Α/α Μέτοχος Αριθµός Μετοχών

Ποσοστο επι 
του 

Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

1. ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΣ 6.421.116 30,254% 
2. ΚΩΝ-ΝΟΣ ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΣ 5.511.060 25,966% 
3. ΑΝΤΩΝΙΟΣ ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΣ 5.184.504 24,427% 
 
∆. Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 
 
∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρίας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώµατα 
ελέγχου. 
 
Ε. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου 



Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσεως  
από 1η Ιανουαρίου 2007 έως 31  ∆εκεµβρίου 2007 
(τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε Ευρώ) 
 

 14

 
∆εν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρίας περιορισµοί του δικαιώµατος ψήφου που 
απορρέουν από τις µετοχές της. 
 
ΣΤ. Συµφωνίες µετόχων της Εταιρίας 
 
∆εν έχει περιέλθει σε γνώση της εταιρίας ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της, οι 
οποίες συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση των 
δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της. 
 
Ζ. Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης καταστατικού 
 
Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρίας για το διορισµό και την 
αντικατάσταση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των 
διατάξεών του  δεν διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 2190/1920, όπως 
ίσχυε πριν την αναµόρφωση του από τον Ν. 3604/2007.  
 
Η. Αρµοδιότητα του ∆.Σ. για την έκδοση νέων ή για την αγορά ιδίων µετοχών 
 

∆εν προβλέπεται αρµοδιότητα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ορισµένων µελών του, για την 
έκδοση νέων µετοχών ή την αγορά ιδίων µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Κ.Ν. 
2190/1920. 
 
Θ. Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση 
αλλαγής ελέγχου κατόπιν δηµόσιας πρότασης 
 
∆εν υφίστανται συµφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 
περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρίας κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 
 
Ι. Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή το προσωπικό της Εταιρίας 
 
∆εν υπάρχουν συµφωνίες της Εταιρίας µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε το 
προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε περίπτωση 
παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή της απασχόλησής 
τους εξαιτίας δηµόσιας πρότασης. 

 

Ζ. Σηµαντικά Γεγονότα µετά την 31/12/2007 – Στόχοι Προοπτικές 

Στις 17-1-2008 επιδόθηκε στην εταιρία εντολή φορολογικού ελέγχου για τον έλεγχο 

των χρήσεων 2005 & 2006 Ο έλεγχος αυτός βρίσκεται σε εξέλιξη, οι δε τυχόν 

φορολογικές επιβαρύνσεις που θα προκύψουν εκτιµάται ότι δεν θα υπερβούν την 

σχετική πρόβλεψη που έχει επιβαρύνει τις αντίστοιχες χρήσεις. 

΄Οσον αφορά τις µελλοντικές προοπτικές της εταιρίας αξίζει να σηµειωθεί ότι η 

υψηλή οικονοµική δραστηριότητα στην ευρύτερη περιοχή των Βαλκανίων καθώς και 
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τα σηµαντικά έργα υποδοµής που βρίσκονται σε υλοποίηση στην ΄Ελλάδα , 

δηµιουργούν ευνοϊκές προϋποθέσεις στην διάθεση των εµπορευµάτων της εταιρίας.  

Επίσης η ολοκλήρωση των επενδύσεων στην Θεσσαλονίκη θα δώσει µια νέα 

δυναµική στην εταιρία 

Για τους πρώτους µήνες του 2008 η ζήτηση χαλυβουργικών προϊόντων στην Ελληνική 

αγορά παρουσιάζει µια µικρή άνοδο η οποία και σε σχέση µε την αύξηση τις τιµής 

των χαλυβουργικών προϊόντων που παρατηρείται οδηγεί σε ένα κερδοφόρο α΄ τρίµηνο  

 

Κύριοι Μέτοχοι, 

Η χρήση που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2007 είναι η εικοστή τρίτη για την εταιρία.  
Τελειώνοντας σας  επισυνάπτουµε τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2007 για την 
εταιρία-οµίλου οι οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης καθώς και µε τις διατάξεις του Ν.2190/1920 και του καταστατικού και 
απεικονίζουν επακριβώς την οικονοµική θέση της εταιρίας-οµίλου  και έχουµε την τιµή να 
σας παρακαλέσουµε όπως εγκρίνετε τις υποβαλλόµενες Οικονοµικές Καταστάσεις της 
χρήσης 2007. Επίσης παρακαλούµε όπως αποφασίσετε και επί των λοιπόν θεµάτων της 
Ηµερήσιας διάταξης της Γενικής Συνέλευσης. Τέλος επιθυµούµε να εκφράσουµε τις 
ευχαριστίες µας στο προσωπικό και τους συνεργάτες της εταιρίας που συνέβαλλαν στην 
επίτευξη των επιχειρηµατικών µας στόχων. 
Ο Πρόεδρος του ∆.Σ 

 
Με τιµή 

Για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
Ο Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Κορδέλλος Βασίλειος 
Απόσπασµα από το Βιβλίο πρακτικών του ∆.Σ. 

   Μάνδρα  Αττικής 22-3-2008 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. & ∆ιεύθυνων Σύµβουλος 

Κορδέλλος Βασίλειος 

 

Βεβαιώνεται ότι η ανωτέρω ΄Εκθεση του ∆.Σ. , που αποτελείται από 10 σελίδες 

είναι αυτή που αναφέρεται στην ΄Εκθεση Ελέγχου που χορήγησα µε ηµεροµηνία 

24 Μαρτίου 2008 

Αθήνα 28 Μαρτίου 2008 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής 

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΦΑΤΟΥΡΟΣ 

Αρ.Μ. ΣΟΕΛ 12451 

Σ.Ο.Λ. Α.Ε. Ορκωτών Ελεγκτών 
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Ισολογισµός
(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε Ευρώ) Σηµ

31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ενσώµατα πάγια 5 19.385.739 16.681.315 19.385.739 16.681.315
Αυλα περιουσιακά στοιχεία 6 0 0 0 0
Επενδύσεις σε Θυγατρικές και συγγενείς 0 0 0 0
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 7 384.225 445.033 384.225 445.033
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 8 37.126 36.406 37.126 36.406

Σύνολο Μη Κυκλοφοριακών Στοιχείων 
Ενεργητικού 19.807.090 17.162.754 19.807.090 17.162.754

Αποθέµατα 9 18.598.761 15.921.235 18.598.761 15.921.235
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 10 38.570.679 36.941.676 38.570.679 36.941.676
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 11 1.212.570 1.802.238 1.212.570 1.802.238
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 12 817.378 1.669.603 817.378 1.669.603

Σύνολο Κυκλοφοριακών Στοιχείων Ενεργητικού 59.199.387 56.334.752 59.199.387 56.334.752

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 13 75.970 32.538 75.970 32.538

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 79.082.448 73.530.044 79.082.448 73.530.044

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 16 14.404.000 14.404.000
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζόµενους 17 615.664 538.609 615.664 538.609
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 7 326.444 326.424 326.444 326.424
Λοιπές Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 18 1.212.319 350.000 1.212.319 350.000

Σύνολο Μακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 16.558.427 1.215.033 16.558.427 1.215.033

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 19 9.888.433 10.750.070 9.888.433 10.750.070
Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 20 1.462.895 2.694.263 1.462.895 2.694.263
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 16 21.832.485 31.188.801 21.832.485 31.188.801
Βραχυπρόθεσµο µέρος οµολογιακών και εντόκων 
δανείων 16 596.000 596.000
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 21 852.961 509.864 852.961 509.864

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 34.632.774 45.142.997 34.632.774 45.142.997

Λοιπά στοιχεία παθητικού 22 9.494 175.574 9.494 175.574
Σύνολο υποχρεώσεων 51.200.695 46.533.604 51.200.695 46.533.604

 
Μετοχικό κεφάλαιο 14 8.914.223 8.914.223 8.914.223 8.914.223
Υπερ το άρτιο έκδοση 14 4.433.426 4.433.426 4.433.426 4.433.426
Αποθεµατικά 15 2.659.806 2.515.698 2.659.806 2.515.698
Αποτελέσµατα εις νέον 11.874.298 11.133.094 11.874.298 11.133.094
Καθαρή Θέση µετόχων Εταιρίας 27.881.753 26.996.440 27.881.753 26.996.440
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0 0 0 0

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 27.881.753 26.996.440 27.881.753 26.996.440

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 79.082.448 73.530.044 79.082.448 73.530.044

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑΟ ΟΜΙΛΟΣ
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Κατάσταση αποτελεσµάτων
(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε Ευρώ)

Σηµ 1.01-31.12.2007 1.01-31.12.2006 1.01-31.12.2007 1.01-31.12.2006

Εσοδα πωλήσεων 76.351.131 69.230.904 76.351.131 60.447.364
Μείον : Κόστος πωληθέντων 23 65.780.426 57.230.233 65.780.426 49.921.101

Μικτό κέρδος 10.570.706 12.000.670 10.570.706 10.526.262

Αλλα λειτουργικά έσοδα 26 768.117 1.047.759 768.117 1.007.132
Εξοδα ∆ιάθεσης 24 4.350.076 3.968.639 4.350.076 3.672.974
Εξοδα ∆ιοίκησης 25 1.487.337 1.523.842 1.487.337 1.360.578
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 27 252.537 724.338 252.537 685.889

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 5.248.873 6.831.610 5.248.873 5.813.955

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 5.633.028 7.194.872 5.633.028 6.087.509

Κόστος χρηµατοδότησης 28 2.004.548 1.532.998 2.004.548 1.321.715
Κέρδη προ φόρων 3.244.325 5.298.613 3.244.325 4.492.240

Φόρος Εισοδήµατος 29 1.722.283 1.953.822 1.722.283 1.715.071
Κέρδη µετά από φόρους από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (α) 1.522.043 3.344.791 1.522.043 2.777.169
Κέρδη µετά από φόρους από διακοπείσες 
δραστηριότητες (β) 0 0 0 0
Κέρδη µετά από φόρους (συνεχιζόµενες και 
διακοπείσες δραστηριότητες (α) + (β) 1.522.043 3.344.791 1.522.043 2.777.169

Κατανεµηµένα σε :

Μετόχους της Μητρικής 1.522.043 3.344.791 1.522.043 2.777.169
∆ικαιώµατα µειοψηφίας

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή – βασικά (σε 
€) 30 0,072 0,163 0,072 0,136
Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή (σε €) 0,03 0,03

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Μετοχικό Κεφάλαιο Τακτικό Σύνολο ∆ικαιώµατα Σύνολο Ιδίων
Κεφάλαιο υπέρ το µειοψηφίας Κεφαλαίων

άρτιο
Υπόλοιπα κατά την
1η Ιανουαρίου 2006 5.306.085 4.433.426 495.414 1.971.221 11.660.148 23.866.293 23.866.293

Καθαρά κέρδη
χρήσεως µετά από φόρους 3.344.791 3.344.791 3.344.791

Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 3.608.138 -3.608.138

Μέρισµα -212.243 -212.243 -212.243

Μεταφορά αµοιβών ∆.Σ. σε 
λογαριασµούς υποχρέωσης -2.400 -2.400 -2.400

Μεταφορά αποθεµατικών από διανοµή 49.063 -49.063

Υπόλοιπα κατά την
31η ∆εκεµβρίου 2006 8.914.223 4.433.426 544.477 1.971.221 11.133.094 26.996.440 26.996.440

Υπόλοιπα κατά την
1η Ιανουαρίου 2007 8.914.223 4.433.426 544.477 1.971.221 11.133.094 26.996.440 26.996.440

Καθαρά κέρδη
χρήσεως µετά από φόρους 1.522.043 1.522.043 1.522.043

Μέρισµα -636.730 -636.730 -636.730

Μεταφορά αποθεµατικών από διανοµή 144.108 -144.108

Υπόλοιπα κατά την
31η ∆εκεµβρίου 2007 8.914.223 4.433.426 688.585 1.971.221 11.874.298 27.881.753 27.881.753

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ
Ποσά εκφρασµένα σε €

Ο Οµιλος

Αφορολόγητα 
αποθεµατικά

Αποτελέσµατα εις 
νέοαποθεµατικό
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Μετοχικό Κεφάλαιο Τακτικό Αφορολόγητα Αποτελέσµατα Σύνολο Ιδίων
Κεφάλαιο υπέρ το αποθεµατικό αποθεµατικά εις νέο Κεφαλαίων

άρτιο
Υπόλοιπα κατά την
1η Ιανουαρίου 2006 5.306.085 4.433.426 495.414 1.971.221 9.776.167 21.982.313

Καθαρά κέρδη
χρήσεως µετά από φόρους 2.777.169 2.777.169

Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 3.183.651 -3.183.651

Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου από 
απορρόφηση Θυγατρικής 424.487 -424.487

Λοιπές µεταβολές από απορρόφηση 
Θυγατρικής 30.675 2.418.527 2.449.202

Μέρισµα -212.243 -212.243

Μεταφορά αποθεµατικών από διανοµή 18.388 -18.388

Υπόλοιπα κατά την
31η ∆εκεµβρίου 2006 8.914.223 4.433.426 544.477 1.971.221 11.133.094 26.996.440

Υπόλοιπα κατά την
1η Ιανουαρίου 2007 8.914.223 4.433.426 544.477 1.971.221 11.133.094 26.996.440

Καθαρά κέρδη
χρήσεως µετά από φόρους 1.522.043 1.522.043

Μέρισµα -636.730 -636.730

Μεταφορά αποθεµατικών από διανοµή 144.108 -144.108

Υπόλοιπα κατά την
31η ∆εκεµβρίου 2007 8.914.223 4.433.426 688.585 1.971.221 11.874.298 27.881.753

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ
Ποσά εκφρασµένα σε €

Η Εταιρεία
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Καταστάσεις ταµειακών ροών
(Τα ποσά είναι εκφρασµένα σε Ευρώ)

1.01-31.12.2007 1.01-31.12.2006 1.01-31.12.2007 1.01-31.12.2006
Ταµειακές Ροές Λειτουργικών δραστηριοτήτων
Κέρδη προ φόρων 3.244.325 5.298.613 3.244.325 4.492.240
Πλέον / µείον προσαρµογές για:
Αποσβέσεις 384.155 363.262 384.155 273.555
Προβλέψεις 130.374 996.648 130.374 1.010.000
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 2.138.115 1.694.554 2.138.115 1.479.735
Αποτελέσµατα (έσοδα,έξοδα,κέρδη και ζηµιές) επενδυτικής
δραστηριότητας 9.204 204
Ζηµίες (Κέρδη) εκποίησης παγίων 9.619 9.619
Συναλλαγµατικές διαφορές -71.424 -134.805 -71.424 -134.805

5.835.165 8.227.475 5.835.165 7.120.929

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων -2.677.526 -1.680.661 -2.677.526 -2.486.041
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων -1.120.348 -5.915.618 -1.120.348 -3.212.060
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) -189.273 578.629 -189.273 1.594.151

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -2.088.319 -1.592.195 -2.088.319 -1.405.511
Καταβεβληµένοι φόροι -2.469.524 0 -2.469.524 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες
-2.709.825 -382.372 -2.709.825 1.611.467

Ταµειακές Ροές Επενδυτικών δραστηριοτήτων
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών
επενδύσεων 0 0 0 0
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων -3.112.531 -1.281.312 -3.112.531 -1.274.538
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων 12.002 0 12.002 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες
-3.100.529 -1.281.312 -3.100.529 -1.274.538

Ταµειακές Ροές Χρηµατοδοτικών δραστηριοτήτων
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 63.887.930 62.734.883 63.887.930 50.554.137
Εξοφλήσεις δανείων -58.293.923 -59.910.034 -58.293.923 -50.203.697
Μερίσµατα πληρωθέντα -635.878 -213.205 -635.878 -213.205
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

4.958.129 2.611.644 4.958.129 137.236

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα -852.225 947.962 -852.225 474.165

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 1.669.603 721.642 1.669.603 671.295
Πλέον : ταµειακά  διαθέσιµα απορροφούµενης εταιρείας 0 0 524.143

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 817.378 1.669.604 817.378 1.669.603

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑΟ ΟΜΙΛΟΣ
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Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες επί των ετησίων οικονοµικών καταστάσεων 
 
1. Γενικές πληροφορίες 
 
Η εταιρεία Αδελφοί Χ. Κορδέλλου Ανώνυµος Εµπορική και Βιοτεχνική Εταιρεία Ειδών 
Σιδήρου και Χάλυβα (εφεξής «Εταιρεία») µε το διακριτικό τίτλο «Αφοί Χ. Κορδέλλου 
Α.Ε.Β.Ε.» ιδρύθηκε το 1984 έχει την έδρα  της στην Μάνδρα Αττικής, οδός Λούτσας & 
Πελοποννήσου και το κύριο αντικείµενο εργασιών της είναι η εµπορία  σιδήρου και χάλυβα. 
Η ηλεκτρονική της διεύθυνση στο διαδίκτυο είναι http://www.kordelos.gr  
 
Με την Απόφαση Κ2-18214 της 29-12-2006 του Υπουργείου Ανάπτυξης εγκρίθηκε η 
συγχωνεύση των ανωνύµων εταιρειών «Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ΣΙ∆ΗΡΟΥ ΚΑΙ ΧΑΛΥΒΟΣ» και 
«ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» µε απορρόφηση της δεύτερης από 
την πρώτη, βάσει Ισολογισµού Μετασχηµατισµού της 31/7/2006 και σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Ν. 2166/1993. 
 
Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 1 Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 
εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 22η Μαρτίου 2008 και 
υπόκεινται σε οριστική έγκριση από την ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων 
που εκτιµάται ότι θα συγκληθεί τον Ιούνιο του 2008. 
 
2. Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών αρχών που χρησιµοποιεί η Εταιρεία. 
 
2.1 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Οι παρούσες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας αφορούν τη χρήση 2007. Έχουν 
συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά 
έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) καθώς και τις 
∆ιερµηνείες τους, που έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιερµηνειών (IFRIC) και έχουν 
εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ενωση. 
Ολα τα αναθεωρηµένα ή νεοκδοθέντα πρότυπα και διερµηνείες που έχουν εφαρµογή στην 
Εταιρεία και ήταν σε ισχύ την 31 ∆εκεµβρίου 2007, ελήφθησαν υπόψη στην έκταση που 
αυτά ήταν εφαρµόσιµα. 
Η σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων της 31ης ∆εκεµβρίου 2007 έχει γίνει µε 
τις λογιστικές αρχές που εφαρµόστηκαν στην χρήση 2006.  
 
 
Στις 19-12-2006 η Γενική Συνέλευση των µετόχων ενέκρινε την συγχώνευση µε 
απορρόφηση της 100% θυγατρικής εταιρίας, «ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ», σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 78 του Κ.Ν. 2190/1920 και των άρθρων 
1 – 5 του Ν. 2166/1993. Ακολούθως το Υπουργείο Ανάπτυξης µε την Κ2-18214 στις 29-12-
2006 απόφασης  έδωσε την έγκριση για την συγχώνευση των ανωνύµων εταιρειών 
«Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΤΕΧΝΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ΣΙ∆ΗΡΟΥ ΚΑΙ ΧΑΛΥΒΟΣ» και «ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» µε απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη και τροποποίησης 
του καταστατικού της πρώτης.  
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Για τον παραπάνω λόγο τα ποσά   στην χρήση 2007 στον Οµιλο και στην Εταιρεία 
ταυτίζονται.. 

 
2.1.1  Χρήση εκτιµήσεων 
 
Η κατάρτιση των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί την χρήση 
αναλυτικών λογιστικών εκτιµήσεων και κρίσεων στη διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών 
αρχών, που επηρεάζουν τα υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη 
γνωστοποίηση ενδεχοµένων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία των 
οικονοµικών καταστάσεων καθώς και τα παρουσιαζόµενα ποσά εσόδων και εξόδων κατά τις 
υπό εξέταση χρήσεις. Παρά το γεγονός ότι οι εκτιµήσεις βασίζονται στην καλύτερη δυνατή 
γνώση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, τα πραγµατικά αποτελέσµατα ενδέχεται τελικά να 
διαφέρουν από τις εκτιµήσεις αυτές (σηµείωση 4). 

 

2.1.2 Νέα πρότυπα, ερµηνείες και τροποποίηση υφιστάµενων ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων 
 
Το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) καθώς και η Επιτροπή ∆ιερµηνειών 
(IFRIC), έχουν ήδη εκδώσει νέα λογιστικά πρότυπα και διερµηνείες ή έχουν τροποποιήσει 
υφιστάµενα πρότυπα , η εφαρµογή των οποίων είναι υποχρεωτική για λογιστικές περιόδους 
που αρχίζουν µετά την 1η Ιανουαρίου ή µεταγενέστερα. 
 
Η εκτίµηση της διοίκησης της εταιρίας σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων 
προτύπων και διερµηνειών στις οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου και της εταιρίας, παρατίθεται 
παρακάτω: 
 
Τροποποίηση του ∆.Λ.Π 1 «Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων», µε ισχύ, για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την ή µετά την 01/01/2009 
 
Το τροποποιηµένο του ∆.Λ.Π 1, βασικά, αντικαθιστά την «Κατάσταση Αποτελεσµάτων» µε 
την διευρυµένη «Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος» και εισάγει την πρόσθετη Κατάσταση 
της Χρηµατοοικονοµικής Θέσης στην αρχή της πρώτης παρουσιαζόµενης συγκριτικής 
περιόδου στην περίπτωση αναδροµικής εφαρµογής λογιστικής πολιτικής και αναδροµικής 
αναδιατύπωσης ή αναταξινόµησης στοιχείων των οικονοµικών καταστάσεων .Η εφαρµογή 
του προτύπου αυτού πέραν της διαφορετικής παρουσίασης δεν θα έχει επίπτωση στις  
οικονοµικές καταστάσεις. 
 
Αντικατάσταση του ∆.Λ.Π 23  «Κόστος ∆ανεισµού», µε ισχύ, για ετήσιες λογιστικές περιόδους 
που αρχίζουν την ή µετά την 01/01/2009 
 
Το νέο πρότυπο απαλείφει την επιλογή που παρείχε το προηγούµενο για την άµεση αναγνώριση στα 
έξοδα του κόστους δανεισµού που σχετιζόταν µε την απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή 
περιουσιακών στοιχείων, για το χρονικό διάστηµα που διαρκεί η κατασκευαστική περίοδος. Με 
δεδοµένο ότι η εφαρµογή του προτύπου δεν έχει αναδροµική ισχύ οι οικονοµικές καταστάσεις του 
οµίλου και της εταιρίας δεν θα επηρεασθούν. 
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Τροποποίηση του ∆.Λ.Π.32 σχετικά µε την λογιστική αντιµετώπιση κάποιων ιδιαίτερων 
χρηµατοοικονοµικών µέσων που πληρούν τον ορισµό της υποχρέωση αλλά αντιπροσωπεύουν 
υπολειµµατικό δικαίωµα στα καθαρά περιουσιακά στοιχεία της επιχείρησης και συνεπώς 
εντάσσονται στην καθαρή θέση, µε ταυτόχρονη τροποποίηση του ∆.Λ.Π.1 ώστε να 
συµπεριληφθούν στο κείµενο του κάποιες πρόσθετες γνωστοποιήσεις που προκύπτουν από την 
ανωτέρω τροποποίηση . Οι τροποποιήσεις αυτές έχουν ισχύ για ετήσιες λογιστικές περιόδους 
που αρχίζουν την ή µετά την 01/01/2009. 
 
Οι ανωτέρω τροποποιήσεις δεν έχουν εφαρµογή στον όµιλο και την εταιρία. 
 
Αντικατάσταση του ∆.Π.Χ.Π. 3 «Επιχειρηµατικές Συνενώσεις», µε ισχύ για επιχειρηµατικές 
συνενώσεις, µε ηµεροµηνία απόκτησης που προκύπτει σε ετήσιες λογιστικές περιόδους που 
αρχίζουν την ή µετά την 01/07/2009. 
 
Το νέο πρότυπο εισάγει αλλαγές στα θέµατα αναγνώρισης και επιµέτρησης των περιουσιακών 
στοιχείων, των υποχρεώσεων , της υπεραξίας και των δικαιωµάτων µειοψηφίας, καθώς και στις 
απαιτούµενες γνωστοποιήσεις, κατά τις συνενώσεις επιχειρήσεων. Η εφαρµογή του θα έχει επίδραση 
στις µελλοντικές αγορές επιχειρήσεων. Πάντως ο όµιλος δεν προτίθεται να προβεί σε ενωρίτερη 
εφαρµογή του προτύπου,( η οποία επιτρέπεται) για αγορές στις οποίες ενδεχοµένως προβεί, πριν την 
ηµεροµηνία της υποχρεωτικής ισχύος του. 
 
 
∆.Π.Χ.Π 8 «Λειτουργικοί Τοµείς» µε ισχύ, για ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την ή 
µετά την 01/01/2009.  
 
Το ∆.Π.Χ.Π. 8 αντικαθιστά το ∆.Λ.Π 14 «Πληροφόρηση κατά Τοµέα». Οι ουσιώδεις αλλαγές που 
επιφέρει το πρότυπο ,είναι η βάση διαχωρισµού των λειτουργικών τοµέων και η δυνατότητα 
επιµέτρησης των στοιχείων τους σε διαφορετική βάση, τα οποία γίνονται πλέον, βάσει των 
εσωτερικών αναφορών προς τον λαµβάνοντα τις αποφάσεις, προκειµένου να κατανεµηθούν οι πόροι 
και να εκτιµηθεί η απόδοση. Το πρότυπο αυτό δεν αναµένεται να έχει ουσιώδη επίδραση στην 
παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
 
 
∆ιερµηνεία 11 ∆.Π.Χ Π.2 «Συναλλαγές Οµίλου και ιδίων Μετοχών», µε ισχύ, για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την ή µετά την 01/03/2007. 
 
Η διερµηνεία αυτή παρέχει οδηγίες για τον λογιστικό χειρισµό, παροχής δικαιωµάτων σε 
συµµετοχικούς τίτλους από µία επιχείρηση στους εργαζοµένους της, για τα οποία (δικαιώµατα), η 
επιχείρηση επιλέγει ή είναι υποχρεωµένη να αγοράσει τους συµµετοχικούς τίτλους από τρίτο µέρος 
προκειµένου να ανταποκριθεί στις υποχρεώσεις της, παροχής δικαιωµάτων σε συµµετοχικούς 
τίτλους, είτε από την ίδια την επιχείρηση είτε από τους µετόχους της, τους οποίους (συµµετοχικούς 
τίτλους) θα παράσχουν οι µέτοχοι και παροχές σε συµµετοχικούς τίτλους που εµπλέκονται δύο η 
περισσότερες εταιρείες του οµίλου. Η διερµηνεία αυτή δεν έχει εφαρµογή στον όµιλο και την εταιρία. 
 
 
∆ιερµηνεία 12 «Συµφωνίες Παραχώρησης του ∆ικαιώµατος Παροχής Υπηρεσιών» µε ισχύ για 
ετήσιες λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την ή µετά την 01/01/2008.   
 
Η διερµηνεία αυτή παρέχει οδηγίες για τον λογιστικό χειρισµό, εκ µέρους που παραχωρησιούχου , 
συµφωνιών παραχώρησης, από τον δηµόσιο προς τον ιδιωτικό τοµέα. Η διερµηνεία αυτή, δεν έχει 
εφαρµογή στον όµιλο και την εταιρία.  
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∆ιερµηνεία 13 «Προγράµµατα Εµπιστοσύνης ή Αφοσίωσης Πελατών», µε ισχύ, για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την ή µετά την 01/07/2008. 
 
Η διερµηνεία αυτή, περιγράφει τον λογιστικό χειρισµό της ανταµοιβής της εµπιστοσύνης , που µια 
οντότητα παρέχει στους πελάτες της, στα πλαίσια µιας συναλλαγής πώλησης αγαθών , παροχής 
υπηρεσιών, ή χρησιµοποίησης των περιουσιακών στοιχείων της από αυτούς και η οποία  (ανταµοιβή 
της εµπιστοσύνης), εφόσον συντρέχουν οι εκάστοτε προϋποθέσεις, θα εξαργυρωθεί στο µέλλον, µε 
την λήψη δωρεάν ή µε έκπτωση, αγαθών ή υπηρεσιών. Η διερµηνεία αυτή, δεν έχει εφαρµογή στο 
όµιλο και την εταιρία. 
 
∆ιερµηνεία 14 ∆.Λ.Π 19 «Το όριο σε ένα περιουσιακό στοιχείο καθορισµένων παροχών, οι 
ελάχιστες απαιτήσεις χρηµατοδότησης και οι αλληλεπιδράσεις τους», µε ισχύ, για ετήσιες 
λογιστικές περιόδους που αρχίζουν την ή µετά την 01/01/2008. 
 
Η διερµηνεία αυτή αντιµετωπίζει τα θέµατα επιστροφής χρηµάτων ή µειώσεων σε µελλοντικές 
εισφορές, πως µία ελάχιστη απαίτηση χρηµατοδότησης µπορεί να επηρεάσει την δυνατότητα µείωσης 
µελλοντικών καταβολών και πότε µία ελάχιστη απαίτηση χρηµατοδότησης µπορεί να δηµιουργήσει 
υποχρέωση, σε προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Η διερµηνεία αυτή, δεν έχει εφαρµογή στον 
όµιλο και την εταιρία.  
 
 
2.2 Πληροφόρηση κατά τοµέα. 
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µια οµάδα περιουσιακών στοιχείων και δραστηριοτήτων 
που παρέχουν προιόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και 
αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. 
Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µια γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προιόντα 
και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες 
περιοχές.   
Οι δραστηριότητες της εταιρείας διενεργούνται σχεδόν αποκλειστικά στην Ελλάδα (97 %) 
και είναι οµογενοποιηµένες διότι αφορούν αποκλειστικά προιόντα σιδήρου και χάλυβα και 
ως εκ τούτου θεωρούνται ως ένας τοµέας. Το σύνολο σχεδόν (99,9%) του κύκλου εργασιών 
αφορά χονδρικές πωλήσεις. Επίσης δεν υπάρχει εποχικότητα στα είδη που εµπορεύεται η 
εταιρεία. 
 
2.3 Ενσώµατα πάγια 
 
 Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες 
κτήσεώς τους ή του τεκµαρτού κόστους που τους αποδόθηκε στο παρελθόν (πριν την 1 
Ιανουαρίου 2004- ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΛΠ) µε νοµοθετικές ρυθµίσεις. Οι αξίες 
αυτές απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν 
απαξίωση των παγίων. Η Εταιρεία προέβει στην αποτίµηση της εύλογης αξίας των γηπέδων 
και κτιρίων κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 και οι εύλογες αξίες που προέκυψαν 
χρησιµοποιήθηκαν ως τεκµαρτό κόστος κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. Η 
υπεραξία που προέκυψε αύξησε την Καθαρή Θέση της Εταιρείας. Οι δαπάνες που 
διενεργούνται για την αντικατάσταση σηµαντικών συστατικών στοιχείων των παγίων 
κεφαλαιοποιούνται. Οι υπόλοιπες µεταγενέστερες δαπάνες, που διενεργούνται σε σχέση µε 
πάγια περιουσιακά στοιχεία, κεφαλαιοποιούνται µόνον όταν αυξάνουν τα µελλοντικά 
οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα προκύψουν από την εκµετάλλευση των 
επηρεαζόµενων στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ. των 
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παγίων καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδο, κατά το χρόνο της 
πραγµατοποίησής τους. 
 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων, µε βάση την σταθερή µέθοδο 
απόσβεσης καθ’ όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής των πάγιων περιουσιακών 
στοιχείων.  Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Η εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης 
ζωής, κατά κατηγορία παγίων, έχει ως εξής: 
 
 
 
 
 

Είδος Παγίου Εκτιµώµενη ∆ιάρκεια Ωφέλιµης Ζωής 
Βιοµηχανικά Κτίρια 32 έως 40 έτη 

Λοιπά Κτίρια 40 έτη 
Μηχανήµατα και Λοιπός εξοπλισµός 10 έως 20 έτη 

Μεταφορικά Μέσα  5 έως 10 έτη 
Έπιπλα και Λοιπός Εξοπλισµός 3 έως 5 έτη 

 
Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε 
επανεξέταση εάν χρειάζεται σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού. 
 
Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων , οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται 
και της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. 
 
2.4 Αυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν από την Εταιρεία εµφανίζονται στη τιµή 
κτήσεώς τους, µειωµένα κατά τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και, αν συντρέχουν οι σχετικές 
προϋποθέσεις, κατά το ποσό της αποµείωσης της αξίας τους. 
Οι αποσβέσεις των άυλων περιουσιακών στοιχείων επιβαρύνουν το λογαριασµό 
αποτελεσµάτων µε την µέθοδο της σταθερής απόσβεσης, καθ΄ όλη τη διάρκεια της ωφέλιµης 
ζωής τους. Η εκτιµώµενη διάρκεια ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών έχει ως ακολούθως: 
Λογισµικά προγράµµατα : 1 έτος 
 
2.5 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και 
υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης ετησίως και επίσης όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν 
ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα περιουσιακά στοιχεία που 
αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι 
η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα 
αποτελέσµατα όταν προκύπτουν. 
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2.6 Αποµείωση αξίας διαθεσίµων για πώληση περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα διαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξίας τους. 
Πραγµατοποιηθέντα και εξ αποτιµήσεων κέρδη ή ζηµιές που προκύπτουν από µεταβολή 
στην εύλογη αξία των στοιχείων της κατηγορίας «χρηµατοοικονοµικά στοιχεία µέσω 
αποτελεσµάτων» καταχωρούνται στα αποτελέσµατα στην περίοδο που ανακύπτουν. 
 
 
2.7 Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα απεικονίζονται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσεως και της 
ρευστοποιήσιµης τους αξίας. Ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης, 
µειωµένη κατά το κόστος διάθεσης  των αποθεµάτων. Το κόστος των αποθεµάτων 
προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του σταθµικού µέσου όρου και περιλαµβάνει τις δαπάνες 
απόκτησης των αποθεµάτων. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσης των 
αποθεµάτων. 
Ειδικότερα, τα αποθέµατα των εξειδικευµένων ανταλλακτικών των µηχανηµάτων, που 
αγοράζονται κατά το στάδιο της αγοράς του µηχανήµατος, θεωρούνται αναπόσπαστο τµήµα 
της αξίας του µηχανήµατος και αποσβένονται  µαζί µε το µηχάνηµα, ενώ οι αντικαταστάσεις 
των χρησιµοποιούµενων ανταλλακτικών εξοδοποιούνται κατά το χρόνο της αγοράς τους. Σε 
αντίθεση, τα αναλώσιµα υλικά συντήρησης των µηχανηµάτων και τα ανταλλακτικά γενικής 
χρήσεως περιλαµβάνονται στα αποθέµατα και εξοδοποιούνται κατά το χρόνο της ανάλωσης 
τους. 
 
 
2.8 Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις  
 
Οι απαιτήσεις καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους η οποία συµπίπτει µε την 
ονοµαστική αξία, αφαιρουµένων των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης 
(επισφάλειες) αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι ο όµιλος δεν είναι σε 
θέση να εισπράξει τα ποσά που οφείλονται. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται 
ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
 
2.9 ∆ιαθέσιµα 
 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν και τα ισοδύναµα των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι οι 
καταθέσεις όψεως και οι καταθέσεις προθεσµίας βραχείας διάρκειας.  
 
 
2.10 Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα 
  
Οι συναλλαγές που είναι εκφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη 
συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις, που 
είναι εκφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική 
ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που 
προκύπτουν από τη µετατροπή καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων.  
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2.11 Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο περιλαµβάνει τις κοινές µετοχές της Εταιρείας. Αµεσα έξοδα για την 
έκδοση µετοχών εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου συγκεντρώσεως 
κεφαλαίου  σε µείωση του προιόντος της έκδοσης ή της ∆ιαφοράς υπέρ το άρτιο.  
 
2.12 ∆ανεισµός 
 
Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους  µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα κόστη 
για την πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
2.13 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που 
προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής 
βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων. 
Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένεται 
να ισχύουν κατά το χρόνο της ανάκτησης της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων 
και των υποχρεώσεων. Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις καταχωρούνται κατά την 
έκταση κατά την οποία θα υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση 
της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση.  
 
 
2.14 Φορολογία 
 
Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους , τους αναβαλλόµενους 
φόρους καθώς και τις προβλέψεις για επιπλέον φόρους που ενδέχεται να προκύψουν από τις 
φορολογικές αρχές. Ο φόρος εισοδήµατος του τρέχοντος έτους έχει υπολογιστεί επί των 
κερδών της Εταιρίας κάνοντας τις απαραίτητες αναµορφώσεις που απαιτούν οι φορολογικοί 
νόµοι και µε βάσει τους ισχύοντες φορολογικούς συντελεστές (25%). 
 
 
2.15 Παροχές στο προσωπικό 
 
(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές. 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος, καταχωρούνται ως 
έξοδο όταν καθίστανται δουλευµένες. 
 
(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία. 
Η υποχρέωση της Εταιρείας προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται από την Εταιρεία, για την 
µελλοντική καταβολή παροχών ανάλογα µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, 
προσµετράται και απεικονίζεται µε βάση το αναµενόµενο να καταβληθεί δεδουλευµένο 
δικαίωµα του κάθε εργαζόµενου, κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, προεξοφλούµενο 
στην παρούσα του αξία, σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής του. Το 
χρησιµοποιούµενο επιτόκιο προεξόφλησης είναι ίσο µε την απόδοση, κατά την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού, των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
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2.16 Προβλέψεις  
 
Οι προβλέψεις δηµιουργούνται όταν η Εταιρεία έχει νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση , ως 
αποτέλεσµα παρελθόντος γεγονότος, και πιθανολογείται ότι θα απαιτηθεί εκροή οικονοµικού 
οφέλους για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. 
 
 
2.17 Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, 
καθαρά από τους ανακτώµενους φόρους , εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διαιτερικά έσοδα 
µέσα στον όµιλο διαγράφονται πλήρως. Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 
 
(α) Πωλήσεις αγαθών 
Τα έσοδα από πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται, όταν οι βασικοί κίνδυνοι και τα οφέλη, που 
διασυνδέονται µε την ιδιοκτησία των αγαθών, έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή. Τα έσοδα 
δεν αναγνωρίζονται, εάν υπάρχει σηµαντική αβεβαιότητα, όσον αφορά την ανάκτηση του 
οφειλόµενου τιµήµατος ή την ενδεχόµενη επιστροφή των αγαθών. 
 
(β) Παροχή υπηρεσιών 
Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, µε 
βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των 
παρεχόµενων υπηρεσιών. 
 
(γ) Εσοδα από τόκους 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του 
πραγµατικού επιτοκίου. 
 
(γ) Μερίσµατα 
Τα µερίσµατα λογίζονται ως έσοδα όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξης τους, δηλαδή 
όταν εγκρίνονται από το όργανο που είναι κατά νόµο αρµόδιο να τα χορηγεί. 
 
2.18 Μισθώσεις 
 
Μισθώσεις ενσώµατων παγίων όπου ο όµιλος έχει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τις 
ανταµοιβές της ιδιοκτησίας, ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. Οι 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται κατά τη σύναψη της µίσθωσης στη 
χαµηλότερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας των µισθωµένων ενσώµατων παγίων και της 
παρούσης αξίας των ελαχίστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα κατανέµεται στην υποχρέωση 
και στο χρηµατοοικονοµικό έξοδο, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο πάνω 
στην ανεξόφλητη υποχρέωση. Η υποχρέωση για τα πληρωτέα µισθώµατα καθαρή από το 
χρηµατοοικονοµικό κόστος, περιλαµβάνεται στις άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. Οι 
τόκοι καταχωρούνται στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων κατά την διάρκεια της 
περιόδου της µίσθωσης έτσι ώστε να υπάρχει ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο για το 
υπόλοιπο της υποχρέωσης σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού. Τα ενσώµατα πάγια που 
αποκτώνται µε χρηµατοδοτικές µισθώσεις, αποσβένονται στην µικρότερη περίοδο όπως αυτή 
καθορίζεται από την ωφέλιµη ζωή και το χρόνο της µίσθωσης. Στις λειτουργικές µισθώσεις 
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τα µισθώµατα καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο στην 
βάση του δουλευµένου. 
 
2.19 ∆ιανοµή µερισµάτων 
Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής καταχωρείται ως υποχρέωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις, ατοµικές και ενοποιηµένες όταν η διανοµή εγκρίνεται από την 
Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
2.20 Κρατικές Επιχορηγήσεις 
Οι κρατικές επιχορηγήσεις αποτελούν υποστήριξη µε τη µορφή µεταβίβασης οικονοµικών 
πόρων υπό την προϋπόθεση ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί 
µε τους όρους που σχετίζονται µε την επιχορήγηση. Οι επιχορηγήσεις που αφορούν 
περιουσιακά στοιχεία παρουσιάζονται ως αναβαλλόµενο εισόδηµα και καταχωρούνται κατά 
την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του περιουσιακού στοιχείου. Επιχορηγήσεις συναφείς µε 
έσοδα καταχωρούνται στις χρήσεις εκείνες που απαιτούνται για τον συσχετισµό τους µε τις 
αντίστοιχες δαπάνες που πρόκειται να συµψηφιστούν. 
 
 
3. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου. 
Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
(α) Πιστωτικός κίνδυνος 
Η εταιρεία δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι πωλήσεις γίνονται 
κυρίως σε πελάτες µε µειωµένο βαθµό απωλειών είτε τοις µετρητοίς είτε µε την λήψη 
µεταχρονολογηµένων επιταγών. Λόγω της µεγάλης διασποράς που παρουσιάζει η 
πελατειακή βάση της εταιρείας δεν υφίσταται κίνδυνοι εξάρτησης από µερίδα πελατών της 
καθώς κανένας πελάτης της δεν απορροφά πάνω από το 5% του κύκλου εργασιών της. Η 
µέγιστη έκθεση στο πιστωτικό κίνδυνο αναλύεται στις σηµειώσεις 10 και 11. 
 
(β) Κίνδυνος ρευστότητας 
Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, µέσω της διαθεσιµότητας επαρκών 
πιστωτικών ορίων από τα πιστωτικά ιδρύµατα. Ανάλυση της ληκτότητας των 
χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων παρέχεται στη σηµείωση 16. 
 
(γ) Κίνδυνος ταµιακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών των 
επιτοκίων. 
Τα λειτουργικά έσοδα και ταµιακές ροές της εταιρείας είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από 
µεταβολές στις τιµές των επιτοκίων. Ο κίνδυνος µεταβολής των επιτοκίων προέρχεται 
κυρίως από τα µακροπρόθεσµα δάνεια. ∆άνεια µε µεταβλητό επιτόκιο εκθέτουν την εταιρεία 
σε κίνδυνο ταµειακών ροών. ∆άνεια µε σταθερό επιτόκιο εκθέτουν την εταιρεία σε κίνδυνο 
µεταβολής της εύλογης αξίας. Ανάλυση της ευαισθησίας στον κίνδυνο του επιτοκίου 
παρέχεται στην σηµείωση 16. 
 
δ) Κίνδυνος αγοράς συναλλαγµατικών ισοτιµιών 
Οι συναλλαγές του Οµίλου διεξάγονται κυρίως σε Ευρώ. Μέρος των αγορών εµπορευµάτων 
του Οµίλου πραγµατοποιούνται σε ∆ολάριο Αµερικής, η άµεση πληρωµή των οποίων 
µειώνει σηµαντικά τον συναλλαγµατικό κίνδυνο. 
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4. Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της διοικήσεως 
 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις της διοίκησης είναι υπό συνεχή επανεξέταση µε βάση τα 
ιστορικά δεδοµένα και προσδοκίες για τα µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες 
σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 
Η εταιρεία προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών 
γεγονότων. ∆εν υπάρχουν εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να 
προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και 
των υποχρεώσεων στους επόµενους  µήνες. 
 
 
 
5. Ενσώµατα πάγια 
 

Γήπεδα & Κτίρια & Μηχ/τα & Μεταφορικά Επιπλα Ακινητοπ
Οικόπεδα Κτιριακές µηχαν/κες Μέσα & Γραφικός υπό

εγκ/σεις εκ/σεις Εξοπλισµός Εκτέλεση Σύνολο
Αξία κτήσεως ή αποτίµησης
Κατά την 31/12/ 2006 9.837.859 2.712.550 1.961.910 839.485 762.833 2.507.473 18.622.111
Προσθήκες  χρήσης 1/1-31/12/07 92.306 8.900 24.469 2.986.136 3.111.811
Μειώσεις  χρήσης 1/1 - 31/12/07 -45.005 -963 -45.968
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 9.837.859 2.804.856 1.970.810 794.480 786.340 5.493.609 21.687.954
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις  
Κατά την 31/12/2006 342.070 627.235 428.964 542.527 1.940.795
Προσθήκες  χρήσης 1/1-31/12/07 90.885 128.832 74.448 89.270 383.435
Μειώσεις  χρήσης 1/1 - 31/12/07 -21.636 -380 -22.016
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 432.955 756.067 481.775 631.417 2.302.215
Καθαρή αναποσβέστη αξία
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 9.837.859 2.371.901 1.214.742 312.705 154.922 5.493.609 19.385.739

Η Εταιρεία

 
 
Στη διάρκεια της τρέχουσας χρήσης η εταιρεία κατέβαλε το ποσό των 3.112 χιλιάδων ευρώ 
για την αγορά ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων από το οποίο 2.980 χιλιάδες ευρώ αφορά 
την επένδυση των νέων αποθηκών στην ΒΙΠΕ Θεσσαλονίκης.  
 
 
6. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 

Η Εταιρεία 
Λογισµικά 

  
Αξία κτήσεως ή αποτίµησης  
Κατά την 31/12/ 2006 196.483 
Προσθήκες  χρήσης 1/1-31/12/07 720
Μειώσεις  χρήσης 1/1 - 31/12/07  
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 197.203
Συσσωρευµένες Αποσβέσεις  
Κατά την 31/12/2006 196.483 
Προσθήκες  χρήσης 1/1-31/12/07 720
Μειώσεις  χρήσης 1/1 - 31/12/07  
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 197.203
Καθαρή αναποσβέστη αξία   
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007 0
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7. Αναβαλλόµενη φορολογία 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις όπως προκύπτουν από τις σχετικές 
προσωρινές φορολογικές διαφορές έχουν ως εξής: 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 320.604 314.947 320.604 314.947 
Αυλά περιουσιακά στοιχειά (21.476) (37.680) (21.476) (37.680)
Παροχές σε εργαζοµένους (153.916) (134.652) (153.916) (134.652)
Από πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων (206.816) (271.816) (206.816) (271.816)
Λοιπές µεταβολές 3.823 10.593 3.823 10.593 

Σύνολο (57.781) (118.608) (57.781) (118.608)

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 

Ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος στον οποίο υπόκειται η Εταιρεία είναι για το 2007 ίσος 

µε 25%. Ο συµψηφισµός των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων 

λαµβάνει χώρα όταν υπάρχει, από πλευράς εταιρίας, εφαρµόσιµο νοµικό δικαίωµα για κάτι 

τέτοιο και όταν οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή. 

 
8. Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 
 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου και της Εταιρείας αναλύονται στον 

παρακάτω πίνακα: 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
∆οσµένες Εγγυήσεις 37.126 36.406 37.126 36.406 
Σύνολο λοιπών µακροπρόθεσµων 
απαιτήσεων

37.126 36.406 37.126 36.406 

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
Οι απαιτήσεις αυτές αφορούν σε απαιτήσεις οι οποίες πρόκειται να εισπραχθούν µετά το 

τέλος της επόµενης χρήσης.  

 
9. Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα του Οµίλου και της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
Εµπορεύµατα 17.806.370 15.367.820 17.806.370 15.367.820 
Προϊόντα έτοιµα & ηµιτελη 383.869 343.684 383.869 343.684 
Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 408.522 209.731 408.522 209.731 

Σύνολο 18.598.761 15.921.235 18.598.761 15.921.235 

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία των εµπορευµάτων των εταιρειών του οµίλου εξετάζεται σε 
κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού και η αρνητική διαφορά αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα ως 
κόστος πωληθέντων. 
 
 
10. Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 
 
Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις της Εταιρίας, αναλύονται ως εξής: 

 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Απαιτήσεις κατά πελάτων (ανοικτά υπόλοιπα) 13.059.148 12.435.879 13.059.148 12.435.879 
Γραµµάτια Εισπρακτέα 88.103 68.158 88.103 68.158 
Επιταγές Εισπρακτέες (µεταχρονολ) 26.573.428 25.487.640 26.573.428 25.487.640 
Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης (1.150.000) (1.050.000) (1.150.000) (1.050.000)
Καθαρές Εµπορικές Απαιτήσεις 38.570.679 36.941.676 38.570.679 36.941.676 

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
Η κίνηση του λογαριασµού «προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις» έχει ως εξής: 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
Υπόλοιπο έναρξης χρήσης 1.050.000 450.000 1.050.000 450.000 
∆ιαγραφή απαιτήσεων
Προβλέψεις νέων επισφαλειών 100.000 600.000 100.000 600.000 
Υπόλοιπο τέλους χρήσης 1.150.000 1.050.000 1.150.000 1.050.000

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
Οι προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις καλύπτουν το σύνολο των εξατοµικευµένων 
απαιτήσεων που βρίσκονται σε καθυστέρηση µεγαλύτερη του ενός έτους, έναντι των 
συµβατικών ηµεροµηνιών λήξης και που σε κάθε περίπτωση δεν αναµένεται εύλογα η 
είσπραξη τους. Οι απαιτήσεις που βρίσκονται σε καθυστέρηση µικρότερη του έτους, έναντι 
των συµβατικών ηµεροµηνιών λήξης και για τις οποίες δεν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη σε 
βάρος των αποτελεσµάτων δεν είναι σηµαντικές. 
 
Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων συµπίπτουν περίπου µε τις λογιστικές αξίες. Οµοίως η 
µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο, χωρίς να λαµβάνονται υπόψη εγγυήσεις και 
πιστωτικές ενισχύσεις, ταυτίζεται µε τις λογιστικές αξίες των απαιτήσεων. 
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11. Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 
 
Τα λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία του Ενεργητικού της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Ελληνικό ∆ηµόσιο 912.962 1.572.347 912.962 1.572.347

Λογαριασµοί προς απόδοση 244.497 186.151 244.497 186.151

Χρηµατικές διευκολύνσεις προσωπικού 21.913 27.792 21.913 27.792

Λοιπές απαιτήσεις 33.197 15.948 33.197 15.948

1.212.569 1.802.238 1.212.569 1.802.238

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
12. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 9.371 19.942 9.371 19.942
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές καταθέσεις 808.007 1.649.661 808.007 1.649.661
Σύνολο 817.378 1.669.603 817.378 1.669.603

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
13. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 
 
Τα λοιπά στοιχεία του Ενεργητικού της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Εξοδα εποµένων χρήσεων 75.839 32.538 75.839 32.538
Εσοδα χρήσεως εισπρακτέα 131 0 131
Σύνολο 75.970 32.538 75.970 32.538

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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14. Μετοχικό κεφάλαιο και κεφάλαιο υπέρ το άρτιο 
 

Αριθµός µετοχών Κοινές 
µετοχές

Εκδοθέν 
κεφάλαιο

Υπέρ το 
άρτιο

Ιδιες 
µετοχές Σύνολο

1η Ιανουαρίου 2006 17.686.950 17.686.950 5.306.085 4.433.426 9.739.511

31η Ιανουαρίου 2006 21.224.340 21.224.340 8.914.223 4.433.426 13.347.649

31η Ιανουαρίου 2007 21.224.340 21.224.340 8.914.223 4.433.426 13.347.649  
 
Στις 19 ∆εκεµβρίου 2006 η Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας αποφάσισε την  
έγκριση αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας (α) λόγω της απορρόφησης της 
εταιρίας «ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», και (β) λόγω 
κεφαλαιοποίησης µέρους του αποθεµατικού «Υπόλοιπο κερδών εις νέον», µε αύξηση της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής της Εταιρίας. Και ειδικότερα : (α) την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας συνολικού ποσού ΕΥΡΩ τετρακοσίων είκοσι τεσσάρων χιλιάδων 
τετρακοσίων ογδόντα έξι και ογδόντα λεπτών (ΕΥΡΩ 424.486,80), η οποία  προέκυψε: (α) εν 
µέρει από το εισφερόµενο µετοχικό κεφάλαιο εξ ΕΥΡΩ τριακοσίων εβδοµήντα τεσσάρων 
χιλιάδων διακοσίων είκοσι τεσσάρων και τεσσάρων λεπτών (ΕΥΡΩ 374.224,04) λόγω της 
απορρόφησης της, 100% θυγατρικής εταιρίας, «ΝΑΠΟΛΕΩΝ ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ», σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 2 παρ. 2 του Ν. 2166/1993 (αφού έγινε 
απόσβεση λόγω συγχύσεως της εξ ΕΥΡΩ 1.370.665,96 αξίας της συµµετοχής της Εταιρίας), 
και (β) εν µέρει µε κεφαλαιοποίηση µέρους του αποθεµατικού «Υπόλοιπο κερδών εις νέον» 
ποσού ΕΥΡΩ πενήντα χιλιάδων διακοσίων εξήντα δύο και εβδοµήντα έξι λεπτών (ΕΥΡΩ 
50.262,76).  Η ως άνω αύξηση πραγµατοποιήθηκε µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας της 
µετοχής της Εταιρίας από ΕΥΡΩ 0,40 σε ΕΥΡΩ 0,42.  Ακολούθως, το συνολικό µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρίας  ανήλθε µετά την ως άνω αύξηση σε ΕΥΡΩ οκτώ εκατοµµύρια 
εννιακόσιες δεκατέσσερις χιλιάδες διακόσια είκοσι δύο και ογδόντα λεπτά (ΕΥΡΩ 
8.914.222,80) διαιρούµενο σε είκοσι ένα εκατοµµύρια διακόσιες είκοσι τέσσερις χιλιάδες 
τριακόσιες σαράντα (21.224.340) µετοχές ονοµαστικής αξίας ΕΥΡΩ 0,42 έκαστη. 

 Το υπέρ το άρτιο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας προέκυψε από την έκδοση µετοχών 
έναντι µετρητών σε αξία µεγαλύτερη της ονοµαστικής τους αξίας.  

15. Αποθεµατικά 
 
Τα αποθεµατικά της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

Τακτικό 
αποθεµατικο

Αφορολόγητα 
αποθεµατικά Σύνολο

Τακτικό 
αποθεµατικο

Τακτικό 
αποθεµατικο

Αφορολόγητα 
αποθεµατικά

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 
2006 495.414 1.971.221 2.466.635 495.414 1.971.221 2.466.635

Μεταβολές κατά την διάρκεια της 
χρήσης

49.063 49.063 49.063 49.063

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 
2006 544.477 1.971.221 2.515.698 544.477 1.971.221 2.515.698

Μεταβολές κατά την διάρκεια της 
χρήσης

144.108 144.108 144.108 144.108

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 
2007 688.585 1.971.221 2.659.806 688.585 1.971.221 2.659.806

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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16. ∆ανεισµός 
 
Τα δάνεια της Εταιρείας έχουν χορηγηθεί από Ελληνικές τράπεζες και είναι εκφρασµένα σε 
ευρώ.  Τα ποσά , που είναι αποπληρωτέα εντός ενός έτους από την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού , χαρακτηρίζονται ως βραχυπρόθεσµα ενώ τα ποσά , που είναι αποπληρωτέα σε 
µεταγενέστερο στάδιο , χαρακτηρίζονται ως µακροπρόθεσµα . Τα δάνεια της Εταιρείας κατά 
την 31.12.2007 αναλύονται , κατά κύριο χρηµατοδότη , ως εξής : 
  
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Κοινά οµολογιακά δάνεια 14.404.000 0 14.404.000

Βραχυπρόθεσµο µέρος οµολογιακών δανείων 596.000 0 596.000

Βραχυπρόθεσµα τραπεζικά δάνεια 21.832.485 31.188.801 21.832.485 31.188.801

Σύνολο δανείων 36.832.485 31.188.801 36.832.485 31.188.801

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 

 

Ανάλυση Οµολογιακών δανείων 

Α)Στις 6-8-2007  Κοινό Οµολογιακό ∆άνειο ποσού 4.040.000 € άνευ εµπράγµατης 
εξασφάλισης µε την Τράπεζα Πειραιώς διάρκειας 10 ετών.  
Β)Στις 6-8-2007  Κοινό Οµολογιακό ∆άνειο ποσού 5.960.000 € άνευ εµπράγµατης 
εξασφάλισης µε την Τράπεζα Πειραιώς διάρκειας 10 ετών. 
Γ)Στις 3-8-2007  Κοινό Οµολογιακό ∆άνειο ποσού 5.000.000 € άνευ εµπράγµατης 
εξασφάλισης µε την Εµπορική Τράπεζα διάρκειας 5 ετών. 
 
 
Το µέσο επιτόκιο δανεισµού της Εταιρείας την 31.12.2007 ήταν 5,45% 
 
Οι συµβατικές ηµεροµηνίες εξόφλησης των δανειακών υποχρεώσεων της 31.12.2007 και της 
31.12.2006 του οµίλου και της εταιρίας, έχουν ως εξής 
 

Περίοδοι εξόφλησης δανειακών υποχρεώσεων 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Εντός µηνός 12.585.002 16.897.595 12.585.002 16.897.595

Εντός τριών (3) µηνών 8.000.000 8.000.000 0

Εντός έτους 1.843.484 14.291.206 1.843.484 14.291.206

Εντός πενταετίας 9.404.000 9.404.000 0

Μετά την παρέλευση πενταετίας 5.000.000 5.000.000 0
Σύνολα 36.832.486 31.188.801 36.832.486 31.188.801

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Ανάλυση ευαισθησίας δανειακών υποχρεώσεων 
 
Στηριζόµενη σε ιστορικά στοιχεία και στην εµπειρία της η διοίκηση πιστεύει ότι µια 
παράλληλη µετακίνηση των επιτοκίων σε Ευρώ κατά + 50 µονάδες βάσης, σε σχέση µε τα 
τρέχοντα επιτόκια στο τέλος των χρήσεων 2006 και 2007, κρίνεται ως πιθανή. Αν συνέβαινε 
αυτή η µεταβολή, η επίδραση της στα καθαρά µετά από φόρους κέρδη των χρήσεων 2006 και 
2007 και κατά επέκταση στα ίδια κεφάλαια, θα είχε ως εξής : 
 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Επιβάρυνση από αύξηση επιτοκίων -191.807 -119.590 -191.807 -119.590

Αναλογών φόρος εισοδήµατος 47.952 34.681 47.952 34.681
Καθαρά επίδραση -143.855 -84.909 -143.855 -84.909

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 

17. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 

 
Η υποχρέωση της εταιρίας προς τους εργαζοµένους, για την µελλοντική καταβολή παροχών 
ανάλογα µε το χρόνο της προυπηρεσίας του καθενός, επιµετράται και απεικονίζεται µε βάση 
το αναµενόµενο δικαίωµα κάθε εργαζοµένου κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, 
προεξοφλούµενο στην παρούσα αξία, σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής. 
 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
Υποχρεώσεις ισολογισµού για:  
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 615.664 538.609 615.664 538.609
Σύνολο 615.664 538.609 615.664 538.609

Χρεώσεις στα αποτελέσµατα :
∆απάνη που αναγνωρίσθηκε στα αποτελέσµατα 77.055 60.000 77.055 60.000
Προσθήκες  Απορρόφησης
θυγατρικής εταιρείας 140.099
Παροχές που πληρώθηκαν από τον εργοδότη -13.352
Σύνολο 77.055 46.648 77.055 200.099

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
18. Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 

 
Περιλαµβάνονται οι προβλέψεις των ανέλεγκτων φορολογικά χρήσεων της Εταιρείας και 
προκαταβολή έναντι επιχορηγήσεων σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.3299/2004. 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Προβλέψεις φόρων φορολογικών ελέγχων 303.319 350.000 303.319 350.000

Προκαταβολή έναντι Επιχορηγήσεων 909.000 909.000
1.212.319 350.000 1.212.319 350.000

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Προβλέψεις φόρων φορολογικών ελέγχων 
 
Παρότι η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί αξιόπιστα, η 
Εταιρεία χρησιµοποιώντας στατιστικά στοιχεία από φορολογικούς ελέγχους παρελθόντων 
ελεγµένων φορολογικά χρήσεων έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για τις ενδεχόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις που θα προκύψουν από τον φορολογικό έλεγχο των ανέλεγκτων χρήσεων.  
 
Η Εταιρεία έχει ανέλεγκτες φορολογικά τις χρήσεις 2005, 2006 και 2007. Στις 17/1/2008 
επιδόθηκε εντολή φορολογικού ελέγχου για τον έλεγχο των χρήσεων 2005 και 2006. Ο 
έλεγχος αυτός βρίσκεται σε εξέλιξη και οι τυχόν φορολογικές επιβαρύνσεις που θα 
προκύψουν εκτιµάται ότι δεν θα υπερβούν την σχετική πρόβλεψη που έχει επιβαρύνει τις 
αντίστοιχες χρήσεις.  
 

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Υπόλοιπο προβλέψεων φόρων φορολογικών ελέγχων 31.12.2006 350.000 350.000
Καταλογισθέντες φόροι φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων -146.681 -146.681
Προβλέψεις φόρων φορολογικού ελέγχου χρήσης 100.000 100.000
Υπόλοιπο προβλέψεων φόρων φορολογικών ελέγχων 31.12.2007 303.319 303.319  
 
Κρατικές Επιχορηγήσεις 
 
 

0 0 909.000 (909.000)

Αναγνωρισµένες 
Επιχορηγήσεις 
περιόδου

Αποσβέσεις 
Επιχορηγήσεων 
(µεταφορά στα 
αποτελέσµατα)

Είσπραξη 
Επιχορηγήσεων

Απαίτηση 
(προκαταβολή) 
Επιχορήγησης

 
 
 
Η προκαταβολή έναντι των επιχορηγήσεων εµφανίζεται στις λοιπές µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις των οικονοµικών καταστάσεων της εταιρείας και οι απαιτήσεις επιχορηγήσεων 
στις λοιπές απαιτήσεις των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Στις 22/5/2007 εγκρίθηκε µε την 22412/ΥΠΕ/4/00656/Ν.3299/04 απόφαση του Υπουργού 
Οικονοµίας και Οικονοµικών, η υπαγωγή στις διατάξεις του Ν.3299/2004, επένδυσης της 
εταιρείας στην θέση ΒΙΠΕ Σίνδου του νοµού Θεσσαλονίκης, συνολικού κόστους  επένδυσης 
10,1 εκατοµµύρια Ευρώ. Επί του ανωτέρου ποσού εγκρίθηκε επιχορήγηση 30% ήτοι 3,03 
εκατοµµύρια Ευρώ. 
Τον Ιούλιο του 2007 η εταιρεία εισέπραξε προκαταβολή 909 χιλιάδες Ευρώ, η οποία 
αντιστοιχεί στο 30% του συνολικού ποσού της επιχορήγησης. 
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19. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 
Η ανάλυση των υπολοίπων των προµηθευτών και των λοιπών συναφών υποχρεώσεων του 

Οµίλου και της Εταιρίας έχει ως εξής: 

 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Προµηθευτές 2.155.805 2.562.168 2.155.805 2.562.168
Υποσχετικές επιστολές πληρωτέες 6.099.905 6.910.488 6.099.905 6.910.488
Επιταγές πληρωτέες 1.632.724 1.277.414 1.632.724 1.277.414
Σύνολο 9.888.433 10.750.070 9.888.433 10.750.070

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
20. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Φόρος εισοδήµατος 375.584 2.358.395 375.584 2.358.395
Υποχρέωσεις από φόρους τέλη (πλήν εισοδήµατος) 1.087.311 335.868 1.087.311 335.868
Σύνολο 1.462.895 2.694.263 1.462.895 2.694.263

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
21. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 
Ακολουθεί ανάλυση των λοιπών βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων: 

 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Προκαταβολές πελατών 577.221 193.602 577.221 193.602

Μερίσµατα πληρωτέα 5.241 4.389 5.241 4.389

Ασφαλιστικοί οργανισµοί 154.305 138.909 154.305 138.909

∆ιανεµόµενα κέρδη στο προσωπικό 95.066 105.000 95.066 105.000

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 21.129 67.965 21.129 67.965

852.961 509.864 852.961 509.864

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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22. Λοιπά στοιχεία παθητικού 
 
Ακολουθεί ανάλυση των λοιπών στοιχείων παθητικού: 

 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Εξοδα χρήσεως δουλευµένα 608 54.263 608 54.263
Λοιποί µεταβατικοί λογ/σµοι 8.886 121.310 8.886 121.310
Σύνολο 9.494 175.574 9.494 175.574

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
23. Κόστος Πωληθέντων 
 
Το κόστος πωληθέντων αναλύεται ως εξής: 

 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Κόστος αποθεµάτων αναγνωριζόµενο ως έξοδο 65.581.692 58.098.652 65.581.692 49.764.128

Εξοδα Παραγωγής 218.383 324.554 218.383 157.973

Ιδιοπαραγωγή (19.649) (1.000) (19.649) (1.000)

Μείον : ∆ιαιτερικές απαλειφές (1.191.973)
65.780.426 57.230.233 65.780.426 49.921.101

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
 
 
 
24. Εξοδα ∆ιάθεσης 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 2.455.802 2.246.058 2.455.802 2.075.171

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 71.828 54.950 71.828 54.280

Παροχές τρίτων 508.961 516.278 508.961 466.746

Φόροι τέλη 107.987 88.510 107.987 80.688

∆ιάφορα έξοδα 921.105 810.828 921.105 778.442

Αποσβέσεις παγίων 284.393 252.016 284.393 217.648
4.350.076 3.968.639 4.350.076 3.672.974

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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25. Εξοδα ∆ιοίκησης 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 732.165 737.182 732.165 642.767

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 372.454 424.391 372.454 435.015

Παροχές τρίτων 134.352 118.210 134.352 71.140

Φόροι τέλη 46.474 39.601 46.474 32.857

∆ιάφορα έξοδα 163.876 141.418 163.876 118.611

Αποσβέσεις παγίων 38.016 63.040 38.016 60.187
1.487.337 1.523.842 1.487.337 1.360.577

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
26. Αλλα Λειτουργικά έσοδα 
 
Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης για τις χρήσεις 2007 και 2006 έχουν ως εξής: 

 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Εσοδα αποστολής αγαθών 648.175 674.432 648.175 637.102
Εσοδα από παροχή ∆ιοικητικών υπηρεσιών 
σε θυγατρική 0 42.812

Λοιπά Λειτουργικά έσοδα 119.942 373.327 119.942 327.218

768.117 1.047.759 768.117 1.007.132

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
 
27. Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 
 

Τα λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης για τις χρήσεις 2007 και 2006 έχουν ως εξής: 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Εκτακτα έξοδα 49.148 63.467 49.148 25.366

Εκτακτες ζηµιές 9.650 136 9.650 2

Προβλέψεις χρήσης 177.055 660.000 177.055 660.000

Εξοδα προηγούµενων χρήσεων 16.685 735 16.685 520
252.537 724.338 252.537 685.889

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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28. Χρηµατοοικονοµικά Εσοδα /  Εξοδα 
 

1/1 - 31/12/2007 1/1 - 31/12/2006 1/1 - 31/12/2007 1/1 - 31/12/2006

Έσοδα / Κέρδη από:
-Τόκοι πελατών 110.142 137.452 110.142 137.452
-∆ιαθεσίµων Προς πώληση Επενδύσεων 23.425 24.104 23.425 20.569

Μείον : ∆ιαιτερικές απαλειφές
133.567 161.556 133.567 158.021

Έξοδα τόκων από:
 -Τραπεζικά δάνεια και συναφή έξοδα 2.138.115 1.694.554 2.138.115 1.479.735

2.138.115 1.694.554 2.138.115 1.479.735

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑΟ ΟΜΙΛΟΣ

 
 
 
29. Φόροι εισοδήµατος 
 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Φόρος Χρήσης 788.271 1.646.052 788.271 1.418.621
Φόρος Αφορολόγητου αποθεµατικού 
Ν.3220/04 745.266 745.266
Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό 
κόστος φόροι 27.919 27.919

∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου 100.000 350.000 100.000 350.000
Αναβαλλόµενος φόρος 60.827 (42.230) 60.827 (53.550)

Σύνολο φορολογικής επιβάρυνσης 1.722.283 1.953.822 1.722.283 1.715.071

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 
 
Η εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και την χρήση 2004. Στις 
17/1/2008 επιδόθηκε εντολή φορολογικού ελέγχου για τον έλεγχο των χρήσεων 2005 και 
2006. Ο έλεγχος αυτός βρίσκεται σε εξέλιξη και οι τυχόν φορολογικές επιβαρύνσεις που θα 
προκύψουν εκτιµάται ότι δεν θα υπερβούν την σχετική πρόβλεψη που έχει επιβαρύνει τις 
αντίστοιχες χρήσεις.  
 
Η πρώην θυγατρική Ν.ΡΟΥΣΣΟΣ ΑΕ, η οποία απορροφήθηκε  στις 29.12.2006 βάσει 
Ισολογισµού Μετασχηµατισµού της 31/7/2006, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2166/1993 
έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για το σύνολο των χρήσεων της. 
 
Βάσει του Ν.3220/2004, η Εταιρεία και ο Οµιλος σχηµάτισαν στην χρήση 2004 
αφορολόγητο αποθεµατικό ύψους 1.820 χιλιάδες Ευρώ. Στην συνέχεια και σύµφωνα µε το 
άρθρο 47 του Νόµου περί «∆ιαχείριση, έλεγχος και εφαρµογή αναπτυξιακών παρεµβάσεων 
για την προγραµµατική περίοδο 2007 – 2013» το παραπάνω αφορολόγητο αποθεµατικό 
επενδύσεων συνιστά κρατική ενίσχυση και φορολογείται µε τους συντελεστές φορολογίας 
εισοδήµατος που ίσχυαν κατά το οικονοµικό έτος από τα κέρδη του οποίου σχηµατίστηκε. 
Επιπλέον η εταιρεία θα επιβαρυνθεί και µε ποσό τόκων που υπολογίζεται επί του 
προκύπτοντας φόρου εισοδήµατος σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο κεφάλαιο V του 
Κανονισµού (ΕΚ) 794/2004 της Επιτροπής (EEL 140, 30.4.2004) για το χρονικό διάστηµα 



Α∆ΕΛΦΟΙ Χ. ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΥ Α.Ε.Β.Ε. 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσεως  
από 1η Ιανουαρίου 2007 έως 31  ∆εκεµβρίου 2007 
(τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε Ευρώ) 
 

 42

που µεσολαβεί από τη λήξη της προθεσµίας υποβολής της δήλωσης φορολογίας εισοδήµατος 
του οικονοµικού έτους, από τα κέρδη του οποίου σχηµατίσθηκε το αποθεµατικό, µέχρι το 
χρόνο της πραγµατικής ανάκτησης αυτού (14 ∆εκεµβρίου 2007). Οι πιο πάνω τόκοι 
εκπίπτουν από τα ακαθάριστα έσοδα κατά τη διαχειριστική περίοδο εντός της οποίας 
καταβάλλονται στο ∆ηµόσιο.  
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
Φόρος χρήσης (788.271) (1.646.052) (788.271) (1.418.621)
Φόρος Αφορολόγητου αποθεµατικού Ν.3220/04 (745.266) (745.266)
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων (100.000) (350.000) (100.000) (350.000)
Λοιποί µη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι (27.919) (27.919)
Αναβαλλόµενος φόρος (60.827) 42.230 (60.827) 53.550
Σύνολο (1.722.283) (1.953.822) (1.722.283) (1.715.071)

Κέρδη προ φόρων 3.244.325 5.298.613 3.244.325 4.492.240
Συντελεστής Φόρου 25% 29,00% 25% 29%
Αναµενόµενη ∆απάνη Φόρου (811.081) (1.536.598) (811.081) (1.302.750)

Προσαρµογές για µεταβολή στον συντελεστή φόρου - - -

Προσαρµογές για εισοδήµατα που δεν υπόκεινται σε 
φορολογία
 - Αναβαλλόµενη φορολογία χρήσης (60.827) 42.230 (60.827) 53.550

-
Λοιπές προσαρµογές (Αφορολόγητα αποθεµατικά - λοιπές 
φορολογικές ελαφρύνσεις/επιβαρύνσεις)

(722.456) (109.454) (722.456) (115.871)

 - ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου (100.000) (350.000) (100.000) (350.000)

 - Λοιποί µη ενωσµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι (27.919) 0 (27.919) 0

Πραγµατική ∆απάνη Φόρου (1.722.283) (1.953.822) (1.722.283) (1.715.071)

ΕΤΑΙΡΕΙΑΟΜΙΛΟΣ

 
 
 
 
 
 
30. Κέρδη κατά µετοχή 
 
Τα βασικά κέρδη κατά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους µε τον σταθµισµένο 
µέσο αριθµό των κοινών µετοχών στην διάρκεια της χρήσης. 
 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006

Κέρδη που αναλογούν στους
µετόχους της Μητρικής 1.522.043 3.344.791 1.522.043 2.777.169

Σταθµισµένος µέσος αριθµός µετοχών 21.224.340 20.487.788 21.224.340 20.487.788

Βασικά κέρδη ανά µετοχή 0,072 0,163 0,072 0,136

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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31. Πληροφόρηση κατά τοµέα. 
 
Οι δραστηριότητες της εταιρείας και του οµίλου διενεργούνται σχεδόν αποκλειστικά στην 
Ελλάδα (97 %) και είναι οµογενοποιηµένες διότι αφορούν αποκλειστικά προιόντα σιδήρου 
και χάλυβα και ως εκ τούτου θεωρούνται ως ένας τοµέας. Το σύνολο σχεδόν (99,9%) του 
κύκλου εργασιών αφορά χονδρικές πωλήσεις. Επίσης δεν υπάρχει εποχικότητα στα είδη που 
εµπορεύεται η εταιρεία και ο όµιλος. 
 
 
32. Ενδεχόµενες απαιτήσεις και υποχρεώσεις 
 
Η Εταιρεία έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα 

θέµατα που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας. ∆εν αναµένεται να 

προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις. ∆εν αναµένονται 

πρόσθετες πληρωµές, µετά την ηµεροµηνία σύνταξης αυτών των οικονοµικών καταστάσεων. 

 

 
33. Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 
 
Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας χρήσης (31.12.2007) 
ήταν για την Εταιρεία 114 άτοµα. Στο τέλος της αντίστοιχης προηγούµενης περιόδου 
(31.12.2006) ήταν 113. 
  
 
34. Συνδεδεµένα Μέρη 
 
Οι παρακάτω συναλλαγές αφορούν συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη, όπως αυτά ορίζονται 
από το ∆ΛΠ 24, σωρευτικά από την έναρξη της οικονοµικής χρήσης µέχρι τη λήξη της 
καθώς και τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων στη λήξη της τρέχουσας χρήσης 
που έχουν προκύψει από τις συγκεκριµένες συναλλαγές των συνδεδεµένων µερών. 
 

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
Ποσά σε Ευρώ
Πωλήσεις αγαθών 0 0 0 733.085
Θυγατρική

Πωλήσεις υπηρεσιών 0 0 0 42.812
Θυγατρική

Αγορές αγαθών 0 0 0 458.888
Θυγατρική

Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη 0 0 0 0

Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µέρη 0 0 0 0

Παροχές προς την ∆ιοίκηση
Αµοιβές και µισθοί µελών ∆ιοίκησης 386.035 563.727 386.035 563.727

Ο ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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35. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
 
Στις 17-1-2008 επιδόθηκε στην εταιρία εντολή φορολογικού ελέγχου για τον 

φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2005 & 2006 Ο έλεγχος αυτός βρίσκεται σε εξέλιξη, 

οι δε τυχόν φορολογικές επιβαρύνσεις που θα προκύψουν εκτιµάται ότι δεν θα 

υπερβούν την σχετική πρόβλεψη που έχει επιβαρύνει τις αντίστοιχες χρήσεις. 

 
∆εν έχει συµβεί κάποιο άλλο γεγονός το οποίο µπορεί να επηρεάσει την οικονοµική 
διάρθρωση ή την επιχειρηµατική πορεία της Εταιρείας από τις 31/12/2007 µέχρι και την 
ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων της παρούσης χρήσης. 
 
 
 

Μάνδρα Αττικής , 22 Μαρτίου 2008 
 

 
Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ                            Ο ΑΝΤ/∆ΡΟΣ                                 Ο ΠΡΟΙΣΤΑΜΕΝΟΣ 
ΤΟΥ ∆.Σ.                                     ΤΟΥ ∆.Σ.                                         ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ     ΚΟΡ∆ΕΛΛΟΣ ΑΝΤΩΝΙΟΣ          ΡΙΖΑΚΗΣ ΑΘΑΝ 
Α∆Τ ΑΕ-522639                              Α∆Τ Ι-329124                                  Α∆Τ ΑΒ - 509652 
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