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Ισολογισµός 
 

30/06/2007 31/12/2006 30/06/2007 31/12/2006
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Γήπεδα, κτίρια και εξοπλισµός 9 1.769.058.778 1.745.889.724 274.708 172.542
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 9 4.408.592 5.295.872 - -
Επενδύσεις σε ακίνητα 9 41.683.318 33.493.825 112.858.994 108.023.315
Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις 7 23.384.314 15.254.855 - -
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 8 - - 655.068.512 688.449.988
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 10.295.296 10.531.668 32.131.696 32.279.887
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 6.805.307 8.486.293 -
Παράγωγα 10 3.504.101 2.813.459 - -
Λοιπές απαιτήσεις 8.711.332 8.740.740 6.124 6.073

1.867.851.038 1.830.506.436 800.340.034 828.931.805
Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 1.001.022.183 842.309.260 - -
Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις 836.158.524 763.530.205 28.076.963 4.191.531
Στοιχεία µη κυκλοφορούντος ενεργητικού προς πώληση 3.918.560 3.918.560 - -
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 3.796.709 3.268.758 - -
Παράγωγα 10 11.373.925 15.873.614 - -
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 165.568 293.897 - -
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος 12.731.432 21.460.451 - -
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 337.140.098 233.709.108 158.735.549 86.218.290

2.206.306.999 1.884.363.853 186.812.512 90.409.821
Σύνολο ενεργητικού 4.074.158.037 3.714.870.289 987.152.546 919.341.626
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους
Μετοχικό κεφάλαιο 59.842.227 59.842.227 59.842.227 59.842.227
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 411.618.152 411.618.152 411.618.152 411.618.153
Ίδιες µετοχές -8.005.437 -8.005.437 - -
Συναλλαγµατικές διαφορές ενοποίησης θυγατρικών εξωτερικού 3.071.904 2.076.289 - -
Αποθεµατικά 298.576.460 238.263.789 52.919.041 29.661.368
Κέρδη εις νέον 455.831.473 385.315.687 423.052.358 391.555.938
Σύνολο 1.220.934.779 1.089.110.707 947.431.778 892.677.686
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 738.557.456 687.830.425 - -
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 1.959.492.235 1.776.941.132 947.431.778 892.677.686
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
∆άνεια 11,12 849.623.969 840.280.414 - -
Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις 12 50.328 120.022 - -
Παράγωγα 10 357.375 257.283 - -
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 187.327.118 186.527.865 18.973.967 19.183.009
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 20.485.798 20.542.508 33.877 40.063
Επιχορηγήσεις 27.130.375 28.824.858 - -
Προβλέψεις 15.451.203 15.373.630 - -
Λοιπές υποχρεώσεις 238.049 328.198 - -

1.100.664.215 1.092.254.778 19.007.844 19.223.072
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 403.805.276 336.137.177 18.541.464 5.692.494
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 46.355.017 52.570.089 2.171.460 1.748.374
∆άνεια 11,12 556.067.985 445.705.330 - -
Υποχρεώσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις 12 1.189.087 2.095.850 - -
Παράγωγα 10 3.820.556 5.072.041 - -
Προβλέψεις 2.763.666 4.093.892 - -

1.014.001.587 845.674.379 20.712.924 7.440.868
Σύνολο υποχρεώσεων 2.114.665.802 1.937.929.157 39.720.768 26.663.940
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 4.074.158.037 3.714.870.289 987.152.546 919.341.626

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Σηµείωση

 

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 έως 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 

πληροφοριών. 
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Κατάσταση αποτελεσµάτων 

6µήνες έως 
30/06/2007

6µήνες έως 
30/06/2006

3µήνες από 1/4 έως 
30/06/2007

3µήνες από 1/4 έως 
30/06/2006

Πωλήσεις 1.931.245.540 1.568.090.419 973.225.682 863.217.259
Κόστος Πωληθέντων -1.645.666.455 -1.333.047.722 -837.869.991 -730.483.639
Μεικτό Κέρδος 285.579.085 235.042.697 135.355.691 132.733.620
Έξοδα διάθεσης -80.493.569 -76.229.079 -42.326.494 -45.470.191
Έξοδα διοίκησης -40.444.064 -41.498.095 -20.049.284 -21.526.759
Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης (καθαρά) 11.291.793 15.546.885 6.912.595 9.180.736
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 175.933.245 132.862.408 79.892.508 74.917.406
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα - καθαρά -26.666.934 -28.017.041 -13.586.841 -16.067.154
Έσοδα από µερίσµατα 706.563 628.037 706.563 628.037
Κέρδη από συγγενείς επιχειρήσεις 1.546.407 1.121.413 309.876 253.794
Κέρδη προ φόρου εισοδήµατος 151.519.281 106.594.817 67.322.106 59.732.083
 Φόρος εισοδήµατος 14 -29.900.394 -23.425.142 -14.046.099 -11.234.743
Καθαρά κέρδη περιόδου 121.618.887 83.169.675 53.276.007 48.497.340

Κατανεµηµένα σε :
Μετόχους της µητρικής 65.002.464 52.869.652 27.697.710 31.003.678
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 56.616.423 30.300.023 25.578.297 17.493.662

121.618.887 83.169.675 53.276.007 48.497.340

Κέρδη ανά µετοχή που αναλογούν στους µετόχους 
της µητρικής για την περίοδο (εκφρασµένα σε € 
ανά µετοχή)

Βασικά και µειωµένα 19 0,327 0,266 0,139 0,156

Σηµ.

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

6µήνες έως 
30/06/2007

6µήνες έως 
30/06/2006

3µήνες από 1/4 
έως 30/06/2007

3µήνες από 1/4 έως 
30/06/2006

Πωλήσεις 10.417 21.049 4.390 10.031
Κόστος Πωληθέντων -9.000 -20.000 -4.500 -9.500
Μεικτό Κέρδος 1.417 1.049 -110 531
Έξοδα διοίκησης -1.184.745 -1.164.600 -644.809 -497.208
Λοιπά έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης (καθαρά) 45.265.475 2.226.043 1.014.717 826.809
Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης 44.082.147 1.062.492 369.798 330.132
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα - καθαρά 2.375.531 146.892 1.522.666 79.815
Έσοδα από µερίσµατα 24.905.491 15.834.607 24.905.491 15.834.607
Κέρδη προ φόρου εισοδήµατος 71.363.169 17.043.991 26.797.955 16.244.554
 Φόρος εισοδήµατος 14 -642.650 -446.516 -575.950 56.125
Καθαρά κέρδη περιόδου 70.720.519 16.597.475 26.222.005 16.300.679

Κέρδη ανά µετοχή που αναλογούν στους µετόχους 
της µητρικής για την περίοδο (εκφρασµένα σε € 
ανά µετοχή)

Βασικά και µειωµένα 19 0,355 0,083 0,131 0,082

Σηµ.

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

 

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 έως 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 

πληροφοριών. 



                                                            Ενδιάµεσες Συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις 
                                                                                           30Ιουνίου 2007 

(Όλα τα ποσά σε € - Ευρώ) 

 3

Κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων  

Ενοποιηµένα στοιχεία 

Μετοχικό 
κεφάλαιο & 

∆ιαφορά υπέρ το 
άρτιο

Συναλλαγµατικές 
διαφορές 
ενοποίησης

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

 ∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2006 463.549.092 100.347 6.240.043 244.734.711 258.938.793 973.562.986 508.473.719 1.482.036.705
Συναλλαγµατικές διαφορές - 94.856 - - - 94.856 472.642 567.498
Κέρδος / (ζηµιά) που αναγνωρίστηκε άµεσα στα ίδια 
κεφάλαια - - -2.519.114 - - -2.519.114 -1.730.140 -4.249.254
Καθαρό κέρδος περιόδου - - - - 52.869.651 52.869.651 30.300.023 83.169.674

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου - 94.856 -2.519.114 - 52.869.651 50.445.393 29.042.525 79.487.918

Επίπτωση αλλαγής ποσοστού συµµετοχών - - 5.408 -3.678.776 5.557.010 1.883.642 -12.757.165 -10.873.523
Αγορά ιδίων µετοχών -94.150 - - - - -94.150 - -94.150
Μεταφορά αποθεµατικών - - - 4.647.042 -4.647.042 - - -
Μέρισµα - - - -14.960.557 -14.960.557 -7.449.795 -22.410.352

-94.150 - 5.408 968.266 -14.050.589 -13.171.065 -20.206.960 -33.378.025

Υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2006 463.454.942 195.203 3.726.337 245.702.977 297.757.855 1.010.837.314 517.309.284 1.528.146.598

Μετοχικό 
κεφάλαιο & 

∆ιαφορά υπέρ το 
άρτιο

Συναλλαγµατικές 
διαφορές 
ενοποίησης

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

 ∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων

Υπόλοιπο στις 1 Ιουλίου 2006 463.454.942 195.203 3.726.337 245.702.977 297.757.855 1.010.837.314 517.309.284 1.528.146.598
Συναλλαγµατικές διαφορές - 2.130.629 - - - 2.130.629 835.049 2.965.678
Κέρδος που αναγνωρίστηκε άµεσα στα ίδια 
κεφάλαια - - 7.948.150 - - 7.948.150 4.589.221 12.537.371
Καθαρό κέρδος περιόδου - - - - 60.283.688 60.283.688 53.274.526 113.558.214

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου - 2.130.629 7.948.150 - 60.283.688 70.362.467 58.698.796 129.061.263

Επίπτωση αλλαγής ποσοστού συµµετοχών - -249.543 126.863 -21.123.266 29.156.872 7.910.926 113.939.990 121.850.916
Μεταφορά αποθεµατικών - - - 1.882.728 -1.882.728 - - -
Μέρισµα - - - - - - -2.117.645 -2.117.645

- -249.543 126.863 -19.240.538 27.274.144 7.910.926 111.822.345 119.733.271

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2006 463.454.942 2.076.289 11.801.350 226.462.439 385.315.687 1.089.110.707 687.830.425 1.776.941.132

Μετοχικό 
κεφάλαιο & 

∆ιαφορά υπέρ το 
άρτιο

Συναλλαγµατικές 
διαφορές 
ενοποίησης

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

 ∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2007 463.454.942 2.076.289 11.801.350 226.462.439 385.315.687 1.089.110.707 687.830.425 1.776.941.132
Συναλλαγµατικές διαφορές - 995.615 - - - 995.615 2.348.250 3.343.865
Κέρδος που αναγνωρίστηκε άµεσα στα ίδια 
κεφάλαια - - -4.240.116 - 1.675.259 -2.564.857 -2.707.282 -5.272.139
Καθαρό κέρδος περιόδου - - - - 65.002.464 65.002.464 56.616.423 121.618.887

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου - 995.615 -4.240.116 - 66.677.723 63.433.222 56.257.391 119.690.613

Επίπτωση αλλαγής ποσοστού συµµετοχών - - - -15.475.345 99.824.122 84.348.777 12.910.144 97.258.921
Μεταφορά αποθεµατικών - - - 80.028.132 -80.028.132 - - -
Μέρισµα - - - - -15.957.927 -15.957.927 -18.440.504 -34.398.431

- - - 64.552.787 3.838.063 68.390.850 -5.530.360 62.860.490

Υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2007 463.454.942 3.071.904 7.561.234 291.015.226 455.831.473 1.220.934.779 738.557.456 1.959.492.235

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 έως 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 

πληροφοριών.
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Κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων (συνέχεια) 

 

Εταιρικά στοιχεία 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο & 

∆ιαφορά υπέρ το 
άρτιο

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2006 471.460.380 1.101.644 28.561.805 368.644.329 869.768.158
Κέρδος που αναγνωρίστηκε άµεσα στα ίδια 
κεφάλαια - 174.597 - - 174.597

Καθαρό κέρδος περιόδου - - - 16.597.476 16.597.476

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου - 174.597 - 16.597.476 16.772.073

Μεταφορά αποθεµατικών - - -347.000 347.000 -

Μέρισµα - - - -14.960.558 -14.960.558

- - -347.000 -14.613.558 -14.960.558

Υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2006 471.460.380 1.276.241 28.214.805 370.628.247 871.579.673

Μετοχικό 
κεφάλαιο & 

∆ιαφορά υπέρ το 
άρτιο

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθέµατικα

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο στις 1 Ιουλίου 2006 471.460.380 1.276.241 28.214.805 370.628.247 871.579.673
Κέρδος που αναγνωρίστηκε άµεσα στα ίδια 
κεφάλαια - 170.321 - - 170.321
Καθαρό κέρδος περιόδου - - - 20.927.690 20.927.690

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου - 170.321 - 20.927.690 21.098.011

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2006 471.460.380 1.446.562 28.214.805 391.555.938 892.677.686

Μετοχικό 
κεφάλαιο & 

∆ιαφορά υπέρ το 
άρτιο

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθέµατικα

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2007 471.460.380 1.446.562 28.214.805 391.555.938 892.677.686
Κέρδος που αναγνωρίστηκε άµεσα στα ίδια 
κεφάλαια - -8.500 - - -8.500
Καθαρό κέρδος περιόδου - - - 70.720.520 70.720.520

Σύνολο αναγνωρισµένου καθαρού κέρδους περιόδου - -8.500 - 70.720.520 70.712.020

Μεταφορά αποθεµατικών - - 23.266.172 -23.266.172 -
Μέρισµα - - - -15.957.927 -15.957.927

- - 23.266.172 -39.224.099 -15.957.927

Υπόλοιπο στις 30 Ιουνίου 2007 471.460.380 1.438.062 51.480.977 423.052.359 947.431.779  

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 έως 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών 

πληροφοριών. 
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Κατάσταση ταµειακών ροών 

Σηµ.

1/1 εως 30/06/2007 1/1 εως 30/06/2006 1/1 εως 30/06/2007 1/1 εως 30/06/2006

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 13 41.456.102 -91.888.118 -2.028.076 -3.206.930
Καταβληθέντες τόκοι -34.768.088 -28.133.712 - -
Καταβληθής φόρος εισοδήµατος -24.594.505 -10.097.905 - -396.006
Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες -17.906.491 -130.119.735 -2.028.076 -3.602.936

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Καθαρές προσθήκες ενσώµατων, επενδύσεις σε ακίνητα και άυλων παγίων στοιχείων -92.633.548 -41.974.055 -5.111.963 -258.557
Μερίσµατα εισπραχθέντα 706.562 628.036 217.263 119.898
Αγορά χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση -6.739.852 - 143.312 701.707
Έσοδα χρεογράφων 407.457
Τόκοι που εισπράχθηκαν 5.040.037 1.891.794 2.375.531 146.892
Εισπράξεις επιχορηγήσεων 23.614 - - -
Μεταβολή συµµετοχής σε θυγατρικές και λοιπές επενδύσεις 97.258.921 -8.843.100 76.921.191 262.200
Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 3.655.734 -48.297.325 74.545.334 1.379.597

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
(Αγορά) / Πώληση ιδίων µετοχών - -94.149 - -
Μερίσµατα πληρωθέντα -822.502 -1.821.280 - -
∆άνεια αναληφθέντα 119.706.209 174.532.162 - -
Μεταβολές κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων -976.457 -832.797 - -
Μερίσµατα πληρωθέντα σε δικαιώµατα µειοψηφίας -225.503 - - -
Λοιπά - 752.746 - -
Καθαρές τάµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 117.681.747 172.536.682 - -

Καθαρή (µείωση)/ αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 103.430.990 -5.880.378 72.517.258 -2.223.339
Ταµειακά διαθέσιµα στην αρχή της περιόδου 233.709.108 83.313.042 86.218.290 14.191.249
Ταµειακά διαθέσιµα στο τέλος  της περιόδου 337.140.098 77.432.664 158.735.548 11.967.910

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

 

 

 

 

Αθήνα, 24 Αυγούστου 2007   

 

   Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.         Ο ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ         Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆/ΝΤΗΣ 

 

Νικόλαος Μ. Στασινόπουλος                  Ευάγγελος ∆. Μουστάκας                      Παντελής Στ. Μαυράκης 

        Α.∆.Τ  Α050486                                     Α.∆.Τ ΑΒ343787                                       Α.∆.Τ. Κ259513 

 

 

 

 

Οι σηµειώσεις στις σελίδες 6 έως 38 αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των οικονοµικών πληροφοριών
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Σηµειώσεις επί των ενδιάµεσων συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων 

1 Γενικές πληροφορίες 

Οι παρούσες ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν στοιχεία και πληροφορίες 

της ΒΙΟΧΑΛΚΟ Α.Ε. (η «Εταιρεία») για την Εταιρεία και τις θυγατρικές της (ο «Όµιλος»). 

Οι παρούσες ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

της Εταιρείας την  24η Αυγούστου2007. 

Η ΒΙΟΧΑΛΚΟ Α.Ε. «Ελληνική Βιοµηχανία Χαλκού και Αλουµινίου Α.Ε.» (η «Εταιρεία») και οι 

θυγατρικές της καθώς και οι συγγενείς και οι συµµετοχές σε κοινοπραξίες (µαζί ο «Όµιλος») ασχολούνται  

κυρίως µε τη βιοµηχανική επεξεργασία, παραγωγή και εµπορία προϊόντων σιδήρου, χάλυβα, αλουµινίου, 

χαλκού και ψευδαργύρου. Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην Ελλάδα, Γερµανία, Αγγλία και Βουλγαρία 

καθώς και σε άλλες χώρες του εξωτερικού και οι µετοχές του διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο 

Αθηνών. 

Η Εταιρεία εδρεύει στην Ελλάδα, Νοµό Αττικής, Μεσογείων 2-4.  Η ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας 

είναι www.viohalco.gr. Τόσο οι ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις όσο και οι ετήσιες 

οικονοµικές καταστάσεις έχουν αναρτηθεί στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας. 

2 Σύνοψη σηµαντικών λογιστικών αρχών 

Οι βασικές λογιστικές αρχές που έχει εφαρµόσει ο Όµιλος κατά τη σύνταξη αυτών των ενδιάµεσων 

συνοπτικών  οικονοµικών καταστάσεων είναι οι ίδιες µε αυτές που εφαρµόσθηκαν στις ετήσιες 

οικονοµικές καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2006. 

2.1 Νέα πρότυπα, ερµηνείες και τροποποίηση υφιστάµενων ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων 

Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία είναι 

υποχρεωτικά για λογιστικές χρήσεις που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης ή 

µεταγενέστερα. Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση από την εφαρµογή αυτών των νέων 

προτύπων και διερµηνειών παρατίθεται παρακάτω. 
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∆ΠΧΠ 7 - Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία: Γνωστοποιήσεις και συµπληρωµατική τροποποίηση στο 

∆ΛΠ 1 - Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων: Γνωστοποιήσεις Κεφαλαίου 

Το πρότυπο και ή τροποποίηση έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2007 και εισάγει επιπλέον 

γνωστοποιήσεις µε σκοπό τη βελτίωση της παρεχόµενης πληροφόρησης σχετικά µε τα χρηµατοοικονοµικά 

εργαλεία.  Ο Όµιλος εκτίµησε την επίδραση του ∆ΠΧΠ 7 και κατέληξε ότι οι επιπλέον γνωστοποιήσεις 

που απαιτούνται από την εφαρµογή τους είναι η ανάλυση ευαισθησίας σχετικά µε τον κίνδυνο αγοράς και 

οι γνωστοποιήσεις κεφαλαίου. Ο Όµιλος θα εφαρµόσει το ∆ΠΧΠ 7 και την τροποποίηση του ∆ΛΠ 1 στις 

ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2007. 

∆ΠΧΠ 8 - Τοµείς ∆ραστηριοτήτων (δεν έχει υιοθετηθεί ακόµα από την Ε.Ε.) 

Το πρότυπο έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2009 και αντικαθιστά το ∆ΛΠ 14, κάτω από το οποίο οι 

τοµείς αναγνωρίζονταν και παρουσιάζονταν µε βάση µια ανάλυση απόδοσης και κινδύνου. Σύµφωνα µε το 

∆ΠΧΠ 8 οι τοµείς αποτελούν συστατικά µιας οικονοµικής οντότητας που εξετάζονται τακτικά από τον 

∆ιευθύνοντα Σύµβουλο / ∆ιοικητικό Συµβούλιο της οικονοµικής οντότητας και παρουσιάζονται στις 

οικονοµικές καταστάσεις µε βάση αυτήν την εσωτερική κατηγοριοποίηση. Η εφαρµογή του προτύπου δεν 

αναµένεται να έχει επίπτωση στην καθαρή θέση. 

∆ΕΕΧΠ 11 - ∆ΠΧΠ 2: Συναλλαγές Ιδίων Μετοχών Οµίλου  

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Μαρτίου 2007 και διασαφηνίζει τον χειρισµό όπου οι υπάλληλοι 

µίας θυγατρικής εταιρείας λαµβάνουν µετοχές της µητρικής εταιρείας. Επίσης διασαφηνίζει εάν ορισµένοι 

τύποι συναλλαγών πρέπει να λογίζονται ως συναλλαγές µε διακανονισµό µε συµµετοχικούς τίτλους ή 

συναλλαγές µε διακανονισµό τοις µετρητοίς. Η διερµηνεία δεν αναµένεται να επηρεάσει την καθαρή θέση 

της Εταιρείας και του Οµίλου. 

∆ΕΕΧΠ 12 - Συµφωνίες Παραχώρησης (δεν έχει υιοθετηθεί ακόµα από την Ε.Ε.) 

Η διερµηνεία έχει εφαρµογή από την 1η Ιανουαρίου 2008 και αναφέρεται στις εταιρείες που συµµετέχουν 

σε συµφωνίες παραχώρησης. Η διερµηνεία δεν αναµένεται να επηρεάσει την καθαρή θέση της Εταιρείας 

και του Οµίλου. 

 

2.2 Ενοποίηση 

(α) Θυγατρικές 

Θυγατρικές είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Η ύπαρξη τυχόν 

δικαιωµάτων ψήφου τα οποία δύνανται να ασκηθούν κατά τον χρόνο σύνταξης των οικονοµικών 

καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των 
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θυγατρικών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο 

έλεγχος επ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 

Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όµιλο λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου εξαγοράς. Το κόστος κτήσης 

µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που 

εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής, πλέον τυχόν 

κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις 

και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική συνένωση αποτιµώνται κατά την 

εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής. Το κόστος εξαγοράς πέραν της 

εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται ως υπεραξία.  Αν το συνολικό 

κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η 

διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 

∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών 

του Οµίλου απαλείφονται.  Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται αλλά λαµβάνονται 

υπόψη ως ένδειξη αποµείωσης του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των 

θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο.  

Σε περιπτώσεις συναλλαγών που αφορούν σε αυξήσεις του ποσοστού συµµετοχής του Οµίλου σε 

θυγατρικές, οι οποίες είναι εκτός του πεδίου εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 3, ο Όµιλος αναγνωρίζει την 

οποιαδήποτε επίπτωση που προκύπτει λόγο της διαφοράς της εύλογης αξίας του τιµήµατος που πληρώθηκε 

και της λογιστικής αξίας των δικαιωµάτων τρίτων που αγοράζονται, άµεσα στα ίδια κεφάλαια.  

Η Εταιρεία καταχωρεί τις επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς σε κόστος κτήσης µείον αποµείωση. 

(β) Συγγενείς επιχειρήσεις 

Συγγενείς είναι οι επιχειρήσεις, στις οποίες ο Όµιλος έχει ουσιώδη επιρροή, αλλά όχι έλεγχο, το οποίο 

γενικά ισχύει όταν τα ποσοστά συµµετοχής κυµαίνονται µεταξύ 20% και 50% των δικαιωµάτων ψήφου. Οι 

επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις λογιστικοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης και αρχικά 

αναγνωρίζονται στο κόστος κτήσεως. Ο λογαριασµός των επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις 

περιλαµβάνει και την υπεραξία που προέκυψε κατά την εξαγορά (µειωµένη µε τυχόν ζηµίες αποµείωσης). 

Το µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή τις ζηµιές των συγγενών επιχειρήσεων µετά την εξαγορά 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών µετά την εξαγορά, 

αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά. Οι συσσωρευµένες µεταβολές επηρεάζουν τη λογιστική αξία των 

επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις.  Στην περίπτωση που το µερίδιο του Οµίλου επί των ζηµιών µιας 

συγγενούς υπερβεί την αξία της επένδυσης στη συγγενή, δεν αναγνωρίζονται επιπλέον ζηµιές, εκτός εάν 

έχουν γίνει πληρωµές ή έχουν αναληφθεί περαιτέρω δεσµεύσεις για λογαριασµό της συγγενούς. 

Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών επιχειρήσεων 
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απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συγγενείς επιχειρήσεις. Μη 

πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφονται επίσης, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του 

µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των συγγενών επιχειρήσεων έχουν 

τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο. 

(γ) Κοινοπραξίες 

Οι επενδύσεις του Οµίλου σε κοινοπραξίες λογιστικοποιούνται βάσει της αναλογικής ενοποίησης. Ο 

Όµιλος συνενώνει το µερίδιό του από τα έσοδα, τα έξοδα, τα στοιχεία ενεργητικού και παθητικού και τις 

ταµειακές ροές της κάθε µίας  

Ο Όµιλος αναγνωρίζει το µερίδιο των κερδών ή ζηµιών από πωλήσεις από τον Όµιλο προς τις κοινοπραξίες 

που αναλογεί στους άλλους εταίρους της κοινοπραξίας. Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει το µερίδιό του επί των 

κερδών ή ζηµιών των κοινοπραξιών που προέκυψε από αγορές του Οµίλου από τις κοινοπραξίες µέχρι τα 

στοιχεία που αγοράσθηκαν να πωληθούν σε τρίτο µέρος. Ζηµία από τέτοια συναλλαγή αναγνωρίζεται 

αµέσως εάν καταδεικνύει µείωση της καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας στοιχείων κυκλοφορούντος 

ενεργητικού ή αποµείωση. Οι λογιστικές αρχές των κοινοπραξιών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι 

οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο.       

2.3 Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που παρέχουν 

προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων 

επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία 

παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από 

άλλες περιοχές. 

2.4 Συναλλαγµατικές µετατροπές 

(α) Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 

Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος 

του πρωτεύοντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί («λειτουργικό 

νόµισµα»).  Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό 

νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της µητρικής Εταιρείας. 

(β) Συναλλαγές και υπόλοιπα 

Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα βάσει των ισοτιµιών που 

ισχύουν κατά την ηµεροµηνία της κάθε συναλλαγής. Στην κατάσταση αποτελεσµάτων αναγνωρίζονται 

κέρδη και ζηµίες από συναλλαγµατικές διαφορές, οι οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση αυτών των 

συναλλαγών και από τη µετατροπή των χρηµατικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων σε ξένο 

νόµισµα µε τις συναλλαγµατικές ισοτιµίες που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, εκτός από την 
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περίπτωση που µεταφέρονται απ ευθείας στην καθαρή θέση λόγου το ότι αναφέρονται σε πράξεις 

αντιστάθµισης κινδύνων ταµειακών ροών και σε πράξεις αντιστάθµισης κινδύνων καθαρών επενδύσεων. 

Αλλαγές στην εύλογη αξία χρηµατοοικονοµικών χρεογράφων σε ξένο νόµισµα που έχουν χαρακτηρισθεί 

σαν διαθέσιµα προς πώληση αναλύονται σε συναλλαγµατικές διαφορές που προέρχονται από την 

διαφοροποίηση της καθαρής αξίας του χρεογράφου και λοιπές αλλαγές που προέρχονται από τη λογιστική 

αξία. Οι συναλλαγµατικές διαφορές διαγράφονται στα αποτελέσµατα ενώ οι λοιπές µεταφέρονται απ 

ευθείας στην καθαρή θέση. 

Συναλλαγµατικές διαφορές σε µη χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και παθητικού 

περιλαµβάνονται στα κέρδη ή ζηµίες από την αλλαγή στην εύλογη αξία. Συναλλαγµατικές διαφορές σε µη 

χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και παθητικού όπως µετοχές  σε εύλογη αξία µέσω των 

αποτελεσµάτων διαγράφονται στα αποτελέσµατα σαν µέρος του κέρδους ή της ζηµιάς από µεταβολή στην 

εύλογη αξία. Συναλλαγµατικές διαφορές από µη χρηµατοοικονοµικά στοιχεία όπως µετοχές που 

χαρακτηρίζονται σαν διαθέσιµες προς πώληση καταχωρούνται στο αποθεµατικό από την εύλογη αξία στην 

καθαρή θέση. 

 (γ) Εταιρίες του Οµίλου 

Η µετατροπή των ενδιάµεσων συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου (καµία εκ 

των οποίων δεν έχει νόµισµα υπερπληθωριστικής οικονοµίας), οι οποίες έχουν διαφορετικό λειτουργικό 

νόµισµα από το νόµισµα παρουσίασης του Οµίλου γίνεται ως εξής: 

(1) Τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που ισχύουν κατά την 

ηµεροµηνία του ισολογισµού, 

(2) Τα έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε τις µέσες ισοτιµίες της χρήσης (εκτός εάν η µέση ισοτιµία 

δεν είναι λογική προσέγγιση της συσσωρευµένης επίδρασης των ισοτιµιών που ίσχυαν κατά τις 

ηµεροµηνίες των συναλλαγών, στην οποία περίπτωση τα έσοδα και έξοδα µετατρέπονται µε τις 

ισοτιµίες που ίσχυαν τις ηµεροµηνίες των συναλλαγών) και οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές 

διαφορές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων και µεταφέρονται στα αποτελέσµατα 

µε την πώληση των επιχειρήσεων αυτών ως µέρος του κέρδους ή ζηµιάς από τη πώληση. 

Η υπεραξία και οι προσαρµογές των εύλογων αξιών που προκύπτουν από την εξαγορά επιχειρήσεων στο 

εξωτερικό, αντιµετωπίζονται ως στοιχεία ενεργητικού και παθητικού της επιχείρησης εξωτερικού και 

µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες της ηµεροµηνίας ισολογισµού. 

2.5 Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία περιλαµβάνουν κυρίως ιδιόκτητη γη και κτίρια, και 

µηχανολογικό εξοπλισµό.  

Τα ενσώµατα πάγια περουσιακά στοιχεία παρουσιάζονται στο κόστος κτήσεως µείον συσσωρευµένες 



                                                            Ενδιάµεσες Συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις 
                                                                                           30 Ιουνίου 2007 

(Όλα τα ποσά σε € - Ευρώ) 

11  

αποσβέσεις και αποµείωση.  Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις δαπάνες που συνδέονται άµεσα µε 

την απόκτηση των στοιχείων. 

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως 

ξεχωριστό πάγιο µόνον εάν είναι πιθανό ότι τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στον Όµιλο 

και το κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται 

ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων κατά το χρόνο πραγµατοποίησης του. 

Η γη δεν αποσβένεται.  Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων υπολογίζονται µε τη 

σταθερή µέθοδο µε ισόποσες ετήσιες επιβαρύνσεις στο διάστηµα της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής του 

στοιχείου, έτσι ώστε να διαγραφεί το κόστος στην υπολειµµατική του αξία. Η αναµενόµενη ωφέλιµη ζωή 

των στοιχείων παγίου ενεργητικού είναι ως εξής: 

  Κτίρια 10-33 έτη 

  Βιοµηχανοστάσια 20 έτη 

  Μηχανολογικός   εξοπλισµός 5-20 έτη 

  Μεταφορικά µέσα 5-7 έτη 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 3-8 έτη 

Οι ηλεκτρονικοί υπολογιστές εµπεριέχονται στη κατηγορία έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός. 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων µπορούν να αναθεωρηθούν και να 

προσαρµοστούν, αν αυτό κριθεί αναγκαίο, σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού.  

Όταν η αναπόσβεστη αξία των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά 

(αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα και το πάγιο καταχωρείται στην 

ανακτήσιµη αξία του ( Σηµείωση 2.10). 

Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, η διαφορά µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής 

τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.   

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα που αφορούν στην κατασκευή στοιχείων ενεργητικού κεφαλαιοποιούνται για το 

χρονικό διάστηµα που απαιτείται µέχρι την ολοκλήρωση της κατασκευής. Όλα τα άλλα 

χρηµατοοικονοµικά έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως. 

2.6    Μισθώσεις 

Ο Όµιλος µισθώνει κάποια ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία. Οι µισθώσεις παγίων όπου ο Όµιλος 

διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τα οφέλη της ιδιοκτησίας ταξινοµούνται ως χρηµατοδοτικές 

µισθώσεις. Οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη χαµηλότερη 

µεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων.  Οι 
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αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις 

υποχρεώσεις. Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα πάγια που αποκτήθηκαν µε 

χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στη µικρότερη περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης ζωής των παγίων 

στοιχείων και της διάρκειας µίσθωσης τους.  

Μισθώσεις όπου ουσιωδώς οι κίνδυνοι και τα οφέλη  της ιδιοκτησίας διατηρούνται από τον εκµισθωτή 

ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις.  Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις 

αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης σε σταθερή βάση κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

2.7    Στοιχεία µη κυκλοφορούντος ενεργητικού προς πώληση 

Τα µη κυκλοφοριακά στοιχεία κατατάσσονται προς πώληση και αποτιµώνται στην µικρότερη αξία µεταξύ 

της τρέχουσας λογιστικής αξίας και της εύλογης αξίας µείον τα έξοδα πώλησης, εφόσον η αξία αυτή 

εκτιµάται ότι θα ανακτηθεί από τον Όµιλο µέσω της πωλήσεως τους και όχι από τη χρήση τους.  

2.8 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

(α) Λογισµικό 

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται 

µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία κυµαίνεται 

από 3 έως 5 χρόνια. 

∆απάνες που σχετίζονται µε τη συντήρηση λογισµικών προγραµµάτων αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν 

πραγµατοποιούνται.    

 (β)           Σήµατα και άδειες 

Αποκτηθείσες άδειες και σήµατα παρουσιάζονται στο ιστορικό κόστος και αποτιµώνται στο κόστος 

κτήσεως µείον αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο απόσβεσης κατά τη 

διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών.  

Τα σήµατα και οι άδειες ελέγχονται ετησίως για αποµείωση σύµφωνα µε τη Σηµείωση 2.10.         

2.9 Επενδύσεις σε ακίνητα 

 Ακίνητα, που περιλαµβάνουν κυρίως γη και ένα ξενοδοχείο, κατέχονται από τον Όµιλο για 

µακροπρόθεσµες αποδόσεις ενοικίου και δε χρησιµοποιούνται από αυτόν.  Οι επενδύσεις σε ακίνητα 

παρουσιάζονται σε κόστος µείον αποσβέσεις. Όταν οι λογιστικές αξίες των επενδύσεων σε ακίνητα 

υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα 

αποτελέσµατα (Σηµείωση 2.10) 
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H Εταιρεία ταξινοµεί στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις τα ακίνητα που µισθώνονται σε θυγατρικές, 

ως Επενδύσεις σε Ακίνητα. 

2.10 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 

Τα περιουσιακά στοιχεία που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε 

έλεγχο αποµείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην 

είναι ανακτήσιµη.  Τα περιουσιακά στοιχεία που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας 

τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι η λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί.  Η ανακτήσιµη αξία είναι η 

µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας µειωµένη µε το απαιτούµενο για την πώληση κόστος και αξίας 

χρήσεως. Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες 

δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών. Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα 

αποτελέσµατα όταν προκύπτουν.  

2.11 Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία Ενεργητικού 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του Οµίλου ταξινοµούνται στις ακόλουθες κατηγορίες. Η ταξινόµηση 

εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η ∆ιοίκηση προσδιορίζει την ταξινόµηση 

κατά την αρχική αναγνώριση και επανεξετάζει την ταξινόµηση σε κάθε ηµεροµηνία δηµοσίευσης.  

(α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα 

αποτελέσµατα 

Η κατηγορία αυτή περιλαµβάνει χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που αποκτήθηκαν µε σκοπό την πώληση σε 

σύντοµο χρονικό διάστηµα. Επίσης περιλαµβάνει παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα εκτός εάν έχουν 

προσδιορισθεί ως εργαλεία αντιστάθµισης κινδύνου. Στοιχεία ενεργητικού αυτής της κατηγορίας 

ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν  ενεργητικού εάν κατέχονται για εµπορία ή αναµένεται να πουληθούν 

εντός 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. 

              (β) ∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή προσδιορισµένες 

πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργούς αγορές και δεν υπάρχει πρόθεση πώλησης τους.  

Περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό,  εκτός  από  εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες των 12 µηνών 

από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα τελευταία συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά 

στοιχεία.  

 (γ) Επενδύσεις διακρατούµενες ως τη λήξη 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η προσδιορισµένες  

πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την πρόθεση και τη δυνατότητα να τα 

διακρατήσει ως τη λήξη τους. 
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 (δ) ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

Περιλαµβάνει  µη  παράγωγα  χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται  σε 

αυτήν την κατηγορία, είτε δε µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω κατηγορίες. 

Περιλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία εφόσον η ∆ιοίκηση δεν έχει την πρόθεση  

να  τα ρευστοποιήσει µέσα σε 12 µήνες από την ηµεροµηνία Ισολογισµού. 

 

Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της  συναλλαγής  που  

είναι και η ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει  ή  να  πωλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις 

διαθέσιµες προς πώληση, αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των δαπανών συναλλαγής. 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη 

αξία και οι δαπάνες συναλλαγής καταχωρούνται ως έξοδο στα αποτελέσµατα χρήσεως. Οι επενδύσεις 

διαγράφονται όταν το δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και ο Όµιλος 

έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τα οφέλη που συνεπάγεται η ιδιοκτησία. 

 

Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην  

εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων 

µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή υποστούν αποµείωση. Κατά την πώληση ή αποµείωση, τα κέρδη ή οι 

ζηµιές  µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα 

δεν αντιστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων. 

 

Τα πραγµατοποιηθέντα και µη πραγµατοποιηθέντα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από  τις  µεταβολές  

της εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους 

µε µεταβολές στα αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της χρήσης που προκύπτουν. 

 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που διαπραγµατεύονται σε 

χρηµατιστηριακές αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές αγοράς. Για τα στοιχεία τα οποία δε 

διαπραγµατεύονται σε χρηµατιστηριακή  αγορά,  οι  εύλογες  αξίες  προσδιορίζονται µε τη χρήση τεχνικών   

αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται και 

προεξόφληση ταµειακών ροών. 

 

Σε  κάθε  ηµεροµηνία ισολογισµού ο Όµιλος εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις  που να οδηγούν  

στο  συµπέρασµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές 

εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη 

συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. Αν 

στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους 

κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι ζηµιές αποµείωσης σε µετοχές που 

καταχωρούνται  στα  αποτελέσµατα δεν αναστρέφονται µέσω των αποτελεσµάτων. 
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2.12 Παράγωγα 

Τα παράγωγα, αρχικά και µεταγενέστερα αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους.  Η µέθοδος αναγνώρισης 

των κερδών και ζηµιών εξαρτάται από το εάν τα παράγωγα προσδιορίζονται ως µέσα αντιστάθµισης ή ως 

κατεχόµενα για εµπορία.  Τα παράγωγα χαρακτηρίζονται κατά την ηµεροµηνία σύναψης της συναλλαγής 

από τον Όµιλο ως αντισταθµίσεις είτε εύλογης αξίας απαιτήσεως, υποχρέωσης ή δέσµευσης (αντιστάθµιση 

εύλογης αξίας), είτε πολύ πιθανών προβλεπόµενων συναλλαγών (αντιστάθµιση ταµειακών ροών), είτε 

καθαρής επένδυσης σε µια επιχείρηση του εξωτερικού (αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης). 

Ο Όµιλος καταγράφει κατά την σύναψη των συναλλαγών την σχέση µεταξύ στοιχείων αντιστάθµισης και 

αντισταθµισµένων στοιχείων καθώς και την στρατηγική διαχείρισης του σχετικού κινδύνου.  Κατά την 

σύναψη της σύµβασης και σε συνεχή µεταγενέστερη βάση καταγράφεται η εκτίµηση σχετικά µε την υψηλή 

αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης τόσο για τις αντισταθµίσεις εύλογης αξίας όσο και για τις 

αντισταθµίσεις ταµειακών ροών. 

 (α) Αντιστάθµιση εύλογης αξίας 

Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των παραγώγων τα οποία προσδιορίζονται ως αντισταθµίσεις µεταβολών 

στην εύλογη αξία αντισταθµισµένων στοιχείων, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα όπως και οι µεταβολές 

στην εύλογη αξία των αντισταθµισµένων στοιχείων οι οποίες αποδίδονται στον κίνδυνο που 

αντισταθµίζεται. 

(β) Αντιστάθµιση ταµειακών ροών 

Η αποτελεσµατική αναλογία της µεταβολής στην εύλογη αξία των παραγώγων που προσδιορίζονται ως 

µέσα αντιστάθµισης µεταβολών στις ταµειακές ροές, καταχωρείται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων. 

Το κέρδος ή η ζηµία της µη αποτελεσµατικής αναλογίας αναγνωρίζεται αµέσως στα αποτελέσµατα. Τα 

ποσά που έχουν συσσωρευτεί ως αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια, µεταφέρονται στη Κατάσταση 

Αποτελεσµάτων στην περίοδο κατά την οποία το αντισταθµισµένο στοιχείο επιδρά στο κέρδος ή τη 

ζηµιά(π.χ. όταν πραγµατοποιείται η προβλεπόµενη πώληση του στοιχείου που αντισταθµίζεται). Στις 

περιπτώσεις αντιστάθµισης προβλεποµένων µελλοντικών συναλλαγών, οι οποίες καταλήγουν στην 

αναγνώριση ενός µη νοµισµατικού στοιχείου (π.χ. απόθεµα) ή υποχρέωσης, τα κέρδη ή οι ζηµιές που είχαν 

καταχωρηθεί στα ίδια κεφάλαια µεταφέρονται στο κόστος κτήσεως του προκύπτοντος µη 

χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου. 

Όταν ένα µέσο αντιστάθµισης λήγει ή πωλείται, ή όταν µία σχέση αντιστάθµισης δεν πληροί, πλέον, τα 

κριτήρια της αντισταθµιστικής λογιστικής, τα συσσωρευµένα στα ίδια κεφάλαια κέρδη ή ζηµιές 

παραµένουν ως αποθεµατικό και αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως, όταν η συναλλαγή την 

οποία αφορά αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. Όταν µια προβλεπόµενη µελλοντική συναλλαγή δεν 

αναµένεται πλέον να πραγµατοποιηθεί, τα συσσωρευµένα στα ίδια κεφάλαια κέρδη ή ζηµιές µεταφέρονται 
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στα αποτελέσµατα. 

(γ) Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης 

Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης σε µία επιχείρηση του εξωτερικού αντιµετωπίζεται µε τον ίδιο τρόπο 

που αντιµετωπίζονται οι αντισταθµίσεις ταµειακών ροών. Τα κέρδη ή οι ζηµιές του αντισταθµιστικού 

µέσου που σχετίζονται µε το αποτελεσµατικό µέρος της αντιστάθµισης αναγνωρίζονται σε αποθεµατικό 

των ιδίων κεφαλαίων.  Τα κέρδη ή ζηµίες που σχετίζονται µε το µη αποτελεσµατικό µέρος της 

αντιστάθµισης αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. 

Τα κέρδη ή ζηµιές που έχουν συσσωρευτεί στα ίδια κεφάλαια µεταφέρονται στα αποτελέσµατα κατά την 

πώληση αυτής της επιχείρησης. 

(δ) Παράγωγα που δεν προσδιορίζονται ως αντισταθµίζοντα µέσα. 

Οι µεταβολές στην εύλογη αξία αυτών των παραγώγων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. 

2.13 Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσης και της καθαρής 

ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου µηνιαίου σταθµικού κόστους. 

Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων περιλαµβάνει το κόστος των υλικών, το 

άµεσο εργατικό κόστος και αναλογία των γενικών εξόδων παραγωγής. Χρηµατοοικονοµικά έξοδα δεν 

περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως των αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση 

τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων 

και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση.  

∆ιαγραφές αναγνωρίζονται  στα αποτελέσµατα της χρήσης κατά την οποία προκύπτουν. 

2.14 Εµπορικές και λοιπές βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις 

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται 

στο αναπόσβεστο κόστος µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων και των ζηµιών 

αποµείωσης.  Οι ζηµιές αποµείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι ο Όµιλος δεν 

είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους.  Το ποσό της 

πρόβλεψης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας των 

εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, προεξοφλουµένων µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 

Το ποσό της πρόβλεψης καταχωρείται ως έξοδο στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

2.15 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

Τα ταµειακά διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως, τις βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 
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µήνες επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και χαµηλού ρίσκου και τους τραπεζικούς λογαριασµούς 

υπερανάληψης. 

2.16 Μετοχικό κεφάλαιο 

Οι κοινές µετοχές περιλαµβάνονται στα ίδια κεφάλαια.   

Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών, εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, 

σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα έξοδα που σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών για την 

απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται. 

Το κόστος κτήσης ιδίων µετοχών εµφανίζεται αφαιρετικά από τα ίδια κεφάλαια της Εταιρείας, ωσότου οι 

ίδιες µετοχές πωληθούν, ακυρωθούν ή επανεκδοθούν.  Κάθε κέρδος ή ζηµιά από πώληση ιδίων µετοχών 

καθαρό από άµεσα για την συναλλαγή λοιπά έξοδα και φόρους, εµφανίζεται ως αποθεµατικό στα ίδια 

κεφάλαια. 

2.17 ∆ανεισµός 

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους, µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα έξοδα για την 

πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της 

µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά µεταξύ του εισπραχθέντος ποσού (καθαρό από 

σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα κατά την διάρκεια του 

δανεισµού βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου. 

Τα δάνεια ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις εκτός εάν ο Όµιλος έχει το δικαίωµα να 

αναβάλλει την εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 µήνες από την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Σε αυτή την περίπτωση ταξινοµούνται ως µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις. 

2.18 Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος  

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις 

προσωρινές διαφορές µεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας των περιουσιακών 

στοιχείων και των υποχρεώσεων.  Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δε λογίζεται εάν προκύπτει από την 

αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, 

η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία.   

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει 

µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την 

αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από 

επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή 

των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα 
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αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που ισχύουν κατά την 

ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

2.19 Φορολογία  

Η φορολογία εισοδήµατος υπολογίζεται µε βάση τη φορολογική νοµοθεσία και τους φορολογικούς 

συντελεστές που ισχύουν στις χώρες όπου διεξάγονται οι εργασίες του Οµίλου και καταχωρείται ως έξοδο 

στην περίοδο κατά την οποία προκύπτουν τα εισοδήµατα. 

2.20 Παροχές στο προσωπικό 

(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές 

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος καταχωρούνται ως έξοδο όταν 

καθίστανται δεδουλευµένες. 

(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 

Οι παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων εισφορών 

όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών.  

Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών καταχωρείται ως έξοδο στην 

περίοδο που αφορά. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η 

παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των περιουσιακών 

στοιχείων του προγράµµατος και τις µεταβολές που προκύπτουν από τα µη αναγνωρισµένα αναλογιστικά 

κέρδη και ζηµιές και το κόστος προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται από 

ανεξάρτητο αναλογιστή µε τη χρήση της µεθόδου της εκτιµώµενης πιστωτικής µονάδος (Projected unit 

credit method). Η παρούσα αξία δέσµευσης για τη καθορισµένη παροχή προσδιορίζεται από τις 

εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές εκροές χρησιµοποιώντας τα επιτόκια που θα ίσχυαν για υψηλής 

αξιοπιστίας εταιρικά οµόλογα ή κρατικούς τίτλους, οι ηµεροµηνίες λήξης των οποίων προσεγγίζουν τα 

χρονικά όρια της σχετικής υποχρέωσης. 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµιές που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµένα 

και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα 

αποτελέσµατα µέσα στον αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το 

κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι 

µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από τον εναποµένοντα χρόνο προϋπηρεσίας των εργαζόµενων. 

Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσµατα µε τη σταθερή µέθοδο 
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µέσα στην περίοδο ωρίµανσης. 

(γ) Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης 

Οι παροχές τερµατισµού της απασχόλησης πληρώνονται όταν οι εργαζόµενοι αποχωρούν πριν την 

ηµεροµηνία συνταξιοδοτήσεως. Ο Όµιλος καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσµεύεται, είτε όταν 

τερµατίζει την απασχόληση υπαρχόντων εργαζοµένων σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές πρόγραµµα για το 

οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, είτε όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για 

εθελουσία αποχώρηση. Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης που οφείλονται 12 µήνες µετά την 

ηµεροµηνία του ισολογισµού προεξοφλούνται στην παρούσα αξία τους. 

Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού των εργαζοµένων που 

θα κάνουν χρήση αυτών των παροχών, δεν γίνεται λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως 

ενδεχόµενη υποχρέωση. 

2.21 Επιχορηγήσεις 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους όταν αναµένεται µε βεβαιότητα ότι η 

επιχορήγηση θα εισπραχθεί και ο Όµιλος θα συµµορφωθεί µε όλους τους προβλεπόµενους όρους. 

Κρατικές επιχορηγήσεις που αφορούν έξοδα, καταχωρούνται σε µεταβατικούς λογαριασµούς και 

αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα έτσι ώστε να αντιστοιχίζονται µε τα έξοδα που προορίζονται να 

αποζηµιώσουν. 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται µε την αγορά  ενσωµάτων παγίων, περιλαµβάνονται στις 

µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ως κρατικές επιχορηγήσεις επόµενων χρήσεων και µεταφέρονται ως έσοδα 

στην κατάσταση λογαριασµού  αποτελεσµάτων µε τη σταθερή µέθοδο σύµφωνα µε την αναµενόµενη 

ωφέλιµη ζωή των σχετικών περιουσιακών στοιχείων. 

2.22 Προβλέψεις 

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν: 

-  Υπάρχει µία παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη δέσµευση ως αποτέλεσµα παρελθοντικών 

γεγονότων 

- Είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για τον διακανονισµό της δέσµευσης 

- Το απαιτούµενα ποσό µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. 

Όπου υπάρχουν διάφορες παρόµοιες υποχρεώσεις, η πιθανότητα ότι θα απαιτηθεί εκροή κατά την 

εκκαθάριση προσδιορίζεται µε την εξέταση της κατηγορίας υποχρεώσεων συνολικά.  Πρόβλεψη 

αναγνωρίζεται ακόµα κι αν η πιθανότητα εκροής σχετικά µε οποιοδήποτε στοιχείο που περιλαµβάνεται 

στην ίδια κατηγορία υποχρεώσεων µπορεί να είναι µικρή. 
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2.23 Αναγνώριση εσόδων 

(α) Πωλήσεις αγαθών 

Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται 

αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη. Σε περιπτώσεις 

εγγύησης επιστροφής χρηµάτων για πωλήσεις αγαθών, οι επιστροφές λογίζονται σε κάθε ηµεροµηνία 

ισολογισµού ως µείωση των εσόδων, βάση στατιστικών στοιχείων. 

(β) Παροχή υπηρεσιών 

Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, µε βάση το στάδιο 

ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων υπηρεσιών. 

(γ) Έσοδα από τόκους 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του πραγµατικού 

επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο 

ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών 

προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο 

επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής) αξίας. 

(δ) Μερίσµατα 

Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξης. 

2.24 ∆ιανοµή µερισµάτων 

Η διανοµή µερισµάτων αναγνωρίζεται ως υποχρέωση όταν η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική 

Συνέλευση των µετόχων. 

2.25 Συγκριτικά στοιχεία και στρογγυλοποιήσεις 

Ορισµένα συγκριτικά κονδύλια αναταξινοµήθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της τρέχουσας 

περιόδου.  

Τα ποσά που εµπεριέχονται σε αυτές τις οικονοµικές καταστάσεις έχουν στρογγυλοποιηθεί σε Ευρώ. Λόγω 

του γεγονότος αυτού, διαφορές που ενδέχεται να υπάρχουν οφείλονται σε αυτές τις  στρογγυλοποιήσεις. 

3 Πλαίσιο κατάρτισης 

Οι παρούσες ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή 

Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) και την αρχή του ιστορικού κόστους όπως έχει 

τροποποιηθεί µε την εκτίµηση σε εύλογη αξία των επενδύσεων διαθέσιµων προς πώληση και των 
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χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων. 

Οι ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις (∆ΛΠ34) δεν περιέχουν όλες τις πληροφορίες που 

απαιτούν οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και για αυτό θα πρέπει να αναγνωσθούν σε συνδυασµό µε τις 

ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2006. 

Η σύνταξη των ενδιάµεσων συνοπτικών οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί τη 

χρήση ορισµένων σηµαντικών λογιστικών εκτιµήσεων και την άσκηση κρίσης από τη ∆ιοίκηση στη 

διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών αρχών. Επίσης απαιτείται η χρήση υπολογισµών και υποθέσεων που 

επηρεάζουν τα αναφερθέντα ποσά των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τη γνωστοποίηση 

ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων και τα 

αναφερθέντα ποσά εισοδηµάτων και εξόδων κατά τη διάρκεια της υπό αναφορά χρήσης. Παρά το γεγονός 

ότι αυτοί οι υπολογισµοί βασίζονται στην καλύτερη δυνατή γνώση της ∆ιοίκησης σε σχέση µε τις 

τρέχουσες συνθήκες και ενέργειες, τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί τελικά να διαφέρουν από αυτούς 

τους υπολογισµούς. Oι περιοχές που εµπεριέχουν σηµαντικό βαθµό κρίσης ή πολυπλοκότητας ή όπου 

υποθέσεις και εκτιµήσεις επηρεάζουν σηµαντικά τις οικονοµικές καταστάσεις, αναφέρονται στη Σηµ. 5. 

Οι παρούσες ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί από τη διοίκηση µε βάση 

τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ), που έχουν εκδοθεί από το Συµβούλιο 

∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Σ∆ΛΠ), συµπεριλαµβανοµένων και των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 

(∆ΛΠ) και ερµηνειών που έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή ∆ιερµηνειών των ∆ιεθνών Προτύπων 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

4 ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

4.1 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκια, τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο ρευστότητας.  Το 

γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των 

χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη 

χρηµατοοικονοµική απόδοση του Οµίλου.   

Η διαχείριση κινδύνων διεκπεραιώνεται από την κεντρική οικονοµική υπηρεσία του Οµίλου, η οποία 

λειτουργεί µε συγκεκριµένους κανόνες που έχουν εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  Το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο παρέχει οδηγίες και κατευθύνσεις για την γενική διαχείριση του κινδύνου καθώς και ειδικές 

οδηγίες για την διαχείριση συγκεκριµένων κινδύνων όπως ο συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο κίνδυνος 

επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος. 
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(α) Κίνδυνος συναλλαγµατικών ισοτιµιών 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην Ευρώπη και συνεπώς το µεγαλύτερο µέρος των συναλλαγών του Οµίλου 

διεξάγεται σε Ευρώ. Μέρος όµως των αγορών εµπορευµάτων του Οµίλου γίνεται σε ∆ολάριο Αµερικής. Η 

γρήγορη πληρωµή των προµηθευτών αυτών µειώνει σηµαντικά το συναλλαγµατικό κίνδυνο. 

(β) Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος έχει θεσπίσει και εφαρµόζει διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την ελαχιστοποίηση των 

επισφαλειών και την άµεση κάλυψη των απαιτήσεων µε αξιόγραφα. Κανένας πελάτης δεν ξεπερνά το 10% 

των πωλήσεων και εποµένως ο εµπορικός κίνδυνος είναι κατανεµηµένος σε µεγάλο αριθµό πελατών. Οι 

πωλήσεις χονδρικής γίνονται κυρίως σε πελάτες µε αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων. Από τη ∆ιεύθυνση 

Πιστωτικού Ελέγχου ορίζονται πιστωτικά όρια ανά πελάτη και εφαρµόζονται συγκεκριµένοι όροι 

πωλήσεων και εισπράξεων. Κατά πάγια τακτική του Οµίλου οι απαιτήσεις από πελάτες ασφαλίζονται. 

(γ) Κίνδυνος ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, διατηρώντας επαρκή διαθέσιµα και άµεσα 

ρευστοποιήσιµα χρεόγραφα και ικανοποιητικά ελεύθερα πιστωτικά όρια. 

(δ) Κίνδυνος διακύµανσης επιτοκίων 

Οι δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου συνδέονται µε κυµαινόµενα επιτόκια τα οποία ανάλογα µε τις 

συνθήκες της αγοράς µπορούν είτε να παραµείνουν κυµαινόµενα ή να µετατραπούν σε σταθερά. Ο Όµιλος 

χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα για την αντιστάθµιση επιτοκιακού κινδύνου (SWAPS).  

(ε) Κίνδυνος διακύµανσης τιµών πρώτων υλών µετάλλου  

Οι δραστηριότητες του Οµίλου επηρεάζονται από τις χρηµατιστηριακές τιµές των µετάλλων.  Για την 

κάλυψη µέρους αυτού του κινδύνου ο Όµιλος χρησιµοποιεί χρηµατοοικονοµικά παράγωγα για την 

αντιστάθµιση του κινδύνου αλλαγών στις τιµές των µετάλλων.   

4.2 Προσδιορισµός των ευλόγων αξιών 

Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που διαπραγµατεύονται σε ενεργείς αγορές 

(χρηµατιστήρια) (π.χ. παράγωγα, µετοχές, οµόλογα, αµοιβαία κεφάλαια), προσδιορίζεται από τις 

δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  Για τα χρηµατοοικονοµικά 

στοιχεία ενεργητικού χρησιµοποιείται η τιµή προσφοράς και για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία παθητικού 

χρησιµοποιείται η τιµή ζήτησης.  

Η εύλογη αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργείς αγορές 

προσδιορίζεται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδοµένα της 

αγοράς κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
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Η ονοµαστική αξία µείον προβλέψεις για επισφάλειες των εµπορικών απαιτήσεων εκτιµάται ότι 

προσεγγίζει την πραγµατική τους αξίας.  Οι πραγµατικές αξίες των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για 

σκοπούς εµφάνισής τους στις ενδιάµεσες συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις υπολογίζονται µε βάση τη 

παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών που προκύπτουν από συγκεκριµένες συµβάσεις 

χρησιµοποιώντας το τρέχον επιτόκιο το οποίο είναι διαθέσιµο για τον  Όµιλο για τη χρήση παρόµοιων 

χρηµατοπιστωτικών µέσων. 

5 Λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της ∆ιοίκησης 

Οι εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης επανεξετάζονται διαρκώς και βασίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και 

προσδοκίες για µελλοντικά γεγονότα, που κρίνονται εύλογες σύµφωνα µε τα ισχύοντα. 

5.1 Σηµαντικές λογιστικές εκτιµήσεις και παραδοχές 

Ο Όµιλος προβαίνει σε εκτιµήσεις και παραδοχές σχετικά µε την εξέλιξη των µελλοντικών γεγονότων. Οι 

εκτιµήσεις και παραδοχές που ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις προσαρµογές στις 

λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων στους επόµενους 12 µήνες έχουν ως 

εξής: 

α) Η θυγατρική της ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε., Σωληνουργεία Κορίνθου ΑΕ επανεκτίµησε τη δυνατότητα 

συµψηφισµού µεταφερόµενων ζηµιών µε µελλοντικά φορολογητέα κέρδη και αναγνώρισε αναβαλλόµενη 

φορολογική απαίτηση για τη µεταφορά µέρους των φορολογικών ζηµιών ποσού €69,3εκ.  για τις οποίες 

είναι πιθανή η πραγµατοποίηση σχετικού οικονοµικού οφέλους λόγω µελλοντικών φορολογητέων κερδών.  

 

β) Ο Όµιλος αναγνωρίζει πρόβλεψη για επίδικες υποθέσεις βάσει στοιχείων από τη Νοµική Υπηρεσία του 

Οµίλου.  Επιπλέον ο Όµιλος αναγνωρίζει  προβλέψεις αποµείωσης απαιτήσεων όταν υπάρχει αντικειµενική 

ένδειξη, ότι δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά πού οφείλονται µε τους συµβατικούς όρους. 

γ) Ο Όµιλος αναγνωρίζει προβλέψεις για συµβατικές υποχρεώσεις προς πελάτες του, οι οποίες 

υπολογίζονται βάσει ιστορικών δεδοµένων και στατιστικών από την επίλυση αντίστοιχων περιπτώσεων του 

παρελθόντος. 

δ) Ο Όµιλος αναγνωρίζει προβλέψεις για την αποµείωση των συµµετοχών λαµβάνοντας υπόψη τα 

µελλοντικά οφέλη που θα εισρεύσουν από αυτές. 

ε) Ο Όµιλος προβαίνει σε εκτιµήσεις σχετικά µε την αποτίµηση των αποθεµάτων στη µικρότερη τιµή 

µεταξύ τρέχουσας και καθαρής ρευστοποιήσιµης αξίας. Η ρευστοποιήσιµη αξία µπορεί να διαφέρει σε 

σχέση µε εκείνη που εκτιµήθηκε κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων.  
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στ) Ο Όµιλος προβαίνει σε εκτιµήσεις σχετικά µε την αποτίµηση των ενσώµατων και άυλων  περιουσιακών 

στοιχείων και των επενδυτικών ακινήτων, στην µικρότερη τιµή µεταξύ της τρέχουσας και της ανακτήσιµης 

τους αξίας. Τα πραγµατικά ποσά µπορεί να διαφέρουν από τις εκτιµήσεις κατά την ηµεροµηνία σύνταξης 

των οικονοµικών καταστάσεων.  

5.2 Καθοριστικές κρίσεις της ∆ιοίκησης για την εφαρµογή των λογιστικών αρχών 

∆εν υπάρχουν πεδία στα οποία χρειάστηκε να χρησιµοποιηθούν σηµαντικές κρίσεις της ∆ιοίκησης για την 

εφαρµογή λογιστικών αρχών. 

6 Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Πρωτεύων τύπος πληροφόρησης – επιχειρηµατικοί τοµείς 

O Όµιλος διαχωρίζεται σε έξι κύριους επιχειρηµατικούς τοµείς: 

- Προϊόντα σιδήρου οικοδοµικής δραστηριότητας  

- Προϊόντα σωληνουργείας 

- Προϊόντα χαλκού 

- Καλώδια 

- Προϊόντα αλουµινίου 

- Υπηρεσίες 

                       

Σίδηρος Σωληνουργεία
Προϊόντα 
χαλκού

Προϊόντα 
καλωδίων Αλουµίνιο Υπηρεσίες Λοιπά

Μη 
Κατανεµηθέν

τα Σύνολο
Συνολικές µεικτές πωλήσεις ανά τοµέα 728.912.256 192.951.262 641.247.731 198.945.396 573.894.920 73.032.503 23.546.714 3.206.125 2.435.736.907
Ενδοεταιρικές πωλήσεις -193.547.925 -6.504.798 -196.043.225 -17.860.809 -72.941.761 -14.377.056 -244.743 -2.971.050 -504.491.367
Καθαρές πωλήσεις 535.364.331 186.446.464 445.204.506 181.084.587 500.953.159 58.655.447 23.301.971 235.075 1.931.245.540

Λειτουργικά κέρδη 88.901.282 29.707.714 12.362.616 10.450.260 31.721.540 5.760.442 -400.169 -2.570.440 175.933.245

Οι πωλήσεις και τα λειτουργικά κέρδη ανά τοµέα για την περίοδο έως 30 Ιουνίου 2007 ήταν ως εξής:

 

 

Σίδηρος Σωληνουργεία
Προϊόντα 
χαλκού

Προϊόντα 
καλωδίων Αλουµίνιο Υπηρεσίες Λοιπά

Μη 
Κατανεµηθέν

τα Σύνολο
Συνολικές µεικτές πωλήσεις ανά τοµέα 431.447.207 162.258.160 383.402.844 142.423.175 428.420.676 56.391.957 125.527.255 21.049 1.729.892.323
Ενδοεταιρικές πωλήσεις -11.567.646 -737.631 -47.925.907 -2.036.635 -26.091.027 -6.352.654 -67.072.785 -17.619 -161.801.904
Καθαρές πωλήσεις 419.879.561 161.520.529 335.476.937 140.386.540 402.329.649 50.039.303 58.454.470 3.430 1.568.090.419

Λειτουργικά κέρδη 56.340.380 14.177.459 26.249.507 10.370.198 19.936.548 2.164.702 2.637.262 986.352 132.862.408

Οι πωλήσεις και τα λειτουργικά κέρδη ανά τοµέα για την περίοδο έως 30 Ιουνίου 2006 ήταν ως εξής:
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  7     Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες 

Οι εταιρείες DE LAIRE LTD , B.EΠΕ.Μ. Α.Β.Ε.Ε. και Ε∆Ε Α.Ε. ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της καθαρής 

θέσης αντί µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης λόγω µη σηµαντικότητας των σχετικών κονδυλίων. 

Κατά τον µήνα Απρίλιο 2007 κατεβλήθη από την ΕΛΒΑΛ ΑΕ το οφειλόµενο µετοχικό κεφάλαιο της 

νεοϊδρυθείσας εταιρείας ΑΣΦΕΛ ΑΕ ποσού € 90 χιλ.. Η ΑΣΦΕΛ ΑΕ  ανήκει κατά 50% στην ΕΛΒΑΛ και 

κατά 50% στην Ιαπωνική Furukawa-Sky. 

Κατά τη διάρκεια του 2007 η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ, συνέστησε κοινή εταιρεία (Joint 

Venture) µε τη ρωσική ΤΜΚ, µε έδρα την Ρωσία, στην οποία η θυγατρική κατέχει έµµεσα το 49% του 

µετοχικού κεφαλαίου. Για τη σύσταση της ZAO TMK – CPW , εισφέρθηκαν µηχανήµατα αξίας € 6.333 

χιλ. 

Κατά τον µήνα Ιανουάριο 2007, η θυγατρική ΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. προέβη σε πώληση 9.900 µετοχών της 

συγγενούς εταιρείας Ηλεκτροπαραγωγή Θίσβης Α.Ε. Με την πώληση η ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ µείωσε το ποσοστό 

συµµετοχής της στην Ηλεκτροπαραγωγή Θίσβης από 20% σε 5% ήτοι µεταβολή 15%. Για τον λόγο αυτό η 

εταιρεία Ηλεκτροπαραγωγή Θίσβης δεν ενσωµατώθηκε στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 

τρέχουσας περιόδου ενώ είχε ενσωµατωθεί την προηγούµενη χρήση. 
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8 Επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες 

Ποσά σε Ευρώ 30/6/2007 31/12/2006
Αρχή χρήσης 688.449.988 728.801.964
Προσθήκες - 4.591.605
Πωλήσεις/ Αποµειώσεις -33.381.476 -45.316.704
Λοιπές µεταβολές                    - 373.123
Υπόλοιπο λήξεως 655.068.512 688.449.988

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

Οι εταιρείες που ενοποιούνται µε τη µέθοδο ολικής ενοποίησης στον Όµιλο είναι οι ακόλουθες: 

Θυγατρικές

Ανέλεγκτες 
Φορολ. 
Χρήσεις Χωρα

 % 
Εµµεσης 
Συµ/χής Θυγατρικές

Ανέλεγκτες 
Φορολ. 
Χρήσεις Χωρα

 % 
Εµµεσης 
Συµ/χής

AEIFOROS BULGARIA SA 2005 - 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 51,14% ΑΕΙΦΟΡΟΣ ΑΕ 2003 -2006 ΕΛΛΑ∆Α 51,14%
ALCOMET AE 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 88,73% ΑΚΡΟ ΑΕΒΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 42,61%
ALUBUILD  SRL 2005 - 2006 ΙΤΑΛΙΑ 37,26% ΑΝΑΜΕΤ Α.Ε. 2000 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 83,24%
ALURAME  SRL 2005 - 2006 ΙΤΑΛΙΑ 53,94% ΑΝΤΙΜΕΤ Α.Ε. 2001 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 100,00%
ANAMET DOO - ΣΕΡΒΙΑ 83,24% ΑΡΓΟΣ ΑΕΒΕΞ 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 41,94%
ANAMET EOOD 2004 - 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 83,24% ΑΤΤΙΚΗ Α.Ε. 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 50,00%
BELANTEL HOLDINGS LTD 1999 - 2006 ΚΥΠΡΟΣ 50,43% ΒEMET AE 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 56,82%
BLYTHE  LTD - ΚΥΠΡΟΣ 64,08% ΒΕΑΤ  ΑΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 41,52%
BOZETTI LTD 2003 - 2006 ΚΥΠΡΟΣ 56,82% ΒΕΤ  ΑΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 62,92%
BRIDGNORTH LTD - ΜΕΓ ΒΡΕΤΑΝΙΑ 64,08% ΒΙΕΞΑΛ  ΕΠΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 60,43%
COPPERPROM ΕΠΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 43,61% ΒΙΟΜΑΛ ΑΕ 2002 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 32,06%
CPW America Co 2005 - 2006 ΗΠΑ 45,38% ΒΙΤΡΟΥΒΙΤ Α.Ε. - ΕΛΛΑ∆Α 100,00%
CPW European Gmbh 2000 - 2006 ΓΕΡΜΑΝΙΑ 45,38% ∆ΕΠΑΛ ΑΕ 2002 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 60,74%
DOIRAN STEEL LLCOP 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 42,61% ∆ΙΑΒΙΠΕΘΙΒ ΑΕ 2002 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 49,80%
ELMONTE HOLDINGS LTD 2001 - 2006 ΚΥΠΡΟΣ 56,82% ∆ΙΑΠΕΜ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 57,11%
ELVAL AUTOMOTIVE GMBH - ΓΕΡΜΑΝΙΑ 55,19% ∆ΙΑΤΟΥΡ Α.Ε. 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 97,19%
ELVAL COLOUR AE 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 63,53% ΕTEM  AE 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 37,26%
ETEM  SCG  DOO 2004 - 2006 ΣΕΡΒΙΑ 37,26% ΕΒΙΤΕ ΑΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 50,43%
EΤΕΜ SYSTEMS SRL 2005 - 2006 ΡΟΥΜΑΝΙΑ 19,01% ΕΛΒΑΛ Α.Ε. 2006 ΕΛΛΑ∆Α 64,08%
GENECOS SA 2005 - 2006 ΓΑΛΛΙΑ 36,60% ΕΛΚΕΜΕ Α.Ε. 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 55,39%
HUMBEL  LTD 2004 - 2006 ΚΥΠΡΟΣ 45,38% ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ Α.Ε - ΕΛΛΑ∆Α 39,97%
ICME ECAB SA 2003 - 2006 ΡΟΥΜΑΝΙΑ 39,41% ΕΡΓΟΣΤΗΛ ΑΕ 2002 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 30,87%
INOS BALKAN S.A. - ΣΕΡΒΙΑ 83,24% ΕΡΛΙΚΟΝ ΑΕ 2001 -2006 ΕΛΛΑ∆Α 57,18%
LESCO  ROMANIA SA 2003 - 2006 ΡΟΥΜΑΝΙΑ 26,00% ΕΤΑΛ  ΑΕ 1999 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 58,00%
LESCO OOD 2003 - 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 39,64% ΕΤΗΛ ΑΕ 2001 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 42,36%
LLC ΕΤΕΜ SYSTEMS (UKR) 2005 - 2006 ΟΥΚΡΑΝΙΑ 37,26% ΚΑΝΑΛ ΑΕ 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 57,38%
METAL AGENCIES LTD 2005 - 2006 ΜΕΓ ΒΡΕΤΑΝΙΑ 46,98% ΚΕΡΑΜΕΙΑ ΑΞΙΟΥ ΑΕ 2006 ΕΛΛΑ∆Α 100,00%
METAL GLOBE DOO 2002 - 2006 ΣΕΡΒΙΑ 52,76% ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΑ ΑΤΤΙΚΗ 2002 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 28,42%
MKC   GmbH - ΓΕΡΜΑΝΙΑ 55,19% ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΑ ΚΟΡΙΝΘ 2002 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 45,38%
MOPPETS  LTD 2003 - 2006 ΚΥΠΡΟΣ 37,26% ΝΟΒΑΛ Α.Ε. 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 100,00%
OGWELL LIMITED 2005 - 2006 ΚΥΠΡΟΣ 50,43% ΞΕΝΚΑ ΑΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 100,00%
PROSAL TUBES SA 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 39,78% ΠΡΑΚΣΥΣ  ΑΕ 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 28,98%
SANIPARK SA 2006 ΕΛΛΑ∆Α 100,00% ΠΡΟΣΑΛ ΑΕ 2004 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 39,78%
SIGMA AE 2002 - 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 41,94% ΣΑΝΙΤΑΣ Α.Ε. 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 100,00%
SOFIA MED AD 2005 - 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 50,43% ΣΑΝΙΤΑΣ ΑΝΤ/ΕΙΕΣ Α.Ε. 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 100,00%
SOVEL AE 2006 ΕΛΛΑ∆Α 63,87% ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 56,82%
STEELMET (1)  BULGARIA 1998 - 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 37,26% ΣΤΗΛΜΕΤ ΑΕ 2006 ΕΛΛΑ∆Α 51,39%
STEELMET (2)  BULGARIA 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 37,26% ΣΥΛΛ.ΑΝ. ΑΕ 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 50,43%
STEELMET CYPRUS LTD 2003 - 2006 ΚΥΠΡΟΣ 51,39% ΣΥΜΕΤΑΛ ΑΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 64,08%
STEELMET EXPORTS  AE 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 52,65% ΣΩΛ.ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 45,38%
STEELMET ROMANIA SA 2002 - 2006 ΡΟΥΜΑΝΙΑ 53,25% ΤΕΚΑ SYSTEMS  ΑΕ 2003 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 50,01%
STOMANA  IDUSTRY SA 2005 - 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 48,85% ΤΗΛΕΚΑΛΩ∆ΙΑ ΑΕ 2004 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 39,97%
TEPRO METAL AG 2001 - 2006 ΓΕΡΜΑΝΙΑ 55,19% ΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. 2005 - 2006 ΕΛΛΑ∆Α 50,43%
TEPRO METAL SA 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 100,00% ΧΑΜΠΑΚΗΣ ΕΠΕ 2006 ΕΛΛΑ∆Α 50,43%
TEPRO METAL VERTRIEBS GMBH - ΓΕΡΜΑΝΙΑ 55,19%
TEPROSTEEL EAD 2002 - 2006 ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 56,82%  

      Κατά το µήνα Μάρτιο του 2007, η κατά 100% θυγατρική της ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ , Elmonte Holdings 

Limited, προέβη σε πώληση 2.900.000 µετοχών της Σωληνουργείας Κορίνθου Α.Ε. Με την πώληση αυτή, 

η Elmonte Holdings Limited µείωσε το ποσοστό συµµετοχής της στη ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 

Α.Ε. από 82,21% σε 79,87% ήτοι µεταβολή 2,34% . 
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Η θυγατρική ΧΑΛΚΟΡ Α.Ε. τον Ιούνιο του 2007 προχώρησε σε αγορά 88.344 µετοχών της θυγατρικής της 

ΑΚΡΟ Α.Ε.Β.Ε., έναντι ποσού € 177 χιλ.. Με την αγορά αυξήθηκε το ποσοστό συµµετοχής της στην 

ΑΚΡΟ Α.Ε.Β.Ε. από 84,53% σε 95,74% ήτοι µεταβολή 11,24%.  

Κατά τη διάρκεια της περιόδου ο Όµιλος µείωσε το ποσοστό συµµετοχής του στην ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ από 

68,13% σε  50,43% (µείωση 17,7%). 

9 Ενσώµατα – Άυλα πάγια και Επενδύσεις σε ακίνητα 

Κατά την τρέχουσα περίοδο οι καθαρές προσθήκες σε Ενσώµατα – Άυλα πάγια και Επενδύσεις σε Ακίνητα 

σε επίπεδο Οµίλου ανήλθαν σε € 92.633.548 (Α’ εξάµηνο 2006: € 41.974.055) 

10 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 

30/06/2007 31/12/2006

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό
Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων (interest rate swaps) 1.037.346 2.075.115
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλάγµατος (forwards) για αντιστάθµιση ταµειακών 
ροών 1.600.156 -
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµατος (fx future contracts) 186.562 82.481
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (future contracts) 680.037 655.863
Σύνολο 3.504.101 2.813.459

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων (interest rate swaps) 58.206 20.216
Συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (foreign exchange swaps) - 42.899
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλαγµατος (forwards) για αντιστάθµιση ταµειακών 
ροών 1.873.778 2.821.661
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµατος(fx future contracts) 867.909 964.820
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (future contracts) 8.574.032 12.024.018
Σύνολο 11.373.925 15.873.614

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων (interest rate swaps) 36.447 109.344
Συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (foreign exchange swaps) 21.331 147.346
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (future contracts) 299.597 593
Σύνολο 357.375 257.283

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίων (interest rate swaps) - 92.113
Συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (foreign exchange swaps) 3.760 33.394
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµατος (fx future contracts) 646.346 979.920
Προθεσµιακές συµβάσεις συναλλαγµατος (forwards) για αντιστάθµιση ταµειακών 
ροών 661.492 223.088
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (future contracts) 2.508.958 3.743.526
Σύνολο 3.820.556 5.072.041

Ποσά που καταχωρήθηκαν στα αποτελεσµάτα ως έσοδο ή (έξοδο) -10.561.245 -13.463.635

Ονοµαστική αξία συµβάσεων 637.708.706 753.875.519

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
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Η παραπάνω αποτίµηση ανοικτών θέσεων των παραγώγων έγινε βάσει των προνοιών του ∆.Λ.Π. 39 

«Αντιστάθµιση Ταµειακών Ροών». 

Η λογιστική αρχή του Οµίλου για θέµατα αντιστάθµισης κινδύνου περιγράφεται στη σηµείωση 2.12. 

Τα παραπάνω χρηµατοοικονοµικά παράγωγα καλύπτουν κίνδυνο από: 

- Συναλλαγµατικές διαφορές αγορών (∆ολάριο Αµερικής) 

- Μεταβολή επιτοκίων δανεισµού 

- Μεταβολή στις τιµές µετάλλου 

- Μεταβολή στις τιµές λοιπών νοµισµάτων 

Η διάρκεια των παραπάνω παραγώγων, καθώς και η ονοµαστική αξία τους, είναι αντίστοιχη µε αυτή των 

υποκείµενων απαιτήσεων / υποχρεώσεων (underlined assets / liabilities).  

11 ∆ανεισµός 

30/6/2007 31/12/2006
Μακροπρόθεσµος δανεισµός
Τραπεζικός δανεισµός 175.623.967 201.363.746
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης (Σηµ. 12) 50.328 120.022
Οµολογιακά ∆άνεια 674.000.002 638.916.668
Σύνολο µακροπρόθεσµων δανείων 849.674.297 840.400.436

Βραχυπρόθεσµα δάνεια
Τραπεζικοί Ανοικτοί Λογαριασµοί 4.515.462 1.024.322
Τραπεζικός δανεισµός 551.552.523 444.681.008
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης (Σηµ. 12) 1.189.087 2.095.850
Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων 557.257.072 447.801.180

Σύνολο δανείων 1.406.931.369 1.288.201.616

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

 

Οι ηµεροµηνίες λήξης των µακροπρόθεσµων δανείων είναι οι εξής: 

Μεταξύ 1 και  2 ετών 325.595.259 296.115.977
Μεταξύ 2 και 5 ετών 509.486.993 515.898.297
Πάνω από 5 έτη 14.541.717 28.266.139

849.623.969 840.280.413  

 



                                                            Ενδιάµεσες Συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις 
                                                                                           30 Ιουνίου 2007 

(Όλα τα ποσά σε € - Ευρώ) 

29  

Τα πραγµατικά σταθµισµένα µέσα επιτόκια την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού είναι τα παρακάτω:

30/6/2007 31/12/2006
Τραπεζικός δανεισµός (µακροπρόθεσµος) 4,42% 4,91%
Τραπεζικός δανεισµός (βραχυπρόθεσµος) 5,06% 4,52%
Οµολογιακά δάνεια 4,54% 4,10%
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης 5,45% 3,28%

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

Οι εύλογες αξίες των δανείων είναι περίπου ίσες µε τις λογιστικές αξίες τους. 

Η Θυγατρική εταιρεία ΕΛΒΑΛ ΑΕ κατά το Α’εξάµηνο 2007 σύναψε ένα οµολογιακό δάνειο αξίας 8 εκ. € 

µε σταθερό επιτόκιο και δύο νέα οµολογιακά δάνεια αξίας 27 εκ. € µε επιτόκιο Euribor πλέον περιθωρίου.  

Συνολικά ο όµιλος ΕΛΒΑΛ σύναψε κατά το Α’ εξάµηνο του 2007 δάνεια αξίας 69,5 εκ. € το µεγαλύτερο 

µέρος των οποίων συνδέεται µε επιτόκιο Euribor. 

Κατά την τρέχουσα περίοδο η θυγατρική ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ προχώρησε στη σύναψη Οµολογιακών ∆ανείων 

από οµάδα τραπεζών ύψους € 30 εκ.. κυρίως για την εξυπηρέτηση αναγκών κεφαλαίου κίνησης. Ο 

συνολικός δανεισµός της θυγατρικής εταιρείας θα εξυπηρετηθεί εντός 5ετιάς. Κατά την ίδια περίοδο η 

ΧΑΛΚΟΡ αποπλήρωσε δάνεια συνολικού ύψους € 24 εκ.. Σε επίπεδο Υποοµίλου ΧΑΛΚΟΡ κατά την 

τρέχουσα περίοδο τα αντληθέντα δανειακά κεφάλαια ανήλθαν σε € 127 εκ. ενώ αποπληρώθηκαν € 55εκ.  

Η Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΧΑΛΚΟΡ Α.Ε., της 27 Ιουνίου 2007, ενέκρινε την 

έκδοση οµολογιακών δανείων συνολικού ύψους µέχρι του ποσού € 100 εκατ.. Σκοπός των δανείων είναι η 

αντικατάσταση υφιστάµενου βραχυπρόθεσµου δανεισµού µε µακροπρόθεσµο και η ενίσχυση του 

κεφαλαίου κίνησης. Μέχρι την ηµεροµηνία έγκρισης των Οικονοµικών Καταστάσεων της ΧΑΛΚΟΡ 

πραγµατοποιήθηκαν εκταµιεύσεις συνολικού ύψους € 45 εκ. από πιστωτικά ιδρύµατα και αφορούσαν σε 

τρία οµολογιακά δάνεια ύψους € 10 εκατ., € 20 εκατ. Και € 15 εκατ. Κάθε δάνειο αντιστοιχεί σε τέσσερις 

οµολογίες µε ορίζοντα αποπληρωµής σε τέσσερις ισόποσες δόσεις, αρχής γενοµένης τη δεύτερη επέτειο 

λήψης του δανείου. Τα δάνεια φέρουν επιτόκιο Euribor πλέον περιθωρίου.    

Η επαναληπτική Γενική Συνέλευση της Θυγατρικής ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ που πραµατοποιήθηκε την 27 Ιουνίου 

2007, ενέκρινε τη λήψη οµολογιακών δανείων µέχρι και του ποσού των € 100 εκατ. 

Η Εταιρεία δεν έχει δανεισµό. 
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12 Χρηµατοδοτική Μίσθωση 

30/6/2007 31/12/2006
Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης - ελάχιστα µισθώµατα
Μέχρι 1 έτος 1.218.419 2.185.309
Από 1 έως 5 έτη 42.500 111.222
Πάνω από 5 έτη 13.793 15.066
Σύνολο 1.274.712 2.311.596

Μείον: Mελλοντικές χρηµατοοικονοµικές χρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων -35.297 -95.724
Τρέχουσα αξία υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης 1.239.415 2.215.872

Ητρέχουσα αξία υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης αναλύεται ως εξής:
Μέχρι 1 έτος 1.189.087 2.095.850
Από 1 έως 5 έτη 38.053 106.554
Πάνω από 5 έτη 12.275 13.468
Τρέχουσα αξία υποχρεώσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης 1.239.415 2.215.872

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

Η Εταιρεία δεν έχει χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 

13 Ταµειακές Ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 

1/1 εως 30/06/2007 1/1 εως 30/06/2006 1/1 εως 30/06/2007 1/1 εως 30/06/2006
Κέρδη Περιόδου 121.618.887 83.169.675 70.720.519 16.597.475
Προσαρµογές για:
Φόρο 29.900.394 23.425.142 642.650 446.516
Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων στοιχείων, άυλων και επενδύσεων σε ακίνητα 64.046.227 61.385.163 213.806 256.133
(Κέρδη)/ ζηµιές από πώληση ενσώµατων πάγιων στοιχείων -1.883.948 2.947.102 -39.689 -3.698
(Κέρδη)/ ζηµιές από πώληση συµµετοχών - - -43.539.715 -
Κέρδος από πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων -6.454 -635.098 -6.454 -1.035.265
Έσοδα τόκων -8.771.606 -3.998.316 -2.375.531 -146.892
Έξοδα τόκων 35.438.540 31.388.133 - -
Έσοδα από µερίσµατα -706.562 -628.036 -24.905.491 -15.834.607
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων -1.379.672 -1.464.052 - -
Ζηµιές αποτίµησης 10.561.245 865.523
(Κέρδη) / ζηµιές από συγγενείς εταιρίες -1.546.407 -1.130.113 - -
Προβλέψεις -324.645

247.270.644 195.000.478 710.095 279.662

Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης
(Αύξηση)/ µείωση παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων -13.487.439 -657.886 - -
(Αύξηση)/ µείωση αποθεµάτων -158.712.926 -155.674.694 - -
(Αύξηση)/ µείωση απαιτήσεων -69.205.759 -167.290.884 802.745 -2.531.112
Αύξηση/ (µείωση) υποχρεώσεων 36.685.866 36.299.959 -3.534.729 -955.480
Αύξηση/ (µείωση) προβλέψεων 77.573 611.033 - -
Αύξηση/ (µείωση)υποχρέωσης παροχών στο προσωπικό λόγω συνταξιοδότησης -1.171.857 -743.622 -6187 -
Λοιπά - 567.498 - -

-205.814.542 -286.888.596 -2.738.171 -3.486.592

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 41.456.102 -91.888.118 -2.028.076 -3.206.930

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
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14 Φόρος Εισοδήµατος 

01/01-30/06/2007 01/01-30/06/2006 01/01-30/06/2007 01/01-30/06/2006
Φόρος χρήσης -27.108.451 -19.552.472 -848.859 -406.577
Αναβαλλόµενος φόρος -2.791.943 -3.872.670 206.209 -39.939
Σύνολο -29.900.394 -23.425.142 -642.650 -446.516

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

Ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής του Οµίλου για το πρώτο εξάµηνο του 2007 ήταν 20% (Α’ 

εξάµηνο 2006: 22%). 

Η µεταβολή αυτή οφείλεται στη µείωση του φορολογικού συντελεστή από 29% σε 25% καθώς και στη 

µείωση των φορολογητέων κερδών της τρέχουσας περιόδου σε σύγκριση µε την αντίστοιχη περίοδο της 

προηγούµενης χρήσης. 

 Η θυγατρική ΕΛΒΑΛ ΑΕ από το 2001 έως την 31 ∆εκεµβρίου 2006, είχε πραγµατοποιήσεις επενδύσεις 

ύψους € 100 εκατ. περίπου, υπαγόµενες στους αναπτυξιακούς νόµους 2601/1998 και 3299/2004. Βάσει 

αυτών, η ΕΛΒΑΛ δικαιούται να σχηµατίσει αφορολόγητο αποθεµατικό από λογιστικά κέρδη και επαρκή 

φορολογικά κέρδη επόµενων χρήσεων, µέγιστου ύψους € 63 εκατ. περίπου. Το δικαίωµα αυτό εκπνέει 

σταδιακά από την χρήση 2011.  Η ΕΛΒΑΛ έχει σχηµατίσει µελλοντική φορολογική ωφέλεια ύψους € 1,7 

εκ. ευρώ περίπου, εκτιµώντας συντηρητικά, την πιθανότητα επίτευξης των απαιτούµενων αδιανέµητων 

φορολογικών κερδών σε βραχύ χρονικό ορίζοντα (συνήθως 1 έτους). 

Η εταιρεία ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ Α.Ε., θυγατρική της ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ, είχε πραγµατοποιήσει επενδύσεις 

ύψους € 14,9 εκατοµµυρίων περίπου, υπαγόµενες στους αναπτυξιακούς νόµους 2601/1998 και 3299/2004. 

Βάσει αυτών, δικαιούτο να σχηµατίσει από τα λογιστικά κέρδη των εποµένων χρήσεων αφορολόγητο 

αποθεµατικό ίσο µε το 70% των ανωτέρω επενδύσεων, εφόσον  τα αντίστοιχα φορολογητέα κέρδη 

επαρκούν. Το δικαίωµα αυτό εκπνέει µεταξύ των χρήσεων 2012 και 2014. Εντός του Α’ εξαµήνου του 

2007, η ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ αναγνώρισε σχετική αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση ύψους € 0,32 

εκατοµµυρίων, εκτιµώντας συντηρητικά την πιθανότητα επίτευξης των απαιτούµενων αδιανέµητων 

φορολογικών και λογιστικών κερδών του τρέχοντος έτους. 

Επιπρόσθετα τη Χρήση 2006 διεξήχθη Τακτικός Φορολογικός Έλεγχος της ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ για τις χρήσεις 

2002-2004 ο οποίος ολοκληρώθηκε το Φεβρουάριο του 2007. Ο έλεγχος καταλόγισε στην θυγατρική  

συνολικό ποσό  € 694,4 χιλ.. Το ποσό αυτό λόγω εφάπαξ καταβολής του µειώθηκε κατά 5% και το τελικό 

ποσό που κατέβαλε η εταιρεία ανήλθε σε € 659,7 χιλ.. Η θυγατρική Εταιρεία είχε ήδη επιβαρύνει, µε τη 

µορφή πρόβλεψης, τις οικονοµικές καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2006 µε το παραπάνω ποσό.  

Κατά την τρέχουσα περίοδο ολοκληρώθηκε ο φορολογικός έλεγχος των εταιρειών FITCO A.E. και 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ Α.Ε. (θυγατρικές της ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ) και αφορούσε για τη FITCO τις χρήσεις 

2003-2005 καθώς και το διάστηµα µέχρι τον Ισολογισµό Μετασχηµατισµού 01/01 – 31/01/2006, ενώ για 

τα ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ τις χρήσεις 2003 – 2006. Ο έλεγχος καταλόγισε αντίστοιχα ποσά € 260,5 χιλ. 
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και  € 451 χιλ. περίπου. Η ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ είχε ήδη επιβαρύνει, µε τη µορφή πρόβλεψης τις οικονοµικές 

καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2006 µε ποσό € 550 χιλ. 

Κατά το πρώτο εξάµηνο του 2007, ολοκληρώθηκε ο φορολογικός έλεγχος της θυγατρικής ΒΙΤΡΟΥΒΙΤ 

ΑΕ. Το ποσό που βεβαιώθηκε ανέρχεται σε € 204,8 χιλ, το οποίο επιβάρυνε τα αποτελέσµατα της 

τρέχουσας περιόδου. 

Κατά πάγια τακτική του Οµίλου οι εταιρείες αναµορφώνουν τα φορολογικά τους αποτελέσµατα βάσει των 

κατά νόµο µη εκπιπτόµενων δαπανών και κατά συνέπεια εκτιµάται ότι δεν αναµένεται να προκύψουν 

σηµαντικές επιβαρύνσεις στις φορολογικές υποχρεώσεις όταν θα πραγµατοποιηθούν οι φορολογικοί 

έλεγχοι. 

15 Ανειληµµένες υποχρεώσεις 

30/6/2007 31/12/2006
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 16.889.911 21.160.026
Άλλα - 1.360.764

16.889.911 22.520.790

30/6/2007 31/12/2006
Έως 1 έτος 2.482.491 2.220.461
Από 1-5 έτη 5.365.934 5.348.674
Περισσότερα από 5 έτη 1.016.037 1.396.910

8.864.462 8.966.045

Επιβάρυνση Αποτελεσµάτων 1.072.215 73.779

1.             Συµβατικές δεσµεύσεις

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

2.        Υποχρεώσεις από Λειτουργικές Μισθώσεις

 

Στις παραπάνω συµβατικές δεσµεύσεις µε προµηθευτές στα πλαίσια επενδύσεων που πραγµατοποιούνται 

από τις θυγατρικές της ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ (€ 2.280 χιλ.) και Stomana Industry 

SA (€ 9.980 χιλ) 

Η Εταιρεία δεν έχει δεσµεύσεις και υποχρεώσεις από Λειτουργικές  Μισθώσεις κατά την ηµεροµηνία του 

Ισολογισµού. 

∆εν υπάρχουν συµβατικές υποχρεώσεις για µελλοντικές επισκευές και συντηρήσεις των επενδυτικών 

ακινήτων. 
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16 Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις - Απαιτήσεις 

Ο Όµιλος έχει ενδεχόµενες υποχρεώσεις και απαιτήσεις σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα       

θέµατα που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας της, ως εξής:  

Υποχρεώσεις 30/6/2007 31/12/2006
Εγγυήσεις για εξασφάλιση υποχρεώσεων προς προµηθευτές 76.959.050 112.297.157
Εγγυήσεις για εξασφάλιση καλής εκτέλεσης συµβάσεων µε 
πελάτες 70.816.392 69.124.635

Αντεγγυήσεις δανείου Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων 37.266.200 40.519.356
Λοιπές υποχρεώσεις 77.220.073 78.390.943
Σύνολο 262.261.715 300.332.091

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

- ∆εν αναµένεται να προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις που 

παρουσιάζονται στον ανωτέρω πίνακα.  Η Εταιρεία δεν έχει οποιεσδήποτε ενδεχόµενες υποχρεώσεις σε 

σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέµατα που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους 

δραστηριότητας. 

- Με βάση την Ελληνική νοµοθεσία, οι φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρείας και των θυγατρικών της, 

για ορισµένες χρήσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. Η επιπλέον επιβάρυνση που ενδέχεται να προκύψει σε 

περίπτωση διενέργειας φορολογικού ελέγχου στις εταιρείες του Οµίλου δεν είναι δυνατό να εκτιµηθεί στο 

παρόν στάδιο. 

- Μεταξύ της θυγατρικής  ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. και του διεθνούς οργανισµού “International Finance 

Corporation” έχει υπογραφθεί σύµβαση σύµφωνα µε την οποία η εταιρία εγγυάται ότι δεν θα µεταβληθεί το 

ποσοστό συµµετοχής της στη θυγατρική STOMANA Industry S.A. µε έδρα τη Βουλγαρία,  ώστε εκείνη να 

λάβει µακροπρόθεσµο δάνειο αξίας € 55 εκ, ενώ το τρέχον υπόλοιπο του σχετικού  δανεισµού  είναι € 

48.εκ . 

- Η θυγατρική της ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ, «Σωληνουργεία Κορίνθου Α.Ε.»  για την αρνητική έκβαση των αγωγών, 

µέχρι και την χρήση 2006 σχηµάτισε πρόβλεψη συνολικού ποσού € 913.998. Κατά την διάρκεια της 

τρέχουσας περιόδου σχηµατίστηκε επιπλέον πρόβλεψη ποσού € 314.484.  

- Επιπλέον η θυγατρική εταιρεία µέχρι και τη χρήση 2006 σχηµάτισε πρόβλεψη για ζηµιές που ενδέχεται 

να προκύψουν ως απόρροια συµβατικών υποχρεώσεών της προς πελάτες της συνολικού ποσού € 

4.763.569. Κατά τη διάρκεια της  τρέχουσας περιόδου ποσό € 713.107 χρησιµοποιήθηκε για την κάλυψη 

υποχρεώσεων και σχηµατίστηκε επιπλέον πρόβλεψη ποσού € 837.647.  

- Κατά την διάρκεια της χρήσης 2005 εκδόθηκαν κατά της θυγατρικής της ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε.,  ΕΤΗΛ Α.Ε, 

οριστικά φύλλα ελέγχου που αφορούν τον φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1999 & 2000, σύµφωνα µε τα 

οποία έχουν επιβληθεί επιπρόσθετοι φόροι συνολικού ποσού € 2.728 χιλ. το οποίο αναλύεται σε € 938 χιλ. 
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ως κύριος φόρος εισοδήµατος και € 1.790 χιλ. σε προσαυξήσεις. Η θυγατρική εταιρία µη αποδεχόµενη των 

υποχρέωση αυτή την προσέβαλε δικαστικώς κατατέθωντας προσφυγή στα ∆ιοικητικά ∆ικαστήρια στις 

15/2/2006. Παράλληλα κατέθεσε αίτηµα προς την επιτροπή του άρθρου 70 του Ν 2238/94 µε σκοπό την 

εξαίρεση του κλάδου παροχής υπηρεσιών από τον εξωλογιστικό προσδιορισµό. Η άποψη της ∆ιοίκησης 

της θυγατρικής εταιρείας είναι ότι το θέµα θα επιλυθεί µε σηµαντική µείωση της τελικής υποχρέωσης της 

εταιρίας. Η θυγατρική εταιρία έχει σχηµατίσει σχετική πρόβλεψη µε ύψους € 371 χιλ. που αντιστοιχεί στον 

Φόρο Εισοδήµατος που θα κληθεί να καταβάλει αν γίνει δεκτό το αίτηµα της για τον διαχωρισµό των 

κλάδων. 

 - Κατά της θυγατρικής της ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε., STOMANA Industry S.A υπάρχουν προσφυγές υπαλλήλων 

λόγω απόλυσης και εργατικών ατυχηµάτων, ύψους € 342 χιλ. Η θυγατρική εταιρία έχει προσφύγει µε τη 

σειρά της στα τοπικά δικαστήρια απ’ όπου και εκτιµάται ότι θα επέλθει σηµαντική µείωση της υποχρέωσης 

αυτής. Η θυγατρική εταιρία έχει επιβαρύνει ισόποσα τα αποτελέσµατα της. 

 - Οι εταιρίες του οµίλου ΣΙ∆ΕΝΟΡ , βάσει του άρθρου 2 του Ν. 3220/2004 και για τις χρήσεις 2003 & 

2004 έχουν σχηµατίσει αφορολόγητα αποθεµατικά ύψους € 8.490 χιλ. (€ 7.489 χιλ. η µητρική και € 1.001 

χιλ. οι θυγατρικές). Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή εξέδωσε την ανακοίνωση 2006/C20/05, σύµφωνα µε την οποία 

θεωρεί ότι τα συγκεκριµένα αφορολόγητα αποθεµατικά αποτελούν µορφή κρατικής ενίσχυσης και έχει 

ζητήσει από την Ελληνική Κυβέρνηση να τοποθετηθεί επίσηµα επί της ανακοίνωσης αυτής. Λόγω της 

δυσµενούς εξέλιξης του εν΄ λόγω θέµατος, οι εταιρίες στη χρήση 2006 επιβάρυναν τα αποτελέσµατα τους 

κατά € 2.844 χιλ., διενεργώντας σχετική πρόβλεψη που αφορά στο φόρο εισοδήµατος που αναλογεί στα 

παραπάνω αφορολόγητα αποθεµατικά. 

- Σε έρευνα που διεξήγαγε η Ευρωπαϊκή Επιτροπή Ανταγωνισµού σε Ευρωπαίους παραγωγούς        

σωλήνων χαλκού, διαπίστωσε παράβαση σχετικά µε την τήρηση των κανόνων ανταγωνισµού στην αγορά 

χάλκινων σωλήνων για ύδρευση. Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή επέβαλε πρόστιµα σε επτά εταιρείες µεταξύ των 

οποίων και στην θυγατρική ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ. Το πρόστιµο για την ΧΑΛΚΟΡ ανέρχεται σε € 9.16 

εκατοµµύρια για τα οποία η θυγατρική Εταιρεία έχει εκδώσει εγγυητική επιστολή αντίστοιχης αξίας.  

Επειδή η θυγατρική Εταιρία εκτιµά ότι η επιβολή προστίµου είναι αναιτιολόγητη και άδικη και το ποσό 

που της καταλογίστηκε υπέρµετρα υψηλό, έχει προσφύγει κατά της απόφασης της Επιτροπής ενώπιον του 

∆ικαστηρίου των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. Η ∆ιοίκηση της θυγατρικής Εταιρίας, βασιζόµενη και σε 

γνωµοδότηση των Νοµικών υπηρεσιών της σχετικά µε το βάσιµο της προσφυγής, εκτιµά πως το τελικό 

ποσό του ανωτέρω αναφερόµενου προστίµου (εάν επιβεβαιωθεί δικαστικά η νοµιµότητα της επιβολής του) 

δε θα υπερβεί τα € 5 εκατοµµύρια, ποσό το οποίο έχει επιβαρύνει τα αποτελέσµατα της χρήσης 2004 µε τη 

µορφή πρόβλεψης. Την 31 ∆εκεµβρίου 2006 και 30 Ιουνίου 2007 έγινε συµπληρωµατική πρόβλεψη ύψους 

Ευρώ 0,4 εκατοµµύρια και € 0,13  για τους αναλογούντες τόκους. 

- Εναντίον της θυγατρικής ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ έχει εγερθεί δικαστική αγωγή από πρώην συνεργάτη της για 

άκυρη καταγγελία σύµβασης. Το ποσό της ζητούµενης αποζηµίωσης ανέρχεται σε € 150 χιλ. για το οποίο 
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έχει γίνει πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 

31 ∆εκεµβρίου 2006. 

 - Σύµφωνα µε την Οδηγία 2003/87 (η οποία έχει ήδη ενσωµατωθεί στην Ελληνική Νοµοθεσία µε την 

Κοινή Υπουργική Απόφαση Η.Π. 54409/2632/27-12-2004) για την Εµπορία ∆ικαιωµάτων Εκποµπών 

∆ιοξειδίου έχει υποβληθεί Εθνικό Σχέδιο Κατανοµής ∆ικαιωµάτων Εκποµπών («ΕΣΚ∆Ε») για την τριετία 

2005-2007, το οποίο προσδιορίζει τη συνολική ποσότητα των δικαιωµάτων, την κατανοµή µεταξύ των 

υπόχρεων εγκαταστάσεων και το σύνολο των βασικών κανόνων που διέπουν την κατανοµή δικαιωµάτων 

καθώς και τη λειτουργία του σχετικού συστήµατος και αναµένεται η οριστικοποίηση της. 

Η θυγατρική ΕΛΒΑΛ Α.Ε., µε βάση την αρχική κατανοµή που της αναλογεί από την 1η Ιανουαρίου 2005, 

από το Εθνικό Σχέδιο Κατανοµής Εκποµπών CO2 υπολόγισε τα ελλείµµατα που αφορούν τις χρήσεις 2005, 

2006 και 2007, και έχει προβεί σε αγορά αντίστοιχων δικαιωµάτων. 

Tα υφιστάµενα εµπράγµατα βάρη επί των ακινήτων των εταιριών του Οµίλου υπάρχει αναφορά στη 

σηµείωση 17. 

17 Υφιστάµενα Εµπράγµατα Βάρη 

Επί της ακίνητης περιουσίας της θυγατρικής της ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ , Σωληνουργεία Κορίνθου ΑΕ, υπάρχουν 

υποθήκες και προσηµειώσεις υπέρ τραπεζών συνολικού ποσού € 73,2 εκατ. για δάνεια τρέχοντος 

υπολοίπου € 37,2 εκατ., ενώ επί της θυγατρικής, STOMANA AD € 55 εκατ για δάνεια τρέχοντος 

υπολοίπου € 49,1 εκατ.. Έχουν συσταθεί υποθήκες συνολικού ύψους  € 8 εκατ. στα ακίνητα των 

θυγατρικών της ΧΑΛΚΟΡ Α.Ε.,  ICME ECAB S.A. και SOFIA MED S.A. Η τελευταία, η οποία εδρεύει 

στη Βουλγαρία έχει εκδώσει τραπεζικές εγγυήσεις υπέρ τρίτων ύψους €3,2 εκατ. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                                                            Ενδιάµεσες Συνοπτικές Οικονοµικές Καταστάσεις 
                                                                                           30 Ιουνίου 2007 

(Όλα τα ποσά σε € - Ευρώ) 

36  

18 Συνδεδεµένα Μέρη 

30/6/2007 30/6/2006 30/6/2007 30/6/2006

Πωλήσεις αγαθών / υπηρεσιών

Θυγατρικές - - 1.101.011 818.712

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 16.171.621 9.340.787 - 351.415

16.171.621 9.340.787 1.101.011 1.170.127

Πωλήσεις παγίων
Θυγατρικές - - 75.000 -
Λοιπά συσνδεδεµένα µέρη - 407 - 4.000

- 407 75.000 4.000

Αγορές αγαθών / υπηρεσιών

Θυγατρικές - - 21.288 23.527

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 8.364.960 2.942.779 - 3.744

8.364.960 2.942.779 21.288 27.271

Αγορές  παγίων
Θυγατρικές - - 47.302 -
Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 133.172 24.774 - -

133.172 24.774 47.302 -

 Παροχές προς τη ∆ιοίκηση

30/6/2007 30/6/2006 30/6/2007 30/6/2006

Αµοιβές - Ωφελήµατα για µέλη ∆Σ και Στελέχη 5.286.818 5.445.323 - 60.000
Αµοιβές τερµατισµού απασχόλησης 72.545 - - -

5.359.363 5.445.323 0 60.000

Υπόλοιπα τέλους χρήσης που προέρχονται από πωλήσεις-αγορές αγαθών, υπηρεσιών, παγίων κλπ

30/6/2007 31/12/2006 30/6/2007 31/12/2006

Απαιτήσεις από συνδεδεµένα µέρη:

Θυγατρικές - - 373.573 860.412

Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 30.799.021 24.411.989 - -
30.799.021 24.411.989 373.573 860.412

Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µέρη:
Θυγατρικές - - 70.009 341.454
Λοιπά συνδεδεµένα µέρη 2.713.006 3.287.194 - -

2.713.006 3.287.194 70.009 341.454

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
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19 Κέρδη ανά Μετοχή 

30/6/2007 30/6/2006 30/6/2007 30/6/2006

Κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της µητρικής 65.002.464 52.869.652 70.720.519 16.597.475

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών 198.679.701 198.689.701 199.474.091 199.474.091
Βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,327 0,266 0,355 0,083

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

 

Στο σταθµισµένο µέσο όρο µετοχών του Οµίλου δεν περιλαµβάνονται οι ίδιες µετοχές (τεµάχια 794.390) 

που κατέχονται από εταιρείες του Οµίλου. 

20 Μερίσµατα 

∆υνάµει της απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας την  15 Ιουνίου 2007 

εγκρίθηκε προς διανοµή µέρισµα ύψους € 15.957.927 ήτοι € 0,08 ανά µετοχή. 

21 Αριθµός Προσωπικού 

Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού στο τέλος της τρέχουσας περιόδου: Οµίλου 8.878, Εταιρείας 2. 

22      Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία Ισολογισµού 

- Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της εταιρείας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ ΑΕ  της 14 Ιουνίου 2007 

ενέκρινε τη λήψη οµολογιακού δανείου µέχρι ποσού € 50 εκατ. Για αντικατάσταση υφιστάµενων 

βραχυπρόθεσµων δανειακών υποχρεώσεων και χρηµατοδότηση επενδυτικών προγραµµάτων της εταιρείας. 

∆υνάµει της απόφασης αυτής, την 31 Ιουλίου 2007 υπογράφηκε σύµβαση µε πιστωτικό ύδρυµα ποσού € 

10, το οποίο αντιστοιχεί σε 4 οµολογίες των € 2,5 εκατ. έκαστη, µε ορίζοντα αποπληρωµής  σε τέσσερεις 

ισόποσες ετήσιες δόσεις, αρχής γενοµένης τη δεύτερη επέτειο λήψης του δανείου. Το δάνειο φέρει επιτόκιο 

Euribor πλέον περιθωρίου.  

- Η θυγατρική εταιρεία ΕΛΒΑΛ ΑΕ και η εταιρεία Mubadala PJSC του Άµπου Ντάµπι και η Ahmad H. 

Algosaibi & bros. Της Σαουδικής Αραβίας υπέγραψαν Μνηµόνιο Συνεργασίας, για την ίδρυση 

εργοστασίου έλασης αλουµινίου, µε ελάχιστη παραγωγική δυναµικότητα 350.000 τόνων ετησίως  

Το εργοστάσιο θα εγκατασταθεί στην Βιοµηχανική Ζώνη του λιµένα Khalifa του Άµπου Ντάµπι. Τα 

κυριότερα τελικά προϊόντα θα περιλαµβάνουν ταινίες κυτιοποιίας σώµατος και καπακίων (can-body, can-

end stock), ταινίες αλουµινίου για την κατασκευή αλουµινόχαρτου, ταινίες για βαµµένα προϊόντα, ταινίες 

για την αυτοκινητοβιοµηχανία, ρόλους θερµής έλασης και ρόλους γενικών εφαρµογών. Η σχεδιαζόµενη 

επένδυση θα δώσει νέες ευκαιρίες γα περαιτέρω ιδιωτικές επενδύσεις στη βιοµηχανία παραγωγής τελικών 

προϊόντων αλουµινίου στην περιοχή. 

Τα συµβαλλόµενα µέρη έχουν ήδη συστήσει οµάδα εργασίας υψηλόβαθµων στελεχών τους, η οποία θα 
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συντονίσει την εκπόνηση της µελέτης σκοπιµότητας. Μετά την αξιολόγηση της µελέτης σκοπιµότητας και 

την υπογραφή των τελικών συµφωνιών, τα συµβαλλόµενα µέρη θα υλοποιήσουν την επένδυση. Η ΕΛΒΑΛ 

παράγει προϊόντα έλασης αλουµινίου, περιλαµβανοµένων ταινιών κυτιοποιίας και εξάγει 80% της 

παραγωγής της σε περισσότερες από 60 χώρες παγκοσµίως. 

Η MUBADALA, εταιρεία στρατηγικής ανάπτυξης και επενδύσεων, ιδρύθηκε και ανήκει εξ’ολοκλήρου 

στην κυβέρνηση του Εµιράτου του Άµπου Ντάµπι, αναπτύσσει δε σειρά στρατηγικών έργων στα Ηνωµένα 

Αραβικά Εµιράτα (µέσω της θυγατρικής εταιρείας Emirates Aluminiun Company, EMAL), 

περιλαµβανόµενου του εργοστασίου πρωτογενούς αλουµινίου στη Βιοµηχανική Ζώνη του λιµένα Khalifa 

και προωθεί την ανάπτυξη εργοστασίου πρωτογενούς αλουµινίου στη Βιοµηχανική Ζώνη του λιµένα 

Khalifa και προωθεί την ανάπτυξη βιοµηχανιών στην περαιτέρω επεξεργασία αλουµινίου.   

Η Algosaidi, ιδιωτική εταιρία, στην οποία ανήκει µεγάλος αριθµός εργοστασίων στη Σαουδική Αραβία και 

τη Μέση Ανατολή, επεξεργασία ταινίες κυτιοποιίας σώµατος και καπακίων για το εργοστάσιο κυτίων, στο 

οποίο είναι συνιδιοκτήτρια µε την Crown Holdings. 

23 Ανακατατάξεις κονδυλίων      

 Στα ενοποιηµένα στοιχεία ταµειακών ροών της περιόδου 01/01 – 30/06/2006 έχει γίνει αναταξινόµηση 

κονδυλίων ποσού € 2.215.979 από το στοιχείο «(Αύξηση) / Μείωση Απαιτήσεων» στο στοιχείο «(Αύξηση)  

/ Μείωση Αποθεµάτων» και ποσού € 969.724 από το στοιχείο «(Αύξηση) / Μείωση Απαιτήσεων» στο 

στοιχείο «Καθαρές προσθήκες ενσώµατων, επενδύσεις σε ακίνητα και άυλων παγίων στοιχείων». Τα εν 

λόγω ποσά αφορούν προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων και παγίων αντίστοιχα. 

Στα ενοποιηµένα στοιχεία αποτελεσµάτων της περιόδου 01/01 – 30/06/2006 έχει γίνει αναταξινόµηση 

κονδυλίου € 1.536.712 σε µείωση των εξόδων διάθεσης και αντίστοιχης αύξησης του Κόστους 

Πωληθέντων. Ανάλογη είναι και η µεταβολή στα συγκριτικά στοιχεία της περιόδου 01/04 – 30/06/2006. 



 

 

  

   

Έκθεση Επισκόπησης επί της Ενδιάµεσης  
Οικονοµικής Πληροφόρησης  

Προς τους Μετόχους της 
ΒΙΟΧΑΛΚΟ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ Α.Ε. 

Εισαγωγή  

Επισκοπήσαµε τους συνηµµένους Ατοµικό και Ενοποιηµένο Ισολογισµούς της ΒΙΟΧΑΛΚΟ 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΚΑΙ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ Α.Ε. (η “Εταιρεία”) της 30 Ιουνίου 2007, 
τις σχετικές Ατοµικές και Ενοποιηµένες Καταστάσεις Αποτελεσµάτων, Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 
και Ταµειακών Ροών της εξάµηνης περιόδου που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία και τις επιλεγµένες 
επεξηγηµατικές σηµειώσεις (η «Ενδιάµεση Οικονοµική Πληροφόρηση»).  Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει 
την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης, 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση σχετικά µε την Ενδιάµεση Οικονοµική Πληροφόρηση (∆.Λ.Π. 34). ∆ική µας ευθύνη 
είναι η έκφραση συµπεράσµατος επί αυτής της Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης µε βάση την 
επισκόπηση µας. 

Εύρος της εργασίας επισκόπησης   

∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 «Επισκόπηση 
Ενδιάµεσης Οικονοµικής Πληροφόρησης που ∆ιενεργείται από τον Ανεξάρτητο Ελεγκτή της 
Οικονοµικής Μονάδας» στο οποίο παραπέµπουν τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα.  Η επισκόπηση 
συνίσταται στη διενέργεια διαδικασιών για την αναζήτηση επεξηγήσεων και πληροφοριών, κυρίως από 
πρόσωπα που είναι υπεύθυνα για οικονοµικά και λογιστικά θέµατα και στην εφαρµογή κριτικής 
ανάλυσης και λοιπών διαδικασιών επισκόπησης.  Το εύρος µίας εργασίας επισκόπησης είναι ουσιωδώς 
µικρότερο από έναν έλεγχο που διενεργείται σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα και 
εποµένως, δεν µας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουµε τη διασφάλιση ότι έχουν περιέλθει στην 
αντίληψή µας όλα τα σηµαντικά θέµατα τα οποία θα είχαν επισηµανθεί σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, 
δεν εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 

Συµπέρασµα Επισκόπησης  

Βασιζόµενοι στην επισκόπησή µας, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή µας οτιδήποτε που θα µας 
οδηγούσε στο συµπέρασµα ότι η συνηµµένη Ενδιάµεση Οικονοµική Πληροφόρηση της 30 Ιουνίου 2007 
δεν έχει συνταχθεί, από κάθε ουσιώδη άποψη, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση σχετικά µε την Ενδιάµεση Οικονοµική 
Πληροφόρηση (∆.Λ.Π. 34). 

Αθήνα, 27 Αυγούστου 2007 
 

KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 

Μιχαήλ Κόκκινος, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής  
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