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1#12�10+"� 2�"� .�2�12 �$.�� ü�� )%0�� 2�"� /#1�0� *"� .#2�"��!  �2���"�� 2 �û� ���2��)�
�#�� *�� � .�03�1�10� �.�� �! �20��0� 12 #"� �02)$ #"� 2�"�� �.2�� 2��� 	.�2���� �.��
�.2.12.2���� +0����� �#���0#1�� 2�"� 02.�!0�."� 2�"� ����������� �.� ��� #�� 0��.�!&"� 2�"�
0�/0���#)�0�0"�.� 3�10�"��! "�0��20#���2�"� �� � ����"�0�#��.�1�"�2�"�02.�!0�."��.��
.� 2! ���2�"�03.!� ��"�2&��.�&2�!&�/�.2��0&���ü�/��)20!.��12���+0������#���0#1��
2�"� ����������� �! 2����0� �� 1#�/#.1����� �*1�� �� .3¶� 0�)"� 2�"� �0�+10&"� 2 #�
�02 $�� *��03.�.� #��0��0�&1�� 2�"� � �.12���"�.��."� 2&��#3�12.���&���02 $+���0�
1#�%�3�1�)� ����+�� �.�� .3¶� 02�! #� 2�"� 2.#2)$! ��" .*��1�"� 2 #� �02 $�� *�
�03.�.� #��0��02!�2����0�2�����/ 1����&���02 $+���0�/��.�&�.��! 2���10&"�2&��
�.�.�+�� �02)$&�� 2�"� 02.�!0�."�� ��� �! 2�10�"� .#2�"� #� �02����.�� .�)� 2���
ü�.�.���2���� +0������#���0#1�� 2&�� �02)$&�� 2�"� �����������  ��1$02���"�.� 3�10�"�
0��!����.�� .�)� 2 � 
��ù��� .���� /0�� #� � �����0� �� .*��1�� �)�&� ��� 0��.�! #�
0��!�10&"� 2 #� 1#�2.���2 "�� �.�� �! ��0� ��� #� ��.� 2��� .*��1�� 2 #� �02 $�� *�
�03.�.� #�� ü���0!&2�� *� û0�2� #� .�)� 2�"� .!�)/�0"� ù!$�"�� ��1.� 12�"� �)���0"�
�! �01��0"��!.��.2 � ��10&"�2�"�.#��10&"� 
 
�.2)���� 2&�� .�&2�!&�� 2 � û� ���2��)� �#�� *�� �� �! �0���� #� �.� 0�.13.��1� *�� 2.�
.�.��.�.� $! ����� �0!��+!�.� ���0"� �! �01��0"�� ��.� 2��� #� � ��1�� 2�"� –� �&2���"�
1��.1�."���.�2���/�.2�!�1��2�"�#� 12�10&"�2�"�02.�!0�."�–�.#��10&"�2 #��02 $�� *�
�03.�.� #��.�03�1�10��.�1#��.��10�� 0���� #� 2 #"�������02)$ #"� 2�"�10�ò�2.�2���.��
�.2.12.2����+0������#���0#1���0� 2���.�)� ����������1$02�����!)1���1����0����.2.�
2���0�.����!�1��2&��.� 3�10&��� #�0�$0����0����ü�.�.���2����+0������#���0#1��
2�"� ���������� �.�� 2�� ��%�� ��&�� �.� 3�10&��� 10� 1$�1�� �0� 2��� �0�&1�� �.�� 2���
.*��1��2 #��02 $�� *��03.�.� #� 
 
2.-� �#� �2����� 2.�  �� � ����� .� 20��1�.2.� 2�"� 02.�!0�."� �.�� 2 #�  ��� #�� 2.�  � �.�
.�.�#2����0�2��0�2.��12�"� ��0�0"� �� � ����"��.2.12�10�"�2�"�02.�!0�."���$ #��&"�0��"�� 
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�� �*�� "� 0!�.1�+�� 2�"� 02.�!0�."��.2�� 2��� 0�02.�)�0���$!�1���2.����/0���)"���)�&�
0��0�%0&"� �.!.�&����"� /!.12�!�)2�2 "� �02�� 2��� /�.� ��� 2�"� .�)� 2 �� ÿ *�� � 2 #�
�2 #"������ 
 
����! �3)!&������0"�2�"�$!�10&"�.����.��10�¼������������ 30��)�0�0"���#!�&"�12.�
�0�2 #!������� /.�2�"�$!�10&"� 
û0�� #3�12.�2.�� #� $!0+10�"� 2�"� 02.�!0�."� .�)� �.�! �!)�01� � �� �!.$#�!)�01� �
2!.�0���)�/.�0�1�)� 
 
õ��� "�ü��ù	ü� 
���*�� "� 0!�.1�+�� 2�"��#�.2!���"��."�Ronaltex S.A.S��.2�� 2��� 0�02.�)�0���$!�1��
.����0�10�¼����������������.�2��¼��������������2�"��! �� *�0��"�$!�1�"���0�&��� "�
�.2�� ������� �)�&� 2�"� ��&12�"� �!�10&"� 12 �� 2 ��.� 2�"� 0�� !�."� 2&��
��&12 (3.�2 #!���+�� �! ')�2&�� � #� �#!�.!$0�� 12�"� $+!0"� 2�"� ü�ü�� �)�&� 2�"�
.�.�! 1.!� ��"� 2�"�.�)� ��02�."�.� 2����0�1�"�#�0!.��."� 2�"�0��$0�!�10&"�.�) ¼�
������������� 10� ¼� �������������� �.2�� 2��� 0�02.�)�0��� $!�1��� �! ��#%0� � ��12�����
.!��2��)� .� 2��01�.� 0�� ¼� ������������ .�� �.�� 2.� �0�2 #!����� .� 20��1�.2.� �2.��
�02���� 
 
���0�+� #�0� )2�� �.2�� 2��� 0�0�$)�0��� $!�1�� �� 02.�!0�.� �."� 0�1��!.�0� .�)� 2���
�#�.2!���� 2�"� 2 � ���1#� �)� � 2&�� /�.�0��2�&�� �0!�1��2&�� 2�"� $!�10&"� ������
.�0!$)�0� � 12 � � 1)� 2&�� ¼� ���������� �.�� )$�� 2 � 1*� �)� 2 #"� �¼�������������
�! �0���� #��.�0��1$#� *��2.�2.�0�.���/�.��1��.�2�"�Ronaltex. 
 
��� �! � 3)!&�� ����0"� 2 #�  ��� #� .��!$ �2.�� 10� ¼� ����������� �.��  30�� �2.�� 12 *"�
�)� #"�� #�.�2� � �����.��.�&2�!&� 
 
3.- 	 � 1��.�2��)20! � �0� �)"� �02�� 2��� ��0! ����.� 2 #� ÿ1 � ��1� *� 0��.�� �� ��%��
.� 3�10&��.�)� 2���ü�.�.���2����+0������#���0#1��2&���02)$&��2�"�02.�!0�."�2�"�
24�"� ÿ.� #.!� #� ������ ��  � �.��.�%�30�� �.��  � 3+�&"� 0���!��0� 2.�12��� �!�1�� 2�"�
20���2.� ���.2.� 2�"� ��0!�1�."� /�.2��0+"� 2�"�� 1*�3&�.� �0� 2�"� 0�1���10�"� 2 #�
û� ���2�� *��#�� #�� #��10�1$�1���0�2.��.� !�12���"�1��.1�."����.2.��0�+10&"��.��
.#��10&"�2 #��02 $�� *��03.�.� #�2�"�02.�!0�."��.�+"��.�������!�1��2&��.� 3�10&��
.#2+��.�)�2 �
��ù���0�2���#�¶�.!������2 – 2354/22-2-�����.�)3.1��2 #� 
 
–�ú�–��2)$ ��–��!  �2���"� 
�.2¶� .!$��� .� ���� #�0� 12��� �.2�� 2 � 1#�2 �)20! � /#�.2)�� #� � ��1�� 2�"�
.#��10&"� 2 #� �02 $�� *� �03.�.� #� ��1.� 12�"� �! �01��0"� � #� .�03�1�10� ��
ü�.�.���2����+0������#���0#1��2�"�������������0�2 ��2!)� �.#2)���.�0��20#$�0�� �/�¶�
.#2�"� 0��/�&�)�0� "� 1� �)"� � #� 0��.�� .�� �� .� 2! ��� 2�"� .�.���10&"� 2�"� ./0�."�
1#12�10&"� 2�"� 02.�!0�."��.2¶� 03.!� ���� 2�"� �1$# *1�"�� � �01�."������� �� � �����
2�"�0�#��.�1���.�������0��� / "�2&���/�&���03.�.�&��10��02����0���0/.���2��1#��$0�.��
.3 *�1#�0�2���� *���.��.�� � ��� *��)�0"� ���.!��02! ���.�� ��1#����0"�2�"�.� !�"�
�.��0�02�1 #�0�2 �0�/0$)�0� �2�"�12./�.��"�0��1$#1�"���#�.2!���"��."�Ronaltex�� #�
0��.��� �#!�&"�� 0�� !���� �.�� 10� 1#�0!�.1�.� �0� .#2��� �� 02.�!0�.� �.� /!.12�!� � ���0��
12 �� 2 ��.� 2�"� 0�� !�."� 1#��02��+�� �.�� 20$��2+�� ��+��� �.!.��� �2."� 12 ��
0��$0�!��.2��)� ���/ � � #� �0!��.����02.�� 12 �� �.2.12.2��)� 2�"� 1� �)� �.��
/!.12�!� � �0�2.��0�����02�0"� 
 

ù���.�����.!2� #������ 



ü��ù	ü��ùü�–��
�,ü	ÿ�ùÿ�ÿ�ü� 

9  

 
�����üû����	�
�ûÿ�ÿ�þ	ÿ��
��
�ú�
�ÿ�
 

�ùÿ�ûÿü
,
�
���
�ú�
��� 
 
 
 
 

�ù�ÿ�ù����ÿù��üþ� 



ü��ù	ü��ùü�–��
�,ü	ÿ�ùÿ�ÿ�ü� 

10  

ü�ü�þ+þ�ù	ÿ�þ�ü�,ü�þ 
 

�����	þ��	ù�	ÿ�þ�+ü�ÿ�þ��
�ü�ü
�þ�	
���ü	��
� 
 

	þ��ù�ü��ü��ù	ü��–��#��02��.��ô�0" 
 

�.2¶��!�! ���.������������ 
 

þ� �.! *1.� 0�0�����.2���� ���01�� 2 #� û� ���2�� *� �#�� #�� #� �! "� 2��� 	.�2����
+0������#���0#1��2&���02)$&��2�"��0!��$0��.�.�#2���"����! 3 !�0"�.�.3 !�����0�2.�
��2��.2.�2�"��.!.�!�3 #���2 #��!�! #���.�2 #������������� 
 
ÿ��û��!�!&1���02 $�� *��03.�.� #�2�"�02.�!0�." 
	 � �02 $��)� �03��.� � 2�"� 02.�!0�."� 12�"� ����������� .��!$02.�� 10� 0�� 0�.2 ��*!�.�
0�2.�)1�0"� 2!0�"� $����/0"�  �2.�)1�.� 0���2.� /* � 0#!+� �.��  �/)�2.�  �2+� �0�2��
��������������� �.�� /�.�!0�2.�� 10� /��.� 0�.2 ��*!�.� 0�.2)�� �0���2.� 0�2�� $����/0"�
2!�.�)1�0"� 0���2.�  �2+� ������������� � ���"� .�+�#�0"� �02�� %�3 #� �02 $�"��
 � �.12���"�.��."� �����0#!+�0��12�"��þ�/�.�!.���20#1��2&���02 $+��2�"�02.�!0�."�
20�0��10�.�.12 ����0�.�)3.1��2�"�/� ���10&"�2 #��!��.2�12�!� #�ù���+�� 
 
	.� /��.�+�.2.� 2&�� �02)$&�� 2�"� 02.�!0�."� � #� ����� #�� .�)� 2�� �02 $�� 2�"� 0��.��
.��� �.��0�2 �� 1 12)�2 #��03.�.� #�12 � � � �.�2�12 �$0�����.2.�0��������.��.�2�"�
�02 $�"�� ���0� �02 $�� �.!�$0�� )�.� 2.� /��.�+�.2.� � #� �! ����0��  � �)� "� �.�� 2 �
�.2.12.2��)�2�"���.��0�/��)20!.�� 
 
	 �/��.�&�.�0���2 #��0!�1�.2 "�2 � � � ��! 1/� !��02.��.�)�2.�02�1�.���2.��.2��2���
0��.��!�1�� ��!/�� 2�"� 02.�!0�."� �02�� 2��� .3.�!01�� 2&�� �!.2�10&�� 2 #� �!�! #� ���
����� �������� �.�� 1*�3&�.� �0� 2�"� /�.2��0�"� 2 #� �.2.12.2�� *� �.�� 2�"� .� 3�10�"� 2�"�
+�������!�1�.�/��.� *2.�� ���0���2 $ "�� � � � "�.�.3�!02.��12 � 2�! *�0� �.�)� 2���
02.�!0�.� ��2!+ � �02)$&�� �.2�� 2��� ��0! ����.� �! 1/� !�1� *� /��.� *$&��
�0!�1�.2 "��	 ���!�1�.� ���0��02 $�"��.� �.2.����02.��12 ���2 $ � 0�2)"�/* ����+��
.�)� 2��� ��0! ����.� 2�"� 	.�2���"� +0����"� �#�0�0*10&"� � #� 0���!��0� 2�"� 02�1�0"�
 �� � ����"� �.2.12�10�"���� 2!)� "� �.��  � 2)� "� �.2.� ��"�.�.� ��+�02.�� ��1&� 2 #�
	*� #��	 �/��.�&�.�0�1�!.��"�2 #��0!�1�.2 "��.!.�!�302.���.��2 �.�2�12 �$ �� 1)�
�0!��!$02.��12 �û��)1� ��02��2����.!��0#1����02+��.�)�2 �2�� "�2 #��2 #"���.2��2 �
 � � �0���!��0�2��/�.� ���2 #���+0������#���0#1�� 
 
2 �/��.�&�.�.����%�"�2�"�0�13 !�"��.2��2���0��.��!�1����.�2�12 �$.�2�"�.�)1�01�"�
�03.�.� #� � #� .�2�12 �$0�� 12�� �02 $��� 03)1 �� .#2)� .� 3.1�1�0�� .�)� 2�� +0�����
�#���0#1�� 
 
2 � /��.�&�.� �! 2���1�"� 10� ���0� .*��1�� 2 #� �02 $�� *� �03.�.� #� 2�"� 02.�!0�."� �0�
�02!�2���.��2���.����%����&���02 $+�� 
 
2 �/��.�&�.���%�"�.�2��!�3 #�2&�� �� � ���+���.2.12�10&���.��2&��0���10&��2&��
 !�&2+��� ��12+���.��2 #�û� ���2�� *��#�� #�� #�2�"�ü2.�!0�."� 
 
2 � /��.�&�.� 1#��02 $�"� 12�� +0����� �#���0#1��� 2 �  � � � 0�0�/��0*02.�� 12.� 0��"�
0����! #"� /��.�+�.2.� �� � ��� � ��1�"�� �.! #1�."�� 1#��02 $�"� 12�"� 1#��2�10�"��
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#� � ��"��! 2�10&��10����.2.�2�"���0!�1�."�/��2.��"���.2.$+!�1�"�2&��.�)%0&��
12.��!.�2�����.��%�3 #� 
 
þ�+0������#���0#1��2&���02)$&��2�"�02.�!0�."�/�.2�!0��)�.�2.�/��.�+�.2��2�"��.2��2��
/��!�0�.�2�"�0��.��!�1�"� 
 
þ�0#�*��� 2&���02)$&�� 2�"� 02.�!0�."��0!� !��02.��12��� � �.12����.��.�2&���02 $+��
� #��.2�$ #�� 
 
ÿÿ���0!� !�1� ��12���02.���.1��2&���02 $+��2�"�02.�!0�." 
�0� 2��� 0��3*�.��� 2 #� �0� �)2 "� )2�� �� /�.�!.���20#1�� 2&�� �02 $+�� 2�"� 02.�!0�."�
20�0��10��.�012+"�.�.12 ��"�����02.���.1�� 2&���02 $+�� 2�"�02.�!0�."����02.��)�&"�
 !��0�� ��)� "��.��/0��#3�12.�2.��0��2 #��.2.12.2�� *�2�"��0!� !�1� ��12���02.���.1��
2 #"�� /0/ ��� #� ����12.� )2�� �!)�0�2.�� ��.� �#�0"� �02 $�"� 0�1�����0"� 12 �
�!��.2�12�!� �ù���+�� 
 
ÿÿÿ�����.�2���"���010"������010"�1#��02 $�"��.2��2������ �.�2&���!�!&����

0� ����������������û���������� 
��� ��2 $ �� �3#1���� �� � ����� �!)1&�.�� � #� �.2�$ #�� ��01 � �� ���01 � � 1 12)�
�0�.�*20! �2 #����2 #�1#� ��� *�.!��� *�2&���02 $+��2�"��.!.2��0�2.��12 ����2&���
���.�.� 
 
����ù	ü�
�
�� �����	� 

 
1.-�ù�ü��	ü��þ	þ���ü	ù�þ��ü	�ù 

 
50,60% 

  
 
IV.-��02 $�"��.!�$ #10"�0�/����/��.�+�.2.�0���$ # 
û0�� #3�12.�2.�� �02 $�"� 2�"� 02.�!0�."� � #� �.!�$ #�� 12 #"� �.2)$ #"� 2 #"� 0�/����
/��.�+�.2.�0���$ #� 
 
V.-��0!� !�1� ��12 �/��.�&�.�%�3 # 
û0���! ���� �2.��12 ��.2.12.2��)�2�"�02.�!0�."��0!� !�1� ��2 #�/��.�+�.2 "�%�3 #�
� #�.� !!� #��.�)�2�"��02 $�"�2�"� 
 
VI-��#�3&��0"��02)$&��2�"�02.�!0�." 
û0�� 0��.�� ��&12�� 12��� 02.�!0�.� �� *�.!��� 1#�3&��+�� �02.�*� 2&�� �02)$&�� 2�"��  ��
 � �0"�1#�0��� �2.���0!� !�1� *"�12���02.���.1�� 2&���02 $+�� 2�"���12����1��1��
2&��/��.�&��2&��%�3 #�� #�.� !!� #��.�)�2�"��02 $�"�2�"� 
 
VII.-� �.�)�0"� /� !�1� *� �.�� .�2��.2�12.1�"� �0�+�� û���� �.�� 2! � � ��1�"�

�.2.12.2�� *� 
��� �.�)�0"� � #� �! ����0�� 2 � �.2.12.2��)� 2�"� 02.�!0�."� ��.� 2 � /� !�1�)� �.�� 2���
.�2��.2�12.1�� 2&���0�+�� 2 #�û� ���2�� *��#�� #�� #� 2�"� �.�� 2��� 2! � � ��1�� 2&��
/�.2��0&�� 2 #� �.2.12.2�� *� 2�"� /0�� /�.3 ! � � *�2.�� .�)� 2.� �! ��0�)�0�.� 12 ��
�������������� 
 
VIII�ù!� /�)2�2.�2 #�û������.�2�����/ 1����&������.�2���.� !���/�&���02 $+� 
�2 ��!�! ������� 2 #��.2.12.2�� *� 2�"�02.�!0�."�#��!$0���!)��0%���.2�� 2��� � �.� ��
�*�3&�.� �0� 2�"� /�.2��0�"� 2 #� �!�! #� ����.!�� �� 2 #������ ����������� 2 �û� ���2��)�
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�#�� *�� � 2�"� 02.�!0�."� �$0�� 2 � /��.�&�.�� �.2)���� 1$02���"� .�)3.1�"� 2�"� +0����"�
�#���0#1�"� � #� #�)�0�2.�� 12�"� /�.2#�+10�"� /�� 1�)2�2."� 2 #� �!�! #� ��� 2 #� �����
����������� �.� .#���0�� 2 � �02 $��)� �03��.� � 2�"� 02.�!0�."� �0� 2��� ��/ 1�� ��&��
�02 $+����0�.�)3.1��2 #�� #��.����02.���0���0� %�3�.�2 #��$�12 ��2&��/* �2!�2&��
������2 #�1#�)� #�2&���0�+��2 #���2����0!��2&1��.#2���2 ��02 $��)��03��.� ��� !0��
�.� .#���02.�� ��$!�� 2 � � 1)� 2 #� �03.�.� #� � #� 0��.�� �.2.�0������ � �.2�� 2���
��0! ����.� � #� $ !������0� 12 � û� ���2��)� �#�� *�� � �� 0�� �)�&� 0� #1�.� .�)� 2��
+0����� �#���0#1��� þ� &"� ��&� 0� #1�.� 2 #� û� ���2�� *� �#�� #�� #� �� !0�� �.�
.�.�0+�02.��.�)� 2��+0������#���0#1����.�$! ���)�/��12��.�� #�/0��#�0!�.��0�� 2���
�0�2.02�.���.����0�.�.��&1�� 
 
ÿ��-����.�2���"�1#�3&��0"�� #� 2��0�2.��10� �1$*�� 2! � � � *�2.������� #��10�

�0!��2&1��.��.��"�0���$ #��.2)����/��)1�."��!)2.1�"� 
û0�� #3�12.�2.�� 1#�3&��0"�  ��  � �0"� 2��0�2.�� 10� �1$*�� 2! � � � *�2.�� �� ��� #�� 10�
�0!��2&1��.��.��"�12 ����0�$ �2�"�02.�!0�."��.2)����/��)1�."��!)2.1�"� 
 
��-� �#�3&��0"� �0� ����� 2 #� û� ���2�� *� �#�� #�� #� �� 2 � �! 1&���)� 2�"�

02.�!0�."� 
û0��#��!$ #��1#�3&��0"� 2�"�02.�!0�."��0������ 2 #�û� ���2�� *��#�� #�� #�2�"����0�
2 ��! 1&���)� 2�"��  ��  � �0"� �.��! ���� #�� 2��� �.2.� ��� .� ����&1�"� 0�/���� 10�
�0!��2&1���.!.�2�1�"���.�)�#1�"�$&!�"���1�� ��)� ��� 20!�.2�1� *� 2�"���20�."���
2�"�.�.1$)��1�"�2 #"�0�.�2�."�/��)1�."��!)2.1�"�����1$��.2�1���0"��! ���%0�"���.�
.� ����+10�"� �)�&� 0�)/ #� .�)� 2��� #��!01�.�� 1#�0�0�.� �.�� 2�"� 03.!� ��"� 2&��
/�.2��0&�� 2 #������������� .����.�� 2��� ����������� 1#� ����� 12 � � 1)� 2&�� 0#!+�
94.067,00. 
 

ù���.�����.!2� #������ 
 

�����üû����	�
�ûÿ�ÿ�þ	ÿ��
��
�ú�
�ÿ�
 
�ùÿ�ûÿü
,
�
���
�ú�
��� 

 
 
 
 

�ù�ÿ�ù����ÿù��üþ� 
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ûþ�
�üÿ���ü�
��	�
�ûÿ�ÿ�þ	ÿ��
��
�ú�
�ÿ�
 

��*�3&�.��0�2 ��!�! �������2 #����������� 
 
 

 
	.������2 #�û� ���2�� *��#�� #�� #�2�"�©ù�ü��ü��ù	ü��–��#��02��.��ô�0"ª 
1. �.!��. "������0�"�2 #��0&��/. ��!)0/! "�2 #�û����	�û��&���*�� #� " 

2. ���)�. "��.!.��)"�2 #�+0&!�� #�  ��� "�2 #�û������0�20�012��) 
3. �.*� "�	1 #���/�"�2 #���2! # ���� "�2 #�û����0�20�012��)� 
�0�2���.�&2�!&��/�)2�2���."���0�2����.! *1.�/��+� #�0�)2���0��)1&����&!�� #�0�� 
 
.�� ��� 02�1�0"�  �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"� ù�ü�� ü��ù	ü�� –� �#��02��.�� ô�0"� 2�"�

$! ����"��0!�)/ #� �������–� ������������ �� � �0"��.2.!2�1���.��1*�3&�.��0� 2.�
�1$* �2.� � ��12���� �!)2#�.�� .�0�� ��� #�� �.2�� 2!)� � .����� 2.� 12 �$0�.� 2 #�
0�0!��2�� *� �.�� �.��2�� *�� 2��� �.�.!�� ��1�� �.�� 2.� .� 20��1�.2.� $!�10&"� 2�"�
��&� 02.�!0�."�� �.�+"� �.�� 2&�� 02.�!0�+�� � #� �0!��.���� �2.�� 12��� 0� � ��1��
0��.��.� ���&��&"�1*� � ��1*�3&�.��0�2.� !��)�0�.�12�"��.!.�!�3 #"� ���&"�
���2 #��!�! #���2 #�������������� 

 
��� þ� ò��01�� û�.$0�!�10&"� 2 #� /� ���2�� *� 1#�� #�� #� �.�� �� 1#�������� 10� .#2��

ü�0�����.2����ò��01�� �.2¶��!�! � ��.���� ��������� #�1#� /0* #�� 2�"�.�&2�!&�
 �� � ����"� �.2.12�10�"�� .�0�� ��� #�� �.2�� 2!)� � .����� 2�"� ���! 3 !�0"� � #�
.�.�2 *�2.����10��2�"��.!.�!�3 #����2 #��/� #��!�! #� 

 
ù���.������.!2� #����8 

���û�� *�20" 

 

 

�ù�ÿ�ù����ÿù��üþ� ��ÿ���ù����ù�ù+��� ����ù
����	��
��ÿûþ� 
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�ú��úüúùÿ
�þ�û��� 
 

ü��ù	ü��–��
�,ü	ÿ�ùÿ�ÿ�ü��ù�ü� 
 

��� � ����"��.2.12�10�" 
	�"��0!�)/ #����ÿ.� #.!� #������– 31��û0�0��!� #������ 

 
 

ú0�.�+�02.�� )2��  �� 1#������0"� 02�1�0"� 02.�!���"� �.�� 0� � �����0"�  �� � ����"�
�.2.12�10�"�0��.��0�0��0"�� #�0��!����.��.�)�2 �û� ���2��)��#�� *�� � 2�"� ����������
�.�� �$ #�� /�� 1� � ���0�� �0� 2��� .��!2�1�� 2 #"� 12 � /�./��2# �� 12�� /�0*�#�1��
www.hellatex.gr 

ü��1��.��02.�� )2�� 2.� /�� 1�0#���2.� 12 �� 2*� � 1#� �2����  �� � ����� 12 �$0�.�
12 $0* #�� 12 � �.��.!�1$ #�� 12 �� .�.��+12��  !�1���.� �0�����  �� � �����12 �$0�.�
.���� /0�� �.!�$ #�� 2���  � ���!&����� 0��)�.� 2�"�  �� � ����"� ��1�"� �.�� 2&��
.� 20�01��2&��2�"�02.�!0�."��12.� � �.��$0��1#��0!���3�0����1#��02 $��10�1#��0���
02.�!0�.� �0� 2�� ��� / � 2�"�  ����"� 0� � ��1�"�� 1*�3&�.� �0� 2.� û�0���� �!)2#�.�
�!��.2  �� � ����"����! 3)!�1�"� 
 

���!)0/! "�2 #�û� ���2�� *��#�� #�� # 

 

 

�ù�ÿ�ù����ÿù��üþ� 
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�+���ÿ�����ÿ�ü���ù	ù�	ù�üÿ� 
 

���ÿ����+ÿ���� 
	�"����"�û0�0��!� #�������.��2�"�$!�1�"�� #�����0�2�������û0�0��!� #����� 

�� 1��10�0#!+� 
 

  ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 ���� 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006 

ü�ü�+þ	ÿ��      

����#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.      

ü�1+�.2.�����. 2.1 44.057 48.900 - - 

ñ#�.��0!� #1�.���12 �$0�. 2.2 1.000.000 1.241.405 - - 

ü�0�/*10�"�10�1#��0�0�"�0��$0�!�10�" 2.3 - - 5.600.000 7.000.000 

� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 2.3 135.347 106.322 3.793 16.213 

  1.179.404 1.396.627 5.603.793 7.016.213 

�#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.      

ù� ���.2. 2.4 1.088.155 1.023.377 - - 

�0��20"��.��� ���"�.�.�2�10�" 2.5 1.041.280 1.072.894 258.368 311.591 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�. 2.6 165.790 171.764 63.937 83.091 

  2.295.225 2.268.035 322.305 394.682 

�
�����ü�ü�+þ	ÿ��
  3.474.629 3.664.662 5.926.098 7.410.895 

      

      

�ù,þ	ÿ��      

ÿûÿù��ü-ù�ùÿù      

�02)$&��2�"���2!���"��      

�02 $��)��03��.�  2.7 6.703.863 6.703.863 6.703.863 6.703.863 

ù� �0�.2��)�#��!�2 ��!2�   4.186.438 4.186.438 4.186.438 4.186.438 

ù� �0�.2���  6.242.142 6.106.750 5.970.657 5.970.657 

��!/�������0"��0�"���   -
25.378.861 

-
24.770.167 

-
21.183.717 

-
19.521.917 

û��.�+�.2.��0� %�3�."  84 94 - - 

�*� � ��/�&���03.�.�&�  -8.246.334 -7.773.022 -4.322.759 -2.660.959 

      


����ü
�üÿ�      

�.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"      

�! ���%0�"���.��.! $�"�12 #"�0!�.�)�0� #"�      

�02��2����� / �.�)�2���#��!01�. 2.8 137.067 274.051 94.067 120.051 

  137.067 274.051 94.067 120.051 

ú!.$#�!)�01�0"�#� $!0+10�"      

�! ���0#2�"��.��� ���"�#� $!0+10�" 2.9 1.487.496 1.343.034 100.484 154.088 


� $!0+10�"��! "�1#�/0/0���0"�02.�!0�0" 2.9 10.053.750 9.795.251 10.053.750 9.795.251 

-)! ��0�1 /��.2 "�	�� �� ��3)! �����!&2� � 2.9 42.650 25.348 556 2.464 

  11.583.896 11.163.633 10.154.790 9.951.803 

�
������ù,þ	ÿ��
  3.474.629 3.664.662 5.926.098 7.410.895 

 
��� 1��0�+10�"� 12�"� 10��/0"� ��-��� .� 20� *�� .�.�)1�.12 � ��! "� .#2+�� 2&�� 0� � �����&��  �� � ���+��
�.2.12�10&�� 
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����ù	ù�	ù�þ�ù��	ü�ü��ù	
� 
+�.�2����0!� / ������&"����û0�0��!� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
 
 

  ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 ���� 1/1-31/12/2007 1/1-31/12/2006 1/1-31/12/2007 1/1-31/12/2006 

�*�� "�0!�.1�+� 2.11 4.218.385 4.779.470 - 7.507 

�)12 "��&�����2&�  -3.166.166 -3.572.132 - - 

���2����!/�������0"�  1.052.219 1.207.338 0 7.507 

ñ��.��1 /.�0��02.��0*10&"  18.648 28.596 - - 

ò� /.�/� ���1�"  -700.751 -1.858.659 -322.353 -1.327.300 

ò� /.�/���01�"  -621.738 -474.372 - - 

��!/�������0"��0��02���0#1�"  -251.622 -1.097.096 -322.353 -1.319.793 

ò1 /.�1#��02 $+�  - - 70.950 206.000 

�!��.2  �� � ���)��)12 "���.�.!)� 2.12 -25.742 -1.175.864 17.641 -1.139.066 

� �����1 /.�–��� /.���.�.!�� 2.13 -264.622 -27.216.605 -28.037 -27.213.843 

��!/�������0"���! �3)!&�  -541.986 -29.489.565 -261.799 -29.466.702 

-)! "�0�1 /��.2 "  68.660 -62.570 - - 

��!/�������0"���0!�)/ #  -473.326 -29.552.135 -261.799 -29.466.702 

��!/�������0"���02)$&���0� %�3�."  -24 6   

��!/�������0"���02)$&����2!���"  -473.302 -29.552.141 -261.799 -29.260.700 

ý���0"��.2���02 $��� #�.�.� � *��
12 #"��02)$ #"�2�"���2!���"���.�2���
�0!� / ��10�ü#!+� 

2.20 -0,047 -2,909 -0,026 -2,901 

ù!���)"��02 $+��10��#�� 3 !�.  10.157.368 10.157.368 10.157.368 10.157.368 

 
��� 1��0�+10�"� 12�"� 10��/0"� ��-��� .� 20� *�� .�.�)1�.12 � ��! "� .#2+�� 2&�� 0� � �����&��  �� � ���+��
�.2.12�10&�� 
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����ù	ù�	ù�þ�	ù�ÿù�
����
� 
+�.�2����0!� / ������&"����û0�0��!� #�������.������ 

 
 ����ÿ��� þ�ü	ùÿ�üÿù 

 1/1 – 31/12/2007 1/1 – 31/12/2006 1/1 – 31/12/2007 1/1 – 31/12/2006 

�0�2 #!����"�û!.12�!�)2�20"��     

ü�1�!��0�"�.�)�.�.�2�10�" 4.434.933 6.371.592 94.666 1.321.591 

���!&��"�10��! ���0#2�"��0!�.� ��� #"����� -4.426.902 -4.002.203 -195.879 822.933 

���!&��"��0�1�!��0�"�0��12! 3+���3)!&� -69 -1.628.532 -1.908 -1.529.389 

	)� �����!&���20" -54.341 -1.237.759 0 -1.168.822 

�*� � �ü�1! +���ü�! +���.�)��0�2 #!����"�
û!.12�!�)2�20"��.� 

-46.379 -496.902 -103.121 -553.687 

ü�0�/#2���"�û!.12�!�)2�20"��     

ü�1�!��0�"�.�)��+��1��0�1+�.2&���.���(�&���.��&��
12 �$0�&� 

0 18.872.054 0 18.859.719 

    ü�1�!��0�"�����!&��"��.�)��+��1���.� !���0�0�/#2��+��
2�2�&����02 $+���.�� �!�3&�� 0 1.451.872 83.370 1.653.388 

	)� ��0�1�!.$���20" 11.555 61.895 597 29.756 

�*� � �ü�1! +���ü�! +���.�)�ü�0�/#2���"�
û!.12�!�)2�20"���� 

11.555 20.385.821 83.967 20.542.863 

�!��.2 / 2���"�û!.12�!�)2�20"�     

ü�1�!��0�"�.�)�0�/ ���2.���.�.��3���2.�/��0�. 28.850 34.545 0 0 

ü� 3��10�"�û.�0�&� 0 -19.943.641 0 -19.943.641 

�0!�1�.2.����!&���2. 0 -7.147 0 -7.147 

�*� � �ü�1! +�����ü�! +���.�)��!��.2 / 2���"�
û!.12�!�)2�20"���� 

28.850 -19.916.243 0 -19.950.788 

    �.�.!��.*��1������0�&1���12.�2.��.���/�.��1��.��.��
�1 /*�.�.��0!�)/ #��.������������� -5.974 -27.324 -19.154 38.388 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.���.!��"��0!�)/ # 171.764 199.088 83.091 44.703 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.�����"��0!�)/ # 165.790 171.764 63.937 83.091 

 
��� 1��0�+10�"� 12�"� 10��/0"� ��-��� .� 20� *�� .�.�)1�.12 � ��! "� .#2+�� 2&�� 0� � �����&��  �� � ���+��
�.2.12�10&�� 



ü��ù	ü��ùü�–��
�,ü	ÿ�ùÿ�ÿ�ü� 

18  

����ù	ù�	ù�þ��ü	ùú��
��ÿûÿ
���ü-ù�ùÿ
� 
+�.�2����0!� / ������&"����û0�0��!� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
 

ù� /�/)�0�.�12 #"��02)$ #"�2�"���2!���" 
 

  
�02 $��) 
�03��.�  

 

��!�2  
ñ!2�  

ù� �0�.2��) 
ü�.�0�2�-
��1�" 

� ��� 
ù� �0�.-

2��� 

ù� 20��-
1�.2. 
0�"��� � 

 
�*� �  


�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #.!� #������1*�3&�.�
�0�2.�û��� 

 
6.703.863 

 
4.186.438 

 
3.154.150 

 
5.970.658 

 
(13.146.620) 

 
6.868.489 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)�0� �.�¶ 
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

   
13.340.196 

  
6.597.057 

 
19.937.253 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0� �.�¶ 
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

   
(16.494.347) 

  
16.494.347 

 
0 

�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 " 
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
0 

 
0 

 
(3.154.151) 

 
0 

 
23.091.404 

 
19.937.253 

       
�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ #��02��3)!&�     (29.466.702) (29.466.702) 


�)� �� ��.2��2������û0�0��!� #�����  
6.703.863 

 
4.186.438 

 
0 

 
5.970.658 

 
(19.521.918) 

 
(2.660.960) 

       
       

�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #.!� #������
1*�3&�.��0�2.�û��� 

 
6.703.863 

 
4.186.438 

 
0 

 
5.970.658 

 
(19.521.918) 

 
(2.660.960) 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)�0� �.�¶ 
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

     
(1.400.000) 

 
(1.400.000) 

�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 "��02.30!)�0� �
.�¶�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

 
(1.400.000) 

 
(1.400.000) 

       
       
�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ #��02��3)!&�     (261.799) (261.799) 

       

�)� �� ��.2��2������û0�0��!� #����� 6.703.863 4.186.438 0 5.970.658 (21.183.717) (4.322.759) 

       

��� 1��0�+10�"� 12�"� 10��/0"� ��-��� .� 20� *�� .�.�)1�.12 � ��! "� .#2+�� 2&�� 0� � �����&��  �� � ���+��
�.2.12�10&�� 
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���ü����ÿþ�ü�þ��ù	ù�	ù�þ��ü	ùú��
��ÿûÿ
���ü-ù�ùÿ
� 
+�.�2����0!� / ������&"����û0�0��!� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
ù� /�/)�0�.�12 #"��02)$ #"�2�"� ��� # 

 
 

 �02 $��)�
�03��.�  


��!�2 �
�!2�  

ù� �0�
.2��)�

ü�.�0�2
���1�" 

� ����
ù� �0�.2�

�� 

ù� 20��1�.
2.�0�"���  

�*� �  ü���3/�
�1�!&�4�/# 

�*� �  

         


�)� �� ��.2��2�����ÿ.��!� #�
�����1*�3&�.��0�2.�û��� 

6.703.863 4.186.438 3.154.15
0 

6.104.741 -11.723.781 8.425.411 98 8.425.509 

         
��!/ "��������.��� #�
.�.��&!�12��0���01.�12.��/�.�
�03��.�. 

    11.408 11.408 -10 11.398 

��!/ "��������.��.� 2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

  13.340.1
96 

  13.340.196  13.340.196 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

  -
16.494.3

47 

2.010 16.494.347 2.010  2.010 

           0   0 

�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 "         

�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.�
�/�.��03��.�. 

0 0 -
3.154.15

0 

2.010 16.505.755 13.353.614 -10 13.353.604 

û�.�0�����2.��0!�1�.2.����!/��      0  0 

�.�.!)���!/ "��������.��
�0!�)/ #��02��3)!&� 

    -29.552.141 -
29.552.141 

6 -
29.552.135 


�)� �� ��.2��2������
û0�0��!� #����� 

        

 6.703.863 4.186.438 0 6.106.750 -24.770.167 -7.773.116 94 -7.773.022 

         

�)� �� ��.2��2�����
ÿ.� #.!� #������1*�3&�.�
�02.�û��� 

6.703.863 4.186.438 0 6.106.750 -24.770.167 -7.773.116 94 -7.773.022 

��!/ "��������.��� #�
.�.��&!�12��0���01.�12.��/�.�
�03��.�. 

     0 14 14 

�$��.2�1�)"�.� �0�.2��+�    135.392 -135.392 0   

�.�.!)���!/ "��������.��
�0!�)/ #��02��3)!&� 

        -473.302 -473.302 -24 -473.326 

        
�)� �� ��.2��2������
û0�0��!� #����� 6.703.863 4.186.438 0 6.242.142 -25.378.861 -8.246.418 84 -8.246.334 

 
 

��� 1��0�+10�"� 12�"� 10��/0"� ��-��� .� 20� *�� .�.�)1�.12 � ��! "� .#2+�� 2&�� 0� � �����&��  �� � ���+��
�.2.12�10&�� 
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û��ü�ü�þ+þ�üÿ��+ÿù�	ù��	�ÿ�üÿù�	
���ÿ�����ÿ�
��
�ù	ù�	ù�ü
� 

1. +ü�ÿ�ü����þ��-��ÿü� 

þ�02.�!0�.��."��1*�3&�.��0�2 � �1$* ���.2.12.2��)�2�"���$ #1.������2&�����&��
$.!.�2�!.� 1#��02 $���"� 02.�!0�."�� .1�0�� 2��� 0�� !���� 2�"� /!.12�!�)2�2.� ��1&� 2�"�
�#�.2!���"�2�"�02.�!0�."�521$/7(;�6�$�6� 

þ��/!.�2�"�ü��ù	ü��ù�ü��0#!�1�02.��12���ù���.�� /)"�ù1����� *�.!�������.����
/�0*�#�1��2�"�12 �/�./��2# �0��.��www.hellatex.gr  

þ� �/!.��.�� �� 0��.2.12�10�"� 2�"��#�.2!���"�521$/7(;�6�$�6� 0#!�1� �2.��12��
+ù��ÿù� 

���  �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"� ��� û0�0��!� #� ����� 0��!����.�� .�)� 2 �
û� ���2��)��#�� *�� �2��������������.��#�)�0��2.��10� !�12�������!�1��.�)�2���02�1�.�
+0������#���0#1��2&���02)$&�� 
�*� %��2&��1��.�2��+��� ��12��+��.!$+� 

��� �.1���"� � ��12���"� .!$�"� � #� #� �02����.�� ��.� 2��� �.2�!2�1�� .#2+�� 2&��
� ��12��+���.2.12�10&��/�.2#�+� �2.���.!.��2&�� 

 
1.1. ú�1���.2�!2�1�" 

���  �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"� ü2.�!0�."� 2�"� $!�10&"� ����� �$ #�� �.2.!2�120��
1*�3&�.� �0� 2.� û�0���� �!)2#�.� �!��.2  �� � ����"� ���! 3)!�1�"� �û������
�0!��.��.� ���&�� 2&�� û�0��+�� � ��12��+�� �! 2*�&�� �û���� �.�� 0!���0�+�� � #�
�$ #�� 0�/ �0�� .�)� 2��� ü��2! ��� û�0!���0�+�� 2&�� û�0��+�� �! 2*�&��
�!��.2  �� � ����"����! 3)!�1�"��)�&"�.#2���$ #��#� �02��0��.�)�2���ü#!&�.'���
ò�&1����.�+"��.��2.�û����� #��$ #��0�/ �0��.�)�2 ��#�� *�� �û�0��+��� ��12��+��
�! 2*�&����û���� 

���  �� � ����"� �.2.12�10�"� �!��0�� �.� ��3� *�� #�)%�� 10� 1#�/#.1�)� �0� 2�"�
 �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"� ����������� �.�)2�� �0� .#2)�� 2 �� 2!)� � �! 13�!02.��
 � ���!&�����0����!&1��12 ��.�.��+12�� 

þ� 02 ��.1�.� 2&��  �� � ���+�� �.2.12�10&�� 1*�3&�.� �0� �0���+"� .� /0�2�"�
� ��12���"� .!$�"� .�.�20�� 2�� $!�1�� � ��1�� #� � ��1�+�� �.�� #� ��10&�� � #�
0��!0�� #��2.�.�.30!���2.�� 1��2&���0!� #1�.�+��12 �$0�&���.��#� $!0+10&���2��
��&12 � ��1��0�/0$ ���&��.�.�2�10&���.��#� $!0+10&���.2��2�����0! ����.�2&��
 �� � ���+�� �.2.12�10&�� �.�� 2.� .�.30!���2.� � 1�� 01)/&�� �.�� 0�)/&�� �.2�� 2��
/��!�0�.� 2�"� �0!�)/ #� #�)� .�.3 !��� �.!�� 2 � �0� �)"� )2�� .#2 ��  �� #� � ��1� ��
�.1�� �2.��12����.�*20!��/#�.2����+1��2�"�/�0*�#�1�"�2�"�ü2.�!0�."�10�1$�1���0�2�"�
2!�$ #10"� 1#����0"� �.�� 0��!�0�0"�� 2.� �!.��.2���� .� 20��1�.2.� �� !0�� 20����� �.�
/�.3�! #��.�)�.#2 *"�2 #"�#� � ��1� *"� 

ù�)� 2.� 2���� 2 #� ���)"� ÿ #�� #� ����� �� 02.�!0�.� /��� %0� 2��� �� ��$.����� 2�"�
0��02���0#1�� �.�� .�)� ��"� �0�20��!� #� ����� 2 � ��ù�� ��010� 10� .�.12 ���
/�.�!.���20#1�"�2�"��02 $�"�2�"� 
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1.2. ù�.� !3+10�"�12����.! #1�.1��2&��/�� 1�0#���&��12 �$0�&��2�"�
�! �� *�0��"�$!�1�"�2 #����� #��.��2�"�ü2.�!0�."���.��)� #"�
1#��!�1��)2�2."� 

+�.� 1� � *"� �.�*20!�"� ���! 3)!�1�"� ���.�0� �� 2.���)��1�� 1#��0�!����&��
� �/#��&�� 2�"� �.2�12.1�"� .� 20�01��2&�� �.�� .�.� !3+���.�� 2.� .�2�12 �$.� 2�"�
�! �� *�0��"�$!�1�"��! �0���� #��.�0��.��1#��!�1��.� 

.��ò���0�.�.�! 1.!� ��� !�1���&��� �/#��&�� 2�"��#�.2!���"�521$/7(;�6$�
��.� 2��� !����02��.1��12.�û����ü�/��)20!.�#� � ��1���0� �1 / ���.�.�.�.��)�0� �
3)! � � #� .�.� �0�� 0��� �/�� 1$��.2�1����"� �!)��0%�"� ��.� .� ����&1�� 2&��
0!�.� ���&��� �þ�/�.3 !��.�)�0#!+������$���� ��������.2.$&!����0�1*�3&�.��0� 2�"�
/�.2��0�"�2 #�û����� � ��12����.�.!��,�1�� ����$����10�©
�)� �� �0�"��� ª��.����� 
$���� 12.� ©.� 20��1�.2.� $!�10&"ª�� �.�+"� �.�� 12�"� �.�! �!)�01�0"� ù�.�2�10�"�
�ù�.�.��)�0��� - ! � ����� .�.�2�1���� ü��1�"� �)�&� .#2�"� 2�"� /�)!�&1�"� 2�"��
�02��.1�"� 12.� û���� �! 1.#��� �2.�� 2.� .� ���.2.� ����������� �.2�� ���� $���� �0�
�1)� 1�� .*��1�� 2&�� #� $!0+10&�� 10� �! ���0#2�"� �.�+"� �.��  �� .�.�2�10�"� �.2��
�0�.2+��������������.2��0#!+�������$�����0� �1)� 1��.*��1��2&���!.$#�!)�01�&��
#� $!0+10&��/.�0�&�� 

õ1 �� .3 !�� 2��� �.2�12.1�� 2&��.� 20�01��2&�� $!�1�"� ������ 2�"��#�.2!���"�
521$/7(;� 6$�� 12.� ©�� /.� /� ���1�"ª�� �0!���3���.�� �.��  �� .� 1��10�"��
ü���.!*����.�� /0� 2.� ©�� /.� /� ���1�"ª� 2�"� �#�.2!���"� 10� 1$�1�� �0� 2.� ©�� /.�
/���01�"ª��.�+"��.�� 2.� ©���.� �1 /.� 0��02���0#1�"ª��/�.$&!�12��.�� 2 #�� �/#�� #�
©�*�� "�0!�.1�+�ª��ú���0��.�����0�&1��� ������� 

 
 

1.3. ��.�� ��12�����!)2#�.�2! � � ��10�"��.��0!���0�0"�2�"�üûû�����0��1$*�
.�)�2 ������ 

 
1.3.1. �!)2#�.�#� $!0&2������.�2 ����� 

û������2! � � ��1���+�&12 � ��10�"��03.�.�&� 

�)�&�2�"���/ 1�"�2 #�û�������! 12����.��0����� ����&12 � ��10�"�12 �û���
�� �! �0���� #� ��.� 0��$0�!�1�� �.� ��&12 � �0�� $!�1��0"� �! "� 2 #"� $!�120"�
���! 3 !�0"�1$02�����0�2 #"�12)$ #"��2�"�� ��2���"��.��2�"�/�./��.1�0"�/�.$0�!�1�"�2&��
�03.�.�&��2�"����õ��� "��$0��03.!�)10��2�"�2! � � ��10�"�2 #�û����� 

û��������!��.2  �� � �������1.���+�&12 � ��10�"��.��1#����!&�.2����
�! 1.!� ���12 �û�������.! #1�.1��2&����� � ���+���.2.12�10&��– 
+�&12 � ��10�"��03.�.� #���03.!�)�02.����.�02�1�0"�� ��12���"�
�0!�)/ #"�� #��0��� *���.2�����02��2�����ÿ.� #.!� #������� 

 

	 � û���� �� .�.�20�� �0!.�2�!&� ��&12 � ��10�"� .�.3 !���� �0� 2.�
$!��.2  �� � �������1.��0�1� �)� 2���0�2�&1�� 2�"��.!0$)�0��"����! 3)!�1�"��.��
1#��0�!����.� .�.�20�� 2�� ��&12 � ��1�� � � 2��+�� �.�� � 1 2��+�� ���! 3 !�+��
1$02���� �0� 2��� ���01�� 10� ���/*� #"� �! 0!$)�0� #"� .�)� $!��.2  �� � ����� ��1.��
ü�/��)20!.�� �! �.� !��0�� 0��$�120"� .�.�2 *�0�0"� ��&12 � ��10�"� 10� 1$�1�� �0� 2 ��
��12&2��)� ���/#� �� 2 �� ���/#� � !0#12)2�2."� �.�� 2 �� ���/#� � .� !�"� �0������0�� 2���
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.���#1��0#.�1��1�."�1$02�����0�2 �����/#� �.� !�"���	 �û������.�2��.��12��2 �û���
��� �+�&12 � ��10�"�12�"���� � ����"��.2.12�10�"�	!.�0�+���.���!��.2 ��12&2��+��
ÿ/!#��2&��� �.�� 2�"� .�.�2�10�"� ��&12 � ��10&�� 2 #� û��� ���� ��!��.2  �� � �����
��1.� �� +�&12 � ��10�"� �.���.! #1�.1����ò$0�� 03.!� ��� 10� )�0"� 2�"� 02.�!0�0"�� #�
1#�2�11 #�� �� � ����"��.2.12�10�"�1*�3&�.��0�2.�û���� 

þ�1$02���� 03.!� ��� 2 #�û��� ��.3 !��10� ��&12 � ��10�"�1$02�����0� 2 �*% "�
2&�� �03.�.�&�� ��."� 0��$0�!�1�"� �.�+"� �.�� ��.� 2 �� 2!)� � � #� ���02.�� �� /�.$0�!�1��
.#2+�� 

��� �!)� �0"� 2 #� 1#��0�!���� #� �! 2*� #� �$ #�� 03.!� 120�� 12�� 1*�2.��� 2&��
 �� � ���+���.2.12�10&�� 

 
1.3.2. û�0!���0�0"�#� $!0&2���"���.�2 ����� 

• ûüü�����-�ü3.!� ���2�"��0�)/ #�0�.�./�.2*�&1�"�2 #�û������ 
þ� /�0!���0�.��.!�$0�� �.� /���1�� 1$02���� �0� 2��� 03.!� ��� 2 #�û��� ��� 10� ��.�

�0!� / � �.! #1�.1�"� 12���  � �.� ��.� 0��$0�!�1�� .�.��&!��0�� 2��� *�.!���
#�0!����&!�1� *� 12���  �� � ��.� 2 #� �0�2 #!��� *� � ��1�.2)"� 2�"�� 03)1 �� ��
 �� � ��.� /0�� �2.�� #�0!����&!�12���� 12��� �! �0��120!�� �0!� / �� û0/ ��� #� )2��
�.��.�.�)�2�"�02.�!0�0"�2 #����� #�/0���0�2 #!�0��10���.�#�0!����&!�12���� �� � ��.��
.#2����/�0!���0�.�/0���.�0��!0�10��2�"� �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #� 

• ûüü�����-��0/� �03.!� ��"�û����� 

þ� /�0!���0�.� 0�02��0�� 1#�.��.��"�� #��0!��.���� #�� 2��� ��/ 1��1#��02 $��+��
2�2�&�� -�)� #� 2 �.�.��&!�1�� ��.��.�)�0� � 2����.� 0��.�����!)20! �.�)� 2��� 0*� ���
.��.� 2&�� 1#��02 $��+�� 2�2�&�� � #� 0�/)���.�� –� �! �0���� #� �.� �.� !�120�� 0���
0����2 #����)$��12 ��0/� �03.!� ��"�2 #�û�������þ�/�0!���0�.�/0���.�0��!0�10��2�"�
 �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #� 

• ûüü�����-�ü�.�.�� �)��1��ü�1&�.2&���&���.!��&�&�� 
þ� /�0!���0�.� .�.�20�� ��.�  �� � �����  �2)2�2.� �.� .�� � ��10�� 0��� ��.�

0�1&�.2&��� ��.!��&� ��!��0�� ��.� �.� /�.$&!�120��.�)� 2��1*��.1���0� 2��� � �.�
.� �2����0��.���.�.�� � ���0��&"��0� �&��� ��.!��&� �)2.���� �� � ����� �2)2�2.�
���02.�� .!$���� 1#��.��)�0� � ��! "� 12�� 1*��.1��� þ� /�0!���0�.� /0�� �$0�� 03.!� ���
12 ��õ��� � 

• ûüü������-�ü�/���010"���� � ����"��.2.12�10�"��.��ù� �0�&1� 

þ� /�0!���0�.� .�.� !0*0�� 2�"� ����0"� .� �0�&1�"� � #� .�.��&!�� �2.�� 10� ��.�
0�/���01�� �0!� / �� )1 �� .3 !�� 2��� #�0!.��.�� 2�"� 0�0�/*10�"� 10� 1#��02 $�� *"�
2�2� #"� �.�� 2�"� 0�0�/*10�"� 10� $!��.2  �� � ����� �0!� #1�.��� 12 �$0�.� � # 
.�.��&!�� �2.�� 10� �)12 "�� �.� .�2�12!.3 *�� 10� �1 � ��1� *"� �02.�0��120!&��
��0! ����+���þ�/�0!���0�.�/0��0��!0��0��2�"� �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #� 

 
�!)2#�.�#� $!0&2�����02��.�)�2������ÿ.� #.!� #������ 

• û������-�	 �0�"�û!.12�!� 2�2&� 

	 ��!)2#� ��$0��03.!� ���.�)�2������ÿ.� #.!� #�������.��.�2��.��12��2 �û�������
1*�3&�.� �0� 2 �  � � �  �� 2 �0�"� .�.��&!�� �2.�� �.�� �.! #1��� �2.�� �0� ��1�� ��.�
.���#1�� .�)/ 1�"� �.�� ���/*� #�� �*�3&�.� �0� 2 � û���� ���  �� 2 �0�"� .� 20� *��
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1#12.2���� ��."�  �� � ����"�  �2)2�2."� � #� 0�02�� �2.�� 2.�2���� .�)� 2 �� û�0#�*� �2.�
�*�� #� � �� û� ���2��)� �#�� *�� � 2�"�  �� � ����"�  �2)2�2."� �.�� �.! #1��� �2.�� 12�"�
 �� � ����"� �.2.12�10�"��0���1��.#2��� 2��� 01&20!�����.2�� !� � ��1�����õ��� "��.�
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1#���10�"��.!.$+!�1�"���0���1�� 2��û�0!���0�.� �� !�.��1� ��.#2 ��/0���.��!��0��
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1.4. ü� � ��1� 

��� 0� � �����0"�  �� � ����"� �.2.12�10�"� �0!��.���� #�� 2���  �� � �����
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��� /�.3 !�"� .� 2���1�"� .�2�� ��� �2.�� ��.� 2��� �.2�!2�1�� 2&�� 0� � �����&��
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12 �$0�&�� � #� /)���.��� 2&�� 1#��02 $��+�� 2�2�&�� � #� 0�/)���.�� �.�� 2&��
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#� $!0+10�"� �.�� 0�/0$)�0�0"� #� $!0+10�"� � #� 1#��12 *�� ��.� 0��$0�!��.2����
0� � ��1��.� 2��+�2.���.2�� 2���.�)�2�1��12�"� 0*� �0"�.��0"� 2 #"�.�0�.!2�2&"� 2 #�
� 1 12 *� 1#��02 $�"�� 	 ���!.�� 2�"� 0*� ��"� .��."� 2&�� 0��� ��! #"� 12 �$0�&��� #�
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	.�/�02.�!����#�)� ��.�.�.�0�3 �2.���.2��2���0� � ��1�� 
û0�� #��!$.�� �.2�� 2 � ����� /�02.�!���"� 1#�.��.��"� �02.�*� 2&�� 1#��0�+��

02.�!0�+���!.��.��/�02.�!����.� 20��1�.2.� 
 

1.5. ��02.2! ������&��� ��1��2&� 

�����)��1�.���2!�1�"��.��.�.3 !�" 

	 ��)��1�.���2!�1�"��.��.�.3 !�"�2 #����� #�.�)�2�����ÿ.� #.!� #������0��.��
2 �ü#!+���.2��1#���0�.� ��0� � �����0"� �� � ����"��.2.12�10�"��.! #1��� �2.��10�
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��� � �)��1�.� �.2�� 2��� ��0! ����.� 1*�2.��"� 2&��  �� � ���+�� �.2.12�10&��
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�! 1.!�)� �2.��+120��.�.�2.�.�� *��2�"�1#�.��.��.2���"� �1 2���0"�2�"���0! ����."�
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1.7. ��! 1/� !�1�)"�2&��0#�)�&��.��+� 

�2�"� ����������� 02.�!0�.��."��! ����10�.�.�! 1.!� ��� 2�"� 0*� ��"�.��."� 2�"�
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��� .�.�0�)�0�0"� 3 ! � ����"� 0���2+10�"� .�)� 2�"� �! 1&!���"� 3 ! � ����"�
/�.3 !�"� �! 1/� !�� �2.�� �.�� 0�3.��� �2.�� 0�20� &"� �0�� �2���"� �.�.�.��)�0�0"��
3 ! � ����"�#� $!0+10�"��0�20�&"�.�.�.��)�0�0"�3 ! � ����"�.�.�2�10�"� 

�.2.$&! *�2.�� .�.�.��)�0�0"� 3 ! � ����"� .�.�2�10�"� ��.� )�0"� 2�"� 0��012�0"�
�! 1&!���"�/�.3 !�"��.��2�"��02.30!)�0�0"�3 ! � ����"�����0"��.2��2�����2.1��� #�
���.� � �0�2.�� )2�� �.� #��!$0�� /�.��1�� � 3 ! � ��2� � ��!/ "� ��.�2�� 2 #�  � � #� ��
0��012�.��! 1&!����/�.3 !���� !0���.�.�� � ���0�� 

þ�� ��12����.��.�2&��.�.�.��)�0�&��3 ! � ���+��.�.�2�10&��.�.�0&!0�2.��10�
���0���0! ����.� �1 � ��1� *��.���0�+�02.��12 ��.��)�� #�/0�����.� � �0�2.��)2���.�
#��!� #��.!�02��3 ! � ��2�.���!/�� ��.�2�� 2&�� � �&���.�$!�1�� � ���0����! "���
2 �1*� � �2&��.�.�.��)�0�&��3 ! � ���+��.�.�2�10&�� 

��� 2!�$ #10"� 3 ! � ����"� .�.�2�10�"� ��.� 2��� 2!�$ #1.� �.�� 2�"� �! �� *�0�0"�
$!�10�"�.� 2��+�2.��12 �� 1)�� #�.�.���02.���.����!&�0��12�"�3 ! � ����"�.!$�"�
����.�.�.�2��0��.�)�.#2�"����0�2��$!�1��3 ! � ���+��1#�20�012+����.��3 ! � ���+��
�)�&��� � #� �$ #�� �01��120��� ��  #1�.12���� �01��120��� ��$!�� 2��� ��0! ����.� 2 #�
ÿ1 � ��1� *� 

þ���2!���� 02.�!0�.���.� 2����.! *1.�$!�1�� ������/0���! �.��0��10�.�.��+!�1��
.�.�.��)�0� #� 3)! #� 0�1 /��.2 "�� �.�+"� 0�2���� )2�� 12 ��! 10$�"� ���� �� /0�� �.�
�$0��3 ! � ��2�.���!/�� 

 

1.12. �0!�1�.2. 

	.����!&2�.��0!�1�.2.�.�0�� ��� �2.��&"�#� $!�&1���.2��2 ��$!)� ����!�1�"�
2 #"�.�)�2���0�����1#���0#1��2&���02)$&�� 
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1.13. û��.�+�.2.�0!�.� ���&� 

þ�#� $!�&1��2�"�ü2.�!0�."��! "�2.��!)1&�.�� #�0!� / 2 *�2.��.�)�.#2�����.�
2��� �0�� �2���� �.2.� ��� �.! $+�� .��� �.� �0� 2 � $!)� � 2�"� �! (��!01�."� 2 #�
�.�0�)"�� �! 1�02!�2.�� �.�� .�0�� ���02.�� �0� ��1�� 2 � /��.� *�0� � .�)� 2 �� ���0�
0!�.�)�0� � � 1)� .� ����&1�"� .� �*10&"�� �.2�� 2��� ��0! ����.� 2 #� �1 � ��1� *��
#� � ��1��� �1*�3&�.��0�2�"�/�.2��0�"�2 #��)� #������������ 

 

1.14. �! ���%0�" 

��� �! ���%0�"� /��� #!� *�2.�� )2.�� �� ü2.�!0�.� �$0�� � ����� �� 20��.�!)�0���
#� $!�&1��� &"� .� 2��01�.� �.!0��)�2 "� �0� �)2 "�� �.�� ���.� � �0�2.�� )2�� �.�
.�.�2��0�� 0�! ���)!&��+120��.� 2.�2 � ���0����#� $!�&1����.���� !0���.����0����.�
.��)��12��0�2���1��2 #�� 1 *� 

����! ���%0�"�0�.�0�02�� �2.��12 �2�� "����0�$!�1�"��.���! 1.!�)� �2.���21��
+120� �.� .�0�� ��� #�� 2�"� �.�*20!0"� /#�.2�"� 0�2���10�"� �.�� 12��� �0!��2&1�� � #�
�!��02.��.�.��.� ���! 0� 3� *�2.���0���1�� ��.��! -3)! #��! 0� 3��2��)� 0��2)�� ��
��� 0�/0$)�0�0"� #� $!0+10�"� /0�� �.2.$&! *�2.�� 12�"�  �� � ����"� �.2.12�10�"� .����
��&12 � � *�2.��� 0�2)"� �.�� .�� �� ���.�)2�2.� ��.� 0�! �� �)!&�� � #� 0�1&�.2+� #��
 �� � �����  3���� 0��.�� 0��$�12������ 0�/0$)�0�0"� .�.�2�10�"� /0�� �.2.$&! *�2.��12�"�
 �� � ����"� �.2.12�10�"�� .���� ��&12 � � *�2.�� 03)1 �� �� 0�1! ��  �� � ���+��
&30�0�+��0��.�����.��� 

 

1.15. �!��.2  �� � �����0!�.�0�.� 
	.� �.1���� $!��.2  �� � ����� 0!�.�0�.� 2�"� ü2.�!0�."� 0��.�� 2.� �02!�2���  ��

2!.�0����"� �.2.��10�"� �.��  �� �!.$#�!)�01�0"� .�.�2�10�"� �.�� #� $!0+10�"��
û0/ ����"� 2�"� �!.$#�!)�01��"� 3*10&"� 2&�� 0!�.�0�&�� .#2+��� �� /� ���1�� 2�"�
ü2.�!0�."���120*0��)2����0*� ���.��.�2 #"� #1�.12����2.#2��02.���0�2���.��.�12��� � �.�
.�0�� ��� �2.��12.�� ��12���������.�2�"�ü2.�!0�."�� 

 

1.16. ù�.��+!�1��01)/&� 

	.� �1 /.� .�)� 2��� �+��1�� .�.�+�� .�.��&!�� �2.�� )2.�� �02.3�! �2.�� 12 ��
.� !.12�� ��1��.�2�� �����/#� ���.�� 2.� 3���� 2�"� �/� �2�1�."�2&��.�.�+���	.��1 /.�
.�)�2����.! $��#��!01�+���.1�� �2.��12 �12�/� �2�"� � ���!&1�"��� #��.� !��02.��
.�)� 2��� .�.3 !�� 12�"� �&"� 2+!.� .� / �0�10"� #��!01�0"�� &"� � 1 12)� 0��� 2&��
1#� ���+��#��!01�+��� #��! 13�! �2.�� 

	.� �1 /.� � #� �! �*�2 #�� .�)� /��.�+�.2.� 0��02���0#1�"� ��� /��.�)$!�1�"��
.�.��&!�� �2.�� 10� ��1�� .#2 2��0�."� � ��12��+�� �0!�)/&�� �.�� 1*�3&�.� �0� 2 �
�0!�0$)�0� �2&��1$02��+��1#�3&��+�� 

	.� �1 /.� 2)�&�� .�.��&!�� �2.�� 10� ��1�� $! ����"� .�.� ��."�� �.���� �2."�
#�)%�� 2 � #�)� �� � 2 #� .!$�� *�� 1 *� �.�� 2 #� �1$* �2.� 1#�20�012�� 2�"��0!�)/ #�
�&"�2��������)2.���.� !��02.��)2��2�2 �.��1 /.��.�0��.�����!&2�.�12���ü2.�!0�.� 

	.� �1 /.� .�)� �0!�1�.2.� .�.��&!�� �2.�� &"� �1 / � �.2�� 2��� ��0! ����.�
���!�1�"�2�"�/�.� ��"�2 #"�� 
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1.17. ò� /. 

1.17.1. �0�2 #!����"���1�+10�" 

������!&��"�� #� ��� �2.�� ��10�� �0�2 #!���+����1�+10&�� �.2.$&! *�2.��12���
�.2�12.1��.� 20�01��2&��$!�10&"�&"��� /.���.2��2 �$!)� �$!�10&"�2 #���1�� #� 
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2. ��þ�üÿ
�üÿ���ùÿ�ù�ù�
�üÿ��ü�ÿ�	
���ÿ�����ÿ�
���ù	ù�	ù�ü
� 

ù���#1��� �/#��&��2 #��1 � ��1� * 
2.1. ����.�12 �$0�.�ü�0!��2�� * 

 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 

+��0/.�–����)�0/.� - 14.960.126 - 14.960.126 

�&�����2. - -14.960.126 - -14.960.126 

 0 0 0 0 

�2�!�.�–�ü��.2.12�10�"��2�!�&�� - 3.799.424 - 3.799.424 

ù� 1��10�" - -59.310 - -59.310 

�&�����2. - 3.740.114 - 3.740.114 

 0 0 0 0 

     

��$.���.2.� �.�� � ��)"�
0� ���1�)" 

 
- 

 
24.978.187 

 
- 

 
24.978.187 

ù� 1��10�" - -766.086                - -766.086 

 0 24.212.101 - 24.212.101 

�&��10�" - -18.638.645 - -18.638.645 

ù� �0�&1��.��." - -5.573.456                - -5.573.456 

 0                 -                -                - 

ò����.��.��� ��)"�0� ���1�)" 154.247 181.827 - 7.821 

ù� 1��10�" -110.190 -132.927               - -7.821 

 44.057 48.900               -           - 

     

 
2.2. ñ(�.��0!� #1�.���12 �$0�. 

 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 


�0!.��.�0��$0�!�10&" 1.241.405 1.241.405 - - 

ù� 1��10�" -241.405                -                -                - 

��
�������� 1.000.000 1.241.405               -               - 

 
	 � � 1)� 2�"� .�&2�!&� .��."� .3 !�� 2��� #�0!.��.� ��  � �.� 0�$0� /��� #!���0�� 12���
�#�.2!����02.�!0�.�521$/7(;�6$��0��/!.� 2���+.���.���.2�� 2���1#�$+�0#1�� 2�"��0�
���0"�/* �02.�!0�0"��.2��2���/0�.02�.�2 #�������	 �� 1)�.#2)�0�02��02.��02�1�&"���.�
.� �0�&1���ù�)�2 �LPSDLUPHQW�WHVW�� #�/�0�0!�����0���.�2 �������! ��#%0�.�.��.�.�
.� �0�&1�� *% #"� ���� $��� ¼��0!�� #�10� ��! "� 2&�� .� 20�01��2&�� 2�"� 2!�$ #1."�
$!�1�"��þ�02.�!0�.��.��! �0��10��.���10���0�$ �.� �0�&1�"�12 �2�� "�2�"�0�)�0��"�
$!�1�"� 
 

2.3. �ü�0�/*10�"��.�����0"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 

 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 
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�#��02 $��0�" RONALTEX S.A.S - - 5.600.000 7.000.000 

ù�.�.�� �0� "�3)! "�0�1 /��.2 " 109.225 64.903 - - 

� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 26.122 41.396      3.793      16.213 

 135.347 106.299 5.603.793 7.016.213 

 
 

þ���2!����02.�!0�.�.�0�� ���0��12.������.�2�"�2���1#��02 $��2�"��.2���������� �12���
�#�.2!���� 02.�!0�.� 521$/7(;� 6$� �0� .��.� ������ 0�.2� ¼� ������� 0�.2� ¼� 2 � �������þ�
/�.3 !��.�)�2���.�.�! 1.!� ��� 2�"�.��."�.#2�"�12���$!�1���������0!��.����02.��
12 � � �/*��� ©ù� 20��1�.2.� 0�"� �� ª� 2&�� ÿ/�&�� �03.�.�&��� þ� .��.� .#2�� �$0��
�! 1/� !�1�0���0���1���0� / � ��.��� � �.�/0���! ����02.��.�)�2 �û������� 
��.�.�.��)�0� "�3)! "� 0�1 /��.2 "� � � � ��0!��.����02.��12�"��.�! �!)�01�0"�
.�.�2�10�"�.3 !�� /��.�&�.��02.3 !�"�3 ! � ���+��.� 20�01��2&�� 2�"��#�.2!���"�
02.�!0�."�12 ����� ���þ�/� ���1��2 #����� #�0�2����)2�����#�.2!�����.�.�.�2�10��12 �
���� ��2���1#��0�!������.�.�.��)�0���3 ! � ��.������0��.��1��0�&1��������� 
 

2.4. �ù� ���.2. 

	.�.� ���.2.� 2 #����� #��.�� 2�"� 02.�!0�."��.2�� 2��� ����û0�0��!� #� ������.�� �����
.�2�12 �$.��.! #1��� �2.��.� � *�&"�� 
 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 

ü�� !0*�.2. 1.088.155 1.023.377 - - 

ù¶��.��� ���2���"�*�0"�–�ù�.��#����     
ù�2.��.�2�����.��0�/��1#1�0#.1�." - 1.189.753 - 1.189.753 

�! 1.!� ���2�"�.��."��.� �0�&1�� - -1.189.753 - -1.189.753 

 1.088.155 1.023.377 - - 

 
2.5. �ù�.�2�10�"��.2���0�.2+���.��� ���"�.�.�2�10�" 

��� .�.�2�10�"� �.2���0�.2+�� 2 #����� #� �.�� 2�"� 02.�!0�."� �.2�� 2��� ����û0�0��!� #�
������.�������.�2�12 �$.��.! #1��� �2.��.� � *�&"�� 
 

ù�.�2�10�"��.2���0�.2+� ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 

�0��20" 2.253.398 2.338.675 1.662.583 1.715.136 

+!.���2�.�10��.�#12�!�1� 60.177 74.069 60.177 74.069 

ü��2.��"�0�1�!.�2�0"�10��.�#12�!�1� 436.920 435.106 436.920 435.106 

 2.750.495 2.847.850 2.159.680 2.224.311 

�0� ���! ���%0�" -1.950.000 -1.950.000 -1.950.000 -1.950.000 

�*� � �ù 800.495 897.850 209.680 274.311 

 
	.�� ����12 �$0�.�.�.�2�10&��2 #����� #��.��2�"�02.�!0�."��.2��2�������û0�0��!� #�
������.�������.�2�12 �$.�.3 ! *��12.�.�)� #�.�� 
 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 
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� ����12 �$0�.�ü�0!��2�� * ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

� ����12 �$0�.�ü�0!��2�� * 31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 �!0+120"�/��3 ! � 204.911 130.341 46.142 28.620 

ò� /.�0� ���&���!�10&� 33.328 36.040 - - 

� ��1� ��/�.$�10&"��! ���&���.��
��12+10&� 

 
2.546 

 
8.660 

 
2.546 

 
8.660 

�*� � �ú 240.785 175.041 48.688 37.280 

�
�����ù���ú 1.041.280 1.072.894 258.368 311.591 

 
���.�.�2�10�"�2�"���2!���"�02.�!0�."�.�)��0��20"�0��.��)�0"���&�2 #��2 #"��þ�/� ���1��
2�"�02.�!0�."��0&!0��)2���$0��1$��.2�10�� ��.� � ��2�����!)��0%����.�2�"�.�.�2�10�"��.��
)2��2 �.���#�2 �� 1)�0��.��0�1�!���� �� 
��� .�.�2�10�"� 2�"� �#�.2!���"� 02.�!0�."� 0��.�� 0�1�!����0"� �.�� 0�2)"� 2 #� 1#��� #"�
$! ��� *�/�.12��.2 "��0�2 #!��."�2�"�02.�!0�."�� 
 
 

2.6. 	.�0�.���/�.��1��.��.��ÿ1 /*�.�. 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 

	.�0�  2.286 2.249 1.930 2.027 

�.2.��10�"�)%0&"��.���! �01��." 163.504 169.517 62.007 81.066 

 165.790 171.766 63.937 83.093 

 
2.7. �02 $��)��03��.�  

�0� ����������� 2 � �02 $��)� �03��.� � 2�"� 02.�!0�."� �.!.���0�� 2 � �/� � &"� �2.�� 2���
���������ù� 20�0�2.��.�)������������� ���"��02 $�"� � �.12���"�.��."������ 
������������ �02 $�"� �� �����  � ���������������þ� +0����� �#���0#1�� 2�"� 02.�!0�."� 12 �
������ �$0�� ���0�� .�)3.1�� ��.� �0�&1�� 2 #� �03.�.� #� 2�"� 02.�!0�."� �0� 1#�%�3�1�)�
����+�� �.�� 2.#2)$! ��� .*��1�� 2 #� �03.�.� #� �0� �02!�2�� �����0� �.�� 1$02���� 12���
���0�&1��ü��� 
 

2.8. �! ���%0�" 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 
31/12/07 31/12/06 31/12/07 31/12/06 

�!)��0%�� ��.� .� ����&1�� �! 1&��� *�
�)�&�0�)/ #�.�)�2���#��!01�. 

137.067 274.051 94.067 120.051 

 137.067 274.051 94.067 120.051 

 
þ���2!����02.�!0�.�1$��.2��0���! ���%0�"���.�.� ����&1���! 1&��� *��)�&�0�)/ #�
.�)� 2���#��!01�.�1*�3&�.��0� 2 ���������������.�+"� 0�2����)2��/0���.�#��!$ #��
 #1�.12���"� /�.3 ! � ��10�"� .�)� 2��� 0�2���1�� 2�"� �!)��0%�"� ��1�� .�.� ��12���"�
�0�)/ #���.�+"�2 ��! 1&���)�2�"��!�1�02.��� �2��10�1#�2�����������.� 
þ��#�.2!����02.�!0�.�1$��.2��0���!)��0%��.� ����&1���! 1&��� *�1*�3&�.��0�2�"�
.�.�2�10�"�2�"�+.�����"�.13.��12���"��.��0!�.2���"�� � �01�."� 
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2.9. � ���"��!.$#�!)�01�0"�#� $!0+10�" 

 
 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 

�! ���0#2�" 670.071 671.269 5.004 11.551 

+!.���2�.����!&2�. 221.030 128.810 35.655 35.655 

-)! ��–�2���� 42.650 25.348 556 2.464 

ù13.��12�� ���!�.��1� � 123.778 140.318 16.023 58.685 


� $!0+10�"��! "�1#�/0/0���0"�0��$�10�" 10.053.750 9.795.251 10.053.750 9.795.251 

ú!.$�1�0"�#� $!0+10�"��! "�2!��0�0" 350.246 321.396 - - 

��12&2�"�/��3 ! � 122.367 72.975 43.802 39.931 

ò� /.�$!�10&"�/ #�0#���. - 8.266                 - 8.266 

�*� �  11.583.892 11.163.633 10.154.790 9.951.803 

 
���#� $!0+10�"��! "�1#�/0/0���0"�0��$0�!�10�"�.3 ! *��#� $!0+10�"��! "�2���
��2!����02.�!0�.�ü	�ù�ùü� 
 
 

2.10. �.�.!����1� 

 

 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 

�02 $��)��03��.� ���.2.������ � 6.703.863 6.703.863 6.703.863 6.703.863 

û�.3 !��.�)���/ 1���02 $+��#��!�2 �
�!2�  4.186.438 4.186.438 4.186.438 4.186.438 
û�.3 !��.�)�.�.�! 1.!� ���.��."�
� ��+���0!� #1�.�+��12 �$0�&� 

4.842 4.842 4.842 4.842 
	.�2��)�.� �0�.2��) 698.472 698.472 596.024 596.024 

ò�2.�2.�.� �0�.2��� 2.628.998 2.628.998 2.595.353 2.595.353 

ù3 ! �)��2.�.� �0�.2����0�/��+��
/�.2��0&���)�&� 2.774.438 2.774.438 2.774.438 2.774.438 
ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�" 0 0 0 0 

û��.�+�.2.��0� %�3�." 84 94 0 0 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0� �
.�¶0#�0�."�12 �#�)� �� �0�"���  16.494.347 16.494.347 16.494.347 16.494.347 
ù��.�#�0!.��."�5RQDOWH[��02.30!)�0���.�¶�
0#�0�."�12 �#�)� �� �0�"���  0 0 5.197.057 6.597.057 

�)� �� �ý���+��$!�10&"�0�"���  -473.302 -29.552.141 -261.799 -29.466.702 


�)� �� �ý���+���! ���$!�10&� -39.675.386 -10.123.245 -40.959.174 -11.492.472 

û�.3 !�"��! 1.!� ��"��û������� -1.589.128 -1.589.128 -1.954.148 -1.654.148 

 -8.246.334 -7.773.022 -4.622.759 -2.660.960 

 

 

�2 �2�� "�2�"��! �� #����"�$!�10&"����.�.!����1��2�"���2!���"�02.�!0�."��.2�12��
.!��2���� �.�� �� 02.�!0�.� �! ��0�� 10� 0��!�0�0"� .*��1�"� 2 #� �02 $�� *� �03.�.� #��  ��
 � �0"��.! #1��� �2.��.�.�#2��)20!.�12 ��03��.� �ü��� 
 

2.11. ù���#1���*�� #�0!�.1�+���.2���0&�!.3�����0!� $� 

 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

1/1-31/12/07 1/1-31/12/06 1/1-31/12/07 1/1-31/12/06 
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úÿ��þ�ù�ÿ�þ���û�ù�	þ�ÿ�	þ	ù�     

ü����ÿ�þ���û�ù�	þ�ÿ�	þ	ù�    - 

ü#!&�.'���ò�&1����ü�ü��     

��������+.���. 3.355.384 4.383.593 - - 

��������ü���/. - 7.507 - 7.507 

��������� ���"�$+!0"��ü�ü� 863.001 388.370 - - 

�
���� 4.218.385 4.779.470 - 7.507 

 
þ�0��$0�!��.2����/!.12�!�)2�2.�2 #����� #�.1�0�2.��.�)�2���#�.2!����2 #�02.�!0�.����
2!)� "� �0�2 #!��."� 2�"� 02.�!0�."�� 2 � .�2��0��0� � /!.12�!�)2�2�"� 2�"� �.�� 2 �1*12��.�
.�.3 !+��  /�� *�� )2�� #��!$0�� �.2¶�  #1�.� ��."� 0��$0�!��.2��)"� �.�� �0&�!.3��)"�
2 ��."�/!.12�!� � ��1�"�2 #����� #� 
 

2.12. ��!��.2  �� � �����.� 20��1�.2. 

 

  ��ÿ���  ü	ùÿ�üÿù  

 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 

�!0&12�� ��2)� ��2!.�0���+��
#� $!0+10&� 54.341 1.129.574 - 1.060.637 

� ����$!��.2  �� � ������� /. - 108.184 - 108.183 

�*� � �$!��.2  �� � ���+��0�)/&� 54.341 1.237.759 - 1.168.821 

     

��12&2�� ��2)� ���.��1#�.3���1 /. 11.555 42.447 597 29.756 

� ����$!��.2  �� � ������1 /. 17.044 19.447 17.044 - 

�*� � �$!��.2  �� � ���+��01)/&� 28.599 61.895 17.641 29.765 

     

�.�.!��$!��.2  �� � ������1 /.�
��� /.� -25.742 -1.175.864 17.641 -1.139.056 

 
2.13. � �����1 /.���� /. 

 
 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 1/1-31/12/07 1/1-31/12/06 1/1-31/12/07 1/1-31/12/06 

ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��1 /. 52.498 107.838 24.399 100.211 

ò�2.�2.���!/� - 5.810 - 5.810 

ò1 /.��! �� #���&��$!�10&� - 31.662 - 31.662 

ò�2.2.��.��.�)!�.�.��� /. -75.715 -1.894.249 -52.436 -1.883.860 

ò�2.�20"�ý���0"  -24.767.666 - -24.767.666 

ù� �0�+10�"��.��&��12 �$0�&� -241.405 - - - 

ò� /.��! �� #���&��$!�10&� - - - - 

�! ���%0�"���.���2.�2 #"�
���/*� #" 

 
- 

 
-700.000 

 
- 

 
-700.000 

�*� � � -247.578 -27.216.605 -10.993 -27.213.843 

�
�

2.14. ù!���)"�.�.1$ � *�0� #��! 1&��� * 

ù!���)"� .�.1$ � *�0� #��! 1&��� *� 12�"� ����������� ������ #� ��� �2 �.� �.��
ü2.�!0�."����2 �.� 
�2�"������������������ #�����2 �.��.��ü2.�!0�."����2 �.� 
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2.15. 
3�12��0�.�0��!���.2.���!� 

û0��#3�12.�2.��#� ���0"��.���! 1��0�+10�"�#� ���+�� 
 

2.16. ù���0��20"�3 ! � �����$!�10�" 

þ���2!���� 02.�!0�.� �$0�� 0�0�$�0��.�)� 2�"�3 ! � ����"�.!$�"���$!�� �.�� 2��$!�1��
�������0� 0��������!�1�02.��  �3 ! � ���)"� ��0�$ "� 2&�� $!�10&�� ����� �&"� ������ 2.�
.� 20��1�.2.�2 #� � � #�0�2���2.��)2��/0���.�0��.��1��.�2���� 

�
2.17. ù�.�.��)�0� "�-)! "�-)! "�ü�1 /��.2 " 

þ���2!���� 02.�!0�.� �$0�� 0�0�$�0��.�)� 2�"�3 ! � ����"�.!$�"���$!�� �.�� 2��$!�1��
�������0�

31/12/2007 31/12/2006 

¼ Deferred 
Tax Assets 

Deferred 
Tax Liability 

Deferred 
Tax Assets 

Deferred 
Tax 

Liability 

          

� ���"�.�.�2�10�" 2.249,00   2.554,00   

�!)��0%��.� ����&1�"�
�! 1&��� * 

22.083,00   62.373,00   

�*� �  24.332,00 0,00 64.927,00 0,00 

          

Deferred Tax Assets Net 
(liability) 

24.332,00 0,00 64.927,00 0,00 

          

          

'HIHUUHG�7D[�ò� / ��
�ò1 / � 40.595,00       

 

  2007 

	!�$ ���� / �3)! # 33,33% 

ù�.�.�� �0� "�-)! "�ù� 20�01��2&� 

    

  2007 

- ! � ��2�.�.� 20��1�.2.��! �3)!&�� -209.237 

- !��)"�1#�20�012�" 33,33% 

    

- ! � ���)�.� 2�1�.��0�1#�20�012��3)! # -69.739 

�! 1.!� ��"   

�! 1.!� ��"���.����0����2)�0�.��� /. 

 -�� ������ /. 1.079 

	0���)�3 ! � ���)��� / ���1 / ����.�.!) -68.660 
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	 � � 1)� 2�"� /�.3 !�"� 2 #� .�.�.��)�0� #� 3)! #� ������¼� �.�� 2&�� 3)! #�
0�1 /��.2 "� ������¼�� �2 �� �������¼� .�0�� ���02.�� 12 � � �.!�.1�)� ©� ���"�
�.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�"ª�� 

 

2.18. �03.�.� #$���"�/.���0" 

û0��#��!$ #�� 
 

2.19. ü��/��0"���#�)�/�.�2�1�.�/�.3 !�" 

û0�� #��!$ #�� 0��/��0"� �� #�)� /�.�2�1�.� /�.3 !�"� � #� 0�/�$02.�� �.� �$ #��
1��.�2���� 0���2&1�� 12���  �� � ����� �.2�12.1�� 2�"� 02.�!0�."� �� 2�� �0�2 #!��.� 2&��
02.�!0�+�� 

 

2.20. ��!/���ý���0"��.����02 $� 

 

 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 

������1 "�12.���1��� "�.!���)"�
�02 $+��10��#�� 3 !�. 10.157.368 10.157.368 10.157.368 10.157.368 
�0� �����1 "�12.���1��� "�.!���)"�
�/�&���02 $+� 0 0 0 0 

������#� ���)"���1 "�12.���1��� " 
.!���)"��02 $+��10��#�� 3 !�.�� 10.157.368 10.157.368 10.157.368 10.157.368 

     

��ù� 20��1�.2.��02��3)!&� -473.326 
-

29.552.135 -261.799 
-

29.260.700 

     

���.2.�0����� �10�     

���02)$ #"���2!���" -473.302 
-

29.552.141 -261.799 
-

29.260.700 

��û��.�+�.2.��0� %�3�." -24 6 0 0 

     

����!/���ý���0"��.����02 $��     

  ú.1�����10�0#!+� -0,047 -2,909 -0,026 -2,881 

 

 

��� ����0"�.����02 $��#� � ��12��.���0���1�� 2 ���1 �12.���1��� �.!���)� 0���
2 #�1#�)� #�2&���02 $+�� 

 

2.21. ü�/0$)�0�0"�.�.�2�10�"��.��#� $!0+10�" 

- ! � ����"�#� $!0+10�" 
þ���2!����02.�!0�.�/0���$0��0�0�$�0��3 ! � �����.�)�2 �������.��&"�0��2 *2 #� ��

#� $!0+10�"� 2�"���.�2�� 2&��3 ! � ���+��.!$+��/0�� 0��.�� !�12���"���.!)�.�.#2����



ü��ù	ü��ùü�–��
�,ü	ÿ�ùÿ�ÿ�ü� 

36  

02.�!0�.�0�2����)2�� ��/�.3 !�"�3 ! � ��� *�0���$ #���.�2�"�.���0��20"�$!�10�"��.�0��.��
��/0����"��)�&�#��!�0&"�3 ! � ���+������+�� 

û��.12���"�#� ��10�" 

þ� 02.�!0�.� �$0�� .1��10�� .�&��� 0�.�2�&�� 2�"� 02.�!0�."� ü#��0�/�"� ù	ü� �.�� 2 # 
ü������ *� û�� 1� #� ��.� .� ����&1�� � 1 *� ������������¼� ��.� �����"� � #�
�! ������.��.�)�2���#�0!$0���1�-�����*!0"�2 #���3�1 *�� 2.� *��)�&�0�2��01�"�
2 #� 20$��� *� �!� #��.2.1�0#�"� 2�"���."������3�1 *��þ�1#��2�1�� ����0� 0�+�� �� 2 #�
û��.12�!� #�12�"�������������.����02.�!0�.����.� � �0��0#/ ����1��2�"�#�)�01�"� 

�.2�� 2�"� 02.�!0�."� �$ #�� .1���0�� .�&��"� #�)� 2�"� 02.�!0�."� ©�#!�.�)� #� "�
ÿ&����"�	��ÿù�üüª���.��.2.��0��.�2�"�1*��.1�"�0!� �.��."��0�2��� � �.���2 *�2.��
1#� ����"�.� ����&1�"�*% #"�����$���¼��þ�/���1�� "�2�"�#�)�01�"�.#2�"���02��.�)�
.�.� ����)�&�0����+��0�� �+��� !�1���0���.�2�"��������� 

ü�.�2� ��2�"�02.�!0�0"��$ #��.1���0��.�&��"�1#� ��� *���.�0!�.2���"�#� ��10�"�
1#� ��� *�� 1 *������$���¼�����.�&��"�.#2�"��!�1� �2.��10�/��3 !.�/��.12����12�/�.�
�10�.�.� ���0�/��.1�"����10�.�.� �����/ 1�"�2�"�.�)3.1�"��� 

 

2.22. �#�.��.��"�1#�/0/0���&���0!+� 

 õ��� " ü2.�!0�. 
.���&��10�"�.�.�+���.��#��!01�+� 0,00 0,00 

���ù� !�"�.�.�+���.��#��!01�+� 0,00 0,00 

���ù�.�2�10�" 0,00 0,00 

/��
� $!0+10�" 10.053.750,00 10.053.750,00 

0� ù� ���"�/�0#�#�2��+��120�0$+���.��
01&20!��+��0�0��2+� 

 
148.972,00 

 
28.100,00 

12�ù�.�2�10�"�.�)�/�0#�#�2����120��$��
�.�������2�"�/� ���1�" 

 
0,00 

 
0,00 

���
� $!0+10�"��! "�2.�/�0#�#�2����
120��$���.�������2�"�/� ���1�" 

 
0,00 

 
0,00 

 

2.22.1. �� � ���.��� ��2���"�û�.$0�!�1�"����/*�&� 

þ�02.�!0�.�0��.��0�20�0������10�$!��.2  �� � ��� *"����/*� #"�)�&"� ����/#� "�
2�"�.� !�"� �/�.�#���10�"� 0��2 ��&��� 2��+�� 2�"�.� !�"��2������12&2��)"����/#� "��.��
���/#� "�!0#12)2�2."� 

	.� $!��.2  �� � ����� 2 #� ���� #� .� 20� *�2.�� �#!�&"� .�)� �.2.��10�"� 10�
2!��0�0"��0�� !�� *"�$!0+120"��.����12&2�"��/��0�.��.��#� $!0+10�"�.�)���1�+10�"� 

2.22.2. �#�.��.��.2��)"����/#� " 

��� õ��� "� ��.� 2�"� 1#�.��.��"� 2�"�  � �0"� �$0�� �0� �! ���0#2�"� 2 #� 0�&20!�� *�
�.����0�� 2.� �.2�����.� ��2!.� .� 3#��"� 2 #� ���/*� #� �02.� �+�� 12�"�
1#�.��.��.2���"� �1 2���0"�� �21��+120� �.��0!� !�� �2.�� 1��.�2����  �� 1#�.��.��.2�� ��
���/#� ��� 

2.22.3. ù���#1��0#.�1��1�."����/*� #�0��2 �� # 

��� �!.$#�!)�01�0"� $!��.2 / 2�10�"� .3 ! *�� 1#���10�"� 0�$+!�1�"�
.�.�2�10&�� �0� �02.���2)�� 1 12)� 0��2 �� #��	��� ����û0�0��!� #� ������ �� 02.�!0�.�
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0��.�� 0�20�0������ 12�"� �02.� ��"� 2�"� .� !�"� 2 #� 0��2 �� #� )1 �� .3 !�� 2���
$!��.2 /)2�1��2�"�� 

�� �.!.��2&� ���.�."� �.! #1���0�� 2��� 0#.�1��1�.� 2 #� .� 20��1�.2 "� 2�"�
$!�1�"� �! � 3)!&�� �.�+"� �.�� 2&�� �/�&�� �03.�.�&�� 10� ��.� � ����� �02.� ��� 2 #�
�)12 #"�$!��.2 /)2�1�"��.2������ 
 

� 1��10�¼ 2007 2006 

  5% 5% 5% 5% 

ù� 2��01�.��!�1�" -2.139 -54.356 30 -51.544 

�.�.!��,�1� - - - - 

 

2.22.4. ù���#1����12&2�� *����/*� # 

þ� ���01�� 2�"� 02.�!0�."� )1 �� .3 !�� 2 �� ��12&2��)� ���/#� � �0!� !��02.�� 12.�
$!��.2  �� � ����� �0!� #1�.��� 12 �$0�.� ���1.�� 2.�  � �.� 2��� ��0! ����.� 2 #�
ÿ1 � ��1� *�.�.�* �2.��&"�0��"� 

 

� 1��10�¼     
  31/12/2007 31/12/2006 

	.�0�.���/�.��1��.��.��
�1 /*�.�. 

165.790  171.764 

ü�� !���"��.��� ���"�.�.�2�10�" 1.041.280 1.072.894 

�*� �  1.207.070 1.244.658 

 

þ� 02.�!0�.� 0���$0��/�.!�+"� 2�"�.�.�2�10�"� 2�"�� 0�20�$&!�12�� 0�20��.2�� ��/.��.��
0�1&�.2+�0�� 2�"� ���! 3 !�0"� .#2�"� 12�"� #��!$ #10"� /���0�/0"� .13.�0�."� 2 #�
��12&2�� *� 0���$ #�� þ� � ��2���� 2�"� 02.�!0�."� 0��.�� �.� 1#�0!���02.�� �)� � �0�
.��)��12 #"��0��20"� 

þ� /� ���1�� 2�"� 02.�!0�."� �0&!0�� )2�� )�.� 2.� .�&2�!&� $!��.2  �� � �����
�0!� #1�.��� 12 �$0�.� 2.�  � �.� �$ #�� .� �0�&�0�� 10� �! �� *�0�0"� ��0! ����0"�
1*�2.��"� 2&��  �� � ���+�� �.2.12�10&�� 0��.�� #%���"� ��12&2���"� � �)2�2."��
1#��0!��.��.� ���&���.��2&�� 30�� ���&�� 

�.���.� .�)� 2.� $!��.2  �� � ����� �0!� #1�.��� 12 �$0�.� 2�"� 02.�!0�."� /0�� �$0��
.13.��120���0�#� ������������� !3����12&2���"�.13���1�"� 

+�.� 2�"� 0�� !���"��.��� ���"�.�.�2�10�"����02.�!0�.�/0�� 0�2��02.��10�1��.�2�� *"�
��12&2�� *"����/*� #"������12&2��)"����/#� "���.�.�.�2�10�"�!0#12 � ��1��0"��.�+"�
�.����.����.��!.$#�!)�01�.�$!��.2  �� � �����12 �$0�.��0&!0�2.��.�0��2� "� 
�

2.22.5. ù���#1�����/*� #�!0#12)2�2." 

�� õ��� "� /�.$0�!��02.�� 2�"� .����0"� !0#12)2�2."� 2�"� �0� �! 10�2����
�.!.� � *��1�� 2&�� $!��.2  �� � ���+�� #� $!0+10&�� �.�+"� 0��1�"� �.�� 2&��
���!&�+�� � #� �!.��.2 � � *�2.�� �.���0!����� ��� .����0"� !0#12)2�2."�
�.!.� � #� *�2.��10�/��3 !0"�$! ����"��+�0"��10��.���0!�����.��0�/ �./�.�.���1��
�.�+"� �.�� 10� ��.� �#��)�0��� �0!� / � ��� ��0!+��� ��� �.�! �!)�01�0"� .����0"�
!0#12)2�2."���.�2 #"�0�)�0� #"������0"��.��2 �0�)�0� ��2 "��! 1/� !�� �2.������.�.� 
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2.23. � ��2���"��.��/�./��.1�0"�/�.$0�!�1�"��03.�.� # 

���12)$ ��2 #����� #�)1 ��.3 !��2��/�.$0�!�1��2 #��03.�.� #�0��.�� ��0��"� 
• �.� 0�.13.��10�� 2��� ��.�)2�2�� 2�"� �.� 1#�0$�10�� 2�� /!.12�!�)2�2�� 2�"� �JRLQJ-

FRQFHUQ���.� 
• �.� 0�.13.��10�� ��.� ��.� � ��2���� .�)/ 1�� 12 #"� �02)$ #"� 2�� � �+�2."� 2�"�

#��!01�0"� 2�"� .�.� ����� �0� 2 � 0���0/ � ���/*� #� � #� .�.�.����0�� �.�� ��1.� 12.�
��.�1�.��0�2 #!��."�2 #����/ #�12 �� � � �/!.12�!� � �0�2.�� 

þ�02.�!0�.��.!.� � #�0��2 ��03��.� �12����1��2 #�� 1 *�2&�� �/�&���03.�.�&��
��� �� 2.� /��0�.� �0�&����"� 0�.13���1�"� � � /.�0�1�)"� � #� �$0�� �� 02.�!0�.� 2��� ����
û0�0��!� #�� 0��.�� .#������"� 0�.13���1�"� ��.� 2 #"� ��12&2�"� 2�"��� �0� �� 2.� 2.��.���
/�.��1��.� �.�� 2.� 2.�0�.��� �1 /*�.�.�)�&"�.#2��.�0�� ��� �2.��12 �� ÿ1 � ��1�)��	 �
�03��.� ���.�2�"�$!�10�"�������.��������! 1/� !��02.��0��"�� 
�
� 1��10�¼ 2007 2006 

�*� � �ÿ/�&���03.�.�&� -8.246.334 -7.773.022 

��� ���û��0�.��0�&����"�0�.13���1�" 0 0 
�0� ���	.�0�.���/�.��1��.��.��2.�0�.���
�1 /*�.�. 

165.790 171.764 

�03��.�  -8.080.544 -7.601.258 

   
�*� � �ÿ/�&���03.�.�&� -8.246.334 -7.773.022 

��� ���û��0�. 350.246 321.396 
�*� � ��03.�.�&� -7.896.088 -7.451.626 

   

�03��.� ��! "��*� � ��03.�.�&� 1:1,02 1:1,02 

 

�2)$ "�2�"�02.�!0�."�10�)2��.3 !��2��/�.$0�!�1���03.�.� #�0��.���.�2.�2 � ��10��
2��� 1$�1�� �! $&!+�2."� 10� .*��1�� �02 $�� *� �03.�.� #� 2�"� ��2!���"� 02.�!0�."��
�! �0���� ��.��.2.12 *���02����� 

 

2.24. �02.� ��"�10�1$�1���0�2�"�/�� 1� � ���0�10"�02�1�0"� �� � ����"�
�.2.12�10�" 

 

þ�02.�!0�.��! ��0�����.�2����.�*20!�����! 3)!�1��2 #�0�0�/#2�� *�� �� *�12���
0�.�./�� 1�0#1��2&�� �� � ���+���.2.12�10&��2�"�$!�1�"��������.�2 #"��.!.��2&�
�)� #"� 

���ò���0�.�.�! 1.!� ��� !�1���&��� �/#��&�� 2�"��#�.2!���"�521$/7(;�6$�
��.� 2��� !����02��.1��12.�û����ü�/��)20!.�#� � ��1���0� �1 / ���.�.�.�.��)�0� �
3)! � � #� .�.� �0�� 0��� �/�� 1$��.2�1����"� �!)��0%�"� ��.� .� ����&1�� 2&��
0!�.� ���&��� �þ�/�.3 !��.�)�0#!+����$�����.2.$&!����0�1*�3&�.��0�2�"�/�.2��0�"�
2 #� û���� � � �� 12��� �.�.!��,�1�� �
�)� �� � 0�"� �� �� �.�� 12�"��.�! �!)�01�0"�
ù�.�2�10�"��ù�.�.��)�0���- ! � �����.�.�2�1���� 

ü��1�"� .#�����.�� 2.� .� ���.2.� ����������� �.2�� 0#!+� ����� $���� �0� �1)� 1��
.*��1�� 2&�� ©#� $!0+10&�� 10� �! ���0#2�"ª� �.�� .#�����.��  �� ©.�.�2�10�"� .�)�
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�0��20"ª� �.2�� ������ $���� ����������� �0� .*��1�� 0#!+� ������ $���� 2&��
©�!.$#�!)�01�&��#� $!0+10&��/.�0�&�ª��.�����$����2 #�©
� � �� #�0�"��� ª� 

þ� 02.�!0�.� �0� 2��� 0�.�./�.2*�&1�� �.�� 0�.�./�� 1�0#1�� .#2���! �.��0�� 12���
.�./! ����� .��.��� ��10�� 2 #� �� û��� �� �� �.�� ��.� 2 � ����� �.*��1�� .� �0��2&��
����������� �.2�� 0#!+� ���� $���� �0� �1)� 1�� .*��1�� 2&�� ©#� $!0+10&�� 10�
�! ���0#2�"ª� �.�� .*��1�� 2&�� ©.�.�2�10&�� .�)� �0��20"ª� ����������� �.2�� 0#!+�
������$�����0��1)� 1��.*��1��2&��©�!.$#�!)�01�&��#� $!0+10&��/.�0�&�ª�� 

��� õ1 �� .3 !�� 2��� ��2!���� 02.�!0�.� 12��� �.2�12.1�� .� 20�01��2&�� 2�"�
�! �� *�0��"�2 #������$!�1�"�� �1#��!�1����12����2�"�$!�1�"�������/� !�+���0�2 �
� �/*��� �2&�� �ü1)/&��.�)�1#��02 $�"��2�"�ü	ùÿ�üÿù���.2��� 1)�0#!+����������0�
�1)� 1���0�&1�� 2 #� ©
� � �� #� 0�"��� ª� 2&�� ÿ/�&���03.�.�&�����.2����10��û��� 2 �
��!�1�.�2�"��#�.2!���"�2�"�$!�10&"������.�.��&!�1���0�&"��1 / �2 �������.��)$��
2 � ������ )�&"� 0�$0� �0&!��0�� �0� 2����! �� *�0��� /�� 1�0#1��� 	 � � 1)� .#2)� 0�$0�
.#��10�� 2 � �
�)� �� � 0�"� �� �� 2�"� ��2!���"� 02.�!0�."� �.�� �1)� 1.� 2��� �.�.!�� ��1��
��.!��"�����������	0��������.�.!����1��2�"���2!���"�02.�!0�."�������������.!.���0��
�/�.��0�2����! �� *�0���/�� 1�0#1�� 

�.!.��2&� �.!.2��0�2.��  �� .�.�#2���"� ���! 3 !�0"� ��.� 2�"� �02.� ��"� 12.�
� �/*��.�2&�� �� � ���+���.2.12�10&���������.��������)�&"�.#2�"�.�.�2 *�2.��.�)�
2 �û����� 
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ù�ù���-
�þ�ÿ����+ÿ���
�������������ùÿ����������� 

         

         

  �����ÿ��� �����ÿ���   �����ÿ��� �����ÿ���  

  
�ù	ù�	ù�

üÿ� 
�ù	ù�	ù�

üÿ�   
�ù	ù�	ù�

üÿ� 
�ù	ù�	ù�

üÿ�  

  ûþ�-�ü� ù�ù�-�ü� 
ûÿù-��

ù  ûþ�-�ü� ù�ù�-�ü� 
ûÿù-��

ù 

  31/12/2006    31/12/2006   

         

ü�ü�+þ	ÿ�� �þ�� 31.12.2006 31.12.2006   31.12.2005 31.12.2005  
����#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���
12 �$0�.         

ü�1+�.2.�����. 2.1 48.900 48.900 0  31.910.247 31.910.247 0 

ñ#�.��0!� #1�.���12 �$0�. 2.2 1.241.405 1.241.405 0  1.241.405 1.241.405 0 

ù�.�.��)�0�0"�3 ! � ����"�.�.�2�10�" 2.3 0 64.926 64.926  1.447.246 1.514.147 66.901 

ü�0�/*10�"�10�1#��0�0�"�0��$0�!�10�" 2.3 0 0 0  0 0 0 

� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�"  41.396 41.396 0  46.022 46.022 0 

  1.331.701 1.396.627 64.926  34.644.920 34.711.821 66.901 

         

�#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.         

ù� ���.2. 2.4 930.221 1.023.377 93.156  1.800.169 1.989.255 189.086 

�0��20"��.��� ���"�.�.�2�10�" 2.5 731.440 1.072.894 341.454  2.330.505 2.617.356 286.851 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.  171.764 171.764 0  199.088 199.088 0 

  1.833.425 2.268.035 434.610  4.329.762 4.805.699 475.937 

�
�����ü�ü�+þ	ÿ��
  3.165.126 3.664.662 499.536  38.974.682 39.517.520 542.838 

         

�ù,þ	ÿ��         

ÿûÿù��ü-ù�ùÿù         

�02)$&��2�"���2!���"�         

�02 $��)��03��.�  2.6 6.703.863 6.703.863 0  6.703.863 6.703.863 0 

ù� �0�.2��)�#��!�2 ��!2�  2.7 4.186.438 4.186.438 0  4.186.438 4.186.438 0 

ù� �0�.2��� 2.8 6.106.870 6.106.750 (120)  9.258.891 9.258.891 (0) 

��!/�������0"��0�"���  2.9 
(24.854.712

) 
(24.770.167

) 84.545  (11.790.675) 
(11.723.780

) 66.895 

�.�.!����1���02)$&��02.�!0�."  (7.857.541) (7.773.116) 84.424  8.358.517 8.425.411 66.895 

û��.�+�.2.��0� %�3�."  90 94 4  94 98 4 

�*� � ��.�.!�"���1�"  (7.857.451) (7.773.022) 84.429  8.358.611 8.425.509 66.899 


����ü
�üÿ�         

�.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"         

ù�.�.��)�0�0"�3 ! � ����"�#� $!0+10�" 
2.10.

1 0 0 0  1.484.306 1.484.306 (0) 
�! ���%0�"���.��.! $�"�12 #"�
0!�.�)�0� #" 
�02��2����� / �.�)�2���#��!01�. 

2.10.
2 274.051 274.051 0  411.960 411.960 0 

� ���"��.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"  0 0 0  4.000 4.000 0 

  274.051 274.051 0  1.900.266 1.900.266 (0) 

ú!.$#�!)�01�0"�#� $!0+10�"         

�! ���0#2�"��.��� ���"�#� $!0+10�" 2.11 10.636.523 10.816.889 180.366  8.660.062 8.856.651 196.589 

� ���"��! ���%0�" 2.11 0 0 0  7.500 0 (7.500) 
-)! ��0�1 /��.2 "��.��� �� ��3)! ��
���!&2� � 2.11 112.003 25.348 (86.655)  104.602 104.602 0 

û��0�. 2.11 0 321.396 321.396  19.943.641 20.230.492 286.851 

�*� � �#� $!0+10&�  10.748.526 11.163.633 415.107  28.715.805 29.191.745 475.940 

�
������ù,þ	ÿ��
  3.165.126 3.664.662 499.536  38.974.681 39.517.520 542.838 
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  þ�ü	ùÿ�üÿù 
þ�

ü	ùÿ�üÿù   þ�ü	ùÿ�üÿù 
þ�

ü	ùÿ�üÿù  

  
�ù	ù�	ù�

üÿ� 
�ù	ù�	ù�

üÿ�   
�ù	ù�	ù�

üÿ� 
�ù	ù�	ù�

üÿ�  

  ûþ�-�ü� ù�ù�-�ü� 
ûÿù-�
�ù  ûþ�-�ü� ù�ù�-�ü� 

ûÿù-��
ù 

  31/12/2006    31/12/2006   

         

ü�ü�+þ	ÿ�� �þ�� 31.12.2006 31.12.2006   31.12.2005 31.12.2005  
����#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���
12 �$0�.         

ü�1+�.2.�����. 2.1 0 0 0  31.871.505 31.871.505 0 

ñ#�.��0!� #1�.���12 �$0�. 2.2 0 0 0  0 0 0 

ù�.�.��)�0�0"�3 ! � ����"�.�.�2�10�" 2.3 0 0 0  1.447.246 1.447.246 0 

ü�0�/*10�"�10�1#��0�0�"�0��$0�!�10�" 2.3 7.000.000 7.000.000 0  402.943 402.943 0 

� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�"  16.213 16.213 0  16.355 16.355 0 

  7.016.213 7.016.213 0  33.738.049 33.738.049 0 

�#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.         

ù� ���.2. 2.4 0 0 0  989.753 989.753 0 

�0��20"��.��� ���"�.�.�2�10�" 2.5 311.591 311.591 0  1.558.289 1.558.289 0 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.  83.091 83.091 0  44.703 44.703 0 

  394.682 394.682 0  2.592.745 2.592.745 0 

�
�����ü�ü�+þ	ÿ��
  7.410.895 7.410.895 0  36.330.794 36.330.794 0 

         

�ù,þ	ÿ��         

ÿûÿù��ü-ù�ùÿù         

�02)$&��2�"���2!���"�         

�02 $��)��03��.�  2.6 6.703.863 6.703.863 0  6.703.863 6.703.863 0 

ù� �0�.2��)�#��!�2 ��!2�  2.7 4.186.438 4.186.438 0  4.186.438 4.186.438 0 

ù� �0�.2��� 2.8 5.970.658 5.970.658 0  9.124.809 9.124.809 0 

��!/�������0"��0�"���  2.9 -19.521.918 -19.521.918 0  -13.146.620 -13.146.620 0 

�.�.!����1���02)$&��02.�!0�."  -2.660.960 -2.660.960 0  6.868.489 6.868.489 0 

û��.�+�.2.��0� %�3�."  0 0 0  0 0 0 

�*� � ��.�.!�"���1�"  -2.660.960 -2.660.960 0  6.868.489 6.868.489 0 


����ü
�üÿ�         

�.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"         

ù�.�.��)�0�0"�3 ! � ����"�#� $!0+10�" 2.10.1 0 0 0  1.484.306 1.484.306 0 
�! ���%0�"���.��.! $�"�12 #"�
0!�.�)�0� #" 
�02��2����� / �.�)�2���#��!01�. 2.10.2 120.051 120.051 0  248.960 248.960 0 

� ���"��.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"  0 0 0  4.000 4.000 0 

  120.051 120.051 0  1.737.266 1.737.266 0 

ú!.$#�!)�01�0"�#� $!0+10�"         

�! ���0#2�"��.��� ���"�#� $!0+10�" 2.11 9.949.339 9.949.339 0  7.737.850 7.737.850 0 
-)! ��0�1 /��.2 "��.��� �� ��3)! ��
���!&2� � 2.11 2.464 2.464 0  43.548 43.548 0 

û��0�. 2.11 0 0 0  19.943.641 19.943.641 0 

�*� � �#� $!0+10&�  9.951.803 9.951.803 0  27.725.039 27.725.039 0 

�
������ù,þ	ÿ��
  7.410.895 7.410.895 0  36.330.794 36.330.794 0 



ü��ù	ü��ùü�–��
�,ü	ÿ�ùÿ�ÿ�ü� 

42  

 

 

ú�ú���.�	ÿ�ú��
ý�ý	�ú
�����ÿ	ý�	�������������ú������������ 

         

         

  ��������	 ��������	   ��������	 ��������	  

  �ú
ú	
ú	ý�	 �ú
ú	
ú	ý�	   �ú
ú	
ú	ý�	 �ú
ú	
ú	ý�	  

  üÿ�-	ý	 ú�ú�-�ý	   üÿ�-	ý	 ú�ú�-�ý	  

  31/12/2006  ü�ú.��ú  31/12/2006  ü�ú.��ú 

         

  31.12.2006 31.12.2006   31.12.2005 31.12.2005  

���&��10�"  4.808.067 4.779.471 -28.596  5.480.577 5.454.699 -25.878 

���)12 "��&��10&�  -3.596.132 -3.572.132 24.000  -4.800.556 -4.800.556 0 

  ���3*���"0!#  1.211.935 1.207.339 -4.596  680.021 654.143 -25.878 

��� �����1 /.�0��02.��0*10&"�  0 28.596 28.596  138.788 27.224 -111.564 

�����������������*� � �  1.211.935 1.235.935 24.000  818.809 681.367 -137.442 

��ò� /.�/� ���2���"��0�2 #!��."  -836.803 -1.008.955 -172.152  -1.331.828 -1.437.778 -105.950 

���*� � �.� 1��10&���.��&��12 �$0�&�  -849.703 -849.703 0  -1.026.060 -1.026.060 0 

�0� ��� ��.�)�.#2�"�0�1&�.2��0"� 
12 ��0�2���)12 "  0 0 0  19.441 19.441 0 

  -474.571 -622.724 -176.749  -1.519.638 -1.763.031 -243.392 

��ò� /.��0�2 #!��."�/�.��10&"  -622.525 -474.372 148.153  -704.447 -461.055 243.392 

���0�2 #!�����.� 20��1�.2.  -1.097.096 -1.097.096 0  -2.224.085 -2.224.086 0 

��ò1 /.�1#��02 $+�  0 0 0  0 0 0 

���)12 "�$!��.2 /)2�1�"�  -1.196.581 -1.175.864 20.717  -1.255.690 -1.253.497 2.193 

  -2.293.677 -2.272.960 20.717  -3.479.775 -3.477.583 2.193 

��� �����0�2 #!������� /.  -27.197.601 -27.216.605 -19.004  13.774 11.581 -2.193 

��ù� 20��1�.2.��! �3)!&�  -29.491.278 -29.489.565 1.713  -3.466.001 -3.466.002 0 

��-)! �  -60.306 -62.570 -2.264  -114.202 -112.327 1.875 

��ú�!31��2�/3/��13��4*"'�  -29.551.584 -29.552.135 -551  -3.580.203 -3.578.329 1.875 

         

���/3/�1�����!�21�         

���02)$ #"���2!���"  -29.551.590 -29.552.141 -551  -3.580.214 -3.578.339 1.875 

��û��.�+�.2.��0� %�3�."  6,06 6,03 -0,03  10,64 10,73 0,09 

����"0���þ���1#��/����13!%��         

  ú.1�����10�0#!+�  -2,909 -2,909 0,00  -0,352 -0,352 0,00 

 

 

 

 

 

ú�ú���.�	ÿ�
ú�ý�ú������������-31/12/2006 

 ��������	 ��������	 
 

 �ú
ú	
ú	ý�	 �ú
ú	
ú	ý�	  

 üÿ�-	ý	 ú�ú�-�ý	  

 31/12/2006  ü�ú.��ú 
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 1.1. - 31.12.2006 1.1. - 31.12.2006  

�1�3!$"����#�ü"/23�"�*3�31#�  
  

ü�1�!��0�"�.�)�.�.�2�10�" 6.468.032 6.371.592 -96.440 

���!&��"�10��! ���0#2�"��0!�.�)�0� #"����� -4.089.525 -4.002.203 87.322 

���!&��"��0�1�!��0�"�0��12! 3+���3)!&� -1.541.210 -1.628.532 
-87.322 

	)� �����!&���20" -1.237.759 -1.237.759 
0 

	+�!�!�ý�2"!,�����-ý�"!,��� 
/�*��1�3!$"����#�ü"/23�"�*3�31#��/� -400.462 -496.902 -96.439 

ý�1�0$3���#�ü"/23�"�*3�31#�    

���!&��"���.�2���.�)�2�1��0�1+�.2&���.���#�&���.��&� 0 0 0 

ü�1�!��0�"�.�)��+��1��0�1+�.2&���.���#�&���.��&� 18.872.054 18.872.054 0 

ü�1�!��0�"�����!&��"��.�)��+��1���.� !��� 
0�0�/#2��+��2�2�&����02 $+���.�� �!�3&�� 1.451.872 1.451.872 0 

	)� ��0�1�!.$���20" 0 61.895 61.895 

�0!�1�.2.�0�1�!.$���2. 0 0 0 

	+�!�!�ý�2"!,�����ý�"!,�� 
�/�*�ý�1�0$3���#�ü"/23�"�*3�31#���� 20.323.926 20.385.821 61.895 

�"��/3!0!3���#�ü"/23�"�*3�31#�    

ü�1�!��0�"�.�)�.*��1���02 $�� *��03.�.� # 0 0 
0 

ü�1�!��0�"�.�)�0�/ ���2.���.�.��3���2.�/��0�. 0 34.545 
34.545 

ü� 3��10�"�û.�0�&� -19.943.641 -19.943.641 
0 

ü� 3��10�"�#� $!0+10&��.�)�$!��.2 / 2���" 
���1�+10�"��$!0 �*1�.� 0 0 

0 

�0!�1�.2.����!&���2. -7.147 -7.147 
0 

	+�!�!�ý�2"!,�����ý�"!,��� 
/�*��"��/3!0!3���#�ü"/23�"�*3�31#���� -19.950.788 -19.916.243 34.545 

�/�/"��/+ �2������1�'2��� 
23/�3/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/��1"�*0!$    

��/������������� -27.324 -27.324 0 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.���.!��"��0!�)/ # 199.088 199.088  


/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/��� �#��1"�*0!$ 171.764 171.764  

  
  

 

ú�ú���.�	ÿ�
ú�ý�ú������������-31/12/2005 

 ��������	 ��������	 
 

 �ú
ú	
ú	ý�	 �ú
ú	
ú	ý�	  

 üÿ�-	ý	 ú�ú�-�ý	  

 31/12/2006  ü�ú.��ú 

    

 1.1. - 31.12.2005 1.1. - 31.12.2005  

�1�3!$"����#�ü"/23�"�*3�31#�  
  

ü�1�!��0�"�.�)�.�.�2�10�" 5.853.149 5.544.595 -308.554 

���!&��"�10��! ���0#2�"��0!�.�)�0� #"����� -5.326.940 -5.326.940 0 

���!&��"��0�1�!��0�"�0��12! 3+���3)!&� -123.372 
-257.345 -133.973 

	)� �����!&���20" -1.274.019 
-1.275.200 -1.181 

	+�!�!�ý�2"!,�����-ý�"!,��� 
/�*��1�3!$"����#�ü"/23�"�*3�31#��/� -871.182 -1.314.890 -443.708 

ý�1�0$3���#�ü"/23�"�*3�31#�    

���!&��"���.�2���.�)�2�1��0�1+�.2&���.���#�&���.��&� 0 0 0 

ü�1�!��0�"�.�)��+��1��0�1+�.2&���.���#�&���.��&� 321.287 321.287 0 

ü�1�!��0�"�����!&��"��.�)��+��1���.� !��� 
0�0�/#2��+��2�2�&����02 $+���.�� �!�3&�� 0 0 0 
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	)� ��0�1�!.$���20" 0 21.703 21.703 

�0!�1�.2.�0�1�!.$���2. 0 0 0 

	+�!�!�ý�2"!,�����ý�"!,�� 
�/�*�ý�1�0$3���#�ü"/23�"�*3�31#���� 321.287 342.990 21.703 

�"��/3!0!3���#�ü"/23�"�*3�31#�    

ü�1�!��0�"�.�)�.*��1���02 $�� *��03.�.� # 0 0 
0 

ü�1�!��0�"�.�)�0�/ ���2.���.�.��3���2.�/��0�. 689.686 976.537 
286.851 

ü� 3��10�"�û.�0�&� 0 0 
0 

ü� 3��10�"�#� $!0+10&��.�)�$!��.2 / 2���" 
���1�+10�"��$!0 �*1�.� -135.154 0 

135.154 

�0!�1�.2.����!&���2. 0 0 
0 

	+�!�!�ý�2"!,�����ý�"!,��� 
/�*��"��/3!0!3���#�ü"/23�"�*3�31#���� 554.533 976.537 422.005 

�/�/"��/+ �2������1�'2��� 
23/�3/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/��1"�*0!$    

��/������������� 4.638 4.638 0 

	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�.���.!��"��0!�)/ # 194.450 194.450  


/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/��� �#��1"�*0!$ 199.088 199.088  

  
  

    

    

ú�ú���.�	ÿ�
ú�ý�ú������������-31/12/2006 

 ÿ�ý
ú��ý�ú ÿ�ý
ú��ý�ú  

 �ú
ú	
ú	ý�	 �ú
ú	
ú	ý�	  

 üÿ�-	ý	 ú�ú�-�ý	  

 31/12/2006  ü�ú.��ú 

 1.1. - 31.12.2006 1.1. - 31.12.2006  

�1�3!$"����#�ü"/23�"�*3�31#�  
  

ü�1�!��0�"�.�)�.�.�2�10�" 1.351.347 1.321.591 
-29.756 

���!&��"�10��! ���0#2�"��0!�.�)�0� #"����� 822.933 822.933 
0 

���!&��"��0�1�!��0�"�0��12! 3+���3)!&� -1.529.389 -1.529.389 
0 

	)� �����!&���20" -1.168.822 -1.168.822 0 

	+�!�!�ý�2"!,�����-ý�"!,��� 
/�*��1�3!$"����#�ü"/23�"�*3�31#��/� -523.931 -553.687 -29.756 

ý�1�0$3���#�ü"/23�"�*3�31#�   
 

���!&��"���.�2���.�)�2�1��0�1+�.2&���.���#�&���.��&� 0 0 0 

ü�1�!��0�"�.�)��+��1��0�1+�.2&���.���#�&���.��&� 18.859.719 18.859.719 0 

ü�1�!��0�"�����!&��"��.�)��+��1���.� !��� 
0�0�/#2��+��2�2�&����02 $+���.�� �!�3&�� 1.653.388 1.653.388 0 

	)� ��0�1�!.$���20"  29.756 29.756 

�0!�1�.2.�0�1�!.$���2. 0 0 0 

	+�!�!�ý�2"!,�����ý�"!,�� 
�/�*�ý�1�0$3���#�ü"/23�"�*3�31#���� 20.513.107 20.542.863 29.756 

�"��/3!0!3���#�ü"/23�"�*3�31#�   
 

ü�1�!��0�"�.�)�.*��1���02 $�� *��03.�.� # 0 0 
0 

ü�1�!��0�"�.�)�0�/ ���2.���.�.��3���2.�/��0�. 0 0 
0 

ü� 3��10�"�û.�0�&� -19.943.641 -19.943.641 
0 

ü� 3��10�"�#� $!0+10&��.�)�$!��.2 / 2���" 
���1�+10�"��$!0 �*1�.� 0 0 

0 

�0!�1�.2.����!&���2. -7.147 -7.147 
0 

	+�!�!�ý�2"!,�����ý�"!,��� 
/�*��"��/3!0!3���#�ü"/23�"�*3�31#���� -19.950.788 -19.950.788 0 
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�/�/"��/+ �2������1�'2��� 
23/�3/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/��1"�*0!$    

 �/������������� 38.388 38.388 0 


/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/���/" �#��1"�*0!$ 44.703 44.703  


/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/��� �#��1"�*0!$ 83.091 83.091  

 

 

ú�ú���.�	ÿ�
ú�ý�ú������������-31/12/2005 

 ÿ�ý
ú��ý�ú ÿ�ý
ú��ý�ú  

 �ú
ú	
ú	ý�	 �ú
ú	
ú	ý�	  

 üÿ�-	ý	 ú�ú�-�ý	  

 31/12/2006  ü�ú.��ú 

    

 1.1. - 31.12.2005 1.1. - 31.12.2005  

�1�3!$"����#�ü"/23�"�*3�31#�  
  

ü�1�!��0�"�.�)�.�.�2�10�" 822.729 511.912 
-310.817 

���!&��"�10��! ���0#2�"��0!�.�)�0� #"����� -400.039 -400.039 
0 

���!&��"��0�1�!��0�"�0��12! 3+���3)!&� 32.690 32.690 
0 

	)� �����!&���20" -1.202.505 -1.202.505 0 

	+�!�!�ý�2"!,�����-ý�"!,��� 
/�*��1�3!$"����#�ü"/23�"�*3�31#��/� -747.125 -1.057.942 -310.817 

ý�1�0$3���#�ü"/23�"�*3�31#�   
 

���!&��"���.�2���.�)�2�1��0�1+�.2&���.���#�&���.��&� 0 0 0 

ü�1�!��0�"�.�)��+��1��0�1+�.2&���.���#�&���.��&� 88.411 88.411 0 

ü�1�!��0�"�����!&��"��.�)��+��1���.� !��� 
0�0�/#2��+��2�2�&����02 $+���.�� �!�3&�� 0 0 0 

	)� ��0�1�!.$���20"  306.900  

�0!�1�.2.�0�1�!.$���2. 0 3.917 3.917 

	+�!�!�ý�2"!,�����ý�"!,�� 
�/�*�ý�1�0$3���#�ü"/23�"�*3�31#���� 88.411 399.228 3.917 

�"��/3!0!3���#�ü"/23�"�*3�31#�   
 

ü�1�!��0�"�.�)�.*��1���02 $�� *��03.�.� # 0 0 
0 

ü�1�!��0�"�.�)�0�/ ���2.���.�.��3���2.�/��0�. 693.686 
693.686 0 

ü� 3��10�"�û.�0�&� 0 0 
0 

ü� 3��10�"�#� $!0+10&��.�)�$!��.2 / 2���" 
���1�+10�"��$!0 �*1�.� 0 0 

0 

�0!�1�.2.����!&���2. 0 0 
0 

	+�!�!�ý�2"!,�����ý�"!,��� 
/�*��"��/3!0!3���#�ü"/23�"�*3�31#���� 693.686 693.686 0 

�/�/"��/+ �2������1�'2��� 
23/�3/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/��1"�*0!$    

��/������������� 34.973 34.973 -306.900 


/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/���/" �#��1"�*0!$ 9.730 9.730  


/��/���0�/��2��/��/���2!0+�/�/��� �#��1"�*0!$ 44.703 44.703  

 

 

�ú
ú	
ú	ÿ��ý
úû������ú-ú�ÿ	�-ý	ÿ	������- 2005 

��!2��21�ý$",� 
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 �������	  �������	 

 0��!2�1$���/  /�/�!"4-�/    0��!2�1$���/  /�/�!"4-�/   

                  

 31/12/2006  31/12/2006  0�/4!"�  31/12/2005  31/12/2005  0�/4!"� 

            

            

��*�!��/��/3��3�������/�!$/"�!$����� 

�����/�!$/"�!$�����            

2+�4'�/��1�3/�ü��� 8.358.611  8.425.509  66.898  11.774.160  11.774.160  0 

��!/ "��������.��� #�.�.��&!�12��0�            

��01.�12.��/�.��03��.�. -6.810  11.398  18.208  164.655  229.678  65.023 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)�0�             

.�
�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 13.340.196  13.340.196  0  0  0  0 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0�             

.�
�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 2.130  2.010  -120  0  0  0 

	+�!�!��/�/"!+�1�2!0��/3!#��13/41"*�1�!�            

/�
�1$�1�/#�23/��0�/��14��/�/ 13.335.516  13.353.604  18.088  164.655  229.678  65.023 

�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ # 

 1.1-31.12.2006 / 1.1-31.12.2005 -29.551.578  -29.552.135  -557  -3.580.204  -3.578.329  1.875 

��*�!��!��/3��3������ü1�1��"�!$������ 
���ü1�1��"�!$����� -7.857.451  -7.773.022  84.429  8.358.611  8.425.509  66.898 

            

      

 ÿ�ý
ú��ý�ú  ÿ�ý
ú��ý�ú 

 0��!2�1$���/  /�/�!"4-�/    0��!2�1$���/  /�/�!"4-�/   

                  

 31/12/2006  31/12/2006  0�/4!"�  31/12/2005  31/12/2005  0�/4!"� 

            

��*�!��/��/3��3�������/�!$/"�!$ 2006/ 

1���/�!$/"�!$�����            

2+�4'�/��1�3/�ü��� 6.868.489  6.868.489  0  10.522.344  10.215.444  -306.900 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)�0�             

.�
�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 19.937.253  19.937.253  0      0 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)�0�            0 

.�
�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 0  0  0  139.153  139.153  0 

	+�!�!��/�/"!+�1�2!0��/3!#��13/41"*�1�!�            

/�
�1$�1�/#�23/��0�/��14��/�/ 19.937.253  19.937.253  0  139.153  139.153  0 

�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ # 

 1.1-31.12.2006 / 1.1-31.12.2005 -29.466.702  -29.466.702  0  -3.793.008  -3.486.108  306.900 

��*�!��!��/3��3������ü1�1��"�!$����� 

����ü1�1��"�!$����� -2.660.960  -2.660.960  0  6.868.489  6.868.489  0 
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ü��ù��ü����þ��-��ÿü� 

����02 $�"�2�"�ü2.�!0�." 

����02 $�"� 2�"�ü2.�!0�."� 0��.�� 0�1�����0"�12 ��!��.2�12�!� �ù���+���0� 2 �� �&/��)�
ü�ù	� 
���0��02 $���$0��/��.�&�.���."�%�3 #� 
þ�1#� ������03.�.� � ��1�� 2�"�ü��ù	ü��ù�ü���0���0! ����.� �����������.��!$02 �
10�����������0#!+� 
 

���+0� �)2.��02��2�����0! ����.�2 #��1 � ��1� * 

þ�0�.�.���2����+���2�"���������.�03�1�10��� 
.�� 	��� �0�&1�� 2 #� �02 $�� *� �03.�.� #� 2�"� 02.�!0�."� �.2�� 2 � � 1)� 2&�� ¼�
������������� /��� �0�+10&"� 2�"�  � �.12���"� .��."� 2&�� #3�12.���&�� �����������
� ��+�� .�&�*�&�� �02 $+�� �.2�� ¼� ����� �2 �� .�)� ¼� ����� 10� ¼� ����� .��� �02 $��� �0�
1#�%�3�1�)� ����+����02�� 2���0�&1��.#2��2 ��02 $��)��03��.� �/�.� !3+�02.��10� ¼�
�������������/��!���� �10������������� ���"�.�+�#�0"��02 $�"� � �.12���"�.��."� ¼�
�����0��12�"�� 
 
���	���.*��1��2 #��02 $�� *��03.�.� #��.2��¼���������������0��.2.� ����02!�2+���0�
2�����/ 1�������������� ��+��.�&�*�&���02 $+�� � �.12���"�.��."�¼������0��12�"�� 
 
��� õ!�10� 2��� 2���� /�.��10&"� 10� ¼� ����� .��� �02 $��� ��.� 2�"� ��0"� �02 $�"�� � #� �.�
/�.20� *�� �.2�� �! 2���1�� 12 #"� �02)$ #"� 2�"� 02.�!0�."�� þ� /�.3 !�� �02.�*� 2�"�
 � �.12���"� .��."� �.�� 2�"� 2���"� /�.��10&"� �.2�� ¼� ����� .��� �02 $�� �.�� 1#� ����� ¼�
������������� �.� .$�0��� �02�� 2��� .3.�!01�� 2&�� /.�.�+�� 0�/)10&"�� 10� 0�/��)�
.� �0�.2��)� .�)� 2��� ��/ 1�� �02 $+�� #��!� 2 � �!2� � 10���12&1�� 2 #� � �.!�.1� *�
2&���/�&���03.�.�&��� 
 
/)�	 � /��.�&�.��! 2���10&"� /�.� !3+�02.��&"� 0��"� ���� ��2 $ "� ��."� #3�12.����"�
�02 $�"��$0��2 �/��.�&�.��.��.�*%0����.���.��02 $���þ����#%���.����02.���0��.2.� ���
.� �*2&"��02!�2 �"�2 #�.�.� � *�2 "�2����.2 "��0���1��2���2����/�.��10&"��.��2 #�
.!��� *�2&���.�#�2 ���&���02 $+��� 
û�/02.����/#�.2)2�2.�10�)1 #"�0��2&���02)$&��2 �0���#� *���.��.�*% #���0�.�*20! �
.!���)�2&��/��.� #���&���02 $+����10��2 #�/��.�+�.2 "�2 #"��! 2���10&"��� 
 
0�� �2��� �0!��2&1��� � #� /0�� �.� �.�#3�0�� 2 � 1*� � � 2&�� 0�/ �0�1 ���&�� �02 $+��
 *20� �0� 2��� �1��1�� 2 #� /��.�+�.2 "� �! 2���10&"�  *20� �0� 2��� 2#$)�� �1��1�� 2�"�
0#$0!0�."��.�*%0&"���!.��2&��/��.� #���&���2 �û� ���2��)��#�� *�� �0� #1� / 20�2.��
.������2.��.�/�.��10���.2��2����!�1��2 #�2�"�./���020"��02 $�"�0�2)"�0�2��������0!+��
.�)�2��������2�"��! �01��."�.1��10&"�2 #�/��.�+�.2 "��! 2���10&"��12��� �/�.�2����
0�/)10&"�� #��.��1$*10����.�)� #"�2 #"��02)$ #"�� 
+�.� 2��� � �0!��2&1�� .#2�� �1$*0�� �� /�1�0#1�� 2�"� �.1�� *� �02)$ #� ù�ü� 	0$��2�"�
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