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 . "�#��� �
���$
���	 �%�&��� �'�(��) ��(���) 

!�. !�/  !,)���,/�/�  !0�)�1!�20  �30�,*)�20   �)��0�1)�20  ��*��*��!20   

�4�2 *�3  !#!'�*/  #�')�*/  
 ,��
 ���
 1	�����
 ��
   ��%��
�
  	����	��
 <<����� �������
 ��������  .�.!.�.>> 

!������"��
	 ��
 ����

��	
 	����
	�	
 ������
���
  ��������	�
 ���%
  ��� ��
 	����
	�	
 

	������
��	
 ������
���
 ��������	�
 ��
 ��%��
�
  	����	��
 <<!#*�0 �)!.0�3� !1,�4)�3 

�.!.$.!.>> ��
 	(�
���
 �	������ ���  ���(	 ��� 30� )������ 2007,��� ����	������� ��� ��� ��������
� 

��
 3��
 )������ 2007 , ��
 ��������	�
 ����	�	�
�� �, 
	�����%� ��� � �	&���� � ��� ��
	���%� ��%� 

��
 	(�
���
 �	������ ��� ���(	 ��� �
	��
���� ���". / �������� ��
 	����	��
 ��	� ��� 	����� ��� ��� 

��������� ��� ���������� ���%� � � 	����
�� � ��������%� ������
��%� ��������	 �, ��
& �� 
	 

�� ��	���
 #��������  ,������ ����. 34. ���" 
�
 	����� 	���� � ��&���� 	��
 ��
�	���
���
 	� 

���%� � � 	����
�� � ��������%� ������
��%� ��������	 � 
	 ���� ��� 	��������"
 
�
. 

�*%�	 ��	 �%(����	 �
���$
���	  

��	�	��"��
	 ��� 	��������" 
�
 ��
& ��  
	 �� ��	���
 ,������ 2410 << !��������� !����
	��
  

������
��"
  ,����&�����
 ��� ��	�	��	����  ��� ��� ��	(������ !�	���" ��
 ������
��"
 

1�����
>> ��� ����� ������
���� �� !������� !�	������ ,������. / 	���������  ���������� ��� 

��	����	�� ���������%� ��� ��� ���5"���� �����&���%�, ���� 
 ��� ���� �� ��� 	���� ��	�����  ��� 

�� ������
��� ��� ���������  ��
��� ��� ���� 	&��
��" ������"
 �������
 ��� ����%� ���������%� 

	���������
. *� 	���
 
��
 	������
 	���������
  	����  ���� �%
 
�����	�� ��� ����  ��	���  ��� 

��	�	��	���� ��
& ��  
	 �� !������� !�	������  ,������ ��� ���� �����	�� ,�	� 
�
 ���	� ��� ���������� 

�� �����"���
	 ��� ����&����� ��� ����� �	�����	�  ���� ������6" 
�
 ��� �� ��
������ ��
��� �� 

����� �� 	���� 	����
���	� �	  ���� ��	���. ���� �����	�� , � ������� ���	�� �	� ����	�	� ���	�� 

	������.  


��
�%������ �
���$
���	 
1	 ���� ��� ��	�	����	��� 	���������, 	���
 ��
 ��
	� ��
 0� 2 	�� � � ������
��%� ��������	 �, 

���� ����� ���	��� ���&��� ��� �	����
 ��� �� &���������
 ���%�	�
 ��� ��
 ��"�	�
 2004 � 
 ��� 2006 

��� �� � 	(�
��� 2007 �	� ����� 	(	����	� ��� ��
 &���������
 ����
, 
	 �����	�� �� �����	� �� 

	��	��
	�� 	�����"
 �����	� � &�� � ��� ������("�	 � ���� �� ����� ��� �� 	(	������� ��� �� 

����������������, �	� ��	� �	�����	� ���� ������6" 
�
 ����"���	 ��� �� 
�
 �������	 ��� 

��
�����
� ��� �� ����

��	
 	����
	�	
 ���������
 ������
���
 ��������	�
 �	� ����� ���������	�, 

��� ����%�� ���6�, ��
& �� 
	 �� ��	���
 ,������ ����. 34  
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!. ��'+���	 ��'+� ��� ����������* 
��,��'��� (�*�-&��  �� �� �%#%� 5   
�%.2 ��� �. 3556/2007) 

 

�.�/
��
 �/� ���/� ��� �����.����� 
��!������ 

(
��0/�  �� ��   ����  5 
�%.2 ��� �.3556/2007) 

 

*� 
��� ��� ����������� ��
������� ��
 !#*�0 �)!.0�3� !1,�4)�3 �.!.$.!. : 

 

1. ,�����%�� ,����������� ��� 0������, ,��	���
 ��� ��	�������� ��
�����
 
2. -������ ,����������� ��� 0������, �������	���
 ��� ����������� ��
������� 
3. ����� ������� ��� ) ���� , !��	�	����� 
���
 ��� ����������� ��
������� 

 

��� ���  
 ��  �������� 
�
 ��� ��� 
 � �	��	��
 ��� �����
 	( �
%�, 	����%
 ���
 ����� 

��������	
 ��� �� ���������� ��
������ ��
 ��%��
�
 !������
 
	 ��� 	� ��
��  ‘‘!#*�0 

�)!.0�3� !1,�4)�3 �02031�� !1,�4)�/ ��) $)�1/7�0)�/ !*�)4)�’’, (	&	("
 

�����
���
 ��� �����
 �����
��
  
 “!������”  "  “!#*�0”) ���%���
	 ��� �	���%���
	 
	 

��� ������� ��� 	( �� � �� ��5��
	 : 

 

�) �� 	(�
�����	
 ����
 ��� 	������
��	
 ������
���
 ��������	�
 ��
 !#*�0 ��� ��� �	����� 

1/1/2007-30/6/2007, �� ����	
 ������������� ��
& �� 
	 �� �������� ��������� �������, 

��	�����5��� ���� ����� ����" �� �����	�� ��� 	�	�������� ��� ��� ���������, ��� �����" 

���� ��� �� ����	���
��� ��� �
���� ��� ��
 !������
, ���%
 ��� � � 	���	��"�	 � ��� 

�	����
�������� ���� 	�������� 	���
����
�� �  
 ������, ��
& �� 
	 �� ���5�
	�� ���
 

�������&��
 3 � 
 5 ��� ������ 5 ��� 0.3556/2007. 

 

�) � 	(�
������ ���	�� ��� ����������� ��
������� ��
 !������
 ��	�����5	� ���� ����� ����" 

��
 �����&���	
 ��� ����������� ���	� ��
 �������&�� 6 ��� ������ 5 ��� 0.3556/2007. 

 

�) �� 	���	��"�	�
 ��� �	����
�������� ���� 	�������� 	���� �� �������	
 : 

- Elton Corporation S.A., ��� 	��	�	� ��� $���������� 4��
����
, Campului street 5, 

Pantelimon, ���� ����� � !#*�0 ��

	���	� 
	 ������� 100% ��� ���
 	������
��	
 

������
���
 ��������	�
 	�����	���� 
	 �� 
����� ��
 ����"
 	��������
. 

- Elton Corporation Ltd., ��� 	��	�	�  ���� ��&�� $��������
, Eurogate Logistics park 12, 

Prodan Tarakchiev Str.,Sofia Airport, ���� ����� � !#*�0 ��

	���	� 
	 ������� 100% ��� ���
 

	������
��	
 ������
���
 ��������	�
 	�����	���� 
	 �� 
����� ��
 ����"
 	��������
. 

- Elton Corporation D.o.o., ��� 	��	�	� ��� $	������� �	����
, Bulevar Vojvode Misica 17, ���� 

����� � !#*�0 ��

	���	� 
	 ������� 100% ��� ���
 	������
��	
 ������
���
 ��������	�
 

	�����	���� 
	 �� 
����� ��
 ����"
 	��������
. 



 

���������	 
��
�
����	 �
�
������	 ��
 ��� ����
�
 
�� 1� �
�
�
��
� ��	 30� �
���
�   2007 6 

- !�� &��
 '	 ����� 8��
��� �.!., ��� 	��	�	� ���� ��	(����	�� /
����
, 1� ��
. ,.!.�. 

��	(����	��
-$�����
 , ���� ����� � !#*�0 ��

	���	� 
	 ������� 30% 
	 �� 
����� ��
 

�����"
 ����
.  

 

���%��
 �����"
 , 24 ��������� 2007 

 

�� �	�������	
 , 

 

/ ,��	���
 ��� �.�. 

& ��	�������� ��
�����
 

 

,�����%�� ,����������� 

�.�.*. �!029739 

 

 

 

*� ��������� ��� �� �.�. 
��� 

 

 

 

-������ ,����������� 

 

�.�.*. �!105490 
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�.�.*. �$237937 
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1. �2�������� ��#��� ��� ����������* 
��,��'��� (�� ��� 
�%���� 01.01.2007-30.06.2007 

 

�3 �.�� �  ����
. ��� �����.����� 
��!������ 1�  �.� �������  1/1/2007 – 30/6/2007 

 

  

/ ������� !(�
������ ���	�� ��� ����������� ��
������� � ����� �������	� (	&	("
 

�����
��� ��� �����
 �����
��
  
 “ ���	��”), �&��� ���� ������" �	����� ��� �9 

	(�
"��� ��
 ��������
 ��"�	 
 2007 (1/1/2007-30/6/2007) ���������	 ��� 	���� 

	���
����
��� 
	 ��
 ��	����
 �����(	�
 ��� ��
�� 3556/2007 (8!� 91�/30.4.2007) ��� ��
 	�’ 

����� 	����	��	
 	��	�	�����
 ���&��	�
 ��
 !������"
 �	&���������
. 

 

/ ������� ���	�� 	
�	����	� ���� ����� 	��������, ���� �
 
 ���������� ��	
 ��
 

��
������
 	��
����
 �	
�����
 	�����	
, �� ����	
 	���� ���������	
, 
	 ���� ��  
 ��  

��
��	���� ������� ��� ��	�����5	� ���� ����� ����" ��	
 ��
 ��	����
 �������	
 ���� ��
� 

�����&���	
 , ����	�
���� �� 	(���	� 
�� ���������" ��� 	
�	������ 
��� 	��
�� �� ��� ��� 

������������� ��
 !������
 !#*�0 �)!.0�3� !1,�4)�3 �.!.$.!. (	&	("
 �����
��� ��� 

�����
 �����
��
  
 “!������” " “!#*�0”) ���%
 ��� ��� �
����. 

���� :
��� �	����
�������� ���� ��
 !#*�0 ��� �� �������	
 ����	�	
��	
 	�����	
 :  

�) Elton Corporation S.A., ��� 	��	�	� ��� $���������� 4��
����
, Campului street 5, 

Pantelimon, ���� ����� � !#*�0 ��

	���	� 
	 ������� 100%. 

�) Elton Corporation Ltd., ��� 	��	�	�  ���� ��&�� $��������
, Eurogate Logistics park 12, 

Prodan Tarakchiev Str.,Sofia Airport, ���� ����� � !#*�0 ��

	���	� 
	 ������� 100%.  

�) Elton Corporation D.o.o., ��� 	��	�	� ��� $	������� �	����
, Bulevar Vojvode Misica 17, ���� 

����� � !#*�0 ��

	���	� 
	 ������� 100%.  

�) !�� &��
 '	 ����� 8��
��� �.!., ��� 	��	�	� ���� ��	(����	�� /
����
, 1� ��
. ,.!.�. 

��	(����	��
-$�����
 , ���� ����� � !#*�0 ��

	���	� 
	 ������� 30%.  

 

/ ������� ���	��, ���������	 ��
& �� 
	 ���
 ����
 ��� ���;�����	�
 ��� ������ 5 ��� 

0.3556/2007, �����	�	� ��
 	(�
�����	
 ������
���
 ��������	�
 ���"
 ��
 �	������ (1/1/2007-

30/6/2007) ��� �	����
���	��� �������� 
�5� 
	 ��
 	� ���  ��������	�
 ���%
 ��� ��
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���%�	�
 � � 
	�%� ��� �.�. ���� 	(�
������ ������
��" ���	�� ��� �&��� ��� ��%�� 

	(�
��� ��
 ��"�	 
 2007. 

�� �	
�����
 	�����	
 ��
 !����	 
 ��� �� �	��	��
	�� ���%� �����  
 ������� 
 : 

 

��$����   


�������� (�(��$��  4�2��)��� 2007   

*� ��
������ �	������ �� ����� ������ �%�� ���� �� ��%�� 	(�
��� ��
 ��������
 

��"�	 
 2007 ���%
 ��� � 	������" ���
 ���
 	(�
�����	
 ������
���
 ��������	�
 	���� �� 

�������� : 

 

1. *2��� ����5���* ��-�'���� ��	 ����%��	 

*� �.�. ��� 7��
���������� �(�%� ����%� ���� ��� ���	�����" ��� ���
 10/5/2007 	������	 ��� 

	���� �" ���
 �������
��	��� 2.430.017 �� � ����%� ���
�����%� 
	���%� (�
�& �� 

���&��� � � �������
	� � 
	��� � ��
 	������
 	����� �	���� � ������� 73,1359 % ��� 


	������� �	&������ ��
, ���� ��� 6/12/2006 ������� '	���" �����	���). / ��(��� ��� 


	������� �	&������ ��
 	������
 	���� ���� 1.458.010,20 	��% . 1	�� ��� ��(��� �� 
	������ 

�	&����� ��
 	������
 �����	��� �	 16.038.112,20 	��%  ��� �����	���� �	 26.730.187 �����
 

���
������
 
	����
 ���
�����"
 �(��
 0,60 	��% .  

*� 	��
	� ���� �	���� ��� �� ��
���� 
����� ����� ��� ��� ��(��� ��� 
	������� �	&������ 

��
 	������
, 	��������� ��� �� �.�. ��
 !������"
 �	&���������
 
	 ��
 ��� 419/14.3.2007 

��� 423/18.4.2007 ���������� ���	�����	�
 ���.  

 

2.��)��� ������) 1����) 
���'���� �&� ���$5&� ��	 ����%��	 

���
 28 )������ 2007 ����
������"���	 ��� ���&	�� ��
 ����
 ��
 	������
 ��� �"
� 

���%��
, .��� 0����	5� ($).,�.) � !�"��� *�����" '	���" �����	��� � � 
	��� � ��
 

	������
 
�
 ������� ��
 ��� 30/5/2007 ���������
 ��� �.�. ���� ����� 

������������ ����	 (5) 
������ ��
 	������
 	����� �����	
 �������� 19.954.134 


	����
, �����" ������� 74,6502% 	�� ��� 1	������� �	&������ ��
 	������
.  

!�� � � �	
�� � ��
 �
	�����
 �����(	 
 	�"&����� �� �������  ���&��	�
:  

� !��������� ��
6�&	� �� !�"��	
 ������
���
 ��������	�
, �� !�"��	
 

!������
��	
 ������
���
 ��������	�
 ��� � �����
" 
	���
���
 ����
 


	�����
 ��� ��� 	������" ��"�� 1/1/2006 � 
 31/12/2006 ����� �6��
 

267.301,87 	��% , �����" 0,01 	��%  ��� 
	���". ���������� ��� 	� ���  
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	���
���
 "��� �� ������� 
	���%� ��
 	������
 ���� ��� �"(� ��
 ���	������
 

��� 7��
���������� ����%� ��
 06/07/2007, ��
& �� 
	 ��� 	��������� ��� 

�	������� ����	������ �(�%� �.!. ��� ��� 09/07/2007,�� 
	����
 �� 

�������
��	������ � ��
 �� ����� 
� 
	���
���
 ��"��
 2006. /
	��
���� 

����(�
 �����
"
 
	���
���
 �������	 � 17/07/2007.  

� !��������� ��
6�&	� � ���	�� ����	�����
 ��� ����������� ��
�������, � ���	�� 

!������ ��� ��	(������� ��� ��� !�	���" #�����" 	�� � � 	�"�� � 

������
��%� ��������	 � ��
 	������
 ��� ��� 	������" ��"�� 1/1/2006 – 

31/12/2006 ���%
 ��� � !�	(���
����" ���	�� ��� ����������� ��
������� 

��
& �� 
	 �� ����� 11 � ��� 0.3371/2005.  

� ������������ ��
6�&	� �� 
��� ��� ����������� ��
������� ��� �� ��� ��� 

	�	����
 �������
 ��� ���	 	����� ���5�
�%�	 
 	�� � � 	���� � ������
��%� 

��������	 � ��� ��
 ����	����	 
 ��
 ��"��
 1/1/2006-31/12/2006.   

� !��������� ��
6�&	� �� �
����
 � � 
	�%� ��� �.�. ��� �� ��"�� 2006.    

� ,��	��������� ��
6�&	� �� �
����
 � � 
	�%� ��� �.�. ���             ��� ��"�� 

2007.                                                          

� !�������	 ��
6�&	�  
 *�����" ��� �" !�������� #�������� ��� ��� ��"�� 2007 

� �. � ��������� ��6��� 
	 �1 ��!# 16021 ���  
 ������� �"
 ��
 � ��
 

'	%����
 ,����������� 
	 �1 ��!# 11791 ��� �� ��� ��� ��� 	�	�����" 	������ 

MONDAY ,�,��34)���3 �4�2*�) !#!'�*!� �.!.  

� !��������� ��
6�&	� �� ��
���	�
 	������
 ��� �����"
 ����	��%� ��
 

	������
 
	 
��� ��� �.�. ��� 
	�����
 ��
 	������
 

� !�������	 ��
6�&	� � ��	������ ��� ������ ��
 	������
 ��� � ��	���" 

����������� ��� ������ 2 ��� ������������ ��
 	������
. 

� !�������	 ��
6�&	� � ������ ������ �
��������� ���	��� 
���� ��� ����� � � 

�	������	 	����

��� � (15.000.000) 	��%  ��� ��������� �� ��� �&����
	��� 

���	��
�� ��
& �� 
	 ��
 �����(	�
 ��� 0.3156/2003. / '	���" �����	��� 

	(����������	 ��
6�&	� �� ���������� ��
������ ��� ��� 	�����" � � ����	5%�, 

�� �	��	��
	�� � � ��
���	 � ��� 	� ���	� � � ���������%� ��� ��� ����6� ��� 

	� ���  ���	���. 
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��$���� !  

��%�$��%�� �������� ��� �,�,��$����	 (�� �� !4�2����� 2007 

 

� :
���
 	����	��� �	 ���	���
 ���
���������
����
 ��������
 �� 
 ��������
 �����
 

(
	������
 �	 ��������
�����
 �����
�	
, 	�������), ���� ���� �������, ������� �	��������
, 

������� ��
	���%� ��%� ��� ������� 	�����
 �(��
 ��� 
	������
 	������ �.  *� �	���� 

������

� ����	�����
 ������ � ��� �
���� 	����5	��� ��� 
� �����	6�
����� � � 

���
������� ���%� ����%� ��� 	����%�	� �� 	����������"�	� ��� 	��	��
	�� �������" ���
 

	������� ��� ���
���������
��" ������� ��� �
����.  !������	�� : 

 

��������
�����
 �������
  

� ��������
�����
 �������
 	���� � �������
 �����
����
 ��
 �(��
 � � ���
���������
��%� 


�� �, � � �	��������%� �����	� � ��� �����	%�	 � 	(�����
 � � �����%� ���
 

��������
�����
 �����
�	
. / ��	��6�&�� � � ��������%� ��� � � ������� � ��� �
���� 	���� 

�	 	��% , �	� �������� ���	����
 �����	%�	�
 �	 ���� ���� ��� 	��%  ��
��
� ���  
 	� 

������ � ���	�� �	 ��������
������
 ��������
 �(�����	����  
 ��
��". / �������� ��� 

�
���� ����������	� �����%
 ���
 ��������
������
 ��������
 ��� 	����	��� �� 

�����6��� ��� �(�����	� ��� ������ �"6�
 ��	���%� 
��� �.  

,��� ����
 �������
 

� :
���
 �	� ��	� ��
������
 ����	���%�	�
 ���� ����� ��������.  �� � �"�	�
 �������"
 

�������� ���� 
 �	 �	���	
 
	 �(������
��� �������� ����%�	 � ��� �� �����"�	�
 ��� �	���	
 

	���� ��&����
��	
. 

�������
 4	��������
 

� �������
 �	��������
 ������	���� �	 ��
��� 	���	��, ������%���
 	����" �������
�.  

 

�������
 	�������� 

*� �	��������� ����� ��� ��
	����
 ���
 ��� �
���� 	���� ���� �%
 ��	(������ ��� 
	������
 

���
 ��
�
 � � 	������ �.  � :
���
 �	� ��	� ��� 	�	������� ��� ��
������ ������ �����	��.   

���� �"(� ��
 ����	�������"
 �	������ �� ������ ��� ���	��
�� "��� �	 ���	�� ��
����
	��� 

	��������.  

�������
 ����	
�� � 
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� :
���
 ��
���	� ��� �� ���������� 
���� (��&�����, &���(� ) ��� �� 	����������"�	� ��� 

������� ��� ��
 	��	��
	�	
 5�
��
 ���  ��%�	��
 ����	
�� � ��� &�����
 ��������&�
, 

�����
, ���. 

 

 

��$���� 1 


��������	 ����''�(�	 �� ����������� ��%� 

���� ������� 	������ �	����
�������� �� ��
�������	�	
 ���������
 
	��(� ��
 !������
 ��� 

� � ����	�	
�� � 
	 ���"� ����%� � �� 
 ���� ���5����� ��� ��	���
 #�������� ,������ 

24. 

!������	�� ���� ������� 	������ �	����
��������: 

�) �� ���������
 
	��(� ��
 !������
 ��� ���	 ����	�	
���� ����%��� ��� 

����
������"����� ���� �� ��%�� 	(�
��� ��
 ��������
 ��"�	 
 2007 ��� �� ����	
 

	�������� ���������� �� ���
���������
��" ���� " ��
 	�����	�
 ��
 !������
 ���� ��� 	� 

���  �	�����, 

�) �� ����� 
	������
 � � ��������%� 
	��(� ��
 !������
 ��� ���	 ����	�	
���� ����%��� 

��� �	�����&����� ���� �	�	����� 	�"��� ���	�� (�� 
 �	����
���	��� ��� !�"��� �	���� 

7�"�	 
 2006) �� ����	
 �� 
�������� �� ����� ����������
 �����	�	
 ��� �� 

���
���������
��" ���� " ��
 	�����	�
 ��
 !������
 ���� �� ��%�� 	(�
��� ��
 ��������
 

��"�	 
 2007.  

 

��
	�%���
	 ��� � ���&��� ���
  
 ��  ���������
 � ����� �������	� �	����
���	� �� 

�������� �����	�� :  

�) �� ���� ���%� � � ��������%� ��� �� 1� 	(�
��� ��� 2007, 

�) �� ��	(�&���� �������� ���
 ��� ����
 ��
 �	������ (30.6.2007), 

�) �� &��� ��
 �����
 ��� ����	�	
���� ����%��� 
	 ��� 	����� ���  

�) ����� �����&������ �����	�� ��� ��
 ���������
, �� ����� 	���� ���������� ��� ��� 

��������� ��
 ������
��"
 ����
 ��
 !������
, 
���� �
 
 	&���� �� ���������
 ����
 	���� 

����%�	�
 ��� �	� ����� ����
��������	� ��� ���
 ���"�	�
 ����
 ��
 �����
. 

 

����������	�� , �� ���������
 ��� �� �������� ��
 !������
 
	 �� ����	�	
��� ��
��� 

���� �� (���������
 	�����	
), �� 
 ���� ���5����� ��� �� ��	���
 #�������� ,������ 24, 

��� �� 1� 	(�
��� ��� 2007 ��� ��� 30� )������ ���������� 	����  
 	("
 (���� �	 ���. 	��%): 
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�� �� 1�
 �.����.
 �� ��� 
 �� ��
 ��1 �����
 �������� 1/1- 30/6/07 

6/�  �� ���  �/�.
��
 ��������  

4�31�0)� ELTON CORPORATION SA 379,52 217,61 

$�3#'�4)� ELTON CORPORATION LTD 263,81 369,10 

�!4$)� ELTON CORPORATION DOO 302,20 700,89 

    

    

6/�  �� ���   1���
 ��������  

4�31�0)� ELTON CORPORATION SA 193,91 0,00 

$�3#'�4)� ELTON CORPORATION LTD 0,00 0,00 

�!4$)� ELTON CORPORATION DOO 0,00 0,00 

    

 

 

 

�� ���������
 ��� �� �������� 
	 �� ����	�	
��� &����� ���� ��, �� 
 ���� ���5����� 

��� �� ��	���
 #�������� ,������ 24, ��� �� 1� 	(�
��� ��� 2007 ���  ��� 30� )������ 

���������� 	����  
 	("
 (���� �	 ���. 	��%) : 

 

 


����������  0�
���  ���
/��  
�� �� 1�
 &  ���!�
  ��3�0�.��  

��������  

 � ��.
�/� 

 ��3�0�.��  

��������  

���6��/
�/� 

,�����%�� ,����������� 

(,��	���
 & ��	�������� 

��
�����
) 

97,70 0 70,00 

-������
 ,����������� 

(�������	���
 �.�.) 

75,04 0 50,00 

����� ������� ( 1���
 �.�.) 34,94 0 3,00 

/������ ,����������� (1���
 

�.�.) 

58,95 0 41,00 

#���� 
��� �.�. 16,00 0 16,00 


�����  282,63  180,00 
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�	� ��"���� 
	������
 � � ��������%� 
	��(� ��
 !������
 ��� � � ����	�	
�� � 
	 ���"� 

����%� � �� ����	
 �� 
�������� �� ����� ����������
 �����	�	
 ��� ���
���������
��" 

���� ��� ��
 	�����	�
 ��
 !������
 ��� �� 1� 	(�
��� ��� 2007. 

 

:�	
 �� ���������
 ��� �	�����&����� �������  ����� ����
��������	�  ��� ���
 

���"�	�
 ����
 ��
 �����
. 

 

 

 

���%��
 �����"
 , 24 ��������� 2007 

 

*� ���������� ��
������ 
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�. ��������� '�(�%�����* �
���'�����&�  

����������������������������������� �!"# $ %##&�     
����������           
�� �� �����'��� �� �� ��

�� �� �� �� �� ��

��
������������������������

������������
� ��!�
"# $ %##&�

� ��!�
"# $ %##$�

� (!"# $ %##&�
� (!
"# $ %##$�

���)���*� +,%� "�,-%�,&-$�� %$,$(%,..-�� �&,+-&,$+��� �(,"%-,&$%��

�	�
����
�����

��
  

������������ ������������ ������������ ������������

��/����0���*�
  

+,+$$,$�.�� (,&.+,+-(�� ",�"%,#%%�� %,(+.,"%#��

��           
���� ��!�������   (2.326.758) (2.091.170) (1.266.317) (1.061.869) 

���� ��!�"#�����
  (1.080.404) (929.549) (512.476) (503.893) 

$�!�������� �%���� &��#'�
����(����
# � )��   (21.919) (51.075) 37.364  (69.170) 

������0�������/����������*�
  2.137.537  1.713.799  1.390.593  823.388  

*)�' 
��!#���'!#������ +# � )��
  (707.292) (326.639) (491.927) (235.472) 

��)����)��,	)
��
  1.430.245  1.387.160  898.666  587.916  

�-	)����!���.' 
��� 6.10 (320.059) (350.463) (194.296) (142.691) 
�0�����������������
����1�2�����*��������������*�   1.110.186  1.036.697  704.370  445.225  
��           
��           
���������0������3�           
/�
	0�(��
���'�
)!#.��   1.110.186  1.036.697  704.370  445.225  
1!# !2' 
 ��'�!�3�," ��   0 0 0  0  

��   1.110.186  1.036.697  704.370  445.225  
�0������������1)�����
�����4�5������*�����1��*���*�
�����/)*�4�������
���6���7�/8����0������9�����
����1):��   6.11 0,05 0,04 0,03 0,02 

4 �!#��# !� ��'�!
'�� �          

5���6���!����)!	��(�   309.585  223.402  158.839  105.437  
            
            
  

 
�� ��
	�%�	�
 ���
 �	���	
 ��� 20  � 
 45   ����	���� �����������  
���
 � � 	����
	� � ��������%�   ������
��%�  

��������	 � 

 

 



 

���������	 
��
�
����	 �
�
������	 ��
 ��� ����
�
 
�� 1� �
�
�
��
� ��	 30� �
���
�   2007 15 

�� �� ;��<��	���� �� �� ��

�� �� �� �� �� ��

��
������������������������

������������

� ��!�
"# $ %##&�

� ��!�
"# $ %##$�

� (!
"# $ %##&�

� (!
"# $ %##$�

���)���*� +,%� %+,++(,&+%�� %%,+"�,#&+�� �",$.(,""%�� ��,-&+,."(��

�	�
����
�����

��
  

�������7���� ��������7��� �������7���� �7�7�7������

��/����0���*�
  

(,"$",&%.�� ",..-,+$&�� %,".$,%&%�� �,-++,($%��

��         0 
���� ��!�������   (1.744.682) (1.743.068) (919.105) (894.470) 

���� ��!�"#�����
  (880.976) (755.498) (430.479) (410.737) 

$�!�������� �%���� &�
�#'�
����(����# � )��   (49.119) (94.205) 10.106  (84.637) 

������0�������/����������*�
  1.688.951  1.296.796  1.046.794  565.619  

*)�' 
��!#���'!#������ +# � )��
  (665.015) (308.436) (469.997) (228.351) 

��)����)��,	)
��
  1.023.936  988.360  576.797  337.268  

�-	)����!���.' 
��� 6.10 (255.984) (287.987) (144.293) (104.720) 
�0�����������������
����1�2�����*��������������*�   767.952  700.373  432.504  232.548  
��           
��           
���������0������3�           
/�
	0�(��
���'�
)!#.��   767.952  700.373  432.504  232.548  
1!# !2' 
 ��'�!�3�," ��   0  0  0  0  

��   767.952  700.373  432.504  232.548  
�0������������1)�����
�����4�5������*�����1��*���*�
�����/)*�4�������
���6���7�/8����0������9�����
����1):��   6.11 0,03 0,03 0,02 0,01 

4 �!#��# !� ��'�!
'�� �           

5���6���!����)!	��(�   252.456  179.670  128.601  83.597  
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�� ��
	�%�	�
 ���
 �	���	
 ��� 20  � 
 45   ����	���� �����������  
���
 � � 	����
	� � ��������%�   ������
��%�  ��������	 � 



 

���������	 
��
�
����	 �
�
������	 ��
 ��� ����
�
 
�� 1� �
�
�
��
� ��	 30� �
���
�  2007 

 

 

18 

 

 

 

�� ��
	�%�	�
 ���
 �	���	
 ��� 20  � 
 45   ����	���� �����������  
���
 � � 	����
	� � ��������%�   ������
��%�  ��������	 � 



 

���������	 
��
�
����	 �
�
������	 ��
 ��� ����
�
 
�� 1� �
�
�
��
� ��	 30� �
���
�  2007 

 

 

19 

 

7. ��������� �������+� %�+� 

�������� ��������	� ��
������ 
���  (�

��	 

������) �����
   

.  
�� ����    

  
1/1 - 

30/06/2007 
1/1 - 

30/06/2006 
1/1 - 

30/06/2007 
1/1 - 

30/06/2006 
 ��������	 ���	 ������%(��+�  �%����%���)�&�         
����� ��� &�� � 1.430.245 1.387.160 1.023.936 988.359 
,���� / 
	��� ������
���
 ���:         
�������	�
 309.585 223.402 252.456 179.670 
,�����6	�
 19.002 34.889 19.002 34.889 
��������
�����
 ���&���
 246.491 52.095 0   
����	���
��� (�����, �(���, ����� ��� 5�
��
) 
	�	������"
 �������������
 (155.930) (220.913) (155.758) (220.913) 
7�	 ������ ����� ��� ����&" �(��� 707.292 326.639 665.015 308.436 

,����/ 
	��� ������
���
 ��� 
	������
 
��������
%� �	&������ ������
 " ��� ��	��5����� 
	 

��
 �	���������
 ������������	
:         
1	� �� / (��(���) ����	
�� � (3.276.109) (709.623) (2.051.914) (105.826) 
1	� �� / (��(���) �����"�	 � (4.063.501) (3.303.005) (2.730.244) (2.808.351) 
(1	� ��) / ��(��� �����	%�	 � (���� ����	5%�) 6.250.535 4.220.040 4.255.793 3.403.251 
1	���:         
7�	 ������ ����� ��� ����&" �(��� �����	���
��� (712.788) (334.847) (670.390) (308.455) 
�����	���
���� &���� (606.734) (800.394) (505.775) (532.448) 

*��'� ���%�+� / (��%�+�) �
$ '�����%(���	 
�%����%�$����	 (�) 148.088 875.443 102.121 938.612 
!�	�������
 ������������	
         
�������� ��������%�, ����	�%�, ��������(�%� ��� ����%� 
	�	����	 �       
����� 	��%
�� � ��� �;� � ���� � �	��������%� 
�����	� � (736.591) (55.289) (558.518) (34.258) 
!�����(	�
 ��� � �"�	�
 	��%
�� � ��� �;� � 
���� � 1.540.956   1.540.956   
*���� 	����������	
 5.495 8.208 5.375 19 
1	���
��� 	�����������  0 0 0 0 

*��'� ���%�+� / (��%�+�) �
$ �
��������	 
�%����%�$����	 (,) 809.860 (47.081) 987.813 (34.239) 
7��
���������
 ������������	
         
!�����(	�
 ��� ��(��� 
	������� �	&������ 2.187.015   2.187.015   
!�����(	�
 ��� 	�������� / �����&����� ���	��         
!(�&�"�	�
 ���	� � (1.222.074) (748.077) (1.417.861) (657.431) 
!(�&�"�	�
 �����	%�	 � ��� ���
���������
 
���%�	�
 
(��	������)       
1	���
��� ���� ����� (447.302) (243.002) (447.302) (243.002) 

*��'� ���%�+� / (��%�+�) �
$ 5%�����������	 
�%����%�$����	 (() 517.639 (991.079) 321.852 (900.433) 
�����" ��(��� / (
	� ��) ��� ��
	���� �������
� ��� 
�������
� �	������ (�) + (�) + (�) 1.475.587 (162.717) 1.411.787 3.940 
�������� ���#����� ��� ����*���� ���%2�	 
�%�$��� 524.143 636.750 243.337 310.662 
�������� ���#����� ��� ����*���� ')2�	 
�%�$��� 1.999.730 474.033 1.655.124 314.602 
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      1     ����������	 
�� 
�� ����� 

 

1.1. ������	 ����������	 

 

 

H E#*�0 7/1)�� �.!.$.!. ��
�����"���	 �� 1981 (8.!.�. ��’ ��. 3958/13.11.1981), 
	 �������
 ������
 

��� 
	�����
 
��� ��
 �������	��
 ,�����������,  
 
	������" ��
 ���;&����
���
 	������
 !#*�0 

$)�1/7�0)�� 7/1)�� !,! � ����� �������	 �� 1980. ���� ��
 !������
 	���� � ���%��
 $�� ���
, 

���� 0����	5�.  

 

/ !������ ��	� ����
� 
���%�� 7951/06/$/86/85 / !#*�0 �)!.0�3� !1,�4)�3 �.!.$.!. ������	� ��	�� 

���"�	 
 	������
���
 !
������� ��������%��� !���� �"
 ��� !(�� �"
 ��� ��	� ����� ���	� ��� 

1���%� ��
 !������"
 !
�����%� ��������%� � 
	 ����
� 29945. !����� ��
 ��� ��
 

�������� �	�����
 	�����	
 &��	��� � ��	���� � ��
�����
 ��
 !������
 ��� ���	���
 ��� �.�. 

���"
, �. ,�����%�� 0. ,�����������.  

���� �� ��"�� 2004 ����
������"���	 � ����%�	��� 
	 ������&��� ��
 «1�������
 ���<���� 

��
��"
 ���
������
 �.!.» ��� ��� !#*�0 �)!.0�3� !1,�4)�3 �.!.$.!. � ����� 	�������	 ��� 

14/12/2004 
	 ��� ��’ ����
� �2-14603 ���&��� ��� ������	��� ������(�
. 

/ ��	�������" ��	������ ��
 	����	��
 	���� www.elton.gr 

 

1.2. ���� ����
����
�
�� 

 

����� ������������� ��
 	����	��
 ����	�	� � 	
����� ��%� � ��%�, ������� � ��
��%� ���<��� � 

��� ��� � 	(	����	�
�� � ���<��� �, �� ����� �����
	���� ���� 
  
 ��%�	
 ��	
 �	 ���&����
 

������
 ��
 ���
������
. 1���
 ��� ������ 	�����%� �&��� ����� ��� �%���� ��
��%� 

���<��� � ��� ��� �����" ����	��%� ��� ����	���
��� �	 ���
"�	�	
 
	���	�%� ��� �%���� 

���<��� � ��� � ��� �������� �	�	� � 	����	��. 

 

 

        2.    ������� ��
��
���	 ����������� ��
��
����� 

 

�� 	������
��	
 ��� �� ����
 ������
���
 ��������	�
 ��
 !#*�0 �.!. ����� �������	� 
	 ����  ��� 

���" ��� ��������� ������
 �� 
 ���" ��������	���� 
	 ��� ���������
��" ����	���
�� � 

�����	� � 	�	�������� ��� ��������� �	 �������	
 �(�	
, ��� ���" ��
 ��������
 ��
 �������������
 

(going concern) ��� 	���� ��
& �	
 
	 �� ��	��" ,������ 7��
���������
��"
 ,����&�����
 

(�,7,) �� 
 ���� ����� 	����	� ��� ��� !������" ��	��%� #�������%� ,����� � (IASB), ���%
 ��� 
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� � 	�
��	�%� ���
, �� 
 ����
 ����� 	����	� ��� ��� !������" !�
��	��
 ,����� � (I.F.R.I.C.) ��
 

IASB. 

 

/ IASB ��	� 	��%�	� 
�� �	��� ��� ������� �� ����� ���&�������  
 «IFRS Stable Platform 2005». � 

:
���
 	&��
�5	� �� IFRS Stable Platform 2005 ��� �� 1� )��������� 2005 �� ����� �	����
���	� �� 

�������� �������: 

 

�.#.,. 1 ,��������� � � ������
��%� ��������	 � 

�.#.,. 2 �����
��� 

�.#.,. 7 ��������	�
 ��
	���%� ��%�  

�.#.,. 8 ������ �����
 " +�
�� 7�"��
, $����� #��� ��� 
	������
 ���
 

#��������
 1	�����
 

�.#.,. 10 '	������ 
	�� ��� �
	��
���� ��� ��������
�� 

�.#.,. 12 8���� 	����"
���
 

�.#.,. 14 ,����&����� ���� ��
�� 

�.#.,. 16 !��%
��� ,���� 

�.#.,. 17 1���%�	�
  

�.#.,. 18 ����� 

�.#.,. 19 ,�����
 �	 	���5�
����
 

�.#.,. 20 #�������" � � ������%� 	�������"�	 � ��� �� ��������� ��
 ������"
 

�����"��(�
 

�.#.,. 21 �� 	������	�
 � � 
	�����%� ���
 ��
�
 ��� ��������
���
 

�.#.,. 23 �����
 ���	��
�� 

�.#.,. 24 '� ������"�	�
 ����	�	
�� � 
	�%� 

�.#.,. 27 !������
��	
 ������
���
 ��������	�
 ��� ��������" 	�	����	 � �	 

���������
 

�.#.,. 28 #�������" 	�	����	 � �	 ����	�	�
 	�����	
 

�.#.,. 29 �� ������
���
 ��������	�
 �	 ��	����� �������
 ������
�	
 

�.#.,. 31 7��
���������
��" ���������� � � ����� 
�� � �	 ��������(�	
 

�.#.,. 32 7��
���������
��� 
���: '� ������"�	�
 ��� ���������� 

�.#.,. 33 ����� ��� 
	���" 

�.#.,. 34 !����
	�	
 ������
���
 ��������	�
 

�.#.,. 36 1	� �� ��
 �(��
 �����	� � ��� 	�	�������� 

�.#.,. 37 ,�����6	�
, 	��	��
	�	
 �����	%�	�
 ��� 	��	��
	�	
 �����"�	�
 

�.#.,. 38 -��� �����	�� ��� 	�	�������� 

�.#.,. 39 7��
���������
��� 
���: �����%���� ��� �����
��� 

�.#.,. 40 !�	����	�
 �	 ������� 
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�.,.7.,. 1 ,�%�� 	&��
��" � � �.,.7.,. 

�.,.7.,. 2 ,��� 
�
 
	 �����	�� �����"
 ����
  

�.,.7.,. 3 !�������� 	���	��"�	 � 

�.,.7.,. 5 1� �����&������� �����	�� 	�	�������� ���	��
	�� ���
 �%���� ��� 

������	��	
 ������������	
 

 

�� ������
���
 ��������	�
 ����������� ��� �� �,7, 1 «,�%�� 	&��
��" � � �,7,», ����� ����	���� 

��
 ��%�	
 	�"��	
 ������
���
 ��������	�
 ��� ������������ ��� ��
������������� ���  �	 ���" ��� 

����. 

/  
�����" 	����	�� ���	� �� ��������� ��
 ������ 
	 ���� ��� !�������  !
������ 0�
�  2190/1920 ��� 

��� �������� &��������" ��
��	���. ��� ��� 1� )��������� 2005 ��� 	&	("
 �����	����� ���	� � � 

�����(	 � ��
 �	�
	��
 ��
��	���
 , �� �������	�  ��
 ������
���
 ��
 ��������	�
 ��
& �� 
	 �� 

�,7, ��� �����  ����	���	� ��� ��� !�� ��<�" �� ��. ��	� �
 
  �� ����� 
� ,�� 	(�������	� �� 

���	� �� ��������� ��
 ������ 
	 ���	� ��
 �����(	�
 ��
 	������"
  ��
��	���
, 	&	("
 <<&��������� 

������>>. �� =��	
 ���������
 ������ �� ��������� ���
  ������ 
	 ���	� ���
 �������	
 ��
��
 ��� 

�������
��
 � � � �%� ���
 ����	
 �	���������. ���� �����	��  �� ������
���
 ��������	�
 ��
 


�����"
 
��  ��������%� 	����&%� ��� ����� ������� ��� &��������� ��
 ������ �����"�	� ���  

������ ���	� � � �#,, 	&	("
 << ��������� ������>>  �� �	 ������ � � ��������%� ��
 ���
��&%������ 


��  	( ��������%� 	����&%� ����	�
����  �� ��
& ���� 
	 �� �,7,. 

�� ��������
 ��� ���&������� �������  ����� 	&��
���	� 
	 �����	�� �	 ��	
 ��
 �	������
 ��� 

��������5�����. 

 

/ �����(� ������
��%� ��������	 � ��
& �� 
	 �� �,7,  (" IFRS) �����	� �� ��"�� 	���
"�	 � ��� 

�����
 ���� ��� 	&��
��" � � ��������%� ���%� ��
 !����	��
. ��
������
 ��������
 ��� ��� 

�������� ��� ��� 	&��
��" � � ��������%� 
	��� � ��
 	����	��
 ����� 	����
���	� ���� ����	��� 

��������� 

 

2.1 ��� ��
��
��� ���
��� ��� ��������	 
�	 �  !� 

/ !������" ��	��%� #�������%� ,����� � ���%
 ��� � !������" !�
��	�%� ����� "�� 	��%�	� 
�� 

�	��� �� � ��������%� ������ � ��� 	�
��	�%� �� ����� �	� ����	���� 
���
 ��� «IFRS Stable 

Platform 2005». *� �,7, ��� �� �!!7, 	���� �����	 ����
 ��� ��
 ���������
 �	������
 ��� ����5��� ��� 

��� 1� )��������� 2006.  / 	���
��� ��� �
���� ��	���� 
	 ��� 	������� ���%� � � �� � ������ � ��� 

	�
��	�%� ��	�  
 	("
: 

� ��� 19 (�%�
�
�����) ��%�5�	 �%��&
���* (��5*�� �
$ 1 ������%��� 2006) 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� ��� �	� �� 	���	��	� ��
 ������
���
 ��������	�
 ��� �
����. 

� ��� 39(�%�
�
�����)��(�����)  ������#����	 ������+� ��+� (�� 
%�,'�
$����	 �������'���	 

����''�(�	 (��5*�� �
$ 1 ������%��� 2006) 
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���" � ����������� �	� ���
��	���  �� 	���	��	� ��
 ������
���
 ��������	�
 ��� �
����  
	 ��� 

���;���	��  ��� � ��
" ��� �� ��	����
 ���������
 �� ����
	�����  
 �����. 

� ��� 39(�%�
�
�����) �
�'�()  �*'�(�	  2��	  (��5*�� �
$ 1 ������%��� 2006) 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� ��� �	� �� 	���	��	� ��
 ������
���
 ��������	�
 ��� �
����. 

� ��� 39 ��� ��6� 4 (�%�
�
�����) 
��,$'��� 6%��������������)	 �((*���	 (��5*�� �
$ 1 

������%��� 2006 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� ��� ��� 
�����" 

� ��6� 1(�%�
�
�����) �%+�� �-�%��() �&� ���#�+� �%��*
&� 6%��������������)	 

�'�%�-$%���	 (��5*�� �
$ 1 ������%��� 2006) 

 

/ ����������� ���" �	� 	���� ��	���" 
	 ��
 �	�������	
 ��� �
���� 

� ��6� 6, �2�%�*���� ��� �������� �%���+� 
$%&� (��5*�� �
$ 1 ������%��� 2006) 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� ��� �	� �� 	���	��	� ��
 ������
���
 ��������	�
 ��� �
����. 

� ��6� 7,6%��������������� ���� :1�&���
��)���	 ��� ���
'�%&�����) 
%���%��() ��� 

���1, ��%������� �&� ���������+� ���������&� , 1�&���
��)���	 ��-�'���� (��5*�� �
$ 1 

������%��� 2006) 

� :
���
 �� 	&��
��	� �� �,7, 7��� ��� ����������� ��� �#, 1 ��� ��� 1� )��������� 2007. 

� ���6� 3. �����+���� ��
��
)	 ��%�&� 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� ��� �	� �� 	���	��	� ��
 ������
���
 ��������	�
 ��� �
����. 

� ���6� 4. �%�����%���$	 ��� ��� �
������ 
�%�'��,���� ���#&�� 

*� �!!7, 4 	&��
�5	��� �	 	�"��	
 �	������
 ��� ����5��� ��� ���  1� )��������� 2006.  / 	&��
��" 

��� �!!7, 4 �	� ���
��	��� �� ����(	� ��� ��������� �	����
� ������"���	 ��� ��
 �������	
 

��
���	�
 ��� �
����. 

� ���6� 5. �����+���� �
$ �
������ �� ������ (�� 5%������$���� 
�%�
'����*, ���
'���	 ��� 


�%�,�''�����)	 �
����������	. 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� ��� �	� �� 	���	��	� ��
 ������
���
 ��������	�
 ��� �
����. 

� ���6� 6.�
�5%�+���	 
�� 
%��*
���� �
$ �� �������5) �� ��(���%�����	 �(�%�	 

.'���%���$	 ��� .'���%����$	 �2�
'���$	 
%�	 �
$%%�8� (��5*�� �
$ 1� �����,%��� 2005) 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� � �� ���  ��	�
��	��. 

� ���6� 7 . �-�%��() ��	 
%���((���	 ��� ��� 29.  ��-�%�	 �� �
�%
'�#&%������	 

���������	(��5*��  �
$ 1 ��%���� 2006) 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� � �� ���  ��	�
��	��. 

� ���6� 8 .����� �-�%��()	 ��6� 2 (��5*�� �
$ 1� ��9�� 2006) 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� � �� ���  ��	�
��	��. 

� ���6� 9 .�
���������� ���&���&���&� 
�%�(+(&� (��5*�� �
$ 1 ������� 2006) 

�	� ��	� 	&��
��" ���� :
��� � �� ���  ��	�
��	�� 

� ���6�  10  .��������� ���������)  "�#��� ���  
����&�� (�-�%�$:���� (�� ��)���	 '�(������	 


�%�$���	 
�� 2�����*� ���� ) ���� ��� 1 ����,%��� 2006) 
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/ ��	�
��	�� 10 �	� ��	� ����	���	� ���
� ��� ��� !.!. 

� ���6�  11 , ��6� 2 .
���''�(�	 �� ����	 ����5�	 ��� ����2* ����%��+� ����� ���'�� (�-�%�$:���� 

(�� ��)���	 '�(������	 
�%�$���	 
�� 2�����*� �
$ 1� ��%���� 2007) 

 / ��	�
��	�� 11 �	� ��	� ����	���	� ���
� ��� ��� !.!. 

� ���6�  12  .
��,����	 ��%�5+%���	 (Service Cohcession Arrangements) (�-�%�$:���� (�� 

��)���	 '�(������	 
�%�$���	 
�� 2�����*� �
$ 1� ������%���2008) 

/ ��	�
��	�� 12 �	� ��	� ����	���	� ���
� ��� ��� !.!. 

 
 

        2.2     "�����	 ��
��
���	 ��#�	 

 

�� ���������
 ����
 ���	� � � ���� � ������������ �� ����

��	
 ������
���
 ��������	�
 ��� ��
 

����	
 �����
����� 	&��
�5	� � :
���
 	���� �� �������	
  

 

2.�  ����������� ��
� 
���� 

 

2
 	���	���
�����
 ��
��
 ���5	��� 
�� �
��� �����	� � 	�	�������� ��� ����������"� � ��� �������� 

���<���� ��� ����	��	
, �� ����� ����	����� �	 ���&��	�����
 ��������
 ��� ������	�
 ��� 	�	��� 

��� � 	���	���
����%� ��
� �. 2
 �	 ���&���
 ��
��
, ���5	��� 
�� �	 ���&��" �	����", ���� ����� 

���������� ���<���� ��� ����	��	
 ��� � ����� ����	���� �	 ���&��	�����
 ��������
 ��� ������	�
 

��� ���	
 �	�����
 

 

2.$  �������� 

 

��(��%���	: !���� ��	
 �� 	����	�	
 ��� ����������� ��� 	���������, �µ	�� " �µµ	��, ��� ���� 	������ 

(
�����"), 	��	 µ��  ��
 �����"
 ��
 ��	��6�&��
 � � 
	���%� ��
 	����	��
 ���� ����� ����	 � 

	�������, 	��	 µ��  ��
 	(�����" ��
 ��� ��� �	����� ��� ��� ��
 �����	� � :µ���
. �����", 

���������
 	���� �� 	���	��"�	�
 ���  ���
 ����	
 ���	���� ��	���
 ��� ��� 
�����". / !#*�0 ������ ��� 

���	� ��	��� 
��  � � ����� 
�� � 6"&��. / ����(� ����� �������%� ����� 
�� � 6"&�� �� ����� 

	���� ���"��
� ���� ��� ����� �����(�
 � � ������
��%� ��������	 �, ��
���	��� ���6� 

����	�
���� �� �����	���	���	� �� � 
�����" ���	� ��� ��	��� 	�� � � ��������%�. �� ���������
 

	����������� ��"� 
 (����" 	��������) 
	 ��� 
����� ��
 	(�����
 ��� ��� �
	��
���� ��� 

��������� � ��	���
 ��’ ���%� ��� ������ �� 	����������� ��� ��� �
	��
���� ��� ������
 ��	���
 

�	� �&�������. 

 

/ 	(����� ��������"
 ��� ��� :
��� ������������	���� ���	� ��
 
	����� ��
 �����
. *� �����
 

��"��
 
��
 ��������"
 	���� � 	����� �(�� � � �	��������%� �����	� � ��� �������, � � 
	���%� 

��� 	�������� ��� � � �����	%�	 � ��� ����"&����� ���� ��� �
	��
���� ��
 ��������"
, ����� 

����� ������
 �
	�� ����	�	
���� 
	 ��� ��������".  *� 	(���
��	�
��� �	��������� �����	��, 
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�����	%�	�
 ��� 	��	��
	�	
 �����	%�	�
 ��� �����%���� �	 
�� 	���	���
����" ����� �� 

	��
	��%���� ���� ��� 	(����� ���
 	����	
 �(�	
 ���
 ��	(���"� 
 ��� �������� ��

	���"
.  *� 

�����
 �����
 ����� ��
 	�����
 �(��
 � � 	�� 
����
 �����	� � ��� �����"�����, ����� �	����  
 

��	��(��.  �� �� �������� �����
 ��
 �����
 	���� 
�����	�� ��� ��� 	����� �(�� � � 	�� 
����
 

�����	� � ��� �����"�����, � ���&��� ����� �	���� �
	�� ��� ����	���
���. 

 

!����� ��� ��
 	���	���
�����
 ���	�%�	�
 ��� 	���� ����
��������	� ���� ��� �
	��
���� 
	������
 

��� �
���� ��� �,7, (1� )��������� 2004) �����
����"���	 � 	(���	�� ��� �,7, 1 ��� �	� 

	&��
�����	 ������
��� � 
�����
 ��
 	(�����
. ��� ������� ��
 �������  	(���	��
 � !����	�� 

�	� 	����;�������	 �� �����
 ��"��
 � � ��������%� ��� 	���� �������	� ���� ��� ��� �
	��
���� 


	������
 ��� �,7,, ���	  ��� 	����� �(�� � � ���������� � �����	� � ��� 	�	�������� ��� � � 

�����	%�	 � ���� ��� �
	��
���� ��
 	(�����
. ���� �����	�� ��� ���  ��� ��� � ��	��(�� 
	 ���� 

��
 �������
	�	
 ���������
 ����
 	��	 ����� ����	� �&���	���� ��� �� ���� �	&����� �� ���� ��
 

���6	 �� ����� ��5	��� ���
 ������
���
 ��������	�
 ��
 
	 ���� �� �.,.7.,..  

 

��	�������
 ���������
, �������� ��� 
� ����
�������
��� ����� ��� ���������
 
	��(� � � 

	����	�%� ��� �
���� ����	�&�����.  �� 
� ����
�������
��	
 5�
��
, 	����
 ����	�&�����, 	���
 	�� 

� ��������" �����	� 	��	�(	�
 ���
	� ��
, ��� 
	������������
 �����	��� 	�	��������. �� ���������
 

����
 � � ��������%� ����� ����������	� %��	 �� 	���� �
���
��&	
 
	 ����
 ��� ����� ����	���	� 

��� ��� :
���. 

 

 


�((����	: !���� �� 	���	��"�	�
 ����
 ���  ���
 ����	
 � :
���
 
���	� �� ���"�	� ��
�����" 	�����" 

���� �	� ������� ��
 ���;�����	�
 ��� �� �������������� ���������
. �� ��������
 ��� 

�����
����"����� ��� ��� �
��� ��������� ��� �� ���	��
	�� ������� 
	��(� 20% ��� 50% 

����� 
�� � 6"&�� 
��
 	����	��
 ������%�	� ��
�����" 	�����" ���  ���� 	����	�� ���". 

!�	����	�
 �	 ����	�	�
 	���	��"�	�
 ������ ����� ��5����� ��� �����
 ��� ������� �	 ������� ��� 

�����
������� �� 
����� ��
 �����"
 ����
. ��� ����
 ���	 ��"��
, �� �����
 ��(��	��� 
	 ��� 

�������� ��
 	�	�������
 	���	�����
 ���
 
	������
 ��
 �����"
 ����
 ��
 	�	����
	��
 

	���	�����
 ��� 
	�%�	��� 
	 �� ��
����
	�� ��� �� ����	�" 
	���
���. 

 

*� 
	����� ��� �
���� ��� ����� " ��
 5�
��
 � � ����	�	
�� � 	���	��"�	 � 
	�� ��� 	(����� 

����� ��5	��� ��� ����	���
���, 	�%  �� 
	����� � � 
	�����%� � � ����	
����%� 
	�� ��� 	(�����, 

����� ��5	��� ��� ����	
�����. �� ���� �	�
��	
 
	������
 	���	�5��� ��� ��������" �(�� � � 

	�	����	 � �	 ����	�	
��	
 	���	��"�	�
. :��� � ��

	���" ��� �
���� ���
 5�
�	
 �	 
�� ����	�" 

	���	����� ������� " ��	�����	� �� ��

	���" ��
 ��� ����	�" 	���	�����, ��
�	����
����
�� � 

�������"���	 ��� � 	���&��%� �����"�	 �, � :
���
 �	� ����� ��5	� �	������  5�
�	
, 	���
 ��� �� 
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��	� ����6	� �����	%�	�
 " ��	� 	�	��"�	� ���� 
�
 	� 
����
 ��
 ����	���
 	���	�����
 ��� 	� ���� 

	�	�� � ��� ���������� ��� �� 
	�����" ��������. 

 

1� ����
�������
��� ����� ��� ���������
 
	��(� ��� �
���� ��� � � ����	�	
�� � 	���	��"�	 � 

����	�&����� ���� �� ������� ��

	���"
 ��� �
���� ���
 ����	�	
��	
 	���	��"�	�
.  1� 

����
�������
��	
 5�
��
 ����	�&�����, 	���
 	�� � ��������" �����	� 	��	�(	�
 ���
	� ��
 ��� 


	������������
 �	���������� �����	���. �� ���������
 ����
 � � ����	�	
�� � 	���	��"�	 � ����� 

����������	� %��	 �� 	���� �
���
��&	
 
	 ����
 ��� ����� ����	���	� ��� ��� :
���. 

 

2.
 ���� 
�� %����� 

 

/ ��
" ��� �
���� ���� ��� 30/6/2007 ��	�  
 	("
:  

!,2031)�  !*�)4!)�� 724� 

!'��*��*��/� 

,����*� 

�311!*�7/� 

1!.���� !0�,�)/�/� 

!#*�0 �.!.$.!. !##��� 1/*4)�/  

ELTON CORPORATION SA 4�31�0)� 100% �#)�/ 

ELTON CORPORATION LTD $�3#'�4)� 100% �#)�/ 

ELTON CORPORATION DOO �!4$)� 100% �#)�/ 

EUROFARM !##��� 30% ��.�4/ .!�/ 

 

!���
 ��� ��������� 2007 ����
������"���	 � 
	�������� ��� ������� ��
 ��

	���"
 ��
 


�����"
 ���� 	����	�� <<!3428�41 '!24')�� 8�41��� �02031�� !1,�4)�/ ��) $)�1/7�0)�/ 

!*�)4!)� >>���� �����  537.705 	��%  . / ����������� 5�
�� ����� 83.488 	��%  �� ����� ���	� ��� 

����	���
��� ��� 	��	�
"��� ��� ����
 2007 

 

 
2.& '�
�
���� (���� �������
�	 

 

*� �����	�� � � ������
��%� ��������	 � � � 	����	�%� ��� �
���� 	��
	��%���� ���	� ��� 

��
��
���
 ��� �� �	��� ������
���� �	����������
, ��� ����� �	������	� � :
���
 (�	��������� 

��
��
�). �� 	������
��	
 ������
���
 ��������	�
 ��������5����� �	 !��% , ��� 	���� �� �	��������� 

��
��
� ��� �� ��
��
� ����������
 ��
 
�����"
 !����	��
 ��� �� � � � ��������%� ��
. 

�� ���������
 �	 (��� ��
��
��� 
	����������� ��� �	��������� ��
��
� 
	 ��� ��"�� � � �����
�%� 

��� ������� ���� ��� �
	��
���� � � ��������%�. 

����� ��� 5�
��
 ��� ��������
�����
 ���&���
 �� ����	
 ���������� ��� ��� 	��������� ����� � 

��������%� ���� ��� �����	�� ��
 �	������ ��� ��� ��� 
	������" � � ��
��
����%� �����	� � ��� 

	�&��5����� �	 (��� ��
��
� 
	 ��
 �������	
 �����
�	
 ���� ��� �
	��
���� ��������
��, 

����� ������� ��� ����	���
���.  �� ��������
�����
 ���&���
 ��� 
� ��
��
����� �����	�� ��� 
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�����
%���� ���� 	����� �(�� ���
, �	 �������  
 �
"
� ��
 	�����
 �(��
 ��� ���	�%
 

����� ������� ���� ��� �� ���&���
 ��
 	�����
 �(��
. 

2.�  �����
�	 �����
��������	 

 

*� ����� �����	�� ��� 	�	�������� ��	�����5����� ���
 ������
���
 ��������	�
 ���
 �(�	
 ��"�	 
 ���
 

" ���
 �(�	
 �	�
����
	��� ������
 �� 
 ���� �������������	 ���	� 	���� � �(�%� ���� ��� 

�
	��
���	
 
	������
, 
	���, ���’ ���"� ��
 ���� �	�
��	
 �������	�
 ��� �	��	���, ���%� 

���(�%�	�
 � � ���� �. *� �����
 ��"�	 
 �	����
���	� ��	
 ��
 �
	�� 	��������	
 �����	
 ��� ��� 

�������� � � �����	� �. 

1	���	����	�	
 �����	
 ����� ������� �	 	���(��� ��
 ��������"
 �(��
 � � 	�� 
�� � ���� � " 

 
 (	� ����� ����� 
���� ���� ��� ������ ��� �� �����	
 ����
 ��(����� �� 
	�������� ������
��� 

�&��� ��� ���
��	��� �� 	���	����� ��� ��� ��"�� ��� ������ �����	��� ��� �� �����
 ���
 
���	� 

�� 	��
	����	� �(�������. *� �����
 	����	�%� ��� ������"�	 � ����� �	���� ��� ����	���
��� ���� 

����
������������. 

 

���
 ������	
 	����
	�	
 ������
���
 ��������	�
  �� �������	�
 � � ��� � �����	� � � � 

	�� 
�� � ���� � (���� ������� � �� ����� �	� ������������) �������5����� 
	 ��� ����	�" 


����� 
��� ����  &���
� 5 " ���
 ��� 	����  
 	("
: 

1. ������ 35 ��� 

2� 1�����������
 	(�����
�
 7 ��� 

2� 1	�������
 �	(�
	��
 15 ��� 

3. ���������� 7 ��� 

4. #����
 	(�����
�
 7 ��� 

 4a. ������ 10 ��� 

 4�. //3  5 ��� 

 

 

 

�� ����	�

�����
 �(�	
 ��� ��  &���
	
 5 �
 � � 	�� 
�� � ���� � ����	����� �	 	���	(����� �	 

���	 �
	��
���� ��������
��. :��� �� ���������
 �(�	
 � � 	�� 
�� � ����������"�	 � ��	�������� 

��� �����"��
� �(�� ���
, � ���&��� (���
	� ��) ����� �	���� �
	��  
 5�
�� ��� ����	���
���. 

 

���� ��� �%���� 	�� 
�� � ����������"�	 �, �� ���&���
 
	��(� ��� ��
"
���
 ��� ��
���	��� ��� 

��
 ��������"
 ���
 �(��
 ����� �������  
 ����� " 5�
�	
 ��� ����	���
���. �� 	����	��
 ��� 

������"�	�
 ����� ������� ��� �(��� ��
 �	������ ��� �&�����. 

�� ����������
	�	
 	��%
��	
 ����������"�	�
 �����	���	���� �����"�� ��� �����
 ��"�	 
 � � 

	��%
�� � ����������"�	 � �	 �(�	
 ��� �	����
������ �� �
	�� �����
 
���������
 ��� 
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���� �����, ��� ��

	���	� ���� ������	�" (���������	
 	���������
 	��&���
), �����
 

���� ���� � ����%� ��� ���� �	���� �����.  

 

 

2.�
 )��� ����������� �
��#��� 

 

��� ���� �	��������� �����	�� ��
�	����
�������� �� ��	�	
 �����
����. �� ��	�	
 �����
���� 

�����
%���� ��� �����
 ��"�	 
 
	��� ��
 �������	�
. �� �������	�
 ��	�	�������� 
	 ��� ����	�" 


����� ���� ��� �����	�� ��
  &���
�
 5 "
 � � �����	� � ���%� � ����� ��
���	��� ��� 1 � 
 3 

������. 

 

 

2.* +�������� +(��	 ������������ ,
��#���� 

 

*� �����	�� ��� 	�	�������� ��� ����� �������������  &���
� 5 " �	� ������������ ��� ����	����� �	 

��	��� ���
	� ��
 	���� 
 ��� ���� ������ �	������ �����	������� ��� � ��������" �(�� 
���	� �� 


�� 	���� �����"��
�.  *� �����	�� ��� 	�	�������� ��� ������������ ����	����� �	 ��	��� ���
	� ��
 

��
 �(��
 ���
 ���� �������� 	��	�(	�
 ��� � ��������" �(�� ���
 �	� �� �������	�.  / �����"��
� �(�� 

	���� �� 
	�����	�� ���� 
	��(� ��
 �����"
 ��
"
 �%����
 ��� ��
 �(��
 ���  ��"��
. / 5�
�� 

���� 
	� ��
 ��
 �(��
 � � �����	� � ��� 	�	�������� ����� ��5	��� ��� ��� 	���	�����, ���� � 

��������" �(�� � � �����	� � ���%� (" ��
 1�����
 ��
�������
 *�
	���%� 4�%�) 	���� 
	�����	�� 

��� �� �����"��
� ���� ���
. 

 

�����" �(�� �%����
 �	 �	���� �� ���� ��� ��� �%���� 	��
 �����	��� ��� 	�	�������� ��� ������� 


��
 �
&��	�������
 ��������"
 ���� ����� �� 
��� ����� ��"�� ��%�� ��� ����� ���� 

���	���	�%
, 
	�� ��� ��� �&���	�� ���	 �����	��� �
	��� ������
 ����	��
 ��� �����	��� 

	�	��������, 	�% , �(�� ��"��
 	���� � ������� �(�� � � 	���
%
	� � 
	�������%� ��
	���%� ��%� 

��� ���
��	��� �� 	���	����� ���� 	���	����� ��� �� ��"�� 	��
 �����	��� 	�	�������� ��� ��� ��� 

����	�� ��� ��� ����
 ��
 	���
%
	��
  &���
�
 5 "
 ���. 

 

 

2.�  !����
����������� ���� 

 

7��
���������
��� 
��� 	���� ���	 ��
���� ��� ��
�����	� ��� ���
���������
��� �����	�� 

	�	�������� �	 
�� 	���	����� ��� 
�� ���
���������
��" ������ �� " ��� ��

	������ ����� �	 
�� 

���� 	���	�����. *� ���
���������
��� �����	�� 	�	�������� ����� ��5����� ��� �����
, 

��
�	����
����
�� � 	������� �
	� � 	(�� �.  / 	����	�� �	� 	��	 ���� �����" ��
 	�	����	�
 ���	
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��� ����
 ��� 	���� ���������
 " ����	�	�
. ���� ��������
� ��
 
�����"
 	����	��
 �� 	�	����	�
 �	 

���������
 " ����	�	�
 	
&���5����� ��� �����
 	�%  ����	���� �	 ��	��� ���
	� ��
. 

 

 

2.- +��-���
�  

 

*�� �
	��
���� ��� ��������
��, �� �����
��� �����
%���� ��� ��
����	�� ��� ������
 " ��� 

�����" �	�������"��
� �(��. / �����" �	�������"��
� �(�� 	���� � 	���
�
��� ��
" �%����
 ���� 

�������
��� ���	�� � � 	�����%� ��
 	���	�����
 
	��� ������"���	 ��	���� �(��� �%����
. *� 

�����
 � � ����	
�� � �	� �	����
���	� ���
���������
��� �(���.  

 

 

2.�  �������	 ����
����	 

 

�� �����"�	�
 ��� �	���	
 ����� ������� ������ ���� 	����� �(�� ���
 ��� 
	���	����	�� 

�����
%���� ��� �������	��� �����
 �����
����%���
 ��� 
����� ��� ����	�	�
������ 	��������, 


	��� ��� �����	6� ��� 
	� �� ��
 �(��
 ���
. ���� �	���� �� ��� � �������	��� �(�� " �� �����
 

	��
 ���
���������
���� �����	��� ��	�����	� ��� ������� �(��, ���	 �� �����	�� ���� �����
���� ��� 

�����"��
� ���� �����, �����" ��� ������� �(�� � � 
	�������%� ��%� ��� �	���������� 

�����	���, � ����� �������5	��� 
	 ���� �� ����
����� ������ 	�������. / ��	���" 5�
�� 
	��&��	��� 

��	��	��
 ��� ����	���
��� ��"��
. �� 5�
��
 ���
	� ��
, �����" ���� �����	� �����	�
	���" ���	�(� 

��� � :
���
 �	� 	���� �	 ���� �� 	�����(	� ��� �� ���� ��� �&	������� 
	 ���� ���
 ��
�������
 

����
 ��� �&�� 	(��������� ��	
 �� ������
 ��
���
 	����	�	
 ��� ��� 	�����(� ���%�, 

����� ��5����� ��� ����	���
���.  

 

 

2.�� .������� &��-����� ��� ���&����� 
�������� &��-������ 

 

*� ��
	���� �������
� ��� ��
	���� �������
� �	����
������ �� 
	�����, ��
 �������	�
 �6	 
, ��
 

���������	�
	
 
���� 3 
"�	
 	�	����	�
 �6��"
 �	����������
 ��� ��
���� ������. 

 

 

2.�$ '� ������������ ����������� �
��#��� 
�(��������� �	 ���
������ ���	 ������ 

 

*� �	��������� �����	�� ��� ������������ ���
 �%���� ��
�	����
������ �� ����� �	��������� 

�����	�� (��
�	����
����
���
 ��
 ��	��(��
) ��� �� 	��%
��� ����� ��� � :
���
 ����	�	� �� 

����"�	� 	���
 	��
 ����
 ��� ��� �
	��
���� ��(���
��"
 ���
  
 «������
	�� ���
 �%����».  

*� �	��������� �����	�� ��� ��(���
������  
 “������
	�� ���
 �%����” �����
%���� ��� 

��
����	�� �(�� 
	��(� ��
 ��������"
 �(��
 ���
 �
�� 
 ���� ��� ��(���
��" ���
  
 ������
	�� 
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���
 �%����, ��� ��� 	����" ���
 �(�� 
	��� �� �����
 �%����
. *� �	��������� �����	�� ��� 

��(���
������  
 “������
	�� ���
 �%����” �	� ����	����� �	 �����	��. *� �����
 " � 5�
�� ��� 

�������	� ��� ��� �%����  ��� 	���	���
��� � � “������
�� � ���
 �%����” �	��������%� 

�����	� � ��
�	����
���	��� ��� “���� �����” ��� “���� �(���”, ����������, ���� ��������� 

����	�	�
�� � ��"��
 

� :
���
 ���� ������� ��"�� ��	� ��(���
"�	� 
� �����&������ �	��������� �����	��  
 

������
	�� ���
 �%����. 

 

 

2.�
 '�
�#��� �������� 

 

�(��� �� ����� ����
������"����� ��� ��� ������ 
	���%� 	
&���5����� 
	�� ��� �&���	�� ��� 

��	����� &���� 	����"
���
, �	 
	� �� ��� ���<����
 ��
 ������
. *� �(��� �� ����� ��	��5����� 
	 

��� ������ 
	���%� ��� ��� �������� 	���	��"�	 � �	����
�������� ��� �����
 ��"�	 
 ��
 

	���	��"�	 
 ��� ���������. 

���� ��� �������� ��� � 
	���%�, �� ���������� ��µ�µ�, ��µ�	����µ����µ�� � ��� � � ��	���%� 

�����%�, ��	�����5	���  µ	� ���� � � ��� � �	&���� � (����	
����� ���� �� �����) . 

 

 

2.�& ������
�� ����&���
�	 & ���$��������	 ����	 

 

/ 	��������� ��
 �	������ 
	 &����
 	����"
���
 ����	�	���� ��� ���
 �������	
 &����
 ��� ���
 

��������
	���
 &����
, �����" ���
 &����
 " ��
 &���������
 	��&����	�
 ��� ��	��5����� 
	 �� 

������
��� �&��� ��� ���������� ���� �	����� ���� ����� "�� ����������	� " �� ������������� 

��� ��
 &���������
 ����
 �	 ���&��	����
 �	������
. � &���
 	����"
���
 ����� ��5	��� ���� 

��������
� � � ����	�	�
�� � ��
 �	������, 	���
 ��� &���� 	�	���� ��� �&��� ���������
 ��� 

����� �"����� ��	��	��
 ��� ���� �	&�����, ���� ����� �	���� �� ����� �	���� ��	��	��
, ���� 

������� �����, ��� ���� �	&�����. 

 

�� �������	
 &���� 	����"
���
 �	����
������ ��
 ���������	�
	
 �����	%�	�
 " ��� �����"�	�
 

���
 ��
 ��
������
���
 ����
 ��� ��	��5����� 
	 ���
 ���� ����
 &����
 	�� ��� &����������� 

	����"
���
 ��
 �	������ ��� �� ����� �����	��� &���� 	����"
���
 ��� �&����� �������
	�	
 

��"�	�
. 

 

�� �������	
 &���� 	��
	��%���� ��
& �� 
	 ���
 &����������
 ����	�	���
 ��� ���
 &����������
 

��
��
 ��� 	&��
�5����� ���
 ����	��������
 �	������
 
	 ��
 ����	
 ��	��5�����, ����5�
	�� ��� 

&���������� �����
 ��� �� ���
. :�	
 �� ������
 ��� ���������	�
� &��������� �����	�� ��� 
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	�	�������� " ��
 �����	%�	�
 ����� ��5����� ��� 
���
 � � &��������%� 	(�� � ���� ��������� 

����	�	�
�� � ��"��
. 

 

� ��������
	��
 &���
 	����"
���
 ���������5	��� 
	 ��� 
����� ��
 ������ ��
 ��� �������	� 

��� ��
 ���� ����
 ���&���
 
	��(� ��
 ��������"
 �(��
 ��� ��
 &��������"
 ����
 � � �����	� � 

��� 	�	�������� ��� � � �����	%�	 �. ��������
	��
 &���
 	����"
���
 �	� ����5	��� 	�� 

�������	� ��� ��� �����" �����%���� �����	��� 	�	�������� " ��������� �	 ��������", 	���
 

	���	���
����"
 ����� ��
, � ����� ���� ����	 � ��������" �	� 	������	 ���	 �� ��������� ���	 �� 

&��������� �����
 " 5�
��. 

 

�� ��������
	�	
 &���������
 �����"�	�
 ��� �����	%�	�
 �����
%���� 
	 ���� ���
 &����������
 

����	�	���
 ��� ���
��	��� �� 	&��
������ ���� �	����� ���� ��� ����� �� �����������	� � 

�������� " � ������ ��, ��
�������
 ���6� ���
 &����������
 ����	�	���
 (��� &����������
 

��
��
) ��� ����� �	�	� �	 ���� " ���������� ������� 
���� ��� �
	��
���� ��� )�������
��. �	 

�	���� �� �����
��
 ��&��
 ����������
�� ��� ������ �������&"
 � � ���� ���%� ���&��%� 

	&��
�5	��� � &���������
 ����	�	��"
 ��� ����	� ���� ��� 	��
	�� ��
 �
	��
����
 ��� 

��������
�� ��"��. 

 

�� ��������
	�	
 &���������
 �����"�	�
 ����� ��5����� ���� ��� ������ ���� ����� �� ����(	� 


	�������� &���������� �����
 ��� ��� �����
������� ��
 ���� ���"
 ���&���
 ��� ��
�����	� 

��� ��������
	�� &��������" ��������. 

 

� ��������
	��
 &���
 	����"
���
 ����� ��5	��� ��� ��
 ���� ����
 ���&���
 ��� ���������� 

��� 	�	����	�
 �	 ���������
 ��� ����	�	
��	
 	���	��"�	�
, 
	 	(���	�� ��� �	���� �� ��� � 

�������&" � � ���� ���%� ���&��%� 	����	��� ��� ��� :
��� ��� 	���� ������ ��� �� ���� ����
 

���&���
 �	� �� �������&��� ��� �����	��� 
�����. 

 

�� �	������	�	
 ������
 ���
 ��������
	�	
 &���������
 �����"�	�
 " �����	%�	�
 ����� ��5����� 

��� ��� ��

��� � � &��������%� 	(�� � ���� ��������� ����	�	�
�� � ��"��
. 1��� ����
 �� 


	������
 ��� �����	�� ��� 	�	�������� " ��
 �����	%�	�
 ��� 	���	�5��� ��
 ���� ����
 ���&���
 

����� ��5����� ���	��	��� ��� ���� �	&����� ��� �
����, �� 
 � 	���	���
��� ��
 �(��
 ��
 �������
 

�	�������
, �����  
 ������	�
� ��� ��	���" �����" ���
  ��������
	�	
 &���������
 �����"�	�
 " 

�����	%�	�
 �� ��	%�	��� ������ ��� ��	����� ��������
�� ��
 �����"
 ����
. 
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2.�� ����#�	 �
� ��������� 

 

!%�5�
%$#����	 
�%�5�	: �� ���������	�
	
 ������
 ���
 ���
 	���5�
����
 (	���
 ��� 

������
 �"(�
 ��
 	�������"
 �����
) �	 ��"
� ��� �	 	���
 ����� ��5�����  
 �(��� ���� 

����������� �	����	�
��	
. *���� ��	(�&���� ���� ����� �	����  
 ������ ��, 	�%  �	 �	���� �� 

��� �� ���� ��� "�� ������"���	 ��	�����	� �� ���� � � �����%�, � 	���	����� ����� ��5	� �� 

��	������� ����  
 �����	�� ��� 	�	�������� ��
 (������� ��� �(���) 
��� ���� ��� ������ ��� � 

������� 
" �� ����"�	� �	 
	� �� 
	�������%� ���� 
%� " �	 	������&". 

 

��%�5�	 ���� ��� �2��� �
$ ��� �
�%����: �� ������
 
	�� ��� �(��� ��� ��� ����	��� 

�	����
������ ���� ������

��� �������
�� � 	��&��%� ��� ��� ������

��� �������
�� � 

�����%�.  *� �	����	�
��� �����
 � � ������

�� � �������
�� � 	��&��%� ����� �	����  
 

�(��� ���� �	����� ��� �&���. 

 

/ ������ �� ��� ����� �	���� ���� ��������
� ��� �� ������

��� �������
�� � �����%� 	���� � 

������� �(�� ��
 ���
	���
 ��� ��� �������
��� �����" 
	��� ��� 	����� �(�� � � �	��������%� 

�����	� � ��� ������

���
 ��� ��
 
	������
 ��� ���������� ��� �� 
� ����� ���
��� 

������������ ����� ��� 5�
�	
 ��� �� �����
 ��
 ���;���	���
. / ���
	��� ��
 �������
���
 

�����"
 �������5	��� 	���� 
 ��� ��	(������ ���������" 
	 ��� ��"�� ��
 
	����� ��
 

����	���
���
 ���� ���"
 
�����
 (projected unit credit method).  

 

*� ������������ ����� ��� �� 5�
�	
 ��� ���������� ��� ��
 ������
���
 
	 ���� �� �������� 

�	��
��� ����� ������� ��� ����	���
��� 
��� ���� ���
	��
	�� 
��� ��&�������� ����� � � 

��

	�	���� � ��� ������

�. *� �����
 ���;���	���
 ����� �	���� �
	�� ��� ����	���
��� 
	 

	(���	�� ��� �	���� �� ��� �� 
	������
 ��� ������

���
 	(���%���� ��� ��� 	����
������ 

����� ����	���
 � � 	���5�
�� �. ���� �	���� �� ���" �� �����
 ���;���	���
 ����� �	���� ��� 

����	���
��� 
	 ��� ����	�" 
����� 
��� ���� �	�����  ��
����
 

 

2.��
 ���$��/��	 

,�����6	�
 ����� ��5����� ���� � :
���
 ��	� ������	
 ��
���
 � �	�
����
	�	
 �����	%�	�
  
 

������	�
� ���	����� � �	����� �, 	���� �����" � 	��������" ���
 
��  	���%� ��� � ��� � 

	���
��� ��� �������
 ����� ��
 ������ ��
 
���	� �� ����
��������	� 
	 �(��������. �� 

������6	�
 	������������ ���� ��� �
	��
���� �����(�
 ���	 ��������
�� ��� ������
�5����� 

����	�
���� �� ����������� ��� ������� �(�� ��
 ������
 ��� ���
��	��� �� �������	� ��� �� 

��	������� ��
 ������ ��
. �� 	��	��
	�	
 �����	%�	�
 �	� ����� ��5����� ���
 ������
���
 

��������	�
 ���� �� ������������, 	���
 �� � ���������� 	���%� ��� � �� ������ 	�� 
��%���� 

������
��� �&��� 	���� 	�������. �� 	��	��
	�	
 �����"�	�
 �	� ����� ��5����� ���
 ������
���
 

��������	�
 ���� �� ������������ 	&���� � 	����" ������
��%� �&	�%� 	���� �����". 
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2.�* +��
������ ���&�� ��� �(�&�� 

 

"����: *� ����� �	����
������ ��� 	����� �(�� 	��	�	����� � ��� �, � �"�	 � ����%� ��� 

�����"
 ����	��%�, ������ ��� 8��� ,�������
	��
 �(��
, 	���%�	�
 ��� 	������&�
.  *� 

��	������� ����� 
��� ���� :
��� ����	�&����� ��"� 
.  / �����%���� � � 	��� � ���	���  
 	("
: 

- �&')���	 �(�#+�: �� � �"�	�
 ����%� ����� ��5����� ���� � :
���
 �������	� �� ����� 

����
 �	���	
, �� ����� �������� ����	��� ��� �����
 ��� � 	�����(� ��
 ��������
 	���� 

	����� 	(��&����
���.  

- ��%�5) �
�%���+�: *� ����� ��� �����" ����	��%� ����5����� ��� �	����� ��� 

���������� ��  ����	��	
, 
	 ���� �� ������ �����"� ��
 ��
 ���	��
	��
 ����	���
 �	 

����� 
	 �� ������ � � ���	��
	� � ����	��%�. 

-  "���� �
$ �$���	: *� ����� ��� �����
 ����� ��5����� ���	� ������"
 ��������
 ��� 
	 

��� ��"�� ��� ����
������ 	��������. 

- ��%������: *� 
	���
���, ����5�����  
 �����, ���� �	
	��%�	��� �� ����� 
� 	�����("
 

���
. 

 

"2���: *� �(��� ����� ��5����� ��� ����	���
��� �	 �	����	�
��� ����. 

 

 

2.�� ������� �������
�� 

 

/ �����
" 
	���
�� � ����
 
	�����
 ��
 
�����"
 ����� ��5	���  
 ������ �� ���
 	������
��	
 

������
���
 ��������	�
 ��� �
	��
���� ���� ��� ����� � �����
" 	�����	��� ��� ��� '	���" �����	��� 

� � 
	��� �. 

 

3. ���#������ ���&����  

 

��%�(����	 5%���������������* ����*��� 

 

� :
���
 	����	��� �	 ���	���
 ���
���������
����
 ��������
 �� 
 ��������
 �����
 (
	������
 

�	 ��������
�����
 �����
�	
, 	�������), ���� ���� �������, ������� �	��������
, ������� ��
	���%� 

��%� ��� ������� 	�����
 �(��
 ��� 
	������
 	������ �.  *� �	���� ������

� ����	�����
 ������ � 

��� �
���� 	����5	��� ��� 
� �����	6�
����� � � ���
������� ���%� ����%� ��� 	����%�	� �� 

	����������"�	� ��� 	��	��
	�� �������" ���
 	������� ��� ���
���������
��" ������� ��� �
����.   

 

� :
���
 �	� ��	� ��
������
 ����	���%�	�
 ���� ����� ��������.  �� � �"�	�
 �������"
 �������� 

���� 
 �	 �	���	
 
	 �(������
��� �������� ����%�	 �. � �������
 �	��������
 ������	���� �	  
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��
��� 	���	��, ������%���
 	����" �������
�. *� �	��������� ����� ��� ��
	����
 ���
 ��� �
���� 

	���� ���� �%
 ��	(������ ��� 
	������
 ���
 ��
�
 � � 	������ �.  � :
���
 �	� ��	� ��� 	�	������� 

��� ��
������ ������ �����	��.   

 

 

4.  ����������	 
'�%�-�%��	 ���� �����  

 

2
 	���	���
�����
 ��
��
 ���5	��� 
�� �
��� �����	� � 	�	�������� ��� ����������"� � ��� �������� 

���<���� ��� ����	��	
, �� ����� ����	����� �	 ���&��	�����
 ��������
 ��� ������	�
 ��� 	�	��� 

��� � 	���	���
����%� ��
� �. 2
 �	 ���&���
 ��
��
, ���5	��� 
�� �	 ���&��" �	����", ���� ����� 

���������� ���<���� ��� ����	��	
 ��� � ����� ����	���� �	 ���&��	�����
 ��������
 ��� ������	�
 

��� ���	
 �	�����
.  

 

5.1 �%&��*&� �����	 
'�%�-$%���	 – (�&(%�-���� �����	 

 

� :
���
 ������������	���� �	 ��	�
 ������
 �	 ���&����
 ��
	�
: !�����, $������� ��� �����
 �%�	
 

� ������
 ��� ���
 ������
 ����	��� ��� ��	� ���&��	�����
 ��������
 ��� ������	�
  

 

*� ������
��� �����	�� ��� �
���� ��� ��
�� ����������  
 	("
: 

            
   ��� �  ! �� ��   ���
 

6/��
 
 
�'��-�	 
������   

��
  

��#�%�	 �&')���	 23.785.724 9.162.378 113.140 -1.139.446 31.921.796 

            
� ���$ ��%��	 4.128.547 1.417.380 20.691   5.566.618 

            

-��� ����� �	������         268.659 

#	���������
 �����	
 
(����	��
 ��� 
��������
)         -3.407.162 

#���� �(��� 
	�
	����	��	 
         -290.578 

������%(��$ 
�
���'����         2.137.537 

7��
���������
��� 
�����
         -707.292 

 
���'������ 
%� 
-$%&�         1.430.245 

8���� 	����"
���
         -320.059 

 
���'������ ���� 
-$%&�         1.110.186 
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�
����  �� �������  2006 
            
  ��� �  ! �� ��   ���
 

6/��
 
 
�'��-�	 
������   

��
  

��#�%�	 �&')���	 20.604.813 7.198.904 108.312 -1.269.140 26.642.889 

            
� ���$ ��%��	 3.607.263 1.149.911 28.420   4.785.594 

            

-��� ����� �	������         205.936 

#	���������
 �����	
 
(����	��
 ��� 
��������
)         -3.020.720 

#���� �(��� 
	�
	����	��	 
         -257.011 

������%(��$ 
�
���'����         1.713.799 

7��
���������
��� 
�����
         -326.639 

 
���'������ 
%� 
-$%&�         1.387.160 

8���� 	����"
���
         -350.463 

 
���'������ ���� 
-$%&�         1.036.697 

 

5.2 �����%�*&� �����	 
'�%�-$%���	 – 
&')���	 ��� ����	 

 

/ 	����	�� ��	� ���&��	�����
 ��������
 ��� ������	�
 ������� 
	 �� 	���
 � � 	��� � ��� 

����
������	�.  / ������� ��	�  
 ������� 
: 

          
  �����
 �� ����  

  
1/1-

30/6/2007 
1/1 - 

30/6/2006 1/1-30/6/2007 
1/1 - 

30/6/2006 
, �"�	�
 	
���	�
�� � 30.404.804 25.146.488 24.037.760 21.034.674 

, �"�	�
 ���<��� � 313.331 261.562 313.331 261.562 

, �"�	�
 ����%� ����	
�� � 1.168.511 1.216.249 1.168.511 1.216.249 

����� ��� ����	��	
 35.151 18.591 35.151 18.591 


*��'� 31.921.796 26.642.889 25.554.752 22.531.075 
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6.  
����+���	 ���	 ����������	 ����������	 

 

6.1  �����
�	 �����
��������	 

 

*� �����	��, �� ������ ��� �� 
����"
��� �����
"����� ���� ��� �
	��
���� 
	������
 ��� �,7, 

(01/01/2004) ��� �	�
����
	�� �����
 (deemed cost), ��
& �� 
	 ��
 �����(	�
 ��� �,7, 1. 2
 

«�	�
����
	��» �����
 �	 �	���� � 	����� �(�� ��� ������ 	(�����
�� ���� ��� �
	��
���� 


	������
 ��� �,7,, � ����� �������������	 
	�� ��� 
	���� ��	(������� ����� 	���
��%�. 

�	� �������� ����"�	
 ��� �����
	�%�	�
, " ������"���	 ���� ����, 	�� � � ���� � �����	� � ��� 

	�	�������� ������ ���	��
��. 

!���
 ��� ����
 2007 ,� 	����	�� �%���	 ������ ���%
 ��� �� �����	��  ��� ���������	� �’���� ���� 

�������"
 �(��
 ����� 1.465.000 	��% . / �������" �������	��� �(�� � � �� ���  ���� � ���� ��� 

31� �	�	
����� 2006 ��� <<��������� ������ >> ��
 	����	��
 �����	��� ��� ���� � � 1.471.385 	��% . / 

����������� 5�
�� ����� 6.385 	��%   ����� �"���	  ��� ������� �(��� ��
 	����
	��
 �	������ 

��� ����
  2007. !���
 ��
 �������
	��
 ��"�	 
 	�������	 	�	������� ������ ��� 0 3299/2004 

,��������� �����  1.586.000 	��%  ��� 
���
 �����,  ���� 475.000 	��%  	���������	 	���
 ��� ����
. 

,	������  ��	�����"�	�
 ��� ��
	� �� 6.13  <<#����
 1��������	�
	
 3����	%�	�
>> 

 

6.2 ;�'� ����5��� ���%(�����* 

 

/ 
	�����" � � 	�� 
�� � ����������"�	 � ��� �
���� ��� ��
 
�����"
, ���%
 ��� � � �;� � 

�����	� � ���%�, ��
 	(	��5�
	��
 	����
���� �	������ ��� 1� )��������� 2007 	 
 30� )������  2007  

���%
 ��� ��
 �������
	��
  ��"�	 
 1� )��������� 2006 	 
 31� �	�	
�����  2006   ��	�����5����� 

�	 	���������
	���
  �����	
. 
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������ ���������� 2007 

  

� �� 
��	���� 
31/12/2006 

�!�
�� 
"�
����# 

"��	���� 
&�"�
������� 
"�
����# 

� �� ��	���� 
30/6/2007 

�"��$����� 
��� 31/12/2006 

�"��$����� 
"�
����# 


������� 
�"��$����� 

��
�#
���� 
�"��$����� 
��� 30/6/2007 

���"��$���	 
� �� �	� 
30/6/2007 

                   
�����
�� 10.230.381 2.146 1.150.000 9.082.528 0       9.082.528 
�	���� 9.206.990 401.823 352.059 9.256.754 458.817 107.627 31.513 546.525 8.710.229 
���/��
 

�����
��
 497.473 146.864 0 644.337 205.640 20.022 0 225.663 418.674 
�
	������� 
�

� 1.859.020 96.439 21.315 1.934.145 970.735 127.527 36.977 1.061.285 872.859 

����� &�����
 

�����
��
 1.297.945 81.945 7.691 1.372.199 906.689 49.705 7.691 948.703 423.496 
�����������	�


���
�� 23.091.809 729.218 1.531.065 22.289.962 2.541.882 304.882 76.181 2.782.176 19.507.786 

SOFTWARE 236.377 7.373 1.727 242.023 214.015 4.704   218.719 23.304 

�"��$�����           309.586       
                    
                    


�%&�'� ���������� 2007 

  

� �� 
��	���� 
31/12/2006 

�!�
�� 
"�
����# 

"��	���� 
&�"�
������� 
"�
����# 

� �� ��	���� 
30/6/2007 

�"��$����� 
��� 31/12/2006 

�"��$����� 
"�
����# 


������� 
�"��$����� 

��
�#
���� 
�"��$����� 
��� 30/6/2007 

���"��$���	 
� �� �	� 
30/6/2007 

                    
�����
�� 10.017.134   1.150.000 8.867.134         8.867.134 
�	���� 8.046.556 291.674 352.059 7.986.171 372.492 99.910 31.513 440.890 7.545.281 
���/��
 

�����
��
 481.629 142.835 0 624.464 196.938 17.256 0 214.194 410.270 
�
	������� 
�

� 1.555.947 41.715 21.315 1.576.348 839.789 87.395 36.977 890.207 686.141 

����� &�����
 

�����
��
 1.219.448 72.564 7.691 1.284.321 888.077 44.113 7.691 924.500 359.821 
�����������	�


���
�� 21.320.715 548.788 1.531.065 20.338.437 2.297.298 248.674 76.181 2.469.791 17.868.647 

SOFTWARE 232.895 9.730 1.727 238.228 212.358 3.781   216.140 22.088 
�"��$�����           252.456       
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6.3  ���&����	 �� -�
�
����	 

���
 ���
���
 ��������	�
 ��
 	����	��
 �� ��

	����
 �	 ���������
 �&����� ��

	����
 �	 	����	�	
 


� 	����
��	
 �	 7��
�����"��� �(�%�.  

���� �������
	�� ��"�� ����
������"���	 � �%���� ��
 ��������"
 �'�4),#�� !,!, ���� ����� 

150.000 	��% . ��
	�%���
	 ��� � �� ���  ��������" 	��	 ���
	� �	� ���� ��� ��%�� 	&��
��" � � 

�,7, ��� ���� �	&����� ��
 
�����"
 , ���� �������" �(�� ��"�	%
 ��
 ��� "��� �� ���� � �  166.955 

	��%  ��� � �����������  5�
�� ����� 16.955 	��%  ����� �"���	 ��� ����	���
��� ��
 

�������
	��
 ��"�	 
. 

 

6.4  ���&����	 �� ��

����	 ���#�������	 

 

/ 	����	�� �����	� ������� 30% ��� 
	������� �	&������ ���� 	����	�� !34�8�41 – '!24')�� 

8�41��� �.!. � ����� ������������	���� ��� �%�� � � �	 ����%� ���<��� �. �� 
	����
 ��
 

	����	��
 �	� 	���� 	����
��	
 �	 7��
�����"��� ����%� ��� ���
 ���
���
 ��������	�
 	
&���5����� 

���  �����
 ��� ����	���� �	 ���
	� ��  �� 	���� �������� ��� ����
 ���	 ��"�	 
.  

 

        
    31/12/2006 31/12/2005 
����(� ��"�	 
   683.829 771.829 
���
	� �� ��� 
����
� ��"�	 
 2006   %������&�   
���
	� �� ��

	���"
   %�7�777&� %���777&�

3������� �"(	 
 ��"�	 
        

    621.193 683.829 

        
 

 

��������� ������
��� �����	�� ��
 	����	��
 ��	�����5����� ��� ��: 

�
&����� 

6+%� 

�(���������	 ���%(����$ �
�5%�+���	 

�*�'�	 

�%(���+� ��%�� ��	 ��� 

������$ 

�������5)	 

              

31/12/2006             

���/0 ��  !����� 6.856.525 4.996.293 7.009.420 247.436 30%

    6.856.525 4.996.293 7.009.420 247.436  

              


����&�� 

!���
 ��� ��������� 2007 ����
������"���	 � 
	�������� ��� ������� ��
 ��

	���"
 ��
 


�����"
 ���� 	����	�� <<!3428�41 '!24')�� 8�41��� �02031�� !1,�4)�/ ��) $)�1/7�0)�/ 

!*�)4!)� >>���� �����  537.705 	��%  . / ����������� 5�
�� ����� 83.488 	��%  �� ����� ���	� ��� 

����	���
��� ��� 	��	�
"��� ��� ����
 2007 
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6.5 +��-���
� 

 

*� �����
��� ��� �
���� ��� ��
 !����	��
 ����������  
 	("
: 

  �����
 �� ����  

  30/6/2007 31/12/2006 30/6/2007 31/12/2006 

!
���	�
��� 12.933.940 9.631.292 8.868.965 6.822.367 

,��<���� ����
� & /
��	�" 107.443 163.030 107.443 163.030 

�' & $��������
 ��	
 - 	��� ����	�����
 346.375 317.327 345.978 285.075 


*��'� 13.387.758 10.111.649 9.322.387 7.270.473 

          

1	���: ,�����6	�
 ��� �������, 
������	��
��� ��� ���	����

��� 
�����
���: 0 0 0 0 

          


���'��) ��#�%) %�����
��)���� �2�� 13.387.758 10.111.649 9.322.387 7.270.473 

          
 

 

 

6.6 ����
�	 ��� �����	 ��������	 ����
����	 

 

�� �	���	
 ��� �� �����
 	
������
 �����"�	�
 ��� �
���� ��� ��
 !������
, ����������  
 	("
: 

  �����
 �� ����  

��'���	 ��� ���
�	 ��
�%���	 
 
���)���	 30/6/2007 31/12/2006 30/6/2007 31/12/2006 

          

,	���	
 16.435.583 12.544.486 14.798.656 11.208.579 

'��

���� 	��������� 217.884 71.801 55.406 71.801 

'��

���� �	 ����������� 42.252 213.665 42.252 54.502 

 !������
 	��������	
 11.129.500 11.078.460 10.151.627 11.076.296 

 !������
 �	 ����������� 1.650.864 1.548.161 1.650.864 1.548.161 

������
 !
������
 �����"�	�
 29.476.082 25.456.574 26.698.805 23.959.339 

,����������
 ��� �����
 
����	
�� � 446.622 311.815 438.989 311.815 

  29.922.704 25.768.389 27.137.793 24.271.154 
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6.7 .������� &��-����� ��� ���&����� 
�������� &��-������ 

*� �������
� �������� �	���� 
	����� ��� �������	�
 �	 ����	5	
 �������
	
 �	 ��%�� 5"����. 

 

6.8 0&�� �������� 

 

i) ����5��$ ��-�'��� 

 

*� 
	������ �	&����� ��
 	����	��
 ��� ����
 ��
 	����
���� �	������ ����	�	���� ��� 24.300.170 

�����
 
	����
 ���
�����"
 �(��
 > 0,6 � ���	 
��. 2����� 
	 ���&��	�
 � �  ��� 29.6.2006 ��� 

6.12.2006  '	���%� ���	�	��	 � � � 
	��� � ��
 	����	��
 , ���&�������	 � ��(���  ��� 
	������� 

�	&������ ���� ���� 1.458.010 	��%  , 
	 ������ 2.430.017 �� � 
	���%� ,���
�����"
 �(��
 0,60 

	��%  ��� ��
"
 ����	��
 0,90 	��% . / ��(���  ����	 
	  �������" 
	����%� �����  2.187.015 	��% . / 

���&���  ����� 729.005 	��%   "��� �	 ����	
����� ��	� �� �����. *�� 10� 1�<�� 2007 �� 

7��
�����"��� ����%�  	������	 ��� 	���� �" ���
 �������
��	���  � � �� ���  2.430.017 
	���%� 

���  
 �
	��
���� ����(�
 ��
 �������
��	���
 � � 
	���%� �������	 � 17� 1�<�� 2007. 

 1���
 ��
 �� ���   ��(���
 �� �����
������	� ���
 ���������  	��	���
���� 	�	�������� ��	����  

��� 0 3299/2004.  

*� �(��� ��� ���  ��(��� ��� 
	������� �	&������ ��� ��� ������  � � �� � 
	���%� ���� ������� 

�	����� ���  ���� �������
	�� ��"�� 2006 ��"���� ��� ���� � � 2.225 	��%  ���  80.652	��%  

����������. �� �� ���  �����	
 ����� �"����� ��� ������� ��� �������� �(��� ��
 	����
���� 

�	������.  

 

ii) ��%������ 

 

*� ���� ��� 
	���
��� ��
& �� 
	 �� �#,7 ����� ��5�����  
 ������ �� ���� ��� �
	��
���� 

�������
 ��
 ����	���
	��
 �����
"
 ��� �.�. ��� ��� '	���" �����	��� � � 
	��� �. 

*��  28� )������ 2007, � *�����" '	���" �����	��� � � 
	��� � ��
 	����	��
, 	������	 ��  �����
" 


	���
���
 ��� �
���%� 
	�%�  ����������� ��
�������,  ���%� 267.302 ��� 180.000 	��%  ���������� 

,��� �� ����� ��
 ��"�	 
 2006.  

 

 

6.9 ���$��/��	/ �����-��
�	 ��� �����	 ���#������	 

 

��� ��������
� << #����
 1��������	�
	
 3����	%�	�
 >> ��	� ����� ���	� 	�����"���� ��� 

�&��� �	��������� �����	�� .�� 	�������"�	�
 ��� �&�����  �	��������� �����	�� 	���� �������
  

	�������"�	�
 , ��� ��
& �� 
	 �� �#, 20 <<#�������" � � ������%� !�������"�	 �>>, �����  
 

������ ��� ��� , � 	���	����� ��� ��
 ���������� ����	� �� ������	�, ������	���	� " 
	 ������"���	 

���� �����, �����"�	� 
��������	�
� �	��������� �����	��. �� �������
  	�������"�	�
  ��� 

�&����� �	��������� �����	�� , ����	� �� 	
&���5����� ���� ��������
� , 	��	  
 ��������
	�� 
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�����, 	��	 �&���	���� ��
 ��������"
 �(��
 � � ��	���%� �	��������%� �����	� �. / 	����	�� 	���	(	 ��� 

������" 	�����"���� ��� 03299/2004 �� ��� 	
&����	�  
 ��������
	�� ����� , �� ����� ��� �� 

����� �	���� 
	 �����
����" ��� ���������" ���� ��� ����� ���� ��� �����	�� ��
  &���
�
 5 "
 

� � �	��������%� �����	� � . ���� �������
	�� ��"�� ���� 12.280 	��%  ����� �"���	 ��� ����� 

��
 ��"�	 
 �	 
	� �� ��� ��������
���� 	�����. 

���	 ���
 � 	����	�� �������	� �	 ��	
 ������6	�
 ���	���
%���
 ��� �� �6�
 � � �����%� 

	���&��	�%�  ��� ����
  ������� ����	��������� ����
. *���������� 
 �����5�
	�� ���� &��������" 

��
��	���, ���� �������
	�� ��"�� ,��(��	 ���   �����	6� ��� 	���&��	�
 �����"�	�
 �	 
	� �� 

� � ����	�	�
�� � ���� ����  221.708 	��% . 

!���
 ��� ��%��� 	(�
"��� ��� ����
 2007 � 	����	�� ����	  
��������	�
� ���	�� �	���	���
 

�����	��
  �����  1.189.500 	��%  
	 ��� ��%�� ���� ���������� 	���
 15 
��%� ��
 �
	��
����
 

	������
��. *� �� ���  ���	�� ����"&���	 ��� ��� 
	���" ����6� � � �����%� ��
 	�������
 ���	� 

��� 0 3299/2004.�� ��
������ 	������� �������	 �	 1% 	���� 
 (spread) ��� ��
����
	�� ��� ������� 


	 �� EURIBOR  ��
 �	������ 	������
��. 

/ ������� � � ������� � � � ,�����6	 �, � � 
����������
 � ���	� � ��� � � ���
��	��%� 

��� � � ����%� ����&%� �����	%�	 � ��� �
���� ��� ��
 !������
 ��	�  
 	("
: 

 

  �����
 �� ����  

�%�,'�8��	 30/6/2007 31/12/2006 30/6/2007 31/12/2006 

#����
 1��������	�
	
 
3����	%�	�
 1.646.046 1.633.247 1.573.720 1.573.720 

 1��������	�
� ���	�� 
����	5%� 1.189.500   1.189.500   

,�����6	�
 ��� 	���&��	�
 
�����"�	�
 1.227.941 1.230.806 1.225.342 1.225.342 

  4.063.488 2.864.053 3.988.562 2.799.062 

 

  �����
 �� ����  
�%���#����	 ��� '��
�	 
�
�5%�+���	 30/6/2007 31/12/2006 30/6/2007 31/12/2006 

          
,��
��	���
 13.418.853 8.679.945 10.147.972 7.176.610 

'��

���� ���� ��� 630.445 236.520 630.445 236.520 

!������
 ���� ��	
 1.437.121 1.200.729 1.367.254 1.130.679 

,����������
 �	���%� 256.594 267.519 236.837 265.630 

  15.743.012 10.384.713 12.382.507 8.809.440 
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6.10 ����	 ����&���
�	 

 

 
   �����
  �.����. 
0$%�	  �����)����	 

1/1-30/6//2007 1/1-31/12/2006 1/1-30/6//2007 1/1-31/12/2006 
      
      
8���
  	����"
���
 (320.059) (541.741) (255.984) (426.937) 
��������
	��
 &���
 26.244  24.954  
���&���
 &���������� 
	������  

0 406.015 0 406.015 
 

 

 

 

 

 

6.11 K��&� ��� ��
�#� 

 

 

  �
����   
	�
��	   
  
  

� ��=�
"# $ %##&�

� ��!�
"� �% %##$� � ��=�"# $ %##&�

� ��!�
"� �% %##$�

����� ��� ��������� ����
 

	�����
 ��
      

�����"
 1.110.186 1.244.498 767.952 526.898 
����
��
���
 
���
 ���
 
��� ����
�� 
	���%� 24.603.922 24.300.170 24.603.922 24.300.170 
$����� ����� ��� 
	���" 
(	��%  ��� 
	���") 0,05 0,05 0,03 0,02 

 

 

 

 

 

6.12  �&�#�����	 ����
����	 - ���#������	 

 

�'�%�-�%��	 �5����� �� ����5$����	 �
�5%�+���	 

 

3����	� 	������ ������ �� ���
 ��� ��&�������� �������
� *!�3!� ����� > 88.000 �	����� ��� �� 

����� � 	����	�� �����%���	 �� ������.  

�	 ����
 ��
 	����	��
 ��	� �����	�, 	�%���� ��� 1���
	���
 ,� �����	��� ����%�,  � ��� 15.1.2007 

������ ��&�������%� 
��� � ��
 	������
 «�'�4),#�� 1�0�,4��2,/ !.,.!.»  
	 ��� ����� 5��	���� 

�� ������	��	� ���� !#*�0 � 	���� �", ������	�", �����&���� ��� �%���� �	 ����%� &��
�� � 
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��� &����� �� �"
��� “COPPERPLUS” “RENEUR” “OXYPLUS” “CARBEPLUS” “BAIA” “PHYTORPHAM 0-

157” “MANCOPLUS” “PILOT” “FIDOROL”, �� �������	� � ����������" ������	�� � � ���<��� � ���%�, 

�� �������	� � �&���	�� � � ��
�� � ��� � ��������&" ���%�.   

���� ������� &���, �	 
���	� �� 	���
��	� � ������ ��
 �� ���  ��������"
 	���	
�����
, ����� 

����	���� ��� ���������� ��&�������%� 
��� �, ���� ����� ��� ��� ������ ��
 ��������"
 ���&���
 

���	� ��� ���" ������������ �	 ���	 �	���� ��, ��� 
	�� ��� ������ ��
 ���&���
 � ��������
 

	������ �� ����	� �� ���"�	� ������" �� �" 
	 ����� ��� ������� 	��������� ��� 5��"
���
. / 

��������" ���&��� �� ���� �"�	� �	 ���� ���" ���
��� ��� ��
���
 ��� � �������" ���
��� 

����� �� ���	� 
��� ������� ������"
 �� �"
 ��� ������"���. 

 

!�������, � ��� 15.1.2007 ������ ��&�������%� 
��� � ���� ��
 !����	��
 ��5��"���	 	�%���� ��� 

1���
	���
 ,� �����	��� ����%� ��� 13.2.2007 ��� 	���	
	� � ������ ���&���
 	�’ ���"
. / 

	���
��� �	��  ����(�
 " 
� 5�
��
 ��� ��� !������ �����	��� �
	�� 
	 ��� ������ �������"
 ��� 

�	�	������
 ���&���
, � ����� 
	 �� ���"�� ���	�� � � ����
�� � ��� ��� 	� ���	� �����������" 

�������" �	� ����	���� �� ����(	� ���� ��� ������ 2-3 	�%� ��� 	&���� �������� ��� ��
 

	
��	��
	�	
 ��	���
 �� �����	��
	�� ������ 
���. / �� ���  ������ ��&�������%� 
��� � 

	���
���� ���  �	� �� 	���	��	� ��
������ ��� ���
���������
��" ����, �� ����	���
���, ��� ��
 

��
	����
 ���
 ��
 !������
 ��� ��� �
����, 	�%  � !������ ��	� ���	� "�� �	 	��&" 
	 �����
 ��� ��� 

������������� � � ���<��� � ��� &����� �� 	��
��� �"
��� 
	 ���������� ���<����.  
 

 

�� ����	���	
 &���������
 ��"�	�
 � � 	����	�%� ��� �
���� �����  
 	("
: 

 

�
&����� 
 ��'�(���	 -�%�'�(��� 

5%)���	 
!#*�0 �)!.0�3� !1,�4)�3 
�.!.$.!. 2004 -  2006 
ELTON CORPORATION S.A. - 
ELTON CORPORATION L.T.D 2000 - 2006 
ELTON CORPORATION d.o.o. 
Belgrade 2002  - 2006 
!34�8�41 '!24')�� 8�41��� 
�.!. 2004  - 2006 

 

 

6.13 ,������
�	 �� ���&�&����� ���� 

 

�	 ��� �&��� ��
 	���	�������
 � �"�	�
 �����
 ����
 ��������5����� ��� ��� .  

1/1-30/6/2007  

�/�.
��
 ����� 
�������
  �������� 
 .!.�. 
� �� �����
 ��� 

������ �.
 
�������  
 � ��.
�/� 

ELTON CORPORATION SA 
379.518 217.616 

ELTON CORPORATION LTD 
263.815 369.088 

ELTON CORPORATION DOO 
302.198 700.888 



 

���������	 
��
�
����	 �
�
������	 ��
 ��� ����
�
 
�� 1� �
�
�
��
� ��	 30� �
���
�  2007 

 

 

45 

�'�4!� 1/*4)�/� �,� ELTON 
CORPORATION SA 193.916  


����  1.139.447 1.287.592 
 

 

 

 

 

1/1-31/12/2006  

�/�.
��
 ����� 
�������
  �������� 
 .!.�. 
� �� �����
 ��� 

������ �.
 
�������  
 � ��.
�/� 

ELTON CORPORATION SA 
1.097.496 236.224 

ELTON CORPORATION LTD 
727.573 572.512 

ELTON CORPORATION DOO 
367.204 436.431 

.3'�*4)�!� 1!*�=3 *�3� 
  16.544 


����  2.192.272 1.261.710 
 
 
 
 
 
   

1/1-31/12/2006  

 1���
 ����� �������
  
��������  .!.�. �.  ��  
�� �����
 ��� ������ �.
 

 1���
 
��1 ����/�  

ELTON CORPORATION SA 172.419 14.100 
ELTON CORPORATION LTD 

  45.815 


����  172.419 59.915 
 

 

 

 

 

�� �������  ���������
 ��� �������� ����� ����	�&�	� ��� �� 	������
��� ������
��� �����	�� ��� 

�
���� ,���� � � �� ���  �	� �������� ���������
 
	��(� ��
 	����	�� ��� ��� � ����	�
	� � 


	�%�.  

 

6.14 ��
���
� ��
� 
�� ���������� 
�� �����
����� 

 

,��� ��� "�� ���&	����� � �	����� �, �	� �������� 
	���	����	�� � � ������
��%� ��������	 � 

�	������, �� ����� �� �&����� 	��	 ��� :
��� 	��	 ��� !����	��, ���  ��� �� ����� 	������	��� ���&��� 

��� �� ��	��" ,������ 7��
���������
��"
 ,����&�����
. 


