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+���ÿ�����ÿ�ü���ù	ù�	ù�üÿ� 
 

���ÿ����+ÿ���� 

	�"����"��.!2� #�������.��2�"�$!�1�"�� #�����0�2�������û0�0��!� #����� 
�� 1��10�0#!+� 

 

 
 

 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 
 31.3.2007 31.12.2006 31.3.2007 31.12.2006 
ü�ü�+þ	ÿ��     
����#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.     
ü�1+�.2.�����. 8.320.360 8.322.782 8.273.460 8.273.882 
ñ#�.��0!� #1�.���12 �$0�. 1.241.405 1.241.405 0 0 
ü�0�/*10�"�10�1#��0�0�"�0��$0�!�10�" 20.609.701 20.841.306 22.665.693 22.897.298 
� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 44.272 43.536 2.876 2.140 
 30.215.738 30.449.029 30.942.029 31.173.320 

�#�� 3 ! *�2.��0!� #1�.���12 �$0�.     
ù� ���.2. 914.969 930.221 0 0 
�0��20"��.��� ���"�.�.�2�10�" 1.201.347 1.410.706 10.388.936 10.474.516 
	.��.���/�.��1��.��.���1 /*�.�. 3.216.512 3.461.200 3.062.138 3.289.436 
 5.332.828 5.802.127 13.451.074 13.763.952 

�
�����ü�ü�+þ	ÿ��
 35.548.566 36.251.156 44.393.103 44.937.272 

     
     
�ù,þ	ÿ��     
ÿûÿù��ü-ù�ùÿù     
�02)$&��2�"���2!���"��     
�02 $��)��03��.�  22.583.672 22.583.672 22.583.672 22.583.672 
ù� �0�.2��)�#��!�2 ��!2�  17.084.807 17.084.807 17.084.807 17.084.807 
ù� �0�.2��� 20.901.454 20.901.454 20.832.526 20.832.526 
��!/�������0"��0�"���  (29.012.409) (28.667.990) (18.326.016) (17.993.727) 
û��.�+�.2.��0� %�3�." 680.050 691.893 0 0 
�*� � ��/�&���03.�.�&� 32.237.574 32.593.836 42.174.989 42.507.278 

     

����ü
�üÿ�     
�.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"     
�! ���%0�"���.��.! $�"�12 #"�0!�.�)�0� #"� 
�02��2����� / �.�)�2���#��!01�. 

 
1.039.128 

 
1.101.121 

 
769.426 

 
827.070 

� ���"��.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�" 6.752 6.752 6.752 6.752 
 1.045.880 1.107.873 776.178 833.822 

ú!.$#�!)�01�0"�#� $!0+10�"     
�! ���0#2�"��.��� ���"�#� $!0+10�" 1.971.977 2.222.743 1.263.943 1.381.471 
-)! ��0�1 /��.2 "�	�� �� ��3)! �����!&2� � 293.135 326.704 177.993 214.701 
 2.265.112 2.549.447 1.441.936 1.596.172 

�
������ù,þ	ÿ��
 35.548.566 36.251.156 44.393.103 44.937.272 
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����ù	ù�	ù�þ�ù��	ü�ü��ù	
� 
+�.�2����0!� / ������&"�����.!2� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

 1/1-31/3/2007 1/1-31/3/2006 1/1-31/3/2007 1/1-31/3/2006 

�*�� "�0!�.1�+� 1.383.784 1.423.535 0 0 

�)12 "��&�����2&� (1.051.676) (1.070.995) 0 0 

���2����!/�������0"� 332.108 352.540 0 0 

ñ��.��1 /.�0��02.��0*10&" 18.063 17.185 18.063 17.185 

ò� /.�/� ���1�" (379.473) (1.055.813) (220.861) (468.122) 

ù�.�! 1.!� ���1#��02 $+� (231.605) 0 (231.605) 0 

ò� /.�/���01�" (179.730) (179.209) 0 0 

��!/�������0"��0��02���0#1�" (440.637) (865.297) (434.403) (450.937) 

ò1 /.�1#��02 $+� 0 0 0 0 

��12&2�� ��2)� ���.��1#�.3���1 /. 26.033 11.123 24.374 100 

�!0&12�� ��2)� ���.��1#�.3���� /. (13.417) (638.544) 0 (314.035 

�!��.2  �� � ���)��)12 "���.�.!)� 12.616 (627.421) 24.374 (313.935) 

�����ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��1 /. 86.632 10.624 77.739 1.210 

�����ò�2.�2.���!/� 0 49.357 0 6.168 

�����ò1 /.��! �� #���&��$!�10&� 0 31.662 0 0 

�����ò�2.2.��.��.�)!�.�.��� /. (813) (972) 0 (293) 

�����ò�2.�20"�ý���0" 0 (8.750) 0 0 

�����ò� /.��! �� #���&��$!�10&� 0 0 0 0 

�����! ���%0�"���.���2.�2 #"����/*� #" 0 0 0 0 

� �����1 /.�–��� /.���.�.!�� 85.819 81.921 77.739 7.085 

��!/�������0"���! �3)!&� (342.202) (1.410.797) (332.290) (757.787) 

-)! "�0�1 /��.2 " (14.060) (88.566) 0 (48.653) 

��!/�������0"���0!�)/ # (356.262) (1.499.363) (332.290) (806.440) 

��!/�������0"���02)$&���0� %�3�." (11.843) (342.304)   

��!/�������0"���02)$&����2!���" (344.419) (1.157.059)   

     

        ý���0"��.2���02 $��� #�.�.� � *� 

��������12 #"��02)$ #"�2�"���2!���"���.�2�� 

���������0!� / ��10�ü#!+� 

 

 

(0,019) 

 

 

(0,064) 

 

 

(0,018) 

 

 

(0,044) 
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����ù	ù�	ù�þ�	ù�ÿù�
����
� 
+�.�2����0!� / ������&"�����.!2� #�������.������ 

 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 
 1/1-31/3/2007 1/1-31/3/2006 1/1-31/3/2007 1/1-31/3/2006 

	.��.��"�� �"�.�)�1#���0�"���0�2�����"��/!.12�!�)2�20"     
	.��.��"�0�1! �"     
�&��10�" 1.383.784 1.423.535 0 0 
ñ��.��1 /.�0��02.��0*10&" 18.063 17.185 18.063 17.185 
ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��1 /. 85.819 3.124 77.739 1.210 
ò1 /.��! �� #���&��$!�10&� 0 0 0 0 
��12&2�� ��2)� ����.2.��10&������� 26.033 11.123 24.374 100 
�0�&1��.�.�2�10&� 139.355 0 85.580 0 
ù*��1��.�.�2�10&� 0 (202.359) 0 (282.854) 
�*� � �	.��.�+��ü�1! +� 1.653.054 1.252.608 205.756 (264.359) 
	.��.��"�0�! �"     
�)12 "��&�����2&����0� ��.� 1��10�"��.���! ���%0�"� 1.051.676 1.070.995 0 0 
ò� /.��0�2 #!��."�/� ���10&" 379.050 420.732 220.438 202.430 
ò� /.��0�2 #!��."�/�.��10&" 179.730 179.209 0 0 
ñ��.��� /. 0 972 0 293 
ù*��1��.� �0��2&� 0 (202.108) 0 0 
ù*��1���02.�.2��+��� �.!�.1�+��0�0!��2�� * 0 0 0 0 
�0�&1���02.�.2��+��� �.!�.1�+���.��2�� * 0 13.041 0 352 
�0�&1���!.$#�! ��1�&��#� $!0+10&��������	!.�0�+�� 178.762 90.186 117.528 90.186 
�0�&1��.� �0��2&� (15.252) 0 0 0 
�0�&1���02.�.2��+��� �.!�.1�+��0�0!��2�� * 0 (7.786) 0 0 
ù*��1���02.�.2��+��� �.!�.1�+���.��2�� * 0 0 0 0 
ù*��1���!.$#�! ��1�&��#� $!0+10&��������	!.�0�+�� 0 (215.594) 0 0 
�*� � �	.��.�+��0�! +� 1.773.966 1.349.647 337.966 293.261 
	.��.��"�ü�! �"�3)!&�     
-)! ��0�1 /��.2 " 14.060 39.913 0 0 
�0�&1��#� $!0+10&��.�)�3)! #"�–�2��� 33.570 0 36.708 0 
ù*��1��#� $!0+10&��.�)�3)! #"�–�2��� 0 (141.587) 0 (13.982) 
�*� � �	.��.�+��0�! +��3)!&� 47.630 (101.674) 36.708 (13.982) 
	.��.��"�! �"�.�)�1#���0�"���0�2�����"��/!.12�!�)2�20" (168.542) 4.635 (168.918) (543.638) 
     
	.��.��"�� �"�.�)�0�0�/#2���"�/!.12�!�)2�20"     
	.��.��"�0�1! �"     
�+��1��0�1+�.2&��.����2 � ��10&� 0 54.107 0 6.168 
�0�&1���.�! �!)�01�&��.�.�2�10&� 0 39.913 0 0 
�*� � �	.��.�+��0�1! +� 0 94.020 0 6.168 
	.��.��"�0�! �"     
ù� !��0�1+�.2&��.����2 � ��10&� 0 137.604 0 0 
ù*��1���.�! �!)�01�&��.�.�2�10&� 736 12 736 12 
�*� � �	.��.�+��0�! +� 736 137.616 736 12 
	.��.��"�� �"�.�)�0�0�/#2���"�/!.12�!�)2�20" (736) (43.596) (736) 6.156 
     
	.��.��"�� �"�.�)�$!��.2 / 2���"�/!.12�!�)2�20"     
	.��.��"�0�1! �"     
ù*��1���.�! �! ��1�&��#� $!0+10&� 0 300 0 300 
ù*��1���!.$#�!)�01�&��#� $!0+10&� 
�� �.!�.1� ��	!.�0�+�� 

 
0 

 
743.142 

 
0 

 
631.180 

�*� � �	.��.�+��0�1! +� 0 743.442 0 631.480 
	.��.��"�0�! �"     
�0�&1���.�! �!)�01�&��#� $!0+10&� 61.993 276.612 57.644 0 
�0�&1���!.$#�!)�01�&��#� $!0+10&��
�� �.!�.1� ��	!.�0�+�� 

 
0 

 
0 

 
0 

 
0 

	)� �����!&���20" 13.417 442.618 0 118.109 
�0!�1�.2.����!&���2. 0 71.267 0 71.267 
�*� � �	.��.�+��0�! +� 75.410 790.497 57.644 189.376 
	.��.��"�� �"�.�)�$!��.2 / 2���"�/!.12�!�)2�20" (75.410) (47.055) (57.644) 442.104 
          	ù�ÿù�ü����ü��ü	ùÿ�ÿù� (244.688) (86.016) (227.298) (95.378) 
          ��þ�ù	ÿ�ù�ûÿù,ü�ÿ�ù�ü�ù��þ����þ�þ� 3.461.200 436.307 3.289.436 237.219 
         ���þ�ù	ÿ�ù�ûÿù,ü�ÿ�ù�	ü��
����þ�þ� 3.216.512 350.291 3.062.138 141.841 
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����ù	ù�	ù�þ��ü	ùú��
��ÿûÿ
���ü-ù�ùÿ
� 
+�.�2����0!� / ������&"�����.!2� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
 

ù� /�/)�0�.�12 #"��02)$ #"�2�"���2!���" 
 

  
�13!%��* 
�14��/�! 

 
���"�3! 
ò"3�! 

ú�!�1�/3��* 
ý�/�1�3�- 
��2�# 

�!��� 
ú�!�1�/-

3��� 

ú�!31��-
2�/3/ 
1�#���!� 

 
	+�!�! 


�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #.!� #������
1*�3&�.��0�2.�û��� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
10.662.232 

 
13.633.846 

 
(10.177.751) 

 
53.786.806 

��!/ "��������.��� #�.�.��&!�12��0�
��01.�12.��/�.��03��.�. 

     
 

 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)-
�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

   
 

 
51.400 

  
51.400 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)-
�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

   

1.295.720 
   

1.295.720 
�#�.��.��.2���"�/�.3 !�"��02.2! ��"�       
�1 � ��1�+�      0 
�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 " 
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.�
�03��.�. 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

1.295.720 

 
 

51.400 

  
 

1.347.120 
û�.�0�����2.��0!�1�.2.����!/��      0 
ù*��1�����0�&1����02 $�� *��03.�.� #      0 
ù� !�"���&��10�"���/�&���02 $+�      0 
ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.��0� %�3�."�
.�)�0�.� !��0����� ���0!�/� #�
�#�.2!���" 

      
 

0 
û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)��+��1��
�0!�/� #��#�.2!��+� 

      
0 

�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ #��02��
3)!&� 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(806.440) 

 
(806.440) 


�)� �� ��.2��2�������.!2� #����� 22.583.672 17.084.807 11.957.952 13.685.246 (10.984.191) 54.327.486 

       

�)� �� ��.2��2�����ÿ.� #.!� #�
�����1*�3&�.�0�2.�û��� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.444.635 

 
(17.993.727) 

 
42.507.279 

��!/ "��������.��� #�.�.��&!�12��0�
��01.�12.��/�.��03��.�. 

      
0 

��!/ "��������.��.� 2���1�"��02.30!)-
�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

      
0 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"��02.30!)-
�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

      

0 
�#�.��.��.2���"�/�.3 !�"��02.2! ��"�       
�1 � ��1�+�      0 
       
�*� � ��.�.! *�0�1 /��.2 "�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�12.��/�.�
�03��.�. 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 
û�.�0�����2.��0!�1�.2.����!/��      0 
ù*��1������0�&1����02 $�� *��03.�.� #      0 
ù� !�"���&��10�"���/�&���02 $+�      0 

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.��0� %�3�."�
.�)�0�.� !��0������ ���0!�/� #�
�#�.2!���" 

      
 

0 
û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)��+��1��
�0!�/� #��#�.2!��+� 

      
0 

�.�.!)���!/ "��������.���0!�)/ #��02��
3)!&� 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(332.290) 

 
(332.290) 


�)� �� ��.2��2�������.!2� #����� 22.583.672 17.084.807 7.387.891 13.444.635 (18.326.017) 42.174.989 
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���ü����ÿþ�ü�þ��ù	ù�	ù�þ��ü	ùú��
��ÿûÿ
���ü-ù�ùÿ
� 
+�.�2����0!� / ������&"�����.!2� #�������.������ 

�� 1��10�ü#!+� 
ù� /�/)�0�.�12 #"��02)$ #"�2�"���2!���" 

  
�13!%��* 
�14��/�! 

 
���"�3! 
ò"3�! 

ú�!�1�/3��* 
ý�/�1�3�- 
��2�# 

�!��� 
ú�!�1�/-

3��� 

ú�!31��-
2�/3/ 
1�#���!� 

 
	+�!�! 

 

ü��/�,- 
�/3/�

�1�!&�4�/# 

 
	+�!�! 


�)� �� ��.2��2�����ÿ.��!� #�
�����1*�3&�.��0�2.�û��� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
12.258.327 

 
13.701.897 

 
(9.257.185) 

 
56.371.316 

 
4.128.951 

 
60.500.267 

��!/ "��������.��� #�.�.��&-
!�12��0���01.�12.��/�.��03.� 

       
0 

 
0 

��!/ "��������.��.� 2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

    
 

51.400 

 
 

(120.929) 

 
 

(69.529) 

 
 

(118.061) 

 
 

(187.590) 
ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

   
 

1.295.720 

  
 
 

 
 

1.295.720 

  
 

1.295.720 
�#�.��.��.2���"�/�.3 !�"�
�02.2! ��"� 

        

�*� � ��.�.! *�0�1 /��� 
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

1.295.720 

 
 

51.400 

 
 

(120.929) 

 
 

1.226.191 

 
 

(118.061) 

 
 

1.108.130 
û�.�0�����2.��0!�1�.2.�
���!/�� 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

   
0 

ù*��1�����0�&1����02 $�� *�
�03.�.� # 

        
0 

ù� !�"���&��10�"���/�&� 
�02 $+� 

        
0 

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.�
�0� %�3�."�.�)�0�.� !��
0����� ���0!�/� #��#�.2!���" 

        
 

0 
û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�
�+��1���0!�/� #��#�.2!��+� 

        
0 

�.�.!)���!/ "��������.��
�0!�)/ #��02��3)!&� 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(1.157.059) 

 
(1.157.059) 

 
(342.304) 

 
(1.499.363) 


�)� �� ��.2��2������
�.!2� #����� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
13.554.047 

 
13.753.297 

 
(10.535.173) 

 
56.440.448 

 
3.668.586 

 
60.109.034 


�)� �� ��.2��2�����
ÿ.�#.!� #������1*�3&�. 
�0�2.�û��� 

 
 

22.583.672 

 
 

17.084.807 

 
 

7.387.891 

 
 

13.513.563 

 
 

(28.667.990) 

 
 

31.901.943 

 
 

691.893 

 
 

32.593.836 
��!/ "��������.��� #�.�.��&-
!�12��0���01.�12.��/�.��03.� 

 
 

       
0 

��!/ "��������.��.� 2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

        
 

0 
ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶�0#�0�."�
12.��/�.��03��.�. 

        
 

0 
�#�.��.��.2���"�/�.3 !�"�
�02.2! ��"� 

      
 

  
 

         
�*� � ��.�.! *�0�1 /��.-
2 "��02.30!)�0� �.�¶�
0#�0�."�12.��/�.��03��.�. 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 

 
 

0 
û�.�0�����2.��0!�1�.2.�
���!/�� 

        
0 

ù*��1������0�&1����02 $�� *�
�03.�.� # 

    
0 

  
0 

  
0 

ù� !�"���&��10�"���/�&��
�02 $+� 

    
0 

  
0 

  
0 

ü��/!.1��12.�/��.�+�.2.�
�0� %�3�."�.�)�0�.� !��0���
��� ���0!�/� #��#�.2!���" 

    
 

0 

  
 

0 

  
 

0 
û��.�+�.2.��0� %�3�."�.�)�
�+��1���0!�/� #��#�.2!��+� 

    
0 

  
0 

  
0 

�.�.!)���!/ "��������.��
�0!�)/ #��02��3)!&� 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
(344.419) 

 
(344.419) 

 
(11.843) 

 
(356.262) 


�)� �� ��.2��2������
�.!2� #����� 

 
22.583.672 

 
17.084.807 

 
7.387.891 

 
13.513.563 

 
(29.012.409) 

 
31.557.524 

 
680.050 

 
32.237.574 



- 10 - 

û��ü�ü�þ+þ�üÿ��+ÿù�	ù��	�ÿ�üÿù�	
���ÿ�����ÿ�
��
�ù	ù�	ù�ü
� 

 

���+0����"����! 3 !�0" 

þ�02.�!0�.�ü	�ù�ù�ü���$0��2��� !3��ù�&�*� #�ü2.�!0�."��.��0��.��0�1�������12 �
�!��.2�12�!� �ù���+���ò$0��2����/!.�2�"�12���ù���.��ù1����� *�����.����/�0*�#�1��
2�"�12 �/�./��2# �0��.��www.etma.gr����� �� � ����"��.2.12�10�"�2�"�����.!2� #������
0��!����.��.�)�2 �û� ���2��)��#�� *�� �2��������.' #�������.��#�)�0��2.��10� !�12����
���!�1��.�)�2���02�1�.�+0������#���0#1��2&���02)$&�� 

þ� 02.�!0�.� �."�� 1*�3&�.� �0� 2 � �1$* �� �.2.12.2��)� 2�"�� �$0�� ����� 2&�� ���&��
$.!.�2�!.� 1#��02 $���"� 02.�!0�."� �.�� .1�0�� 2��� �� ��$.����� �.�� 0�� !���� 2�"�
/!.12�!�)2�2.���1&�2&���#�.2!��+��2�"�02.�!0�+�� 

þ� �!)13.2�� � �0 / ����� !*���1�� �.� 0��2!�%0�� 2��� .���2#��� 0��$0�!��.2���"�
/!.12�!�)2�2."� 12 �� 2 ��.� 2&�� .����2&��� /!.12�!�)2�2.�� #��0!��.����02.�� 0��1�"�
12 #"��.2.12.2�� *"�2�"�1� � *"� 

���0��.2.12�10�"�2&���#�.2!��+��02.�!0�+��0#!�1� �2.��� 
.��	�"�ü��ù	ü��ù�ü��12���ù���.��ù1����� *���� 
�) 	�" HEILONGJIANG ETMA Chemical Fibre Co. Ltd �.� 
     2�" HEILONGJIANG LONGMA Chemical Fibre Co. Ltd�12������.���.� 
���	�"�RONALTEX S.A.S��12��� � �.���ü	�ù�1#��02�$0����1&� 2�"��#�.2!���"�
ü��ù	ü��ù�ü��12���+.���.� 

 
�*� %��2&��1��.�2��+��� ��12��+��.!$+� 

��� �.1���"� � ��12���"� .!$�"� � #� #� �02����.�� ��.� 2��� �.2�!2�1�� .#2+�� 2&��
� ��12��+���.2.12�10&��/�.2#�+� �2.���.!.��2&�� 

 

�����ú�1���.2�!2�1�" 

���  �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"� ü2.�!0�."� 2�"� $!�10&"� ����� �$ #�� �.2.!2�120��
1*�3&�.� �0� 2.� û�0���� �!)2#�.� �!��.2  �� � ����"� ���! 3)!�1�"� �û������
�0!��.��.� ���&��2&��û�0��+��� ��12��+���! 2*�&���û�����.��0!���0�+��� #��$ #��
0�/ �0�� .�)� 2��� ü��2! ��� û�0!���0�+�� 2&�� û�0��+���! 2*�&�� �!��.2  �� � ����"�
���! 3)!�1�"��)�&"�.#2���$ #��#� �02��0��.�)�2���ü#!&�.'���ò�&1����.�+"��.��2.�
û����� #��$ #��0�/ �0��.�)�2 ��#�� *�� �û�0��+��� ��12��+���! 2*�&����û���� 

���  �� � ����"� �.2.12�10�"� �!��0�� �.� ��3� *�� #�)%�� 10� 1#�/#.1�)� �0� 2�"�
 �� � ����"� �.2.12�10�"� 2�"� ����������� �.�� ���������� �.�)2�� �0� .#2)�� 2 �� 2!)� �
�! 13�!02.���� � � ���!&�����0����!&1��12 ��.�.��+12�� 

�2����! �� *�0���$!�1���! ���.�0�12���.��.���2�"�.� � � *�0��"�� ��12���"�
� ��2���"� ��.� 2�"�.� 2���10�"� 2&��1#��02 $+��10��#�.2!���"�.�)� 2 � �)12 "� �2�10&"�
12��� 0*� ��� .��.��
"� 0�� 2 *2 #� ��1#��02 $���."�12�"� �#�.2!���"� 02.�!0�0"� 2�"����."�
�.� !�1���0���10�� 2�"� �1 2���."�û ��.!� #�–�ü#!+�12 �� 1)�*% #"� ¼������������ 2 �
 � � ��.��.�2.� �!��02.��12���0*� ���.��.� 

þ� 02 ��.1�.� 2&��  �� � ���+�� �.2.12�10&�� 1*�3&�.� �0� 2�"� �0���+"� .� /0�2�"�
� ��12���"� .!$�"� .�.�20�� 2�� $!�1�� � ��1�� #� � ��1�+�� �.�� #� ��10&�� � #�
0��!0�� #�� 2.�.�.30!���2.�� 1�� 2&���0!� #1�.�+��12 �$0�&���.��#� $!0+10&��� 2��
��&12 � ��1�� 0�/0$ ���&�� .�.�2�10&�� �.�� #� $!0+10&�� �.2�� 2��� ��0! ����.� 2&��
 �� � ���+�� �.2.12�10&�� �.�� 2.� .�.30!���2.� � 1�� 01)/&�� �.�� 0�)/&�� �.2�� 2��
/��!�0�.� 2�"� �0!�)/ #� #�)� .�.3 !��� �.!�� 2 � �0� �)"� )2�� .#2 ��  �� #� � ��1� ��
�.1�� �2.��12����.�*20!��/#�.2����+1��2�"�/�0*�#�1�"�2�"�ü2.�!0�."�10�1$�1���0�2�"�
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2!�$ #10"� 1#����0"� �.�� 0��!�0�0"�� 2.� �!.��.2���� .� 20��1�.2.� �� !0�� 20����� �.�
/�.3�! #��.�)�.#2 *"�2 #"�#� � ��1� *"� 
 
��.��!)2#�.��0!���0�0"��.��2! � � ��1��#3�12��0�&���! 2*�&� 

ò$0�����0����/ 1����&��û�����2! � � ��10&���.��/�0!���0�+��&"���2&���� 
 
��.�� ��12�����!)2#�.�2! � ��10�"��.��0!���0�0"�2�"�üûû�����0� �1$*�.�)�2 �
2006. 

 
û��� ��� �2! � � ��1��� –� �.! $�"� 10� 0!�.�)�0� #"� �#� $!0&2���� �1$*"� .�)�
1/1/2006) 

þ�1#��0�!������2! � � ��1��0��.��#� $!0&2������.�2�"�$!�10�"�� #��0��� *��2�����
�02�� 2��� ��� ÿ.� #.!� #� 2 #� ������ þ� 2! � � ��1�� .#2�� �.!�$0�� 2�� /#�.2)2�2.� ��."�
0�.��.�2���"� �! 1����1�"� ��.� 2��� .�.��+!�1�� 2&�� .�.� ��12��+�� �0!/+�� �� ����+���
ü��.�� ���.�)�� �.� 0������0�� 0����� �� .�.�2�10�"� .�.��+!�1�"� ��.� 2.� �! �!���.2.�
� ��+�� 0!� / 2+�� �multi-employer plans��� ��.� 2�"�  � �0"� /0�� #��!$ #�� 0�.!�0�"�
���! 3 !�0"� ��.� 2��� 03.!� ��� 2�"� � ��12���"� �0�)/ #� �.� !�1���&�� �.! $+���
ü��1�"�� �! 1��20�� ��0"� .�.�2�10�"� ��&12 � ��10&��� �.�+"�  � õ��� "� /0�� �$0��
�!)�01�� �.��02.����0�� 2��� � ��12����.!$��� #� 03.!�)�02.����.� 2���.�.��+!�1�� 2&��
.�.� ��12��+�� �0!/+�� �� ����+�� �.�� /0�� 1#��02�$0�� 10� ��� � � �!)�!.��.� � ��+��
0!� / 2+��� �� 03.!� ��� .#2�"� 2�"� 2! � � ��1�"� /0�� .�.���02.�� �.� 0��!0�10�� 2�"�
 �� � ����"��.2.12�10�"�2 #����� #� 
 
	! � � ��1��2 #�û��� ���–��02.� ��"�12�"�2���"�1#�.�����.2 "� �#� $!0&2����
�1$*"�.�)���������� 

þ� 2! � � ��1�� /�0#�!����0�� )2�� � ��1�.2���� 12 �$0�.� �02.�*� ��."�  � �.1/�� 20�
�#�.2!���"� 2 #����� #� �0� ��.� 0��02���0#1�� 2 #� 0�&20!�� *� �� ! *�� �.� �0&!�� *��
��! "� 2�"� 0���/#1�"� 2 #� ���� #� 10� .#2�� 2��� 0��02���0#1��� ��� �! �*�2 #10"�
1#�.��.��.2���"�/�.3 !�"��02.3�! �2.���.2�� 2��� 0� � ��1��12����.�.!����1�� 0��� �
/�.�.� ��1�)"�2 #�� ��1�.2�� *�12 �$0� #�/0��.�.���02.���.�1#��0��12 ��! ��0�)�0� �
���� ���þ� 2! � � ��1��/0��.�.���02.���.� 0��!0�10�� 2�"� �� � ����"��.2.12�10�"� 2 #�
���� #� �.�+"� /0�� #��!$ #�� � ��1�.2���� 12 �$0�.� 2.�  � �.� /0�� .�.���02.�� �.�
/�.�.� ��12 *��12 ��! ��0�)�0� ����� �� 
 
û�������.��û�������2! � � ��1�����#��)�.�.�$!��.2  �� � ���+��0��#�10&� 

	.�1#��)�.�.�$!��.2  �� � ���+��0��#�10&��.�0�� ��� �2.��.�)�2 ��0�/)2��1.��
$!��.2  �� � �������1.��þ�.!$����.�.��+!�1��2 #"����02.��10�0*� �0"�.��0"�2������!.�
� #� /)���0� �� 0��*�1�� �.�� �� �02.�0��120!�� 0����2!�1�� 2 #"� 12��� #%��)20!�� .��.�
�02.�*�� �.��2�"�.!$���"��0� ��2�"�#� � ��1���0"�.� 1��10�"��+120��.�.�.��&!�120���0�
2���0#�0�.���� / �12����.2�12.1��.� 20�01��2&��2 ��1 / �.�)��! ���0�0"�� #��$0��
�.2.120�� /0/ #�0#��� �12��� /��!�0�.� 2 #�1#�� �.� #� �û��� ���� �.�� ���� 2�"� ���2�12�"�
0�2���1�"� 2�"�.�.�2 *�0��"�/.����"� ��.� 2 �� /�.�.� ��1�)� 2#$)��$!��.2  �� � ����"�
#� $!�&1�"��.2��2�����0! ����.�2 #�ÿ1 � ��1� *��û��������ü��� �0�/)2�"��0&!0��)2��
2.�2�2 �.�1#��)�.�.�.� 20� *��.13.��12����1#��)�.�.�2)20��!��0���.�0�����0��0����.�
03.!�)10�� 2 �û��� ��� ©�!��.2  �� � ����� ��1.� �� .�.��+!�1�� �.�� 0����2!�1�ª� �� 2 �
û������©ù13.��12����1#��)�.�.ª� 
 
û�0!���0�.�����0/� �03.!� ��"�û������ 
�03.!�)�02.�� ��.� 02�1�0"� � ��12���"��0!�)/ #"�� #� �0��� *�� �.2�� ���02�� 2��� ���.' #�
2006). 
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þ�û�0!���0�.���/�0#�!����0��)2��2 �û�������.! $�"�� #�0�.!2+�2.��.�)� 2���.��.�
2&�� �02 $+�� 03.!�)�02.�� 10� 1#�.��.��"� 12�"�  � �0"� ��.� 02.�!0�.� �.!.$&!0��
1#��02 $�� *"� 2�2� #"� ��.�.�.����0�� 2��� #� $!�&1�� �.��02.����10���02!�2�������.�
�0!� #1�.��� 12 �$0�.� �� #� �.1�� �2.�� 12��� 2���� 2&�� �02 $+�� 2�"��� )2.�� 2 �
�! 1/� !�1�� � .�2���.��.� � #� �$0�� ��3�0�� 3.��02.�� �.� 0��.�� $.���)20! � .�)� 2���
0*� ��� .��.� 2&��1#��02 $��+�� 2�2�&��� #��.!.$&! *�2.�� �� 2&��#� $!0+10&��� #�
.�.�.���� �2.���þ�û�0!���0�.���/0���$0��03.!� ���12 ��õ��� � 
 
û�0!���0�.�����ü�/���01����� � �����ò��01���.��ù� �0�&1�� 
�03.!�)�02.�� ��.� 02�1�0"� � ��12���"� �0!�)/ #"� � #� �0��� *�� �.2�� �� �02�� 2��� ��
� 0��!� #������� 

þ� û�0!���0�.� ��� �� !0�� �.� �$0�� 0��/!.1�� 12�"�  �� � ����"� �.2.12�10�"�� 10�
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0�1����� #"� 1#��02 $�� *"� 2�2� #"� � #� 2�! *�2.�� 12 � �)12 "�� �.�+"� .#2�� ��
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	 � û���� �� .�.�20�� �0!.�2�!&� ��&12 � ��10�"� .�.3 !���� �0� 2.�
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���/#� �� 2 �� ���/#� � !0#12)2�2."� �.�� 2 �� ���/#� � .� !�"� �0������0�� 2��� .���#1��
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 �� � ����"��.2.12�10�"�1*�3&�.��0�2.�û���� 
þ� 1$02���� 03.!� ��� 2 #� û��� �� .3 !�� 10� ��&12 � ��10�"� 1$02���� �0� 2 � *% "� 2&��
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���! 3)!�1�� �� !0�� �.� 0��.�� /�.3 !02���� .�)� .#2�� � #� �.! #1���02.�� 12 ��
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������02.2! ������&��� ��1��2&� 

�����)��1�.���2!�1�"��.��.�.3 !�" 

	 ��)��1�.���2!�1�"��.��.�.3 !�"�2 #����� #�.�)�2����� ÿ.� #.!� #������0��.��
2 � ü#!+�� �.2�� 1#���0�.�  �� 0� � �����0"�  �� � ����"� �.2.12�10�"��.! #1��� �2.��10�
ü#!+��¼���2 ��)��1�.�.� 2���1�"�2�"���2!���"�02.�!0�."� 
�����#�.��.��"��.��#�)� ��. 

���1#�.��.��"�10���� ��)��1�.��02.2!�� �2.��10�ü#!+���10��2&�� �1 2���+��� #�
�1$* #���.2��2�"���0! ����0"�2&��1#�.��.�+������.�.�2�10�"��.��#� $!0+10�"�10���� �
�)��1�.��.2��2�����0! ����.�1*�2.��"�2&�� �� � ���+���.2.12�10&���! 1.!�)� �2.��
+120� �.� .�2.�.�� *�� 2�"� 1#�.��.��.2���"� �1 2���0"� 2�"� ��0! ����."� 1*�2.��"�� 	.�
��!/�� �.��  �� ����0"�� #��! �*�2 #�� .�)� 2�2 �0"� 1#�.��.��"� ��.�� .�)� 2�� �02.2! ���
12 �$0�&��2 #�0�0!��2�� *��.���.��2�� *�0�3!.1���.�10���� ��)��1�.��.�.��&!�� �2.��
12��� �.2�12.1�� .� 20�01��2&��� 0�2)"� )2.�� �.2.$&! *�2.�� 12��� �.�.!�� ��1�� &"�
.�.��&!�1���0"�.�2�12.���10�"�2.�0�.�+��! +�� 
����ü2.�!0�0"�2 #����� # 

þ��02.2! ��� 2&�� �� � ���+�� �.2.12�10&�� 2&�� 02.�!0�+�� 2 #����� #� �� � �0"�
�$ #��/�.3 !02��)��0�2 #!���)��)��1�.�.�)�2�����2!�������02.��&"�0��"�� 

 
- 	.��0!� #1�.��� 12 �$0�.� �.�� #� $!0+10�"� �02.2!�� �2.�� �0� 2�"� �1 2���0"�� #�

#��!$ #���.2��2�����0! ����.�2 #��1 � ��1� *� 
- 	.� �/�.� �03��.�.� �02.2!�� �2.�� �0� 2�"� �1 2���0"� � #� #��!$.�� �.2�� 2���

��0! ����.�� #��! ��#%.�� 
- 	.��1 /.��.���� /.��02.2!�� �2.���0�2�"���10"��1 2���0"��0!�)/ #� 
����! �*�2 #10"�1#�.��.��.2���"�/�.3 !�"��.2.$&! *�2.��10�.� �0�.2��)� 2&��

�/�&���03.�.�&���.���02.3�! �2.��12¶�.� 20��1�.2.��0�2����+��1��2&��0��$0�!�10&��
.#2+�� 

þ� #�0!.��.� �.��  �� �! 1.!� ��"� 2&�� 0*� �&�� .��+�� � #� �! �*�2 #�� .�)� 2���
.�)�2�1��  �� � ���+�� � ��/&�� 0�&20!�� *� �02.2!�� �2.�� �0� 2�"� �1 2���0"� 2�"�
��0! ����."��1 � ��1� *� 
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�����û�.$0�!�1���!��.2  �� � ���+�����/*�&� 

.�����/#� "�.� !�" 
��� 1#�.��.��"� 2 #� ���� #� 0��.�� �#!�&"� 10� ¼� �.�� �.2�� 1#���0�.� /0�� �! �*�2 #��
1��.�2�� �����/#� ��.�)�2�"�.�.�2�10�"� 
������! 1/� !�1�)"�2&��0#�)�&��.��+� 

�.���� �2."�#�)%��2����.2��01�� 2! � � ��10&"���.� 2���� �0 / �����!*���1��
12����0!� $��� #��!�1� �2.��2.����0/.� 2�"�02.�!0�."��."��.��2���0��1#�0$0�.�%�3�1��
2 #�1$02�� *� �)� #�� �� 0*� ���.��.� 2&��.����2&���."�/�.� !3+���0�12 �*% "� 2&�� ¼�
8.192.408. 

���.�.�2�10�"�0��.��12�"� � �.12���"�2 #"�.��0"��.2�����.��! 1.!� 1���0"�+120�
�.��0�+� #��2 �����/#� �� #�0�/0$ ���&"��! �*%0�� 

��� #� $!0+10�"� �0!��.���� #�� 2��� �!)��0%�� ��.� .� ����&1�� )� #� 2 #�
�! 1&��� *� 
������02 $��)��03��.�  

��� � ���"� �.�� �! � �� *$0"� �02 $�"� $.!.�2�!�� �2.��&"��02 $��)� �03��.� �� 	 �
�! 1.#����� � 0�&20!��)� �)12 "� ��01.� .� / 2� � 12��� ��/ 1�� ��&�� �02 $+��
0�3.���02.��12 ��03��.� �.3.�!02����2 #�0�1�!.�2� #�� 1 *� 

 

�����û�.3 !��.�)���/ 1���02 $+��#��!�2 ��!2�  
ù3 !��/�.3 !��.�)� ��/ 1���02 $+��#��!� 2 ��!2� ��.�.� 2�!&��.#��10&�� 2 #�

�02 $�� *��03.�.� #�2�"�02.�!0�."� 
������ ����.� �0�.2��� 

ù3 !��2.�2.�2�������2.�2.��.��� ����.� �0�.2����2 #����� #��.��2�"�02.�!0�."� 
þ��0�&1��12.�� �/*��.� 2 #����� #��.�� 2�"� 02.�!0�."� 2��� ����������10�1$�1���0�

2��� ����������  30��02.�� 10� 2.�2 � ��1�� � �.!�.1�+�� )�&"� 3.��02.�� 12 �� ���.�.�
�02.� �+���.�.!�"���1�"� 

 

�����-)! "�0�1 /��.2 "��2!�$&���.��.�.�.��)�0� "� 
�� 2!�$&�� �.�� .�.�.��)�0� "� 3)! "� 0�1 /��.2 "� #� � ��� �2.�� ��10�� 2&��

1$02��+�� � �/#��&�� 2&��  �� � ���+�� �.2.12�10&��� ���0� ��."� 0�� 2&�� 02.�!0�+��� #�
�0!��.���� �2.��12���0� � ��1��1*�3&�.��0�2 #"�3 ! � ��� *"��)� #"�� #� �1$* #��
12���ü���/.��.��12�"����0"�$+!0"��/!."�2&���#�.2!��+��0�&20!�� *����2!�$&��3)! "�
0�1 /��.2 "� .3 !��� 3)! � 0��� 2&�� 3 ! � ��2�&�� �0!/+�� 2&�� 02.�!0�+�� 2 #����� #�
)�&"� .�.� !3+���.�� 1*�3&�.� �0� 2�"� .�.�2�10�"� 2 #� 3 ! � ��� *� �)� #�� �.��
#� � ��1���0��0���1��2 ���1$* �2.�3 ! � ���)�1#�20�012�� 

þ� .�.�.��)�0��� 3 ! � ��.� #� � ���02.�� $!�1�� � �+�2."� 2�� ��� / �
#� $!0+10&"��liability method��10�)�0"�2�"��! 1&!���"�3 ! � ����"�/�.3 !�"��.2��2���
��0! ����.� 2 #� �1 � ��1� *� �02.�*� 2�"� 3 ! � ����"� ��1�"� �.�� 2�"� � ��12���"� .��."�
2&���0!� #1�.�+��12 �$0�&���.��#� $!0+10&�� 

��� .�.�0�)�0�0"� 3 ! � ����"� 0���2+10�"� .�)� 2�"� �! 1&!���"� 3 ! � ����"�
/�.3 !�"� �! 1/� !�� �2.�� �.�� 0�3.��� �2.�� 0�20� &"� �0�� �2���"� �.�.�.��)�0�0"��
3 ! � ����"�#� $!0+10�"��0�20�&"�.�.�.��)�0�0"�3 ! � ����"�.�.�2�10�"� 
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�.2.$&! *�2.�� .�.�.��)�0�0"� 3 ! � ����"� .�.�2�10�"� ��.� )�0"� 2�"� 0��012�0"�
�! 1&!���"�/�.3 !�"��.�� 2�"��02.30!)�0�0"�3 ! � ����"� ����0"� �.2�� 2��� ��2.1��� #�
���.� � �0�2.�� )2�� �.� #��!$0�� /�.��1�� � 3 ! � ��2� � ��!/ "� ��.�2�� 2 #�  � � #� ��
0��012�.��! 1&!����/�.3 !���� !0���.�.�� � ���0�� 

þ� � ��12����.��.� 2&��.�.�.��)�0�&��3 ! � ���+��.�.�2�10&��.�.�0&!0�2.��10�
���0� ��0! ����.� �1 � ��1� *� �.���0�+�02.��12 ��.��)�� #�/0�����.� � �0�2.��)2���.�
#��!� #��.!�02��3 ! � ��2�.���!/����.�2��2&�� � �&���.�$!�1�� � ���0����! "���2 �
1*� � �2&��.�.�.��)�0�&��3 ! � ���+��.�.�2�10&�� 

��� 2!�$ #10"� 3 ! � ����"� .�.�2�10�"� ��.� 2��� 2!�$ #1.� �.�� 2�"� �! �� *�0�0"�
$!�10�"�.� 2��+�2.��12 �� 1)�� #�.�.���02.���.����!&�0��12�"�3 ! � ����"�.!$�"����
�.� .�.�2��0�� .�)� .#2�"��� �0� 2�� $!�1�� 3 ! � ���+�� 1#�20�012+�� ��.�� 3 ! � ���+��
�)�&��� � #� �$ #�� �01��120��� ��  #1�.12���� �01��120��� ��$!�� 2��� ��0! ����.� 2 #�
ÿ1 � ��1� *� 

 

�������0!�1�.2. 

 
	.����!&2�.��0!�1�.2.�.�0�� ��� �2.��&"�#� $!�&1���.2�� 2 ��$!)� � ���!�1�"�
2 #"�.�)�2���0�����1#���0#1��2&���02)$&�� 
 

������û��.�+�.2.�0!�.� ���&� 

 

þ�#� $!�&1��2�"�ü2.�!0�."��! "�2.��!)1&�.�� #�0!� / 2 *�2.��.�)�.#2�����.�
2��� �0�� �2���� �.2.� ����.! $+�� .��� �.� �0� 2 � $!)� � 2�"��! (��!01�."� 2 #�
�.�0�)"���! 1�02!�2.�� �.��.�0�� ���02.���0���1�� 2 �.�.�0�)�0� � �.� �.2.����0��
/0/ #�0#��� � /��.�&�.� 2 #� ���0� 0!�.�)�0� #�� �.2�� 2��� ��0! ����.� 2 #�
�1 � ��1� *�� �! 0� 3� *�0� � 12��� �.! *1.� 2 #� .��.�� 10� 1$�1�� �0� 2 ��
�! ��0�)�0� � $!)� � �.2.� ��"� 2 #�� 	 � $!�1�� � � *�0� � 0��2)�� �
�! 0�)3��1�"� 0��.�� �1 ��0� 2���.�)/ 1��� �.2�� 2��� ��0! ����.� 2 #� �1 � ��1� *��
2&���.�! �!)�01�&�� � �)�&��2 #�ü������ *�û�� 1� #�� 
 

�������! ���%0�" 

 

��� �! ���%0�"� /��� #!� *�2.�� )2.�� �� ü2.�!0�.� �$0�� � ����� �� 20��.�!)�0���
#� $!�&1��� &"� .� 2��01�.� �.!0��)�2 "� �0� �)2 "�� �.�� ���.� � �0�2.�� )2�� �.�
.�.�2��0�� 0�! ���)!&��+120� �.� 2.�2 � ���0����#� $!�&1��� �.���� !0�� �.����0��
��.�.��)��12��0�2���1��2 #�� 1 *� 
 
����! ���%0�"� 0�.�0�02�� �2.��12 � 2�� "� ���0� $!�1�"� �.���! 1.!�)� �2.�� �21��
+120� �.� .�0�� ��� #�� 2�"� �.�*20!0"� /#�.2�"� 0�2���10�"� �.��12����0!��2&1��� #�
�!��02.�� .�.��.� �� �! 0� 3� *�2.�� �0� ��1�� ��.� �! -3)! #� �! 0� 3��2��)�
0��2)�� �� ��� 0�/0$)�0�0"� #� $!0+10�"� /0�� �.2.$&! *�2.�� 12�"�  �� � ����"�
�.2.12�10�"�.���� ��&12 � � *�2.��� 0�2)"� �.��.�� �����.�)2�2.� ��.� 0�! ���)!&��
� #� 0�1&�.2+� #��  �� � �����  3���� 0��.�� 0��$�12������ 0�/0$)�0�0"� .�.�2�10�"�
/0���.2.$&! *�2.��12�"� �� � ����"��.2.12�10�"��.������&12 � � *�2.��03)1 ����
0�1! �� �� � ���+��&30�0�+��0��.�����.��� 
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�������!��.2  �� � �����0!�.�0�.� 
 

	.� �.1���� $!��.2  �� � ����� 0!�.�0�.� 2�"� ü2.�!0�."� 0��.�� 2.� �02!�2���  ��
2!.�0����"� �.2.��10�"� �.��  �� �!.$#�!)�01�0"� .�.�2�10�"� �.�� #� $!0+10�"��
û0/ ����"� 2�"� �!.$#�!)�01��"� 3*10&"� 2&�� 0!�.�0�&�� .#2+��� �� /� ���1�� 2�"�
ü2.�!0�."���120*0�� )2�� �� 0*� ��� .��.� 2 #"�  #1�.12���� 2.#2��02.�� �0� 2���.��.�12���
 � �.�.�0�� ��� �2.��12.�� ��12���������.�2�"�ü2.�!0�."��ü���!)1�02.����/� ���1��
2�"� ü2.�!0�."� ��120*0�� )2�� 2.� 0��2)��.� � #� �.2.���� �2.�� 10� 1$�1�� �0� 2.�
1#�.3���2.�/��0�.� �1 /#�.� *���0� 2.� 2!�$ �2.� 0*� �.� 0��2)��.� 2�"�.� !�"��.���
1#�0�+"��/0��1#�2!�$ #�� ���! (� ��10�"� � �.1/�� 20��! 1.!� ��"�2�"�.��."�
12���  � �.� .�0�� ��� �2.��  �� #� $!0+10�"� .#2�"�� þ� ü2.�!0�.� /0�� $!�1�� � �0��
$!��.2  �� � ������.!��&�.� 
 

������ù�.��+!�1��01)/&� 

 

	.� �1 /.� .�)� 2��� �+��1�� .�.�+�� .�.��&!�� �2.�� )2.�� �02.3�! �2.�� 12 ��
.� !.12��  �� 1��.�2�� �� ���/#� �� �.�� 2.�  3���� 2�"� �/� �2�1�."� 2&�� .�.�+��� 	.�
�1 /.�.�)� 2����.! $��#��!01�+���.1�� �2.��12 �12�/� �2�"� � ���!&1�"��� #�
�.� !��02.��.�)�2���.�.3 !��12�"��&"�2+!.�.� / �0�10"�#��!01�0"��&"�� 1 12)�
0���2&��1#� ���+��#��!01�+��� #��! 13�! �2.�� 
 
	.� �1 /.� � #� �! �*�2 #�� .�)� /��.�+�.2.� 0��02���0#1�"� ��� /��.�)$!�1�"��
.�.��&!�� �2.�� 10� ��1�� .#2 2��0�."� � ��12��+�� �0!�)/&�� �.�� 1*�3&�.� �0� 2 �
�0!�0$)�0� �2&��1$02��+��1#�3&��+�� 
 
	.� �1 /.� 2)�&�� .�.��&!�� �2.�� 10� ��1�� $! ����"� .�.� ��."�� �.���� �2."�
#�)%��2 �#�)� �� �2 #�.!$�� *�� 1 *��.��2 #��1$* �2.�1#�20�012��2�"��0!�)/ #�
�&"�2��������)2.���.� !��02.��)2��2�2 �.��1 /.��.�0��.�����!&2�.�12���ü2.�!0�.� 
 
	.��1 /.�.�)��0!�1�.2.�.�.��&!�� �2.��&"��1 / ��.2��2�����0! ����.����!�1�"�
2�"�/�.� ��"�2 #"�� 
 

1.15. ò� /. 

��������0�2 #!����"���1�+10�" 

��� ���!&��"� � #� ��� �2.�� ��10�� �0�2 #!���+�� ��1�+10&�� �.2.$&! *�2.�� 12���
�.2�12.1�� .� 20�01��2&�� $!�10&"� &"� �� /.�� �.2�� 2 � $!)� � $!�10&"� 2 #�
��1�� #� 
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������0�+10�"��.��.�.�*10�"�0���2&�� �� � ���+���.2.12�10&� 

�����ù���#1��� �/#��&��2 #��1 � ��1� * 

����.�12 �$0�.�ü�0!��2�� * 
��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  

31/03/07 31/12/06 31/03/07 31/12/06 

+��0/.�–����)�0/.� 8.192.408 44.268.995 8.192.408 29.308.869 

�&�����2.                 - -36.076.587                - -21.116.461 

 8.192.408 8.192.408 8.192.408 8.192.408 

     

�2�!�.�–ü��.2.12�10�"��2�!�&�� 84.402 14.069.947 84.402 10.270.523 

ù� 1��10�" -3.798 -220.208 -3.798     -160.898 

�&�����2.           - -13.768.713           - -10.028.599 

 80.604 81.026 80.604 81.026 

     

��$.���.2.��.��� ��)"�0� ���1�)" - 39.890.978 - 14.912.791 

ù� 1��10�"           - -1.244.610            -     -478.524 

 - 38.646.368 - 14.434.267 

�&�����2. - -33.072.912 - -14.434.267 

ù� �0�&1��.��."           - -5.573.456           -                  - 

           -                 -           -                - 

ò����.��.��� ��)"�0� ���1�)" 609.778 617.599 435.772 435.772 

ù� 1��10�" -562.430 -568.251 -435.324 -435.324 

 47.348 49.348 448          448 

     

�.!�10�"��.��/������ ���ÿ/� �2�1�." 22.819 22.819 - - 

ù� 1��10�" -22.819 -22.819            -             - 

            -            -            -           - 

     


�0!.��.�0��$0�!�10&" 1.241.405 1.241.405 - - 

ù� 1��10�"                -                -           - - 

 1.241.405 1.241.405           -       - 

     

��
�������� 9.561.765 9.564.187 8.273.460 8.273.882 
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�����ü�0�/*10�"��.�����0"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�" 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
31/03/07 31/12/06 31/03/07 31/12/06 

�#��02 $��0�"�ü��ù	ü��ù�ü� - - 2.055.992 2.055.992 

�#��02 $��0�"�0��$0�!�10�"����." 20.609.701 20.841.306 20.609.701 20.841.306 

� ���"��.�! �!)�01�0"�.�.�2�10�"        44.272        43.536          2.876          2.140 

 20.653.973 20.884.842 22.668.569 22.899.438 

 

�����ù� ���.2. 
    

ü�� !0*�.2. 914.969 930.221 - - 

ù¶�	�� ����*�0"�–�
�����–�ù�2��.�–��#1�� - 3.872.320 - 2.682.567 

�! 1.!� ���2�"�.��."             - -3.872.320              -   -2.682.567 

 914.969 930.221              -                  - 

ù�.�2�10�"��.2���0�.2+�     

�0��20" 3.547.733 3.565.659 1.562.200 1.568.438 

+!.���2�.�10��.�#12�!�1� 112.385 126.277 52.208 52.208 

ü��2.��"�0�1�!.�2�0"�10��.�#12�!�1� 507.435 513.304 78.198 78.198 

ù�.�2�10�"��.2��1#�/0/��ü��$�10&�     224.986     224.986 10.090.237 10.020.237 

 4.392.539 4.430.226 11.782.843 11.719.081 

�0� ���! ���%0�" -3.650.000 -3.650.000 -1.700.000 -1.700.000 

 742.539 780.226 10.082.843 10.019.081 

������ ����12 �$0�.�ü�0!��2�� * 

�!0+120"�/��3 ! � 429.092 531.018 300.627 400.677 

ò� /.�0� ���&���!�10&� 23.715 36.040 - - 

� ��1� ��/�.$�10&"��! ���&��	���12+10&�     6.001   63.418     5.466    54.758 

 458.808 630.476 306.093 455.435 

	.�0�.���/�.��1��.��.��ÿ1 /*�.�.     

	.�0�  6.392 6.860 4.626 4.612 

�.2.��10�"�)%0&"��.���! �01��." 3.210.120 3.454.340 3.057.512 3.284.824 

 3.216.512 3.461.200 3.062.138 3.289.436 

��*��� ���  3.675.320 4.091.676 3.368.231 3.744.871 

������02 $��)��03��.�  

�0� ���������� 2 � �02 $��)� �03��.� � 2�"� 02.�!0�."��.!.���0�� 2 � �/� �&"� �2.�� 2���
1/1/2005. 

ù�.�*02.��10�� 
� ���"��02 $�"  ������������������  16.414.191,24 
�! � �� *$���02 $�" ������������������ =    6.169.481,12 
 
��*��� ���   18.212.639   22.583.672,36 
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������.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�" 

 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
31/03/07 31/12/06 31/03/07 31/12/06 

�!)��0%����.�.� ����&1���! 1&��� * 
�)�&�0�)/ #�.�)�2���#��!01�. 

 
1.039.128 

 
1.101.121 

 
769.426 

 
827.070 

� ���"��.�! �!)�01�0"�#� $!0+10�"         6.752         6.752     6.752     6.752 

 1.045.880 1.107.873 776.178 833.822 

     

������ ���"��!.$#�!)�01�0"�
#� $!0+10�" 

    

�! ���0#2�" 647.458 725.534 52.996 54.222 
+!.���2�.����!&2�. 452.838 452.838 417.183 417.183 

-)! ��–�2���� 293.135 326.704 177.993 214.701 

ù13.��12�� ���!�.��1� � 72.319 176.025 15.004 93.618 

�0!�1�.2.����!&2�. 74.971 75.033 74.971 75.033 

��12&2�"�/��3 ! � 724.391 785.046 703.789 741.415 

ò� /.�$!�10&"�/ #�0#���. - 8.266 - - 

�! ���%0�"���.����/*� #"��.���� /.                -                -                -               - 

 2.265.112 2.549.446 1.441.936 1.596.172 
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2.8���.�.!����1� 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
31/3/07 31/12/06 31/3/07 31/12/06 

�02 $��)��03��.� ���.2.������ � 22.583.672 22.583.672 22.583.672 22.583.672 

û�.3 !��.�)���/ 1���02 $+��#��!�
2 ��!2�  

 
17.084.807 

 
17.084.807 

 
17.084.807 

 
17.084.807 

ü��$ !���10�"�0�0�/*10&������ #�
0�0!��2�� * 

 
161.475 

 
161.475 

 
161.475 

 
161.475 

	.�2��)�.� �0�.2��) 1.286.035 1.286.035 1.234.194 1.234.194 

ò�2.�2.�.� �0�.2��� 3.024.306 3.024.306 3.007.220 3.007.220 

ý���0"�.�)�#� 2���1��1#��02 $+� 1.542.428 1.542.428 1.542.428 1.542.428 

ù3 ! �)��2.�.� �0�.2����0�/��+��
/�.2��0&���)�&� 

 
7.499.318 

 
7.499.318 

 
7.499.318 

 
7.499.318 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�" 7.387.891 7.387.891 7.387.891 7.387.891 

û��.�+�.2.��0� %�3�."� 680.050 691.893 - - 


�)� �� ��0!/+��$!�10&"�0�"���  - - - - 


�)� �� �ý���+��$!�10&"�0�"���  -344.419 -43.570.711 -332.289 -23.939.458 


�)� �� �ý���+���! ����$!�10&� -50.196.822 -6.626.111 -32.171.430 -8.231.972 

ù� �0�.2��)�0�.�0�2���1�"�
�02.30!)�0� �.�¶0#�0�."�12.�ô/�.�
�03��.�. 

 
 

34.047.512 

 
 

34.047.512 

 
 

25.700.878 

 
 

25.700.878 

� 2���1��1#��02 $�"����."�
�02.30!)�0���.�¶0#�0�."�12.�ô/�.�
�03��.�. 

 
 

-9.577.397 

 
 

-9.577.397 

 
 

-9.577.397 

 
 

-9.577.397 

û�.3 !�"��! 1.!� ��"��û������� -2.941.283 -2.941.283  -1.945.778  -1.945.778 

 32.237.574 32.593.836 42.174.989 42.507.278 

�����ù���#1���*�� #�0!�.1�+���.2���0&�!.3�����0!� $� 

 
 ��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

úÿ��þ�ù�ÿ�þ��û�ù�	þ�ÿ�	þ	ù� 1/1-31/3/07 1/1-31/3/06 1/1-31/3/07 1/1-31/3/06 

ü#!&�.'���ò�&1���ü�ü��     

�������ü���/. - - - - 

�������� ���"�$+!0"��ü�ü�� - - - - 

ü����ÿ�þ��û�ù�	þ�ÿ�	þ	ù�     

ü#!&�.'���ò�&1�     

�������+.���. 1.282.017 1.330.872 - - 

�������ü���/. - - - - 

�������� ���"�$+!0"��ü�ü�� 101.767 92.663 - - 

��
�������� 1.383.784 1.423.535 - - 
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������ù� 20��1�.2.��!�10&" 

 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù  
31/3/07 31/3/06 31/3/07 31/3/06 

�*�� "�0!�.1�+� 1.383.784 1.423.535 - - 

�0� �����)12 "��&��10&� -1.051.676 -1.070.995          -        - 

���2��.� 20��1�.2.�0���10&" 332.108 352.540 - - 

��� ����ñ��.��1 /.�0���10&"   18.063   17.185 18.063 17.185 

��������������*��� ���  350.171 369.725 18.063 17.185 

     

�0� ����ò� /.�/� ���2���"��0�2 #!��." -377.051 -420.730 -220.439 -202.428 

������������ù�.�! 1.!� ���1#��02 $+� -231.605 - -231.605 - 

������������ò� /.��0�2 #!��."�/�.��10&" -179.730 -179.209              -             - 

�0!����.� 20��1�.2.�0���1�" -438.215 -230.214 -433.981 -185.243 

     

��� �� ��12&2�� ��2)� ��	�1#�.3���1 /. 26.033 11.123 24.374 100 

�0� ���!0&12�� ��2)� ��	�1#�.3���� /.  -13.417 -638.544             - -314.036 

������.� 20��1�.2.�0���10&" -425.599 -857.635 -409.607 -499.179 

     
��� ����ò�2.�2.�.� 20��1�.2.     

ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��1 /. 86.632 10.624 77.739 7.378 

ò�2.�2.���!/�� - 49.357 - - 

ò1 /.��! �� #���&��$!�10&� - 31.662 - - 

ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��� /.��/�.�!.3��
.�.�.��)�0� #�3)! # 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

ò�2.�2.��.��.�)!�.�.��� /.��� ���� -813 -972 - -293 

ò�2.�20"�����0"������.�.�)�0�� ��1��
��$.����2&��–�#���+�� 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

ò�2.�20"�����0"��� ���"� - -8.750 - - 

ò� /.��! �� #���&��$!�10&� - - - - 

�! ���%0�"���.���2.�2 #"����/*� #"              -              -               -              - 

 -339.780 -775.714 -331.868 -492.094 

�0� ���     

�*� � �.� 1��10&���.��&��12 �$0�&� -2.422 -635.082 -422 -265.693 

�0� �������.�)�.#2�"�0�1&�.2&���0" 
������������12 ��0�2 #!���)��)12 " 

 
             - 

 
                - 

 
              - 

 
              - 

ýþ�ÿü����þ�ü
���! �3)!&� -342.202 -1.410.796 -332.290 -757.787 

�0� ����-)! "�0�1 /��.2 "   -14.060     -88.566               -    -48.653 

     

ýþ�ÿü���02��.�)�3)! #" -356.262 -1.499.362 -332.290 -806.440 
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������ù!���)"�.�.1$ � *�0� #��! 1&��� * 

ù!���)"� .�.1$ � *�0� #� �! 1&��� *� 12�"� ���������� �� ���� #� ��� �2 �.� �.��
ü2.�!0�."�����2 �.�� 

�2�"����������������� #�����2 �.��.��ü2.�!0�."�����2 �.� 
 

������
3�12��0�.�0��!���.2.���!� 

�)�&� 0� 3��10&"� 2&�� 2!.�0���+�� /.�0�&�� /0�� #3�12.�2.�� #� ���0"� �.��
�! 1��0�+10�"�#� ���+��0���2&��.����2&��2�"�02.�!0�."� 

 

������ù���0��20"�3 ! � �����$!�10�" 

þ� 02.�!0�.� �$0�� 0�0�$�0�� .�)� 2�"�3 ! � ����"� .!$�"� ��$!�� �.�� 2�� $!�1�� ������þ�
ü��ù	ü��ù�ü���$0��0�0��0����$!���.��2��$!�1������� 

 

2.14���03.�.� #$���"�/.���0" 

û0��#��!$ #�� 
 

������ü��/��0"���#�)�/�.�2�1�.�/�.3 !�" 

û0�� #��!$ #�� 0��/��0"� �� #�)� /�.�2�1�.� /�.3 !�"� � #� 0�/�$02.�� �.� �$ #��
1��.�2����0���2&1��12��� �� � ������.2�12.1����2���0�2 #!��.�2�"�02.�!0�."�  

 

������ý���0"�.����02 $� 

�������0"�.����02 $��#� � ��12��.���0���1��2 ���1 �12.���1��� �.!���)�0���2 #�
1#�)� #�2&���02 $+�� 

 

������ü�/0$)�0�0"�#� $!0+10�" 

��� /�.3 !�"� 3 ! � ��� *� 0���$ #� ��.� 2�"� .���0��20"� $!�10�"� �.� 0��.�� ��/0����"�
�)�&�#��!�0&"�3 ! � ���+������+�� 

 

�������#�.��.��"��0�1#�/0/0���.���!�� 
 

 õ��� " ü2.�!0�. 
.���&��10�"�.�.�+���.��#��!01�+� 0,00 0,00 
���ù� !�"�.�.�+���.��#��!01�+� 0,00 0,00 
���ù�.�2�10�" 224.986,00 10.090.237,00 
/��
� $!0+10�" 0,00 0,00 
0���#�.��.��"��.��.� ���"�/�0#�#�2��+��
120�0$+���.���0�+��2�"�/� ���1�" 

 
62.413,00 

 
24.570,00 

12��ù�.�2�10�"�.�)�/�0#�#�2����120��$��
�.�������2�"�/� ���1�" 

 
0,00 

 
0,00 

���
� $!0+10�"��! "�2.�/�0#�#�2����
120��$���.�������2�"�/ ���1�" 

 
0,00 

 
0,00 
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�������!)��0%����.�.� ����&1���! 1&��� * 

 

��ÿ��� ü	ùÿ�üÿù 

31/3/2007 31/3/2006 31/3/2007 31/3/2006 

1.039.128 1.339.030 769.426 927.070 

    

 
þ�.�.� ��12�����0��2������0��0�.�!��0�.�.�)�2�"�#��!01�0"�2�"�02.�!0�."��."� 
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ü��ù��ü����þ��-��ÿü� 
 

����02 $�"�2�"�ü2.�!0�." 

 

��� �02 $�"� 2�"� ��2!���"� 0��.�� 0�1�����0"� 12 � �!��.2�12�!� � ù���+�� �0� 2 �� �&/��)�
ü	�ù���� ���"��02 $�"���.��ü	�ù����! � �� *$0"���0#�%�3 #��02 $�"�� 
 
���0��02 $���$0��/��.�&�.���."�%�3 #� 
 
þ� 1#� ����� �03.�.� � ��1�� 2�"� 02.�!0�."� �0� ��0! ����.� ���������� .��!$02 � 10�
�����������0#!+� 
 
����02 $�"� 2�"�ü��ù	ü��ù�ü�� 0��.�� 0��1�"� 0�1�����0"�12 ��!��.2�12�!� �ù���+���0�
2 ���&/��)�ü�ù	� 
 
���0��02 $���$0��/��.�&�.���."�%�3 #� 
���+0� �)2.��02��2�����0! ����.�2 #��1 � ��1� * 

 
��!.�� 2&�� �/�� ���� �0#���2&�� �0� �)2&��� /0�� #��!$ #�� �02.�0��120!.� 2&��
 �� � ���+�� �.2.12�10&�� �0� �)2.�� 2.�  � �.� �.� .3 ! *�� 0�20� 2 �� õ��� � 0�20� 2���
ü2.�!0�.��12.� � �.�0������02.��.�.3 !��.�)�2.�û�0�����!)2#�.��!��.2  �� � ����"�
���! 3)!�1�"� 
 
 
������üû����	�
�û���������  ü�ù���
�ú�
���  ��ûÿü
,
�	þ� �ÿ�����ÿ�
� 
�	�û��
���
�ú�
��������       �����
�þ�ü�ÿ
� 

 
 
 
 
��ù�ÿ�ù����ÿù��üþ��������������������������������ÿ���ù����ù�ù+���  ����������ù
����	��
��ÿûþ� 

 
 


