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Προς : Χ.Α.Α. 

 Υπηρεσία Παρακολούθησης Εισηγμένων Εταιρειών

Θέμα : Περί τροποποίησης διάθεσης αντληθέντων κεφαλαίων  από την ΑΜΚ

Ενημερώνουμε το Επενδυτικό Κοινό, ότι σχετικά με τη χρήση Κεφαλαίων της πρόσφατης ΑΜΚ με καταβολή μετρητών, η εταιρεία ήταν αναγκαίο να προβεί σε τροποποιήσεις λόγω εξελίξεων στις υποχρεώσεις της οι οποίες προέκυψαν μετά την έγκριση  του Ε.Δ. από το Δ.Σ. του ΧΑΑ την 30/7/2003.

Συγκεκριμένα: 

Ο προγραμματισμός μας ως προς την διάθεση των κεφαλαίων ύψους € 9.448.860,  της εν λόγω αύξησης, που εγκρίθηκε και από τις χρηματιστηριακές Αρχές, ήταν:

1. Μείωση βραχυπρόθεσμου δανεισμού κατά € 3 εκ. , ήτοι:

Α) στην ΑΛΦΑ ΤΡΑΠΕΖΑ         
€ 0.3 εκ

Β) στην ΕΤΕ                   
€ 0.7 εκ

Γ) στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ  
€ 2 εκ.

2) Χρηματοδότηση αγορών και πωλήσεων και κεφάλαιο κίνησης € 6,4 εκ. 

Η εταιρία μας κατέθεσε μόλις εισέπραξε το προϊόν της άνω αύξησης  με απόφαση του Δ.Σ., Νο 180 /26-9-2003, τα εξής:

Ι) στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ   
€ 1,5 εκ.

ΙΙ) στην ΑΛΦΑ ΤΡΑΠΕΖΑ         
€  3 εκ.

Πρέπει να σημειωθεί εδώ ότι  η επιλογή των άνω Τραπεζών καθώς και τα ποσά που κατατέθηκαν,  έγινε  επειδή  ήταν  οι μόνοι πιστωτικοί οργανισμοί στους οποίους τα δάνειά μας εμφανίζονταν  σε ανοικτό αλληλόχρεο λογαριασμό .  Ο υπόλοιπος δανεισμός μας  δηλ. το υπόλοιπο της Εμπορικής  € 0,5 εκ. και της ΕΤΕ,  €  0,7 εκ., εμφανιζόταν σε δάνεια τακτής λήξεως  και επομένως η εξόφλησή τους θα επέφερε πρόστιμα εις βάρος της εταιρείας μας, πράγμα το οποίο, ως είναι ευνόητο, ήταν ανεπιθύμητο.

Ενας άλλος σοβαρός λόγος που δικαιολογεί τη  σπουδή μας να καταθέσουμε τα παραπάνω ποσά, ήταν το χρηματοοικονομικό κόστος, δεδομένου ότι, το περίσσευμα των κεφαλαίων που συγκεντρώθηκαν από την αύξηση επενδύετο με τη μορφή REPOS με overnight  επιτόκιο 1,7-2%  το χρόνο καθαρό, ενώ το κόστος των χορηγητικών μας λογαριασμών  στις Τράπεζες ανέρχονταν σε πάνω από το 4,5% το χρόνο.

Αξιόλογο είναι να τονισθεί, επίσης, ότι η ΑΛΦΑ ΤΡΑΠΕΖΑ,  σε αίτημά μας για την ανανέωση των πιστοδοτικών μας ορίων έβαλε όρους που κρίθηκαν ασύμφοροι για την εταιρία. Συγκεκριμένα, η εν λόγω τράπεζα, ζήτησε εξασφαλίσεις με ενέχυρο ρευστοποιήσιμων στοιχείων μας και ειδικότερα επί του χαρτοφυλακίου αξιόγραφων της εταιρείας μας. Η εταιρεία μας έκρινε ότι η αποδοχή ενός τέτοιου όρου θα επέφερε δυσβάστακτο κόστος, λαμβανομένου υπόψη ότι η ανακύκλωση αυτού του χαρτοφυλακίου συντελείται με ταχύτητα 3-3,5 φορές το χρόνο, υπολογίζεται ότι η χρηματοοικονομική επιβάρυνση θα ήταν τουλάχιστον 5% επί πλέον αυτής που σήμερα υπάρχει, δηλαδή θα διπλασίαζε περίπου τα χρηματοοικονομικά έξοδα με μεγάλες επιπτώσεις, ως είναι ευνόητο, στα αποτελέσματα της εταιρίας. Κατόπιν τούτου, το ΔΣ της εταιρίας μας δεν δέχθηκε τους παραπάνω όρους και με απόφαση του από 14/10/2003 διέκοψε τη συνεργασία με την εν λόγω τράπεζα μέχρι αποκαταστάσεως των ιδίων όρων, με τους οποίους άλλωστε συνεργαζόμαστε με άλλες τράπεζες που μας πιστοδοτούν.

Με την ίδια απόφαση του Δ.Σ., από 14/10/2003 αποφασίστηκε επίσης η διακοπή της συνεργασίας με την ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ, η οποία για δικούς της εσωτερικούς λόγους, επέφερε τις εξής αλλαγές στους όρους συνεργασίας μας, οι οποίοι, σημειωτέον, ήταν σε ισχύ και είχαν κοινοποιηθεί εγγράφως σε εμάς:

α] αύξησε το περιθώριο του επιτοκίου κατά 0,70%

β] έθεσε ως όρο, προκειμένου να υπογράψει τη σύμβαση για τη συνέχιση της συμμετοχής της στην παράταση του Κοινοπρακτικού  δανείου, την εξόφληση βραχυπρόθεσμης χρηματοδότησης, τακτής λήξεως,  άμεσα. Ετσι το ΔΣ της εταιρίας στην προαναφερόμενη συνεδρία αποφάσισε την εξόφληση του δανείου της Γενικής ύψους € 400.000.-εκ των αποθεμάτων της ΑΜΚ ενώ το υπόλοιπο της οφειλής εξ € 100.000 συμφωνήθηκε να εξοφληθεί κατά την ημερομηνία της λήξης του (9/1/2004), εξ ιδίων διαθεσίμων.

Σημαντικό είναι να αναφερθεί  εδώ ότι η από  4/6/2003 αίτησή μας προς την διαχειρίστρια Τράπεζα, για την ανανέωση του Κοινοπρακτικού Δανείου (Κ.Δ.) εξ € 14.754.364 για δύο ( 2) ακόμη έτη, απαντήθηκε θετικά την 9/10/2003, υπό την προϋπόθεση , όμως, της καταβολής του 20% του δανείου  και επί πλέον ποσού  €  0,2 εκ  στην ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ, δηλαδή κληθήκαμε να καταβάλλουμε άμεσα το ποσό των €  3.156.872,82.

Το Δ.Σ. της εταιρείας μας στην ίδια συνεδρίαση της 14/10/2003 αποφάσισε την καταβολή του άνω ποσού εκ των αποθεμάτων της αύξησης εξ € 1.700.000 και το υπόλοιπο ποσό το κάλυψε με χρηματοδότηση από την ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ,  με το σκεπτικό ότι, σε αντίθετη περίπτωση, της μη ανανέωσης δηλαδή του Κοινοπρακτικού Δανείου, η εταιρία μας θα ήταν υποχρεωμένη να καταβάλλει το σύνολο του Κ.Δ. που στην παρούσα χρονική περίοδο θα δημιουργούσε τεράστια προβλήματα ρευστότητας και θα ανέτρεπε πλήρως τις ταμειακές μας ροές.

Οσον αφορά στα αποτελέσματα από τις τροποποιήσεις του Ε.Π της χρήσης των κεφαλαίων της αύξησης, τόσο με την μείωση του βραχυπροθέσμου δανεισμού μας όσο και με τη μείωση του Κοινοπρακτικού Δανείου, πρέπει να επισημάνουμε το σημαντικό γεγονός ότι ουδεμία αλλαγή προκλήθηκε στην κεφαλαιακή διάρθρωση  της εταιρίας γιατί ούτως ή άλλως τα κεφάλαια που χρησιμοποιήθηκαν μείωσαν σημαντικά τις υποχρεώσεις της και αυτό αντικατοπτρίζεται άλλωστε στην άριστη σχέση ιδίων προς ξένα κεφάλαια με συντελεστή τη μονάδα που είναι από τους καλύτερους του κλάδου.

Σημαντικό είναι να τονισθεί εδώ ότι το γεγονός  της αναγκαστικής μείωσης των παραπάνω επενδύσεων στις αγορές και πωλήσεις της εταιρίας είχε σοβαρές επιπτώσεις στην γενική ανέλιξη του τζίρου μας σε μια καίρια χρονική περίοδο της δραστηριότητάς της, σαν αποτέλεσμα της έλλειψης των ως άνω κεφαλαίων. Η εταιρία μας προς κάλυψη των απαιτουμένων κεφαλαίων για τη χρηματοδότηση των άνω δραστηριοτήτων της σύμφωνα με το επενδυτικό πρόγραμμα που αναφέρουμε στο εγκεκριμένο Ε.Δ έχει ζητήσει την αρωγή πιστωτικών οργανισμών για την ανάλογη χρηματοδότηση όπως φαίνεται στον παρακάτω πίνακα και το αίτημα αυτό έχουμε διαβεβαιώσεις ότι θα ικανοποιηθεί.

Συγκεκριμένα:

α] προβλεπόταν  για χρηματοδότηση των Πωλήσεων 
€ 3.348.860.-

    έναντι αυτών θα διατεθούν 



€ 1.223.000.-

    υπόλοιπο προς κάλυψη με δανεισμό 


€ 2.125.860.-

β] προβλεπόταν για χρηματοδότηση Αγορών   

€ 3.000.000.-

    έναντι αυτών θα διατεθούν 



€ 1.525.860.-

    υπόλοιπο προς κάλυψη με δανεισμό 


€ 1.474.860.-

Ετσι, συνοψίζοντας, η εταιρεία μας για τους παραπάνω λόγους τροποποιεί το επενδυτικό της πρόγραμμα που αναφέρεται στο εγκεκριμένο Ενημερωτικό της Δελτίο, περί της χρήσης των κεφαλαίων της αύξησης ως ακολούθως: 

Α) εξόφληση βραχυπρόθεσμου δανεισμού της  ΑΛΦΑ ΤΡΑΠΕΖΑΣ              
€ 3.000.000

Β) μερική εξόφληση βραχυπρόθεσμου δανεισμού στην ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ      
€   400.000

Γ) έναντι του μακροπρόθεσμου Κοινοπρακτικού Δανείου                  

€ 1.700.000  

Δ) εξόφληση βραχ. Δανεισμού στην ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ                    

€ 1.500.000

Ε) Χρηματοδότηση των πωλήσεων της εταιρείας                          

€ 1.223.000

Ζ) Χρηματοδότηση αγορών της εταιρείας                                


€ 1.525.860

ΣΥΝΟΛΟ                                                

   


€ 9.348.860

 Τέλος σας γνωρίζουμε ότι εκ του συνολικού ποσού της διάθεσης κεφαλαίων της αύξησης εξ € 9.348.860.- έχουν αφαιρεθεί τα έξοδα έκδοσης τα οποία ανέρχονται στο ποσό των € 100.000 και τα οποία αντλήθηκαν και αυτά από τα αποθεματικά της αύξησης.

Τα παραπάνω θα τεθούν υπό την κρίση του κυρίαρχου οργάνου της εταιρείας, δηλ. της Ε.Γ.Σ.  των μετόχων, η οποία θα λάβει χώρα την 22/12/2003, ημέρα Δευτέρα και ώρα 09.00 π.μ. στα γραφεία της εταιρείας μας. 

Συνοψίζοντας και σύμφωνα με τη γνωστοποίησή μας της 28/11/2003 παρακάτω παρατίθεται πίνακας με το Αρχικό Επενδυτικό Πρόγραμμα, το Τροποποιημένο Επενδυτικο Προγράμμα  σύμφωνα με την αποφ.της26/9/03 και το Τροποποιημένο Επενδυτικο Προγράμμα  σύμφωνα με την αποφ.της 14/10/03. 

ΔΙΑΘΕΣΗ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΜΕ ΜΕΤΡΗΤΑ











ΧΡΟΝΟΔΙΑΓΡΑΜΜΑ ΥΛΟΠΟΙΗΣΗΣ
ΑΡΧΙΚΟ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ
ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΜΕΝΟ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ (σύμφωνα με την 180/26-9-03 απόφαση του Δ.Σ)
ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΜΕΝΟ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑ (σύμφωνα με την 185/14-10-03 απόφαση του Δ.Σ)


Μέχρι 31/12/2003
Μέχρι  31/3/2004
Σύνολο
Μέχρι 31/12/2003
Μέχρι  31/3/2004
Σύνολο Τροποποιημένου Επενδυτικού Προγράμματος
Μέχρι 31/12/2003
Μέχρι  31/3/2004
Σύνολο Τροποποιημένου Επενδυτικού Προγράμματος












Εξόφληση βραχυπρόθεσμου δανεισμού












Εμπορική Τράπεζα
2.000.000,00

2.000.000,00
1.500.000,00

1.500.000,00
1.500.000,00

1.500.000,00


Εθνική Τράπεζα
700.000,00

700.000,00


0,00


0,00


ALPHA BANK
300.000,00

300.000,00
3.000.000,00

3.000.000,00
3.000.000,00

3.000.000,00


Γενική Τράπεζα


0,00


0,00
400.000,00

400.000,00


ΣΥΝΟΛΟ
3.000.000,00
0,00
3.000.000,00
4.500.000,00
0,00
4.500.000,00
4.900.000,00
0,00
4.900.000,00

Εξόφληση μακροπροθέσμου δανεισμού












Κοινοπρακτικό Δάνειο


0,00


0,00
1.700.000,00

1.700.000,00


ΣΥΝΟΛΟ
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.700.000,00
0,00
1.700.000,00

Κεφάλαιο κίνησης






0,00


0,00


Χρηματοδότηση πωλήσεων
1.674.430,00
1.674.430,00
3.348.860,00
1.100.000,00
1.100.000,00
2.200.000,00
523.000,00
700.000,00
1.223.000,00


Χρηματοδότηση αγορών
1.500.000,00
1.500.000,00
3.000.000,00
1.324.430,00
1.324.430,00
2.648.860,00
687.000,00
838.860,00
1.525.860,00


ΣΥΝΟΛΟ
3.174.430,00
3.174.430,00
6.348.860,00
2.424.430,00
2.424.430,00
4.848.860,00
1.210.000,00
1.538.860,00
2.748.860,00


ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ
6.174.430,00
3.174.430,00
9.348.860,00
6.924.430,00
2.424.430,00
9.348.860,00
7.810.000,00
1.538.860,00
9.348.860,00













Σημείωση : Η αγορά των μετοχών που αναφέρεται στις προσωρινές χρήσεις,  ολοκληρώθηκε την 2/10/03











Με εκτίμηση,

Γκιώνης Γιώργος

Πρόεδρος Δ.Σ.

Informatics H/Y AEBE

