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1. ∆ηλώσεις Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου (σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 του 

Ν. 3556/2007, όπως ισχύει) 

 
 

∆ΗΛΩΣΕΙΣ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
ΤΗΣ  «Γ.Ε.Κ.Ε. Α.Ε.» 

(σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 του Ν. 3556/2007) 
 
 

 
Τα κάτωθι µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, δηλώνουν ότι, εξ όσων γνωρίζουν: 

 
• Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως 01/01/2017 – 31/12/2017, οι οποίες 

καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύοντα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, 
απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού, την 
καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα χρήσεως της εταιρείας, σύµφωνα µε τα οριζόµενα του 
άρθρου 4 του Ν. 3556/30-4-2007. 

 
• Η ετήσια έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις 

πληροφορίες που απαιτούνται βάση του άρθρου 4 του Ν. 3556/30-4-2007. 
 

Αθήνα, 24 Απριλίου 2018 
 

Ο Πρόεδρος  
& ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Εκτελεστικό µέλος 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Εκτελεστικό µέλος 
του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου 

 
 
 

 
 

ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ Μ. ΜΑΝΟΥΣΑΚΗΣ 
 

Α.∆.Τ.: ΑΙ 666327 

ΠΑΚΗΣ ΕΥΣΤΑΘΙΟΣ 
ΧΡΗΣΤΟΣ  

Α.∆.Τ.: ΑΕ 586555 

∆ΩΡΟΘΕΑ Γ. ΚΕΦΑΛΑ 
 

Α.∆.Τ.: ΑΝ 155654 
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2. Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την χρήση 01/01/2017-

31/12/2017 

 

Η παρούσα Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αφορά τη κλειόµενη χρήση από 1 Ιανουαρίου 
έως 31 ∆εκεµβρίου 2017. Η έκθεση συντάχθηκε και είναι εναρµονισµένη µε τις διατάξεις του 
άρθρου 4 του Νόµου 3556/2007 και τις επ’ αυτού εκδοθείσες εκτελεστικές αποφάσεις της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 
Στην παρούσα έκθεση αναφέρονται συνοπτικές πληροφορίες, που αφορούν στις δραστηριότητες 
της Εταιρείας, την οικονοµική της κατάσταση, τα αποτελέσµατα, την πορεία στην υπό εξέταση 
χρήση, τα σηµαντικά γεγονότα που έλαβαν χώρα, τους κινδύνους που ενδέχεται να προκύψουν 
κ.λπ. 
 

2.1 Επισκόπηση βασικών µεγεθών χρήσης 2017 

 
Οι δραστηριότητες και το αποτέλεσµα της Εταιρείας κατά το 2017 διαµορφώθηκαν σε 
ικανοποιητικό επίπεδο, ως αποτέλεσµα της συνέχισης και της βελτίωσης  διεθνώς του θετικού 
κλίµατος και της εικόνας του Ελληνικού τουριστικού προϊόντος. 
Σύµφωνα µε την µελέτη της Τράπεζας της Ελλάδος, η παρατηρούµενη τα τελευταία χρόνια 
αύξηση του µεριδίου των υπηρεσιών παροχής καταλύµατος και εστίασης στην προστιθέµενη αξία 
(από 4,9% το 2012 σε 6,4% το 2016) και του µεριδίου των  εµπορεύσιµων υπηρεσιών που 
σχετίζονται µε τον τουρισµό (από 10,5% το 2012 σε 11,5% το 2016) ενδέχεται να αντανακλά τις 
διαρθρωτικές µεταρρυθµίσεις που έχουν συντελεστεί στον κλάδο κατά την πρόσφατη περίοδο. 
Επιπλέον, την περίοδο 2012-2016 παρατηρείται αύξηση των διαθέσιµων κλινών στο σύνολο της 
χώρας κατά 3% και των κλινών πολυτελών ξενοδοχείων (5 αστέρων) κατά 22%, ενώ στην Αττική 
τα αντίστοιχα ποσοστά ήταν της τάξεως του -1% και 8%. Η βελτίωση είναι αισθητή τόσο σε 
όρους όγκου όσο και σε όρους ποιότητας, καθώς οι αυξηµένες ροές τουριστών φαίνεται ότι 
οδήγησαν σε επενδύσεις για αύξηση των διαθέσιµων κλινών και αναβάθµιση του τουριστικού 
προϊόντος, οι ξενοδοχειακές υποδοµές έχουν αναβαθµιστεί σηµαντικά, καθώς πολλές από τις 
υφιστάµενες επιχειρήσεις ανακαινίστηκαν ενώ νέες µονάδες άρχισαν να αναδύονται στην αγορά. 
Η ξενοδοχειακή αγορά της Αθήνας είναι υπό συνεχή διαµόρφωση, καθώς αφενός όλο και νέες 
επενδύσεις αναγγέλλονται, όπως και η είδος νέων αλυσίδων (π.χ. Ibis κ.ά.), ενώ από την άλλη 
πλευρά αυξάνει συνεχώς η πίεση από την ανάπτυξη των τουριστικών µισθώσεων µέσα από 
πλατφόρµες όπως η Airbnb. Η συνεχιζόµενη εξάπλωση της χρήσης παρόµοιων δικτύων έχει ως 
αποτέλεσµα την απορρόφηση σηµαντικού αριθµού διανυκτερεύσεων από τον ξενοδοχειακό 
κλάδο. 
 
Το 2017 η εικόνα του τουρισµού στην Ελλάδα βελτιώθηκε περαιτέρω. Ενώ το 2016 αλλά και το α’ 
τρίµηνο του 2017 η πτώση των εισπράξεων συµβάδιζε µε πτώση των διανυκτερεύσεων, η 
εισερχόµενη ταξιδιωτική κίνηση αυξήθηκε στο σύνολο του έτους κατά 9,7% σε σχέση µε το 2016 
και ταυτόχρονα οι ταξιδιωτικές εισπράξεις (χωρίς την κρουαζιέρα) εµφάνισαν αύξηση σε 
τρέχουσες τιµές κατά 11,1% και σε σταθερές τιµές κατά 10% . 
Η µέση δαπάνη ανά ταξίδι ανέκαµψε στο σύνολο του έτους (+1,4% το 2017 από -11,3% το 
2016). Στις θετικές αυτές εξελίξεις συνέβαλαν επίσης η πιο ανταγωνιστική τιµολογιακή πολιτική 
των τουριστικών επιχειρήσεων στις αρχές του έτους (στο α’ τετράµηνο του 2017 οι τιµές στις 
υπηρεσίες παροχής καταλυµάτων ήταν µειωµένες κατά 1% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο 
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του 2016), η επιµήκυνση της τουριστικής περιόδου και τα προβλήµατα ασφαλείας πολλών 
ανταγωνιστικών µεσογειακών προορισµών. 
Ο θετικός απολογισµός του τουρισµού για το 2017 αναµένεται να συνεχιστεί και το 2018. Η 
ανακατασκευή και επέκταση των περιφερειακών αεροδροµίων από τη Fraport κατά τους 
χειµερινούς µήνες του 2017-2018, η διεύρυνση του δικτύου της Aegean Airlines µε 18 νέα 
δροµολόγια εξωτερικού, 11 νέους προορισµούς από την Αθήνα και παράλληλα 7 νέα δροµολόγια 
από την περιφέρεια, η είσοδος νέων αεροπορικών εταιριών χαµηλού κόστους, αλλά και η 
προσθήκη νέων δροµολογίων στην Ελλάδα από τις προϋπάρχουσες αεροπορικές εταιρίες χαµηλού 
κόστους ενισχύουν τις προοπτικές του τουρισµού. Θα πρέπει όµως να ληφθεί υπόψη ότι η 
επιβολή του τέλους διαµονής ανά διανυκτέρευση, η εφαρµογή του οποίου έχει αρχίσει από 
1.1.2018 βάσει του άρθρου 53 του ν.4389/2016, ενδέχεται να επηρεάσει αρνητικά τον κύκλο 
εργασιών των ξενοδοχειακών επιχειρήσεων. 
 

Το President στα πλαίσια ενός έντονου ανταγωνιστικού περιβάλλοντος και µε βάση τα 
αποτελέσµατα της εταιρίας που καταγράφηκαν, αποτυπώνουν τη σταθερή πορεία της Εταιρείας 
και αποδεικνύουν ότι το επιχειρηµατικό της σχέδιο βρίσκεται στη σωστή κατεύθυνση και η 
κερδοφορία αποκτά µόνιµα χαρακτηριστικά. Το President παρά τις δυσκολίες του 2017 κατάφερε 
να σταθεροποιήσει τον κύκλο εργασιών και την κερδοφορία. Χαρακτηριστικό είναι ότι αυξήθηκαν 
οι πωλήσεις σε όλα τα τµήµατα του ξενοδοχείου. 

Το President εξακολουθεί να κατέχει το 2017 την πρώτη θέση µεταξύ των ανταγωνιστικών 
ξενοδοχείων 4 αστέρων της πρωτεύουσας σε κρατήσεις δωµατίων µε σταθερή πληρότητα που το 
2017 που ανήλθε σε 69,29% έναντι 62,37% το 2016. Η ποιότητα των παρεχόµενων υπηρεσιών 
σε συνδυασµό µε τις ανταγωνιστικές τιµές επηρέασαν σε µικρό βαθµό τον αριθµό των κρατήσεων 
αυτή τη χρονιά.  Στόχος είναι η συνεχής βελτίωση των οικονοµικών  αποτελεσµάτων, ο 
καθορισµός  νέων πακέτων προσφορών και παράλληλα  οι επενδύσεις σε νέες τεχνολογίες και 
εγκαταστάσεις που έχει επιτύχει  την µείωση των δαπανών, του κόστους λειτουργίας και τον 
εκσυγχρονισµό του ξενοδοχείου σε µεγάλο βαθµό. 
 
 
Εξέλιξη ∆ραστηριοτήτων – Μεταβολές Οικονοµικών µεγεθών της Εταιρείας 
Τα βασικά οικονοµικά µεγέθη και δείκτες της Εταιρείας έχουν διαρθρωθεί ως εξής: 
Οι πωλήσεις της εταιρείας ανήλθαν σε € 10.076.717 έναντι € 9.151.562 των αντίστοιχων 
πωλήσεων του 2016, σηµειώνοντας αύξηση κατά 10,11%. 
Τα λειτουργικά κέρδη (EBIT) της εταιρείας της χρήσεως 2017 διαµορφώθηκαν σε € 3.605.962  
έναντι € 2.792.303  της χρήσεως 2016, ήτοι αύξηση ύψους 29,14%, ως επακόλουθο της µικρής 
αύξησης του µικτού περιθωρίου κέρδους σε σχέση µε τα περσινά επίπεδα. Το µικτό περιθώριο 
κέρδους παρουσιάζεται ελαφρώς αυξηµένο σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση και ανέρχεται σε 
44,95% (2016: 43,08%). 
Τα αποτελέσµατα προ φόρων της εταιρείας εµφανίζουν κέρδη ύψους € 3.570.897 έναντι κερδών 
ύψους € 2.748.606  κατά την προηγούµενη χρήση, ήτοι αύξηση ύψους 29,92%. Η επιβάρυνση 
φόρου (τρέχοντος και αναβαλλόµενου) στα αποτελέσµατα της εταιρείας ανήλθε σε € (1.061.413), 
διαµορφώνοντας τα αποτελέσµατα µετά φόρων σε κέρδη ύψους € 2.509.484. 
Τέλος η Εταιρεία παρουσίασε θετικές λειτουργικές ταµειακές ροές ύψους € 3.945.112  (2016: 
θετικές ύψους € 2.194.963), αυξηµένες σε σχέση µε τη χρήση 2016 και οι οποίες οδήγησαν σε 
αύξηση των ταµειακών διαθεσίµων κατά € 538.726. 
 
Στη συνέχεια παρατίθενται σχετικοί αριθµοδείκτες οικονοµικής διάρθρωσης και αποδοτικότητας. 
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Εναλλακτικοί ∆είκτες Μέτρησης Απόδοσης 
 
Η Εταιρεία στα πλαίσια λήψης αποφάσεων σχετικά µε τον χρηµατοοικονοµικό, λειτουργικό και 
στρατηγικό σχεδιασµό του, χρησιµοποιεί τους κατωτέρω αναφερόµενους Εναλλακτικούς ∆είκτες 
Μέτρησης Απόδοσης (Ε∆ΜΑ). Οι εναλλακτικοί δείκτες (Ε∆ΜΑ) θα πρέπει να λαµβάνονται υπόψη 
πάντα σε συνδυασµό µε τα οικονοµικά αποτελέσµατα που έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ 
και σε καµία περίπτωση δεν αντικαθιστούν αυτά 
 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 
(EBITDA) 
Ο ∆είκτης EBITDA αναφέρεται στο αποτέλεσµα προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων και προκύπτει 
από την κατάσταση συνολικού εισοδήµατος προσθέτοντας στα αποτελέσµατα εκµετάλλευσης προ 
φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων τις αποσβέσεις της χρήσεως. Ο δείκτης 
EBITDA της Εταιρείας ανήλθε το 2017 σε € 4.432.002   έναντι € 3.568.814  το 2016, 
σηµειώνοντας αύξηση 24,19%. 
 

2.2 Σηµαντικά γεγονότα  2017 

 
 
α) Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση 
  
Την 1η Ιουνίου 2017 πραγµατοποιήθηκε η ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 
Εταιρείας στην οποία:  
 

• Υποβλήθηκαν και εγκρίθηκαν οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις που αφορούν στην 
κλειόµενη εταιρική χρήση 2016 (01.01.2016-31.12.2016)  

Α. Οικονοµικής ∆ιαρθρώσεως 31/12/2017 31/12/2016 Επεξήγηση

Κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού / Σύνολο 

ενεργητικού 11,59% 10,97%

Πάγιο Ενεργητικό/ Σύνολο Ενεργητικού 88,41% 89,03%

Ίδια κεφάλαια / Σύνολο υποχρεώσεων 255,97% 263,80%

Ίδια κεφάλαια / Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 81,33% 81,45%

Κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού / Βραχ. 

υποχρεώσεις 284,07% 332,54%

Σχέση ιδίων προς δανειακά 

κεφάλαια

Βαθµό χρηµατοδοτήσεως των 

ακινητοποιήσεων της οικονοµικής 

µονάδας από τα ίδια κεφάλαιά της

∆είκτης κυκλοφοριακής 

ρευστότητας

Η κατανοµή του Ενεργητικού σε

κυκλοφορούν και πάγιο

Β. Αποδόσεως και Αποδοτικότητας

01/01-

31/12/2017

01/01-

31/12/2016 Επεξήγηση

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου προ φόρων / Σύνολο 

Κύκλου Εργασιών
35,44% 30,03% Καθαρό προ φόρων περιθώριο κέρδους

Καθαρά αποτελέσµατα περιόδου προ φόρων / Ίδια 

κεφάλαια
7,37% 5,67% Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων

Μικτά αποτελέσµατα / Σύνολο Κύκλου Εργασιών 44,95% 43,08% Μικτό Περιθώριο Κέρδους

Μικτά αποτελέσµατα / Κόστος πωλήσεων -81,66% -75,67%  Μικτό κέρδος επί του κόστους πωλήσεων

Σύνολο Κύκλου Εργασιών / Ίδια κεφάλαια 20,80% 18,88%  Ανακύκλωση των ιδίων κεφαλαίων 
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• Απαλλάχθηκαν τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρείας από 
κάθε ευθύνη αποζηµίωσης για τα πεπραγµένα και την εν γένει διαχείριση της κλειόµενης 
εταιρικής χρήσεως 2016 (01.01.2016-31.12.2016), καθώς και για τις ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις της εν λόγω χρήσεως.   

• Εκλέχθηκε Τακτικός και Αναπληρωµατικός Ελεγκτής για την διενέργεια του τακτικού 
ελέγχου των ετήσιων και εξαµηνιαίων οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρείας για την 
εταιρική χρήση 2017 (01.01.2017-31.12.2017)  

• Εγκρίθηκαν οµόφωνα οι αµοιβές προς τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
  
• Η Τακτική Γενική Συνέλευση µε πλειοψηφία 100% των παρευρισκοµένων µετόχων εξέλεξε 

νέα µέλη του ∆.Σ για µια πενταετία καθώς και τις ιδιότητες αυτών σύµφωνα µε το άρθρ. 3 
του Ν.3016/2002 όπως τροποποιήθηκε και ισχύει τους κάτωθι: 

 
ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟΝ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΜΕΛΟΥΣ 

Εµµανουήλ Μανουσάκη του Μανούσου ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 

∆ωροθέα Κεφάλα του  Γεωργίου  ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 

Ευστάθιο Πάκη του Χρήστου ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 

Ιωάννη Κεφάλα του Αλεξάνδρου ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 

∆ηµήτριο Μίχαλο του Χρήστου ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 

Χρήστο Πάκη του Ευσταθίου ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟ ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 

Κοραλία Γεωργακοπούλου του Χαραλάµπους ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟ ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 

Η  θητεία  του  ως  άνω  ∆ιοικητικού  Συµβουλίου  ορίζεται  πενταετής, λήγουσα την 31η 

Μαΐου 2022, που παρατείνεται αυτόµατα µέχρι την Τακτική Γενική Συνέλευση του έτους 

λήξης της θητείας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

 
• Η Τακτική Γενική Συνέλευση µε πλειοψηφία των παρευρισκοµένων µετόχων, αποφασίζει 

και τη διανοµή µερίσµατος 0,30 € ανά µετοχή εκ των κερδών της εταιρικής χρήσης 2016 

δηλαδή την διανοµή µερίσµατος ύψους 2.525.625,00 €. 

Στο προς διανοµή µέρισµα  0,30 € ανά µετοχή θα παρακρατηθεί φόρος  µερισµάτων 15%, 

και κατά συνέπεια το καταβλητέο µετά από φόρους µέρισµα ανά µετοχή, θα διαµορφωθεί 

σε 0,255€. 

 

• Η Τακτική Γενική Συνέλευση µε πλειοψηφία  των παρευρισκοµένων µετόχων, εγκρίνει 

οµόφωνα να µην σχηµατιστεί από τα κέρδη της χρήσης 2016  βάση του Επενδυτικού 

Νόµου 3908/11 ειδικό αφορολόγητο αποθεµατικό από τα κέρδη εις νέον, για την κάλυψη 

της ίδιας συµµετοχής του Επενδυτικού σχεδίου της εταιρείας και να µετατεθεί ο 

σχηµατισµός του για την επόµενη χρήση . 

 

• Η Τακτική Γενική Συνέλευση µε πλειοψηφία  των παρευρισκόµενων µετόχων επικύρωσε 

(έγκριση) την απόφαση της  Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 20ης ∆εκεµβρίου 2016 

όπου διόρισε ως µέλη της επιτροπής ελέγχου τα µέλη του ∆.Σ κο Ιωάννη Κεφάλα του 

Αλεξάνδρου, ∆ηµήτριο Μίχαλο του Χρήστου και Χρήστο Πάκη του Ευσταθίου, καθώς 

επίσης και την απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 16ης Μαρτίου 2016 σχετικά µε 

την εκλογή της κ. Ρουσσιά Σταυρούλας του Ηλία ως επικεφαλής του τµήµατος εσωτερικού 

ελέγχου 
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β) Την 01-06-2017 συνεδρίασε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας µετά από την 01/06/2017 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της σύµφωνα µε την οποία εκλέχθηκε νέο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας και συγκροτήθηκε ως εξής: 
 

Εµµανουήλ Μανουσάκης του Μανούσου 
Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 
Εκτελεστικό Μέλος 

Ευστάθιος Πάκης του Χρήστου Εκτελεστικό Μέλος 

∆ωροθέα Κεφάλα του  Γεωργίου  Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωάννης Κεφάλας του Αλεξάνδρου Μη Εκτελεστικό Μέλος 

∆ηµήτριος Μίχαλος του Χρήστου Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Χρήστος Πάκης του Ευσταθίου Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Κοραλία Γεωργακοπούλου του Χαραλάµπους Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 
Η θητεία του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 31/05/2022, παρατεινόµενη µέχρι τη 
λήξη της προθεσµίας εντός της οποίας πρέπει να συνέλθει η αµέσως επόµενη τακτική γενική 
συνέλευση. 
 
γ) Την 28-07-2017 συνεδρίασε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας και αποφάσισε την εκλογή 
ως νέο Ανεξάρτητο Μη εκτελεστικό µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του κ. Μπαρδάκου Λουκά 
του Γεωργίου σε αντικατάσταση και για το υπόλοιπο της θητείας του παραιτηθέντος Ανεξάρτητου 
Μη εκτελεστικού µέλους Πάκη Χρήστου του Ευσταθίου. Εν συνεχεία το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
αποφάσισε την διατήρηση όλων των δικαιωµάτων εκπροσώπησης και δέσµευσης της εταιρείας 
έως το τέλος της θητείας του την 31/05/2022, όπως αυτά ορίζονται στο από 01/06/2017 πρακτικό 
συγκρότησης σε σώµα του ∆.Σ. της εταιρείας. 
 
γ) Ενηµέρωση σχετικά µε το κράτος-µέλος καταγωγής 
 
Η Εταιρεία σε συνέχεια της τροποποίησης του νόµου 3556/2007 από το νόµο 4374/2016 (ΦΕΚ Α΄ 
50/01.04.2016) και ειδικότερα λόγω της προσθήκης δυνάµει του άρθρου 2 παρ. 2 του ως άνω 
νόµου, υποπεριπτώσεως δδ΄ στην περίπτωση η΄ (κράτος- µέλος καταγωγής) του άρθρου 3 του ν. 
3556/2007, ενηµέρωσε το επενδυτικό κοινό στις 27/5/2016 ότι το κράτος-µέλος καταγωγής αυτής 
είναι η Ελλάδα. 
 

δ) Έκδοση Φορολογικού Πιστοποιητικού διαχειριστικής χρήσεως 2016, σύµφωνα µε το 

άρθρο 65Α του ν. 4174/2013. 

Μετά την ολοκλήρωση του ειδικού φορολογικού ελέγχου για την διαχειριστική χρήση 2016 

(φορολογικό έτος 2016), που διενεργήθηκε από τους νόµιµους ελεγκτές της Εταιρείας σύµφωνα µε 

τις διατάξεις του άρθρου 65Α του ν. 4174/2013, όπως ισχύει σήµερα, εξεδόθη φορολογικό 

πιστοποιητικό µε συµπέρασµα χωρίς επιφύλαξη. 

2.3 ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικών κινδύνων 

 

Στις σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων παρουσιάζονται αναλυτικά οι διάφοροι 

χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρείας. 

Ακολούθως περιγράφονται συνοπτικά οι βασικοί κίνδυνοι: 
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Πιστωτικοί Κίνδυνοι – Πελάτες 

Η Εταιρεία δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι χονδρικές πωλήσεις, 

ενοικιάσεις σε τουριστικά πρακτορεία, γίνονται κυρίως σε πελάτες που έχουν αξιολογηθεί από 

προηγούµενες συνεργασίες. Οι λιανικές πωλήσεις γίνονται είτε τοις µετρητοίς είτε µέσω 

πιστωτικών καρτών και µεταχρονολογηµένων επιταγών µικρής διάρκειας. 

Στη βάση αυτή και σε συνάρτηση µε την υφιστάµενη εµπειρία και την διαρκή παρακολούθηση της 

πιστοληπτικής ικανότητας κάθε πελάτη-συναλλασσόµενου µε την Εταιρεία, ο πιστωτικός κίνδυνος 

εκτιµάται ότι είναι σχετικά µικρός, γεγονός που αποδεικνύεται στην πράξη από την ανυπαρξία 

ουσιαστικών επισφαλειών στην διάρκεια των τελευταίων ετών. 

Η Εταιρεία έχει θεσπίσει και εφαρµόζει συστηµατικά διαδικασίες πιστωτικού ελέγχου µε στόχο την 

ελαχιστοποίηση των επισφαλειών. Από το Τµήµα Πιστωτικού Ελέγχου ορίζονται πιστωτικά όρια 

ανά πελάτη και εφαρµόζονται συγκεκριµένοι όροι πωλήσεων και εισπράξεων, όπου δε κρίνεται 

αναγκαίο ζητούνται και εξασφαλίσεις. Η Εταιρεία παρακολουθεί διαρκώς και συστηµατικά τις 

επιδόσεις και την οικονοµική απόδοση των πελατών του, ώστε να ενεργεί προληπτικά και να 

αξιολογεί ανά πελάτη τα εκάστοτε αναγκαία προς λήψη µέτρα, µε βάση και τις ιδιαιτερότητες και 

δυσκολίες της αγοράς στην οποία δραστηριοποιείται ο κάθε πελάτης. ∆εν υφίστανται επισφάλειες 

µη καλυπτόµενες από σχετικές προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων. 

 

Κίνδυνοι Ρευστότητας 

Ο κίνδυνος ρευστότητας αφορά την δυνατότητα των ταµειακών διαθεσίµων να καλύψουν τις 

άµεσες υποχρεώσεις. Η Εταιρεία έχει ικανοποιητική ρευστότητα. Ο δείκτης κυκλοφορούντος 

ενεργητικού, σε σχέση µε τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, διαµορφώνεται την 31/12/2017 σε 

284,07%. Η Εταιρεία έχει τη δυνατότητα να ανταποκρίνεται απρόσκοπτα στις ταµειακές του 

υποχρεώσεις. 

 

Κίνδυνοι Επιτοκίων 

Η Εταιρεία δεν έχει χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις και συνεπώς δεν υπόκειται σε κίνδυνο 

µεταβολής των επιτοκίων. Τα στοιχεία του ενεργητικού της, που είναι έντοκα, αφορούν σε 

καταθέσεις όψεως και προθεσµίας. 

 

Επενδύσεις 

Η Εταιρεία περιορίζει την έκθεσή της σε κινδύνους, επενδύοντας τα διαθέσιµά της, κατά κύριο 

λόγο, σε προθεσµιακές καταθέσεις µεγάλων πιστωτικών ιδρυµάτων του εξωτερικού. Η ∆ιοίκηση 

εκτιµά ότι δεν θα υπάρξει πρόβληµα µε τις εισπράξεις από τις επενδύσεις αυτές. 

 

Κίνδυνος µακροοικονοµικού και επιχειρησιακού περιβάλλοντος στη Ελλάδα   

Με Πράξη Νοµοθετικού Περιεχοµένου στις 28 Ιουνίου 2015, οι Ελληνικές τράπεζες τέθηκαν σε 

αργία και επιβλήθηκαν κεφαλαιακοί έλεγχοι. Η τραπεζική αργία έληξε στις 20 Ιουλίου 2015, ενώ 
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µέρος των κεφαλαιακών ελέγχων παραµένει σε ισχύ. Επίσης στο εξαιρετικά δυσµενές περιβάλλον 

το προσφυγικό ζήτηµα σε σχέση µε τον τουρισµό βρίσκεται υψηλά στην ατζέντα των κύκλων 

συζήτησης για την τουριστική κίνηση στην Αθήνα και την Αττική και µπορεί να έχει αρνητική 

επίδραση. 

Η εκτίµηση της ∆ιοίκησης είναι ότι η επιρροή των κινδύνων από την επιβολή κεφαλαιακών 

ελέγχων είναι υπαρκτή µεν, πλην όµως ελεγχόµενη. Συνεπώς, οι ανωτέρω συνθήκες αβεβαιότητας 

δεν ενδέχεται να επηρεάσουν σε κάποιο βαθµό αρνητικά τις δραστηριότητες και την 

χρηµατοοικονοµική επίδοση και θέση της Εταιρίας καθώς η φύση των εργασιών της εξασφαλίζει 

ότι οι ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες δεν θα διαταραχθούν σηµαντικά από την 

τρέχουσα κατάσταση στην Ελλάδα.   

 

Κίνδυνος από τις συνθήκες γεωπολιτικής αστάθειας  
 
Ένα σηµαντικό µέρος της ανάπτυξης της Εταιρείας οφείλεται και τροφοδοτείται από την αυξηµένη 

τουριστική κίνηση που γνωρίζει η χώρα στην διάρκεια των τελευταίων ετών. Εφόσον συνεπεία 

δηµιουργίας συνθηκών γεωπολιτικής αστάθειας και εντάσεων στις σχέσεις της χώρας µε 

οιαδήποτε των γειτόνων χωρών της, επηρεασθεί αρνητικά ο τουριστικός κλάδος, το γεγονός αυτό 

ενδέχεται να έχει άµεση επίπτωση στα οικονοµικά αποτελέσµατα και επιδόσεις της Εταιρείας , για 

τον λόγο αυτό ο συγκεκριµένος κίνδυνος , ο οποίος εκφεύγει οιουδήποτε ελέγχου της Εταιρείας , 

αξιολογείται ως σηµαντικός από την διοίκηση της Εταιρείας. 

2.4 Πληροφορίες για εργασιακά και περιβαλλοντικά θέµατα 

1. Η Εταιρεία κατά την 31.12.2017 απασχολούσε 118 άτοµα έναντι των 114 άτοµα στο τέλος του 
2016. 
 
Οι σχέσεις της Εταιρίας µε το προσωπικό είναι άριστες και δεν παρουσιάζονται εργασιακά 
προβλήµατα, καθώς µία εκ των βασικών προτεραιοτήτων της Εταιρίας είναι η διατήρηση και η 
ενίσχυση του κλίµατος εργασιακής ειρήνης και η διαρκής βελτίωση και αναβάθµιση των συνθηκών 
εργασίας, ώστε να επιτυγχάνεται η µεγίστη δυνατή αξιοποίηση σε παραγωγικό επίπεδο του 
ανθρωπίνου δυναµικού. Η Εταιρία µεριµνά για την λήψη όλων των αναγκαίων µέτρων και την 
υιοθέτηση πρακτικών, προκειµένου να συµµορφώνεται πλήρως και απολύτως µε τις ισχύουσες 
διατάξεις της εργατικής και ασφαλιστικής νοµοθεσίας. 
 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας δεν κάνει διακρίσεις αναφορικά µε τις προσλήψεις, αποδοχές και 
προαγωγές βάσει φύλου, φυλής, θρησκείας, χρώµατος, εθνικότητας, θρησκευτικών πεποιθήσεων, 
ηλικίας, οικογενειακής κατάστασης, σεξουαλικών προτιµήσεων, τυχόν συµµετοχής σε 
συνδικαλιστικά όργανα ή οιωνδήποτε άλλων χαρακτηριστικών. Οι µόνοι παράγοντες που 
λαµβάνονται υπόψη είναι η εµπειρία, η προσωπικότητα, η κατάρτιση, η εξειδίκευση, η 
αποδοτικότητα και οι εν γένει ικανότητες του ατόµου, ενώ παροτρύνει και συνιστά σε όλους τους 
εργαζοµένους αυτής να σέβονται τη διαφορετικότητα κάθε υπαλλήλου, προµηθευτή και πελάτη 
της εταιρείας και να µην αποδέχονται οποιαδήποτε συµπεριφορά που ενδέχεται να δηµιουργεί 
διακρίσεις οποιασδήποτε µορφής. 
Επίσης η ∆ιοίκηση της εταιρείας εφαρµόζει απαρέγκλιτα την ισχύουσα εργατική νοµοθεσία και 
σέβεται τις σχετικές διατάξεις και προβλέψεις για την παιδική εργασία, τα ανθρώπινα δικαιώµατα 
καθώς και την δυνατότητα συµµετοχής των εργαζοµένων σε συνδικαλιστικά όργανα. 
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Η προστασία της υγείας και της ασφάλειας των εργαζοµένων αποτελεί ύψιστη προτεραιότητα για 
την ∆ιοίκηση της εταιρείας, η οποία παρακολουθεί και ελέγχει συστηµατικά όλους τους κινδύνους 
που ενδέχεται να ανακύψουν από την δραστηριότητα αυτής και λαµβάνει όλα τα αναγκαία 
προληπτικά µέτρα για την αποφυγή ατυχηµάτων, ενώ το σύνολο των εργαζοµένων παρακολουθεί 
εκπαιδευτικά σεµινάρια σε θέµατα υγείας και ασφάλειας της εργασίας. 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας µεριµνά επίσης για τη διασφάλιση της τήρησης των κανόνων 
πυρασφάλειας και την αντιµετώπιση έκτακτων αναγκών και για την εκπαίδευση του προσωπικού 
σε θέµατα πυροπροστασίας, πυρόσβεσης, χρήσης φορητών πυροσβεστικών µέσων και τη 
διενέργεια ασκήσεων ετοιµότητας µε σκοπό την πρόληψη και αντιµετώπιση έκτακτων γεγονότων.  
 
Η Εταιρία παρέχει ένα περιβάλλον εργασίας που χαρακτηρίζεται από σταθερότητα, ώστε όλοι οι 
εργαζόµενοι να παρακινούνται να είναι παραγωγικοί και προσανατολισµένοι στην επίτευξη του 
βέλτιστου αποτελέσµατος, να αναλαµβάνουν πρωτοβουλίες επ’ ωφελεία του εταιρικού 
συµφέροντος και να διαχειρίζονται την προσωπική τους εξέλιξη µε ζήλο και ακεραιότητα. Μέσω 
του άρτια επανδρωµένου Τµήµατος Ανθρωπίνου ∆υναµικού, η ∆ιοίκηση της Εταιρίας διακρίνει τις 
ικανότητες των εργαζοµένων και τους τοποθετεί σε θέσεις όπου θα συνεισφέρουν στο µέγιστο 
βαθµό και θα έχουν τη δυνατότητα να διακριθούν.  
Βασική αρχή που διέπει την λειτουργία της Εταιρείας αποτελεί η διαρκής επιµόρφωση και 
εκπαίδευση του προσωπικού και η ενίσχυση της εταιρικής συνείδησης σε όλα τα επίπεδα των 
λειτουργιών και δραστηριοτήτων του καθώς βασικό µέληµα της Εταιρείας είναι η διαρκής 
επικαιροποίηση της γνώσης και η διατήρηση του συνόλου του προσωπικού στην αιχµή της 
ενηµέρωσης. 
 
2. Η Εταιρεία αναγνωρίζει την ανάγκη για συνεχή βελτίωση της περιβαλλοντικής επίδοσης µε βάση 
τις αρχές της αειφόρου ανάπτυξης και σε συµµόρφωση µε τη νοµοθεσία και τα διεθνή πρότυπα 
στοχεύει σε µία ισορροπηµένη οικονοµική ανάπτυξη σε αρµονία µε το φυσικό περιβάλλον. 
Ακολουθώντας τις ανωτέρω αρχές, η Εταιρεία ασκεί τις δραστηριότητές του µε τρόπο που 
εξασφαλίζει αφενός µεν την προστασία του περιβάλλοντος αφετέρου δε την υγιεινή και την 
ασφάλεια των εργαζοµένων της. 

Η Εταιρία για την διασφάλιση της προστασίας του περιβάλλοντος λαµβάνει µέτρα για την 
προστασία του περιβάλλοντος συµµορφούµενη µε την περιβαλλοντική νοµοθεσία και τους 
εγκεκριµένους σε σχέση µε την άδεια λειτουργίας της περιβαλλοντικούς όρους. 
Επίσης υιοθετεί στο µέτρο και βαθµό που αυτό είναι εφικτό την έννοια της οικολογικής 
ευαισθησίας και του περιβαλλοντικού οράµατος, το οποίο εµπνέει το ανώτατο επίπεδο ιεραρχίας 
σε όλη την πυραµίδα των εργαζοµένων στην Εταιρία βελτιώνοντας την συνολική περιβαλλοντική 
της συµπεριφορά ιδιαίτερα σε θέµατα πρόληψης της ρύπανσης του περιβάλλοντος και 
αντιµετώπισης εκτάκτων κινδύνων καθώς και επιδιώκει να ενεργεί υπεύθυνα ακόµη και στο πεδίο 
των προµηθειών που πραγµατοποιεί, στοχεύοντας στη µείωση του περιβαλλοντικού της 
αποτυπώµατος (πχ λεπτοµερής εξέταση των τεχνικών χαρακτηριστικών των προιόντων, 
διασφάλιση της δυνατότητας ανακύκλωσης αυτών, προµήθεια υλικών που παράγονται µε όσο το 
δυνατόν πιο φιλικές προς το περιβάλλον µεθόδους κλπ). 
 

2.5 Προοπτικές και αναµενόµενη εξέλιξη για το 2017 

Όπως προαναφέρθηκε, παραπάνω σχετικά µε το µακροοικονοµικό περιβάλλον στην Ελλάδα, η 

Εταιρία έχει εκτιµήσει τους πιθανούς  κινδύνους και προσαρµόζει έγκαιρα τη στρατηγική της ώστε 

να προστατευθεί από αυτούς µε στόχο να διασφαλίσει τα υψηλά επίπεδα λειτουργίας της. Η 

διοίκηση της Εταιρείας δεν αναµένει σηµαντικές διαφοροποιήσεις ως προς την εξέλιξη των 

δραστηριοτήτων της κατά τη διάρκεια και του επόµενου έτους, σε σχέση µε την κλειόµενη χρήση. 
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Ισχυρό πλεονέκτηµα τη φετινή σεζόν είναι η ασφάλεια που εκπέµπει ως προορισµός η Αθήνα σε 

σχέση µε άλλες ευρωπαϊκές πόλεις. Τα τελευταία στοιχεία µεγάλων τουριστικών οργανισµών 

δείχνουν πως µε ειδικές αναφορές τους προτρέπουν τους ξένους να έρθουν για διακοπές στην 

Ελλάδα.  

Η τουριστική κίνηση της Αθήνας και της Αττικής, εκφραζόµενη σε διανυκτερεύσεις, παρουσίασε 

σταθερότητα σε σχέση µε το προηγούµενο έτος και συνεχίζει την ανοδική της πορεία. Η ζήτηση από 

τις διεθνείς  αγορές παραµένει ισχυρή και αναµένεται να συνεχιστεί και για το υπόλοιπο του έτους. 

Η Ελλάδα επίσης παρουσιάζει υψηλό βαθµό ικανοποίησης των τουριστών τόσο από άποψης 

παρεχόµενων υπηρεσιών τόσο και από άποψης κόστους. 

2.6 Σηµαντικές συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

 

∆εν υφίστανται συγγενείς εταιρείες κατά την έννοια του ∆ΛΠ 24. 

Η Εταιρεία ακολούθως παρουσιάζει τις συναλλαγές, απαιτήσεις και υποχρεώσεις µε λοιπά 

συνδεδεµένα µέρη, που περιλαµβάνουν τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της. 

 

Σηµειώσεις: 

Πλέον των ανωτέρω σηµειώνεται ότι: 

1. ∆εν υφίστανται άλλα συνδεδεµένα προς την Εταιρεία µέρη, κατά την έννοια του ∆ιεθνούς 

Λογιστικού Προτύπου 24, πλην των ανωτέρω αναφεροµένων.  

2. ∆εν έχουν χορηγηθεί δάνεια ή πιστωτικές εν γένει διευκολύνσεις σε µέλη του ∆.Σ. ή σε λοιπά 

διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας και τις οικογένειες αυτών. 

3. Πλην των ως άνω αµοιβών, δεν υφίστανται άλλες συναλλαγές µεταξύ της Εταιρείας και των εν 

λόγω διευθυντικών στελεχών και µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

 

2.7 Μεταγενέστερα γεγονότα 

 

∆εν υπάρχουν άλλα σηµαντικά µεταγενέστερα γεγονότα, τα οποία θα έπρεπε ή να κοινοποιηθούν 

ή να διαφοροποιήσουν τα κονδύλια των δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων. 

 
Αθήνα, 24 Απριλίου 2018 

 
Ο Πρόεδρος  & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

 
 
 

ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ Μ. ΜΑΝΟΥΣΑΚΗΣ 

01/01-

31/12/2017

01/01-

31/12/2016

Αµοιβές µελών διοίκησης 212.286 342.800
Αµοιβές διευθυντικών στελεχών 106.421 96.758
Απαιτήσεις από διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 0 0
Υποχρεώσεις προς τα διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 37.938 117.728

356.645 557.286
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3. Επεξηγηµατική έκθεση διαχειρίσεως ∆ιοικητικού Συµβουλίου χρήσεως 2017 προς 

την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΓΕΚΕ ΑΕ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ 

ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ σύµφωνα µε τις παραγράφους 7 και 8 του άρθρου 4 

του ν.3556/2007 

 

1. ∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε Ευρώ 2.525.625 διαιρούµενο σε 8.418.750 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,30 εκάστη. Όλες οι µετοχές είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
 
Οι µετοχές της Εταιρείας είναι κοινές ανώνυµες µε δικαίωµα ψήφου και έχουν όλα τα δικαιώµατα 
και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόµο. 
 
2. Περιορισµοί στη µεταβίβαση µετοχών της Εταιρείας 
 
Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο νόµος και δεν υφίστανται 
περιορισµοί στη µεταβίβαση από το Καταστατικό της. 
 
3. Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των διατάξεων των 
άρθρων 9-11 του Ν.3556/2007. 
 
Η Εταιρεία δεν διαθέτει συµµετοχές σε άλλες εταιρείες ή επιχειρήσεις. 
Περαιτέρω, οι σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές στο µετοχικό κεφάλαιο και δικαιώµατα 
ψήφου της Εταιρείας, κατά την έννοια των διατάξεων των άρθρων 9 έως 11 του ν. 3556/2007 

κατά την 31.12.2017 είναι οι ακόλουθες: 
 

Ονοµατεπώνυµο Μετοχές  
Ποσοστό 

Συµµετοχής 
Κεφάλας Γεώργιος του Κωνσταντίνου   2.058.687  24,45% 

Κεφάλα ∆ωροθέα του Γεωργίου              2.558.900  30,40% 

Κεφάλας Κωνσταντίνος του Γεωργίου             2.558.850  30,39% 

Κεφάλα Αγγελική συζ. Γεωργίου              664.497  7,89% 

 
Κανένα άλλο φυσικό ή νοµικό πρόσωπο δεν κατέχει ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του µετοχικού 
κεφαλαίου. 
 
4. Κάτοχοι κάθε είδους µετοχών που παρέχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου. 
 
∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώµατα 
ελέγχου. 
 
5. Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου 
 
∆εν προβλέπονται από το Καταστατικό περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου. 
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6. Συµφωνίες µεταξύ των µετόχων της Εταιρείας 
 
∆εν έχει γίνει γνωστό στην Εταιρεία τυχόν ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της, οι οποίες 
συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση δικαιωµάτων 
ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της. 
 
7. Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 
τροποποίηση του Καταστατικού 
 
Τα προβλεπόµενα από το Καταστατικό της Εταιρείας για το διορισµό και την αντικατάσταση των 
µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου καθώς και για την τροποποίηση των διατάξεων του 
Καταστατικού είναι αυτά που προβλέπονται από τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920. Συγκεκριµένα, 
το άρθρο 11 του Καταστατικού ορίζει ότι το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας εκλέγεται από τη 
Γενική Συνέλευση καθώς και ότι τα µέλη του µπορούν να ανακληθούν και αντικατασταθούν 
οποτεδήποτε από τη Γενική Συνέλευση. Η τροποποίηση των διατάξεών του Καταστατικού 
αποτελεί αρµοδιότητα της Γενικής Συνελεύσεως, σύµφωνα µε το άρθρο 17 αυτού. 
 
8. Αρµοδιότητα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή ορισµένων µελών του για έκδοση 
νέων µετοχών ή την αγορά ιδίων µετοχών 
 
Στο Καταστατικό δεν αναφέρεται διάταξη σχετικά µε τη δυνατότητα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
να προβαίνει σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε την έκδοση νέων µετοχών ή την αγορά 
ιδίων µετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 16 του κ.ν. 2190/1920.  
 
Το άρθρο 13 παρ. 9 του κ.ν. 2190/1920 ορίζει ότι είναι δυνατό µε απόφαση της Γενικής 
Συνελεύσεως να θεσπισθεί πρόγραµµα διαθέσεως µετοχών στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
και το προσωπικό, µέσω χορήγησης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών.  
 
Από το Καταστατικό δεν προβλέπεται σχετική αρµοδιότητα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή 
ορισµένων µελών του, για τη θέσπιση  τέτοιου προγράµµατος. 
 
9. Σηµαντική συµφωνία που έχει συνάψει η Εταιρεία και η οποία τίθεται σε ισχύ 
τροποποιείται ή λήγει σε περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας, κατόπιν 
δηµόσιας πρότασης και τα αποτελέσµατα της συµφωνίας αυτής, εκτός εάν, εξαιτίας 
της φύσεώς της, η δηµοσιοποίηση της συµφωνίας θα προκαλούσε σοβαρή ζηµιά στην 
Εταιρεία. 
 
∆εν υφίσταται τέτοια συµφωνία. 
 
10. Κάθε συµφωνία που η Εταιρεία έχει συνάψει µε τα µέλη του ∆ιοικητικού της 
Συµβουλίου ή µε το προσωπικό της, η οποία προβλέπει αποζηµίωση σε περίπτωση 
παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή της 
απασχόλησής τους εξαιτίας της δηµόσιας πρότασης. 
 
∆εν υπάρχουν συµφωνίες της Εταιρείας µε τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε το 
προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε περίπτωση 
παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή της απασχόλησής τους 
εξαιτίας δηµόσιας πρότασης. 
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11. Ίδιες µετοχές  
Η Εταιρεία δεν κατέχει ίδιες µετοχές ούτε έχει ληφθεί οιαδήποτε απόφαση από αρµόδιο όργανο 
της Εταιρείας σχετικά µε την απόκτηση ιδίων µετοχών εκ µέρους της. 

 

*Επεξηγηµατική Έκθεση σχετικά µε τις πληροφορίες, η οποία συντάσσεται σύµφωνα 
προς το άρθρο 4 παρ. 8 του ν. 3556/2007  
Η αρίθµηση στην παρούσα επεξηγηµατική Έκθεση (η οποία συντάσσεται σύµφωνα µε την παρ. 8 
του άρθρου 4 του ν. 3556/2007) ακολουθεί την αντίστοιχη σχετική αρίθµηση των πληροφοριών 
του άρθρου 4 παρ. 7 του ν. 3556/2007, ως αυτές οι πληροφορίες παρατίθενται ανωτέρω.  
1. Η διάρθρωση και ο τρόπος σχηµατισµού του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας παρατίθενται 
αναλυτικά στο άρθρο 5 του Καταστατικού της Εταιρείας, όπως αυτό ισχύει µετά από την 
τροποποίησή του συνεπεία της αποφάσεως της ετήσιας Τακτικής Γ.Σ. των µετόχων της 01-06-
2012.  
2. Ουδείς τέτοιος περιορισµός υφίσταται είτε εκ του νόµου, είτε εκ του Καταστατικού της 
Εταιρείας, ούτε από οιαδήποτε άλλη συµφωνία.  
3. Η Εταιρεία δεν διαθέτει συµµετοχές σε άλλες εταιρείες ή επιχειρήσεις.  
Τα στοιχεία σχετικά µε τον αριθµό µετοχών και δικαιωµάτων ψήφου των προσώπων που 
διαθέτουν σηµαντικές συµµετοχές, έχουν αντληθεί από το τηρούµενο από την Εταιρεία 
µετοχολόγιο.  
4. ∆εν υπάρχουν άλλες κατηγορίες µετοχών, ει µη µόνον κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου.  
5. ∆εν έχουν γνωστοποιηθεί στην Εταιρεία τέτοιοι περιορισµοί.  
6. Οµοίως δεν έχουν γνωστοποιηθεί στην Εταιρεία τέτοιες συµφωνίες.  
7. Στα συγκεκριµένα θέµατα το Καταστατικό της Εταιρείας δεν παρουσιάζει αποκλίσεις από τις 
προβλέψεις του κ.ν. 2190/1920. Γίνεται ρητή µνεία ότι το Καταστατικό της Εταιρείας έχει 
εναρµονισθεί πλήρως µε τις διατάξεις του ν. 3604/2007.  
8. ∆εν υφίσταται τέτοια ειδική αρµοδιότητα.  
9. Ελλείψει τέτοιων συµφωνιών, παρέλκει οιαδήποτε επεξήγηση.  
10. Οµοίως, ελλείψει τέτοιων συµφωνιών παρέλκει οιαδήποτε επεξήγηση.  
11. Ελλείψει οιασδήποτε σχετικής αποφάσεως, παρέλκει οιαδήποτε επεξήγηση.  
Η παρούσα επεξηγηµατική Έκθεση συνετάγη, σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 8 του ν. 3556/2007. 

4. ∆ήλωση Εταιρικής ∆ιακυβερνήσεως (Κατά τον Ν.3873/2010) 

Ο όρος «εταιρική διακυβέρνηση» περιγράφει τον τρόπο µε τον οποίο οι εταιρείες διοικούνται και 
ελέγχονται. Η εταιρική διακυβέρνηση αρθρώνεται ως ένα σύστηµα σχέσεων ανάµεσα στη 
∆ιοίκηση της εταιρείας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, τους µετόχους της και άλλα ενδιαφερόµενα 
µέρη, συνιστά τη δοµή µέσω της οποίας προσεγγίζονται και τίθενται οι στόχοι της Εταιρείας, 
εντοπίζονται οι βασικοί κίνδυνοι που αυτή αντιµετωπίζει κατά τη λειτουργία της, προσδιορίζονται 
τα µέσα επίτευξης των εταιρικών στόχων, οργανώνεται το σύστηµα διαχείρισης κινδύνων και 
καθίσταται δυνατή η αποτελεσµατική παρακολούθηση της απόδοσης της ∆ιοίκησης κατά τη 
διαδικασία εφαρµογής των ανωτέρω. 
Η αποτελεσµατική εταιρική διακυβέρνηση διαδραµατίζει ουσιαστικό και πρωτεύοντα ρόλο στην 
προώθηση της ανταγωνιστικότητας των επιχειρήσεων και, στην βελτίωση των εσωτερικών δοµών 
λειτουργίας τους , ενώ η αυξηµένη διαφάνεια που προάγει έχει ως αποτέλεσµα τη βελτίωση της 
διαφάνειας στο σύνολο της οικονοµικής τους δραστηριότητας σε όφελος ιδίως για τους µετόχους 
αλλά και για τους λοιπούς εµπλεκόµενους. 
Τον Οκτώβριο του έτους 2013 δηµοσιοποιήθηκε ο νέος Κώδικας Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, ο 
οποίος συνετάγη µε πρωτοβουλία του Συνδέσµου Επιχειρήσεων και Βιοµηχανιών (ΣΕΒ) και του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών, και κατόπιν τροποποιήθηκε στο πλαίσιο της πρώτης αναθεώρησής του 
από το Ελληνικό Συµβούλιο Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης (ΕΣΕ∆). 
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Το ΕΣΕ∆ ιδρύθηκε το 2012 και είναι αποτέλεσµα της σύµπραξης των Ελληνικών Χρηµατιστηρίων 
(ΕΧΑΕ) και του Συνδέσµου Επιχειρήσεων και Βιοµηχανιών (ΣΕΒ), που αναγνώρισαν από κοινού τη 
συµβολή της εταιρικής διακυβέρνησης στη διαρκή βελτίωση της ανταγωνιστικότητας των 
ελληνικών επιχειρήσεων και την αδιάκοπη µεγέθυνση της αξιοπιστίας της ελληνικής αγοράς και 
συστηµατικά έκτοτε εργάζεται στην κατεύθυνση αυτή. 
 

Η Εταιρία µας συµµορφώνεται µε τις επιταγές και τις ρυθµίσεις των νόµων και ιδίως του κ.ν. 
2190/1920, του ν. 3016/2002 και του ν. 3693/2008, οι οποίοι αποτελούν και το ελάχιστο 
περιεχόµενο οιουδήποτε Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. Παράλληλα συµµορφούµενη πλήρως 
µε τις επιταγές του ν. 3873/2010, δηλώνει και κατά την παρούσα χρήση ότι κατά το παρόν 
χρονικό στάδιο υιοθετεί ως Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης (ΚΕ∆) τον Κώδικα Εταιρικής 
∆ιακυβέρνησης που διαµορφώθηκε από το Ελληνικό Συµβούλιο Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης (ΕΣΕ∆) 
(διαθέσιµο στο http://www.helex.gr/el/esed), λαµβάνοντας υπόψη και τις εξαιρέσεις του 
Παραρτήµατος I: Εξαιρέσεις για εισηγµένες εταιρείες µικρότερου µεγέθους. 
 

Η Εταιρία τηρεί τις διατάξεις του µε τις αποκλίσεις που αναφέρονται παρακάτω (Β). 
  
Β. Αποκλίσεις από τον Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης και αιτιολόγηση αυτών. 
Ειδικές διατάξεις του Κώδικα που δεν εφαρµόζει η Εταιρία και εξήγηση των λόγων της 
µη εφαρµογής.  
 
Η Εταιρεία βεβαιώνει κατ’ αρχάς ρητά και κατηγορηµατικά µε την παρούσα δήλωση ότι ακολουθεί 
απαρέγκλιτα τις διατάξεις της ισχύουσας ελληνικής νοµοθεσίας αναφορικά µε την εταιρική 
διακυβέρνηση (κ.ν. 2190/1920, ν. 3016/2002 και ν. 4449/2017), οι οποίες κανονιστικές διατάξεις 
διαµορφώνουν το ελάχιστο περιεχόµενο οιουδήποτε Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, που 
απευθύνεται σε εταιρείες των οποίων οι µετοχές έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση σε 
οργανωµένη αγορά. 
Σηµαντική προσθήκη, ωστόσο, στο νέο Κώδικα Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης που διαµορφώθηκε κατά 
τα ανωτέρω και στον οποίο υπάγεται η Εταιρεία, αποτελεί η υιοθέτηση του προτύπου της 
εξήγησης της µη συµµόρφωσης της Εταιρείας µε συγκεκριµένες ειδικές πρακτικές του Κώδικα. 
Αυτό σηµαίνει ότι ο νέος Κώδικας ακολουθεί την προσέγγιση «συµµόρφωση ή εξήγηση» και 
απαιτεί από τις εισηγµένες εταιρείες που επιλέγουν να τον εφαρµόζουν να δηµοσιοποιούν την 
πρόθεσή τους αυτή και είτε να συµµορφώνονται µε το σύνολο των ειδικών πρακτικών του Κώδικα 
(όπερ είναι πρακτικά αδύνατο για εισηγµένες του µεγέθους και δοµών της Εταιρείας µας), είτε να 
εξηγούν τους λόγους µη συµµόρφωσής τους µε συγκεκριµένες ειδικές πρακτικές. Σε σχέση µε τις 
εν λόγω πρόσθετες πρακτικές και αρχές που καθιερώνει ο νέος ΚΕ∆ υφίστανται αναπόφευκτα και 
κατά τον παρόντα χρόνο ορισµένες αποκλίσεις (συµπεριλαµβανοµένης της περιπτώσεως της µη 
εφαρµογής), για τις οποίες αποκλίσεις ακολουθεί σύντοµη ανάλυση καθώς και επεξήγηση των 
λόγων που δικαιολογούν αυτές. 
Κατωτέρω παρατίθενται ανά ενότητα οι γενικές αρχές βάσει του Κώδικα, καθώς και οι αποκλίσεις 
µε µια σύντοµη ανάλυση και επεξήγηση των λόγων που τις δικαιολογούν. 
 
 
Μέρος Α΄- Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και τα µέλη του  
 
I. Ρόλος και αρµοδιότητες του ∆.Σ.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεν έχει προβεί στην σύσταση ξεχωριστής επιτροπής, που να προΐσταται 
στη διαδικασία υποβολής υποψηφιοτήτων για εκλογή στο ∆.Σ. και να προετοιµάζει προτάσεις προς 
το ∆.Σ. όσον αφορά στις αµοιβές των εκτελεστικών µελών και των βασικών ανώτατων στελεχών, 
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δεδοµένου ότι η πολιτική της Εταιρείας σε σχέση µε τις αµοιβές αυτές είναι σταθερή και 
διαµορφωµένη. Επίσης, η µη ύπαρξη ξεχωριστής επιτροπής η οποία προΐσταται στη διαδικασία 
υποβολής υποψηφιοτήτων για εκλογή στο ∆.Σ. εξηγείται από το γεγονός ότι τα υποψήφια προς 
εκλογή στο ∆.Σ. µέλη, από συστάσεως της Εταιρείας µέχρι και σήµερα πληρούν όλες τις αναγκαίες 
προϋποθέσεις και παρέχουν όλα τα εχέγγυα για την απονοµή προς αυτά της ιδιότητας του µέλους 
του ∆.Σ., διακρίνονται για την υψηλή επαγγελµατική τους κατάρτιση, τις γνώσεις, τα προσόντα 
και την εµπειρία τους, ξεχωρίζουν για το ήθος και την ακεραιότητα του χαρακτήρα τους και ως εκ 
τούτου δεν έχει ανακύψει µέχρι στιγµής ανάγκη συγκρότησης τέτοιας επιτροπής. 
 
 
II. Μέγεθος και σύνθεση του ∆.Σ.  
 
Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας αποτελείται κατά την παρούσα χρονική στιγµή από  
συνολικά επτά (7) µέλη.  Η απόκλιση αυτή γίνεται αντιληπτή δεδοµένου ότι κατά την παρούσα 
χρονική στιγµή το µέγεθος και η εν γένει οργάνωση της Εταιρείας καθώς και η απουσία 
οιασδήποτε συνδεδεµένης επιχειρήσεως, ήτοι η απουσία της έννοιας του «Οµίλου», δεν 
δικαιολογούν την ύπαρξη ενός τέτοιου πολυπληθούς συµβουλίου. Η επιτυχηµένη πορεία της 
Εταιρείας είναι συνυφασµένη µε την ύπαρξη ευέλικτων δοµών οργάνωσης και λειτουργίας που 
έχουν υιοθετηθεί µέχρι σήµερα και ως εκ τούτου δεν κρίνεται ως σκόπιµη και αναγκαία η 
αναδιοργάνωση του µεγέθους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, πολλώ δε µάλλον καθώς η άσκηση της 
διοίκησης της Εταιρείας από ένα πιο ευέλικτο και ολιγοµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο προσδίδει 
αποτελεσµατικότητα και σηµαντική ευελιξία στην Εταιρεία, όπως εξάλλου αποδεικνύει και η µέχρι 
σήµερα διαδροµή της. 
Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας αποτελείται κατά την παρούσα χρονική στιγµή κατά 
πλειοψηφία από άνδρες, ήτοι εκ των συνολικά επτά (7) µελών του ∆Σ, τα πέντε (5) είναι άνδρες 
και τα δύο(2) είναι γυναίκες. Η απόκλιση αυτή από την πολιτική της ποικιλοµορφίας 
συµπεριλαµβανοµένης της ισορροπίας µεταξύ των φύλων για τα µέλη του ∆.Σ. αυτή 
δικαιολογείται από την αδυναµία ανευρέσεως κατά το παρόν χρονικό διάστηµα στελεχών που να 
ανήκουν στο γυναικείο φύλο και οι οποίες να ανταποκρίνονται στις αυξηµένες απαιτήσεις που 
συνδέονται µε την ιδιότητα αυτή, λόγω των ειδικών χαρακτηριστικών που παρουσιάζει ο κλάδος 
στον οποίο δραστηριοποιείται η Εταιρεία.  
Βασική µέριµνα της Εταιρείας στο µέλλον είναι η εύρεση και προσθήκη ικανών εκπροσώπων του 
γυναικείου φύλου µεταξύ των µελών του ∆.Σ., χωρίς όµως να µπορεί να προσδιορισθεί µε 
απόλυτη ακρίβεια το χρονικό σηµείο συµµόρφωσης της Εταιρείας µε την ως άνω πρακτική που 
καθιερώνει ο ΚΕ∆, δεδοµένου ότι κάτι τέτοιο αποτελεί συνάρτηση αφενός µεν της εκδήλωσης 
σχετικού ενδιαφέροντος και αφετέρου της εύρεσης ατόµων που πληρούν τις ως άνω 
προϋποθέσεις. 
 
III. Ρόλος και απαιτούµενες ιδιότητες του Προέδρου του ∆.Σ.  
 
- δεν θεσπίζεται ρητή διάκριση µεταξύ των αρµοδιοτήτων του Προέδρου και του ∆ιευθύνοντος 
Συµβούλου 
Οι δραστηριότητες του Προέδρου δε θεσπίζονται σε διάκριση από εκείνες του ∆ιευθύνοντος 
Συµβούλου. Η απόκλιση αυτή οφείλεται στο ότι δεν κρίνεται σκόπιµη η δηµιουργία αυτής της 
διάκρισης ενόψει της οργανωτικής δοµής και λειτουργίας της Εταιρείας. Εάν και εφόσον 
διαφοροποιηθούν οι ανάγκες της εταιρείας, θα αξιολογηθεί εκ νέου η αναγκαιότητα θέσπισης 
ρητής διάκρισης µεταξύ των αρµοδιοτήτων του Προέδρου και του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου. 
 
IV. Καθήκοντα και συµπεριφορά των µελών του ∆.Σ.  
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Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεν έχει υιοθετήσει, ως µέρος του εσωτερικού κανονισµού της εταιρείας, 
πολιτικές διαχείρισης συγκρούσεων συµφερόντων ανάµεσα στα µέλη του ∆.Σ. ή σε πρόσωπα στα 
οποία το ∆.Σ. έχει αναθέσει κάποιες από τις εξουσίες του και στην Εταιρεία. 
 
∆εν υφίσταται διαδικασία αναλυτικής γνωστοποίησης τυχόν επαγγελµατικών δεσµεύσεων των 
µελών του ∆.Σ. (συµπεριλαµβανοµένων και σηµαντικών ή εκτελεστικών δεσµεύσεων σε εταιρίες 
και µη κερδοσκοπικά ιδρύµατα) πριν από το διορισµό τους στο ∆.Σ. Η απόκλιση αυτή εξηγείται 
από το γεγονός ότι τα µέλη του ∆.Σ. διακρίνονται για τον επαγγελµατισµό τους, το υψηλό 
µορφωτικό τους επίπεδο και την έµπρακτη αφοσίωση προς την Εταιρεία και ως εκ τούτου παρά 
την έλλειψη θεσµοθετηµένης υποχρέωσης αναλυτικής γνωστοποίησης τυχόν επαγγελµατικών 
δεσµεύσεων των µελών του ∆.Σ. πριν την εκλογή τους σε αυτό, θα προέβαιναν σε σχετική 
γνωστοποίηση εάν έκριναν ότι υπάρχει οποιοσδήποτε κίνδυνος σύγκρουσης συµφερόντων. 
 
V. Ανάδειξη υποψήφιων µελών του ∆.Σ.  
 
∆εν υφίσταται επιτροπή ανάδειξης υποψηφιοτήτων για το ∆.Σ. Η απόκλιση αυτή δικαιολογείται 
από το µέγεθος, την δοµή και την λειτουργία της Εταιρείας και του ∆.Σ. αυτής κατά την παρούσα 
χρονική στιγµή, τα οποία δεν καθιστούν αναγκαία την ύπαρξη επιτροπής ανάδειξης 
υποψηφιοτήτων. Άλλωστε κάθε φορά που τίθεται θέµα εκλογής νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή 
µέλους αυτού, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας φροντίζει να εξασφαλίζει την ύπαρξη και εφαρµογή 
διαφανούς διαδικασίας, αξιολογεί το µέγεθος και την σύνθεση του υπό εκλογή ∆.Σ. ή µέλους 
αυτών, εξετάζει τα προσόντα, τις γνώσεις, τις απόψεις, τις ικανότητες, την εµπειρία, το ήθος και 
την ακεραιότητα του χαρακτήρα των υποψηφίων µελών και ως εκ τούτου εκπληρώνεται στο 
ακέραιο το έργο που θα επιτελούσε η επιτροπή ανάδειξης υποψηφιοτήτων εάν υφίστατο. 
 
Τα µέλη του ∆.Σ. δεν εκλέγονται µε µέγιστη θητεία τεσσάρων (4) χρόνων. 
Σύµφωνα µε το άρθρο 11 παρ. 1 του Καταστατικού της Εταιρείας «η θητεία των µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι πέντε (5) έτη». 
Η περιορισµένη απόκλιση αυτή οφείλεται στην αναγκαιότητα αποφυγής εκλογής ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου σε µικρά χρονικά διαστήµατα, γεγονός το οποίο συνεπάγεται την επιβάρυνση της 
Εταιρείας µε έξοδα για την τήρηση των διατυπώσεων δηµοσιότητας και την συνεχή υποβολή 
νοµιµοποιητικών εγγράφων ενώπιον των συνεργαζόµενων τραπεζικών, πιστωτικών ιδρυµάτων και 
λοιπών νοµικών ή φυσικών προσώπων. Άλλωστε η πρόβλεψη για µέγιστη διάρκεια της θητείας 
των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ανερχόµενη σε τέσσερα (4) έτη ενέχει τον κίνδυνο να µην 
δύναται το εκλεγµένο ∆Σ να ολοκληρώσει το έργο του και να τίθεται υπό διακινδύνευση η 
αποτελεσµατική διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων και η διαχείριση της εταιρικής περιουσίας, 
λόγω της συχνής εναλλαγής διοικήσεων και της ενδεχόµενης διάστασης απόψεων που ενδέχεται 
να υφίστανται αναφορικά µε την προώθηση των συµφερόντων και δραστηριοτήτων της 
Εταιρείας. 
 
 
VI. Λειτουργία του ∆.Σ.  
∆εν υφίσταται συγκεκριµένος κανονισµός λειτουργίας του ∆.Σ. Η απόκλιση αυτή εξηγείται από το 
γεγονός ότι οι διατάξεις του Καταστατικού της Εταιρείας θεωρούνται επαρκείς για την εν γένει 
οργάνωση και λειτουργία του ∆Σ και διασφαλίζουν την πλήρη, ορθή και έγκαιρη εκπλήρωση των 
καθηκόντων του και την επαρκή εξέταση όλων των θεµάτων επί των οποίων λαµβάνει αποφάσεις. 
 
∆εν υφίσταται πρόβλεψη για υποστήριξη του ∆.Σ. κατά την άσκηση του έργου του από ικανό, 
εξειδικευµένο και έµπειρο εταιρικό γραµµατέα, ο οποίος θα παρίσταται στις συνεδριάσεις του. 
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Η απόκλιση αυτή αιτιολογείται από το γεγονός της ύπαρξης άρτιας τεχνολογικής υποδοµής για την 
πιστή καταγραφή και αποτύπωση των συνεδριάσεων του ∆Σ, ένεκα της φύσης και του κλάδου 
δραστηριοποίησης της Εταιρείας. Περαιτέρω όλα τα µέλη του ∆Σ έχουν δυνατότητα, εφόσον 
παρίσταται σχετική ανάγκη, προσφυγής στις υπηρεσίες των νοµικών συµβούλων της Εταιρείας 
προκειµένου να διασφαλίζεται η συµµόρφωση του ∆Σ µε το ισχύον νοµικό και κανονιστικό 
πλαίσιο. Η Εταιρεία εξετάζει σε διαρκή βάση την αναγκαιότητα θεσπίσεως θέσεως εταιρικού 
γραµµατέα. 
 
∆εν υφίσταται πρόβλεψη για ύπαρξη προγραµµάτων εισαγωγικής ενηµέρωσης και επαγγελµατικής 
επιµόρφωσης των µελών του ∆.Σ. καθώς τα µέλη του ∆.Σ. διαθέτουν ικανή και αποδεδειγµένη 
εµπειρία στα ζητήµατα που σχετίζονται µε τους σκοπούς της Εταιρείας και διαθέτουν τις 
απαιτούµενες οργανωτικές και διοικητικές ικανότητες. Επιπλέον, η επιµόρφωση, η συνεχής 
εκπαίδευση και ενηµέρωση του προσωπικού και των στελεχών της Εταιρείας σε όλα τα επίπεδα 
µέσω επιµορφωτικών σεµιναρίων διέπει τη φιλοσοφία της Εταιρείας και δεν περιορίζεται µόνο στο 
πλαίσιο των µελών του ∆.Σ. 
 
∆εν υφίσταται πρόβλεψη για παροχή επαρκών πόρων προς τις επιτροπές του ∆.Σ. για την 
εκπλήρωση των καθηκόντων τους και για την πρόσληψη εξωτερικών συµβούλων στο βαθµό που 
χρειάζονται. Η πρόσληψη εξωτερικών συµβούλων γίνεται µε έγκριση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
στην οποία περιλαµβάνονται και το ύψος των αµοιβών τους, στην περίπτωση εκείνη κατά την 
οποία εταιρικές ανάγκες το επιβάλλουν. 
 
Ο Πρόεδρος δεν έχει σε τακτική βάση συναντήσεις µε τα µη εκτελεστικά µέλη, χωρίς την 
παρουσία των εκτελεστικών µελών, για να συζητά την επίδοση και τις αµοιβές των τελευταίων, 
και άλλα σχετικά ζητήµατα καθώς οποιοδήποτε θέµα συζητείται παρουσία όλων των µελών. 
 
VII. Αξιολόγηση του ∆.Σ.  
 
Η αξιολόγηση της αποτελεσµατικότητας του ∆.Σ. και των επιτροπών του δεν λαµβάνει χώρα 
τουλάχιστον κάθε δύο (2) χρόνια, και δεν στηρίζεται σε συγκεκριµένη διαδικασία. Το ∆Σ δεν 
αξιολογεί την επίδοση του Προέδρου του σε διαδικασία στην οποία προΐσταται ο ανεξάρτητος 
Αντιπρόεδρος ή άλλο µη εκτελεστικό µέλος του, ελλείψει ανεξάρτητου Αντιπροέδρου. 
Κατά την παρούσα χρονική στιγµή δεν υφίσταται θεσµοθετηµένη διαδικασία µε σκοπό την 
αξιολόγηση της αποτελεσµατικότητας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των επιτροπών του, ούτε 
αξιολογείται η επίδοση του Προέδρου του ∆.Σ. κατά την διάρκεια διαδικασίας στην οποία 
προΐσταται ο ανεξάρτητος Αντιπρόεδρος ή άλλο µη εκτελεστικό µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
ελλείψει ανεξάρτητου Αντιπροέδρου. 
Η διαδικασία αυτή δεν θεωρείται ως αναγκαία ενόψει της οργανωτικής δοµής της Εταιρείας, 
καθόσον µεταξύ των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν υφίστανται στεγανά και όποτε 
παρίσταται ανάγκη ή διαπιστώνονται αδυναµίες ή δυσλειτουργίες αναφορικά µε την οργάνωση και 
λειτουργία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, λαµβάνουν χώρα συναντήσεις και διεξοδικές συζητήσεις, 
στις οποίες αναλύονται τα προβλήµατα που παρουσιάζονται, ασκείται κριτική σε ληφθείσες 
αποφάσεις και λοιπές ενέργειες ή δηλώσεις των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, µηδενός 
εξαιρουµένου. Άλλωστε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρακολουθεί και επανεξετάζει σε τακτά χρονικά 
διαστήµατα την προσήκουσα υλοποίηση των ληφθεισών αποφάσεών του, µε βάση τα τεθέντα 
στοχο-χρονοδιαγράµµατα, ενώ το ίδιο το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αξιολογείται σε ετήσια βάση από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, σύµφωνα µε τις αρχές και τη 
διαδικασία που περιγράφεται αναλυτικά τόσο στον κ.ν. 2190/1920, όσο και στο Καταστατικό της 
Εταιρείας. 
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Η Εταιρεία προκειµένου να συµµορφωθεί µε την εν λόγω πρακτική του ΚΕ∆ βρίσκεται στην φάση 
εξέτασης της σκοπιµότητας εισαγωγής συστήµατος ελέγχου και αξιολόγησης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου, η ολοκλήρωση της οποίας δεν είναι δυνατόν να προσδιοριστεί µε ακρίβεια. 
 
 
 
Μέρος Β - Εσωτερικός έλεγχος  
I. Σύστηµα εσωτερικού ελέγχου  
∆εν υφίσταται ειδικός και ιδιαίτερος κανονισµός λειτουργίας της Επιτροπής Ελέγχου. Η απόκλιση 
αυτή οφείλεται στο γεγονός ότι τα βασικά καθήκοντα και οι αρµοδιότητες της Επιτροπής Ελέγχου 
περιγράφονται επαρκώς στις κείµενες νοµοθετικές διατάξεις και ως εκ τούτου η Εταιρεία δεν 
θεωρεί αναγκαία κατά την παρούσα χρονική στιγµή την κατάρτιση ειδικότερου κανονισµού 
λειτουργίας της ως άνω επιτροπής, καθόσον αυτό που προέχει είναι η πιστή τήρηση και 
απαρέγκλιτη εφαρµογή του υφισταµένου κανονιστικού πλαισίου.  
 
∆εν διατίθενται κονδύλια για τη χρησιµοποίηση από την Επιτροπή Ελέγχου των υπηρεσιών 
εξωτερικών συµβούλων καθώς η σύνθεση της Επιτροπής και εξειδικευµένες γνώσεις και εµπειρία 
των µελών της διασφαλίζουν την αποτελεσµατική λειτουργία της. Εάν κριθεί σκόπιµη και 
απαραίτητη η χρήση εξωτερικών συµβούλων για τη βελτίωση της δοµής και της λειτουργίας της 
Επιτροπής, είναι αυτονόητο ότι η Εταιρεία θα θέσει στη διάθεση της όλα τα απαραίτητα κονδύλια. 
 
Μέρος Γ – Αµοιβές  
I. Επίπεδο και διάρθρωση των αµοιβών 
 
∆εν υφίσταται επιτροπή αµοιβών, αποτελούµενη αποκλειστικά από µη εκτελεστικά µέλη, 
ανεξάρτητα στην πλειονότητά τους, η οποία έχει ως αντικείµενο τον καθορισµό των αµοιβών των 
εκτελεστικών και µη εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. και κατά συνέπεια δεν υπάρχουν ρυθµίσεις για 
τα καθήκοντα της εν λόγω επιτροπής, την συχνότητα συνεδριάσεών της και για άλλα θέµατα που 
αφορούν την λειτουργία της. Η σύσταση της εν λόγω επιτροπής, ενόψει της δοµής και λειτουργίας 
της Εταιρίας δεν έχει αξιολογηθεί ως αναγκαία µέχρι σήµερα και τούτο γιατί η ∆ιοίκηση της 
Εταιρείας που επιµελείται της διαδικασίας καθορισµού των αµοιβών και της υποβολής των 
σχετικών, φροντίζει ώστε αυτή (διαδικασία καθορισµού αµοιβών) να χαρακτηρίζεται από 
αντικειµενικότητα, διαφάνεια και επαγγελµατισµό, απαλλαγµένη από συγκρούσεις συµφερόντων. 
Όσον αφορά τον καθορισµό των αµοιβών των µελών του ∆Σ, εκτελεστικών και µη, η ∆ιοίκηση της 
Εταιρείας ενεργεί µε γνώµονα την δηµιουργία µακροπρόθεσµης εταιρικής αξίας, την διατήρηση 
των αναγκαίων ισορροπιών και την προώθηση της αξιοκρατίας, ώστε η επιχείρηση να προσελκύει 
στελέχη που διαθέτουν τα κατάλληλα προσόντα για την αποτελεσµατική λειτουργία της Εταιρείας. 
 
Οι συµβάσεις των εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. δεν προβλέπουν ότι το ∆.Σ. µπορεί να απαιτήσει 
την επιστροφή όλου ή µέρους του bonus που έχει απονεµηθεί, λόγω παραπτωµάτων ή ανακριβών 
οικονοµικών καταστάσεων προηγούµενων χρήσεων ή γενικώς βάσει εσφαλµένων 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων, που χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό του bonus αυτού. 
 
Η αµοιβή κάθε εκτελεστικού µέλους του ∆.Σ. δεν εγκρίνεται από το ∆.Σ. µετά από πρόταση της 
επιτροπής αµοιβών, χωρίς την παρουσία των εκτελεστικών µελών αυτού. Η απόκλιση αυτή 
οφείλεται στο ότι δεν υφίσταται επιτροπή αµοιβών κατά τα ανωτέρω αναφερόµενα. Οι πάσης 
φύσης αµοιβές και παροχές προς τα εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, καθορίζονται 
µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και σύµφωνα µε τα όσα προβλέπονται στον Κ.Ν. 
2190/1920. 
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Μέρος ∆ – Σχέσεις µε τους µετόχους  
I. Επικοινωνία µε τους µετόχους 
 
Η Εταιρεία δεν έχει υιοθετήσει ειδική πρακτική αναφορικά µε την επικοινωνία της µε τους 
µετόχους, η οποία περιλαµβάνει την πολιτική της Εταιρείας σχετικά µε την υποβολή ερωτήσεων 
από τους µετόχους προς το ∆Σ. Κατά την παρούσα χρονική στιγµή δεν υφίσταται θεσµοθετηµένη 
ειδική διαδικασία σχετικά µε την υποβολή ερωτήσεων από τους µετόχους προς το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο, καθόσον οποιοσδήποτε από τους µετόχους έχει την δυνατότητα να απευθύνεται στην 
Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων, υποβάλλοντας αιτήµατα και ερωτήσεις, τα οποία , εφόσον 
κριθεί ως αναγκαίο, διαβιβάζονται οµαδοποιηµένα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο για περαιτέρω 
επεξεργασία και η σχετική απάντηση ή ενηµέρωση αποστέλλεται αµελλητί στον ενδιαφερόµενο. 
Περαιτέρω, οι διατάξεις του άρθρου 39 του κ.ν. 2190/1920 περιγράφουν µε λεπτοµερή τρόπο την 
διαδικασία συµµετοχής των µετόχων της µειοψηφίας στις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων, 
διαδικασία η οποία τηρείται απαρέγκλιτα σε κάθε Τακτική ή Έκτακτη Γενική Συνέλευση, 
προκειµένου να εξασφαλίζεται µε τον τρόπο αυτό η προσήκουσα, έγκυρη και έγκαιρη ενηµέρωση 
των µετόχων αναφορικά µε την πορεία των εταιρικών υποθέσεων. 
 
Πρακτικές Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης επί πλέον των προβλέψεων του Νόµου 
 
Η Εταιρεία, όσον αφορά την Εταιρική ∆ιακυβέρνηση, εφαρµόζει πιστά τους κανόνες που ορίζονται 
από την εκάστοτε νοµοθεσία και δεν ακολουθεί άλλες πρακτικές πέραν των προβλέψεων του 
νόµου 
 
 
Λειτουργία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και άλλων Επιτροπών  
∆ιοικητικό Συµβούλιο 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι αρµόδιο να αποφασίζει για κάθε πράξη που αφορά στη διοίκηση της 
Εταιρίας, την διαχείριση των περιουσιακών της στοιχείων και την πραγµάτωση του σκοπού της, 
εντός των ορίων του νόµου και εξαιρουµένων των θεµάτων επί των οποίων αποφασίζει η Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων.  
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποτελείται από εκτελεστικά και µη εκτελεστικά µέλη. Τα εκτελεστικά 
µέλη ασχολούνται µε τα καθηµερινά θέµατα διοίκησης της Εταιρίας, ενώ τα µη εκτελεστικά µέλη 
είναι επιφορτισµένα µε την προαγωγή όλων των εταιρικών υποθέσεων. 
 
1. Σύνθεση – Θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας αποτελείτε από πέντε (7) µέλη εκ’ των οποίων δυο (3) είναι 
εκτελεστικά, δυο (2) είναι µη εκτελεστικά και τρία (2) είναι ανεξάρτητα µη εκτελεστικά. 
 

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου : 
Εµµανουήλ Μανουσάκης του Μανούσου Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος - Εκτελεστικό Μέλος 

∆ωροθέα Κεφάλα του  Γεωργίου  Εκτελεστικό Μέλος 

Ευστάθιος Πάκης του Χρήστου Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωάννης Κεφάλας του Αλεξάνδρου Μη Εκτελεστικό Μέλος 

∆ηµήτριος Μίχαλος του Χρήστου Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Μπαρδάκος Λουκάς του Γεωργίου Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Κοραλία Γεωργακοπούλου του Χαραλάµπους Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
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Τα Συνοπτικά βιογραφικά στοιχεία των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου έχουν ως ακολούθως: 
 
·         Εµµανουήλ Μανουσάκης του Μανούσου, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος, εκτελεστικό 

µέλος από το 2003 , πτυχιούχος Πολιτικός µηχανικός του εθνικού Μετσόβιου Πολυτεχνείου – 

βιοµήχανος - συνταξιούχος. 

 
·      Ευστάθιος Πάκης του Χρήστου, Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ, πτυχιούχος τµήµατος 

Μαθηµατικών του Πανεπιστηµίου του Cambridge και κάτοχος ∆ιδακτορικού ∆ιπλώµατος από το 

Πανεπιστήµιο του Λονδίνου - Σύµβουλος Επιχειρήσεων 

 

·         ∆ωροθέα Κεφάλα του Γεωργίου, Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ, ∆ιευθύντρια Πωλήσεων, 

Απόφοιτος σπουδών ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων στην Αµερική . Εργάζεται στην εταιρεία από το 

1988. 

 

·         ∆ηµήτριος Μίχαλος του Χρήστου, Μη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ, Απόφοιτος σπουδών 

∆ιοίκησης Επιχειρήσεων στην Αµερική ,γενικός διευθυντής του ξενοδοχείου President από το 2003 

καθώς και ιδρυτής και διευθύνων σύµβουλος της ναυτιλιακής Diligent Holdings -  Μέλος της 

επιτροπής ελέγχου 

 

·         Ιωάννης Κεφάλας του Αλεξάνδρου, Μη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ, απόφοιτος του 

American College of Switzerland – επιχειρηµατίας - Μέλος της επιτροπής ελέγχου. 

 

·         Κοραλία Γεωργακοπούλου του Χαραλάµπους. Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος του ∆.Σ,   

απόφοιτος του Queen Mary  University of London ,ιδιωτική υπάλληλος 

 

·      Μπαρδάκος Λουκάς του Γεωργίου, Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ, 

∆ιπλωµατούχος Εµποροπλοίαρχος ΑΣ∆ΕΝ – Εµπορικός ∆ιευθυντής στην  ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ Α.Ε  

 
Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρίας είναι πενταετής 
και η εκλογή των µελών του γίνεται από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920. Η Γενική Συνέλευση επικυρώνει κάθε αντικατάσταση µέλους του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου που έχει γίνει στην διάρκεια της χρήσης. Τα µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου είναι επανεκλέξιµα και ελεύθερα ανακλητά. 
Η θητεία του παρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει στις 31η Μαΐου 2022. 
 
 
2. Εκλογή – Αντικατάσταση µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να 
είναι µέτοχοι ή τρίτοι και είναι πάντοτε επανεκλέξιµοι και ελεύθερα ανακλητοί.  
Σε περίπτωση που κάποιο µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου παραιτηθεί, πεθάνει ή εκπέσει από το 
αξίωµα του µε οποιοδήποτε τρόπο, τότε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο το αντικαθιστά προσωρινά και 
θέτει το θέµα στην Ηµερήσια ∆ιάταξη της επόµενης Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων.  
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3. Συγκρότηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σε σώµα  
Μετά από την Γενική Συνέλευση των µετόχων που αποφάσισε την εκλογή νέου ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου, αυτό συγκαλείται µε σκοπό να εκλέξει µεταξύ των µελών του, µε απόλυτη 
πλειοψηφία των παρόντων ή αντιπροσωπευόµενων µελών του, τον Πρόεδρο. 
 
4. Σύγκλιση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας συγκαλείται από τον Πρόεδρο και συνεδριάζει στην έδρα 
της Εταιρίας σύµφωνα µε τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, τουλάχιστον µια 
φορά τον µήνα.  
 
5. Απαρτία – Πλειοψηφία – Αντιπροσώπευση των µελών – Πρακτικά Συνεδριάσεων  
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας βρίσκεται σε απαρτία και συνεδριάζει έγκυρα όταν είναι 
παρόντα ή αντιπροσωπεύονται σε αυτό τουλάχιστον τα µισά συν ένα από τα µέλη του, αλλά 
οπωσδήποτε οι αυτοπροσώπως παριστάµενοι Σύµβουλοι δέον να είναι τουλάχιστον τρείς (3). Οι 
αποφάσεις του λαµβάνονται σε απόλυτη πλειοψηφία.  
Οι συζητήσεις και αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου καταχωρούνται περιληπτικά σε ειδικό 
βιβλίο Πρακτικών και υπογράφονται  από όλους τους παρόντες. 
 
6. Εξουσία – Αρµοδιότητες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ενεργώντας συλλογικά έχει τη διοίκηση και διαχείριση όλων των 
εταιρικών υποθέσεων. Αποφασίζει για κάθε θέµα που αφορά την Εταιρία εκτός εκείνες για τις 
οποίες είτε από τον Νόµο είτε από το Καταστατικό πρέπει να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση των 
µετόχων.  
Οι κύριες αρµοδιότητες του περιλαµβάνουν: 
• Την έγκριση της µακροπρόθεσµης στρατηγικής και των λειτουργικών στόχων της Εταιρίας.  
• Την έγκριση του ετήσιου προϋπολογισµού και του επιχειρηµατικού σχεδίου.  
• Την επιλογή και αντικατάσταση της εκτελεστικής ηγεσίας, όποτε χρειάζεται, όπως και την 
εποπτεία του σχεδιασµού της διαδοχής.  
• Τον έλεγχο της απόδοσης της ανώτατης διοίκησης και την εναρµόνιση των αµοιβών των 
ανώτατων στελεχών µε τα µακροπρόθεσµα συµφέροντα της Εταιρίας και των µετόχων.  
• Τη διασφάλιση της αξιοπιστίας των οικονοµικών καταστάσεων και στοιχείων της Εταιρίας, των 
συστηµάτων χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης και των στοιχείων και πληροφοριών που 
λαµβάνουν δηµοσιότητα, καθώς και τη διασφάλιση της αποτελεσµατικότητας των συστηµάτων 
εσωτερικού ελέγχου και διαχείρισης κινδύνων.  
• Την επαγρύπνηση, όσον αφορά υπάρχουσες και πιθανές συγκρούσεις συµφερόντων µεταξύ 
αφενός της Εταιρίας και αφετέρου της διοίκησης της, των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή 
των κύριων µετόχων, καθώς και την κατάλληλη αντιµετώπιση τέτοιων συγκρούσεων.  
• Τη διασφάλιση ύπαρξης αποτελεσµατικής διαδικασίας κανονιστικής συµµόρφωσης της Εταιρίας.  
• Την ευθύνη λήψης σχετικών αποφάσεων και την παρακολούθηση της αποτελεσµατικότητας του 
συστήµατος διοίκησης της Εταιρίας, συµπεριλαµβανοµένων των διαδικασιών λήψης αποφάσεων 
και ανάθεσης εξουσιών και καθηκόντων σε άλλα στελέχη. 
 
 
7. Υποχρεώσεις των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, οι ∆ιευθυντές και οι ανώτεροι υπάλληλοι της Εταιρίας 
απαγορεύεται να ενεργούν χωρίς προηγούµενη άδεια του, για δικό τους λογαριασµό ή για 
λογαριασµό τρίτων, είτε µόνοι είτε σε συνεργασία µε τρίτους, πράξεις που υπάγονται σε όλους ή 
µερικούς από τους επιδιωκόµενους σκοπούς της Εταιρίας. Σε περίπτωση παράβασης της 
απαγόρευσης αυτής, η Εταιρία έχει δικαίωµα αποζηµίωσης και ο υπεύθυνος αν είναι µέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, εκπίπτει µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην περίπτωση αυτή 
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εφαρµόζονται επίσης οι παράγραφοι 2 και 3 του άρθρου 23 του Κ.Ν. 2190/1920. Στα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου επιτρέπεται να καταβάλλεται αποζηµίωση, η οποία ορίζεται µε ειδική 
απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης. 
 
 
Επιτροπή Ελέγχου:  
 
Η Εταιρεία συµµορφούµενη πλήρως µε τις διατάξεις του άρθρου 44 του ν. 4449/2017 (Φ.Ε.Κ. Α΄ 
7/24.01.2017), έχει υποχρέωση να συστήσει και να διατηρήσει Επιτροπή Ελέγχου, η οποία 
αποτελείται από τρία (3) τουλάχιστον µέλη που ορίζονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
Kατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων που έλαβε χώρα την 20ης ∆εκεµβρίου 2016  
oρίσθηκε τριµελής Επιτροπή Ελέγχου (Audit Committee), αποτελούµενη από τα ακόλουθα φυσικά 
πρόσωπα: 
 
Ιωάννης Κεφάλας του Αλεξάνδρου Μη Εκτελεστικό Μέλος 

∆ηµήτριος Μίχαλος του Χρήστου Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Χρήστος Πάκης του Ευσταθίου Ηλεκτρολόγος µηχανικός  

 
Η Ελεγκτική Επιτροπή (Audit Committee) που αποτελείται από δύο µη εκτελεστικά µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου ένα ανεξάρτητο πρόσωπο και, όπως προαναφέρθηκε, έχει ως αποστολή 
την αντικειµενική διεξαγωγή εσωτερικών και εξωτερικών ελέγχων και την αποτελεσµατική 
επικοινωνία µεταξύ των ελεγκτικών οργάνων και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
Στις αρµοδιότητες της περιλαµβάνονται η εξασφάλιση της συµµόρφωσης της Εταιρίας µε τους 
κανόνες της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, καθώς επίσης και η διασφάλιση της ορθής λειτουργίας του 
Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου και η εποπτεία των εργασιών της Υπηρεσίας Εσωτερικού 
Ελέγχου της Εταιρίας και η αξιολόγηση του επικεφαλής της. Επιπλέον, η Επιτροπή Ελέγχου 
παρακολουθεί τις εργασίες των ανεξάρτητων ορκωτών ελεγκτών, συζητεί µαζί τους τυχόν 
αδυναµίες του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου και έχει την δυνατότητα να παρέχει συστάσεις - 
συµβουλές στη Γενική Συνέλευση των Μετόχων, αναφορικά µε τον διορισµό, την διατήρηση ή την 
παύση των εξωτερικών ορκωτών ελεγκτών της Εταιρείας. 
Για την εκπλήρωση των καθηκόντων της, αναγνωρίζεται ότι τα µέλη της Ελεγκτικής Επιτροπής δεν 
επιτελούν τις εργασίες των ελεγκτών ή / και των λογιστών. Με βάσει το ανωτέρω, δεν εµπίπτει 
στην ευθύνη αυτών η εκτέλεση λεπτοµερών εργασιών λογιστικής επισκόπησης - υποστήριξης ή / 
και µέρους αυτών ή / και άλλων παρεµφερών εργασιών. 
 
Γενική Συνέλευση  
 
Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας αποτελεί το ανώτατο όργανό της και δικαιούται 
να αποφασίζει για κάθε υπόθεση που αφορά την Εταιρεία . Οι νόµιµες αποφάσεις της δεσµεύουν 
και τους µετόχους που απουσιάζουν ή διαφωνούν.  
 
Η Γενική Συνέλευση είναι µόνη αρµοδία ν’ αποφασίζει για τα εξής θέµατα:  
1. Αυξήσεις του εταιρικού κεφαλαίου, εκτός εκείνων που αποφασίζονται από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο κατά το άρθρο 13 του Κ.Ν. 2190/1920 και τις µειώσεις του εταιρικού κεφαλαίου.  
2. Εκλογή µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκτός της περιπτώσεως της αντικαταστάσεως 

µελών κατά το άρθρο 11 του καταστατικού. 
3. Έγκριση των Οικονοµικών Καταστάσεων, περιλαµβανοµένου του Ισολογισµού.  
4. ∆ιάθεση των ετήσιων κερδών. 
5. Έκδοση δανείων δια οµολογιών. 
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6. Απαλλαγή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ελεγκτών από κάθε ευθύνη αποζηµιώσεως για 
την ετήσια διαχείριση και διοίκηση της Εταιρείας.  

7. Συγχώνευση, παράταση της διάρκειας ή διάλυση της Εταιρείας. 
8. Εκλογή ελεγκτών.  
9. ∆ιορισµό εκκαθαριστών 
 
Η Γενική Συνέλευση των µετόχων συγκαλείται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και συνέρχεται 
τακτικά σε τόπο και χρόνο που ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εντός του πρώτου εξαµήνου 
από την λήξη κάθε εταιρικής χρήσης. 
Η σύγκληση της Γενικής Συνέλευσης καλείται 20 τουλάχιστον ηµέρες πριν από την 
πραγµατοποίηση της µε πρόσκληση η οποία αναφέρει µε σαφήνεια τον τόπο και χρόνο 
σύγκλησης, την ώρα, το οίκηµα όπου θα συνέλθει η Γενική Συνέλευση, τα θέµατα ηµερήσιας 
διάταξης, την διαδικασία που θα πρέπει να ακολουθήσουν οι µέτοχοι για να έχουν δικαίωµα 
συµµετοχής και ψήφου καθώς και ακριβείς οδηγίες για τον τρόπο µε τον οποίο οι µέτοχοι θα 
µπορέσουν να µετάσχουν στην συνέλευση και ν’ ασκήσουν τα δικαιώµατά τους αυτοπροσώπως ή 
δι’ αντιπροσώπου. Η Πρόσκληση δηµοσιοποιείται όπως ορίζει η νοµοθεσία και αναρτάται στον 
δικτυακό τόπο της Εταιρείας. 
 
Η Γενική Συνέλευση ευρίσκεται σε απαρτία και συνεδριάζει εγκύρως επί των θεµάτων της 
ηµερησίας διατάξεως όταν παρίστανται µέτοχοι ή αντιπρόσωποι µετόχων εκπροσωπούντες το εν 
πέµπτον (1/5) τουλάχιστον του καταβεβληµένου εταιρικού κεφαλαίου εκτός από τις περιπτώσεις 
που προβλέπεται αυξηµένη απαρτία των 2/3 του µετοχικού κεφαλαίου σύµφωνα µε το 
καταστατικό. 
 
Της Γενικής Συνελεύσεως προεδρεύει προσωρινώς ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή 
τούτου κωλυοµένου ο πρεσβύτερος των παρισταµένων συµβούλων. Χρέη γραµµατέως εκτελεί 
προσωρινώς ο υπό του Προέδρου οριζόµενος. Μετά την επικύρωση οριστικού του καταλόγου των 
εχόντων δικαίωµα ψήφου µετόχων, η συνέλευση προβαίνει στην εκλογή του Προέδρου αυτής και 
ενός Γραµµατέως, ο οποίος εκτελεί και χρέη ψηφοσυλλέκτου. 
 
Οι συζητήσεις και οι αποφάσεις της Γενικής Συνελεύσεως περιορίζονται στα θέµατα της ηµερησίας 
διατάξεως. Οι συζητήσεις και οι αποφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων καταχωρούνται σε ειδικό 
βιβλίο (βιβλίο πρακτικών) και τα σχετικά πρακτικά υπογράφονται από τον Πρόεδρο και το 
Γραµµατέα της Συνελεύσεως. Στην αρχή των πρακτικών καταχωρείται ο κατάλογος των µετόχων, 
που είναι παρόντες ή αντιπροσωπεύονται στη Γενική Συνέλευση, ο οποίος έχει συνταχθεί 
σύµφωνα µε το άρθρο 21 παράγραφος 1 του Καταστατικού. Αντίγραφα ή αποσπάσµατα των 
πρακτικών της Γενικής Συνέλευσης επικυρώνονται από τον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
ή το νόµιµο αναπληρωτή του.  
 
∆εν υπάγονται στην αποκλειστική αρµοδιότητα της Γενικής Συνελεύσεως τα θέµατα που 
διαλαµβάνονται στο άρθρο 34 παρ.2 του Κ.Ν.2190/1920 και όπου αλλού ο νόµος ορίζει.  
 
 
∆ικαιώµατα και Μεταχείριση Μετόχων:  
 
Η Εταιρεία έχει κανόνες που διασφαλίζουν την ενηµέρωση των µετόχων για την οικονοµική 
κατάσταση της εταιρείας, καθώς και για τις αποφάσεις της ∆ιοίκησης. Όλοι οι µέτοχοι, έχουν ίσα 
δικαιώµατα και υποχρεώσεις. 
 
∆ικαιώµατα συµµετοχής και ψήφου 
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Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατά τους, σε σχέση προς τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας, µόνο στις 
Γενικές Συνελεύσεις και σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο νόµο και το Καταστατικό. Κάθε µετοχή έχει 
δικαίωµα µιας ψήφου. 
 
Στην Γενική Συνέλευση δικαιούται να συµµετάσχει όποιος εµφανίζεται ως µέτοχος στα αρχεία της 
Συστήµατος Άυλων Τίτλων που διαχειρίζεται η «Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε.» (Ε.Χ.Α.Ε.), στο 
οποίο τηρούνται οι κινητές αξίες (µετοχές) της Εταιρείας. Η απόδειξη της µετοχικής ιδιότητας 
γίνεται µε την προσκόµιση σχετικής έγγραφης βεβαίωσης του ως άνω φορέα ή εναλλακτικά µε 
απευθείας ηλεκτρονική σύνδεση της Εταιρείας µε το αρχείο του εν λόγω φορέα. Η ιδιότητα του 
µετόχου πρέπει να υφίσταται κατά την πέµπτη (5η) ηµέρα πριν από τη συνεδρίαση της Γενικής 
Συνέλευσης (ηµεροµηνία καταγραφής) και η σχετική έγγραφη βεβαίωση ή η ηλεκτρονική 
πιστοποίηση αναφορικά µε τη µετοχική ιδιότητα πρέπει να περιέλθει στην Εταιρεία το αργότερο 
την τρίτη (3η) ηµέρα πριν από τη συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης. 
Έναντι της Εταιρείας θεωρείται ότι έχει δικαίωµα συµµετοχής και ψήφου στην Γενική Συνέλευση 
µόνο όποιος φέρει την ιδιότητα του µετόχου κατά την αντίστοιχη ηµεροµηνία καταγραφής. Σε 
περίπτωση µη συµµόρφωσης προς τις διατάξεις του άρθρου 28α του κ.ν. 2190/1920, οι µέτοχοι 
µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µετά από άδειά της. 
Σηµειώνεται ότι η άσκηση των εν λόγω δικαιωµάτων (συµµετοχής και ψήφου) δεν προϋποθέτει 
την δέσµευση των µετοχών του δικαιούχου, ούτε την τήρηση άλλης ανάλογης διαδικασίας, η 
οποία περιορίζει την δυνατότητα πώλησης και µεταβίβασης αυτών κατά το χρονικό διάστηµα που 
µεσολαβεί ανάµεσα στην ηµεροµηνία καταγραφής και στην ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης. 
 
Ο µέτοχος συµµετέχει στη Γενική Συνέλευση και ψηφίζει είτε αυτοπροσώπως είτε µέσω 
αντιπροσώπων. Κάθε µέτοχος µπορεί να διορίζει µέχρι τρεις (3) αντιπροσώπους. Νοµικά πρόσωπα 
µετέχουν στη Γενική Συνέλευση ορίζοντας ως εκπροσώπους τους µέχρι τρία (3) φυσικά πρόσωπα. 
Ωστόσο, αν ο µέτοχος κατέχει µετοχές της Εταιρείας, οι οποίες εµφανίζονται σε περισσότερους 
του ενός λογαριασµούς αξιών, ο περιορισµός αυτός δεν εµποδίζει τον εν λόγω µέτοχο να ορίζει 
διαφορετικούς αντιπροσώπους για τις µετοχές που εµφανίζονται στον κάθε λογαριασµό αξιών σε 
σχέση µε τη Γενική Συνέλευση. Αντιπρόσωπος που ενεργεί για περισσότερους µετόχους µπορεί να 
ψηφίζει διαφορετικά για κάθε µέτοχο. 
Ο αντιπρόσωπος µετόχου υποχρεούται να γνωστοποιεί στην Εταιρεία, πριν από την έναρξη της 
συνεδρίασης της Γενικής Συνέλευσης, κάθε συγκεκριµένο γεγονός, το οποίο µπορεί να είναι 
χρήσιµο στους µετόχους για την αξιολόγηση του κινδύνου να εξυπηρετήσει ο αντιπρόσωπος άλλα 
συµφέροντα πλην των συµφερόντων του αντιπροσωπευόµενου µετόχου. Κατά την έννοια της 
παρούσας παραγράφου, µπορεί να προκύπτει σύγκρουση συµφερόντων ιδίως όταν ο 
αντιπρόσωπος: 
α) είναι µέτοχος που ασκεί τον έλεγχο της Εταιρείας ή είναι άλλο νοµικό πρόσωπο ή οντότητα η 
οποία ελέγχεται από το µέτοχο αυτόν, 
β) είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή της εν γένει διοίκησης της Εταιρείας ή µετόχου που 
ασκεί τον έλεγχο της Εταιρείας, ή άλλου νοµικού προσώπου ή οντότητας που ελέγχεται από 
µέτοχο ο οποίος ασκεί τον έλεγχο της Εταιρείας, 
γ) είναι υπάλληλος ή ορκωτός ελεγκτής της Εταιρείας ή µετόχου που ασκεί τον έλεγχο της 
Εταιρείας ή άλλου νοµικού προσώπου ή οντότητας που ελέγχεται από µέτοχο, ο οποίος ασκεί τον 
έλεγχο της Εταιρείας, 
δ) είναι σύζυγος ή συγγενής πρώτου βαθµού µε ένα από τα φυσικά πρόσωπα που αναφέρονται 
στις ως άνω περιπτώσεις (α) έως (γ). 
Ο διορισµός και η ανάκληση αντιπροσώπου του µετόχου γίνεται εγγράφως και κοινοποιείται στην 
Εταιρεία στη διεύθυνση Λεωφόρος Κηφισίας αριθµ. 43  Τ.Κ 11523 τουλάχιστον τρεις (3) ηµέρες 
πριν από την ηµεροµηνία συνεδρίασης της Γενικής Συνέλευσης. 
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Λοιπά δικαιώµατα µετόχων 
 
- ∆έκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση κάθε µέτοχος µπορεί να πάρει από την 
Εταιρία αντίγραφα των ετησίων οικονοµικών καταστάσεών της και των εκθέσεων του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και των ελεγκτών. Τα έγγραφα αυτά πρέπει να έχουν κατατεθεί έγκαιρα από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο στο γραφείο της Εταιρίας. 
 
- Με αίτηση των µετόχων που εκπροσωπούν τον ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας υποχρεούται να εγγράψει στην 
ηµερήσια διάταξη της Γενικής Συνέλευσης πρόσθετα θέµατα, εάν η σχετική αίτηση περιέλθει στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο µέχρι δέκα πέντε (15) τουλάχιστον ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση. Η 
αίτηση για την εγγραφή πρόσθετων θεµάτων στην ηµερήσια διάταξη συνοδεύεται από 
αιτιολόγηση ή από σχέδιο απόφασης προς έγκριση στην Γενική Συνέλευση και η αναθεωρηµένη 
ηµερήσια διάταξη δηµοσιοποιείται µε τον ίδιο τρόπο όπως η προηγούµενη ηµερήσια διάταξη δέκα 
τρεις (13) ηµέρες πριν από την ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης και ταυτόχρονα τίθεται στη 
διάθεση των µετόχων στην ιστοσελίδα της Εταιρείας (ιδ. Κατωτέρω), µαζί µε την αιτιολόγηση ή το 
σχέδιο απόφασης που έχει υποβληθεί από τους µετόχους κατά τα προβλεπόµενα στο άρθρο 27 
παρ. 3 του κ.ν. 2190/1920. 
 
- Με αίτηση µετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο θέτει στη διάθεση των µετόχων κατά τα οριζόµενα στο 
άρθρο 27 παρ. 3 του κ.ν. 2190/1920, το αργότερο µέχρι έξι (6) τουλάχιστον ηµέρες πριν από την 
ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης, σχέδια αποφάσεων για θέµατα που έχουν περιληφθεί στην 
αρχική ή την αναθεωρηµένη ηµερήσια διάταξη, αν η σχετική αίτηση περιέλθει στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο µέχρι επτά (7) ηµέρες πριν από την ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης. 
 
- Μετά από αίτηση οποιουδήποτε µετόχου που υποβάλλεται στην Εταιρεία µέχρι πέντε (5) 
τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες από την Γενική Συνέλευση, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να 
παρέχει στη Γενική Συνέλευση όλες τις απαιτούµενες συγκεκριµένες πληροφορίες για τις 
υποθέσεις της Εταιρείας, στο µέτρο που αυτές είναι χρήσιµες για την πραγµατική εκτίµηση των 
θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να αρνηθεί την παροχή 
πληροφοριών για αποχρώντα ουσιώδη λόγο, ο οποίος αναγράφεται στα πρακτικά. Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο µπορεί να απαντήσει ενιαία σε αιτήσεις µετόχων µε το ίδιο περιεχόµενο. Υποχρέωση 
παροχής πληροφοριών δεν υφίσταται όταν οι σχετικές πληροφορίες διατίθενται ήδη στην 
ιστοσελίδα της Εταιρείας, ιδίως µε την µορφή ερωτήσεων και απαντήσεων. 
 
- Σε περίπτωση αίτησης µετόχου ή µετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του 
καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, ο Πρόεδρος της Συνέλευσης είναι υποχρεωµένος να 
αναβάλλει για µια µόνο φορά την λήψη αποφάσεων για όλα ή ορισµένα θέµατα από την Έκτακτη 
ή Τακτική Γενική Συνέλευση, ορίζοντας ηµέρα συνέχισης της συνεδρίασης για την λήψη τους, 
εκείνη που ορίζεται στην αίτηση των µετόχων, που όµως δεν µπορεί να απέχει περισσότερο από 
τριάντα (30) ηµέρες από την ηµέρα της αναβολής. 
 
- Σε περίπτωση αίτησης µετόχων εκπροσωπούντων το έν εικοστόν (1/20) του καταβεβληµένου 
εταιρικού κεφαλαίου, η οποία πρέπει να υποβληθεί στην Εταιρία πέντε (5) πλήρεις ηµέρας πρό της 
τακτικής Γενικής Συνελεύσεως το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται: α) Να ανακοινώνει εις την 
Γενική Συνέλευση των µετόχων τα ποσά που µέσα στην τελευταία διετία κατεβλήθησαν για 
οιανδήποτε αιτία από την εταιρεία σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή τους ∆ιευθυντάς ή 
άλλους υπαλλήλους αυτής, καθώς και κάθε άλλη παροχή προς τα πρόσωπα αυτά, καθώς και κάθε 
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άλλη σύµβαση της Εταιρίας που καταρτίστηκε για οποιαδήποτε αιτία µε τα ίδια πρόσωπα, β) Να 
παρέχει τις αιτούµενες συγκεκριµένες πληροφορίας περί των υποθέσεων της Εταιρείας, στο µέτρο 
που  αυτές είναι χρήσιµες γιά την πραγµατική εκτίµηση των θεµάτων της ηµερησίας διατάξεως. Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο δύναται να αρνηθεί την παροχή των αιτουµένων πληροφοριών ένεκεν 
αποχρώντος λόγου της αιτιολογίας αναγραφοµένης εις τα πρακτικά.   
 
- Σε περίπτωση αίτησης µετόχων εκπροσωπούντων το έν τρίτον (1/3) του καταβεβληµένου 
εταιρικού Κεφαλαίου υποβαλλοµένη στην Εταιρεία εντός της προθεσµίας της προηγουµένης 
παραγράφου και εφ'όσον αυτοί δεν εκπροσωπούνται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο υποχρεούται να παράσχει προς αυτούς κατά την Γενική Συνέλευση ή εάν προτιµά, προ 
ταύτης, σε εκπρόσωπο αυτών, πληροφορίες περί της πορείας των εταιρικών υποθέσεων και της 
περιουσιακής καταστάσεως της Εταιρείας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δύναται να αρνηθεί την 
παροχή των αιτουµένων πληροφοριών ένεκεν αποχρώντος ουσιώδους λόγου, της αιτιολογίας 
αναγραφοµένης εις τα πρακτικά. 
 
- Σε περίπτωση αίτησης µετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου, η λήψη απόφασης για οποιοδήποτε θέµα της ηµερησίας διάταξης της 
Γενικής Συνέλευσης γίνεται µε ονοµαστική κλήση. 
 
- Μέτοχοι εκπροσωπούντες το έν εικοστόν (1/20) τουλάχιστον του καταβεβληµένου εταιρικού 
κεφαλαίου έχουν το δικαίωµα όπως ζητήσουν έλεγχο της Εταιρείας από το δικαστήριο της 
περιφερείας της έδρας της Εταιρείας.  Ο Έλεγχος διατάσσεται εάν πιθανολογείται ότι διά των 
καταγγελλοµένων πράξεων παραβιάζονται οι διατάξεις των νόµων ή του Καταστατικού της 
Εταιρείας ή των αποφάσεων της Γενικής Συνελεύσεως.  
 
- Μέτοχοι εκπροσωπούντες το έν τρίτον (1/3) του καταβεβληµένου εταιρικού κεφαλαίου 
δικαιούνται όπως ζητήσουν από το αρµόδιο ∆ικαστήριο έλεγχο της εταιρείας εφ'όσον εκ της όλης 
πορείας των εταιρικών υποθέσεων καθίσταται πιστευτόν ότι η διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων 
δεν ασκείται ως επιβάλλει η χρηστή και συνετή διαχείριση.  Η διάταξη αύτη δε εφαρµόζεται οσάκις 
η αιτούσα µειοψηφία εκπροσωπείται εις το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας. 
 
Εσωτερικός Έλεγχος 
 
Το ∆Σ έχει συστήσει κατά νόµο υπηρεσία εσωτερικού ελέγχου, που λειτουργεί σύµφωνα µε τον 
εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας. 
Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας αποτελεί µία ανεξάρτητη οργανωτική µονάδα, η 
οποία αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας. Στις αρµοδιότητες της παραλαµβάνονται 
η αξιολόγηση και βελτίωση των συστηµάτων διαχείρισης κινδύνων και εσωτερικού ελέγχου, 
καθώς επίσης η εξακρίβωση της συµµόρφωσης µε τις θεσµοθετηµένες πολιτικές και διαδικασίες 
όπως αυτές περιγράφονται στον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Εταιρείας, την ισχύουσα 
νοµοθεσία (κυρίως την χρηµατιστηριακή) και τις αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η ∆ιοίκηση και όλα τα στελέχη οφείλουν να συνεργάζονται 
καν να παρέχουν όλες τις απαραίτητες πληροφορίες στο τµήµα αυτό, ώστε να διευκολύνουν µε 
κάθε τρόπο το έργο του. 
 
Η επάρκεια και αποτελεσµατικότητα του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας 
αξιολογείται από την Επιτροπή Ελέγχου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 
∆ιαχείριση κινδύνων της εταιρείας σε σχέση µε τη διαδικασία σύνταξης των 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων 
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Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει επενδύσει στην εφαρµογή, ανάπτυξη και συντήρηση 
µηχανογραφικών συστηµάτων, τα οποία σε συνδυασµό µε τις εσωτερικές λειτουργικές 
διαδικασίες, εξασφαλίζουν τη σωστή απεικόνιση των οικονοµικών δεδοµένων στα βιβλία της 
εταιρείας. Κάθε µήνα γίνεται από τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη της εταιρείας, ανάλυση των 
οικονοµικών αποτελεσµάτων για όλες τις δραστηριότητες µε ενδελεχή αντιπαραβολή µεταξύ των 
πραγµατοποιηθέντων και προϋπολογισθέντων οικονοµικών µεγεθών. Γίνεται αναλυτική και 
λεπτοµερής επεξεργασία και ερµηνεία των σηµαντικών αποκλίσεων και λαµβάνονται άµεσα µέτρα 
για την περαιτέρω πορεία της κάθε δραστηριότητας. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 10 παρ. 1εδ. (γ), (δ), (στ), (η) και (θ) της Οδηγίας 
2004/25/Ε.Κ. παρατίθενται οι παρακάτω πληροφορίες µε ηµεροµηνία αναφοράς την 
31.12.2017:  
 
Κατά την 31.12.2017, τα πρόσωπα που διατηρούν σηµαντική άµεση ή έµµεση συµµετοχή, είναι: 
 
Ονοµατεπώνυµο Μετοχές  Ποσοστό Συµµετοχής 
Κεφάλας Γεώργιος του Κωνσταντίνου   2.058.687  24,45% 

Κεφάλα ∆ωροθέα του Γεωργίου              2.558.900  30,40% 

Κεφάλας Κωνσταντίνος του Γεωργίου             2.558.850  30,39% 

Κεφάλα Αγγελική συζ. Γεωργίου              664.497  7,89% 

 
Κανένα άλλο φυσικό ή νοµικό πρόσωπο δεν κατέχει ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του µετοχικού 
κεφαλαίου. 
 
– ∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώµατα 

ελέγχου. 
– ∆εν προβλέπονται από το Καταστατικό της Εταιρείας περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου. 
– ∆εν υφίστανται κάτοχοι µετοχών οι οποίες δυνάµει καταστατικής διατάξεως παρέχουν ειδικά 

δικαιώµατα ελέγχου. 
– ∆εν υφίστανται καταστατικοί περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου και στις προθεσµίες ασκήσεως 

δικαιωµάτων ψήφου πλην των εκ του νόµου προβλεποµένων.  
– Εάν ένεκα θανάτου ή παραιτήσεως ή από οποιοδήποτε άλλο λόγο κενωθεί θέση συµβούλου οι 

εναποµείναντες σύµβουλοι εκλέγουν προσωρινό αντικαταστάτη για την υπολειπόµενοι θητεία. 
Ο διορισµός αυτός υποβάλλεται προς έγκριση εις την αµέσως επόµενη γενική συνέλευση της 
εταιρείας. Οι πράξεις του εκλεγέντος συµβούλου θεωρούνται έγκυροι ακόµα και εάν ο 
διορισµός του συµβούλου δεν ήθελε εγκριθεί από τη Γενική Συνέλευση. 

 
Αθήνα, 24 Απριλίου 2018 

 
Για την Εταιρεία 

Ο Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος. 
 

 
 

ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ Μ. ΜΑΝΟΥΣΑΚΗΣ 
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5. Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 
Έκθεση Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 

 
Προς τους Μετόχους της Εταιρείας «ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ 

ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΓΕΚΕ» 
 
Έκθεση Ελέγχου επί των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων 
 
Γνώµη 
 
Έχουµε ελέγξει τις συνηµµένες χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της εταιρείας «ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΓΕΚΕ» (η Εταιρεία), οι οποίες αποτελούνται από την 
κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης της 31ης ∆εκεµβρίου 2017, τις καταστάσεις συνολικού εισοδήµατος, 
µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και 
περίληψη σηµαντικών λογιστικών αρχών και µεθόδων και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε 
ουσιώδη άποψη, την οικονοµική θέση της εταιρείας «ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ 
ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΓΕΚΕ» κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2017, τη χρηµατοοικονοµική της επίδοση 
και τις ταµειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Βάση γνώµης 
 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου (∆ΠΕ) όπως αυτά έχουν 
ενσωµατωθεί στην Ελληνική Νοµοθεσία. Οι ευθύνες µας, σύµφωνα µε τα πρότυπα αυτά περιγράφονται 
περαιτέρω στην παράγραφο της έκθεσής µας “Ευθύνες ελεγκτή για τον έλεγχο των χρηµατοοικονοµικών 
καταστάσεων”. Είµαστε ανεξάρτητοι από την Εταιρεία καθ’ όλη τη διάρκεια του διορισµού µας σύµφωνα µε 
τον Κώδικα ∆εοντολογίας για Επαγγελµατίες Ελεγκτές του Συµβουλίου ∆ιεθνών Προτύπων ∆εοντολογίας 
Ελεγκτών, όπως αυτός έχει ενσωµατωθεί στην Ελληνική Νοµοθεσία και τις απαιτήσεις δεοντολογίας που 
σχετίζονται µε τον έλεγχο των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων στην Ελλάδα και έχουµε εκπληρώσει τις 
δεοντολογικές µας υποχρεώσεις σύµφωνα µε τις απαιτήσεις της ισχύουσας νοµοθεσίας και του 
προαναφερόµενου Κώδικα ∆εοντολογίας. Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε αποκτήσει είναι 
επαρκή και κατάλληλα να παρέχουν βάση για τη γνώµη µας. 
 
Σηµαντικότερα θέµατα ελέγχου 
 
Τα σηµαντικότερα θέµατα ελέγχου είναι εκείνα τα θέµατα που, κατά την επαγγελµατική µας κρίση, ήταν 
εξέχουσας σηµασίας στον έλεγχό µας επί των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων της τρέχουσας χρήσεως. 
Τα θέµατα αυτά και οι σχετιζόµενοι κίνδυνοι ουσιώδους ανακρίβειας αντιµετωπίστηκαν στο πλαίσιο του 
ελέγχου των οικονοµικών καταστάσεων ως σύνολο, για τη διαµόρφωση της γνώµης µας επί αυτών και δεν 
εκφέρουµε ξεχωριστή γνώµη για τα θέµατα αυτά. 
 
Σηµαντικότερο θέµα ελέγχου   
                            

Αντιµετώπιση ελεγκτικού θέµατος 

1. Αναγνώριση εσόδων (Κύκλου εργασιών)   
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Αναγνωρίσαµε την συγκεκριµένη περιοχή ως ένα 
από τα σηµαντικότερα θέµατα ελέγχου λόγω της 
αυξητικής τάσης που παρουσιάζει σε ύψος και σε 
όγκο συναλλαγών και της σηµαντικής της 
επίδρασης στην διαµόρφωση των αποτελεσµάτων 
χρήσης.  
Όπως αναφέρεται στη σηµείωση 8.19. των 
οικονοµικών καταστάσεων, την 31/12/2017, ο 
κύκλος εργασιών της Εταιρείας ανήλθε σε € 
10.076.717. 
Η αναγνώριση του εσόδου καθώς και η ενηµέρωση 
των λογιστικών αρχείων πραγµατοποιείται 
αυτόµατα µέσω των υποσυστηµάτων της 
Εταιρείας. 
Η Εταιρεία χρησιµοποιεί πληροφοριακά συστήµατα 
και δικλίδες εσωτερικού ελέγχου ώστε να 
εξασφαλίζει ένα ολοκληρωµένο πλαίσιο 
αναγνώρισης εσόδου. 
Επικεντρωθήκαµε σε αυτή την περιοχή των 
οικονοµικών καταστάσεων λόγω του µεγάλου 
όγκου των συναλλαγών καθώς κάποιο συστηµικό 
λάθος θα µπορούσε να οδηγήσει σε σφάλµατα τα 
οποία µπορεί να επηρεάσουν ουσιωδώς τις 
οικονοµικές καταστάσεις. 
 
Πληροφορίες σχετικά µε τις λογιστικές πολιτικές 
της εταιρείας αναγνώρισης του εσόδου, 
αναφέρονται στην σηµείωση 7.3.15. «Αναγνώριση 
Εσόδων» των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων. 

Η προσέγγιση του ελέγχου µας έγινε µε βάση τον 
ελεγκτικό κίνδυνο και περιλαµβάνει, µεταξύ άλλων, 
τη διενέργεια των ακόλουθων διαδικασιών: 
-Την αξιολόγηση των δικλείδων ασφαλείας που 
εφαρµόζει η ∆ιοίκηση της Εταιρείας αναφορικά µε 
την αναγνώριση του εσόδου, µε σκοπό να 
αποκτηθεί εύλογη διασφάλιση για την 
αποτελεσµατικότητα αυτών και την ικανότητα να 
αποτρέψουν ή να εντοπίσουν και να διορθώσουν 
έγκαιρα τυχόν λάθη, έτσι ώστε τα έσοδα από 
πωλήσεις να εµφανίζονται ορθά στις οικονοµικές 
καταστάσεις. 
-Την εξέταση των γενικών δικλείδων ασφαλείας 
των πληροφοριακών συστηµάτων που 
χρησιµοποιεί η Εταιρεία για την καταγραφή των 
εσόδων. Πραγµατοποιήθηκαν διαδικασίες µε σκοπό 
την αξιολόγηση της πληρότητας και ακρίβειας του 
κυκλώµατος των εσόδων που προκύπτουν από τα 
υποσυστήµατα της Εταιρείας. Επιπρόσθετα, 
πραγµατοποιήθηκε αξιολόγηση του σχεδιασµού, 
της υλοποίησης και της αποτελεσµατικής 
λειτουργίας των υποσυστηµάτων, 
συµπεριλαµβανοµένων και των συµφωνιών µε την 
Γενική Λογιστική. 
Επιπλέον διενεργήσαµε ουσιαστικές επαληθευτικές 
διαδικασίες σε δειγµατοληπτική βάση, για την ορθή 
λογιστικοποίηση τιµολογίων και τις εισπράξεις 
τους.  
• ∆ειγµατοληπτικό έλεγχο µη αυτοµατοποιηµένων 
λογιστικών εγγραφών εσόδων.  
 
-Την αξιολόγηση της επάρκειας και της 
καταλληλότητας των γνωστοποιήσεων της 
σηµείωσης 7.3.15 των οικονοµικών καταστάσεων. 

2. Αποτίµηση αξίας οικοπέδων και κτιρίων  

Την 31.12.2017 η εύλογη αξία των οικοπέδων και 
κτιρίων, που παρουσιάζεται στη σηµείωση 8.3 
(Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια) ανέρχεται 
σε € 56.174.412 (€ 56.438.376 κατά την 
31.12.2016) και καθορίσθηκε από τη ∆ιοίκηση 
βάσει των εκτιµήσεων ανεξάρτητων 
επαγγελµατιών εκτιµητών. 
Η σηµαντική αξία που αντιπροσωπεύουν, για την 
Εταιρεία, ως ποσοστό (περίπου 83,38%) επί του 
συνολικού ενεργητικού τα ιδιοχρησιµοποιούµενα 
οικόπεδα και τα κτίρια που περιλαµβάνονται στο 
λογαριασµό αυτό, το συνεχιζόµενο περιβάλλον 
ύφεσης που επικρατεί στην ελληνική αγορά 
ακινήτων, καθώς και η υποκειµενικότητα και οι 
σηµαντικές κρίσεις που ασκεί η ∆ιοίκηση και 
εµπεριέχεται στη διαδικασία εκτίµησης της εύλογης 
αξίας τους καθιστούν την αποτίµηση αυτών ένα 
από τα σηµαντικότερα θέµατα του ελέγχου. 
 
Όπως περιγράφεται στη σηµείωση 
7.3.2 (Λογιστικές αρχές και µέθοδοι) και στη 

Στο πλαίσιο του ελέγχου µας ζητήσαµε και λάβαµε 
από τη ∆ιοίκηση, για αξιολόγηση, την έκθεση 
εκτίµησης της εύλογης αξίας των ακινήτων που 
διενεργήθηκε από τους ανεξάρτητους 
επαγγελµατίες εκτιµητές και συζητήσαµε µε τη 
∆ιοίκηση τη διαδικασία και τις µεθόδους εκτίµησης.  
 
Επιπρόσθετα, διενεργήσαµε, µεταξύ άλλων, τις 
κατωτέρω ελεγκτικές διαδικασίες: 
  Αξιολόγηση της ανεξαρτησίας, της 

αντικειµενικότητας, της καταλληλότητας, της 
επάρκειας των προσόντων και της ικανότητας των 
ανεξάρτητων επαγγελµατιών εκτιµητών που 
χρησιµοποιήθηκαν από τη ∆ιοίκηση για την 
εκτίµηση της εύλογης αξίας των ακινήτων κατά 
την 31.12.2015. 
  Αξιολόγηση της καταλληλόλητας της µεθόδου 

εκτίµησης της εύλογης αξίας κάθε ακινήτου σε 
σχέση µε τις αποδεκτές µεθόδους εκτίµησης της 
εύλογης αξίας, λαµβάνοντας υπόψη τα ιδιαίτερα 
χαρακτηριστικά κάθε ακινήτου. 
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σηµείωση 7.4 λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις της 
∆ιοίκησης), οι εκτιµήσεις της εύλογης αξίας 
βασίσθηκαν κυρίως στη Συγκριτική Μέθοδο, 
λαµβάνοντας υπόψη τους παράγοντες που 
καθορίζουν την αξία των ανωτέρω ακινήτων, 
συµπεριλαµβανοµένων των συγκριτικών τιµών 
πωλήσεων καθώς και τις τάσεις της οικονοµίας και 
της αγοράς ακινήτων. 

  Αξιολόγηση του εύλογου των παραδοχών που 
χρησιµοποιήθηκαν στις µελέτες εκτιµήσεων των 
ανεξάρτητων επαγγελµατιών εκτιµητών που 
χρησιµοποιήθηκαν από τη ∆ιοίκηση. 
  Έλεγχο καταλληλότητας, πληρότητας και 

ακρίβειας της εισαγωγής των δεδοµένων στις 
µελέτες εκτιµήσεων των ανεξάρτητων 
επαγγελµατιών εκτιµητών. 
  Έλεγχο των λογιστικών εγγραφών για την 

εξακρίβωση της ορθής καταχώρησης της εύλογης 
αξίας κάθε ακινήτου. 
  Συµφωνία των ποσών που απεικονίζονται στις 

οικονοµικές καταστάσεις µε τις εύλογες αξίες στις 
µελέτες εκτιµήσεων των ανεξάρτητων 
επαγγελµατιών εκτιµητών). 
 

 
 
Άλλες πληροφορίες 

 
Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για τις άλλες πληροφορίες. Οι άλλες πληροφορίες περιλαµβάνονται στην Έκθεση 
∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, για την οποία γίνεται σχετική αναφορά στην “Έκθεση επί Άλλων 
Νοµικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων”, στις ∆ηλώσεις των Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και σε 
οποιεσδήποτε άλλες πληροφορίες οι οποίες είτε απαιτούνται από ειδικές διατάξεις του νόµου είτε η Εταιρεία 
ενσωµάτωσε προαιρετικά στην προβλεπόµενη από το Ν. 3556/2007 Ετήσια Οικονοµική Έκθεση, αλλά δεν 
περιλαµβάνουν τις οικονοµικές καταστάσεις και την έκθεση ελέγχου επί αυτών. 
Η γνώµη µας επί των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων δεν καλύπτει τις άλλες πληροφορίες και δεν 
εκφράζουµε µε τη γνώµη αυτή οποιασδήποτε µορφής συµπέρασµα διασφάλισης επί αυτών. 
 
Σε σχέση µε τον έλεγχό µας επί των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, η ευθύνη µας είναι να 
αναγνώσουµε τις άλλες πληροφορίες και, µε τον τρόπο αυτό, να εξετάσουµε εάν οι άλλες πληροφορίες είναι 
ουσιωδώς ασυνεπείς µε τις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις ή τις γνώσεις που αποκτήσαµε κατά τον έλεγχο 
ή αλλιώς φαίνεται να είναι ουσιωδώς εσφαλµένες. Εάν, µε βάση τις εργασίες που έχουµε εκτελέσει, 
καταλήξουµε στο συµπέρασµα ότι υπάρχει ουσιώδες σφάλµα σε αυτές τις άλλες πληροφορίες, είµαστε 
υποχρεωµένοι να αναφέρουµε το γεγονός αυτό. ∆εν έχουµε τίποτα να αναφέρουµε σχετικά µε το θέµα 
αυτό.  
 
Ευθύνες της διοίκησης και των υπευθύνων για τη διακυβέρνηση επί των χρηµατοοικονοµικών 
καταστάσεων 
 
Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των χρηµατοοικονοµικών 
καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για 
εκείνες τις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται 
δυνατή η κατάρτιση των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδες σφάλµα, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 
Κατά την κατάρτιση των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την αξιολόγηση 
της ικανότητας της Εταιρείας να συνεχίσουν τη δραστηριότητά τους, γνωστοποιώντας όπου συντρέχει 
τέτοια περίπτωση, τα θέµατα που σχετίζονται µε τη συνεχιζόµενη δραστηριότητα και τη χρήση της 
λογιστικής βάσης της συνεχιζόµενης δραστηριότητας, εκτός και εάν η διοίκηση είτε προτίθεται να 
ρευστοποιήσει την Εταιρεία ή να διακόψει τη δραστηριότητά τους ή δεν έχει άλλη ρεαλιστική εναλλακτική 
επιλογή από το να προχωρήσει σ ’αυτές τις ενέργειες. 
Η Επιτροπή Ελέγχου (άρθ. 44 ν.4449/2017) της Εταιρείας έχει την ευθύνη εποπτείας της διαδικασίας 
χρηµατοοικονοµικής αναφοράς της Εταιρείας. 
 
Ευθύνες ελεγκτή για τον έλεγχο των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων 
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Οι στόχοι µας είναι να αποκτήσουµε εύλογη διασφάλιση για το κατά πόσο οι χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις, στο σύνολο τους, είναι απαλλαγµένες από ουσιώδες σφάλµα, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε 
σε λάθος και να εκδώσουµε έκθεση ελεγκτή, η οποία περιλαµβάνει τη γνώµη µας. Η εύλογη διασφάλιση 
συνιστά διασφάλιση υψηλού επιπέδου, αλλά δεν είναι εγγύηση ότι ο έλεγχος που διενεργείται σύµφωνα µε 
τα ∆ΠΕ, όπως αυτά έχουν ενσωµατωθεί στην Ελληνική Νοµοθεσία, θα εντοπίζει πάντα ένα ουσιώδες 
σφάλµα, όταν αυτό υπάρχει. Σφάλµατα δύναται να προκύψουν από απάτη ή από λάθος και θεωρούνται 
ουσιώδη όταν, µεµονωµένα ή αθροιστικά, θα µπορούσε εύλογα να αναµένεται ότι θα επηρέαζαν τις 
οικονοµικές αποφάσεις των χρηστών, που λαµβάνονται µε βάση αυτές τις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις. 
Ως καθήκον του ελέγχου, σύµφωνα µε τα ∆ΠΕ όπως αυτά έχουν ενσωµατωθεί στην Ελληνική Νοµοθεσία, 
ασκούµε επαγγελµατική κρίση και διατηρούµε επαγγελµατικό σκεπτικισµό καθ’ όλη τη διάρκεια του ελέγχου. 
Επίσης: 
 

• Εντοπίζουµε και αξιολογούµε τους κινδύνους ουσιώδους σφάλµατος στις χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος, σχεδιάζοντας και διενεργώντας ελεγκτικές 
διαδικασίες που ανταποκρίνονται στους κινδύνους αυτούς και αποκτούµε ελεγκτικά τεκµήρια που 
είναι επαρκή και κατάλληλα για να παρέχουν βάση για την γνώµη µας. Ο κίνδυνος µη εντοπισµού 
ουσιώδους σφάλµατος που οφείλεται σε απάτη είναι υψηλότερος από αυτόν που οφείλεται σε 
λάθος, καθώς η απάτη µπορεί να εµπεριέχει συµπαιγνία, πλαστογραφία, εσκεµµένες παραλείψεις, 
ψευδείς διαβεβαιώσεις ή παράκαµψη των δικλίδων εσωτερικού ελέγχου. 
 

• Κατανοούµε τις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου που σχετίζονται µε τον έλεγχο, µε σκοπό το 
σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την 
διατύπωση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των δικλίδων εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας. 
 

• Αξιολογούµε την καταλληλότητα των λογιστικών αρχών και µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν και το 
εύλογο των λογιστικών εκτιµήσεων και των σχετικών γνωστοποιήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση. 
 

• Αποφαινόµαστε για την καταλληλότητα της χρήσης από τη διοίκηση της λογιστικής βάσης της 
συνεχιζόµενης δραστηριότητας και µε βάση τα ελεγκτικά τεκµήρια που αποκτήθηκαν για το εάν 
υπάρχει ουσιώδης αβεβαιότητα σχετικά µε γεγονότα ή συνθήκες που µπορεί να υποδηλώνουν 
ουσιώδη αβεβαιότητα ως προς την ικανότητα της Εταιρείας να συνεχίσει τη δραστηριότητά της. Εάν 
συµπεράνουµε ότι υφίσταται ουσιώδης αβεβαιότητα, είµαστε υποχρεωµένοι στην έκθεση ελεγκτή 
να επιστήσουµε την προσοχή στις σχετικές γνωστοποιήσεις των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων 
ή εάν αυτές οι γνωστοποιήσεις είναι ανεπαρκείς να διαφοροποιήσουµε τη γνώµη µας. Τα 
συµπεράσµατά µας βασίζονται σε ελεγκτικά τεκµήρια που αποκτώνται µέχρι την ηµεροµηνία της 
έκθεσης ελεγκτή. Ωστόσο, µελλοντικά γεγονότα ή συνθήκες ενδέχεται να έχουν ως αποτέλεσµα η 
Εταιρεία να παύσει να λειτουργεί ως συνεχιζόµενη δραστηριότητα. 
 

• Αξιολογούµε τη συνολική παρουσίαση, τη δοµή και το περιεχόµενο των χρηµατοοικονοµικών 
καταστάσεων, συµπεριλαµβανοµένων των γνωστοποιήσεων, καθώς και το κατά πόσο οι 
χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν τις υποκείµενες συναλλαγές και τα γεγονότα µε 
τρόπο που επιτυγχάνεται η εύλογη παρουσίαση. 
 

 
Μεταξύ άλλων θεµάτων, κοινοποιούµε στους υπεύθυνους για τη διακυβέρνηση, το σχεδιαζόµενο εύρος και 
το χρονοδιάγραµµα του ελέγχου, καθώς και σηµαντικά ευρήµατα του ελέγχου, συµπεριλαµβανοµένων 
όποιων σηµαντικών ελλείψεων στις δικλίδες εσωτερικού ελέγχου εντοπίζουµε κατά τη διάρκεια του ελέγχου 
µας. 
Επιπλέον, δηλώνουµε προς τους υπεύθυνους για τη διακυβέρνηση ότι έχουµε συµµορφωθεί µε τις σχετικές 
απαιτήσεις δεοντολογίας περί ανεξαρτησίας και γνωστοποιούµε προς αυτούς όλες τις σχέσεις και άλλα 
θέµατα που µπορεί εύλογα να θεωρηθεί ότι επηρεάζουν την ανεξαρτησία µας και τα σχετικά µέτρα 
προστασίας, όπου συντρέχει περίπτωση. 
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Από τα θέµατα που γνωστοποιήθηκαν στους υπεύθυνους για τη διακυβέρνηση, καθορίζουµε τα θέµατα 
εκείνα που ήταν εξέχουσας σηµασίας για τον έλεγχο των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων της τρέχουσας 
περιόδου και ως εκ τούτου αποτελούν τα σηµαντικότερα θέµατα ελέγχου. 
 
Έκθεση επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 
1. Έκθεση ∆ιαχείρισης ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
Λαµβάνοντας υπόψη ότι η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και της ∆ήλωσης Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης που περιλαµβάνεται στην έκθεση αυτή 
κατ’ εφαρµογή των διατάξεων της παραγράφου 5 του άρθρου 2 του Ν. 4336/2015 (µέρος Β), σηµειώνουµε 
ότι: 
α) Στην Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιλαµβάνεται δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης, 
η οποία παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στο άρθρο 43ββ του κ.ν. 2190/1920.  
β) Κατά τη γνώµη µας η Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου έχει καταρτισθεί σύµφωνα µε τις 
ισχύουσες νοµικές απαιτήσεις των άρθρων 43α και 107Α και της παραγράφου 1 (περιπτώσεις γ’ και δ’) του 
άρθρου 43ββ του κ.ν. 2190/1920 και το περιεχόµενο αυτής αντιστοιχεί µε τις συνηµµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 31/12/2017. 
γ) Με βάση τη γνώση που αποκτήσαµε κατά το έλεγχό µας, για την εταιρεία «ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΓΕΚΕ» και το περιβάλλον της, δεν έχουµε εντοπίσει 
ουσιώδεις ανακρίβειες στην Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου”. 
 
2. Συµπληρωµατική Έκθεση προς την Επιτροπή Ελέγχου 
Η γνώµη µας επί των συνηµµένων χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων είναι συνεπής µε τη Συµπληρωµατική 
Έκθεσή µας προς την Επιτροπή Ελέγχου της Εταιρείας, που προβλέπεται από το άρθρο 11 του κανονισµού 
της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ΕΕ) αριθ. 537/2014. 
3. Παροχή Μη Ελεγκτικών Υπηρεσιών 
∆εν παρείχαµε στην Εταιρεία µη ελεγκτικές υπηρεσίες που απαγορεύονται σύµφωνα µε το άρθρο 5 του 
κανονισµού της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ΕΕ) αριθ. 537/2014 ή λοιπές επιτρεπόµενες µη ελεγκτικές υπηρεσίες. 
4. ∆ιορισµός Ελεγκτή 
∆ιοριστήκαµε για πρώτη φορά ως Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές της Εταιρείας µε την από 12/6/2015 απόφαση 
της ετήσιας τακτικής γενικής συνέλευσης των µετόχων. Έκτοτε ο διορισµός µας έχει αδιαλείπτως ανανεωθεί 
για µια συνολική περίοδο 3 ετών µε βάση τις κατ’ έτος λαµβανόµενες αποφάσεις της τακτικής γενικής 
συνέλευσης των. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

          

ΩΡΙΩΝ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ Α.Ε. 

Βλαχερνών 10, Μαρούσι Τ.Κ. 151 24 

 Μαρούσι, 25 Απριλίου 2018 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

Κωνσταντίνος Ι. Νιφορόπουλος 

ΑΜ ΣΟΕΛ: 16541 
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6. Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις για την χρήση 01/01 – 31/12/2017 

 

Κατάσταση συνολικών εσόδων  

 

Σηµ.

01/01-31/12/2017 01/01-31/12/2016

Συνεχιζόµενες 

∆ραστηριότητες

Συνεχιζόµενες 

∆ραστηριότητες

Κύκλος εργασιών 8.19 10.076.717 9.151.562

Κόστος πωληθέντων 8.20 (5.546.902) (5.209.390) 

Μικτό κέρδος 4.529.816 3.942.172

Έξοδα διάθεσης 8.20 (174.569) (149.053) 

Έξοδα διοίκησης 8.20 (827.424) (1.031.646) 

Λοιπά έσοδα-(έξοδα) εκµετάλλευσης 8.21 78.139 30.829

Κέρδη/(ζηµίες) προ φόρων  χρηµατοδοτικών 

και επενδυτικών αποτελεσµάτων
3.605.962 2.792.303

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 8.22 14.384 15.565

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 8.22 (49.449) (59.262) 

Κέρδη/(ζηµίες) προ φόρων 3.570.897 2.748.606

Φόρος εισοδήµατος 8.23 (1.061.413) (940.311) 
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) χρήσης 2.509.484 1.808.294

Κέρδη/(ζηµίες) µετά από φόρους ανά µετοχή - 

βασικά  8.24 0,2981 0,2148

Μέσος σταθµικός αριθµός µετοχών, βασικός 

και αµβλυµµένος

Σταθµισµένος µέσος όρος κοινών µετοχών 8.418.750 8.418.750

Κέρδη/(ζηµίες) µετά φόρων χρήσης 2.509.484 1.808.294

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα:

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα που δεν 

µεταφέρονται στα αποτελέσµατα σε 

µεταγενέστερες περιόδους:

Υποχρέωση παροχών προσωπικού - αναλογιστικά 

κέρδη/(ζηµιές) 
8.14

1.892 1.183

Φόρος εισοδήµατος που αντιστοιχεί (549) (343) 

1.343 840

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα γ ια την 

χρήση µετά από φόρους
2.510.827 1.809.134

Αποτέλεσµατα πρό φόρων χρηµατοδοτικών, 

επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 4.432.002 3.568.814

ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Κατάσταση οικονοµικής θέσης 

 

 

 

 

 

 

 

Σηµ.

31/12/2017 31/12/2016
Ενεργητικό
Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία Ενεργητικού
Ενσώµατα πάγια 8.3 59.536.372 59.469.761
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 8.4 23.301 22.374
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 8.5 5.576 5.576

59.565.249 59.497.711

Κυκλοφορούντα Στοιχεία Ενεργητικού
Αποθέµατα 8.6 90.009 75.142
Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 8.7 222.042 140.320
Λοιπές απαιτήσεις 8.8 1.250.030 1.411.448
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 8.9 6.245.005 5.706.278

7.807.086 7.333.188

Σύνολο Ενεργητικού 67.372.335 66.830.898

Ίδια Κεφάλαια & Υποχρεώσεις
Ίδια Κεφάλαια
Μετοχικό κεφάλαιο 8.10 2.525.625 2.525.625
Υπέρ το άρτιο 8.11 61.581 61.581
∆ιαφορές αναπροσαρµογής 8.12 38.042.448 38.042.448
Λοιπά αποθεµατικά 8.12 4.782.513 4.782.513
Αποτελέσµατα εις νέο 3.033.568 3.048.366
Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους 
της µητρικής 48.445.736 48.460.533
∆ικαιώµατα µειοψηφίας - - 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 48.445.736 48.460.533

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 8.13 15.625.912 15.606.221
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία

8.14
165.230

171.775 

Προβλέψεις 8.15 387.139 387.139
Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 16.178.280 16.165.134

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 8.16 548.924 587.811
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 8.17 1.146.846 1.131.338
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 8.18 1.052.549 486.082
Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων 2.748.319 2.205.231

Σύνολο Υποχρεώσεων 18.926.599 18.370.365

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 67.372.335 66.830.898

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων Εταιρίας 

 

 

 

 

 

 

 

Μετοχικό 
κεφάλαιο

Αποθεµατικό 
από έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας

Τακτικό & 
Λοιπά 

αποθεµατικά

Αποτελέσµατα 
εις νέο

Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2017 2.525.625 61.581 38.042.448 4.782.513 3.048.366 48.460.533

Σχηµατισµός αποθεµατικού 0

Μερίσµατα (2.525.625) (2.525.625)

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα για την περίοδο 
µετά από φόρους

2.509.484 2.509.484

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα 1.343 1.343

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 
31η ∆εκεµβρίου 2017

2.525.625 61.581 38.042.448 4.782.513 3.033.568 48.445.735

Μετοχικό 
κεφάλαιο

Αποθεµατικό 
από έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο

Αποθεµατικό 
εύλογης αξίας

Τακτικό & 
Λοιπά 

αποθεµατικά

Αποτελέσµατα 
εις νέο

Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2016 2.525.625 61.581 38.042.448 4.093.559 1.928.186 46.651.399

Σχηµατισµός αποθεµατικού 688.954 (688.954) 0

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα για την περίοδο 
µετά από φόρους

1.808.294 1.808.294

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα 840 840

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 

31η ∆εκεµβρίου 2016
2.525.625 61.581 38.042.448 4.782.513 3.048.366 48.460.533

 ΕΤΑΙΡΕΙΑ

 ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Κατάσταση ταµειακών ροών 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Λειτουργικές δραστηριότητες
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) χρήσης προ φόρων από συνεχιζόµενες
δραστηριότητες 3.570.897 2.748.606
Πλέον / µείον προσαρµογές για:
Αποσβέσεις 826.041 776.511
Προβλέψεις (6.545) 3.367
Συναλλαγµατικές διαφορές 0 17.520
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) επενδυτικής
δραστηριότητας (12.819) (15.565) 
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 49.449 59.262
Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:
Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων (14.868) (3.262) 
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων 79.696 (441.150) 
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 364.411 231.424
Μείον: 0 0
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (49.449) (59.262) 
Καταβεβληµένοι φόροι (861.701) (1.122.488) 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) 3.945.112 2.194.963

Επενδυτικές δραστηριότητες

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών
επενδύσεων
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (898.809) (635.905) 
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άυλων  παγίων στοιχείων 3.665
Συναλλαγµατικές διαφορές εισπραχθείσες
Τόκοι εισπραχθέντες 14.384 15.565

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές 
δραστηριότητες (β) (880.760) (620.340) 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια
Εξοφλήσεις δανείων
Μερίσµατα πληρωθέντα (2.525.625) 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ) (2.525.625) 0

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα χρήσης (α) + (β) + (γ) 538.727 1.574.624

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης χρήσης 5.706.278 4.131.655
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης χρήσης 6.245.005 5.706.278
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7. Πλαίσιο κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων 

7.1 Γενικές Πληροφορίες 

Η ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΓΕΚΕ (εφεξής για 

συντοµία «η Εταιρεία») εδρεύει στην Αθήνα, Κηφισίας 43 – 11523 και είναι καταχωρηµένη στο 

Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό 1932/06/Β/86/99 και στο Γ.Ε.ΜΗ µε αριθµό 

121913101000. Η διάρκειά της είχε ορισθεί έως το 2012 και µε απόφαση της Έκτακτης Γενικής 

Συνέλευσης των µετόχων της 03.02.2012, παρατάθηκε η διάρκεια της Εταιρείας για πενήντα (50) 

επιπλέον έτη αρχοµένη από την καταχώρηση στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών (13.02.2012). 

 

Ο σκοπός της εταιρείας περιλαµβάνει:  

– Την ανέγερση, οργάνωση, λειτουργία και εκµετάλλευση Ξενοδοχειακών συγκροτηµάτων εν 

Αθήναις, ως και τοιούτων ή και Τουριστικών Περιπτέρων ή Ξενώνων τύπου Μπαγκαλόουζ εις 

ετέρας περιοχάς της Ελληνικής Επικράτειας.   

– Την εκµίσθωση Ξενοδοχειακών ιδιόκτητων συγκροτηµάτων εις ηµεδαπούς και αλλοδαπούς. Την 

άσκηση εν γένει πάσης Ξενοδοχειακής Τουριστικής Επιχειρήσεως εν Ελλάδι ή την Αλλοδαπή.  

– Την αντιπροσώπευση Ξενοδοχειακών οίκων του Εξωτερικού.   

– Τη συµµετοχή εις άλλας επιχειρήσεις επιδιώκουσας τον αυτόν ή παρεµφερή σκοπό.   

– Η παροχή υπηρεσιών πάσης φύσεως προς οµοειδείς επιχειρήσεις και  

– Την παραχώρηση προσωπικού σε οµοειδείς Ξενοδοχειακές ή εν γένει τουριστικές επιχειρήσεις 

για την εξυπηρέτηση του σκοπού της εταιρείας εφόσον επιτρέπεται από την εργατική 

νοµοθεσία. 

 

Οι κτιριακές εγκαταστάσεις της εταιρίας στις οποίες λειτουργεί η ξενοδοχειακή µονάδα ευρίσκονται 

στην οδό Λ. Κηφισίας 43, στην Αθήνα σε ιδιόκτητο οικόπεδο συνολικής εκτάσεως 3.153 τ.µ. Η 

συνολική ωφέλιµη επιφάνεια των κτιριακών εγκαταστάσεων είναι 21.394 τ.µ.  κύριοι χώροι  και 

12.045 τ.µ. βοηθητικοί χώροι. 

 

Οι µετοχές της Εταιρείας είναι εισηγµένες στην αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  

 

Κατά την 31/12/2017 το απασχολούµενο προσωπικό της Εταιρείας ανέρχονταν σε 118 

εργαζόµενους (31/12/2016: 114). 

 
∆ιοικητικό Συµβούλιο*: 

Εµµανουήλ Μανουσάκης του Μανούσου Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος - Εκτελεστικό Μέλος 

∆ωροθέα Κεφάλα του  Γεωργίου  Εκτελεστικό Μέλος 

Ευστάθιος Πάκης του Χρήστου Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωάννης Κεφάλας του Αλεξάνδρου Μη Εκτελεστικό Μέλος 

∆ηµήτριος Μίχαλος του Χρήστου Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Μπαρδάκος Λουκάς του Γεωργίου Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Κοραλία Γεωργακοπούλου του Χαραλάµπους Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 
*: Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που εξελέγη από την Τακτική Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της 01/06/2017 λήγει την 31/05/2022. 
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7.2 Βάση ετοιµασίας της χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης 

 

7.2.1 Πλαίσιο κατάρτισης 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς (∆ΠΧΑ) όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση 

βάσει του Κανονισµού αριθ. 1606/2002 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 

Ευρωπαϊκής Ένωσης της 19ης Ιουλίου 2002. 

 

7.2.2 Βάση κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις ετοιµάστηκαν µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους µε εξαίρεση 

τις ενσώµατες ακινητοποιήσεις (γήπεδα - κτίρια) που αποτιµήθηκαν στην εύλογη αγοραία αξία 

τους, όπως αυτή προσδιορίστηκε από ανεξάρτητους εκτιµητές. Επίσης, οι οικονοµικές καταστάσεις 

έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας (going concern). 

 

Οι λογιστικές αρχές που ακολούθησε η Εταιρεία, για τη σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών 

καταστάσεων της 31/12/2017, είναι συνεπείς µε αυτές που περιγράφονται στις δηµοσιευµένες 

οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως που έληξε την 31/12/2016, αφού ληφθούν υπόψη τα 

κατωτέρω (σηµ. 7.2.7) νέα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, οι τροποποιήσεις των ∆ιεθνών Λογιστικών 

Προτύπων, καθώς και οι νέες τροποποιηµένες ∆ιερµηνείες, που εκδόθηκαν από το Συµβούλιο 

∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB). 

7.2.3 Έγκριση των οικονοµικών καταστάσεων  

Η ετήσια χρηµατοοικονοµική πληροφόρηση για την χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2017 

εγκρίθηκε για έκδοση µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας την 24 Απριλίου 

2018. 

7.2.4 Παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων  

Οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ. Σηµειώνεται ότι τυχόν µικρές αποκλίσεις 

οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις δεκαδικών στοιχείων στην επόµενη µονάδα.  
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7.2.5 Συγκριτικά στοιχεία 

Ορισµένα συγκριτικά στοιχεία αναταξινοµήθηκαν και προσαρµόστηκαν όπου κρίθηκε απαραίτητο 

για να είναι συγκρίσιµα µε την παρουσίαση που πραγµατοποιήθηκε την τρέχουσα περίοδο.  

 

7.2.6 Σηµαντικές κρίσεις και εκτιµήσεις της διοίκησης  

Η σύνταξη των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ απαιτεί τη χρήση 

ορισµένων σηµαντικών λογιστικών εκτιµήσεων και υποθέσεων στη διαδικασία εφαρµογής των 

λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Οι τοµείς που απαιτούν υψηλότερου βαθµού κρίση ή είναι 

πολύπλοκοι, ή τοµείς όπου οι υποθέσεις και οι εκτιµήσεις είναι σηµαντικές για τις οικονοµικές 

καταστάσεις, αναφέρονται στη σηµείωση (7.4.) Οι εκτιµήσεις και τα κριτήρια που εφαρµόζονται 

από την Εταιρεία στηρίζονται σε ιστορικά δεδοµένα και σε υποθέσεις που, υπό τις παρούσες 

συνθήκες, κρίνονται λογικές. 

Οι εκτιµήσεις και τα κριτήρια λήψης αποφάσεων επανεκτιµώνται για να λάβουν υπόψη τις 

τρέχουσες εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν αλλαγές τους αναγνωρίζονται στις οικονοµικές 

καταστάσεις κατά το χρόνο που πραγµατοποιούνται. 

 

7.2.7 Νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες 

 

Συγκεκριµένα νέα πρότυπα, τροποποιήσεις προτύπων και διερµηνείες έχουν εκδοθεί, τα οποία 

είναι υποχρεωτικά για λογιστικές περιόδους που ξεκινούν κατά τη διάρκεια της παρούσας χρήσης 

ή µεταγενέστερα και έχουν εφαρµογή στον στην Εταιρεία. Η εκτίµηση της Εταιρείας σχετικά µε 

την επίδραση από την υιοθέτηση των νέων προτύπων, τροποποιήσεων και διερµηνειών 

παρατίθεται παρακάτω. 

 

∆ΛΠ 12 (Τροποποίηση) “Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων σε µη 
πραγµατοποιηθείσες ζηµιές”. 
Η τροποποίηση διευκρινίζει το λογιστικό χειρισµό σχετικά µε την αναγνώριση αναβαλλόµενων 

φορολογικών απαιτήσεων σε µη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές που έχουν προκύψει από χρεωστικούς 

τίτλους που επιµετρώνται στην εύλογη αξία. Η τροποποίηση εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές 

περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2017. Η τροποποίηση δεν έχει επίπτωση 

στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 

 

∆ΛΠ 7 Καταστάσεις ταµιακών ροών (Τροποποίηση) “Γνωστοποιήσεις” 
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Η τροποποίηση εισάγει υποχρεωτικές γνωστοποιήσεις που παρέχουν τη δυνατότητα στους 

χρήστες των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων να αξιολογήσουν τις µεταβολές των 

υποχρεώσεων που προέρχονται από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες. Οι τροποποιήσεις θα 

απαιτούν από τις οντότητες να παρέχουν γνωστοποιήσεις που επιτρέπουν στους επενδυτές να 

αξιολογούν τις µεταβολές στις υποχρεώσεις που προκύπτουν από χρηµατοοικονοµικές 

δραστηριότητες, συµπεριλαµβανοµένων µεταβολών που προέρχονται από ταµειακές ροές και 

µεταβολές µη ταµειακής φύσης. Η τροποποίηση εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους 

που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2017. 

 

Ετήσιες Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ, Κύκλος 2014-2016 

∆ΠΧΑ 12 “Γνωστοποίηση συµµετοχής σε άλλες οικονοµικές οντότητες” 

H τροποποίηση παρέχει διευκρινήσεις σχετικά µε το ότι η υποχρέωση για παροχή των 

γνωστοποιήσεων του ∆ΠΧΑ 12 έχει εφαρµογή σε συµµετοχές σε οντότητες που έχουν 

κατηγοριοποιηθεί ως διακρατούµενες προς πώληση, εκτός της υποχρέωσης για παροχή 

συνοπτικής χρηµατοοικονοµικής πληροφόρησης. 

Η τροποποίηση εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 

Ιανουαρίου 2017. Ως κατεχόµενα για πώληση, ως κατεχόµενα για διανοµή ή ως διακοπείσες 

δραστηριότητες σύµφωνα µε το ∆ΠΧΑ 5 «Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία που 

κατέχονται προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες». 

Η τροποποίηση δεν έχει επίπτωση στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 

 

Νέα Πρότυπα και ∆ιερµηνείες µε ισχύ για ετήσιες περιόδους που αρχίζουν την ή µετά 

την 01.01.2018 που δεν έχουν εφαρµοστεί νωρίτερα από την Εταιρεία. 

Συγκεκριµένα νέα λογιστικά πρότυπα, τροποποιήσεις και διερµηνείες έχουν τεθεί σε ισχύ για 

µεταγενέστερες περιόδους και δεν έχουν εφαρµοστεί κατά την κατάρτιση αυτών των 

χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων. H Εταιρεία ερευνά την επίδραση των νέων προτύπων και 

τροποποιήσεων στις χρηµατοοικονοµικές της καταστάσεις. 

 

∆ΠΧΑ 9 «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» και µεταγενέστερες τροποποιήσεις στο ∆ΠΧΑ 9 
και ∆ΠΧΑ 7  
(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2018).  
 

Το ∆ΠΧΑ 9 αντικαθιστά τις πρόνοιες του ∆ΛΠ 39 που αφορούν στην ταξινόµηση και επιµέτρηση 

των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων και χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων και 

συµπεριλαµβάνει επίσης ένα µοντέλο αναµενόµενων πιστωτικών ζηµιών το οποίο αντικαθιστά το 
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µοντέλο των πραγµατοποιηµένων πιστωτικών ζηµιών που εφαρµόζεται σήµερα. Το ∆ΠΧΑ 9 

καθιερώνει µία προσέγγιση της λογιστικής αντιστάθµισης βασιζόµενη σε αρχές και αντιµετωπίζει 

ασυνέπειες και αδυναµίες στο υφιστάµενο µοντέλο του ∆ΛΠ 39. Η Εταιρεία θα εφαρµόσει το νέο 

πρότυπο την 1η Ιανουαρίου 2018 και δεν θα αναπροσαρµόσει την συγκριτική πληροφόρηση. Για 

τις εµπορικές απαιτήσεις, η Εταιρεία θα εφαρµόσει την απλοποιηµένη µέθοδο για να υπολογίσει τις 

αναµενόµενες πιστωτικές ζηµίες καθ’ όλη τη διάρκεια ζωής των εµπορικών απαιτήσεων της.  

Κατά τη χρήση 2017, η Εταιρεία έχει πραγµατοποιήσει µία αξιολόγηση της επίδρασης του 

προτύπου και κατέληξε και δεν αναµένεται να έχει  καµία επίδραση η εφαρµογή του.  

 

∆ΠΧΑ 15 «Έσοδα από συµβάσεις µε πελάτες»  
Στις 28 Μαΐου 2014 το Σ∆ΛΠ εξέδωσε το ∆ΠΧΑ 15 «Έσοδα από συµβάσεις µε πελάτες» αποτελεί 

το νέο πρότυπο που αφορά στην αναγνώριση του εσόδου και συµπεριλαµβανοµένων και των 

τροποποιήσεων επί του προτύπου που εκδόθηκαν στις 11 Σεπτεµβρίου του 2015 είναι 

υποχρεωτικής εφαρµογής σε ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 

Ιανουαρίου 2018.  

Το ∆ΠΧΑ 15 αντικαθιστά τα ∆ΛΠ 18, ∆ΛΠ 11 και τις διερµηνείες Ε∆∆ΠΧΑ 13, Ε∆∆ΠΧΑ 15, Ε∆∆ΠΧΑ 

18 και ΜΕ∆ 31.  

Το νέο πρότυπο καθιερώνει ένα µοντέλο πέντε βηµάτων που θα εφαρµόζεται για έσοδα που 

προκύπτουν από µια σύµβαση µε έναν πελάτη (µε περιορισµένες εξαιρέσεις), ώστε να βελτιώσει 

τη συγκρισιµότητα µεταξύ εταιρειών του ίδιου κλάδου, διαφορετικών κλάδων και διαφορετικών 

κεφαλαιαγορών . Οι απαιτήσεις του προτύπου θα εφαρµόζονται επίσης για την αναγνώριση και 

επιµέτρηση των κερδών και ζηµιών από την πώληση ορισµένων µη χρηµατοοικονοµικών 

περιουσιακών στοιχείων που δεν αποτελούν παραγωγή από συνήθεις δραστηριότητες της 

οικονοµικής οντότητας (π.χ., πωλήσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού ή άυλων 

περιουσιακών στοιχείων). Θα απαιτούνται εκτεταµένες γνωστοποιήσεις, συµπεριλαµβανοµένης της 

ανάλυσης του συνόλου των εσόδων, πληροφορίες σχετικά µε τις υποχρεώσεις απόδοσης, αλλαγές 

στα υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων σύµβασης και των υποχρεώσεων σύµβασης µεταξύ 

των περιόδων και βασικές κρίσεις και εκτιµήσεις. Το ∆ΠΧΑ 15 υιοθετήθηκε από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση στις 22 Σεπτεµβρίου 2016. Το νέο πρότυπο δεν αναµένεται να έχει επίπτωση στις 

χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 

 
∆ιευκρινίσεις στο ∆ΠΧΑ 15 «Έσοδα από Συµβάσεις µε Πελάτες» 
Τον Απρίλιο του 2016, το IASB προέβη στην έκδοση διευκρινίσεων στο ∆ΠΧΑ 15. Οι 

τροποποιήσεις του ∆ΠΧΑ 15 δεν µεταβάλλουν τις βασικές αρχές του Προτύπου, αλλά παρέχουν 

διευκρινίσεις ως προς την εφαρµογή των εν λόγω αρχών. Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν τον 
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τρόπο µε τον οποίο αναγνωρίζεται µία δέσµευση εκτέλεσης σε µία σύµβαση, πώς προσδιορίζεται 

αν µία οικονοµική οντότητα αποτελεί τον εντολέα ή τον εντολοδόχο, και πώς προσδιορίζεται αν το 

έσοδο από τη χορήγηση µίας άδειας θα πρέπει να αναγνωριστεί σε µία συγκεκριµένη χρονική 

στιγµή ή µε την πάροδο του χρόνου. Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που 

ξεκινούν την ή µετά την 01/01/2018. Η τροποποίηση δεν αναµένεται να έχει επίπτωση στις 

χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας. 

 
∆ΠΧΑ 16 «Μισθώσεις»  
Στις 13 Ιανουαρίου 2016 το Σ∆ΛΠ εξέδωσε το ∆ΠΧΑ 16 και αντικαθιστά το ∆ΛΠ 17. Σκοπός του 

προτύπου είναι να εξασφαλίσει ότι οι µισθωτές και οι εκµισθωτές παρέχουν χρήσιµη 

πληροφόρηση που παρουσιάζει εύλογα την ουσία των συναλλαγών που αφορούν µισθώσεις. Το 

∆ΠΧΑ 16 εισάγει ένα ενιαίο µοντέλο για το λογιστικό χειρισµό από την πλευρά του µισθωτή, το 

οποίο απαιτεί ο µισθωτής να αναγνωρίζει περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις για όλες τις 

συµβάσεις µισθώσεων µε διάρκεια άνω των 12 µηνών, εκτός εάν το υποκείµενο περιουσιακό 

στοιχείο είναι µη σηµαντικής αξίας. Σχετικά µε το λογιστικό χειρισµό από την πλευρά του 

εκµισθωτή, το ∆ΠΧΑ 16 ενσωµατώνει ουσιαστικά τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 17. Εποµένως, ο 

εκµισθωτής συνεχίζει να κατηγοριοποιεί τις συµβάσεις µισθώσεων σε λειτουργικές και 

χρηµατοδοτικές µισθώσεις, και να ακολουθεί διαφορετικό λογιστικό χειρισµό για κάθε τύπο 

σύµβασης. Το νέο πρότυπο εφαρµόζεται σε ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 

την 1 Ιανουαρίου 2019 και υιοθετήθηκε από την Ευρωπαϊκή Ένωση την 31η Οκτωβρίου 2017. Η 

εταιρεία θα ολοκληρώσει την αξιολόγηση των επιπτώσεων από την εφαρµογή του νέου προτύπου 

κατά τη διάρκεια των επόµενων µηνών χωρίς να αναµένονται σηµαντικές επιδράσεις στην καθαρή 

θέση. 

 

∆ΠΧΑ 2 (Τροποποίηση) «Ταξινόµηση και επιµέτρηση συναλλαγών που αφορούν 
παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών»  
(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2018): 

Η τροποποίηση παρέχει διευκρινήσεις σχετικά µε τη βάση επιµέτρησης όσον αφορά παροχές που 

εξαρτώνται από την αξία των µετοχών και διακανονίζονται σε µετρητά και το λογιστικό χειρισµό 

σχετικά µε τροποποιήσεις σε όρους που µεταβάλλουν µία παροχή που διακανονίζεται σε µετρητά 

σε παροχή που διακανονίζεται σε συµµετοχικούς τίτλους. Επιπλέον εισάγει µία εξαίρεση όσον 

αφορά τις αρχές του ∆ΠΧΑ 2 µε βάση την οποία µία παροχή θα πρέπει να αντιµετωπίζεται σαν να 

επρόκειτο να διακανονιστεί εξ’ ολοκλήρου σε συµµετοχικούς τίτλους, στις περιπτώσεις όπου ο 

εργοδότης υποχρεούται να παρακρατά ένα ποσό προς κάλυψη των φορολογικών υποχρεώσεων 
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των εργαζοµένων που προκύπτουν από παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών και 

να το αποδίδει στις φορολογικές αρχές. Η τροποποίηση δεν έχει υιοθετηθεί ακόµη από την Ε.Ε. 

 

Πρότυπα και Τροποποιήσεις Πρότυπων που δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ε.Ε.: 
 
Ετήσιες Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ, Κύκλος 2014-2016 
Οι κατωτέρω τροποποιήσεις του Κύκλου 2014-2016, εκδόθηκαν από το Συµβούλιο στις 8 
∆εκεµβρίου 2016, έχουν εφαρµογή σε περιόδους που ξεκινούν την ή µετά από την 1 Ιανουαρίου 
2018 και δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Οι κατωτέρω τροποποιήσεις δεν 
αναµένεται να έχουν επιπτώσεις στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και του 
Οµίλου. 
 

∆.Π.Χ.Α. 1 Πρώτη εφαρµογή των διεθνών προτύπων χρηµατοοικονοµικής αναφοράς 

Η τροποποίηση διαγράφει τις ≪Βραχυπρόθεσµες εξαιρέσεις από τα ∆.Π.Χ.Α.≫ που προβλέπονταν 

από το Προσάρτηµα Ε του ∆.Π.Χ.Α. 1 µε το αιτιολογικό ότι έχουν υπηρετήσει πλέον τον σκοπό 

τους και δεν είναι πλέον απαραίτητες. 

 

∆ΛΠ 28 «Επιµέτρηση Συγγενών Επιχειρήσεων ή Κοινοπραξιών στην εύλογη αξία» 

Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η επιλογή που δίνεται οι επενδύσεις σε συγγενής ή σε κοινοπραξίες 

που κατέχεται από µια οντότητα που είναι ένας οργανισµός διαχείρισης επενδυτικών κεφαλαίων, ή 

άλλης οντότητας που πληροί τις προϋποθέσεις να επιµετρηθούν στην εύλογη αξία µέσω των 

αποτελεσµάτων είναι διαθέσιµη για κάθε µια επένδυση σε συγγενή ή κοινοπραξία ξεχωριστά κατά 

την αρχική αναγνώριση. 

 
∆ΛΠ 40 (Τροποποιήσεις) “Μεταφορές επενδυτικών ακινήτων” (εφαρµόζεται στις ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2018) 

Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν ότι προκειµένου να µπορεί να πραγµατοποιηθεί µεταφορά προς ή 

από τα επενδυτικά ακίνητα θα πρέπει να έχει πραγµατοποιηθεί αλλαγή στη χρήση. Προκειµένου 

να θεωρηθεί ότι έχει επέλθει αλλαγή στην χρήση ενός ακινήτου, θα πρέπει να αξιολογηθεί κατά 

πόσο το ακίνητο πληροί τον ορισµό και η αλλαγή στη χρήση να µπορεί να τεκµηριωθεί. Οι 

τροποποιήσεις δεν έχουν υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

∆ΛΠ 28 (Τροποποίηση) «Μακροπρόθεσµες συµµετοχές σε συγγενείς και κοινοπραξίες» 
  
(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2019): 

H τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι εταιρείες πρέπει να λογιστικοποιούν τις µακροπρόθεσµες 

συµµετοχές τους σε µία συγγενή εταιρεία ή κοινοπραξία - στις οποίες δεν εφαρµόζεται η µέθοδος 
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της καθαρής θέσης – µε βάση το ∆.Π.Χ.Α. 9. Η τροποποίηση δεν έχει υιοθετηθεί ακόµη από την 

Ε.Ε. 

 

Ε.∆.∆.Π.Χ.Π 22 “Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και προκαταβολές” (εφαρµόζεται στις 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2018) 

Η ∆ιερµηνεία παρέχει καθοδήγηση σχετικά µε πως προσδιορίζεται η ηµεροµηνία της συναλλαγής 

όταν εφαρµόζεται το πρότυπο που αφορά τις συναλλαγές σε ξένο νόµισµα, ∆ΛΠ 21. Η ∆ιερµηνεία 

έχει εφαρµογή όταν µία οντότητα είτε καταβάλει, είτε εισπράττει προκαταβολικά τίµηµα για 

συµβάσεις που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα. Η ∆ιερµηνεία δεν έχει υιοθετηθεί ακόµη από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 
Ε.∆.∆.Π.Χ.Π. 23 «Αβεβαιότητα σχετικά µε τον χειρισµό θεµάτων φορολογίας 
εισοδήµατος»  
(εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2019): 

Η διερµηνεία παρέχει επεξηγήσεις ως προς την αναγνώριση και επιµέτρηση του τρέχοντος και 

αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος όταν υπάρχει αβεβαιότητα σχετικά µε την φορολογική 

αντιµετώπιση κάποιων στοιχείων. Το Ε.∆.∆.Π.Χ.Π. 23 έχει εφαρµογή σε όλες τις πτυχές της 

λογιστικοποίησης του φόρου εισοδήµατος όταν υπάρχει τέτοια αβεβαιότητα, 

συµπεριλαµβανοµένου του φορολογητέου κέρδους/ζηµιάς, της φορολογικής βάσης των 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, τα φορολογικά κέρδη και φορολογικές ζηµιές και τους 

φορολογικούς συντελεστές. Η διερµηνεία δεν έχει υιοθετηθεί ακόµη από την Ε.Ε..  

 
Ετήσιες Βελτιώσεις στα ∆ΠΧΑ, Κύκλος 2015-2017 
 
Οι κατωτέρω τροποποιήσεις του Κύκλου 2015-2017, εκδόθηκαν από το Συµβούλιο τον 
∆εκεµβρίου του 2017, έχουν εφαρµογή σε περιόδους που ξεκινούν την ή µετά από την 1 
Ιανουαρίου 2019 και δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Οι κατωτέρω 
τροποποιήσεις δεν αναµένεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στις χρηµατοοικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
∆ΠΧΠ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων και ∆ΠΧΑ 11 Κοινές Συµφωνίες 
 
Οι τροποποιήσεις του ∆ΠΧΑ 3 διευκρινίζουν ότι όταν µια οικονοµική οντότητα αποκτά τον έλεγχο 

µιας επιχείρησης που αποτελούσε κοινή επιχείρησή της, θα πρέπει να προχωρήσει σε αποτίµηση 

των συµφερόντων που είχε προηγουµένως στην επιχείρηση αυτή. 

Οι τροποποιήσεις του ∆ΠΧΑ 11 διευκρινίζουν ότι µια οντότητα που συµµετέχει, αλλά δεν έχει από 

κοινού τον έλεγχο µιας κοινής επιχείρησης µπορεί να αποκτήσει από κοινού έλεγχο στην κοινή 

επιχείρηση, της οποίας η δραστηριότητά αποτελεί επιχείρηση όπως ορίζεται στο ∆ΠΧΑ 3. Σε 

τέτοιες περιπτώσεις, τα συµφέροντα στην κοινή επιχείρηση που κατείχε προηγουµένως δεν 

αποτιµώνται εκ νέου. 



ΕΤΗΣΙΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΈΚΘΕΣΗ  

ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2017 

(Τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν δηλώνεται διαφορετικά) 
 

 

Ετήσια Χρηµατοοικονοµική Έκθεση χρήσεως 1 Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 2017 48

 
∆ΛΠ 12 Φόροι Εισοδήµατος 
 
Το Συµβούλιο τροποποιώντας το ∆ΛΠ 12 διευκρίνισε ότι µια οικονοµική οντότητα πρέπει να 

καταχωρίζει όλες τις φορολογικές επιπτώσεις που προκύπτουν από τη διανοµή µερισµάτων στα 

αποτελέσµατα, στα άλλα συνολικά εισοδήµατα ή στα ίδια κεφάλαια, ανάλογα µε το πού η 

οντότητα καταχώρισε την αρχική συναλλαγή από την οποία προέκυψαν τα διανεµόµενα κέρδη και 

εν συνεχεία το µέρισµα. 

 
∆ΛΠ 23 «Κόστη ∆ανεισµού» 

Οι τροποποιήσεις αποσαφηνίζουν ότι εάν µέρος δανείου παραµένει σε εκκρεµότητα αφού το 

συναρτώµενο µε αυτό στοιχείο ενεργητικού είναι έτοιµο προς τη χρήση ή πώληση για την οποία 

προορίζεται, το ποσό του δανείου αυτού συµπεριλαµβάνεται στο κεφάλαιο του συνολικού 

δανεισµού της οντότητας στον υπολογισµό του δείκτη δανεισµού. 

 
∆ΠΧΑ 9 (Τροποποίηση) « Χρηµατοοικονοµικά Μέσα - Χαρακτηριστικά προπληρωµής 

µε αρνητική αποζηµίωση» 

Το Συµβούλιο εξέδωσε στις 12 Οκτωβρίου 2017 τροποποιήσεις στο πρότυπο ∆ΠΧΑ 9 ώστε να 

δοθεί η δυνατότητα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε χαρακτηριστικά προπληρωµής 

τα οποία επιτρέπουν ή απαιτούν από ένα αντισυµβαλλόµενο µέρος σε µια σύµβαση είτε να 

εξοφλήσει είτε να εισπράξει αποζηµίωση για τον πρόωρο τερµατισµό της σύµβασης, να µπορούν 

να αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος ή στην εύλογη αξία µέσω των λοιπών συνολικών 

εσόδων. Η τροποποίηση εφαρµόζεται στις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά 

την 1η Ιανουαρίου 2019 και δεν έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 
Τροποποιήσεις στο ∆ΛΠ 19: «Τροποποίηση, Περικοπή ή ∆ιακανονισµός Προγράµµατος 

Καθορισµένων Παροχών» (εφαρµόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 

01/01/2019) 

Τον Φεβρουάριο του 2018, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων περιορισµένου σκοπού 

στο ∆ΛΠ 19, βάσει των οποίων µία οικονοµική οντότητα απαιτείται να χρησιµοποιεί 

επικαιροποιηµένες αναλογιστικές παραδοχές κατά τον προσδιορισµό του κόστους τρέχουσας 

υπηρεσίας και του καθαρού τόκου για την εναποµένουσα περίοδο µετά την τροποποίηση, την 

περικοπή ή τον διακανονισµό ενός προγράµµατος καθορισµένων παροχών. Σκοπός των εν λόγω 

τροποποιήσεων είναι η ενίσχυση της κατανόησης των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων και η 

παροχή περισσότερο χρήσιµων πληροφοριών στους χρήστες αυτών. Η εταιρεία θα εξετάσει την 
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επίπτωση όλων των παραπάνω στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις, αν και δεν αναµένεται να 

έχουν καµία. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

7.3 Βασικές Λογιστικές Αρχές 

7.3.1 Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Σύµφωνα µε την υφιστάµενη διοικητική δοµή και διάρθρωση των εργασιών της Εταιρείας, έχει 

προσδιοριστεί ως µοναδικός λειτουργικός τοµέας ο τοµέας της ξενοδοχειακής δραστηριότητας. 

Επιπρόσθετα, η δραστηριότητα της Εταιρείας πραγµατοποιείται αποκλειστικά στο γεωγραφικό 

χώρο των Αθηνών, και κατά συνέπεια δεν απαιτείται περαιτέρω ανάλυση ανά γεωγραφικό τοµέα. 

Συνεπώς δεν παρατίθενται σχετικές γνωστοποιήσεις ανά τοµέα στις σηµειώσεις επί των 

οικονοµικών καταστάσεων. 

7.3.2 Ενσώµατα πάγια 

Τα µεταφορικά µέσα, λοιπός µηχανολογικός εξοπλισµός και έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 

αποτυπώνονται στο ιστορικό κόστος µείον αποσβέσεις. Το ιστορικό κόστος περιλαµβάνει έξοδα 

που είναι άµεσα επιµεριζόµενα στην αξία κτήσης και εγκατάστασης του παγίου.  

 

Τα ακίνητα (ξενοδοχείο) αποτιµώνται  στην αναπροσαρµοσµένη αξία τους, που είναι η εύλογη 

αξία κατά την ηµεροµηνία της αναπροσαρµογής µείον τις µεταγενέστερες συσσωρευµένες 

αποσβέσεις και αποµειώσεις. Οι επανεκτιµήσεις γίνονται σε τακτά χρονικά διαστήµατα έτσι ώστε οι 

λογιστικές αξίες να µην διαφέρουν ουσιωδώς από εκείνες που θα προσδιοριζόταν 

χρησιµοποιώντας την εύλογη αξία κατά την λήξη της κάθε περιόδου αναφοράς. Οποιαδήποτε 

υπεραξία προκύπτει από τις επανεκτιµήσεις αυτών των ακινήτων αναγνωρίζεται στην κατάσταση 

λοιπών συνολικών εισοδηµάτων και µεταφέρεται απευθείας στα ίδια κεφάλαια στο αποθεµατικό 

αναπροσαρµογής παγίων, εκτός από το ποσό που αναστρέφει µία προηγούµενη ζηµιά αποµείωσης  

για το ίδιο περιουσιακό στοιχείο που είχε προηγουµένως αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα. Η 

µείωση στην εύλογη αξία που προκύπτει από την αναπροσαρµογή των οικοπέδων, κτιρίων και 

µηχανηµάτων παραγωγής αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, εκτός από το ποσό 

που αντιστρέφει µια προηγούµενη υπεραξία στο ίδιο περιουσιακό στοιχείο και η οποία είχε 

αναγνωριστεί στο αποθεµατικό αναπροσαρµογής παγίων. 

Τα ακίνητα της Εταιρείας έχουν αποτιµηθεί στην εύλογη αξία τους από ανεξάρτητους εκτιµητές, η 

τελευταία εκτίµηση των οποίων έγινε τον ∆εκέµβριο 2015 και προέκυψε αναπροσαρµογή (µείωση) 

της αξίας των ακινήτων στην εύλογη αξία τους κατά το ποσό των € 3.307.612. 
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Μεταγενέστερες δαπάνες που οφείλονται σε ανακαίνιση του ξενοδοχείου καταχωρούνται σε 

επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων µόνον αν κρίνεται ότι µελλοντικά 

οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στην επιχείρηση και το κόστος τους µπορεί να αποτιµηθεί 

αξιόπιστα. Οι επισκευές και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στα αποτελέσµατα όταν γίνονται. 

 

Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων 

υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στη ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 

 

- Κτίρια       40-60 χρόνια 

- Μηχανολογικός εξοπλισµός         8-20 χρόνια 

- Αυτοκίνητα – Οχήµατα         5-10 χρόνια 

- Μηχανογραφικός εξοπλισµός         3 - 5 χρόνια 

- Λοιπός παραγωγικός εξοπλισµός         2-15 χρόνια 

 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπολογίζονται σε σχέση µε 

την αξία κτήσεως σε 20% για τα κτίρια και 5-20% για το µηχανολογικό εξοπλισµό και τα οχήµατα. 

 

Κατά την πώληση των ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και 

της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.  

7.3.3 Άυλα περιουσιακά στοιχεία  

Στην κατηγορία αυτή η Εταιρεία, έχει εντάξει τα προγράµµατα λογισµικού, τα οποία 

παρακολουθούνται στο κόστος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις τους και, αν 

συντρέχουν οι σχετικές προϋποθέσεις, κατά το ποσό της αποµείωσης της αξίας τους.  

 

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους µε τη 

µέθοδο της σταθερής απόσβεσης, η οποία έχει καθορισθεί σε 3 έως 5έτη. Οι αποσβέσεις των 

άϋλων περιουσιακών στοιχείων και τα έξοδα που αφορούν τη συντήρηση των προγραµµάτων 

λογισµικού αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων της χρήσεως που 

πραγµατοποιούνται. 

7.3.4 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 

Τα περιουσιακά στοιχεία που δεν αποσβένονται υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους 

ετησίως. Τα αποσβενόµενα περιουσιακά στοιχεία υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους, 

όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Τα λοιπά µη κυκλοφορούντα 
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στοιχεία ενεργητικού εξετάζονται για πιθανές ζηµίες αποµειώσεως, όποτε γεγονότα ή αλλαγές στις 

συνθήκες δείχνουν ότι η λογιστική αξία τους µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη και οι αντίστοιχες 

ζηµίες αποµειώσεώς τους καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσης. Οι απαιτήσεις απεικονίζονται 

µειωµένες κατά τις ζηµίες που προκύπτουν από τις πιθανολογούµενες επισφάλειες. 

 

Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ εύλογης αξίας µειωµένης µε το απαιτούµενο 

για την πώληση κόστος και αξίας χρήσεως. Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα 

περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών. 

Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα όταν προκύπτουν. 

 

Αντιλογισµός ζηµιών αποµειώσεως που λογίσθηκε σε προηγούµενα έτη γίνεται µόνο όταν 

υπάρχουν ικανές ενδείξεις ότι η αποµείωση αυτή δεν υπάρχει πλέον ή έχει µειωθεί και 

καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης. 

7.3.5 Χρηµατοοικονοµικά µέσα  

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό  στοιχείο 

ενεργητικού σε µια επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε 

µια άλλη επιχείρηση. 

 

Τα βασικά χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρείας είναι τα µετρητά, οι τραπεζικές καταθέσεις, οι 

βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις και οι υποχρεώσεις.  

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα ενεργητικού και υποχρεώσεων αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος 

κτήσης τους µε τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.  

Η Εταιρεία δε χρησιµοποιεί παράγωγα, είτε για εµπορικούς σκοπούς είτε για σκοπούς 

αντιστάθµισης. 

7.3.6 Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 

ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε την µέθοδο του τρέχοντος κόστους. Κόστος 

δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη 

αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους 

δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση.  
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7.3.7 Απαιτήσεις από πελάτες 

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην τιµολογιακή τους αξία. Μεταγενέστερα 

µειώνονται µε τα ποσά για τα οποία υπάρχει εύλογη βεβαιότητα ότι δεν θα εισπραχθούν. Κατά την 

εκάστοτε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, η εισπραξιµότητα των 

εισπρακτέων λογαριασµών εκτιµάται κατά περίπτωση και σχηµατίζεται πρόβλεψη για ζηµίες που 

είναι πιθανόν να προκύψουν και µπορούν να ποσοτικοποιηθούν. Η σχηµατισθείσα πρόβλεψη 

αναπροσαρµόζεται µε επιβάρυνση των Αποτελεσµάτων της εκάστοτε χρήσεως 

7.3.8 Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  

Τα ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως 

και τις βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποιησιµότητας. Τα στοιχεία των 

διαθεσίµων και ταµειακών ισοδυνάµων έχουν αµελητέο κίνδυνο µεταβολής στην αξία. 

7.3.9 Συναλλαγές σε συνάλλαγµα 

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις αποτιµώνται σε Ευρώ. 

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων τα νοµισµατικά στοιχεία σε 

συνάλλαγµα, του Ενεργητικού και των Υποχρεώσεων, αποτιµώνται µε τις τιµές κλεισίµατος της 

ηµεροµηνίας αυτής. Οι συναλλαγµατικές διαφορές, κέρδη και ζηµίες, που προκύπτουν 

καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. ∆εν υπάρχουν µη νοµισµατικά στοιχεία που είναι εκφρασµένα 

σε ξένο νόµισµα. 

7.3.10 Μετοχικό κεφάλαιο  

Οι κοινές µετοχές κατατάσσονται στα ίδια κεφάλαια. Άµεσα κόστη για την έκδοση µετοχών, 

εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της 

έκδοσης. 

Άµεσα κόστη που σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων 

περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται.  

Το τίµηµα που καταβλήθηκε πλέον της ονοµαστικής αξίας ανά µετοχή καταχωρείται στον 

λογαριασµό «∆ιαφορά υπέρ το άρτιο» στα Ίδια Κεφάλαια. 

7.3.11 Κρατικές Επιχορηγήσεις 

Η Εταιρεία αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής 

κριτήρια:  

• Υπάρχει τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να 

συµµορφωθεί µε τους όρους της επιχορήγησης και  
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• Υπάρχει βεβαιότητα ότι το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί. 

Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και αναγνωρίζονται µε τρόπο συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση 

την αρχή του συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες 

υποχρεώσεις ως έσοδο επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηµατικά και ορθολογικά στα 

έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του παγίου στοιχείου του ενεργητικού. 

Οι αποσβέσεις των επιχορηγήσεων εµφανίζονται στα «Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης» στην 

Κατάσταση Αποτελεσµάτων. 

7.3.12 Προβλέψεις 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν υπάρχει παρούσα τεκµαιρόµενη ή συµβατική υποχρέωση, που 

έχει προκληθεί από γεγονότα που έχουν ήδη συµβεί και είναι βέβαιο ότι η τακτοποίησή της θα 

δηµιουργήσει µία εκροή, το ύψος της οποίας µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. 

Οι σχηµατισθείσες ήδη προβλέψεις µειώνονται µε τα ποσά που καταβάλλονται για τον 

διακανονισµό των συγκεκριµένων υποχρεώσεων. Το ποσό της σχηµατισµένης προβλέψεως 

επανεκτιµάται σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων. 

Προβλέψεις για µελλοντικές λειτουργικές ζηµιές δεν αναγνωρίζονται. Μελλοντικά γεγονότα τα 

οποία µπορεί να επηρεάσουν το ποσό που θα απαιτηθεί για την τακτοποίηση της υποχρεώσεως 

για την οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, λαµβάνονται υπόψη µόνο όταν υπάρχουν επαρκείς 

αντικειµενικές ενδείξεις ότι θα επισυµβούν.  

Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροής πόρων είναι ελάχιστη. 

Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 

γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών οφελών είναι πιθανή. 

7.3.13 Φόρος εισοδήµατος  

Η επιβάρυνση της χρήσης µε φόρο εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχοντα φόρο και τους 

αναβαλλόµενους φόρους. Ο φόρος εισοδήµατος καταχωρείται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων, 

εκτός του φόρου εκείνου, που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή 

Θέση, ο οποίος καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στην Καθαρή Θέση.  

Ο τρέχων φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται επί του φορολογητέου εισοδήµατος της χρήσης, βάσει 

των ισχυόντων συντελεστών φόρου, κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Οι αναβαλλόµενοι 

φόροι εισοδήµατος, αφορούν περιπτώσεις προσωρινών διαφορών µεταξύ της φορολογικής και 

λογιστικής βάσης των στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού και υπολογίζονται µε τη 
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χρησιµοποίηση των φορολογικών συντελεστών που θα ισχύουν κατά τις χρήσεις που αναµένεται 

να ανακτηθούν τα στοιχεία του Ενεργητικού και να τακτοποιηθούν οι υποχρεώσεις.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες προσωρινές 

διαφορές και τις αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες, κατά την έκταση που είναι πιθανό ότι θα 

υπάρξει επαρκές µελλοντικό φορολογητέο εισόδηµα, έναντι του οποίου οι αχρησιµοποίητες 

φορολογικές ζηµίες και οι πιστωτικοί φόροι µπορεί να χρησιµοποιηθούν. Η αξία των 

αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και 

µειώνεται κατά την έκταση που δεν αναµένεται να υπάρξει επαρκές φορολογητέο εισόδηµα, που 

θα καλύψει την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση.  

 

Πρόσθετοι φόροι οι οποίοι προκύπτουν από τη διανοµή των µερισµάτων αναγνωρίζονται τη 

στιγµή που αναγνωρίστηκε και η υποχρέωση καταβολής των µερισµάτων. 

7.3.14 Παροχές στο προσωπικό 

(α) Βραχυπρόθεσµες παροχές  

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς το προσωπικό σε χρήµα και σε είδος, καταχωρούνται ως έξοδο 

όταν καθίστανται δουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε 

περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η επιχείρηση 

αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωµένο έξοδο) µόνο 

κατά την έκταση που η προπληρωµή θα οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε 

επιστροφή. 

 

(β) Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία 

Σύµφωνα µε τον Ν. 2112/20 η Εταιρία καταβάλλει στους εργαζοµένους εφάπαξ αποζηµιώσεις, επί 

απόλυσης ή αποχώρησης λόγω συνταξιοδότησης, το δε ύψος των καταβαλλόµενων ποσών 

αποζηµίωσης εξαρτάται από τα έτη προϋπηρεσίας, το ύψος των αποδοχών και τον τρόπο 

αποµάκρυνσης (απόλυση ή συνταξιοδότηση). 

Η πληρωτέα αποζηµίωση σε περίπτωση συνταξιοδότησης στην Ελλάδα ισούται µε το 40% της 

αποζηµίωσης που θα ήταν πληρωτέα σε περίπτωση απόλυσης. 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών 

αποτελεί την παρούσα αξία της υποχρέωσης για την καθορισµένη παροχή βάσει του ν. 2112/20 

και τις µεταβολές που προκύπτουν από οποιοδήποτε αναλογιστικό κέρδος ή ζηµία και το κόστος 

της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο 

αναλογιστή µε την χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit 
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credit method). Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµιές που προέρχονται από εµπειρικές 

αναπροσαρµογές και µεταβολές σε αναλογικές υποθέσεις χρεώνονται ή πιστώνονται µαζί µε τυχόν 

αναβαλλόµενο φόρο που τα αφορά στα λοιπά συνολικά έσοδα. 

Εκτός των ανωτέρω, η Εταιρία δεν έχει νοµικές ή τεκµαιρόµενες υποχρεώσεις µακροπρόθεσµου 

χαρακτήρα προς τους εργαζοµένους. 

7.3.15 Αναγνώριση εσόδων 

Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, 

καθαρά από τους ανακτώµενους φόρους, εκπτώσεις και επιστροφές. Η αναγνώριση των εσόδων 

γίνεται ως εξής: 

 

(α) Πωλήσεις αγαθών 

Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν η επιχείρηση παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα 

αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.  

 

(β) Έσοδα από τόκους 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του 

πραγµατικού επιτοκίου.  

 

(γ) Έσοδα από υπηρεσίες 

Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, µε βάση 

το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων 

υπηρεσιών. 

 

7.3.16 ∆ιανοµή µερισµάτων 

Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της επιχείρησης καταχωρείται ως υποχρέωση στις 

οικονοµικές καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

 

7.3.17 Κέρδη ανά Μετοχή  

Τα βασικά κέρδη/ ζηµίες, ανά µετοχή, υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη/ ζηµίες, µετά 

φόρους, µε το µέσο σταθµικό αριθµό µετοχών κάθε χρήσης. Τα προσαρµοσµένα κέρδη ισούνται 

µε τα βασικά επειδή δεν έχουν εκδοθεί τίτλοι που να έχουν επίπτωση στα προσαρµοσµένα κέρδη. 
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7.4. Βασικές λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις 

 

Οι λογιστικές εκτιµήσεις και κρίσεις πρέπει συνεχώς να αξιολογούνται βάσει της ιστορικής 

εµπειρίας και άλλων παραγόντων, συµπεριλαµβανοµένων προσδοκιών για µελλοντικά γεγονότα 

που θεωρούνται εύλογα υπό τις εκάστοτε συνθήκες. 

 

Η Εταιρεία διενεργεί προβλέψεις και υποθέσεις που αφορούν µελλοντικές εξελίξεις. Οι λογιστικές 

εκτιµήσεις σπανίως ισούνται µε τα πραγµατικά αποτελέσµατα. Οι εκτιµήσεις και οι υποθέσεις, που 

ενέχουν σηµαντικό κίνδυνο στο να αλλοιώσουν τα λογιστικά αποτελέσµατα των στοιχείων του 

ενεργητικού και των υποχρεώσεων της χρήσης, παρατίθενται παρακάτω. 

 

(α) Φόρος εισοδήµατος και φόροι ανέλεγκτων χρήσεων 

Η πρόβλεψη για φόρο εισοδήµατος µε βάση το ∆ΛΠ 12 υπολογίζεται µε εκτίµηση των φόρων που 

θα καταβληθούν στις φορολογικές αρχές και περιλαµβάνει τον τρέχοντα φόρο εισοδήµατος για 

κάθε χρήση και πρόβλεψη για τους πρόσθετους φόρους που πιθανόν να προκύψουν σε 

φορολογικούς ελέγχους. 

 

Στην περίπτωση που οι τελικοί φόροι που προκύπτουν µετά από τους φορολογικούς ελέγχους 

είναι διαφορετικοί από τα ποσά που αρχικά είχαν καταχωρηθεί, οι διαφορές αυτές θα επηρεάσουν 

το φόρο εισοδήµατος και τις προβλέψεις για αναβαλλόµενους φόρους στην χρήση που ο 

προσδιορισµός των φορολογικών διαφορών έλαβε χώρα. Περισσότερες πληροφορίες δίνονται στη 

σηµείωση 8.23. 

 

(β) Προβλέψεις αποµείωσης για επισφαλείς απαιτήσεις 

Η Εταιρεία διενεργεί προβλέψεις αποµείωσης για επισφαλείς απαιτήσεις σε σχέση µε 

συγκεκριµένους πελάτες όταν υπάρχουν δεδοµένα ή ενδείξεις οι οποίες καταδεικνύουν ότι η 

είσπραξη της σχετικής απαίτησης στο σύνολό της ή κατά ένα µέρος δεν είναι πιθανή. Η διοίκηση 

προβαίνει σε περιοδική επανεκτίµηση της επάρκειας της πρόβλεψης σχετικά µε τις επισφαλείς  

απαιτήσεις σε συνάρτηση της πιστωτικής της πολιτικής και λαµβάνοντας υπόψη στοιχεία της 

Νοµικής Υπηρεσίας, τα οποία προκύπτουν βάσει επεξεργασίας ιστορικών δεδοµένων και 

πρόσφατων εξελίξεων των υποθέσεων που διαχειρίζεται. 

 

(γ) Αποµείωση ενσώµατων παγίων στοιχείων και υπεραξίας 
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Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία ελέγχονται για σκοπούς αποµείωσης όταν γεγονότα ή αλλαγές στις 

συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική τους αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα ακίνητα της 

Εταιρείας έχουν αποτιµηθεί στην εύλογη αξία τους από ανεξάρτητους εκτιµητές, η τελευταία 

εκτίµηση των οποίων έγινε τον ∆εκέµβριο 2015. Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι η ανωτέρω εκτίµηση 

αντικατοπτρίζει την πραγµατική (τρέχουσα) αξία των ακινήτων της Εταιρείας κατά την 

31/12/2017.  

 

(δ) Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού 

Το ύψος της πρόβλεψης για αποζηµίωση προσωπικού βασίζεται σε αναλογιστή µελέτη. Η 

αναλογιστική µελέτη περιλαµβάνει την στοιχειοθέτηση παραδοχών σχετικών µε το προεξοφλητικό 

επιτόκιο, το ποσοστό αύξησης των αµοιβών των εργαζοµένων, την αύξηση του δείκτη τιµών 

καταναλωτή και την αναµενόµενη εναποµένουσα εργασιακή ζωή. Οι παραδοχές που 

χρησιµοποιούνται εµπεριέχουν σηµαντική αβεβαιότητα και η διοίκηση προβαίνει σε συνεχή 

επανεκτίµησή τους. 

 

(ε) Προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις από εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας παρακολουθεί τις εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις και τις οικονοµικές 
επιπτώσεις που πιθανόν να έχουν στις οικονοµικές καταστάσεις µε βάση τις εκτιµήσεις των 
Νοµικών Συµβούλων. Οι Νοµικοί Σύµβουλοι θεωρούν ότι δεν θα τελεσιδικήσουν κατά της 
Εταιρείας σηµαντικού ποσού αγωγές και ως εκ τούτου η Εταιρεία δεν έχει προβεί σε σχηµατισµό 
πρόβλεψης εις βάρος των συνολικών εσόδων. 
 

7.5. Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

 

Οι δραστηριότητες της Εταιρείας την εκθέτουν σε διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους 

όπως κίνδυνος συνθηκών αγοράς όπως είναι οι διακυµάνσεις στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες, 

πιστωτικός κίνδυνος και κίνδυνος ρευστότητας, οι οποίοι παρακολουθούνται συστηµατικά από τη 

∆ιοίκηση της Εταιρείας.  

Η διαχείριση κινδύνου επιδιώκει να ελαχιστοποιήσει πιθανές δυσµενείς επιδράσεις στις επιδόσεις 

της Εταιρείας στο χρηµατοοικονοµικό πεδίο και, παράλληλα, να µεγιστοποιήσει τα οφέλη της 

µέσω της βελτιστοποίησης στη διαχείριση των χρηµατικών διαθεσίµων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

φέρει τη συνολική ευθύνη για τη δηµιουργία και την εποπτεία του πλαισίου διαχείρισης κινδύνου 

της Εταιρείας. 

Η διαχείριση κινδύνων παρακολουθείται από την οικονοµική διεύθυνση από την οικονοµική 

διεύθυνση σε συνεργασία µε τα λοιπά άµεσα εµπλεκόµενα τµήµατα της εταιρείας και 

διαµορφώνεται στα πλαίσια κανόνων εγκεκριµένων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Η οικονοµική 

διεύθυνση προσδιορίζει και αξιολογεί τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους που σχετίζονται µε τις 
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δραστηριότητες της εταιρείας και ενεργεί ανάλογα για τη διαχείριση τους, σύµφωνα µε ειδικότερες 

οδηγίες και κατευθύνσεις που λαµβάνει από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, για την αντιµετώπιση κάθε 

συγκεκριµένου κινδύνου. 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της εταιρείας 

αποτελούνται κυρίως από χρηµατικά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα, απαιτήσεις από πελάτες, 

και λοιπές απαιτήσεις καθώς και υποχρεώσεις σε προµηθευτές και συναφείς υποχρεώσεις. 

Οι εύλογες αξίες των εµπορικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων, καθώς και των ταµειακών 

διαθεσίµων δεν διαφέρουν σηµαντικά από τις λογιστικές τους αξίες. 

Η Εταιρεία δεν έχει σηµαντικές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις πέραν των εµπορικών 

υποχρεώσεων, οπότε η έκθεσή της σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους που συνδέονται µε αυτές, 

είναι περιορισµένη. ∆εδοµένου επίσης ότι η λειτουργική της δραστηριότητα είναι κερδοφόρα,   

παράγεται επαρκής εισροή διαθεσίµων, η οποία επιτρέπει την αυτοχρηµατοδότηση των αναγκών 

της για κεφάλαιο κίνησης, καθώς και των επενδύσεών της σε εξοπλισµό. 

 

Συνοπτικά, οι µορφές χρηµατοοικονοµικών κινδύνων που προκύπτουν αναλύονται κατωτέρω. 

(α) Πιστωτικός κίνδυνος: 

Η Εταιρεία δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι απαιτήσεις από πελάτες 

παρουσιάζουν µεγάλη διασπορά και πραγµατοποιούνται κατόπιν αξιολόγησης της φερεγγυότητας 

και της αξιοπιστίας τους, προκειµένου να µην παρατηρούνται προβλήµατα καθυστερήσεων 

πληρωµών και επισφαλειών. Ως εκ τούτου περιορίζεται στο ελάχιστο ο πιστωτικός κίνδυνος. Οι 

χονδρικές πωλήσεις (ενοικιάσεις σε τουριστικά πρακτορεία) γίνονται κυρίως σε πελάτες µε 

µειωµένο βαθµό απωλειών. Οι εισπράξεις από πελάτες γίνονται είτε τοις µετρητοίς είτε µέσω 

πιστωτικών καρτών ή µεταχρονολογηµένων επιταγών. 

 

(β) Κίνδυνος ρευστότητας:  

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, λόγω επαρκούς ταµιακής διαθεσιµότητας. 

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας επικεντρώνεται στη διαχείριση του χρονικού 

συσχετισµού των ταµειακών ροών και στην εξασφάλιση επαρκών ταµειακών διαθεσίµων για την 

κάλυψη των τρεχουσών συναλλαγών. 

 

(γ) Κίνδυνος ταµιακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών των 

επιτοκίων:  

Η εταιρεία δεν έχει χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που τοκίζονται και συνεπώς δεν υπόκειται σε 

κίνδυνο µεταβολής των επιτοκίων.  



ΕΤΗΣΙΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΈΚΘΕΣΗ  

ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2017 

(Τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν δηλώνεται διαφορετικά) 
 

 

Ετήσια Χρηµατοοικονοµική Έκθεση χρήσεως 1 Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 2017 59

 

8. Πρόσθετα στοιχεία και πληροφορίες επί των οικονοµικών καταστάσεων 

31/12/2017 

8.1. Εµπράγµατα Βάρη 

 

Κατά την 31/12/2017 δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη και χορηγηθείσες εγγυήσεις για 

εξασφάλιση των υποχρεώσεων της Εταιρείας έναντι των πιστωτών. 

 

8.2. Ενδεχόµενες απαιτήσεις – υποχρεώσεις 

 

� Πληροφορίες σχετικά µε ενδεχόµενες απαιτήσεις 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2017 δεν υπήρχαν ενδεχόµενες απαιτήσεις από την Εταιρία που να µπορούν 

να επιφέρουν ουσιώδεις επιπτώσεις στα οικονοµικά αποτελέσµατα της. 

 

� Πληροφορίες σχετικά µε ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

 

Ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις 

 
Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις Φορολογικές Αρχές έως και τη χρήση 2010. Για τις χρήσεις που 
έληξαν την 31 ∆εκ. 2011, 2012 και 2013, η Εταιρεία ελέγχθηκε από τους Ανεξάρτητους Ορκωτούς 
Ελεγκτές της σύµφωνα µε τον Ν.3842/2010 και την ΠΟΛ 1159/2011. Για την χρήση 2014 έως και 
2016 η Εταιρεία ελέγχθηκε από τους Ανεξάρτητους Ορκωτούς Ελεγκτές της σύµφωνα µε βάση τις 
διατάξεις του άρθρου 65Α Ν.4174/2013 και την ΠΟΛ 1124/2015. 
Ο φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2017 βρίσκεται σε εξέλιξη και το σχετικό φορολογικό 
πιστοποιητικό προβλέπεται να χορηγηθεί µετά τη δηµοσίευση των οικονοµικών καταστάσεων της 
περιόδου 31/12/2017. Αν µέχρι την ολοκλήρωση του φορολογικού ελέγχου προκύψουν 
πρόσθετες φορολογικές υποχρεώσεις εκτιµούµε ότι αυτές δεν θα έχουν ουσιώδη επίδραση στις 
οικονοµικές καταστάσεις. 
 

Για τη χρήση που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2013, ο Ανεξάρτητος Ορκωτός Ελεγκτής εξέφρασε 

συµπέρασµα χωρίς επιφύλαξη µε θέµα έµφασης αναφορικά µε ποσό ευρώ 479.416,13 που 

αφορούσε ζηµίες από πράξεις επί παραγώγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων µε το οποίο η 

εταιρία δεν αναµόρφωση τα αποτελέσµατα της. Έναντι του κινδύνου αυτού έχει σχηµατισθεί 

πρόβλεψη για κάλυψη της πιθανότητας επιβολής πρόσθετων φόρων σε ενδεχόµενο έλεγχο από τις 

φορολογικές αρχές συνολικού ποσού € 150 χιλ.  

 

Επίδικες υποθέσεις 

Στο κονδύλι των προβλέψεων περιλαµβάνεται ποσό 237.139 ευρώ που αφορά πρόβλεψη για 

διάφορες επίδικες απαιτήσεις κατά της Εταιρίας, οι δικαστικές αποφάσεις των οποίων αναµένεται 

να εκδοθούν σε µεταγενέστερο χρόνο. Οι Νοµικοί Σύµβουλοι της Εταιρείας θεωρούν ότι η 

ανωτέρω πρόβλεψη θα καλύψει τις πιθανές υποχρεώσεις από τις αποφάσεις των δικαστηρίων. 

 

Κεφαλαιακές δεσµεύσεις:  
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Η Εταιρεία δεν έχει κεφαλαιακές δεσµεύσεις αναφορικά µε συµβάσεις προµηθευτών. 

 

8.3. Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 

 

Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

 

 

∆εν υφίστανται περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή µεταβίβαση ή λοιπές επιβαρύνσεις επί της ακίνητης 

περιουσίας της Εταιρείας. 

 

8.4. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 

    Άυλα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρίας αναλύονται ως εξής: 

 

Γήπεδα και 

οικόπεδα

Κτίρια και 

τεχνικά έργα

Μηχανήµατα 

και λοιπός 

εξοπλισµός

Μεταφορικά 

µέσα

Έπιπλα και 

λοιπός 

εξοπλισµός

Ακινητοποιή

σεις υπό 

εκτέλεση

Σύνολο

Αξία κτήσεως

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 21.535.566 35.438.431 5.113.386 292.727 7.625.685 0 70.005.796

Προσθήκες 31/12/2017 0 276.634 184.177 430.113 890.924
Μεταφορές από "υπό εκτέλεση" 0 0

Εκποιήσεις 31/12/2017 36.386 31.818 68.204
Μειώσεις από αναπροσαρµογή ευλογής 
αξίας 31/12/2017 0 0 0 0 0

Κατά την  31η ∆εκεµβρίου 2017 21.535.566 35.715.065 5.297.563 256.341 8.023.981 0 70.896.720

Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 0 535.621 3.672.743 219.046 6.108.625 0 10.536.035

Αποσβέσεις 31/12/2017 0 540.598 99.354 15.182 163.949 819.083

Εκποιήσεις 31/12/2017 32.747 30.227
Μειώσεις αποσβέσεων  από 
αναπροσαρµογή ευλογής αξίας 
31/12/2017 0 0
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2017 0 1.076.219 3.772.097 201.481 6.242.347 0 11.355.118

Αναπόσβεστη αξία

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 21.535.566 34.902.810 1.440.643 73.681 1.517.061 0 59.469.761
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2017 21.535.566 34.638.846 1.525.466 54.860 1.781.634 0 59.536.372

(0) 

Γήπεδα και 

οικόπεδα

Κτίρια και 

τεχνικά έργα

Μηχανήµατα 

και λοιπός 
εξοπλισµός

Μεταφορικά 

µέσα

Έπιπλα και 

λοιπός 
εξοπλισµός

Ακινητοποιή

σεις υπό 
εκτέλεση

Σύνολο

Αξία κτήσεως

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2015 21.535.566 35.142.814 4.872.943 292.727 7.403.808 132.749 69.380.609
Προσθήκες 2016 0 295.617 240.443 0 221.877 165.505 923.443

Μεταφορές από "υπό εκτέλεση" 0 0 0 0 0 298.255 298.255

Μειώσεις από αναπροσαρµογή ευλογής 
αξίας 31/12/2016 0

Εκποιήσεις 2016 0 0 0 0 0 0
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 21.535.566 35.438.431 5.113.386 292.727 7.625.685 0 70.005.796

Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2015 0 0 3.587.335 203.865 5.973.669 0 9.764.868

Αποσβέσεις 2016 0 535.621 85.408 15.182 134.956 0 771.167

Μειώσεις αποσβέσεων  από 
αναπροσαρµογή ευλογής αξίας 
31/12/2016 0
Εκποιήσεις 2016 0 0 0 0 0 0

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 0 535.621 3.672.743 219.046 6.108.625 0 10.536.035

Αναπόσβεστη αξία

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2015 21.535.566 35.142.814 1.285.609 88.863 1.430.139 132.749 59.615.740
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 21.535.566 34.902.810 1.440.643 73.681 1.517.061 0 59.469.761

ΕΤΑΙΡΙΑ

ΕΤΑΙΡΙΑ



ΕΤΗΣΙΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΈΚΘΕΣΗ  

ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2017 

(Τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν δηλώνεται διαφορετικά) 
 

 

Ετήσια Χρηµατοοικονοµική Έκθεση χρήσεως 1 Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 2017 61

       

 

 

8.5. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

  
 

8.6. Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα της Εταιρείας περιλαµβάνουν κυρίως τρόφιµα και ποτά, τα οποία προορίζονται για 

πώληση, καθώς επίσης και αναλώσιµα είδη (συσκευασίας και καύσιµα). Τα αποθέµατα στις 

οικονοµικές καταστάσεις έχουν ως εξής: 

Λογισµικά 

προγράµµατα
Σύνολο

Αξία κτήσεως

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 113.668 113.668
Προσθήκες 31/12/2017 7.885 7.885

Μεταφορές από "υπό εκτέλεση" 0
Εκποιήσεις 31/12/2017 0
Κατά την  31η ∆εκεµβρίου 2017 121.553 121.553

Συσσωρευµένες αποσβέσεις

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 91.294 91.294
Αποσβέσεις 31/12/2017 6.958 6.958

Εκποιήσεις 31/12/2017 0
Κατά την  31η ∆εκεµβρίου 2017 98.252 98.252

Αναπόσβεστη αξία

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 22.374 22.374

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2017
23.301 23.301

(0) 

Λογισµικά 
προγράµµατα

Σύνολο

Αξία κτήσεως
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2015 102.951 102.951

Προσθήκες 31/12/2016 10.717 10.717
Μεταφορές από "υπό εκτέλεση" 0

Εκποιήσεις 31/12/2016 0
Κατά την  31η ∆εκεµβρίου 2016 113.668 113.669

Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2015 85.950 85.950

Αποσβέσεις 31/12/2016 5.344 5.344
Εκποιήσεις 31/12/2016 0

Κατά την  31η ∆εκεµβρίου 2016 91.294 91.294

Αναπόσβεστη αξία
Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2015 17.001 17.001

Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2016 22.374 22.374

ΕΤΑΙΡΙΑ

ΕΤΑΙΡΙΑ

31/12/2017 31/12/2016

∆οσµένες Εγγυήσεις ∆.Ε.Η. 5.576 5.576 
5.576 5.576 
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Το κόστος των αποθεµάτων που αναγνωρίσθηκε ως έξοδο και περιλαµβάνεται στο «Κόστος 

πωλήσεων» της Εταιρείας, ανέρχεται στο ποσό των € 551.186   (2016 : € 483.549) (σηµείωση 

8.20). 

 

Στην παρούσα όπως και στην προηγούµενη χρήση δεν παρέστη ανάγκη για αποµείωση. 

 

∆εν υφίστανται ενέχυρα επί των αποθεµάτων της Εταιρείας. 

 

 

8.7. Πελάτες και Λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 

Οι εµπορικές απαιτήσεις αναλύονται ως εξής: 

 

 

Οι λογιστικές αξίες των ανωτέρω απαιτήσεων αντιπροσωπεύουν την εύλογη τους αξία.  

Ο µέγιστος πιστωτικός κίνδυνος των εµπορικών απαιτήσεων την 31 ∆εκεµβρίου 2017 είναι η 

λογιστική αξία τους.  

Επί των εµπορικών απαιτήσεων δεν υφίστανται ενέχυρα. ∆εν υπάρχουν εµπορικές απαιτήσεις που 

να έχουν εκχωρηθεί σε τρίτους. 

Οι εµπορικές απαιτήσεις της Εταιρείας αντιπροσωπεύουν κατά συντριπτική πλειοψηφία απαιτήσεις 

σε Ευρώ.  

Την 31 ∆εκεµβρίου 2017, οι εµπορικές απαιτήσεις της Εταιρείας οι οποίες είχαν καταστεί 

ληξιπρόθεσµες έχουν αποµειωθεί στο σύνολό τους και αφορούν περιορισµένο αριθµό πελατών. 

 

31/12/2017 31/12/2016
Τρόφιµα Ξενοδοχείου 41.234 34.984 
Ποτά ξενοδοχείου 41.070 38.465 
Αναλώσιµα υλικά 7.465 
Κενές Φιάλες και ∆οχεία 240 1.692 
Σύνολο 90.009 75.142 
Μείον: Προβλέψεις για άχρηστα, καθυστερηµένα και 
κατεστραµµένα αποθέµατα:

- - 

Συνολική καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία 90.009 75.142 

31/12/2017 31/12/2016

Πελάτες 248.955 167.233 

Επισφαλείς επίδικοι πελάτες 86.217 86.217 

Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης (113.130) (113.130)

Καθαρές Εµπορικές Απαιτήσεις 222.042 140.320 

Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων 
είναι οι παρακάτω:

Πελάτες 222.042 140.320

Σύνολο 222.042 140.320

Η ΕΤΑΙΡΙΑ
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8.8. Λοιπές Απαιτήσεις 

 

 

Οι λογιστικές αξίες των ανωτέρω απαιτήσεων αντιπροσωπεύουν την εύλογη τους αξία. 

Ο µέγιστος πιστωτικός κίνδυνος των εµπορικών απαιτήσεων την ηµεροµηνία αναφοράς είναι η 

λογιστική αξία τους. Επί των λοιπών απαιτήσεων δεν υφίστανται ενέχυρα. 

 

 

8.9. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

 

 

Οι καταθέσεις όψεως και προθεσµίας τοκίζονται µε κυµαινόµενα επιτόκια που βασίζονται στα 

µηνιαία επιτόκια καταθέσεων τραπεζών. Τα έσοδα από τόκους από καταθέσεις όψεως και 

προθεσµίας σε τράπεζες λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο του δεδουλευµένου και ανήλθαν σε 

14.384 ευρώ (2016: 15.565  ευρώ) (σηµ. 8.22). 

 

 

8.10. Μετοχικό Κεφάλαιο 

 

 

8.11. Υπέρ το Άρτιο 

 

 

31/12/2017 31/12/2016

Απαιτήσεις από ∆ηµόσιο 1.204.976 1.366.737 

Προκαταβολές 2.250 2.850 

Λοιπές Απαιτήσεις 91.472 90.528 

Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης (48.668) (48.668)

Καθαρές Απαιτήσεις 1.250.030 1.411.448 

Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων είναι 
οι παρακάτω:

Απαιτήσεις από ∆ηµόσιο 1.204.976 1.366.737 

Προκαταβολές 2.250 2.850 

Λοιπές Απαιτήσεις 42.804 41.860 

Σύνολο 1.250.030 1.411.448 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31/12/2017 31/12/2016

∆ιαθέσιµα στο ταµείο 24.112 17.415

Καταθέσεις όψεως σε Ευρώ 4.220.892 4.488.864

Προθεσµιακές καταθέσεις σε Ευρώ 2.000.000 1.200.000

Σύνολο 6.245.005 5.706.278

Η ΕΤΑΙΡΙΑ

31/12/2017 31/12/2016

Μετοχικό Κεφάλαιο αποτελούµενο από 8.418.750 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,30 ευρώ κάθε µία

2.525.625 2.525.625

31/12/2017 31/12/2016

∆ιαφορά από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 61.581 61.581
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8.12. Λοιπά Αποθεµατικά 

 

 

Το αποθεµατικό αυτό αφορά το κέρδος (αφαιρουµένων των αναβαλλόµενων φόρων) που 

προέκυψε από την αποτίµηση των ακινήτων (οικοπέδου και κτιρίων) της Εταιρείας στην εύλογη 

αξία. Το αποθεµατικό αυτό δεν δύναται να διανεµηθεί στους µετόχους µέχρι είτε την µεταφορά 

του στα αποτελέσµατα εις νέον µέσω των αποσβέσεων είτε µε την αναγνώριση του κέρδους που 

θα προκύψει από τυχόν πώληση των παγίων. 

 

 

 

Οι µέτοχοι της Εταιρείας µε Έκτακτη Γενική Συνέλευση που έλαβε χώρα την Πέµπτη 23.06.2016, 

αποφάσισε και ενέκρινε οµόφωνα να σχηµατιστεί βάση του Επενδυτικού Νόµου 3908/11 ειδικό 

αποθεµατικό από τα κέρδη εις νέον αξίας 688.954 Ευρώ που αφορά το ήµισυ της ίδιας 

συµµετοχής του επενδυτικού σχεδίου. 

 

 

8.13. Αναβαλλόµενοι φόροι 

 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται, χρησιµοποιώντας τη µέθοδο υποχρέωσης, για 
προσωρινές διαφορές που προκύπτουν µεταξύ της φορολογικής βάσης των στοιχείων ενεργητικού 
και παθητικού και των αντίστοιχων ποσών στις οικονοµικές καταστάσεις. 
 
Η κίνηση για το λογαριασµό αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος είναι ως εξής: 
 
 
   31/12/2017 31/12/2016 

Υπόλοιπο την 1.1.2017  (15.606.221) (15.656.988) 

Χρεώσεις/(πιστώσεις) στην κατάσταση αποτελεσµάτων   (19.142) 51.110 

Λοιπές Χρεώσεις/(πιστώσεις) στα ίδια κεφάλαια –   (549) (343) 

Υπόλοιπο την 31.12.2017  (15.625.912) (15.606.221) 

 

 

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2016 38.042.448
Μεταβολές κατά την διάρκεια της περιόδου

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2016 38.042.448

Μεταβολές κατά την διάρκεια της περιόδου

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2017 38.042.448

Αποθεµατικό εύλογης αξίας ακινήτων

Τακτικό 
αποθεµατικό

Ειδικό Αποθεµατικό 
Επενδυτικού Νόµου 

3908/11 Σύνολο

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2016 2.715.652 1.377.907 4.093.558

Μεταβολές κατά την διάρκεια της περιόδου - 688.954 688.954

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2016 2.715.652 2.066.861 4.782.513

Μεταβολές κατά την διάρκεια της περιόδου - 0 0

Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβρίου 2017 2.715.652 2.066.861 4.782.513
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Η κίνηση των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά τη διάρκεια του 

έτους, χωρίς να λαµβάνεται υπόψη ο συµψηφισµός των υπολοίπων που αφορούν την ίδια 

φορολογική δικαιοδοσία, έχει ως εξής: 

 

 

 

8.14. Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  

Αποζηµίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης: Σύµφωνα µε την Ελληνική εργατική νοµοθεσία 

οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωση στην περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησής τους, το 

ύψος της οποίας ποικίλει ανάλογα µε τον µισθό, τα έτη υπηρεσίας και τον τρόπο της αποχώρησης 

(απόλυση ή συνταξιοδότηση) του εργαζοµένου. Υπάλληλοι που παραιτούνται ή απολύονται 

αιτιολογηµένα δεν δικαιούνται αποζηµίωση. Η πληρωτέα αποζηµίωση σε περίπτωση 

συνταξιοδότησης ισούται µε το 40% της αποζηµίωσης που θα ήταν πληρωτέα σε περίπτωση 

αναίτιας απόλυσης. Στην Ελλάδα, σύµφωνα µε τις τοπική πρακτική, αυτά τα προγράµµατα δεν 

χρηµατοδοτούνται. Η Εταιρεία χρεώνει στα αποτελέσµατα για δεδουλευµένες παροχές σε κάθε 

περίοδο µε αντίστοιχη αύξηση της συνταξιοδοτικής υποχρέωσης. Οι πληρωµές παροχών που 

διενεργούνται στους συνταξιοδοτούµενους κάθε περίοδο χρεώνονται έναντι αυτής της 

υποχρέωσης. Τα προγράµµατα των καθορισµένων παροχών δε είναι χρηµατοδοτούµενα. 

Η εταιρεία δεν έχει ενεργοποιήσει, επίσηµα ή ανεπίσηµα, κανένα ειδικό πρόγραµµα παροχών προς 

τους εργαζόµενους, το οποίο να δεσµεύεται για παροχές σε περιπτώσεις αποχωρήσεων 

1.1. - 31.12.2016

Υπόλοιπο 

έναρξης

(Χρεώσεις) / 

πιστώσεις 

αποτελεσµάτ

ων

(Χρεώσεις) / 

πιστώσεις 

στα ίδια 

κεφάλαια

Υπόλοιπο 

τέλους

Προβλέψεις επισφαλών 51.891 (6.097) 45.794

∆ιαγραφές άϋλων στοιχείων 2.903 2.903

Αποζηµιώσεις προσωπικού 48.838 1.320 (343) 49.815

Αναπροσαρµογές ακινήτων σε εύλογη αξία (15.538.465) (15.538.465)

Οικονοµικές αποσβέσεις (290.926) 55.887 (235.038)

Προβλέψεις 68.770 68.770

∆εδουλευµένα έξοδα 0 0

Λοιπά 0 0

Σύνολο (15.656.988) 51.110 (343) (15.606.221)

0 (0)

1.1. - 31.12.2017

Υπόλοιπο 

έναρξης

(Χρεώσεις) / 

πιστώσεις 

αποτελεσµάτ

ων

(Χρεώσεις) / 

πιστώσεις 

στα ίδια 

κεφάλαια

Υπόλοιπο 

τέλους

Προβλέψεις επισφαλών 45.794 45.794

∆ιαγραφές άϋλων στοιχείων 2.903 2.903

Αποζηµιώσεις προσωπικού 49.815 (1.349) (549) 47.917

Αναπροσαρµογές ακινήτων σε εύλογη αξία (15.538.465) (15.538.465)

Οικονοµικές αποσβέσεις (235.038) (17.793) (252.831)

Προβλέψεις 68.770 68.770

∆εδουλευµένα έξοδα 0 0

Λοιπά 0 0

Σύνολο (15.606.221) (19.142) (549) (15.625.912)
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εργαζόµενων. Το µόνο πρόγραµµα που βρίσκεται εν ισχύ είναι η συµβατική υποχρέωση µε βάση 

την ισχύουσα νοµοθεσία Ν.2112/1920 και 3198/1955 για παροχή εφάπαξ ποσού σε περίπτωση 

συνταξιοδότησης του προσωπικού. 
 

Η αποτίµηση και η απεικόνιση των υποχρεώσεων έχει γίνει για τις αποζηµιώσεις προσωπικού λόγω 

εξόδου από την υπηρεσία, για συνταξιοδότηση, µε βάση τις διατάξεις του αναθεωρηµένου ∆ΛΠ 19 

κατόπιν αναλογιστικής µελέτης που έγινε από ανεξάρτητο αναλογιστή. Συγκεκριµένα, η σχετική 

µελέτη αφορούσε στην διερεύνηση και υπολογισµό των αναλογιστικών µεγεθών που απαιτούνται 

από τις προδιαγραφές που θέτουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π. 19) και είναι υποχρεωτικό 

να καταχωρηθούν στον Ισολογισµό και την κατάσταση αποτελεσµάτων κάθε επιχείρησης. 
 

Η κίνηση της καθαρής υποχρέωσης στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας καθώς και τα 

στοιχεία αποτελεσµάτων και οι αναλογιστικές παραδοχές, έχουν ως ακολούθως: 

 

 

Μεταβολές στην Παρούσα Αξία Υποχρέωσης Καθορισµένων Παροχών 2.017 2016

Παρούσα αξία της υποχρέωσης την 1η Ιανουαρίου: 171.775 168.408

Α. Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 12.406 11.698

Β. ∆απάνη τόκου 2.786 4.051

Αναγνώριση κόστους προϋπηρεσίας 0 0

Γ. Αναλογιστικά ( κέρδη) /ζηµίες 

       Γ.1. Αναλογιστικά ( κέρδη) /ζηµίες από µεταβολή οικονοµικών υποθέσεων 3.068 18.486

       Γ.2. Αναλογιστικά ( κέρδη) /ζηµίες από µεταβολή δηµογραφικών υποθέσεων 0 0

       Γ.3. Αναλογιστικά ( κέρδη) /ζηµίες λόγω αποκλίσεων εµπειρίας και άλλων παραγόντων (4.960) (19.669)

∆. Καταβληθείσες Παροχές

      ∆.1. Παροχές που καταβάλλονται από τον εργοδότη (65.948) (20.829)

      ∆.2. Παροχές που καταβάλλονται από το πλανο 0 0

Ε. Κόστος περικοπών/διακανονισµών/τερµατισµού υπηρεσίας 46.103 9.630

Ζ. Εσωτερικές µετακινήσεις 0 0

Παρούσα αξία της υποχρέωσης την 31 ∆εκεµβρίου: 165.230 171.775

Μεταβολές στην καθαρή υποχρέωση την καταχωρηµένη στον ισολογισµό 2.017 2016

Καθαρή Υποχρέωση προς καταχώρηση στον ισολογισµό την 1η Ιανουαρίου 171.775 168.408

   ∆απάνη προς καταχώρηση στην κατάσταση αποτελεσµάτων 61.295 25.379
   ∆απάνη προς καταχώρηση στην Κατάσταση  Λοιπών Συνολικών Εσόδων : Αναλογιστικά ( 
κέρδη) /ζηµίες (1.892) (1.183)

   Καταβληθείσες Παροχές (65.948) (20.829)

   Κόστος προϋπηρεσίας κατά την περίοδο

Καθαρή Υποχρέωση προς καταχώρηση στον ισολογισµό την 31η ∆εκεµβρίου 165.230 171.775

   ∆απάνη προς καταχώρηση στην κατάσταση αποτελεσµάτων 2.017 2016

Α. Κόστος τρέχουσας υπηρεσίας 12.406 11.698

Β. ∆απάνη τόκου 2.786 4.051

Ε. Κόστος περικοπών/διακανονισµών/τερµατισµού υπηρεσίας 46.103 9.630

Κόστος προϋπηρεσίας κατά την περίοδο 0 0

Σύνολο 61.295 25.379
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Η αναλογιστική µελέτη εκπονήθηκε από τη διαπιστευµένη αναλογιστική εταιρεία AON Hewitt µετά 
το τέλος της χρήσης. Οι βασικές αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από τους 
αναλογιστές για τον προσδιορισµό των εξόδων προγραµµάτων καθορισµένων παροχών για τη 
χρήση 2017 και 2016 είναι: 
 

Αναλογιστικές παραδοχές 2017 2016 

Προεξοφλητικό επιτόκιο 1,51% 1,64% 

Πληθωρισµός 1,00% 1,00% 

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,00% 1,00% 

∆ιάρκεια υποχρεώσεων (έτη) 14,62 14,98 

 

8.15. Προβλέψεις  

 

 

Οι προβλέψεις ποσού 237.139 ευρώ που αφορούν διάφορες επίδικες απαιτήσεις προµηθευτών 

κλπ., οι δικαστικές αποφάσεις των οποίων αναµένεται να εκδοθούν το 2017 και µετά. Οι Νοµικοί 

Σύµβουλοι της Εταιρείας θεωρούν ότι η ανωτέρω πρόβλεψη θα καλύψει τις πιθανές υποχρεώσεις 

από τις αποφάσεις των δικαστηρίων. 

Για τη χρήση που έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2013, ο Ανεξάρτητος Ορκωτός Ελεγκτής εξέφρασε 

συµπέρασµα χωρίς επιφύλαξη µε θέµα έµφασης αναφορικά µε ποσό ευρώ 479.416,13 που 

αφορούσε ζηµίες από πράξεις επί παραγώγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων µε το οποίο η 

εταιρία δεν αναµόρφωση τα αποτελέσµατα της. Έναντι του κινδύνου αυτού έχει σχηµατισθεί 

πρόβλεψη για κάλυψη της πιθανότητας επιβολής πρόσθετων φόρων σε ενδεχόµενο έλεγχο από τις 

φορολογικές αρχές συνολικού ποσού € 150 χιλ. 

 

8.16. Προµηθευτές 

 

 

Οι εµπορικές υποχρεώσεις δεν είναι τοκοφόρος λογαριασµός και συνήθως διακανονίζονται εντός 

90 ηµερών. 

31/12/2017 31/12/2016

Πρόβλεψη φορολογικού ελέγχου 150.000 150.000 

Πρόβλεψη επίδικων απαιτήσεων κατά της εταιρίας 237.139 237.139 

Σύνολο 387.139 387.139

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31/12/2017 31/12/2016

Προµηθευτές 448.642 392.589 

Προκαταβολές πελατών 100.282 195.223 

Καθαρές Εµπορικές υποχρεώσεις 548.924 587.811 

Οι εύλογες αξίες των υποχρεώσεων 
είναι οι παρακάτω:

Προµηθευτές 448.642 392.589

Προκαταβολές πελατών 100.282 195.223

Σύνολο 548.924 587.811

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Οι εµπορικές υποχρεώσεις της Εταιρείας αντιπροσωπεύουν κατά συντριπτική πλειοψηφία 

υποχρεώσεις σε Ευρώ. 

 

8.17. Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 

 

 

 

8.18. Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 

 

 

 

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις δεν είναι τοκοφόρος λογαριασµός και συνήθως 
διακανονίζονται εντός 90 ηµερών. 
 
 
8.19. Πωλήσεις 

 

 
 
 

31/12/2017 31/12/2016

Φόρος εισοδήµατος περιόδου 1.042.270 991.421
Φόρος προστιθέµενης αξίας 31.461 27.577
Φόροι - Τέλη αµοιβών προσωπικού 55.836 32.117
Φόροι - Τέλη αµοιβών τρίτων 1.488 5.236
Λοιποί φόροι και τέλη 15.791 74.986
Σύνολο 1.146.846 1.131.338

31/12/2017 31/12/2016

Ασφαλιστικές Υποχρεώσεις 121.730 141.908 

Μερίσµατα - Προµερίσµατα πληρωτέα 737.825 2.856 

Αµοιβές µελών ∆.Σ. 37.938 115.439 

Αποδοχές προσωπικού πληρωτέες 91.700 112.585 

Έξοδα περιόδου δεδουλευµένα 52.837 102.774 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 10.519 10.519 

Σύνολο 1.052.549 486.082 

Πωλήσεις

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Εσοδα από Food & Beverage 1.481.139 1.342.106 

Έσοδα δωµατίων 8.364.425 7.375.791 

Λοιπά έσοδα παροχής υπηρεσιών 231.152 433.665 

10.076.717 9.151.562 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ



ΕΤΗΣΙΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΈΚΘΕΣΗ  

ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΤΗΝ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2017 

(Τα ποσά παρουσιάζονται σε Ευρώ, εκτός εάν δηλώνεται διαφορετικά) 
 

 

Ετήσια Χρηµατοοικονοµική Έκθεση χρήσεως 1 Ιανουαρίου έως 31 ∆εκεµβρίου 2017 69

8.20. Έξοδα ανά κατηγορία 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Κόστος Πωληθέντων

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Αµοιβές & έξοδα προσ/κού 2.018.672 1.964.801 

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 855.444 721.554 

Παροχές τρίτων 707.675 713.649 

Φόροι - τέλη 170.714 166.064 

Γενικά Έξοδα 435.889 398.316 

Αποσβ. πάγιων στοιχ.(ενσ.) 810.859 761.329 

Προβλέψεις εκµ/σεως 4.550 

4.999.252 4.730.261 

Κόστος αποθεµάτων 547.650 479.129 

Κόστος πωληθέντων 5.546.902 5.209.390 

Έξοδα ∆ιάθεσης

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Αµοιβές & έξοδα προσ/κού 161.029 138.528 

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 0 0 

Παροχές τρίτων 1.672 2.170 

Φόροι - τέλη 3.677 

Γενικά Έξοδα 600 764 

Αποσβ. πάγιων στοιχ.(ενσ.) 7.591 7.591 

Προβλέψεις εκµ/σεως

174.569 149.053 

Έξοδα ∆ιοίκησης

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Αµοιβές & έξοδα προσ/κού 297.262 674.924 

Αµοιβές & έξοδα τρίτων 412.197 234.651 

Παροχές τρίτων 6.505 7.047 

Φόροι - τέλη 6.579 4.350 

Γενικά Έξοδα 97.290 103.083 

Αποσβ. πάγιων στοιχ.(ενσ.) 7.591 7.591 

Προβλέψεις εκµ/σεως

827.424 1.031.646 
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8.21. Λοιπά έσοδα – έξοδα 

 

 

 

 

8.22. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα – έξοδα 

 

 

 

 

 

 

 

 

Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Λοιπές προµήθειες και µεσιτείες 28.250 29.938

Έσοδα από Ενοίκια 12.000 12.000

Έσοδα από Cancellation Fees 42.435 41.376

Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις 
προηγούµενων χρήσεων 4.653 21.024

Λοιπά 10.436 34.427

Σύνολο 97.773 138.765

Λοιπά Έξοδα Εκµετάλλευσης

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Αποµείωση απαιτήσεων

Συναλλαγµατικές διαφορές χρεωστικές 1.032 17.520

Φορολογικά πρόστιµα και προσαυξήσεις 3.735 8.286

Ζηµίες από εκποίηση Ε.Ι.Χ. και λοιπού εξοπλισµού 1.565

Λοιπά 13.302 82.130

Σύνολο 19.634 107.936

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 
βραχυπρόθεσµων καταθέσεων σε Ξ.Ν. 0 0

Πιστωτικοί Τόκοι 14.384 15.565

Σύνολο 14.384 15.565

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Προµήθειες και έξοδα τραπεζών 49.449 59.262

Σύνολο 49.449 59.262

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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8.23. Φόρος εισοδήµατος 

 

 
 

Ο φόρος εισοδήµατος προκύπτει µετά την αναµόρφωση του λογιστικού αποτελέσµατος κατά το 

ποσό των µη εκπιπτόµενων δαπανών, οι οποίες περιλαµβάνουν κυρίως προβλέψεις και δαπάνες µη 

αναγνωριζόµενες από τη φορολογική νοµοθεσία. Οι παραπάνω δαπάνες αναµορφώνονται κατά 

τον υπολογισµό του φόρου εισοδήµατος σε κάθε ηµεροµηνία αναφοράς.  
 

Ο φόρος εισοδήµατος έχει υπολογισθεί χρησιµοποιώντας τον συντελεστή φορολογίας που ισχύει 

στη τρέχουσα περίοδο και ο οποίος ανέρχεται σε 29%. Ο αντίστοιχος συντελεστής για την χρήση 

2016 ανέρχονταν σε 29%.  
 

Η ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από τις 

φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη 

ή οι ζηµιές που δηλώνονται για φορολογικούς σκοπούς παραµένουν προσωρινά έως ότου οι 

φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου τη 

στιγµή κατά την οποία θα εκκαθαρισθούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι 

φορολογικές ζηµιές, στο βαθµό που αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να 

χρησιµοποιηθούν για τον συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων που ακολουθούν τη 

χρήση που αφορούν.  
 

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις Φορολογικές Αρχές έως και τη χρήση 2010. Για τις χρήσεις που 

έληξαν την 31 ∆εκ. 2011, 2012 και 2013, η Εταιρεία ελέγχθηκε από τους Ανεξάρτητους Ορκωτούς 

Ελεγκτές της σύµφωνα µε τον Ν.3842/2010 και την ΠΟΛ 1159/2011. Για την χρήση 2014 έως και 

2016 η Εταιρεία ελέγχθηκε από τους Ανεξάρτητους Ορκωτούς Ελεγκτές της σύµφωνα µε βάση τις 

διατάξεις του άρθρου 65Α Ν.4174/2013 και την ΠΟΛ 1124/2015. 

Ο φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2017 βρίσκεται σε εξέλιξη και το σχετικό φορολογικό 

πιστοποιητικό προβλέπεται να χορηγηθεί µετά τη δηµοσίευση των οικονοµικών καταστάσεων της 

περιόδου 31/12/2017. Αν µέχρι την ολοκλήρωση του φορολογικού ελέγχου προκύψουν 

πρόσθετες φορολογικές υποχρεώσεις εκτιµούµε ότι αυτές δεν θα έχουν ουσιώδη επίδραση στις 

οικονοµικές καταστάσεις. 

 

8.24. Κέρδη ανά µετοχή 

Τα βασικά κέρδη ή οι ζηµιές ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το κέρδος ή τη ζηµιά που 
αναλογεί στους µετόχους της Εταιρείας µε το µέσο σταθµισµένο αριθµό κοινών µετοχών που ήταν 
εκδοµένες κατά τη διάρκεια της χρήσης εκτός των κοινών µετοχών που αποκτήθηκαν από την 
Εταιρεία και διακρατούνται ως ίδιες µετοχές.  
 
Τα βασικά κέρδη ή οι ζηµιές ανά µετοχή έχουν ως εξής: 

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Φόρος εισοδήµατος περιόδου (1.042.270) (991.421)
Αναβαλλόµενος φόρος έσοδο/(έξοδο) (19.142) 51.110
Σύνολο (1.061.413) (940.311)
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8.25. Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού  

Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού την 31η ∆εκεµβρίου 2017 ήταν 118. Την 31η 
∆εκεµβρίου 2016 ο αριθµός των εργαζοµένων της εταιρίας ήταν 114 άτοµα. 
 

8.26. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
∆εν υφίστανται συγγενείς νοµικές οντότητες (εταιρείες) κατά την έννοια του ∆ΛΠ 24. Η Εταιρεία 
ακολούθως παρουσιάζει τις συναλλαγές, απαιτήσεις και υποχρεώσεις µε λοιπά συνδεδεµένα µέρη, 
που περιλαµβάνουν τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της. 
 

 

 

8.27. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 

 

∆εν υπάρχουν άλλα γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού που να έχουν σηµαντική 

επίπτωση στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας.  

 

Αθήνα, 24 Απριλίου 2018 
 

Ο Πρόεδρος  
& ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Το Μέλος  
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

Ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής 

 
 

ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ Μ. ΜΑΝΟΥΣΑΚΗΣ ∆ΩΡΟΘΕΑ Γ. ΚΕΦΑΛΑ ∆ΙΟΝΥΣΗΣ ΣΑΜΟΛΗΣ 
 
 
 
 
 
 
 

01/01-
31/12/2017

01/01-
31/12/2016

Αριθµός µετοχών 8.418.750 8.418.750

Κέρδη/(ζηµίες) που αναλογούν στους 
µετόχους της µητρικής

2.509.484 1.808.294

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού µετοχών σε 
κυκλοφορία

8.418.750 8.418.750

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (Ευρώ ανά µετοχή) 0,2981 0,2148 

01/01-

31/12/2017

01/01-

31/12/2016

Αµοιβές µελών διοίκησης 212.286 342.800
Αµοιβές διευθυντικών στελεχών 106.421 96.758
Απαιτήσεις από διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 0 0
Υποχρεώσεις προς τα διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 37.938 117.728

356.645 557.286

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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9. Στοιχεία και πληροφορίες για την περίοδο 01/01 – 31/12/2017 

 

 

 

 

 

Αρµόδια εποπτική αρχή: Γενική Γραµµατεία Εµπορίου, ∆ιεύθυνση Α.Ε. Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου :

∆ιεύθυνση διαδικτύου Εταιρίας: www.president.gr Εµµανουήλ Μανουσάκης του Μανούσου Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος - Εκτελεστικό Μέλος

Ηµεροµηνία έγκρισης από το ∆.Σ.των ετησιών οικονοµικών καταστάσεων :  24 Απριλίου 2018 ∆ωροθέα Κεφάλα του  Γεωργίου Εκτελεστικό Μέλος

Νόµιµος Eλεγκτής : Κωνσταντίνος Ι. Νιφορόπουλος (Α.Μ. ΣΟΕΛ 16541) Ευστάθιος Πάκης του Χρήστου Εκτελεστικό Μέλος

 Ελεγκτική Εταιρεία : ΩΡΙΩΝ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΕ Ιωάννης Κεφάλας του Αλεξάνδρου Μη Εκτελεστικό Μέλος

Τύπος έκθεσης επισκόπησης : Με Σύµφωνη Γνώµη ∆ηµήτριος Μίχαλος του Χρήστου Μη Εκτελεστικό Μέλος

Μπαρδάκος Λουκάς του Γεωργίου Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος

Κοραλία Γεωργακοπούλου του Χαραλάµπους Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31.12.2017 31.12.2016

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια στοιχεία 59.536.372 59.469.761

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 23.301 22.374

Λοιπά µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 5.576 5.576

Αποθέµατα 90.009 75.142

Απαιτήσεις από πελάτες 222.042 140.320

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 7.495.034 7.117.726

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 67.372.335 66.830.898

Ι∆ΙΑ ΚΕΦ ΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μετοχικό Κεφάλαιο 2.525.625 2.525.625

Λοιπά στοιχεία ιδίων κεφαλαίων 45.920.111 45.934.908

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (α) 48.445.736 48.460.533

Προβλέψεις/ Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 16.178.280 16.165.134

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 2.748.319 2.205.231

Σύνολο υποχρεώσεων (β) 18.926.599 18.370.365

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦ ΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (α)+(β) 67.372.335 66.830.898

0 0

1.1. - 31.12.2017 1.1. - 31.12.2016

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων έναρξης χρήσεως (01.01.2017 και 01.01.2016 αντίστοιχα) 48.460.533 46.651.399

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους 2.510.827 1.809.134

∆ιανεµηθέντα µερίσµατα (2.525.625) 0

Καθαρή θέση λήξης χρήσεως (31.12.2017 και 31.12.2016 αντίστοιχα) 48.445.735 48.460.533

0 0

Έµµεση µέθοδος 1.1. - 31.12.2017 1.1. - 31.12.2016

Λειτουργικές δραστηριότητες 

Κέρδη προ φόρων 3.570.897 2.748.606

Πλέον / µείον προσαρµογές για: 

Αποσβέσεις 826.041 776.511

Προβλέψεις (6.545) 3.367

Συναλλαγµατικές διαφορές 0 17.520

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 49.449 59.262

Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµίες) επενδυτικής δραστηριότητας (12.819) (15.565) 

Πλέον / µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή

που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων (14.868) (3.262) 

Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων 79.696 (441.150) 

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 364.411 231.424

Μείον: 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (49.449) (59.262) 

Καταβεβληµένοι φόροι (861.701) (1.122.488) 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 3.945.112 2.194.963

Επενδυτικές δραστηριότητες 

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (898.809) (635.905) 

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσωµάτων και άϋλων παγίων 3.665 0

Τόκοι εισπραχθέντες 14.384 15.565

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (880.760) (620.340) 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εγκριθείσα µείωση µετοχικού κεφαλαίου

Μερίσµατα πληρωθέντα (2.525.625) 0

Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) (2.525.625) 0

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) 
538.727 1.574.623

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 5.706.278 4.131.655

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 6.245.005 5.706.278

0 0

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες, που προκύπτουν από τις οικονοµικές καταστάσεις, στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της Α.Ε. ''ΑΝΩΝΥΜΟΣ

ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΗ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΓΕΚΕ''. Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιουδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε τον εκδότη, να ανατρέξει

στην διεύθυνση διαδυκτίου του εκδότη όπου αναρτώνται οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και η έκθεση επισκόπησης του νόµιµου ελεγκτή, όποτε αυτή απαιτείται.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦ ΑΛΑΙΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

(Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ)

ΓΕΚΕ Α.Ε. ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ( ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΟ PRESIDENT )

ΑΡ. Γ.Ε.ΜΗ. 121913101000 - ΑΡ.Μ.Α.Ε. 1932/06/Β/86/99

ΚΗΦ ΙΣΙΑΣ 43, ΑΘΗΝΑ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦ ΟΡΙΕΣ ΧΡΗΣΕΩΣ ΑΠΟ 01 ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2017 µέχρι 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2017

(Σύµφωνα µε την Απόφαση 4/507/28.04.2009 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς)
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1.1. - 31.12.2017 1.1. - 31.12.2016

Κύκλος εργασιών 10.076.717 9.151.562

Μικτά κέρδη 4.529.816 3.942.172

Κέρδη  προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών αποτελεσµάτων 3.605.962 2.792.303

Κέρδη  προ φόρων 3.570.897 2.748.606

Κέρδη  µετά από φόρους 2.509.484 1.808.294

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα µετά από φόρους 2.510.827 1.809.134

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή – βασικά (σε €) 0,2981 0,2148

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοοικονοµικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 4.432.002 3.568.814

1. Έχουν τηρηθεί οι ίδιες Λογιστικές Αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2016

3. Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού την 31.12.2017 και 31.12.2016 ήταν 118 και 114 άτοµα αντίστοιχα.

4. Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών κατά την έννοια του ∆ΛΠ 24

  α. ∆εν υφίστανται θυγατρικές ή συγγενείς εταιρείες κατά την έννοια του ∆ΛΠ 24.

1.1. - 31.12.2017 1.1. - 31.12.2016

  β. Αµοιβές µελών διοίκησης 212.286 342.800

  γ. Συναλλαγές και αµοιβές διευθυντικών στελεχών και µελών της ∆ιοίκησης 106.421 96.758

  ε.Υποχρεώσεις προς τα διευθυντικά στελέχη και µέλη της διοίκησης 37.938 117.728

6. Τα ποσά των προβλέψεων που έχουν σχηµατισθεί αναλύονται ως κατωτέρω :

α. Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 165.230,00

β. Πρόβλεψη για επίδικες διαφορές και αποφάσεις δικαστικών οργάνων 237.138,56

γ. Πρόβλεψη φορολογικού ελέγχου 150.000,00

7. ∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των πάγιων στοιχείων.

8. Το σύνολο των επενδύσεων για τη περίοδο 01.01-31.12.2017 ήταν : 898.808,63 ευρώ.

9. ∆εν κατέχονται ίδιες µετοχές.

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ                                                                         

& ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΜΑΝΟΥΣΑΚΗΣ ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ ΤΟΥ ΜΑΝΟΥΣΟΥ

Α.∆.Τ. ΑΙ 666327

2 Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί από τις Φορολογικές Αρχές έως και τη χρήση 2010. Για τις χρήσεις που έληξαν την 31 ∆εκ. 2011, 2012 και 2013, η Εταιρεία ελέγχθηκε από τους Ανεξάρτητους Ορκωτούς 

Ελεγκτές της σύµφωνα µε τον Ν.3842/2010 και την ΠΟΛ 1159/2011. Για τις χρήσεις 2014 έως και 2016 η Εταιρεία ελέγχθηκε από τους Ανεξάρτητους Ορκωτούς Ελεγκτές της σύµφωνα µε βάση τις διατάξεις 

του άρθρου 65Α Ν.4174/2013 και την ΠΟΛ 1124/2015. Ο φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2017 βρίσκεται σε εξέλιξη και το σχετικό φορολογικό πιστοποιητικό προβλέπεται να χορηγηθεί µετά τη 

δηµοσίευση των οικονοµικών καταστάσεων της περιόδου 31/12/2017. Αν µέχρι την ολοκλήρωση του φορολογικού ελέγχου προκύψουν πρόσθετες φορολογικές υποχρεώσεις εκτιµούµε ότι αυτές δεν θα έχουν 

ουσιώδη επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ

Συνεχιζόµενες δραστηριότητες

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦ ΟΡΙΕΣ

5. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων, που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην  οικονοµική κατάσταση ή λειτουργεία της 

Εταιρείας.

Αθήνα, 24 Απριλίου 2018

ΤΟ ΜΕΛΟΣ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

∆εν υπάρχουν άλλα σηµαντικά µεταγενέστερα γεγονότα, τα οποία θα έπρεπε ή να κοινοποιηθούν ή να διαφοροποιήσουν τα κονδύλια των δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων.

∆ΩΡΟΘΕΑ Γ. ΚΕΦΑΛΑ ∆ΙΟΝΥΣΗΣ ΣΑΜΟΛΗΣ 

Α.∆.Τ. ΑΝ 155654 Α.∆.Τ. ΑΙ 542920
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ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 10 Ν.3401/2005 

 
Οι πληροφορίες τις οποίες η Εταιρεία δηµοσίευσε ή κατέστησε διαθέσιµες στο κοινό κατά τη διάρκεια της 

χρήσεως 2017 και παραποµπές για την εξεύρεση αυτών, έχουν ως εξής: 

 

 

 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΘΕΜΑ 

∆ΙΑ∆ΙΚΤΥΑΚΟΣ 

ΤΟΠΟΣ 

19/01/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ www.helex.gr 

19/01/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ www.helex.gr 

19/01/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ www.helex.gr 

19/01/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ www.helex.gr 

19/01/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ www.helex.gr 

19/01/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΝ ΠΡΟΣΩΠΩΝ www.helex.gr 

19/01/2017 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΡΥΘΜΙΖΟΜΕΝΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΣ ΤΟΥ Ν. 3556/2007: 

Γνωστοποίηση για µεταβολή ποσοστού µετόχων σε επίπεδο δικαιωµάτων ψήφου www.helex.gr 

19/01/2017 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΡΥΘΜΙΖΟΜΕΝΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΣ ΤΟΥ Ν. 3556/2007: 

Γνωστοποίηση συναλλαγών www.helex.gr 

01/03/2017 ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ www.helex.gr 

01/03/2017 ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ www.helex.gr 

01/03/2017 

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΡΥΘΜΙΖΟΜΕΝΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΣ ΤΟΥ Ν. 3556/2007: 

Γνωστοποίηση συναλλαγών 

www.helex.gr 

25/04/2017 ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΗΜΕΡΟΛΟΓΙΟΥ www.helex.gr 

27/04/2017 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΣΕ ΜΟΡΦΗ PDF www.helex.gr 

27/04/2017 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΣΕ ΜΟΡΦΗ PDF www.helex.gr 

28/04/2017 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ www.helex.gr 

10/05/2017 ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΡΟΑΝΑΓΓΕΛΙΑ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ www.helex.gr 

01/06/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΑΛΛΑΓΗΣ ΣΥΝΘΕΣΗΣ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ www.helex.gr 

01/06/2017 

ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΑΠΟΚΟΠΗΣ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ / ΠΛΗΡΩΜΗΣ 

ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ/ ΠΡΟΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ 

www.helex.gr 

01/06/2017 ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΓΙΑ ΤΙΣ ΑΠΟΦΑΣΕΙΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ www.helex.gr 

31/07/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΑΛΛΑΓΗΣ ΣΥΝΘΕΣΗΣ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ www.helex.gr 

28/09/2017 Στοιχεία Οικονοµικών Καταστάσεων Βάσει ∆ΛΠ www.helex.gr 

28/09/2017 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΣΕ ΜΟΡΦΗ PDF www.helex.gr 

28/09/2017 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΣΕ ΜΟΡΦΗ PDF www.helex.gr 

28/09/2017 ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΑΛΛΑΓΗΣ ΑΝΩΤΑΤΩΝ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΙΚΩΝ ΣΤΕΛΕΧΩΝ www.helex.gr 
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∆ΙΑΘΕΣΙΜΟΤΗΤΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 

 

 

 

 

Οι ∆ηλώσεις µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, η 

έκθεση Ελέγχου του Ορκωτή Ελεγκτή, οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις, οι Πληροφορίες του 

άρθρου 10 Ν.3401/2005 και τα Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία και Πληροφορίες της εταιρείας 

αναρτώνται στο διαδίκτυο στη διεύθυνση www.president.gr . 
 

 


