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Δηλώσεις Εκπροσώπων Διοικητικού Συμβουλίου 
(Σύμφωνα με το άρθρο 4 παρ.2 του Ν.3556/2007) 

 

Εξ όσων γνωρίζουμε δηλώνουμε ότι: α) οι ετήσιες οικονομικές καταστάσεις, εταιρικές και 

ενοποιημένες, για τη χρήση από 1
η
 Ιουλίου 2014 έως 30

η
 Ιουνίου 2015, οι οποίες 

καταρτίσθηκαν σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς που έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα στοιχεία του 

ενεργητικού και παθητικού, την καθαρή θέση και τα αποτελέσματα χρήσεως της   

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ ΑΕ (η Εταιρεία), καθώς και των επιχειρήσεων που 

περιλαμβάνονται στην ενοποίηση εκλαμβανομένων ως σύνολο και β) η ετήσια έκθεση του 

Διοικητικού Συμβουλίου απεικονίζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις επιδόσεις και τη 

θέση της Εταιρείας καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαμβάνονται στην ενοποίηση 

εκλαμβανομένων ως σύνολο, συμπεριλαμβανομένης της περιγραφής των κυριότερων 

κινδύνων και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζουν.  

 

Θεσσαλονίκη, 30 Σεπτεμβρίου 2015 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ & 

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 

 
ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ Γ.ΓΙΑΝΝΑΚΙΔΗΣ 

Α.Δ.Τ. ΑΒ 372636/2006 

 

 

 

 

 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 

 

 

 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ Γ.ΚΥΠΑΡΙΣΣΙΔΗΣ 

ΚΟΚΚΙΝΙΔΗΣ 

Α.Δ.Τ. ΑΜ 660386/2015  

 

 

 

 

ΤO 

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 

 

 

 

 

ΠΕΤΡΟΣ ΧΑΣΑΝΙΔΗΣ 

Α.Δ.Τ. AE 924284/2007 
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ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
ΤΗΣ «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ ΑΕ» 

ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ  

ΓΙΑ ΤΗΝ ΧΡΗΣΗ  

Από 1η Ιουλίου 2014 έως 30η Ιουνίου 2015 

Σημαντικά Γεγονότα 

 
Κύριοι Μέτοχοι, 

 

Η «Ελληνική Βιομηχανία Ζάχαρης Α.Ε.», από την έναρξη της φετινής παραγωγικής περιόδου, είχε το δικαίωμα να 

παράγει στα πλαίσια της δυναμικότητάς της το σύνολο της ποσόστωσής της,  που ανέρχεται σε 158.702 τόνους. Για 

την παραγωγή ζάχαρης ο Όμιλος διαθέτει 3 εργοστάσια στην Ελλάδα (Πλατύ Ημαθίας, Σέρρες, Ορεστιάδα) και δύο 

στη Σερβία (AD Fabrika Secera Sajkaska Zabalj, AD Fabrica Secera Crvenka), συνολικής ημερήσιας 

δυναμικότητας κατεργασίας 31.000 τόνων τεύτλων.  

 

Η παραγωγή ζάχαρης ποσόστωσης της ΕΒΖ ΑΕ στην Ελλάδα κατά την παραγωγική περίοδο 2014 ολοκληρώθηκε 

στα μέσα Οκτωβρίου 2013 και ανήλθε στους 53.384 τόνους ζάχαρης έναντι παραγωγής 40.196 τόνους ζάχαρης της 

προηγούμενης παραγωγικής περιόδου. 

 

Κατά την περίοδο της σποράς, η οποία χαρακτηρίζεται πολύ όψιμη λόγω των καιρικών συνθηκών, καταγράφηκαν 

ανωμαλίες στη προετοιμασία σποροκλίνης και σποράς. Αποτέλεσμα των παραπάνω, ήταν το ανομοιόμορφο 

φύτρωμα, οι ελλιπής πληθυσμοί φυτών και μικρή πρώτη ανάπτυξη της καλλιέργειας.   

  

Επίσης, εξαιτίας των ήπιων συνθηκών του προηγούμενου χειμώνα δεν υπήρξαν συνθήκες ικανές για την θανάτωση 

των διαχειμαζόντων εντόμων με αποτέλεσμα την πληθυσμιακή έξαρση αυτών την άνοιξη με πλέον σίγουρη την 

εμφάνιση εκτός των άλλων και των εντόμων φυλλώματος (κάμπια φυλλώματος - πράσινο σκουλήκι, άλτης, λίξος 

κ.ά.) τα οποία και δύσκολα καταπολεμούνται. 

Κατά τη διάρκεια του καλοκαιριού, άκαιρες έντονες βροχοπτώσεις κατά περιοχές αλλά και χαλαζοπτώσεις έχουν 

δημιουργήσει αφενός σοβαρά προβλήματα στη σωστή διεξαγωγή των ψεκασμών κατά των ασθενειών και εχθρών 

αλλά και στην ανάπτυξη της καλλιέργειας και αφετέρου άριστες συνθήκες εξάπλωσης της κερκόσπορας με ότι αυτό 

συνεπάγεται στη υποβάθμιση των παραγωγικών δεικτών της τευτλοκαλλιέργειας.  

 

Έτσι τελικά αναμένεται να συγκομισθούν 48.876 (2014: 74.006, 2013:57.991 2012:93.090) στρέμματα με ΜΣΑ 

5.330 (2014:7.053 2013:5.790 2012:5.130) κιλά/στρ. με μέσο ζαχαρικό τίτλο 14,35 (2014:13,63 2013:15,28 

2012:14,36) και στρεμματοζάχαρο 765 (2013:961 2013:885 2012:738) κιλά/στρέμμα. 

 

Η τευτλοκαλλιέργεια ακολούθησε καθ’ όλη τη διάρκεια του καλλιεργητικού έτους τους κανόνες του προτύπου 

AGRO 2.1&2.2 που διέπουν το Σύστημα Ολοκληρωμένης Διαχείρισης Παραγωγής Ζαχαρότευτλων. Κατά τη 

διάρκεια της καμπάνιας ολοκληρώθηκε και ο έλεγχος από διαπιστευμένο οργανισμό που οδήγησε στη λήψη του 

πιστοποιητικού κατά AGRO της τευτλοκαλλιέργειας.  

 

Σύμφωνα με την ποσότητα και την ποιότητα των τεύτλων που έχουν κατεργασθεί, σε συνδυασμό με τις τιμές 

τεύτλων, προέκυψαν, αυξημένη τεχνική διαφορά και υψηλό παραγωγικό και λειτουργικό κόστος, που οφείλονται 

και στην μικρή χρονική διάρκεια της καμπάνιας καθώς και στην λειτουργία μόνο του εργοστασίου Πλατέος, που 

οδήγησε  σε  υψηλά ανελαστικά κόστη. 

 

Το κόστος παραγωγής της ελληνικής ζάχαρης μειώθηκε κατά 19,58% (από 972,57 €/τόνο ζάχαρης την παραγωγική 

περίοδο του 2013 σε κόστος παραγωγής 811,58 €/τόνο ζάχαρης την παραγωγική περίοδο του 2014). Η μείωση αυτή 

οφείλεται τόσο στην πολιτική εξορθολογισμού και περιστολής των δαπανών που ακολουθείται τα τελευταία χρόνια 

από την Ε.Β.Ζ. Α.Ε όσο και στον επιμερισμό κονδυλίων που βάρυναν το κόστος υποαπασχόλησης λόγω της 

προσωρινής αναστολής λειτουργίας των εργοστασίων Σερρών και Ορεστιάδας. Η εταιρεία παρουσιάζει υψηλό 

κόστος παραγωγής ζάχαρης κυρίως λόγω της μικρής παραγωγής και τα υψηλών σταθερών λειτουργικών εξόδων 

της. 
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Για την κάλυψη του δικαιώματος παραγωγής της υπόλοιπης ποσότητας των περίπου 120 χιλιάδων τόνων ζάχαρης, η 

ΕΒΖ ΑΕ (βάσει του κανονισμού της Ε.Ε. 952/2006) προέβη σε σύναψη συμφωνιών με μεγάλους οίκους της 

ευρωπαϊκής αγοράς για την παραγωγή ζάχαρης ελληνικής ποσόστωσης από χώρες της Ε.Ε. με τη διαδικασία του 

Φασόν. Οι χώρες αυτές είναι Γαλλία και Πολωνία. 

 

Οι μεγάλοι ανταγωνιστές (ευρωπαίοι παραγωγοί ζάχαρης) που είναι εγκαταστημένοι στην ελληνική αγορά, 

επιχειρούν για την μετά το 2017 εποχή να αποκτήσουν θέση στην αγορά ζάχαρης και αξιόπιστους πελάτες και 

προσφέρουν στην αγορά πολύ ανταγωνιστικές τιμές ζάχαρης. 

 

Όπως είναι γνωστό η ΕΒΖ ΑΕ για δύο χρήσεις (2013/14 & 2014/15), βίωσε δραματική μείωση των τιμών πώλησης 

της ζάχαρης στην Ελληνική αγορά, εξαιτίας μεγάλης πίεσης των τιμών τόσο σε ευρωπαϊκό όσο και σε διεθνές 

επίπεδο, λόγω υπεραποθεματοποίησης που οφείλεται σε συνεχείς πλεονασματικές παραγωγές. Περαιτέρω στην 

Ελληνική αγορά αναπτύχθηκε ισχυρός ανταγωνισμός από τις θυγατρικές των μεγάλων ζαχαροβιομηχανιών, οι 

οποίες επιδιώκουν να κερδίσουν μερίδια αγοράς και να ισχυροποιήσουν τη θέση τους. Μέσα σε αυτό το πλαίσιο και 

δεδομένων των διαρθρωτικών προβλημάτων της εταιρίας, της χαμηλής παραγωγικής δυναμικότητας κα του υψηλού 

κόστους παραγωγής, η εταιρία έχασε σημαντικό μέρος της αγοράς.  

 

Ωστόσο από το τέλος της κλειόμενης χρήσης (Μάιος 2015) και πιο έντονα την τρέχουσα χρήση υπάρχει ανάκαμψη 

των τιμών. Συγκεκριμένα κατά το πρώτο τρίμηνο του έτους (Ιανουάριος-Μάρτιος 2015) η μέση τιμή πώλησης 

κυμαίνονταν στα 450 Ευρώ /τόνο, ενώ σήμερα έχει πλέον διαμορφωθεί σε επίπεδα μεγαλύτερα των 515 Ευρώ/τόνο. 

 

Οι πωληθείσες ποσότητες της τρέχουσας χρήσης σε ατομικό επίπεδο παρουσίασαν μείωση κατά 4,79%. Ενώ στην 

περσινή χρήση πουλήθηκαν 139.419 τόνοι ζάχαρης, κατά την κλειόμενη χρήση πουλήθηκαν 132.741 τόνοι. Η 

μείωση της αξίας των πωλήσεων ζάχαρης επέφερε μείωση στον τζίρο της εταιρίας  κατά 31,77%. 

 

Η ΕΒΖ υπό τις δυσμενείς αυτές συνθήκες της αγοράς παρακολουθεί στενά τις εξελίξεις και προσαρμόζει ανάλογα 

και με ιδιαίτερη προσοχή την πολιτική τιμών λαμβάνοντας υπόψη τους στόχους της τρέχουσας χρήσης ώστε να 

διατηρήσει το πελατολόγιό της και τις πωλήσεις της και να έχει την αναγκαία ρευστότητα. 

 

Παράλληλα στην τρέχουσα χρήση σχηματίστηκαν επιπλέον προβλέψεις απομείωσης επισφαλών απαιτήσεων  

ποσού € 3,78 εκατ. (προηγούμενη χρήση € 24,76 εκατ.) και της αξίας επενδυτικών ακινήτων € 1,73 εκατ.  

(προηγούμενη χρήση € 4,2 εκατ.). Οι προβλέψεις απομείωσης παρουσιάζονται  στο κονδύλι «Λοιπά Έξοδα» 

 

Ως αποτέλεσμα των ανωτέρω παρουσιάστηκαν σημαντικές διακυμάνσεις στα αποτελέσματα της περιόδου τις 

σημαντικότερες των οποίων  παραθέτουμε: 

 

α) για τον όμιλο 

 Μείωση 0,79% σημείωσε ο κύκλος εργασιών του Ομίλου εταιριών της Ελληνικής Βιομηχανίας Ζάχαρης 

ΑΕ κατά τη τρέχουσα χρήση σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή και ανήλθε σε 175.436 χιλ. ευρώ έναντι 

176.826 χιλ. ευρώ της αντίστοιχης περσινής χρήσης. 

 Το μικτό περιθώριο κέρδους μειώθηκε και από θετικό 4,09% την περσινή χρήση μετατράπηκε σε αρνητικό 

(14,74)%. 

 Τα αποτελέσματα προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών και συνολικών αποσβέσεων διαμορφώθηκαν 

σε ζημίες (45.049) χιλ. ευρώ, έναντι ζημιών (33.385) χιλ. ευρώ της προηγούμενης χρήσης 

 Τα ενοποιημένα αποτελέσματα του ομίλου προ φόρων παρουσίασαν ζημίες (66.646) χιλ. ευρώ, έναντι 

ζημιών (57.400) χιλ. ευρώ της περσινής αντίστοιχης χρήσης 

 Τα ενοποιημένα αποτελέσματα του ομίλου μετά φόρων παρουσίασαν ζημίες (72.477) χιλ. ευρώ, έναντι 

ζημιών (49.891) χιλ. ευρώ της περσινής αντίστοιχης χρήσης 

 Τέλος τα καθαρά ενοποιημένα αποτελέσματα του ομίλου μετά φόρων και μετά την αφαίρεση των 

δικαιωμάτων μειοψηφίας παρουσίασαν ζημίες (72.405) χιλ. ευρώ, έναντι ζημιών (49.924) χιλ. ευρώ της 

περσινής αντίστοιχης χρήσης. 
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β) για την εταιρία 

 Μείωση 20,53% σημείωσε ο κύκλος εργασιών της Ελληνικής Βιομηχανίας Ζάχαρης ΑΕ κατά τη τρέχουσα 

χρήση σε σχέση με την αντίστοιχη περσινή και ανήλθε σε 80.671 χιλ. ευρώ, έναντι 101.510 χιλ. ευρώ της 

αντίστοιχης περσινής χρήσης. 

 Το μικτό περιθώριο είναι αρνητικό (23,28)% από (9,33)% την περσινή χρήση.  

 Τα αποτελέσματα προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών και συνολικών αποσβέσεων διαμορφώθηκαν 

σε ζημίες (34.806) χιλ. ευρώ από ζημίες (44.490) χιλ. ευρώ της προηγούμενης χρήσης. 

 Τα αποτελέσματα της εταιρίας προ φόρων παρουσίασαν ζημίες (52.518) χιλ. ευρώ, έναντι ζημιών (57.312) 

χιλ. ευρώ της περσινής αντίστοιχης χρήσης. 

 Τέλος τα καθαρά αποτελέσματα της εταιρίας μετά φόρων παρουσίασαν ζημίες (58.495) χιλ. ευρώ, έναντι 

ζημιών (48.774) χιλ. ευρώ της περσινής αντίστοιχης χρήσης.  

 

Οι κυριότεροι χρηματοοικονομικοί δείκτες που παρακολουθεί ο όμιλος έχουν ως εξής: 

 

 
 

Κίνδυνοι και αβεβαιότητες  

 

α) Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις   

 

Η ΕΒΖ και οι θυγατρικές εταιρείες δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις ακόλουθες χρήσεις: 

 

Στην Ελλάδα τα φορολογητέα αποτελέσματα θεωρούνται προσωρινά μέχρι οι φορολογικές αρχές να ελέγξουν τα 

βιβλία και στοιχεία των εταιριών και τις αντίστοιχες φορολογικές δηλώσεις εν αντιθέσει με την Σερβία όπου δεν 

περαιώνονται φορολογικά οι χρήσεις και οι φορολογικές της αρχές έχουν το δικαίωμα επαναλαμβανόμενων 

ελέγχων. Ως εκ τούτου οι εταιρείες παραμένουν ενδεχόμενα υπόχρεες σε πρόσθετους φόρους και ποινές που μπορεί 

να επιβληθούν μετά από έναν τέτοιο έλεγχο. Μεγαλύτερη ανάλυση ακολουθεί στη σημ. 15 των Οικονομικών 

Καταστάσεων.  

 

 

 

 

Δείκτες Κεφαλαιακής Επάρκειας

ΟΜΙΛΟΣ ETAIΡΙΑ

Καθαρός Τραπεζικός Δανεισμός / Ίδια Κεφάλαια

30/6/2015 -3,77 -2,84

30/6/2014 4,70 20,72

EBITDA/Καθαρό Τραπεζικό Δανεισμό

30/6/2015 -0,28 -0,07

30/6/2014 -0,21 -0,32

Δείκτης Κυκλοφοριακής Ρευστότητας

Κυκλοφορούν Ενεργητικό/Βραχυχρόνιες Υποχρεώσεις

30/6/2015 0,34 0,33

30/6/2014 0,55 0,43

 Φορολογική 

αρχή 

 

   

ΕΒΖ ΑΕ Ελλάδα Από 1/7/2011 έως 30/6/2015   

AD FABRIKA SECERA “SAJKASKA” Σερβία Από 1/1/2004 έως 30/6/2015 

AD FABRIKA SECERA “CRVENKA” Σερβία Από 1/1/2004 έως 30/6/2015 

ΕΒΖ Κύπρος LTD Κύπρος Από 1/9/2003 έως 30/6/2015 
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β) Συναλλαγματικός κίνδυνος 

 

Μέρος των δραστηριοτήτων του Ομίλου διενεργείται από εταιρίες επεξεργασίας ζάχαρης στο εξωτερικό (Σερβία), 

των οποίων το λειτουργικό νόμισμα είναι το Δηνάριο. Η πιθανή μεταβολή της ισοτιμίας ευρώ/δηναρίου 

αντισταθμίζεται σε μεγάλο βαθμό, δεδομένου ότι το 50% των πωλήσεων των δύο εταιριών πραγματοποιείται εκτός 

Σερβίας σε ευρώ. Κατά την ενσωμάτωση των οικονομικών καταστάσεων των δύο εταιριών στις ενοποιημένες 

οικονομικές καταστάσεις του ομίλου γίνεται μετατροπή αυτών στο λειτουργικό νόμισμα της ΕΒΖ ΑΕ που είναι το 

ευρώ. Οι προκύπτουσες από την μετατροπή αυτή συναλλαγματικές διαφορές καταχωρούνται, όπως ορίζεται από τα 

Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα, απ’ ευθείας στην καθαρή θέση της εταιρίας.  

Οι συναλλαγματικές διαφορές που έχουν προκύψει σωρευτικά μέχρι την 30 Ιουνίου 2015 ανέρχονται σε ευρώ 29,44 

εκατ. περίπου και αντιπροσωπεύουν ζημία από την μεταβολή της ισοτιμίας ευρώ/δηναρίου από την ημερομηνία 

απόκτησης των συμμετοχών αυτών.  

 

γ) Πιστωτικός κίνδυνος 

 

Πιστωτικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος χρηματοοικονομικής ζημίας για τον Όμιλο, σε περίπτωση που ένας πελάτης ή 

ένας τρίτος αντισυμβαλλόμενος σε χρηματοοικονομικό μέσο δεν εκπληρώσει τις συμβατικές του υποχρεώσεις, που 

προέρχονται κυρίως από απαιτήσεις πελατών και επενδύσεις σε χρεόγραφα. 

 

Η έκθεση του Ομίλου σε πιστωτικό κίνδυνο επηρεάζεται κυρίως από τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά του κάθε πελάτη.  

Τα δημογραφικά στοιχεία της πελατειακής βάσης του Ομίλου, συμπεριλαμβανομένου του κινδύνου αθέτησης 

πληρωμών που χαρακτηρίζει τη συγκεκριμένη αγορά και τη χώρα στην οποία λειτουργούν οι πελάτες, επηρεάζουν 

τον πιστωτικό κίνδυνο.  

 

Ο Όμιλος, βάσει της πιστωτικής πολιτικής που έχει θέσει, εξετάζει κάθε νέο πελάτη σε ατομική βάση για την 

πιστοληπτική του ικανότητα πριν του προταθούν οι όροι και οι συνθήκες πληρωμών και παραδόσεων. Ο έλεγχος 

πιστοληπτικής ικανότητας που πραγματοποιεί ο Όμιλος περιλαμβάνει και την εξέταση των πελατών και από 

τραπεζικές πηγές. Το Διοικητικό Συμβούλιο φέρει τη συνολική ευθύνη για τη δημιουργία και την εποπτεία του 

πλαισίου διαχείρισης κινδύνου του Ομίλου. Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνων του Ομίλου εφαρμόζονται 

προκειμένου να αναγνωρίζονται και να αναλύονται οι κίνδυνοι που αντιμετωπίζει ο Όμιλος, να τίθενται σημεία 

ελέγχου και όρια ανάληψης κινδύνων. Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνου και τα συστήματα εξετάζονται περιοδικά 

ώστε να εμφανίζονται οι αλλαγές στις συνθήκες της αγοράς και στις δραστηριότητες του Ομίλου. 

 

Η μέγιστη έκθεση του ομίλου σε πιστωτικό κίνδυνο για τις εμπορικές απαιτήσεις κατά την 30/6/2015 είναι:  

 
 

Η αύξηση των ημερών ενηλικίωσης των εμπορικών απαιτήσεων αντανακλά τις γενικότερες εξελίξεις που 

σημειώνονται τα τελευταία χρόνια στην ελληνική οικονομία και κυρίως τις ιδιαίτερες συνθήκες λειτουργίας της 

πραγματικής οικονομίας, που χαρακτηρίζονται από σημαντικά προβλήματα ρευστότητας στην ελληνική αγορά. Σε 

κάθε περίπτωση, ο Όμιλος προσπαθεί να λαμβάνει τις απαραίτητες εξασφαλίσεις και εγγυήσεις έτσι ώστε να 

μετριάζεται ή και να εξαλείφεται ο πιστωτικός κίνδυνος.  

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

 Ενήμερα 3.484.225 21.456.227 2.600.411 17.776.016

 Καθυστερημένα έως 90 ημέρες 5.991.195 10.594.679 2.855.269 6.492.639

 Καθυστερημένα από 91 έως 180 ημέρες 3.278.757 4.147.161 3.278.757 3.358.450

 Καθυστερημένα από 181 έως 360 ημέρες 2.700.762 7.733.784 1.275.672 1.274.543

Καθυστερημένα πάνω από 360 ημέρες 79.097.582 62.199.281 73.603.236 59.269.486

Σύνολο 94.552.521 106.131.132 83.613.344 88.171.134

Απομειώσεις (70.815.059) (68.242.554) (67.799.006) (65.313.428)

Καθαρό ποσό απαιτήσεων 23.737.461 37.888.578 15.814.338 22.857.706

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Παράλληλα, ο Όμιλος σχηματίζει πρόβλεψη απομείωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίμησή του για ζημίες που 

ενδεχόμενα θα υποστεί σχετικά με εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις και επενδύσεις. Έναντι των παραπάνω 

απαιτήσεων που είναι σε καθυστέρηση πέραν των 360 ημερών (συμπεριλαμβανομένων και απαιτήσεων από το 

Ελληνικό Δημόσιο), καθώς και απαιτήσεων που είναι σε καθυστέρηση μικρότερο χρονικό διάστημα αλλά είναι 

προβληματικής είσπραξης, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη για τον Όμιλο ποσό ευρώ 70,82 εκατ. και για την εταιρία 

ποσό ευρώ 67,80 εκατ. 

 

Περαιτέρω ανάλυση για τον πιστωτικό κίνδυνο παρέχεται στη Σημείωση 7.2 των Ετήσιων Οικονομικών 

Καταστάσεων. 

 

δ) Κίνδυνος ρευστότητας  

 

Ο κίνδυνος ρευστότητας συνίσταται στον κίνδυνο ο Όμιλος να μη μπορέσει να εκπληρώσει τις χρηματοοικονομικές 

του υποχρεώσεις εμπρόθεσμα. Η προσέγγιση του Ομίλου σχετικά με τη διαχείριση ρευστότητας είναι να 

διασφαλίζει, όσο γίνεται περισσότερο, ότι πάντα θα έχει αρκετή ρευστότητα για να εκπληρώνει τις υποχρεώσεις του 

εμπρόθεσμα, τόσο κάτω από κανονικές αλλά και κάτω από αντίξοες συνθήκες, χωρίς να πραγματοποιούνται μη 

αποδεκτές ζημίες ή να διακινδυνεύει η φήμη του Ομίλου. 

 

Βάσει των συμβατικών λήξεων των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων, ο όμιλος και η εταιρία έχουν το παρακάτω 

πρόγραμμα αποπληρωμής αυτών: 

 
 
Την 28/08/2014 η εταιρεία υπέγραψε  με την πιστώτρια Τράπεζα «Μνημόνιο  Αμοιβαίας Κατανόησης» τρίμηνης 

διάρκειας για την εξεύρεση ενδεχόμενης λύσης για τη διασφάλιση των δανειακών απαιτήσεων της τελευταίας και 

ταυτόχρονης μακροχρόνιας βιωσιμότητας και λειτουργίας της Εταιρείας. Βάσει του συγκεκριμένου μνημονίου, τα 

εμπλεκόμενα μέρη θα εξέταζαν όλες τις εναλλακτικές μορφές διευθέτησης των συγκεκριμένων υποχρεώσεων. Το 

ανωτέρω μνημόνιο έληξε χωρίς αποτέλεσμα και δεν είναι πλέον σε ισχύ. 

 

Την 06/02/2015 η εταιρεία κατέθεσε προς την πιστώτρια Τράπεζα αίτημα αναδιάρθρωσης του δανεισμού. Στη 

συνέχεια την 29/07/2015, προκειμένου η πιστώτρια Τράπεζα να αξιολογήσει ένα βιώσιμο σχέδιο αναδιάρθρωσης, 

τόσο αναφορικά με το δανεισμό προς την εταιρεία όσο και την εν γένει λειτουργία της εταιρείας, υπογράφτηκε μία 

«Συμφωνία Πλαίσιο» (Standstill Agreement), διάρκειας έως και την 30/09/2015, ώστε να σχεδιαστεί η οριστική 

συμφωνία αναδιάρθρωσης για την εταιρεία. Στο εν λόγω διάστημα, η εταιρεία θα πρέπει να προσκομίσει νέο 

επιχειρηματικό πλάνο και πρόταση αναδιάρθρωσης του δανεισμού της, τα οποία η Τράπεζα προτίθεται να 

αξιολογήσει. 

 

Επιπρόσθετα, ο Όμιλος στα πλαίσια ενδεχόμενης ανάγκης ενίσχυσης της ρευστότητας του, πέραν του 

προγράμματος εξοικονόμησης κόστους και επίτευξης συνεργειών μέσω της αναδιοργάνωσης των δραστηριοτήτων, 

ΑΞΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

30.06.2015

ΜΕΧΡΙ 6 

ΜΗΝΕΣ

ΑΠΌ 6 ΜΗΝΕΣ 

ΕΩΣ 1 ΕΤΟΣ

ΑΠΌ 1 ΕΤΟΣ 

ΕΩΣ 2 ΕΤΗ

ΑΠΌ 2 ΕΤΗ 

ΕΩΣ 5 ΕΤΗ

ΠΑΝΩ ΑΠΌ 

5 ΕΤΗ

Τραπεζικά δάνεια 160.809.687 160.779.146 30.541 0 0 0

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 33.304.055 33.304.055 0 0 0 0

Λοιπές υποχρεώσεις 33.172.371 31.909.298 0 1.263.073 0 0

Σύνολο 227.286.113 225.992.499 30.541 1.263.073 0 0

ΑΞΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

30.06.2015

ΜΕΧΡΙ 6 

ΜΗΝΕΣ

ΑΠΌ 6 ΜΗΝΕΣ 

ΕΩΣ 1 ΕΤΟΣ

ΑΠΌ 1 ΕΤΟΣ 

ΕΩΣ 2 ΕΤΗ

ΑΠΌ 2 ΕΤΗ 

ΕΩΣ 5 ΕΤΗ

ΠΑΝΩ ΑΠΌ 

5 ΕΤΗ

Τραπεζικά δάνεια 159.167.488 159.167.488 0 0 0 0

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 33.693.766 33.693.766 0 0 0 0

Λοιπές υποχρεώσεις 32.209.495 31.490.859 0 718.636 0 0

Σύνολο 225.070.749 224.352.113 0 718.636 0 0

Ο ΟΜΙΛΟΣ

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ



 
  

6 

 

εξετάζει μία σειρά πρόσθετων ενεργειών που μεταξύ άλλων περιλαμβάνει: Αποτελεσματική εκμετάλλευση και 

διακίνηση κεφαλαίων μεταξύ των θυγατρικών του Ομίλου και  αναθεώρηση υφιστάμενων συμφωνιών με 

συνεργάτες. Περαιτέρω ανάλυση για τον κίνδυνο ρευστότητας και ανάλυση ευαισθησίας ταμειακών ροών 

παρέχεται στη Σημείωση 7.2 και 35.4 των Ετήσιων Οικονομικών καταστάσεων. 

 

ε) Επίδικες ή υπό διαιτησία δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων διαφορές 

 

Σημειώνεται ότι υφίσταται εκκρεμής επίδικη διαφορά της εταιρείας με το Ελληνικό Δημόσιο η οποία αφορά 

απαίτησή της ποσού €11.098.478 και προέρχεται από διαφορά τιμής διαθέσεως και κόστους παραγωγής ζάχαρης 

παλαιότερων χρήσεων (πριν την 30 Ιουνίου 1991). Έναντι της παραπάνω επίδικης απαίτησης η εταιρεία έχει 

σχηματίσει ισόποση πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσμάτων της χρήσης 2004/2005.  

 

 

Υφιστάμενη Οικονομική και Λειτουργική Κατάσταση της Εταιρίας 

 

Η εταιρεία, η οποία λειτουργεί σε ένα ιδιαίτερα ανταγωνιστικό περιβάλλον, αντιμετωπίζει χρηματοοικονομικά, 

λειτουργικά και διαρθρωτικά προβλήματα, ζημιογόνες χρήσεις, προβλήματα ρευστότητας ως επακόλουθο ιδίως  της 

κατάρρευσης των τιμών ζάχαρης στην αγορά και σκληρό ανταγωνισμό. Ειδικότερα η εταιρία εμφανίζει:  

 

α) Πρόβλημα κεφαλαιακής ενίσχυσης αφού ο βασικός μέτοχός της, με ποσοστό 82,3%, Αγροτική Τράπεζα της 

Ελλάδος, από 27-7-2012 έχει παύσει να λειτουργεί ως Τράπεζα (ανακλήθηκε η άδεια λειτουργίας της από την 

Τράπεζα της Ελλάδος) και τέθηκε σε καθεστώς ειδικής εκκαθάρισης του ν.2601/2007. Σκοπός της ειδικής 

εκκαθάρισης πιστωτικού ιδρύματος είναι αποκλειστικά η ρευστοποίηση των περιουσιακών στοιχείων του και η 

ικανοποίηση, μέσω πίνακα κατάταξης, των αναγγελθέντων και επαληθευθέντων πιστωτών.  

 

β) Υψηλό ληξιπρόθεσμο και μη εξυπηρετούμενο τραπεζικό δανεισμό. Το υφιστάμενο δάνειο της εταιρείας προς την 

Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος, που μεταβιβάστηκε στο πλαίσιο των σχετικών αποφάσεων της Τράπεζας της 

Ελλάδος στις 27-7-2012 από την ΑΤΕ υπό ειδική εκκαθάριση στην Τράπεζα Πειραιώς, ανέρχεται σήμερα, 

συμπεριλαμβανομένων και των τόκων α’ εξαμήνου 2015 (1.1 – 30.6.2015) στο ποσό των € 159 εκατ. Στο ποσό 

αυτό περιλαμβάνεται και ολόκληρη η βραχυπρόθεσμη, ποσού € 16 εκατ., χρηματοδότηση της Τράπεζας Πειραιώς 

προς την εταιρεία για εξόφληση των παραγωγών της προπέρσινης παραγωγής, προς εξασφάλιση της οποίας έχει 

ενεχυριαστεί ποσότητα 38.000 τόνων ζάχαρης της συγκεκριμένης παραγωγικής περιόδου.  

 

Την 29/07/2015 η εταιρεία υπέγραψε με την πιστώτρια Τράπεζα «Συμφωνία Πλαίσιο» λήξης 30/09/2015 για την 

εξεύρεση ενδεχόμενης λύσης για τη διασφάλιση των δανειακών απαιτήσεων της τελευταίας και ταυτόχρονης 

μακροχρόνιας βιωσιμότητας και λειτουργία της Εταιρείας. 

 

Η Διοίκηση της εταιρίας, έχει αναθέσει σε εταιρία Συμβούλων την υλοποίηση των ενεργειών οικονομικού 

συμβούλου που περιγράφονται στο κείμενο συμφωνίας πλαίσιο μεταξύ της εταιρίας και της τράπεζας Πειραιώς, 

βάσει του αποτελέσματος των οποίων θα προχωρήσουν οι διαβουλεύσεις προς την κατεύθυνση της αναδιάρθρωσης 

του δανεισμού της εταιρίας σε μακροχρόνιο ορίζοντα.  

Η εταιρεία, βρίσκεται σε συνεχή επικοινωνία και διαπραγμάτευση με την Τράπεζα, έχει αιτηθεί την παράταση της 

συμφωνίας έως και την 31/10/2015. 

 

Με την υλοποίηση συγκεκριμένων δράσεων αναδιάρθρωσης της εταιρείας, την αυστηρή τήρηση του ταμειακού 

προγραμματισμού και την ευόδωση της προσπάθειας αναδιάρθρωσης του χρέους σε συνδυασμό με την εξασφάλιση 

της αναγκαίας χρηματοδότησής της, η εταιρεία θα μπορεί να ανταποκριθεί στις δανειακές υποχρεώσεις της σε 

βάθος χρόνου και να εξασφαλισθεί η μακροχρόνια βιωσιμότητα και η λειτουργία της στο μέλλον.  

 

γ) Πρόβλημα ρευστότητας ως αποτέλεσμα της κατάρρευσης των τιμών ζάχαρης στην αγορά και της συνακόλουθης 

μείωσης των πωλήσεων, του τζίρου και του περιθωρίου κέρδους λόγω του υψηλού παραγωγικού, βιομηχανικού και 

λειτουργικού κόστους καθώς και  του σκληρού ανταγωνισμού στην εγχώρια αγορά.  

 

Λόγω και της σφιχτής ταμιακής ρευστότητας του Ομίλου, η διοίκηση κατήρτισε ταμιακό πρόγραμμα για τους 

επόμενους 12 μήνες βάσει του οποίου θα πρέπει να κινηθεί ο όμιλος προκειμένου να ανταπεξέλθει στις 
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υποχρεώσεις του. Στο πρόγραμμα αυτό προβλέπονται εκτός των άλλων, περικοπές δαπανών και αναθεώρηση 

συμφωνιών με συνεργάτες με στόχο την κατά το δυνατόν μεσοπρόθεσμη  αποπληρωμή των υποχρεώσεων. 

 

δ) Υψηλό βιομηχανικό, λειτουργικό και εμπορικό κόστος, με αποτέλεσμα την παραγωγή συνεχών ζημιών στην 

εταιρεία και τα προβλήματα ανταγωνιστικότητας της ζάχαρης (ελληνικής) στην αγορά. Οι λόγοι που οδηγούν στο 

υψηλό κόστος παραγωγής ζάχαρης είναι κυρίως η μικρή παραγωγή σε συνδυασμό με τις υψηλές τελικές τιμές 

τεύτλων και τα υψηλά λειτουργικά κόστη.   

 

Παρά τις ικανοποιητικές τιμές τεύτλων η τευτλοκαλλιέργεια και η συνακόλουθη παραγωγή ζάχαρης παρέμειναν 

χαμηλές τα τελευταία χρόνια. Συγκεκριμένα την περίοδο 2008/2009 καλλιεργήθηκαν 138.479 στρέμματα, την 

περίοδο 2009/2010 234.120 στρέμματα, την περίοδο 2010/2011 133.672 στρέμματα, την περίοδο 2011/2012 57.911 

στρέμματα, την περίοδο 2012/2013 93.090 στρέμματα, την περίοδο 2013/2014 57.991 στρέμματα, την παραγωγική 

περίοδο 2014/2015 καλλιεργήθηκαν 76.723 στρέμματα και για την περίοδο 2015/2016 τα στρέμματα ανέρχονται σε 

48.876. Η συνολική παραγωγή τεύτλων εκτιμάται σε 258.342 τόνους και η παραγόμενη ποσότητα ζάχαρης 

εκτιμάται σε 29.000 τόνους περίπου. 

 

ε) Ζημιογόνα αποτελέσματα κατά την τελευταία επταετία. Συγκεκριμένα η εταιρεία, με βάση τις δημοσιευμένες 

οικονομικές καταστάσεις παρουσίασε ζημιές προ φόρων € 7,4 εκατ. χρήση 2007/2008, € 47,5 εκατ. τη χρήση 

2008/2009, € 34,2 εκατ. τη χρήση 2009/2010, € 17,8 εκατ. τη χρήση 2010/2011, € 0,99 εκατ. τη χρήση 2011/2012, 

€ 11,3 εκατ. τη χρήση 2012/2013 και € 57,31 εκατ. την χρήση 2013/2014. Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της 

εταιρείας, μετά τις σωρευμένες ζημιές, είναι αρνητικό και κατά συνέπεια συντρέχει λόγος εφαρμογής του άρθρου 

48 του Ν. 2190/1920. 

 

στ) Λειτουργικά και διαρθρωτικά προβλήματα και στρεβλώσεις που επιβαρύνουν το συνολικό παραγωγικό, 

εμπορικό και λειτουργικό κόστος και δημιουργούν εμπόδια στη σωστή διαχείριση και αξιοποίηση του προσωπικού 

σύμφωνα με τα ελληνικά και ευρωπαϊκά πρότυπα καθώς και στην επιτυχία των υφισταμένων κανονισμών και 

πολιτικών και των όποιων συστημάτων ανθρώπινου δυναμικού. 

 

Τα παραπάνω χρηματοοικονομικά και διαρθρωτικά προβλήματα καθιστούν απολύτως αναγκαία την αναδιάρθρωση 

και προσαρμογή της εταιρείας στις νέες δύσκολες συνθήκες της αγοράς. Τα βασικά σημεία – στόχοι  της παραπάνω 

αναγκαίας προσαρμογής της εταιρείας για την τρέχουσα χρήση παραμένουν : 

 

 Η λειτουργική αναδιάρθρωση της εταιρίας 

 Η διατήρηση του μεριδίου της αγοράς και η ανάκτηση ρευστότητας στο δύσκολο χρηματοοικονομικό 

περιβάλλον που έχει διαμορφωθεί στην Ελλάδα 

 Η μείωση του κόστους μισθοδοσίας του προσωπικού 

 Η αύξηση των πωλήσεων ζάχαρης 

 Η μείωση των εξόδων διοίκησης 

 Η μείωση των εξόδων παραγωγής και διάθεσης  

 Η μείωση των χρηματοοικονομικών εξόδων 

 Η αύξηση του EBITDA 

 

Ήδη κατά την κλειόμενη οικονομική χρήση (1.7.2014 – 30.06.2015) η Διοίκηση προέβη σε συγκεκριμένες 

ενέργειες και παρεμβάσεις στο παραπάνω πλαίσιο και ιδίως για τη μείωση και τον εξορθολογισμό του λειτουργικού 

κόστους και των τιμών αγοράς ζάχαρης facon καθώς και στην προσαρμογή της εμπορικής πολιτικής και 

στρατηγικής της εταιρείας στις νέες ανταγωνιστικές συνθήκες της αγοράς. Όλως επιγραμματικά η Διοίκηση, σε 

συνεργασία με τα στελέχη της εταιρείας, προέβη σε:  

 

 Σύναψη συμβάσεων συνεργασίας με νέους πελάτες και διατήρηση πελατολογίου. 

 Κατάρτιση νέας εμπορικής και πιστωτικής πολιτικής για τη διατήρηση και επαύξηση της πελατείας και τη 

βελτίωση της ρευστότητας. 

 Καταγραφή και τακτοποίηση των μεγάλων αποθεμάτων σπόρων και ανταλλακτικών. 

 Έλεγχο κόστους υπερωριών και εκτός έδρας μετακινήσεων υπαλλήλων. 
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 Επαναδιαπραγμάτευση και επίτευξη κατά πολύ χαμηλότερων τιμών για τις συμβολαιοποιημένες  

ποσότητες αγοράς ζάχαρης facon από τις προμηθεύτριες εταιρείες του εξωτερικού και εξασφάλιση πολύ 

χαμηλών τιμών αγοράς ζάχαρης facon για τη νέα περίοδο. 

 Σημαντικό περιορισμό εποχιακού προσωπικού και αμοιβών. 

 Κατάρτιση κανονισμού πιστωτικής πολιτικής και διαχ/σης απαιτήσεων. 

 

 

Στρατηγική Αναδιάρθρωσης- Μελέτη Βιωσιμότητας 

 

Η Διοίκηση της εταιρίας στις 29/07/2015, προκειμένου η πιστώτρια Τράπεζα, να αξιολογήσει ένα βιώσιμο σχέδιο 

αναδιάρθρωσης, τόσο αναφορικά με το δανεισμό προς την εταιρεία όσο και την εν γένει λειτουργία της εταιρείας, 

υπέγραψε «Συμφωνία Πλαίσιο» (Standstill Agreement) με την Τράπεζα Πειραιώς, διάρκειας έως και την 

30/09/2015, ώστε να σχεδιαστεί συμφωνία αναδιάρθρωσης για την εταιρεία. 

Στην βάση αυτή της Συμφωνίας η εταιρία έλαβε μια σειρά από δεσμεύσεις: 

 να μην επιδιώξει την κήρυξη της εταιρίας σε πτώχευση ή την υπαγωγή σε διαδικασία εκκαθάρισης  

 να καταβάλλει κάθε δυνατή προσπάθεια ώστε να συνεχίσει την εμπορική της δραστηριότητα 

 να μην παραχωρήσει σε τρίτους άλλα βάρη επί των περιουσιακών της στοιχείων 

 να μην συνάψει δάνεια ή πιστώσεις πέραν των ήδη υφιστάμενων 

 να μην τροποποιήσει υφιστάμενες συμβατικές της υποχρεώσεις (συμπεριλαμβανομένων συμβάσεων με 

εργαζομένους και στελέχη της εταιρίας και των Θυγατρικών) κατά τρόπο ώστε να δημιουργείται επιπλέον 

οικονομική επιβάρυνση στην εταιρία και τις Θυγατρικές  

 να μην μεταβάλλει την νομική και ιδιοκτησιακή κατάσταση της εταιρίας και των περιουσιακών της 

στοιχείων με την εξαίρεση πράξεων που διεξάγονται στο πλαίσιο της συνήθους εμπορικής δραστηριότητας 

 να συνεργαστεί με οικονομικό σύμβουλο και να συμμορφώνεται στα αιτήματά του για προσκόμιση 

πληροφοριών ή στοιχείων. 

 

Από την πλευρά της Τράπεζας αναστέλλονται τα δικαιώματα της για καταγγελία των συμβάσεων που σχετίζονται 

με τον υφιστάμενο Δανεισμό της ΕΒΖ ΑΕ, για τροποποίηση των επιτοκίων και ορών της σύμβασης, καθώς και για 

οποιαδήποτε εξώδικη ή δικαστική ενέργεια που θα στρέφεται κατά της ΕΒΖ ΑΕ. 

 

Στη πλαίσιο αυτής της συμφωνίας, η εταιρία ανέθεσε σε εταιρία εξειδικευμένων συμβούλων την υλοποίηση των 

ενεργειών οικονομικού συμβούλου που περιγράφονται στο κείμενο της Συμφωνίας Πλαίσιο μεταξύ της εταιρίας και 

της τράπεζας Πειραιώς. Βάσει των αποτελεσμάτων των ενεργειών του Συμβούλου θα προχωρήσουν οι 

διαβουλεύσεις προς την κατεύθυνση της αναδιάρθρωσης του δανεισμού της εταιρίας σε μακροχρόνιο ορίζοντα.  

Η αναδιάρθρωση θα βασιστεί σε νέο επιχειρηματικό σχέδιο που θα παρουσιάσει η εταιρία σε συνεργασία με την 

εταιρία συμβούλων στην Τράπεζα, με βασικούς άξονες την προσθήκη νέων δραστηριοτήτων, με υψηλό δείκτη 

κερδοφορίας και σημαντικές προοπτικές ανάπτυξης και βελτίωση των υφιστάμενων οικονομικών μεγεθών (π.χ. 

κόστος παραγωγής).  

 

Ο σκοπός της προσθήκης των νέων δραστηριοτήτων είναι η μετάβαση σε κερδοφορία με σταθερά θετικό 

λειτουργικό αποτέλεσμα και παράλληλη συνέχιση της πρωτογενούς παραγωγικής της δραστηριότητας, 

εξυπηρετώντας τη σχετική εθνική στρατηγική. 

 

Προβλεπόμενη πορεία και εξέλιξη της εταιρίας και του ομίλου 

 

Η επίτευξη των στόχων του σχεδίου αναδιάρθρωσης σε συνδυασμό με την ανάκαμψη και τη σταθεροποίηση των 

τιμών της ζάχαρης που βρίσκονται σε χαμηλά επίπεδα και την αναγκαία αναδιάρθρωση του υφιστάμενου δανείου, 

εκτιμάται ότι οδηγεί στην επιστροφή της εταιρίας στην κερδοφορία, στην εξυπηρέτηση σε βάθος χρόνου του 

αναδιαρθρωμένου χρέους της και στην διατηρησιμότητά της. 

 

Όσον αφορά τις πωλήσεις, η ΕΒΖ ΑΕ για δύο χρήσεις (2013/14 & 2014/15), βίωσε δραματική μείωση των τιμών 

πώλησης της ζάχαρης στην Ελληνική αγορά, εξαιτίας μεγάλης πίεσης των τιμών τόσο σε ευρωπαϊκό όσο και σε 

διεθνές επίπεδο, λόγω υπεραποθεματοποίησης που οφείλεται σε συνεχείς πλεονασματικές παραγωγές. Περαιτέρω 

στην Ελληνική αγορά αναπτύχθηκε ισχυρός ανταγωνισμός από τις θυγατρικές των μεγάλων ζαχαροβιομηχανιών, οι 

οποίες επιδιώκουν να κερδίσουν μερίδια αγοράς και να ισχυροποιήσουν τη θέση τους. Μέσα σε αυτό το πλαίσιο και 
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δεδομένων των διαρθρωτικών προβλημάτων της εταιρίας, της χαμηλής παραγωγικής δυναμικότητας κα του υψηλού 

κόστους παραγωγής, η εταιρία έχασε σημαντικό μέρος της αγοράς. 

 

Ωστόσο από το τέλος της κλειόμενης χρήσης (Μάιος 2015) και πιο έντονα επόμενη χρήση υπάρχει ανάκαμψη των 

τιμών. Συγκεκριμένα κατά το πρώτο τρίμηνο του έτους (Ιανουάριος-Μάρτιος 2015) η μέση τιμή πώλησης 

κυμαίνονταν στα 450 Ευρώ /τόνο, ενώ σήμερα έχει πλέον διαμορφωθεί σε επίπεδα μεγαλύτερα των 515 Ευρώ/τόνο. 

  

Η ΕΒΖ έχοντας πλέον διαμορφώσει σαφή τιμολογιακή πολιτική με καθορισμό τιμών βάσης ανά κατηγορία πελατών 

και με συγκεκριμένες επιβαρύνσεις  για τις συσκευασίες, την πίστωση των πληρωμών και τον όγκο αγορών, 

προσπαθεί να επανέλθει δυναμικά στην αγορά. Ο στόχος για τη φετινή χρονιά είναι η αύξηση του όγκου πωλήσεων 

κατά 10% ήτοι στους 146.000 τόνους περίπου. 

 

Για το καλλιεργητικό έτος 2015 υποβλήθηκαν 1.723 αιτήσεις που αφορούν 63.638 στρέμματα, και υπογράφηκαν 

1.570 συμφωνητικά που καλύπτουν έκταση 55.377 στρεμμάτων. Σε ανάπτυξη βρίσκονται 48.884 στρέμματα 1.440 

αγροτών. 

 

Το Υπουργείο Αγροτικής Ανάπτυξης και Τροφίμων (ΦΕΚ 2556/20-12-2012) ενέταξε την τευτλοκαλλιέργεια στο 

Πρόγραμμα Ολοκληρωμένης Διαχείρισης της καλλιέργειας σακχαρότευτλων, μέσω του προγράμματος Αγροτικής 

Ανάπτυξης 2007-2013 και συγκεκριμένα μέσω του Μέτρου 214 «Γεωργοπεριβαλλοντικές ενισχύσεις» (ΦΕΚ 

2556/20-12-2012).  

 

Επίσης, σύμφωνα με επίσημο Δελτίο Τύπου του ΥΠΑΑΤ στις 24/07/2014 κατετέθη ο φάκελος για τη νέα Κοινή 

Αγροτική Πολιτική που θα εφαρμοστεί από 01/01/2015 και καθορίζει ότι το 9% του εθνικού φακέλου θα 

απορροφηθεί σε ενισχύσεις συνδεδεμένες με την παραγωγή για διάφορες καλλιέργειες μεταξύ αυτών και η 

τευτλοκαλλιέργεια και οι σπόροι τεύτλων σποράς τους οποίους παράγει η εταιρία. 

 

Κατά τη διάρκεια του καλοκαιριού, άκαιρες έντονες βροχοπτώσεις κατά περιοχές αλλά και χαλαζοπτώσεις έχουν 

δημιουργήσει αφενός σοβαρά προβλήματα στη σωστή διεξαγωγή των ψεκασμών κατά των ασθενειών και εχθρών 

αλλά και στην ανάπτυξη της καλλιέργειας και αφετέρου άριστες συνθήκες εξάπλωσης της κερκόσπορας με ότι αυτό 

συνεπάγεται στη υποβάθμιση των παραγωγικών δεικτών της τευτλοκαλλιέργειας. 

 

Η έναρξη συγκομιδής άρχισε στις 16/9/2015 σύμφωνα με τον προγραμματισμό σε όλες σχεδόν τις περιοχές όπου 

έχει αναπτυχθεί η τευτλοκαλλιέργεια εκτός των περιοχών του Εργ. Ορεστιάδας όπου θα αρχίσουν στις 10/10/2015. 

 

Τέλος, η ασφάλεια στους χώρους εργασίας, η προστασία του περιβάλλοντος και η αρμονική συμβίωση με την 

τοπική κοινωνία αποτελούν σταθερούς στόχους, άρρηκτα συνδεδεμένους με τη λειτουργία της εταιρείας.  

 

Διαδικασία πώλησης του πλειοψηφικού πακέτου μετοχών 

 

Στις 11 Μαρτίου 2014 η Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. (υπό Ειδική Εκκαθάριση) ανακοίνωσε ότι ο διεθνής 

διαγωνισμός, που είχε προκηρυχτεί στις 28 Σεπτεμβρίου 2012, για την πώληση της συμμετοχής της στην εταιρία 

Ελληνική Βιομηχανία Ζάχαρης Α.Ε. κηρύχθηκε άγονος και σημείωσε ότι η εκποίηση της συμμετοχής, με τους κατά 

το δυνατόν πιο συμφέροντες όρους, παραμένει πρωταρχικός στόχος του υπό ειδική εκκαθάριση ιδρύματος και σε 

κάθε περίπτωση το επενδυτικό κοινό θα ενημερωθεί για οποιαδήποτε σχετική εξέλιξη. 

 

Έκτοτε και μέχρι σήμερα ο κύριος μέτοχος ΑΤΕ ΥΕΕ δεν έχει ανακοινώσει άλλο διαγωνισμό ή εξέλιξη στην 

προσπάθεια πώλησης της συμμετοχής της στην Εταιρεία, στην οποία συνεχίζει να κατέχει ποσοστό 82,33% των 

μετοχών της. 

 

Σημαντικές συναλλαγές συνδεδεμένων προσώπων 

 

Ως συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται οι θυγατρικές εταιρείες του Ομίλου, όπως αναφέρονται στη Σημείωση 37 των 

οικονομικών καταστάσεων και τα εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου. Συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται η 

“Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. υπό Ειδική Εκκαθάριση” και οι εταιρείες του Ομίλου της.  Όλες οι 

συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη πραγματοποιήθηκαν σύμφωνα με τους γενικά αποδεκτούς εμπορικούς όρους και 

πρόκειται να διευθετηθούν με μετρητά εντός εύλογου χρονικού διαστήματος. Όλες οι συναλλαγές με τα 
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συνδεδεμένα μέρη (θυγατρικές εταιρίες) έχουν απαλειφθεί κατά την κατάρτιση των ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων.  

 

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρίας με θυγατρικές και συγγενείς της εταιρείες και τα σχετικά με τις 

συναλλαγές αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής: 

 

 
 

Οι πωλήσεις που εμφανίζονται στον ανωτέρω πίνακα αφορούν συνήθως πωλήσεις σπόρων της εταιρίας προς τις 

θυγατρικές της και υποπροϊόντων σε άλλα συνδεδεμένα μέρη, και οι αγορές αφορούν κυρίως αγορές ζάχαρης από 

τις θυγατρικές της Σερβίας. Οι υποχρεώσεις  αφορούν αγορές ζάχαρης από τις θυγατρικές της Σερβίας.  

 

Οι απαιτήσεις αφορούν κυρίως απαιτήσεις από πωλήσεις σπόρων και υποπροϊόντων, από πωλήσεις μηχανολογικού 

εξοπλισμού και από μερίσματα των θυγατρικών. Δεν υπάρχουν Απαιτήσεις – Υποχρεώσεις από και προς τα μέλη 

του Δ.Σ.  

 

Οι αντίστοιχες ενδοεταιρικές συναλλαγές και υπόλοιπα της προηγούμενης χρήσης έχουν ως εξής: 

 
 

Μεταγενέστερα γεγονότα  

 

Με την από 23/09/2015 απόφαση της έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων εγκρίθηκε η μείωση του 

Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας με μείωση της ονομαστικής αξίας της μετοχής από εβδομήντα τρία λεπτά (0,73) 

εκάστης σε τριάντα λεπτά (0,30) εκάστης και έτσι το μετοχικό κεφάλαιο θα ανέλθει στο ποσό των ένδεκα 

εκατομμυρίων είκοσι τεσσάρων χιλιάδων εξακοσίων εβδομήντα δύο ευρώ και εβδομήντα λεπτών (11.024.672,70) 

και θ αποτελείται από τριάντα έξι εκατομμύρια επτακόσιες σαράντα οκτώ χιλιάδες εννιακόσιες εννέα (36.748.909) 

ανώνυμες μετοχές ονομαστικής αξίας  τριάντα λεπτών (0,30 ευρώ) εκάστης. 

Η Γενική Συνέλευση αποφάσισε επίσης την πρόβλεψη αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου μέχρι του ποσού της 

κάλυψης κατ’ εφαρμογή του άρθρου 13α του κ.ν.2190/1920, την παροχή εξουσιοδότησης προς το Διοικητικό 

Συμβούλιο της Εταιρείας να καθορίσει την τιμή διάθεσης των νέων μετοχών της Εταιρείας, να διαθέσει τις μετοχές 

που τυχόν θα παραμείνουν αδιάθετες και να ρυθμίσει εν γένει τα θέματα που αφορούν την αύξηση και την 

εισαγωγή προς διαπραγμάτευση των νέων μετοχών στο Χρηματιστήριο Αθηνών 

Επομένως μετά την ολοκλήρωση το σύνολο του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας  θα ανέρχεται πλέον σε 

σαράντα επτά εκατομμύρια τετρακόσια εξήντα τρεις χιλιάδες τριακόσιες ενενήντα τέσσερα ευρώ και ογδόντα λεπτά 

(47.463.394,80 ευρώ), διηρημένο σε  εκατόν πενήντα οκτώ εκατομμύρια διακόσιες ένδεκα χιλιάδες τριακόσιες δέκα 

έξι (158.211.316)  ανώνυμες μετοχές ονομαστικής αξίας  τριάντα λεπτών (0,30 ευρώ) εκάστης. 

  

30/6/2015

Πωλήσεις αγαθών 

και υπηρεσιών

Αγορές αγαθών 

και υπηρεσιών Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Εταιρία Ομίλου ΑΤΕ 0 0 0 0

Θυγατρικη 0 416.446 1.774.339 494.169

Θυγατρικη 0 511.335 12.706.176 11.590.994

Θυγατρικη 0 0 0 22.709

ΣΥΝΟΛΑ 0 927.781 14.480.515 12.107.872

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ ΑΕ

AD FABRIKA SECERA CRVENKA

AD FABRIKA SECERA SAJKASKA

EBZ CYPRUS LTD

ΑΤΕ LEASING ΑΕ
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Επεξηγηματική Έκθεση του άρθρου 4 παρ.7-8 του Ν.3556/2007 

Η παρούσα επεξηγηματική έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων 

της περιέχει πρόσθετες αναλυτικές πληροφορίες αναφορικά με τα ζητήματα της παραγράφου 7 και 8 του άρθρου 4 

του Ν.3556/2007. 

 

α. Διάρθρωση μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας  

 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε ευρώ (€) 26.826.703,57, διαιρούμενο σε 36.748.909 κοινές 

ανώνυμες μετοχές ονομαστικής αξίας λεπτά του ευρώ (0,73) η κάθε μία. Οι μετοχές της Εταιρίας είναι εισηγμένες 

προς διαπραγμάτευση στην Αγορά Αξιών του Χρηματιστηρίου Αθηνών. 

Τα δικαιώματα των μετόχων της Εταιρίας που πηγάζουν από τη μετοχή της είναι ανάλογα με το ποσοστό του 

κεφαλαίου στο οποίο αντιστοιχεί η καταβεβλημένη αξία της μετοχής. Κάθε μετοχή παρέχει όλα τα δικαιώματα που 

προβλέπει ο νόμος και το καταστατικό της και ειδικότερα: 

 το δικαίωμα επί του μερίσματος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της Εταιρίας. Ποσοστό 

35% των καθαρών κερδών μετά την αφαίρεση μόνον του τακτικού αποθεματικού. Η χορήγηση πρόσθετου 

μερίσματος αποφασίζεται από την Γενική Συνέλευση. Μέρισμα δικαιούται κάθε μέτοχος, ο οποίος 

αναφέρεται στο τηρούμενο από τα ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΕ μητρώο μετόχων κατά την 

ημερομηνία προσδιορισμού δικαιούχων μερίσματος. Το μέρισμα κάθε μετοχής καταβάλλεται στο μέτοχο 

εντός (2) μηνών από την ημερομηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες 

οικονομικές καταστάσεις. Ο τρόπος καταβολής ανακοινώνεται μέσω του Τύπου. Το δικαίωμα είσπραξης 

του μερίσματος παραγράφεται και αντίστοιχο ποσό περιέχεται στο Δημόσιο μετά την παρέλευση 5 ετών 

από το τέλος του έτους, κατά το οποίο ενέκρινε τη διανομή του η Γενική Συνέλευση. 

 Το δικαίωμα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση ή αντίστοιχα της απόσβεσης κεφαλαίου που 

αντιστοιχεί στην μετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί από την Γενική Συνέλευση. 

 Το δικαίωμα προτίμησης σε κάθε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας με μετρητά και την 

ανάληψη νέων μετοχών. 

 Το δικαίωμα λήψης αντιγράφου των οικονομικών καταστάσεων και των εκθέσεων των ορκωτών ελεγκτών 

και του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας,  

 Το δικαίωμα συμμετοχής στη Γενική Συνέλευση, το οποίο εξειδικεύεται στα εξής επιμέρους δικαιώματα 

νομιμοποίησης, παρουσίας, συμμετοχής στις συζητήσεις, υποβολής προτάσεων σε θέματα της ημερήσιας 

διάταξης, καταχώρησης των απόψεων στα πρακτικά και ψήφου. 

 Η Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρίας διατηρεί όλα τα δικαιώματά της κατά τη διάρκεια της 

εκκαθάρισης. 

Η  ευθύνη των μετόχων της Εταιρίας περιορίζεται στην ονομαστική αξία των μετοχών που κατέχουν. 

 

 β. Περιορισμοί στη μεταβίβαση των μετοχών της Εταιρίας 

 

Η μεταβίβαση των μετοχών της Εταιρίας γίνεται όπως ορίζει ο Νόμος και δεν υφίσταται εκ του καταστατικού της 

περιορισμοί στην μεταβίβασή τους, δεδομένου μάλιστα ότι πρόκειται για άυλες μετοχές εισηγμένες στο 

Χρηματιστήριο Αθηνών. 

 

γ. Σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές κατά την έννοια των άρθρων 9 έως 11 του Ν.3556/2007 

 

Οι  μέτοχοι (φυσικό ή νομικό πρόσωπο) που κατέχουν άμεσα ή έμμεσα ποσοστό μεγαλύτερο από 5% του 

συνολικού αριθμού των μετοχών της παρατίθενται στον κάτωθι πίνακα: 

 

                            ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ                                                                    ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΑΕ υπό ειδική εκκαθάριση                             82,33% 

 

δ. Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώματα ελέγχου 

 

Δεν υφίστανται μετοχές της Εταιρίας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώματα ελέγχου. 
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ε. Περιορισμοί στο δικαίωμα ψήφου 

 

Δεν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρίας περιορισμοί του δικαιώματος ψήφου που απορρέουν από τις 

μετοχές της. 

 

στ. Συμφωνίες μετόχων της Εταιρίας  

 

Δεν είναι γνωστή στην Εταιρία η ύπαρξη συμφωνιών μεταξύ των μετόχων της, οι οποίες συνεπάγονται 

περιορισμούς στη μεταβίβαση των μετοχών της ή στην άσκηση των δικαιωμάτων ψήφου που απορρέουν από τις 

μετοχές της. 

 

ζ. Κανόνες διορισμού και αντικατάστασης μελών Δ.Σ  και τροποποίησης καταστατικού  

 

Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρίας για το διορισμό και την αντικατάσταση των μελών του 

Διοικητικού Συμβουλίου της και την τροποποίηση των διατάξεων του καταστατικού της δεν διαφοροποιούνται από 

τα προβλεπόμενα στον Κ.Ν.2190/1920. 

 

η. Αρμοδιότητα του Διοικητικού Συμβουλίου ή ορισμένων μελών του, για την έκδοση νέων μετοχών ή την 

αγορά ιδίων μετοχών σύμφωνα με το άρθρο 16 του Κ.Ν.2190/1920 

 

Δεν υπάρχει αρμοδιότητα στα μέλη του Δ.Σ. για την έκδοση νέων μετοχών ή την αγορά ιδίων μετοχών χωρίς την 

προηγούμενη έγκριση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων.  

 

θ. Σημαντικές συμφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση αλλαγής ελέγχου 

κατόπιν δημόσιας πρότασης 

 

Δεν υφίστανται συμφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση αλλαγής στον 

έλεγχο της Εταιρίας κατόπιν δημόσιας πρότασης. 

 

ι. Συμφωνίες με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή το προσωπικό της Εταιρίας 

 

Δεν υπάρχουν συμφωνίες της Εταιρίας με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της ή με το προσωπικό της, οι οποίες 

να προβλέπουν την καταβολή αποζημίωσης ειδικά σε περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιμο λόγο ή 

τερματισμού της θητείας ή της απασχόλησής τους εξαιτίας δημόσιας πρότασης. 
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Δήλωση Εταιρικής Διακυβέρνησης (άρθρο 2 παρ.2 του Ν.3873/2010) 

 

1. Γενικά 

Βάσει των διατάξεων του Ν. 3873/2010, ο οποίος ενσωμάτωσε στην ελληνική έννομη τάξη την Οδηγία 2006/46/ΕΚ 

της Ευρωπαϊκής Ένωσης, περί ετησίων και ενοποιημένων λογαριασμών εταιρειών ορισμένων μορφών, κάθε 

εταιρεία, οι μετοχές ή άλλες κινητές αξίες της οποίας έχουν εισαχθεί προς διαπραγμάτευση σε οργανωμένη αγορά, 

οφείλει από την οικονομική χρήση του 2010 (για την ΕΒΖ η χρήση είναι 01.07.2010-30.06.2011) να 

συμπεριλαμβάνει στην ετήσια έκθεση διαχείρισής της και δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης, στην οποία μεταξύ 

άλλων θα αναφέρει τον κώδικα και τις πρακτικές εταιρικής διακυβέρνησης, στις οποίες υπάγεται ή που έχει 

αποφασίζει αυτοβούλως να εφαρμόζει. Το πλαίσιο εταιρικής διακυβέρνησης έχει αναπτυχθεί κυρίως μέσω της 

υιοθέτησης υποχρεωτικών κανόνων, όπως ο Νόμος 3016/2002. Επιπλέον, ένα πλήθος άλλων νομοθετικών πράξεων 

ενσωμάτωσαν στο ελληνικό νομοθετικό πλαίσιο τις ευρωπαϊκές οδηγίες εταιρικού δικαίου, δημιουργώντας νέους 

κανόνες εταιρικής διακυβέρνησης, όπως ο Νόμος 3693/2008 και ο Νόμος 3884/2010. Ο πρόσφατος Νόμος 

3873/2010, αποτελεί «θεμέλιο λίθο» για τη δημιουργία του Κώδικα. Ο Νόμος περί ανωνύμων εταιρειών Ν. 

2190/1920, τον οποίον τροποποιούν πολλές από τις παραπάνω διατάξεις νόμων κοινοτικής θέσπισης περιλαμβάνει 

τους βασικούς κανόνες διακυβέρνησής τους. 

Με τον όρο «εταιρική διακυβέρνηση» περιγράφεται ο τρόπος με τον οποίο η εταιρεία διοικείται και ελέγχεται. Η 

Εταιρική Διακυβέρνηση αρθρώνεται ως ένα σύστημα σχέσεων, όπως αυτές ορίζονται από τις Αρχές Εταιρικής 

Διακυβέρνησης του (ΟΟΣΑ), ανάμεσα στη Διοίκηση της εταιρείας, το Διοικητικό Συμβούλιο (ΔΣ), τους μετόχους 

της και άλλα ενδιαφερόμενα μέρη. 

Συνιστά τη δομή μέσω της οποίας προσεγγίζονται και τίθενται οι στόχοι της εταιρείας, προσδιορίζονται τα μέσα 

επίτευξης των στόχων αυτών και καθίσταται δυνατή η παρακολούθηση της απόδοσης της Διοίκησης κατά τη 

διαδικασία εφαρμογής των παραπάνω. Θεσπίζει πρότυπα βέλτιστων πρακτικών διακυβέρνησης και προάγει την 

αυξημένη διαφάνεια στο σύνολο των δραστηριοτήτων της εταιρείας. 

Αποτυπώνει τις πολιτικές και τις διαδικασίες, που έχει υιοθετήσει η Εταιρεία, ως εργαλείο επίτευξης καλών 

πρακτικών διακυβέρνησης. Όντας θεμελιωμένες στο ελληνικό κανονιστικό πλαίσιο - του οποίου οι επιταγές 

υπερισχύουν σε κάθε περίπτωση - οι αρχές και οι πρακτικές του Κώδικα στοχεύουν στην παροχή κατευθυντήριων 

γραμμών σε θέματα, τα οποία είτε δεν ρυθμίζονται νομοθετικά είτε ρυθμίζονται προς την ελάχιστη δυνατή 

ανταπόκριση. 

 

2. Οικιοθελής Συμμόρφωση της Εταιρείας προς τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης 

Η παρούσα δήλωση συντάσσεται σύμφωνα με το άρθρο 43α παρ. 3 περ. δ του Κ.Ν. 2190/1920 και βάσει των 

διατάξεων του Ν. 3873/2010. Η εταιρεία αναφέρει ότι συμμορφώνεται πλήρως και οικιοθελώς με τις επιταγές και 

τις ρυθμίσεις των νομοθετικών κειμένων τα οποία αποτελούν το ελάχιστο περιεχόμενο οιουδήποτε Κώδικα 

Εταιρικής Διακυβέρνησης και συνιστούν έναν άτυπο τέτοιο Κώδικα.  

Η εταιρεία έχει συντάξει δικό της Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης και το σχετικό κείμενο έχει αναρτηθεί στην 

ιστοσελίδα της και πιο συγκεκριμένα στο: www.ebz.gr 

 

3. Αποκλίσεις από τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης και αιτιολογήσεις 

Η Εταιρεία δηλώνει ότι εφαρμόζει πιστά και απαρέγκλιτα τις διατάξεις της ελληνικής νομοθεσίας (Κ.Ν. 2190/1920, 

Ν. 3016/2002 και Ν. 3693/2008) οι οποίες διαμορφώνουν τις ελάχιστες απαιτήσεις που πρέπει να πληροί 

οιοσδήποτε Κώδικας Εταιρικής Διακυβέρνησης, εφαρμοζόμενος από Εταιρεία, οι μετοχές της οποίας 

διαπραγματεύονται σε οργανωμένη αγορά. 

Οι εν λόγω ελάχιστες απαιτήσεις ενσωματώνονται στον Κώδικα Εταιρικής Διακυβέρνησης της EBZ. 

 

4. Κύρια Χαρακτηριστικά των Συστημάτων Εσωτερικού Ελέγχου και Διαχείρισης Κινδύνων σε Σχέση 

με τη Διαδικασία Σύνταξης των Οικονομικών Καταστάσεων και Χρηματοοικονομικών Αναφορών 

 

i)   Κύρια στοιχεία των συστημάτων διαχείρισης κινδύνων και του εσωτερικού ελέγχου 

H Εταιρεία διατηρεί σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου. Το σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρίας περιλαμβάνει 

το σύνολο των διαδικασιών που τίθενται σε εφαρμογή από το Δ.Σ., τη Διοίκηση και το υπόλοιπο προσωπικό της και 

έχουν ως στόχους: 

 Τη διασφάλιση της αποτελεσματικότητας και αποδοτικότητας των εταιρικών εργασιών. 

http://www.ebz.gr/
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 Την αξιοπιστία της παρεχόμενης χρηματοοικονομικής πληροφόρησης, τόσο εντός όσο και εκτός της 

Εταιρίας. 

 Τη συμμόρφωση με τους ισχύοντες νόμους και κανονισμούς, συμπεριλαμβανομένων και των εσωτερικών 

εταιρικών κανονισμών. 

 

Επειδή οι επιχειρηματικοί στόχοι, η εσωτερική οργάνωση και το περιβάλλον στο οποίο λειτουργεί η Εταιρία 

μεταβάλλονται διαρκώς, μεταβάλλονται και οι κίνδυνοι που αυτή καλείται να αντιμετωπίσει. Για την διενέργεια 

αποτελεσματικού εσωτερικού ελέγχου προβλέπονται τα ακόλουθα όργανα: 

 Επιτροπή Ελέγχου. 

 Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου, στελεχωμένη από προσωπικό που ασχολείται αποκλειστικά με τη 

διενέργεια Εσωτερικού Ελέγχου. 

 

Α)    Επιτροπή Ελέγχου 

Η Επιτροπή Ελέγχου είναι τριμελής και αποτελείται από μη εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου εκ των 

οποίων ένα τουλάχιστον είναι ανεξάρτητο. Όλα τα μέλη της Επιτροπής Ελέγχου ορίζονται από τη Γενική 

Συνέλευση των μετόχων, το δε ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος της Επιτροπής Ελέγχου πρέπει να έχει 

αποδεδειγμένη επαρκή γνώση σε θέματα λογιστικής και ελεγκτικής.  

 

Η σύνθεση της Επιτροπής Ελέγχου ορίσθηκε με την από 15.07.2014 απόφαση του Δ.Σ., την οποία επικύρωσε με 

την από 21.11.2014 (θέμα 8ο) απόφασή της η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της ΕΒΖ Α.Ε., ως 

ακολούθως: 

 Σπυρίδων Κολιάτσας (ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ-Πρόεδρος Επιτροπής Ελέγχου) 

 Μιχαήλ Φεφές (μη εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ-Μέλος της Επιτροπής Ελέγχου) 

 Eλένη Μόκου (ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ-Μέλος Επιτροπής Ελέγχου) 

 

Με την από 30.03.2015 απόφαση του Δ.Σ. η Επιτροπή Ελέγχου ανασυστάθηκε ως εξής: 

 Αθανάσιος Αποστολόπουλος (ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ-Πρόεδρος Επιτροπής) 

 Συμεών Σεμασής (μη εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ-Μέλος της Επιτροπής) 

 Ιωάννης Παναγής (ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ-Μέλος Επιτροπής) 

 

Σημειώνεται ότι, με την απόφαση του Δ.Σ. της 04/05/2015, σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος κ. Συμεών 

Σεμασή, νέο μέλος της Επιτροπής Ελέγχου ορίσθηκε ο κ. Κρίτων Τσικλιάς, 

Η ως άνω σύνθεση της Επιτροπής θα τεθεί προς επικύρωση στην κρίση της επόμενης Γενικής Συνέλευσης. 

 

Κατά τη χρήση 2014/2015 πραγματοποιήθηκαν τέσσερις (4) συνεδριάσεις, στις 29/09/2014, 24/11/2014, 

26/02/2015  και 27/05/2015 

 

Η Επιτροπή Ελέγχου έχει ενδεικτικά τις παρακάτω αρμοδιότητες: 

 παρακολούθηση της διαδικασίας της χρηματοοικονομικής πληροφόρησης και της αξιοπιστίας των 

οικονομικών καταστάσεων της Εταιρίας, 

 παρακολούθηση της αποτελεσματικής λειτουργίας του συστήματος εσωτερικού ελέγχου, 

 παρακολούθηση της ορθής λειτουργίας της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου, 

 παρακολούθηση της πορείας του υποχρεωτικού ελέγχου των ατομικών και ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων. 

 επισκόπηση και παρακολούθηση θεμάτων συναφών με την ύπαρξη και διατήρηση της αντικειμενικότητας 

και ανεξαρτησίας του νόμιμου ελεγκτή ή του ελεγκτικού γραφείου, ιδιαιτέρως όσον αφορά την παροχή 

στην ελεγχόμενη οντότητα άλλων υπηρεσιών από τον νόμιμο ελεγκτή ή το ελεγκτικό γραφείο. 

 εξέταση συγκρούσεων συμφερόντων κατά τις συναλλαγές της εταιρίας με συνδεδεμένα με αυτήν 

πρόσωπα, 

 μέριμνα για την ύπαρξη και το περιεχόμενο των διαδικασιών, με τις οποίες το προσωπικό της εταιρίας θα 

μπορεί, υπό εχεμύθεια, να εκφράσει τις ανησυχίες του για ενδεχόμενες παρανομίες και παρατυπίες σε 

θέματα χρηματοοικονομικής πληροφόρησης ή για άλλα ζητήματα που άπτονται της λειτουργίας της 

επιχείρησης, 

 γνωστοποίηση στο Διοικητικό Συμβούλιο των  αποτελεσμάτων των ελέγχων και των υποβαλλόμενων σε 

αυτή εκθέσεων της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου. 
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Β) Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου 

Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου είναι ανεξάρτητη από τις υπόλοιπες επιχειρησιακές μονάδες και αναφέρεται 

διοικητικά στον Διευθύνοντα Σύμβουλο και λειτουργικά στην Επιτροπή Ελέγχου του Δ.Σ.  

Κατά την άσκηση των καθηκόντων τους, ο Υπεύθυνος και το λοιπό προσωπικό της Υπηρεσίας Εσωτερικού 

Ελέγχου καθώς και τα μέλη της Επιτροπής Ελέγχου δικαιούνται να λάβουν γνώση κάθε αναγκαίου εγγράφου για τη 

διενέργεια του ελέγχου. 

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου οφείλουν να συνεργάζονται και να παρέχουν πληροφορίες στην Υπηρεσία 

Εσωτερικού Ελέγχου και γενικά να διευκολύνουν με κάθε τρόπο το έργο της. Η διοίκηση της Εταιρίας οφείλει να 

της παρέχει όλα τα απαραίτητα μέσα για τη διευκόλυνση του έργου της. 

 

Οργάνωση Εσωτερικού Ελέγχου 

Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου συγκροτήθηκε σε εφαρμογή της απόφασης 5/204/2000 του Διοικητικού 

Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του νόμου 3016/2002 για την εταιρική διακυβέρνηση από όπου 

προκύπτει η υποχρέωση των εταιρειών που είναι εισηγμένες στο χρηματιστήριο να διαθέτουν ειδική υπηρεσία 

Εσωτερικού Ελέγχου.  

Οι Εσωτερικοί Ελεγκτές ορίζονται από το Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας. Δεν μπορούν να ορισθούν ως 

εσωτερικοί ελεγκτές μέλη του διοικητικού συμβουλίου, εν ενεργεία διευθυντικά στελέχη ή συγγενείς των 

παραπάνω μέχρι και του δεύτερου βαθμού εξ αίματος ή εξ αγχιστείας. H εταιρία ενημερώνει την Επιτροπή 

Κεφαλαιαγοράς για την οργάνωση και τη σύνθεση της υπηρεσίας εσωτερικού ελέγχου καθώς και για οποιαδήποτε 

μεταβολή σε αυτά εντός δέκα εργάσιμων ημερών. 

Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου επιδιώκει τη συμμόρφωση στο Πλαίσιο Επαγγελματικής Εφαρμογής του 

Εσωτερικού Ελέγχου (International Professional Practices Framework) μέσω τήρησης των Διεθνών Προτύπων για 

την Επαγγελματική Εφαρμογή του Εσωτερικού Ελέγχου (IIA Standards) και σύμφωνα με όσα ορίζει ο Κώδικας 

Ηθικής Συμπεριφοράς και Δεοντολογίας. 

 

Αντικείμενο Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου 

Διασφαλίζει ότι όλες οι δραστηριότητες συνάδουν με τους στόχους, τις πολιτικές και τις διαδικασίες της Εταιρείας, 

σύμφωνα με το ισχύον θεσμικό πλαίσιο και της αρχές εταιρικής διακυβέρνησης. 

Ειδικότερα η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου έχει τις ακόλουθες αρμοδιότητες: 

 Παρακολουθεί την εφαρμογή και την τήρηση του Εσωτερικού Κανονισμού Λειτουργίας και του 

Καταστατικού της Εταιρίας, καθώς και της εν γένει νομοθεσίας που αφορά στην Εταιρία και ιδιαίτερα της 

νομοθεσίας των ανωνύμων εταιριών και της χρηματιστηριακής. 

 Αναφέρει στην Επιτροπή Ελέγχου της Εταιρίας περιπτώσεις σύγκρουσης των ιδιωτικών συμφερόντων των 

μελών του Διοικητικού Συμβουλίου ή των Διευθυντικών Στελεχών της Εταιρίας με τα συμφέροντα της 

Εταιρίας, τις οποίες διαπιστώνει κατά την άσκηση των καθηκόντων της. 

 Ελέγχει τη διακίνηση των πληροφοριών μεταξύ των Διευθύνσεων της Εταιρίας για τη διασφάλιση της 

τήρησης της Χρηματιστηριακής Νομοθεσίας και ιδίως της αποτροπής συναλλαγών που βασίζονται σε 

εσωτερική πληροφόρηση. 

 Ενημερώνει εγγράφως μία φορά τουλάχιστον το τρίμηνο την Επιτροπή Ελέγχου για τους διενεργούμενους 

από αυτήν ελέγχους. 

 Παρέχει, μετά από έγκριση του Διοικητικού Συμβουλίου, οποιαδήποτε πληροφορία ζητηθεί εγγράφως από 

Εποπτικές Αρχές, συνεργάζεται με αυτές και διευκολύνει με κάθε δυνατό τρόπο τις ενέργειες 

παρακολούθησης και ελέγχου που ασκούνται από τις Εποπτικές Αρχές. 

 

Εσωτερικοί και Εξωτερικοί Ελεγκτές 

Οι Εσωτερικοί Ελεγκτές αποτελούν μέρος της Εταιρίας και παρέχουν συνεχή παρακολούθηση και αξιολόγηση 

όλων των δραστηριοτήτων της, απεναντίας οι Εξωτερικοί Ελεγκτές είναι ανεξάρτητοι από την Εταιρία και 

παρέχουν ετήσια γνωμοδότηση σχετικά με τις οικονομικές καταστάσεις. Το έργο των εσωτερικών και των 

εξωτερικών ελεγκτών θα πρέπει να συντονίζεται για τη βέλτιστη αποτελεσματικότητα και αποδοτικότητα. 

 

Διαχείριση Κινδύνων 

Το Διοικητικό Συμβούλιο φέρει τη συνολική ευθύνη για τη δημιουργία και την εποπτεία του πλαισίου διαχείρισης 

κινδύνου του Ομίλου. 

Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνων του Ομίλου εφαρμόζονται προκειμένου να αναγνωρίζονται και να αναλύονται οι 

κίνδυνοι που αντιμετωπίζει ο Όμιλος, να τίθενται σημεία ελέγχου και όρια ανάληψης κινδύνων. Οι πολιτικές 
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διαχείρισης κινδύνου και τα συστήματα εξετάζονται περιοδικά ώστε να εμφανίζονται οι αλλαγές στις συνθήκες της 

αγοράς και στις δραστηριότητες του Ομίλου. Η υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου πραγματοποιεί τακτικούς και 

έκτακτους ελέγχους σχετικά με την εφαρμογή των σημείων ελέγχου και διαδικασιών διαχείρισης κινδύνου, τα 

πορίσματα των οποίων γνωστοποιούνται στο Διοικητικό Συμβούλιο. 

 

ii)   Μη ελεγκτικές διαδικασίες νόμιμων ελεγκτών εταιρείας 

Οι νόμιμοι ελεγκτές δεν έχουν προσφέρει μη ελεγκτικές υπηρεσίες στην εταιρεία, οι οποίες αφορούν συμμετοχή 

τους με οποιοδήποτε τρόπο, άμεσο ή έμμεσο στην λήψη αποφάσεων που αναφέρονται στη δραστηριότητα της 

ελεγχόμενης οντότητας. Δεν υφίστανται συνθήκες αυτοελέγχου ή ιδίου συμφέροντος, ιδιότητας συνηγόρου, 

οικειότητας, εκφοβισμού και διατάραξης της εμπιστοσύνης κατά την εκτέλεση της εργασίας τους. Επομένως 

λαμβάνοντας υπόψη τα οριζόμενα στον Νόμο 3693/2008, δεν έχουν συντρέξει περιπτώσεις που μπορεί να έχουν 

επίδραση στην αντικειμενικότητα και την αποτελεσματικότητα του υποχρεωτικού ελέγχου. 

 

5. Η Γενική Συνέλευση και τα Δικαιώματα των Μετόχων 

Ο Νόμος περί ανωνύμων εταιρειών προβλέπει σημαντικά δικαιώματα για τους μετόχους μειοψηφίας. Σύμφωνα με 

τον Νόμο 2190/1920, οι μέτοχοι που αντιπροσωπεύουν το 1/20 του καταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαίου μπορούν 

να ζητήσουν έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων και να προσθέσουν θέματα στην ημερήσια διάταξη. Για τη 

λήψη ορισμένων σημαντικών αποφάσεων, όπως τροποποίηση ορισμένων άρθρων του καταστατικού ή συγχώνευση, 

απαιτείται αυξημένη απαρτία και πλειοψηφία. 

Επιπλέον, η απαίτηση δέσμευσης των μετοχών για τις πέντε (5) ημέρες που προηγούνται της Γενικής Συνέλευσης 

των μετόχων, κάτι που αποτελούσε σημαντικό εμπόδιο για τη συμμετοχή των διεθνών θεσμικών επενδυτών (μιας 

σημαντικής μειοψηφίας σε πολλές μεγάλες ελληνικές επιχειρήσεις), καταργήθηκε με την ενσωμάτωση στο 

ελληνικό δίκαιο της ευρωπαϊκής Οδηγίας 2007/36/EC19 για τα δικαιώματα των μετόχων με τον Νόμο 3884/2010. 

Με τις τροποποιήσεις που έχουν επέλθει στον Νόμο 2190/1920 δυνάμει του νέου Νόμου 3884/2010 ως προς τις 

εισηγμένες εταιρείες, εξασφαλίζεται πριν από τη Γενική Συνέλευση πληροφόρηση και ενημέρωση των μετόχων ως 

προς τα δικαιώματά τους, καθώς και ως προς τα θέματα της ημερήσιας διάταξης. 

Σύμφωνα με τα ανωτέρω, η ΕΒΖ ΑΕ κοινοποιεί όλες τις πληροφορίες που σχετίζονται με τη Γενική Συνέλευση των 

μετόχων κατά τρόπο που να εξασφαλίζει σε όλους τους μετόχους εύκολη και ισότιμη πρόσβαση. Όλες οι 

δημοσιοποιήσεις και τα συναφή έγγραφα κοινοποιούνται στον ιστότοπο της εταιρείας κατά την ημερομηνία της 

γνωστοποίησής τους. 

Ήδη με τον Νόμο 3884/2010, η ΕΒΖ ΑΕ ως εισηγμένη εταιρεία, υποχρεούται να δημοσιοποιεί και να αναρτά στην 

ιστοσελίδα της συγκεκριμένες πληροφορίες σχετικά με την προετοιμασία της Γενικής Συνέλευσης, αλλά και 

πληροφορίες σχετικά με τα πεπραγμένα της Γενικής Συνέλευσης. 

 

Αρμοδιότητες της Γενικής Συνέλευσης 

Η Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρείας είναι το ανώτατο όργανο αυτής και δικαιούται να αποφασίζει για 

κάθε υπόθεση που αφορά την Εταιρεία. Οι νόμιμες αποφάσεις της Γενικής Συνέλευσης δεσμεύουν και τους 

μετόχους που απουσιάζουν ή διαφώνησαν. 

Η Γενική Συνέλευση, με την επιφύλαξη των διατάξεων του άρθρου 17 του καταστατικού της εταιρείας, είναι η 

μόνη αρμόδια να αποφασίζει για: 

α) Την τροποποίηση του καταστατικού. Ως τροποποίηση του καταστατικού θεωρείται και η αύξηση ή μείωση 

του εταιρικού κεφαλαίου. 

β) Την έγκριση της ετήσιας οικονομικής έκθεσης της ΕΒΖ ΑΕ και του Ομίλου της. 

γ) Τη διάθεση των κερδών της χρήσης. 

δ) Τη συγχώνευση, παράταση ή διάλυση της Εταιρείας. 

ε) Το διορισμό εκκαθαριστών της Εταιρείας. 

στ) Την εκλογή μελών του Διοικητικού Συμβουλίου. 

ζ) Την εκλογή ελεγκτών. 

η) Την εκλογή μελών της Επιτροπής Ελέγχου 

 

Γενική αρχή 

Το ΔΣ διασφαλίζει ότι η προετοιμασία και η διεξαγωγή της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων διευκολύνουν την 

αποτελεσματική άσκηση των δικαιωμάτων των μετόχων, οι οποίοι θα πρέπει να είναι πλήρως ενημερωμένοι για όλα 

τα θέματα που σχετίζονται με τη συμμετοχή τους στη Γενική Συνέλευση, συμπεριλαμβανομένων των θεμάτων 

ημερήσιας διάταξης, και των δικαιωμάτων τους κατά τη Γενική Συνέλευση. 
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Το ΔΣ διευκολύνει, εντός του πλαισίου των σχετικών καταστατικών προβλέψεων, τη συμμετοχή των μετόχων στη 

Γενική Συνέλευση, και ειδικότερα των μετόχων μειοψηφίας, των αλλοδαπών μετόχων και όσων διαμένουν σε 

απομονωμένες περιοχές, ώστε να επιτυγχάνεται ο ουσιαστικός και ανοιχτός διάλογός τους με την εταιρεία. 

 

6. Σύνθεση & Λειτουργία Διοικητικού Συμβουλίου και Επιτροπών του         

Το Διοικητικό Συμβούλιο είναι το ανώτατο διοικητικό όργανο της Εταιρίας που διαμορφώνει τους στόχους και τη 

στρατηγική ανάπτυξής της, παρακολουθεί την υλοποίησή τους, έχει την ευθύνη της αποτελεσματικής λειτουργίας 

του συστήματος διοίκησης της Εταιρίας και εποπτεύει και ελέγχει την διαχείριση της περιουσίας της. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο είναι αρμόδιο να αποφασίσει για κάθε θέμα που αφορά στη διοίκηση και εκπροσώπηση 

της Εταιρίας, τη διαχείριση της περιουσίας, και γενικά τη δραστηριότητά της, λαμβάνει δε όλα τα ενδεικνυόμενα 

μέτρα και αποφάσεις για την πραγματοποίηση του σκοπού της Εταιρίας.  

Εξαιρούνται της αρμοδιότητας του Διοικητικού Συμβουλίου τα θέματα εκείνα, τα οποία σύμφωνα με τις διατάξεις 

του νόμου ή του καταστατικού υπάγονται στην αποκλειστική αρμοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης. 

 

Σύνθεση Διοικητικού Συμβουλίου 

Σύμφωνα με το Καταστατικό της η Εταιρία διοικείται από Διοικητικό Συμβούλιο που αποτελείται από επτά μέλη. 

Εξ αυτών τα τρία είναι εκτελεστικά μέλη και τα υπόλοιπα μη εκτελεστικά. Μεταξύ των μη εκτελεστικών μελών 

ορίζονται τουλάχιστον δύο ανεξάρτητα μέλη, τα οποία δεν μπορούν να είναι μέτοχοι ή να έχουν σχέση εξάρτησης 

με την Εταιρία ή με συνδεδεμένα με αυτήν πρόσωπα. Τα εκτελεστικά μέλη απασχολούνται στην Εταιρία ή 

παρέχουν υπηρεσίες σε αυτήν ασκώντας διαχειριστικά καθήκοντα. Τα μη εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού 

Συμβουλίου δεν ασκούν διαχειριστικά καθήκοντα στην Εταιρία.  

Η εκλογή των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου πραγματοποιείται με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των 

μετόχων. Η ιδιότητα των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου ως εκτελεστικών ή μη ορίζεται από το Διοικητικό 

Συμβούλιο. Τα ανεξάρτητα μέλη ορίζονται από τη Γενική Συνέλευση. Αν εκλεγεί από το Διοικητικό Συμβούλιο 

προσωρινό μέλος μέχρι την πρώτη Γενική Συνέλευση σε αναπλήρωση άλλου ανεξάρτητου που παραιτήθηκε, 

εξέλιπε ή για οποιοδήποτε λόγο κατέστη έκπτωτο, το μέλος που εκλέγεται πρέπει να είναι και αυτό ανεξάρτητο. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο αμέσως μετά την εκλογή του συνέρχεται και συγκροτείται σε Σώμα εκλέγοντας από τα 

εκτελεστικά μέλη του τον Πρόεδρο, τον Αντιπρόεδρο και το Διευθύνοντα Σύμβουλο.  

Η θητεία των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου είναι πενταετής. Σε περίπτωση πρόωρης αποχώρησης  κάποιου 

μέλους για οποιοδήποτε λόγο, η θητεία του μέλους που θα εκλεγεί σε αντικατάστασή του θα διαρκεί, με απόφαση 

των λοιπών μελών του Διοικητικού Συμβουλίου, μέχρι τη λήξη της θητείας του μέλους που αποχώρησε. Σε 

περίπτωση εκλογής μέλους από το Διοικητικό Συμβούλιο, η εκλογή ανακοινώνεται στην αμέσως προσεχή Γενική 

Συνέλευση, η οποία μπορεί να αντικαταστήσει τους εκλεγέντες. Εάν, για οποιοδήποτε λόγο, κενωθεί θέση 

Συμβούλου, μέχρι να συμπληρωθεί η θέση αυτή, το Διοικητικό Συμβούλιο αποφασίζει με τα λοιπά μέλη του, 

έγκυρα, εφόσον ο αριθμός δεν είναι μικρότερος των τεσσάρων. 

 

Στην συνεδρίαση του Δ.Σ. της 15.07.2014, ο κ. Αθανάσιος Βλαχόπουλος, ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος του 

Δ.Σ., υπέβαλε την παραίτησή του. Στην ίδια συνεδρίαση το Δ.Σ. εξέλεξε σε αντικατάστασή του ως νέο μέλος την 

κα. Ελένη Μόκου, 

Στις 03.11.2014, ο Πρόεδρος του Δ.Σ. κ. Ηλίας Μπέτσης υπέβαλε την παραίτησή του. 

Στην συνεδρίασή του της 14.11.2014 το Δ.Σ. όρισε τον Δ/ντα Σύμβουλο κ. Χαραλάμπους ως Πρόεδρο & Δ/ντα 

Σύμβουλο. 

Στην συνεδρίαση του Δ.Σ. της 16.03.2015, ο Πρόεδρος και Δ/νων Σύμβουλος κ. Χαραλάμπους υπέβαλε την 

παραίτησή του. Στην ίδια συνεδρίαση το Δ.Σ. εξέλεξε στη θέση του τον κ. Δημήτριο Γιαννακίδη. 

Στη συνεδρίαση του ΔΣ της 23.03.2015 ο κ. Σπυρίδων Κολιάτσας, ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος και 

Αντιπρόεδρος του Δ.Σ. υπέβαλε την παραίτησή του. Στην ίδια συνεδρίαση, το Δ.Σ. εξέλεξε ως νέο μέλος τον κ. 

Γεώργιο Κυπαρισσίδη-Κοκκινίδη στη θέση του παραιτηθέντος πρώην Προέδρου. Επίσης, κατά τη συγκρότηση του 

Δ.Σ. σε σώμα ο Δ/νων Σύμβουλος κ. Γιαννακίδης ορίσθηκε και Αντιπρόεδρος και το εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ. κ. 

Μελέτης ορίσθηκε μη εκτελεστικό μέλος. 

Στη συνεδρίαση του ΔΣ της 30.03.2015, τα μέλη του Δ.Σ. κ.κ. Φεφές Μιχαήλ, Μελέτης Γεώργιος, Δημητρίου 

Δημήτριος και κα Μόκου Ελένη, υπέβαλαν τις παραιτήσεις τους. Στην ίδια συνεδρίαση, το Δ.Σ. εξέλεξε ως νέα 

μέλη του τους κ.κ. Χασανίδη Πέτρο, εκτελεστικό μέλος, Σεμασή Συμεών και Τσικλιά Κρίτων, μη εκτελεστικά 

μέλη, Αποστολόπουλο Αθανάσιο και Παναγή Ιωάννη, ανεξάρτητα μη εκτελεστικά μέλη. 

Στη συνεδρίαση του ΔΣ της 04.05.2015, ο κ. Συμεών Σεμασής υπέβαλε την παραίτησή του. 

Στην συνεδρίασή του της 29.06.2015 το Δ.Σ. εξέλεξε ως νέο μέλος στη θέση του παραιτηθέντος κ. Σεμασή τον κ. 

Αναστάσιο Μουρατίδη. 
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Έτσι, η σύνθεση του Διοικητικού Συμβούλιου στο τέλος της κλειόμενης χρήσης έχει ως εξής: 

 

Ονοματεπώνυμο Ιδιότητα 

Ημερομηνία 

ανάληψης 

καθηκόντων 

(πιο πρόσφατη) 

Λήξη 

θητείας 

Κυπαρισσίδης-Κοκκινίδης 

Γεώργιος 

Πρόεδρος Δ.Σ. - Εκτελεστικό 

μέλος 
23/03/2015 15/03/2020 

Γιαννακίδης Δημήτριος 
Αντιπρόεδρος & Διευθύνων 

Σύμβουλος - Εκτελεστικό μέλος 
16/03/2015 15/03/2020 

Χασανίδης Πέτρος Εκτελεστικό μέλος 30/03/2015 15/03/2020 

Μουρατίδης Αναστάσιος Μη Εκτελεστικό μέλος 29/06/2015 15/03/2020 

Τσικλιάς Κρίτων Μη Εκτελεστικό μέλος 30/03/2015 15/03/2020 

Αποστολόπουλος Αθανάσιος 
Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό 

μέλος 
30/03/2015 15/03/2020 

Παναγής Ιωάννης 
Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό 

μέλος 
30/03/2015 15/03/2020 

 

Ρόλοι και αρμοδιότητες του ΔΣ 

Το ΔΣ ασκεί αποτελεσματικά τον ηγετικό του ρόλο και διευθύνει τις εταιρικές υποθέσεις προς όφελος της εταιρείας 

και όλων των μετόχων, διασφαλίζοντας ότι η Διοίκηση εφαρμόζει την εταιρική στρατηγική. Aκόμη, διασφαλίζει τη 

δίκαιη και ισότιμη μεταχείριση όλων των μετόχων, συμπεριλαμβανομένων των μετόχων μειοψηφίας και των 

αλλοδαπών μετόχων. 

Κατά την εκτέλεση των καθηκόντων του, το ΔΣ λαμβάνει υπόψη του τα μέρη, των οποίων τα συμφέροντα 

συνδέονται με εκείνα της εταιρείας, όπως είναι οι πελάτες, οι πιστωτές, οι εργαζόμενοι και οι κοινωνικές ομάδες 

που επηρεάζονται άμεσα από τη λειτουργία της εταιρείας στο βαθμό που δεν προκύπτει σύγκρουση με το εταιρικό 

συμφέρον.  

Διαρκής επιδίωξη του Δ.Σ. είναι η ενίσχυση της μακροχρόνιας οικονομικής αξίας της εταιρείας και η προάσπιση 

του γενικού εταιρικού συμφέροντος. Το Διοικητικό Συμβούλιο είναι αρμόδιο να αποφασίζει κάθε πράξη που αφορά 

τη διοίκηση της εταιρείας, τη διαχείριση της περιουσίας της και γενικά την επιδίωξη του σκοπού της, χωρίς κανένα 

περιορισμό (με εξαίρεση τα θέματα που υπάγονται στην αποκλειστική αρμοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης) και 

να εκπροσωπεί την εταιρεία επί δικαστηρίου και εξωδίκως. 

 

Οι κύριες, μη εκχωρητέες αρμοδιότητες του ΔΣ  περιλαμβάνουν: 

 την έγκριση της μακροπρόθεσμης στρατηγικής και των λειτουργικών στόχων της εταιρείας, 

 την έγκριση του ετήσιου προϋπολογισμού και του επιχειρησιακού σχεδίου, καθώς και τη λήψη αποφάσεων για 

τις μείζονες κεφαλαιουχικές δαπάνες, εξαγορές και εκποιήσεις, 

 την επιλογή και, όποτε χρειάζεται, την αντικατάσταση της εκτελεστικής ηγεσίας της εταιρείας, όπως και την 

εποπτεία του σχεδιασμού της διαδοχής, 

 τον έλεγχο απόδοσης της ανώτατης Διοίκησης και την εναρμόνιση των αμοιβών των ανώτατων στελεχών με τα 

μακροπρόθεσμα συμφέροντα της εταιρείας και των μετόχων της, 

 τη διασφάλιση της αξιοπιστίας των οικονομικών καταστάσεων και στοιχείων της εταιρείας, των συστημάτων 

χρηματοοικονομικής πληροφόρησης και των στοιχείων και πληροφοριών που λαμβάνουν δημοσιότητα, καθώς 

και τη διασφάλιση της αποτελεσματικότητας των συστημάτων εσωτερικού ελέγχου και διαχείρισης κινδύνων, 

 την επαγρύπνηση, όσον αφορά υπάρχουσες και πιθανές συγκρούσεις συμφερόντων μεταξύ αφενός της 

εταιρείας και αφετέρου της Διοίκησής της, των μελών του ΔΣ ή των κύριων μετόχων (συμπεριλαμβανομένων 

των μετόχων με άμεση ή έμμεση εξουσία να διαμορφώνουν ή να επηρεάζουν τη σύνθεση και τη συμπεριφορά 

του ΔΣ), καθώς και την κατάλληλη αντιμετώπιση τέτοιων συγκρούσεων· για το σκοπό αυτό, το ΔΣ θα πρέπει 

να υιοθετήσει διαδικασία εποπτείας των συναλλαγών με γνώμονα τη διαφάνεια και την προστασία των 

εταιρικών συμφερόντων, 

 τη διασφάλιση ύπαρξης αποτελεσματικής διαδικασίας κανονιστικής συμμόρφωσης της εταιρείας, 

 την ευθύνη λήψης σχετικών αποφάσεων και την παρακολούθηση της αποτελεσματικότητας του συστήματος 

διοίκησης της εταιρείας, συμπεριλαμβανομένων των διαδικασιών λήψης αποφάσεων και ανάθεσης εξουσιών 

και καθηκόντων σε άλλα στελέχη, και 
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 τη διατύπωση, διάδοση και εφαρμογή των βασικών αξιών και αρχών της εταιρείας που διέπουν τις σχέσεις της 

με όλα τα μέρη, των οποίων τα συμφέροντα συνδέονται με αυτά της εταιρείας. 

 

Καθήκοντα και συμπεριφορά των μελών του ΔΣ 

Κάθε μέλος του ΔΣ έχει υποχρέωση πίστης στην εταιρεία. Τα μέλη του ΔΣ πρέπει να ενεργούν με ακεραιότητα και 

προς το συμφέρον της εταιρείας και να διαφυλάσσουν την εμπιστευτικότητα των μη δημοσίως διαθέσιμων 

πληροφοριών. Δεν πρέπει να έχουν σχέση ανταγωνισμού με την εταιρεία και πρέπει να αποφεύγουν κάθε θέση ή 

δραστηριότητα που δημιουργεί ή φαίνεται να δημιουργεί σύγκρουση ανάμεσα στα προσωπικά τους συμφέροντα και 

εκείνα της εταιρείας, συμπεριλαμβανομένης της κατοχής θέσεων στο ΔΣ ή στη Διοίκηση ανταγωνιστικών 

εταιρειών, χωρίς την άδεια της Γενικής Συνέλευσης. Τα μέλη του ΔΣ συνεισφέρουν με την εμπειρία τους και 

αφιερώνουν στα καθήκοντά τους τον αναγκαίο χρόνο και προσοχή. Τέλος, τα μέλη του ΔΣ πρέπει να επιδιώκουν να 

συμμετέχουν σε όλες τις συνεδριάσεις του ΔΣ, καθώς και των επιτροπών, στις οποίες τοποθετούνται. 

 

Αξιολόγηση του Διοικητικού Συμβουλίου  

Το Δ.Σ. αξιολογεί τακτικά την αποτελεσματικότητά του στην εκπλήρωση των καθηκόντων του, καθώς και εκείνη 

των Επιτροπών του. 

Η αξιολόγηση της αποτελεσματικότητας του ΔΣ και των επιτροπών του λαμβάνει χώρα τουλάχιστον κάθε δύο (2) 

χρόνια. Στη διαδικασία αξιολόγησης προΐσταται ο Πρόεδρος, και τα αποτελέσματά της συζητούνται από το ΔΣ, ενώ 

σε συνέχεια της αξιολόγησης, o Πρόεδρος λαμβάνει μέτρα για την αντιμετώπιση των διαπιστωμένων αδυναμιών. 

 

Αμοιβές Διοικητικού Συμβουλίου 

Οι αμοιβές των μελών του ΔΣ παρατίθενται στις Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη στην Ετήσια Οικονομική 

Έκθεση της ΕΒΖ και είναι οι ακόλουθες: 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

Αμοιβές Μελών ΔΣ για τη χρήση 2014/2015 244.639 € 148.750 € 

 

Συνεδριάσεις Διοικητικού Συμβουλίου 

Το Διοικητικό Συμβούλιο συνεδριάζει τουλάχιστον μια φορά κάθε μήνα. Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2014/2015 

πραγματοποιήθηκαν 30 συνεδριάσεις του ΔΣ. 

 

Σύνθεση και όροι λειτουργίας του έργου και των αρμοδιοτήτων των επιτροπών του Διοικητικού Συμβουλίου, 

Συνεδριάσεις των Επιτροπών 

Στην Εταιρεία έχουν συσταθεί και λειτουργούν τρεις Επιτροπές, που στελεχώνονται από μέλη του Διοικητικού 

Συμβουλίου. Αυτές είναι η Επιτροπή Ελέγχου, η Ειδική Τριμελής Επιτροπή και η Τριμελής Επιτροπή. Ειδικότερα: 

 

1.  Επιτροπή Ελέγχου 

Η Επιτροπή Ελέγχου έχει παρουσιαστεί αναλυτικά σε προηγούμενη ενότητα της παρούσας Δήλωσης. 

 

2.  Ειδική Τριμελής Επιτροπή 

Η Ειδική Τριμελής Επιτροπή (Επιτροπή Προαγωγών Ανώτερου-Ανώτατου Προσωπικού - άρθρα 61, 63, 71 & 72 

του Κανονισμού Εργασίας της ΕΒΖ-ΟΔΥΚΥΕΠ) είναι αρμόδια για τα θέματα του προσωπικού της Εταιρίας, όπως 

αυτά καθορίζονται παρακάτω και απαρτίζεται από τον Διευθύνοντα Σύμβουλο ή τον Αναπληρωτή Διευθύνοντα 

Σύμβουλο και δύο μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου. Σε περίπτωση απουσίας ή κωλύματος ενός εκ των μελών θα 

αντικαθίσταται από μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου, με υπόδειξη του Προέδρου του Διοικητικού Συμβουλίου. 

Η Ειδική Τριμελής Επιτροπή συνεδριάζει τακτικά, κατά κανόνα, δύο φορές κάθε έτος τους μήνες Ιούνιο και 

Δεκέμβριο για θέματα προαγωγών και οικονομικής βελτίωσης ευδόκιμης παραμονής, μία φορά κάθε έτος το μήνα 

Μάιο για θέματα μεταθέσεων, εάν υφίστανται, και έκτακτα για τις λοιπές περιπτώσεις. 

 

Η σύνθεση της Ειδικής Τριμελούς Επιτροπής, με την απόφαση του ΔΣ της 30/03/2015 (θέμα 4ο) έχει ως 

ακολούθως: 

 Πρόεδρος: Δημήτριος Γιαννακίδης (Δ/νων Σύμβουλος-Αντιπρόεδρος, εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ) 

 Μέλη : Αθανάσιος Αποστολόπουλος (ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ) 

 Ιωάννης Παναγής (ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ) 

 

Κατά τη χρήση 2014/2015 πραγματοποιήθηκαν (2) συνεδριάσεις, στις 30/07/2014 και 19/12/2014. 
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Η Ειδική Τριμελής Επιτροπή έχει τις ακόλουθες αρμοδιότητες: 

 Εισηγείται στο Διοικητικό Συμβούλιο την προαγωγή του προσωπικού της ανώτατης και ανώτερης 

βαθμίδας για την πλήρωση των υφιστάμενων κενών θέσεων μετά από εξέταση  των φύλλων ποιότητάς 

τους. 

 Εισηγείται στο Διοικητικό Συμβούλιο την οικονομική βελτίωση ευδόκιμης παραμονής του προσωπικού της 

ανώτατης και ανώτερης βαθμίδας μετά από εξέταση  των φύλλων ποιότητάς τους. 

 Διαπιστώνει την επαγγελματική ανεπάρκεια ή ακαταλληλότητα του προσωπικού της ανώτατης βαθμίδας 

και εισηγείται αναλόγως στο Διοικητικό Συμβούλιο την απόλυσή του.   

 Εξετάζει τις αιτήσεις παραπόνων του προσωπικού της κατώτερης και μέσης βαθμίδας καθώς και του 

βοηθητικού προσωπικού που αφορούν σε παραλείψεις, συνεπεία της βαθμολογίας, προαγωγών ή 

χορήγησης οικονομικών βελτιώσεων, ή σε αποφάσεις για απόλυση λόγω επαγγελματικής ανεπάρκειας ή 

ακαταλληλότητας και ύστερα από διεξοδικό έλεγχο των φακέλων των παραπονούμενων και των τυχόν 

νεότερων στοιχείων, αποφασίζει για την απόρριψη της αίτησης ή την ακύρωση της εκδοθείσας 

προηγούμενης απόφασης προβαίνοντας στη διόρθωση του φύλλου ποιότητάς τους. 

 Εγκρίνει τις μεταθέσεις και αποσπάσεις του προσωπικού της κατώτερης και μέσης βαθμίδας καθώς και του 

βοηθητικού προσωπικού μετά από εξέταση των αιτήσεων τους, βάσει των κριτηρίων της παραγράφου 2 

του άρθρου 63 του Κανονισμού Εργασίας της Εταιρίας.  

 

Στις συνεδριάσεις της Ειδικής Τριμελούς Επιτροπής παρίστανται άνευ δικαιώματος ψήφου ο εκπρόσωπος του Δ.Σ. 

της Ομοσπονδίας των εργαζομένων της Εταιρίας, ο εκπρόσωπος των εργαζομένων της αντίστοιχης Πρωτοβάθμιας 

Συνδικαλιστικής Οργάνωσης και ο Προϊστάμενος της Νομικής Υπηρεσίας. 

 

3.  Τριμελής Επιτροπή 

Η Τριμελής Επιτροπή έχει την ευθύνη της έγκρισης των δαπανών της Εταιρίας ορισμένου ύψους και απαρτίζεται 

από τον Διευθύνοντα Σύμβουλο ή τον Αναπληρωτή Διευθύνοντα Σύμβουλο και δύο μέλη του Διοικητικού 

Συμβουλίου. Σε περίπτωση απουσίας ή κωλύματος ενός εκ των μελών θα αντικαθίσταται από μέλος του 

Διοικητικού Συμβουλίου, με υπόδειξη του Προέδρου του Διοικητικού Συμβουλίου. Η Τριμελής Επιτροπή 

συνεδριάζει άτυπα, αναλόγως των υφιστάμενων αναγκών. 

Η δικαιοδοσία της Τριμελούς Επιτροπής προβλέπεται στον Κανονισμό Εγκρίσεως Δαπανών και Τιμών Πώλησης 

της ΕΒΖ (όπως αυτός εγκρίθηκε με την από 28/06/2011 απόφαση του ΔΣ και τροποποιήθηκε με τις από 26/02/2015 

και 04/05/2015 αποφάσεις του Δ.Σ). 

 

Η σύνθεση της Τριμελούς Επιτροπής, με την απόφαση του ΔΣ της 30/03/2015 (θέμα 4ο), έχει ως ακολούθως: 

 Πρόεδρος: Γεώργιος Κυπαρισσίδης-Κοκκινίδης (Πρόεδρος, εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ ) 

 Μέλη : Δημήτριος Γιαννακίδης (Δ/νων Σύμβουλος-Αντιπρόεδρος, εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ) 

 Πέτρος Χασανίδης (εκτελεστικό μέλος του Δ.Σ) 

 

Η Τριμελής Επιτροπή είναι αρμόδια για την έγκριση κάθε δαπάνης για προμήθειες, πωλήσεις, μεταφορές κ.λπ. 

ύψους από € 25.000,00 μέχρι € 50.000,00 χωρίς Φ.Π.Α., όπως επίσης και για θέματα μικρότερης δαπάνης, που 

παραπέμφθηκαν σε αυτήν από τον Διευθύνοντα Σύμβουλο. 

Η Τριμελής Επιτροπή έχει το δικαίωμα να απορρίψει ή να τροποποιήσει την εισήγηση ή να αναβάλλει την απόφασή 

της ή να παραπέμψει το θέμα στο Διοικητικό Συμβούλιο. Η απόφασή της διατυπώνεται δια πράξεως επί της 

εισήγησης. 

Στη συνεδρίαση της Τριμελής Επιτροπής παρίστανται άνευ δικαιώματος ψήφου, οι αρμόδιοι Διευθυντές Κεντρικών 

Υπηρεσιών ή αναπληρωτές αυτών, στην αρμοδιότητα των οποίων υπάγονται τα προς έγκριση θέματα. 
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7. Πληροφοριακά στοιχεία που απαιτούνται κατά το άρθρο 10 παράγραφος 1 της οδηγίας 2004/25/ΕΚ, 

σχετικά με τις δημόσιες προσφορές εξαγοράς. 

Το άρθρο 10 παρ. 1 της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 21
ης

 

Απριλίου 2004, σχετικά με τις δημόσιες προσφορές εξαγοράς, προβλέπει τα ακόλουθα σχετικά με τις εταιρείες των 

οποίων το σύνολο των τίτλων είναι εισηγμένο για διαπραγμάτευση σε οργανωμένη αγορά: 

«1. Τα κράτη μέλη εξασφαλίζουν ότι οι εταιρείες που αναφέρονται στο άρθρο 1 παράγραφος 1 δημοσιεύουν 

αναλυτικές πληροφορίες ως προς τα εξής: 

α) διάρθρωση του κεφαλαίου τους, συμπεριλαμβανομένων των τίτλων που δεν είναι εισηγμένοι προς διαπραγμάτευση 

σε οργανωμένη αγορά κράτους μέλους και, κατά περίπτωση, ένδειξη των διαφόρων κατηγοριών μετοχών με τα 

δικαιώματα και τις υποχρεώσεις που συνδέονται με κάθε κατηγορία μετοχών και το ποσοστό του συνολικού μετοχικού 

κεφαλαίου που αντιπροσωπεύουν, 

 

Το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε ευρώ (€) 26.826.703,57, διαιρούμενο σε 36.748.909 κοινές 

ανώνυμες μετοχές ονομαστικής αξίας λεπτά του ευρώ (0,73) η κάθε μία. Οι μετοχές της Εταιρίας είναι εισηγμένες 

προς διαπραγμάτευση στην Αγορά Αξιών του Χρηματιστηρίου Αθηνών. Τα δικαιώματα των μετόχων της Εταιρίας 

που πηγάζουν από τη μετοχή της είναι ανάλογα με το ποσοστό του κεφαλαίου στο οποίο αντιστοιχεί η 

καταβεβλημένη αξία της μετοχής. Κάθε μετοχή παρέχει όλα τα δικαιώματα που προβλέπει ο νόμος και το 

καταστατικό της. Η  ευθύνη των μετόχων της Εταιρίας περιορίζεται στην ονομαστική αξία των μετοχών που 

κατέχουν. 

 

β) όλους τους περιορισμούς στη μεταβίβαση τίτλων, όπως τους περιορισμούς στην κατοχή τίτλων ή την υποχρέωση 

λήψης έγκρισης από την εταιρεία ή από άλλους κατόχους τίτλων, με την επιφύλαξη του άρθρου 46 της οδηγίας 

2001/34/ΕΚ, 

 

Η μεταβίβαση των μετοχών της Εταιρίας γίνεται όπως ορίζει ο Νόμος και δεν υφίσταται εκ του καταστατικού της 

περιορισμοί στην μεταβίβασή τους, δεδομένου μάλιστα ότι πρόκειται για άυλες μετοχές εισηγμένες στο 

Χρηματιστήριο Αθηνών. 

 

γ) τις σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές (συμπεριλαμβανομένων εμμέσων συμμετοχών μέσω πυραμιδικών 

διαρθρώσεων ή αλληλοσυμμετοχής) κατά την έννοια του άρθρου 85 της οδηγίας 2001/34/ΕΚ, 

 

Οι  μέτοχοι (φυσικό ή νομικό πρόσωπο) που κατέχουν άμεσα ή έμμεσα ποσοστό μεγαλύτερο από 5% του 

συνολικού αριθμού των μετοχών της παρατίθενται παρακάτω: 

               

                                   ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ                                                           ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. υπό ειδική εκκαθάριση                         82,33 % 

 

δ) τους κατόχους κάθε είδους τίτλων που παρέχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου και περιγραφή των εν λόγω 

δικαιωμάτων, 

 

Δεν υφίστανται μετοχές της Εταιρίας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώματα ελέγχου. 

 

ε) τον μηχανισμό ελέγχου που τυχόν προβλέπεται σε ένα σύστημα συμμετοχής των εργαζομένων, εφόσον τα 

δικαιώματα ελέγχου δεν ασκούνται άμεσα από τους εργαζόμενους, 

 

Δεν υφίστανται μετοχές της Εταιρίας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώματα ελέγχου. 
 

στ) τους κάθε είδους περιορισμούς στο δικαίωμα ψήφου, όπως τους περιορισμούς των δικαιωμάτων ψήφου σε 

κατόχους δεδομένου ποσοστού ή αριθμού ψήφων, τις προθεσμίες άσκησης των δικαιωμάτων ψήφου, ή συστήματα στα 

οποία, με τη συνεργασία της εταιρείας, τα χρηματοπιστωτικά δικαιώματα που απορρέουν από τίτλους διαχωρίζονται 

από την κατοχή των τίτλων, 

 

Δεν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρίας περιορισμοί του δικαιώματος ψήφου που απορρέουν από τις 

μετοχές της. 
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ζ) τις συμφωνίες μεταξύ μετόχων οι οποίες είναι γνωστές στην εταιρεία και δύνανται να συνεπάγονται περιορισμούς 

στη μεταβίβαση τίτλων ή/και στα δικαιώματα ψήφου, κατά την έννοια της οδηγίας 2001/34/ΕΚ, 

 

Δεν είναι γνωστή στην Εταιρία η ύπαρξη συμφωνιών μεταξύ των μετόχων της, οι οποίες συνεπάγονται 

περιορισμούς στη μεταβίβαση των μετοχών της ή στην άσκηση των δικαιωμάτων ψήφου που απορρέουν από τις 

μετοχές της. 

 

η) τους κανόνες όσον αφορά τον διορισμό και την αντικατάσταση μελών του συμβουλίου καθώς και όσον αφορά την 

τροποποίηση του καταστατικού, 

 

Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρίας για το διορισμό και την αντικατάσταση των μελών του 

Διοικητικού Συμβουλίου της και την τροποποίηση των διατάξεων του καταστατικού της δεν διαφοροποιούνται από 

τα προβλεπόμενα στον Κ.Ν.2190/1920. 

 

θ) τις εξουσίες των μελών του συμβουλίου, ιδίως όσον αφορά τη δυνατότητα έκδοσης ή επαναγοράς μετοχών, 

 

Δεν υπάρχει αρμοδιότητα στα μέλη του Δ.Σ. για την έκδοση νέων μετοχών ή την αγορά ιδίων μετοχών χωρίς την 

προηγούμενη έγκριση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων.  

 

ι) κάθε σημαντική συμφωνία στην οποία συμμετέχει η εταιρεία και η οποία αρχίζει να ισχύει, τροποποιείται ή λήγει σε 

περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της εταιρείας κατόπιν δημόσιας προσφοράς εξαγοράς και τα αποτελέσματα της 

συμφωνίας αυτής, εκτός εάν, ως εκ της φύσεως της, η κοινολόγηση της θα προκαλούσε σοβαρή ζημία στην εταιρεία. Η 

εξαίρεση αυτή δεν ισχύει όταν η εταιρεία είναι ρητά υποχρεωμένη να κοινολογεί παρόμοιες πληροφορίες βάσει άλλων 

νομικών απαιτήσεων, 

 

Δεν υφίστανται συμφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση αλλαγής στον 

έλεγχο της Εταιρίας κατόπιν δημόσιας πρότασης, που να είναι γνωστές σε αυτήν. 

 

ια) κάθε συμφωνία που έχει συνάψει η εταιρεία με τα μέλη του συμβουλίου της ή του προσωπικού της, η οποία 

προβλέπει αποζημίωση σε περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιμο λόγο ή εάν τερματιστεί η απασχόληση 

τους εξαιτίας της δημόσιας προσφοράς εξαγοράς.» 

 

Δεν υπάρχουν συμφωνίες της Εταιρίας με μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της ή με το προσωπικό της, οι οποίες 

να προβλέπουν την καταβολή αποζημίωσης ειδικά σε περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιμο λόγο ή 

τερματισμού της θητείας ή της απασχόλησής τους εξαιτίας δημόσιας πρότασης.   

 

 

Τα ζητήματα σχετικά με τα πληροφοριακά στοιχεία του αρθρ. 10 παρ. 1 της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ του Ευρωπαϊκού 

Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 21
ης

 Απριλίου 2004 σχετικά με τις δημόσιες προσφορές εξαγοράς 

αναφέρονται και στην ενότητα «ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4 παρ. 7-8 ΤΟΥ Ν. 3556/2007» 

της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετοχών της ΕΒΖ Α.Ε. 

 

Η παρούσα Δήλωση Εταιρικής Διακυβέρνησης αποτελεί αναπόσπαστο και ειδικό τμήμα της ετήσιας Έκθεσης 

Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρείας. 

 

 

Θεσσαλονίκη,  30 Σεπτεμβρίου 2015 

 

Για το Διοικητικό Συμβούλιο 

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ Δ.Σ. 

 

 

 

ΚΥΠΑΡΙΣΣΙΔΗΣ-ΚΟΚΚΙΝΙΔΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Γ. Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



 

 

 

Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
 

Προς τους Μετόχους της Εταιρείας ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε. 

 

Έκθεση επί των Εταιρικών και Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 

Ελέγξαμε τις συνημμένες εταιρικές και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε., οι οποίες αποτελούνται από την εταιρική και 

ενοποιημένη κατάσταση οικονομικής θέσης της 30ης Ιουνίου 2015, τις εταιρικές και ενοποιημένες 

καταστάσεις συνολικού εισοδήματος, μεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταμειακών ροών της χρήσεως που 

έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη σημαντικών λογιστικών αρχών και μεθόδων και λοιπές 

επεξηγηματικές πληροφορίες. 

 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Εταιρικές και Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των εταιρικών και 

ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές 

δικλίδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση εταιρικών 

και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται 

είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών 

καταστάσεων με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 

Ελέγχου. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να 

σχεδιάζουμε και διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι 

εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 

 

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με 

τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις εταιρικές και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.  Οι 

επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης των 

κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, που  

οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής 

εξετάζει τις εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των 

εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της εταιρείας, με σκοπό το σχεδιασμό 

ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί 

της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλίδων της εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την 

αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και μεθόδων που χρησιμοποιήθηκαν και του 

εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής 

παρουσίασης των εταιρικών και ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. 

 

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη 

θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 

 

Γνώμη 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις παρουσιάζουν 

εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονομική θέση της Εταιρείας ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 

ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε. και των θυγατρικών αυτής κατά την 30
η
 Ιουνίου 2015 και τη χρηματοοικονομική τους 

επίδοση και τις ταμειακές τους ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή 

Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 



 

 

 

Θέματα Έμφασης  

Εφιστούμε την προσοχή σας στα εξής: 

1) Το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρίας  κατά την 30/06/2015 έχει καταστεί αρνητικό και 

συνεπώς συντρέχουν οι προϋποθέσεις εφαρμογής των διατάξεων του  άρθρου 48 του κωδ. Ν. 

2190/1920. 

2) Στη Σημείωση 3 των συνημμένων Οικονομικών Καταστάσεων, στην οποία αναφέρεται ότι στις 

30/06/2015, (α) οι ληξιπρόθεσμες τραπεζικές δανειακές υποχρεώσεις του Ομίλου και της Εταιρείας 

ανέρχονται σε € 159.167 χιλ. (β) το σύνολο των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων του Ομίλου και της 

Εταιρείας, υπερβαίνει  το σύνολο  των κυκλοφορούντων περιουσιακών τους στοιχείων κατά ποσό  € 

150.670 χιλ. και € 150.463 χιλ. αντίστοιχα, με αποτέλεσμα να υπάρχει η πιθανότητα να μην είναι σε 

θέση να αποπληρώσουν μέρος των συμβατικών τους υποχρεώσεων. 

Όπως περαιτέρω αναφέρεται στη Σημείωση 3, (α) η ικανότητα της Εταιρείας και του Ομίλου να 

προχωρήσουν σε αναχρηματοδότηση των ληξιπρόθεσμων τραπεζικών δανειακών τους υποχρεώσεων και 

(β) η επάρκεια του κεφαλαίου κίνησης του Ομίλου και της Εταιρείας, ακόμη και μετά την ολοκλήρωση 

της επικείμενη αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, δεν μπορούν να διασφαλιστούν και 

εξαρτώνται από την επιτυχή ολοκλήρωση των διαπραγματεύσεων με την πιστώτρια τράπεζα. Κατά 

συνέπεια, οι ανωτέρω συνθήκες υποδηλώνουν την ύπαρξη σημαντικής αβεβαιότητας σχετικά με τη 

δυνατότητα συνέχισης της δραστηριότητας του Ομίλου και της Εταιρείας. Στην Ετήσια Έκθεση του 

Διοικητικού Συμβουλίου, καθώς και στη σημείωση 3 των συνημμένων Οικονομικών Καταστάσεων, 

παρατίθενται οι ενέργειες και οι δράσεις που έχει σχεδιάσει η Διοίκηση του Ομίλου για την αντιμετώπιση 

των ανωτέρω κινδύνων και τη βελτίωση της χρηματοοικονομικής θέσης του Ομίλου και της Εταιρείας, 

καθώς και για την ομαλή συνέχιση των δραστηριοτήτων τους, προϋπόθεση η οποία έχει ληφθεί υπόψη 

κατά τη σύνταξη των συνημμένων Οικονομικών Καταστάσεων με βάση την αρχή της συνέχισης της 

επιχειρηματικής τους δραστηριότητας. Οι συνημμένες Οικονομικές Καταστάσεις δεν περιλαμβάνουν 

προσαρμογές σχετικές με την ανακτησιμότητα και την ταξινόμηση των περιουσιακών στοιχείων του 

ενεργητικού, τα ποσά και την ταξινόμηση των υποχρεώσεων ή άλλες προσαρμογές οι οποίες τυχόν θα 

απαιτούνταν αν η Εταιρεία και ο ‘Όμιλος δεν ήταν σε θέση να συνεχίσουν ομαλά τις δραστηριότητές 

τους.  

Στο συμπέρασμά μας δεν διατυπώνεται επιφύλαξη σε σχέση με τα θέματα αυτά 

 

Αναφορά επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Θεμάτων 

α) Στην Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου περιλαμβάνεται δήλωση εταιρικής 

διακυβέρνησης, η οποία παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στην παράγραφο 3δ του 

άρθρου 43α του Κ.Ν 2190/1920. 

β)  Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης Διαχείρισης του 

Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, 

στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 43α, 108 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

Αθήνα, 30 Σεπτεμβρίου 2015 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 

 

 

Σωτήρης Α. Κωνσταντίνου 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 

 
 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Δ. Ετήσιες Ενοποιημένες και Εταιρικές Οικονομικές Καταστάσεις 

 

 

 

 

 



 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε. 

 
ΕΤΗΣΙΕΣ  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 

για τη χρήση από 1 Ιουλίου 2014 έως 30 Ιουνίου 2015 
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Κατάσταση συνολικών εσόδων  

Για τη χρήση από 1 Ιουλίου 2014 έως 30 Ιουνίου 2015  

(Ποσά σε Ευρώ) 

 
                                                                                                                                                                     

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες από 5 έως 57 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των 

οικονομικών καταστάσεων. 

 

  

Σημ.

Πωλήσεις 8 175.435.628 176.826.098 80.671.479 101.509.528

Κόστος Πωληθέντων 10 (201.302.484) (169.586.479) (99.455.295) (110.976.023)

Μικτό κέρδος (25.866.856) 7.239.619 (18.783.816) (9.466.495)

Λοιπά έσοδα 9 3.655.174 2.737.384 2.638.729 1.966.775 

Έξοδα Διάθεσης 10 (8.291.214) (9.124.007) (4.168.383) (4.467.489)

Έξοδα Διοίκησης 10 (10.475.756) (11.789.163) (7.532.005) (8.241.399)

Λοιπά έξοδα 12 (11.945.355) (31.824.795) (11.446.178) (31.413.674)

Αποτελέσματα από λειτουργικές δραστηριότητες (52.924.007) (42.760.962) (39.291.653) (51.622.282)

Χρηματοοικονομικά έσοδα 13 888.551 922.976 52.115 6.967.862

Χρηματοοικονομικά έξοδα 14 (14.610.773) (15.562.339) (13.277.993) (12.657.862)

Κέρδη/(Ζημίες) προ φόρων (66.646.229) (57.400.325) (52.517.531) (57.312.282)

Φόρος  εισοδήματος 15 (5.830.279) 7.509.114 (5.977.492) 8.538.262 

Κέρδη/(Ζημίες) μετά από φόρους (α) (72.476.508) (49.891.211) (58.495.023) (48.774.020)

Λοιπά Συνολικά Έσοδα

Στοιχεία που δεν θα ταξινομηθούν στην κατάσταση 

αποτελεσμάτων μεταγενέστερα:

Σχηματισμός αποθεματικού Αναλογιστικών Κερδών/Ζημιών 959.874 (274.656) 877.980 (543.576)

Αποθεματικό Αναγνώρισης Επενδυτικών Παγίων 0 6.830.561 0 6.830.561 

Στοιχεία που ενδέχεται να ταξινομηθούν στην κατάσταση 

αποτελεσμάτων μεταγενέστερα:

Συναλλαγματικές διαφορές από μετατροπή των Οικονομικών 

Καταστάσεων επιχειρηματικών δραστηριοτήτων του εξωτερικού
(1.486.661) (540.860) 0 0 

Λοιπά Συνολικά Έσοδα προ φόρων (526.787) 6.015.045 877.980 6.286.985 

Φόρος εισοδήματος στοιχείων των λοιπών συνολικών εσόδων (167.583) (1.676.639) (228.275) (1.636.301)

Σύνολο λοιπών εσόδων (β) (694.370) 4.338.406 649.705 4.650.684 

Σύνολο αποτελεσμάτων χρήσης (α) + (β) (73.170.878) (45.552.805) (57.845.318) (44.123.336)

Κέρδη/(Ζημίες) που αναλογούν

- σε μετόχους μητρικής (72.405.144) (49.923.935) (58.495.023) (48.774.020)

- σε μη ελέγχουσες συμμετοχές (71.364) 32.724 0 0 

(72.476.508) (49.891.211) (58.495.023) (48.774.020)

Σύνολο αποτελεσμάτων που αναλογούν 

- σε μετόχους μητρικής (73.092.308) (45.586.662) (57.845.318) (44.123.336)

- σε μη ελέγχουσες συμμετοχές (78.570) 33.857 

Σύνολο αποτελεσμάτων χρήσης (73.170.878) (45.552.805) (57.845.318) (44.123.336)

Κέρδη/(Ζημιές) ανά μετοχή - βασικά (σε €) 28 (1,9703) (1,3585) (1,5917) (1,3272)

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014
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Κατάσταση Οικονομικής Θέσης 
Στις 30 Ιουνίου 2015 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

 

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες από 5 έως 57 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των 

οικονομικών καταστάσεων. 

 

 

ΟΜΙΛΟΣ  ΕΤΑΙΡΙΑ

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Σημ.
30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια στοιχεία 16 80.497.038 84.817.528 53.481.874 56.305.605

Επενδύσεις σε Ακίνητα 18 27.701.077 29.432.872 27.701.077 29.432.872

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 17 7.919.319 7.944.811 0 0

Επενδύσεις Σε Θυγατρικές Επιχειρήσεις 19 0 0 20.903.946 20.903.946

Αναβαλλόμενες Φορολογικές Απαιτήσεις 21 744.323 6.950.090 744.323 6.950.090

Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία 

διαθέσιμα προς πώληση
35 53.963 56.209 0 0

Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις 20 246.503 243.822 70.990 70.990

Σύνολο Μη Κυκλοφορούντων Στοιχείων 117.162.223 129.445.332 102.902.210 113.663.503

Αποθέματα 22 29.124.635 62.285.629 23.531.895 34.232.863

Πελάτες και λοιπές Εμπορικές Απαιτήσεις 23 23.737.461 37.888.578 15.814.338 22.857.706

Λοιπές Απαιτήσεις 25 9.888.881 6.557.544 21.446.845 19.179.642

Χρηματοοικονομικά στοιχεία σε ευλογη αξία μέσω 

αποτελεσμάτων
35 84.046 123.806 84.046 123.806

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 24 13.398.165 1.710.973 13.343.469 1.242.491

Σύνολο Κυκλοφορούντων Στοιχείων 76.233.188 108.566.530 74.220.593 77.636.508

Σύνολο Ενεργητικού 193.395.411 238.011.862 177.122.803 191.300.011

Καθαρή Θέση

Μετοχικό κεφάλαιο 26 26.826.703 26.826.703 26.826.703 26.826.703

Διαφορά Υπερ Το Άρτιο 26 16.888.623 16.888.623 16.888.623 16.888.623

Αποθεματικά 27 109.164.842 110.771.815 136.565.922 136.836.026

Αποθεματικά Επανεκτίμησης 27 6.845.643 6.845.643 6.845.643 6.845.643

Σωρευμένα κέρδη (ζημίες) (199.001.950) (127.516.615) (238.403.600) (180.828.386)

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων ιδιοκτητών 

μητρικής (39.276.139) 33.816.169 (51.276.709) 6.568.609

Μη ελέγχουσες συμμετοχές 133.790 212.360 0

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων (39.142.349) 34.028.529 (51.276.709) 6.568.609

Μακροπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις 29 30.541 50.894 0 0

Αναβαλλόμενες Φορολογικές Υποχρεώσεις 21 1.005.462 1.213.368 0 0

Υποχρεώσεις παροχών στο προσωπικό 30 3.335.792 4.524.827 2.997.434 4.125.629

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 34 1.263.073 927.962 718.636 418.636

Σύνολο Μακροπροθέσμων Υποχρεώσεων 5.634.868 6.717.051 3.716.070 4.544.265

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 31 33.304.055 30.244.463 33.693.766 38.713.919

Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 803.578 1.985.233 224.514 1.520.160

Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 29 160.779.146 161.522.756 159.167.488 137.338.739

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 33 31.909.298 3.450.182 31.490.859 2.550.671

Προβλέψεις 32 106.815 63.648 106.815 63.648

Σύνολο Βραχυπροθέσμων Υποχρεώσεων
226.902.892 197.266.282 224.683.442 180.187.137

Σύνολο Υποχρεώσεων 232.537.760 203.983.333 228.399.512 184.731.402

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων
193.395.411 238.011.862 177.122.803 191.300.011
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Ενοποιημένη κατάσταση μεταβολών ιδίων κεφαλαίων 

Για τη χρήση που έληξε στις 30 Ιουνίου 2015 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 

 
 

 

Εταιρική κατάσταση μεταβολών ιδίων κεφαλαίων 
Για τη χρήση που έληξε στις 30 Ιουνίου 2015 

 (Ποσά σε Ευρώ) 

 

 
 

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες από 5 έως 57 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των 

οικονομικών καταστάσεων. 

Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων Ομίλου

Ποσά σε Ευρώ 

Μετοχικό 

Κεφάλαιο

Αποθεματικό 

Υπέρ το άρτιο

Αποθεματικά 

κεφάλαια

Αποτελέσματα εις 

νέο

Ίδια Κεφάλαια 

αποδιδόμενα 

στους μετόχους 

της μητρικής

Μη ελέγχουσες 

συμμετοχές

Σύνολο Ιδίων 

Κεφαλαίων

Υπόλοιπο την  1η Ιουλίου 2013, όπως δημοσιεύθηκε 26.826.703 16.888.623 113.445.908 (77.815.034) 79.346.200 479.976 79.826.176

Συναλλαγές με Ιδιοκτήτες

 - Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 0 0 0 0 0 0 0

 - Μερίσματα πληρωθέντα 0 0 0 0 0 -40.049 -40.049

 - Μεταβολή ποσοστών Ομίλου & λοιπές μεταβολές 0 0 -165.723 222.354 56.631 -261.424 -204.793

Λοιπές μεταβολές περιόδου

 - Λοιπά συνολικά έσοδα 0 0 4.337.273  0 4.337.273 1.133 4.338.406 

 - Αποτελέσματα χρήσης 0 0 0 (49.923.935) (49.923.935) 32.724 (49.891.211)

Υπόλοιπο την 30η Ιουνίου 2014 26.826.703 16.888.623 117.617.458 (127.516.615) 33.816.169 212.360 34.028.529

Υπόλοιπο την  1η Ιουλίου 2014, όπως δημοσιεύθηκε 26.826.703 16.888.623 117.617.458 (127.516.615) 33.816.169 212.360 34.028.529

Συναλλαγές με Ιδιοκτήτες

 - Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 0 0 0 0 0 0 0

 - Μερίσματα πληρωθέντα 0 0 0 0 0 0 0

 - Μεταβολή ποσοστών Ομίλου & λοιπές μεταβολές 0 0 0 0 0 0 0

Λοιπές μεταβολές περιόδου

 - Αποθεματικά & Λοιπές τακτοποιήσεις 0 0 (919.809) 919.809 0 0 0 

 - Λοιπά συνολικά έσοδα 0 0 (687.164) 0 (687.164) (7.206) (694.370)

 - Αποτελέσματα χρήσης 0 0 0 (72.405.144) (72.405.144) (71.364) (72.476.508)

Υπόλοιπο την 30η Ιουνίου 2015 26.826.703 16.888.623 116.010.485 (199.001.950) (39.276.139) 133.790 (39.142.349)

Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων Εταιρεία

Ποσά σε Ευρώ 
Μετοχικό 

Κεφάλαιο

Διαφορά Υπέρ το 

Άρτιο

Αποθεματικά 

κεφάλαια

Αποτελέσματα εις 

νέο Σύνολο

Υπόλοιπο την  1η Ιουλίου 2013, όπως δημοσιεύθηκε 26.826.703 16.888.623 139.024.499 (132.047.880) 50.691.945

Συναλλαγές με Ιδιοκτήτες

- Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 0 0 0 0 0

- Μερίσματα πληρωθέντα 0 0 0 0 0

Λοιπές μεταβολές περιόδου

 - Αποθεματικά & Λοιπές τακτοποιήσεις 0 0 6.486 -6.486 0

 - Λοιπά συνολικά έσοδα 0 0 4.650.684 0 4.650.684

 - Αποτελέσματα χρήσης 0 0 0 (48.774.020) (48.774.020)

Υπόλοιπο την 30η Ιουνίου 2014 26.826.703 16.888.623 143.681.669 (180.828.386) 6.568.609

Υπόλοιπο την  1η Ιουλίου 2014, όπως δημοσιεύθηκε 26.826.703 16.888.623 143.681.669 (180.828.386) 6.568.609

Συναλλαγές με Ιδιοκτήτες

- Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 0 0 0 0 0

- Μερίσματα πληρωθέντα 0 0 0 0 0

Λοιπές μεταβολές περιόδου

 - Αποθεματικά & Λοιπές τακτοποιήσεις 0 0 (919.809) 919.809 0

 - Λοιπά συνολικά έσοδα 0 0 649.705 0 649.705

 - Αποτελέσματα περιόδου 0 0 0 (58.495.023) (58.495.023)

Υπόλοιπο την 30η Ιουνίου 2015 26.826.703 16.888.623 143.411.565 (238.403.600) (51.276.709)
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Κατάσταση ταμειακών ροών 
Για τη χρήση που έληξε στις 30 Ιουνίου 2015 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 

 
 

 

 

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις που αναφέρονται στις σελίδες από 5 έως 57 αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των 

οικονομικών καταστάσεων. 

  

Λειτουργικές δραστηριότητες
01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Εισπράξεις από απαιτήσεις 180.421.386 195.305.422 63.813.650 114.240.191 

Πληρωμές για αγορές, δαπάνες επιχ/σης (182.489.771) (192.930.515) (90.626.687) (117.017.736)

Πληρωμές (εισπράξεις επιστροφών) φόρων (443.596) (451.712) 0 0 

Τόκοι πληρωθέντες (649.565) (9.645.401) 0 (7.766.258)

(3.161.546) (7.722.206) (26.813.037) (10.543.803)

Επενδυτικές δραστηριότητες 

Πληρωμές για την απόκτηση ενσώματων και άϋλων παγίων στοιχείων (1.613.456) (2.236.989) (118.631) (374.714)

Πληρωμές για την αγορά επενδυτικών τίτλων (μετοχών, αξιογράφων) 0 (605.559) 0 0 

Μερίσματα εισπραχθέντα 0 0 0 3.227.648 

Πληρωμές για την αγορά θυγατρικών, συγγενών,  κοινοπραξιών κτλ. 0 0 0 (4.436)

Εισπράξεις από πώληση ενσώματων και άϋλων παγίων στοιχείων 0 20.653 0 0 

(1.613.456) (2.821.895) (118.631) 2.848.498 

Χρηματοδοτικές δραστηριότητες 

Εισπράξεις από επικείμενη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 30.000.000 0 30.000.000 0 

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια  20.616.951 50.515.253 18.606.289 17.885.667 

Εξοφλήσεις δανείων                                         (33.930.931) (42.960.459) (9.573.643) (11.929.348)

Μερίσματα πληρωθέντα (223.826) (201.881) 0 0 

16.462.194 7.352.913 39.032.646 5.956.319 

11.687.192 (3.191.188) 12.100.978 (1.738.986)

Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης 

περιόδου
1.710.973 4.902.161 1.242.491 2.981.477 

Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου 13.398.165 1.710.973 13.343.469 1.242.491 

       Ο ΟΜΙΛΟΣ     Η ΕΤΑΙΡΙΑ

Καθαρή αύξηση / (μείωση) στα ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

χρήσης (α)+(β)+(γ)

Σύνολο εισροών / εκροών από λειτουργικές δραστηριότητες (α)

Σύνολο εισροών / εκροών από επενδυτικές δραστηριότητες (β)

Σύνολο εισροών/εκροών από χρηματοδοτικές δραστηριότητες (γ)
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1. Πληροφορίες για την εταιρία 

 
H «Ελληνική Βιομηχανία Ζάχαρης Α.Ε.» με διακριτικό τίτλο «ΕΒΖ» ιδρύθηκε το 1960 με σκοπό τη δημιουργία 

συνθηκών για την τευτλοκαλλιέργεια στην Ελλάδα και την αυτάρκεια του ελληνικού κράτους σε ζάχαρη. 

Βασικός μέτοχος της είναι η “Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. υπό Ειδική Εκκαθάριση”. Η διάρκεια της 

Εταιρείας έχει ορισθεί μέχρι την 31/12/2030 και μπορεί να παρατείνεται μετά από απόφαση της Γενικής 

Συνέλευσης των Μετόχων.  

 

Ο Όμιλος δραστηριοποιείται στην Ελλάδα και τη Σερβία στην παραγωγή και εμπορία λευκής κρυσταλλικής 

ζάχαρης και των παραπροϊόντων της. Είναι ο μοναδικός παραγωγός ζάχαρης στην Ελλάδα και λειτουργεί στα 

πλαίσια της Κοινής Αγροτικής Πολιτικής (Κ.Α.Π.) της Ευρωπαϊκής Ένωσης (Ε.Ε.) και ακολουθεί τους κανόνες 

που έχει θεσπίσει η Ε.Ε. όσον αφορά την παραγωγή και την διάθεση της ζάχαρης. Έδρα της εταιρείας είναι ο 

Δήμος Θεσσαλονίκης, οδός Μητροπόλεως 34. Η εταιρεία είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο Αθηνών και η 

μετοχή της περιλαμβάνεται από 6/3/2015 στην κατηγορία “επιτήρηση”.  

 

Ο Όμιλος στις 30.06.2015 απασχολεί 798 άτομα (30.06.2014: 906), εκ των οποίων 302 (30.06.2013: 386) 

εργάζονται στην Ελλάδα. Αναλυτικά η κατανομή του προσωπικού παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

 

 

Οι Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις της εταιρείας της 30ης Ιουνίου 2015 περιλαμβάνουν τις οικονομικές 

καταστάσεις της ΕΒΖ και των θυγατρικών της που αναφέρονται παρακάτω: 

 

    Ποσοστό συμμετοχής 

Επωνυμία θυγατρικής εταιρίας Δραστηριότητα 2014/2015 2013/2014 

Σερβία    

AD FABRIKA SECERA “SAJKASKA”   Ζαχαρουργείο 99,58% 99,58% 

AD FABRIKA SECERA “CRVENKA”    Ζαχαρουργείο 99,41% 99,41% 

Κύπρος    

ΕΒΖ Κύπρος LTD. Εμπορία 100% 100% 

 

Όλες οι ανωτέρω θυγατρικές εταιρείες περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις με την 

μέθοδο της πλήρους ενοποίησης. Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου της ΕΒΖ 

περιλαμβάνονται, με τη μέθοδο της πλήρους ενοποίησης, στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις του 

ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 30/6/2015

Μόνιμο Εποχικό Σύνολο

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ ΑΕ 243 59 302

AD FABRICA SECERA SAJKASKA 163 48 211

AD FABRICA SECERA CRVENKA 199 86 285

ΟΜΙΛΟΣ ΕΒΖ ΑΕ 605 193 798

ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 30/6/2014

Μόνιμο Εποχικό Σύνολο

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ ΑΕ 260 126 386

AD FABRICA SECERA SAJKASKA 173 53 226

AD FABRICA SECERA CRVENKA 201 93 294

ΟΜΙΛΟΣ ΕΒΖ ΑΕ 634 272 906
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Ομίλου “Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. υπό Ειδική Εκκαθάριση”, που έχει έδρα την Αθήνα-Ελλάδα και 

κατέχει ποσοστό συμμετοχής 82,33% επί του Ομίλου της ΕΒΖ. 

 

Η Εταιρική χρήση των θυγατρικών AD FABRIKA SECERA “SAJKASKA” και AD FABRIKA SECERA 

“CRVENKA” είναι δωδεκάμηνης διάρκειας, αρχίζει την 1η Ιανουαρίου και λήγει την 31 Δεκεμβρίου κάθε 

έτους. Για σκοπούς ενοποίησης οι συγκεκριμένες εταιρείες ετοιμάζουν ειδικές οικονομικές καταστάσεις για τη 

χρήση της μητρικής (01/07-30/06), οι οποίες ελέγχονται από Ορκωτούς Ελεγκτές. 

 

2. Βάση κατάρτισης των οικονομικών καταστάσεων 

2.1 Βάση παρουσίασης 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου έχουν συνταχθεί με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 

Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α), περιλαμβανομένων των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (Δ.Λ.Π) και διερμηνειών που 

έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Διερμηνειών των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως 

αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση μέχρι την 30  Ιουνίου 2015. 

 
Επιπλέον, οι οικονομικές καταστάσεις του ομίλου και της εταιρείας, έχουν συνταχθεί με βάση την αρχή της 

επιχειρηματικής συνέχειας των δραστηριοτήτων της, έχοντας λάβει υπόψη όλους τους μακροοικονομικούς και 

μικροοικονομικούς παράγοντες και την επίδρασή τους στην απρόσκοπτη λειτουργία του ομίλου και της 

εταιρείας. Ειδικότερα, όσον αφορά στο βραχυπρόθεσμο τραπεζικό δανεισμό της Εταιρείας, η Διοίκηση, κατόπιν 

επαφών με τα εμπλεκόμενα πιστωτικά ιδρύματα, εκτιμά ότι τα σχετικά πιστωτικά όρια θα ανανεωθούν και ότι η 

Εταιρεία θα εξασφαλίσει την απαιτούμενη χρηματοδότηση για την απρόσκοπτη συνέχιση της δραστηριότητα 

της στο προσεχές μέλλον (βλέπε επίσης σημειώσεις 3, 29 και 35.2). 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 30 Σεπτεμβρίου 2015, έχουν 

αναρτηθεί στο διαδίκτυο στη διεύθυνση www.ebz.gr και στον διαδικτυακό χώρο του ΧΑ και τελούν υπό την 

έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων.  

2.2 Βάση επιμέτρησης 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί βάσει της αρχής του ιστορικού κόστους, εκτός από ορισμένα 

στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού που παρουσιάζονται στην εύλογη αξία, όπως τα 

χρηματοοικονομικά στοιχεία σε εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων και τα επενδυτικά ακίνητα. 

2.3 Λειτουργικό νόμισμα 

 

Το λειτουργικό νόμισμα του Ομίλου είναι το Ευρώ. Οι οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου παρουσιάζονται σε 

Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά στις επιμέρους σημειώσεις. 

2.4 Χρήση εκτιμήσεων και παραδοχών 

 

Η σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α. απαιτεί τη διενέργεια εκτιμήσεων και 

υιοθέτηση παραδοχών από τη Διοίκηση, οι οποίες δύνανται να επηρεάσουν τα λογιστικά υπόλοιπα των 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, καθώς επίσης και τα ποσά των εσόδων και εξόδων.  Τα πραγματικά 

αποτελέσματα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιμήσεις. 

 

Οι εκτιμήσεις και οι σχετικές υποθέσεις επανεξετάζονται σε τακτά χρονικά διαστήματα. Αποκλίσεις των 

λογιστικών εκτιμήσεων αναγνωρίζονται την περίοδο κατά την οποία επανεξετάζονται, εφόσον αφορούν μόνο 

την τρέχουσα περίοδο ή αν αφορούν και στις μελλοντικές περιόδους οι αποκλίσεις επηρεάζουν την τρέχουσα 

και μελλοντικές περιόδους. Εκτιμήσεις που γίνονται από την Διοίκηση κατά την εφαρμογή των Δ.Π.Χ.Α. που 

έχουν σημαντική επιρροή στις οικονομικές καταστάσεις και εκτιμήσεις που παρουσιάζουν σημαντικό κίνδυνο 

για ουσιώδεις προσαρμογές στην επόμενη χρήση αναφέρονται στη Σημείωση 5. 

http://www.ebz.gr/
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3. Συνεχιζόμενη δραστηριότητα 

 
Οι παρούσες οικονομικές καταστάσεις έχουν ετοιμασθεί με βάση την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας 

της Εταιρίας, ως επιχειρηματική οντότητα. Η παραδοχή της συνεχιζόμενης δραστηριότητας εξαρτάται κατά 

κύριο λόγο από την επιτυχή προσπάθεια της Διοίκησης να εξασφαλίσει επαρκή χρηματοδότηση για να καλύψει 

τις συνεχείς ανάγκες της Εταιρίας στο ορατό μέλλον.  

Αναφορικά με το οικονομικό περιβάλλον στο οποίο λειτουργεί η εταιρεία, θα πρέπει να σημειωθεί ότι η 

αβεβαιότητα, που απορρέει από τη δημοσιονομική κρίση στην Ελλάδα, δεν έχει εκλείψει και αναμένεται να 

συνεχίσει να έχει σημαντική αρνητική επίδραση στην επιχειρηματική δραστηριότητα, τα λειτουργικά 

αποτελέσματα και την οικονομική κατάσταση της Εταιρίας. Η πρόσφατη οικονομική κρίση και η επιβολή 

περιορισμών στη κίνηση κεφαλαίων ενδέχεται να επιδράσει αρνητικά στη δυνατότητα του Ομίλου και της 

Εταιρείας να αντλήσει κεφάλαια, στο κόστος δανεισμού, στις εισπράξεις των απαιτήσεων καθώς και στην 

εισαγωγή α΄ και β΄ υλών.  

Ειδικότερα, τα χρηματοοικονομικά και διαρθρωτικά προβλήματα που αντιμετωπίζει η εταιρία και η σημαντική 

πτώση των τιμών ζάχαρης στην Ελλάδα σε συνδυασμό με το υψηλό παραγωγικό, βιομηχανικό και λειτουργικό 

κόστος είχε ως αποτέλεσμα τη μείωση των πωλήσεων και του περιθωρίου κέρδους και συνακόλουθα τον 

περιορισμό της ταμιακής ρευστότητας της εταιρείας και του ομίλου. Συνέπεια αυτών είναι τα ζημιογόνα 

αποτελέσματα των τελευταίων ετών και η απολύτως αναγκαία αναδιάρθρωση και προσαρμογή της εταιρίας και 

του ομίλου, στις νέες δύσκολες συνθήκες της αγοράς. 

Στις 27 Ιουλίου 2012, με απόφαση της Επιτροπής Πιστωτικών και Ασφαλιστικών Θεμάτων της Τράπεζας της 

Ελλάδος (Φ.Ε.Κ 2208/27-7-2012), αποφασίστηκε η ανάκληση της άδειας λειτουργίας του πιστωτικού ιδρύματος 

με την επωνυμία «Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε.», η οποία είναι ο βασικός μέτοχος της ΕΒΖ ΑΕ και 

αποτελούσε το μοναδικό χρηματοπιστωτικό ίδρυμα με το οποίο διατηρούσε δανειακή σύμβαση η Εταιρεία. 

Παράλληλα, με την 4/27-7-2012 απόφαση της Τράπεζας της Ελλάδος (Φ.Ε.Κ 2209/27-7-2012), δόθηκε η 

εντολή για τη μεταβίβαση στην «Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε.» περιουσιακών στοιχείων του πιστωτικού ιδρύματος 

με την επωνυμία «Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε». Σύμφωνα με την απόφαση αυτή, η συμμετοχή του 

πιστωτικού ιδρύματος με την επωνυμία «Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε» στην ΕΒΖ δεν μεταβιβάστηκε 

στην «Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε.» και παρέμεινε στην υπό ειδική εκκαθάριση «Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος 

Α.Ε.». Αντίστοιχα οι δανειακές υποχρεώσεις της εταιρείας προς την πρώην «Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος», 

μεταβιβάστηκαν στην Τράπεζα Πειραιώς. 

Την 28/08/2014 η εταιρεία υπέγραψε  με την πιστώτρια Τράπεζα «Μνημόνιο  Αμοιβαίας Κατανόησης» 

τρίμηνης διάρκειας για την εξεύρεση ενδεχόμενης λύσης για τη διασφάλιση των δανειακών απαιτήσεων της 

τελευταίας και ταυτόχρονης μακροχρόνιας βιωσιμότητας και λειτουργίας της Εταιρείας. Βάσει του 

συγκεκριμένου μνημονίου, τα εμπλεκόμενα μέρη θα εξέταζαν όλες τις εναλλακτικές μορφές διευθέτησης των 

συγκεκριμένων υποχρεώσεων. Το ανωτέρω μνημόνιο έληξε χωρίς αποτέλεσμα και δεν είναι πλέον σε ισχύ. 

Την 06/02/2015 η εταιρεία κατέθεσε προς την πιστώτρια Τράπεζα αίτημα αναδιάρθρωσης του δανεισμού . Στη 

συνέχεια την 29/07/2015, προκειμένου η πιστώτρια Τράπεζα να αξιολογήσει ένα βιώσιμο σχέδιο 

αναδιάρθρωσης, τόσο αναφορικά με το δανεισμό προς την εταιρεία όσο και την εν γένει λειτουργία της 

εταιρείας, υπογράφτηκε μία «Συμφωνία Πλαίσιο» (Standstill Agreement), διάρκειας έως και την 30/09/2015, 

ώστε να σχεδιαστεί η οριστική συμφωνία αναδιάρθρωσης για την εταιρεία. Στο εν λόγω διάστημα, η εταιρεία θα 

πρέπει να προσκομίσει νέο επιχειρηματικό πλάνο και πρόταση αναδιάρθρωσης του δανεισμού της, τα οποία η 

Τράπεζα προτίθεται να αξιολογήσει.  

Στην βάση αυτή της Συμφωνίας η εταιρία έλαβε μια σειρά από δεσμεύσεις: 

 να μην επιδιώξει την κήρυξη της εταιρίας σε πτώχευση ή την υπαγωγή σε διαδικασία εκκαθάρισης,  

 να καταβάλλει κάθε δυνατή προσπάθεια, ώστε να συνεχίσει την εμπορική της δραστηριότητα, 

 να μην παραχωρήσει σε τρίτους άλλα βάρη επί των περιουσιακών της στοιχείων, 

 να μην συνάψει δάνεια ή πιστώσεις πέραν των ήδη υφιστάμενων, 

 να μην τροποποιήσει υφιστάμενες συμβατικές της υποχρεώσεις (συμπεριλαμβανομένων συμβάσεων με 

εργαζομένους και στελέχη της εταιρίας και των Θυγατρικών) κατά τρόπο ώστε να δημιουργείται επιπλέον 

οικονομική επιβάρυνση στην εταιρία και τις Θυγατρικές,  
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 να μην μεταβάλλει την νομική και ιδιοκτησιακή κατάσταση της εταιρίας και των περιουσιακών της 

στοιχείων με την εξαίρεση πράξεων που διεξάγονται στο πλαίσιο της συνήθους εμπορικής 

δραστηριότητας, 

 να συνεργαστεί με οικονομικό σύμβουλο και να συμμορφώνεται στα αιτήματά του για προσκόμιση 

πληροφοριών ή στοιχείων. 

 

Από την πλευρά της Τράπεζας αναστέλλονται τα δικαιώματά της για καταγγελία των συμβάσεων  που 

σχετίζονται με τον  Υφιστάμενο Δανεισμό της ΕΒΖ ΑΕ, για τροποποίηση των επιτοκίων και όρων της 

σύμβασης, καθώς και για οποιαδήποτε εξώδικη ή δικαστική ενέργεια που θα στρέφεται κατά της ΕΒΖ ΑΕ. 

 

Στη πλαίσιο αυτής της συμφωνίας, η εταιρία ανέθεσε σε εταιρία εξειδικευμένων συμβούλων την υλοποίηση των 

ενεργειών οικονομικού συμβούλου που περιγράφονται στο κείμενο της Συμφωνίας Πλαίσιο μεταξύ της εταιρίας 

και της τράπεζας Πειραιώς. Βάσει των αποτελεσμάτων των ενεργειών του Συμβούλου θα προχωρήσουν οι 

διαβουλεύσεις προς την κατεύθυνση της αναδιάρθρωσης του δανεισμού της εταιρίας σε μακροχρόνιο ορίζοντα.  

Η αναδιάρθρωση θα βασιστεί σε νέο επιχειρηματικό σχέδιο που θα παρουσιάσει η εταιρία σε συνεργασία με την 

εταιρία συμβούλων στην Τράπεζα, με βασικούς άξονες την προσθήκη νέων δραστηριοτήτων, με υψηλό δείκτη 

κερδοφορίας και σημαντικές προοπτικές ανάπτυξης και βελτίωση των υφιστάμενων οικονομικών μεγεθών (π.χ. 

κόστος παραγωγής).  

Ο σκοπός της προσθήκης των νέων δραστηριοτήτων είναι η μετάβαση σε κερδοφορία με σταθερά θετικό 

λειτουργικό αποτέλεσμα και παράλληλη συνέχιση της πρωτογενούς παραγωγικής της δραστηριότητας, 

εξυπηρετώντας τη σχετική εθνική στρατηγική. 

Η εταιρεία, με απόφαση του Διοικητικού της Συμβουλίου, έχει αναθέσει σε εταιρεία Συμβούλων την εκπόνηση 

νέου επιχειρηματικού σχεδίου, καθώς και την εκπόνηση μελέτης αναδιάρθρωσης των δραστηριοτήτων της 

εταιρείας. Το επιχειρηματικό σχέδιο είναι στο τελικό στάδιο και αναμένεται να υποβληθεί στην πιστώτρια 

Τράπεζα, συνοδευόμενο από την πρόταση αναδιάρθρωσης της εταιρίας λειτουργικά, αλλά και της συνολικής 

μορφής χρηματοδότησής της.  

Οι συζητήσεις της Διοίκησης της εταιρείας με την Τράπεζα, για το θέμα αυτό, βρίσκονται σε εξέλιξη την 

τρέχουσα περίοδο και από αυτές προκύπτει ότι η Τράπεζα βρίσκεται σε διαδικασία αξιολόγησης της ανανέωσης 

των υφιστάμενων δανειακών συμβάσεων. 

Στο πλαίσιο της λειτουργικής αναδιάρθρωσης της ΕΒΖ ΑΕ και της εκπόνησης σχεδίου επιχειρηματικής δράσης 

(business plan), εξετάζονται πάσης φύσεως εμπορικές ή άλλες στρατηγικού χαρακτήρα συμφωνίες. Υπό το ως 

άνω πρίσμα, έχουν γίνει συναντήσεις με κλιμάκια ομίλου εταιρειών, αλλά έως και σήμερα ουδεμία επίσημη 

πρόταση συνεργασίας έχει υποβληθεί από οποιοδήποτε εμπλεκόμενο μέρος, καθώς επίσης ουδεμίας μορφής 

δέσμευση υφίσταται για την ΕΒΖ ΑΕ, ενώ το χρονοδιάγραμμα των ως άνω συναντήσεων παραμένει ανοικτό. 

Η εταιρεία, όντας σε συνεχή επικοινωνία και διαπραγμάτευση με την Τράπεζα, έχει αιτηθεί την παράταση της 

συμφωνίας έως και την 31/10/2015, αλλά μέχρι και την ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων, 

δεν έχει ληφθεί η ανωτέρω παράταση. 

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι από την 30/06/2014 έως και σήμερα, η εταιρία αιτήθηκε και έλαβε αύξηση του 

χρηματοπιστωτικού ορίου της, (πρόσθετη χρηματοδότηση), από την «Τράπεζα Πειραιώς ΑΕ» μέχρι του ποσού 

των € 161.300 χιλ. Επίσης, το ίδιο διάστημα, η πιστώτρια Τράπεζα προχώρησε σε σημαντική μείωση του 

επιτοκίου δανεισμού της εταιρείας. Την 30/06/2015 οι δανειακές υποχρεώσεις της εταιρείας ανέρχονται σε € 

159.167 χιλ., οι οποίες έχουν καταστεί ληξιπρόθεσμες και εμφανίζονται στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις.  

Οι συνολικές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις του ομίλου και της εταιρείας την 30/06/2015, ανέρχονται σε € 

226.903 χιλ. και € 224.683 χιλ. αντίστοιχα, ενώ το σύνολο των κυκλοφορούντων στοιχείων ενεργητικού 

ανέρχεται σε € 76.233 χιλ. και € 74.221 χιλ. αντίστοιχα. Αυτό έχει ως συνέπεια το σύνολο των βραχυπρόθεσμων 

υποχρεώσεων του Ομίλου και της Εταιρείας, να υπερβαίνει το σύνολο των κυκλοφορούντων στοιχείων του 

ενεργητικού κατά ποσό € 150.670 χιλ. και € 150.463 χιλ. αντίστοιχα.  

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι, το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων του ομίλου και της εταιρείας, μετά τις σωρευμένες 

ζημιές, είναι αρνητικό, κατά το ποσό των € -39.142 χιλ. και € -51.277 χιλ. αντίστοιχα και κατά συνέπεια 

συντρέχει λόγος εφαρμογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Ν. 2190/1920.  



 
 
 
 

 9  

Τον Απρίλιο του 2015, καταβλήθηκε στην εταιρεία ποσό ύψους € 30.000 χιλ. από τον βασικό μέτοχό της (ειδικό 

εκκαθαριστή του υπό ειδική εκκαθάριση πιστωτικού ιδρύματος «ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 

Α.Ε.»), έναντι μελλοντικής αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου αυτής, προς κάλυψη της αναγκαίας κεφαλαιακής 

ενίσχυσής της και στο πλαίσιο διαφύλαξης της ακεραιότητας και της προστασίας της υπό ρευστοποίηση 

συμμετοχής του υπό εκκαθάριση πιστωτικού ιδρύματος στην ΕΒΖ Α.Ε. (βάσει της από 27.03.2015 Πράξης 

Νομοθετικού Περιεχομένου). 

Την 23/09/2015 η έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων αποφάσισε την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου 

της εταιρείας, με καταβολή μετρητών μέχρι του ποσού των €36.438.722,10, οι οποίες θα διατεθούν στους 

παλαιούς μετόχους της Εταιρείας κατ' ενάσκηση του δικαιώματός προτίμησης τους. Όπως αναφέρθηκε 

ανωτέρω, το ποσό των € 30.000 χιλ. έχει ήδη κατατεθεί από τον βασικό μέτοχο της εταιρείας. Σύμφωνα με το 

χρονοδιάγραμμα της διοίκησης, η ολοκλήρωση της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου αναμένεται να έχει 

ολοκληρωθεί μέχρι τέλος Δεκεμβρίου 2015.  

Με την ολοκλήρωση της επικείμενης αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας, δεν αναμένεται να 

αρθούν οι λόγοι εφαρμογής των διατάξεων του άρθρου 48 του Ν.2190/1920. 

Από τα παραπάνω προκύπτει ότι υφίστανται γεγονότα και συνθήκες που υποδηλώνουν σημαντικές δυσκολίες 

για την αποπληρωμή των συμβατικών υποχρεώσεων και συνεπώς για την απρόσκοπτη συνέχιση της 

δραστηριότητας της εταιρίας και ως εκ τούτου ενδεχόμενη αδυναμία χρήσης των στοιχείων του ενεργητικού της 

και ικανοποίηση των υποχρεώσεών της στα πλαίσια της λειτουργικής της δραστηριότητας. Η ικανότητα της 

Εταιρείας και του Ομίλου να προχωρήσουν σε αναχρηματοδότηση των ληξιπρόθεσμων τραπεζικών δανειακών 

τους υποχρεώσεων και η επάρκεια του κεφαλαίου κίνησης της Εταιρείας και του Ομίλου, εξαρτώνται από την 

επιτυχή ολοκλήρωση των διαπραγματεύσεων με την πιστώτρια τράπεζα. 

Λόγω της περιορισμένης ταμιακής ρευστότητας της εταιρίας, η διοίκηση κατήρτισε ταμιακό πρόγραμμα για 

τους επόμενους 12 μήνες βάσει του οποίου θα πρέπει να κινηθεί προκειμένου να ανταπεξέλθει στις υποχρεώσεις 

της. Στο συγκεκριμένο πρόγραμμα προβλέπονται περικοπές δαπανών, πιθανή ρευστοποίηση περιουσιακών 

στοιχείων και αναθεώρηση υφιστάμενων συμφωνιών με συνεργάτες με στόχο την μεσο-μακροπρόθεσμη κυρίως 

αποπληρωμή των υποχρεώσεων του ομίλου προς αυτούς. Η υλοποίηση του προγράμματος θα εξαρτηθεί μεταξύ 

άλλων και από τα παρακάτω: 

• Υλοποίηση της αναδιάρθρωσης της εταιρείας. 

• Η πιστώτρια Τράπεζα δεν θα απαιτήσει άμεσα την καταβολή των ληξιπρόθεσμων οφειλών, δεδομένου 

ότι η Διοίκηση της εταιρείας συνεχίζει να βρίσκεται σε επικοινωνία και διαπραγμάτευση με την Τράπεζα. 

• Οποιαδήποτε ενέργεια τρίτου δεν θα οδηγήσει σε διακοπή της λειτουργίας των εργοστασίων και κατ’ 

επέκταση της δραστηριότητας της εταιρείας. 

• Εξέταση πιθανής ρευστοποίησης περιουσιακών στοιχείων της εταιρείας.  

Η Διοίκηση του Ομίλου, με βάση:  

α) την  αμοιβαία βούληση με την πιστώτρια Τράπεζα και τον Βασικό Μέτοχο της εταιρείας να βρεθεί μία 

βιώσιμη λύση, όπως έχει αναλυθεί παραπάνω, και 

β) την αυστηρή τήρηση του υφιστάμενου ταμειακού προγραμματισμού της εταιρείας και του ομίλου, 

εκτιμά ότι θα εξευρεθεί μια κοινά αποδεκτή λύση με την πιστώτρια Τράπεζα που θα εξασφαλίζει την 

μακρόχρονη βιωσιμότητα και λειτουργία της εταιρείας και του ομίλου.  

Επιπροσθέτως, όπως έχει ήδη αναφερθεί, στα πλαίσια εκπόνησης του νέου σχεδίου επιχειρηματικής δράσης 

(business plan), εξετάζονται πάσης φύσεως εμπορικές ή άλλες πιθανές στρατηγικού χαρακτήρα συμμαχίες και 

συμφωνίες. Εφόσον οι προσπάθειες της Διοίκησης ευοδωθούν και οδηγήσουν σε οριστικές συμφωνίες, τότε θα 

διαμορφωθεί μία νέα δυναμική στη δραστηριότητα και κατ’ επέκταση στη διαθέσιμη ρευστότητα της εταιρείας. 

Υπό το πρίσμα των ανωτέρω, οι ετήσιες εταιρικές και ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Εταιρείας και 

του Ομίλου έχουν ετοιμαστεί στη βάση της δυνατότητας ομαλής συνέχισης των δραστηριοτήτων τους. Ως εκ 

τούτου οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις δεν περιλαμβάνουν προσαρμογές σχετικές με την 

ανακτησιμότητα και την ταξινόμηση των περιουσιακών στοιχείων του ενεργητικού, τα ποσά και την ταξινόμηση 
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των υποχρεώσεων ή άλλες προσαρμογές οι οποίες τυχόν θα απαιτούνταν αν η Εταιρεία και ο Όμιλος δεν ήταν 

σε θέση να συνεχίσουν ομαλά τις δραστηριότητές τους.  

Παρά ταύτα, το ενδεχόμενο μη επιτυχούς ολοκλήρωσης της διαδικασίας αναχρηματοδότησης του συνόλου των 

δανείων της Εταιρείας και του Ομίλου υποδηλώνει την ύπαρξη σημαντικής αβεβαιότητας σχετικά με τη 

δυνατότητα ομαλής συνέχισης της δραστηριότητας της Εταιρείας και του Ομίλου. 

 

4. Σημαντικές λογιστικές αρχές 

 
Οι λογιστικές αρχές που αναφέρονται παρακάτω έχουν εφαρμοσθεί με συνέπεια για όλες τις περιόδους που 

αναφέρονται σε αυτές τις οικονομικές καταστάσεις και έχουν εφαρμοσθεί με συνέπεια από όλες τις εταιρίες του 

Ομίλου της ΕΒΖ.  

4.1 Βάση ενοποίησης 

 

(α)  Θυγατρικές εταιρείες 

Θυγατρικές είναι οι εταιρείες οι οποίες ελέγχονται από τον Όμιλο. Έλεγχος υπάρχει όταν ο Όμιλος ελέγχει 

άμεσα ή έμμεσα την επιχειρηματική και οικονομική πολιτική της εταιρείας. Η ύπαρξη τυχόν δυνητικών 

δικαιωμάτων ψήφου τα οποία είναι ασκήσιμα λαμβάνονται υπόψη, προκειμένου να στοιχειοθετηθεί αν η 

μητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις οι θυγατρικές 

εταιρείες περιλαμβάνονται με τη μέθοδο της ολικής ενοποίησης από την ημερομηνία που αποκτήθηκε ο έλεγχος 

αυτών. 

 

Η απόκτηση θυγατρικών εταιρειών λογιστικοποιείται με τη μέθοδο της εξαγοράς. Το κόστος κτήσης 

υπολογίζεται στην εύλογη αξία των στοιχείων ενεργητικού που μεταφέρονται, των μετοχών που εκδίδονται ή 

των υποχρεώσεων που αναλαμβάνονται κατά την ημερομηνία εξαγοράς. Τα διακριτά στοιχεία ενεργητικού και 

παθητικού και οι ενδεχόμενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε μια επιχειρηματική συνένωση προσμετρούνται 

κατά την εξαγορά στην εύλογη αξία τους, ανεξαρτήτως του ποσοστού της μειοψηφίας. Η διαφορά μεταξύ του 

κόστους εξαγοράς και της αναλογούσας στην Εταιρεία εύλογης αξίας της καθαρής θέσης της θυγατρικής που 

αποκτήθηκε, εμφανίζεται ως υπεραξία. Αν το κόστος εξαγοράς είναι μικρότερο από την αναλογούσα στην 

Εταιρεία εύλογη αξία της καθαρής θέσης της θυγατρικής που αποκτήθηκε, η διαφορά αναγνωρίζεται άμεσα 

στον λογαριασμό αποτελεσμάτων. 

(β) Απώλεια ελέγχου  επιχειρήσεων  

Όταν χαθεί ο έλεγχος μια θυγατρικής εταιρείας ο Όμιλος παύει να ενοποιεί τη συγκεκριμένη εταιρεία  και κάθε 

πλεόνασμα ή έλλειμμα που προκύπτει από την απώλεια του ελέγχου της θυγατρικής καταχωρείται στα 

αποτελέσματα της χρήσεως. Το εναπομένων ποσό επιμετρείται εκ νέου στην εύλογη αξία. Ποσά που τυχόν 

έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή θέση μεταφέρονται στα αποτελέσματα. 

  

(γ)  Απαλοιφή διεταιρικών συναλλαγών 

Τα διεταιρικά υπόλοιπα καθώς και τα κέρδη ή ζημίες, έσοδα ή έξοδα από ενδοεταιρικές συναλλαγές 

απαλείφονται κατά τη σύνταξη των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. Οι ζημίες απαλείφονται με τον 

ίδιο τρόπο όπως και τα κέρδη με την προϋπόθεση ότι δεν υπάρχει ένδειξη για απομείωση. 

4.2 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα 

 

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα των εταιρειών, με βάση τις 

συναλλαγματικές ισοτιμίες που ίσχυαν την ημερομηνία διενέργειας των εκάστοτε συναλλαγών. Τα εκφρασμένα 

σε ξένο νόμισμα νομισματικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις τα οποία εμφανίζονται στο ιστορικό 

κόστος, μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα με βάση τις ισχύουσες συναλλαγματικές ισοτιμίες κατά την 

ημερομηνία ισολογισμού. Οι προκύπτουσες συναλλαγματικές διαφορές καταχωρούνται στα αποτελέσματα 

χρήσεως.  

 

Οι συναλλαγματικές διαφορές από μη νομισματικά στοιχεία που αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους 

θεωρούνται ως τμήμα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας. 
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Οι συναλλαγματικές διαφορές των νομισματικών περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων οι οποίες 

προκύπτουν από την αποτίμηση τους στο τέλος της χρήσεως, αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα χρήσεως, 

εκτός των διαφορών οι οποίες προκύπτουν από αποτίμηση νομισματικών στοιχείων που αποτελούν μέρος 

επένδυσης σε θυγατρική εταιρεία σε άλλη χώρα και των χρηματοοικονομικών στοιχείων αντιστάθμισης 

ταμιακών ροών που αναγνωρίζονται απευθείας στην καθαρή θέση. 

4.3 Επιχειρήσεις στο Εξωτερικό 

 

Οι οικονομικές καταστάσεις των εταιρειών που δραστηριοποιούνται στο εξωτερικό (Σερβία) και 

περιλαμβάνονται στην ενοποίηση μετατρέπονται σε Ευρώ με βάση τη συναλλαγματική ισοτιμία της 

ημερομηνίας κλεισίματος του Ισολογισμού. Τα έσοδα και τα έξοδα των ανωτέρω εταιρειών μετατρέπονται σε 

Ευρώ με βάση τη μέση τιμή του ξένου νομίσματος κατά τη διάρκεια της χρήσεως. Οι συναλλαγματικές 

διαφορές αναγνωρίζονται απευθείας στην καθαρή θέση και εμφανίζονται σε ιδιαίτερο λογαριασμό στην 

Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων. Όταν πωληθεί μία εταιρεία του εξωτερικού, το σχηματισμένο στην 

καθαρή θέση αποθεματικό μεταφέρεται στα αποτελέσματα χρήσεως.  

4.4 Πληροφόρηση ανά τομέα 

 

Ο Όμιλος εφαρμόζει το Δ.Π.Χ.Α. 8 για την παρακολούθηση των δραστηριοτήτων του κατά τομέα. Οι τομείς 

ορίζονται με βάση την διάρθρωση των επιχειρήσεων του Ομίλου, με βάση την εσωτερική πληροφόρηση που 

λαμβάνει η Διοίκηση του Ομίλου, υπεύθυνη για την λήψη των οικονομικών αποφάσεων. Τομέας είναι ένα 

ευδιάκριτο μέρος της δραστηριότητας του Ομίλου και αφορά είτε συγκεκριμένες παρεχόμενες υπηρεσίες ή την 

παραγωγή συγκεκριμένων προϊόντων (επιχειρηματικός τομέας) ή παρέχει υπηρεσίες σε ένα συγκεκριμένο 

οικονομικό περιβάλλον (γεωγραφικός τομέας) του οποίου το αντικείμενο, οι κίνδυνοι και τα οφέλη διαφέρουν 

από τους άλλους τομείς δραστηριότητας του Ομίλου. Η πληροφόρηση που παρέχεται στις οικονομικές 

καταστάσεις ανά τομέα βασίζεται στο γεγονός ότι ο γεωγραφικός τομέας είναι ο κύριος τομέας δραστηριότητας 

του Ομίλου. 

 

4.5 Χρηματοοικονομικά μέσα 

 

Οι επενδύσεις του Ομίλου ταξινομούνται στις ακόλουθες κατηγορίες, όπως περιγράφονται παρακάτω. Η 

ταξινόμηση εξαρτάται από το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκε η επένδυση. Η Διοίκηση προσδιορίζει την 

ταξινόμηση κατά την αρχική αναγνώριση και επανεξετάζει την ταξινόμηση σε κάθε ημερομηνία δημοσίευσης. 

Η απόφαση για την ταξινόμηση των επενδύσεων λαμβάνεται κατά την απόκτησή τους από τη Διοίκηση του 

Ομίλου. 

 

Οι απαιτήσεις από πελάτες και οι λοιπές απαιτήσεις είναι χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία με 

σταθερές ή προκαθορισμένες πληρωμές. Περιλαμβάνονται στα κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού, εκτός 

και αν η ημερομηνία είσπραξης αυτών υπερβαίνει τους 12 μήνες από την ημερομηνία των οικονομικών 

καταστάσεων και περιλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού.   

 

Οι απαιτήσεις από πελάτες και οι λοιπές απαιτήσεις επισκοπούνται σε κάθε περίοδο σύνταξης οικονομικών 

καταστάσεων προκειμένου να διαπιστωθεί αν υπάρχουν ενδείξεις για απομείωση. Αν υπάρχουν τέτοιες 

ενδείξεις, τότε προσδιορίζεται το ανακτήσιμο ποσό της απαίτησης και η διαφορά από την αρχική απαίτηση 

καταχωρείται ως απομείωση στα αποτελέσματα χρήσεως. Απομείωση της αξίας των απαιτήσεων 

πραγματοποιείται όταν η λογιστική αξία αυτών υπερβαίνει το ποσό της ανακτήσιμης αξίας τους. 

 

Τα διαθέσιμα και ισοδύναμα διαθεσίμων περιλαμβάνουν τα μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο καθώς 

επίσης και τις βραχυπρόθεσμες επενδύσεις υψηλής ρευστότητας, όπως τα προϊόντα της αγοράς χρήματος και οι 

τραπεζικές καταθέσεις. 

 

Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στο κόστος που είναι η πραγματική αξία του ληφθέντος δανείου μείον τα 

τυχόν άμεσα έξοδα για την πραγματοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιμώνται στο αναπόσβεστο 
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κόστος χρησιμοποιώντας τη μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. Τυχόν διαφορά μεταξύ του ληφθέντος δανείου 

(καθαρό από σχετικά έξοδα) και της αξίας εξόφλησης αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα κατά τη διάρκεια του 

δανεισμού, βάσει της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου. 

 

Τα δάνεια ταξινομούνται ως βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις εκτός αν η εταιρία έχει το δικαίωμα να αναβάλλει 

την εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 μήνες από την ημερομηνία των οικονομικών καταστάσεων. 

Σε αυτή την περίπτωση ταξινομούνται ως μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις. 

 

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων: Η κατηγορία 

περιλαμβάνει δυο υποκατηγορίες: χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία εμπορικού χαρτοφυλακίου και 

λοιπά χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία αποτιμώμενα σε εύλογη αξία. Τα στοιχεία αυτής της 

κατηγορίας αφορούν κυρίως σε περιουσιακά στοιχεία τα οποία έχουν αποκτηθεί με σκοπό την εκποίησή τους σε 

βραχυπρόθεσμο ορίζοντα και αυτά που ταξινομήθηκαν στην κατηγορία αυτή από τη Διοίκηση κατά την 

απόκτησή τους. 

 

Οι αγορές και οι πωλήσεις των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων στην εύλογη αξία μέσω των 

αποτελεσμάτων και διαθέσιμων προς πώληση αναγνωρίζονται την ημερομηνία συναλλαγής (trade date), η οποία 

αντιστοιχεί στην ημερομηνία κατά την οποία ο Όμιλος δεσμεύεται να αγοράσει ή να πουλήσει το περιουσιακό 

στοιχείο. 

 

Περιουσιακά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση: Περιλαμβάνουν μη παράγωγα χρηματοοικονομικά 

περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την κατηγορία είτε δεν μπορούν να ενταχθούν σε 

κάποια από τις ανωτέρω κατηγορίες. Τα διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία και τα 

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων αποτιμώνται στην 

εύλογη αξία.  

 

Η διαφορά της αποτίμησης για μεν τα διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία καταχωρείται στην 

καθαρή θέση και κρίνεται μεταγενέστερα για την ύπαρξη απομείωσης, ενώ  των χρηματοοικονομικών στοιχείων 

στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων καταχωρείται στα αποτελέσματα χρήσεως.  

 

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία παύουν να απεικονίζονται στις οικονομικές καταστάσεις από τη 

στιγμή που λήγει το δικαίωμα του Ομίλου να λαμβάνει εισροές από αυτά ή από την στιγμή που ο Όμιλος έχει 

μεταφέρει όλους τους κινδύνους και τα οφέλη που έχει από την κατοχή τους. 

 

Ο Όμιλος αξιολογεί για κάθε περίοδο όπου δημοσιεύει οικονομικές καταστάσεις εάν υπάρχουν αντικειμενικές 

ενδείξεις ότι υφίσταται απομείωση σε ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο ή μια ομάδα 

χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων. 

 

Στην περίπτωση των μετοχικών επενδύσεων που ταξινομούνται στο χαρτοφυλάκιο διαθέσιμο προς πώληση, ως 

ένδειξη απομείωσης νοείται μία σημαντική ή παρατεταμένη μείωση της εύλογης αξίας του χρεογράφου σε 

σχέση με το αρχικό κόστος κτήσης. Εφόσον υπάρχει τέτοια ένδειξη για χρηματοοικονομικά περιουσιακά 

στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση, η σωρευμένη ζημία που υπολογίζεται ως η διαφορά μεταξύ του κόστους 

κτήσης και της τρέχουσας εύλογης αξίας, μείον τυχόν ζημίες απομείωσης που είχαν αναγνωρισθεί κατά 

προηγούμενες περιόδους μεταφέρεται στα αποτελέσματα, από τα ίδια κεφάλαια. Αν σε μεταγενέστερη περίοδο 

η εύλογη αξία ενός ομολόγου ταξινομημένου ως διαθέσιμου προς πώληση αυξηθεί και η αύξηση μπορεί 

αντικειμενικά να αποδοθεί σε γεγονός που συνέβη μετά την αναγνώριση στα αποτελέσματα της απομείωσης, η 

απομείωση αντιλογίζεται μέσω των αποτελεσμάτων. Όσον αφορά στις μετοχές ή μεταγενέστερη αύξηση της 

εύλογης αξίας αναγνωρίζεται απευθείας στα ιδία κεφάλαια. 

 

Τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις συμψηφίζονται και το καθαρό ποσό 

απεικονίζεται στις οικονομικές καταστάσεις μόνο όταν υπάρχει νομικό δικαίωμα για συμψηφισμό των 

καταχωρημένων ποσών και ταυτόχρονα υπάρχει η πρόθεση για το συμψηφισμό αυτό. 
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4.6 Ενσώματες ακινητοποιήσεις 

 

Τα ακίνητα (οικόπεδα, κτίρια) χρησιμοποιούνται από τον Όμιλο είτε για τις λειτουργικές εργασίες του Ομίλου 

(παραγωγή) είτε για διοικητικούς σκοπούς. Τα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία αποτιμώνται στην αξία κτήσης 

μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις. Η αξία κτήσης περιλαμβάνει δαπάνες που συνδέονται άμεσα με την 

απόκτησή τους. 

 

Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Τα υπόλοιπα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία αποσβένονται με βάση τη μέθοδο 

της σταθερής απόσβεσης κατά τη διάρκεια της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής τους,  που  έχει ως εξής: 

Είδος παγίου στοιχείου 

 Αριθμός ετών 

ωφέλιμης ζωής 

   

Κτίρια   Έως 40 

Μηχανήματα-τεχνικές εγκαταστάσεις  Έως 25 

Μεταφορικά μέσα   Έως 8 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισμός  5-10 

 

Οι «Βελτιώσεις σε ακίνητα τρίτων»  αποσβένονται στο μικρότερο χρονικό διάστημα μεταξύ της ωφέλιμης ζωής 

της βελτίωσης και της διάρκειας μίσθωσης του μισθωμένου ακινήτου.  

 

Η ωφέλιμη ζωή των περιουσιακών στοιχείων επανεξετάζεται και αναπροσαρμόζεται εφόσον κρίνεται αναγκαίο 

κατά την ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων. Η μέγιστη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής των 

Επίπλων και λοιπού εξοπλισμού μειώθηκε σε 10 έτη. 

 

Τα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία εξετάζονται, όποτε αυτό απαιτείται, για τυχόν απομείωση. Η λογιστική αξία 

του ενσώματου στοιχείου μειώνεται στο ανακτήσιμο ποσό, στην περίπτωση που η λογιστική αξία είναι 

μεγαλύτερη. Το ανακτήσιμο ποσό νοείται ως το μεγαλύτερο μεταξύ της εύλογης αξίας (μείον τα έξοδα 

πώλησης)  του περιουσιακού στοιχείου και της παρούσας αξίας των μελλοντικών  καθαρών ταμειακών ροών 

που προβλέπεται ότι θα αποφέρει το περιουσιακό στοιχείο κατά τη χρήση του. 

 

Τα κέρδη ή ζημίες κατά την πώληση υπολογίζονται συγκρίνοντας το τίμημα πώλησης με την αναπόσβεστη 

λογιστική αξία και αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα χρήσεως. 

 

Ορισμένα ενσώματα περιουσιακά στοιχεία που είχαν αναπροσαρμοσθεί στην εύλογη αξία πριν την  

1 Ιουλίου 2004, ημερομηνία μετάβασης στα Δ.Π.Χ.Α., αποτιμήθηκαν στο τεκμαρτό κόστος που αποτελεί πλέον 

την αξία κτήσεώς τους. Ως τεκμαρτό κόστος θεωρείται η αναπροσαρμοσμένη αξία τους. 

4.7 Επενδύσεις σε Ακίνητα 

 

Οικόπεδα και κτίρια που κατέχονται από τον Όμιλο για ενοικίαση ή για κεφαλαιουχικό κέρδος ή και για τα δύο, 

ταξινομούνται ως ακίνητα για επένδυση. Οι επενδύσεις σε ακίνητα κατά την απόκτηση τους καταχωρούνται στο 

κόστος και μεταγενέστερα αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους με τις μεταβολές να καταχωρούνται στα 

αποτελέσματα χρήσεως. 

 

Μεταγενέστερες δαπάνες προστίθενται στη λογιστική αξία του ακινήτου, μόνο όταν είναι πιθανόν ότι 

μελλοντικά οικονομικά οφέλη, που σχετίζονται με το εν λόγω ακίνητο, θα εισρεύσουν στην Εταιρεία και ότι τα 

σχετικά κόστη μπορούν να μετρηθούν αξιόπιστα. Τα έξοδα επιδιορθώσεων και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα 

αποτελέσματα της χρήσης κατά την οποία πραγματοποιούνται. Όταν η χρήση των επενδυτικών ακινήτων 

αλλάξει και μεταφερθούν αυτά στα πάγια περιουσιακά στοιχεία η εύλογη αξία τους κατά την ημερομηνία 

μεταφοράς γίνεται η αξία κτήσης για τη μεταγενέστερη λογιστική επιμέτρηση τους.  

4.8 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
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Στην κατηγορία αυτή ο Όμιλος έχει εντάξει την υπεραξία από εξαγορές επιχειρήσεων καθώς επίσης και τα 

προγράμματα λογισμικού, τα οποία παρακολουθούνται στο κόστος κτήσεως μείον τις σωρευμένες αποσβέσεις 

τους. 

 

(α) Υπεραξία εξαγοράς επιχειρήσεων (Goodwill) 

 

Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά μεταξύ του τιμήματος εξαγοράς και της αναλογούσης εύλογης αξίας 

κατά την ημερομηνία της εξαγοράς θυγατρικής ή συνδεδεμένης εταιρείας, δηλαδή των καθαρών αναγνωρίσιμων 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων που αποκτήθηκαν. Η υπεραξία πρέπει να κατανέμεται στις μονάδες 

δημιουργίας ταμιακών ροών κατά την ημέρα απόκτησης. Σε περίπτωση που υπάρχουν δυσκολίες για τον 

προσδιορισμό της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων η κατανομή αυτή μπορεί να αναβάλλεται, όχι 

όμως πέραν του τέλους της πρώτης ετήσιας περιόδου που ξεκίνησε μετά την ημερομηνία της απόκτησης. 

 

Η θετική υπεραξία είναι ένα μη αποσβέσιμο άϋλο περιουσιακό στοιχείο, το οποίο υπόκειται σε έλεγχο 

απομείωσης της αξίας του σε κάθε περίοδο σύνταξης οικονομικών καταστάσεων. Η απομείωση προσδιορίζεται 

με εκτίμηση του ανακτήσιμου ποσού των μονάδων δημιουργίας ταμειακών ροών, οι οποίες σχετίζονται με την 

υπεραξία. Αν η λογιστική αξία μιας μονάδας δημιουργίας ταμειακών ροών, συμπεριλαμβανομένης και της 

αναλογούσας υπεραξίας, υπερβαίνει το ανακτήσιμο ποσό της, τότε αναγνωρίζεται ζημία απομείωσης. Η ζημία 

απομείωσης που αναγνωρίζεται σε υπεραξία δεν αναστρέφεται.  

 

Οι αυξήσεις του ποσοστού συμμετοχής του Ομίλου στις θυγατρικές επιχειρήσεις αναγνωρίζονται ως 

συναλλαγές στην καθαρή θέση. Η διαφορά μεταξύ του κόστους εξαγοράς και της συμμετοχής στη νέα καθαρή 

θέση της θυγατρικής που αποκτήθηκε, αναγνωρίζεται απευθείας στην καθαρή θέση του Ομίλου. Κέρδη ή ζημίες 

από πώληση ποσοστού συμμετοχής που δεν επιφέρει απώλεια ελέγχου της θυγατρικής από τον Όμιλο 

αναγνωρίζεται επίσης στην καθαρή θέση του Ομίλου. 

 

(β) Λογισμικά προγράμματα 

 

Οι αποσβέσεις υπολογίζονται με βάση τη διάρκεια της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής των λογισμικών 

προγραμμάτων, την οποία ο Όμιλος έχει καθορίσει στα 3 έτη. Έξοδα που αφορούν στη συντήρηση των 

προγραμμάτων λογισμικού αναγνωρίζονται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων της χρήσεως που 

πραγματοποιούνται. Αντίθετα, οι δαπάνες που βελτιώνουν ή επιμηκύνουν την απόδοση των προγραμμάτων 

λογισμικού πέραν των αρχικών τεχνικών προδιαγραφών ή αντίστοιχα τα έξοδα μετατροπής λογισμικού 

ενσωματώνονται στο κόστος κτήσεως, με απαραίτητη προϋπόθεση να μπορούν να επιμετρηθούν με αξιοπιστία.   

4.9 Αποθέματα 

 
Τα αποθέματα αποτιμώνται στην μικρότερη αξία μεταξύ της αξίας κτήσεώς τους ή κόστους παραγωγής τους και 

της καθαρής ρευστοποιήσιμης αξίας τους. Η αξία κτήσεως προσδιορίζεται με τη μέθοδο του μέσου σταθμικού 

κόστους.  Το κόστος των αποθεμάτων περιλαμβάνει τις δαπάνες αγοράς, το κόστος υλικών, τις δαπάνες 

παραγωγής και άλλες δαπάνες που πραγματοποιήθηκαν για να φτάσουν τα αποθέματα στην παρούσα 

κατάσταση. Η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία των αποθεμάτων θεωρείται η εκτιμώμενη τιμή πώλησης αυτών 

κάτω από κανονικές συνθήκες επιχειρηματικής δραστηριότητας, μείον τα εκτιμώμενα έξοδα πωλήσεων. 

 

4.10 Ταμειακά Διαθέσιμα και ισοδύναμα 

 

Τα ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα περιλαμβάνουν τα μετρητά, τις καταθέσεις όψεως και τις 

βραχυπρόθεσμες μέχρι 3 μήνες επενδύσεις υψηλής ρευστοποίησης και χαμηλού ρίσκου. 

4.11 Μισθώσεις 

 
(α) Χρηματοδοτικές μισθώσεις 
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Οι μισθώσεις παγίων όπου η Εταιρία διατηρεί ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και οφέλη της ιδιοκτησίας 

ταξινομούνται ως χρηματοδοτικές μισθώσεις. Οι χρηματοδοτικές μισθώσεις κεφαλαιοποιούνται με την έναρξη 

της μίσθωσης στη χαμηλότερη μεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των 

ελάχιστων μισθωμάτων. Κάθε μίσθωμα επιμερίζεται μεταξύ της υποχρέωσης και των χρηματοοικονομικών 

εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόμενη χρηματοοικονομική υποχρέωση. 

Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από μισθώματα, καθαρές από χρηματοοικονομικά έξοδα, απεικονίζονται στις 

υποχρεώσεις. Το μέρος του χρηματοοικονομικού εξόδου που αφορά σε χρηματοδοτικές μισθώσεις 

αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρήσης κατά τη διάρκεια της μίσθωσης. Τα πάγια που αποκτήθηκαν με 

χρηματοδοτική μίσθωση αποσβένονται στη διάρκεια της ωφέλιμης ζωής των παγίων στοιχείων, εκτός όπου δεν 

υπάρχει λογική βεβαιότητα ότι η Εταιρία θα αποκτήσει κυριότητα των παγίων στη λήξη της μίσθωσης, οπότε 

και αποσβένονται στη μικρότερη περίοδο μεταξύ της ωφέλιμης ζωής και της διάρκειας μίσθωσης.  

 

(β) Λειτουργικές μισθώσεις 

 

Οι μισθώσεις όπου ο εκμισθωτής μεταβιβάζει το δικαίωμα χρήσεως ενός στοιχείου του ενεργητικού για μια 

συμφωνημένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να μεταβιβάζει και τους κινδύνους και ανταμοιβές της 

ιδιοκτησίας του πάγιου στοιχείου, ταξινομούνται ως λειτουργικές μισθώσεις.  Οι πληρωμές οι οποίες γίνονται 

για λειτουργικές μισθώσεις (μισθώματα τα οποία αντιστοιχούν στη χρήση του μισθωμένου παγίου, καθαρά από 

τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκμισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα χρήσεως αναλογικά 

κατά τη διάρκεια της μίσθωσης. 

4.12 Μετοχικό Κεφάλαιο 

 

Το μετοχικό κεφάλαιο αποτελείται από κοινές ονομαστικές μετοχές και εμφανίζεται στην καθαρή θέση.  Τα 

άμεσα σχετιζόμενα με την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου του Ομίλου έξοδα, αφαιρούνται από το προϊόν της 

έκδοσης και μειώνουν ισόποσα τα ίδια κεφάλαια. Τα μερίσματα σε κοινές μετοχές αναγνωρίζονται σαν 

υποχρέωση στην περίοδο που έχουν εγκριθεί από τους μετόχους. Το κόστος κτήσης ιδίων μετοχών 

συμπεριλαμβανομένων των διαφόρων εξόδων, εμφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων, έως ότου οι ίδιες 

μετοχές πουληθούν ή ακυρωθούν. Στην περίπτωση που οι ίδιες μετοχές πωληθούν ή επανεκδοθούν, το τίμημα 

θα καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή θέση. 

4.13 Διαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο 

 

Το μετοχικό κεφάλαιο περιλαμβάνει κοινές μετοχές της Εταιρείας. Η διαφορά μεταξύ της ονομαστικής αξίας 

των μετοχών και της τιμής έκδοσής τους καταχωρούνται στο λογαριασμό Αποθεματικό Υπέρ το Άρτιο. Άμεσα 

έξοδα για την έκδοση μετοχών εμφανίζονται μετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήματος, σε μείωση 

του προϊόντος της έκδοσης, δηλαδή αφαιρετικά από τη διαφορά υπέρ το άρτιο. 

4.14 Προβλέψεις  

 

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όμιλος έχει παρούσες νομικές ή τεκμαιρόμενες υποχρεώσεις ως 

αποτέλεσμα παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους μέσω εκροών πόρων και η εκτίμηση του 

ακριβούς ποσού της υποχρέωσης μπορεί να πραγματοποιηθεί με αξιοπιστία. Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά 

την ημερομηνία σύνταξης κάθε ισολογισμού και προσαρμόζονται, προκειμένου να αντανακλούν την παρούσα 

αξία της δαπάνης που αναμένεται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της υποχρέωσης.  Οι ενδεχόμενες απαιτήσεις 

δεν αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονομικών 

οφελών είναι πιθανή. 

 

Πρόβλεψη για αναδιάρθρωση αναγνωρίζεται όταν ο Όμιλος έχει εγκρίνει ένα αναλυτικό πρόγραμμα 

αναδιάρθρωσης και η αναδιάρθρωση έχει ήδη ξεκινήσει ή ανακοινώθηκε δημοσίως.  Μελλοντικά λειτουργικά 

κόστη δεν αναγνωρίζονται για την δημιουργία πρόβλεψης.  
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4.15 Παροχές σε εργαζόμενους 

 

Οι παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία περιλαμβάνουν τόσο προγράμματα καθορισμένων εισφορών όσο 

και προγράμματα καθορισμένων παροχών. 

 

(α) Παροχές καθορισμένων εισφορών 

 

Οι υποχρεώσεις για εισφορές σε προγράμματα καθορισμένων εισφορών καταχωρούνται ως έξοδα στο 

λογαριασμό των αποτελεσμάτων κατά το χρόνο πραγματοποίησής τους. 

 

(β) Προγράμματα καθορισμένων παροχών 

 

Τα προγράμματα καθορισμένων παροχών Ομίλου αφορούν στη νομική υποχρέωσή του για καταβολή στο 

προσωπικό εφάπαξ αποζημίωσης κατά την ημερομηνία εξόδου κάθε εργαζόμενου από την υπηρεσία λόγω 

συνταξιοδότησης. 

 

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισμό για τα προγράμματα καθορισμένων παροχών είναι η παρούσα 

αξία της δέσμευσης για την καθορισμένη παροχή και τις μεταβολές που προκύπτουν από τα μη αναγνωρισμένα 

αναλογιστικά κέρδη και ζημίες και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η δέσμευση της καθορισμένης παροχής 

υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή με τη χρήση της μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής 

μονάδος (projected unit credit method).  

 

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζημίες που προκύπτουν από τις προσαρμογές με βάση τα ιστορικά δεδομένα 

απεικονίζονται στα Λοιπά Συνολικά Έσοδα και επηρεάζουν απευθείας τα κονδύλια των Ιδίων Κεφαλαίων.  

4.16 Επιχορηγήσεις 

 

Επιχορήγηση είναι η ενίσχυση που παρέχεται από το Κράτος με τη μορφή μεταβίβασης πόρων σε μία 

επιχείρηση, σε ανταπόδοση του ότι αυτή έχει τηρήσει ή πρόκειται να τηρήσει ορισμένους πόρους που 

σχετίζονται με τη λειτουργία της.  Δεν περιλαμβάνονται στην έννοια αυτή οι κρατικές ενισχύσεις που, λόγω της 

μορφής τους, δεν είναι επιδεκτικές αποτίμησης, καθώς και οι συναλλαγές με το Δημόσιο για τις οποίες δεν είναι 

δυνατός ο διαχωρισμός από τις συνήθεις συναλλαγές της επιχείρησης. 

 

Ο Όμιλος αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια: α) 

υπάρχει τεκμαιρόμενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συμμορφωθεί ή πρόκειται να συμμορφωθεί με τους 

όρους της επιχορήγησης και β) το ποσό της επιχορήγησης έχει εισπραχθεί ή πιθανολογείται ότι θα εισπραχθεί.  

Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και αναγνωρίζονται με τρόπο συστηματικό στα έσοδα, με βάση την αρχή του 

συσχετισμού των επιχορηγήσεων με τα αντίστοιχα κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 

 

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν σε στοιχεία του ενεργητικού περιλαμβάνονται στις μακροπρόθεσμες 

υποχρεώσεις ως έσοδο επόμενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηματικά και ορθολογικά στα έσοδα κατά τη 

διάρκεια της ωφέλιμης ζωής του παγίου στοιχείου του ενεργητικού. 

4.17 Έσοδα 

 

α) Πωλήσεις προϊόντων: Τα έσοδα από πωλήσεις προϊόντων και εμπορευμάτων περιλαμβάνουν την εύλογη αξία 

πώλησης αυτών, καθαρά από Φόρο Προστιθέμενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. Οι πωλήσεις αγαθών 

αναγνωρίζονται όταν ο Όμιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και 

η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισμένη. 

 

Β) Παροχή υπηρεσιών: Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, 

με βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόμενης υπηρεσίας σε σχέση με το σύνολο των παρεχόμενων 

υπηρεσιών. 
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Γ) Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και με τη χρήση του 

πραγματικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει απομείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών μειώνεται στο 

ανακτήσιμο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών 

προεξοφλουμένων με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο.  Στη συνέχεια λογίζονται τόκοι με το ίδιο επιτόκιο επί της 

απομειωμένης (νέας λογιστικής) αξίας. 

 

Δ) Έσοδα από μερίσματα: Τα έσοδα από μερίσματα αναγνωρίζονται στη Κατάσταση Αποτελεσμάτων, ως 

έσοδο, κατά την ημερομηνία έγκρισης της διανομής τους από την Τακτική Γενική συνέλευση των Μετόχων. 

4.18 Χρηματοοικονομικά έσοδα/έξοδα 

 

Οι καθαρές χρηματοοικονομικές δαπάνες αποτελούνται από τους χρεωστικούς τόκους επί δανεισμών που 

υπολογίζονται βάσει της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου, τους πιστωτικούς τόκους από επενδυθέντα 

διαθέσιμα, τα έσοδα από μερίσματα, τα συναλλαγματικά κέρδη και ζημίες και τα κέρδη και ζημιές από μέσα 

αντιστάθμισης τα οποία καταχωρούνται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων. 

 

Οι δεδουλευμένοι πιστωτικοί τόκοι καταχωρούνται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων βάσει της μεθόδου του 

πραγματικού επιτοκίου. Τα έσοδα από μερίσματα καταχωρούνται στο λογαριασμό αποτελεσμάτων την 

ημερομηνία έγκρισης διανομής των μερισμάτων. 

4.19 Φόρος εισοδήματος 

 

Ο φόρος εισοδήματος στα αποτελέσματα χρήσης αποτελείται από το φόρο της τρέχουσας χρήσης και από τον 

αναβαλλόμενο φόρο. Ο αναβαλλόμενος φόρος αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρήσης, εκτός και αν 

σχετίζεται με στοιχεία που αναγνωρίζονται απευθείας στην καθαρή θέση, οπότε και αναγνωρίζεται στην καθαρή 

θέση. Ο φόρος της τρέχουσας χρήσης είναι η αναμενόμενη φορολογική υποχρέωση επί του φορολογητέου 

εισοδήματος, χρησιμοποιώντας τους ισχύοντες φορολογικούς συντελεστές και οποιαδήποτε αναπροσαρμογή 

που αφορά σε φορολογική υποχρέωση παρελθουσών χρήσεων. 

 

Ο αναβαλλόμενος φόρος υπολογίζεται με τη μέθοδο του ισολογισμού, βάσει των προσωρινών διαφορών οι 

οποίες προκύπτουν μεταξύ της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων που 

περιλαμβάνονται στις Οικονομικές Καταστάσεις και της φορολογικής αξίας που αποδίδεται σε αυτά σύμφωνα 

με τη φορολογική νομοθεσία.  Για τις ακόλουθες προσωρινές διαφορές δεν υπολογίζεται αναβαλλόμενος φόρος: 

υπεραξία που προκύπτει από εξαγορές που δεν εκπίπτει για φορολογικούς σκοπούς, η αρχική αναγνώριση 

περιουσιακών στοιχείων ή υποχρεώσεων που δεν επηρεάζουν είτε τα λογιστικά είτε τα φορολογικά κέρδη και 

διαφορές σχετιζόμενες με επενδύσεις σε θυγατρικές στην έκταση που αυτές δεν θα αναστραφούν στο άμεσο 

μέλλον.  Για τον προσδιορισμό της αναβαλλόμενης φορολογίας χρησιμοποιούνται οι θεσπισμένοι φορολογικοί 

συντελεστές ή οι φορολογικοί συντελεστές που έχουν θεσπιστεί κατά την ημερομηνία σύνταξης του 

ισολογισμού και έχουν εφαρμογή σε μεταγενέστερη ημερομηνία. 

 

Αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται μόνο στη περίπτωση που είναι πιθανόν τα μελλοντικά 

φορολογητέα κέρδη να είναι επαρκή για το συμψηφισμό των προσωρινών διαφορών. Η αναβαλλόμενη 

φορολογική απαίτηση μειώνεται σε περίπτωση που είναι πιθανόν να μην πραγματοποιηθεί το φορολογικό 

όφελος. 

 

Ο Όμιλος συμψηφίζει τις αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και τις αναβαλλόμενες φορολογικές 

υποχρεώσεις, αν και μόνο αν:  

α) Υπάρχει ένα νομικά εφαρμοστέο δικαίωμα να συμψηφίσει τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις, έναντι 

τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων. 

β) Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αφορούν σε φορολογητέα εισοδήματα 

που επιβάλλονται από την ίδια φορολογική αρχή. 
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4.20 Κέρδη ανά μετοχή 

 

Ο Όμιλος παρουσιάζει στις οικονομικές καταστάσεις τα στοιχεία για τα βασικά και μειωμένα κέρδη ανά μετοχή 

για τις κοινές μετοχές του. Τα βασικά κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας το καθαρό κέρδος ή τη ζημία 

που αναλογεί σε κάθε μετοχή με το σταθμισμένο μέσο όρο των κοινών μετοχών.  

 

 

5. Σημαντικές εκτιμήσεις και παραδοχές  

5.1 Εύλογη αξία 

 

Για την απεικόνιση των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων σε εύλογες αξίες χρησιμοποιήθηκαν οι 

τρέχουσες τιμές της αγοράς για κάθε ένα χρηματοοικονομικό στοιχείο. Για όσα περιουσιακά στοιχεία και 

υποχρεώσεις του Ομίλου οι τρέχουσες αγοραίες τιμές δεν είναι διαθέσιμες, οι αξίες προέκυψαν βάσει μεθόδων 

εκτίμησης και δεν διαφέρουν σημαντικά από τις αξίες με τις οποίες εμφανίζονται στις λογιστικές καταστάσεις.  

Πιο συγκεκριμένα: 

 

 Επενδύσεις που διαπραγματεύονται σε οργανωμένες χρηματαγορές αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους, η 

οποία προσδιορίζεται με βάση την τρέχουσα χρηματιστηριακή αξία την ημέρα κλεισίματος των οικονομικών 

καταστάσεων. 

 Επενδύσεις σε μη εισηγμένους τίτλους αποτιμώνται στην αξία κτήσης τους μείον την τυχόν υπάρχουσα 

απαξίωσή τους. 

 Η εύλογη αξία των επενδυτικών ακινήτων προσδιορίσθηκε από δύο ανεξάρτητους εκτιμητές και λήφθηκε 

υπόψη ο μέσος όρος των τιμών που προέκυψαν από τις αποτιμήσεις αυτών.  

5.2 Απομείωση υπεραξίας 

 

Ο Όμιλος ελέγχει ετησίως την υπάρχουσα υπεραξία για τυχόν απομείωση και ερευνά τα γεγονότα ή τις 

συνθήκες που καθιστούν πιθανή την ύπαρξη απομείωσης, όπως για παράδειγμα μια σημαντική δυσμενής 

αλλαγή στο εταιρικό κλίμα ή μια απόφαση για πώληση ή διάθεση μιας μονάδας ή ενός λειτουργικού τομέα. Ο 

καθορισμός της ύπαρξης απομείωσης απαιτεί την αποτίμηση της αντίστοιχης μονάδας, η οποία εκτιμάται 

χρησιμοποιώντας τη μέθοδο της προεξόφλησης των ταμειακών ροών. Κατά την εφαρμογή αυτής της 

μεθοδολογίας, ο Όμιλος βασίζεται σε μια σειρά από παράγοντες, στους οποίους περιλαμβάνονται τα πραγματικά 

λειτουργικά αποτελέσματα, μελλοντικά εταιρικά σχέδια, οικονομικές προεκτάσεις καθώς και δεδομένα της 

αγοράς (στατιστικά και μη). 

Εάν από αυτή την ανάλυση προκύπτει ανάγκη για απομείωση της υπεραξίας, η μέτρηση της απομείωσης απαιτεί 

εκτίμηση της εύλογης αξίας για κάθε αναγνωριζόμενο ενσώματο ή περιουσιακό στοιχείο. Σε αυτή την 

περίπτωση, χρησιμοποιείται η προσέγγιση των ταμειακών ροών, η οποία αναφέρεται παραπάνω, από 

ανεξάρτητους εκτιμητές όταν κρίνεται κατάλληλο. 

5.3 Αποθέματα 

 

Τα αποθέματα αποτιμώνται στη χαμηλότερη τιμή μεταξύ του ιστορικού κόστους και της καθαρής 

ρευστοποιήσιμης αξίας. Για την εκτίμηση της καθαρής ρευστοποιήσιμης αξίας, η διοίκηση λαμβάνει υπ’ όψιν 

την πιο αξιόπιστη απόδειξη η οποία είναι διαθέσιμη τη στιγμή που πραγματοποιείται η εκτίμηση. 

5.4 Απομείωση απαιτήσεων 

 

Ο Όμιλος σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσεων εξετάζει αν υπάρχουν βάσιμες ενδείξεις ότι 

μια απαίτηση ή ομάδα απαιτήσεων έχει υποστεί απομείωση της αξίας της. Εάν υπάρχουν τέτοιες ενδείξεις, 

υπολογίζεται το ανακτήσιμο ποσό της απαίτησης ή της ομάδας απαιτήσεων και σχηματίζεται πρόβλεψη για 

απομείωση της αξίας των απαιτήσεων. Το ποσό της πρόβλεψης καταχωρείται στην κατάσταση αποτελεσμάτων.  

Οι εκτιμήσεις, οι παραδοχές και η μεθοδολογία που χρησιμοποιείται εξετάζονται τακτικά, προκειμένου οι 
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αποκλίσεις από τις εκτιμώμενες απομειώσεις και τις πραγματικές ζημίες από την αδυναμία είσπραξης των 

χορηγήσεων να μην είναι σημαντικές. 

5.5 Ωφέλιμη ζωή αποσβέσιμων στοιχείων 

 

Ο Όμιλος εξετάζει τις ωφέλιμες ζωές των αποσβέσιμων περιουσιακών στοιχείων σε κάθε περίοδο αναφοράς. 

Κατά το τέλος της περιόδου αναφοράς των συνημμένων οικονομικών καταστάσεων η διοίκηση του Ομίλου 

εκτιμά ότι οι ωφέλιμες ζωές των αποσβέσιμων περιουσιακών στοιχείων αντιπροσωπεύουν την αναμενόμενη 

χρησιμότητα των εν λόγω στοιχείων. 

5.6 Επίδικες Υποθέσεις 

 

Ο Όμιλος αναγνωρίζει πρόβλεψη για επίδικες υποθέσεις βάσει στοιχείων από τη Νομική Υπηρεσία του Ομίλου. 

5.7 Φόρος εισοδήματος 

 

Ο Όμιλος υπόκειται σε φόρο εισοδήματος σύμφωνα με την ισχύουσα φορολογική νομοθεσία στην Ελλάδα. Οι 

φορολογικές υποχρεώσεις του Ομίλου θα θεωρηθούν ως οριστικές, μόνο μετά τη διενέργεια ελέγχου από τις 

φορολογικές αρχές. 

 

Στην Ελλάδα τα φορολογητέα αποτελέσματα θεωρούνται προσωρινά μέχρι οι φορολογικές αρχές να ελέγξουν 

τα βιβλία και στοιχεία των εταιριών και τις αντίστοιχες φορολογικές δηλώσεις. Ως εκ τούτου οι εταιρείες 

παραμένουν ενδεχόμενα υπόχρεες σε πρόσθετους φόρους και ποινές που μπορεί να επιβληθούν μετά από έναν 

τέτοιο έλεγχο.  

5.8 Κρατικές επιχορηγήσεις 

 

Για τη λογιστικοποίηση της κρατικής επιχορήγησης για την αναδιάρθρωση της παραγωγής της ζάχαρης, η 

Διοίκηση του Ομίλου λαμβάνει τη θέση ότι: 

 

(α) υπάρχει εύλογη βεβαιότητα ότι η μητρική εταιρεία είναι σε θέση να συμμορφωθεί με τους όρους και τις 

προϋποθέσεις που τίθενται από τον κανονισμό της Ευρωπαϊκής Ένωσης και 

 

(β) η επιχορήγηση θα εισπραχθεί. 

  

 

6. Νέα Πρότυπα των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 

 
6.1 Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, αναθεωρήσεις και τροποποιήσεις υφιστάμενων Προτύπων τα οποία έχουν 

τεθεί σε ισχύ και έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

Οι ακόλουθες τροποποιήσεις και Διερμηνείες των ΔΠΧΑ εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 

Προτύπων (IASB), έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και η εφαρμογή τους είναι υποχρεωτική για τις 

χρήσεις που ξεκινούν από την 01/07/2014 ή μεταγενέστερα. 

  

 ΔΠΧΑ 10 «Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις», ΔΠΧΑ 11 «Σχήματα Υπό Κοινό Έλεγχο» (Joint 

Arrangements), ΔΠΧΑ 12 «Γνωστοποιήσεις Συμμετοχών σε άλλες Οντότητες», ΔΛΠ 27 «Ατομικές 

Οικονομικές Καταστάσεις» και ΔΛΠ 28 «Επενδύσεις σε Συγγενείς και Κοινοπραξίες» (εφαρμόζεται για 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2014) 

Τον Μάιο του 2011 το IASB εξέδωσε τρία νέα Πρότυπα και συγκεκριμένα τα ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 11 και ΔΠΧΑ 

12. Το ΔΠΧΑ 10 «Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις» αναφέρει ένα μοντέλο ενοποίησης που καθορίζει 

τον έλεγχο ως τη βάση για την ενοποίηση όλων των τύπων επιχειρήσεων. Το ΔΠΧΑ 10 αντικαθιστά το ΔΛΠ 27 

«Ενοποιημένες και Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις» και την ΜΕΔ 12 «Ενοποίηση - Οικονομικές Μονάδες 
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Ειδικού Σκοπού». Το ΔΠΧΑ 11 «Σχήματα Υπό Κοινό Έλεγχο» καθορίζει τις αρχές αναφορικά την 

χρηματοοικονομική πληροφόρηση των μελών που συμμετέχουν σε έναν Κοινό Διακανονισμό (Joint 

Arrangement). Το ΔΠΧΑ 11 αντικαθιστά το ΔΛΠ 31 «Συμμετοχές σε Κοινοπραξίες» και τη ΜΕΔ 13 «Από 

Κοινού Ελεγχόμενες Οικονομικές Μονάδες - Μη Νομισματικές Συνεισφορές από Μέλη μίας Κοινοπραξίας». Το 

ΔΠΧΑ 12 «Γνωστοποιήσεις Συμμετοχών σε άλλες Οντότητες» συνενώνει, εμπλουτίζει και αντικαθιστά τις 

απαιτήσεις γνωστοποιήσεων για τις θυγατρικές, τις από κοινού ελεγχόμενες επιχειρήσεις, τις συγγενείς 

επιχειρήσεις και τις μη ενοποιούμενες επιχειρήσεις. Ως συνέπεια των ανωτέρω νέων Προτύπων, το IASB 

εξέδωσε επίσης το τροποποιημένο ΔΛΠ 27 με τίτλο ΔΛΠ 27 «Ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις» και το 

τροποποιημένο ΔΛΠ 28 με τίτλο ΔΛΠ 28 «Επενδύσεις σε Συγγενείς και Κοινοπραξίες». Δεν υπήρξαν 

μεταβολές από την υιοθέτηση των προτύπων αυτών. 

 

 Οδηγός Μετάβασης: Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις, Σχήματα Υπό Κοινό Έλεγχο, 

Γνωστοποιήσεις Συμμετοχών σε άλλες Οντότητες (Τροποποιήσεις στα ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 11 και ΔΠΧΑ 

12) (εφαρμόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2014) 

Τον Ιούνιο του 2012, το IASB προέβη στην εν λόγω έκδοση η οποία παρέχει διευκρινίσεις αναφορικά με τις 

μεταβατικές διατάξεις του ΔΠΧΑ 10. Οι τροποποιήσεις παρέχουν επιπλέον πρόσθετες διευκολύνσεις κατά την 

μετάβαση στα ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 11 και ΔΠΧΑ 12 μειώνοντας τις απαιτήσεις παροχής προσαρμοσμένων 

συγκριτικών πληροφοριών μόνο κατά την προηγούμενη συγκριτική περίοδο. Επιπλέον, αναφορικά με τις 

γνωστοποιήσεις για μη ενοποιούμενες επιχειρήσεις, οι τροποποιήσεις αφαιρούν την απαίτηση παρουσίασης 

συγκριτικής πληροφόρησης. 

 

 Επενδυτικές Οντότητες (Τροποποιήσεις στα ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 12 ΚΑΙ ΔΛΠ 27) (εφαρμόζεται για 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2014) 

Τον Οκτώβριο του 2012, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων στα ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 12 και ΔΛΠ 27. 

Οι τροποποιήσεις έχουν εφαρμογή στην κατηγορία «Επενδυτικές Οντότητες». Το IASB χρησιμοποιεί τον όρο 

«Επενδυτικές Οντότητες» για να αναφερθεί σε όσες δραστηριοποιούνται αποκλειστικά στην επένδυση 

κεφαλαίων για τις αποδόσεις από την υπεραξία του κεφαλαίου, για εισόδημα από επενδύσεις ή και τα δύο. Οι 

επενδυτικές οντότητες θα πρέπει να αξιολογούν την απόδοση των επενδύσεών τους με βάση την εύλογη αξία. 

Στην εν λόγω κατηγορία μπορούν να συμπεριληφθούν εταιρίες ιδιωτικών επενδυτικών κεφαλαίων, οργανισμοί 

διαχείρισης επενδυτικών κεφαλαίων, ιδιωτικά συνταξιοδοτικά ταμεία, κρατικά επενδυτικά κεφάλαια και λοιπά 

επενδυτικά κεφάλαια. Ορίζεται, ως εξαίρεση στις απαιτήσεις του ΔΠΧΑ 10 σχετικά με την ενοποίηση, ότι οι 

επενδυτικές οντότητες θα επιμετρούν συγκεκριμένες θυγατρικές στην εύλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων και δεν 

θα τις ενοποιούν, παραθέτοντας τις απαραίτητες γνωστοποιήσεις. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν επίδραση στις 

Οικονομικές Καταστάσεις του Ομίλου. 

 

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 32 «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Παρουσίαση» - Συμψηφισμός 

χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού και χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων (εφαρμόζεται 

για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2014) 

Τον Δεκέμβριο του 2011, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων του ΔΛΠ 32 «Χρηματοοικονομικά 

Μέσα: Παρουσίαση» προκειμένου να παράσχει διευκρινήσεις σχετικά με τις απαιτήσεις του Προτύπου για τις 

περιπτώσεις συμψηφισμού χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού και χρηματοοικονομικών 

υποχρεώσεων στην Κατάσταση Οικονομικής Θέσης. 

 

 Τροποποίηση στο ΔΛΠ 36 «Μείωση της Αξίας Στοιχείων του Ενεργητικού» - Γνωστοποιήσεις για το 

Ανακτήσιμο Ποσό Μη-Χρηματοοικονομικών Στοιχείων του Ενεργητικού (εφαρμόζεται για ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2014) 

Τον Μάιο του 2013, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποίησης περιορισμένου σκοπού στο ΔΛΠ 36 «Μείωση 

της Αξίας Στοιχείων του Ενεργητικού». Η παρούσα τροποποίηση ορίζει τις γνωστοποιήσεις που θα πρέπει να 

πραγματοποιούνται αναφορικά με το ανακτήσιμο ποσό ενός στοιχείου του ενεργητικού που έχει υποστεί μείωση 

της αξίας του, εάν αυτό το ποσό βασίζεται στην εύλογη αξία μείον τα κόστη πώλησης. Η τροποποίηση δεν έχει 

επίδραση στις ενοποιημένες/εταιρικές Οικονομικές Καταστάσεις. 

 

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 39 «Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίμηση» -

Αντικατάσταση παραγώγων και αναστολή της λογιστικής αντιστάθμισης (εφαρμόζεται για ετήσιες 

λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2014) 
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Τον Ιούνιο του 2013, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων περιορισμένου σκοπού στο ΔΛΠ 39 

«Χρηματοοικονομικά Μέσα: Αναγνώριση και Αποτίμηση». Ο στόχος των προτεινόμενων τροποποιήσεων είναι 

η εισαγωγή μίας εξαίρεσης περιορισμένου σκοπού, αναφορικά με την αναστολή της λογιστικής αντιστάθμισης, 

σύμφωνα με τις αρχές του ΔΛΠ 39. Συγκεκριμένα, εφόσον πληρούνται συγκεκριμένες προϋποθέσεις, 

προτείνεται μία εξαίρεση όταν ο αντισυμβαλλόμενος ενός παραγώγου που έχει προσδιοριστεί ως μέσο 

αντιστάθμισης, αντικαθίσταται από έναν κύριο αντισυμβαλλόμενο, ως αποτέλεσμα αλλαγών σε νόμους ή 

κανονισμούς. Σχετική εξαίρεση θα περιλαμβάνεται και στο ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα». Οι 

τροποποιήσεις δεν έχουν επίδραση στις Οικονομικές Καταστάσεις του Ομίλου και της Εταιρείας. 

 

 ΕΔΔΠΧΑ 21 «Εισφορές (Levies)» (εφαρμογή για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 

17/06/2014) 

Τον Μάιο του 2013, το IASB προέβη στην έκδοση της ΕΔΔΠΧΑ 21. Η Διερμηνεία αποσαφηνίζει πότε μία 

εταιρεία θα πρέπει να αναγνωρίσει την υποχρέωση για την καταβολή εισφοράς που έχει επιβληθεί από το 

κράτος, στις Οικονομικές της Καταστάσεις. Το ΕΔΔΠΧΑ 21 είναι μία διερμηνεία του ΔΛΠ 37 «Προβλέψεις, 

Ενδεχόμενες Υποχρεώσεις και Ενδεχόμενα Στοιχεία του Ενεργητικού». Το ΔΛΠ 37 θέτει τα κριτήρια για την 

αναγνώριση μίας υποχρέωσης, ένα εκ των οποίων είναι η παρούσα δέσμευση που προκύπτει από γεγονός του 

παρελθόντος, γνωστό ως δεσμευτικό γεγονός. Η διερμηνεία αναφέρει ότι το δεσμευτικό γεγονός που δημιουργεί 

την υποχρέωση για την καταβολή της εισφοράς είναι η ενέργεια που περιγράφεται στη σχετική νομοθεσία και η 

οποία επιφέρει την πληρωμή της εισφοράς. Η διερμηνεία δεν έχει επίδραση στις ενοποιημένες/ εταιρικές 

Οικονομικές Καταστάσεις. 

 

 Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων Κύκλος 2010-2012 (για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή μετά την 01/07/2014) 

Το IASB προχώρησε τον Δεκέμβριο του 2013 στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις των Διεθνών Προτύπων 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς Κύκλος 2010 - 2012», το οποίο αποτελείται από μία σειρά προσαρμογών σε 8 

Πρότυπα και αποτελεί μέρος του προγράμματος για τις ετήσιες βελτιώσεις στα Πρότυπα. Οι τροποποιήσεις 

εφαρμόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1η Ιουλίου 2014, αν και οι 

οικονομικές οντότητες επιτρέπεται να τις εφαρμόσουν νωρίτερα. Τα θέματα που περιλαμβάνονται σε αυτόν τον 

κύκλο είναι οι εξής: ΔΠΧΑ 2: Ορισμός των προϋποθέσεων κατοχύρωσης, ΔΠΧΑ 3: Λογιστική αντιμετώπιση 

ενός ενδεχόμενου ανταλλάγματος σε συνενώσεις επιχειρήσεων, ΔΠΧΑ 8: Συνάθροιση λειτουργικών τομέων, 

ΔΠΧΑ 8: Συμφωνία του συνόλου των στοιχείων του ενεργητικού των προς παρουσίαση τομέων με τα στοιχεία 

του ενεργητικού της επιχείρησης, ΔΠΧΑ 13: Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις και υποχρεώσεις, ΔΛΠ 7: 

Καταβληθέντες τόκοι που κεφαλαιοποιούνται, ΔΛΠ 16/ΔΛΠ 38: Μέθοδος αναπροσαρμογής - αναλογική 

αναδιατύπωση των συσσωρευμένων αποσβέσεων και ΔΛΠ 24: Βασικά Διευθυντικά Στελέχη. Τα ανωτέρω 

υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση τον Δεκέμβριο του 2014. 

 

 Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων Κύκλος 2011-2013 (για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή μετά την 01/01/2015) 

Το IASB προχώρησε τον Δεκέμβριο του 2013 στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις των Διεθνών Προτύπων 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς Κύκλος 2011 - 2013», το οποίο αποτελείται από μία σειρά προσαρμογών σε 4 

Πρότυπα και αποτελεί μέρος του προγράμματος για τις ετήσιες βελτιώσεις στα Πρότυπα. Τα θέματα που 

περιλαμβάνονται σε αυτόν τον κύκλο είναι τα εξής: ΔΠΧΑ 1: Η έννοια των υφιστάμενων ΔΠΧΑ, ΔΠΧΑ 3: 

Εξαιρέσεις για κοινοπραξίες, ΔΠΧΑ 13: Πεδίο εφαρμογής της παραγράφου 52 (εξαίρεση χαρτοφυλακίου), και 

ΔΛΠ 40: Αποσαφήνιση της αλληλεξάρτησης του ΔΠΧΑ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων και ΔΛΠ 40 Επενδύσεις 

σε ακίνητα κατά την ταξινόμηση των ακινήτων ως επενδύσεις σε ακίνητα ή ως ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα. 

  

 Τροποποίηση στο ΔΛΠ 19: «Πρόγραμμα Καθορισμένων Παροχών: Εισφορές εργαζομένων» (για 

ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/07/2014) 

Το Νοέμβριο του 2013, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποίησης περιορισμένου σκοπού στο ΔΛΠ 19 

«Παροχές σε εργαζομένους» με τίτλο Πρόγραμμα καθορισμένων παροχών: Εισφορές Εργαζομένων 

(Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 19). Η παρούσα τροποποίηση έχει εφαρμογή σε εισφορές εργαζομένων ή τρίτων 

μερών αναφορικά με προγράμματα καθορισμένων παροχών. Ο σκοπός της τροποποίησης είναι να απλοποιήσει 

την λογιστική αντιμετώπιση για τις εισφορές που είναι ανεξάρτητες από τα έτη υπηρεσίας των εργαζομένων, 

όπως είναι για παράδειγμα, οι εισφορές που υπολογίζονται ως σταθερό ποσοστό επί της μισθοδοσίας. Η 
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Διοίκηση του Ομίλου και της Εταιρείας βρίσκεται σε διαδικασία εξέτασης αυτής της τροποποίησης στις 

Οικονομικές της Καταστάσεις. 

 

 

6.2 Νέα Πρότυπα, Διερμηνείες, αναθεωρήσεις και τροποποιήσεις υφιστάμενων Προτύπων τα οποία δεν 

έχουν ακόμα τεθεί σε ισχύ ή δεν έχουν εγκριθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση  

 

 ΔΠΧΑ 9 «Χρηματοοικονομικά Μέσα» (εφαρμογή για τις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά 

την 01/01/2018) 

Τον Ιούλιο του 2014 το IASB εξέδωσε την τελική έκδοση του ΔΠΧΑ 9. Οι βελτιώσεις που επέφερε το νέο 

πρότυπο αφορούν την ύπαρξης ενός λογικού μοντέλου για την ταξινόμηση και την επιμέτρηση, ένα ενιαίο 

προνοητικό μοντέλο για αναμενόμενες ζημιές από απομείωση και επίσης μια ουσιαστικά αναμορφωμένη 

προσέγγιση για την λογιστική αντιστάθμισης. Ο Όμιλος θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις 

Οικονομικές Καταστάσεις του. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 ΔΠΧΑ 14 Μεταβατικοί λογαριασμοί Ρυθμιζόμενων Δραστηριοτήτων (εφαρμογή για τις ετήσιες 

περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Τον Ιανουάριο του 2014, εξέδωσε ένα νέο πρότυπο, το ΔΠΧΑ 14. Στόχος του ενδιάμεσου αυτού προτύπου είναι 

η ενίσχυση της συγκρισιμότητας των χρηματοοικονομικών αναφορών των εταιρειών που έχουν ρυθμιζόμενες 

δραστηριότητες. Σε πολλές χώρες υπάρχουν κλάδοι που υπόκεινται σε ειδική ρύθμιση, σύμφωνα με την οποία οι 

κυβερνητικές αρχές ρυθμίζουν την παροχή και την τιμολόγηση των συγκεκριμένων τύπων δραστηριοτήτων 

οικονομικής οντότητας. Ο Όμιλος θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές 

Καταστάσεις του, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία επίδραση. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την 

Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 ΔΠΧΑ 15 Έσοδα από Συμβάσεις με Πελάτες (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή 

μετά την 01/01/2017) 

Τον Μάιο του 2014 το IASB εξέδωσε ένα νέο πρότυπο, το ΔΠΧΑ 15. Το εν λόγω πρότυπο είναι πλήρως 

εναρμονισμένο με τις απαιτήσεις όσον αφορά την αναγνώριση των εσόδων τόσο κάτω από τις αρχές των ΔΠΧΑ 

όσο και των Αμερικάνικων λογιστικών αρχών (US GAAP). Το νέο πρότυπο έρχεται να αντικαταστήσει το ΔΛΠ 

18 Έσοδα, ΔΛΠ 11 Κατασκευαστικές συμβάσεις και κάποιες διερμηνείες που είναι σχετιζόμενες με τα έσοδα. Ο 

Όμιλος θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές Καταστάσεις του Ομίλου του, αν και 

δεν αναμένεται να έχει καμία επίδραση. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 Ετήσιες Βελτιώσεις Προτύπων Κύκλος 2012-2014 (για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την 

ή μετά την 01/01/2016) 

Το IASB προχώρησε τον Σεπτέμβριο του 2014 στην έκδοση «Ετήσιες Βελτιώσεις των Διεθνών Προτύπων 

Χρηματοοικονομικής Αναφοράς Κύκλος 2012 - 2014», το οποίο αποτελείται από μία σειρά προσαρμογών σε 4 

Πρότυπα και αποτελεί μέρος του προγράμματος για τις ετήσιες βελτιώσεις στα Πρότυπα. Οι τροποποιήσεις 

εφαρμόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 1
η
 Ιανουαρίου 2016, αν και οι 

οικονομικές οντότητες επιτρέπεται να τις εφαρμόσουν νωρίτερα. Τα θέματα που περιλαμβάνονται σε αυτόν τον 

κύκλο είναι τα εξής: ΔΠΧΑ 5: Αλλαγές στις μεθόδους της Πώλησης, ΔΠΧΑ 7: Συμβάσεις υπηρεσίας και 

εφαρμογή των απαιτήσεων του ΔΠΧΑ 7 στις Ενδιάμεσες Οικονομικές Καταστάσεις, ΔΛΠ 19: Επιτόκιο 

προεξόφληση, και ΔΛΠ 34: Γνωστοποιήσεις πληροφοριών στην ενδιάμεση οικονομική αναφορά. Ο Όμιλος θα 

εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές Καταστάσεις του. Τα ανωτέρω δεν έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 Τροποποίηση στο ΔΛΠ 27: «Μέθοδος της καθαρής θέσης σε ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις» 

(εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Τον Αύγουστο του 2014, το IASB έκδωσε περιορισμένου σκοπού τροποποίηση στο ΔΛΠ 27 «Μέθοδος της 

καθαρής θέσης σε ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις». Με την παρούσα τροποποίηση, μία εταιρεία έχει την 

επιλογή να επιμετρήσει τις επενδύσεις της σε θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς βάσει της μεθόδου της 

καθαρής θέσης στις ατομικές Οικονομικές Καταστάσεις της, κάτι το οποίο έως και την έκδοση της 

συγκεκριμένης τροποποίησης, δεν ίσχυε. Ο Όμιλος θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις 
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Οικονομικές Καταστάσεις του, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία επίδραση. Τα ανωτέρω δεν έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 10 και στο ΔΛΠ 28: «Πωλήσεις ή Εισφορές Στοιχείων του Ενεργητικού 

μεταξύ ενός Επενδυτή και της Συγγενούς ή της Κοινοπραξίας του» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους 

που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Το Σεπτέμβριο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση περιορισμένου σκοπού «Πωλήσεις ή Εισφορές 

Στοιχείων του Ενεργητικού μεταξύ ενός Επενδυτή και της Συγγενούς ή της Κοινοπραξίας» (τροποποιήσεις στα 

ΔΠΧΑ 10 και ΔΛΠ 28). Η τροποποίηση θα εφαρμόζεται από τις οικονομικές οντότητες μελλοντικά για 

πωλήσεις ή εισφορές στοιχείων του ενεργητικού που πραγματοποιούνται στις ετήσιες περιόδους που ξεκινούν 

την ή μετά την 01/01/2016. Προγενέστερη εφαρμογή επιτρέπεται, με απαραίτητη τη σχετική γνωστοποίηση 

αυτής στις Οικονομικές Καταστάσεις. Ο Όμιλος θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις 

Οικονομικές Καταστάσεις του, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία επίδραση. Τα ανωτέρω δεν έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

 

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ16 και στο ΔΛΠ 41: «Γεωργία: Καρποφόρες Φυτείες» (εφαρμόζεται για 

ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Το Ιούνιο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων μέσω των οποίων αλλάζει η 

χρηματοοικονομικά αναφορά καρποφόρων φυτειών. Με την τροποποίηση αυτή, αποφασίστηκε ότι οι 

καρποφόρες φυτείες που χρησιμοποιούνται αποκλειστικά για την αύξηση της παραγωγής, θα πρέπει να  

λογιστικοποιούνται με το ίδιο τρόπο όπως τα ενσώματα πάγια (ΔΛΠ 16). Συνεπώς οι τροποποιήσεις 

συμπεριλαμβάνουν τις καρποφόρες φυτείες στο πεδίο εφαρμογής του ΔΛΠ 16 αντί του ΔΛΠ 41. Η παραγωγή 

που αναπτύσσεται στις καρποφόρες φυτείες παραμένει στο πεδίο εφαρμογής του ΔΛΠ 41. Ο Όμιλος θα εξετάσει 

την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές Καταστάσεις του, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία 

επίδραση. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

 

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ16 και στο ΔΛΠ 38: Διευκρινήσεις αναφορικά με Αποδεκτές Μεθόδους 

Αποσβέσεων 

Το Μάιο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων στο ΔΛΠ 16 και ΔΛΠ 38. Το ΔΛΠ 16 και το 

ΔΛΠ 38 καθιερώνουν τις αρχές προκειμένου να διευκρινιστεί ο τρόπος με τον οποίο αντιμετωπίζονται οι 

αποσβέσεις στο ρυθμό της αναμενόμενης ανάλωσης των μελλοντικών οικονομικών ωφελειών που 

ενσωματώνονται στο περιουσιακό στοιχείο. Το IASB έχει διευκρινίσει ότι η χρήση των μεθόδων που βασίζονται 

στα έσοδα για τον υπολογισμό της απόσβεσης ενός περιουσιακού στοιχείου δεν είναι κατάλληλη, διότι τα έσοδα 

που δημιουργούνται από μια δραστηριότητα που περιλαμβάνει τη χρήση ενός περιουσιακού στοιχείου γενικά 

αντανακλούν άλλους παράγοντες και όχι την ανάλωση των μελλοντικών οικονομικών ωφελειών που 

ενσωματώνονται στο περιουσιακό στοιχείο. Ο Όμιλος θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις 

Οικονομικές Καταστάσεις του. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 11: Accounting for Acquisitions of Interests in Joint Operations 

Το Μάιο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων στο ΔΠΧΑ 11. Οι εν λόγω τροποποιήσεις 

προσθέτουν νέες οδηγίες σχετικά με την λογιστική αντιμετώπιση της εξαγοράς συμμετοχής σε μία από κοινού 

δραστηριότητα η οποία αποτελεί μία οικονομική οντότητα και διευκρινίζουν το κατάλληλο λογιστικό χειρισμό 

για τέτοιες εξαγορές. Ο Όμιλος θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές Καταστάσεις 

του, αν και δεν αναμένεται να έχει καμία επίδραση. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 

Ένωση.  

 

 Τροποποιήσεις στο ΔΛΠ 1: «Πρωτοβουλία Γνωστοποιήσεων» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που 

ξεκινούν την ή μετά την 01/01/2016) 

Τον Δεκέμβριο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων στο ΔΛΠ 1. Οι εν λόγω τροποποιήσεις 

έχουν ως στόχο την επίλυση θεμάτων που αφορούν στις υφιστάμενες απαιτήσεις παρουσίασης και 

γνωστοποίησης και τη διασφάλιση της ικανότητας άσκησης κρίσης από τις οικονομικές οντότητες κατά την 

κατάρτιση των Οικονομικών Καταστάσεων. Ο Όμιλος θα εξετάσει την επίπτωση όλων των παραπάνω στις 

Οικονομικές Καταστάσεις του Ομίλου του. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
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 Τροποποιήσεις στο ΔΠΧΑ 10, ΔΠΧΑ 12 και ΔΛΠ 28: «Επενδυτικές οντότητες: Εφαρμόζοντας την 

εξαίρεση από την Ενοποίηση» (εφαρμόζεται για ετήσιες περιόδους που ξεκινούν την ή μετά την 

01/01/2016) 

Τον Δεκέμβριο του 2014, το IASB προέβη στην έκδοση τροποποιήσεων περιορισμένου σκοπού στα ΔΠΧΑ 10, 

ΔΠΧΑ 12 και ΔΛΠ 28. Οι εν λόγω τροποποιήσεις εισάγουν επεξηγήσεις αναφορικά με τις απαιτήσεις 

λογιστικοποίησης των επενδυτικών οντοτήτων, ενώ παρέχουν εξαιρέσεις σε συγκεκριμένες περιπτώσεις, οι 

οποίες θα μειώσουν τα κόστη που σχετίζονται με την εφαρμογή των προτύπων. Ο Όμιλος θα εξετάσει την 

επίπτωση όλων των παραπάνω στις Οικονομικές Καταστάσεις του Ομίλου του, αν και δεν αναμένεται να έχει 

καμία. Τα ανωτέρω δεν έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

 

 

7 Διαχείριση χρηματοοικονομικού κινδύνου 

 
Γενικά 

 

Σε αυτή την παράγραφο παρουσιάζονται πληροφορίες για την έκθεση του Ομίλου σε δυνητικούς κινδύνους, 

τους στόχους του Ομίλου, τις πολιτικές και τις διαδικασίες που εφαρμόζει για την επιμέτρηση και τη διαχείριση 

των κινδύνων αυτών, καθώς και τη διαχείριση κεφαλαίου του Ομίλου.  Περισσότερα ποσοτικά στοιχεία για 

αυτές τις γνωστοποιήσεις περιλαμβάνονται σε όλο το εύρος των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.  

 

Το Διοικητικό Συμβούλιο φέρει τη συνολική ευθύνη για τη δημιουργία και την εποπτεία του πλαισίου 

διαχείρισης κινδύνου του Ομίλου. Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνων του Ομίλου εφαρμόζονται προκειμένου να 

αναγνωρίζονται και να αναλύονται οι κίνδυνοι που αντιμετωπίζει ο Όμιλος, να τίθενται σημεία ελέγχου και όρια 

ανάληψης κινδύνων. Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνου και τα συστήματα εξετάζονται περιοδικά ώστε να 

εμφανίζονται οι αλλαγές στις συνθήκες της αγοράς και στις δραστηριότητες του Ομίλου.  

 

 

7.1 Κίνδυνοι που σχετίζονται με τη δημοσιονομική κρίση και την οικονομική συγκυρία στην Ελλάδα 

 

Οι διαπραγματεύσεις που πραγματοποιήθηκαν για περίπου πέντε μήνες, μεταξύ της Ελληνικής κυβέρνησης και 

των θεσμών, δεν κατάφεραν να καταλήξουν σε επίτευξη συμφωνίας των δυο πλευρών μέχρι και την ημερομηνία 

λήξης της παράτασης του προγράμματος χρηματοδότησης της Ελλάδας. Απόρροια της πορείας και κατάληξης 

των εν λόγω διαπραγματεύσεων ήταν µια συνεχιζόμενη και διαρκώς εντεινόμενη εκροή κεφαλαίων από τις 

Ελληνικές Τράπεζες η οποία σε συνδυασμό µε την παύση παροχής περαιτέρω ρευστότητας προς το Ελληνικό 

τραπεζικό σύστημα µέσω του έκτακτου μηχανισμού ρευστότητας (ELA) της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας 

(ECB), οδήγησε στην Πράξη Νομοθετικού Περιεχομένου (ΠΝΠ) της 28ης Ιουνίου 2015, σύμφωνα µε την οποία 

κηρύχτηκε τραπεζική αργία και επιβλήθηκαν περιορισμοί κίνησης κεφαλαίου (Capital Controls). Με νέα ΠΝΠ 

της 18ης Ιουλίου 2015, αποφασίστηκε η παύση της τραπεζικής αργίας αλλά παρέμειναν, έστω και µε 

διαφοροποιήσεις, οι περιορισμοί στην κίνηση των κεφαλαίων. 

 

Στα μέσα Ιουλίου 2015 η Σύνοδος Κορυφής της Ευρωζώνης συμφώνησε να εξετάσει το αίτημα της Ελλάδας για 

οικονομική βοήθεια από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό Σταθερότητας (European StabilityMechanism, ESM) 

ύψους μέχρι € 86 δισεκατομμυρίων, με την προϋπόθεση ότι οι ελληνικές αρχές θα νομοθετήσουν μέχρι τις 22 

Ιουλίου, μια πρώτη δέσμη μέτρων («προαπαιτούμενα μέτρα»). 

 

Το ελληνικό κοινοβούλιο ενέκρινε τις ενέργειες που συμφωνήθηκαν και ξεκίνησε συζητήσεις με τα θεσμικά 

όργανα προκειμένου να συμφωνήσουν και να ολοκληρώσουν ένα νέο πρόγραμμα οικονομικής προσαρμογής 

(εφεξής το «Πρόγραμμα»).  Οι συζητήσεις ολοκληρώθηκαν εντός του Αυγούστου 2015, και αναμένεται να 

οδηγήσουν στην ανακεφαλαιοποίηση των ελληνικών τραπεζών στο πλαίσιο της Κοινοτικής Οδηγίας περί 

Εξυγίανσης των Τραπεζών (BRRD). Επιπλέον, το ύψος των κεφαλαιακών ελέγχων αναμένεται να 

ομαλοποιηθεί, καθώς η διαδικασία ανακεφαλαιοποίησης των ελληνικών τραπεζών αναμένεται να προχωρήσει. 

 

Τυχόν διακοπή της στήριξης ή του προγράμματος οικονομικής προσαρμογής, που έχει αναλάβει να υλοποιήσει 

το Ελληνικό Κράτος, ενδέχεται να δημιουργήσει συνθήκες για την επέλευση πιστωτικού γεγονότος, αναφορικά 

με το χρέος του Ελληνικού Δημοσίου ή να οδηγήσει σε αδυναμία πληρωμής οφειλών του Ελληνικού Δημοσίου, 
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συμπεριλαμβανομένων, μεταξύ άλλων, εγχώριων υποχρεώσεων, χρεογράφων που διαπραγματεύονται σε 

διεθνείς αγορές όσο και των διακρατικών δανείων μεταξύ της Ελλάδας και των κρατών μελών της ευρωζώνης, 

γεγονότα τα οποία θα είχαν αρνητικό αντίκτυπο στην ελληνική οικονομία και τελικά στις προοπτικές και την 

οικονομική κατάσταση της Εταιρίας. 

 

Η αβεβαιότητα που πηγάζει από τις πολιτικές και οικονομικές εξελίξεις επηρεάζουν σε σημαντικό βαθμό τις 

επενδύσεις, την κατανάλωση και, εν γένει, την ελληνική οικονομία. Η κάμψη της οικονομικής δραστηριότητας 

και η γενικότερη ύφεση στην ελληνική οικονομία, ως αποτέλεσμα και των μέτρων λιτότητας που θεσπίστηκαν 

σύμφωνα με τους όρους του Προγράμματος, έχουν οδηγήσει στη μείωση των διαθέσιμων εισοδημάτων των 

καταναλωτών και έχουν επιφέρει αρνητικά αποτελέσματα, όπως: 

 Επιδείνωση της οικονομικής θέσης των πελατών της Εταιρίας στην Ελλάδα, μείωση των εσόδων τους και, 

επομένως, δυσχερέστερη αποπληρωμή των υποχρεώσεων που αυτοί έχουν αναλάβει έναντι της Εταιρίας. 

Επομένως, αναμένεται να υπάρξει μία μείωση των ταμειακών εισροών (εισπράξεων των υφιστάμενων 

απαιτήσεων) κατά την διάρκεια του δεύτερου εξαμήνου του 2015. 

 Αύξηση των επισφαλών απαιτήσεων, ενώ παράλληλα γίνονται και ενέργειες για την είσπραξη των 

υφιστάμενων απαιτήσεων. 

 Το σύνολο των καταθέσεων όψεως και προθεσμίας του Ομίλου, είναι κατατεθειμένα σε ελληνικές 

τράπεζες οι οποίες υπόκεινται στον περιορισμό της κίνησης των κεφαλαίων. 

 

Η πρόσφατη οικονομική κρίση μπορεί να επιδράσει αρνητικά τόσο στη δυνατότητα του Ομίλου να 

αντλήσει κεφάλαια, είτε μέσω δανεισμού είτε μέσω περεταίρω αύξησης του μετοχικού της κεφαλαίου, όσο 

και στο κόστος δανεισμού της 

 

Η δυνατότητα του Ομίλου να αντλήσει πρόσθετα κεφάλαια μέσω δανεισμού ή μέσω περεταίρω αύξησης του 

μετοχικού της κεφαλαίου επηρεάζεται σημαντικά, μεταξύ άλλων, από:  

 Την επιβολή περιορισμών στην κίνηση κεφαλαίων, καθώς και την εκτιμώμενη έναρξη της διαδικασίας 

ανακεφαλαιοποίησης του χρηματοπιστωτικού συστήματος, που θα επιφέρουν δυσκολίες στην παροχή 

ρευστότητας στην ελληνική οικονομία. 

 Την τρέχουσα οικονομική κρίση στην Ελλάδα, η οποία κάνει πιθανή την περαιτέρω αύξηση των επιτοκίων 

δανεισμού. Στο ενδεχόμενο αυτό, το κόστος κεφαλαίου του Ομίλου, καθώς και η δυνατότητά του να 

αντλήσει πρόσθετα κεφάλαια θα επηρεαστούν αρνητικά. 

 Την αστάθεια στο Χρηματιστήριο Αθηνών (εφεξής «Χ.Α.») λόγω της πολιτικής και οικονομικής 

αβεβαιότητας, η οποία, εφόσον συνεχισθεί, δημιουργεί μη ιδανικές συνθήκες για περαιτέρω άντληση 

κεφαλαίων μέσω του Χ.Α.. 

 

Η περιορισμένη δυνατότητα του Ομίλου να αντλήσει κεφάλαια θα μπορούσε να έχει αρνητική επίδραση στην 

επιχειρηματική δραστηριότητα, στην οικονομική κατάσταση και στα αποτελέσματα λειτουργίας του. 

 

 

Πολιτικές, οικονομικές εξελίξεις και τυχόν αλλαγές στο νομικό πλαίσιο που διέπει τη λειτουργία της 

Εταιρίας και των θυγατρικών της εταιριών στην Ελλάδα και τη Σερβία, αντίστοιχα, μπορεί να 

επηρεάσουν αρνητικά τις δραστηριότητες, τη χρηματοοικονομική κατάσταση, τη στρατηγική και τις 

προοπτικές του Ομίλου 

 

Εξωτερικοί παράγοντες, όπως πολιτικές και οικονομικές εξελίξεις και αλλαγές στο νομικό πλαίσιο στην Ελλάδα 

και στη Σερβία, χώρες στις οποίες δραστηριοποιείται ο Όμιλος, μπορεί να επηρεάσουν αρνητικά τις 

δραστηριότητες, τη στρατηγική και τις προοπτικές του Ομίλου. Ενδεικτικά, αναφέρονται οι ακόλουθες μη 

περιοριστικές περιπτώσεις που διαφεύγουν του ελέγχου της Εταιρίας: 

 Ενδεχόμενη έξοδος της Ελλάδας από την Ευρωζώνη. 

 Αλλαγές στα επίπεδα των επιτοκίων που επιβάλλονται από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα («ΕΚΤ»), ή 

και άλλα μέτρα νομισματικής πολιτικής που πραγματοποιεί η ΕΚΤ. 

 Διακυμάνσεις στην ισοτιμία του Ευρώ με το Σερβικό δηνάριο, νόμισμα στο οποίο δραστηριοποιούνται οι 

θυγατρικές εταιρίες στη Σερβία. 
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 Πολιτική αστάθεια ή στρατιωτικές επιχειρήσεις που έχουν αντίκτυπο στην Ευρώπη ή/και σε άλλες 

περιοχές. 

 Οικονομικές, φορολογικές, πολιτικές και κοινωνικές εξελίξεις που επηρεάζουν τον Όμιλο. 

 

Ο Όµιλος παρακολουθούσε και συνεχίζει να παρακολουθεί µε μεγάλη προσοχή τις εν λόγω εξελίξεις 

λαμβάνοντας κάθε αναγκαίο μέτρο, ώστε να εξασφαλίζει την απρόσκοπτη συνέχιση της επιχειρηματικής 

δραστηριότητάς του. Η Διοίκηση της Εταιρίας δεν μπορεί να βεβαιώσει ότι οι εξωγενείς αυτοί παράγοντες δεν 

δύναται να επηρεάσουν στο μέλλον, δυσμενώς, την οικονομική κατάσταση ή τα αποτελέσματα του Ομίλου. Σε 

κάθε περίπτωση όμως, σ’ αυτό το αβέβαιο οικονομικό περιβάλλον, η Διοίκηση αξιολογεί συνεχώς την 

κατάσταση και τις πιθανές μελλοντικές επιπτώσεις της για να εξασφαλίσει ότι θα ληφθούν όλες οι απαραίτητες 

ενέργειες και τα μέτρα που πρέπει, προκειμένου να ελαχιστοποιηθούν οι επιπτώσεις στις δραστηριότητες του 

Ομίλου. 

 

 

7.2 Κίνδυνοι που σχετίζονται με την επιχειρηματική δραστηριότητα του Ομίλου 

 

 

Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Όμιλος εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, ο οποίος συνίσταται στην αδυναμία του αντισυμβαλλόμενου μέρους 

να εξοφλήσει πλήρως τα ποσά που οφείλει όταν αυτά προκύπτουν. Συγκεκριμένα, ο εν λόγω κίνδυνος 

εστιάζεται περισσότερο στο κίνδυνο αδυναμίας είσπραξης από τον Όμιλο των απαιτήσεων του προς πελάτες 

του. 

Η έκθεση του Ομίλου σε πιστωτικό κίνδυνο επηρεάζεται κυρίως από τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά του κάθε 

πελάτη.  Τα δημογραφικά στοιχεία της πελατειακής βάσης του Ομίλου, συμπεριλαμβανομένου του κινδύνου 

αθέτησης πληρωμών που χαρακτηρίζει τη συγκεκριμένη αγορά και τη χώρα στην οποία λειτουργούν οι πελάτες, 

επηρεάζουν τον πιστωτικό κίνδυνο.  

Για την παρακολούθηση του πιστωτικού κινδύνου των πελατών, οι πελάτες ομαδοποιούνται ανάλογα με τα 

πιστωτικά χαρακτηριστικά τους, περιλαμβανομένων του αν είναι φυσικά ή νομικά πρόσωπα, αν είναι πελάτες 

χονδρικής, λιανικής, ανάλογα με τη γεωγραφική περιοχή τους, την αγορά στην οποία δραστηριοποιούνται, τα 

χαρακτηριστικά ενηλικίωσης των απαιτήσεών τους και την ύπαρξη προηγούμενων οικονομικών δυσχερειών. Οι 

εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις περιλαμβάνουν κυρίως τους πελάτες χονδρικής του Ομίλου.  

Οι γενικότερες εξελίξεις που σημειώνονται τα τελευταία χρόνια στην ελληνική οικονομία, καθώς και οι 

ιδιαίτερες συνθήκες λειτουργίας της πραγματικής οικονομίας, που χαρακτηρίζονται από σημαντικά προβλήματα 

ρευστότητας, έχουν επιφέρει την αύξηση των ημερών ενηλικίωσης των εμπορικών απαιτήσεων του Ομίλου. Ο 

Όμιλος προσπαθεί να λαμβάνει τις απαραίτητες εξασφαλίσεις και εγγυήσεις, έτσι ώστε να μετριάζεται ή και να 

εξαλείφεται ο πιστωτικός κίνδυνος. Παράλληλα, ο Όμιλος σχηματίζει πρόβλεψη απομείωσης που 

αντιπροσωπεύει την εκτίμησή του για ζημίες που έχει υποστεί σχετικά με εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις και 

επενδύσεις.   

 

Κίνδυνος ρευστότητας  

Ο κίνδυνος ρευστότητας συνίσταται στον κίνδυνο ο Όμιλος να μη μπορέσει να εκπληρώσει τις 

χρηματοοικονομικές του υποχρεώσεις εμπρόθεσμα. Η προσέγγιση του Ομίλου της διαχείρισης ρευστότητας 

είναι να διασφαλίζει, όσο γίνεται περισσότερο, ότι πάντα θα έχει αρκετή ρευστότητα για να εκπληρώνει τις 

υποχρεώσεις του εμπρόθεσμα, τόσο κάτω από κανονικές αλλά και κάτω από αντίξοες συνθήκες, χωρίς να 

πραγματοποιούνται μη αποδεκτές ζημίες ή να διακινδυνεύει η φήμη του Ομίλου. Ο Όμιλος χρησιμοποιεί μέθοδο 

κοστολόγησης ανά δραστηριότητα (activity-based costing) για τα προϊόντα και τις υπηρεσίες του, η οποία βοηθά 

στην παρακολούθηση των απαιτούμενων ταμειακών ροών και στη μεγιστοποίηση της ταμειακής απόδοσης των 

επενδύσεων.  

Η παρακολούθηση του κινδύνου ρευστότητας εστιάζεται στην διαχείριση των ταμειακών εισροών και εκροών 

σε μόνιμη βάση ούτως ώστε ο Όμιλος να έχει την δυνατότητα να ανταποκρίνεται στις ταμειακές του 
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υποχρεώσεις. Η διαχείριση της ρευστότητας γίνεται με την διατήρηση ρευστών διαθεσίμων και εγκεκριμένων 

τραπεζικών πιστώσεων.  

 

 

Κίνδυνος αγοράς πρώτων υλών & κόστους ενέργειας 

Κόστος αγοράς πρώτων υλών 

Τυχόν μείωση της προσφερόμενης τιμής της α΄ύλης προς τους τευτλοπαραγωγούς ενδέχεται να μειώσει τον 

αριθμό των συμβάσεων που συνάπτει ο Όμιλος με αυτούς, γεγονός που μπορεί να οδηγήσει σε μείωση της 

διάθεσιμης α’ ύλης με αντίστοιχη μείωση των πωλήσεων και του λειτουργικού αποτελέσματός του. 

Η πρώτη υλη προέρχεται από ετήσιες συμβάσεις, τις οποίες συνάπτει με τευτλοκαλλιεργητές. Ο αριθμός των 

συμβάσεων που συνάπτει κάθε έτος ο Όμιλος εξαρτάται από την προσφερόμενη τιμή προς τους παραγωγούς σε 

σχέση και με τις τιμές των υπόλοιπων γεωργικών προϊόντων που μπορούν αυτοί να καλλιεργήσουν. Τυχόν 

μείωση της προσφερόμενης τιμής ενδέχεται να μειώσει τον αριθμό των συμβάσεων που συνάπτει ο Όμιλος με 

τευτλοπαραγωγούς, γεγονός που μπορεί να οδηγήσει σε μείωση της διαθέσιμης πρώτης ύλη,ς με αντίστοιχη 

μείωση των πωλήσεων και του λειτουργικού αποτελέσματος του Ομίλου. 

Κόστος ενέργειας 

Αύξηση στις τιμές του φυσικού αερίου μπορεί να επιβαρύνει το κόστος παραγωγής και, εν τέλει, να επηρεάσει 

αρνητικά το λειτουργικό κόστος και την κερδοφορία της Εταιρίας 

Η Εταιρία χρησιμοποιεί, κατά την παραγωγική διαδικασία της ζάχαρης, φυσικό αέριο, το οποίο κυμαίνεται 

μεταξύ 20-25% περίπου, σε επίπεδο Ομίλου, του συνολικού κόστους παραγωγής. Κατά συνέπεια, τυχόν αύξηση 

της μοναδιαίας τιμής προμήθειας του φυσικού αερίου (€/m3), ενδέχεται να έχει σημαντικό αντίκτυπο στο 

λειτουργικό κόστος και την κερδοφορία της Εταιρίας. 

Η Διοίκηση παρακολουθεί τη διακύμανση των τιμών και προσπαθεί να προβαίνει εγκαίρως στις κατάλληλες 

ενέργειες, ώστε η επίδραση τυχόν αρνητικών εξελίξεων να έχει τη λιγότερο δυνατή επίπτωση στα αποτελέσματα 

του Ομίλου. 

 

Συναλλαγματικός κίνδυνος 

Ο Όμιλος είναι εκτεθειμένος σε συναλλαγματικό κίνδυνο στις πωλήσεις και αγορές σε νόμισμα διαφορετικό από 

το λειτουργικό νόμισμα των εταιρειών του Ομίλου. Οι επενδύσεις του Ομίλου στις θυγατρικές δεν 

αντισταθμίζονται, διότι αυτές οι συναλλαγματικές θέσεις θεωρούνται ότι είναι μακροχρόνιας φύσης. 

Κίνδυνος αστάθειας στην ισοτιμία μεταξύ Ευρώ και Δηναρίου Σερβίας μπορεί να επηρεάσει την κερδοφορία 

του Ομίλου. Εντούτοις, θα πρέπει να σημειωθεί ότι πιθανή μεταβολή της ισοτιμίας Ευρώ/Δηναρίου 

αντισταθμίζεται σε μεγάλο βαθμό, δεδομένου ότι το 50% των πωλήσεων των δύο θυγατρικών εταιριών 

πραγματοποιείται εκτός Σερβίας σε Ευρώ 

Ο σκοπός της διαχείρισης του συναλλαγματικού κινδύνου είναι ο έλεγχος της έκθεσης του Ομίλου στον κίνδυνο 

αυτό, στο πλαίσιο αποδεκτών παραμέτρων.  

 

Κίνδυνος επιτοκίων 

Ο Όμιλος χρηματοδοτεί τις επενδύσεις του καθώς και τις ανάγκες του σε κεφάλαια κίνησης μέσω τραπεζικού 

δανεισμού, με αποτέλεσμα να επιβαρύνει τα αποτελέσματά του με χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα 

επιτόκια θα έχουν αρνητική επίπτωση στα αποτελέσματα καθώς ο Όμιλος θα επιβαρύνεται με επιπλέον κόστος 

δανεισμού. 

 

Επίπτωση του ελέγχου κεφαλαίων στην επιχειρησιακή δραστηριότητα της Εταιρίας 

Η επιβολή ελέγχου κεφαλαίων, επί μακρού χρονικού διαστήματος, ενδέχεται να δημιουργήσει προβλήματα και 

καθυστερήσεις κατά την εισαγωγή σπόρων από την Εταιρία, οι οποίοι χρησιμοποιούνται για την παραγωγή 
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ζαχαρότευτλων. Παρόμοια προβλήματα ή καθυστερήσεις μπορεί να δημιουργηθούν και κατά την εισαγωγή 

λοιπών ειδών απαραίτητων για την καλλιέργεια των ζαχαρότευτλων όπως λιπάσματα ή φυτοφάρμακα. 

Η Διοίκηση του Ομίλου προσπαθεί να προβαίνει σ’ όλες τις απαραίτητες ενέργειες για την εξάλειψη του 

συγκεκριμένου κινδύνου. Για την περίοδο που διανύουμε σήμερα δεν έχουν ανακύψει σημαντικές αρνητικές 

επιπτώσεις. 

 

Αλλαγές στην πολιτική της Ευρωπαϊκή Ένωση 

Αλλαγές στην πολιτική της Ε.Ε., κυρίως όσον αφορά την Κοινή Αγροτική Πολιτική (Κ.Α.Π.) σε σχέση με την 

παραγωγή της ζάχαρης, ενδέχεται να επηρεάσουν αρνητικά την κερδοφορία της Εταιρίας. 

Η συνολική παραγωγή ζάχαρης στην Ε.Ε. καθορίζεται, σήμερα, από καθεστώς επιβολής ποσοστώσεων 

παραγωγής, όπως αυτό ορίζεται από την Κ.Α.Π. των χωρών της Ε.Ε.. Μεταξύ άλλων, η Κ.Α.Π. προβλέπει τα 

εξής: 

 Ποσόστωση ετήσιας παραγωγής ζάχαρης, η οποία κατανέμεται μεταξύ 19 κρατών μελών της Ε.Ε.. 

 Υποχρεωτική καταβολή από τους παραγωγούς στους γεωργούς ελάχιστης τιμής ανά τόνο για την αγορά 

ζαχαροτεύτλων, που προορίζονται για την παραγωγή ζάχαρης ποσόστωσης (η ελάχιστη τιμή δεν ισχύει για 

παραγωγή ζάχαρης εκτός ποσόστωσης). 

 

Το 2017, το ισχύον καθεστώς ποσοστώσεων στην παρασκευή ζάχαρης θα σταματήσει να εφαρμόζεται, καθώς 

και η ελάχιστη εγγυημένη τιμή για τα ζαχαρότευτλα. Από την άρση της πολιτικής των ποσοστώσεων και μετά, 

κάθε χώρα και κάθε βιομηχανία ζάχαρης εντός της Ε.Ε. θα έχει το δικαίωμα να παράγει και να εμπορεύεται 

απεριόριστη ποσότητα της ζάχαρης. 

Ως αποτέλεσμα των παραπάνω, τα κράτη μέλη της Ε.Ε., που έχουν συγκριτικό πλεονέκτημα στην παραγωγή 

ζάχαρης (μεταξύ των οποίων η Ολανδία, Αγγλία, Αυστρία, Βέλγιο, Δανία, Γαλλία, Γερμανία, Πολωνία), θα 

είναι σε θέση να επεκτείνουν τα επίπεδα παραγωγής τους, όταν υπάρχουν προοπτικές μεγάλης απόδοσης, 

σύμφωνα με τις ενδείξεις της αγοράς.  

Αντίθετα, σε άλλα κράτη μέλη, όπου η παραγωγή ζάχαρης είναι λιγότερο αποδοτική και για το λόγο αυτό 

προστατευμένη από τον ανταγωνισμό μέσω του συστήματος ποσόστωσης (μεταξύ των οποίων και η Ελλάδα), ο 

κλάδος αναμένεται να υποστεί πλήγμα. 

Τα παραπάνω, εκτιμάται ότι μπορεί να επιφέρουν επιπλέον πίεση προς τα κάτω στις τιμές πώλησης ζάχαρης και 

στα περιθώρια κέρδους της Εταιρίας. Παρά τα μέτρα που λαμβάνει η Εταιρία για την κάλυψη των αρνητικών 

επιπτώσεων, κυρίως μέσω της μείωσης του κόστους παραγωγής, υφίσταται κίνδυνος για αρνητική επίδραση στο 

λειτουργικό αποτέλεσμα και στην κερδοφορία της. 

 

Τιμές πώλησης Ζάχαρης 

Ενδεχόμενη περαιτέρω μείωση της τιμής πώλησης της ζάχαρης μπορεί να επιφέρει αρνητικό αποτέλεσμα στις 

πωλήσεις και την κερδοφορία του Ομίλου. Η τιμή της ζάχαρης επηρεάζεται από έναν αριθμό παραγόντων, οι 

σημαντικότεροι των οποίων είναι οι εξής: 

 Το επίπεδο του ανταγωνισμού στον κλάδο στην Ελλάδα. 

 Το ύψος των ποσοστόσεων στην παρασκευή ζάχαρης, όπως αυτό ορίζεται από την Κοινή Αγροτική 

Πολιτική (εφεξής «Κ.Α.Π.») των χωρών της Ευρωπαϊκής Ένωσης (εφεξής «Ε.Ε.»). 

 Το ύψος των διαθέσιμων αποθεμάτων ζάχαρης. 

 

Σημειώνεται ότι, από τους ανωτέρω παράγοντες, τη σημαντικότερη επίδραση στη διαμόρφωση της τιμής 

πώλησης της ζάχαρης κατέχει ο ανταγωνισμός του κλάδου στην Ελλάδα μέσω εισαγωγών. Τα παραπάνω, είχαν 

ως αποτέλεσμα ο Όμιλος να αντιμετωπίζει χρηματοοικονομικά, λειτουργικά και διαρθρωτικά προβλήματα, 

ζημιογόνες χρήσεις και προβλήματα ρευστότητας. 

Για την αντιμετώπιση των εν λόγω προβλημάτων, η Εταιρία εφαρμόζει ήδη πρόγραμμα με σκοπό τη δραστική 

μείωση του υψηλά διαμορφωμένου κόστους παραγωγής ελληνικής ζάχαρης, τη μείωση των τιμών αγοράς 

ζάχαρης facon (η Εταιρία καλύπτει το υπόλοιπο της μη παραγόμενης ποσότητας ζάχαρης της υφιστάμενης 
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ποσόστωσης με αγορά σε «facon» από μεγάλους προμηθευτές της ευρωπαϊκής αγοράς), καθώς και τη μείωση 

των λειτουργικών εξόδων (συμπεριλαμβανομένου και του κόστους μισθοδοσίας).  

 

Αλλοίωση προϊόντων που χρησιμοποιούν ζάχαρη 

Κίνδυνος αλλοίωσης προϊόντων, που χρησιμοποιούν ζάχαρη, μπορεί να οδηγήσει σε ανάκληση προϊόντων και, 

κατ’ επέκταση, σε αρνητική δημοσιότητα με ενδεχόμενο σημαντικό αρνητικό οικονομικό αντίκτυπο στην 

Εταιρία και στον Όμιλο. 

Η αρνητική δημοσιότητα η οποία μπορεί να προκύψει από αλλοιώσεις προϊόντων που χρησιμοποιούν ζάχαρη 

(όχι αποκλειστικά με υπαιτιότητα της Εταιρίας ή του Ομίλου), θα μπορούσε να έχει αρνητικές συνέπειες τόσο 

στην Εταιρία και τον Όμιλο, όσο και στον κλάδο γενικότερα, μέσω της μείωσης της ζήτησης της ζάχαρης. 

Επίσης, σε περίπτωση που η αλλοίωση των προϊόντων οφείλεται σε υπαιτιότητα της Εταιρίας (π.χ. υπολείματα 

στην παραγόμενη ζάχαρη χημικών ή άλλων μη φυσικών συστατικών που χρησιμοποιούνται κατά την 

επεξεργασία), μπορεί να οδηγήσει σε ανάκληση προϊόντων και σε αρνητική δημοσιότητα με ενδεχόμενο 

σημαντικό αρνητικό οικονομικό αντίκτυπο στην Εταιρία και στον Όμιλο. 

Η Διοίκηση του Ομίλου εκτιμά ότι η λειτουργία του συστήματος ποιοτικού ελέγχου που διαθέτει μειώνει 

σημαντικά το συγκεκριμένο κίνδυνο. 

 

Μεταβολές στη διατροφική συμπεριφορά των καταναλωτών 

Πιθανές μεταβολές στη διατροφική συμπεριφορά των καταναλωτών μπορούν να οδηγήσουν σε μείωση των 

συνολικών πωλήσεων ζάχαρης, είτε μέσω της αντικατάστασής της από ανταγωνιστικά προϊόντα (για 

παράδειγμα την ισογλυκόζη), είτε λόγω της συνολικής μείωσης της κατανάλωσης γλυκαντικών. Τα ανωτέρω, 

μπορούν να οδηγήσουν σε μείωση των πωλήσεων και της κερδοφορίας του Ομίλου. 

Ο Όμιλος, σε κάθε περίπτωση, προσπαθεί να παρακολουθεί τις τάσεις της αγοράς ώστε να προσαρμόζεται όσο 

το δυνατό γρηγορότερα στις νέες συνθήκες. 

 

 

Ενδεχόμενη ανεπάρκεια ή μη διαθεσιμότητα ασφαλιστικών καλύψεων 

Παρά την πολιτική ασφαλιστικής κάλυψης έναντι των βασικών κινδύνων σχετικά με τις εγκαταστάσεις, τον 

εξοπλισμό και τα αποθέματα, σε ενδεχόμενη μερική ή ολική καταστροφή τους ή υπέρβαση των υφιστάμενων 

ορίων, δεν μπορεί να παρασχεθεί καμία βεβαίωση ότι ο Όμιλος θα αποζημιωθεί άμεσα και στο ακέραιο από τις 

ασφαλιστικές εταιρίες. Επίσης, σε περίπτωση μερικής ή ολικής καταστροφής, ο Όμιλος ενδέχεται να έχει 

απώλεια κερδών και ταμιακών ροών, με αποτέλεσμα να επηρεαστούν αντίστοιχα τα οικονομικά του μεγέθη.  

Δεν μπορεί να διασφαλιστεί εκ των προτέρων, η πλήρης ασφαλιστική κάλυψη όλων των ανωτέρω κινδύνων. 

Επιπλέον, δεν μπορεί να διασφαλιστεί ότι θα είναι σε κάθε στιγμή και σε εύλογο κόστος διαθέσιμες 

ασφαλιστικές υπηρεσίες για το ειδικότερο αντικείμενο δραστηριότητας του Ομίλου. Εάν οι εταιρίες του Ομίλου 

υποστούν ζημιές που δεν καλύπτονται από ασφαλιστήρια συμβόλαια ή οι ζημιές που υπερβαίνουν σημαντικά τα 

όρια των ασφαλιστικών τους καλύψεων, τα συνεπαγόμενα κόστη θα επηρεάσουν αρνητικά τη δραστηριότητα, 

τη χρηματοοικονομική κατάσταση και τα αποτελέσματα του Ομίλου. 

Η Διοίκηση μεριμνά έγκαιρα ώστε οι εταιρείες του Ομίλου να διαθέτουν ασφαλιστική κάλυψη έναντι των 

κύριων κινδύνων που σχετίζονται με την επιχειρηματική τους δραστηριότητα, η οποία υπόκειται σε απαλλαγές, 

όρια κάλυψης και περιορισμούς/ εξαιρέσεις κάλυψης σύμφωνα με τη συνήθη πρακτική της αγοράς. 

 

Καιρικές Συνθήκες 

Οι δύσκολες καιρικές συνθήκες επηρεάζουν αρνητικά τους παραγωγικούς δείκτες της τευτλοκαλλιέργειας, με 

αποτέλεσμα τον περιορισμό του λειτουργικού κέρδους και της κερδοφορίας του Ομίλου. 

Οι άκαιρες έντονες βροχοπτώσεις κατά περιοχές και οι χαλαζοπτώσεις δύναται να δημιουργήσουν στην 

τευτλοκαλλιέργεια αφενός προβλήματα στη σωστή διεξαγωγή των απαιτούμενων ψεκασμών κατά των 
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ασθενειών και αφετέρου ιδανικές συνθήκες εξάπλωσης της ασθένειας της κερκόσπορας, με αποτέλεσμα την 

υποβάθμιση των παραγωγικών δεικτών της τευτλοκαλλιέργειας. 

Ως αποτέλεσμα των παραπάνω, το μοναδιαίο κόστος παραγωγής ζάχαρης δύναται να αυξηθεί, περιορίζοντας το 

λειτουργικό περιθώριο κέρδους και την κερδοφορία του Ομίλου. 

 

Έκτακτα γεγονότα 

Το ενδεχόμενο να συμβεί κάποιος γεγονός, που, σε μεγάλο βαθμό, διαφεύγει του ελέγχου του Ομίλου, δυνητικά 

θα μπορούσε να επηρεάσει την ομαλή διεξαγωγή των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων του. Στο πλαίσιο της 

επιχειρησιακής λειτουργίας του Ομίλου, υφίσταται το ενδεχόμενο να επέλθουν γεγονότα, που σε μεγάλο βαθμό 

διαφεύγουν του ελέγχου του. Ενδεικτικά, μπορούν να αναφερθούν οι ακόλουθες περιπτώσεις: 

 Φυσικές καταστροφές. 

 Εργατικά ατυχήματα, τα οποία μπορεί να σχετίζονται με εργαζομένους του Εταιρίας, προμηθευτές, ή 

και τρίτους. 

 Προβλήματα/Ανεπάρκεια στη λειτουργία των πληροφοριακών συστημάτων. 

 Σημαντικές μηχανικές βλάβες, οι οποίες μπορεί να επιφέρουν την καθυστέρηση ή και τη διακοπή της 

παραγωγής. 

 Περιπτώσεις απάτης. 

 Αιφνίδιος τερματισμός συμβολαίων με προμηθευτές. 

 

Το ενδεχόμενο να συμβεί κάποιο από τα παραπάνω γεγονότα, θα μπορούσε να επηρεάσει την ομαλή διεξαγωγή 

των επιχειρηματικών δραστηριοτήτων του Ομίλου με αρνητικό αποτέλεσμα στις πωλήσεις, στο κόστος και, εν 

γένει, στα οικονομικά αποτελέσματά του. Η Διοίκηση του Ομίλου προσπαθεί να προβαίνει σ’ όλες τις 

απαραίτητες ενέργειες, ώστε να περιορίζονται, τόσο οι πιθανότητες εμφάνισης του συγκεκριμένου κινδύνου, 

όσο και, σε περίπτωση που συμβεί, οι επιπτώσεις του στην ομαλή διεξαγωγή των επιχειρηματικών 

δραστηριοτήτων του. 

 

 

Διαχείριση κεφαλαίου 

Το Διοικητικό Συμβούλιο παρακολουθεί την απόδοση των ιδίων κεφαλαίων, η οποία ορίζεται ως η σχέση των 

καθαρών κερδών διαιρεμένα με το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων. Δεν υπήρξαν αλλαγές στην προσέγγιση του 

Ομίλου σχετικά με τη διαχείριση του κεφαλαίου κατά τη διάρκεια της χρήσης. 

Ο συνολικός δανεισμός του Ομίλου και της Εταιρείας σε σχέση με την καθαρή θέση αυτού κατά την 

ημερομηνία αναφοράς έχει ως εξής:  

 

 

8 Πληροφόρηση ανά τομέα 
 

Οι τομείς που θεωρείται ότι αντιπροσωπεύουν καλύτερα την επιχειρηματική δραστηριότητα του Ομίλου είναι οι 

λειτουργικοί τομείς , που αφορούν στην παραγωγή ζάχαρης, μελάσας, ζαχαρόπιτα κλπ. και στην παραγωγή των 

ανωτέρω προϊόντων σε Ελλάδα και Σερβία. 

(Ποσά σε ευρώ) 30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Σύνολο   δανείων 160.809.687 161.573.650 159.167.488 137.338.739

Μείον:Ταμειακά Διαθέσιμα 13.398.165 1.710.973 13.343.469 1.242.491

Καθαρός Δανεισμός 147.411.522 159.862.677 145.824.019 136.096.248

Σύνολο καθαρής θέσης (39.276.139) 33.816.169 (51.276.709) 6.568.609

Σχέση δανεισμού προς ίδια κεφάλαια -3,75 4,73 -2,84 20,72
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8.1  Λειτουργικοί Τομείς 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 

8.2 Δευτερεύουσα πληροφόρηση ανά γεωγραφική περιοχή 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 

 

 

 

 

Ζάχαρη Λοιπά Σύνολο Ζάχαρη Λοιπά Σύνολο

Πωλήσεις 149.994.279 25.441.350 175.435.628 146.404.420 30.421.678 176.826.098

Κόστος πωληθέντων (174.658.118) (26.644.367) (201.302.484) (143.285.584) (26.300.894) (169.586.479)

Μικτό κέρδος (24.663.840) (1.203.017) (25.866.856) 3.118.835 4.120.784 7.239.619

Λοιπά έσοδα 3.125.107 530.067 3.655.174 2.266.436 470.948 2.737.384

Λοιπά έξοδα (26.258.480) (4.453.845) (30.712.325) (43.664.771) (9.073.194) (52.737.965)

Λειτουργικό αποτέλεσμα (47.797.213) (5.126.795) (52.924.007) (38.279.500) (4.481.462) (42.760.962)

Χρηματοοικονομικά έσοδα 759.695 128.856 888.551 764.185 158.791 922.976

Χρηματοοικονομικά έξοδα (12.491.946) (2.118.827) (14.610.773) (12.884.949) (2.677.390) (15.562.339)

Κέρδη (Ζημίες) προ φόρων (59.529.464) (7.116.766) (66.646.229) (50.400.264) (7.000.061) (57.400.325)

Φόρος Εισοδήματος (5.830.279) 7.509.114

Κέρδη (Ζημίες) μετά από φόρους (72.476.508) (49.891.211)

Σύνολο ενεργητικού ανά τομέα 165.349.566 28.045.845 193.395.411 197.063.606 40.948.256 238.011.862

Σύνολο υποχρεώσεων ανά τομέα 198.815.565 33.722.195 232.537.760 168.889.444 35.093.889 203.983.333

Αποσβέσεις Παγίων 3.906.395 662.585 4.568.980 3.932.725 817.189 4.749.914

Επενδύσεις σε Πάγια 1.330.241 225.629 1.555.870 2.232.122 463.817 2.695.939

01/07/2014-30/06/2015 01/07/2013-30/06/2014

Ελλάδα Eυρωζώνη Σερβία Σύνολο

Πωλήσεις 78.974.665 41.019.801 55.441.162 175.435.628

Κόστος πωληθέντων (95.669.218) (42.729.290) (62.903.976) (201.302.484)

Μικτό κέρδος (16.694.553) (1.709.489) (7.462.814) (25.866.856)

Σύνολο Ενεργητικού 87.059.499 45.219.101 61.116.811 193.395.411

Επενδύσεις σε πάγια 700.396 363.789 491.685 1.555.870

Ελλάδα Eυρωζώνη Σερβία Σύνολο

Πωλήσεις 100.514.924 29.796.455 46.514.719 176.826.098

Κόστος πωληθέντων (107.157.919) (24.897.011) (37.531.549) (169.586.479)

Μικτό κέρδος (6.642.995) 4.899.444 8.983.170 7.239.619

Σύνολο Ενεργητικού 135.295.324 40.106.691 62.609.847 238.011.862

Επενδύσεις σε πάγια 1.532.478 454.285 709.176 2.695.939

01/07/2014-30/06/2015

01/07/2013-30/06/2014
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8.3 Δευτερεύουσα πληροφόρηση ανά προϊόν - υπηρεσίες 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

Τα μεγαλύτερο μέρος των εσόδων του Ομίλου προέρχεται από την πώληση της ζάχαρης και των υποπροϊόντων 

αυτής. Ο Όμιλος έχει καθιερώσει εκπτώσεις βάσει της πολιτικής είσπραξης των απαιτήσεων. 

 

9 Λοιπά έσοδα 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

10  Έξοδα κατά είδος 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Πωλήσεις προϊόντων - εμπορευμάτων 149.994.279 146.404.420 73.191.813 92.737.135

Πωλήσεις λοιπών αποθεμάτων 24.321.581 29.420.132 6.359.897 7.770.847

Έσοδα από υπηρεσίες 1.119.769 1.001.546 1.119.769 1.001.546

175.435.629 176.826.098 80.671.479 101.509.528

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Έσοδα από επιδοτήσεις 402.609 567.086 402.609 567.086

Έσοδα από παροχή υπηρεσιών σε τρίτους 467.618 587.455 467.618 587.455

Εισπραττόμενα έξοδα αποστολής αγαθών 249.195 628.882 124.264 520.400

Εκπτώσεις από προμηθευτές 206.334 64.863 0 0

Κέρδη από εκποίηση υλικών-ανταλλακτικών 63.569 99.018 0 0

Έσοδα από επανεκτίμηση Επενδυτικών Παγίων 0 0

Αναστροφή ζημιάς διαγραφεισών απαιτήσεων 49.014 220.398 0 0

Έσοδα από αχρησιμ - χρησιμοπ. Προβλέψεις προηγ. χρήσεων 140.801 199.314 0 125.481

Λοιπά 2.076.035 370.367 1.644.239 166.352

3.655.174 2.737.384 2.638.729 1.966.775

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

Όμιλος Όμιλος

30/6/2015 30/6/2014
Κόστος 

Πωληθέντων

Έξοδα 

διοίκησης

Έξοδα 

διάθεσης Σύνολο

Κόστος 

Πωληθέντων

Έξοδα 

διοίκησης

Έξοδα 

διάθεσης Σύνολο

Αμοιβές & λοιπές παροχές εργαζομένων 13.780.563 5.471.850 1.114.239 20.366.652 18.196.388 6.212.175 1.086.669 25.495.232

Κόστος αποθεμάτων αναγνωρισμένο ως έξοδο 113.813.018 54.856 2.067.484 115.935.358 97.234.954 63.300 2.031.893 99.330.146

Αμοιβές & έξοδα τρίτων 18.002.665 1.321.562 712.311 20.036.538 17.791.038 1.956.364 697.338 20.444.740

Μεταφορικά και διάφορα έξοδα 14.798.641 1.266.325 2.751.849 18.816.815 6.782.086 84.343 3.061.285 9.927.714

Αποσβέσεις παγίων & άυλων στοιχείων 5.655.449 128.532 49.175 5.833.156 4.930.033 140.560 48.092 5.118.685

Παροχές Τρίτων (φυσικό αέριο, ΔΕΗ κλπ) 31.206.889 1.451.498 925.558 33.583.946 22.488.672 1.497.471 764.972 24.751.116

Διάφορα & λοιπά έξοδα 4.045.260 781.132 670.597 5.496.989 2.163.308 1.834.949 1.433.758 5.432.016

Σύνολο 201.302.484 10.475.756 8.291.214 220.069.454 169.586.479 11.789.163 9.124.007 190.499.649
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To Έξοδο μισθωμάτων που περιλαμβάνεται στον παραπάνω πίνακα ανέρχεται σε ποσό € 806.822 (30.06.2014 € 

770.060). 

 

11 Έξοδα προσωπικού 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 
Από το ανωτέρω κόστος προσωπικού της κλειόμενης χρήσης ύψους 21.983.364 € για τον όμιλο και 15.682.727 € για 

την εταιρεία, ποσό ύψους 20.366.652 € για τον όμιλο και 14.066.015 € για την εταιρεία συμπεριλαμβάνεται σε 

κόστος πωληθέντων, έξοδα διοίκησης και έξοδα διάθεσης και ποσό ύψους 1.616.712 € για τον όμιλο και την εταιρεία 

αντίστοιχα συμπεριλαμβάνεται στο κονδύλι λοιπά έξοδα στο κόστος υποαπασχόλησης. 

 

12 Λοιπά έξοδα  
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

 

 

Εταιρεία Εταιρεία

30/6/2015 30/6/2014
Κόστος 

Πωληθέντων

Έξοδα 

διοίκησης

Έξοδα 

διάθεσης Σύνολο

Κόστος 

Πωληθέντων

Έξοδα 

διοίκησης

Έξοδα 

διάθεσης Σύνολο

Αμοιβές & λοιπές παροχές εργαζομένων 9.195.765 4.310.717 559.533 14.066.015 11.803.313 5.142.819 493.654 17.439.787

Κόστος αποθεμάτων αναγνωρισμένο ως έξοδο 52.220.875 54.856 268.423 52.544.154 66.724.461 63.300 734.589 67.522.350

Αμοιβές & έξοδα τρίτων 18.002.665 478.374 712.311 19.193.350 17.791.038 587.056 697.338 19.075.432

Μεταφορικά και διάφορα έξοδα 8.321.012 1.261.763 2.142.952 11.725.727 2.964.989 80.330 1.800.451 4.845.770

Αποσβέσεις παγίων & άυλων στοιχείων 2.339.628 109.483 0 2.449.111 2.755.923 119.514 0 2.875.438

Παροχές Τρίτων (φυσικό αέριο, ΔΕΗ κλπ) 9.295.375 1.074.614 485.163 10.855.152 8.456.591 1.224.072 458.959 10.139.622

Λοιπά έξοδα 79.976 242.197 0 322.173 479.707 1.024.308 282.497 1.786.513

Σύνολο 99.455.295 7.532.005 4.168.382 111.155.683 110.976.024 8.241.399 4.467.489 123.684.911

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Μισθοί και ημερομίσθια 15.709.901 17.141.465 12.080.769 13.017.901

Εισφορές σε ασφαλιστικά ταμεία 4.507.349 5.236.466 3.144.259 3.757.379

Συνταξιοδοτικές παροχές 297.390 546.848 268.200 440.653

Λοιπές παροχές σε εργαζομένους 1.468.724 1.588.264 189.499 223.854

21.983.364 24.513.043 15.682.727 17.439.787

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Προβλέψεις για εξαιρετικούς κινδύνους και έκτακτα έξοδα 343.167 1.803.372 343.167 1.803.372

Ζημίες από πώληση - καταστροφή παγίων 0 10.816 0 0

Κόστος Προγραμματος Ειδικής Επιδότησης Ανεργίας ΟΑΕΔ 0 0 0 0

Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις πελατών 3.783.482 24.590.263 3.783.482 24.415.000

Έξοδα από επανεκτίμηση Επενδυτικών Παγίων 1.731.795 4.245.115 1.731.795 4.245.115

Δωρεές - χορηγίες 7.598 24.933 0 0

Κόστος υποαπασχόλησης 3.822.522 0 3.822.522 0

Λοιπά 2.256.791 1.150.295 1.765.212 950.186

11.945.355 31.824.795 11.446.178 31.413.674

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ
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13 Χρηματοοικονομικά έσοδα 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

14 Χρηματοοικονομικά έξοδα 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

15 Φόρος εισοδήματος στα αποτελέσματα χρήσεως 

 
(Ποσά σε Ευρώ) 

  

 

 

Φόρος εισοδήματος για τη μητρική εταιρεία δεν προκύπτει, λόγω των ζημιών της χρήσεως και των σωρευμένων 

ζημιών. Ο φόρος εισοδήματος των εταιρειών της Σερβίας υπολογίστηκε με βάση τον ισχύοντα εκεί φορολογικό 

συντελεστή 15% . 

 

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Έσοδα χρεογράφων 8.190 16.800 8.190 16.800

Λοιποί πιστωτικοί τόκοι 64.327 271.960 43.847 35.852

Λοιπά έσοδα κεφαλαίων 816.034 246.914 78 89

Έσοδα συμμετοχών 0 0 0 6.915.002

Κέρδη από συναλλαγματικές διαφορές 0 387.303 0 120

888.551 922.976 52.115 6.967.862

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Τόκοι και έξοδα λοιπών μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων 203 1.837 203 1.837

Τόκοι και έξοδα λοιπών βραχυπρόθεσμων τραπεζικών 

χρηματοδοτήσεων

13.410.997 13.988.043 12.796.103 12.086.138

Προμήθειες εγγυητικών επιστολών 151.020 52.654 133.302 31.545

Καθαρό Κόστος Τόκων Καθορισμένης Παροχής 94.889 0 94.889 0

Λοιπά συναφή με τις χρηματοδοτήσεις έξοδα 317.869 717.726 171.751 538.343

Ειδικός φόρος τραπεζικών εργασιών και Χαρτόσημο 

συμβάσεων

81.745 81.745

Ζημίες από συναλλαγματικές διαφορές 554.050 802.080 0 0

14.610.773 15.562.339 13.277.993 12.657.862

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

Σημ.

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Τρέχων φόρος εισοδήματος                       -        (835.358)                     -        (345.749)

Λοιποί μη ενσωματωμένοι φόροι (39.320)

Αναβαλλόμενη φορολογία                                                             21 (5.790.959) 8.344.472 (5.977.492) 8.884.011

(5.830.279) 7.509.114 (5.977.492) 8.538.262

Φόρος εισοδήματος προηγούμενων χρήσεων 0 0 0 0

(5.830.279) 7.509.114 (5.977.492) 8.538.262

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ
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Η συμφωνία του φόρου επί των κερδών της χρήσεως έχει ως εξής: 

 

 

Η ΕΒΖ και οι θυγατρικές της εταιρείες δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις ακόλουθες χρήσεις: 

 

Στην Ελλάδα τα φορολογητέα αποτελέσματα θεωρούνται προσωρινά μέχρι οι φορολογικές αρχές να ελέγξουν 

τα βιβλία και στοιχεία των εταιριών και τις αντίστοιχες φορολογικές δηλώσεις εν αντιθέσει με την Σερβία όπου 

δεν περαιώνονται φορολογικά οι χρήσεις και οι φορολογικές της αρχές έχουν το δικαίωμα επαναλαμβανόμενων 

ελέγχων. Ως εκ τούτου οι εταιρείες παραμένουν ενδεχόμενα υπόχρεες σε πρόσθετους φόρους και ποινές που 

μπορεί να επιβληθούν μετά από έναν τέτοιο έλεγχο.  

 Η μητρική εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τη χρήση που έκλεισε την 30.06.2011. Για τις χρήσεις 

που έκλεισαν την30/06/2011 έως και 30/06/2014 έχει υπαχθεί στον ειδικό φορολογικό έλεγχο των Ορκωτών 

Ελεγκτών Λογιστών, όπως προβλέπονταν από τις διατάξεις του άρθρου 82 του Ν. 2238/1994. Οι ανωτέρω 

έλεγχοι για τις χρήσεις που έκλεισαν την 30/06/2011 έως και 30/06/2014 έχουν ολοκληρωθεί και έχουν εκδοθεί 

τα πορίσματα του ελέγχου χωρίς επιφύλαξη, ενώ έχουν επίσης υποβληθεί στο Υπουργείο Οικονομικών οι 

σχετικές εκθέσεις. Για την κλειόμενη χρήση, o ειδικός φορολογικός έλεγχος των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών, 

που προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 65Α Ν. 4174/2013, βρίσκεται σε εξέλιξη και το σχετικό 

φορολογικό πιστοποιητικό αναμένεται να χορηγηθεί μετά τη δημοσίευση των οικονομικών καταστάσεων 

χρήσεως 2014-2015.  

  

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Κέρδη / (Ζημίες) προ φόρων (66.646.229) (57.400.325) (52.517.531) (57.312.282)

     15.763.383    13.857.397    13.654.558 

Φόρος εξόδων μη αναγνωριζόμενων φορολογικά        (3.719.910)        (790.492)     (3.906.444)        (221.859)

Φόρος αφορολόγητων εσόδων       (2.108.825)     (1.214.619)                     -     (1.797.900)

Διαφορές συντελεστών φορολογίας                       -                     -                     -                     - 

Συμψηφισμός αποθεματικων και λοιπές διαφορές     (15.725.606)     (4.688.922)   (15.725.606)     (4.688.922)

Επίπτωση συμψηφισμού φορολογικών ζημιών προηγ.χρήσεων με 

κέρδη χρήσης

                      -                     -                     -                     - 

Λοιποί μη ενσωματωμένοι φόροι                       -                     -                     -                     - 

Διαφορές φορολογικού ελέγχου προηγ. Χρήσεων                       -                     -                     -                     - 

Λοιπά            (39.321)         345.750                     -         345.750 

Φόρος χρήσεως (5.830.279) 7.509.114 (5.977.492) 8.538.262

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Φόρος υπολογιζόμενος με τους ισχύοντες φορολογικούς 

συντελεστές 

   14.901.193 

 Φορολογική αρχή  

   

ΕΒΖ ΑΕ Ελλάδα Από 1/7/2011 έως 30/6/2015 

AD FABRIKA SECERA “SAJKASKA” Σερβία Από 1/1/2004 έως 30/6/2015 

AD FABRIKA SECERA “CRVENKA” Σερβία Από 1/1/2004 έως 30/6/2015 

ΕΒΖ Κύπρος LTD Κύπρος Από 1/9/2003 έως 30/6/2015 
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16 Ιδιοχρησιμοποιούμενα Ενσώματα πάγια στοιχεία 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

 

 
 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

Οικόπεδα & Κτίρια
Μεταφορικά μέσα & 

μηχ/κός εξοπλισμός

Έπιπλα & Λοιπός 

εξοπλισμός

Ακινητοποιήσεις 

υπό εκτέλεση
Σύνολο

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2013               83.360.035                  127.078.510              5.266.552           8.694.936        224.400.032 
Προσθήκες 94.561                       363.211                          119.628                  2.118.538           2.695.939           
 Μειώσεις - Αποξηλώσεις (319.277)                    (936.011)                         -                             -                          (1.255.288)          
Μεταφορά σε Επενδυτικά Ακίνητα (5.965.167)                 -                                     -                             -                          (5.965.167)          
Συναλλαγματικές Διαφορές (365.493)                    (1.000.196)                      -                             (104.251)             (1.469.940)          
Μεταφορές 157.327                     8.280.701                       -                             (8.438.029)          (0)                         
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2014               76.961.986                  133.786.216              5.386.180           2.271.194        218.405.575 
Προσθήκες -                                 148.759                          13.862                    1.393.249           1.555.870           
 Μειώσεις - Αποξηλώσεις (2.238.338)                 (780.587)                         -                             -                          (3.018.925)          
Μεταφορά σε Επενδυτικά Ακίνητα -                                 -                                     -                             -                          -                           
Συναλλαγματικές Διαφορές (1.005.627)                 (2.894.944)                      -                             (21.172)               (3.921.743)          
Μεταφορές 144.000                     1.208.100                       -                             (1.352.100)          -                           
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2015               73.862.021                  131.467.544              5.400.042           2.291.171        213.020.778 

Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2013              (38.848.417)                   (87.084.189)             (4.550.203)                           -       (130.482.811)
Αποσβέσεις χρήσης (910.534)                    (3.682.024)                      (157.357)                 -                          (4.749.914)          
 Απομείωση - Αποξηλώσεις -                                 536.137                          -                             -                          536.137              
Μεταφορά σε Επενδυτικά Ακίνητα -                                 -                                     -                             -                          -                           
Συναλλαγματικές Διαφορές 288.146                     676.185                          -                             -                          964.332              
Πωλήσεις / διαγραφές παγίων -                                 144.209                          -                             -                          144.209              
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2014              (39.470.804)                   (89.409.681)             (4.707.560)                           -       (133.588.047)
Αποσβέσεις χρήσης (836.017)                    (3.584.834)                      (148.129)                 -                          (4.568.980)          
 Απομείωση - Αποξηλώσεις 2.238.338                  534.792                          -                             -                          2.773.130           
Μεταφορά σε Επενδυτικά Ακίνητα -                                 -                                     -                             -                          -                           
Συναλλαγματικές Διαφορές 823.805                     1.920.498                       -                             -                          2.744.303           
Πωλήσεις / διαγραφές παγίων -                                 115.825                          30                           -                          115.855               
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2015              (37.244.678)                   (90.423.400)             (4.855.659)                           -       (132.523.739)

Αναπόσβεστη αξία

Στις 30/06/2013 44.511.618                39.994.321                     716.349                  8.694.936           93.917.221         

Στις 30/06/2014 37.491.182                44.376.535                     678.621                  2.271.194           84.817.528         

Στις 30/06/2015 36.617.343                41.044.144                     544.384                  2.291.171           80.497.038         
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Χρηματοδοτική μίσθωση  

Στα πάγια της εταιρείας συμπεριλαμβάνονται τρία φορτηγά αυτοκίνητα, τα οποία η εταιρεία μισθώνει με μη 

ακυρώσιμη σύμβαση χρηματοδοτικής μίσθωσης έως την 18/12/2014. Ο χρόνος μίσθωσης είχε χρονική διάρκεια 

στα έξη έτη, και η εταιρεία άσκησε το δικαίωμα αγοράς των αυτοκινήτων με τη λήξη της μίσθωσης. H 

αναπόσβεστη αξία των παγίων αυτών στις 30/6/2015 ανέρχεται σε  € 38.631 (30.06.2014  €60.706). 

Επί των ακινήτων της εταιρείας υφίσταται εμπράγματα βάρη τα οποία αναλύονται στη σημείωση 29. 

 

  

Η ΕΤΑΙΡΙΑ SAJKASKA

Οικόπεδα & Κτίρια
Μεταφορικά μέσα & 

μηχ/κός εξοπλισμός

Έπιπλα & Λοιπός 

εξοπλισμός

Ακινητοποιήσεις 

υπό εκτέλεση
Σύνολο

Αξία κτήσης

 Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2013               58.136.298                 62.139.351            5.266.552            1.809.223       127.351.424 
 Προσθήκες 0                                255.085                      119.628                -                           374.714             
 Μειώσεις - Αποξηλώσεις (319.277)                    (294.210)                     (613.487)            
 Μεταφορά σε Επενδυτικά Ακίνητα (5.965.167)                 (5.965.167)         
 Συναλλαγματικές Διαφορές -                          
 Μεταφορές -                          
 Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2014               51.851.855                 62.100.226             5.386.180            1.809.223       121.147.483 
 Προσθήκες -                                50.864                        13.862                  -                           64.726               
 Μειώσεις - Αποξηλώσεις (2.238.338)                 (249.476)                     (2.487.814)         
 Μεταφορά σε Επενδυτικά Ακίνητα -                          
 Συναλλαγματικές Διαφορές -                          
 Μεταφορές -                          
 Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2015               49.613.517                 61.901.614            5.400.042            1.809.223       118.724.395 

 Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2013              (18.354.185)                (39.218.743)           (4.550.203)                            -        (62.123.131)
 Αποσβέσεις χρήσης (575.120)                    (2.130.480)                  (157.357)               (2.862.956)         
 Απομείωση - Αποξηλώσεις -                          
 Μεταφορά σε Επενδυτικά Ακίνητα -                          
 Συναλλαγματικές Διαφορές -                          
 Πωλήσεις / διαγραφές παγίων 144.209                      144.209             
 Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2014              (18.929.305)                (41.205.014)           (4.707.560)                            -        (64.841.879)
 Αποσβέσεις χρήσης (533.873)                    (2.072.834)                  (148.129)               (2.754.836)         
 Απομείωση - Αποξηλώσεις 2.238.338                  2.238.338          
 Μεταφορά σε Επενδυτικά Ακίνητα -                          
 Συναλλαγματικές Διαφορές -                          
 Πωλήσεις / διαγραφές παγίων 115.825                      30                         115.855             
 Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2015              (17.224.840)                (43.162.023)           (4.855.659)                            -        (65.242.522)

 Αναπόσβεστη αξία 

Στις 30/06/2013 39.782.113                22.920.607                 716.349                1.809.223            65.228.292        

Στις 30/06/2014 32.922.550                20.895.211                 678.621                1.809.223            56.305.605        

Στις 30/06/2015 32.388.677                18.739.590                 544.384                1.809.223            53.481.874        
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17 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 (Ποσά σε Ευρώ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Το κονδύλι της υπεραξίας του ενοποιημένου ισολογισμού (€ 7.892.796) προέκυψε κατά την σταδιακή απόκτηση 

των θυγατρικών εταιρειών στην Σερβία  (AD FABRIKA SECERA “SAJKASKA “ και AD FABRIKA SECERA 

“CRVENKA”) σε προηγούμενες χρήσεις και εξετάζεται σε ετήσια βάση για ύπαρξη απομείωσης. Το συνολικό 

ποσό της υπεραξίας αναλύεται ως ακολούθως: 

 
 (Ποσά σε Ευρώ) 

 30.06.2015 30.06.2014 

SAJKASKA 6.421.843 6.421.843 

CRVENKA 1.470.953 1.470.953 

ΣΥΝΟΛΟ 7.892.796 7.892.796 

 

Η Εταιρία διεξήγαγε την 30 Ιουνίου 2015 ετήσιο έλεγχο απομείωσης της ως άνω υπεραξίας, σύμφωνα με το 

ΔΛΠ 36.  

 

Η ανακτήσιμη αξία προσεγγίσθηκε βάσει αξίας χρήσεως (value in use). Η αξία χρήσεως προκύπτει ως η 

παρούσα αξία προβλεπόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών των εταιρειών προεξοφλημένες σε επιτόκιο που 

αντικατοπτρίζει τη χρονική αξία του χρήματος και τον κίνδυνο που σχετίζεται με τις εταιρείες. Ο υπολογισμός 

αυτός χρησιμοποιεί προβλέψεις ταμειακών ροών που έχουν εγκριθεί από τη διοίκηση και καλύπτουν πενταετή 

περίοδο με αναγωγή στο διηνεκές. Ο υπολογισμός της αξίας της χρήσης βασίστηκε στις παρακάτω βασικές 

παραδοχές:  

           ΟΜΙΛΟΣ 

  

Σύνολο 

 

Υπεραξία 

 

Λογισμικό 

Αξία κτήσης    

Υπόλοιπο 1/7/2013 7.944.902 7.892.796 52.106 

Προσθήκες 20.040 - 20.040 

Συναλλαγματικές Διαφορές 1.848 - 1.848 

Υπόλοιπο 30/6/2014 7.966.790 7.892.796 73.994 

 

Υπόλοιπο 1/7/2014 7.966.790 7.892.796           73.994 

Προσθήκες - -  

Συναλλαγματικές Διαφορές (2.957) - (2.957) 

Υπόλοιπο 30/6/2015 7.963. 833 7.892.796 71.037 

 

Αποσβέσεις/ Απομειώσεις    

Υπόλοιπο 1/7/2013 - - - 

Αποσβέσεις χρήσεως 21.979 - 21979 

Υπόλοιπο 30/6/2014 21.979 - 21.979 

 

Υπόλοιπο 1/7/2014 21.979 - 21.979 

Αποσβέσεις χρήσεως 23.419 - 23.419 

Συναλλαγματικές Διαφορές (884) - (884) 

Υπόλοιπο 30/6/2015 44.514 - 44.514 

 

Τρέχουσα αξία    
Στις 1/7/2013 7.944.902 7.892.796 52.106 

Στις 30/6/2014 7.944.811 7.892.796 52.015 

    
Στις 1/7/2014 7.944.811 7.892.796 52.015 

Στις 30/6/2015 7.919.319 7.892.796 26.523 
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 Δείκτης συνεχούς ανάπτυξης (constant growth rate) <1%, (1.7.2013-30.6.2014: 1%), με βάση την 

αναμενόμενη μεταβολή του Ακαθάριστου Εθνικού Προϊόντος της χώρας στην οποία βρίσκονται οι 

θυγατρικές εταιρείες (Σερβία).  

 Συντελεστής προεξόφλησης προ φόρου 12,15% (1.7.2013-30.6.2014: 13,28%) εφαρμόστηκαν για τον 

προσδιορισμό των ανακτήσιμων ποσών.  

 Απολογιστικά Οικονομικά στοιχεία των χρήσεων 2009-2014 και προβλέψεις επόμενης τετραετίας. 

 

Οι βασικές παραδοχές που περιγράφονται παραπάνω μπορεί να μεταβληθούν με τη μεταβολή των οικονομικών 

συνθηκών και των συνθηκών αγοράς. Ο Όμιλος εκτιμά ότι πιθανές λογικές μεταβολές σε αυτές τις παραδοχές 

δεν αναμένεται να προκαλέσουν τη μείωση των ανακτήσιμων ποσών για κάθε μία από τις θυγατρικές μικρότερη 

από τη λογιστική τους αξία.  

 

Σύμφωνα με τον διεξαχθέντα έλεγχο η ανακτήσιμη αξία των εταιρειών υπερβαίνει τη λογιστική αξία τους και ως 

εκ τούτου η αναλογούσα σε αυτές υπεραξία δεν έχει υποστεί απομείωση.  

 

18 Επενδύσεις σε ακίνητα 
  
(Ποσά σε Ευρώ) 

 

 

Τα επενδυτικά ακίνητα  της εταιρίας  αφορούν οικόπεδα ( Λάρισα, Σέρρες, Ξάνθη και Θεσσαλονίκη), 1 

διαμέρισμα (Αθήνα) και 2 οικόπεδα μετά κτιρίου (Σίνδος Θεσσαλονίκης και Ξάνθη). Τα έσοδα από ενοίκια 

προερχόμενα από επενδυτικά ακίνητα για τη χρήση είναι 32.672 € (30/6/14: 18.843 €). Επίσης, δεν 

πραγματοποιήθηκαν έξοδα για τα επενδυτικά ακίνητα εντός της χρήσης και δεν υπάρχουν λοιπές υποχρεώσεις 

που να προκύπτουν από συμβάσεις μισθώσεων. Επί των ακινήτων της εταιρείας υφίσταται εμπράγματα βάρη τα 

οποία αναλύονται στη σημείωση 29. 

 

Τα επενδυτικά ακίνητα έχουν αποτιμηθεί στην εύλογη αξία τους. Ο υπολογισμός της εύλογης αξίας έγινε από 

Ανεξάρτητο εκτιμητή βάσει συγκεκριμένων οδηγιών και κανόνων που έχουν θεσπιστεί από το Royal Institution 

of Chartered Surveyors (R.I.C.S. – Ινστιτούτο Ορκωτών Εκτιμητών και Πραγματογνωμόνων Μεγάλης 

Βρετανίας), σχετικά με την εκτίμηση ακινήτων στην Ευρώπη. Ελήφθησαν υπόψη επίσης οι οδηγίες της 

International Valuation Standards Committee (I.V.S.C.), σχετικά με την εκτίμηση ακινήτων.  

 

Οι μεταβολές της εύλογης αξίας των Επενδυτικών Παγίων της ΕΒΖ ΑΕ € (1.731.795) που καταγράφηκαν κατά 

την επανεκτίμησή τους την 30η Ιουνίου 2015, μετά τον υπολογισμό ανάλογης αναβαλλόμενης φορολογικής 

υποχρέωσης, καταχωρήθηκαν, σύμφωνα με το IAS 40, σε ζημία της χρήσης που πραγματοποιήθηκε, δηλαδή 

στις 30 Ιουνίου 2015. 

Ο ικόπεδα Κτίρια Σύνολο

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 1/7/2013 20.149.934 732.325 20.882.259

Προσθήκες 3.592.625 9.203.103 12.795.728

Μεταβολή Εύλογης Αξίας       (Σημ.12) -4.198.990 -46.125 -4.245.115

Υπόλοιπο 30/6/2014 19.543.569 9.889.303 29.432.872

Ο ικόπεδα Κτίρια Σύνολο

Αξία κτήσης

Υπόλοιπο 1/7/2014 19.543.569 9.889.303 29.432.872

Προσθήκες 0 0 0

Μεταβολή Εύλογης Αξίας       (Σημ.12) -1.581.314 -150.481 -1.731.795

Υπόλοιπο 30/6/2015 17.962.255 9.738.822 27.701.077

ΟΜΙΛΟΣ  /  ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΟΜΙΛΟΣ  /  ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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19 Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 

 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις στον ατομικό ισολογισμό εμφανίζονται στη αξία κτήσεώς τους και 

αναλύονται ως εξής: 
 

  

30/6/2015 

 

30/6/2014 

   
AD FABRIKA SAJKASKA 9.362.688 9.362.688 
AD FABRIKA CRVENKA 11.524.150 11.524.150 
EBZ CYPRUS LTD 17.108 17.108 
   

ΣΥΝΟΛΟ 20.903.946 20.903.946 

 

Οι δύο εταιρείες που δραστηριοποιούνται στη Σερβία κατέχουν σημαντικό ποσοστό της αγοράς αυτής, 40% 

περίπου, ενώ ένα σημαντικό ποσοστό παραγωγής τους απορροφάται και από την Ελλάδα. Επί των μετοχών των 

θυγατρικών εταιρειών στη Σερβία υφίσταται εμπράγματα βάρη τα οποία αναλύονται στη σημείωση 29. 

 

20 Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις 

 
 

21 Αναβαλλόμενοι φόροι 
 

Οι αναβαλλόμενοι φόροι υπολογίζονται επί των προσωρινών διαφορών, σύμφωνα με τη μέθοδο της υποχρέωσης 

και υπολογίζονται βάσει του συντελεστή φορολογίας εισοδήματος που αναμένεται να ισχύει στις χρήσεις κατά 

τις οποίες αναμένεται να αναστραφούν οι προσωρινές φορολογητέες και εκπεστέες διαφορές. Σύμφωνα με το 

Ν.4110/2013, ο φορολογικός συντελεστής βάσει του οποίου υπολογίζεται ο φόρος επί των κερδών των 

εταιρειών που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα, για την χρήση που έληξε την 30/06/2015 ανέρχεται σε 26%. 

 

Σύμφωνα με τον νέο φορολογικό νόμο 4334/2015 που ψηφίστηκε στις 16/07/2015, ο φορολογικός συντελεστής 

των νομικών προσώπων που εδρεύσουν στην Ελλάδα, αυξήθηκε από 26% σε 29% για τις χρήσεις που αρχίζουν 

την 01/01/2015. Μία τέτοια μεταβολή στον φορολογικό συντελεστή εκτιμάται ότι δεν θα επιφέρει σημαντική 

μεταβολή στο ύψος της αναβαλλόμενης φορολογίας του Ομίλου και της Εταιρείας. 

 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συμψηφίζονται όταν υπάρχει εφαρμόσιμο νομικό 

δικαίωμα και όταν οι αναβαλλόμενοι φόροι εισοδήματος αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή. Αναβαλλόμενη 

φορολογική απαίτηση αναγνωρίζεται για τις μεταφερόμενες φορολογικές ζημιές, στον βαθμό που είναι πιθανή η 

πραγματοποίηση του σχετικού φορολογικού οφέλους μέσω μελλοντικών φορολογικών κερδών. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις από Πελάτες 120.665 461.518 0 0

Απαιτήσεις από Στεγαστικά δάνεια σε εργαζόμενους 82.667 102.178 0 0

Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις 70.990 70.990 70.990 70.990

Απομειώσεις (27.819) (390.864) 0 0

246.503 243.822 70.990 70.990

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προέρχονται από τα κάτωθι: 

 

 
  

 
 

22 Αποθέματα 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 

Τα αποθέματα του Ομίλου και της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
 

Το κόστος αποθεμάτων το οποίο αναγνωρίσθηκε στην κατάσταση αποτελεσμάτων για τον Όμιλο και την Εταιρεία 

παρατίθεται στη σημείωση 10.  

 

Επί των αποθεμάτων της εταιρείας υφίσταται εμπράγματα βάρη τα οποία αναλύονται στη σημείωση 29. 

 

  

Κίνηση προσωρινών διαφορών χρήσης

(Ποσά σε Ευρώ) 

Υπόλοιπο

1-Ιουλ-14

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 6.488 13.363 0 19.851

Αποζημίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης 1.026.896 167.386 (228.275) 966.007

Αναβαλλόμενη απαίτηση προβλεπόμενων κερδών 1.638.000 (1.638.000) 0 0

Λοιπές αναβαλλόμενες απαιτήσεις 10.166.854 (5.439.543) 0 4.727.311

Αναπροσαρμογή πάγιων περιουσιακών στοιχείων 551.031 676.940 0 1.227.971

Εύλογη Αξία Επενδυτικών Ακινήτων (7.652.547) 389.575 60.692 (7.202.280)

5.736.722 (5.830.279) (167.583) (261.139)

Κατάσταση Οικονομικής Θέσης

Αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση 6.950.090 744.323

Αναβαλλόμενη φορολογική υποχρέωση (1.213.368) (1.005.462)

5.736.722 (261.139)

ΟΜΙΛΟΣ

Αναγνωρισμένο στα 

αποτελέσματα

Αναγνωρισμένο στα 

ίδια κεφάλαια

Υπόλοιπο 

30/6/2015

Κίνηση προσωρινών διαφορών χρήσης

(Ποσά σε Ευρώ) 

Υπόλοιπο

1-Ιουλ-14

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 6.488 13.363 0 19.851

Αποζημίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης 1.072.665 (65.057) (228.275) 779.333

Αναβαλλόμενη απαίτηση προβλεπόμενων κερδών 1.638.000 (1.638.000) 0 0

Λοιπές αναβαλλόμενες απαιτήσεις 10.056.337 (5.364.594) 0 4.691.743

Αναπροσαρμογή πάγιων περιουσιακών στοιχείων 1.829.147 626.528 0 2.455.675

Εύλογη Αξία Επενδυτικών Ακινήτων (7.652.547) 450.267 0 (7.202.280)

6.950.090 (5.977.492) (228.275) 744.323

Κατάσταση Οικονομικής Θέσης

Αναβαλλόμενη φορολογική απαίτηση 6.950.090 744.323

Αναβαλλόμενη φορολογική υποχρέωση 0 0

6.950.090 744.323

Αναγνωρισμένο στα 

αποτελέσματα

Αναγνωρισμένο στα 

ίδια κεφάλαια

Υπόλοιπο 

30/6/2015

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Πρώτες, βοηθητικές ύλες, 

ανταλλακτικά & αναλώσιμα 10.358.615 14.021.679 8.181.575 11.662.818

Προϊόντα & ημιτελή 16.509.782 41.064.674 13.291.479 16.100.189

Υποπροϊόντα 214.188 59.476 214.188 59.476

Εμπορεύματα 2.042.050 7.139.801 1.844.654 6.410.381

29.124.635 62.285.629 23.531.895 34.232.863

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ



 
 
 
 

 42  

23 Πελάτες και Λοιπές Εμπορικές Απαιτήσεις 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

Μέρος της  σχηματισθείσας πρόβλεψης (Ευρώ 11 εκατ.) αφορά απαίτηση από το Ελληνικό Δημόσιο η οποία 

δημιουργήθηκε σε προηγούμενες χρήσεις και βρίσκεται σε εκκρεμοδικία. Σε κάθε περίπτωση, ο Όμιλος 

προσπαθεί να λαμβάνει τις απαραίτητες εξασφαλίσεις και εγγυήσεις έτσι ώστε να μετριάζεται ή και να 

εξαλείφεται ο πιστωτικός κίνδυνος.  

 

Παράλληλα, ο Όμιλος σχηματίζει πρόβλεψη απομείωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίμησή του για ζημίες που 

ενδεχόμενα θα υποστεί σχετικά με εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις και επενδύσεις. Έναντι των απαιτήσεων που 

είναι σε καθυστέρηση πέραν των 360 ημερών (συμπεριλαμβανομένων και απαιτήσεων από το Ελληνικό 

Δημόσιο), καθώς και απαιτήσεων που είναι σε καθυστέρηση μικρότερο χρονικό διάστημα αλλά είναι 

προβληματικής είσπραξης, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη για τον Όμιλο ποσό ευρώ 70,815 εκατ. και για την 

εταιρία ποσό ευρώ 67,799 εκατ. 

 

Η κίνηση της πρόβλεψης των εμπορικών απαιτήσεων έχει ως εξής: 

 

 
 

24 Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Απαιτήσεις κατά πελατών 25.126.547 35.918.458 14.187.371 17.958.460

Επιταγές Εισπρακτέες 

(μεταχρονολογημένες) 6.511.184 44.819.069 6.511.184 44.819.069

Επιταγές σε καθυστέρηση 48.954.209 11.442.607 48.954.209 11.442.607

Απαιτήσεις κατά Δημοσίου 13.960.581 13.950.998 13.960.581 13.950.998

94.552.520 106.131.132 83.613.344 88.171.134

Απομειώσεις (70.815.059) (68.242.554) (67.799.006) (65.313.428)

Καθαρό ποσό απαιτήσεων 23.737.461 37.888.578 15.814.338 22.857.706

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

   30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Υπόλοιπο 1 Ιουλίου 68.242.554 44.404.450 65.313.428 40.698.428

Απομείωση χρήσης 2.485.578 25.204.797 2.485.578 24.615.000

Αντιλογισμοί 86.927 (1.366.693) 0 0

Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 70.815.059 68.242.554 67.799.006 65.313.428

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Διαθέσιμα στο Ταμείο 32.783 18.380 31.644 18.049

Καταθέσεις σε 

τράπεζες

- Όψεως 13.365.382 1.692.594 13.311.825 1.224.443

- Προθεσμίας 0 0 0 0

13.398.165 1.710.973 13.343.469 1.242.491

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Από τα ανωτέρω ποσά Ευρώ 1.139 των διαθεσίμων στο Ταμείο και Ευρώ 52.460 των καταθέσεων στις 

Τράπεζες αφορούν Ξένο Νόμισμα (DINAR) και έχουν αποτιμηθεί με την ισοτιμία Ευρώ/Ξ.Ν κατά την 

30/6/2015. Οι τυχόν συναλλαγματικές διαφορές καταχωρήθηκαν στα αποτελέσματα χρήσεως. Η ανάλυση του 

ξένου νομίσματος ανά περίπτωση έχει ως εξής:  

 

 
 

25 Λοιπές απαιτήσεις 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 

 
 
Η κίνηση της πρόβλεψης των λοιπών απαιτήσεων έχει ως εξής:  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ευρώ Ευρώ

Διαθέσιμα στο Ταμείο:

 -DINAR 1.139 0

Καταθέσεις σε 

τράπεζες:

 -DINAR 52.460 0

52.460 0

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Χρεώστες διάφοροι 6.257.481 3.029.859 2.405.090 1.729.242

Λοιποί χρεώστες επίδικοι 788.547 751.767 788.547 751.767

Βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις 

συνδεδεμένων επιχειρήσεων 0 0 14.003.860 14.003.860

Προκαταβλημένοι και 

παρακρατημένοι φόροι 4.520.293 3.886.287 3.912.473 2.644.078

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 3.318.451 3.582.038 3.318.451 2.991.444

Έξοδα επομένων χρήσεων 1.316.350 76.860 1.265.277 8.200

Απομειώσεις (6.312.240) (4.769.266) (4.246.852) (2.948.948)

9.888.881 6.557.544 21.446.845 19.179.642

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

2015 2014 2015 2014

Υπόλοιπο 1/7 (4.769.266) (4.067.101) (2.948.948) (2.803.198)

Προβλέψεις χρήσεως (1.542.974) (902.165) (1.297.904) (345.750)

Αντιλογισμοί 0 200.000 200.000

Υπόλοιπο 30/06 (6.312.240) (4.769.266) (4.246.852) (2.948.948)

ΕΤΑΙΡΕΙΑΟΜΙΛΟΣ
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26 Μετοχικό κεφάλαιο και αποθεματικά 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 

 

 

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας αποτελείται από 36.748.909 ονομαστικές μετοχές των Ευρώ 0,73 η κάθε 

μία, δηλαδή συνολικά Ευρώ 26.826.703 και είναι ολοσχερώς καταβλημένο. Οι μετοχές της Εταιρείας είναι 

ανώνυμες και διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών. Η διαφορά υπέρ το άρτιο θεωρείται 

συμπλήρωμα του μετοχικού κεφαλαίου και προέκυψε σε προηγούμενες χρήσεις από την έκδοση μετοχών έναντι 

μετρητών σε αξία μεγαλύτερη της ονομαστικής τους αξίας. 

 

Δεν υπάρχουν στο τέλος της τρέχουσας χρήσης, μετοχές της μητρικής εταιρείας που κατέχονται είτε από την 

ίδια είτε από θυγατρικές της επιχειρήσεις. 

Στην παράγραφο 38  «Μεταγενέστερα Γεγονότα» παρατίθεται αναλυτικά η απόφαση της έκτακτης Γενικής 

Συνέλευσης των μετόχων τον Σεπτέμβριο του 2015, με την οποία αποφασίσθηκε: α) μείωση του μετοχικού 

κεφαλαίου με μείωση της ονομαστικής αξίας των μετοχών και β)  αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου κατά με 

καταβολή μετρητών και έκδοση νέων μετοχών. 

 

27 Αποθεματικά 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

Τακτικό αποθεματικό: Σύμφωνα με το Ελληνικό εταιρικό δίκαιο οι εταιρείες υποχρεούνται να παρακρατούν το 

5% των καθαρών ετήσιων μετά φόρων κερδών τους για το σχηματισμό τακτικού αποθεματικού, έως ότου το 

υπόλοιπο του τακτικού αποθεματικού ισούται ή φθάσει τουλάχιστον το 1/3 του μετοχικού κεφαλαίου. Το 

αποθεματικό αυτό δεν είναι διαθέσιμο για διανομή αλλά μπορεί να χρησιμοποιηθεί για συμψηφισμό ζημιών. 

Αφορολόγητα Αποθεματικά: Τα αφορολόγητα αποθεματικά έχουν σχηματισθεί βάσει ειδικών διατάξεων σε 

προηγούμενες χρήσεις και προέρχονται από αφορολόγητα έσοδα. Σε περίπτωση που τα αποθεματικά αυτά 

διανεμηθούν θα φορολογηθούν με τον τότε ισχύοντα φορολογικό συντελεστή. 

Διαφορά αναπροσαρμογής παγίων: Η διαφορά από την αναπροσαρμογή της αξίας κτήσεως των παγίων 

στοιχείων (γήπεδα, οικόπεδα και κτίρια) δημιουργήθηκε από την αποτίμηση των παγίων σε εύλογες αξίες κατά 

την πρώτη εφαρμογή των Δ Π Χ Α. 
Συναλλαγματικές διαφορές μετατροπής: Οι συναλλαγματικές διαφορές μετατροπής αφορούν τις διαφορές 

που προκύπτουν από την μετατροπή των οικονομικών καταστάσεων των θυγατρικών εταιριών, που είναι σε 

ξένο νόμισμα (DINAR), στο νόμισμα  της μητρικής Εταιρείας που είναι σε Ευρώ. 

Αριθμός 

μετοχών Σύνολο

Υπόλοιπο 30/6/2014 36.748.909 26.826.703 16.888.623 43.715.326

Έκδοση νέων μετοχών 0 0 0 0

Ακύρωση ιδίων μετοχών 0 0 0 0

Υπόλοιπο 30/6/2015 36.748.909 26.826.703 16.888.623 43.715.326

Μετοχικό 

κεφάλαιο

Διαφορά υπέρ 

το άρτιο

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Τακτικό αποθεματικό 7.451.862 7.451.862 7.451.862 7.451.862

Αφορολόγητα αποθεματικά 46.830.688 46.830.688 46.830.688 46.830.688

Διαφορά αναπροσαρμογής παγίων Ν. 3229/2004 45.981.636 45.981.636 45.981.636 45.981.636

Φορολογηθέντα αποθεματικά 3.039.766 3.039.766 3.039.766 3.039.766

Αποθεματικό αναγνώρισης επενδυτικών παγίων 6.845.643 6.845.643 6.845.643 6.845.643

 Αποθεματικό Αναλογιστικών Κερδών/Ζημιών 768.116 -23.436 398.820 -250.885

Συνναλαγματικές Διαφορές μετατροπής (29.439.969) -27.961.253 0 0

Λοιπά 34.532.743 35.452.552 32.863.150 33.782.959

116.010.485 117.617.458 143.411.565 143.681.669

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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28 Κέρδη - Ζημιές μετά από φόρους ανά μετοχή - βασικά (σε €) 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 

 

 

29 Δανειακές υποχρεώσεις 
Η ανάλυση των μακροπρόθεσμων και βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων έχει ως εξής: 

 

 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Σταθμισμένος μέσος όρος μετοχών              36.748.909            36.748.909            36.748.909            36.748.909 

Κέρδη - Ζημίες μετά από φόρους ανά μετοχή - βασικά (σε €) (1,9703) (1,3585) (1,5917) (1,3272)

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Κέρδη - Ζημίες μετά από φόρους που αναλογούν στους Ιδιοκτήτες 

Μητρικής           (49.923.935)          (48.774.020)           (72.405.144)           (58.495.023)

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

- Εγγυημένα τραπεζικά δάνεια 30.541 50.894 0 0

30.541 50.894 0 0

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις

- Εγγυημένα τραπεζικά δάνεια 160.779.146 138.390.961 159.167.488 137.338.739

- Μακροπρόθεσμες δανειακές 

υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόμενη 

χρήση 0 23.131.795 0

- Δάνεια από συνδεδεμένη επιχείρηση 0 0 0 0

160.779.146 161.522.756 159.167.488 137.338.739

Σύνολο δανειακών υποχρεώσεων 160.809.687 161.573.650 159.167.488 137.338.739

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Οι εύλογες αξίες των δανείων είναι περίπου ίσες με τις λογιστικές αξίες τους καθώς τα δάνεια φέρουν 

κυμαινόμενα επιτόκια. Ο Όμιλος και η μητρική εταιρεία έχουν ενδεχόμενες υποχρεώσεις σε σχέση με τράπεζες, 

λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέματα που προκύπτουν στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητάς τους.  

 

Για την εξασφάλιση βραχυπρόθεσμων χρηματοδοτήσεων της μητρικής εταιρείας:  

o έχουν εγγραφεί υποθήκες συνολικού ποσού € 108.376 χιλ. στα ακίνητα και στις εγκαταστάσεις της 

μητρικής εταιρίας,  

o έχει ενεχυριασθεί ποσότητα 38.000 τόνων ζάχαρης,  

o έχουν ενεχυριαστεί οι μετοχές και τα μερίσματα των θυγατρικών της εταιριών,  

o έχουν εκχωρηθεί ασφαλιστήρια συμβόλαια,  

o έχουν ενεχυριασθεί 2 τραπεζικοί λογαριασμοί καταθέσεων καθώς και επιταγές πελατείας,  

o έχουν εκχωρηθεί απαιτήσεις και εξασφαλίσεις που έχει λάβει η εταιρεία από πελάτη της, 

o έχει εγγυηθεί για το ποσό των € 1,6 εκατ. σημαντικός προμηθευτής της εταιρείας.  

 

Δεν υπάρχουν εμπράγματα βάρη επί των παγίων των υπολοίπων εταιριών του Ομίλου, οι οποίες για την κάλυψη 

του δανεισμού τους ενεχυριάζουν μέρος των αποθεμάτων τους.  

 

 

Όροι και χρονοδιάγραμμα αποπληρωμής των δανείων  

Νόμισμα

Μέσο 

Ονομαστικό 

επιτόκιο

Έτος 

αποπληρωμής

30/6/2015 30/6/2014

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 4,50% 2015 159.167.488 137.338.739

Μακροπρόθεσμο Ευρώ 3m eurib +5,75% 2015 30.541 50.894

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 3m eurib +5,75% 2015 105.013 576.031

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 1m eurib +5,3% 2014 7.643 6.912.706

Βραχυπρόθεσμο Δηνάριο 3,50% 2014 0 141.189

Βραχυπρόθεσμο Δηνάριο 3m belib +2,2% 2014 0 404.830

Βραχυπρόθεσμο Δηνάριο repo+2,5% 2014 0 809.336

Βραχυπρόθεσμο Δηνάριο 3m eurib +4,95% 2014 0 1.142.855

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 1m eurib +5,5% 2014 0 1.385.502

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 3m eurib +5% 2015 0 2.566.008

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 3m eurib +5,75% 2015 0 522.290

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 2015 1.499.002 0

Βραχυπρόθεσμο Δηνάριο repo +1,5% 2014 0 1.209.135

Βραχυπρόθεσμο Δηνάριο 2w repo +4,2% 2014 0 1.878.010

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 3m eurib +5,75% 2014 0 1.307.592

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 3m eurib +5,75% 2014 0 1.532.732

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 3,50% 2014 0 615.000

Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 3,50% 2014 0 3.180.801

160.809.687 161.573.650

ΟΜΙΛΟΣ

Τράπεζα Νόμισμα

Ονομαστικό 

επιτόκιο

Έτος 

αποπληρωμής 30/6/2015 30/6/2014

- Δάνειο 1ο-Βραχυπρόθεσμο Ευρώ 4,50% 2015 159.167.488 137.338.739

159.167.488 137.338.739

ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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30 Υποχρεώσεις παροχών στο προσωπικό 

 
Σύμφωνα με τα Δ.Π.Χ.Α. οι υποχρεώσεις της Εταιρείας προς τα ασφαλιστικά ταμεία των εργαζομένων σε αυτή, 

διαχωρίζονται σε προγράμματα καθορισμένων εισφορών (defined contribution) και σε προγράμματα 

καθορισμένων παροχών (defined benefit). 

 

Βάσει του εργατικού δικαίου οι εργαζόμενοι δικαιούνται αποζημίωσης σε περίπτωση απόλυσης ή 

συνταξιοδότησης, το ύψος της οποίας σχετίζεται με τις αποδοχές των εργαζομένων, τη διάρκεια της υπηρεσίας 

και τον τρόπο αποχώρησης (απόλυση ή συνταξιοδότηση).  Οι εργαζόμενοι που παραιτούνται ή απολύονται με 

αιτία, δε δικαιούνται αποζημίωση. Η οφειλόμενη αποζημίωση, σε περίπτωση συνταξιοδότησης, είναι ίση με 

50% του ποσού που θα καταβαλλόταν σε περίπτωση απόλυσης άνευ αιτίας. Το ποσό της αποζημίωσης που 

καταβάλλεται τελικά από την Εταιρεία καθορίζεται αφού ληφθεί υπόψη  η προϋπηρεσία των εργαζομένων και η 

αμοιβής τους. 

 

Μια υποχρέωση θεωρείται ότι αφορά πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών (defined contribution) όταν λογίζεται 

σε τακτική βάση το δεδουλευμένο μέρος αυτής.  Η πρακτική αυτή είναι παρόμοια με την πρακτική που 

προβλέπεται από την ισχύουσα Ελληνική νομοθεσία, δηλαδή την καταβολή προς τα Ασφαλιστικά Ταμεία των 

εργοδοτικών εισφορών για την προσφερθείσα υπηρεσία των υπαλλήλων. Για τα προγράμματα που 

κατατάσσονται στην κατηγορία των καθορισμένων παροχών τα Δ.Π.Χ.Α. έχουν θεσπίσει ορισμένες απαιτήσεις 

σε σχέση με την αποτίμηση της υπάρχουσας υποχρέωσης, καθώς επίσης και τις αρχές και τις αναλογιστικές 

υποθέσεις που πρέπει να ακολουθούνται κατά την εκτίμηση της υποχρέωσης που απορρέει από αυτά τα 

προγράμματα.  Η υποχρέωση που καταχωρείται βασίζεται στη μέθοδο της προβλεπόμενης μονάδας πίστωσης 

(projected unit credit method), η οποία υπολογίζει την παρούσα αξία της δεδουλευμένης υποχρέωσης. 

 

Σχετικά με τις εταιρείες του Ομίλου στο εξωτερικό σημειώνεται ότι με βάση την εκεί ισχύουσα νομοθεσία η 

αποζημίωση λόγω συνταξιοδότησης στους εργαζομένους της εξαντλείται με την καταβολή σε αυτούς τριών 

μισθών. Οι υποχρεώσεις για αποζημίωση προσωπικού προσδιορίσθηκαν μέσω αναλογιστικής μελέτης. Οι 

πίνακες που ακολουθούν εμφανίζουν τη σύνθεση της καθαρής δαπάνης για τη σχετική πρόβλεψη που 

καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα των χρήσεων 1 Ιουλίου 2014– 30 Ιουνίου 2015 και 1 Ιουλίου 2013 – 30 

Ιουνίου 2014, αντίστοιχα. 

 

Πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού που αναγνωρίστηκε στα Αποτελέσματα Χρήσεως: 

 
 

 

Η κίνηση της σχετικής προβλέψεως έχει ως εξής: 

 

 
 

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Τρέχων κόστος υπηρεσίας 57.789 58.119 51.030 30.202

Χρηματοοικονομικό κόστος 112.607 171.751 94.889 125.285

Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες (4.715) 0 0 0

Επίδραση περικοπής ή διακανονισμού εθελούσιας εξόδου 306.802 362.897 246.931 285.166

Σύνολο αναγνώρισης στα αποτελέσματα 472.484 592.767 392.850 440.653

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Υπόλοιπο υποχρεώσεων την 1.7.2013 4.333.869 3.684.847

Καθαρό έξοδο χρήσης 592.767 440.653

Αναλογιστικά Κέρδη/(Ζημίες) 273.720 543.576

Ποσό εισφορών (675.529) (543.447)

Υπόλοιπο την 30.6.2014 4.524.827 4.125.629
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Βασικές παραδοχές αναλογιστικής μελέτης 

 
 

 

31 Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

 

 

32 Προβλέψεις 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

Υπόλοιπο υποχρεώσεων την 1.7.2014 4.524.827 4.125.629

Πρόβλεψη χρήσεως 472.484 392.850

Αναλογιστικά Κέρδη/(Ζημίες) (959.874) (877.980)

Πληρωμές χρήσεως (701.645) (643.066)

Υπόλοιπο την 30.6.2015 3.335.792 2.997.434

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Τρέχουσα αξία υποχρεώσεως 3.335.792 4.524.827 2.997.434 4.125.629

Σωρευτική μη αναγνωρισθείσα αναλογιστική ζημία 0 0 0 0

Πρόβλεψη στον ισολογισμό 3.335.792 4.524.827 2.997.434 4.125.629

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Επιτόκιο προεξόφλησης 2,10% - 7,80% 2,30% - 7,80% 2,10% 2,30%

Ποσοστό μελλοντικής αύξησης μισθών 0% - 12,30% 4,50% - 7,50% 0,00% 4,52%

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Προμηθευτές 32.982.828 29.581.324 33.495.261 38.713.919

Προκαταβολές Πελατών 321.228 663.139 198.506 0

33.304.055 30.244.463 33.693.766 38.713.919

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Υπόλοιπο 1/7/2014 63.648 60.276 63.648 60.276

Προβλέψεις χρήσεως 43.167 3.372 43.167 3.372

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις 0  

Υπόλοιπο 30/06 106.815 63.648 106.815 63.648

Μακροπρόθεσμο μέρος 106.815 63.648 106.815 63.648

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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33 Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

34 Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

35 Χρηματοοικονομικά μέσα 

35.1 Πιστωτικός κίνδυνος 

 

Έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο 

Η λογιστική αξία των χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων αντιπροσωπεύει τη μέγιστη έκθεση σε 

πιστωτικό κίνδυνο.  Η μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο κατά την ημερομηνία αναφοράς ήταν: 

 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Δεδουλευμένα έξοδα 304.412 954.644 273.740 954.644

Έσοδα επόμενης χρήσεως 34.422 328.119 0 290.930

Καταθέσεις μετόχων 30.000.000 0 30.000.000 0

Επικουρικά Ταμεία 413.232 412.577 413.232 412.577

Ασφαλιστικοί οργανισμοί 235.995 311.143 235.995 311.143

Μερίσματα πληρωτέα 250.374 474.200 0 0

Οφειλόμενες Αμοιβές Προσωπικού 251.026 403.830 43.661 70.589

Οφειλόμενη Αποζημίωση Απολυομένων 114.106 144.625 114.106 144.625

Υποχρέωση Εξαγοράς Μετοχών 0 28.680 0 0

Λοιπές υποχρεώσεις 305.730 392.364 410.124 366.163

31.909.298 3.450.182 31.490.859 2.550.671

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις από συμβόλαια leasing 0 0 0 0

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις από προγραμμα ΟΑΕΔ 68.636 68.636 68.636 68.636

Υποχρεώσεις από δεσμεύσεις πληρωμής δανείων αγροτών 0 0 0 0

Λοιπές υποχρεώσεις και υποχρεώσεις δικαστικών 

υποθέσεων 1.194.437 859.326 650.000 350.000

1.263.073 927.962 718.636 418.636

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Διαθέσιμα προς πώληση 

χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 53.963 56.209 0 0

Χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία 

στην εύλογη αξία μέσω των 

Αποτελεσμάτων 84.046 123.806 84.046 123.806

Εμπορικές και  λοιπές απαιτήσεις 33.626.342 44.446.122 37.261.183 42.037.348

Χρηματικά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

αυτών 13.398.165 1.710.973 13.343.469 1.242.491

Σύνολο 47.162.516 46.337.110 50.688.698 43.403.645

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Η μέγιστη έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο για τις εμπορικές απαιτήσεις κατά την ημερομηνία του ισολογισμού 

ανά γεωγραφική περιοχή ήταν: 

 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

 

Η ενηλικίωση των εμπορικών απαιτήσεων κατά την ημερομηνία αναφοράς ήταν: 

 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

Μέρος της  σχηματισθείσας πρόβλεψης (Ευρώ 14 εκατ.) αφορά απαίτηση από το Ελληνικό Δημόσιο η οποία 

δημιουργήθηκε σε προηγούμενες χρήσεις και βρίσκεται σε εκκρεμοδικία. Σε κάθε περίπτωση, ο Όμιλος 

προσπαθεί να λαμβάνει τις απαραίτητες εξασφαλίσεις και εγγυήσεις έτσι ώστε να μετριάζεται ή και να 

εξαλείφεται ο πιστωτικός κίνδυνος.  

Παράλληλα, ο Όμιλος σχηματίζει πρόβλεψη απομείωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίμησή του για ζημίες που 

ενδεχόμενα θα υποστεί σχετικά με εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις και επενδύσεις. Έναντι των απαιτήσεων που 

είναι σε καθυστέρηση, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη για τον Όμιλο ποσό ευρώ 70,815 εκατ. και για την εταιρία 

ποσό ευρώ 67,799 εκατ. 

Περαιτέρω ανάλυση για τον πιστωτικό κίνδυνο  παρέχεται στη Σημείωση 7 των Ετήσιων Οικονομικών 

καταστάσεων. Κατά την 30.6.2015 το μεγαλύτερο μέρος των εμπορικών απαιτήσεων αντιπροσωπεύει το 

υπόλοιπο δύο εγχώριων εταιρειών εμπορίας ζάχαρης, σημαντικών πελατών του Ομίλου το οποίο έχει 

απομειωθεί σημαντικά. 

 

35.2 Κίνδυνος ρευστότητας 

 

Τα ακόλουθα είναι οι συμβατικές λήξεις των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων, συμπεριλαμβανομένων των 

αναλογούντων τόκων: 
(Ποσά σε Ευρώ) 

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Εσωτερικού 13.801.192 21.156.957 13.801.192 21.156.957

Σερβία - Λοιπές Χώρες 7.478.363 15.728.349 488.455 321.655

Χώρες Ευρωπαϊκής Ένωσης 2.313.219 433.835 1.380.004 951.937

Λοιπές περιοχές 144.687 569.437 144.687 427.157

Σύνολο 23.737.461 37.888.578 15.814.338 22.857.706

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

 Ενήμερα 3.484.225 21.456.227 2.600.411 17.776.016

 Καθυστερημένα έως 90 ημέρες 5.991.195 10.594.679 2.855.269 6.492.639

 Καθυστερημένα από 91 έως 180 ημέρες 3.278.757 4.147.161 3.278.757 3.358.450

 Καθυστερημένα από 181 έως 360 ημέρες 2.700.762 7.733.784 1.275.672 1.274.543

Καθυστερημένα πάνω από 360 ημέρες 79.097.582 62.199.281 73.603.236 59.269.486

Σύνολο 94.552.521 106.131.132 83.613.344 88.171.134

Απομειώσεις (70.815.059) (68.242.554) (67.799.006) (65.313.428)

Καθαρό ποσό απαιτήσεων 23.737.461 37.888.578 15.814.338 22.857.706

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Στις 27 Ιουλίου 2012, με απόφαση της Επιτροπής Πιστωτικών και Ασφαλιστικών Θεμάτων της Τράπεζας της 

Ελλάδος (Φ.Ε.Κ 2208/27-7-2012), αποφασίστηκε η ανάκληση της άδειας λειτουργίας του πιστωτικού ιδρύματος 

με την επωνυμία «Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε.», η οποία είναι ο βασικός μέτοχος της ΕΒΖ ΑΕ και 

αποτελούσε το μοναδικό χρηματοπιστωτικό ίδρυμα με το οποίο διατηρούσε δανειακή σύμβαση η Εταιρεία. 

Παράλληλα, με την 4/27-7-2012 απόφαση της Τράπεζας της Ελλάδος (Φ.Ε.Κ 2209/27-7-2012), δόθηκε η 

εντολή για τη μεταβίβαση στην «Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε.» περιουσιακών στοιχείων του πιστωτικού ιδρύματος 

με την επωνυμία «Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε».  

 

Σύμφωνα με την απόφαση αυτή, η συμμετοχή του πιστωτικού ιδρύματος με την επωνυμία «Αγροτική Τράπεζα 

της Ελλάδος Α.Ε» στην ΕΒΖ δεν μεταβιβάστηκε στην «Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε.» και παρέμεινε στην υπό ειδική 

εκκαθάριση «Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε.». 

 

Την 28/08/2014 η εταιρεία υπέγραψε  με την πιστώτρια Τράπεζα «Μνημόνιο  Αμοιβαίας Κατανόησης» 

τρίμηνης διάρκειας για την εξεύρεση ενδεχόμενης λύσης για τη διασφάλιση των δανειακών απαιτήσεων της 

τελευταίας και ταυτόχρονης μακροχρόνιας βιωσιμότητας και λειτουργίας της Εταιρείας. Βάσει του 

συγκεκριμένου μνημονίου, τα εμπλεκόμενα μέρη θα εξέταζαν όλες τις εναλλακτικές μορφές διευθέτησης των 

συγκεκριμένων υποχρεώσεων. Το ανωτέρω μνημόνιο έληξε χωρίς αποτέλεσμα και δεν είναι πλέον σε ισχύ. 

 

Την 06/02/2015 η εταιρεία κατέθεσε προς την πιστώτρια Τράπεζα αίτημα αναδιάρθρωσης του δανεισμού . Στη 

συνέχεια την 29/07/2015, προκειμένου η πιστώτρια Τράπεζα να αξιολογήσει ένα βιώσιμο σχέδιο 

αναδιάρθρωσης, τόσο αναφορικά με το δανεισμό προς την εταιρεία όσο και την εν γένει λειτουργία της 

εταιρείας, υπογράφτηκε μία «Συμφωνία Πλαίσιο» (Standstill Agreement), διάρκειας έως και την 30/09/2015, 

ΑΞΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

30.06.2015

ΜΕΧΡΙ 6 

ΜΗΝΕΣ

ΑΠΌ 6 ΜΗΝΕΣ 

ΕΩΣ 1 ΕΤΟΣ

ΑΠΌ 1 ΕΤΟΣ 

ΕΩΣ 2 ΕΤΗ

ΑΠΌ 2 ΕΤΗ 

ΕΩΣ 5 ΕΤΗ

ΠΑΝΩ ΑΠΌ 

5 ΕΤΗ

Τραπεζικά δάνεια 160.809.687 160.779.146 30.541 0 0 0

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 33.304.055 33.304.055 0 0 0 0

Λοιπές υποχρεώσεις 33.172.371 31.909.298 0 1.263.073 0 0

Σύνολο 227.286.113 225.992.499 30.541 1.263.073 0 0

ΑΞΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

30.06.2015

ΜΕΧΡΙ 6 

ΜΗΝΕΣ

ΑΠΌ 6 ΜΗΝΕΣ 

ΕΩΣ 1 ΕΤΟΣ

ΑΠΌ 1 ΕΤΟΣ 

ΕΩΣ 2 ΕΤΗ

ΑΠΌ 2 ΕΤΗ 

ΕΩΣ 5 ΕΤΗ

ΠΑΝΩ ΑΠΌ 

5 ΕΤΗ

Τραπεζικά δάνεια 159.167.488 159.167.488 0 0 0 0

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 33.693.766 33.693.766 0 0 0 0

Λοιπές υποχρεώσεις 32.209.495 31.490.859 0 718.636 0 0

Σύνολο 225.070.749 224.352.113 0 718.636 0 0

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ο ΟΜΙΛΟΣ

ΑΞΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

30.06.2014

ΜΕΧΡΙ 6 

ΜΗΝΕΣ

ΑΠΌ 6 ΜΗΝΕΣ 

ΕΩΣ 1 ΕΤΟΣ

ΑΠΌ 1 ΕΤΟΣ 

ΕΩΣ 2 ΕΤΗ

ΑΠΌ 2 ΕΤΗ 

ΕΩΣ 5 ΕΤΗ

ΠΑΝΩ ΑΠΌ 

5 ΕΤΗ

Τραπεζικά δάνεια 161.573.650 161.522.756 50.894 0 0 0

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 30.244.463 30.244.463 0 0 0 0

Λοιπές υποχρεώσεις 4.378.144 3.450.182 0 927.962 0 0

Σύνολο 196.196.257 195.217.401 50.894 927.962 0 0

ΑΞΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

30.06.2014

ΜΕΧΡΙ 6 

ΜΗΝΕΣ

ΑΠΌ 6 ΜΗΝΕΣ 

ΕΩΣ 1 ΕΤΟΣ

ΑΠΌ 1 ΕΤΟΣ 

ΕΩΣ 2 ΕΤΗ

ΑΠΌ 2 ΕΤΗ 

ΕΩΣ 5 ΕΤΗ

ΠΑΝΩ ΑΠΌ 

5 ΕΤΗ

Τραπεζικά δάνεια 137.338.739 137.338.739 0 0 0 0

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 38.713.919 38.713.919 0 0 0 0

Λοιπές υποχρεώσεις 2.969.307 2.550.671 0 418.636 0 0

Σύνολο 179.021.965 178.603.329 0 418.636 0 0

Ο ΟΜΙΛΟΣ

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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ώστε να σχεδιαστεί η οριστική συμφωνία αναδιάρθρωσης για την εταιρεία. Στο εν λόγω διάστημα, η εταιρεία θα 

πρέπει να προσκομίσει νέο επιχειρηματικό πλάνο και πρόταση αναδιάρθρωσης του δανεισμού της, τα οποία η 

Τράπεζα προτίθεται να αξιολογήσει. 

 

35.3 Συναλλαγματικός κίνδυνος 

 

Ο Όμιλος είναι εκτεθειμένος σε συναλλαγματικό κίνδυνο όπως παρατίθεται και στη σημείωση 7 ανωτέρω. Η 

έκθεση στο συγκεκριμένο κίνδυνο παρατίθεται παρακάτω 
 

 

Έκθεση στον συναλλαγματικό κίνδυνο 

Η έκθεση του Ομίλου σε συναλλαγματικό κίνδυνο έχει  ως ακολούθως: 
(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

 

(Ποσά σε Ευρώ) 

 
 

 

 

 

 

 

 

30/6/2015 ΕΥΡΩ ΔΗΝΑΡΙΟ ΔΟΛ. ΗΠΑ ΣΥΝΟΛΟ

Απαιτήσεις από πελάτες 13.929.799 9.807.662 0 23.737.461

Λοιπές απαιτήσεις 7.442.985 2.445.896 0 9.888.881

Τραπεζικά δάνεια (159.310.685) (1.499.002) 0 (160.809.687)

Προμηθευτές (18.805.015) (14.499.040) 0 (33.304.055)

Λοιπές υποχρεώσεις (18.182.926) (14.989.445) 0 (33.172.371)

Διαθέσιμα 13.344.566 53.599 0 13.398.165

Σύνολο (161.581.276) (18.680.330) 0 (180.261.606)

Ο ΟΜΙΛΟΣ

30/6/2015 ΕΥΡΩ ΔΗΝΑΡΙΟ ΔΟΛ. ΗΠΑ ΣΥΝΟΛΟ

Απαιτήσεις από πελάτες 15.814.338 0 0 15.814.338

Λοιπές απαιτήσεις 21.446.845 0 0 21.446.845

Τραπεζικά δάνεια (159.167.488) 0 0 (159.167.488)

Προμηθευτές (33.693.766) 0 0 (33.693.766)

Λοιπές υποχρεώσεις (32.209.495) 0 0 (32.209.495)

Διαθέσιμα 13.343.469 0 0 13.343.469

Σύνολο (174.466.097) 0 0 (174.466.097)

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

30/6/2014 ΕΥΡΩ ΔΗΝΑΡΙΟ ΔΟΛ. ΗΠΑ ΣΥΝΟΛΟ

Απαιτήσεις από πελάτες 22.481.884 15.406.694 0 37.888.578

Λοιπές απαιτήσεις 5.175.782 1.381.762 0 6.557.544

Τραπεζικά δάνεια (155.988.295) (5.585.355) 0 (161.573.650)

Προμηθευτές (14.650.270) (15.594.193) 0 (30.244.463)

Λοιπές υποχρεώσεις 11.059.397 (15.437.541) 0 (4.378.144)

Διαθέσιμα 1.244.137 466.836 0 1.710.973

Σύνολο (130.677.365) (19.361.797) 0 (150.039.162)

Ο ΟΜΙΛΟΣ
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(Ποσά σε Ευρώ)  

 
 

Οι συναλλαγματικές ισοτιμίες που ακολουθήθηκαν κατά χρήση έχουν ως εξής: 

 

 
 

Ανάλυση ευαισθησίας 

Μία ενίσχυση κατά 10% του Ευρώ έναντι των παρακάτω νομισμάτων στις 30 Ιουνίου θα αύξανε (μείωνε) τα 

ίδια κεφάλαια και τα αποτελέσματα κατά τα ποσά που αναφέρονται παρακάτω.  Η ανάλυση αυτή υποθέτει ότι 

όλες οι άλλες μεταβλητές, και ιδιαίτερα τα επιτόκια, παραμένουν σταθερά.  

 

 
 

Μία μείωση κατά 10% του Ευρώ έναντι των παραπάνω νομισμάτων την 30 Ιουνίου θα είχε την ισόποση αλλά 

αντίθετη επίδραση στα παραπάνω νομίσματα με τα ποσά που αναγράφονται ανωτέρω, στη βάση ότι όλες οι 

άλλες μεταβλητές παραμένουν σταθερές. 

 

35.4 Επιτοκιακός κίνδυνος  

 

Ο Όμιλος χρηματοδοτεί τις επενδύσεις του καθώς και τις ανάγκες του σε κεφάλαια κίνησης μέσω τραπεζικού 

δανεισμού, με αποτέλεσμα να επιβαρύνει τα αποτελέσματά του με χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα 

επιτόκια θα έχουν αρνητική επίπτωση στα αποτελέσματα, καθώς ο Όμιλος θα επιβαρύνεται με επιπλέον κόστος 

δανεισμού. Ο Όμιλος δεν κάνει χρήση χρηματοοικονομικών εργαλείων (Interest Rate Swaps) για να μετριάσει 

τον κίνδυνο μεταβολής των επιτοκίων. 

 

Κατά την ημερομηνία αναφοράς, τα έντοκα χρηματοοικονομικά μέσα του Ομίλου κατά επιτοκιακό κίνδυνο 

έχουν ως εξής: 
 

 
 

30/6/2014 ΕΥΡΩ ΔΗΝΑΡΙΟ ΔΟΛ. ΗΠΑ ΣΥΝΟΛΟ

Απαιτήσεις από πελάτες 22.857.706 0 0 22.857.706

Λοιπές απαιτήσεις 19.179.642 0 0 19.179.642

Τραπεζικά δάνεια (137.338.739) 0 0 (137.338.739)

Προμηθευτές (38.713.919) 0 0 (38.713.919)

Λοιπές υποχρεώσεις (2.969.307) 0 0 (2.969.307)

Διαθέσιμα 1.242.491 0 0 1.242.491

Σύνολο (135.742.126) 0 0 (135.742.126)

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

ΕΥΡΩ
01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014 30/6/2015 30/6/2014

Δηνάριο Σερβίας 120,96 114,94 120,60 115,79

ΜΕΣΗ ΤΙΜΗ ΙΣΟΤΙΜΙΑ ΚΑΤΆ ΤΗΝ

ΟΜΙΛΟΣ

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014 30/6/2015 30/6/2014

Δηνάριο Σερβίας 1.698.212 1.760.163 1.698.212 1.760.163

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑ ΧΡΗΣΕΩΣ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

(ποσά σε ευρω)

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

ΣΤΑΘΕΡΟΥ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ

Στοιχεία Ενεργητικού 0 0 0 0

Στοιχεία Παθητικού 0 0 0 0

Κυμαινόμενου επιτοκίου

Στοιχεία παθητικού 160.809.687 161.573.650 159.167.488 137.338.739

Σύνολο 160.809.687 161.573.650 159.167.488 137.338.739

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ
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Ανάλυση ευαισθησίας ταμειακών ροών για χρηματοοικονομικά μέσα κυμαινόμενου επιτοκίου 

Μία μεταβολή κατά 0,25% των επιτοκίων κατά την ημερομηνία αναφοράς θα αύξανε (μείωνε) τα ίδια κεφάλαια 

και τα αποτελέσματα κατά τα ποσά που παρουσιάζονται παρακάτω. Η ανάλυση αυτή υποθέτει ότι όλες οι άλλες 

μεταβλητές, και ιδιαίτερα οι συναλλαγματικές ισοτιμίες, παραμένουν σταθερές. 

 

 
 

 

35.5 Επιμέτρηση Εύλογης Αξίας 

 

Η διοίκηση εκτίμησε ότι οι λογιστικές αξίες προσεγγίζουν τις εύλογες αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και 

των υποχρεώσεων του Ομίλου και της Εταιρίας, τα οποία απεικονίζονται στη κατάσταση χρηματοοικονομικής 

θέσης την 30η Ιουνίου 2015, κυρίως λόγω των βραχυπρόθεσμων λήξεών τους. Τα ποσά που εμφανίζονται στις 

Οικονομικές Καταστάσεις για τα ταμειακά διαθέσιμα, τις εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις, τις εμπορικές και 

λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις καθώς και τις βραχυπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις προσεγγίζουν τις 

αντίστοιχες εύλογες αξίες τους λόγω της βραχυπρόθεσμης λήξης τους. Η εύλογη αξία των μακροπροθέσμων 

δανείων είναι σχεδόν ίδια με τη λογιστική, καθώς τα δάνεια αυτά είναι σε τοπικό νόμισμα και έντοκα με 

κυμαινόμενο επιτόκιο. 

 

Ιεραρχία  εύλογης αξίας 

Ειδικότερα ο Όμιλος ταξινομεί τα χρηματοοικονομικά μέσα στα κάτωθι τρία επίπεδα, ανάλογα με την ποιότητα 

των δεδομένων που χρησιμοποιήθηκαν για την εκτίμηση της εύλογης αξίας τους: 

 

ΟΜΙΛΟΣ

Επίδραση σε χιλιάδες Ευρώ 

κατά την 30.6.2015 Αύξηση κατά 0,25% Μείωση κατά 0,25% Αύξηση κατά 0,25% Μείωση κατά 0,25%

Χρηματοοικονομικά μέσα 

κυμαινόμενου επιτοκίου 

402.024 (402.024) 402.024 (402.024)

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Επίδραση σε χιλιάδες Ευρώ 

κατά την 30.6.2015 Αύξηση κατά 0,25% Μείωση κατά 0,25% Αύξηση κατά 0,25% Μείωση κατά 0,25%

Χρηματοοικονομικά μέσα 

κυμαινόμενου επιτοκίου 

397.919 (397.919) 397.919 (397.919)

Αποτελέσματα Χρήσεως Ίδια Κεφάλαια

Αποτελέσματα Χρήσεως Ίδια Κεφάλαια

ΟΜΙΛΟΣ

Επίδραση σε χιλιάδες Ευρώ 

κατά την 30.6.2014 Αύξηση κατά 0,25% Μείωση κατά 0,25% Αύξηση κατά 0,25% Μείωση κατά 0,25%

Χρηματοοικονομικά μέσα 

κυμαινόμενου επιτοκίου 

403.934 (403.934) 403.934 (403.934)

ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Επίδραση σε χιλιάδες Ευρώ 

κατά την 30.6.2014 Αύξηση κατά 0,25% Μείωση κατά 0,25% Αύξηση κατά 0,25% Μείωση κατά 0,25%

Χρηματοοικονομικά μέσα 

κυμαινόμενου επιτοκίου 

343.346 (343.346) 343.346 (343.346)

Αποτελέσματα Χρήσεως Ίδια Κεφάλαια

Αποτελέσματα Χρήσεως Ίδια Κεφάλαια
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- Επίπεδο 1: διαπραγματεύσιμες τιμές σε ενεργές αγορές για όμοια περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις 

- Επίπεδο 2: πρόκειται για τα δεδομένα που είναι άμεσα ή έμμεσα παρατηρήσιμα και αφορούν τα στοιχεία προς 

αποτίμηση (στην κατηγορία αυτή δεν περιλαμβάνονται τα στοιχεία του επιπέδου 1) 

- Επίπεδο 3: είναι δεδομένα τα οποία προκύπτουν από εκτιμήσεις της ίδιας της επιχείρησης καθώς δεν υπάρχουν 

παρατηρήσιμα δεδομένα στην αγορά 

 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης δεν υπήρξαν μεταφορές μεταξύ των επιπέδων 1 και 2 ούτε μεταφορές εντός και 

εκτός του επιπέδου 3 για τη μέτρηση της εύλογης αξίας. 

 

Τα χρηματοοικονομικά μέσα του Ομίλου και της Εταιρείας, που αποτιμώνται στην εύλογη αξία, ταξινομούνται 

στα κάτωθι τρία επίπεδα: 

 
 

 
 

Τα επενδυτικά ακίνητα ταξινομούνται στο επίπεδο 2 και η εύλογη αξία τους επιμετρείται στον Όμιλο και την 

Εταιρία από ανεξάρτητους εξωτερικούς ορκωτούς εκτιμητές (Βλέπε σημείωση 18).  

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του επιπέδου 1αφορούν μετοχές εισηγμένων εταιρειών που αποτιμούνται στην 

τιμή που διαπραγματεύεται στο εκάστοτε χρηματιστήριο. 

 

36 Δεσμεύσεις και ενδεχόμενες υποχρεώσεις  

 
Με το άρθρο 33 του Ν. 3762/ 2009 και την 2510/815/4.8.2009 Κοινή Υπουργική Απόφαση των Υπουργών 

Οικονομίας και Οικονομικών και Απασχόλησης και Προστασίας θεσμοθετήθηκε ένα πρόγραμμα Ειδικής 

Επιδότησης Ανεργίας στο οποίο μπορούσαν να ενταχθούν εργαζόμενοι που συμπλήρωναν προϋποθέσεις 

συνταξιοδότησης εντός της επόμενης πενταετίας. Λόγω των στενότατων χρονικών προθεσμιών που προέβλεπε 

δεν κατέστη δυνατή η υλοποίηση του προγράμματος. Το πρόγραμμα επικαιροποιήθηκε με το Νόμο 3996/2011, 

ΦΕΚ 170/5.8.2011 σύμφωνα με το οποίο οι εργαζόμενοι, οι οποίοι μέχρι τις 31/12/2016 συμπληρώνουν τις 

προϋποθέσεις πλήρους ή μειωμένης συνταξιοδότησης, έχουν το δικαίωμα να ενταχθούν στο πρόγραμμα ειδικής 

επιδότησης ανεργίας. Μετά την έκδοση της Κ.Υ.Α. 1117/52 και τη δημοσίευσή της στο ΦΕΚ 35/Β στις 

20/1/2012, λύθηκε η σύμβαση 52 εργαζομένων της ΕΒΖ ΑΕ προκειμένου να ενταχθούν στο πρόγραμμα της 

Ειδικής Επιδότησης Ανεργίας εργαζομένων στην ΕΒΖ Α.Ε. Η εταιρία έχει προϋπολογίσει την υποχρέωση που 

θα προκύψει μέχρι την ολοκλήρωση του προγράμματος και έχει σχηματίσει ανάλογη πρόβλεψη (βλέπε Σημ.34).  

 

Δεν υπάρχουν άλλες επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων, πέρα αυτών που 

έχει σχηματισθεί σχετική πρόβλεψη και οι οποίες θα μπορούσαν να έχουν σημαντική επίπτωση στην οικονομική 

κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρείας και του Ομίλου. Η σχετική πρόβλεψη αναλύεται στη σημείωση 34. Οι 

ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις της Εταιρείας και του Ομίλου αναλύονται στη σημείωση 15. 

 

 

(Ποσά σε Ευρώ)

Σύνολο Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3

Χρηματοοικονομικά στοιχεία στην εύλογη αξία

Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση 53.963 53.963 0 0

Χρηματοοικονομικά στοιχεία σε ευλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων 84.046 84.046 0 0

30/6/2015

ΟΜΙΛΟΣ

(Ποσά σε Ευρώ)

Σύνολο Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3

Χρηματοοικονομικά στοιχεία στην εύλογη αξία

Μη Κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση 56.209 56.209 0 0

Χρηματοοικονομικά στοιχεία σε ευλογη αξία μέσω αποτελεσμάτων 123.806 123.806 0 0

30/6/2014

ΟΜΙΛΟΣ
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37 Συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη 

 
Ως συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται οι θυγατρικές εταιρείες του Ομίλου, όπως αναφέρονται στη Σημείωση 1 των 

οικονομικών καταστάσεων και τα εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου. Συνδεδεμένα μέρη 

θεωρούνται η “Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. υπό Ειδική Εκκαθάριση” και οι εταιρείες του Ομίλου της. 

 
 

Όλες οι συναλλαγές με συνδεδεμένα μέρη πραγματοποιήθηκαν σύμφωνα με τους γενικά αποδεκτούς 

εμπορικούς όρους και πρόκειται να διευθετηθούν με μετρητά εντός εύλογου χρονικού διαστήματος. Όλες οι 

συναλλαγές με τα συνδεδεμένα μέρη (θυγατρικές εταιρίες) έχουν απαλειφθεί κατά την κατάρτιση των 

ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρίας με θυγατρικές και 

συγγενείς της εταιρείες και τα σχετικά με τις συναλλαγές αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής: 

 
 
Οι πωλήσεις που εμφανίζονται στον ανωτέρω πίνακα αφορούν συνήθως πωλήσεις σπόρων της εταιρίας προς τις 

θυγατρικές της και υποπροϊόντων σε άλλα συνδεδεμένα μέρη, και οι αγορές αφορούν κυρίως αγορές ζάχαρης 

από τις θυγατρικές της. Οι υποχρεώσεις αφορούν αγορές ζάχαρης από τις θυγατρικές της Σερβίας. Οι απαιτήσεις 

αφορούν κυρίως απαιτήσεις από πωλήσεις σπόρων και υποπροϊόντων, από πωλήσεις μηχανολογικού 

εξοπλισμού και από μερίσματα των θυγατρικών. Δεν υπάρχουν Απαιτήσεις – Υποχρεώσεις από και προς τα 

μέλη του Δ.Σ. 

 

 

 

 

 

                                                                                   

Ι. Θυγατρικές εταιρείες                               30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014
 

Εκροές

ΙΙ. Συναλλαγές με 

εταιρείες του ομίλου ΑΤΕ         30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Απαιτήσεις                                                0 0 0 0

Υποχρεώσεις                                             0 20.460 0 20.460

Εισροές 0 0 0 0

Εκροές 0 0 0 0

Μέλη  ΔΣ 30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

Συνολικές αμοιβές και 

συναλλαγές  μελών Δ.Σ.                          244.639 301.107 148.750 167.714

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

Απαιτήσεις 14.480.515 14.325.515

22.931.525

Εισροές 0 163.000

Υποχρεώσεις 12.107.872

927.781 21.104.053

30/6/2015

Πωλήσεις αγαθών 

και υπηρεσιών

Αγορές αγαθών 

και υπηρεσιών Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Εταιρία Ομίλου ΑΤΕ 0 0 0 0

Θυγατρικη 0 416.446 1.774.339 494.169

Θυγατρικη 0 511.335 12.706.176 11.590.994

Θυγατρικη 0 0 0 22.709

ΣΥΝΟΛΑ 0 927.781 14.480.515 12.107.872

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ ΑΕ

AD FABRIKA SECERA CRVENKA

AD FABRIKA SECERA SAJKASKA

EBZ CYPRUS LTD

ΑΤΕ LEASING ΑΕ
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Οι αντίστοιχες ενδοεταιρικές συναλλαγές και υπόλοιπα της προηγούμενης χρήσης έχουν ως εξής:.   

 

 
 

 

38 Μεταγενέστερα γεγονότα 

Με την από 23/09/2015 απόφαση της έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων εγκρίθηκε η μείωση του 

Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας με μείωση της ονομαστικής αξίας της μετοχής από εβδομήντα τρία λεπτά 

(0,73) εκάστης σε τριάντα λεπτά (0,30) εκάστης και έτσι το μετοχικό κεφάλαιο θα ανέλθει στο ποσό των 

ένδεκα εκατομμυρίων είκοσι τεσσάρων χιλιάδων εξακοσίων εβδομήντα δύο ευρώ και εβδομήντα λεπτών 

(11.024.672,70) και θ αποτελείται από τριάντα έξι εκατομμύρια επτακόσιες σαράντα οκτώ χιλιάδες 

εννιακόσιες εννέα (36.748.909) ανώνυμες μετοχές ονομαστικής αξίας  τριάντα λεπτών (0,30 ευρώ) εκάστης. 

Στη συνέχεια με την από 23/9/2015 απόφαση της έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετοχών αποφασίσθηκε 

η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών μέχρι του ποσού των τριάντα έξι εκατομμυρίων 

τετρακοσίων τριάντα οκτώ χιλιάδων επτακοσίων είκοσι δύο ευρώ και δέκα λεπτών (€36.438.722,10) με 

καταβολή μετρητών με την έκδοση έως εκατόν είκοσι ένα εκατομμυρίων τετρακοσίων εξήντα δύο χιλιάδων 

και τετρακοσίων επτά (121.462.407) νέων ανωνύμων μετοχών ονομαστικής αξίας κάθε μιας Ευρώ τριάντα 

λεπτών (€0,30), οι οποίες θα διατεθούν στους παλαιούς μετόχους της Εταιρείας κατ’ ενάσκηση του 

δικαιώματός τους προτίμησης. 

Η Γενική Συνέλευση αποφάσισε επίσης την πρόβλεψη αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου μέχρι του ποσού της 

κάλυψης κατ’ εφαρμογή του άρθρου 13α του κ.ν. 2190/1920, την παροχή εξουσιοδότησης προς το Διοικητικό 

Συμβούλιο της Εταιρείας να καθορίσει την τιμή διάθεσης των νέων μετοχών της Εταιρείας, να διαθέσει τις 

μετοχές που τυχόν θα παραμείνουν αδιάθετες και να ρυθμίσει εν γένει τα θέματα που αφορούν την αύξηση και 

την εισαγωγή προς διαπραγμάτευση των νέων μετοχών στο Χρηματιστήριο Αθηνών 

Επομένως, μετά την ολοκλήρωση το σύνολο του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας  θα ανέρχεται πλέον σε 

σαράντα επτά εκατομμύρια τετρακόσια εξήντα τρεις χιλιάδες τριακόσιες ενενήντα τέσσερα ευρώ και ογδόντα 

λεπτά (47.463.394,80 ευρώ), διηρημένο σε  εκατόν πενήντα οκτώ εκατομμύρια διακόσιες ένδεκα χιλιάδες 

τριακόσιες δέκα έξι (158.211.316) ανώνυμες μετοχές ονομαστικής αξίας  τριάντα λεπτών (0,30 ευρώ) εκάστης. 

Δεν υπάρχουν άλλα σημαντικά γεγονότα που συνέβησαν μεταγενέστερα της ημερομηνίας συντάξεως των 

οικονομικών καταστάσεων για τα οποία απαιτείται να πραγματοποιηθεί σχετική αναφορά. 

 

 
  

                             * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * 

 

 

 

 

 

 

 

30/6/2014

Πωλήσεις αγαθών 

και υπηρεσιών

Αγορές αγαθών 

και υπηρεσιών Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Εταιρία Ομίλου ΑΤΕ 0 0 0 20.460

Θυγατρικη 155.000 8.087.203 1.774.339 6.053.106

Θυγατρικη 8.000 13.016.850 12.551.176 16.853.575

Θυγατρικη 0 0 0 24.844

ΣΥΝΟΛΑ 163.000 21.104.053 14.325.515 22.951.985

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ ΑΕ

AD FABRIKA SECERA CRVENKA

AD FABRIKA SECERA SAJKASKA

EBZ CYPRUS LTD

ΑΤΕ LEASING ΑΕ
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Οι οικονομικές καταστάσεις που παρατίθενται στις σελίδες από 1 έως 57 συντάχθηκαν  σύμφωνα με τα Διεθνή 

Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς (Δ.Π.Χ.Α.) όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, 

εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο στις 30 Σεπτεμβρίου 2015 και υπογράφονται από τους υπεύθυνους 

για την κατάρτιση: 

 

  

 

   

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ  

Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ & 

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ  

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ  

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ     

     

 

 

          ΣΑΡΑΝΤΗΣ ΠΑΝΤΟΥΔΗΣ 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ Γ.ΚΥΠΑΡΙΣΣΙΔΗΣ 

ΚΟΚΚΙΝΙΔΗΣ  

ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ Γ.ΓΙΑΝΝΑΚΙΔΗΣ 

 Α.Δ.Τ ΑE 1744419/2007 

Α.Δ.Τ. ΑΜ 660386/2015   Α.Δ.Τ. ΑΒ 372636/2006   

     



 
 
 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ε. Πρόσθετες πληροφορίες και στοιχεία ετήσιας οικονομικής έκθεσης  

 



 
 
 
 

  

 

 

   

Αρμόδια Υπηρεσία - Νομαρχία (ή Πρωτοδικείο): Υπουργείο Ανάπτυξης, Ανταγωνιστικότητας, Υποδομών, Μεταφορών και Δικτύων - Δημήτριος Γιαννακίδης

- Γεώργιος Κυπαρισσίδης-Κοκκινίδης 

-

-

-

-

Με σύμφωνη γνώμη - Θέματα έμφασης Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος -

  

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια στοιχεία 80.497.038 84.817.528 53.481.874 56.305.605 Κύκλος εργασιών 175.435.628 176.826.098 80.671.479 101.509.528 

Επενδύσεις σε ακίνητα 27.701.077 29.432.872 27.701.077 29.432.872 Μικτά κέρδη (25.866.856) 7.239.619 (18.783.816) (9.466.495)

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 7.919.319 7.944.811 0 0 

Λοιπά μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 990.826 7.193.912 21.719.259 27.925.026 

Αποθέματα 29.124.635 62.285.629 23.531.895 34.232.863 (51.192.212) (38.515.847) (37.559.858) (47.377.167)

Απαιτήσεις από πελάτες 23.737.461 37.888.578 15.814.338 22.857.706 Κέρδη/(ζημιές) προ φόρων (66.646.229) (57.400.325) (52.517.531) (57.312.282)

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία 23.371.092 8.392.323 34.874.360 20.545.939 

Μη κυκλοφ.περιουσιακά στοιχεία προοριζ. για πώληση 53.963 56.209 0 0 Κέρδη /(ζημιές) μετά από φόρους (Α) (72.476.508) (49.891.211) (58.495.023) (48.774.020)

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 193.395.411 238.011.862 177.122.803 191.300.011 - Ιδιοκτήτες μητρικής (72.405.144) (49.923.935) (58.495.023) (48.774.020)

- Δικαιώματα μειοψηφίας (71.364) 32.724 0 0 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ (694.370) 4.338.406 649.705 4.650.684 

Μετοχικό Κεφάλαιο 26.826.703 26.826.703 26.826.703 26.826.703 

(66.102.842) 6.989.466 (78.103.412) (20.258.094)

(39.276.139) 33.816.169 (51.276.709) 6.568.609 φόρους (Α) + (Β) (73.170.878) (45.552.805) (57.845.318) (44.123.336)

Δικαιώματα μειοψηφίας (β) 133.790 212.360 0 0 - Ιδιοκτήτες μητρικής (73.092.308) (45.586.662) (57.845.318) (44.123.336)

(39.142.349) 34.028.529 (51.276.709) 6.568.609 - Δικαιώματα μειοψηφίας (78.570) 33.857 0 0 

Μακροπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις 30.541 50.894 0 0 

Προβλέψεις/Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 5.604.327 6.666.157 3.716.070 4.544.265 

Βραχυπρόθεσμες δανειακές υποχρεώσεις 160.779.146 161.522.756 159.167.488 137.338.739 (1,9703) (1,3585) (1,5917) (1,3272)

Λοπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις 66.123.746 35.743.526 65.515.954 42.848.398 

Σύνολο υποχρεώσεων (δ) 232.537.760 203.983.333 228.399.512 184.731.402  

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ (γ) + (δ) 193.395.411 238.011.862 177.122.803 191.300.011 (45.049.026) (33.385.194) (34.806.194) (44.489.762)

30/6/2015 30/6/2014 30/6/2015 30/6/2014

2.

34.028.529 79.826.176 6.568.609 50.691.945 

3. (73.170.878) (45.552.805) (57.845.318) (44.123.336)

Διανεμηθέντα μερίσματα 0 (40.049)

Μεταβολή Πσοσοστών Ομίλου 0 (204.793) 0 0 

4.

(39.142.349) 34.028.529 (51.276.709) 6.568.609 

5.

6.

Όμιλος Εταιρία

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Λειτουργικές δραστηριότητες

Εισπράξεις από απαιτήσεις 180.421.386 195.305.422 63.813.650 114.240.191 

0 6.830.561 0 6.830.561 Πληρωμές σε προμηθευτές, εργαζομένους, κλπ. (182.482.037) (192.930.515) (90.618.953) (117.017.736)

959.874 (274.656) 877.980 (543.576) Πληρωμές (εισπράξεις επιστροφών) φόρων (443.596) (451.712) 0 0 

(167.583) (1.676.639) (228.275) (1.636.301) Τόκοι πληρωθέντες (2.716.545) (9.645.401) (2.066.980) (7.766.258)

(1.486.661) (540.860) 0 0 

(694.370) 4.338.406 649.705 4.650.684 (5.220.792) (7.722.206) (28.872.283) (10.543.803)

Επενδυτικές δραστηριότητες 

7. (1.613.456) (2.236.989) (118.631) (374.714)

0 (605.559) 0 0 

8. Μερίσματα εισπραχθέντα 0 0 0 3.227.648 

0 20.653 0 0 

9. Ο αριθμός του απασχολούμενου προσωπικού είναι αντίστοιχα:

Εταιρία 0 0 0 (4.436)

30-Ιουν-15 30-Ιουν-14 30-Ιουν-15 30-Ιουν-14

605 634 243 260 (1.613.456) (2.821.895) (118.631) 2.848.498 

193 272 59 126

798 906 302 386

Εισπράξεις από εκδοθέντα/αναληφθέντα δάνεια 20.609.217 50.515.253 18.598.555 17.885.667 

10. Εξοφλήσεις δανείων (31.863.951) (42.960.459) (7.506.663) (11.929.348)

Εισπράξεις από επικείμενη αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 30.000.000 0 30.000.000 0 

Μερίσματα πληρωθέντα (223.826) (201.881) 0 0 

Όμιλος Εταιρία 

α) Εισροές 0 0 18.521.440 7.352.913 41.091.892 5.956.319 

β) Έκροές 0 927.781

γ) Απαιτήσεις 0 14.480.515

δ) Υποχρεώσεις 0 12.107.872 11.687.192 (3.191.188) 12.100.978 (1.738.986)

ε) Συναλλαγές και αμοιβές διευθυντικών στελεχών και μελών της διοίκησης 244.639 148.750

1.710.973 4.902.161 1.242.491 2.981.477 

11.

13.398.165 1.710.973 13.343.469 1.242.491 

Θεσσαλονίκη, 30 Σεπτεμβρίου 2015

ΟΜΙΛΟΣ  ΕΤΑΙΡΙΑ

Αποθεματικό Αναγνώρισης Επενδυτικών Παγίων

Τα λοιπά συνολικά έσοδα μετά από φόρους του ομίλου και της μητρικής εταιρίας αναλύονται ως εξής:

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων έναρξης χρήσης (01.07.2014 και 

01.07.2013 αντίστοιχα)

Συναλλαγματικές διαφορές μετατροπής θυγατρικών 

Σχηματισμός αποθεματικού Αναλογιστικών Κερδών/Ζημιών

(ενοποιημένα και μη ενοποιημένα) ποσά εκφρασμένα σε ευρώ

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα μετά από φόρους

Συγκεντρωτικά συνολικά έσοδα μετά από 

1.1. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΣΗΣ 1.2. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΣΟΔΩΝ

(ενοποιημένα και μη ενοποιημένα) ποσά εκφρασμένα σε ευρώ (ενοποιημένα και μη ενοποιημένα) ποσά εκφρασμένα σε ευρώ

Κέρδη/(ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών και επενδυτικών 

αποτελεσμάτων 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ

Λοιπά συνολικά έσοδα μετά από φόρους (Β)

Λοιπά στοιχεία ιδίων κεφαλαίων

Η επωνυμία και η χώρα της καταστατικής έδρας για κάθε μια από τις εταιρίες που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις, τα ποσοστά με

τα οποία η μητρική εταιρία Ε.Β.Ζ Α.Ε συμμετέχει, άμεσα ή έμμεσα, στο μετοχικό τους κεφάλαιο καθώς και η μέθοδος ενσωμάτωσης που εφαρμόστηκε για την

καθεμία γνωστοποιούνται στη Σημείωση 1 των Οικονομικών Καταστάσεων.

1.3. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ

ΟΜΙΛΟΣ  EΤΑΙΡΙΑ

 EΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε.
ΑΡ.Μ.Α.Ε. 8246/06/Β/86/11

Μητροπόλεως 34, 54110 Θεσσαλονίκη

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟΔΟΥ
από 1 Ιουλίου 2014 έως 30 Ιουνίου 2015

Σύμφωνα με την Απόφαση  6/448/11.10.2007 του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς

Σύμφωνα με την Απόφαση  4/507/28.04.2009 του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς

Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος Αθανάσιος Αποστολόπουλος

30 Σεπτεμβρίου 2015

Ελεγκτική εταιρία: Grant Thornton Α.Ε. ΑΜ ΣΟΕΛ 127

Διεύθυνση διαδικτύου: www.ebz.gr

ετήσιων οικονομικών καταστάσεων

Πέτρος Χασανίδης

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ ΣΥΝΘΕΣΗ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ:

Ημερομηνία έγκρισης από το Διοικητικό Συμβούλιο των

Πρόεδρος - Εκτελεστικό Μέλος

Τα θέματα έμφασης στην έκθεση του Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή αναφέρεται στα εξής: α) το ύψος των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας είναι αρνητικό και

συντρέχουν οι προϋποθέσεις που προβλέπονται στο άρθρο 48 του κωδ. 2190/1920 και β) οι τραπεζικές υποχρεώσεις της Εταιρείας είναι ληξιπρόθεσμες και το

σύνολο των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων του Ομίλου και της Εταιρείας υπερβαίνει το σύνολο των κυκλοφορούντων στοιχείων του ενεργητικού (αναλυτική

περιγραφή παρατίθεται στη σημείωση 3 των οικονομικών καταστάσεων). Η ικανότητα της Εταιρείας και του Ομίλου να προχωρήσουν σε αναχρηματοδότηση των

ληξιπρόθεσμων τραπεζικών δανειακών τους υποχρεώσεων και η επάρκεια του κεφαλαίου κίνησης του Ομίλου και της Εταιρείας, εξαρτώνται από την επιτυχή

ολοκλήρωση των διαπραγματεύσεων με την πιστώτρια τράπεζα. Κατά συνέπεια, οι ανωτέρω συνθήκες υποδηλώνουν την ύπαρξη σημαντικής αβεβαιότητας

σχετικά με τη δυνατότητα συνέχισης της δραστηριότητας του Ομίλου και της Εταιρείας.

Χρηματοδοτικές δραστηριότητες 

Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές 

δραστηριότητες (α)

1η Εναλλακτική: Άμεση μέθοδος

ΟΜΙΛΟΣ  ΕΤΑΙΡΙΑ

Ιωάννης Παναγής 

Οι εταιρίες που περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί από τις αρμόδιες φορολογικές αρχές για τις χρήσεις που

αναφέρονται στη Σημείωση 15 των Οικονομικών Καταστάσεων.

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων λήξης περιόδου (30.06.2015 και 

30.06.2014 αντίστοιχα)

Πληρωμές για την αγορά θυγατρικών, συγγενών,  κοινοπραξιών 

κτλ.

Εισπράξεις από πώληση ενσώματων και άϋλων παγίων 

στοιχείων

Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές 

δραστηριότητες (β)

Πληρωμές για την απόκτηση ενσώματων και άϋλων παγίων 

στοιχείωνΠληρωμές για την αγορά επενδυτικών τίτλων (μετοχών, 

αξιογράφων)

01/07/2013-

30/06/2014

01/07/2014-

30/06/2015

01/07/2013-

30/06/2014

Φόρος εισοδήματος στοιχείων των λοιπών συνολικών εσόδων 

Λοιπά συνολικά έσοδα μετά από φόρους 

01/07/2014-

30/06/2015

Στα ακίνητα και στις εγκαταστάσεις της μητρικής εταιρίας έχουν εγγραφεί υποθήκες συνολικού ποσού € 108.376 χιλ., έχει ενεχυριασθεί ποσότητα 38.000 

τόνων ζάχαρης, έχουν ενεχυριαστεί οι μετοχές των θυγατρικών της εταιριών, καθώς και πρόσθετες εξασφαλίσεις, οι οποίες παρατίθενται στη σημείωση 29 των

οικονομικών καταστάσεων, για την εξασφάλιση των βραχυπρόθεσμων χρηματοδoτήσεων. Oι υπόλοιπες εταιρίες του Ομίλου, για την κάλυψη του δανεισμού τους

ενεχυριάζουν μέρος των αποθεμάτων τους καθώς και των ιδιοχρησιμοποιούμενων παγίων στοιχείων τους.

 

1.4. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

Οι λοιπές προβλέψεις, που αφορούν πιθανές διεκδικήσεις τρίτων, ανέρχονται για τον όμιλο € 1.194,44 χιλ. και για την εταιρία σε € 650 χιλ. αντίστοιχα.

Οι λογιστικές αρχές που εφάρμοσε ο Όμιλος για τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων της 30ης Ιουνίου 2015 είναι ίδιες με αυτές που περιγράφονται στις

δημοσιευμένες ετήσιες οικονομικές καταστάσεις της χρήσης που έληξε την 30η Ιουνίου 2014. 

      Μόνιμο προσωπικό

      Σύνολο προσωπικού

      Εποχιακό προσωπικό

Όμιλος

Οι πάσης φύσεως συναλλαγές (έσοδα και έξοδα) σωρευτικά από την έναρξη της οικονομικής χρήσης καθώς και τα υπόλοιπα των απαιτήσεων και υποχρεώσεων

της εταιρίας και του ομίλου στη λήξη της τρέχουσας περιόδου που έχουν προκύψει από συναλλαγές τους με τα συνδεδεμένα μέρη, όπως αυτά ορίζονται στο

ΔΛΠ 24, με διακριτή παράθεση των συνολικών αμοιβών διευθυντικών στελεχών και μελών της διοίκησης, των συναλλαγών τους, καθώς και των απαιτήσεων και

υποχρεώσεών τους, έχουν ως εξής:

Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα λήξης περιόδου

Καθαρή αύξηση (μείωση) στα ταμιακά διαθέσιμα & 

ισοδύναμα χρήσης (α)+(β)+(γ)

Εκτελεστικό Μέλος

1.

Στη λήξη της τρέχουσας χρήσης η εταιρία δεν κατέχει ίδιες μετοχές, ούτε οι θυγατρικές της κατέχουν μετοχές της.

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων ιδιοκτητών μητρικής (α)

Η εταιρεία "ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. υπό Ειδική Εκκαθάριση" που έχει έδρα την Αθήνα-Ελλάδα κατέχει ποσοστό συμμετοχής 82,33% επί του

Ομίλου EΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε.

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων (γ)=(α)+(β)

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

 Κέρδη/(Ζημιές) προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών 

αποτελεσμάτων και συνολικών αποσβέσεων 

Κέρδη μετά από φόρους ανά μετοχή - βασικά (σε €)

Μη Εκτελεστικό Μέλος Κρίτων ΤσικλιάςΟρκωτός Ελεγκτής Λογιστής: Σωτήρης Κωνσταντίνου (ΑΜ ΣΟΕΛ: 13671)

Μη Εκτελεστικό Μέλος Αναστάσιος Μουρατίδης

Αντιπρόεδρος - Διευθύνων Σύμβουλος - Εκτελεστικό Μέλος

Τύπος έκθεσης ελέγχου ελεγκτών:

Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα έναρξης χρήσης

Σύνολο εισροών/ (εκροών) από χρηματοδοτικές 

δραστηριότητες (γ)

(ενοποιημένα και μη ενοποιημένα) ποσά εκφρασμένα σε ευρώ

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες, που προκύπτουν από τις οικονομικές καταστάσεις, στοχεύουν σε μία γενική  ενημέρωση για την οικονομική κατάσταση και τα αποτελέσματα της «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΖΑΧΑΡΗΣ Α.Ε.». Συνιστούμε επομένως  στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε 
είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή με την εταιρία, να ανατρέξει στην διεύθυνση διαδικτύου της εταιρίας, όπου αναρτώνται οι οικονομικές καταστάσεις καθώς και η έκθεση ελέγχου του νόμιμου ελεγκτή, όπου αυτή απαιτείται .

O
ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ &

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ Γ.ΓΙΑΝΝΑΚΙΔΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΒ 372636/2006

Ο 
ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ

ΣΑΡΑΝΤΗΣ Ν. ΠΑΝΤΟΥΔΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΕ 174419/2007

O 
ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ 

ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΓΕΩΡΓΙΟΣ Γ.ΚΥΠΑΡΙΣΣΙΔΗΣ ΚΟΚΚΙΝΙΔΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΜ 660386/2015



 
 
 
 

  

Διαθεσιμότητα Οικονομικών Καταστάσεων 
 

Οι Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις της εταιρίας σε ενοποιημένη και μη βάση, η Έκθεση ελέγχου των 

Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών και η Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου σε ενοποιημένη και μη βάση είναι 

καταχωρημένες στο διαδίκτυο στη διεύθυνση www.ebz.gr. 

 

Επίσης στην ιστοσελίδα της εταιρίας μας www.ebz.gr βρίσκονται αναρτημένες οι ετήσιες οικονομικές 

καταστάσεις, οι Εκθέσεις ελέγχου των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών και οι Εκθέσεις των Διοικητικών 

Συμβουλίων των εταιριών που ενσωματώνονται στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις. 

 

Τέλος, οι μέτοχοι και επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες και διευκρινίσεις για την 

εταιρία μπορούν να απευθύνονται κατά τις εργάσιμες μέρες και ώρες στην εταιρία (Μητροπόλεως 34, 54110 

Θεσσαλονίκη, Υπεύθυνος: κος. Παντούδης Σαράντης, τηλ. 2310 296547, e-mail: pantudis@ebz.gr). Επίσης 

στην ιστοσελίδα της εταιρίας http://www.ebz.gr καθώς και στον διαδικτυακό χώρο του ΧΑ υπάρχει σε 

ηλεκτρονική μορφή η παρούσα Ετήσια Οικονομική Έκθεση, καθώς και τα Ετήσια Δελτία των προηγούμενων 

χρήσεων αλλά και άλλες σημαντικές πληροφορίες για την εταιρία, όπου και θα παραμείνουν στη διάθεση του 

επενδυτικού καινού για χρονικό διάστημα τουλάχιστον 5 ετών από την ημερομηνία δημοσίευσής τους. 
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