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Δηλώσεις Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου
(σύμφωνα με το άρθρο 4 παρ. 2 του Ν.3556/2007)

Εξ όσων γνωρίζουμε, δηλώνουμε ότι οι ετήσιες οικονομικές 
καταστάσεις, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύμφωνα με τα ισχύ-
οντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή τα 
στοιχεία του Ενεργητικού και Υποχρεώσεων, την Καθαρή 
Θέση και τα Αποτελέσματα Χρήσεως της Alpha Bank Α.Ε., κα-
θώς και των επιχειρήσεων που περιλαμβάνονται στην ενο-
ποίηση εκλαμβανομένων ως σύνολο, σύμφωνα με τα οριζό-

μενα στο άρθρο 4 παρ. 3 και 4 του N.3556/2007, καθώς και 
ότι η ετήσια έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου, απεικονί-
ζει κατά τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις επιδόσεις και τη θέση 
της Τραπέζης καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαμβά-
νονται στην ενοποίηση εκλαμβανομένων ως σύνολο, συμπε-
ριλαμβανομένης  της περιγραφής των κυριότερων κινδύνων 
και αβεβαιοτήτων που αντιμετωπίζουν. 

Αθήναι, 19 Μαρτίου 2015

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Ο ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ Θ. ΡΑΠΑΝΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ Π. ΜΑΝΤΖΟΥΝΗΣ
Α.Δ.Τ. Ι 166670

ΑΡΤΕΜΗΣ Χ. ΘΕΟΔΩΡΙΔΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΒ 281969
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Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου της 31.12.2014

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ

Η ελληνική οικονομία βρίσκεται σε διαδικασία μετασχηματι-
σμού του παραγωγικού της προτύπου τα τελευταία πέντε χρό-
νια, από την έναρξη του Προγράμματος Οικονομικής Προσαρ-
μογής. Μετά την παρατεταμένη ύφεση κατά την οποία η χώρα 
απώλεσε περίπου το 1/4 του εθνικού της προϊόντος, το περα-
σμένο έτος συντελέσθηκε σημαντική βελτίωση του οικονομι-
κού κλίματος και της ανταγωνιστικότητας, με αποτέλεσμα την 
ενίσχυση κρίσιμων οικονομικών μεγεθών και τη σταθεροποί-
ηση της πραγματικής οικονομίας. 

Η θετική αυτή εξέλιξη επήλθε με σημαντικό κοινωνικό κόστος, 
που απέρρευσε από την υλοποίηση των όρων του Προγράμ-
ματος Οικονομικής Προσαρμογής. Η κοινωνική συνοχή δοκι-
μάσθηκε έντονα εξαιτίας των φορολογικών επιβαρύνσεων κυ-
ρίως σε μισθωτούς και συνταξιούχους, προκειμένου να απο-
κατασταθεί η δημοσιονομική ισορροπία, η ισορροπία στο ισο-
ζύγιο τρεχουσών συναλλαγών και να βελτιωθεί η ανταγωνι-
στικότητα.

Κατά τη διάρκεια του 2014, η οικονομική δραστηριότητα χα-
ρακτηρίσθηκε από τη σταδιακή αποκατάσταση θετικού ρυθ-
μού μεγεθύνσεως, καθώς και ανόδου της απασχολήσεως για 
πρώτη φορά από την έναρξη της οικονομικής κρίσεως. Κινη-
τήριες δυνάμεις της ευνοϊκής αυτής εξελίξεως ήταν η αύξηση 
των εξαγωγών αγαθών και υπηρεσιών και η τόνωση της ιδιω-
τικής καταναλώσεως. Επιπλέον, σημειώθηκε ανάκαμψη των 
επενδύσεων πλην των επενδύσεων σε κατοικίες, η αρνητική 
πορεία των οποίων συνιστά τροχοπέδη στην ανάπτυξη. 

Η Ελλάδα τώρα ανακάμπτει μετά την παραμονή για έξι έτη σε 
μια παρατεταμένη και βαθιά ύφεση, που προέκυψε ως απο-
τέλεσμα του εσωστρεφούς αναπτυξιακού υποδείγματος, το 
οποίο είχε επικρατήσει στις περασμένες δεκαετίες, αντίθετου 
της διαδικασίας της παγκοσμιοποιήσεως και της οικονομικής 
ολοκληρώσεως στον ευρωπαϊκό χώρο. Ως συνέπεια της οι-
κονομικής κρίσεως, η στροφή του αναπτυξιακού προτύπου 
προς μια οικονομία υγιούς επιχειρηματικότητας και εξωστρέ-
φειας είναι πλέον απαραίτητη.

Οι δημοσιονομικοί στόχοι επετεύχθησαν για τρίτο κατά σειρά 
χρόνο, οι διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις συνεχίσθηκαν και η 
ανταγωνιστικότητα της οικονομίας ενισχύθηκε. Παράλληλα, 
μεγάλες ελληνικές εταιρείες άντλησαν σημαντικά ποσά από τις 
αγορές ομολόγων του εξωτερικού στο πρώτο εξάμηνο του 
2014, ενώ η ανεργία ακολούθησε φθίνουσα πορεία σε όλη τη 
διάρκεια του έτους και οι εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών αυ-
ξήθηκαν. Είναι πλέον πολύ πιθανή η επίτευξη υψηλών ρυθμών 
αναπτύξεως στα επόμενα έτη. Ωστόσο, η πολιτική αβεβαιότη-
τα, που ενισχύθηκε εξαιτίας της προεκλογικής περιόδου και 
των δυσχερειών επίτευξης συμφωνίας μεταξύ της Ελλάδος και 
εταίρων, επηρέασε αρνητικά το επιχειρηματικό κλίμα. 

Παρ’ όλα αυτά, οι εκτιμήσεις για κρίσιμα οικονομικά μεγέθη 
εμφανίζονται αισθητά βελτιωμένες, αναδεικνύοντας με έκδη-
λο τρόπο ότι η προσπάθεια εξόδου από την κρίση αποδίδει 
καρπούς. Ήδη από το δεύτερο τρίμηνο του 2014, δηλαδή ένα 
τρίμηνο ενωρίτερα του αναμενομένου, η οικονομία έχει ει-
σέλθει σε αναπτυξιακή τροχιά. Η αβεβαιότητα ωστόσο που 
προέκυψε σχετικά με τις παρατεταμένες διαπραγματεύσεις εν-
δεχομένως να επηρεάσει την ανάπτυξη το πρώτο τρίμηνο 
2015. Εντούτοις, η απόφαση του Eurogroup της 20ης Φεβρου-
αρίου 2015 για την παράταση της δανειακής συμβάσεως και 
η έγκριση των ελληνικών προτάσεων για ενίσχυση των με-
ταρρυθμίσεων, περιορίζουν την αβεβαιότητα και παρέχουν 
στη νέα Κυβέρνηση τη δυνατότητα να ολοκληρώσει τις δικές 
της προτεραιότητες.

Ειδικότερα:

Α. Η ελληνική οικονομία μετά από έξι χρόνια υφέσεως πα-
ρουσίασε το 2014 αύξηση του ΑΕΠ κατά 0,8%, για πρώτη 
φορά μετά το 2007, έναντι μειώσεως κατά 3,9% το 2013. Ση-
μειώνεται ότι η ετήσια μεταβολή του ΑΕΠ σημείωσε θετικό 
πρόσημο από το δεύτερο τρίμηνο του 2014 για πρώτη φορά 
μετά το πρώτο τρίμηνο του 2010. Η ευνοϊκή αυτή εξέλιξη προ-
ήλθε κυρίως από: 

•	 Την ανάκαμψη της ιδιωτικής καταναλώσεως (2014: +1,3%, 
2013: -2,0%), που οφείλεται κυρίως στην αποκλιμάκωση 
του ρυθμού μειώσεως του διαθεσίμου εισοδήματος των 
νοικοκυριών, γεγονός που συγκράτησε την επιφυλακτι-
κότητα προς την καταναλωτική δαπάνη.

•	 Την επιτάχυνση των εξαγωγών αγαθών και υπηρεσιών 
(2014: +9.0%, 2013: +2,1%). Η άνοδος των εξαγωγών απο-
δίδεται στη βελτίωση της ανταγωνιστικότητας των εξαγο-
μένων αγαθών και υπηρεσιών. Οι βασικοί κλάδοι που εμ-
φάνισαν εξαγωγική δυναμική ήταν ο τουρισμός, ακολου-
θούμενος από τη ναυτιλία, ενώ αναφορικά με τα εξαγό-
μενα αγαθά, οι κλάδοι των πετρελαιοειδών, των τροφί-
μων και των χημικών και πλαστικών παρουσίασαν αξιό-
λογους θετικούς ρυθμούς μεταβολής.

Οι συνολικές επενδύσεις παρουσίασαν μικρή αλλά θετική αύ-
ξηση, (2014: +2,7%, 2013: -9,5%), αν και συνεχίστηκε η με-
γάλη πτώση των επενδύσεων σε κατοικίες, ενώ απεναντίας 
αυτές που αφορούν σε μεταφορικό και μηχανολογικό εξοπλι-
σμό και υψηλή τεχνολογία αυξήθηκαν σημαντικά σε σχέση 
με το 2013. Οι επενδύσεις σε κατοικίες επηρέασαν αρνητικά 
την ανάπτυξη το 2014, ωστόσο η τάση αυτή αναμένεται να 
αντιστραφεί το 2015. Η περιορισμένη αύξηση των ακαθαρί-
στων επενδύσεων παγίου κεφαλαίου δεν έχει ακόμα επηρε-
άσει θετικά την επενδυτική ζήτηση παρά την αισθητή βελτίω-
ση του επενδυτικού κλίματος, όπως αυτό καταγράφηκε από 
τον ΙΟΒΕ (2014: 99,4 μονάδες, 2013: 91,4).
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Με βάση τα μέχρι σήμερα δεδομένα και εφόσον υλοποιηθεί 
η μεταβατική συμφωνία με τους εταίρους, εκτιμάται θετικός 
ρυθμός μεγεθύνσεως το 2015, ενώ προβλέπεται να επιταχυν-
θεί το 2016. Οι εξαγωγές και η ιδιωτική κατανάλωση αναμένε-
ται να δώσουν ώθηση στην οικονομία, ενώ η άνοδος των επι-
χειρηματικών επενδύσεων θα συνδράμει προς την ίδια κατεύ-
θυνση. Η Ελληνική Κυβέρνηση σε συνεργασία με τους εταί-
ρους εκτιμάται ότι θα συμφωνήσουν σε ένα νέο πλαίσιο στη-
ρίξεως της αναπτύξεως, γεγονός που θα εδραιώσει τον ανα-
πτυξιακό σκοπό. Επιπλέον, η πρόοδος που έχει επιτελεσθεί 
στη δημοσιονομική προσαρμογή και τις διαρθρωτικές μεταρ-
ρυθμίσεις, όπως και η υποτίμηση του ευρώ, αναμένεται να 
έχουν πρόσθετες θετικές συνέπειες στην οικονομική δραστη-
ριότητα του 2015.

Θετική επίδραση στην αναπτυξιακή προοπτική θα ασκήσουν 
και οι δημοσιονομικές διαρθρωτικές πολιτικές και τα μέτρα 
προς την οικονομική σταθερότητα και προώθηση της αναπτύ-
ξεως που δεσμεύθηκε η νέα Κυβέρνηση να εφαρμόσει ως υπο-
χρέωση προς τους εταίρους, στα εξής κυρίως ζητήματα: 

α) Σε φορολογικές πολιτικές (μεταρρυθμίσεις στο καθεστώς 
ΦΠΑ, καταπολέμηση της φοροδιαφυγής, κατάργηση της φο-
ρολογικής ασυλίας, κ.α), στη διαχείριση των δημοσίων οικο-
νομικών (εκτέλεση προϋπολογισμού, διαδικασίες πληρωμών 
κ.α.), στο σύστημα διαχειρίσεως των φορολογικών εσόδων , 
β) στον εξορθολογισμό των δημοσίων δαπανών, γ) στη μεταρ-
ρύθμιση του συστήματος κοινωνικής ασφαλίσεως, δ) στον εκ-
συγχρονισμό της δημοσίας διοικήσεως και πατάξεως της δια-
φθοράς, ε) στη διευθέτηση των δόσεων των οφειλών των νοι-
κοκυριών και επιχειρήσεων και των μη εξυπηρετούμενων δα-
νείων. Παράλληλα, η νέα Κυβέρνηση δεσμεύθηκε να συνεχί-
σει τις ιδιωτικοποιήσεις και να αξιοποιήσει τη δημόσια περιου-
σία. Όσον αφορά στην αγορά εργασίας προβλέπεται να υιο-
θετήσει τις βέλτιστες πρακτικές της ΕΕ και να επεκτείνει και να 
αναπτύξει τα σχέδια που θα παρέχουν προσωρινή απασχόλη-
ση στους ανέργους. Και τέλος, δεσμεύτηκε να μεταρρυθμίσει 
το σύστημα απονομής της δικαιοσύνης και να λάβει μέτρα για 
την αντιμετώπιση της ανθρωπιστικής κρίσης. 

Στη θετική προοπτική των επενδύσεων και της οικονομικής 
δραστηριότητας κατά το 2015 συνηγορούν η αξιοποίηση της 
ρευστότητας του νέου ΕΣΠΑ και της Ευρωπαϊκής Τραπέζης 
Επενδύσεων, καθώς και του νεοσυσταθέντος Ελληνικού Επεν-
δυτικού Ταμείου. Είναι ενδεικτικό ότι το ποσοστό απορροφή-
σεως των κονδυλίων του ΕΣΠΑ ανήλθε στο 85% της κοινοτι-
κής χρηματοδοτήσεως το 2014, γεγονός που κατατάσσει την 
Ελλάδα στις πρώτες θέσεις συγκριτικά με τα υπόλοιπα κρά-
τη-μέλη, ενώ το 2015 θα εισπραχθεί προκαταβολικά ένα ση-
μαντικό ποσό από το ΕΣΠΑ του 2014-2020. 

Επιταχύνθηκε επίσης η υλοποίηση των μεγάλων έργων συ-
γκοινωνιακής υποδομής με την επανεκκίνηση των τεσσάρων 
μεγάλων αυτοκινητοδρόμων και την ουσιαστική αναβάθμιση 
του σιδηροδρομικού δικτύου. Το 2014 εισπράχθηκαν € 1,5 

δισ. από το πρόγραμμα των ιδιωτικοποιήσεων. Το πρόγραμμα 
αποκρατικοποιήσεων θα αναμορφωθεί εκ νέου από την Κυ-
βέρνηση στο πλαίσιο του νέου προγράμματος που συζητείται 
με τους ευρωπαϊκούς θεσμούς. 

Β. Σχετικά με την αγορά εργασίας, η απασχόληση αυξήθηκε 
για πρώτη φορά το 2014, μετά από πολλά χρόνια, κατά 0,6% 
μετά την κάθετη πτώση που σημείωσε στην περίοδο 2011-
2013, ενώ ο αριθμός των ανέργων μειώθηκε σημαντικά κατά 
4,2% το 2014, με αποτέλεσμα το ποσοστό ανεργίας να καμ-
φθεί στο 26,5% το 2014 από 27,5% το 2013. Επίσης, οι ροές 
απασχολήσεως στον ιδιωτικό τομέα ενισχύουν την εικόνα για 
αύξηση της απασχολήσεως το 2014, αφού το ισοζύγιο των 
προσλήψεων-αποχωρήσεων ανήλθε το 2014 στις 99,1 χιλ., 
έναντι, όμως, 133,5 χιλ. το 2013. Στη μείωση της ανεργίας συ-
νέβαλε αποφασιστικά ο περιορισμός του κόστους εργασίας 
των επιχειρήσεων και η αναδιάρθρωση της απασχολήσεως σε 
πιο ευέλικτες μορφές. 

Γ. Στις εξωτερικές συναλλαγές, το ισοζύγιο τρεχουσών συναλ-
λαγών παρουσίασε πλεόνασμα 0,9% του ΑΕΠ (2013: 0,6%) 
για δεύτερο έτος. Η βελτίωση αυτή, που εκτιμάται ότι θα συ-
νεχισθεί το 2015, οφείλεται κυρίως στη σημαντική αύξηση του 
πλεονάσματος του ισοζυγίου υπηρεσιών κατά 16,6%. 

Συγκεκριμένα, οι ταξιδιωτικές εισπράξεις αυξήθηκαν κατά 
10,6%, αντανακλώντας τη σημαντική αύξηση της τουριστικής 
ροής από το εξωτερικό, που έφθασε μαζί με τους επισκέπτες 
κρουαζιέρας τα 24 εκατ., από 19,9 εκατ. το 2013. Ο κλάδος 
του τουρισμού επέδειξε ανθεκτικότητα στην οικονομική κρί-
ση, στήριξε την οικονομία στην περίοδο της υφέσεως και ήδη 
πρωτοπορεί στην προσπάθεια για την οικονομική ανάπτυξη. 
Είναι ενδεικτικό ότι το 2014 οι εισπράξεις από τον τουρισμό κά-
λυψαν σχεδόν το 25% της συνολικής εξαγωγικής δραστηριό-
τητας, και το 75% του ελλείμματος του εμπορικού ισοζυγίου. 

Θετικά συνέβαλε και το πλεόνασμα του ισοζυγίου των μετα-
φορών (2014: 21,3% αύξηση) με θετική συνεισφορά των ει-
σπράξεων από θαλάσσιες μεταφορές, οι οποίες κατέγραψαν 
άνοδο 9,0%, λόγω της βελτιώσεως των ναύλων στις διεθνείς 
αγορές και της επιβραδύνσεως του αυξητικού ρυθμού του πα-
γκόσμιου στόλου. 

Μικρότερη ήταν η συμβολή του εμπορικού ισοζυγίου, παρά 
τη βελτίωση της διεθνούς ανταγωνιστικότητας της οικονομίας, 
επειδή η εξωτερική ζήτηση ανέκαμψε με βραδύτερο των προσ-
δοκιών ρυθμό. 

Δ. Η δημοσιονομική προσαρμογή παρουσίασε σημαντική 
πρόοδο για τρίτη συνεχόμενη χρονιά, καθώς το 2014 επετεύ-
χθη πρωτογενές πλεόνασμα 1,5% του ΑΕΠ σε επίπεδο Γενικής 
Κυβερνήσεως (2013:+1,2%, 2012: -0,9%) επιτυγχάνοντας τον 
στόχο του Προγράμματος Οικονομικής Προσαρμογής. Το πρω-
τογενές πλεόνασμα του 2014 προήλθε κυρίως από τη μεγα-
λύτερη του αναμενομένου μείωση των πρωτογενών δαπανών. 
Η βελτίωση της δημοσιονομικής διαχειρίσεως προκύπτει και 
από τη δραστική μείωση του συνολικού ελλείμματος του ευ-
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ρύτερου δημόσιου τομέα, το οποίο μειώθηκε σε 2,7% το 2014 
από 2,8% το 2013, αντί ελλείμματος 15,4% το 2009. 

Οι θετικές αυτές εξελίξεις στο πεδίο των δημοσίων οικονομι-
κών σχηματίζουν ευνοϊκές προϋποθέσεις για τη χρηματοδότη-
ση της χώρας από τις διεθνείς αγορές και ανοίγουν τον δρόμο 
για την πραγμάτωση των δεσμεύσεων των εταίρων σχετικά με 
τη λήψη μέτρων για τη βιωσιμότητα του δημοσίου χρέους. 

Επισημαίνεται ότι, οι προγραμματικές δηλώσεις της Κυβερνή-
σεως σχετικά με τον σχεδιασμό της δημοσιονομικής πολιτικής 
και οι δεσμεύσεις της να αναληφθούν αποφασιστικές δράσεις 
που θα ενισχύσουν τη δημοσιονομική βιωσιμότητα, εξασφα-
λίζουν τη χρηματοπιστωτική σταθερότητα και προωθούν την 
ανάπτυξη. Ταυτόχρονα, η εμπέδωση της δημοσιονομικής ισορ-
ροπίας, έχει αυξήσει την εμπιστοσύνη του επενδυτικού κοινού 
στην ελληνική οικονομία.

Εκτιμάται, επομένως, ότι μία αναθεώρηση προς τα κάτω των 
στόχων για τα πρωτογενή πλεονάσματα των επομένων ετών, 
στο πλαίσιο ενός νέου προγράμματος οικονομικής προσαρ-
μογής, θα αποδεσμεύσει πόρους επιταχύνοντας αποφασιστι-
κά την αναπτυξιακή διαδικασία, κάτι που θα μειώσει και το δη-
μόσιο χρέος, το οποίο προβλέπεται ότι θα περιορισθεί στο 
170,2% του ΑΕΠ το 2015 (πηγή: Ευρωπαϊκή Επιτροπή) έναντι 
176,3% το 2014 (2013: 174,9%). Επισημαίνεται ότι, οι συντε-
λούμενες διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις και η πρόοδος των 
έργων βασικής υποδομής θα συνδράμουν ομοίως στη μείω-
ση του δημοσίου χρέους.

Ε. Στο ζήτημα της διαρθρωτικής ανταγωνιστικότητας η πρόο-
δος ήταν σημαντική. Ο ΟΟΣΑ και άλλοι κορυφαίοι οργανισμοί 
κατατάσσουν συνεχώς την Ελλάδα ως τη χώρα με τη μεγαλύ-
τερη μεταστροφή προς πολιτικές φιλικές με την ανάπτυξη. Ει-
δικότερα το «Going for Growth» του ΟΟΣΑ κατατάσσει πρώ-
τη την Ελλάδα στις μεταρρυθμίσεις, όπως συμβαίνει και με το 
«Adjustment Progress Indicator»-Lisbon Indicator όπου και 
πάλι η Ελλάδα καταλαμβάνει την πρώτη θέση το 2014, ενώ 
στην παγκόσμια κατάταξη ευκολίας ιδρύσεως νέων επιχειρή-
σεων η Ελλάδα βελτίωσε τη θέση της κατά 111 θέσεις, με απο-
τέλεσμα το 2014 να βρεθεί στην 36η από την 147η θέση που 
κατείχε το 2012. Παράλληλα, αναπτύχθηκαν οι πρωτοβουλί-
ες για την ενίσχυση της ρευστότητας των Μικρών και Μεσαί-
ων Επιχειρήσεων με σκοπό τη μείωση των επιτοκίων των δα-
νείων και των εξασφαλίσεων που απαιτούνται από το τραπε-
ζικό σύστημα.

Εντάθηκε περαιτέρω και η προσπάθεια εξορθολογισμού του 
δημόσιου τομέα. Μειώθηκε δραστικά ο αριθμός των δημοσί-
ων υπαλλήλων υπηρετούντων στον ευρύτερο δημόσιο τομέα 
σε 650 χιλ. το 2014 από ένα εκατομμύριο που υπηρετούσαν 
στο τέλος του 2009 και παράλληλα μειώθηκαν σημαντικά 
(κατά 40%) οι θέσεις ευθύνης σε πολλές υπηρεσίες του Δημο-
σίου, ενώ σε κάθε Οργανισμό Τοπικής Αυτοδιοικήσεως πραγ-
ματοποιούνται έλεγχοι δαπανών. 

Προωθήθηκε επίσης το ηλεκτρονικό κράτος, όπως η ηλεκτρο-

νική εφορία και η ηλεκτρονική καταγραφή των ασφαλιστικών 
εισφορών, των τιμολογήσεων και των φαρμακευτικών συντα-
γών και εισήχθη σύγχρονο σύστημα απλουστεύσεως των ει-
σαγωγών και εξαγωγών στα τελωνεία. 

ΣΤ. Σημαντικές ήταν οι εξελίξεις στο τραπεζικό σύστημα. Το 
ελληνικό τραπεζικό σύστημα εξέρχεται ισχυρότερο μετά την 
ολοκλήρωση της ασκήσεως προσομοιώσεως ακραίων κατα-
στάσεων και του ελέγχου ποιότητας των στοιχείων ενεργητι-
κού. Η επιτυχής ανακεφαλαιοποίηση και η αναδιάταξή του 
έχουν δημιουργήσει στέρεες βάσεις που απαιτούνται, ώστε ο 
κλάδος να ενισχύσει πιο ενεργά την ανάκαμψη της οικονομί-
ας. Η ενίσχυση της οικονομικής δραστηριότητας αντανακλά-
ται σταδιακά στα μεγέθη των εμπορικών τραπεζών. Η οργανι-
κή κερδοφορία τους εμφανίζει μικρή αλλά σταθερή βελτίω-
ση, ενώ η κεφαλαιακή επάρκεια και τα σχέδια αναδιαρθρώ-
σεως που υλοποιούνται προετοιμάζουν τον τραπεζικό κλάδο 
να ανταποκριθεί και να συμβάλει στη συγκρότηση του νέου 
παραγωγικού δυναμικού και στην εμπέδωση του αναγκαίου 
νέου προτύπου οικονομικής αναπτύξεως.

Παράλληλα, η ενισχυμένη οικονομική δραστηριότητα θα δη-
μιουργήσει μια αυτοτροφοδοτούμενη διαδικασία μειώσεως 
των προβληματικών δανείων, καθώς θα βελτιώνονται και οι 
δυνατότητες αποπληρωμής από νοικοκυριά και επιχειρήσεις. 
Η διαφαινόμενη οικονομική ανάκαμψη, σε συνδυασμό με την 
παγίωση και περαιτέρω ενίσχυση του κλίματος εμπιστοσύνης, 
θα συμβάλει στην επιστροφή των καταθέσεων, ενισχύοντας 
τις δυνατότητες των τραπεζών μεσοπρόθεσμα να στηρίξουν 
με χρηματοδότηση την οικονομική δραστηριότητα.

Η ΔΙΕΘΝΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ

Ο ρυθμός αυξήσεως του παγκόσμιου ΑΕΠ διατηρήθηκε σε μέ-
τριο επίπεδο για τρίτο κατά σειρά έτος το 2014 στο 3,3%, ενώ 
προβλέπεται επιτάχυνσή του σύμφωνα με το ΔΝΤ στο 3,5% το 
2015. Παρά τη σταδιακή βελτίωση των χρηματοπιστωτικών 
συνθηκών, ιδίως στις χώρες εκείνες που επλήγησαν περισσό-
τερο από την κρίση χρέους, οι γεωπολιτικοί κίνδυνοι για την 
παγκόσμια ανάπτυξη αυξήθηκαν στη διάρκεια του έτους και 
επιβάρυναν τόσο την ανάκαμψη των επενδύσεων παγίου κε-
φαλαίου όσο και την ανάκαμψη του παγκοσμίου εμπορίου. Ο 
ρυθμός οικονομικής ανόδου διαφοροποιήθηκε σημαντικά με-
ταξύ των μεγαλύτερων χωρών και οικονομικών περιοχών. Οι 
προηγμένες οικονομίες επιταχύνθηκαν, ενώ οι αναπτυσσόμε-
νες οικονομίες επιβραδύνθηκαν. Στις προηγμένες οικονομίες 
η νομισματική πολιτική εξακολούθησε να είναι εξαιρετικά δι-
ευκολυντική και υποστηρικτική της ανακάμψεως, ενώ η δημο-
σιονομική πολιτική συνέβαλε επίσης στην οικονομική άνοδο 
μέσω της σημαντικής επιβραδύνσεως του ρυθμού μειώσεως 
των διαρθρωτικών ελλειμμάτων. 

Ειδικότερα, οι ανεπτυγμένες οικονομίες ενισχύθηκαν το 2014 
(1,8% από 1,3% το 2013) αν και παρατηρήθηκε ετερογένεια 
στις εξελίξεις σε κάθε μια από αυτές. Η ανάπτυξη στο Ηνωμέ-
νο Βασίλειο και στις ΗΠΑ επιταχύνθηκε, στην Ιαπωνία επιβρα-
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δύνθηκε, ενώ στη Ζώνη του Ευρώ επέστρεψε σε θετικό ρυθ-
μό (+0,9%). Σε γενικές γραμμές, η τόνωση της εγχώριας πα-
γκοσμίου ζητήσεως (κυρίως των επενδύσεων παγίου κεφαλαί-
ου) υπεραντιστάθμισε την υποτονική εξωτερική ζήτηση, η 
οποία επηρεάσθηκε από την αβεβαιότητα και τις γεωπολιτικές 
εντάσεις. Η εφαρμογή των προγραμμάτων δημοσιονομικής 
προσαρμογής (πλην της Ιαπωνίας) και οι πιέσεις για απομό-
χλευση του ιδιωτικού τομέα ήταν ηπιότερες, ενώ το κόστος δα-
νεισμού υποχώρησε περαιτέρω. Ο κίνδυνος εγκλωβισμού σε 
αποπληθωρισμό και χαμηλή ανάπτυξη στη Ζώνη του Ευρώ 
οδήγησε την ΕΚΤ στη λήψη νέων συμβατικών και μη μέτρων, 
ενώ η ισοτιμία του ευρώ σημείωσε σημαντική υποχώρηση στη 
διάρκεια του έτους και κυρίως προς το τέλος του 2014 έναντι 
του δολαρίου και της στερλίνας.

Στις αναδυόμενες και αναπτυσσόμενες οικονομίες, το ΑΕΠ επι-
βραδύνθηκε περαιτέρω στο 4,4% το 2014 από 4,7% το 2013 
κυρίως λόγω της επιβραδύνσεως σε Κίνα, Ρωσία και Λατινική 
Αμερική (σημειώνεται ότι η Αργεντινή μετά από πολλά έτη επέ-
στρεψε στην ύφεση). Τα αίτια για την επιβράδυνση στις αναδυ-
όμενες οικονομίες ποικίλουν σε κάθε περίπτωση, κοινό τους 
ωστόσο γνώρισμα ήταν η μειωμένη διεθνής ζήτηση και η επι-
βράδυνση του μεταξύ τους εξωτερικού εμπορίου.

Η νομισματική πολιτική στις προηγμένες οικονομίες συνέχισε 
το 2014 να είναι επεκτατική, διατηρώντας τα σχεδόν μηδενικά 
βασικά επιτόκια υποστηρίζοντας έτσι τις προσπάθειες ανακάμ-
ψεως του ιδιωτικού τομέα αλλά και της δημοσιονομικής προ-
σαρμογής. Στις ΗΠΑ η Ομοσπονδιακή Τράπεζα ολοκλήρωσε 
το τρίτο πρόγραμμα ποσοτικής χαλαρώσεως (QE3), όταν εκ-
πληρώθηκε ο στόχος για ποσοστό ανεργίας κάτω του 6%. Στη 
Ζώνη του Ευρώ, το ποσοστό ανεργίας παρέμεινε υψηλό (2014: 
11,5%, 2013: 12,0%), οι επενδύσεις παγίου κεφαλαίου συνέ-
χισαν να είναι υποτονικές, οι κίνδυνοι για αποπληθωρισμό και 
νέα ύφεση αυξήθηκαν, η χρηματοδότηση της πραγματικής οι-
κονομικής παρέμεινε αρνητική, γεγονότα που οδήγησαν την 
ΕΚΤ (22.1.2015) σε πρόσθετη ποσοτική χαλάρωση με την έντα-
ση της χρήσεως μέτρων νομισματικής πολιτικής.

Ο ρυθμός ανόδου του όγκου του παγκοσμίου εμπορίου αγα-
θών και υπηρεσιών επιβραδύνθηκε το 2014 (2014: +3,1%, 
2013: +3,4%), καθώς επηρεάσθηκε αρνητικά από τις εμπορι-
κές κυρώσεις Ευρώπης και Ρωσίας, τις αυξημένες γεωπολιτι-
κές αβεβαιότητες και την επιβράδυνση του εξωτερικού εμπο-
ρίου μεταξύ των αναδυομένων οικονομιών. Για το 2015 προ-
βλέπεται ότι το διεθνές εμπόριο θα επιταχυνθεί κατά 4,5%.

Οι διεθνείς τιμές του αργού πετρελαίου παρέμειναν υψηλές το 
πρώτο ήμισυ του έτους και στη συνέχεια κατέρρευσαν λόγω 
της υπερβάλλουσας διεθνούς προσφοράς που παρατηρήθη-
κε. Σε μέσα επίπεδα έτους οι διεθνείς τιμές υποχώρησαν κατά 
7,5% το 2014, έναντι μειώσεως κατά 0,9% το προηγούμενο 
έτος, παρά τις σοβαρές γεωπολιτικές εντάσεις στη Μέση Ανα-
τολή και στην Ουκρανία, καθώς η ασθενής διεθνής ζήτηση 
συνδυάσθηκε με την αυξημένη συνολική προσφορά αργού 

πετρελαίου. Η αυξανόμενη εξόρυξη σχιστολιθικών κοιτασμά-
των στις ΗΠΑ και η μειούμενη ενεργειακή εξάρτηση των ΗΠΑ 
από το εξωτερικό οδήγησε τις πετρελαιοπαραγωγικές χώρες 
του ΟΠΕΚ σε αναβολή της μειώσεως της συνολικής τους πα-
ραγωγής, σε μια προσπάθεια επανακτήσεως των διεθνών με-
ριδίων αγοράς μέσω της επιδιώξεως διαμορφώσεως χαμηλό-
τερης τιμής του αργού πετρελαίου στις διεθνείς αγορές, τιμής 
πιο κοντά στα επίπεδα μηδενικού κέρδους για τις συναφείς νέες 
επιχειρήσεις των ΗΠΑ. Η μειωμένη τιμή του αργού πετρελαί-
ου αναμένεται ότι θα δώσει ώθηση στην παγκόσμια οικονομι-
κή δραστηριότητα το 2015. 

Η Ζώνη του Ευρώ, μετά από δύο έτη υφέσεως, ανέκαμψε το 
2014 και το ΑΕΠ της αυξήθηκε κατά 0,9%, έναντι μειώσεως 
κατά 0,5% το 2013. Η συμβολή της ιδιωτικής καταναλώσεως 
στην ανάκαμψη υπήρξε μεγαλύτερη εκείνης των καθαρών εξα-
γωγών, λόγω της αναιμικής εξωτερικής ζητήσεως. Ωστόσο, η 
ανάκαμψη από την ύφεση του 2012-2013 υπήρξε αφενός βρα-
δύτερη των προσδοκιών και αφετέρου εύθραυστη και άνιση 
μεταξύ των επιμέρους οικονομιών. Η ανάπτυξη επισκιάζεται 
τόσο από τις αδυναμίες που κληροδότησε η κρίση στον ιδιω-
τικό χρηματοπιστωτικό τομέα όσο και από τις εμπορικές κυρώ-
σεις που επέβαλαν μεταξύ τους Ευρώπη και Ρωσία με αφορ-
μή την κρίση στην Ουκρανία.

Οι εξελίξεις διαφέρουν σημαντικά μεταξύ των οικονομιών-
μελών. Σε ύφεση βρέθηκαν το 2014 τρείς από τις 19 πλέον χώ-
ρες της Ζώνης του Ευρώ (από 1.1.2015 εντάχθηκε η Λιθουα-
νία) έναντι έντεκα χωρών το προηγούμενο έτος. Από τις χώρες 
που αντιμετώπισαν σοβαρές μακροοικονομικές ανισορροπί-
ες κατά τη διάρκεια της κρίσεως, η Ελλάδα, η Ισπανία και η 
Πορτογαλία εξήλθαν της υφέσεως, ενώ η Κύπρος και η Ιταλία 
αντιμετώπισαν μείωση του ΑΕΠ για τρίτο κατά σειρά έτος. 

Σε μεγάλο βαθμό η οικονομική ανάκαμψη συνέβη χωρίς ση-
μαντική δημιουργία νέων θέσεων εργασίας. Το ποσοστό ανερ-
γίας στη Ζώνη του Ευρώ, μολονότι υποχώρησε έναντι του ιστο-
ρικού υψηλού του 2013 (στο 11,6% από 11,9%), παρέμεινε 
πολύ υψηλό και αναμένεται μικρή μόνο μείωσή του το 2015. 
Μεγάλες προβλέπεται να παραμείνουν οι διαφορές στα ποσο-
στά ανεργίας μεταξύ των κρατών-μελών το 2015. Μικρότερα 
αλλά πολύ υψηλά ποσοστά προβλέπεται να σημειώσουν εκεί-
νες οι χώρες της Ζώνης του Ευρώ με τις σοβαρότερες προϋπάρ-
χουσες της κρίσεως εσωτερικές και εξωτερικές ανισορροπίες, 
δηλαδή η Ελλάδα, η Ισπανία, η Κύπρος και η Πορτογαλία.

Σε όλες σχεδόν τις οικονομίες της Ζώνης του Ευρώ συνεχίσθη-
κε αλλά με βραδύτερο ρυθμό, έναντι των προηγουμένων ετών, 
η πολιτική περιορισμού των δημοσιονομικών ελλειμμάτων με 
σκοπό την απομάκρυνση των κινδύνων κρίσεως χρέους, την 
υποχώρηση των αποδόσεων για το κρατικό χρέος, αλλά και 
την επάνοδο στις διεθνείς αγορές κεφαλαίων των οικονομιών 
εκείνων που είχαν αποκλεισθεί την περίοδο 2010-2012. Οι 
προσπάθειες όλων των κρατών-μελών στο μέτωπο των δη-
μοσίων οικονομικών τα πέντε τελευταία έτη επέτυχαν τη στα-
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θεροποίηση του προηγουμένως αυξανόμενου λόγου δημο-
σίου χρέους προς ΑΕΠ, ενώ οι αποδόσεις των κρατικών ομο-
λόγων των οικονομιών που βρέθηκαν σε δυσκολία υποχώρη-
σαν σημαντικά το 2014 έναντι του 2013. Οι επόμενες προσπά-
θειες πρέπει να εστιασθούν τόσο στη συρρίκνωση του δημο-
σίου χρέους σε ασφαλέστερα επίπεδα, όσο και στη δημιουρ-
γία πλεονασμάτων για την αντιμετώπιση πιθανών εκτάκτων 
κινδύνων. 

Το συνολικό έλλειμμα της γενικής κυβερνήσεως στη Ζώνη του 
Ευρώ εκτιμάται ότι υποχώρησε περαιτέρω στο 2,6% του ΑΕΠ 
το 2014 από 2,9% το 2013 (και 3,6% το 2012), ενώ προβλέπε-
ται περαιτέρω μικρή υποχώρηση στο 2,4% το 2015. Το δημό-
σιο χρέος αυξήθηκε ελαφρώς στο 94,5% του ΑΕΠ το 2014 από 
93,1% το 2013, ενώ εκτιμάται ότι θα αρχίσει να υποχωρεί ως 
ποσοστό του ΑΕΠ από το 2015. Σημειώνεται ότι το δημόσιο 
χρέος ως ποσοστό του ΑΕΠ μειώθηκε ελαφρώς το 2014 σε Ιρ-
λανδία και Πορτογαλία, ενώ αυξήθηκε σε Ιταλία, Ισπανία και 
Ελλάδα.

Το 2015 προβλέπεται μικρή επιτάχυνση της οικονομικής ανό-
δου στη Ζώνη του Ευρώ κατά 1,5% η ανάπτυξη ωστόσο θα 
παραμείνει εύθραυστη και σε μεγάλο βαθμό χωρίς δημιουρ-
γία θέσεων εργασίας. Όλες οι οικονομίες της Ευρωζώνης που 
βρέθηκαν σε οικονομική δυσχέρεια και αναγκάσθηκαν να 
εφαρμόσουν προγράμματα προσαρμογής προβλέπεται ότι θα 
επιτύχουν θετικούς ρυθμούς οικονομικής ανόδου, ενώ η Γαλ-
λία και η Ιταλία θα συνεχίσουν να αποτελούν τροχοπέδη προς 
μια ισχυρότερη ανάκαμψη. Η άνιση και ασύμμετρη προσαρ-
μογή των εξωτερικών ανισορροπιών, που παρατηρείται μετα-
ξύ των οικονομιών της Ευρωζώνης (όλες οι «ελλειμματικές» 
έγιναν πλέον «πλεονασματικές», αλλά οι «πλεονασματικές» 
δεν μείωσαν τα υπερβολικά πλεονάσματά τους) και η απρο-
θυμία για δημοσιονομική προσαρμογή και διαρθρωτικές με-
ταρρυθμίσεις από όλα τα κράτη μέλη, καθώς και τα υψηλά πο-
σοστά ανεργίας σε ορισμένα κράτη μέλη αποτελούν τα κυρι-
ότερα εμπόδια για μια περισσότερο εύρωστη ανάκαμψη.

Στις ΗΠΑ, ο ρυθμός ανόδου του ΑΕΠ ήταν καλύτερος των προ-
βλέψεων και τελικά αυξήθηκε στο 2,4% το 2014. Η επιδείνω-
ση των καθαρών εξαγωγών υπεραντισταθμίσθηκε από την επι-
τάχυνση της εγχώριας ζητήσεως. Η μικρότερης εκτάσεως δη-
μοσιονομική περιστολή υπό συνθήκες εξαιρετικά χαλαρής νο-
μισματικής πολιτικής και η βελτίωση της χρηματοοικονομικής 
καταστάσεως των νοικοκυριών, καθώς και η περαιτέρω υπο-
χώρηση του ποσοστού ανεργίας τόνωσαν την καταναλωτική 
και επενδυτική δαπάνη στην αμερικανική οικονομία. Το εξω-
τερικό ισοζύγιο είχε αρνητική συμβολή το 2014, καθώς οι ει-
σαγωγές αυξήθηκαν ταχύτερα των εξαγωγών (+4,2% και 
+3,4% αντιστοίχως το 2014). Το ποσοστό ανεργίας, το οποία 
προ κρίσεως είχε συμπιεσθεί στο 4,6%, κατά τη διάρκειά της 
ανήλθε στο 9,6% το 2010, υποχώρησε εκ νέου και μάλιστα 
σημαντικά στο 6,2% το 2014, οδηγώντας την Ομοσπονδιακή 
Τράπεζα στην απόφαση για τερματισμό του τρίτου προγράμ-
ματος ποσοτικής χαλαρώσεως που είχε υιοθετήσει. Το 2015 

προβλέπεται επιτάχυνση του ΑΕΠ στο 3,6% και περαιτέρω 
υποχώρηση του ποσοστού ανεργίας στο 5,6%, κυρίως λόγω 
της εύρωστης εγχώριας ζητήσεως.

Στην Ιαπωνία, ο ρυθμός ανόδου του ΑΕΠ υποχώρησε στο 0,1% 
το 2014 από 1,6% το 2013, καθώς η προαναγγελθείσα αύξη-
ση του φόρου καταναλώσεως από το 5,0% στο 8,0% το δεύ-
τερο τρίμηνο του έτους οδήγησε σε συρρίκνωση την ιδιωτική 
κατανάλωση του έτους. Σε περιβάλλον υποτονικής διεθνούς 
ζητήσεως παρά τη μεγάλη υποτίμηση του ιαπωνικού νομίσμα-
τος (σε όρους ονομαστικής σταθμισμένης συναλλαγματικής 
ισοτιμίας εκτιμάται στο 18,5% το 2013 και στο 5,5% το 2014), 
το εμπορικό έλλειμμα αυξήθηκε στο 2,1% του ΑΕΠ από 1,9% 
το 2013. Η αύξηση του φόρου καταναλώσεως οδήγησε ωστό-
σο -όπως είχε σχεδιασθεί- σε τόνωση του πληθωρισμού (2014: 
2,7%, 2013: 0,4%) αλλά και βελτίωση των δημοσίων εσόδων 
και μείωση του μεγάλου δημοσιονομικού ελλείμματος. Το 2015 
προβλέπεται μικρή αύξηση του ιαπωνικού ΑΕΠ κατά 0,6%.

Στην Κίνα, υπάρχουν ενδείξεις για μονιμότερη και όχι κυκλι-
κού χαρακτήρα επιβράδυνση της οικονομικής ανόδου σε σχέ-
ση με τους υψηλούς ρυθμούς του παρελθόντος, εξέλιξη με 
μεγάλες και ευρύτερες επιπτώσεις στο διεθνές εμπόριο και τις 
διεθνείς τιμές των βασικών εμπορευμάτων και εν μέρει στην 
ελληνική ναυτιλία. Η αύξηση του ΑΕΠ, αν και υψηλή, επιβρα-
δύνθηκε περαιτέρω στο 7,4% το 2014, στο χαμηλότερο επί-
πεδο από το 1990, από 7,8% το 2013. Η αύξηση του όγκου 
των εξαγωγών, η οποία την περίοδο 1994-2009 είχε μέσο ρυθ-
μό 16,0%, επιβραδύνθηκε περαιτέρω στο 4,1% από 8,7% το 
2013 και το πλεόνασμα στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών 
εκτιμάται ότι επανήλθε στο 2,4% του ΑΕΠ από το 1,9% που 
είχε υποχωρήσει το 2013. Το 2015 προβλέπεται ότι ο ρυθμός 
αυξήσεως του ΑΕΠ θα υποχωρήσει περαιτέρω στο 6,8%.

Στη Ρωσία, η οικονομική δραστηριότητα επιβραδύνθηκε πε-
ραιτέρω το 2014 (0,6% από 1,3% το 2013), υπό το βάρος τόσο 
της μεγάλης υποτιμήσεως του ρουβλίου, όσο και των εμπορι-
κών κυρώσεων που επεβλήθησαν από τις ΗΠΑ και την ΕΕ-28 
με αφορμή την κρίση στην Ουκρανία, αλλά και της πτώσεως 
των διεθνών τιμών των καυσίμων. Για το 2015 προβλέπεται πη 
οικονομία να εισέλθει σε ύφεση, με μείωση του ΑΕΠ κατά 
3,0%, καθώς οι αρνητικές μακροοικονομικές συνθήκες και οι 
γεωπολιτικές αβεβαιότητες εκτιμάται ότι θα παραμείνουν οι 
ίδιες στην περιοχή.

Αναφορικά με τις χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης, η πλει-
ονότητά τους παρουσίασε αύξηση του ΑΕΠ το 2014. Σε ορι-
σμένες οικονομίες (Βουλγαρία, Αλβανία, ΠΓΔΜ) σημειώθηκε 
επιτάχυνση της οικονομικής ανάπτυξης έναντι του 2013, ενώ 
στη Ρουμανία καταγράφηκε επιβράδυνση του ρυθμού μετα-
βολής του ΑΕΠ. Αντίθετα, το 2014 μειώθηκε το ΑΕΠ της Σερ-
βίας εξαιτίας των φυσικών καταστροφών του Μαίου 2014 και 
της Κύπρου λόγω της μείωσης της παραγωγής του δευτερο-
γενούς τομέα και των δυσχερειών του χρηματοπιστωτικού κλά-
δου. Ωστόσο, η σημειωθείσα υποχώρηση στην Κύπρο ήταν 
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μικρότερη της προβλεπόμενης από τους διεθνείς οργανι-
σμούς. Συνολικά το 2014 ο μέσος ρυθμός ανάπτυξης των χω-
ρών της Νοτιοανατολικής Ευρώπης (εκτός Τουρκίας) διατηρή-
θηκε στο 1,0% για δεύτερο συνεχές έτος, ενώ προβλέπεται 
να επιταχυνθεί στο 1,7% το 2015.

Ανάλυση οικονοµικών στοιχείων

Κατά την χρήση 2014 πραγµατοποιήθηκε µε επιτυχία η αύξη-
ση του µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης ποσού Ευρώ 1,2 
δισ., διευρύνοντας την µετοχική βάση της Τραπέζης µε σηµα-
ντικούς διεθνείς επενδυτές. Την 17 Απριλίου 2014, η Τράπε-
ζα προέβη στην εξαγορά από το Ελληνικό Δηµόσιο του συ-
νόλου των προνοµιούχων µετοχών (200.000.000) ύψους 
Ευρώ 940 εκατ., κυριότητάς του και εκδόσεως της Τραπέζης. 

Την 12 Ιουνίου 2014, η Τράπεζα υπέβαλε µέσω του Υπουρ-
γείου Οικονοµικών, στην Ευρωπαϊκή Επιτροπή (Γενική Διεύ-
θυνση Ανταγωνισµού) το σχέδιο αναδιαρθρώσεώς της, 
σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία. Η Ευρωπαϊκή Επιτρο-
πή το ενέκρινε την 9 Ιουλίου 2014 και επεσήµανε ότι το σχέ-
διο αναδιαρθρώσεώς της συνάδει µε τις διατάξεις περί κρατι-
κών ενισχύσεων και ότι τόσο οι ενέργειες που έχουν ήδη υλο-
ποιηθεί όσο και εκείνες που περιλαµβάνονται στο εν λόγω 
σχέδιο, δηµιουργούν τις κατάλληλες συνθήκες ώστε η Τρά-
πεζα να επανέλθει πλήρως σε βιώσιµη κερδοφορία. Το σχέ-
διο προβλέπει τη συνέχιση των ενεργειών αναδιαρθρώσεως 
και εξορθολογισµού, που βρίσκονται ήδη σε εξέλιξη εντός 
της Τραπέζης. Οι ενέργειες αυτές περιλαµβάνουν τον εξορθο-
λογισµό των λειτουργικών δαπανών και του κόστους των κα-
ταθέσεων στην Ελλάδα, την περαιτέρω ενδυνάµωση του ισο-
λογισµού, τον περιορισµό των δραστηριοτήτων εξωτερικού 
και την ενίσχυση του πλαισίου παρακολουθήσεως και διαχει-
ρίσεως κινδύνων.

Την 17 Ιουνίου 2014 η Τράπεζα προέβη, µε επιτυχία, στην έκ-
δοση οµολόγου κύριας εξασφαλίσεως ύψους €500 εκατ. τρι-
ετούς διάρκειας και απόδοσης 3,375%, η οποία καλύφθηκε 
πλήρως από θεσµικούς επενδυτές.

Την 30.9.2014 ολοκληρώθηκε η εξαγορά από την Τράπεζα 
των εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank, συµπερι-
λαµβανοµένης και της εταιρίας Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π., σε 
συνέχεια σχετικής συµφωνίας που είχε υπογραφεί την 
13.6.2014 αφενός µετά της Τραπέζης και αφετέρου µετά των 
Citibank International plc και Citibank Overseas Investment 
Corporation και της λήψεως των απαιτούµενων κανονιστικών 
εγκρίσεων. 

Η εν λόγω συναλλαγή περιλαµβάνει τις εργασίες Wealth 
Management µε υπό διαχείριση κεφάλαια €2 δισ. - εκ των 
οποίων καταθέσεις ύψους € 0,9 δισ. -, χορηγήσεις €0,4 δισ. 
(κυρίως πιστωτικών καρτών), καθώς και τα 20 καταστήµατα 
του δικτύου Λιανικής Τραπεζικής, τα οποία εξυπηρετούν 
480.000 πελάτες. Επιπλέον, ως αποτέλεσµα της εξαγοράς, το 
εξειδικευµένο προσωπικό που εργαζόταν στο δίκτυο Λιανι-
κής Τραπεζικής της Citibank, ενσωµατώνεται στην Τράπεζα.

Στο τέταρτο τρίμηνο του 2014 ολοκληρώθηκε επιτυχώς το 
πρόγραμμα οικειοθελούς αποχωρήσεως του προσωπικού της 
Τραπέζης συνολικού κόστους € 200,8 εκατ., με την συμμετο-
χή 2,2 χιλ. υπαλλήλων.

Στο τέλος του 2014 η Τράπεζα ολοκλήρωσε επιτυχώς συναλ-
λαγή τιτλοποιήσεως ναυτιλιακών δανείων, εξασφαλίζοντας 
χρηματοδότηση ποσού USD 504 εκατ. πενταετούς διάρκειας, 
ενισχύοντας της ρευστότητα της Τραπέζης και παράλληλα δι-
αφοροποιώντας τις πηγές αντλήσεως ρευστότητας. 

Tο σύνολο της Καθαρής Θέσεως του Οµίλου την 31.12.2014 
ανήλθε σε € 7,7 δισ. ενώ ο Δείκτης Κεφαλαίων Κοινών Μετο-
χών της κατηγορίας 1 διαµορφώθηκε σε 14,3%.

Όσον αφορά τα µεγέθη του Ισολογισµού στο τέλος Δεκεμβρί-
ου 2014, οι συνολικές χορηγήσεις του Οµίλου προ αποµειώ-
σεων διαµορφώθηκαν σε € 58,4 δισ., μειωμένες σε σύγκριση 
με την 31.12.2013 κατά 0,4%, κυρίως λόγω των διαγραφών δα-
νείων ύψους € 0,6 δισ. Οι συνολικές καταθέσεις του Ομίλου 
ανήλθαν σε € 42,9 δισ. παρουσιάζοντας οριακή αύξηση σε σύ-
γκριση με την 31.12.2013 που ανήλθαν σε € 42,5 δισ. 

Ο δείκτης δανείων προς καταθέσεις του Ομίλου διαµορφώ-
θηκε στο 116%, βελτιωµένος έναντι της 31.12.2013 που ανήλ-
θε σε 122%.

Οι ζηµιές αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του 
πιστωτικού κινδύνου ανήλθαν στο ποσό των € 1.853,2 εκατ. 
σηµειώνοντας µείωση έναντι της χρήσεως 2013 που ανήλθαν 
σε € 1.923,2 εκατ., γεγονός που οφείλεται κυρίως στην πτω-
τική πορεία των νέων δανείων σε καθυστέρηση ενώ παράλ-
ληλα έχουν ουσιαστικά καλυφθεί οι εκτιμήσεις της Άσκησης 
Ελέγχου Ποιότητας Στοιχείων Ενεργητικού της Ευρωπαϊκής 
Κεντρικής Τράπεζας. 

Ο δείκτης καλύψεως των καθυστερήσεων ανήλθε σε 63,7% 
προ διαγραφών και σε 62,1% μετά τις διενεργηθείσες διαγρα-
φές δανείων κατά την χρήση 2014, με τις σωρευτικές προβλέ-
ψεις να αντιστοιχούν σε 20,5% του δανειακού χαρτοφυλακίου.

Τα καθαρά έσοδα από τόκους διαµορφώθηκαν σε € 1.939 
εκατ. επηρεαζόµενα θετικά, από τη  αποκλιµάκωση των επι-
τοκίων των προθεσµιακών καταθέσεων και το χαµηλότερο 
κόστος άντλησης κεφαλαίων από το Ευρωσύστηµα που πα-
ρατηρήθηκε σε όλη τη διάρκεια του 2014. Αρνητική επίδρα-
ση επέφερε η αντίστοιχη αποκλιμάκωση των επιτοκίων των 
χορηγήσεων, καθώς επίσης και η µειωµένη απόδοση των τίτ-
λων του Ελληνικού Δηµοσίου.

Τα καθαρά έσοδα από προµήθειες ανήλθαν σε €397,1 εκατ. 
παρουσίαζοντας αύξηση κατά 5,3% σε σε σύγκριση με την 
χρήση 2013 που ανήλθαν στο ποσό των € 377 εκατ. περι-
λαµβανοµένων και των προµηθειών του Οµίλου της Εµπορι-
κής Τραπέζης µηνός Ιανουαρίου 2013. Η βελτίωσή τους προ-
ήλθε κυρίως από την αύξηση των προµηθειών πιστωτικών 
καρτών, διαχείρισης αµοιβαίων κεφαλαίων, και αυτών που 
συνδέονται µε συμβουλευτικές υπηρεσίες και αγοραπωλη-
σία χρεογράφων.
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Τα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων κατέγραψαν 
κέρδη ύψους €41,3 εκατ., έχοντας επηρεασθεί θετικά κατά κύ-
ριο λόγο από πωλήσεις οµολόγων του Ελληνικού Δηµοσίου.

Το σύνολο των εξόδων του Οµίλου, εξαιρουμένου του κό-
στους του προγράμματος εθελούσιας εξόδου ποσού € 200,8 
εκατ. διαµορφώθηκε σε € 1.444,3 εκατ. σηµειώνοντας µείω-
ση κατά 1% σε σύγκριση με την χρήση 2013 που ανήλθαν σε 
€ 1.459,9 εκατ. περιλαµβανοµένων και των εξόδων του Οµί-
λου της Εµπορικής Τραπέζης µηνός Ιανουαρίου 2013. Στη µεί-
ωση των εξόδων συνέβαλε η νέα Συλλογική Σύµβαση Εργα-
σίας, οι περαιτέρω αλλαγές στην πολιτική αµοιβών καθώς 
επίσης και η αναδιοργάνωση του δικτύου και ο εξορθολο-
γισµός των δαπανών.

Τέλος ο Όµιλος, κατά την 30.6.2014, επαναξιολογώντας την 
ανακτησιµότητα των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτή-
σεων βασιζόµενος στο προαναφερθέν σχέδιο αναδιαρθρώ-
σεως της Τραπέζης, αναγνώρισε το ποσό των αναβαλλόµε-
νων φορολογικών απαιτήσεων ύψους € 422 εκατ., το οποίο 
δεν είχε αναγνωρισθεί κατά την 31.12.2013 και οφείλεται σε 
δάνεια προερχόµένα από την εξαγορά της πρώην Εµπορικής 
Τραπέζης.

Συµµετοχή στο πρόγραµµα ενισχύσεως της 
ρευστότητας της Ελληνικής Οικονοµίας

Στο πλαίσιο του προγράµµατος ενισχύσεως της ρευστότητας 
της Ελληνικής Οικονοµίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν.3723/2008, η Τράπεζα έχει προβεί: 

•	 Στην έκδοση κοινών οµολογιακών δανείων µε την εγγύη-
ση του Ελληνικού Δηµοσίου ποσού €9,8 δισ.

•	 Στο δανεισµό ειδικών τίτλων εκδόσεως Ελληνικού Δηµο-
σίου ποσού €1,6 δισ.

Τα ανωτέρω χρεόγραφα ενεχυριάζoνται στην Ευρωπαϊκή Κε-
ντρική Τράπεζα, µε σκοπό την άντληση ρευστότητας. 

Λοιπές πληροφορίες 

•	 Η εύρυθμη και αποτελεσματική λειτουργία του Ομίλου, 
η διαμόρφωση ενιαίας στρατηγικής και πολιτικής και ο συ-
ντονισμός των εργασιών εξασφαλίζονται και από τα Συμ-
βούλια και τις Επιτροπές. Tην 27.6.2014 συστάθηκε η Επι-
τροπή Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδο-
χής η οποία διασφαλίζει ότι η σύνθεση, η δομή και η λει-
τουργία του Διοικητικού Συμβουλίου πληρούν τις νομι-
κές, εποπτικές και κανονιστικές απαιτήσεις. Η Επιτροπή 
επιδιώκει την εφαρμογή των βέλτιστων διεθνών πρακτι-
κών εταιρικής διακυβερνήσεως και διαμορφώνει πολιτι-
κή αναδείξεως υποψηφίων Μελών του Διοικητικού Συμ-
βουλίου, εισηγούμενη σχετικά στο Διοικητικό Συμβούλιο. 
Διασφαλίζει την ανάδειξη υποψηφίων Μελών του Διοι-
κητικού Συμβουλίου με αποτελεσματική και διαφανή δι-
αδικασία, δημιουργεί τις αναγκαίες προϋποθέσεις για την 
εξασφάλιση ομαλής διαδοχής και συνέχειας του Διοικη-
τικού Συμβουλίου και επιβλέπει την εφαρμογή όλων των 

ως άνω πολιτικών, πρακτικών και διαδικασιών υλοποιή-
σεως τους. 

•	 Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης 
της 27.6.2014 αποφάσισε:

i.	 τη µη καταβολή προς το Ελληνικό Δηµόσιο της κατ’ 
άρθρο 1 παρ.3 Ν.3723/2008 οριζόµενης αποδόσεως 
χρήσεως 2013 επί των προνοµιούχων µετοχών κυρι-
ότητάς του και 

ii.	 τη µη διανοµή µερίσµατος προς τους κατόχους των 
κοινών µετοχών της Τραπέζης για τη χρήση 2013.

Διαχείριση κινδύνων

Ο Όµιλος της Alpha Bank, έχει θεμελιώσει ένα πλαίσιο διεξο-
δικής και συνετής διαχειρίσεως των πάσης φύσεως κινδύνων 
που αντιμετωπίζει πάνω στις βέλτιστες εποπτικές πρακτικές 
και το οποίο, με βάση την κοινή ευρωπαϊκή νομοθεσία και το 
ισχύον σύστημα κοινών τραπεζικών κανόνων, αρχών και προ-
τύπων, εξελίσσεται διαρκώς με την πάροδο του χρόνου ώστε 
να εφαρμόζεται κατά τρόπο συνεκτικό και αποτελεσματικό 
στην καθημερινή διεξαγωγή των δραστηριοτήτων της Τραπέ-
ζης εντός και εκτός συνόρων. 

Απώτερος στόχος του Ομίλου αποτελεί η ενίσχυση της εσω-
τερικής εταιρικής διακυβερνήσεως μέσα στο τρέχον κρίσιμο 
και μεταβαλλόμενο μακροοικονομικό και χρηματοοικονομι-
κό περιβάλλον.

Βασική επιδίωξη του Ομίλου κατά το 2014 ήταν η διατήρηση 
των υψηλών προδιαγραφών εσωτερικής διακυβερνήσεως και 
η συμμόρφωση με τις ρυθμιστικές και εποπτικές διατάξεις δι-
αχειρίσεως κινδύνων ώστε να διασφαλίζεται η εμπιστοσύνη 
στη διεξαγωγή των επιχειρηματικών του δραστηριοτήτων 
μέσω της παροχής κατάλληλων χρηματοπιστωτικών υπηρε-
σιών.

Επιπρόσθετα, από τον Νοέμβριο του 2014, ο Όμιλος εμπίπτει 
στο πλαίσιο του Ενιαίου Εποπτικού Μηχανισμού (SSM) -του 
νέου συστήματος χρηματοπιστωτικής εποπτείας το οποίο πε-
ριλαμβάνει την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) και την 
Τράπεζα της Ελλάδος- και, ως ένα σημαντικό τραπεζικό ίδρυ-
μα, εποπτεύεται άμεσα από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπε-
ζα (ΕΚΤ).

Ο Ενιαίος Εποπτικός Μηχανισμός εργάζεται από κοινού με την 
Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ), το Ευρωπαϊκό Κοινοβού-
λιο, την Ευρωομάδα, την Ευρωπαϊκή Επιτροπή και το Ευρω-
παϊκό Συμβούλιο Συστημικού Κινδύνου (ΕΣΣΚ) στο πλαίσιο 
των αντίστοιχων αρμοδιοτήτων τους.

Επίσης, Από την 1η Ιανουαρίου 2014 τέθηκε σε εφαρμογή η 
Οδηγία 2013/36/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου, της 26ης Ιουνίου 2013 και ο Κανονισμός 
575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλί-
ου της Ευρώπης της 26ης Ιουνίου 2013 («CRD IV»), που στα-
διακά εισάγουν το νέο πλαίσιο επάρκειας ιδίων κεφαλαίων 
των πιστωτικών ιδρυμάτων, στα πρότυπα της Βασιλείας ΙΙΙ.
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Σε αυτό το νέο ρυθμιστικό και εποπτικό πλαίσιο διαχειρίσεως 
κινδύνων, ο Όμιλος Alpha Bank ενδυναμώνει περαιτέρω την 
εσωτερική διακυβέρνηση και την στρατηγική αναλήψεως και 
διαχειρίσεως των κινδύνων και επαναπροσδιορίζει το επιχει-
ρηματικό του μοντέλο προκειμένου να επιτύχει την πλήρη συμ-
μόρφωση με τις αυξημένες κανονιστικές προδιαγραφές και τις 
εκτεταμένες κατευθυντήριες γραμμές που αφορούν στη δια-
κυβέρνηση των δεδομένων των πάσης φύσεως κινδύνων, τη 
συγκέντρωση των δεδομένων αυτών και την ενσωμάτωσή τους 
στην απαιτούμενη υποβολή εκθέσεων και αναφορών προς τη 
Διοίκηση και τις εποπτικές αρχές.

Η νέα δυναμική προσέγγιση του Ομίλου συγκροτεί ένα στέ-
ρεο θεμέλιο για τον συνεχή επαναπροσδιορισμό της στρατη-
γικής αναλήψεως κινδύνων μέσω (α) του προσδιορισμού του 
βαθμού στον οποίο η Τράπεζα επιθυμεί να αναλαμβάνει κιν-
δύνους (risk appetite), (β) της εκτίμησης των ενδεχόμενων επι-
πτώσεων της στρατηγικής αναπτύξεως δραστηριοτήτων στον 
καθορισμό των ορίων αναλήψεως κινδύνων, ώστε οι σχετικές 
αποφάσεις να συνδυάζουν την προβλεπόμενη κερδοφορία με 
το ενδεχόμενο απωλειών και (γ) της αναπτύξεως κατάλληλων 
διαδικασιών παρακολουθήσεως της εφαρμογής της στρατη-
γικής αυτής μέσω ενός μηχανισμού κατανομής ευθυνών ανα-
λήψεως κινδύνων μεταξύ των μονάδων της Τραπέζης.

Πιο συγκεκριμένα, ο Όμιλος, λαμβάνοντας υπόψη τη φύση, 
την κλίμακα και την πολυπλοκότητα των δραστηριοτήτων του 
καθώς και του προφίλ κινδύνου, αναπτύσσει τη στρατηγική 
αναλήψεως κινδύνων γύρω από τις κάτωθι τρεις γραμμές άμυ-
νας, οι οποίες συνιστούν καθοριστικό παράγοντα της αποτε-
λεσματικής λειτουργίας του:

•	 Τις μονάδες αναπτύξεως τραπεζικών δραστηριοτήτων και 
διενέργειας συναλλαγών {λειτουργίες υποδοχής και διεκ-
περαιώσεως αιτημάτων πελατών, προωθήσεως και διαθέ-
σεως τραπεζικών προϊόντων στο κοινό (πιστώσεις, καταθε-
τικά και επενδυτικά προϊόντα), και εν γένει διενέργειας συ-
ναλλαγών (front line)}, οι οποίες είναι λειτουργικά διαχωρι-
σμένες από τις μονάδες εγκρίσεως αιτημάτων, επιβεβαίω-
σης, λογιστικοποίησης και διακανονισμού συναλλαγών.  

	 Συνιστούν την πρώτη γραμμή άμυνας και «ιδιοκτησίας» του 
κινδύνου, η οποία αναγνωρίζει και διαχειρίζεται τους κιν-
δύνους που θα προκύψουν κατά την άσκηση των τραπεζι-
κών δραστηριοτήτων.

•	 Τις μονάδες διαχειρίσεως και ελέγχου κινδύνων και κανο-
νιστικής συμμορφώσεως, οι οποίες είναι διαχωρισμένες 
αφενός μεταξύ τους και αφετέρου από την πρώτη γραμμή 
άμυνας.

	 Συνιστούν την δεύτερη γραμμή άμυνας και λειτουργούν συ-
μπληρωματικά στην διενέργεια των τραπεζικών δραστηρι-
οτήτων της πρώτης γραμμής άμυνας, με στόχο τη διασφάλι-
ση της αντικειμενικότητας στην λήψη αποφάσεων, την μέ-
τρηση της αποτελεσματικότητας των εν λόγω αποφάσεων 
σε όρους αναλήψεως κινδύνων, την συμμόρφωση με το 

ισχύον νομοθετικό και θεσμικό πλαίσιο, περιλαμβανομένων 
των εσωτερικών κανονισμών και των κανόνων δεοντολογί-
ας και τη συγκεντρωτική απεικόνιση και την εκτίμηση της συ-
νολικής έκθεσης της Τραπέζης και του Ομίλου σε κίνδυνο.

•	 Τις μονάδες εσωτερικού ελέγχου, οι οποίες είναι διαχωρι-
σμένες από την πρώτη και την δεύτερη γραμμή άμυνας. 

	 Συνιστούν την τρίτη γραμμή άμυνας, η οποία μέσω των ελε-
γκτικών μηχανισμών και διαδικασιών καλύπτει σε συνεχή 
βάση κάθε δραστηριότητα της Τραπέζης και του Ομίλου και 
διασφαλίζει τη συνεπή υλοποίηση της επιχειρησιακής στρα-
τηγικής, συμπεριλαμβανομένης και της στρατηγικής διαχει-
ρίσεως κινδύνων, μέσω της πιστής εφαρμογής των εσωτε-
ρικών πολιτικών και διαδικασιών, και συντελεί στην αποτε-
λεσματική και ασφαλή λειτουργία του.

Πιστωτικός Κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος απορρέει από την ενδεχόμενη αδυναµία 
των δανειοληπτών ή αντισυµβαλλοµένων να αποπληρώσουν 
ομαλά τις οφειλές τους όπως αυτές προκύπτουν από τις δα-
νειακές τους υποχρεώσεις προς τον Όµιλο. 

Ο πρωταρχικός στόχος της στρατηγικής του Ομίλου για τη δι-
αχείριση του πιστωτικού κινδύνου, προκειμένου να επιτυγχά-
νει τη μεγιστοποίηση της προσαρμοσμένης ως προς τον κίν-
δυνο απόδοσης, εξασφαλίζοντας ταυτόχρονα τη διεξαγωγή 
των καθημερινών επιχειρηματικών δραστηριοτήτων του εντός 
ενός σαφώς καθορισμένου πλαισίου χορηγήσεως πιστώσε-
ων, που υποστηρίζεται από αυστηρά πιστωτικά κριτήρια, είναι 
η συνεχής, έγκαιρη και συστηματική παρακολούθηση του δα-
νειακού χαρτοφυλακίου και η διατήρηση των πιστοδοτικών 
ανοιγμάτων εντός του πλαισίου των αποδεκτών συνολικών 
ορίων αναλήψεως κινδύνων.

Το πλαίσιο της διαχειρίσεως του πιστωτικού κινδύνου του Ομί-
λου αναπτύσσεται έχοντας ως βάση μία σειρά διαδικασιών, 
πιστωτικής πολιτικής και συστημάτων και μοντέλων μέτρησης, 
παρακολούθησης και ελέγχου του πιστωτικού κινδύνου, τα 
οποία υπόκεινται σε μια συνεχή διαδικασία επανεξέτασης, 
προκειμένου να διασφαλιστεί η πλήρης εναρμόνισή τους με 
το νέο θεσμικό και εποπτικό πλαίσιο και τις βέλτιστες διεθνείς 
πρακτικές και η προσαρμογή τους στις απαιτήσεις των εκάστο-
τε οικονοµικών συγκυριών και της φύσεως και εκτάσεως των 
επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων του Οµίλου.

Ενδεικτικά, η ενίσχυση και βελτίωση του εν λόγω πλαισίου 
κατά το 2014 επιτεύχθηκε διαµέσου των κάτωθι ενεργειών:

•	 Διαρκής επικαιροποίηση των Κανονισµών Πιστοδοτήσεων 
Επιχειρηµατικής Πίστεως (Wholesale) και Λιανικής Τραπεζι-
κής (Retail) στο εσωτερικό και στο εξωτερικό, προσαρµοσµέ-
νων στις εκάστοτε µμακροοικονομικές και χρηματοπιστωτι-
κές συνθήκες, στο προφίλ κινδύνου του Ομίλου καθώς και 
τα εκάστοτε αποδεκτά ανώτατα όρια αναλήψεως κινδύνου 
συνολικά για κάθε είδος κινδύνου.

•	 Διαρκής επικαιροποίηση των Μοντέλων Διαβαθµίσεως Επι-
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χειρηµατικής Πίστεως και Λιανικής Τραπεζικής σε Ελλάδα 
και Εξωτερικό ώστε να διασφαλίζεται η ορθή και αποτε-
λεσµατική λειτουργία τους.

•	 Επικαιροποίηση των Πολιτικών Υπολογισµού Προβλέψεων 
Πιστοδοτήσεων Επιχειρηµατικής Πίστεως (Wholesale) και 
Λιανικής Τραπεζικής (Retail).

•	 Κεντροποιηµένη και αυτοµατοποιηµένη εγκριτική διαδικα-
σία αιτηµάτων Λιανικής Τραπεζικής σε Ελλάδα και Εξωτε-
ρικό.

•	 Πλήρης κεντροποίηση µηχανισµών εισπρακτικής πολιτι-
κής, Λιανικής Τραπεζικής (Στεγαστικά δάνεια, Καταναλω-
τικά Δάνεια, Πιστωτικές Κάρτες, Επιχειρηµατικά δάνεια 
αρµοδιότητας Retail Banking), σε Ελλάδα και Εξωτερικό.

•	 Συστηµατικός και περιοδικός έλεγχος ποιότητας των πιστο-
δοτήσεων Επιχειρηµατικής Πίστεως και Λιανικής Τραπεζικής.

•	 Συστηµατική µέτρηση και αξιολόγηση του κινδύνου συγκε-
ντρώσεως ανά αντισυμβαλλόμενο, χαρτοφυλάκιο δανείων 
και κλάδο οικονομικής δραστηριότητας.

•	 Περιοδική διενέργεια ασκήσεων προσομοιώσεως ακραίων 
καταστάσεων κρίσεως (stress tests) ως εργαλείο αξιολογή-
σεως των επιπτώσεων των διαφόρων μακροοικονοµικών 
σεναρίων στην καθιέρωση της επιχειρησιακής στρατηγικής, 
τη λήψη επιχειρηματικών αποφάσεων και την κεφαλαιακή 
θέση του Ομίλου. Οι ασκήσεις προσοµοιώσεως καταστά-
σεων κρίσεως υλοποιούνται σύµφωνα µε τις απαιτήσεις 
του εποπτικού πλαισίου και αποτελούν βασική συνιστώσα 
της στρατηγικής διαχειρίσεως του πιστωτικού κινδύνου του 
Οµίλου.

Πέραν των ανωτέρω, οι ακόλουθες ενέργειες ευρίσκονται σε 
εξέλιξη µε σκοπό τον εµπλουτισµό και την ανάπτυξη του εσω-
τερικού συστήµατος διαχειρίσεως πιστωτικού κινδύνου:

•	 Συνέχιση της προετοιμασίας για τη µετάβαση της Τραπέζης 
και των Εταιριών του Οµίλου, συµπεριλαµβανοµένων και 
των χαρτοφυλακίων της πρώην Εµπορικής Τραπέζης, στην 
Ελλάδα, στην Εξελιγµένη Μέθοδο Υπολογισµού των Κεφα-
λαιακών Απαιτήσεων έναντι του Πιστωτικού Κινδύνου. Για 
τους σκοπούς της εν λόγω µεταβάσεως θα χρησιµοποιη-
θεί η Προσέγγιση Εσωτερικών Διαβαθµίσεων (Advanced 
Internal Ratings-Based Approach), όσον αφορά το χαρτο-
φυλάκιο Επιχειρηµατικής Πίστεως, Λιανικής Τραπεζικής, 
χρηµατοδοτικών µισθώσεων και πρακτορείας επιχειρηµα-
τικών απαιτήσεων.

•	 Καθορισμός ενός ειδικού πλαισίου υποχρεώσεων για τη 
διαχείριση των σε καθυστέρηση και των μη εξυπηρετούμε-
νων δανείων, παράλληλα με τις ισχύουσες υποχρεώσεις οι 
οποίες απορρέουν από τον Εκτελεστικό Κανονισμό 
2015/227 της 9ης Ιανουαρίου 2015 της Ευρωπαϊκής Επι-
τροπής για την τροποποίηση του εκτελεστικού κανονισμού 
(Ε.Ε.) αριθ. 680/2014 της Επιτροπής για τη θέσπιση εκτελε-
στικών τεχνικών προτύπων όσον αφορά την υποβολή επο-

πτικών αναφορών από τα ιδρύματα, σύμφωνα με τον κανο-
νισμό (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου 
και του Συμβουλίου και στην  Πράξη Εκτελεστικής Επιτρο-
πής της Τραπέζης της Ελλάδος, Π.Ε.Ε. 42/30.05.2014 και 
την τροποποίηση αυτής με την Πράξη Εκτελεστικής Επιτρο-
πής της Τραπέζης της Ελλάδος, Π.Ε.Ε. 47/09.02.2015, που 
προσδιορίζουν το πλαίσιο των εποπτικών υποχρεώσεων 
για τη διαχείριση από τα πιστωτικά ιδρύματα των πιστοδο-
τήσεων σε καθυστέρηση και των μη εξυπηρετούμενων 
πιστοδοτήσεων.

	 Το πλαίσιο αυτό αναπτύσσεται με βάση τους παρακάτω πυ-
λώνες: 

α.	Την καθιέρωση ανεξάρτητης λειτουργίας διαχείρισης των 
σε καθυστέρηση και μη εξυπηρετούμενων δανείων και 
διοικητικών οργάνων που αντιπροσωπεύονται από την 
Επιτροπές Αξιολογήσεως Αναγγελιών Πελατών και Πα-
ρακολουθήσεως Ανοιγμάτων σε Καθυστέρηση καθώς 
και τα Συμβούλια Καθυστερήσεων, 

β.	Την θέσπιση χωριστής καταγεγραμμένης στρατηγικής δι-
αχειρίσεως των ως άνω δανείων, και

γ.	 Την βελτίωση των μηχανογραφικών συστημάτων και δι-
αδικασιών προκειμένου να επιτευχθεί η συμμόρφωση 
με την απαιτούμενη περιοδική υποβολή αναφορών 
προς τη Διοίκηση και τους εποπτικούς μηχανισμούς.

•	 Διαρκή αναδιαµόρφωση των βάσεων δεδοµένων για την 
πραγµατοποίηση στατιστικών ελέγχων στα Υποδείγµατα 
Αξιολογήσεως Πιστωτικού Κινδύνου Οµίλου. Αναβάθµιση 
και αυτοµατοποίηση της παραπάνω διαδικασίας σχετικά µε 
τις πιστοδοτήσεις Wholesale Banking και Retail Banking µε 
τη χρήση εξειδικευµένων στατιστικών λογισµικών. Σταδι-
ακή υλοποίηση αυτόµατης διασυνδέσεως συστηµάτων δια-
βαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου µε τα κεντρικά συστήµατα 
(core banking systems Ι-flex) όλων των Εταιριών του Οµί-
λου στο εξωτερικό.

•	 Ενίσχυση του µηχανισµού ελέγχων πληρότητας και ποιό-
τητας των κρίσιµων πεδίων, Επιχειρηµατικής και Λιανικής 
Πίστεως, για την παρακολούθηση,  τη µέτρηση και τον 
έλεγχο του πιστωτικού κινδύνου. 

Κίνδυνος Ρευστότητας Επιτοκίων και Συναλλάγµατος 
Τραπεζικού Χαρτοφυλακίου 

Στις αρχές του 2014 η Τράπεζα προέβη σε επιτυχηµένη αύξηση 
του Μετοχικού της Κεφαλαίου, ύψους €1,2 δισ. ενώ τον Απρί-
λιο 2014 εξαγόρασε το σύνολο των Προνοµιούχων Μετοχών 
(ύψους €940 εκατ.) από το Ελληνικό Δηµόσιο. Από τον Μάιο 
2014 η Τράπεζα αποδεσµεύθηκε πλήρως από τον µηχανισµό 
ELA, ενώ παράλληλα µείωσε σταδιακά τον δανεισµό της από 
τον µηχανισµό στήριξης της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας. 
Στη διάρκεια του πρώτου εξαµήνου η Τράπεζα προχώρησε σε 
επανέναρξη του προγράµµατος EMTN, εκδίδοντας οµόλογο 
ονοµαστικής αξίας €500 εκατ., η οποία και καλύφθηκε πλή-
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ρως από θεσµικούς επενδυτές. Συμβολή στην ενίσχυση ρευ-
στότητας της Τραπέζης είχε η εξαγορά των εργασιών Λιανικής 
Τραπεζικής της Citi που πραγματοποιήθηκε στις 13.6.2014 με 
το ποσό των €922 εκατ. καθώς επίσης και η ανανέωση της 
ομολογιακής έκδοσης της Τραπέζης με εγγύηση Ελληνικού 
Δημοσίου (Πυλώνας ΙΙ – Σχέδιο Ενίσχυσης της Ρευστότητας), 
ονομαστικού ύψους € 2.557 εκατ. με νέα αντίστοιχη έκδοση 
ονομαστικού ύψους € 1.600 εκατ. Η συμμετοχή της Τραπέζης 
στο πρόγραμμα T-LTRO (Targeted Long Term Refinancing 
Operation) της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τραπέζης, είχε ως απο-
τέλεσμα την μακροπρόθεσμη χρηματοδότησή της με το ποσό 
του € 1,0 δισ. ενώ η τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων σε 
δολάρια, των οποίων η λογιστική αξία την 31.12.2014 ανήρ-
χετο σε € 658,7 εκατ., προσέφερε στην Τράπεζα χρηματοδό-
τηση σε δολάρια και διαφοροποίηση των πηγών αντλήσεως 
κεφαλαίων. Να σημειωθεί ότι η συναλλαγή τιτλοποιήσεως 
ήταν η πρώτη από Ελληνική Τράπεζα, με τοποθέτηση σε επεν-
δυτές από το 2008 και συγχρόνως, μία από τις ελάχιστες 
συναλλαγές ναυτιλιακών δανείων παγκοσμίως.

Το επίπεδο κινδύνου της Τραπέζης µεταβλήθηκε και εντάσσε-
ται στα πλαίσια του σχεδίου αντιµετώπισης κρίσης 
(Contingency Funding Plan) από τα πλαίσια του Recovery Plan 
που λειτουργούσε µέχρι πρόσφατα.

Το πλαίσιο των νέων απαιτήσεων του Κανονιστικού περιβάλ-
λοντος (Basel III) για τη ρευστότητα έχει εισάγει την ανάγκη 
συστηµατικής παρακολούθησης της σταθερότητας, του 
κόστους και της διαφοροποίησης των πηγών άντλησης ρευ-
στότητας. Ενδεικτικά για την εφαρµογή του νέου εποπτικού 
πλαισίου Liquidity Coverage Ratio και Net Stable Funding 
Ratio, τηρείται µηνιαία βάση δεδοµένων µε ειδική παραµε-
τροποίηση (παράγοντες κινδύνου) σε επίπεδο πελάτη. Αντί-
στοιχα, έχουν δοθεί κατευθυντήριες γραµµές στις ενδιαφε-
ρόµενες θυγατρικές µονάδες προκειµένου να εξασφαλισθεί 
εντός του Οµίλου η κοινή κατανόηση των αρχών που διέπουν 
το νέο Κανονιστικό πλαίσιο.

Στη διάρκεια του έτους 2014, η Τράπεζα ανανέωσε και επικαι-
ροποίησε τις πολιτικές και διαδικασίες Διαχείρισης Ενεργητι-
κού Παθητικού, µε διακριτό ρόλο στο ALM Risk Τραπέζης και 
Οµίλου της Διεύθυνσης Κινδύνων Αγοράς και Λειτουργικών 
Κινδύνων. Ο Όµιλος µε στόχο την ελαχιστοποίηση των κινδύ-
νων ρευστότητας και επιτοκίων του Τραπεζικού χαρτοφυλα-
κίου ανάπτυξε µεθόδους σύµφωνες µε τις βέλτιστες πρακτι-
κές προσαρµοσµένες στις ανάγκες της Τραπέζης. Στα πλαίσια 
του σχεδίου αντιμετώπισης κρίσεως (Contingency Funding 
Plan) εκδόθηκε πολιτική αναφορικά για τον καθορισμό και τα 
κριτήρια των ρευστών διαθεσίμων (liquidity Buffer) καθώς και 
τα σενάρια κρίσεως ρευστότητος (Liquidity Stress Scenarios).

Η διαρκής επικαιροποίηση του συστήµατος ALM είναι απα-
ραίτητη για την εξέλιξη και ανάπτυξη του προϊοντικού µείγµα-
τος της Τραπέζης λαµβάνοντας υπ’ όψιν την τρέχουσα δοµή 
του ανταγωνισµού αλλά και τις οικονοµικές συνθήκες. Ειδικά, 

ο έλεγχος και οριστικοποίηση των εφαρµοζόµενων παραδο-
χών (conventions) ανά-τιµολόγησης και κινήσεως λογα-
ριασµών χωρίς συµβατική λήξη (Non Maturing 
assets-liabilities), σε συνεργασία µε τη Διεύθυνση Διαχείρισης 
Ενεργητικού-Παθητικού, εντάσσεται στα πλαίσια της αποδο-
τικότερης και αποτελεσµατικότερης διαχείρισης των κινδύνων 
Ενεργητικού-Παθητικού. Να σηµειωθεί ότι έως το τέλος του 
2015, προγραμματίζεται η ένταξη των θυγατρικών µονάδων 
στο σύστηµα ALM της Τραπέζης µε σκοπό την ποιοτική ανά-
λυση των στοιχείων και τη χρήση κοινής µεθοδολογίας.

Η διατραπεζική χρηµατοδότηση (βραχυπρόθεσµη, Μεσο-
Μακροπρόθεσµη) της Τραπέζης, θυγατρικών, καταστηµάτων 
εξωτερικού και του Οµίλου παρακολουθούνται σε ηµερήσια 
βάση µε αντίστοιχη παραγωγή αναφορών, ενώ σηµαντικές 
ηµερήσιες αποκλίσεις αναφέρονται αρµοδίως.

Σε τακτική βάση πραγµατοποιούνται ασκήσεις προσοµοίω-
σης ακραίων καταστάσεων για σκοπούς ρευστότητας µε σκοπό 
την αξιολόγηση πιθανών εκροών (συµβατικών ή ενδεχόµε-
νων) µε σκοπό τον προσδιορισµό του επιπέδου της άµεσης 
διαθέσιµης ρευστότητας για την κάλυψη των αναγκών της Τρα-
πέζης.

Επιπλέον, ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων 
υλοποιούνται για σκοπούς επιτοκιακού κινδύνου του Τραπε-
ζικού Χαρτοφυλακίου µε σκοπό την εκτίµηση της µεταβλητό-
τητας του καθαρού εσόδου τόκων του Τραπεζικού Χαρτοφυ-
λακίου και της οικονοµικής αξίας πελατειακών δανείων και 
καταθέσεων.

Κίνδυνος Αγοράς και Αντισυµβαλλοµένου

Ο Όµιλος έχει αναπτύξει ισχυρό περιβάλλον ελέγχου µε πο-
λιτικές και διαδικασίες σύµφωνα µε το κανονιστικό πλαίσιο 
και τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές µε σκοπό την κάλυψη των 
επιχειρησιακών αναγκών που ενέχουν κινδύνους αγοράς και 
αντισυµβαλλοµένου περιορίζοντας δυσµενείς επιπτώσεις σε 
αποτελέσµατα και κεφάλαια. Το πλαίσιο µεθοδολογιών και 
συστηµάτων για την αποτελεσµατική διαχείριση αυτών των 
κινδύνων εξελίσσεται σε συνεχή βάση σύµφωνα µε την εξέ-
λιξη των συνθηκών στις αγορές και την κάλυψη των πελατει-
ακών απαιτήσεων. 

Οι αποτιµήσεις θέσεων οµολόγων και παραγώγων ελέγχονται 
σε συνεχή βάση ενώ σε τακτική βάση διενεργούνται ασκήσεις 
προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων για να αξιολογείται η 
επίπτωση σε αποτελέσµατα και κεφάλαια διαφόρων σεναρί-
ων µεταβολής των συνθηκών στις αγορές όπου δραστηριο-
ποιείται ο Όµιλος. 

Έχει υιοθετηθεί και εφαρµόζεται λεπτοµερής δοµή ορίων δι-
απραγµατεύσεως και επενδυτικών θέσεων, ορίων αντι-
συµβαλλοµένων και χωρών, που περιλαµβάνει τακτική πα-
ρακολούθηση εναυσµάτων για την διενέργεια έκτακτων ανα-
θεωρήσεων. Τα όρια ελέγχονται σε συνεχή βάση και τυχόν 
υπερβάσεις αναφέρονται αρµοδίως.
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Για τον περιορισµό των κινδύνων αγοράς του τραπεζικού χαρ-
τοφυλακίου, είναι σε ισχύ σχέσεις αντιστάθµισης µε παράγω-
γα και η αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης ελέγχεται σε 
τακτική βάση.

Εντός του 2014 για τη βελτίωση του πλαισίου διαχειρίσεως του 
Κινδύνου Αγοράς και Αντισυµβαλλοµένου αναπτύχθηκε Πο-
λιτική Εύλογης Αξίας και επικαιροποιήθηκε η Πολιτική Διαχεί-
ρισης Κινδύνων Αγοράς καθώς και Διενέργειας Προβλέψεων 
επί Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες και επί Απαιτήσεων κατά Πι-
στωτικών Ιδρυµάτων. Επιπρόσθετα αξιολογήθηκε το υπόδειγ-
μα για τον υπολογισμό Credit Valuation Adjustment στο πλαί-
σιο του Asset Quality Review που διενήργησε η Ευρωπαϊκή Κε-
ντρική Τράπεζα σε συνεργασία με την Τράπεζα της Ελλάδος με 
αποτέλεσμα ελάχιστη επίπτωση στα ίδια κεφάλαια.

Λειτουργικός Κίνδυνος

Στο πλαίσιο της συνεχούς βελτίωσης στην εφαρµογή του πλαι-
σίου διαχείρισης λειτουργικού κινδύνου η Τράπεζα προχώ-
ρησε µε εντατικό ρυθµό στην επέκταση των προληπτικών µε-
θόδων αναγνώρισης και αξιολόγησης κινδύνου αλλά και στον 
εµπλουτισµό της διαδικασίας συλλογής και ανάλυσης γεγο-
νότων λειτουργικού κινδύνου.

Πιο συγκεκριµένα, η µέθοδος αυτό-αξιολογήσεως λειτουρ-
γικού κινδύνου (RCSA) εφαρµόστηκε σύµφωνα µε το γενικό 
πλάνο τόσο σε επιλεγµένες Διευθύνσεις όσο και σε Εταιρίες 
του Οµίλου στο εσωτερικό και εξωτερικό. Σηµειώνεται ότι η 
µέθοδος αυτή προβλέπει την αναγνώριση και αξιολόγηση 
των ενδεχόµενων λειτουργικών κινδύνων µετά την εφαρµο-
γή ελέγχων (υπολειπόµενοι κίνδυνοι). Στη συνέχεια οι αρµό-
διες Μονάδες προβαίνουν στην ανάληψη δράσεων για την 
αντιστάθµιση των πιθανών αρνητικών αποτελεσµάτων. 

Επίσης, επικαιροποιήθηκαν οι Εγκύκλιοι του Οµίλου σχετικά 
µε τη Διαχείριση του Κινδύνου Απάτης καθώς και τη Διαχεί-
ριση Αγωγών Τρίτων κατά της Τραπέζης και των Εταιριών του 
Οµίλου ενώ προγραµµατίστηκε η έναρξη έργου για την προ-
ετοιµασία της Τραπέζης για την εφαρµογή Εξελιγµένης Μεθό-
δου Μετρήσεως Λειτουργικού Κινδύνου (Advance Measure-
ment Approach).

Τα γεγονότα λειτουργικού κινδύνου, τα αποτελέσµατα της αυ-
τό-αξιολόγησεως καθώς και άλλα τρέχοντα ζητήµατα λει-
τουργικού κινδύνου παρακολουθούνται συστηµατικά σε όλες 
τις Τράπεζες του Οµίλου από αρµόδιες Επιτροπές Διαχειρί-
σεως Λειτουργικού Κινδύνου οι οποίες έχουν αυξηµένες 
αρµοδιότητες τόσο στην επισκόπηση των σχετικών πληρο-
φοριών όσο και στη λήψη µέτρων περιορισµού του Λειτουρ-
γικού Κινδύνου. 

Προοπτικές για το µέλλον

Η Ελλάδα επέστρεψε σε θετικό ρυθμό αύξησης του ΑΕΠ 0,8% 
το 2014, για πρώτη φορά από την έναρξη της οικονομικής κρί-
σης. Οι κινητήριες δυνάμεις της ανάκαμψης ήταν η ανάκαμψη 
της ιδιωτικής κατανάλωσης και η αύξηση των εξαγωγών μαζί 

με ένα έτος ρεκόρ στον τουρισμό. 

Η συνεχιζόμενη πτωτική τάση των επενδύσεων σε κατοικίες 
εξακολουθεί να αποτελεί εμπόδιο για την οικονομική ανάκαμ-
ψη. Επίσης, η ανεργία σταθεροποιείται, δίδυμα πλεονάσματα 
στο δημοσιονομικό και εξωτερικό τομέα  έχουν επιτευχθεί για 
δεύτερη συνεχή χρονιά, ενώ η οικονομία έχει αποσβέσει τις 
απώλειες της ανταγωνιστικότητας της προηγούμενης δεκαε-
τίας. Ο ρυθμός αύξησης του ΑΕΠ εκτιμάται ότι θα παραμείνει 
με θετικό πρόσημο το 2015 και θα επιταχυνθεί στο 2016. Ο 
εξωτερικός τομέας και η ιδιωτική κατανάλωση θα είναι οι κύ-
ριοι προσδιοριστικοί παράγοντες για την ανάπτυξη το 2015, 
ενώ η αποκατάσταση της εμπιστοσύνης αναμένεται να τονώ-
σει τις επενδύσεις.

Η ιδιωτική κατανάλωση οφέλη αναμένεται να ωφεληθεί από 
τις χαμηλότερες τιμές του πετρελαίου. 

Η ευνοϊκή αυτή εξέλιξη θα ενισχυθεί περαιτέρω από την επι-
τυχή ολοκλήρωση των διαπραγματεύσεων και την επίτευξη 
διαρκούς συμφωνίας με τους εταίρους της ΕΕ. 

Αυτό με τη σειρά του θα βοηθήσει στην αποκατάσταση του 
επιχειρηματικού κλίματος, την επιστροφή των καταθέσεων και 
την επανεκκίνηση των επενδυτικών σχεδίων, ενισχύοντας έτσι 
περαιτέρω τις οικονομικές προοπτικές. 

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη

Σύµφωνα µε το σχετικό κανονιστικό πλαίσιο, η παρούσα έκθε-
ση πρέπει να περιλαµβάνει τις σηµαντικότερες συναλ- 
λαγές µε συνδεδεµένα µέρη. Όλες οι συναλλαγές των συνδε-
δεµένων, µε την Τράπεζα και τις εταιρίες του Οµίλου, µερών γί-
νονται στα πλαίσια των συνήθων επιχειρηµατικών δραστηριο-
τήτων, διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της αγοράς, εγκρί-
νονται από τα αρµόδια όργανα της Τραπέζης και πέραν των 
όσων αναλυτικά παρατίθενται κατωτέρω, δεν κρίνονται σηµα-
ντικές για τα µεγέθη και τα αποτελέσµατα του Οµίλου. 

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε τα Βασικά 
Διοικητικά Στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα µέλη του 
Διοικητικού Συµβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής της 
Τραπέζης καθώς και µε τα πλησιέστερα συγγενικά τους πρό-
σωπα, τις συνδεδεµένες µε αυτά εταιρίες και τα σχετικά µε τις 
συναλλαγές αυτές αποτελέσµατα, έχουν ως εξής:

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 32.529

Υποχρεώσεις προς πελάτες 46.912

Ομολογίες εκδοσεώς μας 2.370

Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους 
εργαζόμενους 387

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριμένα όρια 11.917

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 948

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 129

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 1.363

Αμοιβές Βασικών Διοικητικών Στελεχών και 
πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 3.424

Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ
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β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης, µε εταιρίες του Οµίλου και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές αποτελέσµατα, 
παρατίθενται στον παρακάτω πίνακα:

Επωνυμία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

Τράπεζες
  1. Alpha Bank London Ltd 15.163 2.577 600 2.055 277.145 
  2. Alpha Bank Cyprus Ltd 643.157 175.027 5.075 3.867 165.693 
  3. Emporiki Bank Cyprus Ltd 189.706 30.088 1.650 33  
  4. Alpha Bank Romania S.A. 1.823.063 95.419 46.986 2.287 477.592 
  5. Alpha Bank AD Skopje 5.558 269 117 28 502 
  6. Alpha Bank Srbija A.D. 173.795 12.880 1.979 122 43.025 
  7. Alpha Bank Albania SH.A. 16.287 11.613 434 1.185 13 

Χρηματοδοτικές εταιρίες      
  1. Alpha Leasing A.E. 270.009 330 6.869 183  
  2. ABC Factors A.E. 426.578 1.278 22.503 1  
  3. Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων 101.949 171 871 

Investment Banking      
  1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. 294 18.640 1.717 468 56 
  2. SSIF Alpha Finance Romania S.A.  15  
  3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών 3 5.844 15 132  
  4. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων 
     Επιχειρηµατικών Συµµετοχών - ΑΚΕΣ 3 1.825 34 37  
  5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd      
  6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd 99  

Asset Management      
 1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. 2.997 10.352 12.801 362  

Ασφαλιστικές      
  1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. 5.962 1 130  
  2. Alpha Ασφαλιστική Ltd 181  
  3. Alphalife A.A.E.Z. 398 426 390 1.887  

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές      
  1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. 455 22.628 1.585 5.232  
  2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. 70.379 3.874 1.953 102 30 
  3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. 1.573 1 26  
  4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. 53.798 21  
  5. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. 261 27  
  6. Chardash Trading E.O.O.D. 3.051 1.917  
  7. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. 18.075 6 403  
  8. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. 6.348 40 179  
  9. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. 4 6.118 150 1  
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. 2.096 65   
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. 6.347 3 1  
12. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε.  1   
13. Stockfort Ltd 23.797 1.173 1.210 2  
14. AGI-RRE Zeus S.R.L. 29.174 703  
15. AGI-RRE Poseidon S.R.L. 12.249 332  
16. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D. 4.312 160  
17. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. 8.445 17 240  
18. AGI-BRE Participations 2BG  E.O.O.D. 5.793 2 163  
19. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. 19.628 53 402  
20. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. 6 2  

α. Θυγατρικές Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ
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Επωνυμία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

21. APE Fixed Assets Α.Ε. 147 1 5  
22. HT-1 E.O.O.D. 171 3  
23. SC Carmel Residential S.R.L. 8.555 17  
24. AGI – RRE Hera S.R.L. 14.472 120  
25. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. 2.850 11  
26. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. 353 11 1  
27. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. 4.250 84   

Εταιρίες ειδικού σκοπού & συµµετοχών      
  1. Alpha Credit Group Plc 284.540 1.337.116 15.110 50.885  
  2. Alpha Group Jersey Ltd 117     
  3. Alpha Group Investments Ltd 8.059 1 4  
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. 155.440 1 54  
  5. Ionian Equity Participations Ltd 775 2.632 1 1  
  6. Emporiki Group Finance Plc 41.057 450.492 1.788 17.264  
  7. AGI – RRE Participations 1 Ltd  908    
  8. Alpha Group Ltd  109.280  47  
  9. Katanalotika Plc 1.193    
10. Epihiro Plc  1.254   
11. Irida Plc 433.012 44.778 1.990  
12. Pisti 2010-1 Plc  142   
13. Alpha Shipping Finance Ltd  367.129 369 1.194  
14. Umera Ltd 381.500 13.606 1.541 17  
15. AGI-RRE Poseidon Ltd 38.897 815  
16. AGI-BRE Participations 4 Ltd 3.203 174  
17. AGI-RRE Artemis Ltd 1.534 33  
18. Zerelda Ltd  1   
19. AGI-Cypre Ermis Ltd 742.393 65.194 1.308  193.260 

Διάφορες εταιρίες      
  1. Καφέ Alpha A.E. 142 18 158  
  2. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. 405 27.424 723 10.481  
  3. Real Car Rental A.E. 11    
  4. Zerelda Ltd 1   
  5. Εβισάκ Α.Ε. 1.150 1 22  
  6. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε. 22 1.419 61 167  

α. Θυγατρικές Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

  1. Cardlink Α.Ε. 3.611 901 245 5.652  
  2. APE Commercial Property Α.Ε.  226 2   
  3. ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. 151.672 5.537 4.975 96  
  4. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ.  456 1   
  5. Rosequeens Properties S.R.L. 13.239  719   

Β. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ (JOINT VENTURES)

  1. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος  100   
  2. Τραπεζικά Συστήματα Πληροφοριών Α.Ε.  107   
  3. Ολγανός Α.Ε. 3.044     

Γ. ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

Σύνολα 5.998.484 3.067.786 139.623 106.153 1.157.316 
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Αθήναι, 19 Μαρτίου 2015

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ Θ. ΡΑΠΑΝΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Ομίλου και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Ταμείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού - ΤΑΠ 48.907

Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας - ΤΧΣ 576

γ. Συναλλαγές με λοιπά συνδεδεμένα μέρη
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Επεξηγηματική Έκθεση του Διοικητικού Συμβουλίου 
της Alpha Τραπέζης επί της Διαχειριστικής Χρήσεως 2014

Η παρούσα Επεξηγηματική Έκθεση του Διοικητικού Συμβου-
λίου της Alpha Τραπέζης (η «Τράπεζα») προς την Τακτική Γε-
νική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης επί της Διαχειρι-
στικής Χρήσεως 2014 περιέχει, συμφώνως προς την διάταξη 
της παρ. 7 του άρθρου 4 του ν. 3556/2007, αναλυτικές πλη-
ροφορίες με ημερομηνία αναφοράς την 31.12.2014, σε αντι-
στοιχία με τη σειρά με την οποία αναγράφονται στην εν λόγω 
διάταξη.

Ειδικότερα:

α.	1. Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 28.3.2014 
ενέκρινε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό 
των Ευρώ 553.846.153,80, δια καταβολής μετρητών, με 
ταυτόχρονη κατάργηση των δικαιωμάτων προτιμήσεως των 
κοινών μετά δικαιώματος ψήφου αΰλων, και των προνομι-
ούχων άνευ δικαιώματος ψήφου εγχάρτων μετοχών, εκδό-
σεως της Τραπέζης, με την έκδοση και διάθεση υπό της τε-
λευταίας 1.846.153.846 κοινών ονομαστικών μετά πλή-
ρους δικαιώματος ψήφου αΰλων μετοχών, ονομαστικής 
αξίας ίσης προς Ευρώ 0,30, και τιμής διαθέσεως ίσης προς 
Ευρώ 0,65, έκαστη, της διαφοράς μεταξύ της τιμής εκδό-
σεως και της τιμής διαθέσεως, συνολικού ύψους Ευρώ 
646.153.846,10, πιστωθείσας στον ειδικό λογαριασμό από 
την έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο.

	 Κατόπιν τούτου, το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης ανήλ-
θε στο συνολικό ποσό των Ευρώ 4.770.717.957,40 διαι-
ρούμενο σε 12.969.059.858 μετοχές, εκ των οποίων 
12.769.059.858 κοινές, ονομαστικές, μετά δικαιώματος ψή-
φου, άϋλες μετοχές, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς 
Ευρώ 0,30, και 200.000.000 προνομιούχες, ονομαστικές, 
άνευ δικαιώματος ψήφου, ενσώματες και εξαγοράσιμες με-
τοχές εκδοθείσες συμφώνως προς το ν. 3723/2008, ονο-
μαστικής αξίας εκάστης ίσης προς Ευρώ 4,70. Εκ των υπό-
ψη κοινών, ονομαστικών, μετά δικαιώματος ψήφου αΰλων 
μετοχών, 10.388.636.364 έχουν εκδοθεί υπό της Τραπέ-
ζης και αναληφθεί υπό του ελληνικού Ταμείου Χρηματο-
πιστωτικής Σταθερότητος (το «Ταμείο»), δυνάμει του ν. 
3864/2010, εκ των όρων του οποίου και διέπονταν.

	 2. Η Τράπεζα, την 17 Απριλίου 2014, εξαγόρασε από το Ελ-
ληνικό Δημόσιο το σύνολο των προνομιούχων μετοχών 
(200.000.000) ύψους Ευρώ 940 εκατ., εκδόσεως της Τρα-
πέζης και κυριότητας του Ελληνικού Δημοσίου, κατόπιν της 
από 17 Απριλίου 2014 αποφάσεως του Διοικητικού Συμ-
βουλίου της Τραπέζης, δια της οποίας ενεκρίθη η ενάσκη-
ση του, κατ’ άρθρο 1 παρ. 1 εδ. έκτο ν. 3723/2008, δικαι-
ώματος προαιρέσεως της ιδίας προς εξαγορά των εν λόγω 
μετοχών. Την ίδια ημέρα, το Ελληνικό Δημόσιο μετεβίβα-

σε στην Τράπεζα τις μετοχές, δια της προς αυτήν παραδό-
σεως του πολλαπλού εγχάρτου τίτλου εκδόσεως της ιδί-
ας, που ενσωμάτωνε τις πωληθείσες μετοχές.

	 Δυνάμει της από 24 Απριλίου 2014 αποφάσεως του Διοι-
κητικού Συμβουλίου της Τραπέζης, ακυρώθηκαν, διά δια-
γραφής, στο συνολό τους οι ως άνω εξαγορασθείσες με-
τοχές.

	 Κατόπιν τούτου, Το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης ανήλ-
θε στο συνολικό ποσό των Ευρώ 3.830.717.957,40, διαι-
ρούμενο σε 12.769.059.858 κοινές, ονομαστικές, μετά δι-
καιώματος ψήφου, άϋλες μετοχές, ονομαστικής αξίας εκά-
στης ίσης προς Ευρώ 0,30. Εκ των υπόψη κοινών, ονομα-
στικών, μετά δικαιώματος ψήφου αΰλων μετοχών, 
10.388.636.364 έχουν εκδοθεί υπό της Τραπέζης και ανα-
ληφθεί υπό του ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητος, δυνάμει του ν. 3864/2010, εκ των όρων του 
οποίου και διέπονταν.

	 Οι ως άνω προνομιούχες μετοχές παρείχαν στο Ελληνικό 
Δημόσιο, σύμφωνα με διατάξεις ως κατά παραπομπή εν-
σωματωθείσες στις οικείες διατάξεις του Καταστατικού της 
Τραπέζης, τα ακόλουθα προνόμια, ιδιότητες, δικαιώματα 
και αξιώσεις, ήτοι:

Α.	δικαίωμα απολήψεως σταθερής αποδόσεως, λογιζομέ-
νης με ποσοστό δέκα τοις εκατό (10%) επί της τιμής δια-
θέσεως στο Ελληνικό Δημόσιο εκάστης των προνομι-
ούχων μετοχών,

i.	 πριν από τις κοινές μετοχές,

ii.	 πριν από τα ποσά μερίσματος που διανέμονταν σύμ-
φωνα με την παράγραφο 3 του άρθρου 1 του ν. 
3723/2008 και 

iii.	ανεξαρτήτως διανομής ποσών μερίσματος προς τους 
λοιπούς Μετόχους της Τραπέζης, και εφόσον κατό-
πιν καταβολής της εν λόγω αποδόσεως οι δείκτες κε-
φαλαιακής επάρκειας της Τραπέζης σε απλή και ενο-
ποιημένη βάση ικανοποιούν τους εκάστοτε οριζόμε-
νους από την Τράπεζα της Ελλάδος ελάχιστους δεί-
κτες.

	 Η σταθερή απόδοση υπολογιζόταν δεδουλευμένη σε ετή-
σια βάση, αναλογικά προς το χρόνο παραμονής του Ελλη-
νικού Δημοσίου ως προνομιούχου μετόχου, και καταβαλ-
λόταν εντός μηνός από την έγκριση των ετήσιων οικονομι-
κών καταστάσεων της αντίστοιχης χρήσεως από την Τακτι-
κή Γενική Συνέλευση, τελούσε δε υπό την προϋπόθεση 
υπάρξεως διανεμητέων ποσών κατά την έννοια των διατά-
ξεων του άρθρου 44α του κ.ν. 2190/1920 και ειδικότερα 
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κερδών της τελευταίας ή και προηγουμένων χρήσεων ή και 
αποθεματικών, εφόσον είχε προηγηθεί σχετική απόφαση 
περί διανομής των ανωτέρω από την Γενική Συνέλευση των 
Κοινών Μετόχων της Τραπέζης. 

	 Επί ανεπαρκείας των ως άνω διανεμητέων ποσών, παρε-
χόταν δικαίωμα προνομιακής (προ των κοινών μετοχών) 
απολήψεως της ως άνω αποδόσεως έως εξαντλήσεως των 
ποσών αυτών. Το καταβαλλόμενο κατά τα ανωτέρω προς 
το Ελληνικό Δημόσιο ποσό ήταν πλέον του ποσού μερί-
σματος που διανεμόταν σύμφωνα με την παράγραφο 3 του 
άρθρου 1 του ν. 3723/2008 αποκλειστικά προς τους κοι-
νούς Μετόχους της Τραπέζης και το οποίο δεν δύνατο να 
υπερβεί το ποσοστό 35% που προβλέπεται στο άρθρο 3 
παράγραφος 1 του Α.Ν. 148/1967.

Β.	δικαίωμα ψήφου στη Γενική Συνέλευση των Προνομι-
ούχων Μετόχων στις περιπτώσεις που ορίζει ο κ.ν. 
2190/1920,

Γ.	 δικαίωμα συμμετοχής στο Διοικητικό Συμβούλιο της 
Τραπέζης, μέσω ενός εκπροσώπου του, το οποίο (Δη-
μόσιο) ορίζεται ως πρόσθετο Μέλος του Διοικητικού 
Συμβουλίου, 

Δ.	δικαίωμα αρνησικυρίας του, ορισθέντος ως Mέλους του 
Διοικητικού Συμβουλίου, Δημοσίου (διά του εκπροσώ-
που του) στη λήψη οποιασδήποτε αποφάσεως σχετικής 
με τη διανομή μερισμάτων και την πολιτική παροχών 
προς τον Πρόεδρο, τον Διευθύνοντα Σύμβουλο και τα 
λοιπά Mέλη του Διοικητικού Συμβουλίου, καθώς και 
τους Γενικούς Διευθυντές και τους αναπληρωτές τους, 
με απόφαση του Υπουργού Οικονομίας ή εφόσον ο εκ-
πρόσωπος κρίνει ότι η απόφαση αυτή του Διοικητικού 
Συμβουλίου δύναται να θέσει σε κίνδυνο τα συμφέρο-
ντα των καταθετών ή να επηρεάσει ουσιωδώς τη φερεγ-
γυότητα και την εύρυθμη λειτουργία της Τραπέζης, 

Ε. 	δικαίωμα παραστάσεως στη Γενική Συνέλευση των Κοι-
νών Μετόχων της Τραπέζης και δικαίωμα αρνησικυρίας 
του εν λόγω ορισθέντος ως προσθέτου Mέλους του Δι-
οικητικού Συμβουλίου, κατά τη συζήτηση και τη λήψη 
αποφάσεως για τα ίδια ως άνω θέματα, 

ΣΤ.	δικαίωμα ελεύθερης προσβάσεως στα βιβλία και στοι-
χεία της Τραπέζης του εκπροσώπου του Δημοσίου για 
τους σκοπούς του ν. 3723/2008.

Ζ. 	δικαίωμα προνομιακής ικανοποιήσεως από το προϊόν 
εκκαθαρίσεως έναντι όλων των άλλων μετοχών, σε πε-
ρίπτωση που η Τράπεζα τεθεί σε εκκαθάριση.

	 Οι προνομιούχες μετοχές δεν παρείχαν δικαίωμα σωρευ-
τικής αποδόσεως.

	 Οι προνομιούχες μετοχές υπόκειντο σε μερική ή ολική εξα-
γορά από την Τράπεζα, μετά την 1.7.2009, με έγκριση της 
Τραπέζης της Ελλάδος, στην τιμή διαθέσεώς τους, είτε με 
ίσης αξίας μετρητά είτε με ίσης αξίας ομόλογα του Ελληνι-

κού Δημοσίου. ‘Όπως προαναφέρθηκε, η Τράπεζα, την 17 
Απριλίου 2014, εξαγόρασε από το Ελληνικό Δημόσιο το 
σύνολο των προνομιούχων μετοχών εκδόσεως της Τραπέ-
ζης και κυριότητας του Ελληνικού Δημοσίου. 

3.	Το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης, μετά τον διακανο-
νισμό εντολών ασκήσεως Τίτλων Παραστατικών Δικαι-
ωμάτων Κτήσεως Μετοχών (Warrants), περιλαμβανομέ-
νων και των κλασματικών μετοχών, την 16.6.2014 και 
την 15.12.2014, ανέρχεται, στο συνολικό ποσό των Ευρώ 
3.830.717.957,40, διαιρούμενο σε 12.769.059.858 με-
τοχές, εκ των οποίων, 

 i.		 4.310.200.279 κοινές, ονομαστικές, μετά δικαιώμα-
τος ψήφου, άϋλες μετοχές ονομαστικής αξίας εκά-
στης ίσης προς Ευρώ 0,30, οι οποίες αποτελούν αντι-
κείμενο διαπραγματεύσεως στην Αγορά Αξιών του 
Χρηματιστηρίου Αθηνών.  

 ii.	8.458.859.579 κοινές, ονομαστικές, μετά δικαιώμα-
τος ψήφου, σύμφωνα με τους διαλαμβανόμενους στη 
διάταξη του άρθρου 7α  του ν. 3864/2010 περιορι-
σμούς, άϋλες μετοχές κυριότητας του ελληνικού Τα-
μείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητος ονομαστι-
κής αξίας εκάστης ίσης προς Ευρώ 0,30. Οι μετοχές 
αυτές, οι οποίες αποτελούν αντικείμενο διαπραγμα-
τεύσεως στην Αγορά Αξιών του Χρηματιστηρίου 
Αθηνών, έχουν τα εκ του νόμου οριζόμενα δικαιώ-
ματα και υπόκεινται στους εκ του νόμου περιορι-
σμούς. 

	 Οι κοινές υπό (i) μετοχές αντιπροσωπεύουν ποσοστό 
33,64%, και οι κοινές υπό (ii) μετοχές κυριότητας του ελ-
ληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητος αντι-
προσωπεύουν ποσοστό 66,36%, του συνολικού καταβε-
βλημένου μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης. 

	 Πιο αναλυτικά ως τις υπό ii) μετοχές, σημειώνεται ότι το ελ-
ληνικό Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητος:

•	 κατέστη μέτοχος της Τραπέζης, εντός του 2013, στο πλαί-
σιο της ανακεφαλαιοποιήσεως ελληνικών Πιστωτικών 
Ιδρυμάτων, βάσει του ν. 3864/2010, με περιορισμένα 
όμως δικαιώματα ψήφου στη Γενική Συνέλευση.

•	 εξέδωσε, σύμφωνα με τον ν. 3864/2010 και την Πράξη 
Υπουργικού Συμβουλίου υπ΄ αριθ. 38/2012, Τίτλους Πα-
ραστατικούς Δικαιωμάτων Κτήσεως Μετοχών 
(Warrants), για τη διάθεση σε ιδιώτες επενδυτές των με-
τοχών εκδόσεως της Τραπέζης που το Ταμείο ανέλαβε, 
οι οποίοι Τίτλοι μπορούν να ασκηθούν εντός των χρο-
νικών περιόδων που αναφέρονται στη σχετική νομοθε-
σία και πάντως εντός πενταετίας από τη συμμετοχή του 
Ταμείου στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τρα-
πέζης, περίοδος η οποία λήγει την 10.12.2017.

•	 ασκεί το δικαίωμα ψήφου στη Γενική Συνέλευση μόνο 
για τις αποφάσεις τροποποιήσεως Καταστατικού, περι-
λαμβανομένης της αυξήσεως ή μειώσεως του μετοχι-
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κού κεφαλαίου ή της παροχής σχετικής εξουσιοδοτή-
σεως στο Διοικητικό Συμβούλιο, συγχωνεύσεως, δια-
σπάσεως, μετατροπής, αναβιώσεως, παρατάσεως της 
διαρκείας ή διαλύσεως της Τραπέζης, μεταβιβάσεως 
στοιχείων του ενεργητικού, περιλαμβανομένης της πω-
λήσεως εταιριών του Ομίλου ή για όποιο άλλο θέμα 
απαιτείται αυξημένη πλειοψηφία κατά τα προβλεπόμε-
να από τον κ.ν. 2190/1920.  

•	 έχει και τα λοιπά εκ του ν. 3864/2010 προβλεπόμενα 
δικαιώματα, ως εκάστοτε ισχύει.

β.	Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισμοί στη μεταβίβαση 
μετοχών της Τραπέζης, πλην των εκ του νόμου προβλεπο-
μένων.	

γ.	 Εκ των τηρουμένων υπό της Τραπέζης στοιχείων, δεν προ-
κύπτουν σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές, κατά 
την έννοια των διατάξεων του ν. 3556/2007, στο μετοχικό 
κεφάλαιο αυτής.

δ.	Δεν υφίστανται μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης οι οποίες 
έχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου, εξαιρουμένων: 

i.   των υπό του Ελληνικού Δημοσίου κατεχομένων (βάσει 
του ν. 3723/2008) προνομιούχων μετοχών, ως προς τα 
οίκοθεν δικαιώματα και προνόμια που το τελευταίο 
απελάμβανε δυνάμει του Καταστατικού της Τραπέζης, 
έως την 17 Απριλίου 2014, οπότε εξαγοράσθηκαν στο 
σύνολό τους από την Τράπεζα, και κατόπιν, την 24 Απρι-
λίου 2014, ακυρώθηκαν, διά διαγραφής, στο συνολό 
τους. 

ii. των υπό του ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Στα-
θερότητος κατεχομένων κοινών μετοχών ως προς τα δι-
καιώματα που το ελληνικό Ταμείο Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητος απολαμβάνει βάσει του ν. 3864/2010.   

ε.	 Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισμοί στο δικαίωμα ψή-
φου και στις προθεσμίες ασκήσεως δικαιωμάτων ψήφου 
επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης, εξαιρέσει των εκ του 
νόμου προβλεπομένων.

στ.	Δεν υφίστανται συμφωνίες μεταξύ μετόχων της Τραπέζης, 
οι οποίες είναι γνωστές στην τελευταία και συνεπάγονται 
περιορισμούς στη μεταβίβαση, ή περιορισμούς στην άσκη-
ση δικαιωμάτων ψήφου επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέ-
ζης, εξαιρέσει των διατάξεων των νόμων που ορίζουν τα 
δικαιώματα του ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητος. 

ζ.	 Δεν υφίστανται καταστατικοί κανόνες για τον διορισμό και 
την αντικατάσταση Mελών του Διοικητικού Συμβουλίου, 
ως και για την τροποποίηση του Καταστατικού της Τραπέ-
ζης, που διαφοροποιούνται από τα προβλεπόμενα στην 
κείμενη νομοθεσία.

η.	Αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης διενερ-
γείται κατόπιν αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως ή του 
Διοικητικού Συμβουλίου αυτής, κατά το νόμο και το Κατα-
στατικό. 

	 Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 28.3.2014 
ενέκρινε άντληση υπό της Τραπέζης κεφαλαίων έως του 
ποσού των Ευρώ 1,2 δισ. (συμπεριλαμβανομένης της υπέρ 
το άρτιο αναλογούσης διαφοράς), δι’ αυξήσεως του μετο-
χικού κεφαλαίου αυτής, με καταβολή μετρητών, κατάργη-
ση των δικαιωμάτων προτιμήσεως των υφισταμένων (κοι-
νών και προνομιούχων) μετοχών, έκδοση και διανομή υπό 
της Τραπέζης 1.846.153.846 νέων κοινών, ονομαστικών, 
μετά δικαιώματος ψήφου, αΰλων μετοχών, ονομαστικής 
αξίας ίσης προς Ευρώ 0,30 εκάστης και τιμής διαθέσεως 
Ευρώ 0,65 ανά νέα μετοχή και διάθεση του συνόλου των 
νέων μετοχών διά ιδιωτικής τοποθετήσεως σε ειδικούς 
επενδυτές, κατά την έννοια του άρθρου 2 παρ.1 περ. (στ) 
ν. 3401/2005, τροποποίηση του άρθρου 5 του Καταστατι-
κού της Τραπέζης και παροχή  εξουσίας στο Διοικητικό Συμ-
βούλιο της Τραπέζης όπως επιμεληθεί της συνολικής αυ-
ξήσεως και ρυθμίσει συναφή περί την αύξηση θέματα. 

	 Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014 ανανέω-
σε την ισχύ (άρθρα 13 παρ. 1 περίπτ. β’ και 3α παρ. 3 εδ. 
πρώτο κ.ν. 2190/1920) της εκχωρηθείσας υπό της ιδίας 
προς το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης εξουσίας: (i) 
προς αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου αυτής, με την έκ-
δοση και διανομή νέων μετοχών, το ποσό της οποίας (αυ-
ξήσεως) θέλει καταβληθεί εις μετρητά ή/και δια εισφοράς 
εις είδος, και (ii) προς έκδοση δανείου μετατρεψίμου σε με-
τοχές εκδόσεως της Τραπέζης.

	 Για το χρονικό διάστημα συμμετοχής της Τραπέζης στα προ-
γράμματα ενισχύσεως ρευστότητος της οικονομίας κατά το 
ν. 3723/2008, δεν επιτρέπεται η αγορά ιδίων μετοχών της 
(άρθρο 28 παρ. 2 ν. 3756/2009).

	 Επίσης, για το χρονικό διάστημα συμμετοχής του Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας στο κεφάλαιο της Τρα-
πέζης δεν επιτρέπεται η αγορά ιδίων μετοχών της χωρίς την 
έγκρισή του. 

	 Η Τράπεζα δεν κατέχει ίδιες μετοχές.

θ.	Δεν υφίσταται σημαντική συμφωνία της Τραπέζης, η οποία 
τίθεται σε ισχύ, τροποποιείται ή λήγει επί μεταβολής του 
επ’ αυτής ελέγχου κατόπιν δημοσίας προτάσεως. 

ι.	 Δεν υφίσταται συμφωνία, που η Τράπεζα έχει συνάψει με 
Mέλη του Διοικητικού Συμβουλίου ή με το προσωπικό αυ-
τής και προβλέπει την καταβολή αποζημιώσεως επί παραι-
τήσεως ή απολύσεως δίχως βάσιμο λόγο ή επί τερματι-
σμού της θητείας ή της απασχολήσεως τους εξαιτίας δημο-
σίας προτάσεως, παρά μόνο υπό τους όρους του νόμου.
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Δήλωση Εταιρικής Διακυβερνήσεως της Alpha Τραπέζης
Διαχειριστικής Χρήσεως 2014

Σύμφωνα με τη διάταξη της παρ. 2 του άρθρου 2 του ν. 
3873/2010, η Ετήσια Έκθεση Διαχειρίσεως του Διοικητικού 
Συμβουλίου της Alpha Bank (η «Τράπεζα») περιλαμβάνει Δή-
λωση Εταιρικής Διακυβερνήσεως με ημερομηνία αναφοράς 
την 31.12.2014.

Ειδικότερα, και σε αντιστοιχία με την αρίθμηση της εν λόγω 
διάταξεως, παρατίθενται κατωτέρω τα απαιτούμενα πληρο-
φοριακά στοιχεία: 

α.	Η Τράπεζα εφαρμόζει τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβερνή-
σεως ALPHA BANK, ο οποίος βρίσκεται αναρτημένος στην 
ιστοσελίδα της Τραπέζης (www.alpha.gr).

β.	Η αποτελεσματική Εταιρική Διακυβέρνηση δεν συνίσταται 
από καθορισμένο πρόγραμμα, αλλά από μία συνεχή προ-
σπάθεια συμμορφώσεως στις εκάστοτε προταθείσες πα-
ραμέτρους, σε συνδυασμό με τις συνεχώς αυξημένες 
προσδοκίες της κοινωνίας. Η σωστή εταιρική δομή, το κα-
τάλληλο θεσμικό πλαίσιο και η εφαρμογή του έχουν ως 
αποτέλεσμα την επιτυχημένη Εταιρική Διακυβέρνηση, η 
οποία προωθεί την εταιρική αναγνώριση και φήμη.

Οι πρακτικές εταιρικής διακυβερνήσεως, τις οποίες η Τρά-
πεζα εφαρμόζει, είναι σύμφωνες προς τις διατάξεις του ν. 
3873/2010 και αναφέρονται στον Κώδικα Εταιρικής Διακυ-
βερνήσεως ALPHA BANK, ο οποίος ορίζει το πλαίσιο και 
τις κατευθυντήριες γραμμές για τη διακυβέρνηση της Τρα-
πέζης και αναθεωρείται από το Διοικητικό Συμβούλιο.  

O Κώδικας Εταιρικής Διακυβερνήσεως της Alpha Bank ορί-
ζει τα καθήκοντα και κατανέμει τις αρμοδιότητες μεταξύ του 
Διοικητικού Συμβουλίου, των Επιτροπών του, της Εκτελε-
στικής Επιτροπής και των άλλων Επιτροπών και Συμβουλί-
ων της Τραπέζης.

Επιπροσθέτως των νόμων, η Τράπεζα έχει διαχωρίσει τα 
καθήκοντα του Προέδρου Διοικητικού Συμβουλίου από 
αυτά του Διευθύνοντος Συμβούλου και εφαρμόζει ολο-
κληρωμένο σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου στον Όμιλο 
κατά τα διεθνή πρότυπα και το ισχύον κανονιστικό πλαίσιο. 

Πέραν τούτων, η Τράπεζα έχει θεσπίσει Κώδικα Δεοντολο-
γίας κατά την εκτέλεση της υπηρεσίας, προς τον σκοπό 
εφαρμογής των προτύπων που η σύγχρονη διακυβέρνη-
ση εταιριών και ο αποτελεσματικός Εσωτερικός Έλεγχος 
επιβάλλουν. Ο Κώδικας Δεοντολογίας βρίσκεται αναρτη-
μένος στην ιστοσελίδα της Τραπέζης (www.alpha.gr).

Το άρθρο 3 του ν. 3016/2002 ορίζει, μεταξύ άλλων, ότι ο 
αριθμός των Μη Εκτελεστικών Μελών του Διοικητικού 
Συμβουλίου δεν πρέπει να είναι μικρότερος του 1/3 του 
συνολικού αριθμού των Μελών. Επί συνόλου δεκαπέντε 

(15) Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης, ο 
αριθμός των Μη Εκτελεστικών Μελών ανέρχεται σε ένδε-
κα (11), ήτοι ποσοστό 73,3% του συνόλου των Μελών, τοι-
ουτοτρόπως υπερβαίνοντας σημαντικά τον εκ του ν. 
3016/2002 προβλεπόμενο ελάχιστο αριθμό τοιούτων Με-
λών.  

Σύμφωνα με το ως άνω άρθρο του ν. 3016/2002, δύο (2) 
τουλάχιστον από τα Μη Εκτελεστικά Μέλη πρέπει να είναι 
και Ανεξάρτητα. Στο Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης, ο 
αντίστοιχος αριθμός υπερβαίνει, ως και ανωτέρω, τον εκ 
του νόμου ελάχιστο προβλεπόμενο και ανέρχεται σε έξι 
(6), ήτοι ποσοστό 40% του συνόλου των Μελών.

Κατά το 2014 εξελέγησαν πέντε (5) νέα Μέλη στο Διοικη-
τικό Συμβούλιο της Τραπέζης, στα οποία η Τράπεζα παρεί-
χε πλήρες και αναλυτικό εισαγωγικό πρόγραμμα ενημερώ-
σεως στους τομείς της Εταιρικής Διακυβερνήσεως, της Δι-
αχειρίσεως Κινδύνων, του Εσωτερικού Ελέγχου, της Κανο-
νιστικής Συμμορφώσεως, της Κεφαλαιακής Επάρκειας και 
των Οικονομικών Υπηρεσιών.

Η θητεία των Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου είναι τε-
τραετής, ενώ η εκ του κ.ν. 2190/1920 ανωτάτη οριζόμενη 
είναι εξαετής.

Το Καταστατικό της Τραπέζης επιτρέπει τη δια τηλεδιασκέ-
ψεως συνεδρίαση του Διοικητικού της Συμβουλίου.

Προς ενίσχυση της ενεργού συμμετοχής των Μετόχων της 
Τραπέζης στις Γενικές Συνελεύσεις και υπάρξεως ουσιαστι-
κού ενδιαφέροντος ως προς τα θέματα που σχετίζονται με 
τη λειτουργία της, η Τράπεζα αναπτύσσει διαδικασίες ενερ-
γού επικοινωνίας με τους Μετόχους της και διαμορφώνει 
συνθήκες ώστε η πολιτική και στρατηγική που υιοθετεί να 
στηρίζονται στην εποικοδομητική ανταλλαγή απόψεων με 
τους Μετόχους.

Προς διασφάλιση της αξιόπιστης, ασφαλούς και με ευρεία 
εμβέλεια διαχύσεως της θεσμικής πληροφορήσεως προς 
τους Μετόχους της, η Τράπεζα ορίζει ως μέσο δημοσιοποι-
ήσεως των ρυθμιζόμενων πληροφοριών, αλλά και των 
πληροφοριών οι οποίες λαμβάνονται κατά νόμον από τους 
Μετόχους πριν από τη Γενική Συνέλευση, τον «Επίσημα Κα-
θορισμένο Μηχανισμό Κεντρικής Αποθήκευσης των Ρυθ-
μιζόμενων Πληροφοριών» της «Ελληνικά Χρηματιστήρια 
Α.Ε.» (ΕΧΑΕ) που κατά τα ισχύοντα τελεί υπό τη διαχείρι-
ση του Χρηματιστηρίου Αθηνών και λειτουργεί βάσει του 
Συστήματος Επικοινωνίας «ΕΡΜΗΣ», σύμφωνα με τον Κα-
νονισμό του Χρηματιστηρίου Αθηνών (helex.gr). Μέσω της 
δημοσιοποιήσεως αυτής παρέχεται η δυνατότητα να υπάρ-
χει ως προς τη σχετική πληροφόρηση ταχεία και χωρίς δι-



ΕΤΗΣΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

27

ακρίσεις πρόσβαση του ευρέως κοινού και ιδίως των Μετό-
χων της, με δεδομένο ότι το άνω Σύστημα, ως κατά νόμον 
αναγνωρισμένο, θεωρείται εύλογα αξιόπιστο για την απο-
τελεσματική διάχυση των πληροφοριών στο επενδυτικό κοι-
νό και πληροί τις προϋποθέσεις του νόμου περί εθνικής και 
πανευρωπαϊκής εμβέλειας.

γ.	  Σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου

Το Σύστημα Εσωτερικού Ελέγχου, στο οποίο η Τράπεζα απο-
δίδει ιδιαίτερη βαρύτητα, συνίσταται σε ελεγκτικούς μηχα-
νισμούς και διαδικασίες που καλύπτουν το σύνολο των δρα-
στηριοτήτων της Τραπέζης με σκοπό την αποτελεσματική και 
ασφαλή λειτουργία της. 

Μέσω του Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου διασφαλίζο-
νται: 

-- η συνεπής υλοποίηση της επιχειρησιακής στρατηγικής, 
με αποτελεσματική χρήση των διαθεσίμων πόρων, 

-- η αναγνώριση και αντιμετώπιση των κινδύνων που ανα-
λαμβάνονται,

-- η διασφάλιση της πληρότητας και αξιοπιστίας των στοι-
χείων και πληροφοριών που απαιτούνται για τον ακριβή 
και έγκαιρο προσδιορισμό της χρηματοοικονομικής κα-
ταστάσεως της Τραπέζης και την παραγωγή αξιόπιστων 
οικονομικών καταστάσεων,  

-- η συμμόρφωση με το ισχύον κανονιστικό πλαίσιο, τους 
εσωτερικούς κανονισμούς, τους κανόνες δεοντολογίας,

-- η πρόληψη και αποφυγή λανθασμένων ενεργειών που 
θα μπορούσαν να θέσουν σε κίνδυνο τη φήμη και τα συμ-
φέροντα της Τραπέζης, των Μετόχων και των συναλλασ-
σομένων με αυτήν,

-- η αποτελεσματική λειτουργία των συστημάτων πληρο-
φορικής για την υποστήριξη της επιχειρησιακής στρατη-
γικής και την ασφαλή διακίνηση, επεξεργασία και αποθή-
κευση των κρίσιμων επιχειρησιακών πληροφοριών.

Η αξιολόγηση της επάρκειας και αποτελεσματικότητας του 
Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου της Τραπέζης πραγματο-
ποιείται:

α)	Σε συνεχή βάση από τη Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου 
της Τραπέζης, μέσω των ελέγχων που διενεργούνται, κα-
θώς και από τη Διεύθυνση Κανονιστικής Συμμορφώσε-
ως αναφορικά με την τήρηση του κανονιστικού πλαισίου.

	 Το πρόγραμμα ελέγχων της Διευθύνσεως Εσωτερικού 
Ελέγχου βασίζεται στην ιεράρχηση των περιοχών ελέγ-
χου, με την αναγνώριση και αξιολόγηση των κινδύνων 
και ειδικών παραγόντων που σχετίζονται με αυτές. Επι-
πλέον, λαμβάνονται υπ’ όψιν τυχόν οδηγίες ή αποφάσεις 
της Διοικήσεως της Τραπέζης, απαιτήσεις του κανονιστι-
κού πλαισίου και έκτακτες εξελίξεις στο γενικότερο οικο-
νομικό περιβάλλον. 

	 Η Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικητικού Συμβουλίου εγκρί-

νει το πρόγραμμα ελέγχων και ενημερώνεται σε τριμηνι-
αία βάση για την εφαρμογή του, τα κύρια συμπεράσμα-
τα των ελέγχων και την υλοποίηση των συστάσεων των 
ελέγχων, καθώς και τη συμμόρφωση με το κανονιστικό 
πλαίσιο.

β)	Σε ετήσια βάση από την Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικη-
τικού Συμβουλίου με βάση τα σχετικά στοιχεία και πλη-
ροφορίες της Διευθύνσεως Εσωτερικού Ελέγχου, τις δι-
απιστώσεις και παρατηρήσεις των Εξωτερικών Ελεγκτών, 
καθώς και των Εποπτικών Αρχών. 

	 Η Ελεγκτική Επιτροπή αξιολόγησε το Σύστημα Εσωτερι-
κού Ελέγχου της Τραπέζης.

γ)	 Σε τριετή βάση από Εξωτερικούς Ελεγκτές, πλην των τα-
κτικών.

	 Διενεργείται από άτομα με εμπειρία στον εσωτερικό έλεγ-
χο (εξωτερικοί ελεγκτές ή ειδικοί σύμβουλοι), που είναι 
ανεξάρτητα από τον Όμιλο και για τα οποία δεν υφίστα-
ται θέμα συγκρούσεως συμφερόντων. 

	 Η Ελεγκτική Επιτροπή καθορίζει το πλαίσιο των κριτηρί-
ων και διαδικασιών επιλογής των εξωτερικών ελεγκτών 
και εγκρίνει το εύρος και περιεχόμενο των ελεγκτικών ερ-
γασιών.

Η Τράπεζα διαθέτει επαρκώς τεκμηριωμένη Πολιτική και Δι-
αδικασίες για τη λογιστική απεικόνιση των οικονομικών γε-
γονότων και την προετοιμασία των οικονομικών καταστάσε-
ων.

Οι συναλλαγές διενεργούνται μέσω εξειδικευμένων μηχα-
νογραφικών εφαρμογών, ανά επιχειρησιακή δραστηριότη-
τα της Τραπέζης και του Ομίλου, οι οποίες υποστηρίζουν τα 
όρια ευθύνης των λειτουργών και τις διαδικασίες του διπλού 
ελέγχου των συναλλαγών.

Το λογιστικό σύστημα της Τραπέζης και του Ομίλου υποστη-
ρίζεται από εξειδικευμένα πληροφοριακά συστήματα, που 
έχουν προσαρμοστεί στις επιχειρησιακές απαιτήσεις της Τρα-
πέζης. 

Έχουν καθοριστεί διαδικασίες ελέγχου και λογιστικών συμ-
φωνιών, προκειμένου να διασφαλίζεται η ορθότητα και νο-
μιμότητα των καταχωρίσεων στα λογιστικά βιβλία ως και η 
πληρότητα και εγκυρότητα των οικονομικών καταστάσεων.

Επιπλέον, για τη διασφάλιση της ανεξαρτησίας του τακτικού 
ελέγχου των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου, το Δι-
οικητικό Συμβούλιο ακολουθεί συγκεκριμένη πολιτική και 
διαδικασία για τη διαμόρφωση εισηγήσεως προς τη Γενική 
Συνέλευση περί την εκλογή τακτικού ελεγκτή. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικητικού Συμβουλίου επιβλέ-
πει και αξιολογεί τις διαδικασίες καταρτίσεως, σύμφωνα με 
τα ισχύοντα ελεγκτικά πρότυπα, των περιοδικών και ετήσι-
ων οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης και εξετάζει τις 
εκθέσεις των εξωτερικών ελεγκτών για θέματα αποκλίσεων 
από τις τρέχουσες λογιστικές πρακτικές.
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Διαχείριση Κινδύνων

Η Τράπεζα αποδίδει ιδιαίτερη βαρύτητα στην αναγνώρι-
ση, μέτρηση και διαχείριση των αναλαμβανόμενων κιν-
δύνων και, προς τούτο, έχει αναθέσει τις εργασίες αυτές 
στον Τομέα Διαχειρίσεως Κινδύνων. Ο Τομέας Διαχειρί-
σεως Κινδύνων αναφέρεται στον Γενικό Διευθυντή και 
Chief Risk Officer του Ομίλου, στην Επιτροπή Διαχειρί-
σεως Κινδύνων και (μέσω αυτής) στο Διοικητικό Συμβού-
λιο της Τραπέζης.

Η αποτελεσματική διαχείριση των πάσης φύσεως κινδύ-
νων εστιάζεται στην ακριβή και αποτελεσματική μέτρη-
σή τους μέσω εξειδικευμένων μεθοδολογιών και υπο-
λογιστικών μοντέλων, καθώς και στη θέσπιση διαφόρων 
πολιτικών και ορίων μέσω των οποίων ελέγχεται η έκθε-
ση της Τραπέζης στους διαφόρους κινδύνους.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου συνέρ-
χεται σε τακτά διαστήματα, ή οποτεδήποτε κριθεί τούτο 
αναγκαίο από τις περιστάσεις, και διασφαλίζει την ύπαρ-
ξη των κατάλληλων διαδικασιών, μεθοδολογιών και 
υποδομών για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου 
του Ομίλου, εγκρίνοντας ταυτόχρονα προτάσεις περιο-
ρισμού του λειτουργικού κινδύνου.

Η Επιτροπή Πιστωτικού Κινδύνου συνέρχεται σε τακτά 
διαστήματα, αξιολογεί την επάρκεια και την αποτελεσμα-
τικότητα της πολιτικής και των διαδικασιών διαχειρίσεως 
πιστωτικού κινδύνου της Τραπέζης και του Ομίλου και 
αποφασίζει για τον σχεδιασμό των απαιτουμένων διορ-
θωτικών ενεργειών.

Η Τράπεζα έχει εναρμονιστεί πλήρως με τις απαιτήσεις 
του θεσμικού πλαισίου για τα σε καθυστέρηση ανοίγμα-
τά της.

δ. 	Τα στοιχεία γ), δ), στ), η), θ) του άρθρου 10 της οδηγίας 
2004/25/ΕΚ του ΕυρωπαΪκού Κοινοβουλίου και του Συμ-
βουλίου, στα οποία παραπέμπει ο ν. 3873/2010, όπως 
αυτό ενσωματώθηκε στο εθνικό δίκαιο με το άρθρο 30 
του ν. 3461/2006, το οποίο αποτελεί το άρθρο 11α του 
ν. 3371/2005, όπως το τελευταίο αντικαταστάθηκε με το 
άρθρο 4 παρ. 7 του ν. 3556/2007, βρίσκονται σε αντι-
στοιχία με τα στοιχεία γ), δ), ε), ζ), η) του άρθρου 4 παρ. 
7 του ν. 3556/2007. 

Ειδικότερα, και σε αντιστοιχία με την αρίθμηση του άρ-
θρου 4 παρ. 7 του ν. 3556/2007 παρατίθενται κατωτέ-
ρω τα απαιτούμενα πληροφοριακά στοιχεία: 

γ) Εκ των τηρουμένων υπό της Τραπέζης στοιχείων, δεν 
προκύπτουν σημαντικές άμεσες ή έμμεσες συμμετοχές, 
κατά την έννοια των διατάξεων του ν. 3556/2007, στο με-
τοχικό κεφάλαιο αυτής.

δ) Δεν υφίστανται μετοχές εκδόσεως της Τραπέζης οι 
οποίες έχουν ειδικά δικαιώματα ελέγχου, εξαιρουμένων: 

i) των υπό του Ελληνικού Δημοσίου κατεχομένων (βά-

σει του ν. 3723/2008) προνομιούχων μετοχών ως προς 
τα οίκοθεν δικαιώματα και προνόμια που το τελευταίο 
απελάμβανε δυνάμει του Καταστατικού της Τραπέζης, 
έως την 17 Απριλίου 2014, που εξαγοράσθηκαν στο σύ-
νολό τους από την Τράπεζα, και 

ii) των υπό του ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητος (το «Ταμείο») κατεχομένων κοινών μετο-
χών ως προς τα δικαιώματα που το ελληνικό Ταμείο Χρη-
ματοπιστωτικής Σταθερότητος απολαμβάνει βάσει του ν. 
3864/2010.   

Πιο αναλυτικά, ως προς τις υπό i) μετοχές, η Τράπεζα, την 
17 Απριλίου 2014, εξαγόρασε από το Ελληνικό Δημόσιο 
το σύνολο των προνομιούχων μετοχών (200.000.000) 
ύψους Ευρώ 940 εκατ., εκδόσεως της Τραπέζης και κυρι-
ότητας του Ελληνικού Δημοσίου, κατόπιν της από 17 Απρι-
λίου 2014 αποφάσεως του Διοικητικού Συμβουλίου της 
Τραπέζης, δια της οποίας ενεκρίθη η ενάσκηση του, κατ’ 
άρθρο 1 παρ. 1 εδ. έκτο ν. 3723/2008, δικαιώματος προ-
αιρέσεως της ιδίας προς εξαγορά των εν λόγω μετοχών. 
Την ίδια ημέρα, το Ελληνικό Δημόσιο μετεβίβασε στην 
Τράπεζα τις μετοχές, δια της προς αυτήν παραδόσεως του 
πολλαπλού εγχάρτου τίτλου εκδόσεως της ιδίας, που εν-
σωμάτωνε τις πωληθείσες μετοχές.

Δυνάμει της από 24 Απριλίου 2014 αποφάσεως του Δι-
οικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης, ακυρώθηκαν, διά 
διαγραφής, στο συνολό τους οι ως άνω εξαγορασθείσες 
μετοχές.

Οι εν λόγω μετοχές παρείχαν στο Ελληνικό Δημόσιο, 
σύμφωνα με διατάξεις ως κατά παραπομπή ενσωματω-
θείσες στις οικείες διατάξεις του Καταστατικού της Τρα-
πέζης, τα ακόλουθα προνόμια, ιδιότητες, δικαιώματα και 
αξιώσεις, ήτοι:

(Α) Δικαίωμα απολήψεως σταθερής αποδόσεως, λογι-
ζομένης με ποσοστό δέκα τοις εκατό (10%) επί της τιμής 
διαθέσεως στο Ελληνικό Δημόσιο εκάστης των προνο-
μιούχων μετοχών,

i.	 πριν από τις κοινές μετοχές,

ii.	 πριν από τα ποσά μερίσματος που διανέμονταν σύμ-
φωνα με την παράγραφο 3 του άρθρου 1 του ν. 
3723/2008 και 

iii.	ανεξαρτήτως διανομής ποσών μερίσματος προς τους 
λοιπούς Μετόχους της Τραπέζης, και εφόσον κατόπιν 
καταβολής της εν λόγω αποδόσεως οι δείκτες κεφα-
λαιακής επάρκειας της Τραπέζης σε απλή και ενοποι-
ημένη βάση ικανοποιούσαν τους εκάστοτε οριζόμε-
νους από την Τράπεζα της Ελλάδος ελάχιστους δεί-
κτες.

Η σταθερή απόδοση υπολογιζόταν δεδουλευμένη σε 
ετήσια βάση, αναλογικά προς το χρόνο παραμονής του 
Ελληνικού Δημοσίου ως προνομιούχου μετόχου, και κα-
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ταβαλλόταν εντός μηνός από την έγκριση των ετήσιων οικο-
νομικών καταστάσεων της αντίστοιχης χρήσεως από την Τα-
κτική Γενική Συνέλευση, τελούσε δε υπό την προϋπόθεση 
υπάρξεως διανεμητέων ποσών κατά την έννοια των διατά-
ξεων του άρθρου 44α του κ.ν. 2190/1920 και ειδικότερα κερ-
δών της τελευταίας ή και προηγουμένων χρήσεων ή και απο-
θεματικών, εφόσον είχε προηγηθεί σχετική απόφαση περί 
διανομής των ανωτέρω από την Γενική Συνέλευση των Κοι-
νών Μετόχων της Τραπέζης. 

Επί ανεπαρκείας των ως άνω διανεμητέων ποσών, παρεχό-
ταν δικαίωμα προνομιακής (προ των κοινών μετοχών) απο-
λήψεως της ως άνω αποδόσεως έως εξαντλήσεως των πο-
σών αυτών. Το καταβαλλόμενο κατά τα ανωτέρω προς το 
Ελληνικό Δημόσιο ποσό ήταν πλέον του ποσού μερίσματος 
που διανεμόταν σύμφωνα με την παράγραφο 3 του άρθρου 
1 του ν. 3723/2008 αποκλειστικά προς τους κοινούς Μετό-
χους της Τραπέζης και το οποίο δεν δύνατο να υπερβεί το 
ποσοστό 35% που προβλέπεται στο άρθρο 3 παράγραφος 
1 του Α.Ν. 148/1967.

(Β) Δικαίωμα ψήφου στη Γενική Συνέλευση των Προνομιού-
χων Μετόχων στις περιπτώσεις που ορίζει ο κ.ν. 2190/1920.

(Γ) Δικαίωμα συμμετοχής στο Διοικητικό Συμβούλιο της Τρα-
πέζης, μέσω ενός εκπροσώπου του, το οποίο (Δημόσιο) ορι-
ζόταν ως πρόσθετο Μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου.

(Δ) Δικαίωμα αρνησικυρίας του, ορισθέντος ως Mέλους του 
Διοικητικού Συμβουλίου, Δημοσίου (διά του εκπροσώπου 
του) στη λήψη οποιασδήποτε αποφάσεως σχετικής με τη δι-
ανομή μερισμάτων και την πολιτική παροχών προς τον Πρό-
εδρο, τον Διευθύνοντα Σύμβουλο και τα λοιπά Mέλη του 
Διοικητικού Συμβουλίου, καθώς και τους Γενικούς Διευθυ-
ντές και τους αναπληρωτές τους, με απόφαση του Υπουρ-
γού Οικονομίας ή εφόσον ο εκπρόσωπος έκρινε ότι η από-
φαση αυτή του Διοικητικού Συμβουλίου δύνατο να θέσει σε 
κίνδυνο τα συμφέροντα των καταθετών ή να επηρεάσει ου-
σιωδώς τη φερεγγυότητα και την εύρυθμη λειτουργία της 
Τραπέζης. 

(Ε) Δικαίωμα παραστάσεως στη Γενική Συνέλευση των Κοι-
νών Μετόχων της Τραπέζης και δικαίωμα αρνησικυρίας του 
εν λόγω ορισθέντος ως προσθέτου Mέλους του Διοικητι-
κού Συμβουλίου εκπροσώπου, κατά τη συζήτηση και τη 
λήψη αποφάσεως για τα ίδια ως άνω θέματα. 

(ΣΤ) Δικαίωμα ελεύθερης προσβάσεως στα βιβλία και στοι-
χεία της Τραπέζης του εκπροσώπου του Δημοσίου για τους 
σκοπούς του ν. 3723/2008.

(Ζ) Δικαίωμα προνομιακής ικανοποιήσεως από το προϊόν εκ-
καθαρίσεως έναντι όλων των άλλων μετοχών, σε περίπτω-
ση που η Τράπεζα ετίθετο σε εκκαθάριση.

Οι προνομιούχες μετοχές δεν παρείχαν δικαίωμα σωρευτι-
κής αποδόσεως.

Οι προνομιούχες μετοχές υπόκειντο σε μερική ή ολική εξα-

γορά από την Τράπεζα, μετά την 1.7.2009, με έγκριση της 
Τραπέζης της Ελλάδος, στην τιμή διαθέσεώς τους, είτε με 
ίσης αξίας μετρητά είτε με ίσης αξίας ομόλογα του Ελληνι-
κού Δημοσίου. ‘Όπως προαναφέρθηκε, η Τράπεζα, την 17 
Απριλίου 2014, εξαγόρασε από το Ελληνικό Δημόσιο το σύ-
νολο των προνομιούχων μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης 
και κυριότητας του Ελληνικού Δημοσίου και την 24 Απριλί-
ου 2014 ακύρωσε τις εν λόγω μετοχές. 

Ως προς τις υπό ii) μετοχές, σημειώνεται ότι το ελληνικό Τα-
μείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητος:

•	 Κατέστη μέτοχος της Τραπέζης, εντός του 2013, στο πλαί-
σιο της ανακεφαλαιοποιήσεως ελληνικών Πιστωτικών 
Ιδρυμάτων, βάσει του ν. 3864/2010, με περιορισμένα 
όμως δικαιώματα ψήφου στη Γενική Συνέλευση.

•	 Εξέδωσε, σύμφωνα με τον ν. 3864/2010 και την Πράξη 
Υπουργικού Συμβουλίου υπ΄ αριθ. 38/2012, Τίτλους Πα-
ραστατικούς Δικαιωμάτων Κτήσεως Μετοχών (Warrants), 
για τη διάθεση σε ιδιώτες επενδυτές των μετοχών εκδό-
σεως της Τραπέζης που το Ταμείο ανέλαβε, οι οποίοι Τίτ-
λοι μπορούν να ασκηθούν εντός των χρονικών περιόδων 
που αναφέρονται στη σχετική νομοθεσία και πάντως 
εντός πενταετίας από τη συμμετοχή του Ταμείου στην αύ-
ξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, περίοδος 
η οποία λήγει την 10.12.2017.

•	 Εκ των 12.769.059.858 μετοχών του μετοχικού κεφαλαί-
ου της Τραπέζης, μετά τον διακανονισμό εντολών ασκή-
σεως warrants περιλαμβανομένων και των κλασματικών 
μετοχών την 16.6.2014 και την 15.12.2014, κατέχει 
8.458.859.579 κοινές, ονομαστικές, μετά δικαιώματος 
ψήφου, σύμφωνα με τους διαλαμβανόμενους στη διάτα-
ξη του άρθρου 7α  του ν. 3864/2010 περιορισμούς, άϋ-
λες μετοχές ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς Ευρώ 
0,30. Οι μετοχές αυτές, οι οποίες αποτελούν αντικείμενο 
διαπραγματεύσεως στην Αγορά Άξιών του Χρηματιστη-
ρίου Αθηνών, έχουν τα εκ του νόμου οριζόμενα δικαιώ-
ματα και υπόκεινται στους εκ του νόμου περιορισμούς. 
Οι κοινές μετοχές κυριότητας του ελληνικού Ταμείου Χρη-
ματοπιστωτικής Σταθερότητος αντιπροσωπεύουν ποσο-
στό 66,36%, του συνολικού καταβεβλημένου μετοχικού 
κεφαλαίου της Τραπέζης.

•	 Ασκεί το δικαίωμα ψήφου στη Γενική Συνέλευση μόνο για 
τις αποφάσεις τροποποιήσεως Καταστατικού, περιλαμ-
βανομένης της αυξήσεως ή μειώσεως του μετοχικού κε-
φαλαίου ή της παροχής σχετικής εξουσιοδοτήσεως στο 
Διοικητικό Συμβούλιο, συγχωνεύσεως, διασπάσεως, με-
τατροπής, αναβιώσεως, παρατάσεως της διαρκείας ή δι-
αλύσεως της Τραπέζης, μεταβιβάσεως στοιχείων του 
ενεργητικού, περιλαμβανομένης της πωλήσεως εταιριών 
του Ομίλου ή για όποιο άλλο θέμα απαιτείται αυξημένη 
πλειοψηφία κατά τα προβλεπόμενα από τον κ.ν. 
2190/1920.  
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•	 Έχει και τα λοιπά εκ του ν. 3864/2010 προβλεπόμενα δι-
καιώματα, ως εκάστοτε ισχύει.

ε) Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισμοί στο δικαίωμα 
ψήφου και στις προθεσμίες ασκήσεως δικαιωμάτων ψήφου 
επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης, εξαιρέσει των εκ του 
νόμου προβλεπομένων, και ειδικώς:

i) Ως προς τις μετοχές κυριότητας του Ταμείου Χρηματοπι-
στωτικής Σταθερότητας, το Ταμείο ασκεί το δικαίωμα ψήφου 
στη Γενική Συνέλευση υπό τους περιορισμούς που αναφέ-
ρονται ως άνω υπό δ).

ii) Ως προς τις μετοχές κυριότητας του Ελληνικού Δημοσίου, 
για το διάστημα έως την 17.4.2014, όποτε εξαγοράσθηκαν 
από την Τράπεζα, και εν συνεχεία ακυρώθηκαν την 
24.4.2014, το Ελληνικό Δμόσιο είχε δικαίωμα παραστάσε-
ως στη Γενική Συνέλευση των Κοινών Μετόχων της Τραπέ-
ζης και δικαίωμα αρνησικυρίας μέσω του ορισθέντος ως 
προσθέτου Mέλους του Διοικητικού Συμβουλίου εκπροσώ-
που του, κατά τη συζήτηση και τη λήψη αποφάσεως μόνο 
για τα θέματα που αναφέρονται ανωτέρω υπό δ) i) (Ε). 

ζ) Δεν υφίστανται καταστατικοί κανόνες για τον διορισμό και 
την αντικατάσταση Mελών του Διοικητικού Συμβουλίου, ως 
και για την τροποποίηση του Καταστατικού της Τραπέζης, 
που διαφοροποιούνται από τα προβλεπόμενα στην κείμε-
νη νομοθεσία.

η) Αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης διενερ-
γείται κατόπιν αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως ή του 
Διοικητικού Συμβουλίου αυτής, κατά το νόμο και το Κατα-
στατικό. 

Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 28.3.2014 
ενέκρινε άντληση υπό της Τραπέζης κεφαλαίων έως του πο-
σού των Ευρώ 1,2 δισ. (συμπεριλαμβανομένης της υπέρ το 
άρτιο αναλογούσης διαφοράς), δι’ αυξήσεως του μετοχικού 
κεφαλαίου αυτής, με καταβολή μετρητών, κατάργηση των 
δικαιωμάτων προτιμήσεως των υφισταμένων (κοινών και 
προνομιούχων) μετοχών, έκδοση και διανομή υπό της Τρα-
πέζης 1.846.153.846 νέων κοινών, ονομαστικών, μετά δικαι-
ώματος ψήφου, αΰλων μετοχών, ονομαστικής αξίας ίσης 
προς Ευρώ 0,30 εκάστης και τιμής διαθέσεως Ευρώ 0,65 ανά 
νέα μετοχή και διάθεση του συνόλου των νέων μετοχών διά 
ιδιωτικής τοποθετήσεως σε ειδικούς επενδυτές, κατά την έν-
νοια του άρθρου 2 παρ.1 περ. (στ) ν. 3401/2005, τροποποί-
ηση του άρθρου 5 του Καταστατικού της Τραπέζης και πα-
ροχή  εξουσίας στο Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης 
όπως επιμεληθεί της συνολικής αυξήσεως και ρυθμίσει συ-
ναφή περί την αύξηση θέματα. 

Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014 ανανέωσε 
την ισχύ (άρθρα 13 παρ. 1 περίπτ. β’ και 3α παρ. 3 εδ. πρώ-
το κ.ν. 2190/1920) της εκχωρηθείσας υπό της ιδίας προς το 
Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης εξουσίας: (i) προς αύξη-
ση του μετοχικού κεφαλαίου αυτής, με την έκδοση και δια-
νομή νέων μετοχών, το ποσό της οποίας (αυξήσεως) θέλει 

καταβληθεί εις μετρητά ή/και δια εισφοράς εις είδος, και (ii) 
προς έκδοση δανείου μετατρεψίμου σε μετοχές εκδόσεως 
της Τραπέζης.

Για το χρονικό διάστημα συμμετοχής της Τραπέζης στα προ-
γράμματα ενισχύσεως ρευστότητος της οικονομίας κατά το 
ν. 3723/2008, δεν επιτρέπεται η αγορά ιδίων μετοχών της 
(άρθρο 28 παρ. 2 ν. 3756/2009).

Επίσης, για το χρονικό διάστημα συμμετοχής του Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας στο κεφάλαιο της Τραπέ-
ζης δεν επιτρέπεται η αγορά ιδίων μετοχών της χωρίς την 
έγκριση του Ταμείου. 

Η Τράπεζα δεν κατέχει ίδιες μετοχές.

ε. Γενική Συνέλευση

Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων είναι το ανώτατο όργανο 
της Τραπέζης και αποφασίζει γενικώς για όλες τις εταιρικές 
υποθέσεις που δεν υπάγονται στην αποκλειστική αρμοδιό-
τητα του Διοικητικού Συμβουλίου, πλην αν το τελευταίο απο-
φασίσει, επί συγκεκριμένου θέματος, την παραπομπή αυ-
τού προς κρίση στη Γενική Συνέλευση. Οι νόμιμες αποφά-
σεις της Γενικής Συνελεύσεως υποχρεώνουν και τους από-
ντες ή διαφωνούντες Μετόχους. 

Η Γενική Συνέλευση, πλην αν άλλως ορίζεται στο νόμο και 
το Καταστατικό, είναι το μόνο αρμόδιο όργανο να αποφασί-
ζει για:

(α)	 τις τροποποιήσεις του Καταστατικού και τις αποφάσεις 
για την αύξηση ή τη μείωση του μετοχικού κεφαλαίου,

(β)	 την εκλογή Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου και την 
απονομή της ιδιότητος του Ανεξάρτητου Μέλους του Δι-
οικητικού Συμβουλίου,

(γ)	 την εκλογή των τακτικών ελεγκτών και τον καθορισμό 
της αμοιβής τους,

(δ)	 την έγκριση και αναμόρφωση των ετησίων οικονομικών 
καταστάσεων και τη διάθεση των ετήσιων κερδών της 
Τραπέζης,

(ε)	 την έκδοση ομολογιακών δανείων κατ’ άρθρα 8 (επιφυ-
λασσομένου του άρθρου 3α παρ. 1 εδ. β’ κ.ν. 2190/1920) 
και 9 ν. 3156/2003,

(στ)	τη συγχώνευση, διάσπαση, μετατροπή, αναβίωση, πα-
ράταση της διάρκειας ή τη διάλυση της Τραπέζης,

(ζ)	 τη μεταβολή της εθνικότητος της Τραπέζης,

(η)	 τον διορισμό εκκαθαριστών, και

(θ)	 τυχόν λοιπά θέματα προβλεπόμενα στον νόμο. 

Σε σχέση με τις Γενικές Συνελεύσεις οι Μέτοχοι έχουν τα εξής 
δικαιώματα:

(α)	 Μέτοχοι, που εκπροσωπούν ποσοστό τουλάχιστον ενός 
εικοστού (1/20) του καταβεβλημένου μετοχικού κεφα-
λαίου της Τραπέζης, έχουν το δικαίωμα να ζητήσουν τη 
σύγκληση έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων, 
ορίζοντας ημέρα συνεδριάσεως της Συνελεύσεως, η 
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οποία δεν πρέπει να απέχει περισσότερο από σαράντα 
πέντε (45) ημέρες από την ημερομηνία επιδόσεως της 
αιτήσεως στον Πρόεδρο του Διοικητικού Συμβουλίου. 
Η αίτηση περιέχει το αντικείμενο της ημερήσιας διατά-
ξεως. Εάν δεν συγκληθεί Γενική Συνέλευση από το Δι-
οικητικό Συμβούλιο εντός είκοσι (20) ημερών από την 
επίδοση της σχετικής αιτήσεως, η σύγκληση διενεργεί-
ται από τους αιτούντες μετόχους με δαπάνες της εταιρί-
ας, κατά τα υπό του νόμου οριζόμενα.

(β)	 Μέτοχοι, που εκπροσωπούν ποσοστό τουλάχιστον ενός 
εικοστού (1/20) του καταβεβλημένου μετοχικού κεφα-
λαίου της Τραπέζης, έχουν το δικαίωμα να ζητήσουν την 
προσθήκη θεμάτων στην ημερήσια διάταξη της Γενικής 
Συνελεύσεως, εφόσον η αίτηση περιέλθει στο Διοικη-
τικό Συμβούλιο της Τραπέζης δεκαπέντε (15) τουλάχι-
στον ημέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση και συνο-
δεύεται από αιτιολόγηση ή σχέδιο αποφάσεως προς 
έγκριση από την τελευταία. 

	 Το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να εγγράψει τα 
πρόσθετα θέματα στην Ημερήσια Διάταξη και να δημο-
σιοποιήσει αυτήν δεκατρείς (13) τουλάχιστον ημέρες 
πριν από τη Γενική Συνέλευση.

(γ)	 Μέτοχοι, που εκπροσωπούν ποσοστό τουλάχιστον ενός 
εικοστού (1/20) του καταβεβλημένου μετοχικού κεφα-
λαίου της Τραπέζης, έχουν το δικαίωμα να ζητήσουν, με 
αίτηση η οποία θα έχει περιέλθει στο Διοικητικό Συμ-
βούλιο της Τραπέζης επτά (7) τουλάχιστον ημέρες πριν 
από τη Γενική Συνέλευση, όπως αναρτηθούν στην ιστο-
σελίδα της Τραπέζης (www.alpha.gr), έξι (6) τουλάχι-
στον ημέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, σχέδια απο-
φάσεων για θέματα που έχουν περιληφθεί στην αρχική 
ή αναθεωρημένη Ημερήσια Διάταξη.

 (δ)	 Το Διοικητικό Συμβούλιο δεν είναι υποχρεωμένο να 
προβαίνει στην εγγραφή θεμάτων στην ημερήσια διά-
ταξη ούτε στη δημοσίευση ή γνωστοποίηση αυτών μαζί 
με αιτιολόγηση και σχέδια αποφάσεων που υποβάλλο-
νται ως άνω από τους Μετόχους εάν το περιεχόμενο αυ-
τών έρχεται προφανώς σε αντίθεση με τον νόμο και τα 
χρηστά ήθη.

(ε)	 Κατόπιν αιτήσεως Μετόχων που εκπροσωπούν ποσο-
στό τουλάχιστον του ενός εικοστού (1/20) του καταβε-
βλημένου μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, ο Πρόε-
δρος της Συνελεύσεως υποχρεούται να αναβάλει για μία 
μόνο φορά τη λήψη αποφάσεων από τη Γενική Συνέλευ-
ση, τακτική ή έκτακτη, για όλα ή ορισμένα θέματα, ορί-
ζοντας ημέρα συνεχίσεως της συνεδριάσεως, αυτή που 
ορίζεται στην αίτηση των μετόχων και η οποία δεν δύ-
ναται να απέχει πέραν των τριάντα (30) ημερών από της 
χρονολογία της αναβολής.

(στ)	Κατόπιν αιτήσεως Μετόχων που εκπροσωπούν ποσο-
στό τουλάχιστον του ενός εικοστού (1/20) του καταβε-

βλημένου μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, η λήψη 
αποφάσεως επί θέματος της ημερησίας διατάξεως γενι-
κής συνελεύσεως διενεργείται διά ονομαστικής κλήσε-
ως.

(ζ)	 Μέτοχος μπορεί να ζητήσει από το Διοικητικό Συμβού-
λιο, διά αιτήσεως που υποβάλλεται στην Τράπεζα πέ-
ντε (5) τουλάχιστον ημέρες προ της Γενικής Συνελεύσε-
ως, όπως παράσχει προς αυτήν τις αιτούμενες πληρο-
φορίες για τις υποθέσεις της Τραπέζης εάν αυτές θεω-
ρούνται χρήσιμες για την πραγματική εκτίμηση των θε-
μάτων της Ημερήσιας Διατάξεως. 

(η)	 Με αίτηση Μετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό 
(1/20) του καταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαίου της 
Τραπέζης, το Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται να ανα-
κοινώνει στη Γενική Συνέλευση, εφόσον είναι τακτική, 
τα ποσά που, κατά την τελευταία διετία, καταβλήθηκαν 
σε κάθε Μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου ή τους Δι-
ευθυντές της Τραπέζης, καθώς και κάθε παροχή προς 
τα πρόσωπα αυτά από οποιαδήποτε αιτία ή σύμβαση 
της Τραπέζης με αυτούς. Σε όλες τις ανωτέρω περιπτώ-
σεις το Διοικητικό Συμβούλιο μπορεί να αρνηθεί την πα-
ροχή των πληροφοριών για αποχρώντα ουσιώδη λόγο 
κατά τα ειδικότερα προβλεπόμενα υπό του νόμου, ο 
οποίος αναγράφεται στα πρακτικά. 

(θ)	 Μέτοχοι, που εκπροσωπούν ποσοστό τουλάχιστον ενός 
πέμπτου (1/5) του καταβεβλημένου μετοχικού κεφαλαί-
ου της Τραπέζης, έχουν το δικαίωμα να ζητήσουν, διά 
αιτήσεως η οποία θα έχει περιέλθει στο Διοικητικό Συμ-
βούλιο της Τραπέζης πέντε (5) τουλάχιστον ημέρες προ 
της Γενικής Συνελεύσεως, όπως το τελευταίο χορηγήσει 
προς τη Γενική Συνέλευση πληροφορίες για την πορεία 
των εταιρικών υποθέσεων και την περιουσιακή κατάστα-
ση της Τραπέζης. 

στ. Διοικητικό Συμβούλιο

Το Διοικητικό Συμβούλιο έχει την εν γένει διοίκηση και δια-
χείριση των εταιρικών υποθέσεων, ως και την εκπροσώπη-
ση αδιακρίτως της Τραπέζης, και αποφασίζει γενικά για όλα 
τα θέματα που αφορούν την Τράπεζα και ενεργεί κάθε πρά-
ξη για την οποία του προσνέμεται εξουσία, εξαιρέσει εκεί-
νων για τις οποίες αποκλειστικώς αρμόδια είναι η Γενική Συ-
νέλευση των Μετόχων.

Το Διοικητικό Συμβούλιο κατά την άσκηση των αρμοδιοτή-
των του έχει ως πρώτιστο μέλημά του την ικανοποίηση των 
συμφερόντων της Τραπέζης, των Μετόχων και των Εργαζο-
μένων αυτής, ως και λοιπών ενδιαφερομένων (κατά περί-
πτωση). Το Διοικητικό Συμβούλιο επιτηρεί την τήρηση και 
υπαγωγή στις διατάξεις των Νόμων στο πλαίσιο του εταιρι-
κού ενδιαφέροντος καθώς και την τήρηση διαδικασιών έγκυ-
ρης και έγκαιρης ενημερώσεως και επικοινωνίας. 

Βάσει της Συμβάσεως Προεγγραφής της 28 Μαΐου 2012, το 
ελληνικό Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητος εκπρο-
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σωπείται στο Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης. Ο εκπρό-
σωπος του ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθε-
ρότητος είναι επίσης Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής, της 
Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων, της Επιτροπής Αποδο-
χών και της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχε-
διασμού Διαδοχής του Διοικητικού Συμβουλίου.

Ενόσω η Τράπεζα υπόκειται στις διατάξεις του άρθρου 2 ν. 
3723/2008, η κατ’ άρθρο 1 παρ. 3 ν. 3723/2008 συμμετο-
χή εκπροσώπου του Ελληνικού Δημοσίου στο Διοικητικό 
Συμβούλιο της Τραπέζης θα διατηρείται και εν προκειμένω, 
με τα αυτά έννομα αποτελέσματα, έως τη λήξη της παρεχό-
μενης εγγυήσεως.

Η Ελεγκτική Επιτροπή, εν συνόλω κατέχουσα εξειδικευ-
μένες γνώσεις χρηματοοικονομικής και ελεγκτικής, υπό την 
προεδρία του κ. Ε. Ι. Καλούση, επικουρεί το Διοικητικό Συμ-
βούλιο στο έργο του για την υιοθέτηση και εφαρμογή επαρ-
κούς και αποτελεσματικού Συστήματος Εσωτερικού Ελέγχου 
της Τραπέζης και του Ομίλου, το οποίο αξιολογεί σε ετήσια 
βάση, εποπτεύει τη σύνταξη και αξιολογεί τις διαδικασίες 
καταρτίσεως των δημοσιευμένων ετήσιων και περιοδικών 
Οικονομικών Καταστάσεων της Τραπέζης και του Ομίλου, 
εγκρίνει τις Οικονομικές Καταστάσεις της Τραπέζης και του 
Ομίλου πριν υποβληθούν στο Διοικητικό Συμβούλιο και δι-
ασφαλίζει την ανεξάρτητη και ανεπηρέαστη διεξαγωγή εσω-
τερικών και εξωτερικών ελέγχων στην Τράπεζα. Η Επιτροπή 
συνεδριάζει μία τουλάχιστον φορά το τρίμηνο.

Τα ειδικότερα καθήκοντα και οι αρμοδιότητες της Ελεγκτικής 
Επιτροπής καθορίζονται στον Κανονισμό Λειτουργίας της 
που έχει αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Τραπέζης http://
www.alpha.gr/page/default.asp?id=3295&la=1.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων, εν συνόλω κατέ-
χουσα εξειδικευμένες γνώσεις διαχειρίσεως κινδύνων, υπό 
την προεδρία του κ. Μ. Γ. Τάνες, εισηγείται στο Διοικητικό 
Συμβούλιο τη στρατηγική αναλήψεως κινδύνων και διαχει-
ρίσεως κεφαλαίων, ελέγχει την εφαρμογή της και αξιολογεί 
την αποτελεσματικότητά της και καθορίζει τις αρχές που δι-
έπουν τη διαχείριση κινδύνων ως προς την αναγνώριση, 
πρόβλεψη, μέτρηση, παρακολούθηση, έλεγχο και αντιμε-
τώπισή τους, σε αντιστοιχία με την επάρκεια των διαθεσίμων 
πόρων, καθώς και τα όρια Διαθέσεως Αναλήψεως Κινδύνων 
για την Τράπεζα και τον Όμιλο. Η Επιτροπή συνεδριάζει του-
λάχιστον μηνιαίως. 

Τα ειδικότερα καθήκοντα και οι αρμοδιότητες της Επιτροπής 
Διαχειρίσεως Κινδύνων καθορίζονται στον Κανονισμό Λει-
τουργίας της που έχει αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Τρα-
πέζης http://www.alpha.gr/page/default.asp?id=3295&la=1.

Η Επιτροπή Αποδοχών διαμορφώνει την πολιτική αποδο-
χών του Προσωπικού της Τραπέζης και του Ομίλου καθώς 
και των Μελών του Διοικητικού Συμβουλίου, εισηγούμενη 
σχετικά στο Διοικητικό Συμβούλιο. Η Επιτροπή συνεδριάζει 
τουλάχιστον δύο φορές ετησίως.

Τα ειδικότερα καθήκοντα και οι αρμοδιότητες της Επιτροπής 
Αποδοχών καθορίζονται στον Κανονισμό Λειτουργίας της 
που έχει αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Τραπέζης http://
www.alpha.gr/page/default.asp?id=3295&la=1.

Η Επιτροπή Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού 
Διαδοχής, η οποία συστάθηκε την 27.6.2014, μεριμνά για 
την εφαρμογή του νομικού, κανονιστικού και εποπτικού πλαι-
σίου που αφορά στη σύνθεση, δομή και λειτουργία του Δι-
οικητικού Συμβουλίου, και των βέλτιστων διεθνών πρακτικών 
εταιρικής διακυβερνήσεως. Επίσης διαμορφώνει την πολιτι-
κή αναδείξεως νέων Μελών Διοικητικού Συμβουλίου. Η Επι-
τροπή συνεδριάζει τουλάχιστον μία φορά το εξάμηνο.

Ειδικότερα όσον αφορά στην πολιτική αναδείξεως νέων Με-
λών, η Επιτροπή αξιολογεί τα προσόντα ανάλογα με τους 
επιχειρηματικούς κλάδους και την αλληλεπίδραση των υπο-
ψηφίων με τις γεωγραφικές περιοχές που εξυπηρετούνται 
από την Τράπεζα και τον Όμιλο. Λαμβάνει υπόψη την επαγ-
γελματική και διοικητική τους εμπειρία, τις ικανότητές τους, 
την ακεραιότητα του χαρακτήρα τους και την δυνατότητα 
πλήρωσης των κριτηρίων ανεξαρτησίας εκ μέρους τους. 
Κατά τη διαδικασία επιλογής νέων Μελών, αξιολογεί την 
ισορροπία  γνώσεων, προσόντων, εμπειρίας, ικανοτήτων, 
απόψεων και φύλου στο Διοικητικό Συμβούλιο, ώστε να 
αποφανθεί με σαφήνεια για το ρόλο και τις ικανότητες που 
πρέπει να κατέχουν τα υποψήφια Μέλη.

Τα ειδικότερα καθήκοντα και οι αρμοδιότητες της Επιτροπής 
Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής καθο-
ρίζονται στον Κανονισμό Λειτουργίας της που έχει αναρτη-
θεί στην ιστοσελίδα της Τραπέζης http://www.alpha.gr/
page/default.asp?id=3295&la=1.

Πολιτική Αποδοχών

Η Πολιτική Αποδοχών είναι σύμφωνη με τις αξίες, την επι-
χειρηματική στρατηγική, τους στόχους και γενικότερα τα μα-
κροπρόθεσμα συμφέροντα της Τραπέζης και των Εταιριών 
του Ομίλου και συμμορφούται  δε, μεταξύ άλλων, με τις επι-
ταγές του ν. 3728/2008 και με την Πράξη υπ’ αριθ. 2650/2012 
Διοικητού της Τραπέζης της Ελλάδος.  

Ειδικότερα, στο πλαίσιο της αποτελεσματικής διαχειρίσεως 
κινδύνων, αποθαρρύνει την υπερβολική ανάληψη τοιούτων 
και αποτρέπει  ή ελαχιστοποιεί την εμφάνιση καταστάσεων 
συγκρούσεως συμφερόντων που αποβαίνουν εις βάρος της 
ορθής, συνετής και χρηστής διαχειρίσεως των κινδύνων. Συ-
σχετίζει δε τις αποδοχές του Ανθρωπίνου Δυναμικού της 
Τραπέζης και των Εταιριών του Ομίλου με τους κινδύνους 
που αναλαμβάνουν και διαχειρίζονται.

Για τον καθορισμό των σταθερών αποδοχών λαμβάνονται 
υπόψη, εκτός των προβλεπομένων από την εργατική νομο-
θεσία και τις συλλογικές συμβάσεις εργασίας, τα δεδομένα 
της αγοράς και η βαρύτητα της θέσεως που έκαστος κατέχει. 
Η αξιολόγηση των θέσεων εργασίας είναι θεμελιώδης για 
μία αντικειμενική και δίκαιη Πολιτική Αποδοχών. Επίσης, το 
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σύστημα διοικήσεως της αποδόσεως παρακινεί για διακε-
κριμένα μακροπρόθεσμα αποτελέσματα χωρίς να ενθαρρύ-
νει την υπέρμετρη ανάληψη κινδύνων. Συγκεκριμένα, ο υπο-
λογισμός της αποδόσεως ενός Στελέχους προκύπτει από την 
επίτευξη των στόχων του, που περιλαμβάνουν τα αποτελέ-
σματα των εργασιών, την τήρηση των εσωτερικών διαδικα-
σιών, τις σχέσεις με την πελατεία και τη διοίκηση των υφι-
σταμένων του, αλλά και από ποιοτικά κριτήρια ιδιοτήτων της 

προσωπικότητας, που εκδηλώνονται κατά την άσκηση της 
εργασίας. Η σωστή και επιλεκτική εφαρμογή πολιτικής με-
ταβλητών αποδοχών θεωρείται ως απαραίτητο εργαλείο δι-
οικήσεως των ανθρωπίνων πόρων, καθώς και προσελκύσε-
ως ή/και διατηρήσεως Στελεχών σε επίπεδο Τραπέζης και 
Ομίλου, στοιχεία τα οποία συμβάλλουν σημαντικά στην επί-
τευξη των μακροπρόθεσμων επιχειρησιακών στόχων της 
Τραπέζης και των Εταιριών του Ομίλου.

Διοικητικό Συμβούλιο
Ελεγκτική 
Επιτροπή

Επιτροπή             
Διαχειρίσεως 

Κινδύνων
Επιτροπή         

Αποδοχών

Επιτροπή Εταιρικής 
Διακυβερνήσεως και 

Σχεδιασμού Διαδοχής  
(από 27.6.2014)

Πρόεδρος (Εκτελεστικό Μέλος έως 29.5.2014) 
Επίτιμος Πρόεδρος (από 27.6.2014)
Γιάννης Σ.Κωστόπουλος   

Πρόεδρος (Μη Εκτελεστικό Μέλος)
Βασίλειος Θ.Ράπανος (από 29.5.2014)
Καθηγητής Πανεπιστημίου Αθηνών

Αντιπρόεδρος (Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)
Μηνάς Γ.Τάνες
Πρόεδρος, FOOD PLUS S.A.

 ○
(από 29.5.2014)

● ●

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Διευθύνων Σύμβουλος
Δημήτριος Π. Μαντζούνης    

Εντεταλμένοι Σύμβουλοι και Γενικοί Διευθυντές    

Σπύρος Ν.Φιλάρετος  ○
(έως 29.5.2014)

Αρτέμης Χ.Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ.Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Παύλος Γ.Καρακώστας (έως 29.5.2014)
Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος, ΓΕΝΚΑ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. ●   

Ιωάννα Ε.Παπαδοπούλου
Πρόεδρος και Διευθύνουσα Σύμβουλος, ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΜΠΙΣΚΟΤΩΝ ΚΑΙ 
ΕΙΔΩΝ ΔΙΑΤΡΟΦΗΣ Ε.Ι. ΠΑΠΑΔΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.

  ○
(έως 29.5.2014) ○ 

Ευθύμιος Ο.Βιδάλης (από 29.5.2014)
Εκτελεστικό Μέλος Διοικητικού Συμβουλίου, ΤΙΤΑΝ Α.Ε.

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ

Γεώργιος Ε.Αγουρίδης (έως 29.5.2014)
Δικηγόρος ○ ●

Θάνος Μ.Βερέμης (έως 29.5.2014)
Ομότιμος Καθηγητής Πανεπιστημίου Αθηνών    

Παύλος Α.Αποστολίδης
Πρέσβυς ε.τ.

 ●
(από 29.5.2014) ○

Ευάγγελος Ι.Καλούσης
Πρόεδρος, NESTLE ΕΛΛΑΣ ΑΕ

 ○
(έως 29.5.2014)

●
(από 29.5.2014)

○  

Ιωάννης Κ.Λύρας
Πρόεδρος, PARALOS MARITIME CORPORATION S.A.

 ○
(από 29.5.2014)  ○

Ibrahim S.Dabdoub (από 29.5.2014)
Αντιπρόεδρος, INTERNATIONAL BANK OF QATAR  ○

Shahzad A.Shahbaz (από 29.5.2014)
Σύμβουλος Επενδύσεων  ○

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ' εφαρμογή των διατάξεων του Ν. 3723/2008

ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΗΜΟΣΙΟ, δια του υπ’ αυτού ορισθέντος εκπροσώπου του: 
-	 κ. Σαράντη-Ευάγγελου Γ.Λώλου (έως 17.3.2015),  

Καθηγητού Οικονομικών Παντείου Πανεπιστημίου
-	 κας Μαρίκας Σ. Ιωάννου-Φραγκάκη (από 17.3.2015),  

Οικονομολόγου

   

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ' εφαρμογή των διατάξεων του Ν. 3864/2010

Νικόλαος Γ.Κουτσός (έως 30.1.2014)
Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν (από 30.1.2014)
Ως εκπρόσωπος, και δυνάμει υποδείξεως του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητας.

○
○

○
○

○
○ ○

● Πρόεδρος της Επιτροπής 	 ○ Μέλος της Επιτροπής

Η σύνθεση του Διοικητικού Συμβουλίου και των Επιτροπών του Διοικητικού Συμβουλίου κατά τη χρήση 2014 είχε ως εξής:
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Πρόεδρος

(Εκτελεστικό Μέλος)

Γιάννης Σ. Κωστόπουλος, έως 29.5.2014

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1938. Σπούδασε Ναυπηγός στο King’s College του Πανεπιστημίου Durham της Αγγλίας. Ξε-
κίνησε τη σταδιοδρομία του στην Τράπεζα Εμπορικής Πίστεως το 1963. Διετέλεσε Διευθύνων Σύμβουλος και Γενικός 
Διευθυντής της Τραπέζης από το 1973 και Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου και Γενικός Διευθυντής από το 1984 
έως το 1996. Από το 1996 έως το 2005 διετέλεσε Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου και Διευθύνων Σύμβουλος 
της Alpha Bank. Από τον Φεβρουάριο του 2005 έως τον Μάιο του 2014 διετέλεσε Εκτελεστικός Πρόεδρος του Διοικη-
τικού Συμβουλίου της Τραπέζης, ενώ τον Ιούνιο του 2014 η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων του απένειμε τον 
τίτλο του Επιτίμου Προέδρου του Διοικητικού Συμβουλίου.

Πρόεδρος

(Μη Εκτελεστικό Μέλος)

Βασίλειος Θ. Ράπανος, από 29.5.2014

Γεννήθηκε στην Κω το 1947. Είναι Καθηγητής Δημόσιας Οικονομικής στο Τμήμα Οικονομικών Επιστημών της Σχολής 
Νομικών, Οικονομικών και Πολιτικών Επιστημών του Πανεπιστημίου Αθηνών. Σπούδασε Διοίκηση Επιχειρήσεων στην 
Ανωτάτη Σχολή Οικονομικών και Εμπορικών Επιστημών (ΑΣΟΕΕ) (1975) και είναι κάτοχος Master’s στα οικονομικά από 
το Πανεπιστήμιο Lakehead του Καναδά (1977) και διδακτορικού (PhD) από το Πανεπιστήμιο Queen’s του Καναδά. Έχει 
διατελέσει Υποδιοικητής και Διοικητής της Κτηματικής Τραπέζης (1995-1998), Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου 
του Οργανισμού Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος (Ο.Τ.Ε.) (1998-2000), Πρόεδρος του Συμβουλίου Οικονομικών Εμπειρο-
γνωμόνων στο Υπουργείο Οικονομίας και Οικονομικών (2000-2004) και Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου της 
Εθνικής Τραπέζης της Ελλάδος και της Ελληνικής Ενώσεως Τραπεζών (2009-2012). 

Αντιπρόεδρος

(Μη Εκτελεστικό Aνεξάρτητο Μέλος)

Μηνάς Γ. Τάνες 

Γεννήθηκε το 1940 και είναι Πρόεδρος της FOOD PLUS Α.Ε. Έχει διατελέσει επικεφαλής της Αθηναϊκής Ζυθοποιίας 
Α.Ε. από το 1976 έως το 2008, ενώ από το 2003 είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης.

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Διευθύνων Σύμβουλος

Δημήτριος Π. Μαντζούνης

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1947. Σπούδασε Πολιτικές Επιστήμες στο Πανεπιστήμιο Aix-Marseille. Εργάζεται στην 
Τράπεζα από το 1973 και είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου από το 1995. Το 2002 ανέλαβε Γενικός 
Διευθυντής και από το 2005 είναι Διευθύνων Σύμβουλος.   

Εντεταλμένοι Σύμβουλοι και Γενικοί Διευθυντές

Σπύρος Ν. Φιλάρετος 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1958. Σπούδασε Οικονομικά στο Πανεπιστήμιο του Manchester και του Sussex. Εργάζεται 
στην Τράπεζα από το 1985. Το 1997 ανέλαβε Εντεταλμένος Γενικός Διευθυντής και από το 2005 είναι μέλος του 
Διοικητικού Συμβουλίου και Γενικός Διευθυντής. Τον Οκτώβριο του 2009 ανέλαβε και καθήκοντα Chief Operating 
Officer (COO).

Βιογραφικά Σημειώματα Μελών Διοικητικού Συμβουλίου
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Αρτέμης Χ. Θεοδωρίδης

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1959. Σπούδασε Οικονομικά και είναι κάτοχος ΜΒΑ του University of Chicago. Ανέλαβε 
Εντεταλμένος Γενικός Διευθυντής της Τραπέζης το 2002 και από το 2005 είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου και 
Γενικός Διευθυντής.

Γεώργιος Κ. Αρώνης

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1957. Σπούδασε Οικονομικά και είναι κάτοχος MBA, major in Finance, του ALBA. 
Εργάσθηκε για 15 έτη σε πολυεθνικές τράπεζες, το μεγαλύτερο διάστημα στην ΑΒΝ ΑΜRO στην Ελλάδα και στο 
εξωτερικό. Εργάζεται στην Alpha Bank από το 2004 ως επικεφαλής της Λιανικής Τραπεζικής. Από το 2006 ανέλαβε 
Εντεταλμένος Γενικός Διευθυντής και από το 2008 Γενικός Διευθυντής. Το 2011 εξελέγη μέλος του Διοικητικού 
Συμβουλίου της Τραπέζης. 

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Παύλος Γ. Καρακώστας, εώς 29.5.2014

Γεννήθηκε το 1945 και είναι Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος της ΓΕΝΚΑ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. Στο Διοικητικό 
Συμβούλιο της Τραπέζης εξελέγη το 2000. Υπήρξε Πρόεδρος του Ελληνοβρετανικού Εμπορικού Επιμελητηρίου, 
καθώς και του Συνδέσμου Ελληνικού Οίνου.

Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου 

Γεννήθηκε το 1952 και είναι Πρόεδρος και Διευθύνουσα Σύμβουλος της εταιρίας ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΜΠΙΣΚΟΤΩΝ ΚΑΙ 
ΕΙΔΩΝ ΔΙΑΤΡΟΦΗΣ Ε.Ι. ΠΑΠΑΔΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. Από το 2008 είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης.

Ευθύμιος Ο. Βιδάλης, από 29.5.2014

Γεννήθηκε το 1954. Eίναι κάτοχος πτυχίου Πολιτικών Επιστημών (BA in Government) του Harvard University και MBA 
του Harvard Graduate School of Business Administration. Εργάσθηκε στην Owens Corning (1981-1998), όπου διετέ-
λεσε Πρόεδρος των παγκοσμίων δραστηριοτήτων του Τομέα Συνθετικών Υλικών (Composites) και Μονωτικών Υλικών. 
Επίσης, διετέλεσε Εντεταλμένος Σύμβουλος (1998-2001) και Διευθύνων Σύμβουλος (2001-2011) του Ομίλου S&B Βι-
ομηχανικά Ορυκτά Α.Ε. Είναι Γενικός Γραμματέας του Συνδέσμου Επιχειρήσεων και Βιομηχανιών (ΣΕΒ) και Πρόεδρος 
του Συμβουλίου ΣΕΒ για τη Βιώσιμη Ανάπτυξη. Είναι εκτελεστικό μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου του Ομίλου TITAN 
και μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της RAYCAP. 

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ

Γεώργιος Ε. Αγουρίδης, εώς 29.5.2014

Γεννήθηκε το 1952 και είναι Δικηγόρος, Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου της “Κέντρο Πολιτισμού Ίδρυμα 
Σταύρος Νιάρχος Α.Ε.” και μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου του Ιδρύματος “Σταύρος Νιάρχος”. Υπήρξε μέλος του 
Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης από το 2000.

Θάνος Μ. Βερέμης, έως 29.5.2014

Γεννήθηκε το 1943 και είναι Ομότιμος Καθηγητής Πολιτικών Επιστημών στο Πανεπιστήμιο Αθηνών. Υπήρξε μέλος του 
Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης από το 2000. Είναι Αντιπρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου του ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ 
ΙΔΡΥΜΑΤΟΣ ΕΥΡΩΠΑΪΚΗΣ ΚΑΙ ΕΞΩΤΕΡΙΚΗΣ ΠΟΛΙΤΙΚΗΣ (ΕΛΙΑΜΕΠ), έχοντας διατελέσει και Πρόεδρος από το 1995 
έως το 2000.

Παύλος Α. Αποστολίδης 

Γεννήθηκε το 1942 και αποφοίτησε από τη Νομική Σχολή του Πανεπιστημίου Αθηνών. Είναι μέλος του Διοικητικού 
Συμβουλίου της Τραπέζης από το 2004. Εισήλθε στο Διπλωματικό Σώμα το 1965 και διετέλεσε, μεταξύ άλλων, 
Πρέσβυς της Ελλάδος στην Κύπρο και Μόνιμος Αντιπρόσωπος της Ελλάδος στην Ευρωπαϊκή Ένωση στις Βρυξέλλες. 
Το 1998 ανέλαβε ως Γενικός Γραμματεύς του Υπουργείου Εξωτερικών και τον επόμενο χρόνο επελέγη ως Διοικητής 
της Εθνικής Υπηρεσίας Πληροφοριών (ΕΥΠ), από όπου συνταξιοδοτήθηκε τον Νοέμβριο 2004.
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Ευάγγελος Ι. Καλούσης 

Γεννήθηκε το 1943 και είναι Πρόεδρος της NESTLE ΕΛΛΑΣ Α.Ε. Είναι επίσης Πρόεδρος του Συνδέσμου Ελληνικών 
Βιομηχανιών Τροφίμων (Σ.Ε.Β.Τ.) από το 2006 και μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου του Συνδέσμου από το 2002. 
Από το 2007 είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης.

Ιωάννης Κ. Λύρας 

Γεννήθηκε το 1951 και είναι Πρόεδρος της εταιρίας PARALOS MARITIME CORPORATION S.A. Από το 2005 είναι 
μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης. Έχει διατελέσει Πρόεδρος της Ενώσεως Ελλήνων Εφοπλιστών από 
το 1997 έως το 2003. Εκπροσωπεί την Ένωση Ελλήνων Εφοπλιστών στο Διοικητικό Συμβούλιο της Ενώσεως 
Ευρωπαίων Εφοπλιστών.

Ibrahim S. Dabdoub, από 29.5.2014

Γεννήθηκε το 1939. Σπούδασε στο Collège des Frères στη Βηθλεέμ, στο Middle East Technical University στην 
'Aγκυρα και στο Stanford University των Η.Π.Α. Διετέλεσε Group Chief Executive Officer στη National Bank of 
Kuwait από το 1983 έως τον Μάρτιο του 2014. Είναι Αντιπρόεδρος της International Bank of Qatar (IBQ), Ντόχα και 
μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου του International Institute of Finance (IIF), καθώς και Co-Chair του Emerging 
Markets Advisory Council (EMAC) στην Ουάσινγκτον. Είναι μέλος του Bretton Woods Committee στην Ουάσινγκτον 
και του International Monetary Conference (IMC). Επιπροσθέτως, είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της 
Central Bank of Jordan, Αμμάν, του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρίας Consolidated Contractors Company, 
Αθήναι και του Board of Advisors της Perella Weinberg, New York. Βραβεύθηκε το 1995 ως «Τραπεζίτης της Χρονιάς» 
από την Arab Bankers Association of North America (ABANA) και το 1997 ως «'Aραβας Τραπεζίτης της Χρονιάς» από 
την Union of Arab Banks. Του απενεμήθη το 2008 και το 2010 το βραβείο “A Lifetime Achievement Award” από τα 
“The Banker” και “MEED” αντιστοίχως. 

Shahzad A. Shahbaz, από 29.5.2014 

Γεννήθηκε το 1960. Είναι κάτοχος πτυχίου Οικονομικών (BA in Economics) του Oberlin College, Ohio, Η.Π.Α. Από το 1981 
εργάσθηκε σε τράπεζες και επενδυτικές εταιρίες, περιλαμβανομένης της Bank of America (1981-2006), από την οποία 
απεχώρησε ως Regional Head (Corporate and Investment Banking, Continental Europe, Emerging Europe, Middle East 
and Africa). Διετέλεσε Διευθύνων Σύμβουλος (CEO) της NDB Investment Bank/Emirates NBD Investment Bank (2006-
2008) και της QInvest (2008-2012). Κατέχει τη θέση του Επενδυτικού Συμβούλου στην Al Mirqab Holding Co. 

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ’ εφαρμογή των διατάξεων του Ν. 3723/2008 

ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΗΜΟΣΙΟ, διά του υπ’ αυτού ορισθέντος εκπροσώπου του:

Σαράντης-Ευάγγελος Γ. Λώλος, έως 17.3.2015

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1951. Είναι Καθηγητής Οικονομικών στο Τμήμα Οικονομικής και Περιφερειακής 
Αναπτύξεως του Παντείου Πανεπιστημίου Κοινωνικών και Πολιτικών Επιστημών. Σπούδασε στο Warwick University 
της Μ. Βρεταννίας και απέκτησε πτυχίο μηχανολόγου (BSc) και οικονομολόγου (BA). Το 1981 έλαβε διδακτορικό 
δίπλωμα (PhD) στα Οικονομικά από το Council for National Academic Awards (CNAA), σε συνεργασία με το Imperial 
College του Λονδίνου. Υπήρξε στέλεχος της Διευθύνσεως Οικονομικών Μελετών της Τραπέζης της Ελλάδος (1985-
1997), ενώ συνεργάσθηκε ως εμπειρογνώμων με συμβουλευτικό και ερευνητικό ρόλο σε οικονομικά Υπουργεία. Το 
ερευνητικό και δημοσιευμένο έργο του εντοπίζεται κυρίως σε θέματα οικονομικής αναπτύξεως, μακροοικονομικής 
και διαρθρωτικής πολιτικής και λειτουργίας του χρηματοπιστωτικού συστήματος. Κατόπιν αποφάσεως του 
Υπουργού Οικονομικών, είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης, εκπροσωπώντας το Ελληνικό 
Δημόσιο από το 2010.

Μαρίκα Σ. Ιωάννου-Φραγκάκη, από 17.3.2015

Γεννήθηκε στο Ασιούτ της Αιγύπτου το 1950. Είναι κάτοχος πτυχίου Οικονομικών (BSc in Economics) του London 
School of Economics (LSE), University of London, Ηνωμένο Βασίλειο και κάτοχος Master’s στα Αναπτυξιακά 
Οικονομικά (MA in Development Economics) του University of Sussex, Ηνωμένο Βασίλειο. Από το 1978 έως το 1993 
εργάσθηκε στην Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος, αρχικά ως Προϊσταμένη του Τμήματος Προβλέψεων (1978-1990) 
και εν συνεχεία στο Γραφείο Διοικήσεως στην Υπηρεσία Ιδιωτικοποιήσεων (1990-1993). Από το 1993 έως το 2010 
διετέλεσε Υπεύθυνη Εκκαθαρίσεων στην Εθνική Κεφαλαίου Α.Ε., εταιρία του ομίλου της Εθνικής Τραπέζης της 
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Ελλάδος. Σήμερα εργάζεται ως ανεξάρτητη ερευνήτρια, με έμφαση στα Μακροοικονομικά και στα 
Χρηματοοικονομικά. Είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου του Ινστιτούτου Νίκος Πουλαντζάς, καθώς και της 
Συντονιστικής Επιτροπής της Ομάδας Ευρωπαίων Οικονομολόγων (EuroMemo Group). Κατόπιν αποφάσεως του 
Υπουργού Οικονομικών, είναι μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης ως εκπρόσωπος του Ελληνικού 
Δημοσίου από τον Μάρτιο του 2015.

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ’ εφαρμογή των διατάξεων του Ν. 3864/2010

Νικόλαος Γ. Κουτσός, έως 30.1.2014

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1944. Σπούδασε Διοίκηση Επιχειρήσεων στην Ανωτάτη Βιομηχανική Σχολή Πειραιώς και 
είναι κάτοχος μεταπτυχιακού τίτλου από το Οικονομικό Πανεπιστήμιο Αθηνών. Από το 1962 έως το 2011 εργάσθηκε 
στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. Από τον Ιούνιο 2012 έως τον Ιανουάριο 2014 ήταν μέλος του Διοικητικού 
Συμβουλίου της Τραπέζης, εκπροσωπώντας το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας.

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν, από 30.1.2014

Γεννήθηκε το 1949. Σπούδασε στην Αγγλία Business Administration (BA) και Management Studies (Postgraduate 
Diploma) στο University of Northumbria, Newcastle upon Tyne και έχει εξειδικευθεί σε “Organisation and Methods” 
από το British Institute of Administrative Management. Μεταξύ 1972 και 1987 εργάσθηκε σε εταιρίες συμβούλων. 
Από το 1987 έως το 2000 εργάσθηκε σε εμπορικές τράπεζες στην Αμερική και από το 2000 έως το 2009 στην EFG 
Eurobank Ergasias. Από το 2010 έως το 2012 διετέλεσε Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος του Διοικητικού 
Συμβουλίου του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας. Από τον Οκτώβριο 2011 έως τον Δεκέμβριο 2013 ήταν 
Μη Εκτελεστική Αντιπρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου της Νέας Proton Bank, ως εκπρόσωπος του Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας. Από τον Ιανουάριο 2014 είναι Μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου της Τραπέζης, 
εκπροσωπώντας το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας.  

Οι Επιτροπές που απαρτίζονται από μέλη της Διοικήσεως της 
Τραπέζης είναι η Εκτελεστική Επιτροπή, το Συμβούλιο Εργα-
σιών και η Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού – Παθητικού 
(ALCo), η Επιτροπή Διαχειρίσεως Διαθεσίμων και Ισολογι-
σμού, η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου και 
η Επιτροπή Πιστωτικού Κινδύνου.

Η Εκτελεστική Επιτροπή είναι το ανώτατο εκτελεστικό όρ-
γανο της Τραπέζης. Συνέρχεται τουλάχιστον μία φορά την 
εβδομάδα υπό την προεδρία του Διευθύνοντος Συμβούλου. 
Συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές και ο Γραμματεύς της Επι-
τροπής. Κατά περίπτωση συμμετέχουν και άλλα Στελέχη ή 
Μέλη των Διοικήσεων Εταιριών του Ομίλου, αναλόγως των 
θεμάτων που συζητούνται. Η Εκτελεστική Επιτροπή προβαί-
νει σε επισκόπηση της εγχώριας και διεθνούς οικονομίας και 
των εξελίξεων της αγοράς και εξετάζει θέματα επιχειρησια-
κού σχεδιασμού και πολιτικής. Επιπλέον η Επιτροπή μελετά 
θέματα που αφορούν την ανάπτυξη του Ομίλου, ενώ ειση-
γείται τον Κανονισμό Λειτουργίας της Τραπέζης καθώς και 
τον προϋπολογισμό και ισολογισμό κάθε Τομέα. Τέλος, ει-
σηγείται την πολιτική Ανθρωπίνου Δυναμικού και τη συμμε-
τοχή της Τραπέζης ή Εταιριών του Ομίλου σε άλλες εταιρίες. 

Το Συμβούλιο Εργασιών συνέρχεται υπό την προεδρία του 
Διευθύνοντος Συμβούλου τουλάχιστον μία φορά την εβδο-
μάδα. Συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, οι Εντεταλμένοι 
Γενικοί Διευθυντές, και ο Γραμματεύς του Συμβουλίου. Κατά 

περίπτωση συμμετέχουν και άλλα Στελέχη ή Μέλη των Δι-
οικήσεων Εταιριών του Ομίλου, αναλόγως των θεμάτων που 
συζητούνται. Το Συμβούλιο Εργασιών προβαίνει σε επισκό-
πηση της αγοράς και των κλάδων της οικονομίας, εξετάζει 
την πορεία των εργασιών και των νέων προϊόντων. Αποφα-
σίζει την πολιτική για την ανάπτυξη των Δικτύων και του Ομί-
λου και καθορίζει την πιστωτική πολιτική. Τέλος, αποφασί-
ζει για τη διαχείριση των διαθεσίμων, τα επιτόκια, τους όρους 
καταθέσεων και χορηγήσεων και το Τιμολόγιο. 

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού – Παθητικού συ-
νέρχεται τακτικά ανά τρίμηνο υπό την προεδρία του Διευθύ-
νοντος Συμβούλου και συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, 
οι Εντεταλμένοι Γενικοί Διευθυντές και οι Διευθυντές των Δι-
ευθύνσεων Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού, Κινδύνων 
Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων, Αναλύσεως και Διαχει-
ρίσεως Αποδοτικότητας, Διαχειρίσεως Καταθέσεων και  
Επενδύσεων, Λογιστικών και Φορολογικών Θεμάτων, Οικο-
νομικών Μελετών, Πιστωτικού Κινδύνου Wholesale Banking, 
Πιστωτικού Κινδύνου Λιανικής Τραπεζικής, Χρηματοοικονο-
μικής Διαχειρίσεως (Trading), Capital Management και Τρα-
πεζικής Εποπτείας και Financial Markets. Η Επιτροπή εξετά-
ζει και αποφασίζει για θέματα Διαχειρίσεως Διαθεσίμων και 
Ισολογισμού και παρακολουθεί την εξέλιξη των αποτελε-
σμάτων, του  προϋπολογισμού, του σχεδίου χρηματοδοτή-
σεως, της κεφαλαιακής επάρκειας και εν γένει των χρηματο-

Επιτροπές Διοικήσεως
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οικονομικών μεγεθών της Τραπέζης και του Ομίλου εγκρί-
νοντας σχετικές ενέργειες και πολιτικές. Επίσης, εγκρίνει την 
πολιτική επιτοκίων, τη δομή των επενδυτικών χαρτοφυλακί-
ων, και τα συνολικά όρια κινδύνων αγοράς, επιτοκίων και 
ρευστότητος.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Διαθεσίμων και Ισολογισμού 
συνέρχεται τακτικά ανά μήνα υπό την προεδρία του Γενικού 
Διευθυντού Wholesale Banking and International Network. 
Ως μέλη συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές Retail Banking, 
Chief Risk Officer και Chief Financial Officer και οι Διευθυ-
ντές των Διευθύνσεων Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού, 
Κινδύνων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων και Financial 
Markets. Η Επιτροπή εξετάζει θέματα και εισηγείται στην Επι-
τροπή ALCo ή στην Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης προ-
τάσεις που αφορούν εν γένει τη Διαχείριση Διαθεσίμων και 
Ισολογισμού, όπως την κεφαλαιακή διάρθρωση, την πολι-
τική επιτοκίων, τα συνολικά όρια κινδύνων αγοράς, επιτοκί-
ων και ρευστότητος, την πολιτική χρηματοδοτήσεως της Τρα-
πέζης και του Ομίλου, τη διαχείριση της ρευστότητος, τις πα-
ραδοχές διενέργειας σεναρίων προσομοιώσεως ακραίων 
καταστάσεων, τις στρατηγικές αντισταθμίσεως, τους κανόνες 
εσωτερικής τιμολογήσεως, τη δομή των επενδυτικών χαρ-
τοφυλακίων και την κατανομή κεφαλαίου και ρευστότητος 
στις επιχειρησιακές μονάδες.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου συ-
νέρχεται τακτικά ανά τρίμηνο υπό την προεδρία του Διευθύ-
νοντος Συμβούλου και συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, 
ο Εντεταλμένος Γενικός Διευθυντής Πληροφορικής και Υπο-
στηρικτικών Λειτουργιών, και ο Διευθυντής της Διευθύνσε-
ως Κινδύνων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων. Η Επιτρο-
πή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου διασφαλίζει την 

ύπαρξη κατάλληλης οργανωτικής δομής διαδικασιών, με-
θοδολογιών και υποδομής για τη διαχείριση του λειτουργι-
κού κινδύνου. Επίσης, ενημερώνεται σχετικά με τη συνολι-
κή εικόνα (profile) λειτουργικού κινδύνου του Ομίλου και τα 
αποτελέσματα της διαδικασίας εκτιμήσεως λειτουργικών κιν-
δύνων, εξετάζει προτάσεις μειώσεως του λειτουργικού κιν-
δύνου, αξιολογεί τις προβλέψεις για Αγωγές Τρίτων κατά της 
Τραπέζης, εγκρίνει τα όρια ευθύνης των Συμβουλίων για τη 
διαχείριση γεγονότων λειτουργικού κινδύνου της Τραπέζης 
και των Εταιριών του Ομίλου και εξετάζει τα γεγονότα λει-
τουργικού κινδύνου των οποίων η οικονομική επίπτωση 
υπερβαίνει τα όρια των υπολοίπων Συμβουλίων.

Η Επιτροπή Πιστωτικού Κινδύνου συνέρχεται τακτικά ανά 
τρίμηνο υπό την προεδρία του Διευθύνοντος Συμβούλου και 
συμμετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, οι Διευθυντές των Διευ-
θύνσεων Διευθύνσεων Πιστωτικού Κινδύνου Wholesale 
Banking, Πιστωτικού Κινδύνου Λιανικής Τραπεζικής και 
Capital Management και Τραπεζικής Εποπτείας. Η Επιτροπή 
Πιστωτικού Κινδύνου αξιολογεί την επάρκεια και την αποτε-
λεσματικότητα της πολιτικής και των διαδικασιών διαχειρί-
σεως πιστωτικού κινδύνου της Τραπέζης και του Ομίλου ως 
προς την ανάληψη, παρακολούθηση και διαχείριση του πι-
στωτικού κινδύνου ανά Τομέα Εργασιών (Wholesale Banking, 
Retail Banking, Wealth Management/Private Banking), γεω-
γραφική περιοχή, προϊόν, δραστηριότητα, κλάδο κ.ά. και 
αποφασίζει για τον σχεδιασμό των απαιτούμενων διορθω-
τικών ενεργειών.

Τέλος, η Τράπεζα δηλώνει ότι συμμορφώνεται άμεσα με τυ-
χόν πρόσθετες απαιτήσεις δημοσιοποιήσεων που τίθενται 
από το θεσμικό πλαίσιο για τα Πιστωτικά Ιδρύματα.

Αθήναι, 19 Μαρτίου 2015

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ Θ. ΡΑΠΑΝΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών 
Προς τους Μετόχους της 
ALPHA BANK A.E. 

Έκθεση επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 
Ελέγξαμε τις συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της ALPHA BANK A.E. (η 
«Τράπεζα») που αποτελούνται από τον ενοποιημένο ισολογισμό της 31 Δεκεμβρίου 2014, τις  
ενοποιημένες καταστάσεις αποτελεσμάτων χρήσεως και συνολικού αποτελέσματος, μεταβολών 
της καθαρής θέσεως και ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς 
και περίληψη σημαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες. 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των 
ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, 
όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε 
να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων 
από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των ενοποιημένων οικονομικών 
καταστάσεων, με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή 
Πρότυπα της Ελεγκτικής.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες 
δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και να διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι  ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις είναι 
απαλλαγμένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις.  Οι 
επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης 
του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο 
ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη 
παρουσίαση των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της Τράπεζας, με σκοπό το 
σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την 
έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της Τράπεζας.  Ο 
έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών 
που χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς 
και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων. 

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα 
για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 
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Γνώμη 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν 
ακριβοδίκαια την οικονομική θέση της ALPHA BANK A.E. κατά την 31 Δεκεμβρίου 2014 και 
τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την 
ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Θέμα Έμφασης 

Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, εφιστούμε την προσοχή σας στη σημείωση 
1.31.1 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων, όπου γίνεται αναφορά στις ουσιώδεις 
αβεβαιότητες που απορρέουν από τις υφιστάμενες οικονομικές συνθήκες στην Ελλάδα και τις 
τρέχουσες εξελίξεις, οι οποίες επηρεάζουν τον τραπεζικό κλάδο, κυρίως όσον αφορά στη 
ρευστότητα του. Οι ουσιώδεις αυτές αβεβαιότητες δύναται να δημιουργήσουν σημαντική 
αμφιβολία για τη δυνατότητα του Ομίλου να συνεχίσει απρόσκοπτα την επιχειρηματική του 
δραστηριότητα.  

 
Αναφορά επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Θεμάτων 
(α) Στην Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου περιλαμβάνεται δήλωση εταιρικής 

διακυβέρνησης, η οποία παρέχει τα πληροφοριακά στοιχεία που ορίζονται στις 
παραγράφους 3δ του άρθρου 43α και 3στ του άρθρου 107 του Κ.Ν. 2190/1920. 

(β) Επαληθεύσαμε τη συμφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχομένου της Έκθεσης 
Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις συνημμένες ενοποιημένες οικονομικές 
καταστάσεις στα πλαίσια των οριζόμενων από τα άρθρα 37, 43α και 108 του 
Κ.Ν. 2190/1920. 

Αθήνα, 31 Mαρτίου 2015 
KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

AM ΣΟΕΛ 114 
 
 
 
 

Μάριος Τ. Κυριάκου 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 11121 

Χαράλαμπος Συρούνης 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 19071 
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Οικονομικές Καταστάσεις Ομίλου της 31.12.2014

Ενοποιημένη Κατάσταση Αποτελεσμάτων
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σηµείωση 31.12.2014 31.12.2013

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 2 3.282.288 3.512.375 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 2 (1.343.757) (1.854.554)

Καθαρό έσοδο από τόκους 2 1.938.531 1.657.821 

 

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 455.220 429.378 

Προµήθειες έξοδα (58.081) (59.071)

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 3 397.139 370.307 

 

Έσοδα από µερίσµατα 4 1.573 1.048 

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 5 41.289 256.551 

Λοιπά έσοδα 6 64.995 74.626 

 107.857 332.225 

Σύνολο εσόδων  2.443.527 2.360.353 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 7 (662.601) (661.569)

Κόστος αποζημίωσης προγράμματος εθελουσίας εξόδου 7 (200.800) - 

Γενικά διοικητικά έξοδα 8 (614.506) (584.554)

Αποσβέσεις 20, 21, 22 (97.953) (92.161)

Λοιπά έξοδα 9 (69.251) (87.568)

Σύνολο εξόδων  (1.645.111) (1.425.852)

Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου 10 (1.853.205) (1.923.213)

Αρνητική υπεραξία εξαγορών 47 40.287 3.283.052 

Αναλογία κερδών/(ζηµιών) από συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 19 (10.759) (16.194)

Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος  (1.025.261) 2.278.146 

Φόρος εισοδήµατος 11 695.553 701.195 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος, από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  (329.708) 2.979.341 

Καθαρά κέρδη/ (ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος, από διακοπείσες δραστηριότητες 49 - (57.117)

Καθαρά κέρδη/ (ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος  (329.708) 2.922.224 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) που αναλογούν σε:  

Μετόχους της Τραπέζης  

- από συνεχιζόμενες δραστηριότητες  (329.809) 2.979.286 

- από διακοπείσες δραστηριότητες  - (57.117)

 (329.809) 2.922.169 

Τρίτους  

- από συνεχιζόμενες δραστηριότητες  101 55 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή:  

Βασικά και προσαρµοσµένα (€ ανά µετοχή) 12 (0,03) 0,44 

Βασικά και προσαρµοσµένα από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (€ ανά µετοχή) 12 (0,03) 0,45 

Βασικά και προσαρµοσµένα από διακοπείσες δραστηριότητες (€ ανά µετοχή) 12 (0,01)

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.47-191) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου
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Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.47-191) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Σηµείωση 31.12.2014 31.12.2013

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 13 2.019.017 1.688.182 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 14 2.771.739 2.566.230 

Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου 15 4.189 8.836 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 1.148.476 797.393 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 17 49.556.985 51.678.313 

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση 18α 5.688.286 4.966.934 

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 18β 310.818 1.369.786 

- Δανειακού χαρτοφυλακίου 18γ 4.299.101 4.308.556 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 19 46.383 50.044 

Επενδύσεις σε ακίνητα 20 567.212 560.453 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 21 1.083.348 1.122.470 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 22 331.424 242.914 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 23 3.689.446 2.788.688 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 24 1.365.066 1.542.830 

72.881.490 73.691.629 

Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 25 53.971 5.638 

Σύνολο Ενεργητικού 72.935.461 73.697.267 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 26 17.300.114 19.082.724 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 1.948.541 1.373.500 

Υποχρεώσεις προς πελάτες (συµπεριλαµβανοµένων οµολογιών εκδόσεώς µας) 27 42.900.633 42.484.860 

Οµολογίες εκδόσεώς µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 28 1.523.521 782.936 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 29 61.794 56.768 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 23 25.502 35.160 

Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 30 105.353 78.700 

Λοιπές υποχρεώσεις 31 1.091.747 1.156.000 

Προβλέψεις 32 212.712 278.884 

Υποχρεώσεις που συνδέονται με στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 25 58.994 

Σύνολο Υποχρεώσεων 65.228.911 65.329.532 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Κεφάλαια και αποθεµατικά που αναλογούν στους Mετόχους της Τραπέζης

Μετοχικό Κεφάλαιο 33 3.830.718 4.216.872 

Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 34 4.858.216 4.212.062 

Αποθεµατικά 35 105.712 631.033 

Ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση και αφορούν στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση 25 (25)

Αποτελέσµατα εις νέον 36 (1.142.801) (747.572)

7.651.820 8.312.395 

Δικαιώµατα τρίτων 23.266 23.640 

Υβριδικά κεφάλαια 37 31.464 31.700 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως 7.706.550 8.367.735 

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 72.935.461 73.697.267 

Ενοποιημένος Ισολογισμός
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Ενοποιημένη Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.47-191) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σηµείωση 31.12.2014 31.12.2013

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες), µετά το φόρο εισοδήµατος, που αναγνωρίσθηκαν στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων (329.708) 2.922.224 

Λοιπά αποτελέσµατα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση: 11

Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων

Καθαρή μεταβολή του αποθεµατικού των διαθέσιµων προς πώληση αξιογράφων (481.006) 226.865 

Καθαρή μεταβολή του αποθεµατικού αντισταθµίσεως ταµειακών ροών (224.342) 153.151 

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και αντισταθµίσεως 
θυγατρικών εξωτερικού (2.909) (2.449)

Καθαρή μεταβολή αναλογίας λοιπών αποτελέσµάτων συγγενών εταιριών και κοινοπραξιών (1.318) 1.131 

Φόρος εισοδήµατος 182.822 (94.196)

Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες µετά το φόρο εισοδήµατος (526.753) 284.502 

Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από διακοπείσες 
δραστηριότητες 49 - 47.037 

(526.753) 331.539 

Ποσά που δεν αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες

Καθαρή μεταβολή αναλογιστικών κερδών/(ζηµιών) υποχρεώσεων καθορισµένων παροχών (38.364) (5.074)

Φόρος εισοδήματος 9.930 3.510 

(28.434) (1.564)

Σύνολο αποτελεσµάτων, µετά το φόρο εισοδήµατος, που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση 11 (555.187) 329.975 

Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως, µετά το φόρο εισοδήµατος (884.895) 3.252.199 

Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως που αναλογεί σε:

Μετόχους της Τραπέζης

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (884.928) 3.262.233 

- από διακοπείσες δραστηριότητες - (10.080)

(884.928) 3.252.153 

Τρίτους

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 33 46 
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Ενοποιημένη Κατάσταση Μεταβολών της Καθαρής Θέσεως
Ση

μ
εί

ω
σ

η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα 
εις νέον Σύνολο

Δικαιώματα 
τρίτων

Υβριδικά 
κεφάλαια

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσεως

Υπόλοιπο 1.1.2013  1.100.281 2.757.653 268.315 (3.538.207) 588.042 11.904 147.554 747.500 

Mεταβολές χρήσεως 
1.1 - 31.12.2013

Αποτέλεσμα χρήσεως, 
μετά το φόρο 
εισοδήματος 2.922.169 2.922.169 55 2.922.224 

Λοιπά αποτελέσματα 
μετά το φόρο 
εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση 331.527 (1.543) 329.984 (9)  329.975 

Συνολικό 
αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος - - 331.527 2.920.626 3.252.153 46 - 3.252.199 

Aύξηση μετοχικού 
κεφαλαίου με έκδοση 
κοινών μετοχών 
υπέρ του Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητας 

43

2.741.591 1.279.409 4.021.000 4.021.000 

Αύξηση μετοχικού 
κεφαλαίου με 
καταβολή μετρητών 

43
375.000 175.000 550.000 550.000 

Έξοδα αυξήσεως 
μετοχικού κεφαλαίου, 
μετά το φόρο 
εισοδήματος (163.828) (163.828) (163.828)

Αγορές/Πωλήσεις και 
μεταβολή ποσοστών 
συμμετοχής σε 
θυγατρικές εταιρίες (392) (392) 11.690 11.298 

(Αγορές), (Ανακλήσεις)/
Πωλήσεις υβριδικών 
τίτλων, μετά από 
φόρους 50.926 50.926 (115.854) (64.928)

Σχηματισμός 
αποθεματικών 31.191 (31.191) - - 

Λοιπά 14.494 14.494 14.494 

Υπόλοιπο 31.12.2013 4.216.872 4.212.062 631.033 (747.572) 8.312.395 23.640 31.700 8.367.735 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.47-191) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου

Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα 
εις νέον Σύνολο

Δικαιώματα 
τρίτων

Υβριδικά 
κεφάλαια

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσεως

Υπόλοιπο 1.1.2014 4.216.872 4.212.062 631.033 (747.572) 8.312.395 23.640 31.700 8.367.735 

Mεταβολές χρήσεως 
1.1 - 31.12.2014

Αποτέλεσμα χρήσεως, 
μετά το φόρο 
εισοδήματος (329.809) (329.809) 101 (329.708)

Λοιπά αποτελέσματα 
μετά το φόρο 
εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση (526.692) (28.427) (555.119) (68) (555.187)

Συνολικό  
αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος - - (526.692) (358.236) (884.928) 33 - (884.895)

Aύξηση μετοχικού 
κεφαλαίου

33,34
553.846 646.154 1.200.000 1.200.000 

Εξαγορα προνομιούχων 
μετοχών

33
(940.000)  (940.000) (940.000)

Έξοδα αυξήσεως 
μετοχικού κεφαλαίου, 
μετά το φόρο 
εισοδήματος 

36

(35.764) (35.764) (35.764)

Αγορές/πωλήσεις και 
μεταβολή ποσοστών 
συμμετοχής σε 
θυγατρικές εταιρίες 74 74 (407) (333)

(Αγορές), (Ανακλήσεις)/
Πωλήσεις υβριδικών 
τίτλων, μετά από 
φόρους   (236) (236)

Σχηματισμός 
αποθεματικών 1.346 (1.346) - 

Λοιπά 43 43 43

Υπόλοιπο 31.12.2014 3.830.718 4.858.216 105.687 (1.142.801) 7.651.820 23.266 31.464 7.706.550 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2014 31.12.2013
Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(Ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (1.025.261) 2.278.146 
Προσαρµογή κερδών/(ζηµιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/Απομειώσεις ενσώµατων παγίων 20, 21 116.180 127.028 
Αποσβέσεις/Απομειώσεις αΰλων παγίων 22 35.222 23.110 
Αποµειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζηµιώσεις προσωπικού 1.916.767 2.006.379 
(Κέρδη)/Ζηµίες από επενδυτικές δραστηριότητες (154.054) (89.089)
(Κέρδη)/Ζηµίες από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 149.770 (92.406)
Αναλογία (κερδών)/ζηµιών από συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 19 10.759 16.194 
Αρνητική υπεραξία εξαγορών 47 (40.287) (3.283.052)
Λοιπές προσαρμογές 8.250 

1.017.346 986.310 
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυµάτων (315.235) 737.179 
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα (346.436) 155.809 

Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 537.723 1.226.519 
Λοιπών στοιχείων Eνεργητικού 95.627 311.545 

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στοιχείων Υποχρεώσεων που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα (1.892.410) (7.843.535)
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 350.701 (156.433)
Υποχρεώσεων προς πελάτες (713.645) 182.214 
Λοιπών Υποχρεώσεων (40.207) (9.820)

Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες πριν 
από φόρους (1.306.536) (4.410.212)

Πληρωθέντες φόροι εισοδήµατος και λοιποί φόροι (15.312) (19.674)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες (1.321.848) (4.429.886)
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες λειτουργικές δραστηριότητες (2.479)

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες 148 (12.479)
Εξαγορές χρήσης 645.396 645.215 
Εισροές από πώληση θυγατρικής 60 81.385 
Εισπραχθέντα µερίσµατα 4 1.573 1.048 
Αγορές ενσώµατων και αΰλων παγίων (83.863) (127.139)
Πωλήσεις ενσώµατων και αΰλων παγίων 3.127 7.720 
Καθαρή (αύξηση)/µείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα (50.547) 2.257.071 
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες 515.894 2.852.821 
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες επενδυτικές δραστηριότητες (415)

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Πληρωθέντα µερίσµατα (604) (2.283)
Εισπράξεις ομολογιών εκδοσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 926.265 96.851 
Αποπληρωμές  ομολογιών εκδοσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (115.146) (84.818)
(Αγορές)/Πωλήσεις υβριδικών τίτλων (236) (45.064)
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 1.200.000 550.000 
Εξαγορά προνομοιούχων μετοχών (940.000)
Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου (48.329) (68.386)

Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 1.021.950 446.300 
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών στο ταµείο και στα ταµειακά ισοδύναµα 5.081 (3.267)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 221.077 (1.134.032)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από διακοπείσες δραστηριότητες - (2.894)

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσεως 13 973.167 2.110.093 

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στο τέλος της χρήσεως 13 1.194.244 973.167 

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.47-191) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου

Ενοποιημένη Κατάσταση Ταμειακών Ροών
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων 

Γενικές Πληροφορίες

* 	 Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
**	 Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
***	 Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
****	 Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής

Ο Όµιλος της Alpha Bank περιλαµβάνει εταιρίες, τόσο στην 
Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό, οι οποίες παρέχουν υπηρεσί-
ες όπως: Τραπεζικές, Χρηµατοδοτικές, Χρηµατοοικονοµικών 
υπηρεσιών, Επενδύσεων, Ασφαλίσεων, Κτηµατικές, Ξενοδο-
χειακές.

Ιθύνουσα ή µητρική εταιρία του Οµίλου είναι η Alpha Τράπε-
ζα Α.Ε., η οποία λειτουργεί µε τον διακριτικό τίτλο Alpha Bank, 
εδρεύει στην Αθήνα, οδός Σταδίου 40, και είναι καταχωρηµέ-
νη στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο µε αριθµό 223701000 (πρώ-
ην αριθμός Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 6066/06/Β/86/05). 
Η διάρκειά της έχει ορισθεί έως το 2100, δύναται δε να παρα-
ταθεί µε απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως.

Σκοπός της Τραπέζης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού της, είναι η διενέργεια, για ίδιο λογαριασµό ή 
για λογαριασµό τρίτων, στην Ελλάδα και στην αλλοδαπή, αυ-

τοτελώς ή σε συνεργασία, συµπεριλαµβανοµένης της κοινο-
πραξίας, µετά τρίτων, του συνόλου, άνευ περιορισµού ή ετέ-
ρας διακρίσεως, των (κυρίων και παρεποµένων) εργασιών, 
δραστηριοτήτων, συναλλαγών και υπηρεσιών, που η εκάστο-
τε κείµενη (ηµεδαπή, κοινοτική, αλλοδαπή) νοµοθεσία επι-
τρέπει σε πιστωτικά ιδρύµατα. Για την εκπλήρωσή του η Τρά-
πεζα δύναται να διενεργεί οποιαδήποτε πράξη, εργασία ή συ-
ναλλαγή που, αµέσως ή εµµέσως, είναι συναφής, συµπλη-
ρωµατική ή επιβοηθητική των προαναφεροµένων.

Η θητεία του Διοικητικού της Συµβουλίου, που εξελέγη από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014, 
λήγει το 2018.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συµβουλίου την 31.12.2014 είχε 
ως εξής:

ΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Μέλος)

Βασίλειος Θ. Ράπανος  (από 29.5.2014)

ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)

Μηνάς Γ. Τάνες */***/**** 

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
Δημήτριος Π. Μαντζούνης

ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΚΑΙ ΓΕΝΙΚΟΙ ΔΙΕΥΘΥΝΤΕΣ 
Σπύρος Ν. Φιλάρετος (COO)

Αρτέμης Χ. Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ. Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ
Ευθύμιος Ο. Βιδάλης  (από 29.5.2014)
Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου **** 

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ

Παύλος Α. Αποστολίδης **/****

Ευάγγελος Ι. Καλούσης */*** 
Ιωάννης Κ. Λύρας */**

Ibrahim S.Dabdoub **  (από 29.5.2014)
Shahzad A. Shahbaz ***  (από 29.5.2014)
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ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3723/2008)

Σαράντης - Ευάγγελος Γ. Λώλος (την 17.3.2015 αντικαταστάθηκε από την κα Μαρίκα Σ. Ιωάννου - Φραγκάκη)

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3864/2010)

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν */**/***/**** (η οποία αντικατέστησε την 30.1.2014 τον κ. Νικόλαο Γ. Κουτσό)

ΓΡΑΜΜΑΤΕΥΣ
Γεώργιος Π. Τριανταφυλλίδης

* 	 Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
**	 Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
***	 Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
****	 Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής

Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 27.6.2014, εν όψει της σημα-
ντικότατης προσφοράς στην ανάπτυξη και πρόοδο των εργα-
σιών της Τραπέζης, απένειμε, κατ’ άρθρο 8.2. του Καταστα-
τικού της Τραπέζης, τον τίτλο του Επιτίμου Προέδρου Διοικη-
τικού Συμβουλίου, στο απερχόμενο Μέλος και Πρόεδρο του 
Διοικητικού Συμβουλίου, Γιάννη Σ. Κωστόπουλο. 

Επίσης, η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων εξέλεξε, για 
τη διαχειριστική χρήση 2014, την ελεγκτική εταιρία «KPMG 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» δια των κάτωθι προσώπων, ως τακτι-
κό ορκωτό ελεγκτή της Τραπέζης:

α. Τακτικοί:	 Μάριος Τ. Κυριάκου 

	 Χαράλαμπος Γ. Συρούνης

β. Αναπληρωματικοί:	 Μιχαήλ Α. Κόκκινος

	 Ιωάννης Α. Αχείλας

Η µετοχή της Τραπέζης είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών από το 1925 και κατατάσσεται µεταξύ των εταιριών 
µε την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση. Η µετοχή συµµετέχει σε 
διεθνείς δείκτες όπως, µεταξύ άλλων, ο MSCI Emerging 
Markets Index, ο FTSE All World, ο Stoxx Europe 600 και ο 
FTSE Med 100.

Επίσης, η µετοχή είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο του Λον-
δίνου µε τη µορφή διεθνών πιστοποιητικών (GDRs), και δια-
πραγµατεύεται εκτός χρηµατιστηριακού κύκλου στην αγορά 
της Νέας Υόρκης (ADRs). 

Ως αποτέλεσµα της αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου µε κατάρ-
γηση των δικαιωµάτων προτιµήσεως που πραγµατοποίησε η 
Τράπεζα τον Μάρτιο του 2014 και της εξαγοράς της Τραπέζης 

από το Ελληνικό Δηµόσιο του συνόλου των προνοµιούχων 
µετοχών ύψους € 940εκατ., κυριότητας του τελευταίου και εκ-
δόσεως της Τραπέζης, το σύνολο των κοινών ονοµαστικών µε-
τοχών την 31.12.2014 ανήλθε σε 12.769.059.858. 

Στο Χρηµατιστήριο Αθηνών διαπραγµατεύονται 4.310.200.279 
κοινές µετοχές της Τραπέζης, ενώ το Ταµείο Χρηµατοπιστωτι-
κής Σταθερότητας (ΤΧΣ) κατέχει τις υπόλοιπες 8.458.859.579 
κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου, άυλες µετοχές, ή ποσοστό 
66,24% επί του συνόλου κοινών µετοχών εκδόσεως της Τρα-
πέζης. Η άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου επί των µετοχών 
του ΤΧΣ υπόκειται σε περιορισµούς σύµφωνα µε το άρθρο 7α 
του Ν.3864/2010.

Επιπλέον, στο Χρηµατιστήριο Αθηνών διαπραγµατεύονται 
1.141.747.967 Παραστατικοί Τίτλοι Δικαιωµάτων Κτήσης Με-
τοχών («Warrants»), ο κάθε ένας από τους οποίους ενσωµα-
τώνει δικαίωµα αγοράς 7,408683070 Νέων Μετοχών κυριό-
τητος του ΤΧΣ.

Κατά το έτος 2014, η εµπορευσιµότητα της µετοχής ανήλθε 
σε Ευρώ 15.721.587 ανά συνεδρίαση, κατά µέσο όρο και η 
εµπορευσιµότητα των warrants σε Ευρώ 3.748.826.

Η Τράπεζα έχει αξιολογηθεί πιστοληπτικά από τρεις οίκους 
του εξωτερικού ως εξής:

•	 Moody’s: Caa1

•	 Fitch Ratings: Β-

•	 Standard & Poor’s: CCC+ 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το Διοικητικό Συµβούλιο της 19ης Μαρτίου 2015.
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ΑΚΟΛΟΥΘΟΥΜΕΝΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

1.1 Βάση Παρουσίασης
Οι παρούσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις αφορούν 
στη χρήση 1.1 - 31.12.2014 και έχουν συνταχθεί:

α) σύµφωνα µε τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πλη-
ροφόρησης (Δ.Π.Χ.Π.), όπως αυτά υιοθετούνται από την Ευ-
ρωπαϊκή Ένωση, βάσει του Κανονισµού αριθ. 1606/2002 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της Ευρωπα-
ϊκής Ένωσης της 19ης Ιουλίου 2002 και

β) µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, µε εξαίρεση τα 
ακόλουθα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων που απο-
τιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους:

•	 Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου

•	 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

•	 Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

•	 Το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο εκδόσεως της Τραπέ-
ζης το οποίο περιλαµβάνεται στις «Οµολογίες εκδόσεώς 
µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές δανει-
ακές υποχρεώσεις».

Τα ποσά που περιλαµβάνονται στις παρούσες οικονοµικές κα-
ταστάσεις παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέ-
ρεται διαφορετικά στις επιµέρους σηµειώσεις.

Οι λογιστικές αρχές που έχει ακολουθήσει ο Όµιλος για τη 
σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων έχουν 
εφαρµοστεί µε συνέπεια στις χρήσεις 2013 και 2014, αφού 
ληφθούν υπόψη οι ακόλουθες τροποποιήσεις προτύπων κα-
θώς και η Διερµηνεία 21 οι οποίες εκδόθηκαν από το Συµβού-
λιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), υιοθετήθηκαν από 
την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόστηκαν από 1.1.2014:

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιηµένες Οικο-
νοµικές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρηµα-
τοοικονοµικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις 
περί συµµετοχών σε άλλες εταιρίες» και του Διεθνούς Λο-
γιστικού Προτύπου 27 «Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστά-
σεις»: Εταιρίες Επενδύσεων (Κανονισµός 1174/20.11.2013)

Την 31.10.2012, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε την ανωτέρω τροποποίηση µε την οποία 
προσδιορίζεται η έννοια των «εταιριών επενδύσεων» και πα-
ρέχεται εξαίρεση ως προς την υποχρέωση τους να ενοποιούν 
εταιρίες που ελέγχουν. Συγκεκριµένα, µια εταιρία επενδύσε-
ων δεν θα ενοποιεί τις θυγατρικές της, ούτε θα εφαρµόζει τις 
διατάξεις του ΔΠΧΠ 3 όταν αποκτά τον έλεγχο άλλης οντότη-
τας, αλλά θα αποτιµά τις επενδύσεις της σε θυγατρικές στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων σύµφωνα µε το ΔΠΧΠ 
9. Εξαίρεση στον ανωτέρω κανόνα είναι οι θυγατρικές εταιρί-
ες που δεν κατέχονται µε σκοπό την αποκόµιση κέρδους από 
την επένδυση, αλλά για την παροχή υπηρεσιών που σχετίζο-
νται µε τη δραστηριότητα της εταιρίας επενδύσεων. Διευκρι-

νίζεται, ωστόσο, ότι η µητρική εταιρίας επενδύσεων, που δεν 
θεωρείται και η ίδια εταιρία επενδύσεων, θα ενοποιεί όλες τις 
εταιρίες που ελέγχει, συµπεριλαµβανοµένων αυτών που ελέγ-
χονται µέσω της εταιρίας επενδύσεων.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης δεν είχε επίπτωση 
στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
32 «Χρηματοοικονομικά μέσα: Παρουσίαση»: Συµψη-
φισµός χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και υποχρεώσε-
ων (Κανονισµός 1256/13.12.2012)

Την 16.12.2011, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε την τροποποίηση του ΔΛΠ 32 αναφορικά µε 
τον συµψηφισµό των χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων. Η τροποποίηση του ΔΛΠ 32 συνίσταται στην 
προσθήκη οδηγιών αναφορικά µε το πότε επιτρέπεται ο εν 
λόγω συµψηφισµός.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης δεν είχε επίπτωση 
στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
36 «Απομείωση στοιχείων ενεργητικού»: Γνωστοποιήσεις 
για το ανακτήσιµο ποσό µη χρηµατοοικονοµικών στοιχεί-
ων του ενεργητικού (Κανονισµός 1374/19.12.2013)

Την 29.5.2013, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 36 µε την οποία κα-
τήργησε την απαίτηση γνωστοποίησης, που προέκυψε µε την 
έκδοση του ΔΠΧΠ 13, του ανακτήσιµου ποσού για όλες τις 
µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών στις οποίες έχει επιµε-
ριστεί σηµαντικό τµήµα της λογιστικής αξίας της υπεραξίας ή 
των άϋλων περιουσιακών στοιχείων µε αόριστη ωφέλιµη ζωή, 
ανεξαρτήτως µε το αν έχει αναγνωριστεί αποµείωση. Επίσης, 
µε την εν λόγω τροποποίηση προστέθηκαν γνωστοποιήσεις 
και ειδικότερα:

•	 του ανακτήσιµου ποσού ενός στοιχείου του ενεργητικού 
(µίας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών) για το οποίο 
αναγνωρίστηκε ή αναστράφηκε ζηµία αποµείωσης κατά 
την περίοδο αναφοράς,

•	 στην περίπτωση που το ανωτέρω ανακτήσιµο ποσό έχει 
προσδιοριστεί ως η εύλογη αξία µείον το κόστος της πώ-
λησης, το επίπεδο ιεραρχίας της εύλογης αξίας,

•	 για τις αποτιµήσεις της εύλογης αξίας που κατηγοριοποι-
ούνται στο «επίπεδο 2» και στο «επίπεδο 3» της ιεραρχί-
ας, οι τεχνικές αποτίµησης και οι βασικές παραδοχές που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό τους, καθώς και 
το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιµοποιήθηκε εάν η 
εύλογη αξία µείον το κόστος πώλησης υπολογίστηκε µε τη 
χρήση µίας τεχνικής παρούσας αξίας.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης επέφερε γνωστο-
ποιήσεις οι οποίες παρουσιάζονται στις σημειώσεις 20, 21.
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•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
39 «Χρηματοοικονομικά μέσα: Αναγνώριση και αποτίμη-
ση»: Ανανέωση της σύµβασης παραγώγων και συνέχιση 
της λογιστικής αντιστάθµισης (Κανονισµός 1375/19.12.2013)

Την 27.6.2013, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 39 µε την οποία πα-
ρέχει εξαίρεση στην απαίτηση για διακοπή της λογιστικής αντι-
στάθµισης όταν το µέσο αντιστάθµισης εκπνεύσει, πωληθεί, 
διακοπεί ή ασκηθεί. Ειδικότερα, η εξαίρεση παρέχεται στην 
περίπτωση που το συµβόλαιο εξωχρηµατιστηριακού παρα-
γώγου, το οποίο έχει χαρακτηριστεί ως µέσο αντιστάθµισης, 
ανανεωθεί (novation) µε νέο αντισυµβαλλόµενο έναν κεντρι-
κό εκκαθαριστή και ταυτόχρονα η ανανέωση αυτή ικανοποι-
εί σωρευτικά τις ακόλουθες προϋποθέσεις:

•	 προκύπτει από εφαρµογή νόµου ή κανονισµών, 

•	 επιτυγχάνει την αντικατάσταση του προηγούµενου αντι-
συµβαλλόµενου µε νέο κεντρικό εκκαθαριστή και στα δύο 
µέρη του συµβολαίου, και τέλος

•	 δεν προβλέπει µεταβολές στους αρχικούς όρους του 
συµβολαίου πέραν των αλλαγών που σχετίζονται άµεσα 
µε την αντικατάσταση του αντισυµβαλλόµενου (ενέχυρα, 
δικαιώµατα συµψηφισµού και έξοδα συναλλαγής). 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης δεν είχε επίπτωση 
στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.

•	  Διερµηνεία 21 «Εισφορές» (Κανονισµός 634/13.6.2014)

Την 20.5.2013, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τη Διερµηνεία 21 «Εισφορές» µε σκοπό την 
παροχή καθοδήγησης αναφορικά µε το λογιστικό χειρισµό 
των εισφορών που επιβάλλονται από τις κυβερνήσεις. Σύµφω-
να µε τη Διερµηνεία 21, η υποχρέωση πληρωµής εισφοράς 
αναγνωρίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις τη χρονική στιγµή 
που προκύπτει το δεσµευτικό γεγονός που ενεργοποιεί την 
υποχρέωση. Ως δεσµευτικό γεγονός ενεργοποίησης της υπο-
χρέωσης πληρωµής της εισφοράς ορίζεται η δραστηριότητα 
της οικονοµικής οντότητας λόγω της οποίας γεννάται η υπο-
χρέωση, σύµφωνα µε τη νοµοθεσία.

Η υιοθέτηση της Διερμηνείας 21 δεν είχε επίπτωση στις οικο-
νομικές καταστάσεις του Ομίλου. 

Εκτός των προτύπων που αναφέρθηκαν ανωτέρω, η Ευρωπα-
ϊκή Ένωση έχει υιοθετήσει τις κατωτέρω τροποποιήσεις προ-
τύπων των οποίων η εφαρµογή είναι υποχρεωτική για χρή-
σεις µε έναρξη µετά την 1.1.2014 και δεν έχουν εφαρµοστεί 
πρόωρα από τον Όµιλο.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Ποτύπου 19 
«Παροχές σε εργαζοµένους»: Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών: Εισφορές εργαζομένων (Κανονισμός 
2015/29/17.12.2014)

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.7.2014

Την 21.11.2013, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ19 µε την οποία µετα-

βάλλεται ο λογιστικός χειρισµός των σχετιζόµενων µε την πα-
ροχή υπηρεσίας εισφορών που δεν εξαρτώνται από τον 
αριθµό των ετών υπηρεσίας. Παραδείγµατα των εισφορών 
που είναι ανεξάρτητες από τα έτη υπηρεσίας περιλαµβάνουν 
αυτές που αποτελούν σταθερό ποσοστό του µισθού του ερ-
γαζοµένου ή ένα σταθερό ποσό σε όλη τη διάρκεια της περι-
όδου απασχόλησης ή ένα ποσό σχετικό µε την ηλικία του ερ-
γαζοµένου. Με την τροποποίηση η οντότητα δύναται να επι-
λέξει είτε να λογιστικοποιήσει τις εν λόγω εισφορές ως µείω-
ση του κόστους απασχόλησης (service cost) την περίοδο κατά 
την οποία οι σχετιζόµενες υπηρεσίες παρέχονται (σαν να πρό-
κειται δηλαδή για βραχυπρόθεσµη παροχή προς τους εργα-
ζοµένους) ή να εξακολουθεί, όπως και πριν, να τις κατανέµει 
στα έτη απασχόλησης.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων:

-	 κύκλος 2010-2012 (Κανονισμός 2015/28/17.12.2014)

-	 κύκλος 2011-2013 (Κανονισμός 1361/18.12.2014)

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.7.2014

Στα πλαίσια του προγράµµατος των ετήσιων βελτιώσεων των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συµβούλιο εξέδωσε, την 
12.12.2013, µη επείγουσες αλλά απαραίτητες τροποποιήσεις 
σε επιµέρους πρότυπα.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση των 
εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονοµικές του καταστάσεις.

Επίσης, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων έχει 
εκδώσει τα κατωτέρω πρότυπα και τροποποιήσεις προτύπων, 
τα οποία όµως δεν έχουν υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπα-
ϊκή Ένωση και δεν έχουν εφαρµοστεί πρόωρα από τον Όµι-
λο.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφορή-
σεως 9: «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2018

Την 24.7.2014 ολοκληρώθηκε από το Συµβούλιο των Διεθνών 
Λογιστικών Προτύπων η έκδοση του οριστικού κειμένου του 
προτύπου ΔΠΧΠ 9: Χρηµατοοικονοµικά µέσα, το οποίο αντι-
καθιστά το υφιστάμενο ΔΛΠ 39. Το νέο πρότυπο προβλέπει 
σημαντικές διαφοροποιήσεις αναφορικά με την ταξινόμηση 
και την αποτίμηση των χρηματοοικονομικών μέσων καθώς και 
με τη λογιστική αντιστάθμισης. Ενδεικτικά αναφέρονται τα 
ακόλουθα:

Ταξινόμηση και αποτίμηση

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, κατά 
την αρχική αναγνώριση, να ταξινοµούνται σε δύο µόνο κατη-
γορίες, σε εκείνη στην οποία η αποτίµηση γίνεται στο αναπό-
σβεστο κόστος και σε εκείνη στην οποία η αποτίµηση γίνεται 
στην εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να συνυ-
πολογιστούν προκειµένου να αποφασιστεί η αρχική κατηγο-
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ριοποίηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητι-
κού είναι τα ακόλουθα:

i.	 Το επιχειρησιακό µοντέλο (business model) το οποίο χρη-
σιµοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των µέσων αυτών. 

ii.	 Τα χαρακτηριστικά των συµβατικών ταµειακών ροών των 
µέσων. 

Επιπρόσθετα, το ΔΠΧΠ 9 επιτρέπει, κατά την αρχική αναγνώ-
ριση, οι επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους να ταξινοµη-
θούν σε κατηγορία αποτίµησης στην εύλογη αξία µέσω των 
λοιπών αποτελεσµάτων τα οποία καταχωρούνται απευθείας 
στην καθαρή θέση. Προκειµένου να συµβεί αυτό, η επένδυ-
ση αυτή δεν θα πρέπει να διακρατείται για εµπορικούς σκο-
πούς. Επίσης, όσον αφορά στα ενσωµατωµένα παράγωγα, 
στις περιπτώσεις που το κύριο συµβόλαιο εµπίπτει στο πεδίο 
εφαρµογής του ΔΠΧΠ 9, το ενσωµατωµένο παράγωγο δεν θα 
πρέπει να διαχωρίζεται, ο δε λογιστικός χειρισµός του υβρι-
δικού συµβολαίου θα πρέπει να βασιστεί σε όσα αναφέρθη-
καν ανωτέρω για την ταξινόµηση των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων.

Σε ότι αφορά στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις, η βασι-
κότερη διαφοροποίηση σχετίζεται με εκείνες τις υποχρεώσεις 
που µία εταιρία επιλέγει κατά την αρχική αναγνώριση να απο-
τιµήσει στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Στην πε-
ρίπτωση αυτή, η µεταβολή της εύλογης αξίας θα πρέπει να 
καταχωρείται στα αποτελέσµατα, µε εξαίρεση το ποσό της µε-
ταβολής που αποδίδεται στον πιστωτικό κίνδυνο του εκδότη, 
το οποίο θα πρέπει να καταχωρείται απευθείας στην καθαρή 
θέση.

Απομείωση

Σε αντίθεση με το υφιστάμενο ΔΛΠ 39, με βάση το οποίο μία 
εταιρία αναγνωρίζει ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύνου μόνο 
όταν οι ζημίες αυτές έχουν συμβεί, το νέο πρότυπο απαιτείται 
την αναγνώριση των αναμενόμενων ζημιών λόγω πιστωτικού 
κινδύνου για όλη τη διάρκεια ζωής των μέσων σε εκείνες τις 
περιπτώσεις που η πιστοληπτική ικανότητα των εκδοτών έχει 
επιδεινωθεί σημαντικά μετά την αρχική αναγνώριση. Αντιθέ-
τως, για τις απαιτήσεις εκείνες που η πιστοληπτική ικανότητα 
των εκδοτών δεν έχει επιδεινωθεί σημαντικά από την αρχική 
τους αναγνώριση, η πρόβλεψη για τις αναμενόμενες ζημίες 
λόγω πιστωτικού κινδύνου αναγνωρίζεται για τις αναμενόμε-
νες ζημίες 12 μηνών. 

Λογιστική αντιστάθμισης

Οι νέες απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθμισης είναι περισ-
σότερο ευθυγραµµισµένες µε τη διαχείριση των κινδύνων της 
οικονοµικής οντότητας ενώ οι κυριότερες µεταβολές σε σχέ-
ση µε τις υφιστάµενες διατάξεις του ΔΛΠ 39 συνοψίζονται στα 
ακόλουθα:

•	 διευρύνεται ο αριθµός των στοιχείων που µπορούν να 
συµµετέχουν σε µία σχέση αντιστάθµισης είτε ως µέσα αντι-
στάθµισης είτε ως αντισταθµιζόµενα στοιχεία, 

•	 καταργείται το εύρος 80%-125% το οποίο µε βάση τις υφι-
στάµενες διατάξεις θα πρέπει να ικανοποιείται προκειµέ-
νου η αντιστάθµιση να θεωρείται αποτελεσµατική. Ο έλεγ-
χος αποτελεσµατικότητας της αντιστάθµισης γίνεται πλέον 
µόνο προοδευτικά, ενώ υπό συγκεκριµένες συνθήκες η 
ποιοτική µόνο αξιολόγηση καθίσταται επαρκής,

•	 στην περίπτωση που µία σχέση αντιστάθµισης παύει να εί-
ναι αποτελεσµατική αλλά ο στόχος της διαχείρισης κινδύ-
νων της εταιρίας ως προς τη σχέση αντιστάθµισης παραµέ-
νει ο ίδιος, η εταιρία θα πρέπει να προβεί σε εξισορρόπη-
ση (rebalancing) της σχέσης αντιστάθµισης ώστε να ικανο-
ποιούνται τα κριτήρια της αποτελεσµατικότητας.

Επισηµαίνεται πως στις νέες απαιτήσεις δεν περιλαµβάνονται 
εκείνες που αφορούν στην αντιστάθµιση ανοιχτών χαρτοφυ-
λακίων (macro hedging) οι οποίες δεν έχουν ακόµα διαµορ-
φωθεί. 

Πέραν των ανωτέρω τροποποιήσεων, η έκδοση του ΔΠΧΠ 9 
έχει επιφέρει την τροποποίηση και άλλων προτύπων και κυ-
ρίως του ΔΠΧΠ 7 στο οποίο έχουν προστεθεί νέες γνωστο-
ποιήσεις.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση του 
ΔΠΧΠ 9 στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιηµένες Οικο-
νοµικές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρηµα-
τοοικονοµικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις 
περί συµµετοχών σε άλλες εταιρίες» και του Διεθνούς Λο-
γιστικού Προτύπου 28 «Επενδύσεις σε συγγενείς και κοι-
νοπραξίες»: Εφαρμογή της εξαίρεσης σύνταξης ενοποιη-
μένων οικονομικών καταστάσεων 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 18.12.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στα ανωτέρω πρότυπα με την 
οποία αποσαφηνίζει ότι η εξαίρεση που παρέχεται στα ΔΠΧΠ 
10 και ΔΛΠ 28, αναφορικά με τη σύνταξη ενοποιημένων οι-
κονομικών καταστάσεων και την εφαρμογή της μεθόδου της 
καθαρής θέσεως αντίστοιχα, ισχύει και για τις εταιρίες που εί-
ναι θυγατρικές μιας εταιρίας επενδύσεων, η οποία αποτιμά τις 
θυγατρικές της στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων 
σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 10. Επίσης, με την ανωτέρω τροποποί-
ηση αποσαφηνίζεται ότι οι απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του 
ΔΠΧΠ 12 έχουν εφαρμογή στις εταιρίες επενδύσεων οι οποί-
ες αποτιμούν όλες τις θυγατρικές τους εταιρίες στην εύλογη 
αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από τον Όμιλο δεν 
αναμένεται να έχει επίπτωση στις οικονομικές του καταστά-
σεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιηµένες Οικο-
νοµικές Καταστάσεις» και του Διεθνούς Λογιστικού Προ-
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τύπου 28 «Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες»: Συ-
ναλλαγή πώλησης ή εισφοράς μεταξύ του επενδυτή και 
της συγγενούς εταιρίας ή κοινοπραξίας

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 11.9.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποιήσεις στα ΔΠΧΠ 10 και ΔΛΠ 28 με 
σκοπό να αποσαφηνίσει το λογιστικό χειρισμό μίας συναλλα-
γής πώλησης ή εισφοράς στοιχείων του ενεργητικού της μη-
τρικής εταιρίας σε συγγενή ή κοινοπραξία της και το αντίστρο-
φο. Ειδικότερα, το ΔΠΧΠ 10 τροποποιήθηκε έτσι ώστε να κα-
θίσταται σαφές ότι, σε περίπτωση που ως αποτέλεσμα μίας 
συναλλαγής με μία συγγενή ή κοινοπραξία, μία εταιρία χάσει 
τον έλεγχο επί θυγατρικής της, η οποία δεν συνιστά «επιχεί-
ρηση» βάσει του ΔΠΧΠ 3, θα αναγνωρίσει στα αποτελέσμα-
τά της μόνο εκείνο το μέρος του κέρδους ή της ζημίας που σχε-
τίζεται με το ποσοστό συμμετοχής των τρίτων στη συγγενή ή 
στην κοινοπραξία. Το υπόλοιπο μέρος του κέρδους της συ-
ναλλαγής θα απαλείφεται με το λογιστικό υπόλοιπο της συμ-
μετοχής στη συγγενή ή στην κοινοπραξία. Επιπρόσθετα, εάν 
ο επενδυτής διατηρεί ποσοστό συμμετοχής στην πρώην θυ-
γατρική, έτσι ώστε αυτή να θεωρείται πλέον συγγενής ή κοι-
νοπραξία, το κέρδος ή η ζημία από την εκ νέου αποτίμηση της 
συμμετοχής αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα μόνο στο βαθ-
μό που αφορά το ποσοστό συμμετοχής των άλλων επενδυ-
τών. Το υπόλοιπο ποσό του κέρδους απαλείφεται με το λογι-
στικό υπόλοιπο της συμμετοχής στην πρώην θυγατρική. 

Αντίστοιχα, στο ΔΛΠ 28 έγιναν προσθήκες για να αποσαφη-
νιστεί ότι η μερική αναγνώριση κέρδους ή ζημίας στα αποτε-
λέσματα του επενδυτή θα λαμβάνει χώρα μόνο εάν τα πωλη-
θέντα στοιχεία στη συγγενή ή στην κοινοπραξία δεν πληρούν 
τον ορισμό της «επιχείρησης». Σε αντίθετη περίπτωση θα ανα-
γνωρίζεται το συνολικό κέρδος ή ζημία στα αποτελέσματα του 
επενδυτή.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 11 «Σχήματα υπό κοινό 
έλεγχο»: Λογιστικός χειρισμός απόκτησης συμμετοχών σε 
σχήματα υπό κοινή δραστηριότητα

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 6.5.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 11 με την οποία απο-
σαφηνίζει ότι ο αποκτών συμμετοχή σε ένα σχήμα υπό κοινή 
δραστηριότητα, το οποίο συνιστά επιχείρηση (σύμφωνα με το 
ΔΠΧΠ 3), θα πρέπει να εφαρμόζει όλες τις σχετικές αρχές για 
το λογιστικό χειρισμό των συνενώσεων του ΔΠΧΠ 3 καθώς 
και των άλλων προτύπων εκτός από εκείνες τις αρχές οι οποί-
ες έρχονται σε αντίθεση με το ΔΠΧΠ 11. Επιπλέον, ο αποκτών 
τη συμμετοχή θα προβαίνει στις απαιτούμενες γνωστοποιή-
σεις σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 3 και τα λοιπά σχετικά πρότυπα. 
Αυτό ισχύει τόσο κατά την απόκτηση της αρχικής συμμετοχής 

όσο και για κάθε επιπρόσθετη συμμετοχή σε σχήματα υπό 
κοινή δραστηριότητα που συνιστούν επιχείρηση.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφορή-
σεως 14: «Αναβαλλόµενοι λογαριασµοί υπό καθεστώς 
ρύθµισης» 

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2016

Την 30.1.2014, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 14. Το νέο πρότυπο πραγµατεύεται το 
λογιστικό χειρισµό και τις γνωστοποιήσεις που απαιτούνται για 
τους αναβαλλόµενους λογαριασµούς υπό καθεστώς ρύθµι-
σης, η τήρηση και αναγνώριση των οποίων προβλέπεται από 
τις τοπικές νοµοθεσίες όταν µία εταιρία παρέχει προϊόντα ή 
υπηρεσίες των οποίων η τιµή ρυθµίζεται από κάποιον κανονι-
στικό φορέα. Το πρότυπο έχει εφαρµογή κατά την πρώτη υιο-
θέτηση των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων και µόνο για τις 
οντότητες που διενεργούν δραστηριότητες που ρυθµίζονται 
από κάποιο φορέα και που σύµφωνα µε τα προηγούµενα λο-
γιστικά πρότυπα αναγνώριζαν τους εν λόγω λογαριασµούς 
στις οικονοµικές τους καταστάσεις. Το ΔΠΧΠ 14 παρέχει, κατ’ 
εξαίρεση, στις οντότητες αυτές τη δυνατότητα να κεφαλαιοποι-
ούν αντί να εξοδοποιούν τα σχετικά κονδύλια.

Το ανωτέρω πρότυπο δεν έχει εφαρµογή στις οικονοµικές κα-
ταστάσεις του Οµίλου.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφο-
ρήσεως 15: «Έσοδα από συμβάσεις με πελάτες» 

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2017

Την 28.5.2014 εκδόθηκε από το Συμβούλιο των Διεθνών Λο-
γιστικών Προτύπων το πρότυπο ΔΠΧΠ 15 «Έσοδα από συμ-
βάσεις με πελάτες». Το νέο πρότυπο είναι το αποτέλεσμα της 
κοινής προσπάθειας του IASB και του Αμερικάνικου Συμβου-
λίου των Χρηματοοικονομικών Λογιστικών Προτύπων (FASB) 
να αναπτύξουν κοινές απαιτήσεις όσον αφορά τις αρχές ανα-
γνώρισης εσόδων. 

Το νέο πρότυπο έχει εφαρμογή σε όλες τις συμβάσεις με πε-
λάτες πλην εκείνων που είναι στο πεδίο εφαρμογής άλλων 
προτύπων, όπως οι χρηματοδοτικές μισθώσεις, τα ασφαλι-
στικά συμβόλαια και τα χρηματοοικονομικά μέσα.

Σύμφωνα με το νέο πρότυπο, μια εταιρία αναγνωρίζει έσοδα 
για να απεικονίσει τη μεταφορά των υπεσχημένων αγαθών ή 
υπηρεσιών σε πελάτες έναντι ενός ποσού που αντιπροσω-
πεύει την αμοιβή, την οποία η εταιρία αναμένει ως αντάλλαγ-
μα για τα εν λόγω προϊόντα ή υπηρεσίες. Εισάγεται η έννοια 
ενός νέου μοντέλου αναγνώρισης εσόδων βάσει πέντε βα-
σικών βημάτων, τα οποία επιγραμματικά είναι τα εξής:

Βήμα 1: Προσδιορισμός της σύμβασης/συμβάσεων με έναν 
πελάτη

Βήμα 2: Προσδιορισμός των υποχρεώσεων απόδοσης στη 
σύμβαση
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Βήμα 3: Καθορισμός του τιμήματος συναλλαγής

Βήμα 4: Κατανομή του τιμήματος συναλλαγής στις υποχρε-
ώσεις απόδοσης της σύμβασης

Βήμα 5: Αναγνώριση εσόδου όταν (ή καθώς) η εταιρία ικανο-
ποιεί μια υποχρέωση απόδοσης.

Η έννοια της υποχρέωσης απόδοσης (performance obligation) 
είναι νέα και στην ουσία αντιπροσωπεύει κάθε υπόσχεση για 
μεταφορά στον πελάτη: α) ενός προϊόντος ή μιας υπηρεσίας 
(ή μιας δέσμης αγαθών ή υπηρεσιών) που είναι διακριτή ή β) 
μιας σειράς διακριτών αγαθών ή υπηρεσιών που είναι ουσι-
αστικά τα ίδια και έχουν το ίδιο μοντέλο μεταφοράς στον πε-
λάτη.

Η έκδοση του ΔΠΧΠ 15 επιφέρει την κατάργηση των ακόλου-
θων προτύπων και διερμηνειών: 

i.	 ΔΛΠ 11 «Συμβάσεις κατασκευής»

ii.	 ΔΛΠ 18 «Έσοδα»

iii.	 Διερμηνεία 13 «Προγράμματα εμπιστοσύνης πελατών»

iv.	 Διερμηνεία 15 «Συμβάσεις για την Κατασκευή Ακινήτων»

v.	 Διερμηνεία 18 «Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από 
πελάτες» και 

vi.	 Διερμηνεία 31 «Έσοδα - Συναλλαγές ανταλλαγής που 
εμπεριέχουν υπηρεσίες διαφήμισης».

Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση του 
ΔΠΧΠ 15 στις οικονομικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
1 «Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων»: Πρωτοβου-
λία γνωστοποιήσεων

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2016

Την 18.12.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων δημοσίευσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 1 στα πλαίσια του 
έργου που έχει αναλάβει για να αναλύσει τις δυνατότητες βελ-
τίωσης των γνωστοποιήσεων στις οικονομικές καταστάσεις που 
συντάσσονται βάσει των ΔΠΧΠ (Disclosure initiative). Οι κυρι-
ότερες από τις τροποποιήσεις συνοψίζονται στα ακόλουθα:

•	 καταργείται ο περιορισμός της συνοπτικής παρουσίασης 
των λογιστικών αρχών,

•	 διευκρινίζεται ότι ακόμη και εάν κάποια πρότυπα απαιτούν 
συγκεκριμένες γνωστοποιήσεις ως ελάχιστες για τη συμ-
μόρφωση με τα ΔΠΧΠ, μία οντότητα δικαιούται να μην τις 
παραθέσει εάν αυτές θεωρούνται ασήμαντες. Επιπρόσθε-
τα, εάν οι πληροφορίες που απαιτούνται από τα επιμέρους 
πρότυπα δεν είναι επαρκείς για την κατανόηση της επίδρα-
σης των συναλλαγών, τότε η οντότητα ενδέχεται να χρει-
άζεται να προσθέσει επιπλέον γνωστοποιήσεις,

•	 αποσαφηνίζεται ότι οι γραμμές που ορίζουν τα ΔΠΧΠ ότι 
πρέπει να περιλαμβάνονται στον ισολογισμό και στα απο-
τελέσματα δεν είναι περιοριστικές και ότι για τα εν λόγω 
κονδύλια η εταιρία μπορεί να παρουσιάζει περαιτέρω 
ανάλυση σε γραμμές, τίτλους και υποομάδες,

•	 διευκρινίζεται ότι στην Κατάσταση Συνολικού Αποτελέ-
σματος, η αναλογία μίας εταιρίας στα λοιπά αποτελέσμα-
τα που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση συγ-
γενών και κοινοπραξιών που ενοποιούνται με τη μέθοδο 
της καθαρής θέσης πρέπει να διακρίνεται:

-- σε ποσά που δεν αναταξινομούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων και

-- σε ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση Απο-
τελεσμάτων,

•	 διευκρινίζεται ότι στο πρότυπο δεν ορίζεται συγκεκριμέ-
νη σειρά παρουσίασης των σημειώσεων και ότι κάθε εται-
ρία οφείλει να θεσπίσει ένα συστηματικό τρόπο παρου-
σίασης λαμβάνοντας υπόψη την κατανόηση και τη συ-
γκρισιμότητα των οικονομικών της καταστάσεων.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
16 «Ενσώματες Ακινητοποιήσεις» και του Διεθνούς Λο-
γιστικού Προτύπου 38 «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία»: 
Αποσαφήνιση των αποδεκτών μεθόδων απόσβεσης

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2016

Την 12.5.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων δημοσίευσε τροποποίηση στα ΔΛΠ 16 και 38 με την 
οποία απαγορεύει ρητά να χρησιμοποιηθεί το έσοδο ως βάση 
της μεθόδου απόσβεσης των ενσώματων και άυλων παγίων 
στοιχείων. Εξαίρεση παρέχεται μόνο για τα άυλα πάγια όταν 
ικανοποιούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις:

(α) όταν το άυλο στοιχείο εκφράζεται ως μέγεθος του εσόδου 
όταν, δηλαδή, το δικαίωμα εκμετάλλευσης του άυλου παγί-
ου εκφράζεται σε συνάρτηση του εσόδου που πρέπει να πα-
ραχθεί με τέτοιο τρόπο ώστε η πραγματοποίηση ενός συγκε-
κριμένου ποσού εσόδου να καθορίζει τη λήξη του δικαιώ-
ματος, ή

(β) όταν μπορεί να αποδειχθεί ότι το έσοδο και η ανάλωση 
των οικονομικών ωφελειών είναι έννοιες άρρηκτα συνδεδε-
μένες. 

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
16 «Ενσώματες Ακινητοποιήσεις» και του Διεθνούς Λο-
γιστικού Προτύπου 41 «Γεωργία»: Φυτά που φέρουν 
καρπούς

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 30.6.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στα ΔΛΠ 16 και 41 με την οποία 
αποσαφηνίζεται ότι τα φυτά που φέρουν καρπούς, τα οποία 
ορίζονται ως εκείνα που: 

α)	χρησιμοποιούνται στην παραγωγή ή στην προμήθεια γε-
ωργικών προϊόντων, 
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β)	αναμένεται να παράγουν προϊόντα για περισσότερες από 
μία περιόδους και

γ)	 υπάρχει πολύ μικρή πιθανότητα να πωληθούν ως γεωρ-
γικά προϊόντα, εκτός από το ενδεχόμενο πώλησής τους ως 
scrap, 

πρέπει να λογιστικοποιούνται βάσει του ΔΛΠ 16 και όχι βά-
σει του ΔΛΠ 41.

Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στις δραστηρι-
ότητες του Ομίλου.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
27 «Ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις»: Η μέθοδος της 
καθαρής θέσεως στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 12.8.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 27 με την οποία πα-
ρέχει τη δυνατότητα εφαρμογής της μεθόδου της καθαρής 
θέσης για την αποτίμηση των επενδύσεων σε θυγατρικές, 
συγγενείς και κοινοπραξίες στις ιδιαίτερες οικονομικές κατα-
στάσεις. Επιπρόσθετα, με την εν λόγω τροποποίηση διευκρι-
νίζεται πως οι οικονομικές καταστάσεις ενός επενδυτή που 
δεν έχει επενδύσεις σε θυγατρικές αλλά έχει επενδύσεις σε 
συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες, οι οποίες, βάσει του ΔΛΠ 
28, αποτιμώνται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης, δεν απο-
τελούν ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις. 

Ο Όμιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές του καταστάσεις. 

•	 Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων – κύκλος 
2012-2014

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2016

Στα πλαίσια του προγράµµατος των ετήσιων βελτιώσεων των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συµβούλιο εξέδωσε, την 
25.9.2014, µη επείγουσες αλλά απαραίτητες τροποποιήσεις 
σε επιµέρους πρότυπα.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση των 
εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονοµικές του καταστάσεις.

1.2 Αρχές ενοποιήσεως 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν 
τη µητρική εταιρία ALPHA BANK, τις θυγατρικές της, τις συγ-
γενείς και τις κοινοπραξίες. Οι οικονοµικές καταστάσεις των 
εταιριών που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµι-
κές καταστάσεις έχουν καταρτιστεί µε ηµεροµηνία αναφο-
ράς την 31.12.2014 και οι λογιστικές αρχές, βάσει των οποί-
ων συντάχθηκαν, αναπροσαρµόστηκαν όπου κρίθηκε απα-
ραίτητο, για να εξασφαλίζεται συνέπεια µε τις αντίστοιχες αρ-
χές του Οµίλου.

α. Θυγατρικές Εταιρίες

Είναι οι εταιρίες στις οποίες ο Όμιλος ασκεί έλεγχο. 

Ο Όµιλος λαµβάνει υπόψη τους εξής παράγοντες, που απο-
δεικνύουν σχέση ελέγχου:

i.	 εξουσία πάνω στην εταιρία,

ii.	 έκθεση, ή δικαιώµατα, σε µεταβλητές αποδόσεις από την 
ανάµειξη του µε την εταιρία, και

iii.	τη δυνατότητα να χρησιµοποιήσει την εξουσία του πάνω 
στην εταιρία για να επηρεάσει το ύψος των αποδόσεων 
που λαµβάνει. 

Η εξουσία προκύπτει από δικαιώµατα που είναι εφικτή η άµε-
ση εξάσκησή τους και τα οποία παρέχουν στον Όµιλο τη δυ-
νατότητα κατεύθυνσης των βασικών δραστηριοτήτων της εται-
ρίας. Σε µια απλή περίπτωση, τα δικαιώµατα που παρέχουν 
εξουσία αφορούν δικαιώµατα ψήφου που προκύπτουν από 
την κατοχή µετοχών. Υπάρχουν όµως και περιπτώσεις όπου 
η εξουσία προκύπτει από συµβατικές συµφωνίες.

Οι αποδόσεις του Οµίλου από την εταιρία θεωρούνται µετα-
βλητές εφόσον δύναται να διακυµαίνονται ως συνέπεια της 
επίδοσης της εταιρίας. Η µεταβλητότητα κρίνεται βάσει της 
ουσίας και όχι του νοµικού τύπου των αποδόσεων.

Για την αξιολόγηση της σχέσης µεταξύ εξουσίας και αποδό-
σεων, ο Όµιλος εξετάζει κατά πόσο ασκεί την εξουσία του 
προς όφελος του ή για λογαριασµό άλλων µερών λειτουρ-
γώντας, ως εκ τούτου, ως εντολέας (principal) ή ως εκπρό-
σωπος (agent), αντίστοιχα. Εάν λειτουργεί ως εντολέας υπάρ-
χει έλεγχος και υποχρέωση ενοποίησης από τον Όµιλο, ενώ 
στην αντίθετη περίπτωση δεν υφίσταται έλεγχος και υποχρέ-
ωση ενοποιήσεως.

Στις περιπτώσεις εταιριών που κατευθύνονται από δικαιώµα-
τα ψήφου, ο Όµιλος κατ’ αρχήν αξιολογεί την ύπαρξη ελέγ-
χου βάσει κατοχής δικαιωµάτων ψήφου σε ποσοστό µεγαλύ-
τερο του 50%. Ωστόσο, ο Όµιλος ενδέχεται να έχει έλεγχο 
ακόµη και µε µικρότερη του 50% κατοχή δικαιωµάτων ψή-
φου µέσω: 

-	 συµβατικής συµφωνίας µε άλλους κατόχους δικαιωµάτων 
ψήφου,

-	 δικαιωµάτων που αντλούνται από άλλες συµβατικές 
συµφωνίες,

-	 του ποσοστού που κατέχει σε σχέση µε τα ποσοστά των 
λοιπών κατόχων και τη διασπορά των δικαιωµάτων ψήφου 
και 

-	 των δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου.

Στις περιπτώσεις εταιριών ειδικής δοµής όπου τα δικαιώµα-
τα ψήφου σχετίζονται µόνο µε θέµατα διοικητικής φύσης και 
οι βασικές δραστηριότητες καθοδηγούνται από συµβατικές 
συµφωνίες (π.χ οχήµατα τιτλοποιήσεων ή αµοιβαία κεφά-
λαια/ funds) ο Όµιλος αξιολογεί την ύπαρξη ελέγχου λαµβά-
νοντας υπόψη παράγοντες όπως:

•	 το σκοπό σύστασης της εταιρίας και τα συµβατικά δικαι-
ώµατα των εµπλεκοµένων µερών,
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•	 τους κινδύνους στους οποίους έχει σχεδιασθεί η εταιρία 
να εκτίθεται ή να µεταβιβάζει σε άλλα µέρη καθώς και το 
βαθµό έκθεσης του Οµίλου σε αυτούς τους κινδύνους, 

•	 ενδείξεις ύπαρξης ειδικής σχέσης µε την εταιρία που υπο-
δηλώνει ότι ο Όµιλος έχει παραπάνω από παθητικό ενδι-
αφέρον σε αυτή.

Επίσης, για τις εταιρίες ειδικής δοµής που διαχειρίζεται, ο Όµι-
λος αξιολογεί εάν λειτουργεί ως εκπρόσωπος ή εντολέας βά-
σει του εύρους της εξουσίας λήψης αποφάσεων που διαθέ-
τει επί των δραστηριοτήτων της εταιρίας, τα δικαιώµατα τρί-
των καθώς και του βαθµού έκθεσής του σε µεταβλητότητα 
αποδόσεων από την ανάµειξη του µε την εταιρία. 

Ο Όµιλος, βάσει των ανωτέρω κριτηρίων, ελέγχει εταιρίες ει-
δικής δοµής που συστάθηκαν για την τιτλοποίηση δανειακών 
χαρτοφυλακίων. 

Ο Όµιλος επαναξιολογεί τη σχέση ελέγχου, εφόσον τα γεγο-
νότα και οι συνθήκες δείχνουν ότι υπάρχουν µεταβολές σε 
ένα ή περισσότερα από τα στοιχεία που συνιστούν έλεγχο.

Οι θυγατρικές εταιρίες ενοποιούνται µε τη µέθοδο της πλή-
ρους (ολικής) ενοποιήσεως, από την ηµεροµηνία που απο-
κτάται ο έλεγχος και παύουν να ενοποιούνται κατά την ηµε-
ροµηνία που ο Όµιλος δεν ασκεί πλέον τον έλεγχο. 

Κατά την απόκτηση ελέγχου εταιριών ή μονάδων που πλη-
ρούν τον ορισμό της επιχείρησης, ο Όµιλος εφαρµόζει τη µέ-
θοδο απόκτησης (acquisition method). Η εφαρµογή της µε-
θόδου προϋποθέτει τον προσδιορισµό του αποκτώντος, της 
ηµεροµηνίας απόκτησης του ελέγχου, της αποτίµησης του 
τιµήµατος που καταβάλλεται, των αναγνωρίσιµων στοιχείων 
ενεργητικού που αποκτώνται, των υποχρεώσεων που ανα-
λαµβάνονται και των όποιων δικαιωµάτων τρίτων στην απο-
κτηθείσα εταιρία, προκειµένου να προσδιορισθεί η υπερα-
ξία ή το κέρδος που προκύπτει από τη συνένωση.

Το τίµηµα της συνένωσης αποτιµάται στην εύλογη αξία κατά 
την ηµεροµηνία απόκτησης. Το τίµηµα της συνένωσης περι-
λαµβάνει και την εύλογη αξία τυχόν ενδεχόµενου τιµήµατος. 
Η υποχρέωση καταβολής ενδεχόµενου τµήµατος αναγνωρί-
ζεται ως υποχρέωση ή ως στοιχείο της καθαρής θέσεως, 
σύµφωνα µε τα όσα προβλέπει το ΔΛΠ 32 ή το εκάστοτε 
εφαρµοστέο πρότυπο. Το δικαίωµα επιστροφής τιµήµατος 
που έχει καταβληθεί αναγνωρίζεται, υπό προϋποθέσεις, ως 
στοιχείο του ενεργητικού. Μεταγενέστερα, και στο βαθµό που 
µεταβολές στην αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος δεν συνι-
στούν προσαρµογές της περιόδου αποτίµησης των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων του αποκτώµενου, το ενδεχόµενο 
τίµηµα αποτιµάται ως εξής:

-	 Στην περίπτωση που αυτό αναγνωριστεί ως στοιχείο της κα-
θαρής θέσεως, δεν υφίσταται µεταγενέστερη αποτίµηση.

-	 Στην περίπτωση που αποτελεί χρηµατοοικονοµικό µέσο 
που εντάσσεται στο πεδίο εφαρµογής του ΔΛΠ 39, απο-
τιµάται στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων.

-	 Στην περίπτωση που δεν εµπίπτει στο πεδίο εφαρµογής 
του ΔΛΠ 39, αποτιµάται σύµφωνα µε το ΔΛΠ 37 ή όποιο 
άλλο πρότυπο αρµόζει.

Τα αναγνωρίσιµα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται και 
οι υποχρεώσεις που αναλαµβάνονται αναγνωρίζονται αρχι-
κά την ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου στην εύλογη αξία 
τους, πλην συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και υπο-
χρεώσεων για τα οποία προβλέπεται διαφορετική µέθοδος 
αποτίµησης. Τυχόν δικαιώµατα τρίτων αναγνωρίζονται είτε 
στην εύλογη αξία είτε στο αναλογικό µερίδιό τους επί των κα-
θαρών αναγνωρίσιµων περιουσιακών στοιχείων της αποκτη-
θείσας εταιρίας, εφόσον έχουν δικαίωµα σε αυτό σε περίπτω-
ση εκκαθάρισης, ειδάλλως αποτιµώνται υποχρεωτικά στην 
εύλογη αξία.

Όποια διαφορά µεταξύ:

α.	του αθροίσµατος της αξίας του τιµήµατος, της εύλογης αξί-
ας τυχόν προηγούµενης συµµετοχής του Οµίλου στην απο-
κτηθείσα εταιρία και της αξίας των δικαιωµάτων τρίτων, και 

β.	της αξίας των καθαρών αναγνωρίσιµων περιουσιακών 
στοιχείων που αποκτώνται,

αναγνωρίζεται ως υπεραξία (goodwill) εφόσον το αποτέ-
λεσµα του ανωτέρω υπολογισµού είναι θετικό ή ως κέρδος 
στα αποτελέσµατα χρήσεως εφόσον το αποτέλεσµα είναι αρ-
νητικό.

Κατά τη διάρκεια της περιόδου αποτίµησης, τα ποσά που ανα-
γνωρίστηκαν κατά την ηµεροµηνία απόκτησης αναπροσαρµό-
ζονται ώστε να αντικατοπτρίζουν νέες πληροφορίες που ελή-
φθησαν για γεγονότα και συνθήκες που υπήρχαν κατά την 
ηµεροµηνία απόκτησης και τα οποία, εάν ήταν γνωστά, θα εί-
χαν επηρεάσει την αποτίµηση των ποσών που αναγνωρίστη-
καν από εκείνη την ηµεροµηνία. Οι προσαρµογές αυτές επη-
ρεάζουν αντίστοιχα το ύψος της υπεραξίας. Η περίοδος απο-
τίµησης λήγει µόλις ληφθούν οι απαιτούµενες πληροφορίες 
σχετικά µε τα γεγονότα και τις συνθήκες που υπήρχαν κατά 
την ηµεροµηνία απόκτησης. Ωστόσο, η περίοδος αποτίµη-
σης δεν δύναται να υπερβαίνει το ένα έτος από την ηµεροµη-
νία απόκτησης.

Στις περιπτώσεις που το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου σε 
θυγατρικές εταιρίες µεταβάλλεται, λόγω αγοράς πρόσθετου 
ποσοστού, η διαφορά που προκύπτει µεταξύ του καταβλη-
θέντος τιµήµατος και της καθαρής θέσεως που εξαγοράζεται 
καταχωρείται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις 
νέον».

Οι πωλήσεις ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρικές εταιρίες, 
από τις οποίες δεν προκύπτει απώλεια του ελέγχου που ασκεί 
ο Όµιλος στις εταιρίες αυτές, θεωρούνται ως συναλλαγές µε-
ταξύ των µερών που συνθέτουν την καθαρή θέση του Οµί-
λου και τα τυχόν αποτελέσµατα που προκύπτουν καταχω-
ρούνται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις 
νέον».
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Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές µεταξύ των εταιριών του Οµί-
λου απαλείφονται, εκτός και αν υποδηλώνουν αποµείωση 
ενός στοιχείου του ενεργητικού, η οποία αναγνωρίζεται στον 
ενοποιηµένο Ισολογισµό.

β. Συγγενείς εταιρίες

Είναι οι εταιρίες στις οποίες ο Όµιλος ασκεί ουσιώδη επιρροή 
αλλά όχι έλεγχο.

Ουσιώδης επιρροή, κατά κύριο λόγο, τεκµαίρεται ότι υπάρ-
χει, όταν ο Όµιλος κατέχει, άµεσα ή έµµεσα, ποσοστό άνω 
του 20% του µετοχικού κεφαλαίου της υπό εξέταση εταιρίας 
χωρίς να έχει έλεγχο ή από κοινού έλεγχο, εκτός εάν η κατο-
χή άνω του 20% δεν εξασφαλίζει ουσιώδη επιρροή, πχ εξαι-
τίας έλλειψης αντιπροσώπευσης του Οµίλου στο Διοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρίας ή µη συµµετοχής του Οµίλου στη δι-
αδικασία κατάρτισης πολιτικών. 

Οι επενδύσεις στις συγγενείς εταιρίες αποτιµώνται µε τη µέ-
θοδο της καθαρής θέσης. Αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος 
κτήσης και µεταγενέστερα η λογιστική αξία της επένδυσης 
αυξάνεται ή µειώνεται κατά την αναλογία του Οµίλου στα 
µετά την ηµεροµηνία απόκτησης κέρδη ή ζηµιές της συγγε-
νούς εταιρίας. Σε περίπτωση που οι ζημίες σύμφωνα με τη 
μέθοδο της καθαρής θέσης υπερβαίνουν την επένδυση σε 
κοινές μετοχές, αυτές αναγνωρίζονται αφαιρετικά λοιπών 
στοιχείων που στην ουσία αποτελούν επέκταση της επένδυ-
σης στη συγγενή.

Η αναλογία του Οµίλου στα κέρδη ή στις ζηµίες και στα απο-
τελέσµατα που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση 
των συγγενών εταιριών γνωστοποιείται ως ξεχωριστό στοι-
χείο στην Κατάσταση Αποτελέσµατος και στην Κατάσταση Συ-
νολικού Αποτελέσµατος, αντίστοιχα.

γ. Κοινοπραξίες

Ο Όµιλος εφαρµόζει το πρότυπο Δ.Π.Χ.Π. 11, αντικείµενο του 
οποίου είναι η λογιστική απεικόνιση συµµετοχών σε επιχει-
ρηµατικά σχήµατα που τελούν υπό κοινό έλεγχο (joint 
arrangements). Όλα τα σχήµατα υπό κοινό έλεγχο στα οποία 
ο Όµιλος συµµετέχει και έχει από κοινού έλεγχο είναι κοινο-
πραξίες (joint ventures), τις οποίες αποτιµά µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσεως.

Λεπτοµερής καταγραφή όλων των θυγατρικών, κοινοπραξιών 
και συγγενών εταιριών του Οµίλου, καθώς και του ποσοστού 
συµµετοχής του Οµίλου σ’ αυτές, γίνεται στη σηµείωση 39.

1.3 Λειτουργικοί τοµείς
Ο καθορισµός των λειτουργικών τοµέων καθώς και η µέτρη-
ση των µεγεθών τους βασίζονται στην πληροφόρηση που 
λαµβάνει η Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης, η οποία εί-
ναι υπεύθυνη για την κατανοµή των πόρων και την αξιολό-
γηση της αποδοτικότητας των τοµέων δραστηριότητας του 
Οµίλου.

Σύµφωνα µε τα ανωτέρω και µε δεδοµένη την υφιστάµενη 
διοικητική δοµή και διάρθρωση των εργασιών του Οµίλου, 
έχουν προσδιοριστεί οι ακόλουθοι λειτουργικοί τοµείς:

•	 Λιανική Τραπεζική

•	 Corporate Banking

•	 Asset Management/Insurance

•	 Investment Banking/Treasury

•	 Ν.Α. Ευρώπη

•	 Λοιπά

Επιπρόσθετα, λαµβάνοντας υπόψη τη δραστηριοποίηση του 
Οµίλου σε ποικίλους γεωγραφικούς τοµείς, πέραν των ανω-
τέρω λειτουργικών τοµέων παρέχεται στις οικονοµικές κατα-
στάσεις πληροφόρηση και µε βάση την ακόλουθη διάκριση:

•	 Ελλάδα

•	 Λοιπές χώρες

Σηµειώνεται ότι οι µέθοδοι αποτίµησης των µεγεθών των λει-
τουργικών τοµέων για σκοπούς πληροφόρησης της Εκτελε-
στικής Επιτροπής δεν διαφοροποιούνται από τις αντίστοιχες 
µεθόδους που επιβάλλουν τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως.

Αναλυτικά στοιχεία για την πληροφόρηση κατά τοµέα ανα-
φέρονται στη σηµείωση 41.

1.4 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και µετατροπή 
οικονοµικών καταστάσεων µονάδων 
εξωτερικού

α. Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικο-
νοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το 
νόµισµα της χώρας στην οποία έχει την έδρα της η µητρική 
εταιρία Alpha Bank (λειτουργικό νόµισµα).

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις ιδιαίτερες οικονοµικές 
καταστάσεις των εταιριών του Οµίλου αποτιµώνται στο λει-
τουργικό νόµισµα κάθε µιας εταιρίας, το οποίο καθορίζεται 
µε κριτήριο το νόµισµα της χώρας στην οποία αυτή δραστη-
ριοποιείται ή µε βάση το νόµισµα στο οποίο πραγµατοποιού-
νται, κυρίως, οι συναλλαγές της.

Οι συναλλαγές που πραγµατοποιούνται σε ξένα νοµίσµατα 
µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα της κάθε εταιρίας µε 
την ισοτιµία κλεισίµατος της ηµεροµηνίας των συναλλαγών.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσε-
ων, τα νοµισµατικά στοιχεία σε ξένο νόµισµα, του ενεργητικού 
και των υποχρεώσεων, αποτιµώνται µε τις τιµές κλεισίµατος της 
ηµεροµηνίας αυτής. Οι συναλλαγµατικές διαφορές, κέρδη ή 
ζηµίες, που προκύπτουν καταχωρούνται στα αποτελέσµατα.

Τα µη νοµισµατικά στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρε-
ώσεων αποτιµώνται µε τις τιµές των ξένων νοµισµάτων που 
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ίσχυαν κατά την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισής τους, 
εκτός από τις κατηγορίες των µη νοµισµατικών στοιχείων που 
αποτιµώνται σε εύλογες αξίες. Στην περίπτωση αυτή οι συ-
ναλλαγµατικές διαφορές αποτελούν µέρος των κερδών ή 
ζηµιών από τη µεταβολή της εύλογης αξίας και καταχωρού-
νται στα αποτελέσµατα ή απευθείας σε αποθεµατικό της κα-
θαρής θέσης, ανάλογα µε την κατηγορία αποτίµησης του µη 
νοµισµατικού στοιχείου.

β. Μετατροπή οικονοµικών καταστάσεων µονάδων 
εξωτερικού

Η ενσωµάτωση των οικονοµικών καταστάσεων των µονάδων 
του εξωτερικού, που το λειτουργικό τους νόµισµα είναι δια-
φορετικό από το νόµισµα παρουσίασης των ενοποιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου, πραγµατοποιείται µε 
τους ακόλουθους κανόνες:

i.	 Τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων µετα-
τρέπονται σε Ευρώ µε βάση την ισοτιµία κλεισίµατος της 
ηµεροµηνίας συντάξεως κάθε οικονοµικής καταστάσεως. 
Τα συγκριτικά στοιχεία παρατίθενται όπως είχαν µετατρα-
πεί σε Ευρώ κατά τις αντίστοιχες ηµεροµηνίες συντάξεως 
των οικονοµικών καταστάσεων.

ii.	 Τα στοιχεία της καταστάσεως αποτελεσµάτων (έσοδα και 
έξοδα) µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση το µέσο όρο των 
ισοτιµιών που ίσχυσαν κατά την περίοδο αναφοράς.

Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τους ανω-
τέρω κανόνες µετατροπής, καθώς και εκείνες που προκύπτουν 
από νοµισµατικά στοιχεία που αποτελούν µέρος της καθαρής 
επένδυσης σε οικονοµικές µονάδες του εξωτερικού, καταχω-
ρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και µεταφέρονται στα 
αποτελέσµατα µε την πώληση της οικονοµικής µονάδος.

1.5 Διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα
Για σκοπούς καταρτίσεως της ενοποιηµένης Καταστάσεως 
Ταµειακών Ροών, στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται:

α.	Το ταµείο

β.	Οι µη δεσµευµένες καταθέσεις στις κεντρικές τράπεζες

γ.	Οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις από τράπεζες και συµφω-
νίες Reverse Repos.

Ως βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις θεωρούνται αυτές που λή-
γουν εντός τριών µηνών από την ηµεροµηνία συντάξεως των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.

1.6 Αρχές ταξινόµησης και αποτίµησης των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων

Αρχική αναγνώριση

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά µέσα ως στοι-
χεία ενεργητικού ή υποχρεώσεων εφόσον καθίσταται αντι-

συµβαλλόµενο µέρος που αποκτά δικαιώµατα ή αναλαµβά-
νει υποχρεώσεις βάσει των συµβατικών όρων του χρηµατο-
οικονοµικού µέσου.

Ο Όµιλος, κατά την αρχική αναγνώριση, αποτιµά τα χρηµα-
τοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων στην 
εύλογη αξία τους. Στην περίπτωση των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων που δεν αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω της κα-
τάστασης αποτελεσµάτων, η αξία κατά την αρχική αναγνώρι-
ση προσαυξάνεται µε τα έξοδα συναλλαγών και µειώνεται 
µε τα έσοδα και τις προµήθειες που σχετίζονται άµεσα µε την 
απόκτηση ή τη δηµιουργία τους.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού

Ο Όµιλος για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τα χρηµατοοι-
κονοµικά στοιχεία του ενεργητικού στις ακόλουθες κατηγο-
ρίες:

•	 Δάνεια και απαιτήσεις

•	 Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

•	 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη 
αξία µέσω των αποτελεσµάτων

•	 Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Για κάθε µία από τις ανωτέρω κατηγορίες ισχύουν τα εξής:

α) Δάνεια και απαιτήσεις

Στην κατηγορία αυτή δύναται να ενταχθούν µη παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, µε καθορισµένες 
ή δυνάµενες να καθοριστούν πληρωµές, που δεν διαπραγµα-
τεύονται σε ενεργό αγορά και για τα οποία ο Όµιλος δεν 
αναµένει να µην ανακτήσει ουσιωδώς την επένδυσή του, µε 
εξαίρεση τις περιπτώσεις που σχετίζονται µε την πιστοληπτι-
κή επιδείνωση του εκδότη. Ο Όµιλος κατατάσσει ως δάνεια 
και απαιτήσεις:

i.	 τις χορηγήσεις προς πελάτες του,

ii.	 τα ποσά που καταβάλλει για την αγορά και τη µερική ή ολι-
κή κάλυψη οµολογιακών δανείων, τα οποία δεν δια-
πραγµατεύονται σε ενεργό αγορά,

iii.	τις πάσης φύσεως απαιτήσεις έναντι πελατών του, Τραπε-
ζών κ.λπ.,

iv.	οµόλογα µε καθορισµένες ή δυνάµενες να καθοριστούν 
ροές τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται περιοδικά 
για την ύπαρξη ζηµών αποµείωσης όπως περαιτέρω περι-
γράφεται στη σηµείωση 1.14. 

Η µέθοδος του πραγµατικού επιτοκίου είναι µια µέθοδος υπο-
λογισµού του αναπόσβεστου κόστους ενός χρηµατοοικο-
νοµικού στοιχείου και επιµερισµού των εσόδων ή εξόδων 
από τόκους κατά τη διάρκεια της σχετικής περιόδου. Το 
πραγµατικό επιτόκιο είναι εκείνο που προεξοφλεί ακριβώς 
τις αναµενόµενες ροές των µελλοντικών εισπράξεων ή πλη-
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ρωµών ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου µέχρι τη λήξη της 
ζωής του ή την επόµενη ηµεροµηνία αναπροσαρµογής του 
επιτοκίου του.

β) Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα µη παράγωγα χρηµατο-
οικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε καθορισµένες ή δυ-
νάµενες να καθοριστούν πληρωµές, για τα οποία υπάρχει 
πρόθεση και δυνατότητα διακρατήσεως µέχρι τη λήξη τους.

Ο Όµιλος, στην κατηγορία αυτή, κατατάσσει οµόλογα, κρα-
τικά έντοκα γραµµάτια και άλλους χρεωστικούς τίτλους.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων για 
την ύπαρξη ζηµιών αποµείωσης. Σε περίπτωση που υπάρ-
χουν αντικειµενικές ενδείξεις ότι η ανακτήσιµη αξία υπολεί-
πεται της λογιστικής, η λογιστική αξία προσαρµόζεται στην 
ανακτήσιµη µε την αντίστοιχη ζηµιά να καταχωρείται στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων.

γ) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία για τα οποία:

i.	 Υπάρχει πρόθεση για την πώλησή τους σε βραχύ χρονικό 
διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιηθούν βραχυχρόνιες 
διακυµάνσεις της αγοράς (εµπορικό χαρτοφυλάκιο).

Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος κατατάσσει οµόλογα, κρατικά 
έντοκα γραµµάτια και περιορισµένο αριθµό µετοχών.

ii.	 Ο Όµιλος επιλέγει, κατά την αρχική αναγνώριση, να τα 
αποτιµήσει στην εύλογη αξία µε µεταφορά της εκάστοτε 
προκύπτουσας διαφοράς στα αποτελέσµατα. Η επιλογή 
αυτή µπορεί να γίνει: 

•	 όταν η Διοίκηση του Οµίλου αξιολογεί και διαχειρίζε-
ται τα εν λόγω χρηµατοοικονοµικά µέσα µε όρους εύ-
λογης αξίας, είτε για σκοπούς διαχείρισης των κινδύ-
νων, είτε ως µέρος µίας στρατηγικής επενδύσεων,

•	 όταν η επιλογή αυτή εξαλείφει τυχόν λογιστική ασυµµε-
τρία που προκύπτει από την αποτίµηση αυτών των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων µε διαφορετικό τρόπο (π.χ. 
στο αναπόσβεστο κόστος) σε σχέση µε χρηµατοοικο-
νοµικά µέσα που σχετίζονται µε αυτά (π.χ. παράγωγα, 
τα οποία αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των απο-
τελεσµάτων),

•	 όταν σε χρηµατοοικονοµικά µέσα ενσωµατώνονται πα-
ράγωγα τα οποία διαφοροποιούν ουσιωδώς τις ταµει-
ακές τους ροές ή ο διαχωρισµός των παραγώγων αυ-
τών από τα κύρια χρηµατοοικονοµικά µέσα δεν απαγο-
ρεύεται.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων, ο Όµιλος δεν είχε επιλέξει να εντάξει χρηµατοοικονοµι-

κά στοιχεία του ενεργητικού σε αυτή την κατηγορία.

δ) Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία που δεν έχουν ενταχθεί σε κάποια από τις ανωτέρω κα-
τηγορίες.

Ο Όµιλος κατατάσσει στην κατηγορία αυτή οµόλογα, κρατι-
κά έντοκα γραµµάτια, χρεωστικούς τίτλους, µετοχές και µε-
ρίδια αµοιβαίων κεφαλαίων.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στην εύλογη αξία. Οι µεταβο-
λές στην εύλογη αξία καταχωρούνται απευθείας στην καθα-
ρή θέση µέχρι την πώληση των χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων, οπότε το συσσωρευµένο κέρδος ή ζηµία που έχει ανα-
γνωρισθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται σε λογαριασµό 
αποτελεσµάτων.

Ο έλεγχος αποµείωσης των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
που εντάσσονται σε αυτή την κατηγορία διενεργείται σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως οικονοµικών καταστάσεων. Ειδικά σε 
ό,τι αφορά στις επενδύσεις στους συµµετοχικούς τίτλους, µια 
σηµαντική ή παρατεταµένη πτώση της εύλογης αξίας τους 
κάτω του κόστους κτήσεως αποτελεί αντικειµενική ένδειξη 
αποµείωσης. Για την εφαρµογή των ανωτέρω, ο Όµιλος έχει 
προσδιορίσει ως «σηµαντική» µια µείωση άνω του 20% σε 
σχέση µε το κόστος της επένδυσης. Αντίστοιχα, «παρατεταµέ-
νη» θεωρείται µια πτώση της εύλογης αξίας κάτω του κόστους 
κτήσης για συνεχές διάστηµα που υπερβαίνει το ένα έτος. Τα 
ανωτέρω κριτήρια εξετάζονται σε συνάρτηση µε τις γενικότε-
ρες συνθήκες της αγοράς.

Σε περίπτωση αποµείωσης, η σωρευτική ζηµιά που είχε κα-
ταχωρηθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται στα αποτελέσµα-
τα χρήσης. Αν µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της ζηµί-
ας από αποµείωση λάβουν χώρα γεγονότα, που οδηγούν σε 
µείωση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµείωσης, τα 
ποσά αυτά αναγνωρίζονται ως έσοδα στα αποτελέσµατα χρή-
σης, µόνο στην περίπτωση που αφορούν οµόλογα και λοι-
πούς χρεωστικούς τίτλους. Αντιθέτως δεν αναστρέφονται 
µέσω των αποτελεσµάτων ζηµίες αποµείωσης στην περίπτω-
ση των µετοχών και των µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων.

Σηµειώνεται ότι οι κανόνες αποτίµησης που αναφέρθηκαν 
ανωτέρω δεν εφαρµόζονται όταν τα χρηµατοοικονοµικά αυτά 
στοιχεία υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσεως. Στις περι-
πτώσεις αυτές εφαρµόζονται οι αρχές που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.7.

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, 
εκτός παραγώγων, σε διαφορετική κατηγορία αποτίµησης, 
µπορεί να γίνει µε τους ακόλουθους κανόνες:

i.	 Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατηγο-
ρίες «δάνεια και απαιτήσεις», «επενδύσεις διακρατούµενες 
µέχρι τη λήξη» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση» 
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επιτρέπεται, εφόσον συντρέχουν σπάνιες οικονοµικές συν-
θήκες και τα στοιχεία αυτά δεν διακρατούνται πλέον µε σκο-
πό την πώληση ή επαναγορά τους στο άµεσο µέλλον.

ii.	 Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατη-
γορίες «δάνεια και απαιτήσεις» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα 
προς πώληση» επιτρέπεται και σε περιπτώσεις που δεν 
συντρέχουν σπάνιες οικονοµικές συνθήκες, εφόσον τα 
στοιχεία πληρούν τον ορισµό των δανείων και απαιτήσε-
ων και υπάρχει πρόθεση διακράτησής τους στο άµεσο µέλ-
λον ή µέχρι τη λήξη τους.

iii.	Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων» στην κατηγορία «δάνεια και απαιτή-
σεις» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία πληρούν τον ορισµό 
των δανείων και απαιτήσεων και υπάρχει πρόθεση διακρά-
τησής τους στο άµεσο µέλλον ή µέχρι τη λήξη τους.

iv.	Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων» στην κατηγορία «επενδύσεις διακρα-
τούµενες µέχρι τη λήξη» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία 
πληρούν τα σχετικά χαρακτηριστικά και υπάρχει πρόθεση 
και δυνατότητα διακρατήσεώς τους µέχρι τη λήξη.

v.	 Μεταφορά από την κατηγορία των «επενδύσεων διακρα-
τούµενων έως τη λήξη» στην κατηγορία των «διαθεσίµων 
προς πώληση αξιογράφων» πραγµατοποιείται όταν δεν 
υφίσταται πλέον πρόθεση ή δυνατότητα διακράτησης των 
στοιχείων αυτών έως τη λήξη τους. 

Επισηµαίνεται ότι σε περίπτωση πώλησης ή αναταξινόµησης 
σηµαντικού ποσοστού αξιογράφων που διακρατούνται έως 
τη λήξη, τα αξιόγραφα που αποµένουν στην κατηγορία αυτή 
υποχρεωτικά µεταφέρονται στα διαθέσιµα προς πώληση αξι-
όγραφα. Εφόσον συντρέξει η εν λόγω περίπτωση δεν επιτρέ-
πεται η κατάταξη αξιογράφων στην κατηγορία των διακρα-
τούµενων µέχρι τη λήξη για τουλάχιστον δύο έτη. Εξαίρεση 
αποτελούν οι περιπτώσεις πωλήσεων και αναταξινοµήσεων 
που:

1.	αφορούν σε αξιόγραφα τα οποία βρίσκονται σε µικρή χρο-
νική απόσταση από την ηµεροµηνία λήξης ή άσκησης του 
δικαιώµατος πρόωρης εξόφλησης, έτσι ώστε µεταβολές 
στο ισχύον επιτόκιο της αγοράς να µην έχουν ουσιαστική 
επίδραση στην εύλογη αξία του χρηµατοοικονοµικού µέ-
σου,

2.	αφορούν σε αξιόγραφα για τα οποία ο ‘Οµιλος έχει ήδη 
εισπράξει ουσιαστικά το σύνολο του αρχικού κεφαλαίου 
µέσω προγραµµατισµένων καταβολών ή προκαταβολών 
ή

3.	οφείλονται σε µεµονωµένο µη επαναλαµβανόµενο γεγο-
νός πέραν του ελέγχου του Οµίλου.

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Ο Όµιλος προβαίνει στη διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοι-
κονοµικών στοιχείων του ενεργητικού όταν:

•	 έχουν λήξει οι ταµειακές ροές των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων,

•	 µεταβιβάζει το συµβατικό δικαίωµα είσπραξης των ταµει-
ακών ροών από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και ταυ-
τόχρονα µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέλη που 
απορρέουν από αυτά,

•	 δάνεια ή επενδύσεις σε αξιόγραφα καθίστανται ανεπίδε-
κτα εισπράξεως, οπότε και τα διαγράφει.

Στην περίπτωση συναλλαγών που, παρά τη µεταβίβαση του 
συµβατικού δικαιώµατος για την είσπραξη των ταµειακών 
ροών από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού, οι 
κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από αυτά παραµένουν 
στον Όµιλο, δεν διακόπτεται η αναγνώριση των στοιχείων 
αυτών. Το ποσό που εισπράττεται από τη µεταβίβαση ανα-
γνωρίζεται ως χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι λογιστι-
κές πρακτικές που ακολουθούνται από τον Όµιλο σε ανάλο-
γες συναλλαγές εξειδικεύονται περαιτέρω στις σηµειώσεις 
1.21 και 1.22.

Στην περίπτωση συναλλαγών µε τις οποίες ο Όµιλος ούτε δι-
ατηρεί αλλά ούτε και µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέ-
λη που απορρέουν από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, αλλά 
διατηρεί έλεγχο επ’ αυτών, τότε αυτά εξακολουθούν να ανα-
γνωρίζονται στο βαθµό της συνεχιζόµενης ανάµειξης του Οµί-
λου. Αν ο Όµιλος δεν διατηρεί τον έλεγχο των στοιχείων τότε 
διακόπτεται η αναγνώρισή τους και στη θέση τους αναγνω-
ρίζονται διακριτά τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων 
που δηµιουργούνται ή διατηρούνται κατά τη µεταβίβαση.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων δεν υπήρχαν ανάλογες συναλλαγές.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Ο Όµιλος για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τις χρηµατοοι-
κονοµικές υποχρεώσεις στις ακόλουθες κατηγορίες:

α) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που αποτιµώνται 
στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων

i.	 Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία του εµπορικού χαρτοφυλακίου, ήτοι:

•	 υπάρχει πρόθεση για την πώληση ή την επαναγορά τους 
σε βραχύ χρονικό διάστηµα, προκειµένου να αξιοποι-
ηθούν βραχυχρόνιες διακυµάνσεις της αγοράς, ή 

•	 είναι παράγωγα προϊόντα που δεν αποτελούν µέσα αντι-
στάθµισης. Τα παράγωγα αυτά, όπως και οι υποχρεώ-
σεις από παράγωγα προϊόντα τα οποία αποτελούν µέσα 
αντιστάθµισης, εµφανίζονται στις υποχρεώσεις ως πα-
ράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και οι κανόνες απο-
τίµησής τους ακολουθούν όσα αναφέρονται στη σηµεί-
ωση 1.7.

ii.	 Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται επίσης χρηµατοοικο-
νοµικές υποχρεώσεις τις οποίες ο Όµιλος επιλέγει, κατά 
την αρχική αναγνώριση, να αποτιµήσει στην εύλογη αξία 
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µέσω των αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα κριτήρια που 
αναφέρονται ανωτέρω για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
ενεργητικού (σηµείο γii).

Στα πλαίσια της εξαγοράς της Εµπορικής Τραπέζης, ο Όµιλος 
προέβη στην έκδοση οµολόγου το οποίο κατέταξε στην ανω-
τέρω κατηγορία αποτίµησης.

β) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος

Οι υποχρεώσεις αυτές εκτοκίζονται µε τη µέθοδο του πραγµα-
τικού επιτοκίου.

Στην κατηγορία αυτή ανήκουν οι υποχρεώσεις προς πιστωτι-
κά ιδρύµατα και πελάτες, οι oµολογίες εκδόσεώς µας και οι 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις.

Στην περίπτωση που χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της 
εν λόγω κατηγορίας υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσε-
ως, εφαρµόζονται επιπλέον οι αρχές που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.7.

γ) Υποχρεώσεις που απορρέουν από συµβόλαια 
χρηµατοοικονοµικών εγγυήσεων και από δεσµεύσεις 
παροχής δανείων µε επιτόκια χαµηλότερα από εκείνα 
της αγοράς

Ως χρηµατοοικονοµική εγγύηση ορίζεται ένα συµβόλαιο το 
οποίο προβλέπει συγκεκριµένες πληρωµές του εκδότη για 
την αποζηµίωση του κατόχου του συµβολαίου λόγω της ζηµί-
ας που υπέστη από την αθέτηση των υποχρεώσεων συγκε-
κριµένου οφειλέτη. 

Οι χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις καθώς και οι δεσµεύσεις 
παροχής δανείων µε επιτόκια χαµηλότερα από εκείνα της αγο-
ράς αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους και στη 
συνέχεια αποτιµώνται στη µεγαλύτερη αξία ανάµεσα:

•	 στην πρόβλεψη που θα πρέπει να αναγνωριστεί (βάσει του 
ΔΛΠ 37) όταν θα θεωρηθεί πιθανή η εκροή πόρων και η 
εκροή αυτή θα είναι δυνατό να αποτιµηθεί µε αξιοπιστία, 

•	 στο ποσό που αναγνωρίστηκε κατά την αρχική αναγνώρι-
ση µειωµένο µε το ποσό της συσσωρευµένης απόσβεσής 
του. 

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Ο Όµιλος διακόπτει την αναγνώριση µιας χρηµατοοικονοµι-
κής υποχρέωσης (ή µέρους αυτής) όταν αυτή συµβατικά εκ-
πληρώνεται, ακυρώνεται ή εκπνέει.

Στις περιπτώσεις που µία χρηµατοοικονοµική υποχρέωση 
ανταλλάσσεται µε µία άλλη µε ουσιαστικά διαφορετικούς 
όρους, η ανταλλαγή αντιµετωπίζεται λογιστικά ως εξόφληση 
της αρχικής χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης και αναγνώρι-
ση νέας. Το ίδιο ισχύει και στην περίπτωση ουσιώδους τρο-
ποποίησης των όρων της υφιστάµενης χρηµατοοικονοµικής 
υποχρέωσης (είτε οφείλεται σε οικονοµική δυσχέρεια του 
οφειλέτη είτε όχι). Οι όροι θεωρείται ότι διαφέρουν ουσιαστι-
ακά αν η προεξοφληµένη παρούσα αξία των ταµειακών ροών, 

βάσει των νέων όρων (συµπεριλαµβανοµένων των αµοιβών 
που έχουν εισπραχθεί ή καταβληθεί), προεξοφληµένων µε 
το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο, διαφέρει κατά τουλάχιστον 
10% από την παρούσα αξία των ταµειακών ροών που αποµέ-
νουν από την αρχική χρηµατοοικονοµική υποχρέωση.

Στις περιπτώσεις διακοπής αναγνώρισης, η διαφορά µεταξύ 
της λογιστικής αξίας µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης 
(ή ενός τµήµατος µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης) που 
εξοφλείται ή µεταβιβάζεται σε ένα άλλο µέρος και του τιµήµα-
τος που καταβάλλεται, συµπεριλαµβανοµένων και των µετα-
βιβαζόµενων εκτός µετρητών περιουσιακών στοιχείων και 
των αναληφθέντων υποχρεώσεων, αναγνωρίζεται στα απο-
τελέσµατα.

Συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων 
εµφανίζονται συµψηφιστικά στον Ισολογισµό, µόνο σε περι-
πτώσεις όπου ο Όµιλος έχει νοµικά το δικαίωµα και την πρό-
θεση να προβεί σε ταυτόχρονο διακανονισµό τους ή σε δια-
κανονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον 
συµψηφισµό τους.

1.7 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και 
λογιστική αντιστάθµισης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Παράγωγα είναι τα χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία στην 
έναρξή τους έχουν συνήθως µικρή ή µηδενική αξία, η οποία 
στη συνέχεια µεταβάλλεται ανάλογα µε τη µεταβολή που 
σηµειώνεται σε κάποιο υποκείµενο στοιχείο µε το οποίο συν-
δέονται (συνάλλαγµα, επιτόκια, δείκτη ή άλλη µεταβλητή).

Όταν το παράγωγο αποκτά θετική αξία, αναγνωρίζεται ως 
στοιχείο του ενεργητικού, ενώ αντίθετα, όταν αποκτά αρνη-
τική αξία, αναγνωρίζεται ως στοιχείο των υποχρεώσεων.

Τα παράγωγα χρησιµοποιούνται είτε για σκοπούς αντιστάθµι-
σης, είτε για σκοπούς εµπορικούς.

Όλα τα παράγωγα ανεξάρτητα του σκοπού για τον οποίο προ-
ορίζονται αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. 

Στην περίπτωση που παράγωγα ενσωµατώνονται σε άλλα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα, π.χ. οµόλογα, δάνεια, καταθέσεις, 
δανειακές υποχρεώσεις κ.λπ., τα οποία δεν αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων και ταυτόχρονα τα οι-
κονοµικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι που απορρέουν από 
τα παράγωγα δεν είναι στενά συνδεδεµένα µε τα αντίστοιχα χα-
ρακτηριστικά των κύριων χρηµατοοικονοµικών µέσων στα 
οποία ενσωµατώνονται, τότε υποχρεωτικά διαχωρίζονται, απο-
τιµώνται στην εύλογη αξία και συµπεριλαµβάνονται στα παρά-
γωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα ενεργητικού ή υποχρεώσεων.

Στις περιπτώσεις που παράγωγα ενσωµατώνονται σε χρηµα-
τοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
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των αποτελεσµάτων, η µεταβολή της εύλογης αξίας τους πε-
ριλαµβάνεται στη συνολική µεταβολή της εύλογης αξίας των 
εν λόγω χρηµατοοικονοµικών µέσων και καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Τα παράγωγα προϊόντα χρησιµοποιούνται στα πλαίσια δια-
χειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού και σύµφωνα πάντα µε τις 
κατευθυντήριες οδηγίες, οι οποίες δίδονται από την Επιτρο-
πή Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού (ALCO).

Επιπλέον, ο Όµιλος χρησιµοποιεί τα παράγωγα για την απο-
κόµιση κερδών από βραχυχρόνιες µεταβολές της αγοράς και 
πάντα µέσα στα πλαίσια αναλήψεως κινδύνων που τίθενται 
από την αρµόδια Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού Παθη-
τικού (ALCO).

Οι διαφορές αποτιµήσεως που προκύπτουν από τα ανωτέρω 
παράγωγα προϊόντα καταχωρούνται στα αποτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Όταν ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα για αντιστάθµιση, 
προβαίνει κατά την έναρξη σε επαρκή τεκµηρίωση της σχέ-
σεως αντισταθµίσεως, καθώς και σε έλεγχο της αποτελεσµα-
τικότητας της αντισταθµίσεως. Ο έλεγχος επαναλαµβάνεται 
σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων.

Διευκρινίζονται ιδιαίτερα τα εξής:

α. Synthetic Swaps

Η µητρική εταιρία (Alpha Bank), προκειµένου να αυξήσει την 
απόδοση των καταθέσεων σε επιλεγµένους πελάτες της, χρη-
σιµοποιεί το µηχανισµό των Synthetic Swaps. Μετατρέπει δη-
λαδή τις καταθέσεις από Ευρώ σε JPY ή άλλο νόµισµα και πα-
ράλληλα, για την κάλυψη του συναλλαγµατικού κινδύνου, 
προβαίνει σε προθεσµιακή αγορά του σχετικού νοµίσµατος.

Το αποτέλεσµα, το οποίο παράγεται από την προθεσµιακή 
πράξη, διασπάται σε τόκους, οι οποίοι προστίθενται στους χρε-
ωστικούς τόκους των καταθέσεων, συναλλαγµατικές διαφο-
ρές και λοιπά αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

β. Swaps συναλλάγµατος (FX Swaps)

Τα Swaps αυτά χρησιµοποιούνται ως επί το πλείστον για την 
αντιστάθµιση του κινδύνου, ο οποίος προέρχεται από κατα-
θέσεις και δάνεια των πελατών.

Για τα ανωτέρω Swaps δεν υπάρχει επαρκής τεκµηρίωση για 
την εφαρµογή λογιστικής αντισταθµίσεως και για το λόγο 
αυτό εντάσσονται στην κατηγορία των εµπορικών Swaps.

Το αποτέλεσµα το οποίο προκύπτει από τα παράγωγα αυτά 
διαχωρίζεται σε τόκους και συναλλαγµατικές διαφορές, προ-
κειµένου να υπάρξει συσχέτιση µε τους τόκους και τις συναλ-
λαγµατικές διαφορές που παράγονται από τις καταθέσεις και 
τις χορηγήσεις, καθώς και σε λοιπά αποτελέσµατα χρηµατο-
οικονοµικών πράξεων.

Λογιστική αντιστάθµισης

Λογιστική αντιστάθµισης είναι ο καθορισµός ειδικών κανό-

νων αποτίµησης µε τους οποίους επιδιώκεται η συσχέτιση 
των αποτελεσµάτων που προκύπτουν τόσο από το αντι-
σταθµιζόµενο στοιχείο όσο και από το µέσο αντιστάθµισης, 
συσχέτιση η οποία δεν επιτυγχάνεται µε τους συνήθεις κανό-
νες αποτίµησης.

Η τεκµηρίωση και η αποτελεσµατικότητα των σχέσεων αντι-
στάθµισης αποτελούν απαραίτητες προϋποθέσεις προκειµέ-
νου να εφαρµοστεί λογιστική αντιστάθµισης.

Η διαδικασία τεκµηρίωσης λαµβάνει χώρα κατά την έναρξη 
της σχέσεως αντιστάθµισης, ενώ ο έλεγχος αποτελεσµατικό-
τητας διενεργείται κατά την έναρξη και επαναλαµβάνεται κατά 
τις ηµεροµηνίες σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων του 
Οµίλου.

α. Αντιστάθµιση εύλογης αξίας

Με τη λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας ενός χρηµα-
τοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η συσχέτιση της µεταβο-
λής της εύλογης αξίας του αντισταθµιζόµενου στοιχείου λόγω 
της επίδρασης ενός ή περισσοτέρων κινδύνων που αντι-
σταθµίζονται.

Η µεταβολή της αξίας του µέσου αντιστάθµισης και η µετα-
βολή της αξίας του αντισταθµιζόµενου στοιχείου που οφεί-
λεται στους κινδύνους που αντισταθµίζονται αναγνωρίζονται 
στα αποτέλεσµατα χρήσεως.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, τα 
αντισταθµιζόµενα χρηµατοοικονοµικά µέσα συνεχίζουν να 
αποτιµώνται σύµφωνα µε τους κανόνες που ισχύουν για την 
κατηγορία αποτίµησης στην οποία έχουν ταξινοµηθεί, όπως 
αυτοί αναλύονται στη σηµειώση 1.6. Ειδικότερα για τα τοκο-
φόρα χρηµατοοικονοµικά µέσα, το συνολικό ποσό της µετα-
βολής της αξίας τους, που αντιστοιχεί στο χρονικό διάστηµα 
ισχύος της σχέσεως αντιστάθµισης, αποσβένεται σταδιακά 
στα αποτελέσµατα, µέχρι τη λήξη ή την πώλησή τους. Η από-
σβεση αυτή ξεκινά από το χρονικό σηµείο διακοπής της σχέ-
σης αντισταθµίσεως, βάσει του πραγµατικού επιτοκίου που 
υπολογίζεται εκ νέου για το συγκεκριµένο χρηµατοοικονοµι-
κό µέσο, και καταχωρείται στα έσοδα ή έξοδα εκ τόκων.

Ο Όµιλος, µε χρήση επιτοκιακών παραγώγων (IRS’s, CAPS), 
αντισταθµίζει κινδύνους που αφορούν δανειακές υποχρεώ-
σεις, οµόλογα και δάνεια.

β. Αντιστάθµιση χρηµατοροών

Με τη λογιστική αντιστάθµισης των χρηµατοροών ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η µετατροπή των 
χρηµατοροών από κυµαινόµενες σε σταθερές.

Το αποτελεσµατικό µέρος της µεταβολής της εύλογης αξίας 
του µέσου αντιστάθµισης αναγνωρίζεται απευθείας στην κα-
θαρή θέση, ενώ το µη αποτελεσµατικό µέρος αναγνωρίζεται 
στα αποτελέσµατα. Η λογιστική µεταχείριση του αντισταθµι-
ζόµενου στοιχείου δεν µεταβάλλεται.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, το 
ποσό που έχει αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση παραµένει 
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εκεί διακριτά έως ότου πραγµατοποιηθούν οι ταµειακές ροές 
ή η µελλοντική συναλλαγή. Όταν πραγµατοποιηθούν οι 
ταµειακές ροές ή η µελλοντική συναλλαγή ισχύουν τα εξής:

-	 Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός χρηµατοοικο-
νοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων, 
το ποσό µεταφέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως στις 
ίδιες περιόδους που οι αντισταθµιζόµενες ροές επηρεά-
ζουν τα αποτελέσµατα της χρήσεως.

-	 Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός µη χρηµατο-
οικονοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώ-
σεων είτε µία δέσµευση του Οµίλου για την οποία εφαρµό-
ζεται λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας, το ποσό 
που έχει αναγνωριστεί στην καθαρή θέση είτε µεταφέρε-
ται στα αποτελέσµατα την ίδια χρονική στιγµή µε την οποία 
το στοιχείο του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων επηρε-
άζει τα αποτελέσµατα είτε προσαρµόζει τη λογιστική αξία 
του στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων.

Στην περίπτωση που οι προσδοκώµενες ταµειακές ροές ή η 
συναλλαγή δεν θεωρούνται πλέον πιθανές, το ποσό µετα-
φέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως.

Ο Όµιλος εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης ταµειακών 
ροών για συγκεκριµένη οµάδα προθεσµιακών καταθέσεων 
καθώς και για τον συναλλαγµατικό κίνδυνο στοιχείων του 
ενεργητικού. Ποσά που έχουν αναγνωριστεί στην καθαρή 
θέση και τα οποία προέρχονται από σχέσεις αντισταθµίσεως 
ταµειακών ροών προθεσµιακών καταθέσεων, που έχουν πλέ-
ον διακοπεί, αποσβένονται γραµµικά στους τόκους έξοδα 
κατά τη διάρκεια της περιόδου που οι αντισταθµιζόµενες ροές 
των εν λόγω προθεσµιακών καταθέσεων επηρεάζουν τα απο-
τελέσµατα.

γ. Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης σε οικονοµική 
µονάδα εξωτερικού

Ο Όµιλος, κάνοντας χρήση συναλλαγµατικών παραγώγων ή 
δανεισµού, αντισταθµίζει συναλλαγµατικούς κινδύνους που 
αφορούν καθαρή επένδυση σε οικονοµικές µονάδες του εξω-
τερικού.

Η λογιστική αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης σε οικονοµι-
κή µονάδα εξωτερικού είναι παρόµοια µε τη λογιστική αντι-
στάθµισης χρηµατοροών. Συσσωρευµένα κέρδη/ζηµίες που 
αναγνωρίζονται στην καθαρή θέση µεταφέρονται στα απο-
τελέσµατα µε την πώληση της µονάδος.

1.8 Προσδιορισµός εύλογης αξίας 
Ως εύλογη αξία ορίζεται η τιµή που θα εισέπραττε ο Όµιλος 
κατά την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού ή η τιµή 
που θα κατέβαλε προκειµένου να µεταβιβάσει µία υποχρέ-
ωση, σε µία συνηθισµένη συναλλαγή ανάµεσα σε συµµετέ-
χοντες της αγοράς, κατά την ηµεροµηνία της αποτίµησης, στην 
κύρια αγορά του στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώ-

σεων ή στην πιο συµφέρουσα αγορά για το στοιχείο, στην πε-
ρίπτωση που δεν υφίσταται κύρια αγορά.

Ο Όµιλος προσδιορίζει την εύλογη αξία των στοιχείων του 
ενεργητικού και των υποχρεώσεων, που διαπραγµατεύονται 
σε ενεργό αγορά, βάσει των διαθέσιµων τιµών της αγοράς. 
Ως ενεργός ορίζεται η αγορά όταν τιµές οργανωµένης αγο-
ράς είναι διαθέσιµες άµεσα και σε τακτική βάση από χρηµα-
τιστήρια, εξωτερικούς διαπραγµατευτές (dealers – brokers), 
υπηρεσίες αποτιµήσεων ή εποπτικές αρχές, και οι τιµές αυ-
τές αφορούν σε συνήθεις συναλλαγές µεταξύ συµµετεχό-
ντων στην αγορά που πραγµατοποιούνται σε τακτική βάση. 
Ειδικά για τις τιµές χρεογράφων, ο Όµιλος έχει υιοθετήσει συ-
γκεκριµένο εύρος τιµών, µεταξύ των τιµών αγοράς και πώλη-
σης που παρέχονται, ώστε να χαρακτηρίζονται ως τιµές ενερ-
γού αγοράς.

Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, ο Όµιλος προσδιορίζει την εύ-
λογη αξία χρησιµοποιώντας τεχνικές αποτίµησης οι οποίες 
είναι κατάλληλες για τις συγκεκριµένες συνθήκες, για τις οποί-
ες υπάρχουν διαθέσιµα και επαρκή δεδοµένα για την απο-
τίµηση και οι οποίες αφενός µεν µεγιστοποιούν τη χρήση των 
σχετικών παρατηρήσιµων τιµών αφετέρου ελαχιστοποιούν 
τη χρήση µη παρατηρήσιµων τιµών. Σε περιπτώσεις που δεν 
υπάρχουν παρατηρήσιµα στην αγορά δεδοµένα, χρησιµο-
ποιούνται στοιχεία που βασίζονται σε εσωτερικές εκτιµήσεις 
και παραδοχές π.χ. προσδιορισµός αναµενόµενων ταµεια-
κών ροών, επιτοκίων προεξόφλησης, πιθανότητας προπλη-
ρωµών ή αθέτησης αντισυµβαλλοµένου. Σε κάθε περίπτω-
ση, κατά την αποτίµηση στην εύλογη αξία, ο Όµιλος χρησιµο-
ποιεί υποθέσεις που θα χρησιµοποιούνταν από τους συµµε-
τέχοντες της αγοράς, θεωρώντας ότι ενεργούν µε βάση το µέ-
γιστο οικονοµικό τους συµφέρον.

Όλα τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων τα 
οποία είτε αποτιµώνται στην εύλογη αξία είτε για τα οποία 
γνωστοποιείται η εύλογη αξία τους κατηγοριοποιούνται, ανά-
λογα µε την ποιότητα των δεδοµένων που χρησιµοποιήθη-
καν για την εκτίµηση της εύλογης αξίας τους, ως εξής:

•	 δεδοµένα επιπέδου 1: τιµές (χωρίς προσαρµογές) ενερ-
γού αγοράς,

•	 δεδοµένα επιπέδου 2: άµεσα ή έµµεσα παρατηρήσιµα 
(observable) δεδοµένα,

•	 δεδοµένα επιπέδου 3: προκύπτουν από εκτιµήσεις του 
Οµίλου καθώς δεν υπάρχουν παρατηρήσιµα δεδοµέ-
να στην αγορά.

Ειδικότερα ισχύουν τα εξής:

Χρηµατοοικονοµικά µέσα

Σε ό,τι αφορά στα χρηµατοοικονοµικά µέσα, η καλύτερη 
εκτίµηση της εύλογης αξίας τους κατά την αρχική αναγνώρι-
ση είναι η τιµή της συναλλαγής, εκτός αν η εύλογη αξία απο-
δεικνύεται από άλλες παρατηρήσιµες συναλλαγές της αγο-
ράς που αφορούν στο ίδιο µέσο ή προκύπτει βάσει µίας τε-
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χνικής αποτίµησης της οποίας οι µεταβλητές περιλαµβάνουν 
µόνο δεδοµένα από παρατηρήσιµες αγορές. Στις περιπτώ-
σεις αυτές, η διαφορά ανάµεσα στην τιµή της συναλλαγής και 
στην εύλογη αξία αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, η εύλογη αξία κατά την αρχι-
κή αναγνώριση προσαρµόζεται µε το ποσό της διαφοράς σε 
σχέση µε την τιµή της συναλλαγής. Το ποσό της προσαρµο-
γής αυτής αναγνωρίζεται µεταγενέστερα στα αποτελέσµατα 
µόνο κατά το βαθµό που σχετίζεται µε µια µεταβολή στους 
παράγοντες που οι συµµετέχοντες στην αγορά θα λάµβαναν 
υπόψη τους κατά την αποτίµηση. 

Κατά τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας των χρηµατοοικο-
νοµικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων λαµβάνεται υπόψη 
ο πιστωτικός κίνδυνος. Στις συµβάσεις παραγώγων, ειδικότε-
ρα, λαµβάνεται υπόψη ο πιστωτικός κίνδυνος και των δύο 
αντισυµβαλλοµένων (bilateral credit valuation adjustment). 

Ο Όµιλος προσδιορίζει την εύλογη αξία για κάθε χρηµατοοι-
κονοµικό µέσο διακριτά. Ωστόσο, για συµβάσεις παραγώγων 
τις οποίες ο Όµιλος διαχειρίζεται ως οµάδα ανά αντισυµβαλ-
λόµενο και παρέχει πληροφόρηση για την οµάδα αυτή στα 
βασικά διοικητικά του στελέχη, ο προσδιορισµός της εύλο-
γης αξίας ως προς τον πιστωτικό κίνδυνο πραγµατοποιείται 
µε βάση την καθαρή έκθεσή του ανά αντισυµβαλλόµενο. Τυ-
χόν προσαρµογές της εύλογης αξίας που πραγµατοποιούνται 
λόγω της ανωτέρω διαδικασίας αποτίµησης σε επίπεδο χαρ-
τοφυλακίου κατανέµονται στα στοιχεία ενεργητικού ή υπο-
χρεώσεων ανάλογα µε το εάν η καθαρή έκθεση του Οµίλου 
ως προς τον αντισυµβαλλόµενο είναι θετική ή αρνητική αντί-
στοιχα.

Επίσης, η εύλογη αξία των καταθέσεων που ικανοποιούνται 
σε πρώτη ζήτηση (όπως για παράδειγµα οι καταθέσεις ταµι-
ευτηρίου) δεν υπολείπεται του ποσού που είναι πληρωτέο 
κατά τη ζήτηση, προεξοφληµένο από την πρώτη µέρα που 
το ποσό θα ζητηθεί να πληρωθεί.

Τα κύρια δεδοµένα που χρησιµοποιούνται στις µεθοδολογί-
ες αποτίµησης που εφαρµόζει ο Όµιλος είναι:

•	 Τιµές οµολόγων – τιµές οργανωµένης αγοράς (quoted 
prices) διαθέσιµες συνήθως για κυβερνητικά και εταιρικά 
χρεόγραφα.

•	 Πιστωτικά περιθώρια (credit spreads) – υπολογίζονται από 
τιµές οργανωµένης αγοράς για συναφείς τίτλους χρεογρά-
φων ή από διαπραγµατεύσιµα credit default swaps. Οι 
τιµές µεταξύ και εκτός των διαθέσιµων δεδοµένων υπο-
λογίζονται µε παρεµβολή (interpolation) και προβολή 
(extrapolation) αντίστοιχα.

•	 Επιτόκια – επιτόκια αναφοράς όπως είναι LIBOR, OIS και 
άλλα επιτόκια που παρέχονται σε οργανωµένες αγορές 
ανταλλαγής επιτοκίων, οµολόγων και συµβολαίων µελ-
λοντικής εκπλήρωσης. Οι τιµές µεταξύ και εκτός των δια-
θέσιµων δεδοµένων υπολογίζονται µε παρεµβολή 
(interpolation) και προβολή (extrapolation) αντίστοιχα.

•	 Συναλλαγµατικές ισοτιµίες – παρέχονται σε οργανωµένες 
αγορές συναλλάγµατος spot, προθεσµιακών συµβολαί-
ων και συµβολαίων µελλοντικής εκπλήρωσης συναλ-
λάγµατος.

•	 Μετοχές και µετοχικοί δείκτες – τιµές οργανωµένης αγο-
ράς για µετοχές που διαπραγµατεύονται σε χρηµατιστή-
ρια µετοχών και για τους σχετικούς µετοχικούς δείκτες.

•	 Συντελεστές Μεταβλητότητας και συσχέτισης – υπολογί-
ζονται από τιµές δικαιωµάτων προαίρεσης ή από υπηρε-
σίες αποτιµήσεων (pricing service).

•	 Μετοχές µη εισηγµένες σε χρηµατιστήριο – χρηµατοοικο-
νοµική πληροφόρηση που παρέχει η εταιρία που έχει εκ-
δόσει τις µετοχές και σχετικές πληροφορίες του κλάδου 
όπου δραστηριοποιείται.

•	 Μερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων – η καθαρή αξία ενεργη-
τικού του αµοιβαίου όπως δηµοσιοποιείται ηµερήσια στο 
χρηµατιστήριο όπου είναι εισηγµένο.

Μη χρηµατοοικονοµικά µέσα

Η κυριότερη κατηγορία µη χρηµατοοικονοµικών µέσων για 
την οποία προσδιορίζεται εύλογη αξία είναι τα ακίνητα.

Η διαδικασία που, κατά κανόνα, ακολουθείται κατά την απο-
τίµηση στην εύλογη αξία ενός ακινήτου συνοψίζεται στα ακό-
λουθα στάδια:

•	 Ανάθεση της εντολής στον µηχανικό-εκτιµητή

•	 Μελέτη Υποθέσεως – Καθορισµός Πρόσθετων Στοιχείων

•	 Αυτοψία – Επιθεώρηση

•	 Επεξεργασία Στοιχείων – Υπολογισµοί

•	 Σύνταξη Εκτιµήσεων

Ο εκάστοτε εκτιµητής, για τον υπολογισµό της εύλογης αξί-
ας του κάθε ακινήτου, επιλέγει εκ των ακόλουθων τριών βα-
σικών µεθόδων: 

•	 Μέθοδος της αγοράς (ή συγκριτική µέθοδος), η οποία 
προσδιορίζει την εύλογη αξία του ακινήτου µε σύγκρισή 
του µε άλλα όµοια ακίνητα για τα οποία υπάρχουν στοι-
χεία συναλλαγών (αγοραπωλησιών).

•	 Μέθοδος του εισοδήµατος, η οποία κεφαλαιοποιεί µελ-
λοντικές χρηµατορροές που µπορεί να εξασφαλίσει το ακί-
νητο µε κατάλληλο επιτόκιο κεφαλαιοποίησης.

•	 Μέθοδος του κόστους η οποία αντικατοπτρίζει το ποσό το 
οποίο θα απαιτούνταν κατά την τρέχουσα περίοδο για την 
υποκατάσταση του ακινήτου µε ένα άλλο, ανάλογων προ-
διαγραφών, αφού ληφθεί υπόψη η κατάλληλη προσαρµο-
γή λόγω απαξιώσεως.

Παραδείγµατα δεδοµένων που χρησιµοποιούνται για την 
αποτίµηση των ακινήτων και τα οποία αναφέρονται αναλυτι-
κά στις επιµέρους εκτιµήσεις είναι τα ακόλουθα: 

•	 Εµπορικά Ακίνητα: Τιµή ανά τ.µ., προσαύξηση ενοικίου 
κατ’ έτος, ποσοστό µακροχρόνια µη µισθωµένων χώρων/
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µονάδων (προς µίσθωση), προεξοφλητικό επιτόκιο, συ-
ντελεστής απόδοσης εξόδου, διάρκεια µισθώσεων σε ισχύ 
(έτη), ποσοστό µη µισθωµένων χώρων/µονάδων (προς µί-
σθωση), κλπ.

•	 Οικιστικά Ακίνητα: Καθαρή (αρχική) απόδοση ακινήτου, 
αναµενόµενη απόδοση ακινήτου βάσει εκτιµώµενης µι-
σθωτικής αξίας (reversionary yield), καθαρό ενοίκιο ανά 
τ.µ. ανά έτος, ποσοστό µακροχρόνια µη µισθωµένων χώ-
ρων/µονάδων (προς µίσθωση), διάρκεια µισθώσεων σε 
ισχύ (έτη), ποσοστό µη µισθωµένων χώρων/µονάδων 
(προς µίσθωση), εκτιµώµενη αξία µισθωµάτων ανά τ.µ., 
προσαύξηση ενοικίου κατ’ έτος, προεξοφλητικό επιτόκιο, 
συντελεστής απόδοσης εξόδου, διάρκεια µισθώσεων σε 
ισχύ (έτη), κλπ.

•	 Γενικές Παραδοχές όπως: ηλικία κτηρίου, υπολειπόµενη 
ωφέλιµη διάρκεια ζωής, τ.µ. ανά κτήριο κ.α. αναφέρονται 
επίσης στις επιµέρους εκτιµήσεις για κάθε ακίνητο. 

Επισηµαίνεται πως η αποτίµηση στην εύλογη αξία ενός ακι-
νήτου βασίζεται στην ικανότητα των συµµετεχόντων της αγο-
ράς να δηµιουργήσουν οικονοµικά οφέλη από τη µέγιστη και 
καλύτερη χρήση του ή από την πώλησή του σε άλλους 
συµµετέχοντες της αγοράς, οι οποίοι θα κάνουν χρήση του 
στοιχείου αυτού κατά το µέγιστο και καλύτερο τρόπο.

1.9 Ενσώµατα πάγια στοιχεία 
(ιδιοχρησιµοποιούµενα)
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα οικόπεδα, τα κτή-
ρια των Κεντρικών Υπηρεσιών και των Καταστηµάτων, οι δα-
πάνες προσθηκών και βελτιώσεων σε µισθωµένα ακίνητα, 
και ο κινητός εξοπλισµός, τα οποία ιδιοχρησιµοποιούνται από 
τις εταιρίες του Οµίλου, είτε για τις λειτουργικές εργασίες τους, 
είτε για διοικητικούς σκοπούς.

Τόσο τα ακίνητα όσο και ο κινητός εξοπλισµός αναγνωρίζο-
νται αρχικά στο κόστος κτήσεώς τους, προσαυξηµένο µε τα 
έξοδα που σχετίζονται µε τη συναλλαγή για την απόκτησή 
τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτή-
σεως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσ-
σωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ 
πιθανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη.

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα απο-
τελέσµατα της χρήσεως που πραγµατοποιούνται. 

Οι αποσβέσεις των κτηρίων και του εξοπλισµού διενεργού-
νται στο κόστος κτήσεως µείον την υπολειµµατική τους αξία, 
και υπολογίζονται σύµφωνα µε τη σταθερή µέθοδο λαµβά-
νοντας υπόψη τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής 
τους.

Η ωφέλιµη ζωή ανά κατηγορία παγίων έχει καθορισθεί ως 
εξής:

•	 Κτήρια ιδιόκτητα: έως 50 χρόνια.

•	 Προσθήκες και βελτιώσεις σε µισθωµένα ακίνητα: η διάρ-
κεια της µισθώσεως.

•	 Εξοπλισµός και µεταφορικά µέσα: από 1 έως 50 χρόνια.

Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Εξετάζονται όµως 
για τυχόν αποµείωση της αξίας τους.

Για τη θυγατρική Alpha Real Estate D.O.O. Beograd το δικαί-
ωµα χρήσης γης επ’αόριστον καταχωρείται στα οικόπεδα και 
δεν υπολογίζονται αποσβέσεις. 

Οι υπολειµµατικές αξίες των παγίων και η ωφέλιµη ζωή τους 
αναπροσαρµόζονται, αν είναι απαραίτητο, κάθε φορά που 
συντάσσονται οικονοµικές καταστάσεις. Τα πάγια του Οµίλου 
εξετάζονται σε ετήσια βάση για ενδείξεις αποµείωσης και εάν 
έχουν υποστεί αποµείωση προσαρµόζονται στην ανακτήσιµη 
αξία τους µε ισόποση επιβάρυνση των αποτελεσµάτων.

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις παγίων αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα χρήσεως.

1.10 Επενδύσεις σε ακίνητα
Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος έχει εντάξει κτήρια ή τµήµατα 
κτηρίων και την αναλογία τους επί του οικοπέδου, τα οποία 
εκµισθώνει µε λειτουργική µίσθωση.

Οι επενδύσεις αυτές αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτή-
σεώς τους, προσαυξηµένο µε τα έξοδα που σχετίζονται µε τη 
συναλλαγή για την απόκτησή τους. 

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτή-
σεως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσ-
σωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ 
πιθανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη. Δαπά-
νες συντηρήσεων και επισκευών των επενδύσεων σε ακίνη-
τα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

Για τον υπολογισµό των αποσβέσεων, η ωφέλιµη ζωή τους 
έχει καθορισθεί ίση µε αυτή των ιδιοχρησιµοποιούµενων ακι-
νήτων και χρησιµοποιείται η σταθερή µέθοδος.

Μεταφορές προς και από την κατηγορία των επενδυτικών ακι-
νήτων πραγµατοποιούνται σε περίπτωση µεταβολής της πρό-
θεσης του Οµίλου σε ό,τι αφορά στη χρήση του ακινήτου. Ει-
δικότερα, το ακίνητο αναταξινοµείται στην κατηγορία των ιδι-
οχρησιµοποιούµενων ακινήτων στην περίπτωση που η πρό-
θεση του Οµίλου είναι να το ιδιοχρησιµοποιήσει ενώ ανατα-
ξινοµείται στην κατηγορία των κατεχόµενων προς πώληση 
ακινήτων στην περίπτωση που ληφθεί απόφαση για την πώ-
λησή του και εφόσον ικανοποιούνται τα κριτήρια που ανα-
φέρονται στην παράγραφο 1.17. Αντιθέτως, ακίνητα που δεν 
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έχουν ταξινοµηθεί στην κατηγορία των επενδυτικών ακινή-
των µεταφέρονται στην κατηγορία αυτή στην περίπτωση που 
ληφθεί απόφαση για εκµίσθωσή τους. 

1.11 Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία

Υπεραξία

Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του συνό-
λου του καταβληθέντος τιµήµατος πλέον της αξίας τυχόν δι-
καιωµάτων τρίτων και της εύλογης αξίας των στοιχείων ενερ-
γητικού και υποχρεώσεων των εξαγοραζόµενων εταιριών, 
κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς τους.

Οι θετικές υπεραξίες, που προκύπτουν από εξαγορές εταιρι-
ών µετά την 1.1.2004, καταχωρούνται στο λογαριασµό του 
Ισολογισµού «Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία», όταν 
πρόκειται για εξαγορά εταιρίας που καθίσταται θυγατρική, 
και εξετάζονται για τυχόν αποµείωση της αξίας τους σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων. Όταν 
πρόκειται για επένδυση σε συγγενείς εταιρίες ή κοινοπραξί-
ες, η υπεραξία αναγνωρίζεται στο λογαριασµό του Ισολο-
γισµού «Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες»

Οι αρνητικές υπεραξίες αναγνωρίζονται ως έσοδα στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων.

Λοιπά άυλα πάγια στοιχεία

Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος έχει εντάξει: 

α) Άυλα στοιχεία που προκύπτουν από τον επιµερισµό του 
τιµήµατος κατά την εξαγορά εταιριών, σύµφωνα µε τα προ-
βλεπόµενα στο Δ.Π.Χ.Π. 3 ή που αποκτήθηκαν µε µεµονωµέ-
νη αγορά. Τα άυλα αυτά στοιχεία παρακολουθούνται στο κό-
στος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις 
συσσωρευµένες αποµειώσεις. 

Στα αύλα αυτά στοιχεία περιλαμβάνονται η αξία που έχει απο-
δοθεί σε αποκτειθείσες πελατειακές σχέσεις, στην καταθετι-
κή βάση καθώς και σε δικαιώματα διαχείρισης αμοιβαίων κε-
φαλαίων. Η ωφέλιμη ζωή τους έχει προσδιοριστεί από 2 έως 
9 έτη.

β) Τα προγράµµατα λογισµικού, τα οποία αποτιµώνται στο κό-
στος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις 
συσσωρευµένες αποµειώσεις. Το κόστος προγραµµάτων λο-
γισµικού που αποκτώνται µε αγορά περιλαµβάνει την τιµή αγο-
ράς και κάθε άµεσα επιρριπτέο κόστος προετοιµασίας του λο-
γισµικού για την προοριζόµενη χρήση του, συµπεριλαµβα-
νοµένων των αµοιβών του προσωπικού και των εξειδικευµέ-
νων επαγγελµατιών. Το κόστος εσωτερικώς δηµιουργούµενων 
προγραµµάτων λογισµικού περιλαµβάνει τις δαπάνες της φά-
σης ανάπτυξης του λογισµικού, συµπεριλαµβανοµένων των 
αµοιβών προσωπικού που προκύπτουν άµεσα από την προ-
ετοιµασία του λογισµικού για την προοριζόµενη χρήση του. 
Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη διάρκεια της αναµε-
νόµενης ωφέλιµης ζωής των προγραµµάτων, την οποία ο Όµι-

λος έχει καθορίσει σε 1 έως 15 έτη. Έξοδα που αφορούν τη 
συντήρηση των προγραµµάτων λογισµικού αναγνωρίζονται 
στο λογαριασµό αποτελεσµάτων της χρήσεως στην οποία 
πραγµατοποιούνται. Προγράµµατα λογισµικού που θεωρού-
νται αναπόσπαστο µέρος των ηλεκτρονικών υπολογιστών (πε-
ριπτώσεις που ο ηλεκτρονικός υπολογιστής δεν δύναται να 
χρησιµοποιηθεί χωρίς το συγκεκριµένο λογισµικό πρόγραµµα) 
ταξινοµούνται στα ενσώµατα πάγια στοιχεία.

γ) Εµπορικά σήµατα και λοιπά δικαιώµατα τραπεζικής ιδιο-
κτησίας, τα οποία παρακολουθούνται στο κόστος κτήσεως 
µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις συσσωρευµέ-
νες αποµειώσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη 
διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους, την οποία 
ο Όµιλος έχει καθορίσει έως 7 έτη.

Οι αποσβέσεις των άυλων παγίων υπολογίζονται µε τη στα-
θερή µέθοδο. Εξαίρεση αποτελούν τα άυλα πάγια µε αόρι-
στη διάρκεια ωφέλιµης ζωής, τα οποία δεν αποσβένονται.

Όλα τα άυλα πάγια εξετάζονται για τυχόν αποµείωση της αξί-
ας τους.

Για τα άυλα στοιχεία ο Όµιλος δεν υπολογίζει υπολειµµατι-
κή αξία.

1.12 Μισθώσεις
Ο Όµιλος συνάπτει συµβάσεις επί παγίων είτε ως µισθωτής 
είτε ως εκµισθωτής.

Όταν οι κίνδυνοι και τα οφέλη των παγίων που εκµισθώνο-
νται µεταφέρονται στον µισθωτή, τότε οι αντίστοιχες συµβά-
σεις χαρακτηρίζονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις.

Όλες οι υπόλοιπες συµβάσεις µίσθωσης χαρακτηρίζονται ως 
λειτουργικές µισθώσεις.

Ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά που διέπουν τις συµβάσεις µί-
σθωσης ο λογιστικός χειρισµός τους έχει ως εξής:

α) Όταν οι εταιρίες του Οµίλου είναι εκµισθωτές 

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, στις 
οποίες η εταιρία του Οµίλου λειτουργεί ως εκµισθωτής, το 
συνολικό ποσό των µισθωµάτων που προβλέπει η σύµβαση 
µισθώσεως καταχωρείται στην κατηγορία δάνεια και απαιτή-
σεις κατά πελατών.

Η διαφορά µεταξύ της παρούσας αξίας (καθαρή επένδυση) 
των µισθωµάτων και του συνολικού ποσού των µισθωµάτων 
αναγνωρίζεται ως µη δεδουλευµένος τόκος και εµφανίζεται 
αφαιρετικά των απαιτήσεων.

Οι εισπράξεις των µισθωµάτων µειώνουν τη συνολική απαί-
τηση από µισθώµατα, ενώ το χρηµατοοικονοµικό έσοδο ανα-
γνωρίζεται µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Οι απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις εξετάζονται για 
αποµείωση της αξίας τους, σύµφωνα µε τη διαδικασία που 



66

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ισχύει για τα δάνεια και τις απαιτήσεις κατά πελατών, όπως 
αυτή περιγράφεται στη σηµείωση 1.14.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η εταιρία του Οµί-
λου που λειτουργεί ως εκµισθωτής παρακολουθεί το µι-
σθωµένο πάγιο ως στοιχείο ενεργητικού, διενεργώντας απο-
σβέσεις µε βάση την ωφέλιµη ζωή του. Τα ποσά των µι-
σθωµάτων, που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου 
παγίου, αναγνωρίζονται ως έσοδα, στην κατηγορία λοιπά 
έσοδα, µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

β) Όταν οι εταιρίες του Οµίλου είναι µισθωτές 

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις: 

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, στις 
οποίες η εταιρία του Οµίλου λειτουργεί ως µισθωτής, ο µι-
σθωµένος εξοπλισµός περιλαµβάνεται στην ανάλογη κατη-
γορία παγίων, όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η σχετική υπο-
χρέωση προς τον εκµισθωτή περιλαµβάνεται στις λοιπές υπο-
χρεώσεις.

Τα µισθωµένα, µε χρηµατοδοτική µίσθωση, πάγια και η σχε-
τική υποχρέωση αναγνωρίζονται αρχικά στη µικρότερη αξία 
µεταξύ της εύλογης αξίας των παγίων και της παρούσας αξί-
ας των ελάχιστων υποχρεωτικών µισθωµάτων που έχουν 
συµφωνηθεί να καταβληθούν στον εκµισθωτή. Η παρούσα 
αξία των µισθωµάτων υπολογίζεται µε επιτόκιο προεξόφλη-
σης εκείνο που αναφέρεται στη σύµβαση µισθώσεως ή όπου 
αυτό δεν αναφέρεται, µε βάση το επιτόκιο δανεισµού που θα 
επιβαρυνόταν η εταιρία του Οµίλου για αντίστοιχη χρηµατο-
δότησή της για τον ίδιο σκοπό.

Μετά την αρχική καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται µε βάση 
την ωφέλιµη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της µισθώσεως εί-
ναι µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να περιέλθει στην 
κατοχή του Οµίλου κατά τη λήξη της σύµβασης, οπότε και οι 
αποσβέσεις διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια της µίσθωσης.

Τα µισθώµατα που καταβάλλονται στον εκµισθωτή κατανέµο-
νται σε µείωση της υποχρέωσης µε επιβάρυνση των αποτε-
λεσµάτων ως έξοδα εκ τόκων, µε βάση την τοκοχρεολυτική 
µέθοδο.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η εταιρία του Οµί-
λου που λειτουργεί ως µισθωτής δεν καταχωρεί το µισθωµέ-
νο πάγιο ως στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε ως έξοδα, 
στην κατηγορία γενικά διοικητικά έξοδα, τα ποσά των µι-
σθωµάτων που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου πα-
γίου, µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

1.13 Ασφαλιστικές δραστηριότητες

α) Ασφαλιστικές προβλέψεις

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις αντιπροσωπεύουν εκτιµήσεις 

για τις µελλοντικές εκροές που θα προκύψουν από τα ασφα-
λιστήρια συµβόλαια του κλάδου ζωής και των κλάδων γενι-
κών ασφαλίσεων. Διακρίνονται τα ακόλουθα είδη:

i. Μαθηµατικές προβλέψεις

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις για τις απλές ασφαλίσεις ζωής 
(π.χ. απλές, µικτές ασφαλίσεις, ασφαλίσεις προσόδων) υπο-
λογίζονται ως η διαφορά της αναλογιστικής παρούσας αξίας 
των υποχρεώσεων που έχει αναλάβει η εταιρία και των υπο-
χρεώσεων του συµβαλλοµένου.

Οι υπολογισµοί διεξάγονται σύµφωνα µε την εγκεκριµένη 
από την αρµόδια αρχή τεχνική βάση (πίνακας θνησιµότητας, 
τεχνικό επιτόκιο) κατά την έναρξη του συµβολαίου. Στην πε-
ρίπτωση που διαπιστώνεται ζηµία κατά τον έλεγχο επάρκει-
ας σχηµατίζεται επιπλέον πρόβλεψη.

ii. Προβλέψεις για µη δεδουλευµένα ασφάλιστρα

Αντιπροσωπεύουν το µέρος των καθαρών εγγεγραµµένων 
ασφαλίστρων που καλύπτει κατ’ αναλογία την περίοδο από 
την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων µέ-
χρι τη λήξη της περιόδου για την οποία έχουν καταχωρηθεί 
τα ασφάλιστρα στα έσοδα της εταιρίας.

iii. Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις

Αφορούν υποχρεώσεις για ζηµίες που έχουν συµβεί και αναγ-
γελθεί αλλά δεν έχουν εξοφληθεί µέχρι την ηµεροµηνία σύ-
νταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Σχηµατίζονται µε τη 
µέθοδο «φάκελο προς φάκελο» κατόπιν υπολογισµού του 
κόστους κάθε ζηµίας µε βάση τα υπάρχοντα στοιχεία (πραγµα-
τογνωµοσύνες, ιατρικές εκθέσεις, δικαστικές αποφάσεις 
κ.λπ.) κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού.

Προβλέψεις έχουν επίσης σχηµατισθεί για ζηµίες που έχουν 
συµβεί σύµφωνα µε τη στατιστική εµπειρία, αλλά δεν έχουν 
αναγγελθεί µέχρι την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων (IBNR), µε βάση το εκτιµώµενο µέσο κόστος 
ζηµίας.

iv. Προβλέψεις για ασφαλίσεις ζωής όπου οι 
ασφαλισµένοι φέρουν τον επενδυτικό κίνδυνο

Αναγνωρίζονται στις απαιτήσεις και στις υποχρεώσεις ως η 
τρέχουσα αξία των συνδεδεµένων επενδύσεων.

β) Αναγνώριση εσόδων 

Τα έσοδα από ασφάλιστρα του κλάδου ζωής καθώς και των 
κλάδων γενικών ασφαλίσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµε-
ροµηνία που καθίστανται απαιτητά.

γ) Αντασφάλιση

Για τα αντασφάλιστρα καθώς και τις προβλέψεις που αναλο-
γούν στους αντασφαλιστές ακολουθούνται όσα προβλέπο-
νται από τις αντίστοιχες αντασφαλιστικές συµβάσεις.

δ) Διαχωρισµός προϊόντων

Σύµφωνα µε το ΔΠΧΠ 4 τα συµβόλαια, τα οποία δεν περι-
λαµβάνουν την κάλυψη σηµαντικού ασφαλιστικού κινδύνου, 
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χαρακτηρίζονται είτε ως επενδυτικά είτε ως συµβόλαια πα-
ροχής υπηρεσιών, οπότε η λογιστική τους µεταχείριση καλύ-
πτεται από τα ΔΛΠ 32 & 39 για τα χρηµατοοικονοµικά µέσα 
και από το ΔΛΠ 18 για τα έσοδα.

Έτσι, διαχωρίσθηκαν από τις ασφαλιστικές εργασίες:

i.	 τα ατοµικά συµβόλαια unit-linked µε µηδενικό ασφαλι-
ζόµενο κεφάλαιο

ii.	 τα οµαδικά συνταξιοδοτικά συµβόλαια διαχείρισης unit-
linked

iii.	οι συµβάσεις παροχής υπηρεσιών που αφορούν απλή δι-
αµεσολάβηση (πχ. οδική βοήθεια και φροντίδα ατυχήµα-
τος).

ε) Έλεγχος επάρκειας προβλέψεων

Το ΔΠΧΠ 4 απαιτεί τη διενέργεια ελέγχου για το αν οι ανα-
γνωρισµένες ασφαλιστικές προβλέψεις, µείον τα µη δεδου-
λευµένα έξοδα πρόσκτησης, είναι επαρκείς για την κάλυψη 
των υποχρεώσεων που απορρέουν από τα ασφαλιστήρια 
συµβόλαια.

Στην περίπτωση όπου διαπιστώνεται υστέρηση των προβλέ-
ψεων αυτών, σχηµατίζεται ισόποση πρόβλεψη σε βάρος των 
αποτελεσµάτων χρήσεως. Η µεθοδολογία που εφαρµόσθη-
κε για τα προϊόντα του κλάδου ζωής βασίσθηκε στις τρέχου-
σες εκτιµήσεις των µελλοντικών χρηµατοροών από τα ασφα-
λιστήρια συµβόλαια συµπεριλαµβανοµένων και των προ-
βλεπόµενων εξόδων διαχείρισης που συνδέονται µε αυτά. 
Οι εκτιµήσεις στηρίχθηκαν σε υποθέσεις που αντανακλούν 
τις τρέχουσες συνθήκες και αφορούν παραµέτρους όπως, η 
θνησιµότητα, η ακυρωσιµότητα, το ποσοστό µεταβολής και 
η κατανοµή των διαχειριστικών εξόδων, ο ρυθµός µεταβο-
λής του κόστους των νοσοκοµειακών καλύψεων, καθώς επί-
σης και το επιτόκιο προεξόφλησης. Στον υπολογισµό των 
µελλοντικών ροών έχουν επίσης ληφθεί υπόψη οι εγγυηµέ-
νες αποδόσεις που περιέχονται σε ορισµένα συµβόλαια.

Για την εκτίµηση της επάρκειας των αποθεµάτων των εκ-
κρεµών ζηµιών εφαρµόσθηκε η µέθοδος των τριγώνων 
(chain ladder/ link ratio), η οποία βασίζεται στην υπόθεση ότι 
οι σχέσεις αναλογίας που ίσχυσαν κατά το πρόσφατο παρελ-
θόν, µεταξύ των ποσών των σωρευτικών ζηµιών (εκκρεµών 
και πληρωθεισών) θα επαναληφθούν και στο µέλλον. Για τη 
διενέργεια του σχετικού ελέγχου χρησιµοποιήθηκαν στοιχεία 
της τελευταίας πενταετίας.

1.14 Αποµείωση δανείων
Για τον υπολογισµό της αποµείωσης των δανείων, οι εταιρί-
ες του Οµίλου διενεργούν, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως 
οικονοµικών καταστάσεων, έλεγχο αποµείωσης (impairment 
test), σύµφωνα µε τις γενικές αρχές και τη µεθοδολογία που 
περιγράφονται στο ΔΛΠ 39 και στις σχετικές µε αυτό οδηγί-
ες εφαρµογής.

Ειδικότερα, η όλη διαδικασία περιλαµβάνει τα ακόλουθα 
βήµατα:

α) Καθιέρωση κριτηρίων για τον έλεγχο σε ατοµική 
βάση ή σε επίπεδο χαρτοφυλακίου

Ο Όµιλος εξετάζει για αποµείωση σε ατοµική βάση τα δάνεια 
τα οποία θεωρεί από μόνα τους σημαντικά. Σημαντικά θεω-
ρούνται τα δάνεια του τομέα wholesale καθώς και συγκεκρι-
μένα δάνεια του τομέα retail. Για τα λοιπά δάνεια ο έλεγχος της 
αποµείωσης πραγµατοποιείται σε επίπεδο χαρτοφυλακίου. 

Ο Όµιλος έχει καθορίσει τα γεγονότα που αποτελούν το 
έναυσµα για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης (trigger 
events). 

Τα δάνεια τα οποία υπόκεινται σε ατοµική αξιολόγηση κατά 
την οποία δεν προκύπτει ζηµία αποµείωσης αξιολογούνται σε 
συλλογική βάση αφού ενταχθούν σε οµάδες βάσει παρόµοι-
ων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου.

Για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης σε συλλογική 
βάση, ο Όµιλος τµηµατοποιεί το χαρτοφυλάκιο σε οµοειδείς 
πληθυσµούς, βάσει κοινών χαρακτηριστικών κινδύνων, και 
διαθέτει στατιστικά ισχυρή ιστορική βάση, όπου διεξάγει ανα-
λύσεις µε τη βοήθεια των οποίων αποτυπώνει και καθορίζει 
τον έλεγχο αποµειώσεως, ανά διαφορετικό τµήµα του πλη-
θυσµού.

Επιπρόσθετα, στα πλαίσια του ελέγχου απομείωσης σε συλ-
λογική βάση, ο Όµιλος αναγνωρίζει προβλέψεις για ζηµιογό-
να γεγονότα τα οποία έχουν συµβεί αλλά δεν έχουν ακόµα 
κοινοποιηθεί (Incurred but not reported – IBNR). Ο υπολο-
γισµός της αποµείωσης σε αυτές τις περιπτώσεις λαµβάνει 
υπόψη τη χρονική περίοδο µεταξύ της εµφανίσεως ενός συ-
γκεκριµένου γεγονότος και της ηµεροµηνίας που καθίσταται 
γνωστό (Loss Identification Period).

Λεπτοµερής καταγραφή των δανείων που εµπίπτουν στους 
τομείς wholesale και retail, των γεγονότων που συνιστούν 
έναυσµα για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης καθώς 
και των κριτηρίων βάσει των οποίων σχηµατίζονται οι οµάδες 
για την αποµείωση σε συλλογική βάση περιλαµβάνονται στη 
σηµείωση 42.1.

β) Μεθοδολογία προσέγγισης των µελλοντικών 
ταµειακών ροών σε αποµειωµένα δάνεια

Οι εταιρίες του Οµίλου έχουν δηµιουργήσει ισχυρή βάση, µε 
ιστορικά δεδοµένα, που περιλαµβάνει τα ποσά µε τα οποία 
τελικά αποµειώνεται η αξία των δανείων (Loss given default 
– LGD), µετά την ολοκλήρωση των διαδικασιών αναγκαστι-
κής εκτέλεσης ή άλλων µέτρων που λαµβάνονται, στα πλαί-
σια της προσπάθειας για την ικανοποίηση των απαιτήσεών 
τους από δάνεια και αφού ληφθούν υπόψη οι πάσης φύσεως 
ενοχικές και εµπράγµατες εξασφαλίσεις επί των δανείων.

Με βάση τα δεδοµένα αυτά, υπολογίζεται το ανακτήσιµο 
ποσό του κάθε δανείου, αφού προηγουµένως δοθεί σε κάθε 
ροή η διάσταση του χρόνου. Η αναγωγή των ταµειακών ροών 
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σε παρούσες αξίες γίνεται µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο.

Ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται στο βαθµό που το ανακτή-
σιµο ποσό του δανείου υπολείπεται της λογιστικής του αξίας.

γ) Εκτοκισµός αποµειωµένων δανείων

Όλα τα αποµειωµένα δάνεια εκτοκίζονται µε το αρχικό 
πραγµατικό επιτόκιο (effective interest rate) υπολογιζόµενο 
στο κεφάλαιο που έχει αποµείνει µετά την αποµείωση.

δ) Χειρισµός των ποσών αποµείωσης – Διαγραφές

Τα ποσά των αποµειώσεων τηρούνται σε υποαντίθετους λογα-
ριασµούς προβλέψεων (allowance accounts) µέχρι ο Όµιλος 
να αποφασίσει τη διαγραφή/απόσβεση των ποσών αυτών.

Η πολιτική του Ομίλου αναφορικά με τις διαγραφές/αποσβέ-
σεις δανείων παρουσιάζονται αναλυτικά στη σημείωση 42.1.

ε) Ανακτήσεις/εισπράξεις ποσών σε αποµειωµένα 
δάνεια

Αν, µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της ζηµίας από 
αποµείωση, λάβουν χώρα γεγονότα, που οδηγούν σε µείωση 
των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµείωσης ή εισπραχθούν 
ποσά από διαγραφέντα δάνεια, τα ποσά αυτά αναγνωρίζονται 
στα αποτελέσματα και συγκεκριμένα στις ζημίες αποµείωσης 
και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου.

1.15 Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων του ενεργητικού
Ό Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών 
καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς αποµείωσης τα µη χρηµα-
τοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και ειδικότερα τα ιδι-
οχρησιµοποιούµενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε ακίνη-
τα, την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία καθώς και 
τη συµµετοχή του σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες.

Κατά την εκτίµηση για αποµείωση των ανωτέρω στοιχείων 
λαµβάνονται υπόψη τόσο εσωτερικές όσο και εξωτερικές πη-
γές πληροφόρησης, εκ των οποίων ενδεικτικά αναφέρονται 
οι εξής:

-	 Η σηµαντική µείωση της αγοραίας αξίας του στοιχείου, πέ-
ραν εκείνης που θα αναµένονταν ως αποτέλεσµα του χρό-
νου που έχει παρέλθει ή της κανονικής χρήσης του.

-	 Σηµαντικές µεταβολές στο τεχνολογικό, οικονοµικό ή νοµι-
κό περιβάλλον στο οποίο η εταιρία δραστηριοποιείται ή 
το στοιχείο του ενεργητικού είναι ενταγµένο και οι οποίες 
έχουν ή αναµένεται να έχουν αρνητική επίδραση κατά την 
τρέχουσα χρήση ή στο εγγύς µέλλον.

-	 Σηµαντική δυσµενής µεταβολή των συναλλαγµατικών ισο-
τιµιών.

-	 Σηµαντική αύξηση των επιτοκίων της αγοράς ή των ποσο-
στών απόδοσης επενδύσεων οι οποίες είναι πιθανό να επη-
ρεάσουν το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιµοποιείται 
για τον υπολογισµό της αξίας του στοιχείου λόγω χρήσης.

-	 Η λογιστική αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων 
της εταιρίας είναι µεγαλύτερη από τη χρηµατιστηριακή κε-
φαλαιοποίησή της.

-	 Η ύπαρξη εσωτερικής πληροφόρησης για απαξίωση ή φυ-
σική ζηµία του στοιχείου.

Ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσε-
ως όταν η ανακτήσιµη αξία υπολείπεται της λογιστικής. Ως 
ανακτήσιµη ορίζεται η υψηλότερη αξία ανάµεσα στην εύλο-
γη αξία µείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω χρήσης.

Η εύλογη αξία µείον τα έξοδα πώλησης αποτελεί το ποσό 
που θα εισέπραττε ο Όµιλος κατά την πώληση του στοιχείου 
(µείον τα έξοδα πώλησης), σε µία συνηθισµένη συναλλαγή 
ανάµεσα σε συµµετέχοντες της αγοράς.

Η αξία λόγω χρήσης είναι η παρούσα αξία των µελλοντικών 
ταµειακών ροών που αναµένεται να αντληθούν από το στοι-
χείο ή από τη µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών, από τη 
χρήση τους και όχι από τη ρευστοποίησή τους.

Ειδικά κατά την αποτίµηση της αξίας των ιδιοχρησιµοποιούµε-
νων παγίων, η αξία λόγω χρήσεως (value in use) ενσωµατώ-
νει στην αξία του παγίου και όλες τις επενεχθείσες βελτιώ-
σεις που το καθιστούν απολύτως κατάλληλο για χρήση του 
από τον Όµιλο.

1.16 Φόρος εισοδήµατος 
Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχοντα και τον 
αναβαλλόµενο φόρο. 

Ο τρέχων φόρος της χρήσεως περιλαµβάνει τον αναµενόµε-
νο να πληρωθεί φόρο επί του φορολογητέου εισοδήµατος 
της κλειόµενης χρήσεως, βάσει των φορολογικών συντελε-
στών που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οι-
κονοµικών καταστάσεων.

Αναβαλλόµενος φόρος είναι ο φόρος που θα πληρωθεί ή θα 
ανακτηθεί στο µέλλον και σχετίζεται µε λογιστικές πράξεις 
που έγιναν κατά τη διάρκεια της κλειόµενης χρήσεως αλλά 
θεωρούνται φορολογητέα έσοδα ή εκπεστέα έξοδα µελλο-
ντικών χρήσεων. Υπολογίζεται επί των προσωρινών διαφο-
ρών µεταξύ της φορολογικής βάσης των απαιτήσεων και των 
υποχρεώσεων και της αντίστοιχης λογιστικής τους αξίας.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις 
υπολογίζονται µε τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα 
τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπό-
ψη τους φορολογικούς συντελεστές (και νόµους) που έχουν 
θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται 
µόνο όταν πιθανολογούνται µελλοντικά φορολογητέα κέρ-
δη, από τα οποία παρέχεται η δυνατότητα να εκπέσουν οι 
αντίστοιχες προσωρινές διαφορές. 

Ο φόρος εισοδήµατος, τρέχων και αναβαλλόµενος, καταχω-
ρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, εκτός εάν αφορά σε 
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στοιχεία που έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή 
θέση οπότε και ο φόρος που αναλογεί σε αυτά καταχωρείται 
απευθείας στην καθαρή θέση.

1.17 Στοιχεία ενεργητικού προς πώληση
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, ή οµάδα αυτών, 
των οποίων η αξία αναµένεται να ανακτηθεί µέσω πώλησης, 
µαζί µε τυχόν συνδεδεµένες µε αυτά υποχρεώσεις κατατάσ-
σονται ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση.

Η ανωτέρω κατάταξη εφαρµόζεται εφόσον το στοιχείο ενερ-
γητικού είναι άµεσα διαθέσιµο προς πώληση στην παρούσα 
κατάστασή του και η πώληση του θεωρείται ιδιαίτερα πιθα-
νή. Η πώληση θεωρείται πιθανή όταν έχει ληφθεί η απόφα-
ση πώλησης του στοιχείου από τη Διοίκηση, πραγµατοποι-
ούνται οι ενέργειες για τον εντοπισµό του κατάλληλου αγο-
ραστή, το περιουσιακό στοιχείο διατίθεται ενεργά στην αγο-
ρά σε τιµή που είναι λογική σε σχέση µε την τρέχουσα εύλο-
γη αξία του και η πώληση αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός 
ενός έτους. Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που 
αποκτώνται µε αποκλειστικό σκοπό τη µεταπώληση τους ανα-
γνωρίζονται απευθείας ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώλη-
ση εφόσον ικανοποιείται το κριτήριο της πώλησης µε χρονι-
κό ορίζοντα ενός έτους και είναι εξαιρετικά πιθανό ότι και τα 
λοιπά κριτήρια θα ικανοποιηθούν µέσα σε σύντοµο χρονικό 
διάστηµα (συνήθως εντός τριών µηνών).

Στην κατηγορία αυτή κατατάσσονται κυρίως ενσώµατα πάγια 
στοιχεία που ο Όµιλος έχει αποκτήσει µέσω πλειστηριασµών. 
Πριν από την κατάταξή τους ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώ-
ληση, τα στοιχεία της κατηγορίας αυτής αποτιµώνται µε βάση 
τους κανόνες που επιβάλλονται από τα επιµέρους Λογιστικά 
Πρότυπα που τα αφορούν.

Τα κατεχόµενα προς πώληση στοιχεία, τόσο κατά την αρχική 
τους αναγνώριση όσο και σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων, αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή 
µεταξύ της λογιστικής και της εύλογης αξίας, αφαιρουµένων 
τυχόν εξόδων που θα προκύψουν από την πώληση.

Οποιαδήποτε ζηµία προκύψει από τη σύγκριση καταχωρεί-
ται άµεσα στα αποτελέσµατα και δύναται να αναστραφεί στο 
µέλλον. Εάν η ζηµιά αποµείωσης αφορά οµάδα στοιχείων 
κατεχόµενων προς πώληση, κατανέµεται στα επιµέρους στοι-
χεία της οµάδας, εκτός ορισµένων στοιχείων που εξαιρού-
νται από το πεδίο εφαρµογής του Δ.Π.Χ.Π 5. Κατά τη διαδι-
κασία κατανοµής των ζηµιών αποµείωσης, πρώτα εξαλείφε-
ται τυχόν υπεραξία (Goodwill) που αντιστοιχεί στην οµάδα 
και τυχόν υπόλοιπο, που αποµένει, κατανέµεται αναλογικά 
στα υπόλοιπα στοιχεία.

Για τα στοιχεία ενεργητικού που εντάσσονται στην κατηγορία 
αυτή δεν διενεργούνται αποσβέσεις. 

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις στοιχείων αυτής της κατηγο-
ρίας αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα.

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται 
µέσω πλειστηριασµών αλλά δεν είναι άµεσα διαθέσιµα προς 
πώληση ή δεν αναµένεται να πωληθούν εντός ενός έτους πα-
ρουσιάζονται στη γραµµή Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού και 
αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτή-
σης (ή της λογιστικής τους αξίας) και της εύλογης αξίας. 

Τα µη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, τα οποία ο Όµι-
λος αποφασίζει µεταγενέστερα είτε να ιδιοχρησιµοποιήσει 
είτε να εκµισθώσει, αναταξινοµούνται στις κατηγορίες των 
ιδιοχρησιµοποιούµενων ή επενδυτικών παγίων αντίστοιχα. 
Κατά την αναταξινόµησή τους, τα πάγια αυτά αποτιµώνται στη 
χαµηλότερη αξία ανάµεσα στην ανακτήσιµη αξία και στη λο-
γιστική αξία, πριν την ταξινόµησή τους στα πάγια κατεχόµε-
να προς πώληση, προσαρµοσµένη µε τη σωρευτική απόσβε-
ση ή αναπροσαρµογή της αξίας που θα είχαν αν δεν είχαν τα-
ξινοµηθεί ως κατεχόµενα προς πώληση.

1.18 Προγράµµατα παροχών στο προσωπικό
Στον Όµιλο λειτουργούν προγράµµατα καθορισµένων συνει-
σφορών καθώς και προγράµµατα καθορισµένων παροχών.

Στα προγράµµατα καθορισµένων συνεισφορών ο Όµιλος κα-
ταβάλλει ένα καθορισµένο, κατά περίπτωση, ποσό εισφοράς 
σε έναν ανεξάρτητο φορέα. Ο Όµιλος δεν έχει περαιτέρω 
υποχρέωση, νοµική ή τεκµαρτή, να καταβάλλει επιπλέον ει-
σφορές, σε περίπτωση που ο φορέας αυτός δεν έχει τα απα-
ραίτητα περιουσιακά στοιχεία για την κάλυψη των παροχών, 
που σχετίζονται µε την υπηρεσία του προσωπικού στο τρέ-
χον ή σε παρελθόντα έτη. Οι εισφορές αναγνωρίζονται στις 
δαπάνες προσωπικού εφαρµόζοντας την αρχή των δεδου-
λευµένων. Τυχόν προπληρωµένες εισφορές αναγνωρίζονται 
ως απαίτηση εφόσον συνοδεύονται είτε µε επιστροφή µετρη-
τών είτε µε µείωση µελλοντικών εισφορών.

Στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών η παροχή αποτε-
λεί συνάρτηση των ετών υπηρεσίας και του µισθού και υπάρ-
χει εγγύηση καλύψεώς της από την εταιρία του Οµίλου.

Η υποχρέωση καθορισµένων παροχών προσδιορίζεται, για 
κάθε πρόγραµµα διακριτά, βάσει αναλογιστικής µελέτης που 
εκπονείται από ανεξάρτητη αναλογιστική εταιρία, χρησιµο-
ποιώντας τη µέθοδο της προβλεπόµενης µονάδας υποχρέ-
ωσης (projected unit credit method).

Η καθαρή υποχρέωση που αναγνωρίζεται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις είναι η παρούσα αξία της υποχρέω-
σης καθορισµένων παροχών (δηλαδή των αναµενόµενων 
µελλοντικών πληρωµών που θα απαιτηθούν για το διακανο-
νισµό της υποχρέωσης που απορρέει από τις υπηρεσίες της 
τρέχουσας και των προηγούµενων περιόδων) µείον την εύλο-
γη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος. Το 
ποσό που προκύπτει µε την ως άνω σύγκριση µπορεί να είναι 
αρνητικό, δηλαδή απαίτηση. Το ποσό της απαίτησης που ανα-
γνωρίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις δεν δύναται να υπερ-
βαίνει την παρούσα αξία των οικονοµικών ωφελειών οι οποί-
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ες είναι διαθέσιµες µε τη µορφή επιστροφής χρηµάτων από το 
πρόγραµµα ή µε τη µορφή µείωσης των µελλοντικών εισφο-
ρών σε αυτό.

Για τον υπολογισµό της παρούσας αξίας της υποχρέωσης χρη-
σιµοποιείται η απόδοση εταιρικού οµολόγου υψηλής πιστω-
τικής διαβάθµισης µε διάρκεια αντίστοιχη της υποχρέωσης ή 
η απόδοση κρατικού οµολόγου, σε περίπτωση που δεν υπάρ-
χει αγορά εταιρικών οµολόγων µε βάθος.

Ο τόκος επί της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) καθορισµέ-
νων παροχών, ο οποίος αναγνωρίζεται στην κατάσταση απο-
τελεσµάτων, προσδιορίζεται από τον πολλαπλασιασµό της εν 
λόγω καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) µε το επιτόκιο που 
χρησιµοποιείται για τον υπολογισµό της παρούσας αξίας της 
υποχρέωσης καθορισµένων παροχών, όπως το επιτόκιο αυτό 
προσδιορίζεται στην αρχή της περιόδου και αφού ληφθούν 
υπόψη οι όποιες µεταβολές στην καθαρή υποχρέωση (απαίτη-
ση).

Επίσης, στην κατάσταση αποτελεσµάτων αναγνωρίζεται το κό-
στος υπηρεσίας το οποίο αποτελείται από:

•	 το τρέχον κόστος υπηρεσίας, το οποίο είναι η αύξηση στην 
παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών 
που προέρχεται από την απασχόληση εργαζοµένου κατά 
την τρέχουσα περίοδο,

•	 το κόστος υπηρεσίας παρελθόντων ετών, το οποίο είναι η 
µεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµέ-
νων παροχών που προέρχεται από υπηρεσία του εργα-
ζοµένου σε προηγούµενη περίοδο και η οποία µεταβολή 
είναι αποτέλεσµα της εισαγωγής νέων ή της µεταβολής 
υφιστάµενων µακροπρόθεσµων παροχών στους εργα-
ζοµένους ή µίας περικοπής δηλαδή µίας σηµαντικής µεί-
ωσης του αριθµού των εργαζοµένων που συµµετέχουν 
στο πρόγραµµα και

•	 τα κέρδη και τις ζηµίες σε περίπτωση διακανονισµού.

Του καθορισµού του κόστους υπηρεσίας παρελθόντων ετών 
καθώς και των κερδών ή των ζηµιών διακανονισµού προηγεί-
ται ο επανυπολογισµός της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) 
καθορισµένων παροχών χρησιµοποιώντας την τρέχουσα εύ-
λογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και 
τις τρέχουσες αναλογιστικές εκτιµήσεις, αντικατοπτρίζοντας τις 
παροχές του προγράµµατος πριν την τροποποίηση, την περι-
κοπή ή τον διακανονισµό.

Το κόστος από την υπηρεσία παρελθόντων ετών, ειδικότερα, 
αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα χρήσεως, κατά την 
προγενέστερη από τις δύο ηµεροµηνίες:

•	 τη χρονική περίοδο που το πρόγραµµα αναθεωρείται ή πε-
ρικόπτεται και

•	 όταν αναγνωρίζονται οι σχετικές προβλέψεις ενός προ-
γράµµατος αναδιάρθρωσης (βάσει του ΔΛΠ 37) ή όταν ανα-
γνωρίζονται οι παροχές εξόδου από την υπηρεσία.

Αντίστοιχα, η αναγνώριση του κέρδους ή της ζηµίας σε περί-

πτωση διακανονισµού πραγµατοποιείται κατά την ηµεροµηνία 
που πραγµατοποιείται ο διακανονισµός.

Οι επανεκτιµήσεις της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης), οι 
οποίες αποτελούνται από:

•	 τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες, 

•	 την απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµα-
τος, µετά την αφαίρεση των ποσών που συµπεριλαµβάνο-
νται στον καθαρό τόκο της καθαρής υποχρέωσης (απαίτη-
σης) καθορισµένων παροχών και

•	 τις µεταβολές από την επίδραση του περιορισµού στην ανα-
γνώριση της καθαρής απαίτησης, µετά την αφαίρεση των 
ποσών που συµπεριλαµβάνονται στο καθαρό τόκο από την 
υποχρέωση (απαίτηση) των καθορισµένων παροχών,

καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και δεν να ανα-
ταξινοµούνται σε µεταγενέστερη περίοδο στην κατάσταση των 
αποτελεσµάτων. 

Τέλος, στις περιπτώσεις που ο Όµιλος αποφασίζει τον τερµα-
τισµό της απασχόλησης εργαζοµένων πριν την ηµεροµηνία της 
συνταξιοδότησης ή όταν ο εργαζόµενος αποδέχεται την προ-
σφορά του Οµίλου να διακόψει την απασχόλησή του πριν τη 
συνταξιοδότηση, η υποχρέωση και το σχετικό έξοδο των πα-
ροχών εξόδου από την υπηρεσία αναγνωρίζονται την προγε-
νέστερη από τις ακόλουθες ηµεροµηνίες:

α.	όταν ο Όµιλος δεν µπορεί να αποσύρει πλέον την προσφο-
ρά αυτών των παροχών και

β.	όταν ο Όµιλος αναγνωρίζει έξοδα αναδιάρθρωσης τα οποία 
περιλαµβάνουν την καταβολή παροχών εξόδου από την 
υπηρεσία. 

1.19 Χορήγηση δικαιωµάτων προαιρέσεως, επί 
µετοχών της Τραπέζης, στο προσωπικό του 
Οµίλου

Η χορήγηση στο προσωπικό δικαιωµάτων προαιρέσεως επί 
µετοχών της Τραπέζης, ο ακριβής αριθµός τους, η τιµή και ο 
χρόνος ενασκήσεως τους αποφασίζονται κατά περίπτωση από 
το Διοικητικό Συµβούλιο εντός των πλαισίων που έχει εγκρί-
νει η Γενική Συνέλευση και αφού ληφθεί υπόψη το ισχύον 
νοµοθετικό πλαίσιο.

Η εύλογη αξία τους, που προσδιορίζεται κατά την ηµεροµηνία 
διάθεσης, αναγνωρίζεται ως αµοιβή (έξοδο) προσωπικού µε 
αντίστοιχη αύξηση αποθεµατικού της καθαρής θέσης, κατά την 
περίοδο µεταξύ διάθεσης και εξάσκησης των εν λόγω δικαι-
ωµάτων. Το ποσό που καταβάλλεται από τους κατόχους των 
δικαιωµάτων κατά την εξάσκησή τους αυξάνει το µετοχικό κε-
φάλαιο και το σχηµατισθέν αποθεµατικό από τα εξασκηθέντα 
δικαιώµατα µεταφέρεται στο λογαριασµό «Διαφορά από έκ-
δοση µετοχών υπέρ το άρτιο».
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1.20 Προβλέψεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν υπάρχει παρούσα νοµική ή 
τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προκληθεί από γεγονό-
τα που έχουν ήδη συµβεί και είναι βέβαιο ότι η τακτοποίησή 
της θα δηµιουργήσει µία εκροή, το ύψος της οποίας µπορεί να 
εκτιµηθεί αξιόπιστα.

Προβλέψεις, επίσης, αναγνωρίζονται σε περιπτώσεις προ-
γραµµάτων αναδιάρθρωσης µε τα οποία η διοίκηση επιχειρεί 
είτε να αλλάξει το αντικείµενο µίας επιχειρηµατικής δραστηρι-
ότητας είτε τον τρόπο µε τον οποίο διεξάγεται η επιχειρηµατι-
κή δραστηριότητα (π.χ. κλείσιµο επιχειρηµατικών εγκαταστά-
σεων). Η αναγνώριση της πρόβλεψης συνοδεύεται από σχετι-
κό, εγκεκριµένο από τη διοίκηση, πρόγραµµα, καθώς και από 
κατάλληλες ενέργειες γνωστοποίησής του.

Το ποσό που αναγνωρίζεται ως πρόβλεψη είναι ίσο µε την κα-
λύτερη δυνατή εκτίµηση της δαπάνης που απαιτείται για να δι-
ακανονιστεί η παρούσα δέσµευση κατά την ηµεροµηνία συ-
ντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων. Στην περίπτωση που 
η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήµατος είναι ουσιώ-
δης, το ποσό της πρόβλεψης ισούται µε την παρούσα αξία της 
δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για το διακανονισµό της 
υποχρέωσης. 

Οι σχηµατισθείσες ήδη προβλέψεις συµψηφίζονται µε τα ποσά 
που καταβάλλονται για το διακανονισµό των συγκεκριµένων 
υποχρεώσεων. Το ποσό της σχηµατισµένης προβλέψεως επα-
νεκτιµάται σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών 
καταστάσεων. Στην περίπτωση που πάψει να θεωρείται πιθα-
νή η εκροή πόρων, η πρόβλεψη αναστρέφεται. Προβλέψεις 
για µελλοντικές λειτουργικές ζηµίες δεν αναγνωρίζονται.

Μελλοντικά γεγονότα, τα οποία µπορεί να επηρεάσουν το 
ποσό που θα απαιτηθεί για την τακτοποίηση της υποχρεώσε-
ως για την οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, λαµβάνονται 
υπόψη µόνο όταν υπάρχουν επαρκείς αντικειµενικές ενδείξεις 
ότι θα επισυµβούν.

Αποζηµιώσεις που τυχόν λαµβάνονται από τρίτους και αφο-
ρούν µέρος ή όλο το ποσό της εκτιµώµενης εκροής αναγνω-
ρίζονται σαν στοιχείο του ενεργητικού, µόνο όταν είναι βέβαια 
η είσπραξή τους. Το ποσό της αναγνωριζόµενης αποζηµίωσης 
δεν δύναται να υπερβαίνει το ποσό της προβλέψεως. Στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων, το έξοδο που αφορά την πρόβλεψη 
εµφανίζεται συµψηφισµένο µε το ποσό που αναγνωρίζεται ως 
αποζηµίωση.

Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει στον ισολογισµό ενδεχόµενες υπο-
χρεώσεις, οι οποίες συνιστούν:

•	 πιθανές δεσµεύσεις που προκύπτουν από γεγονότα του πα-
ρελθόντος και των οποίων η ύπαρξη θα επιβεβαιωθεί µόνο 
από την πραγµατοποίηση ή µη ενός ή περισσότερων αβέ-
βαιων µελλοντικών γεγονότων, που δεν εµπίπτουν ολοκλη-
ρωτικά στον έλεγχο του Οµίλου, ή 

•	 παρούσες δεσµεύσεις που ανακύπτουν από γεγονότα του 
παρελθόντος και που δεν αναγνωρίζονται διότι:

-	 δεν είναι πιθανό ότι µία εκροή πόρων που ενσωµατώνει 
οικονοµικά οφέλη θα απαιτηθεί για να διακανονισθεί η 
υποχρέωση, ή 

-	 το ποσό της δεσµεύσεως δεν µπορεί να αποτιµηθεί µε 
επαρκή αξιοπιστία.

Ο Όµιλος περιλαµβάνει στις οικονοµικές καταστάσεις γνωστο-
ποιήσεις για τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις, λαµβάνοντας υπό-
ψη τη σηµαντικότητά τους. 

1.21 Συµφωνίες πώλησης και επαναγοράς και 
δανεισµός τίτλων
Ο Όµιλος προβαίνει σε αγορές χρεογράφων βάσει συµφωνι-
ών επαναπώλησής των σε συγκεκριµένη ηµεροµηνία στο µέλ-
λον και σε συγκεκριµένη τιµή. Τα χρεόγραφα που αγοράζο-
νται µε σκοπό να επαναπωληθούν στο µέλλον δεν αναγνωρί-
ζονται σαν επενδύσεις.

Τα ποσά που πληρώνονται καταχωρούνται ως δάνεια και απαι-
τήσεις σε τράπεζες ή πελάτες ανάλογα. Η διαφορά µεταξύ της 
τιµής αγοράς και της τιµής επαναπώλησης αναγνωρίζεται ως 
τόκος µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Τα χρεόγραφα που πωλούνται βάσει συµφωνιών επαναγοράς 
δεν διαγράφονται από τον ενοποιηµένο ισολογισµό. Εµφανί-
ζονται σαν επενδύσεις και αποτιµώνται σύµφωνα µε τις αρχές 
αποτίµησης της κατηγορίας στην οποία έχουν ενταχθεί.

Οι εισπράξεις από την πώληση των χρεογράφων αυτών εµφα-
νίζονται σαν υποχρεώσεις προς πελάτες ή τράπεζες ανάλογα. 
Η διαφορά µεταξύ της αξίας πώλησης και της τιµής επαναγο-
ράς εµφανίζεται ως τόκος µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Χρεόγραφα τα οποία ο Όµιλος δανείζεται δεν αναγνωρίζονται 
στον ενοποιηµένο ισολογισµό, εκτός και αν αυτά πωληθούν 
σε τρίτους, οπότε το τίµηµα της πώλησης αναγνωρίζεται ως 
υποχρέωση παράδοσης των τίτλων, η οποία αποτιµάται στην 
εύλογη αξία.

1.22 Τιτλοποιήσεις
Ο Όµιλος προβαίνει σε τιτλοποίηση χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων ενεργητικού, µεταβιβάζοντας τα εν λόγω στοιχεία σε εται-
ρίες ειδικού σκοπού, οι οποίες µε τη σειρά τους εκδίδουν οµο-
λογίες.

Σε κάθε συναλλαγή τιτλοποιήσεως χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων ενεργητικού, εξετάζεται η ύπαρξη ελέγχου στην εταιρία 
ειδικού σκοπού, µε βάση τα κριτήρια που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.2, προκειµένου να καθοριστεί η ανάγκη ενοποιή-
σεως των οικονοµικών της καταστάσεων. Επιπρόσθετα και µε 
βάση τους συµβατικούς όρους και την οικονοµική ουσία των 
συναλλαγών, εξετάζεται το αν Όµιλος θα προβεί σε διακοπή 
αναγνώρισης των στοιχείων που τιτλοποιούνται, σύµφωνα µε 
τα όσα αναφέρονται στη σηµείωση 1.6.
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1.23 Καθαρή Θέση

Αρχές διάκρισης χρέους και καθαρής θέσεως

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που εκδίδονται από εταιρίες του 
Οµίλου για την άντληση κεφαλαίων κατατάσσονται ως στοιχεία 
της καθαρής θέσεως εφόσον, βάσει της ουσίας της συµβάσε-
ως, ο Όµιλος δεν αναλαµβάνει συµβατική υποχρέωση για κα-
ταβολή µετρητών ή άλλου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου 
ενεργητικού ή για ανταλλαγή χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
µε όρους πιθανά δυσµενείς για αυτόν.

Στην περίπτωση που, έναντι των αντληθέντων κεφαλαίων, οι 
εταιρίες του Οµίλου υποχρεούνται να εκδώσουν µετοχές, ο 
αριθµός των µετοχών πρέπει να είναι σταθερός και να προσδι-
ορίζεται µε την αρχική σύµβαση προκειµένου η υποχρέωση 
εκδόσεως µετοχών να καταχωρηθεί ως στοιχείο της καθαρής 
θέσεως.

Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου

Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται, µετά την 
αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε µείωση του 
αποτελέσµατος εις νέον.

Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο

Στο λογαριασµό αυτό καταχωρείται η διαφορά µεταξύ της 
ονοµαστικής αξίας των µετοχών που εκδίδονται και της τιµής 
διαθέσεώς τους σε περίπτωση αυξήσεως µετοχικού κεφαλαί-
ου. 

Είσης, στις περιπτώσεις εξαγοράς επιχειρήσεων από εταιρίες 
του Οµίλου µε έκδοση µετοχών, οι οποίες δίδονται ως αντάλ-
λαγµα, η διαφορά µεταξύ της ονοµαστικής αξίας των µετοχών 
που εκδίδονται και της χρηµατιστηριακής τους τιµής καταχω-
ρείται στο λογαριασµό «Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ 
το άρτιο».

Ίδιες µετοχές

Το κόστος κτήσεως ιδίων µετοχών εµφανίζεται αφαιρετικά των 
ιδίων κεφαλαίων. Κάθε κέρδος ή ζηµία από την πώληση ιδίων 
µετοχών, καθαρό από άµεσα για τη συναλλαγή έξοδα και φό-
ρους, αναγνωρίζεται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτέλεσµα 
εις νέον».

Αποτελέσµατα εις νέον 

Τα πληρωτέα µερίσµατα µειώνουν το λογαριασµό «Αποτε-
λέσµατα εις νέον» και εγγράφονται ως υποχρέωση κατά το χρό-
νο εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων.

1.24 Τόκοι έσοδα και έξοδα
Έσοδα και έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα για 
όλα τα τοκοφόρα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και 
υποχρεώσεων.

Η αναγνώρισή τους γίνεται µε βάση την αρχή των δεδουλευµέ-
νων και ο προσδιορισµός τους µε τη µέθοδο του πραγµατικού 
επιτοκίου. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που έχουν αποµειω-

θεί εκτοκίζονται στο νέο, αποµειωµένο πλέον, υπόλοιπό τους 
µε το πραγµατικό τους επιτόκιο.

Τόκοι έξοδα δανεισµού, που σχετίζεται άµεσα µε στοιχεία ενερ-
γητικού για τα οποία απαιτείται σηµαντικός χρόνος µέχρις ότου 
τεθούν σε παραγωγική λειτουργία ή είναι διαθέσιµα να πωλη-
θούν, κεφαλαιοποιούνται ως µέρος του κόστους κτήσεως των 
στοιχείων ενεργητικού. Η κεφαλαιοποίηση παύει όταν οι δια-
δικασίες προετοιµασίας των στοιχείου ενεργητικού για τη χρή-
ση την οποία προορίζονται ουσιαστικά ολοκληρωθούν. Δεν 
συνέτρεξε περίπτωση κεφαλαιοποίησης τόκων.

1.25 Αµοιβές και έσοδα από προµήθειες
Αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο που παρα-
σχέθηκαν οι σχετικές υπηρεσίες.

Έσοδα συναλλαγής κατά τη δηµιουργία ενός χρηµατοοικο-
νοµικού µέσου που δεν αποτιµάται στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται 
κατά τη διάρκεια ζωής του χρηµατοοικονοµικού µέσου, µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.

1.26 Έσοδα από µερίσµατα
Τα έσοδα από µερίσµατα επενδύσεων σε µετοχές αναγνωρί-
ζονται στα αποτελέσµατα της χρήσεως όταν λαµβάνεται σχε-
τική απόφαση από το αρµόδιο όργανο της εταιρίας στην 
οποία συµµετέχει ο Όµιλος.

1.27 Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων
Ως αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων αναγνωρί-
ζονται οι µεταβολές από την εκτίµηση της εύλογης αξίας των 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσε-
ων, τα κέρδη ή ζηµιές από τη διάθεση τους και οι συναλλαγµα-
τικές διαφορές αποτίµησης χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
σε ξένο νόµισµα. Στα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων καταχωρούνται και οι ζηµιές από αποµείωση οµο-
λόγων, µετοχών και λοιπών τίτλων µεταβλητής αποδόσεως.

Τυχόν διαφορές ανάµεσα στη λογιστική αξία χρηµατοοικο-
νοµικών υποχρεώσεων που εξοφλούνται ή µεταβιβάζονται 
και του ανταλλάγµατος που καταβάλλεται επίσης αναγνωρί-
ζονται στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα.

1.28 Διακοπείσες δραστηριότητες
Διακοπείσα δραστηριότητα είναι ένα συστατικό µέρος µιας επι-
χειρηµατικής οντότητας, το οποίο είτε έχει πωληθεί, είτε έχει 
χαρακτηρισθεί ως κατεχόµενο προς πώληση και αντιπροσω-
πεύει:
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•	 µία κύρια επιχειρηµατική δραστηριότητα του Οµίλου ή

•	 σύνολο δραστηριοτήτων σε µία γεωγραφική περιοχή λει-
τουργίας ή

•	 µία θυγατρική η οποία αποκτήθηκε µε σκοπό τη µεταπώλη-
σή της.

Τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων των διακοπεισών 
δραστηριοτήτων εµφανίζονται διακριτά (σε µία ξεχωριστή 
γραµµή) από τα υπόλοιπα στοιχεία του ισολογισµού, δίχως να 
συµψηφίζονται µεταξύ τους.

Τυχόν αποτελέσµατα που αφορούν τις διακοπείσες δραστηρι-
ότητες, τα οποία έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή 
θέση, εµφανίζονται επίσης διακριτά (ως ξεχωριστή γραµµή 
εντός της καθαρής θέσεως).

Τα κέρδη ή οι ζηµίες µετά από φόρο που προέρχονται από τις 
διακοπείσες δραστηριότητες, καθώς και οι τυχόν ζηµίες αποµεί-
ωσης από τη συνολική αποτίµηση του κλάδου, εµφανίζονται 
σε ξεχωριστή γραµµή της κατάστασης αποτελεσµάτων, µετά τα 
καθαρά κέρδη από τις συνεχιζόµενες δραστηριότητες της επι-
χείρησης.

Οι οικονοµικές καταστάσεις των συγκριτικών περιόδων αναµορ-
φώνονται µόνο σε ότι αφορά τις καταστάσεις αποτελεσµάτων 
και ταµειακών ροών.

1.29 Ορισµός συνδεδεµένων µερών
Σύµφωνα µε το ΔΛΠ 24, ως συνδεδεµένο ορίζεται το φυσικό 
ή νοµικό πρόσωπο που είναι συνδεδεµένο µε την οντότητα που 
συντάσσει οικονοµικές καταστάσεις. Ειδικότερα για τον Όµιλο, 
συνδεδεµένα µέρη θεωρούνται:

α)	Τα νοµικά πρόσωπα τα οποία συνιστούν για τον Όµιλο:

i)	 κοινοπραξίες,

ii)	 συγγενείς εταιρίες καθώς και

iii)	το Πρόγραµµα παροχών συνταξιοδότησης, εν προκειµέ-
νω το Ταµείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού Alpha Τρα-
πέζης Πίστεως.

β)	Τα φυσικά ή νοµικά πρόσωπα τα οποία ασκούν έλεγχο, ή 
από κοινού έλεγχο, ή σηµαντική επιρροή στον Όµιλο.

Στην κατηγορία αυτή εντάσσεται το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής 
Σταθερότητας καθώς και οι θυγατρικές του εταιρίες διότι στα 
πλαίσια του Ν.3864/2010 το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Στα-
θερότητας απέκτησε συµµετοχή στο Διοικητικό Συµβούλιο 
αλλά και σε σηµαντικές Επιτροπές της Τραπέζης και κατά συ-
νέπεια θεωρείται ότι ασκεί σηµαντική επιρροή στον Όµιλο. 

γ)	 Τα φυσικά πρόσωπα τα οποία ανήκουν στα βασικά διοικη-
τικά στελέχη και τα στενά συγγενικά πρόσωπα αυτών. 

Τα βασικά διοικητικά στελέχη αποτελούνται από όλα τα µέλη 
του Διοικητικού Συµβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής 
της Τραπέζης ενώ ως στενά συγγενικά τους πρόσωπα θεωρού-
νται οι σύζυγοι καθώς και οι συγγενείς α’ βαθµού και τα εξαρ-

τώµενα µέλη αυτών και των συζύγων τους.

Επιπλέον, ο Όµιλος γνωστοποιεί συναλλαγές και υφιστάµενα 
υπόλοιπα µε εταιρίες στις οποίες τα ανωτέρω πρόσωπα ασκούν 
έλεγχο ή από κοινού έλεγχο. Ειδικότερα, η εν λόγω γνωστο-
ποίηση αφορά σε συµµετοχές των ανωτέρω προσώπων σε 
εταιρίες µε ποσοστό ανώτερο του 20%.

1.30 Συγκριτικά στοιχεία
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προη-
γουµένης περιόδου αναπροσαρµόζονται για να καλύψουν αλ-
λαγές στην παρουσίαση της τρεχούσης περιόδου.

1.31 Εκτιµήσεις, κριτήρια λήψεως αποφάσεων 
και σηµαντικές πηγές αβεβαιότητας
O Όµιλος, στα πλαίσια εφαρµογής των λογιστικών του αρχών 
και της σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα 
Δ.Π.Χ.Π, διενεργεί εκτιµήσεις και παραδοχές που επηρεάζουν 
το ύψος των αναγνωρισθέντων εσόδων, εξόδων και στοιχείων 
ενεργητικού ή υποχρεώσεων. Η διενέργεια εκτιµήσεων και πα-
ραδοχών αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της αναγνώρισης λο-
γιστικών µεγεθών που κυρίως σχετίζονται µε τα κάτωθι:

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων 

Η εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, που 
διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά, βασίζεται στις διαθέσιµες 
τιµές της αγοράς. Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις η εύλογη αξία 
προσδιορίζεται βάσει µεθόδων αποτίµησης που χρησιµοποι-
ούν στο µέγιστο δυνατό βαθµό παρατηρήσιµα στην αγορά δε-
δοµένα. Σε περιπτώσεις όπου δεν υπάρχουν παρατηρήσιµα στην 
αγορά δεδοµένα, χρησιµοποιούνται στοιχεία που βασίζονται σε 
εσωτερικές εκτιµήσεις και παραδοχές π.χ. προσδιορισµός 
αναµενόµενων ταµειακών ροών, επιτοκίων προεξόφλησης, πι-
θανότητας προπληρωµών ή αθέτησης αντισυµβαλλοµένου.

Ζηµιές αποµείωσης χρηµατοοικονοµικών µέσων

Ο Όµιλος, κατά τον έλεγχο αποµείωσης των δανείων και απαι-
τήσεων κατά πελατών, πραγµατοποιεί εκτιµήσεις σχετικά µε το 
ποσό και το χρόνο είσπραξης των µελλοντικών ταµειακών 
ροών. Λαµβάνοντας υπόψη ότι αυτές οι εκτιµήσεις επηρεάζο-
νται από ένα πλήθος παραγόντων όπως η οικονοµική κατάστα-
ση του πιστούχου, η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία τυχόν κα-
λυµµάτων, οι ιστορικοί δείκτες ζηµιών ανά χαρτοφυλάκιο, εν-
δέχεται τα πραγµατικά αποτελέσµατα να διαφέρουν από τα 
εκτιµώµενα. Αντίστοιχες εκτιµήσεις υπεισέρχονται και στην αξι-
ολόγηση της ύπαρξης ζηµιών αποµείωσης αξιογράφων που 
κατατάσσονται ως αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση ή δια-
κρατούµενα µέχρι τη λήξη.

Εντός της χρήσεως που έληξε την 31.12.2014 ο Όμιλος επικαι-
ροποίησε ορισμένες εκτιμήσεις, παραμέτρους και παραδοχές 



74

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

που χρησιμοποιούνται κατά τον υπολογισμό των ζημιών απο-
μείωσης δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών, όπως αναλυ-
τικά περιγράφεται στη σημείωση 42.1.

Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Ο Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών κατα-
στάσεων, εξετάζει για σκοπούς αποµείωσης τα ιδιοχρησιµο-
ποιούµενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε ακίνητα, την υπε-
ραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία καθώς και τη συµµε-
τοχή του σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες. Η εν λόγω 
άσκηση εµπεριέχει σε µεγάλο βαθµό τη χρήση εσωτερικών 
εκτιµήσεων για τον προσδιορισµό της ανακτήσιµης αξίας των 
στοιχείων, ήτοι της υψηλότερης ανάµεσα στην εύλογη αξία µεί-
ον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω χρήσης.

Φόρος εισοδήµατος

Ο Όμιλος αναγνωρίζει απαιτήσεις και υποχρεώσεις για ποσά 
τρέχοντος και αναβαλλόμενου φόρου εισοδήματος, καθώς 
και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα, βάσει εκτιμήσεων για 
τα ποσά που αναμένεται να εισπραχθούν από ή να καταβλη-
θούν στις φορολογικές αρχές στην τρέχουσα και μελλοντικές 
χρήσεις. Οι εκτιμήσεις επηρεάζονται από παράγοντες όπως η 
πρακτική εφαρμογή των σχετικών νομοθετικών διατάξεων, οι 
προσδοκίες σχετικά με την ύπαρξη μελλοντικών φορολογη-
τέων κερδών και από την επίλυση τυχόν διαφορών με τις φο-
ρολογικές αρχές κ.λ.π. Μελλοντικοί φορολογικοί έλεγχοι, με-
ταβολές της φορολογικής νομοθεσίας και το ύψος των πραγ-
ματοποιηθέντων φορολογητέων κερδών ενδέχεται να οδηγή-
σουν στην προσαρμογή του ποσού των απαιτήσεων και υπο-
χρεώσεων για τρέχοντα και αναβαλλόμενο φόρο εισοδήμα-
τος και στην καταβολή ποσών φόρου διαφορετικών από εκεί-
νων που έχουν αναγνωριστεί στις οικονομικές καταστάσεις του 
Ομίλου. Οι όποιες προσαρμογές αναγνωρίζονται στη χρήση 
εντός της οποίας οριστικοποιούνται.

Υποχρεώσεις προγραµµάτων καθορισµένων παροχών

Οι υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών προσδιορίζονται βά-
σει αναλογιστικής µελέτης που βασίζεται σε παραδοχές σχε-
τικά µε το επιτόκιο προεξόφλησης, τη µελλοντική εξέλιξη των 
αποδοχών και συντάξεων καθώς και την απόδοση τυχόν πε-
ριουσιακών στοιχείων των προγραµµάτων. Οποιαδήποτε µε-
ταβολή των παραδοχών αυτών θα επηρεάσει το ύψος των ανα-
γνωρισθέντων υποχρεώσεων.

Προβλέψεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις

Ο Όµιλος αναγνωρίζει προβλέψεις όταν εκτιµά ότι υφίσταται 
παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προ-
κληθεί από γεγονότα που έχουν ήδη συµβεί και είναι σχεδόν 
βέβαιο ότι η τακτοποίησή της θα δηµιουργήσει µία εκροή, το 
ύψος της οποίας εκτιµάται αξιόπιστα. Αντιθέτως, στις περιπτώ-
σεις που είτε η εκροή είναι πιθανή είτε αυτή δεν µπορεί να 
εκτιµηθεί µε αξιοπιστία, ο Όµιλος δεν προβαίνει στην αναγνώ-
ριση πρόβλεψης αλλά στη γνωστοποίηση της ενδεχόµενης 

υποχρέωσης, λαµβάνοντας υπόψη τη σηµαντικότητά της. Η 
εκτίµηση για την πιθανότητα ή µη της εκροής καθώς και για το 
ύψος της επηρεάζονται από παράγοντες εκτός ελέγχου του 
Οµίλου, όπως ενδεικτικά είναι οι δικαστικές αποφάσεις, η πρα-
κτική εφαρµογή νοµοθετικών διατάξεων και η πιθανότητα αθέ-
τησης των υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµένων όταν πρό-
κειται για έκθεση σε εκτός ισολογισµού στοιχεία. 

Οι εκτιµήσεις, οι παραδοχές και τα κριτήρια που εφαρµόζονται 
από τον Όµιλο για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία επηρεά-
ζουν τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων στηρίζονται 
σε ιστορικά δεδοµένα και σε υποθέσεις που, υπό τις παρού-
σες συνθήκες, κρίνονται λογικές. Οι εκτιµήσεις και τα κριτήρια 
λήψεως αποφάσεων επανεκτιµώνται για να λάβουν υπόψη τις 
τρέχουσες εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν αλλαγές τους 
αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κατά το χρόνο 
που πραγµατοποιούνται.

1.31.1 Αρχή της συνέχισης της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας (going concern)

Ο Όµιλος, για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της 
31.12.2014, βασίστηκε στην αρχή της συνέχισης της επιχει-
ρηµατικής δραστηριότητας (going concern). Για την εφαρµογή 
της εν λόγω αρχής ο Όµιλος λαµβάνει υπόψη τις τρέχουσες οι-
κονοµικές εξελίξεις και προβαίνει σε εκτιµήσεις για τη διαµόρ-
φωση, στο προσεχές µέλλον, του οικονοµικού περιβάλλοντος 
στο οποίο δραστηριοποιείται. Οι κυριότεροι παράγοντες που 
δηµιουργούν αβεβαιότητες σε ότι αφορά την εφαρµογή της εν 
λόγω αρχής σχετίζονται µε το δυσµενές οικονοµικό περιβάλ-
λον στην Ελλάδα και διεθνώς, καθώς και µε την εξέλιξη των 
διαπραγµατεύσεων της Ελληνικής Δηµοκρατίας σχετικά µε το 
πρόγραµµα οικονοµικής στήριξης της Ελλάδος και τις συνακό-
λουθες επιπτώσεις που οι εν λόγω αβεβαιότητες έχουν στα 
επίπεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δηµοσίου και του τραπε-
ζικού συστήµατος.

Ειδικότερα σε ότι αφορά το οικονοµικό περιβάλλον στην Ελ-
λάδα, οι δραστηριότητες του Οµίλου έχουν επηρεαστεί δυσµε-
νώς τα τελευταία χρόνια από την κρίση του Ελληνικού Δηµο-
σίου χρέους. Οι κυριότερες επιπτώσεις επήλθαν από τη συµµε-
τοχή του Οµίλου το 2012 στο πρόγραµµα ανταλλαγής οµολό-
γων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου και δανείων προς 
ΔΕΚΟ (PSI) µε όρους δυσµενείς για τους κατόχους των εν λόγω 
τίτλων, αλλά και από την παρατεταµένη ύφεση της Ελληνικής 
οικονοµίας που οδήγησε σε αύξηση των µη εξυπηρετούµενων 
δανείων και κατ΄επέκταση σε αύξηση των ζηµιών αποµείωσης 
δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών.

Σε ότι αφορά τα επίπεδα ρευστότητας, λόγω της αβεβαιότητας 
στο εσωτερικό οικονοµικό περιβάλλον, σηµειώθηκαν απώλει-
ες καταθέσεων, ιδιαίτερα τον Δεκέµβριο του 2014 και τους δύο 
πρώτους µήνες του 2015. Συγκεκριμένα, τους δύο πρώτους 
μήνες του 2015, οι καταθέσεις πελατείας μειώθηκαν κατά € 
5,7 δισ., με αποτέλεσμα την αύξηση του δανεισμού από τους 
μηχανισμούς της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας και της Τρα-
πέζης της Ελλάδος, ο οποίος την 28.2.2015 ανήλθε σε € 22 
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δισ. Επιπρόσθετα, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ), την 
4.2.2015, αποφάσισε να άρει την εξαίρεση για τα αξιόγραφα 
που εκδίδονται ή έχουν την εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσί-
ου. Με βάση την εξαίρεση αυτή, οι εν λόγω τίτλοι µπορούσαν 
να χρησιµοποιηθούν στις πράξεις νοµισµατικής πολιτικής του 
ευρωσυστήµατος παρά το γεγονός ότι δεν πληρούσαν τις ελά-
χιστες απαιτήσεις πιστοληπτικής αξιολόγησης. Η απόφαση 
αυτή βασιζόταν στο ότι εκείνη τη χρονική στιγµή δεν ήταν εφι-
κτό να προβλεφθεί µία επιτυχηµένη ολοκλήρωση της αξιολό-
γησης του προγράµµατος χρηµατοδοτικής στήριξης της Ελλά-
δος. Σύµφωνα µε τη σχετική ανακοίνωση της ΕΚΤ, η απόφαση 
αυτή δεν έχει επιπτώσεις για τη συµµετοχή των ελληνικών τρα-
πεζών στις πράξεις νοµισµατικής πολιτικής, οι ανάγκες ρευστό-
τητας των οποίων µπορούν να ικανοποιηθούν από τους έκτα-
κτους µηχανισµούς ρευστότητας της Τραπέζης της Ελλάδος. Το 
ανώτατο όριο χρηµατοδότησης των πιστωτικών ιδρυµάτων 
από την Τράπεζα της Ελλάδος είναι βραχυχρόνιο σε διάρκεια 
και καθορίζεται από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα µε από-
φαση του Διοικητικού της Συµβουλίου, η οποία αναθεωρείται 
περιοδικά. 

Ο Όµιλος λαµβάνοντας υπόψη:

•	 Τις αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου στις οποίες προέβη η 
Τράπεζα το δεύτερο τρίµηνο του 2013 και το πρώτο τρίµη-
νο του 2014, ύψους € 4,571 δισ. και €  1,2 δισ. αντίστοιχα, 
µε βάση τις οποίες καλύφθηκαν πλήρως οι κεφαλαιακές 
ανάγκες του Οµίλου όπως αυτές κάθε φορά προσδιορίστη-
καν από την Τράπεζα της Ελλάδος και τα αποτελέσµατα των 
διαγνωστικών ελέγχων και ασκήσεων προσοµοίωσης 
ακραίων καταστάσεων (σηµείωση 43),

•	 Τη διαµόρφωση των δεικτών κεφαλαιακής επάρκειας σε 
επίπεδα επαρκώς µεγαλύτερα των οριζόµενων από τις επο-
πτικές αρχές (σηµείωση 44),

•	 Την έγκριση από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την 9.7.2014, 
του σχεδίου αναδιαρθρώσεως της Τραπέζης , επισηµαίνο-
ντας πως τόσο οι ενέργειες που έχουν υλοποιηθεί όσο και 
εκείνες που περιλαµβάνονται στο σχέδιο αναδιαρθρώσε-
ως δηµιουργούν τις κατάλληλες συνθήκες ώστε η Τράπεζα 
να επανέλθει σε βιώσιµη κερδοφορία,

•	 Την ολοκλήρωση εντός του 2014 της συνολικής αξιολογή-
σεως της Τραπέζης που διενήργησε η Ευρωπαϊκή Κεντρική 
Τράπεζα, τα αποτελέσµατα της οποίας ανακοινώθηκαν την 
26.10.2014, υπερβαίνοντας τα ελάχιστα όρια 5,5% και 8% 
του Δείκτη Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών της κατηγορίας 1 
(CET1), στο δυσµενές και στο βασικό σενάριο, τόσο υπό την 
παραδοχή του στατικού όσο και του δυναµικού Ισολο-
γισµού, επιτυγχάνοντας κατά τον τρόπο αυτό ασφαλές κε-
φαλαιακό πλεόνασµα µεταξύ € 1,3 δισ. και € 3,1 δισ.,

•	 Τη συµµετοχή της Τραπέζης στο ενιαίο σύστηµα τραπεζικής 
εποπτείας των σηµαντικών τραπεζών της Ευρωπαϊκής Ένω-
σης από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα,

•	 Τη δυνατότητα προσβάσεως της Τραπέζης µε επαρκή ενέ-
χυρα στους µηχανισµούς ρευστότητας του Ευρωσυστήµα-

τος και της ΤτΕ και τις εσωτερικές διαδικασίες διαχειρίσεως 
των σχετικών κινδύνων (σηµείωση 42.3), 

•	 Την απόφαση του συµβουλίου των υπουργών Οικονοµικών 
των χωρών της Ευρωζώνης, την 20.2.2015, για την τετράµη-
νη παράταση του προγράµµατος χρηµατοδοτικής στήριξης 
της Ελλάδος, 

•	 Τις εκτιµήσεις που διατυπώνονται για την αξιολόγηση των 
µεταρρυθµίσεων που ανέλαβε να πραγµατοποιήσει η Ελ-
ληνική Δηµοκρατία, η οποία βρίσκεται σε εξέλιξη, και η ολο-
κλήρωση της οποίας προσδοκάται να οδηγήσει στην εκταµί-
ευση χρηµατοδοτικών πόρων προς την Ελληνική Δηµοκρα-
τία, την αποδοχή από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα ελ-
ληνικών κρατικών τίτλων ως ενέχυρα για πράξεις αναχρηµα-
τοδότησης και σε συζητήσεις για τη χρηµατοδότηση της Ελ-
λάδος στο µεσοπρόθεσµο χρονικό διάστηµα, 

εκτιµά ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις για την εφαρµογή της 
αρχής της συνέχισης της επιχειρηµατικής δραστηριότητας για 
τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου, σημει-
ώνοντας, ωστόσο, την αρνητική επίπτωση που θα είχε στην 
εφαρμογή της εν λόγω αρχής τυχόν σημαντική επιδείνωση του 
οικονομικού περιβάλλοντος. 

1.31.2 Εκτίµηση της εκθέσεως του Οµίλου στο Ελληνικό 
Δηµόσιο

Η συνολική έκθεση του Ομίλου σε τίτλους εκδόσεως του Ελ-
ληνικού Δημοσίου καθώς και σε δάνεια που σχετίζονται με το 
Ελληνικό Δημόσιο παρουσιάζεται στη σημείωση 42.1. Οι κυ-
ριότερες αβεβαιότητες που αφορούν τις εκτιµήσεις για την ανα-
κτησιµότητα της συνολικής έκθεσης του Οµίλου σχετίζονται µε 
την ικανότητα εξυπηρετήσεως από το Ελληνικό Δημόσιο των 
δανειακών του υποχρεώσεων, η οποία με τη σειρά της επηρε-
άζεται από τη διαµόρφωση του µακροοικονοµικού περιβάλ-
λοντος στην Ελλάδα και την Ευρωζώνη, καθώς και από τα επί-
πεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δημοσίου.

Μετά την απόφαση του συμβουλίου των υπουργών Οικονομι-
κών των χωρών της Ευρωζώνης, την 20.2.2015, για την τετρά-
μηνη παράταση του προγράμματος χρηματοδοτικής στήριξης 
της Ελλάδος, βρίσκεται σε εξέλιξη η διαδικασία αξιολόγησης 
των μεταρρυθμίσεων που ανέλαβε να πραγματοποιήσει η Ελ-
ληνική Δημοκρατία. Η ολοκλήρωση της εν λόγω διαδικασίας 
αναμένεται να οδηγήσει στην εκταμίευση χρηματοδοτικών πό-
ρων προς την Ελληνική Δημοκρατία και στη συνέχεια σε συζη-
τήσεις για τη χρηματοδότηση της Ελλάδος στο μεσοπρόθεσμο 
χρονικό διάστημα. Επιπρόσθετα σημειώνεται ότι μετά τις ενέρ-
γειες που έχουν πραγματοποιηθεί για την αναδιάρθρωση του 
Ελληνικού Δημοσίου χρέους, αυτό έχει καταστεί χαμηλότοκο 
ενώ παράλληλα έχει αυξηθεί η σταθμισμένη μέση διάρκειά 
του, παράγοντες που διευκολύνουν τις προοπτικές εξυπηρετή-
σεώς του μεσοπρόθεσμα.

Με βάση τα ανωτέρω, ο Όµιλος δεν έχει προβεί σε απομείω-
ση της αξίας των τίτλων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου 
που κατείχε την 31.12.2014, ενώ, σε ότι αφορά τα δάνεια που 
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σχετίζονται με το Ελληνικό Δηµόσιο, ακολουθεί την πολιτική 
διαχείρισης πιστωτικού κινδύνου που παρουσιάζεται αναλυτι-
κά στη σημείωση 42.1. Ο Όμιλος αξιολογεί τις εξελίξεις που 
σχετίζονται με το Ελληνικό Δημόσιο χρέος σε συνάρτηση με τις 
συνθήκες της αγοράς και επανεξετάζει τις εκτιμήσεις του για την 
ανακτησιμότητα της συνολικής του εκθέσεως, σε κάθε ηµε-
ροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

1.31.3 Ανακτησιµότητα αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων

Ο Όµιλος αναγνωρίζει αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτή-
σεις, στο βαθµό που θα έχει στο µέλλον φορολογητέα κέρδη 
ικανά να συµψηφίσουν τις εκπεστέες φορολογικές διαφορές 
και τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες.

Οι σηµαντικότερες κατηγορίες αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων, τις οποίες έχει αναγνωρίσει ο Όµιλος, αφορούν 
τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες, τις ζηµίες από την 
ανταλλαγή οµολόγων του Ελληνικού Δηµοσίου στα πλαίσια 
του PSI και από το πρόγραµµα επαναγοράς οµολόγων που 
πραγµατοποιήθηκε το Δεκέµβριο του 2012 και τις εκπεστέες 
προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την αποµείωση 
δανείων. Το σύνολο των αναβαλλόµενων φορολογικών απαι-
τήσεων ανέρχεται στο ποσό των € 3,66 δισ., όπως ειδικότερα 
αναλύεται στη σηµείωση 23.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις για τις µεταφερόµε-
νες φορολογικές ζηµίες προκύπτουν στο µεγαλύτερο µέρος 
τους από την Τράπεζα και αφορούν τις χρήσεις 2012 - 2014. Οι 
φορολογικές ζηµίες δύνανται να συµψηφιστούν µε φορολογη-
τέα κέρδη εντός πέντε ετών από το σχηµατισµό τους. Ο Όµιλος 
αναγνώρισε τις εν λόγω απαιτήσεις διότι σύµφωνα µε την 
εκτίµηση των µελλοντικών φορολογητέων κερδών της Τραπέ-
ζης, για τις επόµενες χρήσεις µέχρι την εκπνοή του δικαιώµα-
τος συµψηφισµού των φορολογικών ζηµιών, αυτές είναι ανα-
κτήσιµες ακόµα και µετά την αφαίρεση των εκπεστέων προσω-
ρινών διαφορών που αναµένεται να δηµιουργηθούν στις χρή-
σεις αυτές. Η εκτίµηση των µελλοντικών φορολογητέων κερ-
δών για τον έλεγχο ανακτησιµότητας των φορολογικών ζηµι-
ών έλαβε υπόψη:

•	 την ύπαρξη σηµαντικών φορολογητέων κερδών την τελευ-
ταία δεκαετία, µε εξαίρεση τις χρήσεις από το 2012, εξαιτίας 
της απρόσµενης µεγάλης ύφεσης της Ελληνικής οικονοµίας 
και της ζηµίας από το PSI και 

•	 τις θετικές επιπτώσεις στην κερδοφορία της Τραπέζης από 
τις συνέργειες µε την ενσωµάτωση της Εµπορικής Τραπέζης,

ενώ βασίστηκε στις προβλέψεις για την εξέλιξη των λογιστικών 
αποτελεσµάτων όπως αυτά απεικονίζονται στο εγκεκριμένο 
από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή σχέδιο της Τραπέζης, λαμβάνο-
ντας επιπρόσθετα υπόψη τις επιπτώσεις παραγόντων που εν-
δεχομένως να επιδράσουν δυσμενώς στα μεγέθη του Ομίλου.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις που σχετίζονται µε 
τις φορολογικές ζηµίες που προέκυψαν από το PSI και τη συµµε-

τοχή της Τραπέζης στο πρόγραµµα επαναγοράς οµολόγων εκ-
δόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου το Δεκέµβριο του 2012 ανα-
γνωρίστηκαν ως χρεωστική διαφορά σύµφωνα µε τους 
Ν.4046/14.2.2012 και Ν.4110/23.1.2013 και σχετική νοµική 
γνωµάτευση. Σύµφωνα µε το Ν.4110/23.1.2013, η εν λόγω χρε-
ωστική διαφορά εκπίπτει φορολογικά, σταδιακά και ισόποσα, 
σε 30 έτη, γεγονός που σύµφωνα µε την εκτίµηση του Οµίλου 
παρέχει επαρκή χρονικό ορίζοντα για το σταδιακό συµψηφισµό 
της µε φορολογητέα κέρδη. 

Για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την αποµεί-
ωση των δανείων δεν υφίστανται χρονικοί περιορισµοί ως προς 
την ανάκτησή τους, όπως εξάλλου ισχύει και για τις λοιπές κα-
τηγορίες αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων. Ο Όµι-
λος αξιολόγησε την ανακτησιµότητά τους µε βάση τις προβλέ-
ψεις για την πορεία των µελλοντικών φορολογητέων κερδών, 
όπως αυτά εκτιµάται ότι θα διαµορφωθούν µε βάση το σχέδιο 
αναδιαρθρώσεως που αναφέρθηκε ανωτέρω, επεκτείνοντας 
το χρονικό διάστημα εκτίμησης της μελλοντικής κερδοφορίας 
σε σχέση με το σχέδιο αναδιαρθρώσεως για περιορισμένο 
αριθμό ετών.

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, ο Όμιλος εκτιμά ότι το σύ-
νολο των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεών του που 
έχει αναγνωριστεί και που προέρχεται τόσο από προσωρινές 
διαφορές όσο και από μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες εί-
ναι ανακτήσιμο. Στα πλαίσια αυτά, κατά το β’ τρίμηνο του 2014 
αναγνώρισε το ποσό των αναβαλλόμενων φορολογικών απαι-
τήσεων ύψους € 422 εκατ. το οποίο δεν είχε αναγνωριστεί και 
το οποίο αφορά σε προσωρινές διαφορές από την απομείω-
ση/αποτίμηση δανείων προερχομένων από την εξαγορά της 
πρώην Εμπορικής.

Επιπρόσθετα και ανεξάρτητα από τον έλεγχο ανακτησιμότητας 
που διενεργεί ο Όμιλος με βάση τα όσα αναφέρονται ανωτέ-
ρω, σύμφωνα με το Ν. 4303/2014, σε περίπτωση που το λογι-
στικό μετά από φόρους, αποτέλεσμα χρήσεως είναι ζημία, οι 
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις που προέρχονται από 
τη χρεωστική διαφορά του PSI και από τις συσωρευμένες προ-
βλέψεις και τις λοιπές εν γένει ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύ-
νου, αναφορικά με απαιτήσεις υφιστάμενες μέχρι την 31 Δε-
κεμβρίου 2014, δύναται να μετατρέπονται σε οριστικές και εκ-
καθαρισμένες απαιτήσεις έναντι του Δημοσίου, όπως ειδικότε-
ρα αναλύεται στη σημείωση 11.

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιμήσεις για 
την ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαι-
τήσεων σχετίζονται με την επίτευξη των στόχων του επιχειρη-
ματικού σχεδίου της Τραπέζης, η οποία επηρεάζεται από το γε-
νικότερο μακροοικονομικό περιβάλλον στην Ελλάδα και διε-
θνώς. Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσε-
ων, ο Όμιλος επαναξιολογεί την εκτίμησή του για την ανακτη-
σιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων σε 
συνάρτηση με την εξέλιξη των παραγόντων που την επηρεά-
ζουν.
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Αποτελέσματα

2. Καθαρό έσοδο από τόκους

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα
Δανείων και απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 15.467 15.827 
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 2.476.836 2.666.455 
Τιτλοποιηµένων δανείων 275.372 255.346 
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου 598 1.207 
Αξιογράφων διαθεσίµων προς πώληση 226.682 280.951 
Αξιογράφων διακρατουµένων µέχρι την λήξη 15.166 16.516 
Χρεογράφων δανειακού χαρτοφυλακίου 26.818 13.957 
Παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων 216.049 226.952 
Λοιποί 29.300 35.164 
Σύνολο 3.282.288 3.512.375 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα (86.946) (262.340)
Υποχρεώσεων προς πελάτες (760.396) (997.005)
Οµολογιών εκδόσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (170.496) (255.741)
Παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων (232.782) (252.086)
Λοιποί (93.137) (87.382)
Σύνολο (1.343.757) (1.854.554)

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.938.531 1.657.821 

3. Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Χορηγήσεων 123.646 126.428 
Εγγυητικών επιστολών 71.013 67.331 
Εισαγωγών-εξαγωγών 12.835 11.288 
Πιστωτικών καρτών 50.401 47.659 
Συναλλαγών 53.368 56.418 
Αµοιβαίων Κεφαλαίων 27.605 21.405 
Συµβουλευτικών υπηρεσιών και αγοραπωλησίας χρεογράφων 6.476 857 
Χρηµατιστηριακών εργασιών 10.312 9.938 
Αγοραπωλησιών συναλλάγµατος 13.176 10.845 
Εκδόσεις τίτλων του Ν.3723/2008 (10.725) (4.007)
Προμήθεια 1% επί της Ονομαστικής Αξίας των τίτλων του Ευρωπαϊκού Ταμείου (12.667)
Λοιπές 39.032 34.812 
Σύνολο 397.139 370.307 

4. Έσοδα από μερίσματα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Αξιογράφων διαθεσίμων προς πώληση 1.573 1.048 

Σύνολο 1.573 1.048 
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5. Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Συναλλαγµατικές διαφορές 9.054 27.576 
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου:
- Οµολόγων 1.622 6.516 
- Μετοχών (378) 1.014 
- Λοιπών χρεογράφων - (46)
Αξιογράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου (σηµείωση 18) : 
- Οµολόγων 78.460 65.407 
- Μετοχών 3.775 (1.387)
- Λοιπών χρεογράφων 2.047 (6.220)
Από πωλήσεις συμμετοχών (4.183) (997)
Παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων (34.748) 11.237 
Αποτίμηση μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου που διατέθηκε στην Credit Agricole (25.000) 110.400 
Λοιπών χρηµατοοικονοµικών µέσων 10.640 43.051 
Σύνολο 41.289 256.551 

6. Λοιπά έσοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Ασφαλιστικές δραστηριότητες 3.655 4.598 
Ξενοδοχειακές δραστηριότητες 28.670 25.624 
Ενοίκια λειτουργικής μισθώσεως 14.145 14.008 
Πωλήσεις παγίων 625 1.025 
Λοιπά 17.900 29.371 
Σύνολο 64.995 74.626 

Ειδικότερα τα έσοδα από ασφαλιστικές δραστηριότητες αναλύονται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Γενικές Ασφαλίσεις
Ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 17.861 18.026 
Μείον:
- Αντασφάλιστρα (4.855) (5.097)
- Προμήθειες παραγωγής (479) (502)
- Αποζημιώσεις ασφαλισμένων (6.908) (8.642)
Καλυπτόμενες αποζημιώσεις από αντασφαλιστές 907 1.903 
Αποτέλεσμα από γενικές ασφαλίσεις 6.526 5.688 

Ασφαλίσεις ζωής
Ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα 62.862 50.559 
Μείον:
- Αντασφάλιστρα (5.278) (5.429)
- Προμήθειες παραγωγής (4.273) (3.798)
- Αποζημιώσεις ασφαλισμένων και μαθηματικές προβλέψεις (61.150) (46.828)
Καλυπτόμενες αποζημιώσεις από αντασφαλιστές 4.968 4.406 
Αποτέλεσμα από ασφαλίσεις ζωής (2.871) (1.090)

Σύνολο 3.655 4.598 
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Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού στον Όµιλο 
κατά την 31.12.2014 ήταν 15.193 (31.12.2013: 16.934) άτοµα. 
Εξ αυτών 9.570 (31.12.2013: 11.140) άτοµα εργάζονταν στο 
εσωτερικό και 5.623 (31.12.2013: 5.794) άτοµα εργάζονταν 
στο εξωτερικό.

Στα μεγέθη του 2014 περιλαμβάνονται και έξοδα που προέ-
κυψαν από τη συγχώνευση του Ομίλου Εμπορικής Τραπέζης 
ποσού € 0,2 εκατ. (2013: € 3,4 εκατ.) 

Προγράμματα καθορισμένων συνεισφορών

Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφαλισµέ-
νο για την κύρια σύνταξη στο Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσε-
ων. Επιπλέον, για το προσωπικό της Τραπέζης ισχύουν τα κα-
τωτέρω: 

α. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος είναι ασφαλισµένο στον πολυ-
εργοδοτικό φορέα Τ.Α.Π.Ι.Λ.Τ.Α.Τ. για την επικουρική σύντα-
ξη. Σύµφωνα µε νοµική γνωµάτευση δεν υφίσταται υποχρέ-
ωση κάλυψης τυχόν ελλειµµάτων του Ταµείου από την Τρά-
πεζα. Ως εκ τούτου ο λογιστικός χειρισµός που ακολουθείται 
είναι αυτός του ταµείου καθορισµένων συνεισφορών.

β. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος και την πρώην Εµπορική Τράπε-
ζα είναι ασφαλισµένο για την εφάπαξ παροχή στο Ταµείο 
Ασφάλισης Υπαλλήλων Τραπεζών και Επιχειρήσεων Κοινής 
Ωφελείας (Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω.), το οποίο είναι ταµείο καθορισµένων 
συνεισφορών εκ µέρους αποκλειστικώς των εργαζοµένων.

γ. Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφαλισµέ-
νο για την υγειονοµική περίθαλψη στον Εθνικό Οργανισμό 
Παροχής Υπηρεσιών Υγείας (Ε.Ο.Π.Υ.Υ.)

δ. Το προσωπικό που προέρχεται από την Alpha Τράπεζα Πί-
στεως, το οποίο ήταν ασφαλισµένο για την επικουρική ασφά-
λιση στο Τ.Α.Π. (Ταµείο Ασφαλίσεως Προσωπικού Τραπέζης 
Πίστεως) εντάχθηκε την 1.1.2008 σύµφωνα µε το άρθρο 10 
του Ν. 3620/2007 στο Ε.Τ.Α.Τ. για την επικουρική ασφάλιση. 
Η Τράπεζα καταβάλλει στο Ε.Τ.Α.Τ. την ετήσια δόση που αφο-
ρά στην ειδική εισφορά των € 543 εκατ., η οποία υπολογί-
σθηκε µε ηµεροµηνία αναφοράς 31.12.2006 µε την ειδική οι-
κονοµική µελέτη που προβλέπει ο Ν.3371/2005. Το ανεξό-
φλητο ποσό µαζί µε τους δεδουλευµένους τόκους ανέρχεται 
την 31.12.2014 σε € 194 εκατ. το οποίο αντιστοιχεί στις τρεις 

τελευταίες έντοκες δόσεις ποσού € 67,3 εκατ. εκάστη.

Η εφαρµογή του Ν. 3371/2005 για την Εµπορική Τράπεζα έγι-
νε µε βάση το Ν. 3455/2006. Σύµφωνα µε το Νόµο αυτό οι 
συνταξιούχοι και οι ασφαλισµένοι της Εµπορικής Τραπέζης, 
που ήταν ασφαλισµένοι για την επικουρική ασφάλιση στο 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. εντάχθηκαν την 31.12.2004 στο Ι.Κ.Α-Ε.Τ.Ε.Α.Μ 
και στο Ε.Τ.Α.Τ. Βάσει της ειδικής οικονοµικής µελέτης που εκ-
πονήθηκε κατ’ εφαρµογήν του Ν.3371/2005, η Εµπορική Τρά-
πεζα κατέβαλε συνολικά για τους συνταξιούχους της ειδική 
εισφορά ύψους € 786,6 εκατ. στους ασφαλιστικούς φορείς 
Ι.Κ.Α-Ε.Τ.Ε.Α.Μ και Ε.Τ.Α.Τ. σε δέκα ετήσιες έντοκες δόσεις. Η 
εξόφληση του συνολικού ποσού ολοκληρώθηκε µε την κα-
ταβολή της τελευταίας δόσεως τον Ιανουάριο του 2014.

Επιπρόσθετα, µε βάση τις ρυθµίσεις του Ν.3455/2006 για 
τους ενεργούς ασφαλισµένους, οι οποίοι προσλήφθηκαν πριν 
από την 31/12/2004 στην Εµπορική Τράπεζα, καταβάλλονται 
αυξηµένες εργοδοτικές εισφορές για την επικουρική ασφά-
λιση σε σχέση µε τις αντίστοιχες που προβλέπει η νοµοθεσία 
του Ε.Τ.Ε.Α.Μ. 

Μετά την ένταξη από 1.3.2013 της επικουρικής ασφαλίσεως 
του Ε.Τ.Α.Τ. στο Ε.Τ.Ε.Α. (Ενιαίο Ταμείο Επικουρικής Ασφάλι-
σης):

α)	οι μέχρι την 31.12.1992 ασφαλισμένοι του Τ.Α.Π. και του 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. λαμβάνουν προσυνταξιοδοτική παροχή από 
το Ε.Τ.Α.Τ. (δηλαδή κύρια και επικουρική σύνταξη μέχρι τη 
συνταξιοδότηση από τον φορέα κύριας ασφάλισης και το 
Ε.Τ.Ε.Α.) και

β)	οι μέχρι την 31.12.1992 ασφαλισμένοι του Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. 
λαμβάνουν τη διαφορά των ποσών συντάξεων που προ-
κύπτουν από τον υπολογισµό της επικουρικής σύνταξης 
βάσει των καταστατικών διατάξεων του Ε.Τ.Ε.Α. (πρώην 
Ε.Τ.Ε.Α.Μ) και των καταστατικών διατάξεων του 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε.

ε. H Τράπεζα προέβη στη δηµιουργία νέου αποταµιευτικού 
προγράµµατος οµαδικής ασφαλίσεως, σε συνεργασία µε την 
AXA Ασφαλιστική, για το προσωπικό της που έχει προσλη-
φθεί και για πρώτη φορά ασφαλισθεί από την 1.1.1993 και 
εντεύθεν. Το πρόγραµµα τέθηκε σε ισχύ την 1η Ιανουαρίου 
2011 και αποσκοπεί στην παροχή εφάπαξ χρηµατικού ποσού 
κατά την αποχώρηση από την υπηρεσία. Το αποταµιευτικό κε-

7. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013
Μισθοί και ηµεροµίσθια 467.264 489.643 
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 139.185 146.575 
Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων 7.934 12.829 
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 (σηµείωση 30) 4.272 (10.532)
Έξοδα προγραµµάτων καθορισµένων παροχών Οµίλου (σηµείωση 30) 11.526 (14.208)
Λοιπές επιβαρύνσεις 32.420 37.262 
Σύνολο 662.601 661.569 
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φάλαιο δηµιουργείται από την επένδυση των καθορισµένων 
µηνιαίων εισφορών του Υπαλλήλου και της Τραπέζης σε συ-
ντηρητικά επενδυτικά αµοιβαία κεφάλαια. Για το προσωπικό 
που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντάχθηκε στον κύριο 
ασφαλιστικό φορέα από 1.1.2005 το πρόγραµµα αυτό λει-
τουργεί ως καθορισµένων συνεισφορών καθώς η παροχή 
προκύπτει αποκλειστικά από το αποταµιευτικό κεφάλαιο που 
έχει συσσωρευτεί έως την ηµεροµηνία αποχώρησης.

Προγράµµατα καθορισµένων παροχών

Ανάλυση των υποχρεώσεων από προγράµµατα καθορισµέ-
νων παροχών γίνεται στη σηµείωση 30.

Πρόγραμμα οικειοθελούς αποχωρήσεως

Η Τράπεζα, με στόχο την επίτευξη σημαντικού οφέλους στο 
λειτουργικό κόστος, όπως αντίστοιχα προβλέπεται στο εγκε-
κριμένο από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή Ανταγωνισμού Σχέδιο 
Αναδιαρθρώσεώς της, εκπόνησε Πρόγραμμα Οικειοθελούς 

Αποχωρήσεως του προσωπικού στην Ελλάδα. Κατόπιν λή-
ψεως των σχετικών εγκρίσεων από το Ταμείο Χρηματοπιστω-
τικής Σταθερότητας και το Διοικητικό της Συμβούλιο, η Τρά-
πεζα έθεσε ως ημερομηνία ενάρξεως του Προγράμματος την 
15.9.2014 με περίοδο αποδοχής έως την 3.10.2014.

Το Πρόγραμμα προέβλεπε τη χορήγηση του 100% της εκ του 
νόμου προβλεπόμενης αποζημιώσεως, πλέον κινήτρου το 
οποίο εξαρτάται από την ηλικία και προσαυξάνεται για τον 
πληθυσμό εκτός των αστικών κέντρων Αθήνας και Θεσσαλο-
νίκης. Συνολικά αποχώρησαν 2.193 εργαζόμενοι εντός της 
χρήσεως 2014 και επίκειται η αποχώρηση επιπλέον 15 εργα-
ζομένων εντός του πρώτου εξαμήνου του 2015. Στα αποτε-
λέσματα χρήσεως αναγνωρίσθηκε ποσό € 200,8 εκατ. ως κό-
στος του προγράμματος. Από το ποσό αυτό € 1,8 εκατ. έχει 
αναγνωριστεί ως πρόβλεψη την 31.12.2014, το οποίο προο-
ρίζεται για την κάλυψη των αποχωρήσεων που θα πραγμα-
τοποιηθούν εντός της χρήσεως 2015.

8. Γενικά διοικητικά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Λειτουργικές µισθώσεις κτηρίων 48.140 54.072 
Ενοίκια-συντηρήσεις µηχανογραφικού εξοπλισµού 21.422 22.625 
Δαπάνες µηχανογραφήσεως 39.644 34.623 
Προβολή και διαφήµιση 26.612 24.480 
Τηλεφωνικά-ταχυδροµικά 25.818 27.346 
Αµοιβές τρίτων 117.569 109.025 
Παροχή οικονοµικών πληροφοριών από τρίτους 7.519 7.264 
Εισφορά σε ταµεία εγγυήσεως καταθέσεων και επενδύσεων 44.873 45.886 
Ασφάλιστρα 12.133 12.109 
Υλικά γραφείου 7.149 6.439 
Δαπάνες ηλεκτρικής ενέργειας 16.450 17.298 
Φόροι - τέλη (Φ.Π.Α., ακίνητης περιουσίας, κ.λπ.) 99.270 96.269 
Παροχή υπηρεσιών από εταιρίες εισπράξεως καθυστερηµένων οφειλών 20.803 11.490 
Συντηρήσεις κτηρίων - εξοπλισµού 9.502 13.045 
Ασφάλεια κτηρίων - χρηµαταποστολών 14.646 13.805 
Έξοδα καθαριότητας 6.504 5.986 
Λοιπά 96.452 82.792 
Σύνολο 614.506 584.554 

Στα παραπάνω μεγέθη περιλαμβάνονται και έξοδα που προ-
έκυψαν κατά τη χρήση 2014 από τη συγχώνευση της Εμπορι-
κής Τραπέζης ποσού € 11,3 εκατ. (2013 ποσού € 17,5 εκατ.) 

και έξοδα ποσού € 2 εκατ. από την εξαγορά εργασιών λιανι-
κής τραπεζικής της Citibank.
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9. Λοιπά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013
Ζηµίες από διαγραφές/αποµειώσεις παγίων 64.177 71.043 
Λοιπές προβλέψεις 5.074 527
Ζημίες απομειώσεων λοιπών στοιχείων ενεργητικού 15.998 
Σύνολο 69.251 87.568 

Στο κονδύλι «Ζημίες από διαγραφές/απομειώσεις παγίων» της 
31.12.2014 περιλαμβάνεται ποσό € 59,3 εκατ. (2013: € 62,6 
εκατ.) που προέκυψε από την αναγνώριση ζημιάς απομείωσης 
της αξίας των επενδυτικών, ιδιοχρησιμοποιούμενων και των 
αποκτηθέντων μέσω πλειστηριασμών ακινήτων του Ομίλου. 

Οι λοιπές προβλέψεις περιλαμβάνουν και προβλέψεις ποσού 
€ 3,4 εκατ. για επίδικες υποθέσεις κατά του Ομίλου.

Στις ζημίες από διαγραφές/απομειώσεις παγίων χρήσεως 2013 
περιλαμβάνονται και έξοδα που προέκυψαν από την συγχώ-
νευση του Ομίλου Εμπορικής Τραπέζης ποσού € 6,5 εκατ.

10. Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Ζηµίες αποµειώσεως δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (σηµείωση 17) 1.924.068 1.932.371 
Προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός Ισολογισµού στοιχεία (σηµείωση 32) (51.430) 18.164 
Εισπράξεις από διαγραφείσες απαιτήσεις (19.433) (27.322)
Σύνολο 1.853.205 1.923.213 

11. Φόρος εισοδήματος

Για τις θυγατρικές εταιρίες και τα καταστήµατα της Τραπέζης, 
που δραστηριοποιούνται σε άλλες χώρες, οι ισχύοντες ονοµα-
στικοί φορολογικοί συντελεστές, για τις χρήσεις 2013 και 
2014, έχουν ως εξής:

Κύπρος 	 12,5		

Βουλγαρία 	 10

Σερβία	 15	 	

Ρουµανία 	 16

FYROM 	 10	(1) 

Αλβανία 	 15	(2)	 (από 1.1.2014)

Jersey 	 10

Ηνωµένο Βασίλειο	 21	(3)	 (από 1.4.2014)

Με το άρθρο 65Α του Ν.4174/2013 από τη χρήση 2011 οι 
νόµιµοι ελεγκτές και τα ελεγκτικά γραφεία που διενεργούν 
υποχρεωτικούς ελέγχους σε ανώνυµες εταιρίες υποχρεούνται 
στην έκδοση ετήσιου πιστοποιητικού ως προς την εφαρµογή 
των φορολογικών διατάξεων σε φορολογικά αντικείµενα. Το 
εν λόγω πιστοποιητικό υποβάλλεται αφενός µεν στην ελεγ-

χόµενη εταιρία εντός 10 ηµερών από την υποβολή της δήλω-
σης φόρου εισοδήµατος, αφετέρου δε ηλεκτρονικά στο 
Υπουργείο Οικονοµικών το αργότερο σε 10 ηµέρες από την 
ηµεροµηνία εγκρίσεως του Ισολογισµού από τη Τακτική Γενι-
κή Συνέλευση. 

Μετά την παρέλευση δεκαοκτώ µηνών από την έκδοση της 
Εκθέσεως Φορολογικής Συµµόρφωσης χωρίς επιφύλαξη και 
µε την προϋπόθεση ότι δεν έχουν εντοπισθεί φορολογικές 
παραβάσεις από τους ελέγχους του Υπουργείου Οικονοµικών, 
θεωρείται περαιωµένος ο έλεγχος της συγκεκριµένης εταιρι-
κής χρήσης.

Η χρήση 2011, μετά την παρέλευση της προθεσμίας που είχε 
ορισθεί με την εγκύκλιοι του Υπουργείου Οικονομικών (ΠΟΛ 
1236/18.10.2013), θεωρείται περαιωμένη με εξαίρεση περι-
πτώσεις (π.χ. λήψη πλαστών-εικονικών στοιχείων, πρόσθετη 
πληροφόρηση από άλλες πηγές, κ.λπ.) για τις οποίες το 
Υπουργείο Οικονομικών μπορεί να ζητήσει επανέλεγχο.

Για τις χρήσεις 2012 και 2013 η Τράπεζα και οι εταιρίες της στο 
εσωτερικό έχουν λάβει φορολογικό πιστοποιητικό, χωρίς τη δι-

(1)	 Από 01.01.2015 μεταβλήθηκε η βάση υπολογισμού του φόρου νομικών προσώπων. Ο φόρος με συντελεστή 10% επιβάλλεται πλέον στα λογιστικά κέρ-
δη και όχι στις δαπάνες που δεν αναγνωρίζονται προς έκπτωση ή στα διανεμηθέντα κέρδη. Τα ανωτέρω ισχύουν για τα κέρδη της χρήσεως 2014.

(2)	 Μέχρι 31.12.2013 ο συντελεστής ανήρχετο σε 10%.
(3)	 Μέχρι 31.3.2014 ο συντελεστής ανήρχετο σε 23%.
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Τρέχων 16.615 28.619 

Αναβαλλόµενος (712.168) (729.814)
Σύνολο (695.553) (701.195)

Ο αναβαλλόµενος φόρος στην κατάσταση αποτελεσµάτων προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές, η επίπτωση των οποί-
ων αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 39.946 (205.364)
Αναπροσαρµογή/Αποµείωση παγίων (13.448) (32.826)
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 22.839 26.846 
Αποτίµηση/Αποµείωση δανείων (627.353) (306.016)
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (399) (1.460)
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζόµενους 18.984 (5.229)
Αποτίµηση παραγώγων (9) (20.939)
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου (943) (2.746)
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα και δανειακών υποχρεώσεων λόγω 
αντισταθµίσεως της εύλογης αξίας τους (6.230) 873 
Αποτίµηση/Αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων 7.148 (21.136)
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες (191.853) (151.543)
Λοιπές προσωρινές διαφορές 39.150 (10.274)
Σύνολο (712.168) (729.814)

Η Τράπεζα, στα πλαίσια ελέγχου της ανακτησιμότητας των ανα-
βαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων, αναγνώρισε εντός 
της χρήσεως 2014, πρόσθετες αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις ύψους € 422.034 από απομείωση/αποτίμηση δα-
νείων προερχομένων από την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέ-
ζης που δεν είχαν αναγνωρισθεί κατά την 31.12.2013.

Ο Όμιλος  δεν έχει αναγνωρίσει αναβαλλόμενες φορολογι-
κές απαιτήσεις την 31.12.2014 ποσού € 142,6 εκατ. προερχό-
μενες κυρίως από μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες των 
θυγατρικών του, οι οποίες αξιολογούνται σε κάθε ημερομη-
νία Ισολογισμού, μέσα στα πλαίσια ελέγχου της ανακτησιμό-
τητας των αναβαλλόμενων φορολογικών τους απαιτήσεων.

ατύπωση επιφύλαξης ως προς τα φορολογικά αντικείμενα που 
ελέχθησαν, ενώ για τη χρήση 2014 ο φορολογικός έλεγχος τε-
λεί υπό εξέλιξη και δεν αναμένονται ουσιώδη ευρήματα.

Ο φόρος εισοδήµατος της κατάστασης αποτελεσµάτων από 

συνεχιζόµενες δραστηριότητες που αφορά στη χρήση 2013 
αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί, ενώ ο αντίστοιχος 
φόρος εισοδήµατος από διακοπείσες δραστηριότητες ανα-
φέρεται στη σηµείωση 49:

Στα ποσά του 2013 περιλαμβάνονται και οι προσαρμογές από 
την αλλαγή του φορολογικού συντελεστή από 20% σε 26%. 

Στο ποσό της φορολογικής ζημίας περιλαμβάνεται το ποσό των 
μη διανεμηθέντων ή κεφαλαιοποιηθέντων αφορολόγητων 
αποθεματικών που είχαν σχηματιστεί σύμφωνα με τις διατάξεις 
του Ν. 2238/1994. Με το άρθρο 72 του Ν. 4172/2013 τα ανω-
τέρω αποθεματικά συμψηφίζονται υποχρεωτικά με μεταφερό-
μενες φορολογικές ζημίες. Σύμφωνα με την εγκύκλιο του 
Υπουργείου Οικονομικών ΠΟΛ.1143/15.05.2014, τυχόν χρεω-
στικά υπόλοιπα μειώνουν τα φορολογητέα κέρδη της χρήσε-
ως 2014 και σε περίπτωση ζημιών προστίθενται σε αυτές.

Με το άρθρο 5 του Ν. 4303/17.10.2014 «Κύρωση της Πράξης 
Νομοθετικού Περιεχομένου «Επείγουσα ρύθμιση για την ανα-
πλήρωση του Γενικού Γραμματέα Δημοσίων Εσόδων λόγω πρό-

ωρης λήξης της θητείας του» (Α΄ 136) και άλλες διατάξεις» οι 
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις που έχουν ή θα ανα-
γνωριστούν και οι οποίες προέρχονται από τη χρεωστική δια-
φορά του PSI και τις συσσωρευμένες προβλέψεις και λοιπές εν 
γένει ζημιές λόγω πιστωτικού κινδύνου, αναφορικά με απαιτή-
σεις υφιστάμενες μέχρι και την 31 Δεκεμβρίου 2014, μετατρέ-
πονται σε οριστικές και εκκαθαρισμένες απαιτήσεις έναντι του 
Δημοσίου, σε περίπτωση που το λογιστικό, μετά από φόρους, 
αποτέλεσμα χρήσεως είναι ζημία, σύμφωνα με τις ελεγμένες 
και εγκεκριμένες από την Τακτική Γενική Συνέλευση των μετό-
χων, οικονομικές καταστάσεις. Το ποσό της απαίτησης προσδι-
ορίζεται από τον πολλαπλασιασμό της ανωτέρω αναβαλλόμε-
νης φορολογικής απαίτησης με το ποσοστό που αντιπροσω-
πεύει η λογιστική, μετά από φόρους, ζημία της χρήσης στο σύ-
νολο των ιδίων κεφαλαίων στις ετήσιες οικονομικές καταστά-
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σεις, μη συμπεριλαμβανομένης της λογιστικής ζημίας της χρή-
σης.

Η απαίτηση γεννάται κατά το χρόνο έγκρισης των εκάστοτε εται-
ρικών οικονομικών καταστάσεων και συμψηφίζεται με τον ανα-
λογούντα φόρο εισοδήματος. Κατά το ποσό που ο αναλογών 
φόρος δεν επαρκεί για να καλύψει τη φορολογική απαίτηση, 
δημιουργείται άμεσα εισπρακτέα φορολογική απαίτηση. Προ-
βλέπεται επίσης η δημιουργία ειδικού αποθεματικού ίσου με 
το 110% της ανωτέρω άμεσα εισπρακτέας φορολογικής απαί-
τησης και η (δωρεάν) χορήγηση στο Δημόσιο παραστατικών 
τίτλων δικαιωμάτων κτήσεως μετοχών οι οποίες θα προκύψουν 
από την κεφαλαιοποίηση του εν λόγω αποθεματικού. Οι ανω-
τέρω τίτλοι είναι ελεύθερα μεταβιβάσιμοι και εντός ευλόγου 
χρονικού διαστήματος από την ημερομηνία εκδόσεώς τους, οι 

μέτοχοι έχουν δικαίωμα εξαγοράς τους κατά την αναλογία συμ-
μετοχής τους στο μετοχικό κεφάλαιο κατά το χρόνο εκδόσεως 
των τίτλων. 

Η ένταξη στο Νόμο υλοποιείται με απόφαση της Γενικής Συνε-
λεύσεως των Μετόχων, αφορά σε φορολογικές απαιτήσεις που 
γεννώνται από το έτος 2016 και εφεξής, ενώ προβλέπεται η 
λήξη της εντάξεως σε αυτόν με την ίδια διαδικασία και κατόπιν 
λήψεως σχετικής εγκρίσεως από την εκάστοτε Εποπτική Αρχή.

Με ημερομηνία 31.12.2014, το ποσό των αναβαλλόμενων φο-
ρολογικών απαιτήσεων το οποίο εκτιμάται ότι εντάσσεται στο 
πεδίο εφαρμογής του εν λόγω Νόμου ανέρχεται σε € 2.713.987 
και περιλαμβάνεται στις κατηγορίες αναβαλλόμενων φορολο-
γικών απαιτήσεων με τίτλο «Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012» 
και «Αποτίμηση/απομείωση δανείων».

Παρατίθεται κατωτέρω συμφωνία μεταξύ μέσου σταθμικού ονομαστικού και πραγματικού φορολογικού συντελεστή:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

% %

Κέρδη/(Ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (1.025.261) 2.278.146 
Φόρος εισοδήµατος (ονοµαστικός φορολογικός συντελεστής) 23,88 (244.814) 24,53 558.764 
Αύξηση/(µείωση) προερχόµενη από:
Συµπληρωµατικό φόρο επί εισοδηµάτων από ακίνητα (0,04) 383 0,02 363 
Εισόδηµα µη υπαγόµενο στο φόρο 1,55 (15.845) (0,38) (8.763)
Έξοδα µη εκπεστέα (3,41) 34.976 1,32 30.096 
Χρεωστικά αποθεματικά Ν.4172/2013 7,38 (75.689)
Προσαρµογή φορολογικών συντελεστών για τον υπολογισµό του 
αναβαλλόµενου φόρου (18,23) (415.291)
Φορολόγηση αποθεµατικών Ν.4172/2013 0,22 5.047 
Αρνητική υπεραξία από την εξαγορά της Diners/Εµπορικής 
Τραπέζης µη υπαγόµενη σε φόρο (1,02) 10.475 (30,02) (683.990)
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές (5,27) (119.965)
Λοιπές φορολογικές προσαρµογές (1,66) 16.995 (2,96) (67.456)
Σύνολο 26,68 (273.519) (30,77) (701.195)
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις από αποµείωση/
αποτίµηση δανείων της πρώην Εµπορικής Τραπέζης που δεν 
αναγνωρίσθηκαν στην προηγούµενη χρήση (422.034)
Φόρος Εισοδήµατος (695.553)

Ο φορολογικός συντελεστής 23,88% για το 2014 και 24,53% 
για το 2013, είναι ο µέσος σταθµικός ονοµαστικός συντελε-
στής φόρου, που προκύπτει από τη σχέση του φόρου εισο-

δήµατος, βάσει του ονοµαστικού συντελεστή φόρου και των 
αποτελεσµάτων προ φόρων, για κάθε µια από τις θυγατρικές 
εταιρίες του Οµίλου.
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Στη χρήση 2014 στο λογαριασμό «Αποτελέσματα εις νέον» 
καταχωρήθηκε αναβαλλόμενος φόρος ποσού € 12.565, που 
προέκυψε από τα έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου τα 
οποία καταχωρήθηκαν στον ίδιο λογαριασμό και αφορούν 

στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου που πραγματοποιήθηκε 
εντός της χρήσεως (σημείωση 33). 

Το αντίστοιχο ποσό για την χρήση 2013 ανήλθε σε € 57.561.

Φόρος εισοδήματος λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος
Φόρος 

εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος
Φόρος 

εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Ποσά που αναταξινομούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού 
των διαθεσίμων προς πώληση 
αξιογράφων (481.006) 123.439 (357.567) 226.865 (59.642) 167.223 
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού 
αντισταθμίσεως ταμειακών ροών (224.342) 58.329 (166.013) 153.151 (39.819) 113.332 
Συναλλαγματικές διαφορές 
μετατροπής οικονομικών καταστάσεων 
και αντισταθμίσεως θυγατρικών 
εξωτερικού (2.909) 1.054 (1.855) (2.449) 352 (2.097)
Προσαρμογή φορολογικού 
συντελεστή Ν.4110/2013  4.913 4.913 
Καθαρή μεταβολή αναλογίας λοιπών 
αποτελεσμάτων συγγενών εταιριών 
και κοινοπραξιών (1.318)  (1.318) 1.131 1.131 
Ποσά που αναταξινομούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσμάτων από 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες (709.575) 182.822 (526.753) 378.698 (94.196) 284.502 

Ποσά που αναταξινομούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσμάτων από 
διακοπείσες δραστηριότητες 47.346 (309) 47.037 

(709.575) 182.822 (526.753) 426.044 (94.505) 331.539 

Ποσά που δεν αναταξινομούνται 
στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Καθαρή μεταβολή αναλογιστικών 
κερδών/(ζημιών) υποχρεώσεων 
καθορισμένων παροχών (38.364) 9.930 (28.434) (5.074) 1.628 (3.446)
Προσαρμογή φορολογικού 
συντελεστή Ν.4110/2013 - 1.882 1.882 

Σύνολο (747.939) 192.752 (555.187) 420.970 (90.995) 329.975 
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Κέρδη/(Ζηµίες) που αναλογούν στους Μετόχους της Τραπέζης (329.809) 2.922.169 
Σταθµισµένος µέσος όρος υφιστάµενων κοινών µετοχών 12.334.075.664 6.639.922.965
Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή (σε €)  (0,03)  0,44 

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Κέρδη/(Ζηµίες) από συνεχιζόµενες δραστηριότητες αναλογούντα στους Μετόχους  
της Τραπέζης (329.809) 2.979.286 
Σταθµισµένος µέσος όρος υφισταµένων κοινών µετοχών 12.334.075.664 6.639.922.965
Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (σε €)  (0,03)  0,45 

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Κέρδη/(Ζηµίες) από διακοπείσες δραστηριότητες αναλογούντα στους Μετόχους  
της Τραπέζης - (57.117)
Σταθµισµένος µέσος όρος υφισταµένων κοινών µετοχών 12.334.075.664 6.639.922.965
Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή από διακοπείσες δραστηριότητες (σε €)  -    (0,01)

12. Καθαρά κέρδη / (ζημίες) ανά μετοχή

α. Βασικά

Τα βασικά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν από τη δι-
αίρεση των κερδών/(ζηµιών), µετά το φόρο εισοδήµατος, που 
αναλογούν στους κοινούς Μετόχους της Τραπέζης, µε το 
σταθµισµένο µέσο όρο των υφισταµένων κοινών µετοχών 
της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της περιόδου, αφαιρουµένου 
του σταθµισµένου µέσου όρου των ιδιοκατεχόµενων από την 
Τράπεζα κοινών µετοχών, κατά την ίδια περίοδο. 

Για τον υπολογισµό των βασικών κερδών/(ζηµιών) ανά µετο-
χή, τα κέρδη ή οι ζηµίες της περιόδου προσαρµόζονται µε 
την αφαίρεση των µετά φόρων ποσών των µερισµάτων των 
προνοµιούχων µετοχών που έχουν ταξινοµηθεί ως στοιχείο 
της καθαρής θέσεως. Το µετά φόρων ποσό των µερισµάτων 
των προνοµιούχων µετοχών που αφαιρείται είναι:

i.	 Το µετά φόρων ποσό τυχόν µερισµάτων προνοµιούχων 
µετοχών µη σωρευτικού µερίσµατος που εγκρίνεται για δι-
ανοµή εντός της χρήσεως και

ii.	 Το µετά φόρων ποσό των µερισµάτων προνοµιούχων µε-
τοχών που αναλογούν στην περίοδο για τις σωρευτικού 
µερίσµατος προνοµιούχες µετοχές, ανεξάρτητα µε το αν 
τα µερίσµατα αυτά έχουν εγκριθεί.

Η Τράπεζα είχε εκδώσει προνοµιούχες µετοχές, µη σωρευτι-
κού µερίσµατος, στα πλαίσια του Ν. 3723/2008, οι οποίες 
αποπληρώθηκαν την 17.4.2014.

β. Προσαρμοσμένα

Τα προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν 
από την προσαρµογή του σταθµισµένου µέσου όρου των 
υφισταµένων κοινών µετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου 
για δυνητικώς εκδοθησόµενες κοινές µετοχές. Η Τράπεζα δεν 
έχει µετοχές αυτής της κατηγορίας και επιπλέον, µε βάση τους  

όρους έκδοσης των προνοµιούχων µετοχών που είχε στην 
κατοχή της μέχρι την 17.4.2014 και του µετατρέψιµου οµολο-
γιακού δανείου που καλύφθηκε από την Credit Agricole S.A., 
δεν συντρέχει λόγος που να διαφοροποιεί τα προσαρµοσµέ-
να από τα βασικά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή.

Ο σταθμισμένος μέσος όρος των υφιστάμενων κοινών μετο-
χών, κατά την 31.12.2014, έχει υπολογιστεί με βάση τις ημέ-
ρες κατά τις οποίες οι κοινές μετοχές είναι σε κυκλοφορία σε 
σχέση με το σύνολο των ημερών της περιόδου αναφοράς, 

λαμβάνοντας υπόψη το νέο σύνολο των κοινών μετοχών που 
προέκυψε από την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέ-
ζης της 28.3.2014 (σημείωση 33).
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

13. Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες

31.12.2014 31.12.2013

Ταμείο  405.010  419.150 
Επιταγές εισπρακτέες  18.062  16.716 
Διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες  1.595.945  1.252.316 
Σύνολο  2.019.017  1.688.182 
Μείον: Δεσμευμένες καταθέσεις σε Κεντρικές Τράπεζες  (1.274.589)  (1.000.939)
Υπόλοιπο 744.428  687.243 

Η Τράπεζα είναι υποχρεωμένη να τηρεί στην Τράπεζα της Ελ-
λάδος τρεχούμενο λογαριασμό, με σκοπό τη διευκόλυνση των 
διατραπεζικών συναλλαγών με αυτή και τις άλλες Τράπεζες, 
μέσω του συστήματος Target (Trans European – Automated 
Real Time Gross Settlement Express Transfer System).

Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί, επίσης, από όλα τα πιστωτικά 
ιδρύματα που είναι εγκατεστημένα στην Ελλάδα να διατηρούν 
καταθέσεις σε αυτή, που αντιστοιχούν στο 1% των συνολικών 
καταθέσεων των πελατών τους. 

Οι καταθέσεις αυτές είναι έντοκες, με επιτόκιο αυτό της ανα-
χρηματοδοτήσεως της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας το 
οποίο ανήλθε την 31.12.2014 σε 0,05% (31.12.2013: 0,25%).

Oι θυγατρικές εταιρίες του εξωτερικού, που παρέχουν τρα-
πεζικές εργασίες, τηρούν δεσµευµένες καταθέσεις σύµφωνα 
µε ποσοστά τα οποία καθορίζονται από τις Κεντρικές τους 
Τράπεζες.

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα (όπως εμφανίζονται στην κατάσταση ταμειακών ροών)

31.12.2014 31.12.2013

Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 744.428  687.243
Βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 449.816 285.924
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα 1.194.244 973.167

14. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων

31.12.2014 31.12.2013

Τοποθετήσεις σε άλλες Τράπεζες 1.269.962 1.373.618
Εγγυήσεις για καλύμματα παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων (σημείωση 38ε) 1.497.550 1.189.771
Συμφωνίες επαναπώλησης τίτλων (Reverse Repos) 109 
Δάνεια σε πιστωτικά ιδρύματα 13.083 11.806
Μείον:
Συσσωρευμένες απομειώσεις (8.965) (8.965)

Σύνολο 2.771.739 2.566.230

15. Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

31.12.2014 31.12.2013
Οµόλογα
Ελληνικού Δημοσίου 1.729 6.538
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγμένες 464
Μετοχές
Εισηγμένες 2.380 1.834
Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 80
Σύνολο 4.189 8.836
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16. Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα (απαιτήσεις και υποχρεώσεις)

	 31.12.2014

Ονομαστική  
αξία συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις
Παράγωγα για εµπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Προθεσμιακές πράξεις (fx forward) 284.031 6.300 11.112
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 1.849.862 35.089 4.145
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 9.055.915 457.466 525.147
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) 182.084 768 1.101
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) ενσωματωμένα σε  
πελατειακά προϊόντα

6.664 38 18

Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 11.378.556 499.661 541.523
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 40.806 807
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 40.806 807

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 9.016.850 526.199 661.316
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 826.730 24.684 5.271
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 9.843.580 550.883 666.587
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 1.384.203 263 74
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.384.203 263 74

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων
Πράξεις ανταλλαγής εμπορευμάτων (commodity swaps) 205.779 29.746 29.162
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 205.779 29.746 29.162

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώματα προαίρεσης (otc options) 49.000 325 325
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 49.000 325 325
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 441 8 12
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 441 8 12

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεμένος με την πορεία του ελληνικού ΑΕΠ (GDP LINKED security) 1.667.571 11.289
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.667.571 11.289

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 1.948.445 87 56.150
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.948.445 87 56.150

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 1.350.511 55.407 654.708
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 1.336
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.351.847 55.407 654.708

Γενικό Σύνολο 27.870.228 1.148.476 1.948.541
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	 31.12.2013

Ονομαστική  
αξία συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις
Παράγωγα για εµπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Προθεσμιακές πράξεις (fx forward) 242.172 5.509 3.834
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 1.203.931 669 6.977
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 10.630.689 431.752 523.855
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) 20.984 300 59
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) ενσωματωμένα σε  
πελατειακά προϊόντα

1.311 2

Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 12.099.087 438.232 534.725
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 39.858 77
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 39.858 77

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 10.620.906 284.002 325.605
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 1.179.362 22.314 5.627
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 11.800.268 306.316 331.232
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 4.219.626 1.297 99
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 4.219.626 1.297 99

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων
Πράξεις ανταλλαγής εμπορευμάτων (commodity swaps) 193.158 3.935 3.086
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 193.158 3.935 3.086

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώματα προαίρεσης (otc options) 49.000 293 293
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 49.000 293 293
Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 610 2 36
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 610 2 36

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεμένος με την πορεία του ελληνικού ΑΕΠ (GDP LINKED security) 1.920.680 22.453
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.920.680 22.453

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 2.020.237 23.179 40.584
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 2.020.237 23.179 40.584

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 1.908.636 1.686 463.368
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 3.766
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.912.402 1.686 463.368

Γενικό Σύνολο 34.254.926 797.393 1.373.500
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17. Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών

31.12.2014 31.12.2013
Ιδιώτες
Στεγαστικά:
- Μη τιτλοποιηµένα 20.274.246 20.128.867 
- Τιτλοποιηµένα 99.096 
Καταναλωτικά:
- Μη τιτλοποιηµένα 3.701.797 3.859.647 
- Τιτλοποιηµένα 1.462.066 1.319.169 
Πιστωτικές κάρτες:
- Μη τιτλοποιηµένες 773.928 529.613 
- Τιτλοποιηµένες 579.353 471.800 
Λοιπά 4.401 20.504 
Σύνολο 26.795.791 26.428.696 

Εταιρίες
Επιχειρηµατικά δάνεια:
- Μη τιτλοποιηµένα 27.860.246 28.990.910 
- Τιτλοποιηµένα 2.084.171 1.480.643 

Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (Leasing):

- Μη τιτλοποιηµένες απαιτήσεις 268.880 312.336

- Τιτλοποιηµένες απαιτήσεις 459.666 449.050
Εισπράξεις επιχειρηµατικών απαιτήσεων (Factoring) 578.763 503.431 
Σύνολο 31.251.726 31.736.370 

Απαιτήσεις από ασφαλιστικές και αντασφαλιστικές δραστηριότητες 14.363 

Λοιπές απαιτήσεις 339.745 455.018 
58.387.262 58.634.447 

Μείον: 
Συσσωρευμένες απομειώσεις (1) (8.830.277) (6.956.134)

Σύνολο 49.556.985 51.678.313 

(1)	 Επιπλέον των συσσωρευµένων αποµειώσεων δανείων και απαιτήσεων, έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
Ισολογισµού στοιχεία ύψους € 15.551 (31.12.2013: € 66.986). Έτσι το συνολικό ποσό για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου ανέρχεται σε € 8.845.828 
(31.12.2013: € 7.023.120).

Η Τράπεζα και η Alpha Leasing Α.Ε. έχουν προβεί σε τιτλοποί-
ηση καταναλωτικών, επιχειρηµατικών δανείων, πιστωτικών 
καρτών και απαιτήσεων από χρηματοδοτικές µισθώσεις, µέσω 
εταιριών ειδικού σκοπού ελεγχοµένων από αυτές. 

Επίσης εντός του 2014, η Τράπεζα προέβη σε τιτλοποίηση ναυ-
τιλιακών δανείων, μεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην 
εταιρία ειδικού σκοπού, Alpha Shipping Finance Ltd.

Από την εξέταση των συµβατικών όρων και της δοµής των ανω-
τέρω συναλλαγών (π.χ. παροχή εγγυήσεων ή/και πιστωτικής 
ενίσχυσης ή ιδιοκατοχή οµολογιών εκδόσεως των εταιριών ει-
δικού σκοπού) προκύπτει ότι η Τράπεζα και η Alpha Leasing 
A.Ε. διατήρησαν σε όλες τις περιπτώσεις τους κινδύνους και τα 
οφέλη που απορρέουν από τα τιτλοποιηµένα χαρτοφυλάκια.

Η Τράπεζα έχει προβεί σε εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών 
µε εξασφάλιση στεγαστικά δάνεια. Την 31.12.2014 το υπόλοι-
πο των καλυµµένων οµολογιών ανέρχεται σε € 3,7 δισ. και η 
λογιστική αξία των στεγαστικών δανείων που αποτελούν εξα-
σφάλιση των ανωτέρω οµολογιών ανέρχεται σε € 4,5 δισ.

Στα δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών της 31.12.2014 περι-
λαµβάνονται δάνεια που αποκτήθηκαν κατά την εξαγορά των 
εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank και της εταιρίας 
Diners. Η λογιστική αξία των δανείων αυτών κατά την ηµε-
ροµηνία εξαγοράς ανήρχετο σε € 375.390 και έχει αναγνωρι-
σθεί στα δάνεια προ αποµειώσεων (σημείωση 47). 

Στα δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών της 31.12.2013 περι-
λαµβάνονται δάνεια που αποκτήθηκαν κατά την εξαγορά του 
οµίλου της Εµπορικής Τραπέζης. Η λογιστική αξία των δανεί-
ων αυτών κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς ανήρχετο σε € 14,9 
δισ. και έχει αναγνωρισθεί στα δάνεια προ αποµειώσεων.

Το υπόλοιπό των τιτλοποιημένων στεγαστικών δανείων της 
31.12.2013 αφορά σε δάνεια που αποκτήθηκαν στα πλαίσια 
της εξαγοράς της Εμπορικής Τραπέζης. Η εν λόγω συναλλα-
γή τιτλοποίησης ανακλήθηκε την 24.2.2014 με την εξάσκηση 
του σχετικού δικαιώματος από την Τράπεζα.
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Το καθαρό ποσό των απαιτήσεων από χρηματοδοτικές μισθώσεις αναλύεται, κατά διάρκεια, ως εξής:

31.12.2014 31.12.2013

Έως ένα (1) έτος 376.693 369.858
Από ένα (1) έτος έως και πέντε (5) έτη 116.121 129.859
Πέραν των πέντε (5) ετών 235.732 261.669
Σύνολο 728.546 761.386

31.12.2014 31.12.2013

Έως ένα (1) έτος 398.910 393.578
Από ένα (1) έτος έως και πέντε (5) έτη 186.968 208.857
Πέραν των πέντε (5) ετών 280.637 313.017

866.515 915.452
Μη δεδουλευµένα έσοδα από χρηµατοδοτικές µισθώσεις (137.969) (154.066)
Σύνολο 728.546 761.386

Οι απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις αναλύονται, κατά διάρκεια, ως εξής:

Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2013 4.606.220 

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2013

Συσσωρευµένες προβλέψεις εταιριών που ενοποιούνται για πρώτη φορά 5.564 

Ζηµίες αποµειώσεως χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (σηµείωση 10) 1.932.371 

Ζηµίες αποµειώσεως χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες 863 

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως 381.630 

Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές (126.498)

Λοιπές προσαρµογές πιστωτικού κινδύνου 174.416 

Συσσωρευµένες προβλέψεις πωληθέντων εταιρειών (8.270)

Συναλλαγµατικές διαφορές (10.162)

Υπόλοιπο 31.12.2013 6.956.134 

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014

Ζηµίες αποµειώσεως χρήσεως (σηµείωση 10) 1.924.068 

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως 513.998 

Μεταφορά σε προβλέψεις από λοιπές ενδεχόμενες υποχρεώσεις 775 

Μεταφορά σε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (3.223)

Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές (565.521)

Συναλλαγµατικές διαφορές 4.046

Υπόλοιπο 31.12.2014 8.830.277 
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18. Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

Εντός της χρήσεως 2014 ο Όμιλος σχημάτισε απομείωση συ-
νολικού ποσού € 4.596 η οποία αναλύεται σε ποσό € 4.285 
που αφορά σε μετοχές και σε ποσό € 311 που αφορά σε λοι-
πούς τίτλους μεταβλητής αποδόσεως.

Την χρήση 2013 o Όμιλος είχε σχηματίσει απομείωση συνο-
λικού ποσού € 43.647 η οποία αναλύεται σε ποσό € 9.006 

που αφορούσε σε μετοχές και λοιπούς τίτλους μεταβλητής 
αποδόσεως και σε ποσό € 34.641 που  αφορούσε σε ομό-
λογα λοιπών εκδοτών. 

Τα ποσά των απομειώσεων αυτών περιλαμβάνονται στο λο-
γαριασμό «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων».

α. Διαθέσιμα προς πώληση

31.12.2014 31.12.2013

Ελληνικού Δηµοσίου:
- Οµόλογα 1.550.565 881.269
- Έντοκα Γραµµάτια 2.157.482 2.474.087
Λοιπών κρατών:
- Οµόλογα 314.789 320.496
- Έντοκα Γραµµάτια 338.773 202.208
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγµένοι 1.204.701 937.403
- Μη εισηγµένοι 4.062 2.476
Μετοχές
- Εισηγµένες 20.917 24.809
- Μη εισηγµένες 53.007 62.106
Λοιποί τίτλοι µεταβλητής αποδόσεως 43.990 62.080
Σύνολο 5.688.286 4.966.934

31.12.2014 31.12.2013

Ελληνικού Δηµοσίου:

- Οµόλογα 891.641

- Έντοκα Γραµµάτια 17.308

Λοιπών κρατών:
- Οµόλογα 28.111 29.988
- Έντοκα Γραµµάτια 39.818
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγµένοι 291.107 545.795
- Μη εισηγµένοι 1.224 1.578

320.442 1.526.128
Μείον:
Συσσωρευμένες απομειώσεις (9.624) (156.342)
Σύνολο 310.818 1.369.786

β. Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη

Στη χρήση 2013 στα διακρατούμενα μέχρι τη λήξη ομόλογα 
του Ελληνικού Δημοσίου περιλαμβάνεται αποκλειστικά ο τίτ-
λος που μεταβιβάσθηκε στην πλήρη κυριότητα της Τραπέζης 

έναντι της εκδόσεως των προνομιούχων μετοχών του Ελλη-
νικού Δημοσίου στα πλαίσια του Ν. 3723/2008, ο οποίος έλη-
ξε την 21.5.2014.
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Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2013 157.110

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2013

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφή (768)

Υπόλοιπο 31.12.2013 156.342

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014

Αναστροφή απομείωσης ομολόγων λοιπών εκδοτών (204)

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφή (146.514)

Υπόλοιπο 31.12.2014 9.624

Στο δανειακό χαρτοφυλάκιο κατατάσσονται τα ομόλογα του 
Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 
(ΕΤΧΣ) ονομαστικής αξίας € 3.960.544 που έλαβε η Τράπε-
ζα  στα πλαίσια της αύξησης μετοχικού κεφαλαίου που ολο-
κληρώθηκε στις 6.6.2013 και ονομαστικής αξίας € 284.628 

που δόθηκαν στην Τράπεζα από το ΤΧΣ έναντι της ανάληψης 
των καταθέσεων των συνεταιριστικών Τραπεζών Δυτικής Μα-
κεδονίας, Ευβοίας και Δωδεκανήσου τον Δεκέμβριο 2013. Η 
συνολική λογιστική αξία των ανωτέρω ομολόγων την 
31.12.2014 ήταν € 4.299.101 (31.12.2013: € 4.308.556).

γ. Δανειακό χαρτοφυλάκιο

Το ποσό € 146.514 αφορά την διαγραφή ομολόγου μειωμένης εξασφαλίσεως της Αγροτικής Τραπέζης και το ποσό € 204 εί-
ναι το προϊόν της εκκαθαρίσεως του ίδιου ομολόγου.

19. Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες

Στη χρήση 2014 η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου καθώς και η 
επιστροφή κεφαλαίου αφορά στην κοινοπραξία «Alpha ΤΑ-
ΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ.».

Για τη χρήση 2013, η αναγνώριση συμμετοχής σε συγγενείς 
εταιρίες αφορά τις εταιρίες «Τραπεζικά Συστήµατα Πληροφο-
ριών Α.Ε.» και «Propindex Α.Ε.Δ.Α.», οι οποίες μετά την εξαγο-
ρά της Εμπορικής Τραπέζης αποτελούν συγγενείς εταιρίες της 

συνενωμένης οντότητας, καθώς και την εταιρία «Ολγανός ΑΕ». 
Η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου αφορά την κοινοπραξία «Alpha 
ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ.».

Η μετατροπή κοινοπραξίας σε θυγατρική αφορά την «APE Fixed 
Assets ΑΕ» η οποία κατόπιν εξαγοράς της Εμπορικής Τραπέ-
ζης αποτελεί πλέον θυγατρική της συνενωμένης οντότητας και 
ενοποιείται ολικά.

31.12.2014 31.12.2013

Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 50.044 74.610

Αγορά/Αναγνώριση και αύξηση ποσοστού συμμετοχής 615
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 764 1.304
Μετατροπή κοινοπραξίας σε θυγατρική  (24.168)
Επιστροφές κεφαλαίου  (1.524)
Αναλογία κερδών/(ζηµιών) και λοιπών αποτελεσµάτων  (2.901)  (2.317)

Σύνολο  46.383 50.044
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Επωνυμία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2014 31.12.2013

α. Συγγενείς
ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος Ελλάδα 50,00 50,00
A.L.C Novelle Investments Ltd Κύπρος 33,33 33,33
Ολγανός ΑΕ Ελλάδα 30,44 30,44
Τραπεζικά Συστήματα Πληροφοριών ΑΕ Ελλάδα 23,77 23,77
Propindex Α.Ε.Δ.Α Ελλάδα 35,58 35,58

β. Κοινοπραξίες
Cardlink Α.Ε. Ελλάδα 50,00 50,00
APE Commercial Property Α.Ε Ελλάδα 72,20 72,20
AΠE Επενδυτικής Περιουσίας A.E. Ελλάδα 72,80 72,80
Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. Ελλάδα 51,00 51,00
Rosequeens Properties Ltd Κύπρος 33,33 33,33
Rosequeens Properties S.R.L. Ρουμανία 33,33 33,33

Οι συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες του Ομίλου είναι οι εξής:

Κατωτέρω αναλύεται η αναλογία του Οµίλου επί των ιδίων κεφαλαίων και κερδών/(ζηµιών) εκάστης συγγενούς εταιρίας και 
κοινοπραξίας. 

Αναλογία του Ομίλου 
στα ίδια κεφάλαια

Αναλογία  
κερδών / (ζημιών)

Αναλογία λοιπών 
αποτελεσμάτων καθαρής 

θέσης

Από 1η Ιανουαρίου Από 1η Ιανουαρίου Από 1η Ιανουαρίου

Επωνυµία εταιρίας 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

α. Συγγενείς
ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος 74  74 
A.L.C. Novelle Investments Ltd 980  1.061  (24)  (30)  (57)  (85)
Ολγανός ΑΕ 25  30  (6)
Τραπεζικά Συστήματα Πληροφοριών ΑΕ 301  748  (447)  220 
Propindex Α.Ε.Δ.Α 86  94  (9)  37 
Σύνολο (α)  1.466  2.007  (486)  227  (57)  (85)

β. Κοινοπραξίες
Cardlink Α.Ε.  (148)
APE Commercial Property Α.Ε.  41.993  43.167  (1.140)  (2.866)  (33)  (12)
Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ.  2.924  4.870  43  (661)  (1.228)  1.228 
Σύνολο (β)  44.917  48.037  (1.097)  (3.675)  (1.261)  1.216 
Σύνολο (α) + (β)  46.383  50.044  (1.583)  (3.448)  (1.318)  1.131 
Απομείωση δανείων προς Cardlink Α.Ε.  (382)  (422)
Απομείωση δανείων προς AΠE Επενδυτικής 
Περιουσίας A.E.  (8.794)  (12.324)
Σύνολο (γ)  -    (9.176)  (12.746)  -    -   
Σύνολο (α) + (β) +(γ)  46.383  50.044  (10.759)  (16.194)  (1.318)  1.131 

Συμμετοχές σε σημαντικές συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες

Καμία από τις συγγενείς εταιρίες στις οποίες ο Όμιλος συμμε-
τέχει δεν κρίνεται ως σημαντική βάσει των μεγεθών της ή της 
άσκησης δραστηριότητας που να είναι στρατηγικής σημασίας 
για τον Όμιλο. 

Ο Όμιλος δεν έχει συμμετοχή σε σχήματα που αποτελούν από 
κοινού δραστηριότητες.

Από τις κοινοπραξίες, στις οποίες ο Όμιλος συμμετέχει, ως 
σημαντική αξιολογείται η ΑPΕ Commercial Property Α.Ε. η 

όποια έχει ως αντικείμενο τη διαχείριση και εκμετάλλευση 
ακινήτων. Ο χώρος δραστηριοποίησης της εταιρίας δεν δια-
φέρει από την έδρα της. Η εταιρία δεν είναι εισηγμένη σε ορ-
γανωμένη αγορά και επομένως δεν υπάρχει επίσημη τιμή ανα-
φοράς για την εύλογη αξία της. Eπίσης χαρακτηρίζεται ως κοι-
νοπραξία αφού βάσει συμβατικής συμφωνίας η άσκηση ελέγ-
χου απαιτεί ομόφωνη απόφαση των μετόχων της. 
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Επωνυμία εταιρίας Έδρα Μέθοδος αποτίμησης

Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2014 31.12.2013

APE Commercial Property Α.Ε. Ελλάδα Μέθοδος καθαρής θέσης 72,20 72,20

Παρακάτω παρουσιάζονται συνοπτικές χρηματοοικονομικές 
πληροφορίες για την ΑPΕ Commercial Property Α.Ε. Όλες οι 
κατωτέρω πληροφορίες αφορούν ποσά που παρουσιάζονται 
στις οικονομικές της καταστάσεις που προετοιμάζονται σύμ-

φωνα με τα Δ.Π.Χ.Π., αναπροσαρμοσμένα για προσαρμογές 
της εύλογης αξίας που πραγματοποίησε ο Όμιλος την στιγμή 
της απόκτησης και τυχόν διαφορές σε λογιστικές πολιτικές 
ανάμεσα στον Όμιλο και τη κοινοπραξία.

Λοιπές πληροφορίες για συγγενείς και κοινοπραξίες και σημαντικοί περιορισμοί

Δεν υπάρχουν περιπτώσεις όπου ο Όμιλος έχει σταματήσει να 
αναγνωρίζει την αναλογία του στις ζημίες συγγενών εταιριών 
και κοινοπραξιών εξαιτίας της πλήρους απομείωσης της συμ-
μετοχής του.

Στις εταιρίες Cardlink Α.Ε. και ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε., 
στις οποίες η αξία της συμμετοχής έχει απομειωθεί πλήρως, ο 
Όμιλος προχώρησε στη χρήση 2014 σε αναγνώριση ζημίας 
€ 9.176 (2013: €12.746) απομειώνοντας αντίστοιχα μακροπρό-
θεσμο δανεισμό του προς αυτές τις εταιρίες, προκειμένου να 
αναγνωρίσει την αναλογία του στις ζημιές των εταιριών.

Δεν υπάρχουν ενδεχόμενες υποχρεώσεις του Ομίλου που να 
συνδέονται με τη συμμετοχή του σε συγγενείς εταιρίες ή κοινο-

πραξίες. Η Τράπεζα, έχει αναλάβει την υποχρέωση να συμμε-
τέχει σε επιπλέον επενδύσεις στην κοινοπραξία Alpha TANEO 
A.K.E.Σ. μέχρι του ποσού των € 7,3 εκατ. Πέραν αυτής, δεν 
υπάρχουν άλλες μη αναγνωρισθείσες δεσμεύσεις του Ομίλου 
που να σχετίζονται με τη συμμετοχή του σε κοινοπραξίες που 
θα μπορούσαν να οδηγήσουν σε μελλοντική εκροή μετρητών 
ή άλλων πόρων.

Δεν υπάρχουν σημαντικοί περιορισμοί (π.χ. που να προκύπτουν 
από συμβάσεις δανεισμού, συμβατικοί, ρυθμιστικοί) στη δυ-
νατότητα συγγενών ή κοινοπραξιών να μεταφέρουν κεφάλαια 
στην εταιρία με μορφή μερισμάτων ή να αποπληρώσουν δά-
νεια που τους έχουν χορηγηθεί από τον Όμιλο.

Συνοπτικός Ισολογισμός

31.12.2014 31.12.2013

Ταµείο και ταμειακά διαθέσιµα  13.504  13.222 
Λοιπα στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού  191  133 
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού  13.695  13.355 
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό  44.476  46.823 
Bραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  9  391 
Mακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  -  - 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως  58.162  59.787 
Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου 72,20% 72,20%
Λογιστική αξία Συμμετοχής  41.993  43.167 

Δεν έχουν εισπραχθεί μερίσματα από την κοινοπραξία κατά τη διάρκεια των χρήσεων 2014 και 2013.

31.12.2014 31.12.2013

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα  375  497 
Αποτέλεσμα Χρηματοοικονομικών πράξεων  (2.571)  (4.064)
Αποσβέσεις  (1)
Λοιπά έξοδα  (51)  (30)
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος  (2.247)  (3.598)
Φόρος εισοδήματος  668  (372)
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος  (1.579)  (3.970)
Λοιπά αποτελέσµατα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση  (46)  (17)
Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως, µετά το φόρο εισοδήµατος  (1.625)  (3.987)
Ποσό που αναλογεί από την συμμετοχή του Ομίλου στα κέρδη / (ζημίες) της 
κοινοπραξίας  (1.140)  (2.866)
Ποσό που αναλογεί από την συμμετοχή του Ομίλου στα λοιπά αποτελέσματα που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση της κοινοπραξίας  (33)  (12)

Συνοπτική Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος
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20. Επενδύσεις σε ακίνητα

Οικόπεδα - Κτήρια

Υπόλοιπα την 1.1.2013

Αξία κτήσεως 510.252 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις (16.754)

1.1.2013 - 31.12.2013  

Αναπόσβεστη αξία 1.1.2013 493.498 

Προσθήκες 39.679 

Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη χρήση 2013 82.919 

Διαθέσεις/Διαγραφές (2.596)

Μεταφορές (2.500)

Αποµειώσεις (39.385)

Συναλλαγµατικές διαφορές (399)

Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (10.763)

Αναπόσβεστη αξία 31.12.2013 560.453 

Υπόλοιπα την 31.12.2013   

Αξία κτήσεως 627.457 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις (67.004)

1.1.2014 - 31.12.2014    

Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014  560.453 

Προσθήκες  14.540 

Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη  χρήση 2014  52.735 

Διαθέσεις/Διαγραφές  (4.088)

Μεταφορές σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (Ακίνητα)  109 

Μεταφορές από «Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσωματα πάγια»  4.682 

Μεταφορά από «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  1.926 

Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (Αlpha Insurance Ltd)  (1.269)

Συναλλαγµατικές διαφορές  (328)

Αποσβέσεις  (11.079)

Απομειώσεις   (50.469)

Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014  567.212 

Υπόλοιπα την 31.12.2014

Αξία κτήσεως  693.486 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (126.274)

Στη χρήση 2014 αναγνωρίσθηκε ζημία απομείωσης ποσού 
€ 50,5 εκατ., ώστε η λογιστική αξία των επενδύσεων σε ακί-
νητα να μην υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία τους κατά την 
31.12.2014, όπως αυτή προσδιορίσθηκε από πιστοποιημέ-
νους εκτιμητές. Στη χρήση 2013 η ζημία απομείωσης ανήλθε 
σε € 39,4 εκατ. Το ποσό της απομείωσης τη χρήση 2014 και 
2013 καταχωρήθηκε στα «Λοιπά Έξοδα». Το ανακτήσιμο ποσό 
των επενδύσεων σε ακίνητα που απομειώθηκαν εντός της χρή-
σης ανήλθε σε € 153,3 εκατ. και υπολογίστηκε ως η εύλογη 
αξία μείον τα έξοδα πώλησης. Η εύλογη αξία των επενδύσε-
ων σε ακίνητα κατά την 31.12.2014 ανέρχεται σε € 578,4 εκατ. 
Οι εύλογες αξίες των ακινήτων υπολογίζονται σύμφωνα με τις 
μεθόδους που αναφέρονται στη σημείωση 1.8 και κατατάσ-

σονται από πλευράς ιεραρχίας της εύλογης αξίας στο Επίπε-
δο 3 αφού κάνουν χρήση στοιχείων έρευνας, υποθέσεων και 
δεδομένων που αναφέρονται σε ακίνητα ανάλογων χαρακτη-
ριστικών και συνεπώς περιλαμβάνουν ένα ευρύ πεδίο μη πα-
ρατηρίσιμων στην αγορά δεδομένων. Ο συντελεστής κεφα-
λαιοποίησης που χρησιμοποιήθηκε κυμαίνεται μεταξύ 7,0% 
και 8,5%.

Οι προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη 
φορά στη χρήση 2014 και 2013, αφορούν σε επενδύσεις σε 
ακίνητα που είχαν ληφθεί ως εξασφάλιση έναντι πιστοδοτή-
σεων και αποκτήθηκαν από τον Όμιλο στα πλαίσια διαχείρη-
σης του πιστωτικού κινδύνου.
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21. Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια

Οικόπεδα 
Κτήρια

Εξοπλισμός 
Leasing

Κινητός 
εξοπλισμός Σύνολα

Υπόλοιπα την 1.1.2013     
Αξία κτήσεως 1.261.028 3.747 497.024 1.761.799 

Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις (350.284) (2.444) (421.686) (774.414)

1.1.2013 - 31.12.2013     
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2013 910.744 1.303 75.338 987.385 
Προσθήκες 13.551 1.042 14.647 29.240 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά  
στη χρήση 2013 190.914 22.540 213.454 
Πώληση θυγατρικής (4.673) (1.104) (5.777)
Διαθέσεις/Διαγραφές (15.195) (83) (924) (16.202)
Μεταφορές (8.920) (195) (9.115)
Μεταφορές από «Επενδύσεις σε ακίνητα» 2.161 2.161 
Αποµειώσεις χρήσεως (18.571) (21) (18.592)
Συναλλαγµατικές διαφορές (1.121) (13) (31) (1.165)
Αποσβέσεις χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες (217) (414) (631)

Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (30.980) (531) (26.777) (58.288)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2013 1.037.693 1.718 83.059 1.122.470 

Υπόλοιπα την 31.12.2013             
Αξία κτήσεως  1.428.120  4.378  515.075  1.947.573 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (390.427)  (2.660)  (432.016)  (825.103)

1.1.2014 - 31.12.2014             
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014  1.037.693  1.718  83.059  1.122.470 
Συναλλαγµατικές διαφορές  (1.480)  (2)  (59)  (1.541)
Προσθήκες  15.816  14  14.432  30.262 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη 
χρήση 2014  37  473  510 
Διαθέσεις/Διαγραφές  (4.622)  (537)  (5.159)
Μεταφορά από «Άυλα περιουσιακά στοιχεία»  145  145
Μεταφορά σε «Επενδύσεις σε ακίνητα»  (4.682)  (4.682)
Μεταφορά εσωτερικά σε Ιδιοχρησιμoποιούμενα πάγια  (216)  216  -   
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  (3.572)  (3.572)
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (212)  (241)  (453)
Αποσβέσεις  (29.960)  (580)  (21.112)  (51.652)
Απομειώσεις  (3.001)  21  (2.980)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014  1.005.801  1.150  76.397  1.083.348 

Υπόλοιπα την 31.12.2014
Αξία κτήσεως  1.410.759  4.302  518.133  1.933.194 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (404.958)  (3.152)  (441.736)  (849.846)

Στη χρήση 2014 αναγνωρίσθηκε ζημία απομείωσης της αξί-
ας των ακινήτων ποσού € 3 εκατ. (2013: € 18,6 εκατ.), που 
καταχωρήθηκε στα «Λοιπά ΄Εξοδα». Το ανακτήσιμο ποσό 
των Ιδιοχρησιμοποιούμενων ακινήτων που απομειώθηκαν 
εντός της χρήσης ανήλθε σε € 19.979. Κατά τον έλεγχο της 
αξίας των Ιδιοχρησιμοποιούμενων Ακινήτων για τυχόν απο-
μείωση χρησιμοποιείται ως βάση εκτιμήσεως, η αξία συνε-
χιζόμενης χρήσεως (value in use) η οποία ενσωματώνει στην 
αξία του παγίου και όλες τις επενεχθείσες βελτιώσεις που 

το καθιστούν απολύτως κατάλληλο για χρήση του από τον 
Όμιλο.

Η λογιστική αξία των ιδιόκτητων οικοπέδων και κτηρίων που 
συμπεριλαμβάνονται στα ανωτέρω υπόλοιπα ανέρχεται κατά 
την 31.12.2014 σε € 934.308 (31.12.2013: € 953.160). Το κον-
δύλι «Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώ-
τη φόρα στη χρήση 2013» αφορά κυρίως την εύλογη αξία 
των περιουσιακών στοιχείων του Ομίλου της Εμπορικής Τρα-
πέζης κατά την ημερομηνία εξαγοράς.
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Υπεραξία
Έξοδα 

λογισμικού Λοιπά άυλα Σύνολα

Υπόλοιπα την 1.1.2013     
Αξία κτήσεως 41.656 347.339 54.597 443.592 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις (40.520) (234.898) (26.417) (301.835)

1.1.2013 - 31.12.2013
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2013 1.136 112.441 28.180 141.757 
Προσθήκες 48.737 389 49.126 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη 
χρηση 2013 24.008 46.100 70.108 
Προσθήκες από εξαγορά Συνεταιριστικών Τραπεζών 9.094 9.094 
Πώληση θυγατρικής (1.136) (80) (22) (1.238)
Διαθέσεις/Διαγραφές (2.693) (2.693)
Μεταφορές (1.972) 1.972 - 
Συναλλαγµατικές διαφορές (68) 3 (65)
Αποσβέσεις χρήσεως από διακοπείσες  δραστηριότητες (63) (2) (65)

Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (16.685) (6.425) (23.110)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2013 163.625 79.289 242.914 
Υπόλοιπα την 31.12.2013             
Αξία κτήσεως  418.490  112.361  530.851 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (254.865)  (33.072)  (287.937)

1.1.2014 - 31.12.2014    
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014     163.625  79.289  242.914 
Προσθήκες     39.059  2  39.061 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη 
χρηση 2014  9  85.164  85.173 
Πώληση θυγατρικής  (1)  (1)
Διαθέσεις/Διαγραφές  (220)  (220)
Μεταφορές     25.003  (25.148)  (145)
Μεταφορά σε Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση  (74)  (74)
Συναλλαγµατικές διαφορές     (62)     (62)
Αποσβέσεις     (17.551)  (17.671)  (35.222)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014     209.788  121.636  331.424 

Υπόλοιπα την 31.12.2014     -   
Αξία κτήσεως  488.347  155.103  643.450 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (278.559)  (33.467)  (312.026)

22. Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια

Το κονδύλι «Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για 
πρώτη φόρα στη χρήση 2014» περιλαμβάνει € 25 εκατ. για τις 
αποκτηθείσες από την Diners Club πελατειακές σχέσεις και € 60 
εκατ. για τις αποκτηθείσες πελατειακές σχέσεις και την καταθε-
τική βάση από την εξαγορά της Citibank. To εύρος της ωφέλι-
μης ζωής για τις πελατειακές σχέσεις προσδιορίστηκε από 8 
έως 9 έτη και η ωφέλιμη ζωή της καταθετικής βάσης σε 7 έτη.

Το κονδύλι «Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για 
πρώτη φόρα στη χρήση 2013» αφορά την εύλογη αξία των 
περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου της Εµπορικής Τραπέζης 
κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς.

Ειδικότερα, ποσό € 46,1 εκατ. αφορά σε αναγνώριση άυλου 
περιουσιακού στοιχείου για την αποκτηθείσα από την Εµπο-
ρική Τράπεζα καταθετική βάση, η ωφέλιµη ζωή του οποίου 
προσδιορίστηκε στα 6 χρόνια.

Επιπλέον, ποσό € 9,1 αφορά σε αναγνώριση άυλου περιου-
σιακού στοιχείου για την αποκτηθείσα από τις Συνεταιριστικές 
Τράπεζες Δωδεκανήσου, Εύβοιας και Μακεδονίας καταθετι-
κή βάση, η ωφέλιμη ζωή του οποίου προσδιορίστηκε στα 2 
χρόνια.

Το ποσό των € 1.136 αφορούσε την υπεραξία που προέκυψε 
κατά την αρχική εξαγορά της JSC Astra Bank.
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23. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις

31.12.2014 31.12.2013

Απαιτήσεις 3.689.446 2.788.688 
Υποχρεώσεις (25.502) (35.160)
Σύνολο 3.663.944 2.753.528 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προκύπτουν ως εξής:

1.1 - 31.12.2014

Υπόλοιπο 
1.1.2014

Αναγνώριση Εξαγορά 
Diners  

και εργασιών 
Citibank

Υπόλοιπο 
31.12.2014

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 1.118.479 (39.946) 1.078.533 
Αναπροσαρµογή/Αποµείωση παγίων 47.706 17.036 (10.110) 54.632 
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων (41.878) (22.839) (64.717)
Αποτίµηση/Αποµείωση δανείων 1.009.279 625.322 2.031 1.636.632 
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (2.496) 399 (2.097)
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζοµένους 85.406 (19.747) 9.930 763 76.352 
Αποτίµηση παραγώγων 125.931 9 58.329 184.269 
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου 996 943 1.939 
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα & 
δανειακών υποχρεώσεων λόγω αντιστάθµισης της εύλογης 
αξίας τους (59.923) 6.230 (53.693)
Αποτίµηση/αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων 3.207 (7.148) 123.439 119.498 
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες 269.193 191.853 461.046 
Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου 57.561 12.565 70.126 
Λοιπές προσωρινές διαφορές 136.960 (39.944) 794 97.810 
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών 
καταστάσεων θυγατρικών εξωτερικού 3.107 507 3.614 
Σύνολο 2.753.528 712.168 204.770 (6.522) 3.663.944 

1.1 - 31.12.2013

Υπόλοιπο 
1.1.2013

Αναγνώριση Αρνητική  
Υπεραξία  
Εξαγοράς 

ΕΜΤΕ
Υπόλοιπο 

31.12.2013

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 811.773 205.364 101.342 1.118.479 
Αναπροσαρµογή/Αποµείωση παγίων 10.856 32.826 4.024 47.706 
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων (15.032) (26.846) (41.878)
Αποτίµηση/Αποµείωση δανείων 162.059 306.016 541.204 1.009.279 
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (3.956) 1.460 (2.496)
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζοµένους 54.253 5.229 3.510 22.414 85.406 
Αποτίµηση παραγώγων 121.392 20.939 (28.938) 12.538 125.931 
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου (1.750) 2.746 996 
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα & 
δανειακών υποχρεώσεων λόγω αντιστάθµισης της εύλογης 
αξίας τους (4.274) (873) (54.776) (59.923)
Αποτίµηση/αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων 46.517 21.136 (64.446) 3.207 
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες 117.650 151.543 269.193 
Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου 57.561 57.561 
Λοιπές προσωρινές διαφορές 90.724 10.274 10.388 25.574 136.960 
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών 
καταστάσεων θυγατρικών εξωτερικού 3.919 (812) 3.107 
Σύνολο 1.394.131 729.814 (22.737) 652.320 2.753.528 
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24. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού

31.12.2014 31.12.2013

Προκαταβεβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι 375.967 346.874 
Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων 603.396 592.825 
Περιουσιακά στοιχεία από πλειστηριασμούς 186.029 187.447 
Επενδύσεις για λογαριασμό ασφαλισμένων ζωής 22.180 

Προπληρωθέντα έξοδα 39.978 65.320 

Έσοδα εισπρακτέα 9.683 8.578 
Λοιπά 150.013 319.606 
Σύνολο 1.365.066 1.542.830

25. Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση

Την 11.12.2014 ο Όμιλος υπέγραψε σύμβαση πωλήσεως του 
συνόλου των μετοχών της θυγατρικής εταιρίας Alpha Insurance 
Ltd , η οποία ολοκληρώθηκε την 16.1.2015. Κατά την ημερο-
μηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων τα στοιχεία 
ενεργητικού της Alpha Insurance Ltd και οι άμεσα συνδεδεμέ-
νες με αυτά υποχρεώσεις ικανοποιούν τις προϋποθέσεις χα-
ρακτηρισμού τους ως «κατεχόμενα προς πώληση» σύμφω-
να με το Δ.Π.Χ.Π. 5. Συνεπώς, για σκοπούς σύνταξής των ενο-
ποιημένων οικονομικών καταστάσεων της 31.12.2014, ο Όμι-

λος αποτίμησε τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων της 
Alpha Insurance Ltd στη χαμηλότερη τιμή μεταξύ της λογιστι-
κής τους αξίας και της εύλογής τους αξίας μείον τα έξοδα πώ-
λησης αναγνωρίζοντας τη διαφορά, που ανήλθε σε € 5,3 
εκατ., ως ζημία στα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πρά-
ξεων. Μετά την ανωτέρω αποτίμηση τα στοιχεία ενεργητικού 
της Alpha Insurance Ltd ανέρχονται σε € 46.114, οι υποχρεώ-
σεις της σε € 58.994 ενώ τα ποσά που έχουν αναγνωρισθεί 
απευθείας στην Καθαρή Θέση σε ζημίες ύψους € 25. Σημειώ-

Με το άρθρο 6 του Ν. 3714/7.11.2008, αυξήθηκε το ποσό των 
καταθέσεων που καλύπτεται από το σύστημα εγγυήσεως κα-
ταθέσεων από € 20 σε € 100, ανά καταθέτη. Αντιστοίχως αυ-
ξήθηκαν και τα ποσοστά υπολογισμού της εισφοράς που κα-
ταβάλλουν οι τράπεζες στο Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων. 
Με την υπουργική απόφαση 23384/27.5.2011 παρατάθηκε η 
ισχύς του νόμου έως την 31.12.2015.

Στο Ν. 3746/16.2.2009 με θέμα «Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέ-
σεων και Επενδύσεων (ΤΕΚΕ)» προβλέπεται ότι το ποσό της 
εισφοράς στο Σκέλος Κάλυψης Επενδύσεων και το ποσό της 
διαφοράς της ετήσιας τακτικής εισφοράς των Πιστωτικών Ιδρυ-
μάτων, που προκύπτει από την εφαρμογή του άρθρου 6 του 
Ν.3714/2008, περιλαμβάνονται σε ειδική ομάδα περιουσίας, 
της οποίας τα επιμέρους στοιχεία ανήκουν εξ αδιαιρέτου, κατά 
το ποσοστό συμμετοχής εκάστου, στα συμμετέχοντα Πιστω-
τικά Ιδρύματα. 

Στην ειδική αυτή ομάδα περιουσίας ενσωματώθηκε στη χρή-
ση 2013 και η μερίδα της πρώην Εμπορικής Τραπέζης καθώς 
και οι μερίδες των Συνεταιριστικών Τραπεζών Ευβοίας, Δυτι-
κής Μακεδονίας και Δωδεκανήσου, στα πλαίσια της από 
8.12.2013 αποφάσεως της Τράπεζας της Ελλάδος για μεταβί-
βαση μεταξύ άλλων περιουσιακών στοιχείων στην Τράπεζα, 
των δικαιωμάτων των συνεταιριστικών Τραπεζών έναντι του 
Ταμείου Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων (ΤΕΚΕ) ως 
είχαν προ της ανάκλησης της αδείας τους.

Κατά την 31.12.2014 ο Όμιλος αποτίμησε τα ακίνητα που έχουν 
ταξινομηθεί στα λοιπά στοιχεία Ενεργητικού, στη χαμηλότε-
ρη αξία μεταξύ της λογιστικής και της εύλογης. Για τις περι-
πτώσεις που η εύλογη αξία των ακινήτων υπολείπετο της λο-
γιστικής τους αξίας αναγνωρίσθηκε ζημιά απομείωσης ποσού 
€ 5,9 εκατ., η οποία καταχωρήθηκε στα «Λοιπά Έξοδα» της 
Κατάστασης Αποτελεσμάτων. Το αντίστοιχο ποσό για 
31.12.2013 ανερχόταν σε € 4,6 εκατ. Οι εύλογες αξίες των ακι-
νήτων υπολογίζονται σύμφωνα με τις μεθόδους που αναφέ-
ρονται στη σημείωση 1.8 και κατατάσσονται από πλευράς ιε-
ραρχίας της εύλογης αξίας στο Επίπεδο 3 αφού κάνουν χρή-
ση στοιχείων έρευνας, υποθέσεων και δεδομένων που ανα-
φέρονται σε ακίνητα ανάλογων χαρακτηριστικών και συνεπώς 
περιλαμβάνουν ένα ευρύ πεδίο μη παρατηρήσιμων στην αγο-
ρά δεδομένων. Ο συντελεστής κεφαλαιοποίησης που χρησι-
μοποιήθηκε κυμαίνεται μεταξύ 7% και 8,5%.

Στα λοιπά στοιχεία Ενεργητικού την 31.12.2013 περιλαμβάνε-
ται και η απαίτηση της Τραπέζης ποσού € 157 εκατ. από το Τα-
μείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας για την καταβολή της 
διαφοράς αξίας των μεταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητι-
κού-παθητικού των προαναφερόμενων Συνεταιριστικών Τρα-
πεζών, η ταμειακή τακτοποίηση της οποίας πραγματοποιήθη-
κε εντός της χρήσης 2014.
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νεται ότι τα ποσά που έχουν αναγνωριστεί απευθείας στην Κα-
θαρή Θέση θα αναταξινομηθούν στο αποτέλεσμα κατά την 
πώληση της θυγατρικής. Επισημαίνεται ότι λόγω των περιο-
ρισμένων μεγεθών της εν λόγω εταιρίας σε σχέση με τα μεγέ-
θη του Ομίλου, δεν ικανοποιούνται οι προϋποθέσεις χαρα-
κτηρισμού της ως διακοπείσα δραστηριότητα. Η εν λόγω εται-

ρία εντάσσεται στον τομέα Ν.Α. Ευρώπη για σκοπούς πληρο-
φόρησης κατά λειτουργικό τομέα.

Ο κατωτέρω πίνακας παρουσιάζει ανάλυση των επιμέρους 
στοιχείων του ενεργητικού, των υποχρεώσεων και της καθα-
ρής θέσεως της Alpha Insurance Ltd, όπως τα σχετικά ποσά 
έχουν προκύψει μετά τις ενδοεταιρικές απαλοιφές.

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

31.12.2014

Ενεργητικό
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 2
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 1.863
Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 1.005
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 15.347
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου 5.145
Επενδύσεις σε ακίνητα 1.269
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 453
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 73
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 26.227
Σύνολο 51.384
Αποτίμηση στην εύλογη αξία (5.270)
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 46.114

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος (399)
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 160
Λοιπές υποχρεώσεις 2.052
Προβλέψεις 57.181
Σύνολο Υποχρεώσεων που συνδέονται με στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 58.994
Καθαρή Θέση 
Αποθεματικό διαθεσίμου προς πώληση χαρτοφυλακίου 53
Συναλλαγματικές διαφορές (78)
Ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση και αφορούν στοιχεία  
Ενεργητικού προς πώληση (25)

31.12.2014 31.12.2013

Alpha Insurance Ltd 46.114
Ακινητα 7.358 4.793
Μηχανολογικός Εξοπλισμός 499 845
Σύνολο 53.971 5.638

Το σύνολο των Στοιχείων Ενεργητικού προς Πώληση αναλύεται ως ακολούθως:
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Υποχρεώσεις 

26. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα

31.12.2014 31.12.2013

Καταθέσεις:
- Όψεως 107.863 69.757 
- Προθεσμίας
  Κεντρικών Τραπεζών 14.819.325 17.177.211 
  Λοιπών πιστωτικών ιδρυμάτων 511.191 538.517 
Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 1.606.716 857.590 
Δανειακές υποχρεώσεις 255.019 439.649 
Σύνολο 17.300.114 19.082.724 

28. Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις

i. Εκδόσεις µε εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου (Ν.3723/2008)

Στο πλαίσιο του προγράμματος ενισχύσεως της ρευστότητας 
της Ελληνικής Οικονομίας , σύμφωνα με τις διατάξεις του 
Ν. 3723/2008, την 31.12.2014, το συνολικό υπόλοιπο των κοι-
νών οµολογιακών δανείων µε εγγύηση του Ελληνικού Δημο-
σίου ανέρχεται στο ποσό των € 9,8 δισ. (31.12.2013: € 9,8 δισ.).

Η Τράπεζα προέβη εντός της περιόδου στις παρακάτω εκδό-
σεις κοινών ομολογιακών δανείων που φέρουν επιτόκιο τρί-
μηνο Euribor προσαυξημένο με περιθώριο 12%:

•	 Την 17.2.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 950 εκατ. που 
λήγει την 17.3.2015. 

•	 Την 15.5.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 2,6 δισ. που 
έληξε την 15.8 2014.

•	 Την 16.6.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 2,3 δισ. που 
έληξε την 16.9 2014. 

•	 Την 13.8.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 1,6 δισ. που 
έληξε την 13.11.2014. 

•	 Την 9.9.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 2 δισ. που λή-
γει την 9.3.2015.

•	 Την 31.10.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 957 εκατ. που 
λήγει την 31.3.2015. 

•	 Την 24.12.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 1,5 δισ. που 
λήγει την 24.3.2015. 

•	 Την 31.12.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 810 εκατ. που 
λήγει την 31.3.2015. 

Κατά τη διάρκεια της χρήσεως, έληξαν ομόλογα εγγύησης ελ-
ληνικού δημοσίου ονομαστικής αξίας € 12,7 δισ., τα οποία εί-
χαν εκδοθεί στο πλαίσιο του δεύτερου πυλώνα του Προγράμ-
ματος Ενίσχυσης της Ρευστότητας της Ελληνικής Οικονομίας.

27. Υποχρεώσεις προς πελάτες (συμπεριλαμβανομένων ομολογιών εκδόσεώς μας)

31.12.2014 31.12.2013

Καταθέσεις:
- Όψεως 7.807.296 7.274.532
- Ταμιευτηρίου 8.909.311 8.404.234
- Προθεσμίας 25.770.803 25.871.350
Ομολογίες εκδόσεώς μας 248.525 268.575
Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 46.000 514.608

42.781.935 42.333.299
Επιταγές και εντολές πληρωτέες 118.698 151.561
Σύνολο 42.900.633 42.484.860

Στα παραπάνω ποσά της 31.12.2014 περιλαμβάνονται και οι κα-
ταθέσεις που αποκτήθηκαν από την εξαγορά των εργασιών Λια-
νικής Τραπεζικής της Citibank (σημείωση 47).

Επίσης κατά την  31.12.2013 περιλαμβάνονται και οι καταθέσεις 

που αποκτήθηκαν από τις Συνεταιριστικές Τράπεζες, ύστερα 
από απόφαση της Τράπεζας της Ελλάδος για ανάκληση της 
άδειας λειτουργίας των Συνεταιριστικών Τραπεζών Ευβοίας, Δυ-
τικής Μακεδονίας και Δωδεκανήσου.
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Τα ανωτέρω χρεόγραφα δεν απεικονίζονται στο λογαριασµό 
«Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-

σεις», καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα.

ii. Εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών (1)

Την 31.12.2014, το συνολικό υπόλοιπο των καλυµµένων οµο-
λογιών ανέρχεται στο ποσό των €3,7 δισ.

Οι καλυµµένες οµολογίες δεν συµπεριλαµβάνονται στο λο-

γαριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι ιδιοκατέχονται από 
την Τράπεζα.

iii. Βραχυπρόθεσµα χρεόγραφα

Υπόλοιπο 1.1.2014 35.851
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014  
Νέες εκδόσεις 127.031
Λήξεις/Αποπληρωµές (141.207)
Δεδουλευµένοι τόκοι 838
Συναλλαγµατικές διαφορές 3.826
Υπόλοιπο 31.12.2014 26.339

Το ποσό των νέων εκδόσεων διαμορφώνεται από τις ακόλου-
θες εκδόσεις:

•	 Την 12.3.2014, ο Όμιλος εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρεό-
γραφα ονομαστικής αξίας USD 5 εκατ. και USD 45 εκατ. 
που έληξαν την 14.4.2014 και την 11.6.2014 αντίστοιχα. 

•	 Την 12.6.2014, ο Όμιλος εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρεό-
γραφα ονομαστικής αξίας USD 5 εκατ. και USD 37,8 εκατ. 
που έληξαν την 10.7.2014 και την 10.9.2014 αντίστοιχα. 

•	 Την 11.7.2014, ο Όμιλος εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρεό-
γραφα ονομαστικής αξίας USD 3,5 εκατ. και USD 1,5 εκατ. 
που έληξαν την 11.8.2014 και την 10.9.2014 αντίστοιχα. 

•	 Την 11.9.2014, ο Όμιλος εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρεό-
γραφα ονομαστικής αξίας USD 2,5 εκατ. και USD 37 εκατ. 
που έληξαν την 9.10.2014 και την 10.12.2014 αντίστοιχα. 

•	 Την 11.12.2014, ο Όμιλος εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρε-
όγραφα ονομαστικής αξίας USD 32,1 εκατ. που λήγουν την 
10.3.2015. 

•	 Την 31.12.2014, το συνολικό υπόλοιπο των βραχυπρόθε-
σμων χρεογράφων ανέρχεται στο ποσό των USD 32,1 εκατ.

•	 Κατά τη διάρκεια της χρήσεως, έληξαν βραχυπρόθεσμα 
χρεόγραφα ονομαστικής αξίας USD 187 εκατ.

(1)	 Στοιχεία που αφορούν την δηµοσιοποίηση πληροφοριών σχετικά µε την έκδοση καλυµµένων οµολογιών, βάσει της Πράξεως Διοικητού της Τραπέζης 
της Ελλάδος 2620/28.8.2009, έχουν αναρτηθεί στον ιστοχώρο της Τραπέζης.

iv. Κοινά οµολογιακά δάνεια

Υπόλοιπο 1.1.2014 744.254
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014  
Νέες εκδόσεις 519.687
(Επαναγορές)/Πωλήσεις (89.609)
Λήξεις/Αποπληρωµές (108.953)
Μεταβολές εύλογης αξίας 3.039
Δεδουλευµένοι τόκοι 43.884
Συναλλαγµατικές Διαφορές 317
Υπόλοιπο 31.12.2014   1.112.619

Το ποσό των νέων εκδόσεων διαμορφώνεται από τις ακόλου-
θες εκδόσεις:

•	 Την 17.6.2014, ο Όμιλος εξέδωσε κοινά ομολογιακά δά-
νεια ονομαστικής αξίας € 500 εκατ. τριετούς διάρκειας με 
ετήσιο τοκομερίδιο 3,375%. 

•	 Την 21.8.2014, ο Όμιλος εξέδωσε κοινά ομολογιακά δά-

νεια ονομαστικής αξίας USD 3 εκατ. δεκαετούς διάρκειας 
με ετήσιο κλιμακωτό τοκομερίδιο 4,6% και ετήσια προ-
σαύξηση 20 μονάδων βάσης.

•	 Την 28.11.2014, ο Όμιλος εξέδωσε κοινό ομολογιακό δά-
νειο ονομαστικής αξίας €50 εκατ. λήξεως 28.11.2032 με 
ετήσιο τοκομερίδιο 2%.
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vi. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων 

Υπόλοιπο 1.1.2014
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014
Νέες εκδόσεις 406.578
Δεδουλευµένοι τόκοι 840
Συναλλαγματικές Διαφορές 7.028
Υπόλοιπο 31.12.2014 414.446

v. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων  

Υπόλοιπο 1.1.2014 68.517
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014
Λήξεις/Αποπληρωµές (69.948)
Δεδουλευµένοι τόκοι 1.431
Υπόλοιπο 31.12.2014 -

Οι ανωτέρω υποχρεώσεις προέκυψαν κατά την εξαγορά της 
Εμπορικής Τραπέζης και αφορούν σε εκδόσεις της εταιρείας ει-
δικού σκοπού Lithos Mortgage Financing Plc. Η συναλλαγή 
ανακλήθηκε την 24.2.2014 με την εξάσκηση του δικαιώματος 
ανάκλησης από την Τράπεζα.

Επιπλέον υποχρεώσεις που προέκυψαν από τις τιτλοποιήσεις 
καταναλωτικών δανείων, επιχειρηματικών δανείων καθώς και 

πιστωτικών καρτών, δεν συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασµό 
«Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις» 
διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι, ονομαστικού ποσού €4,2 δισ., που 
έχουν εκδοθεί από εταιρίες ειδικού σκοπού ιδιοκατέχονται από 
τον Όμιλο.

viii. Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο

Υπόλοιπο 1.1.2014 39.600
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014
Μεταβολή εύλογης αξίας 25.000
Υπόλοιπο 31.12.2014 64.600

vii. Δάνεια µειωµένης εξασφαλίσεως

Υπόλοιπο 1.1.2014 163.289
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014  
(Επαναγορές)/Πωλήσεις (8.822)
Δεδουλευµένοι τόκοι (425)
Υπόλοιπο 31.12.2014 154.042

Η αύξηση της υποχρέωσης από το μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο κατά το ποσό των € 25 εκατ. αναγνωρίσθηκε στα χρηματο-
οικονομικά αποτελέσματα χρήσεως.

Από το σύνολο των παραπάνω οµολογιών ποσού € 1.772.046 
διατέθηκε σε πελάτες του Οµίλου και μεταφέρθηκε στο λο-
γαριασµό «Υποχρεώσεις προς πελάτες» ποσό € 248.525 
(31.12.2013: € 268.575). Έτσι, το υπόλοιπο του λογαριασμού 

«Οµολογίες εκδόσεως µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυ-
τές και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις», κατά την 31.12.2014, 
διαμορφώθηκε σε € 1.523.521 (31.12.2013: € 782.936).

Σύνολο οµολογιών εκδόσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 1.772.046

Κατά τη χρήση 2014, η Τράπεζα προέβη σε τιτλοποίηση ναυ-
τιλιακών δανείων, μεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην 
πλήρως ενοποιούμενη εταιρία ειδικού σκοπού, Alpha Shipping 

Finance Ltd., η οποία με τη σειρά της εξέδωσε ομολογίες, οι 
οποίες δεν ιδιοκατέχονται. Η υποχρέωση του Ομίλου προς τρί-
τους, ανέρχεται σε € 414,4 εκατ.
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29. Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους

31.12.2014 31.12.2013

Για τρέχοντα φόρο εισοδήματος 7.233 14.857

Για λοιπούς φόρους 54.561 41.911

Σύνολο 61.794 56.768 

30. Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους

Τα συνολικά µεγέθη, που αναγνωρίσθηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις, για τις υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών, πα-
ρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα:

Ισολογισμός - Υποχρεώσεις

31.12.2014 31.12.2013

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 64.906 70.029 
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 29.230 4.452
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 547 93 
Αποζηµίωση προσωπικού εταιριών του Οµίλου λόγω συνταξιοδοτήσεως 5.003 4.126
Συνταξιοδοτικό πρόγραµµα Diners 5.001
Πρόγραµµα ιατροφαρµακευτικής περιθάλψεως Diners 666
Σύνολο Υποχρεώσεων 105.353 78.700 

Αποτελέσματα χρήσεως 
Έξοδα/(Έσοδα)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 (σηµείωση 7) 4.272 (10.532)
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 10.379 (14.654)
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 8 36 
Αποζηµίωση προσωπικού εταιριών του Οµίλου λόγω συνταξιοδοτήσεως 1.086 410
Συνταξιοδοτικό πρόγραµµα Diners 49
Πρόγραµµα ιατροφαρµακευτικής περιθάλψεως Diners 4
Σύνολο 15.798 (24.740)

Τα ποσά των µεγεθών του Ισολογισµού και της καταστάσεως αποτελεσµάτων χρήσεως αναλύονται παρακάτω ανά ταµείο και 
είδος παροχής ως εξής:

Από την 14 Φεβρουαρίου 2012, ηµεροµηνία δηµοσίευσης του 
Ν.4046/2012 και σύµφωνα µε την υπ’ αριθµόν 6/28.2.2012 
Πράξη Υπουργικού Συµβουλίου οι συµβάσεις εργασίας των 
εργαζοµένων που λήγουν µε τη συµπλήρωση του ορίου ηλι-
κίας ή µε τη συµπλήρωση των προϋποθέσεων συνταξιοδοτή-
σεως θεωρούνται συµβάσεις εργασίας αορίστου χρόνου και 

σε περίπτωση λύσεώς τους, εφαρµόζονται οι διατάξεις των 
Ν.2112/1920 και Ν.3198/1955, όπως αυτές τροποποιήθηκαν 
µε το Ν. 4093/2012, οι οποίες προβλέπουν την καταβολή εφά-
παξ παροχής. Το ποσό της υποχρέωσης της 31.12.2013 επη-
ρεάσθηκε από την εξαγορά της Εµπορικής την 1.2.2013.

α. Αποζηµίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920

i. Τραπέζης

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

 31.12.2014 31.12.2013 

Παρούσα αξία δεδουλευµένων παροχών 64.906 70.029 

Υποχρέωση/(Aπαίτηση) 64.906 70.029 
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Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσματα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2014 31.12.2013

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 859 4.001 

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 2.691 4.111 

Κόστος προηγούµενης υπηρεσίας (21.293)

(Kέρδος)/Ζηµία από διακανονισµό/περικοπή/τερµατισµό 722 2.649 

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 4.272 (10.532)

Το έσοδο στη χρήση του 2013 οφείλεται στον υπολογισµό της υποχρέωσης προς το προσωπικό που προέρχεται από την 
Εµπορική Τράπεζα λαµβάνοντας υπόψη την τροποποίηση που επήλθε µε το Ν.4093/2012. 

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευμένων παροχών προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 70.029 48.243 
Υποχρέωση από την Εξαγορά της Εµπορικής Τραπέζης την 1.2.2013 45.555 
Υποχρέωση από την εξαγορά εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank 2.936 
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 859 4.001 
Κόστος επιτοκίου 2.691 4.111 
Καταβληθείσες αποζηµιώσεις (1.833) (3.042)
(Kέρδος)/Ζηµία από διακανονισµό/περικοπή/τερµατισµό 722 2.649 
Κόστος προηγούµενης υπηρεσίας κατά την περίοδο (21.293)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονοµικές υποθέσεις 17.375  
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εµπειρικές προσαρµογές (1.321) (10.195)
Υποχρέωση για τους αποχωρήσαντες λόγω του προγράµµατος οικειοθελούς αποχωρήσεως (26.552)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 64.906 70.029 

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

 2014 2013 

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονοµικές και δηµογραφικές υποθέσεις – 
Κέρδος/(Zηµία) (17.375) 
Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εµπειρικές προσαρµογές – Κέρδος/(Zηµία) 1.321 10.195
(Ζηµία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (16.054) 10.195

Η µεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισμού προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 70.029 48.243
Υποχρέωση από την εξαγορά της Εµπορικής 45.555
Υποχρέωση από την εξαγορά  εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank 2.936
Καταβληθείσες αποζηµιώσεις (1.833) (3.042)
Ζηµία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα χρήσεως 4.272 (10.532)
Ζηµία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 16.054 (10.195) 
Ποσό που αφορά τους αποχωρήσαντες λόγω του προγράµµατος οικειοθελούς αποχωρήσεως (26.552)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 64.906 70.029 

Το Ταµείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως χορηγεί αποκλειστικά εφάπαξ παροχές µε 
την εγγύηση της Τραπέζης µετά την ένταξη των µελών του στο 
Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (άρθρο 10, 
Ν.3620/2007) για την επικουρική ασφάλιση. Την 18.11.2013 η 

Τράπεζα υπέγραψε την µε το Σύλλογο του Προσωπικού νέα 
επιχειρησιακή συµφωνία βάσει της οποίας το ποσό της παρο-
χής το οποίο θα καταβάλλεται από το ΤΑΠ δεν θα υπερβαίνει 
τη διαφορά µεταξύ του ποσού που προκύπτει ως συνολική 
εφάπαξ παροχή, βάσει του καταστατικού του ΤΑΠ, και του πο-

β. Εφάπαξ παροχή Ταµείου Αλληλοβοήθειας Προσωπικού (ΤΑΠ) της πρώην Alpha Τραπέζης Πίστεως 



106

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

 31.12.2014 31.12.2013 

Παρούσα αξία δεδουλευµένων παροχών 82.475 78.835 

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του Ταµείου (53.245) (74.383)

Υποχρέωση/(απαίτηση) 29.230 4.452 

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2014 31.12.2013

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 2.819 2.803 
Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 165 (123)
Γενικά έξοδα 13 1 
Σύνολο τακτικού εξόδου 2.997 2.681 
Κόστος προηγούµενης υπηρεσίας (117) (17.649)
(Kέρδος)/Ζηµία από διακανονισµό/περικοπή/τερµατισµό 7.499 314 
Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 10.379 (14.654)

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευμένων παροχών προέκυψε ως εξής: 

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 78.835 102.967 
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 2.819 2.803 
Κόστος επιτοκίου 2.879 3.202 
Εισφορές εργαζοµένων 338 425 
Καταβληθείσες παροχές από το Ταµείο (18.566) (7.849)
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (3.219) (1.187)
(Kέρδος)/Ζηµία από διακανονισµό/περικοπή/τερµατισµό 7.499 314 
Κόστος προηγούµενης υπηρεσίας κατά την περίοδο (117) (17.649)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονοµικές υποθέσεις 12.429 (1.460)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - δηµογραφικές υποθέσεις (3.336) (2.516)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εµπειρικές προσαρµογές 2.914 (215)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 82.475 78.835 

Η µεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 74.383 103.378 
Αναµενόµενη απόδοση 2.714 3.325 
Εισφορές εργαζοµένων 338 425 
Εισφορές Τραπέζης 3.222
Καταβληθείσες παροχές (18.566) (7.849)
Έξοδα (13) (2)
Αναλογιστικές ζηµίες (8.833) (24.894)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 53.245 74.383 

Στα περιουσιακά στοιχεία του ταµείου περιλαµβάνονται οµόλογα εκδόσεως Alpha Credit Group Plc αξίας €19 εκατ., καταθέσεις 
στην Alpha Bank ύψους €29,9 εκατ., µετοχές και warrants Alpha Bank αξίας €2,5 εκατ. και λοιπές απαιτήσεις ύψους €1,8 εκατ.

σού της αποζηµιώσεως που οφείλει να καταβάλει η Τράπεζα 
βάσει της εκάστοτε ισχύουσας εργατικής νοµοθεσίας κατά τη 
λύση των συµβάσεων εργασίας.  Η ρύθµιση αυτή δεν επηρε-

άζεται από τυχόν µείωση στο µέλλον του ποσού της ανωτέρω 
αποζηµιώσεως.
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Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

 2014 2013 

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονοµικές και δηµογραφικές  
υποθέσεις – Κέρδος/(ζηµία) (9.093) 3.976 
Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εµπειρικές προσαρµογές – Κέρδος/(Ζηµία) (2.914) 215 
Απόδοση επενδύσεων εκτός του ποσού που καταχωρήθηκε στο αποτέλεσµα – Κέρδος/(Ζηµία) (8.833) (24.894)

(Ζηµία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (20.840) (20.703)

Η µεταβολή στην υποχρέωση/(απαίτηση) του ισολογισµού προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 4.452 (411)
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (3.219) (1.187)
Εισφορές Τραπέζης (3.222)
Ζηµία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα χρήσεως 10.379 (14.653)
Ζηµία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 20.840 20.703 

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 29.230 4.452 

Για το προσωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντά-
χθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.1993 µέχρι 
31.12.2004 το τελικό ποσό κατά τη συνταξιοδότηση έχει, 
σύµφωνα µε τους όρους του αποταµιευτικού προγράµµατος, 

ως κατώτατο όριο την παροχή που ορίζει ο Ν.2084/1992  και 
η Υπουργική Απόφαση 2/39350/0022/2.3.99. Τα ποσά που 
αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισµό έχουν ως εξής:

γ. Εγγύηση κατώτατης παροχής για το προσωπικό των νέων (µετά το 1993) ασφαλισµένων που 
προσελήφθηκαν στην Τράπεζα µέχρι την 31.12.2004 και εντάχθηκαν στο νέο αποταµιευτικό πρόγραµµα

 31.12.2014 31.12.2013 

Παρούσα αξία δεδουλευµένων παροχών 547 93

Υποχρέωση/(απαίτηση) 547 93 

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2014 31.12.2013

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 5 12 

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 3 24 

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 8 36 

Η µεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 93 476 
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 5 12 
Κόστος επιτοκίου 3 24 
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονοµικές υποθέσεις 401 (142)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - δηµογραφικές υποθέσεις (29)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εµπειρικές προσαρµογές 45 (248)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 547 93 

Τα ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

 2014 2013 

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις υποθέσεις – κέρδος/(ζηµία) (401) 171 
Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εµπειρικές προσαρµογές – κέρδος/(ζηµία) (45) 248 

(Ζηµία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (446) 419 
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Η µεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισµού προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 93 476 
Ζηµία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα χρήσεως 8 36 
Ζηµία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 446 (419)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 547 93 

Η μέση διάρκεια ανά πρόγραμμα εμφανίζεται στον ακόλουθο πίνακα:

31.12.2014 31.12.2013

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 17,8 21,6
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 14,4 8,3
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 16,8 9,6

31.12.2014 31.12.2013

Αύξηση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5% (6,2)% (5,0)%
Μείωση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5% 6,9% 5,5%
Αύξηση αναµενόµενης αύξησης µισθών κατά 0,5% 7,1% 5,5%
Μείωση αναµενόµενης αύξησης µισθών κατά 0,5% (6,3)% (5,1)%

ii. Εταιρίες Ομίλου

31.12.2014 31.12.2013

Επιτόκιο προεξόφλησης 2,0% 3,8%
Πληθωρισµός 1,5% 1,5%
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,0% 1,0%

Τα αποτελέσµατα των αποτιµήσεων εξαρτώνται από τις υποθέσεις εκπονήσεως των αναλογιστικών µελετών. 

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τα ανωτέρω προγράμματα καθορισμένων παροχών ήταν οι εξής:

Για τον προσδιορισµό του επιτοκίου προεξόφλησης ελήφθη υπόψη ως βάση αναφοράς ο δείκτης iBoxx Euro Corporate AA+ 
προσαρµοσµένος για τα χαρακτηριστικά των προγραµµάτων.

Στον ακόλουθο πίνακα συνοψίζεται η ευαισθησία ως προς τις οικονοµικές υποθέσεις του συνόλου της υποχρεώσεως που 
προκύπτει από τα ανωτέρω προγράμματα:

Οι εργαζόµενοι, µε σύµβαση αορίστου χρόνου, στις εντός Ελ-
λάδος θυγατρικές του Οµίλου, λαµβάνουν ποσοστό της από-
ζηµίωσης που προσδιορίζεται από το Ν.2112/1920 όπως τρο-
ποποιήθηκε µε το Ν.4093/2012. Στη θυγατρική Alpha Bank 
Srbija A.D. οι εργαζόµενοι λαµβάνουν εφάπαξ παροχή κατά την 
αποχώρηση η οποία ισούται από το 2014 µε δύο µισθούς του 
σερβικού δηµοσίου έναντι τριών µισθών το προηγούµενο έτος 
ως αποτέλεσµα της µεταβολής στη σχετική νοµοθεσία. 

Επιπλέον, η Τράπεζα εγγυάται από την 30.9.2014, ηµεροµη-
νία εξαγοράς της Diners Club Ελλάδος ΑΕ, τα πρόγραµµατα 

παροχής  επικουρικής συντάξεως και ιατροφαρμακευτικής πε-
ριθάλψεως της εταιρίας τα οποία διαχειρίζεται ανεξάρτητη 
ασφαλιστική εταιρία.  Το πρόγραµµατα αυτά καλύπτουν τους 
συνταξιούχους καθώς και τους αποχωρήσαντες οι οποίοι 
έχουν θεµελιώσει δικαίωµα απονοµής της επικουρικής συ-
ντάξεως στο µέλλον. 

Τα συνολικά µεγέθη, που αναγνωρίσθηκαν στις οικονοµικές 
καταστάσεις, για τις υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών των 
εταιριών του Ομίλου, παρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα:

Ισολογισµός - Υποχρεώσεις

31.12.2014 31.12.2013

Αποζηµίωση προσωπικού εταιριών του Οµίλου λόγω συνταξιοδοτήσεως 5.003 4.126

Συνταξιοδοτικό πρόγραµµα Diners 5.001

Πρόγραµµα ιατροφαρµακευτικής περιθάλψεως Diners 666

Σύνολο Υποχρεώσεων 10.670 4.126 
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Αποτελέσµατα χρήσεως  
Έξοδα/(Έσοδα)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Αποζηµίωση προσωπικού εταιριών του Οµίλου λόγω συνταξιοδοτήσεως 1.086 410

Συνταξιοδοτικό πρόγραµµα Diners 49

Πρόγραµµα ιατροφαρµακευτικής περιθάλψεως Diners 4

Σύνολο 1.139 410

α. Ασφαλιστικές

31.12.2014 31.12.2013

Γενικές ασφαλίσεις
Προβλέψεις µη δεδουλευµένων ασφαλίστρων 5.388
Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις 9.261
Σύνολο 14.649

Ασφαλίσεις ζωής
Μαθηµατικές προβλέψεις 132.177 95.841
Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις 34 6.031
Σύνολο 132.211 101.872

Προβλέψεις για ασφαλίσεις ζωής όπου οι ασφαλισµένοι φέρουν  
τον επενδυτικό κίνδυνο 22.180

Σύνολο 132.211 138.701

31. Λοιπές υποχρεώσεις

31.12.2014 31.12.2013

Μερίσματα πληρωτέα 604
Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων 102.690 122.620
Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικά ταμεία (σημείωση 7) 193.997 343.908
Χρηματιστηριακές εργασίες 17.271 34.101
Έσοδα επομένων χρήσεων 10.957 7.826
Εξοδα χρήσεως δεδουλευμένα 61.529 67.636
Υποχρεώσεις από πιστωτικές κάρτες 228.063 188.649
Λοιπά 477.240 390.656
Σύνολο 1.091.747 1.156.000

32. Προβλέψεις

31.12.2014 31.12.2013

Ασφαλιστικές 132.211 138.701
Για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου και λοιπές προβλέψεις 80.501 140.183
Σύνολο 212.712 278.884

Την 31.12.2014 ποσό ασφαλιστικών προβλέψεων ύψους € 57.181 αφορούν την Alpha Insurance Ltd και έχουν μεταφερθεί στις 
«Υποχρεώσεις που συνδέονται με στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση».

Το ποσό των αναλογιστικών κερδών/ζημιών που καταχωρήθηκε στην Καθαρή Θέση από τα προγράμματα καθορισμένων πα-
ροχών των εταιριών του Ομίλου ανέρχεται σε ζημία € 1.023 για τη χρήση 2014 έναντι κέρδους € 5.015 για τη χρήση 2013.



110

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

β. Για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου και λοιπές προβλέψεις

Υπόλοιπο την 1.1.2013 38.354

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2013

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10) 18.164 

Λοιπές προβλέψεις χρήσεως (σημείωση 9) 527 

Μειώσεις λοιπών προβλέψεων (388)

Διαγραφές (1.478)

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία και λοιπές προβλέψεις  
από εταιρίες που ενοποιούνται για πρώτη φορά 235.628 

Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (136.273)

Μεταφορά σε «Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών» (8.000)

Χρησιμοποιηθήσες λοιπές προβλέψεις (6.510)

Συσσωρευμένες προβλέψεις από διακοπείσες δραστηριότητες (158)

Συναλλαγματικές διαφορές 317 

Υπόλοιπο την 31.12.2013 140.183

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2014

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10) (51.430)

Λοιπές προβλέψεις χρήσεως (σημείωση 9) 5.074

Μεταφορά σε προβλέψεις απο λοιπές ενδεχόμενες υποχρεώσεις (775)

Χρησιμοποιηθήσες λοιπές προβλέψεις (4.548)

Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία παθητικού» (9.807)

Πρόβλεψη προγράμματος αποζημίωσης εθελουσίας εξόδου 1.786

Λοιπές προβλέψεις από εξαγορά Citibank 117

Συναλλαγματικές διαφορές (99)

Υπόλοιπο την 31.12.2014 80.501

Τα ποσά των λοιπών προβλέψεων σε βάρος των αποτελεσμά-
των συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό «Λοιπά ΄Εξοδα» 
της καταστάσεως αποτελεσμάτων.

Κατά την 31.12.2014 το υπόλοιπο των προβλέψεων για κάλυ-
ψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία 
ανέρχεται σε € 15,6 εκατ. και των λοιπών προβλέψεων σε 
€ 64,9 εκατ. εκ των οποίων ποσό € 32,3 εκατ. αφορά σε επί-
δικες υποθέσεις.

Οι μεταφορές των λοιπών προβλέψεων σε άλλες θέσεις του 
Ισολογισμού της 31.12.2013 προέρχονται από την εξαγορά της 
Εμπορικής Τραπέζης και οφείλονται στο γεγονός ότι οι προ-
βλέψεις αυτές δεν αφορούν ενδεχόμενες υποχρεώσεις της 
Τραπέζης αλλά απομείωση απαιτήσεων.
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Καθαρή Θέση

33. Μετοχικό κεφάλαιο

Το µετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης κατά την 31.12.2014 αναλύεται ως εξής: 

Μεταβολές περιόδου από 1.1. έως 31.12.2014  
(σε τεμάχια)

Υπόλοιπο 
μετοχών 
έναρξης 
1.1.2014

Μετοχές 
από Αύξηση 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου

Μετοχές 
από άσκηση 

warrants

Εξαγορά 
προνομιούχων 

μετοχών

Υπόλοιπο 
μετοχών την 
31.12.2014

Καταβλημένο 
Μετοχικό 

Κεφάλαιο την 
31.12.2014

α. Κοινές μετοχές
Αριθμός κοινών μετοχών 1.997.638.231 466.408.202 2.464.046.433 739.214
Αριθμός κοινών μετοχών 
που κατέχει το Ταμείο 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 8.925.267.781 (466.408.202) 8.458.859.579 2.537.658
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 1.846.153.846 1.846.153.846 553.846
Υπόλοιπο την 31.12.2014 10.922.906.012 1.846.153.846 12.769.059.858 3.830.718

β. Προνομιούχες μετοχές
Αριθμός προνομιούχων μετοχών 200.000.000 (200.000.000)
Σύνολο 11.122.906.012 1.846.153.846 (200.000.000) 12.769.059.858 3.830.718

Την 28.3.2014 πραγματοποιήθηκε αύξηση του μετοχικού κε-
φαλαίου της Τραπέζης με καταβολή μετρητών, κατάργηση των 
δικαιωμάτων προτιμήσεως επί των υφισταμένων, κοινών και 
προνομιούχων, μετοχών, και διάθεση του συνόλου των νέων 
μετοχών δια ιδιωτικής τοποθετήσεως σε ειδικούς επενδυτές, 
κατά την έννοια του άρθρου 2 παράγ.1 του Ν. 3401/2005, και 
αντλήθηκε συνολικό ύψος κεφαλαίων ποσού € 1,2 δισ. Έτσι 
το μετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά ποσό € 553,8 εκατ. Εκ-
δόθηκαν και διανεμήθηκαν 1.846.153.846 νέες κοινές, ονο-
μαστικές, μετά δικαιώματος ψήφου, άυλες μετοχές, ονομα-
στικής αξίας και τιμής διαθέσεως εκάστης ίσης προς € 0,30 και 
€ 0,65 αντίστοιχα.

Η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου είχε ως σκοπό, μεταξύ άλ-
λων, να συντελέσει στη δημιουργία συνθηκών προς ικανο-
ποίηση των κατά το Ν.3723/2008 όρων για την εξαγορά των 
προνομιούχων μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κυριό-
τητος του Ελληνικού Δημοσίου και την αντικατάστασή τους 
με υψηλής ποιότητος κεφάλαια. 

Την 17.4.2014 η Τράπεζα εξαγόρασε από το Ελληνικό Δημό-
σιο το σύνολο των προνομιούχων μετοχών, κυριότητος του 
τελευταίου και εκδόσεως της Τραπέζης, ποσού € 940 εκατ.

Στα πλαίσια της διαδικασίας ασκήσεως των δικαιωμάτων ψή-
φου (warrants) επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κατο-
χής του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας ασκήθη-
καν από τους κοινούς μετόχους, την 16.6.2014 δικαιώματα 
ψήφου 60.899.318 που αντιστοιχούσαν σε 451.179.721 κοι-
νές μετοχές και την 15.12.2014 δικαιώματα ψήφου 2.055.556 
που αντιστοιχούσαν σε 15.228.481 κοινές μετοχές, με αποτέ-
λεσμα την αύξηση των μετοχών σε κυκλοφορία.

Έτσι, την 31.12.2014, το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης 
ανέρχεται σε € 3.830.718, διαιρούμενο σε 12.769.059.858 
μετοχές, εκ των οποίων:

α)	4.310.200.279 κοινές, ονομαστικές, μετά ψήφου, άυλες 
μετοχές, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς € 0,30 και

β)	8.458.859.579 κοινές, ονομαστικές, μετά ψήφου, σύμφω-
να με τους διαλαμβανομένους στη διάταξη του άρθρου 7α 
του Ν.3864/2010 περιορισμούς, άυλες μετοχές, κυριότη-
τας του Ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερό-
τητας, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς € 0,30.
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34. Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2014 4.212.062

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου -ποσό υπέρ το άρτιο από την έκδοση κοινών μετοχών 646.154

Υπόλοιπο 31.12.2014 4.858.216

Την 28.3.2014 από την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου και την 
έκδοση 1.846.153.846 νέων κοινών μετοχών, ονομαστικής αξί-
ας € 0,30 με τιμή διάθεσης € 0,65, προέκυψε συνολική δια-

φορά ύψους € 646,2 εκατ. μεταξύ της ονομαστικής αξίας και 
της τιμής διάθεσης των μετοχών η οποία πιστώθηκε στο λογα-
ριασμό «Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο».

35. Αποθεματικά
Τα υπόλοιπα των επιμέρους αποθεματικών έχουν ως εξής:

α. Τακτικό αποθεματικό

31.12.2014 31.12.2013

Τακτικό αποθεματικό 533.246 531.900

Σύμφωνα με το άρθρο 26 του Καταστατικού της Τραπέζης, 
όπως ισχύει, από τα καθαρά κέρδη κάθε χρήσεως αφαιρείται 
ετησίως το 5%, τουλάχιστον, για τον σχηματισμό του τακτικού 
αποθεματικού. Ο σχηματισμός του τακτικού αποθεματικού 
παύει να είναι υποχρεωτικός, όταν το υπόλοιπό του φθάσει 
στο ένα τρίτο (1/3) του μετοχικού κεφαλαίου. Σύμφωνα με το 

άρθρο 44 του Κ.Ν. 2190/1920 το αποθεματικό αυτό χρησιμο-
ποιείται αποκλειστικά για την κάλυψη του τυχόν χρεωστικού 
υπολοίπου του λογαριασμού «Αποτελέσματα εις νέον».

Οι λοιπές εταιρίες του Ομίλου σχηματίζουν τακτικό αποθεμα-
τικό όπως και όταν προβλέπεται από τις τοπικές νομοθεσίες.

β. Αποθεματικό διαθέσιμου προς πώληση χαρτοφυλακίου

2014 2013

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 231.430 66.232 
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12
Αποτίµηση των διαθεσίµων προς πώληση αξιογράφων, µετά το φόρο 
εισοδήµατος (218.202) 202.393 
Μεταφορά στο αποτέλεσµα χρήσεως αποθεµατικού διαθεσίµων προς 
πώληση αξιογράφων (129.332) (37.195)
Σύνολο (357.534) 165.198 

Υπόλοιπο την 31.12 (126.104) 231.430 

γ. Λοιπά αποθεματικά

2014 2013

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (20.884) (145.098)

Μεταβολή του αποθεματικού αντισταθμίσεως ταμειακών ροών, μετά το 
φόρο εισοδήματος (166.013) 124.214 

Υπόλοιπο την 31.12 (186.897) (20.884)

δ. Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και αντισταθµίσεως θυγατρικών εξωτερικού

2014 2013

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (113.044) (154.029)

Μεταβολή συναλλαγματικών διαφορών μετατροπής οικονομικών 
καταστάσεων και αντισταθμίσεως θυγατρικών εξωτερικού (1.827) 40.985 

Υπόλοιπο την 31.12 (114.871) (113.044)
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ε. Αναλογία λοιπών αποτελεσµάτων συγγενών εταιριών και κοινοπραξιών

2014 2013

Υπόλοιπο την 1.1 1.631 500

Μεταβολή αναλογίας λοιπών αποτελεσµάτων συγγενών εταιριών και 
κοινοπραξιών (1.318) 1.131

Υπόλοιπο την 31.12 313 1.631

Σύνολο αποθεματικών (α+β+γ+δ+ε) 105.687 631.033 

37. Υβριδικά κεφάλαια

31.12.2014 31.12.2013

Υβριδικά κεφάλαια
Αόριστης διάρκειας µε δικαίωµα πρώτης ανακλήσεως την 18.2.2015 και ανά έτος 31.700 35.400
Σύνολο 31.700 35.400

Τίτλοι κατεχόµενοι από εταιρίες του Οµίλου (236) (3.700)
Σύνολο 31.464 31.700

Την 21.5.2014 ακυρώθηκε ονομαστικό ποσό € 3,7 εκατ. από 
τον CMS υβριδικό τίτλο (ISIN: DE000A0DX3M2) χωρίς ρή-
τρα αυξημένης αποδόσεως. 

Την 17.1.2014 ανακοινώθηκε η µη καταβολή την 18.2.2014 
του ετήσιου μερίσματος στον CMS υβριδικό τίτλο (ISIN: 

DE000A0DX3M2) χωρίς ρήτρα αυξημένης αποδόσεως, κα-
θώς για  τη χρήση 2013 πληρούται η προϋπόθεση της µη 
ύπαρξης επαρκών αποθεματικών.

36. Αποτελέσµατα εις νέον

α. Δεδομένου ότι στη χρήση 2013 δεν υφίστανται διανεμη-
τέα κέρδη, σε εφαρμογή του άρθρου 44α Κ.Ν.2190/1920, η 
Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης την 
27.6.2014 αποφάσισε: 

•	 τη μη καταβολή προς το Ελληνικό Δημόσιο της κατ’ άρθρο 
1 παρ. 3 Ν.3723/2008 οριζόμενης αποδόσεως χρήσεως 
2013 επί των προνομιούχων μετοχών κυριότητός του και 

•	 τη μη διανομή μερίσματος προς τους κατόχους των κοινών 
μετοχών της Τραπέζης για τη χρήση 2013.

β. Επειδή τα ανωτέρω ισχύουν και για τη χρήση 2014 το Δι-
οικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης στην Τακτική Γενική Συνέ-
λευση των Μετόχων θα επαναλάβει τις ίδιες προτάσεις. 

γ. Στο λογαριασμό «Αποτελέσματα εις νέον» της 31.12.2014 
περιλαμβάνονται τα έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου, 
που αναφέρεται στη σημείωση 33, ποσού € 35,8 εκατ. μετά 
το φόρο εισοδήματος.  
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α) Νομικά θέματα 

Υπάρχουν ορισµένες απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές  κατά 
του Οµίλου στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηµατικής δρα-
στηριότητας. Σύμφωνα με εκτιμήσεις των Νομικών Υπηρεσι-
ών η οριστική διευθέτησή τους δεν αναμένεται να έχει σημα-

ντική επίπτωση στην οικονομική θέση ή λειτουργία του Ομί-
λου. Έναντι αυτών ο Όµιλος έχει σχηµατίσει προβλέψεις πο-
σού €32,3 εκατ. την 31.12.2014 που περιλαμβάνεται στο λο-
γαριασμό του Ισολογισμού «Προβλέψεις».

Πρόσθετες πληροφορίες

38. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις και δεσμεύσεις

**	 Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011, 2012 και 2013 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σηµείωση 11)
***	 Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν.3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών 

χρήσεων.

Η Alpha Bank έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 
του 2009. Η χρήση 2011 θεωρείται περαιωμένη ενώ για τις 
χρήσεις 2012 και 2013 έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητικό 
χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. Η πρώην Εµπορική Τράπεζα 
είχε ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2008. Η χρήση 
2011 θεωρείται περαιωμένη ενώ για τις χρήσεις 2012 και 2013 
έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επι-
φύλαξης. 

Τα καταστήματα της Alpha Bank σε Λονδίνο και Βουλγαρία 
έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τις χρήσεις 2011 και 
2007 αντίστοιχα. Το κατάστημα της πρώην Εµπορικής Τραπέ-
ζης στην Κύπρο δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρ-
ξη της λειτουργίας του (χρήση 2011).

Την 30.9.2014, ολοκληρώθηκε η εξαγορά των εργασιών Λια-

νικής Τραπεζικής της Citibank International Plc (CIP) στην Ελ-
λάδα. Η εξαγορά αυτή δεν επηρεάζει τις φορολογικές υπο-
χρεώσεις της Τραπέζης αφού οι όποιες υποχρεώσεις έναντι 
του Δημοσίου μέχρι την ημερομηνία εξαγοράς παραμένουν 
στη CIP. 

Αντίθετα, η εξαγορά της «Diners Club Ελλάδος Α.Ε.Π.Π. κατά 
ποσοστό 100% την καθιστά θυγατρική εταιρία. Η ως άνω εται-
ρία έχει ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τη χρήση 2010. Για 
τις χρήσεις 2011-2013 έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητικό 
χωρίς διατύπωση επιφύλαξης.

Επειδή ο φορολογικός έλεγχος ενδέχεται να µην αναγνωρί-
σει την παραγωγικότητα ορισµένων δαπανών, είναι πιθανόν 
να επιβληθούν κάποιοι πρόσθετοι φόροι για τις χρήσεις που 
δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.

β. Φορολογικά θέματα

Επωνυμία εταιρίας Χρήση

Τράπεζες
1. Alpha Bank London Ltd (αυτοπεραίωση) 2011
2. Alpha Bank Cyprus Ltd (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2008 – 2011) 2007
3. Emporiki Bank Cyprus Ltd (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2003 – 2011) 2002
4. Alpha Bank Romania S.A. 2006
5. Alpha Bank AD Skopje (οι χρήσεις 1998 – 2006 είναι φορολογικά ανέλεγκτες) 2009
6. Alpha Bank Srbija A.D. 2004
7. Alpha Bank Albania SH.A. 2011
Χρηµατοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing A.E. ** 2007
2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. 2007
3. ABC Factors A.E. ** 2009
4. Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων ** 2010
Investment Banking
1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. **/*** 2009
2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2003 – 2007) 2002
3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών **/*** 2009
4. Alpha Α.Ε. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων Επιχειρηµατικών Συµµετοχών - ΑΚΕΣ **/*** 2009
5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd 2007
6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd 2008

Asset Management
1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. **/*** 2009
2. ABL Independent Financial Advisers Ltd (αυτοπεραίωση) 2011

Οι θυγατρικές εταιρίες του Οµίλου έχουν ελεγχθεί φορολογικά έως και τη χρήση που αναγράφεται στον κατωτέρω πίνακα:
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*	 Οι εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την ηµεροµηνία ιδρύσεώς τους.
**	 Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011, 2012 και 2013 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σηµείωση 11)
***	 Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν.3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών 

χρήσεων.
****	Οι εταιρίες δεν υπόκεινται σε φορολογικό έλεγχο.

Επωνυμία εταιρίας Χρήση

Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. **/*** 2009
2. Alpha Ασφαλιστική Ltd 2011
3. Alpha Insurance Brokers S.R.L. 2005
4. Alphalife A.A.E.Z. **/*** 2009

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
  1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.** 2009
  2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. ** 2010
  3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. **/*** 2009
  4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2005 - 2008) 2004
  5. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd 2008
  6. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje 2007
  7. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2007) *
  8. Chardash Trading E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2006) *
  9. Alpha Real estate Services S.R.L. 1998
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
12. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής ΙΙ Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
13. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
14. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
15. AGI – RRE Participations 1 S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2010) * *
16. AGI – BRE Participations 1 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2010) 2011
17. Stockfort Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
18. Romfelt Real Estate SA (έναρξη λειτουργίας 1991) *
19. AGI – RRE Zeus S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
20. AGI – RRE Athena S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
21. AGI – RRE Poseidon S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
22. AGI – RRE Hera S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
23. AGI - BRE Participations 2 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
24. AGI – BRE Participations 2BG E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
25. AGI – BRE Participations 3 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
26. AGI – BRE Participations 4 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
27. APE Fixed Assets A.E.**/*** 2009
28. SC Cordia Residence S.R.L. 2011
29. HT-1 E.O.O.D *
30. AGI-RRE Venus S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
31. AGI-RRE Cleopatra S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
32. AGI-RRE Hermes S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
33. SC Carmel Residential S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
34. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
35. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
36. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc (αυτοπεραίωση) 2011
  2. Alpha Group Jersey Ltd ****
  3. Alpha Group Investments Ltd (έναρξη λειτουργίας 2007) *
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε.**/*** 2009
  5. Ionian Equity Participations Ltd (έναρξη λειτουργίας 2006) 2007
  6. Emporiki Group Finance Plc 2011
  7. AGI – BRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2009) *
  8. AGI – RRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2009) *
  9. Alpha Group Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
10. Katanalotika Plc (αυτοπεραίωση) 2011
11. Epihiro Plc (αυτοπεραίωση) 2011
12. Irida Plc (αυτοπεραίωση) 2011
13. Pisti 2010 - 1 Plc (αυτοπεραίωση) 2011



116

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

γ) Λειτουργικές μισθώσεις

Οι ελάχιστες μελλοντικές καταβολές μισθωμάτων του Ομίλου έχουν ως εξής:

31.12.2014 31.12.2013

- εντός του έτους 51.144 51.869
- πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 126.856 145.326
- πέραν των πέντε ετών 187.550 228.186
Σύνολο 365.550 425.381

Οι ελάχιστες μελλοντικές εισπράξεις μισθωμάτων έχουν ως εξής:

31.12.2014 31.12.2013

- εντός του έτους 11.108 10.205
- πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 36.733 28.548
- πέραν των πέντε ετών 39.996 19.148
Σύνολο 87.837 57.901

γ) Λειτουργικές μισθώσεις

Οι ελάχιστες μελλοντικές καταβολές μισθωμάτων από τον Όμιλο έχουν ως εξής:

Επωνυμία εταιρίας Χρήση

14. Alpha Shipping Finance Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
15. AGI – RRE Athena Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
16. AGI - RRE Poseidon Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
17. AGI - RRE Hera Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
18. Umera Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
19. AGI – BRE Participations 2 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
20. AGI – BRE Participations 3 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
21. AGI – BRE Participations 4 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
22. Alpha Real Estate services Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
23. AGI – RRE Ares Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
24. AGI – RRE Venus Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
25. AGI – RRE Artemis Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
26. AGI – BRE Participations 5 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
27. AGI-RRE Cleopatra Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
28. AGI-RRE Hermes Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
29. AGI-Cypre Arsinoe Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
30. AGI-SRE Ariadni Ltd  (έναρξη λειτουργίας 2014) *
31. Zerelda Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
32.AGI-Cypre Alaminos Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
33. AGI-Cypre Tochini Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
34. AGI-Cypre Evagoras Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
35. AGI-Cypre Tersefanou Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
36. AGI-Cypre Mazotos Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
37. AGI-Cypre Ermis Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *

Διάφορες εταιρίες
1. Alpha Bank London Nominees Ltd ****
2. Alpha Trustees Ltd (έναρξη λειτουργίας 2002) *
3. Flagbright Ltd ****
4. Καφέ Alpha A.E. **/*** 2009
5. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. **/*** 2009
6. Real Car Rental A.E. **/*** 2009
7. Εβισάκ Α.Ε. **/*** 2009
8. Εµπορική Διαχείρισης  Α.Ε ***. 2009

*	 Οι εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την ηµεροµηνία ιδρύσεώς τους.
**	 Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011, 2012 και 2013 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σηµείωση 11)
***	 Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν. 3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών 

χρήσεων.
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δ) Εκτός Ισολογισμού υποχρεώσεις

Ο Όµιλος, στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηµατικών του 
δραστηριοτήτων, υπεισέρχεται σε συµβατικές δεσµεύσεις που 
είναι δυνατόν να επιφέρουν στο µέλλον µεταβολές στην πε-
ριουσιακή του διάρθρωση. Οι δεσµεύσεις αυτές παρακολου-
θούνται σε εκτός Ισολογισµού λογαριασµούς και αφορούν 
σε ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση, εκδοθείσες εγγυητικές 
επιστολές και υποχρεώσεις από εγκεκριµένες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά όρια. 

Οι ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση αφορούν χρηµατοδό-
τηση των εµπορικών συµφωνιών µεταφοράς αγαθών στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό, µε απευθείας πληρωµή των συ-
ναλλασσόµενων τρίτων, µε τους οποίους οι πελάτες του Οµί-
λου έχουν συνάψει τις συµφωνίες. Τόσο οι ανοιχθείσες ενέγ-
γυες πιστώσεις όσο και οι εκδοθείσες εγγυητικές επιστολές 
αφορούν δεσµεύσεις υπό όρους και εκδίδονται από τον Όµι-
λο προκειµένου να παρασχεθεί εγγύηση για την εκπλήρωση 
από πελάτες του των όρων των συµφωνιών.

31.12.2014 31.12.2013

Ενέγγυες πιστώσεις 53.731 51.387
Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 3.933.314 5.869.824

Τα υπόλοιπά τους έχουν ως εξής:

Επίσης ενδεχόµενες υποχρεώσεις προκύπτουν για τον ΄Οµιλο 
από τις µη αντληθείσες εγκεκριµένες δανειακές συµβάσεις και 
πιστωτικά όρια, που δεν πρόκειται να εκτελεστούν άµεσα ή 
πρόκειται να εκτελεστούν τµηµατικά και µόνο εφόσον τηρη-
θούν από τους αντισυµβαλλόµενους οι συµφωνηθείσες για την 
εκτέλεσή τους προϋποθέσεις. 

Η υποχρέωση από όρια που δεν µπορούν να ανακληθούν 
(committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναµία 

των αντισυµβαλλοµένων να εκπληρώσουν τις συµβατικές τους 
υποχρεώσεις κατά την 31.12.2014 ανέρχεται σε € 367,5 εκατ. 
(31.12.2013: € 375,8 εκατ.) και συµπεριλαµβάνεται στον υπο-
λογισµό των σταθµισµένων για κίνδυνο στοιχείων Ενεργητικού.

Επιπλέον η Τράπεζα έχει εγγυηθεί την εκπλήρωση των υποχρε-
ώσεων της θυγατρικής της εταιρίας Alpha Leasing Romania IFN 
S.A., που προκύπτουν από ανεκτέλεστες συµβάσεις χρηµατο-
δοτικής µίσθωσης ύψους €1.120.

ε) Δεσμεύσεις στοιχείων Ενεργητικού 

Τα δεσμευμένα στοιχεία ενεργητικού κατά την 31.12.2014 ανέρ-
χονται σε ποσό €26,8 δισ. και περιλαμβάνουν:

•	 Δεσμευμένες καταθέσεις ύψους € 0,2 δισ. που αφορούν σε 
εγγυήσεις οι οποίες έχουν δοθεί υπέρ του Ελληνικού Δημο-
σίου.

•	 Δεσμευμένες καταθέσεις ύψους € 1,5 δισ. σε Πιστωτικά Ιδρύ-
ματα που έχουν δοθεί για εγγύηση παραγώγων συναλλαγών.

•	 Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών ύψους € 14,8 δισ. από 
τα οποία:

i.	 ποσό €12,4 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπε-
ζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας.

ii.	 ποσό €2,4 δισ. έχει παραχωρηθεί ως εξασφάλιση στο 
Ελληνικό Δημόσιο, προκειμένου να διατεθούν στην Τρά-
πεζα ειδικοί τίτλοι εκδόσεώς του ύψους €1,6 δισ., στα 
πλαίσια του Ν. 3723/2008.

•	 Αξιόγραφα εµπορικού και επενδυτικού χαρτοφυλακίου 
ύψους € 10,3 δισ., από τα οποία:

i.	 ποσό €2,4 δισ. αφορά ομολογίες του προγράμματος 
απευθείας έκδοσης καλυμμένων ομολογιών της Τραπέ-
ζης, το σύνολο των οποίων ανέρχεται σε ονομαστική αξία 
€ 3,7 δισ. με χαρτοφυλάκιο ασφαλείας στεγαστικά δά-
νεια ύψους €4,5 δισ., που έχουν  δοθεί ως εξασφάλιση 
στα πλαίσια  πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (repo).

ii.	 ποσό € 3,7 δισ. αφορά ομόλογα Ελληνικού Δημοσίου 

	 και λοιπά ομόλογα εκ των οποίων ποσό € 3,5 δισ. έχει 
ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη συμμε-
τοχή σε πράξεις κύριας αναχρηματοδοτήσεως,  στην Τρά-
πεζα της Ελλάδος με σκοπό τη διευκόλυνση των διατρα-
πεζικών συναλλαγών μέσω του συστήματος TARGET (Δι-
ευρωπαϊκό Σύστημα Διακανονισμού εντολών πληρωμών 
σε συνεχή χρόνο), στην Εταιρία Εκκαθαρίσεως Συναλλα-
γών επί Παραγώγων και στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επεν-
δύσεων, ενώ ποσό € 0,2 δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλιση 
στα πλαίσια  πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (repo).

iii.	ποσό € 4,2 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες 
με σκοπό τη συμμετοχή σε πράξεις κύριας  αναχρηματο-
δοτήσεως  και αφορά σε τίτλους εκδόσεως του Ευρωπα-
ϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ) 
υψους 4,3 δισ. που διατέθηκαν από το Τ.Χ.Σ στην Τράπε-
ζα, λόγω α) συμμετοχής του στην αύξηση του μετοχικού 
της κεφαλαίου που ολοκληρώθηκε στις 6.6.2013 και β) 
λόγω της κάλυψης  της διαφοράς μεταξύ των αξιών των 
μεταβιβασθέντων από τις Συνεταιριστικές Τράπεζες  στοι-
χείων ενεργητικού και παθητικού.

Επίσης ποσό €9 δισ. που αφορά σε τίτλους που εκδόθηκαν με 
την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου, σύμφωνα με τις διατά-
ξεις του Ν.3723/2008 και ιδιοκατέχεται, έχει ενεχυριασθεί σε 
Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη συμμετοχή σε πράξεις κύριας 
αναχρηματοδοτήσεως. 
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39. Εταιρίες που περιλαμβάνονται στις Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις

Στις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου, εκτός της μητρικής Alpha Bank, περιλαμβάνονται και οι κατωτέρω εταιρίες:

α. Θυγατρικές

Επωνυμία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2014 31.12.2013

Τράπεζες
  1. Alpha Bank London Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Bank Cyprus Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  3. Emporiki Bank Cyprus Ltd (50κγ) Κύπρος 100,00 99,27
  4. Alpha Bank Romania S.A. Ρουµανία 99,92 99,92
  5. Alpha Bank AD Skopje FYROM 100,00 100,00
  6. Alpha Bank Srbija A.D. Σερβία 100,00 100,00
  7. Alpha Bank Albania SH.A. Αλβανία 100,00 100,00

Χρηματοδοτικές εταιρίες
  1. Alpha Leasing A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
  3. ABC Factors A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων (47, 50θ, 50ιε) Ελλάδα 100,00

Investment Banking
  1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
  3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών (50η) Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων Επιχειρηµατικών 
      Συµµετοχών –ΑΚΕΣ Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd (50κγ) Κύπρος 100,00 100,00
  6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd Κύπρος 100,00 100,00
Asset Management
  1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. ABL Independent Financial Advisers Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
Ασφαλιστικές
  1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. Alpha Ασφαλιστική Ltd (50κ, 51α) Κύπρος 100,00 100,00
  3. Alpha Insurance Brokers S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
  4. Alphalife A.A.E.Z. Ελλάδα 100,00 100,00

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
  1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. Ελλάδα 93,17 93,14
  2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. Ελλάδα 97,27 97,27
  3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd Σερβία 93,17 93,14
  6. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje FYROM 93,17 93,14
  7. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. Βουλγαρία 93,17 93,14
  8. Chardash Trading E.O.O.D. Βουλγαρία 93,17 93,14
  9. Alpha Real Estate Services S.R.L. (50ιθ) Ρουµανία 93,17 93,14
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. (50ιδ) Ελλάδα 100,00 100,00
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. (50κβ) Ελλάδα 100,00 100,00
12. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. (50ιδ) Ελλάδα 100,00 100,00
13. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. (50ιδ) Ελλάδα 100,00 100,00
14. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. (50ιδ) Ελλάδα 100,00 100,00
15. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. (50κδ) Ελλάδα 100,00
16. AGI-RRE Participations 1 S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
17. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
18. Stockfort Ltd Κύπρος 100,00 100,00
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Επωνυμία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2014 31.12.2013

19. Romfelt Real Estate S.A. Ρουµανία 95,89 95,89
20. AGI-RRE Zeus S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
21. AGI – RRE Athena S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
22. AGI – RRE Poseidon S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
23. AGI – RRE Hera S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
24. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
25. AGI-BRE Participations 2BG  E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
26. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
27. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
28. APE Fixed Assets Α.Ε. Ελλάδα 72,20 72,20
29. SC Cordia Residence S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
30. ΗΤ-1 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
31. AGI-RRE Venus S.R.L. (50β) Ρουµανία 100,00
32. AGI-RRE Cleopatra S.R.L.  (50γ) Ρουµανία 100,00
33. AGI-RRE Hermes S.R.L. (50δ) Ρουµανία 100,00
34. SC Carmel Residential S.R.L. (50στ) Ρουµανία 100,00
35. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. (50ι) Ελλάδα 100,00
36. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. (50ι) Ελλάδα 100,00
37. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. (50ιζ) Ελλάδα 100,00
Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Group Jersey Ltd Jersey 100,00 100,00
  3. Alpha Group Investments Ltd (50α, 50ι, 50ια, 50ιβ, 50ιγ, 50ιδ, 50ιζ, 50κδ) Κύπρος 100,00 100,00
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. (50κ) Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Ionian Equity Participations Ltd (50ζ) Κύπρος 100,00 100,00
  6. Emporiki Group Finance Plc Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  7. AGI – BRE Participations 1 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  8. AGI – RRE Participations 1 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  9. Alpha Group Ltd Κύπρος 100,00 100,00
10. Katanalotika Plc Ηνωµένο Βασίλειο
11. Epihiro Plc Ηνωµένο Βασίλειο
12. Irida Plc Ηνωµένο Βασίλειο
13. Pisti 2010-1 Plc Ηνωµένο Βασίλειο
14. Lithos Mortgage Financing Plc (50ε) Ηνωµένο Βασίλειο
15. Alpha Shipping finance Ltd Ηνωµένο Βασίλειο
16. AGI – RRE Athena Ltd Κύπρος 100,00 100,00
17. AGI – RRE Poseidon Ltd Κύπρος 100,00 100,00
18. AGI – RRE Hera Ltd Κύπρος 100,00 100,00
19. Umera Ltd Κύπρος 100,00 100,00
20. AGI-BRE Participations 2 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
21. AGI-BRE Participations 3 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
22. AGI-BRE Participations 4 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
23. Alpha Real Estate Services Ltd (50ιη) Κύπρος 100,00 100,00
24. AGI-RRE Ares Ltd Κύπρος 100,00 100,00
25. AGI-RRE Venus Ltd (50β) Κύπρος 100,00 100,00
26. AGI-RRE Artemis Ltd (50στ) Κύπρος 100,00 100,00

27. AGI-BRE Participations 5 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
28. AGI-RRE Cleopatra Ltd (50γ) Κύπρος 100,00 100,00
29. AGI-RRE Hermes Ltd (50δ) Κύπρος 100,00 100,00
30. AGI-Cypre Arsinoe Ltd (50κστ) Κύπρος 100,00 100,00
31. AGI-SRE Ariadni Ltd (50α, 50κε) Κύπρος 100,00
32. Zerelda Ltd Κύπρος 100,00 100,00
33. AGI-Cypre Alaminos Ltd (50ια) Κύπρος 100,00
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Επωνυμία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συμμετοχής Ομίλου %

31.12.2014 31.12.2013

34. AGI-Cypre Tochini Ltd (50ια) Κύπρος 100,00
35. AGI-Cypre Evagoras Ltd (50ια) Κύπρος 100,00
36. AGI-Cypre Tersefanou Ltd (50ιβ) Κύπρος 100,00
37. AGI-Cypre Mazotos Ltd (50ιβ) Κύπρος 100,00
38. AGI-Cypre Ermis Ltd (50ιζ) Κύπρος 100,00

Διάφορες εταιρίες
  1. Alpha Bank London Nominees Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Trustees Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  3. Flagbright Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  4. Καφέ Alpha A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  6. Real Car Rental A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  7. Εβισάκ Α.Ε. Ελλάδα 85,71 85,71
  8. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00

β. Κοινοπραξίες (Joint ventures)

1. Cardlink Α.Ε. (51β) Ελλάδα 50,00 50,00
2. APE Commercial Property Α.Ε. Ελλάδα 72,20 72,20
3. AΠE Επενδυτικής Περιουσίας A.E. Ελλάδα 72,80 72,80
4. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. Ελλάδα 51,00 51,00
5. Rosequeens Properties Ltd. Κύπρος 33,33 33,33
6. Rosequeens Properties S.R.L. Ρουμανία 33,33 33,33

γ. Συγγενείς

1. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος Ελλάδα 50,00 50,00
2. A.L.C. Novelle Investments Ltd Κύπρος 33,33 33,33
3. Τραπεζικά Συστήµατα Πληροφοριών Α.Ε. Ελλάδα 23,77 23,77
4. Propindex Α.Ε.Δ.Α. Ελλάδα 35,58 35,58
5. Ολγανός Α.Ε. Ελλάδα 30,44 30,44

Οι θυγατρικές εταιρίες ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της πλή-
ρους (ολικής) ενοποιήσεως, ενώ οι κοινοπραξίες και συγγε-
νείς εταιρίες εµφανίζονται αποτιµηµένες µε τη µέθοδο της κα-
θαρής θέσεως σύµφωνα µε τα Δ.Λ.Π. 28 «Επενδύσεις σε συγ-
γενείς και κοινοπραξίες» και Δ.Π.Χ.Π. 11 «Σχήµατα υπό κοινό 
έλεγχο».

Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις δεν περιλαµβάνε-
ται η εταιρία Commercial Bank of London Ltd, η οποία δεν έχει 
δραστηριότητα και οι εταιρίες Σμέλτερ Ιατρικά Συστήματα 

ΑΕΒΕ, Εμπορική Media ΕΠΕ, Αρης - Διομήδης Εμπορική Α.Ε., 
ΜΕΤΕΚ Α.Ε., οι οποίες έχουν πλήρως αποµειωθεί και βρίσκο-
νται υπό εκκαθάριση. Η εταιρία Prismatech Hellas AE, η οποία 
επίσης έχει πλήρως απομειωθεί, διεγράφει από το χαρτοφυ-
λάκιο της Alpha A.E. Επενδυτικών Συμμετοχών με 31.3.2014.

Ο Όµιλος αντισταθµίζει τον κίνδυνο καθαρής επενδύσεως θυ-
γατρικών του µε πράξεις παραγώγων προϊόντων, στο λειτουρ-
γικό νόµισµα αυτών.
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Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. APE Fixed Assets A.E.

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Σύνολο εσόδων  11.713  13.478  5  4 

Σύνολο εξόδων  (8.203)  (6.810)  (295)  (296)

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) χρήσεως 
µετά το φόρο εισοδήµατος  2.601  3.349  (282)  (353)

Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως 
µετά το φόρο εισοδήµατος  2.517  3.359  (282)  (353)

Συνοπτική Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος

Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. APE Fixed Assets A.E.

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Σύνολο μη κυκλοφορούντος 
ενεργητικού  77.770  78.428  40.096  40.247 

Σύνολο κυκλοφορούντος 
ενεργητικού  53.764  52.438  149  268 

Σύνολο βραχυπρόθεσμων 
υποχρεώσεων  2.641  4.442  35  15 

Σύνολο μακροπρόθεσμων 
υποχρεώσεων  1.650  1.697  282  290 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως  127.243  124.727  39.928  40.210 

Συνοπτικός Ισολογισμός

Το ποσοστό δικαιωμάτων ψήφου που κατέχουν τρίτοι στις 
θυγατρικές δεν διαφέρει από το ποσοστό τους στο μετοχικό 
τους κεφάλαιό.

Από τις ανωτέρω περιπτώσεις θυγατρικών, ο Όμιλος κρίνει 
ότι σημαντικά δικαιώματα τρίτων υπάρχουν στις Alpha Αστι-

κά Ακίνητα και την APE Fixed Assets Α.Ε. Παρακάτω παρου-
σιάζονται οι συνοπτικές χρηματοοικονομικές πληροφορίες 
για τις εν λόγω θυγατρικές. Οι εν λόγω πληροφορίες βασί-
ζονται σε ποσά πριν την απαλοιφή των ενδοεταιρικών συναλ-
λαγών. 

Θυγατρικές του Ομίλου με δικαιώματα τρίτων

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει πληροφορίες που αφορούν τις θυγατρικές του Ομίλου όπου υπάρχουν δικαιώματα τρίτων.

Επωνυμία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό 
δικαιωμάτων τρίτων 

%

Κέρδη/(ζημιές) που 
αναλογούν σε 

δικαιώματα τρίτων

Λοιπά 
Αποτελέσματα που 
αναγνωρίσθηκαν 
απευθείας στην 

Καθαρή Θέση σε 
δικαιώματα τρίτων

Υπόλοιπο 
Δικαιωμάτων 

Τρίτων 

31.12.2014 31.12.2013
1.1.2014 - 
31.12.2014

 1.1.2013 - 
31.12.2013

 1.1.2014 - 
31.12.2014

 1.1.2013 - 
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

APE Fixed Assets Α.Ε. Ελλάδα 27,80 27,80  (78)  (98)  11.100  11.178 

Εβισάκ Α.Ε. Ελλάδα 14,29 14,29  17  24  5  (20)  516  494 

Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. Ελλάδα 2,73 2,73  9  20  (10)  (2)  3.057  3.062 

Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. Ελλάδα 6,83 6,86  163  230  (3)  1  8.699  8.601 

Emporiki Bank Cyprus Ltd Κύπρος - 0,73  -    (105)  -    329 

Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. Βουλγαρία 6,83 6,86  4  1  7  2 

Chardash Trading E.O.O.D. Βουλγαρία 6,83 6,86  38  38  60  22 

Alpha Bank Romania S.A. Ρουµανία 0,08 0,08  (26)  7  (40)  5  244  304 

Romfelt Real Estate S.A. Ρουµανία 4,11 4,11  (75)  (107)  2  3  (549)  (464)

Alpha Real Estate Services S.R.L. Ρουµανία 6,83 6,86  8  26  18 

Alpha Real Estate D.O.O. Beograd Σερβία 6,83 6,86  39  42  (22)  4  91  80 

Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje FYROM 6,83 6,86  2 3 15 14

Σύνολο 101 55  (68)  (9) 23.266 23.640
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Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. APE Fixed Assets A.E.

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Σύνολο εισροών/(εκροών) από 
λειτουργικές δραστηριότητες 696 1.373  (120)  211 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από 
επενδυτικές δραστηριότητες 11.177 19.624 5  2 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (14)  (21)
Σύνολο εισροών/(εκροών) 
χρήσεως 11.859 20.976 (115)  213 
Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα ενάρξεως χρήσεως 37.892 16.916 261 48
Ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα λήξεως χρήσεως 49.751 37.892 146 261

Συνοπτική Κατάσταση Ταμειακών Ροών

Οι παραπάνω θυγατρικές δεν κατέβαλαν μέρισμα για τις χρήσεις 2013 και 2012.

Σημαντικοί Περιορισμοί

Ο Όμιλος δεν έχει σημαντικούς περιορισμούς στη χρήση πε-
ριουσιακών στοιχείων ή στο διακανονισμό υποχρεώσεων, 
άλλους από εκείνους που επιβάλλονται από το κανονιστικό 
πλαίσιο μέσα στο οποίο λειτουργούν οι θυγατρικές Τράπε-
ζες. Οι κανονιστικές αρχές απαιτούν από τις θυγατρικές Τρά-
πεζες να διατηρούν ένα συγκεκριμένο επίπεδο ρυθμιστικών 
κεφαλαίων και ρευστοποιήσιμων στοιχείων ενεργητικού, να 
περιορίζουν την έκθεσή τους σε άλλες εταιρείες του Ομίλου 
και να συμμορφώνονται με συγκεκριμένους αριθμοδείκτες. 

Το σύνολο ενεργητικού και υποχρεώσεων των θυγατρικών 
Τραπεζών του Ομίλου για τις οποίες υπάρχουν σημαντικοί 
περιορισμοί είναι €9.585 εκατ. (2013: €10.137 εκατ.) και 
€8.544 εκατ. (2013: €8.889 εκατ.) αντίστοιχα. 

Δεν υφίστανται δικαιώματα προστασίας επί δικαιωμάτων τρί-
των που θα μπορούσαν να περιορίσουν τη δυνατότητα του 
Ομίλου να χρησιμοποιήσει περιουσιακά στοιχεία ή να διακα-
νονίσει υποχρεώσεις του Ομίλου.

Ενοποιούμενες εταιρίες ειδικής δομής

Ο Όμιλος ενοποιεί πέντε εταιρίες ειδικής δομής που συστά-
θηκαν για να εξυπηρετήσουν συναλλαγές τιτλοποίησης δα-
νειακών χαρτοφυλακίων που έχουν χορηγηθεί από εταιρίες 
του Ομίλου. Οι συναλλαγές τιτλοποίησης αποσκοπούν στην 
άντληση ρευστότητας μέσω έκδοσης ομολογιών ή άλλης νο-
μικής μορφής δανεισμού. Σε όλες τις ανωτέρω περιπτώσεις 
αξιολογήθηκε ότι ο Όμιλος ασκεί έλεγχο στις εταιρίες ειδικής 
δομής καθώς έχει εξουσία πάνω στις δραστηριότητες τους και 
σημαντική έκθεση στις αποδόσεις τους. Οι ομολογίες και τα 
λοιπά χρηματοοικονομικά μέσα εκδόσεως των εταιριών κα-
τέχονται στο σύνολο τους από την Τράπεζα με εξαίρεση την 
περίπτωση της συναλλαγής τιτλοποίησης ναυτιλιακών δανεί-
ων μέσω της εταιρίας Alpha Shipping Finance Ltd, όπου το σύ-
νολο του υψηλής προτεραιότητας εξόφλησης δανεισμού βρί-
σκεται στην κατοχή τρίτων εκτός Ομίλου μερών. 

Ανάλογα με τα κριτήρια που πρέπει να ικανοποιεί το κάθε τιτ-
λοποιημένο χαρτοφυλάκιο δανείων, ο Όμιλος προβαίνει κατά 
περίπτωση σε επαναγορές τιτλοποιημένων δανείων, χωρίς 
ωστόσο να έχει σχετική συμβατική υποχρέωση. Επιπρόσθε-
τα, για τις συναλλαγές τιτλοποίησης που ευρίσκονται σε πε-
ρίοδο αναπλήρωσης, ο Όμιλος προβαίνει σε νέες τιτλοποιή-
σεις δανειακών χαρτοφυλακίων μεταφέροντας τα στις εν λόγω 
εταιρίες, προκειμένου να ικανοποιούνται συγκεκριμένα πο-
σοτικά κριτήρια που σχετίζονται με το ύψος των ομολογιακών 
εκδόσεων. Πρόθεση του Ομίλου είναι να συνεχίσει την ανω-
τέρω πρακτική. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ονομαστική αξία 
των ομολογιών ή άλλης μορφής δανεισμού που έχει εκδοθεί 
ανά εταιρία ειδικής δομής και αποτελούν εργαλεία άντλησης 
ρευστότητας.

Επωνυμία εταιρίας

Ονομαστική αξία

31.12.2014 31.12.2013

Epihiro Plc 1.593.400 1.593.400
Katanalotika Plc 1.520.000 1.520.000
Pisti 2010-1 Plc 586.200 586.200
Irida Plc 474.800 474.800
Alpha Shipping Finance Ltd 415.156 -
Lithos Plc - 82.492
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Μεταβολές ποσοστού συμμετοχής σε θυγατρικές που δεν οδήγησαν σε απώλεια ελέγχου

O Όμιλος αύξησε το ποσοστό συμμετοχής του στην Alpha 
Αστικά Ακίνητα Α.Ε., και εμμέσως στις θυγατρικές της, που 
αυτή κατέχει κατά 100%, Alpha Real Estate D.O.O. Beograd, 
Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje, Alpha Real Estate 
Bulgaria E.O.O.D., Chardash Trading E.O.O.D., Alpha Real 
Estate Services S.R.L. κατά 0,03% το 2014 και κατά 0,39% το 
2013. Συνεπώς τώρα κατέχει το 93,17% των ανωτέρω θυγα-
τρικών και το αντίστοιχο ποσοστό του 2013 ήταν 93,14%. 

Επίσης την 29.12.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης 
Emporiki Venture Capital Developed Markets Ltd εξαγόρασε 
το 0,73% μειοψηφούντος μετόχου της Emporiki Bank Cyprus 
Ltd και ως εκ τούτου ο Όμιλος κατέχει το 100%. 

Η επίδραση της αλλαγής του ποσοστού συμμετοχής στις συ-
γκεκριμένες θυγατρικές στο σύνολο της καθαρής θέσης που 
αναλογεί στους μετόχους της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της 
χρήσης, παρουσιάζεται στους πίνακες που ακολουθούν:

1.1.2013 - 31.12.2013

Αυξήσεις ποσοστού 
συμμετοχής

Όμιλος «Alpha Αστικά 
Ακίνητα Α.Ε.» 

Λογιστική αξία δικαιωμάτων τρίτων που αποκτήθηκε  595 
Τίμημα που καταβλήθηκε  (465)
Ποσό που αναλογεί στους μετόχους της Τραπέζης  130 

1.1.2014 - 31.12.2014

Αυξήσεις ποσοστού συμμετοχής

Σύνολο
Όμιλος «Alpha 

Αστικά Ακίνητα Α.Ε.» 
Emporiki Bank 

Cyprus LTD 

Λογιστική αξία δικαιωμάτων τρίτων που αποκτήθηκε 79 328  407 
Τίμημα που καταβλήθηκε  (33) (300)  (333)
Ποσό που αναλογεί στους μετόχους της Τραπέζης  46 28  74 

Απώλεια ελέγχου θυγατρικής λόγω πώλησης

Την 30.12.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd προέβη σε πώληση του συνόλου με-
τοχών της θυγατρικής της Alpha Επενδυτικής Περιουσίας 
Ελαιώνα Α.Ε. έναντι ποσού € 60 και το κέρδος του Ομίλου 
ανήλθε σε € 43 .

Την 18.7.2013, ο Όμιλος υπέγραψε μετά του Ουκρανικού ομί-
λου Delta Bank σύμβαση πωλήσεως στον τελευταίο του συ-
νόλου των μετοχών της θυγατρικής της τραπέζης JSC Astra 
Bank Ukraine. Η πώληση πραγματοποιήθηκε έναντι τιμήμα-

τος € 82 εκατ. και ολοκληρώθηκε την 19.9.2013. Περαιτέρω 
πληροφορίες σχετικά με την πώληση της JSC Astra Bank 
Ukraine παρουσιάζονται στη σημείωση 49 για τις διακοπεί-
σες δραστηριότητες.

Επιπλέον, την 1.7.2013 η θυγατρική της Τραπέζης ABL 
Holdings Jersey Ltd. προέβη στην πώληση του συνόλου των 
µετοχών της εταιρίας Alpha Asset Finance C.I. Ltd. Η ζημία 
του Ομίλου από την ανωτέρω πώληση ανήλθε σε € 11.

Επιπλέον, την 31.12.2014 ο Όμιλος είχε χορηγήσει δάνεια μει-
ωμένης εξασφάλισης ύψους € 310 εκατ. (2013: € 48,8 εκατ). 
στις εταιρίες ειδικής δομής για σκοπούς πιστωτικής ενίσχυ-
σης των συναλλαγών τιτλοποιήσεων.

Στα πλαίσια της εξαγοράς της Εμπορικής Τραπέζης ο Όμιλος 
απέκτησε τον έλεγχο της εταιρίας Lithos Plc, η οποία είχε συ-

σταθεί για την εξυπηρέτηση συναλλαγής τιτλοποίησης στε-
γαστικών δανείων. Ο Όμιλος απέκτησε επίσης μέρος των εκ-
δοθέντων από τη Lithos ομολογιών. Η συναλλαγή ανακλή-
θηκε το Φεβρουάριο του 2014.
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Έκθεση σε μη ενοποιούμενα σχήματα ειδικής δομής

Ο Όμιλος , μέσω της θυγατρικής του Alpha Asset Management 
ΑΕΔΑΚ, διαχειρίζεται 27 (31.12.2013:23) αμοιβαία κεφάλαια 
που πληρούν τον ορισμό των εταιριών/σχημάτων ειδικής δο-
μής (structured entities) και αξιολογεί σε κάθε ημερομηνία 
σύνταξης οικονομικών καταστάσεων εάν ασκεί έλεγχο σε κά-
ποιο από αυτά σύμφωνα με τις διατάξεις του IFRS 10.

Ο Όμιλος, ως διαχειριστής των αμοιβαίων κεφαλαίων έχει 
τη δυνατότητα κατεύθυνσης των δραστηριοτήτων που επη-
ρεάζουν σημαντικά το ύψος των αποδόσεων τους, καθώς 
επιλέγει τις επενδύσεις στις οποίες αυτά συμμετέχουν, πά-
ντα όμως μέσα στο πλαίσιο των επιτρεπόμενων επενδύσε-
ων που περιγράφονται στον κανονισμό του εκάστοτε αμοι-
βαίου κεφαλαίου. Κατά συνέπεια, ο Όμιλος διαθέτει εξου-
σία στα υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια αλλά με σαφώς 
προσδιορισμένο εύρος λήψης αποφάσεων. Επιπλέον, ο Όμι-
λος είναι εκτεθειμένος σε μεταβλητές αποδόσεις από την 
ανάμειξη του με τα αμοιβαία κεφάλαια καθώς λαμβάνει προ-
μήθεια διαθέσεως, εξαγοράς και διαχείρισης αυτών, οι οποί-
ες κυμαίνονται στα συνήθη στην αγορά επίπεδα για αντίστοι-
χες υπηρεσίες.

Ο Όμιλος διαθέτει και άμεση επένδυση σε ορισμένα από τα 
υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια, το ύψος της οποίας ωστό-
σο δεν είναι τέτοιο που να εκθέτει τον Όμιλο σε σημαντική 
μεταβλητότητα αποδόσεων σε σχέση με τη συνολική μετα-
βλητότητα των αποδόσεων του αμοιβαίου κεφαλαίου. Από 
την εξέταση των ανωτέρω παραγόντων ο Όμιλος αξιολογεί 
ότι σε όλες τις περιπτώσεις των αμοιβαίων κεφαλαίων που 
διαχειρίζεται ασκεί τα δικαιώματα λήψης αποφάσεων που του 
έχουν ανατεθεί προς όφελος των μεριδιούχων, λειτουργώ-
ντας ως εκπρόσωπος (agent) που δεν ασκεί έλεγχο πάνω στα 
αμοιβαία κεφάλαια.

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται μεγέθη των 
αμοιβαίων κεφαλαίων που διαχειρίζεται ο Όμιλος, ομαδο-
ποιημένα ανάλογα με το είδος των επενδύσεων στις οποίες 
τα αμοιβαία κεφάλαια συμμετέχουν. Συγκεκριμένα παρουσι-
άζονται το σύνολο του ενεργητικού τους κατά την ημερομη-
νία του ισολογισμού και τα έσοδα που αναγνωρίστηκαν στα 
αποτελέσματα του Ομίλου κατά τη διάρκεια της χρήσεως από 
τα υπό διαχείριση αμοιβαία κεφάλαια και αφορούν προμή-
θειες εξαγοράς, διαθέσεως και διαχειρίσεως.

Η άμεση επένδυση του Ομίλου σε αμοιβαία κεφάλαια τα 
οποία διαχειρίζεται έχει αναγνωρισθεί στο Διαθέσιμο προς 
πώληση χαρτοφυλάκιο. Η λογιστική αξία των μεριδίων που 
κατέχει ο Όμιλος ανέρχεται σε € 44 εκατ. (31.12.2013:€ 54,5 
εκατ.). Ο Όμιλος έχει επίσης συνάψει πράξεις παραγώγων με 
αντισυμβαλλόμενο αμοιβαία κεφάλαια τα οποία διαχειρίζε-
ται. Η λογιστική αξία των απαιτήσεων και υποχρεώσεων από 
τα εν λόγω παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα ανέρχεται σε 
€ 249 και € 655, αντίστοιχα. Επισημαίνεται ότι ο Όμιλος έχει 
πλήρως αντισταθμίσει τη θέση του στα εν λόγω παράγωγα. 
Κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2014 ποσό € 311 (2013: € 796) 
αναγνωρίσθηκε στα αποτελέσματα του Ομίλου ως ζημιές 
απομείωσης επί των αμοιβαίων κεφαλαίων του Διαθέσιμου 
προς πώληση χαρτοφυλακίου που διαχειρίζεται.

Επισημαίνεται ότι ο Όμιλος δεν έχει αναλάβει καμία συμβα-
τική υποχρέωση να παρέχει χρηματοοικονομική υποστήρι-
ξη σε κάποιο από τα αμοιβαία κεφάλαια που διαχειρίζεται, 
ούτε εγγυάται τις αποδόσεις τους.

Επιπλέον, ο Όμιλος διαχειρίζεται το Alpha TANEO Αμοιβαίο 
Κεφάλαιο Επιχειρηματικών Συμμετοχών μέσω της θυγατρι-

κής του εταιρίας Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αμοιβαίων Κεφα-
λαίων Επιχειρηματικών Συμμετοχών -ΑΚΕΣ. Οι μεριδιούχοι 
του Αμοιβαίου αυτού Κεφαλαίου είναι η Τράπεζα με ποσο-
στό 51% και το Ταμείο Ανάπτυξης Νέας Οικονομίας ΑΕ με πο-
σοστό 49%. Τα δύο μέρη ασκούν από κοινού έλεγχο πάνω 
στο αμοιβαίο κεφάλαιο και ως εκ τούτου η συμμετοχή του 
Ομίλου στο Alpha TANEO ΑΚΕΣ αποτιμάται με τη μέθοδο της 
καθαρής θέσης. Η λογιστική αξία της συμμετοχής του Ομί-
λου την 31.12.2014 ανέρχεται σε € 2,9 εκατ.(31.12.2013: € 4,9 
εκατ.) και περιλαμβάνεται στο υπόλοιπο των Επενδύσεων σε 
Συγγενείς και Κοινοπραξίες. Η αναλογία του Ομίλου στο συ-
νολικό αποτέλεσμα της Alpha Taneo ΑΚΕΣ παρουσιάζεται 
στη σημείωση 19. Το σύνολο του ενεργητικού της εταιρίας 
την 31.12.2014 ήταν € 6,1 εκατ. (31.12.2013: € 10,4 εκατ.). Το 
έσοδο προμηθειών του Ομίλου για τη διαχείριση του αμοι-
βαίου κεφαλαίου κατά τη χρήση 2014 ανήλθε σε € 750 (2013: 
€ 750). Η Τράπεζα έχει αναλάβει την υποχρέωση να συμμε-
τέχει σε επιπλέον επενδύσεις του αμοιβαίου κεφαλαίου μέ-
χρι του ποσού των € 7,3 εκατ. Η εν λόγω δέσμευση μαζί με 
τη λογιστική αξία της συμμετοχής αποτελούν τη μέγιστη δυ-
νατή έκθεση του Ομίλου στην Alpha ΤΑΝΕΟ ΑΚΕΣ.

Σύνολο Ενεργητικού Έσοδο προμηθειών

Κατηγορία Αμοιβαίων Κεφαλαίων 31.12.2014 31.12.2013 1.1-31.12.2014 1.1-31.12.2013

Σύνολο Ομολογιακών 328.234 301.907 3.684 2.709
Σύνολο Διαχείρισης Διαθεσίμων 253.332 188.700 1.300 743
Σύνολο Μετοχικών 324.435 360.711 11.005 7.774
Σύνολο Μικτών 154.356 116.680 3.375 1.614
Σύνολο Fund of Funds 130.420 114.319 2.309 2.183
Σύνολο 1.190.777 1.082.317 21.673 15.023
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Επιπλέον, ο Όμιλος έχει επενδύσεις σε εταιρίες ειδικής δο-
μής μέσω της συμμετοχής του σε αμοιβαία κεφάλαια επιχει-
ρηματικών συμμετοχών τα οποία δεν διαχειρίζεται καθώς και 
σε εταιρίες με αντικείμενο την έκδοση χρεογράφων με εγγύ-
ηση περιουσιακά στοιχεία (asset-backed securities), μέσω της 
κατοχής τίτλων εκδόσεώς τους. Στον παρακάτω πίνακα ανα-

λύονται οι εν λόγω συμμετοχές του Ομίλου. Ως ένδειξη του 
μεγέθους των εταιριών ειδικής δομής δίνεται το σύνολο ενερ-
γητικού των αμοιβαίων κεφαλαίων επιχειρηματικών συμμε-
τοχών βάσει του πιο πρόσφατου διαθέσιμου ισολογισμού 
και η συνολική ονομαστική αξία των εκδόσεων των asset 
backed securities. 

Ο Όμιλος έχει δεσμευτεί να συμμετέχει σε επιπλέον επενδύ-
σεις των ανωτέρω αμοιβαίων κεφαλαίων έως του ποσού των 
€ 3,2 εκατ. Η εν λόγω δέσμευση μαζί με τη λογιστική αξία 
της συμμετοχής αποτελούν τη μέγιστη δυνατή έκθεση του 
Ομίλου σε αυτές τις επενδύσεις. Κατά τη διάρκεια της χρή-
σεως 2014 ποσό € 2 εκατ. αναγνωρίσθηκε στα αποτελέσμα-
τα του Ομίλου ως ζημιές απομείωσης επί των ανωτέρω αμοι-
βαίων κεφαλαίων του Διαθέσιμου προς Πώληση χαρτοφυ-
λακίου (2013: € 0).

Από τις συμμετοχές του σε asset-backed securities ο Όμιλος 
αναγνώρισε εντός της χρήσεως 2014 τόκους έσοδα ύψους 
€ 444 και κέρδη ύψους € 599 στα Αποτελέσματα Χρηματο-
οικονομικών Πράξεων. Ο Όμιλος δεν έχει καμία συμβατική 
υποχρέωση παροχής χρηματοοικονομικής υποστήριξης στις 
εταιρίες που έχουν εκδόσει τα εν λόγω χρεόγραφα. Η μέγι-
στη δυνατή έκθεση του Ομίλου σε ζημιές από τα asset 
backed securities δεν διαφέρει από τη λογιστική τους αξία.

31.12.2014 31.12.2013

Κατηγορία Εταιρίας Ειδικής Δομής Λογιστική Αξία

Σύνολο 
ενεργητικού/
Αξία έκδοσης Λογιστική Αξία

Σύνολο 
ενεργητικού/
Αξία έκδοσης

Αξιόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου - διαθέσιμα 
προς πώληση

Αμοιβαία Κεφάλαια Επιχειρηματικών Συμμετοχών 38.701 580.014 44.447 615.403

Asset- backed securities 17.192 2.786.176 18.937 3.342.720

Αξιόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου - 
διακρατούμενα μέχρι τη λήξη

 
 

Asset- backed securities 12.580 50.084 13.178 61.517

Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες   

Αμοιβαία Κεφάλαια Επιχειρηματικών Συμμετοχών 980 3.426 1061 3.495

40. Γνωστοποιήσεις Ν. 4261/5.5.2014

Με το άρθρο 81 του ν. 4261/5.5.2014 ενσωµατώθηκε στην Ελ-
ληνική Νοµοθεσία το άρθρο 89 της Οδηγίας 2013/36/ΕΕ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 26ης Ιου-
νίου 2013, σύµφωνα µε το οποίο θεσπίζεται για πρώτη φορά 
η υποχρέωση,  δηµοσιοποίησης πληροφοριών σε ενοποιηµέ-
νη βάση, ανά κράτος-µέλος και τρίτη χώρα στις οποίες διαθέ-

τει έδρα, εξειδικεύοντας ως ακολούθως:  επωνυµία ή επωνυµί-
ες, φύση δραστηριοτήτων, γεωγραφική θέση, κύκλο εργασι-
ών, αποτελέσματα προ φόρων, φόρους επί των αποτελεσμά-
των και τις εισπραττόμενες δημόσιες επιδοτήσεις και αριθµό 
εργαζοµένων σε ισοδύναµο καθεστώς πλήρους απασχόλησης.

Οι απαιτούµενες πληροφορίες παρατίθενται κατωτέρω. 

Ελλάδα

Ο κύκλος εργασιών στην «Ελλάδα» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 3.460.274, τα αποτελέσματα προ φόρων σε € 757.110, 
οι φόροι επί των αποτελεσμάτων σε € (682.658), ο αριθμός προσωπικού σε 10.352 άτομα και περιλαμβάνονται οι ακό-
λουθες εταιρίες: 

Τράπεζες

1. Alpha Τράπεζα A.E. 
(περιλαµβάνονται και τα υποκαταστήµατα της Τραπέζης στη 
Βουλγαρία, Κύπρο και Ηνωµένο Βασίλειο)

Χρηµατοδοτικές εταιρίες

1. Alpha Leasing A.E.

2. ABC Factors A.E.

3. Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων



126

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Investment Banking

1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ.

2. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών

3. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων 

    Επιχειρηµατικών Συµµετοχών -ΑΚΕΣ

4. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε.

Asset Management

1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Ασφαλιστικές

1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε.

2. Alphalife A.A.E.Z.

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.

2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε.

3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε.

4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε.

5. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε.

6. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. 

7. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. 

8. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. 

9. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. 

10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. 

11. APE Fixed Assets Α.Ε.

12. Αlpha ΕπενδυτικήςΠεριουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε.

13. Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε.

14. Alpha Investment Property Levadias A.E.

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε.

Διάφορες εταιρίες

1. Καφέ Alpha A.E.

2. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. 

3. Real Car Rental A.E.

4. Εβισάκ Α.Ε.

Ηνωµένο Βασίλειο

Ο κύκλος εργασιών στο «Ηνωμένο Βασίλειο» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 326.208, τα αποτελέσματα προ φόρων σε 
€ (5.044), οι φόροι επί των αποτελεσμάτων σε € 1.102, ο αριθμός προσωπικού σε 45 άτομα και περιλαμβάνονται οι ακό-
λουθες εταιρίες: 

Τράπεζες

1. Alpha Bank London Ltd

Asset Management

1. ABL Independent Financial Advisers Ltd

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Alpha Credit Group Plc

2. Emporiki Group Finance Plc

3. Katanalotika Plc

4. Epihiro Plc

5. Irida Plc

6. Pisti 2010-1 Plc

7. Lithos Mortgage Financing Plc

8. Alpha Finance Shipping LTD

Διάφορες εταιρίες

1. Alpha Bank London Nominees Ltd

2. Flagbright Ltd

Βουλγαρία

Ο κύκλος εργασιών στη «Βουλγαρία» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 3.334, τα αποτελέσματα προ φόρων σε € 1.632, οι φό-
ροι επί των αποτελεσμάτων σε € (40) και περιλαμβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D.

2. Chardash Trading E.O.O.D.

3. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D.

4. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. 

5. AGI-BRE Participations 2BG  E.O.O.D. 

6. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. 

7. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. 

8. HT-1 E.O.O.D.
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Ρουµανία

Ο κύκλος εργασιών στη «Ρουμανία» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 224.207 χιλ., τα αποτελέσματα προ φόρων σε € 38.182, 
οι φόροι επί των αποτελεσμάτων σε € (2.018), ο αριθμός προσωπικού σε 2.046 άτομα και περιλαμβάνονται οι ακόλουθες 
εταιρίες:

Τράπεζες

1. Alpha Bank Romania S.A.

Χρηµατοδοτικές εταιρίες

1. Alpha Leasing Romania IFN S.A.

Investment Banking

1. SSIF Alpha Finance Romania S.A.

Ασφαλιστικές

1. Alpha Insurance Brokers S.R.L.

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Astika Akinita Romania S.R.L.

2. AGI-RRE Participations 1 S.R.L.

3. Romfelt Real Estate S.A.

4. AGI-RRE Zeus S.R.L.

5. AGI – RRE Athena S.R.L. 

6. AGI – RRE Poseidon S.R.L. 

7. AGI – RRE Hera S.R.L. 

8. AGI-RRE Venus S.R.L. 

9. AGI-RRE Cleopatra S.R.L.  

10. AGI-RRE Hermes S.R.L. 

11. SC Cordia Residence S.R.L.

12. SC Carmel Residential S.R.L.

Κύπρος

Ο κύκλος εργασιών στην «Κύπρο» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 203.050, τα αποτελέσματα προ φόρων σε € 131.688, οι φό-
ροι επί των αποτελεσμάτων σε € 971, ο αριθμός προσωπικού σε 965 άτομα και περιλαμβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:

Τράπεζες

1. Alpha Bank Cyprus Ltd 

2. Emporiki Bank Cyprus Ltd

Investment Banking

1. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd

2. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd

Ασφαλιστικές

1. Alpha Ασφαλιστική Ltd

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Stockfort Ltd 

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Alpha Group Investments Ltd 

2. Ionian Equity Participations Ltd 

3. AGI – BRE Participations 1 Ltd

4. AGI – RRE Participations 1 Ltd

5. Alpha Group Ltd 

6. AGI – RRE Athena Ltd 

7. AGI – RRE Poseidon Ltd 

8. AGI – RRE Hera Ltd 

9. Umera Ltd 

10. AGI-BRE Participations 2 Ltd 

11. AGI-BRE Participations 3 Ltd 

12. AGI-BRE Participations 4 Ltd 

13. AGI-RRE Apollo Ltd

14. AGI-RRE Ares Ltd

15. AGI-RRE Venus Ltd

16. AGI-RRE Artemis Ltd

17. AGI-BRE Participations 5 Ltd

18. AGI-RRE Cleopatra Ltd

19. AGI-RRE Hermes Ltd

20. AGI-Cypre Arsinoe Ltd

21. AGI-SRE Ariadni Ltd

22. AGI-Cypre Alaminos Ltd

23. AGI-Cypre Tochini Ltd

24. AGI-Cypre Evagoras Ltd

25. AGI-Cypre Tersefanou Ltd

26. AGI-Cypre Mazotos Ltd

27. AGI-Cypre Ermis Ltd

Διάφορες εταιρίες

1. Alpha Trustees Ltd

2. Zerelda Ltd 
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Jersey

Ο κύκλος εργασιών στο «Jersey» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 1.493 και τα αποτελέσματα προ φόρων σε € 54.

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Alpha Group Jersey Ltd

Σερβία

Ο κύκλος εργασιών στη «Σερβία» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 65.380, τα αποτελέσματα προ φόρων σε € (605), οι φόροι 
επί των αποτελεσμάτων σε € 34, ο αριθμός προσωπικού σε 1.137 άτομα και περιλαμβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:

Τράπεζες

1. Alpha Bank Srbija A.D.

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd

FYROM

Ο κύκλος εργασιών στη «FYROM» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 7.303, τα αποτελέσματα προ φόρων σε € 1.455, οι φόροι 
επί των αποτελεσμάτων σε € 887, ο αριθμός προσωπικού σε 246 άτομα και περιλαμβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες: 

Τράπεζες

1. Alpha Bank AD Skopje

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje

Αλβανία

Ο κύκλος εργασιών στην «Αλβανία» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 34.188, τα αποτελέσματα προ φόρων σε € (3.451), οι φό-
ροι επί των αποτελεσμάτων σε € 670, ο αριθμός προσωπικού σε 402 άτομα και περιλαμβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:

Τράπεζες

1. Alpha Bank Albania SH.A. 

Σημειώνεται ότι, ούτε η Τράπεζα ούτε οι εταιρίες του Ομίλου 
έχουν εισπράξει ποσά που αφορούν δημόσιες επιδοτήσεις. 

Με το άρθρο 82 του N. 4261/5.5.2014 ενσωματώθηκε στην Ελ-
ληνική Νομοθεσία το άρθρο 90 της Οδηγίας 2013/36/ΕΕ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της 26ης Ιου-

νίου 2013, σύμφωνα με το οποίο θεσπίζεται για πρώτη φορά 
η υποχρέωση δημοσιοποίησης της συνολικής απόδοσης των 
στοιχείων του ενεργητικού.

Η συνολική απόδοση των στοιχείων του ενεργητικού του Ομί-
λου για την χρήση 2014 ανέρχεται σε (0,5)% (31.12.2013: 4,2%).
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41. Πληροφόρηση κατά τομέα

α. Ανάλυση κατά λειτουργικό τομέα

1.1 - 31.12.2014

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Όμιλος

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  840,2  701,7  15,5  19,4  360,6  1,1  1.938,5 
Καθαρό έσοδο από 
αµοιβές και προµήθειες  150,0  160,0  38,0  7,6  40,7  0,8  397,1 
Λοιπά έσοδα  6,1  12,9  1,8  67,2  41,6  (32,5)  97,1 
Σύνολο εσόδων  996,3  874,6  55,3  94,2  442,9  (30,6)  2.432,7 
Σύνολο εξόδων  (780,7)  (172,3)  (32,0)  (28,8)  (277,0)  (153,5)  (1.444,3)
Zηµίες αποµειώσεως  (705,5)  (585,8)  (561,9)  (1.853,2)
Κόστος αποζημίωσης 
προγράμματος 
εθελουσίας  (200,8)  (200,8)
Αρνητική Υπεραξία 
εξαγοράς DINERS  40,3  40,3 
Κέρδη/(ζημίες) πριν 
το φόρο εισοδήµατος  (489,9)  116,5  23,3  65,4  (396,0)  (344,6)  (1.025,3)
Φόρος εισοδήµατος  695,6 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος 
από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  (489,9)  116,5  23,3  65,4  (396,0)  (344,6)  (329,7)
Ενεργητικό 29.113,2 14.808,1 344,2 11.132,8 12.379,5 5.157,7  72.935,5 
Υποχρεώσεις 29.837,8 7.046,0 1.938,9 15.938,9 9.977,0 490,3  65.228,9 
Κεφαλαιακές δαπάνες 25,1 41,7 1,5 0,5 29,3 7,2  105,3 
Αποσβέσεις (45,0) (17,8) (1,7) (1,1) (20,1) (12,3)  (98,0)

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

1.1 - 31.12.2013

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Όμιλος

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  746,3  685,9  10,5  (153,7)  347,1  21,7  1.657,8 
Καθαρό έσοδο από 
αµοιβές και προµήθειες  151,8  141,0  27,8  5,9  43,7  0,1  370,3 
Λοιπά έσοδα  5,3  15,1  3,7  143,2  38,4  110,3  316,0
Σύνολο εσόδων  903,4  842,0  42,0  (4,6)  429,2  132,1  2.344,1
Σύνολο εξόδων  (763,7)  (164,6)  (26,3)  (29,1)  (284,6)  (157,5)  (1.425,8)
Zηµίες αποµειώσεως  (649,1)  (839,0)          (435,1)      (1.923,2)
Αρνητική Υπεραξία 
εξαγοράς Εμπορικής 
Τραπέζης  3.283,0  3.283,0 
Κέρδη/(ζημίες) πριν 
το φόρο εισοδήµατος  (509,4)  (161,6)  15,7  (33,7)  (290,5)  3.257,6  2.278,1 
Φόρος εισοδήµατος  701,2 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος 
από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες  (509,4)  (161,6)  15,7  (33,7)  (290,5)  3.257,6  2.979,3 
Κέρδη/Ζημίες 
από διακοπείσες 
δραστηριότητες  (57,1)  (57,1)
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος  (509,4)  (161,6)  15,7  (33,7)  (347,6)  3.257,6  2.922,2 
Ενεργητικό  29.428,5  16.285,4  624,0  11.337,5  12.317,0  3.704,9  73.697,3 
Υποχρεώσεις  30.358,3  6.431,3  2.027,1  15.398,7  10.817,0  297,1  65.329,5 
Κεφαλαιακές δαπάνες 44 45 1 1 15 13 119
Αποσβέσεις  (38)  (18)  (1)  (1)  (22)  (12)  (92)

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)
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i. Λιανική Τραπεζική

Εντάσσονται όλοι οι Ιδιώτες (Πελάτες λιανικής τραπεζικής), 
οι ελεύθεροι επαγγελµατίες, οι µικρές και πολύ µικρές επι-
χειρήσεις, που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα και το εξω-
τερικό εκτός των χωρών της Ν.Α. Ευρώπης. 

Διαχειρίζεται,µέσω του εκτεταµένου δικτύου Καταστηµάτων, 
όλα τα Καταθετικά Προϊόντα (Αποταµιευτικά /Ταµιευτηρίου, 
Προϊόντα Ρευστότητας / Όψεως, Επενδυτικά Προϊόντα/Προ-
θεσµίας, Repos, Swaps), Χρηµατοδοτικά Προϊόντα (Στεγαστι-
κής, Καταναλωτικής, Επιχειρηµατικής Πίστης, Εγγυητικές Επι-
στολές), καθώς και τις χρεωστικές και πιστωτικές κάρτες των 
ανωτέρω πελατών. 

ii. Corporate Banking

Εντάσσονται όλες οι συνεργαζόµενες Μεσαίες και Μεγάλες 
Επιχειρήσεις, οι Επιχειρήσεις µε πολυεθνική επιχειρηµατική 
δραστηριότητα, οι επιχειρήσεις που συνεργάζονται µε την Δι-
εύθυνση Μεγάλων Πελατών (Corporate) και οι επιχειρήσεις 
που ασχολούνται µε την Ναυτιλία και δραστηριοποιούνται 
στην Ελλάδα και το εξωτερικό εκτός των χωρών της Ν.Α. Ευ-
ρώπης. Διαχειρίζεται τα προϊόντα ρευστότητας, επιχειρηµα-
τικής πίστης καθώς και τις εγγυητικές επιστολές των ανωτέ-
ρω επιχειρήσεων. Στον τοµέα αυτό ανήκουν ακόµα τα προϊ-
όντα χρηµατοδοτικής µίσθωσης των οποίων η διάθεση γίνε-
ται µέσω της θυγατρικής εταιρίας Alpha Leasing Α.Ε., καθώς 
και οι υπηρεσίες προεξόφλησης επιχειρηµατικών απαιτήσε-
ων µέσω της θυγατρικής εταιρίας ABC Factors Α.Ε.

iii. Asset Management/Insurance

Εντάσσεται µία µεγάλη γκάµα προϊόντων διαχείρισης χαρτοφυ-

λακίου πελατών, µέσω των Κέντρων Private Banking του Οµί-
λου, και της θυγατρικής εταιρίας Alpha Asset Management 
Α.Ε.Δ.Α.Κ. Επίσης, περιλαµβάνονται τα έσοδα από την πώλη-
ση ευρέως φάσµατος ασφαλιστικών προϊόντων, τα οποία πα-
ρέχονται, προς ιδιώτες και επιχειρήσεις ή µέσω της ΑΧΑ Ασφα-
λιστικής, η οποία είναι το διάδοχο σχήµα της πρώην θυγατρι-
κής εταιρείας Alpha Ασφαλιστική Α.Ε. ή µέσω της θυγατρικής 
εταιρίας Alphalife Ανώνυµος Ασφαλιστική Εταιρία Ζωής.

iv. Investment Banking/Treasury

Περιλαµβάνει τις χρηµατιστηριακές εργασίες, τις συµβουλευ-
τικές και διαµεσολαβητικές υπηρεσίες που σχετίζονται µε την 
κεφαλαιαγορά, καθώς και την επενδυτική τραπεζική που 
πραγµατοποιούνται είτε από την Τράπεζα, είτε από εξειδι-
κευµένες θυγατρικές εταιρίες που δραστηριοποιούνται στο 
ανωτέρω αντικείµενο (Alpha Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Alpha Επεν-
δυτικών Συµµετοχών Α.Ε.). Περιλαµβάνει επίσης τη δραστη-
ριότητα του Dealing Room στη διατραπεζική αγορά (FX 
Swaps, Οµόλογα, Futures, IRS, Διατραπεζικές τοποθετήσεις 
– Δανεισµούς κ.λ.π.). 

v. Ν.Α. Ευρώπη

Εντάσσονται τα Καταστήµατα της Τραπέζης και οι Θυγατρικές 
Εταιρίες του Οµίλου που δραστηριοποιούνται στο χώρο της 
Ν.Α. Ευρώπης.

vi. Λοιπά

Στον Τοµέα αυτό εντάσσονται οι θυγατρικές εταιρίες του Οµί-
λου που το αντικείµενό τους δεν είναι χρηµατοοικονοµικού 
χαρακτήρα, καθώς και έσοδα και έξοδα της Τραπέζης που 
δεν σχετίζονται µε τη λειτουργική της δραστηριότητα.

β. Ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα
Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2014

Ελλάδα Λοιπές χώρες Όμιλος

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.559,6  378,9  1.938,5 

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες  350,9  46,2  397,1 
Λοιπά έσοδα  54,7  42,4  97,1 
Σύνολο εσόδων  1.965,2  467,5  2.432,7 
Σύνολο εξόδων  (1.356,5)  (288,6)  (1.645,1)
Ζηµίες αποµειώσεως  (1.291,3)  (561,9)  (1.853,2)
Αρνητική Υπεραξία εξαγοράς Diners  40,3  40,3 
Κέρδη/(Ζημίες) πριν το φόρο εισοδήµατος  (642,3)  (383,0)  (1.025,3)
Φόρος εισοδήµατος   695,6 
Κέρδη/(Ζημίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες  (642,3)  (383,0)  (329,7)
Κέρδη/(Ζημίες) από διακοπείσες δραστηριότητες
Κέρδη/(Ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος  (642,3)  (383,0)  (329,7)
Ενεργητικό  60.058,9  12.876,6  72.935,5 
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Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2013

Ελλάδα Λοιπές χώρες Όμιλος

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.293,7  364,1  1.657,8 

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες  323,3  47,0  370,3 
Λοιπά έσοδα  276,0  40,0  316,0 
Σύνολο εσόδων  1.893,0  451,1  2.344,1 
Σύνολο εξόδων  (1.130,9)  (294,9)  (1.425,8)
Ζηµίες αποµειώσεως  (1.488,1)  (435,1)  (1.923,2)
Αρνητική Υπεραξία εξαγοράς Εμπορικής Τραπέζης  3.283,0  3.283,0 
Κέρδη/(Ζημίες) πριν το φόρο εισοδήµατος  2.557,0  (278,9)  2.278,1 
Φόρος εισοδήµατος  701,2 
Κέρδη/(Ζημίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες  2.557,0  (278,9)  2.979,3 
Κέρδη/(Ζημίες) από διακοπείσες δραστηριότητες  (57,1)  (57,1)
Κέρδη/(Ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος  2.557,0  (336,0)  2.922,2 
Ενεργητικό  60.825,3  12.872,0  73.697,3 

42. Διαχείριση κινδύνων

Ο Όµιλος έχει θεμελιώσει ένα πλαίσιο διεξοδικής και συνε-
τής διαχειρίσεως των πάσης φύσεως κινδύνων που αντιμετω-
πίζει, σύμφωνα με τις βέλτιστες πρακτικές, οι οποίες είναι ταυ-
τόχρονα σύμφωνες με τις εποπτικές απαιτήσεις, την κοινή ευ-
ρωπαϊκή νομοθεσία και το ισχύον σύστημα κοινών τραπεζι-
κών κανόνων, αρχών και προτύπων. Το πλαίσιο αυτό εξελίσ-
σεται διαρκώς ώστε να εφαρμόζεται κατά τρόπο συνεκτικό 
και αποτελεσματικό στην καθημερινή διεξαγωγή των δραστη-
ριοτήτων του Ομίλου.  

Βασική επιδίωξη του Ομίλου κατά το 2014 ήταν η διατήρη-
ση των υψηλών προδιαγραφών εσωτερικής διακυβερνήσε-
ως και η συμμόρφωση με τις ρυθμιστικές και εποπτικές δια-
τάξεις διαχειρίσεως κινδύνων ώστε να διασφαλίζεται η εμπι-
στοσύνη στη διεξαγωγή των επιχειρηματικών του δραστηρι-
οτήτων μέσω της παροχής κατάλληλων χρηματοπιστωτικών 
υπηρεσιών.

42.1 Διαχείριση πιστωτικού κινδύνου

ΟΡΓΑΝΩΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΚΙΝΔΥΝΩΝ

Διοικητικό Συµβούλιο 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης ασκεί εποπτεία επί του 
συνόλου των λειτουργιών του Τοµέα Διαχειρίσεως Κινδύνων 
του Ομίλου. Αναφορικά µε την Διαχείριση Κινδύνων, έχει ορι-
σθεί Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων, η οποία συνεδριάζει σε 
µηνιαία βάση και αναφέρεται στο Διοικητικό Συµβούλιο. Η Επι-
τροπή εισηγείται τη στρατηγική αναλήψεως κινδύνων και δια-
χειρίσεως κεφαλαίων που ανταποκρίνεται στους επιχειρηματι-
κούς στόχους του Οµίλου και παρακολουθεί, αξιολογεί και 
ελέγχει την επάρκεια και την αποτελεσµατικότητα της εφαρµο-
ζόµενης πολιτικής και της διαδικασίας διαχειρίσεως κινδύνων. 

Το πλαίσιο διαχειρίσεως κινδύνων και η αποτελεσµατικότητα 
του επανεξετάζονται σε τακτά χρονικά διαστήµατα ώστε να εί-
ναι εναρµονισµένα και µε τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές.

Για την πληρέστερη και αποτελεσµατικότερη αναγνώριση και 

αντιµετώπιση των πάσης φύσεως κινδύνων που αναλαµβάνο-
νται έχουν συσταθεί οι Επιτροπές Διοικήσεως (Επιτροπή Δια-
χειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού, Επιτροπή Πιστωτικού Κιν-
δύνου και Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου).

Τοµέας Διαχειρίσεως Κινδύνων

Ο Γενικός Διευθυντής και Group Chief Risk Officer εποπτεύει 
τον Τοµέα Διαχειρίσεως Κινδύνων του Οµίλου και υποβάλει τα-
κτικές και έκτακτες αναφορές προς τις Επιτροπές Διοικήσεως, 
την Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων και το Διοικητικό Συµβού-
λιο της Τραπέζης. Οι αναφορές αυτές καλύπτουν θέµατα δια-
χειρίσεως όλων των ειδών κινδύνων. Ειδικότερα για τον πιστω-
τικό κίνδυνο καλύπτουν τα ακόλουθα:

•	 Το προφίλ κινδύνου του χαρτοφυλακίου ανά βαθµίδα κιν-
δύνου. 

•	 Τη µετάπτωση µεταξύ βαθµίδων κινδύνων (migration 
matrix).
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•	 Την εκτίµηση των σχετικών παραµέτρων κινδύνων ανά 
βαθµίδα κινδύνου, οµάδας πελατών κλπ.

•	 Τις τάσεις των βασικών κριτηρίων διαβαθµίσεως.

•	 Τις αλλαγές στη διαδικασία διαβαθµίσεως, στα κριτήρια ή 
στις επιµέρους παραµέτρους.

•	 Την συγκέντρωση κινδύνων (ανά είδος κινδύνου, κλάδο, 
χώρα, εξασφάλιση, χαρτοφυλάκιο κλπ.).

Οργανωτική Δομή

Στον Όµιλο λειτουργούν, υπό την εποπεία του Γενικού Διευθυ-
ντού και Group Chief Risk Officer οι κάτωθι Διευθύνσεις Δια-
χειρίσεως Κινδύνων, οι οποίες έχουν την ευθύνη για την άµε-
ση υλοποίηση του πλαισίου διαχειρίσεως κινδύνων, σύµφω-
να µε τις κατευθύνσεις της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων.

•	 Κινδύνων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων

•	 Πιστωτικού Κινδύνου Wholesale Banking 

-- Διεύθυνση Αναπτύξεως Μεθοδολογιών Πιστωτικού 
Κινδύνου Wholesale Banking

-- Διεύθυνση Αναλύσεως Πιστωτικού Κινδύνου 
Wholesale Banking

•	 Πιστωτικού Κινδύνου Λιανικής Τραπεζικής

-- Διεύθυνση Αναπτύξεως Μεθοδολογιών Πιστωτικού 
Κινδύνου Λιανικής Τραπεζικής

-- Διεύθυνση Αναλύσεως Πιστωτικού Κινδύνου 
Λιανικής Τραπεζικής

•	 Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εσωτερικού

•	 Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εξωτερικού

•	 Λιανικής Πίστεως

Για σκοπούς διαχειρίσεως Πιστωτικού Κινδύνου οι πιστοδο-
τήσεις διαχωρίζονται σε Wholesale και Retail.

ΤΟΜΕΑΣ WHOLESALE BANKING

Πιστοδοτήσεις Τοµέα Wholesale Banking 

Οι πιστοδοτήσεις Wholesale Banking εµπίπτουν σε µια από τις 
ακόλουθες κατηγορίες ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά της πι-
στοδοτήσεως και του πιστούχου, όπως φαίνεται στον ακόλου-
θο πίνακα:

Χαρτοφυλάκιο Χαρακτηριστικά

Πιστούχοι 
αρµοδιότητος 
Επιχειρηματικών 
Διευθύσεων 
Τοµέα 
Wholesale 
Banking 

Μεγάλων 
Επιχειρήσεων 
(Corporate)

Επιχειρήσεις µε κύκλο 
εργασιών > Ευρώ 50 εκατ.
Περιλαμβάνονται οι 
πιστοδοτήσεις σε ναυτιλια-
κές εταιρίες καθώς και 
πιστούχοι υπό τη διαχείρι-
ση της Διευθύνσεως 
Επενδυτικής Τραπεζικής

Μεσαίων 
Επιχειρήσεων 
(SME)

Ευρώ 2,5 εκατ.< Επιχειρή-
σεις µε Κύκλο Εργασιών < 
Ευρώ 50εκατ.
ή επιχειρήσεις µε όριο> 
Ευρώ 1 εκατ.

1. Έγκριση Πιστωτικού Κινδύνου

Τα όρια των Συµβουλίων Πιστοδοτήσεων Wholesale Banking 
καθορίζονται µε βάση τον Συνολικό Πιστωτικό Κίνδυνο, 
o οποίος ορίζεται ως το σύνολο των διαφόρων µορφών πι-
στοδοτήσεων του πιστούχου (επιχείρηση ή οµάδα συνδε-
δεµένων επιχειρήσεων) που δύνανται να εγκριθούν από τον 
Όμιλο περιλαµβάνει τα εξής:

•	 Αιτούµενο ποσό/όριο πιστοδοτήσεως

•	 Όρια για Κεφάλαιο Κινήσεως

•	 Όρια για ανάληψη από µη διαθέσιµα ποσά (unclear)

•	 Όρια για έκδοση Εγγυητικών Επιστολών και άνοιγµα Ενέγ-
γυων Πιστώσεων

•	 Όρια προεξοφλήσεως επιχειρηµατικών απαιτήσεων 
(Factoring)

•	 Όρια προεξοφλήσεως πιστωτικών καρτών

•	 Όρια για παράγωγες συναλλαγές

•	 Όρια εταιρικών καρτών

•	 Δάνεια µέσης και µακράς διάρκειας (τα υφιστάµενα υπό-
λοιπα δανείων που έχουν πλήρως εκταµιευθεί ή το αρχικά 
εγκριθέν ποσό του δανείου για περιπτώσεις δανείων που 
δεν έχουν εκταµιευθεί στο σύνολό τους).

•	 Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (το υφιστάµενο υπολειπόµενο 
κεφάλαιο χρηµατοδοτικών µισθώσεων που έχουν πλήρως 
εκταµιευθεί ή το αρχικά εγκριθέν ποσόν των χρηµατοδοτι-
κών µισθώσεων στις περιπτώσεις που αυτό δεν έχει εκταµι-
ευθεί στο σύνολό του).

•	 Ειδικά όρια ή υπόλοιπα δανείων των βασικών φορέων των 
επιχειρήσεων (στεγαστικά δάνεια, καταναλωτικά δάνεια, 
δάνεια αγοράς µετοχών, πιστωτικές κάρτες κ.λπ.).

Εγκριτικά όρια Συµβουλίων Πιστοδοτήσεων 
Wholesale Banking

Διάρθρωση Συµβουλίων:

•	 Συµβούλιο Πιστοδοτήσεων Διοικήσεως

•	 Συµβούλια Πιστοδοτήσεων Τοµέα Wholesale Banking

-- Υπό τους Γενικούς Διευθυντές

-- Υπό τους Διευθυντές Διευθύνσεων

-- Υπό τους Υποδιευθυντές Διευθύνσεως

-- Συµβούλια Επιχειρηµατικών Κέντρων

Ισχύς Πιστωτικών Ορίων: 

Η διάρκεια ισχύος των ορίων καθορίζεται από τα αρµόδια 
Συµβούλια Πιστοδοτήσεων Wholesale Banking. Βασικός πα-
ράγων για τον προσδιορισµό της χρονικής ισχύος των ορίων 
είναι η διαβάθµιση πιστωτικού κινδύνου, η οποία δεν αποτε-
λεί εν γένει κριτήριο εγκρίσεως ή απορρίψεως του αιτήµατος, 
αλλά τη βάση για τον προσδιορισµό του ύψους και της ποι-
ότητας των εξασφαλίσεων, καθώς και της τιµολογήσεως της 
χρηµατοδοτήσεως. Κατά κανόνα, για πελάτες που έχουν δι-
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αβαθµισθεί σε Ζώνες Χαµηλού, Μέσου και Αποδεκτού Πι-
στωτικού Κινδύνου, η διάρκεια ισχύος των ορίων είναι δω-
δεκάµηνη, για πελάτες που έχουν διαβαθµισθεί σε Ζώνη Πι-
στωτικού Κινδύνου Μέτριου - Υπό Παρακολούθηση η διάρ-
κεια ισχύος των ορίων είναι εξάµηνη και για πελάτες που 
έχουν διαβαθµισθεί σε Ζώνες Υψηλού - Πιστωτικού Κινδύ-
νου η διάρκεια ισχύος των ορίων είναι τρίµηνη. Παρεκκλί-
σεις από τον κανόνα επιτρέπονται µόνο µετά από αιτιολο-
γηµένη πρόταση των αρµοδίων Επιχειρησιακών Μονάδων 
και µετά από απόφαση των Συµβουλίων Πιστοδοτήσεων.

2. Επιµέτρηση Πιστωτικού Κινδύνου και Εσωτερικές 
Διαβαθµίσεις 

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των πιστούχων 
και η κατάταξή τους σε κατηγορίες πιστωτικού κινδύνου 
πραγµατοποιείται µέσω συστηµάτων διαβαθµίσεως.

Η ταξινόµηση των πιστούχων του Ομίλου µε τη χρήση συ-
στηµάτων διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου αποτελεί βα-
σικό εργαλείο για: 

•	 Τη λήψη αποφάσεως από τα αρµόδια Συµβούλια για τη χο-
ρήγηση/ανανέωση ορίου πιστοδοτήσεων και την εφαρµο-
γή της κατάλληλης τιµολογιακής πολιτικής (περιθώρια επι-
τοκίων κ.λπ.).

•	 Την πρόβλεψη της µελλοντικής συµπεριφοράς των πελα-
τών που ανήκουν σε µία οµάδα µε κοινά χαρακτηριστικά.

•	 Τον έγκαιρο εντοπισµό των προβληµατικών πιστοδοτήσε-
ων και την άµεση µεθόδευση των απαραίτητων ενεργειών 
για την ελαχιστοποίηση της ενδεχόµενης ζηµίας για τον Όμι-
λο.

•	 Την αξιολόγηση της ποιότητας του δανειακού χαρτοφυλα-
κίου του Ομίλου και του αναλαµβανόµενου από αυτή πι-
στωτικού κινδύνου.

Σκοπός των συστηµάτων διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου 
είναι η εκτίµηση της πιθανότητας µη εκπληρώσεως των υπο-
χρεώσεων των πιστούχων έναντι του Ομίλου. 

Τα συστήµατα διαβαθµίσεως που χρησιμοποιούνται από τον 
Όμιλο είναι το Alpha Bank Rating System (ABRS) και το 
Moody’s Risk Advisor (MRA) στα οποία ενσωµατώνονται δι-
αφορετικά µοντέλα (υποδείγµατα) διαβαθµίσεως πιστωτικού 
κινδύνου.

Όλοι οι υφιστάµενοι και δυνητικοί πελάτες πιστοδοτήσεων της 
Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου αξιολογούνται µε βάση 
το κατάλληλο µοντέλο διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου και 
εντός των προβλεπόµενων χρονικών περιθωρίων.

Για την εκτίµηση του ενδεχοµένου ασυνέπειας των πιστούχων 
της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου, τα µοντέλα δια-
βαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου αξιολογούν µία σειρά παραµέ-
τρων, οι οποίες µπορούν να οµαδοποιηθούν ως εξής: 

•	 Χρηµατοοικονοµική: οικονοµική δυνατότητα πιστούχου 
(δείκτες ρευστότητας, δανειακής επιβαρύνσεως κ.λπ.).

•	 Συγκριτική θέση πιστούχου στο πλαίσιο του ευρύτερου πε-
ριβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται και κυρίως ένα-
ντι των ανταγωνιστριών εταιριών του κλάδου στον οποίο 
ανήκει.

•	 Συναλλακτική συµπεριφορά πιστούχου έναντι του Ομίλου 
αλλά και έναντι τρίτων (οφειλές σε καθυστέρηση, δυσµε-
νή στοιχεία κ.λπ.).

•	 Ποιοτικά χαρακτηριστικά πιστούχου (ακεραιότητα και συ-
νέχεια της διοικήσεως, καταλληλότητα παγίων εγκαταστά-
σεων και εξοπλισµού κ.λπ.).

Τα υποδείγµατα διαβαθµίσεως του πιστωτικού κινδύνου που 
χρησιµοποιούνται σήµερα από τον Όμιλο διαφοροποιούνται 
αναλόγως:

•	 Του κύκλου εργασιών των πιστοδοτούµενων επιχειρήσε-
ων. 

•	 Του ύψους του Συνολικού Πιστωτικού Κινδύνου των επιχει-
ρήσεων. 

•	 Των ειδικών χαρακτηριστικών της χρηµατοδοτήσεως. 

•	 Των διαθεσίµων στοιχείων για την αξιολόγηση του πιστού-
χου. Ειδικώς για τα οικονοµικά στοιχεία, οι διαφοροποιή-
σεις σχετίζονται µε την κατηγορία των τηρούµενων λογιστι-
κών βιβλίων, τον τύπο των λογιστικών σχεδίων (για χρηµα-
τοοικονοµικές υπηρεσίες, ασφαλιστικές υπηρεσίες κ.λπ.), 
καθώς και με το αν οι οικονομικές καταστάσεις συντάσσο-
νται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφορήσεως (Δ.Π.Χ.Π.).

Για κάθε ένα από τα υποδείγµατα διαβαθµίσεως πιστωτικού 
κινδύνου είναι δυνατόν να χρησιµοποιούνται διαφορετικές 
παράµετροι, η κάθε µία από τις οποίες συνεισφέρει µε συ-
γκεκριµένο τρόπο στη σχετική αξιολόγηση. 

Η στατιστική επιβεβαίωση των υποδειγµάτων διαβαθµίσεως 
πιστωτικού κινδύνου επανεξετάζεται συνεχώς ώστε να δια-
σφαλίζεται η µέγιστη προβλεπτική τους ικανότητα, σύµφω-
να και µε τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές. 

Κλίµακα διαβαθµίσεως πιστούχων 

Οι πιστούχοι διαβαθµίζονται στις ακόλουθες διαβαθµίσεις 
πιστωτικού κινδύνου:

ΑΑ, Α+, Α, Α-, ΒΒ+, ΒΒ, ΒΒ-, Β, Β-, ΓΓ+, ΓΓ, ΓΓ-, Γ, Δ, Δ0, Δ1, 
Δ2, Ε

Για σκοπούς συµπληρώσεως του πίνακα «Ποιοτική Διαβάθµι-
ση των χωρίς Καθυστέρηση και µη Αποµειωµένων Δανείων 
και Απαιτήσεων κατά πελατών», στην Υψηλή Διαβάθμιση 
εµπίπτουν οι κλίµακες διαβαθµίσεως AA, A+, A, A- και BB+, 
στη Ικανοποιητική Διαβάθµιση οι κλίµακες διαβαθµίσεως ΒΒ, 
ΒΒ-, Β, Β-, ΓΓ+ και ΓΓ, και στην Υπό παρακολούθηση (υψηλό-
τερου κινδύνου) ΓΓ- και υποδεέστερα.

3. Μεθοδολογία Αξιολογήσεως Αποµειώσεως

Το σύνολο των δανείων προς τους Πελάτες υπό τη διαχείριση 
µονάδων Τοµέα Wholesale Banking έχει οριστεί από τον Όμι-
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λο ότι συμπεριλαμβάνεται στα «ατομικά σημαντικά» δάνεια.

Η Αξιολόγηση Αποµειώσεως διενεργείται σε τριµηνιαία βάση 
µε την ακόλουθη διαδικασία:

O Όμιλος εξετάζει εάν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις 
αποµειώσεως προκειµένου για τον ατομικό έλεγχο αξιολο-
γήσεως για αποµείωση. Η διαδικασία προσδιορισµού των δα-
νείων προς αποµείωση και της εκτίµησης των προβλέψεών 
τους περιλαµβάνει τα παρακάτω βήµατα:

1.	 Εντοπισμό των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν ατο-
μικά και για τα οποία υπάρχουν γεγονότα που συνιστούν 
αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίσταται ζηµία λόγω αποµει-
ώσεως αξίας.

2.	 Υπολογισµός πρόβλεψης σε ατομική βάση, για τα δάνεια 
που αναγνωρίστηκαν στο προηγούµενο βήµα, ως η δια-
φορά µεταξύ του ανακτήσιµου ποσού και της λογιστικής 
αξίας του δανείου.

3.	 Στις περιπτώσεις που δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη κατό-
πιν της ατομικής αξιολόγησης, τα δάνεια αυτά θα εξετάζο-
νται σε συλλογική βάση για αποµείωση, µε βάση κάποια 
κοινά χαρακτηριστικά πιστωτικού κινδύνου. Για παρά-
δειγµα δηµιουργούνται οµάδες δανείων ανά ποσοστό κά-
λυψης, ηµέρες καθυστέρησης, διαβάθµιση, κτλ, όπου και 
θα εφαρµόζεται ο αντίστοιχος συντελεστής αποµειώσεως. 

Η ατομική αξιολόγηση αποµειώσεων διενεργείται από τον 
Τοµέα του Wholesale Banking και επικυρώνεται από τη Διεύ-
θυνση Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εσωτερικού. 

Τα σηµαντικά δάνεια, ελέγχονται ατομικά εφόσον ικανοποιεί-
ται µια από τις παρακάτω συνθήκες:

1.	 Πελάτες στη ζώνη αθετήσεως Δ, Δ0, Δ1, Δ2 και Ε

2.	 Πελάτες στη ζώνη υψηλού κινδύνου με διαβάθµιση ΓΓ- και 
Γ 

3.	 Σηµαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου δρα-
στηριότητας του δανειολήπτη.

4.	 Πελάτες µε αποµείωση στον προηγούµενο έλεγχο, για 
τους οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτή-
ρια.

5.	 Δυσµενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωµής, σφραγισµέ-
νες επιταγές, πλειστηριασµοί, πτωχεύσεις, ληξιπρόθεσµες 
οφειλές προς το Δηµόσιο, ληξιπρόθεσµες οφειλές προς 
Ασφαλιστικά Ταµεία ή προς υπαλλήλους – επίσχεση ερ-
γασίας)

6.	 Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κτλ.

7.	 Παρεµβάσεις και ενέργειες κανονιστικών οργάνων έναντι 
του δανειολήπτη (π.χ. ΧΑΑ, Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς)

8.	 Παράβαση συµβατικών ή πιστοδοτικών όρων και προϋ-
ποθέσεων.

9.	 Ανεπιθύµητες αλλαγές στη µετοχική σύνθεση ή τη διοίκη-
ση της επιχειρήσεως ή σοβαρά διοικητικά προβλήµατα.

10.	Σηµαντικές δυσµενείς µεταβολές στις ταµειακές ροές που 
µπορεί να οφείλονται π.χ. σε παύση συνεργασίας µε 
σηµαντικούς πελάτες, σηµαντική µείωση της ζήτησης βα-
σικών προϊόντων ή υπηρεσιών, τερµατισµός συνεργασί-
ας µε βασικό προµηθευτή ή παύση παροχής πιστώσεως 
από προµηθευτές κτλ.

Συλλογική Αξιολόγηση Αποµειώσεως 

Σε συλλογική βάση αξιολογούνται:

α. Τα δάνεια τα οποία υπόκεινται σε ατοµική αξιολόγηση απο-
μειώσεως από την οποία δεν προκύπτει ζηµία, , και τα οποία 
αξιολογούνται σε συλλογική βάση αφού ενταχθούν σε οµά-
δες βάσει παρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου. 

β. Τα δάνεια για τα οποία δεν υπάρχουν εναύσµατα αποµει-
ώσεως αξίας και συνεπώς δεν εξετάζονται ατομικά, τα οποία 
αξιολογούνται συλλογικά και κατηγοριοποιούνται βάσει πα-
ρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου. Τα χαρακτη-
ριστικά που επιλέγονται σχετίζονται µε την εκτίµηση των µελ-
λοντικών ταµειακών ροών για οµάδες τέτοιων δανείων απει-
κονίζοντας την ικανότητα των οφειλετών να αποπληρώσουν 
όλα τα οφειλόµενα ποσά σύµφωνα µε τους συµβατικούς 
όρους των στοιχείων που αξιολογούνται. Η αξιολόγηση των 
εν λόγω δανείων για σκοπούς απομείωσης πραγματοποιεί-
ται διότι η προϋπόθεση εντοπισµού συγκεκριµένων ενδείξε-
ων ζηµιών αποµειώσεως προκειµένου αυτές να αναγνωρι-
σθούν µπορεί να οδηγήσει σε καθυστέρηση της αναγνώρι-
σης αποµειώσεως, η οποία έχει ήδη πραγµατοποιηθεί. Στο 
πλαίσιο αυτό, σύµφωνα µε το ΔΛΠ. 39, είναι κατάλληλη η 
αναγνώριση ζηµίας αποµειώσεως για εκείνες τις ζηµίες που 
«πραγµατοποιήθηκαν αλλά δεν έχουν δηλωθεί» (Incurred 
But Not Reported - IBNR). 

4.Διαχείριση Υψηλής Συγκεντρώσεως Κινδύνου

O Κίνδυνος Συγκεντρώσεως αποτελεί µια ειδική µορφή πι-
στωτικού κινδύνου που προκύπτει από το µικρό βαθµό δια-
φοροποιήσεως µεταξύ αντισυµβαλλοµένων ή οµίλων αντι-
συµβαλλοµένων, κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας, γε-
ωγραφικών περιοχών, προϊόντων ή εξασφαλίσεων. 

Ο Όµιλος παρακολουθεί σε τακτή βάση τον κίνδυνο συγκε-
ντρώσεως µέσω ενός πλαισίου αναφορών µε αντίστοιχη 
ενηµέρωση της Διοικήσεως και του Διοικητικού Συµβουλί-
ου. Σύµφωνα µε το εποπτικό πλαίσιο, ο Όµιλος υιοθετεί και 
εφαρµόζει τις εποπτικές οδηγίες περί των µεγάλων χρηµατο-
δοτικών ανοιγµάτων, ενώ οι κεφαλαιακές απαιτήσεις του κιν-
δύνου συγκέντρωσης αντισυµβαλλοµένων και κλάδων οι-
κονοµικής δραστηριότητας εκτιµώνται στα πλαίσια του Πυ-
λώνα 2 της Βασιλείας ΙΙ.

ΤΟΜΕΑΣ ΛΙΑΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗΣ

Ως τομέας Λιανικής Τραπεζικής ορίζονται τα δάνεια που έχουν 
χορηγηθεί από τον Όμιλο και επιπίπτουν σε µια από τις ακό-
λουθες κατηγορίες: 
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•	 Στεγαστικά Δάνεια

•	 Καταναλωτικά Δάνεια και Πιστωτικές Κάρτες

•	 Μικρών Επιχειρήσεων και Επαγγελματιών (SB): Φυσικά 
και Νοµικά Πρόσωπα µε Κύκλο Εργασιών έως € 2,5 εκατ. 
και πιστωτικό όριο έως € 1εκατ.

1. Έγκριση Πιστωτικού Κινδύνου

Ο Όµιλος παρακολουθεί το Συνολικό Πιστωτικό Κίνδυνο πι-
στούχου (για Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις) ο οποίος ορί-
ζεται ως σύνολο των διαφόρων μορφών πιστοδοτήσεων που 
δύναται να εγκριθούν από τον Όμιλο και τις Εταιρίες του Ομί-
λου ανά κατηγορία πιστούχου και προκύπτει από το άθροι-
σμα των κατωτέρω:

Ιδιώτες:

-- Αιτούμενο ποσό/όριο πιστοδοτήσεως

-- Όρια πιστωτικών καρτών και καρτών διευκολύνσεως, 
ανακυκλούμενων καταναλωτικών 

-- Δανείων, καθώς επίσης και ανεξόφλητα υπόλοιπα δανεί-
ων καταναλωτικής πίστεως

-- Δάνεια στεγαστικής πίστεως (τα υφιστάμενα υπόλοιπα 
δανείων που έχουν πλήρως εκταμιευθεί ή το αρχικά 
εγκριθέν ποσό του δανείου για περιπτώσεις δανείων που 
δεν έχουν εκταμιευθεί στο σύνολό τους)

-- Όρια για ανάληψη από μη διαθέσιμα ποσά (unclear)

-- Όρια για συναλλαγές παραγώγων

-- Πιστοδοτήσεις όπου ο πελάτης είναι εγγυητής ή συνοφει-
λέτης

Μικρές Επιχειρήσεις:

-- Αιτούμενο ποσό/όριο πιστοδοτήσεως

-- Όρια για Κεφάλαιο Κινήσεως

-- Όρια για ανάληψη από μη διαθέσιμα ποσά (unclear)

-- Όρια για έκδοση Εγγυητικών Επιστολών και άνοιγμα Ενέγ-
γυων Πιστώσεων

-- Όρια προεξοφλήσεως επιχειρηματικών απαιτήσεων 
(Factoring)

-- Όρια προεξοφλήσεως απαιτήσεων από δόσεις πιστωτι-
κών καρτών

-- Όρια για συναλλαγές παραγώγων

-- Όρια εταιρικών καρτών

-- Δάνεια Επιχειρηματικής Πίστεως μέσης και μακράς διάρ-
κειας (τα υφιστάμενα υπόλοιπα δανείων που έχουν πλή-
ρως εκταμιευθεί ή το αρχικά εγκριθέν ποσό του δανείου 
για περιπτώσεις δανείων που δεν έχουν εκταμιευθεί στο 
σύνολό τους)

-- Χρηματοδοτικές μισθώσεις (το υφιστάμενο υπολειπόμε-
νο κεφάλαιο χρηματοδοτικών μισθώσεων στις περιπτώ-
σεις που αυτό δεν έχει εκταμιευθεί στο σύνολό του)

-- Πιστοδοτήσεις όπου η εταιρία παρέχει την εγγύησή της

-- Ο Συνολικός Πιστωτικός Κίνδυνος του κάθε φορέα ή εγ-
γυητή της επιχειρήσεως ως Ιδιώτης, όπως αυτός έχει ορι-
σθεί ανωτέρω.

Διαδικασία Εγκρίσεως Πιστωτικού Κινδύνου 
αρµοδιότητας του τοµέα Λιανικής Τραπεζικής

Ο Όµιλος έχει αναπτύξει και εφαρµόζει ένα αυστηρό θεσµι-
κό πλαίσιο άσκησης πιστωτικής πολιτικής (νοµοθετικό και 
εποπτικό/ρυθµιστικό), στο οποίο στηρίζεται η πολιτική και οι 
διαδικασίες πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπεζικής της Τραπέ-
ζης και των Εταιριών του Οµίλου, ενώ παράλληλα έχει δι-
αµορφώσει και θέσει σε ισχύ ένα σύστηµα βασικών αρχών, 
διαδικασιών και κανόνων εσωτερικής λειτουργίας που διέπει 
τις πιστοδοτήσεις της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου 
και διασφαλίζει την οµαλή και ασφαλή διαχείριση του ανα-
λαµβανόµενου κινδύνου.

Οι κυριότερες αρχές και κανόνες που διέπουν τη λειτουργία 
των πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπεζικής είναι οι εξής:

•	 Χρηστή διαχείριση πιστοδοτήσεων.

•	 Ορθή επιλογή πελατών βάσει συγκεκριµένων πιστωτι-
κών κριτηρίων.

•	 Συσχετισµός κινδύνων και αποδοτικότητας µε αντίστοιχη 
διαµόρφωση της τιµολογιακής πολιτικής, κάλυψη πιστο-
δοτήσεων µε εξασφαλίσεις συνεκτιµώντας και το βαθµό 
πιστωτικού κινδύνου.

•	 Παρακολούθηση και Διαχείριση του Συνολικού Πιστωτι-
κού Κινδύνου, δηλαδή του συνόλου των κινδύνων που 
απορρέουν από τις κάθε µορφής πιστοδοτήσεις της Τρα-
πέζης και των Εταιριών του Οµίλου.

Η άσκηση της πιστοδοτικής πολιτικής προϋποθέτει την τή-
ρηση πιστωτικών κριτηρίων, τα οποία συντελούν στην από-
κτηση και διατήρηση υγιούς χαρτοφυλακίου πιστοδοτήσε-
ων, καθώς και στη δυναµική και ασφαλή τοποθέτηση των 
κεφαλαίων της Τραπέζης. Ο Όµιλος, προκειµένου να δια-
σφαλίσει την ορθή τήρηση της πιστωτικής πολιτικής από 
τις εγκριτικές µονάδες, έχει προχωρήσει στην υιοθέτηση 
µηχανισµών πιστωτικών ελέγχων (Credit Controls), οι οποί-
οι διενεργούνται σε µηνιαία βάση και αποσκοπούν στην 
επιβεβαίωση της τηρήσεως των πιστωτικών κριτηρίων.

Συγκεκριµένα:

α. Ιδιώτες 

Η εγκριτική διαδικασία των πιστοδοτήσεων προς Ιδιώτες 
πραγματοποιείται µε βάση την κατάταξη των πιστούχων σε 
οµάδες κινδύνου (risk groups), οι οποίες αντιπροσωπεύουν 
ένα συγκεκριµένο επίπεδο αναλαµβανόµενου κινδύνου. Το 
επίπεδο του αναλαµβανόµενου από τον Όμιλο κινδύνου προ-
σαρµόζεται, όπως οι συνθήκες το απαιτούν, αναλόγως της 
πιστωτικής πολιτικής της. 

Η αξιολόγηση αιτηµάτων πιστοδοτήσεων Ιδιωτών βασίζεται 
στα κάτωθι κριτήρια:
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•	 Στην αξιολόγηση πιθανότητας απάτης σε επίπεδο αιτήσε-
ως (Application Fraud Detection).

•	 Στην αξιολόγηση επιθυµίας αποπληρωµής (Willingness to 
pay).

•	 Στην αξιολόγηση ικανότητας αποπληρωµής (Ability to pay).

•	 Στην αξιολόγηση του κινδύνου εξασφαλίσεων (Collateral 
risk). 

β. Μικρές Επιχειρήσεις

Η πιστοληπτική ικανότητα των Μικρών Επιχειρήσεων αρμο-
διότητος Λιανικής Τραπεζικής σχετίζεται σε πολύ µεγάλο 
βαθµό µε την πιστοληπτική ικανότητα των φορέων/αρµοδί-
ων στην επιχείρηση και αντίστροφα. Συνεπώς η αξιολόγηση 
των αιτηµάτων αυτής της κατηγορίας βασίζεται στις ακόλου-
θες διαστάσεις:

•	 Αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των φορέων 
ή διαχειριστών ή εγγυητών της επιχειρήσεως.

•	 Αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της επιχειρή-
σεως.

•	 Προσδιορισμός πραγματικών αναγκών του πιστούχου 
και πηγές αποπληρωμής των αναλαμβανόμενων υπο-
χρεώσεων.

•	 Διάρκεια Ισχύος Εγκρίσεως ενός Αιτήματος Πιστοδοτή-
σεως.

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των φορέων ή 
διαχειριστών ή εγγυητών µίας επιχειρήσεως βασίζεται στα 
κάτωθι κριτήρια:

•	 Αξιολόγηση πιθανότητας απάτης σε επίπεδο αιτήσεως 
(Application fraud detection).

•	 Αξιολόγηση Δηµογραφικών Στοιχείων (Demographics).

•	 Αξιολόγηση των οικονοµικών στοιχείων (Financials).

•	 Αξιολόγηση των στοιχείων συµπεριφοράς (Behaviour).

•	 Αξιολόγηση στοιχείων Τειρεσίας Α.Ε.(Credit Bureau).

•	 Αξιολόγηση ποιοτικών στοιχείων.

•	 Αξιολόγηση κινδύνου εξασφαλίσεων (Collateral risk).

2. Επιµέτρηση Πιστωτικού Κινδύνου και Εσωτερικές 
Διαβαθµίσεις 

Βασική συνιστώσα στη µέτρηση του πιστωτικού κινδύνου 
Λιανικής Τραπεζικής αποτελούν τα υποδείγµατα διαβαθµί-
σεως, που έχουν αναπτυχθεί και χρησιµοποιούνται σε 
όλες τις φάσεις του Πιστωτικού Κύκλου, τόσο στην Τράπε-
ζα, όσο και σε επίπεδο Οµίλου. Τα εν λόγω υποδείγµατα 
τµηµατοποιούν τον πληθυσµό σε οµοειδείς οµάδες κιν-
δύνου (pools) και διακρίνονται σε:

•	 Μοντέλα συμπεριφοράς (Behaviour Models) τα οποία αξι-
ολογούν τη συµπεριφορά του πελάτη και προβλέπουν 
την πιθανότητα αθέτησης στους επόµενους µήνες

•	 Μοντέλα βάσει στοιχείων αιτήσεως (Application Credit 

Scoring Models). Τα εν λόγω µοντέλα αξιολογούν στοι-
χεία αιτήσεως –κυρίως δηµογραφικά και προβλέπουν την 
πιθανότητα αθετήσεως στους επόµενους µήνες.

•	 Μοντέλα εκτιµήσεως των εποπτικών παραµέτρων, 
σύµφωνα µε το πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙ, µε τη Μέθοδο 
Εσωτερικών Διαβαθµίσεων (IRB compliant models).

Τα εν λόγω υποδείγµατα και οι εκτιµήσεις αθέτησης που 
απορρέουν από αυτά διαδραµατίζουν ουσιαστικό ρόλο στη 
διαχείριση κινδύνου και στη λήψη αποφάσεων, στις λειτουρ-
γίες της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου. Οι τοµείς 
στους οποίους γίνεται χρήση των υποδειγµάτων είναι οι εξής:

•	 Στη λήψη αποφάσεων για τη χορήγηση/ανανέωση ορίου 
πιστοδοτήσεων. 

•	 Στην πρόβλεψη της μελλοντικής συμπεριφοράς των πε-
λατών που ανήκουν σε µία οµάδα µε κοινά χαρακτηρι-
στικά. 

•	 Στον έγκαιρο εντοπισµό των προβληµατικών λογα-
ριασµών και την άµεση µεθόδευση των απαραίτητων 
ενεργειών για την ελαχιστοποίηση της ενδεχόµενης ζηµί-
ας για τον Όμιλο. 

•	 Στην αξιολόγηση της ποιότητας του δανειακού χαρτοφυ-
λακίου του Ομίλου και του αναλαµβανόµενου από αυτή 
πιστωτικού κινδύνου.

Οι παράγοντες που λαµβάνονται υπόψη ποικίλουν αναλό-
γως του τύπου του µοντέλου και της κατηγορίας προϊόντος 
που αυτό αξιολογεί. Ενδεικτικά αναφέρονται τα εξής:

•	 Προσωπικά/Δηµογραφικά στοιχεία όπως η ηλικία του πε-
λάτη, το επάγγελµα, η οικογενειακή του κατάσταση, η κα-
τάσταση κατοικίας.

•	 Χαρακτηριστικά του δανείου όπως το προϊόν που αιτεί-
ται, η διάρκεια του προϊόντος, το αιτούµενο ποσό, ο σκο-
πός χρηµατοδοτήσεως.

•	 Στοιχεία συµπεριφοράς του δανείου το τελευταίο διά-
στηµα, όπως οι πληρωµές το τελευταίο διάστηµα, η µέ-
γιστη καθυστέρηση, το υπόλοιπο ως προς το όριο, ο τύ-
πος συναλλαγής.

•	 Οικονοµικά Στοιχεία όπως η µεταβολή των πωλήσεων, ο 
τραπεζικός δανεισµός σε σχέση µε τις πωλήσεις.

•	 Ποιοτικά στοιχεία όπως εµπειρία, έδρα επιχειρήσεως, 
προσωπική περιουσία.

Τα υποδείγµατα επανεξετάζονται και επικαιροποιούνται ετη-
σίως και υπόκεινται σε διαρκή ποιοτικό έλεγχο ώστε να δια-
σφαλίζεται ανά πάσα στιγµή η προβλεπτική ικανότητά τους. 

Επίσης διενεργούνται σε συστηµατική βάση ασκήσεις προ-
σοµοιώσεως καταστάσεων κρίσεως όπου διερευνάται η εν-
δεχόµενη επίπτωση στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 
του Οµίλου λόγω δυσµενών εξελίξεων τόσο στη συναλλα-
κτική συµπεριφορά των πιστούχων, όσο και στο ευρύτερο 
χρηµατοοικονοµικό περιβάλλον.
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3. Μεθοδολογία αξιολογήσεως απομειώσεως

Η διαδικασία προσδιορισµού των δανείων προς αποµείωση 
και της εκτιµήσεως των προβλέψεών τους περιλαµβάνει τα 
παρακάτω βήµατα:

1.	 Εντοπισμός των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν σε 
ατομική βάση. 

2.	 Υπολογισµός προβλέψεως σε ατομική βάση των δανεί-
ων που αναγνωρίστηκαν βάσει του προηγούμενου βή-
ματος (1). 

3.	 Εντοπισμός των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν σε 
συλλογική βάση, συμπεριλαμβανόμενων των πιστοδο-
τήσεων για τις οποίες δεν προκύπτει ζημία κατά τον ατο-
μικό έλεγχο απομειώσεως.

4.	 Υπολογισµός προβλέψεως σε συλλογική βάση των δα-
νείων που εντοπίστηκαν στο προηγούμενο βήµα (3).

5.	 Εντοπισµός των δανείων χαρτοφυλακίου Λιανικής Τρα-
πεζικής που πρέπει να αξιολογηθούν συλλογικά για ζηµι-
ογόνα γεγονότα τα οποία έχουν συµβεί αλλά δεν έχουν 
ακόµη κοινοποιηθεί (incurred but not reported, “IBNR”) 
και υπολογισμός των προβλέψεων..

Για σκοπούς προβλέψεων σε συλλογικό επίπεδο, τα δάνεια κατατάσ-
σονται βάσει παρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου. Τα 
χαρακτηριστικά που επιλέγονται είναι σχετικά µε την εκτίµηση των 
µελλοντικών ταµειακών ροών για οµάδες τέτοιων δανείων δείχνο-
ντας την ικανότητα των οφειλετών να αποπληρώσουν όλα τα οφει-
λόµενα ποσά σύµφωνα µε τους συµβατικούς όρους των στοιχείων 
που αξιολογούνται.

Το Ποσοστό Αποµειώσεως υπολογίζεται µε βάση τα χαρα-
κτηριστικά πιστωτικού κινδύνου της οµάδας και του χαρτο-
φυλακίου στην οποία ανήκει ο πιστούχος ή η πιστοδότηση. 

Για τον προσδιορισµό τους χρησιµοποιούνται στατιστικές µέ-
θοδοι.

Τον Ιανουάριο του 2015, η Κεντρική Τράπεζα της Ελβετίας 
κατήργησε το ανώτερο όριο ισοτιμίας μεταξύ Ευρώ και Ελ-
βετικού Φράγκου με αποτέλεσμα τη σημαντική ανατίμηση 
του ελβετικού νομίσματος ως προς το ευρώ. Η εν λόγω με-
ταβολή στην ισοτιμία αναμένεται να έχει αρνητική επίδραση 
στην ανακτησιμότητα των απαιτήσεων από δάνεια που έχουν 
χορηγηθεί με βάση το νόμισμα αυτό. 

Ο Όμιλος στα πλαίσια του ελέγχου απομείωσης δανείων και 
απαιτήσεων της 31.12.2014 έλαβε υπόψη την ανωτέρω συ-
ναλλαγματική μεταβολή κατά τον προσδιορισμό των ανα-
μενόμενων ταμειακών ροών από το εν λόγω χαρτοφυλάκιο 
δανείων. 

Ατομική Αξιολόγηση - Ειδικά Εναύσµατα 
Αποµειώσεως ανά Χαρτοφυλάκιο (Trigger Events)

Για τα χαρτοφυλάκια αρμοδιότητας του Τομέα Λιανικής Τρα-
πεζικής εξετάζονται μεμονωμένα λογαριασμοί πιστούχων 
ανά χαρτοφυλάκιο εφόσον ισχύει κάποιο από τα εναύσμα-

τα απομειώσεως (trigger events) που αναφέρονται στη συ-
νέχεια και πληρούν τα κάτωθι όρια:

Στεγαστικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Στεγαστικής Πί-
στεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των € 2 εκατ.

Καταναλωτικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Καταναλω-
τικής Πίστεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των € 500 χιλ.

Επιχειρηματικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Επιχειρη-
ματικής Πίστεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των € 850 χιλ.

Τα ως άνω όρια δύνανται να διαφοροποιούνται ανά χώρα 
σύμφωνα με το μέγεθος και τα χαρακτηριστικά του χαρτοφυ-
λακίου.

Εναύσματα Απομειώσεως για Φυσικά Πρόσωπα

1.	 Πελάτες με ληξιπρόθεσμες οφειλές άνω των 90 ημερών

2.	 Πελάτες με οφειλές σε προσωρινή καθυστέρηση 30-89 
ημέρες

3.	 Πελάτες με οφειλές σε ρύθμιση

4.	 Πελάτες σε ανεργία

5.	 Αποθανόντες

6.	 Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ.

7.	 Πελάτες που κατά κύριο λόγο είναι Ελεύθεροι Επαγγελ-
ματίες ή έχουν Ατομικές επιχειρήσεις και λόγω συνταξι-
οδοτήσεώς τους πραγματοποιείται παύση εργασιών.

8.	 Πελάτες που κατά κύριο λόγο είναι Ελεύθεροι Επαγγελ-
ματίες ή έχουν Ατομικές επιχειρήσεις και υπάρχει σημα-
ντική επιδείνωση των οικονομικών τους δεδομένων, είτε 
λόγω κακής διαχειρίσεως, είτε λόγω κακής φήμης, είτε 
λόγω παύσεως σημαντικών συνεργασιών, είτε λόγω επι-
δεινώσεως στον κλάδο όπου δραστηριοποιούνται.

9.	 Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους έχουν αιτηθεί υπαγωγή στο άρθρο 99.

10.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους εμφανίζουν στον Όμιλο ληξιπρόθεσμες οφει-
λές άνω των 90 ημερών (διαβάθμιση Δ, Δ0 ή Δ1 ή Δ2 ή 
Ε) ή εμφανίζουν διαβάθμιση ΓΓ- ή Γ.

11.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους εμφανίζουν δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές 
πληρωμής, σφραγισμένες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτω-
χεύσεις, ληξιπρόθεσμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξι-
πρόθεσμες οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς 
υπαλλήλους – επίσχεση εργασίας).

12.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και υπάρχουν πα-
ρεμβάσεις και ενέργειες κανονιστικών αρχών έναντι των 
εταιριών τους (π.χ. Χ.Α.Α., Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

13.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και στις επιχειρή-
σεις τους παρατηρούνται σημαντικές δυσμενείς μεταβολές 
στις ταμειακές ροές, οι οποίες μπορεί να οφείλονται π.χ. σε 
παύση συνεργασίας με σημαντικούς πελάτες, σημαντική 



138

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

μείωση της ζητήσεως βασικών προϊόντων ή υπηρεσιών, 
παύση παροχής πιστώσεως από προμηθευτές κ.λπ.

14.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους δραστηριοποιούνται σε κλάδους όπου παρα-
τηρείται σημαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλά-
δου (λαμβάνοντας υπόψη τους πέντε κλάδους με τη ση-
μαντικότερη επιδείνωση σε ετήσια βάση σύμφωνα με 
την κατάταξη της επικινδυνότητας των κλάδων του Risk 
Analyst).

15.	Πελάτες με απομείωση στον προηγούμενο έλεγχο, για τους 
οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτήρια.

16.	Πελάτες με δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωμής, 
σφραγισμένες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύσεις, λη-
ξιπρόθεσμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρόθεσμες 
οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλλήλους 
– επίσχεση εργασίας).

Εναύσματα Απομειώσεως για Νομικά Πρόσωπα

1.	 Πελάτες με ληξιπρόθεσμες οφειλές άνω των 90 ημερών 
ή με διαβάθμιση Δ, Δ0, Δ1, Δ2 και Ε.

2.	 Πελάτες με οφειλές σε προσωρινή καθυστέρηση 30-89 
ημέρες.

3.	 Πελάτες με διαβάθμιση ΓΓ- και Γ.

4.	 Σημαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου δρα-
στηριότητας του πιστούχου (λαμβάνοντας υπόψη τους πέ-
ντε κλάδους με τη σημαντικότερη επιδείνωση σε ετήσια 
βάση σύμφωνα με την κατάταξη της επικινδυνότητας των 
κλάδων του Risk Analyst).

5.	 Πελάτες με απομείωση στον προηγούμενο έλεγχο, για 
τους οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτή-
ρια.

6.	 Δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωμής, σφραγισμέ-
νες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύσεις, ληξιπρόθε-
σμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρόθεσμες οφειλές 
προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλλήλους – επίσχε-
ση εργασίας).

7.	 Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ. 

8.	 Παρεμβάσεις και ενέργειες κανονιστικών αρχών έναντι 
του δανειολήπτη (π.χ. Χ.Α.Α., Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

9.	 Παράβαση συμβατικών ή πιστοδοτικών όρων και προϋ-
ποθέσεων.

10.	Ανεπιθύμητες αλλαγές στη μετοχική σύνθεση ή στη δι-
οίκηση της επιχειρήσεως ή σοβαρά διοικητικά προβλή-
ματα.

11.	Σημαντικές δυσμενείς μεταβολές στις ταμειακές ροές που 
μπορεί να οφείλονται π.χ. σε παύση συνεργασίας με ση-
μαντικούς πελάτες, σημαντική μείωση της ζητήσεως βα-
σικών προϊόντων ή υπηρεσιών, παύση παροχής πιστώ-
σεως από προμηθευτές κ.λπ.

Συλλογική αξιολόγηση

Τα εναύσματα απομειώσεως για τις πιστοδοτήσεις Λιανικής 
Τραπεζικής για τις οποίες οι προβλέψεις υπολογίζονται σε 
συλλογική βάση είναι τα κάτωθι: 

•	 Λογαριασμοί σε καθυστέρηση έως 89 ημέρες με ενδεί-
ξεις αδυναμίας πληρωμής (unlikeness to pay). 

•	 Λογαριασμοί σε καθυστέρηση από 30 έως 89 ημέρες. 

•	 Λογαριασμοί σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών. 

•	 Λογαριασμοί πιστούχων που εμφανίζουν οικονομική δυ-
σκολία και των οποίων έχουν τροποποιηθεί οι συμβατι-
κοί όροι (forborne exposures). 

•	 Λογαριασμοί με μερική διαγραφή οφειλών 

ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΣ ΕΚΘΕΣΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ

1. Εξασφαλίσεις

Η λήψη εξασφαλίσεων λειτουργεί ως αντιστάθµισµα έναντι 
του πιστωτικού κινδύνου που µπορεί να προκύψει από την 
ενδεχόµενη αδυναµία του πιστούχου να εκπληρώσει τις υπο-
χρεώσεις του.

Ως εξασφαλίσεις πιστοδοτήσεων νοούνται τα πάσης φύσεως 
περιουσιακά στοιχεία ή δικαιώματα, τα οποία τίθενται στη δι-
άθεση του Ομίλου, είτε από τους πιστούχους είτε από τρίτα 
πρόσωπα, προκειμένου να χρησιμοποιηθούν ως συμπληρω-
ματικές πηγές ρευστοποιήσεως των σχετικών απαιτήσεων.

Οι εξασφαλίσεις κατατάσσονται σε δύο γενικές κατηγορίες: 
Ενοχικές και Εμπράγματες εξασφαλίσεις

2. Ενοχικές εξασφαλίσεις

Οι ενοχικές εξασφαλίσεις αποτελούν το πλαίσιο των υποχρε-
ώσεων και δικαιωμάτων που συνήθως περιλαμβάνονται/πε-
ριγράφονται σε ειδικά συμβατικά έγγραφα, μέσω των οποί-
ων δημιουργούνται δεσμεύσεις στον οφειλέτη ή σε τρίτα πρό-
σωπα (φυσικά ή νομικά) για καταβολή της οφειλής και αντί-
στοιχα δικαιώματα στον δανειστή για τη διεκδίκησή τους.

Βασική μορφή ενοχικής εξασφαλίσεως, που χρησιμοποιείται 
στις τραπεζικές πιστοδοτήσεις αποτελεί η Εγγύηση.

3. Εµπράγµατες εξασφαλίσεις

Με την εµπράγµατη εξασφάλιση παρέχεται στον Όμιλο δικαί-
ωµα επί περιουσιακού στοιχείου, (κινητού ή ακινήτου), που 
ανήκει στην κυριότητα του πιστούχου ή του εγγυητή, µε σκο-
πό την κατά προτεραιότητα ικανοποίηση των απαιτήσεών της 
από το προϊόν εκποιήσεως του περιουσιακού στοιχείου.

Οι εµπράγµατες εξασφαλίσεις διακρίνονται σε υποθήκες και 
προσηµειώσεις υποθηκών που εγγράφονται επί ακινήτων, 
καθώς και σε ενέχυρα που συστήνονται επί κινητών «πραγµά-
των» (π.χ. εµπορεύµατα, επιταγές, συναλλαγµατικές) ή επί 
απαιτήσεων και δικαιωµάτων. 

Για την καλύτερη διασφάλιση των πιστοδοτήσεων, λαµβάνε-
ται η ασφαλιστική κάλυψη των ενυπόθηκων και κατά περί-



139

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

πτωση των ενεχυριαζόµενων εξασφαλίσεων και η εκχώρη-
ση της ασφαλιστικής αποζηµιώσεως στον Όμιλο. 

3.1. Υποθήκη – Προσηµείωση Υποθήκης

Η υποθήκη εγγράφεται επί ακινήτων που µπορούν να εκποι-
ηθούν, όπως ειδικότερα αναφέρεται κατωτέρω: 

•	 Κατοικίες

•	 Εµπορικά Ακίνητα

•	 Βιοµηχανοστάσια

•	 Οικόπεδα

•	 Μεταλλεία 

•	 Πλοία ή αεροσκάφη και κινητήρες, ανεξαρτήτως του εάν 
είναι κινητά. 

•	 Μηχανικές ή άλλες εγκαταστάσεις (µηχανολογικές, µη-
χανικές, ηλεκτρολογικές, κ.λπ.), εάν είναι µονίµως και 
σταθερά συνδεδεµένες (εµπεπηγµένες) µε το ενυπόθη-
κο ακίνητο. 

Περιοδικότητα αποτιµήσεως ενυπόθηκων ακινήτων 

Σύμφωνα με την Πιστωτική Πολιτική του Ομίλου η ύπαρξη 
και η αξία των εξασφαλίσεων παρακολουθείται στενά. Η συ-
χνότητα των εκτιμήσεων συνήθως δεν υπερβαίνει το έτος. 

Οι επανεκτιμήσεις ακινήτων πραγματοποιούνται από πιστο-
ποιημένους εκτιμητές μέσω:

•	 Στατιστικών Δεικτών (όπως ο PropIndex) που διαθέτει η 
Εταιρία, ανάλογα με τον τύπο ακινήτου

•	 Εξουσιοδοτημένων μηχανικών της Εταιρίας, μετά από επί-
σκεψή τους στο ακίνητο που χρησιμοποιείται ως κάλυμ-
μα ή μέσω desktop εκτιμήσεως.

3.2. Ενέχυρο

Είναι το εµπράγµατο δικαίωµα σε κινητή αξία, που παρέχει 
στον ενεχυρούχο δανειστή την εξουσία να ικανοποιηθεί κατά 
προτεραιότητα από την εκποίηση αυτής.

Ενέχυρο µπορεί να συσταθεί επί κινητών πραγµάτων ή δικαι-
ωµάτων που δεν έχουν εξαιρεθεί ή απαγορευθεί από τις συ-
ναλλαγές και είναι δεκτικά εκποιήσεως, όπως ενδεικτικά ανα-
φέρονται κατωτέρω: 

•	 Πρώτες ύλες, προϊόντα ή εµπορεύµατα

•	 Μηχανήµατα

•	 Φορτωτικές

•	 Συναλλαγµατικές

•	 Επιταγές

•	 Χρεόγραφα

•	 Καταθέσεις

•	 Κάθε φύσεως απαιτήσεις που δύνανται να ενεχυρια-
σθούν.

Περιοδικότητα αποτιµήσεως ενεχύρων

Ανάλογα µε το δικαίωµα ή περιουσιακό στοιχείο επί του οποί-

ου δύναται να συσταθεί το ενέχυρο η περιοδικότητα της απο-
τιµήσεως µπορεί να κυµαίνεται από µήνα έως έτος.

4. Διασφαλιστική Αξία

Ο Όμιλος υπολογίζει την αξία των καλυµµάτων βασιζόµενος 
στο δυνητικό έσοδο που αυτά θα αποφέρουν στην περίπτω-
ση της ρευστοποιήσεώς τους. Η εκτίµηση αυτή αποτελεί τη 
διασφαλιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων που παρα-
χωρούνται για εξασφάλιση των πιστοδοτήσεων. 

Για τον υπολογισµό της λαµβάνονται υπ’ όψιν:

•	 Η ποιότητα των περιουσιακών στοιχείων. 

•	 Η εµπορική/αγοραία αξία τους.

•	 Ο βαθµός δυσκολίας ρευστοποιήσεως.

•	 Ο χρόνος που απαιτείται για τη ρευστοποίηση.

•	 Το απαιτούµενο κόστος ρευστοποιήσεως.

•	 Τα υφιστάµενα βάρη επί ακινήτων (προσηµειώσεις, υπο-
θήκες, κατασχέσεις).

•	 Οι τυχόν προνοµιακές απαιτήσεις που µπορεί να προκύ-
ψουν κατά την εκποίηση επιχειρηµατικών περιουσιακών 
στοιχείων (απαιτήσεις Δηµοσίου, Ι.Κ.Α., εργαζοµένων).

Οι πιο πάνω παράµετροι συνυπολογίζονται για τη διαµόρ-
φωση συντελεστών διασφαλιστικής αξίας για κάθε είδος εξα-
σφαλίσεως, οι οποίοι εκφράζονται ως ποσοστό επί της αγο-
ραίας, της ονοµαστικής ή της σταθµισµένης αξίας τους, ανα-
λόγως του είδους της εξασφαλίσεως.

ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ 

Η διατήρηση ενός υγιούς δανειακού χαρτοφυλακίου προϋπο-
θέτει τη συνεχή παρακολούθηση και αξιολόγηση των πιστού-
χων, προκειμένου να είναι εφικτή η έγκαιρη διάγνωση μελλο-
ντικών προβλημάτων ρευστότητας που θα επηρεάσουν την 
ομαλή αποπληρωμή των υποχρεώσεών τους στον Όμιλο.

Τα πιστωτικά εργαλεία που χρησιμοποιούνται συνήθως από 
τον Όμιλο για τη διαχείριση προβλημάτων ρευστότητας που 
αντιμετωπίζουν οι πιστούχοι στην αποπληρωμή των οφει-
λών τους είναι οι ρυθμίσεις των χρηματοδοτήσεων μέσω της 
επαναδιαπραγματεύσεως των αρχικών όρων της δανειακής 
συμβάσεως.

Με την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 42/30.05.2014 της Τρα-
πέζης της Ελλάδος καθώς και με την Πράξη Εκτελεστικής Επι-
τροπής 47/09.02.2015, η οποία αποτελεί Τροποποίηση της 
προαναφερθείσας Πράξης 42, προσδιορίσθηκε το πλαίσιο 
των εποπτικών υποχρεώσεων για τη διαχείριση από τα πιστω-
τικά ιδρύματα των πιστοδοτήσεων σε καθυστέρηση και των 
μη εξυπηρετούμενων πιστοδοτήσεων, παράλληλα με τις ισχύ-
ουσες υποχρεώσεις οι οποίες απορρέουν από το Νόμο 
4261/2014, τον Κανονισμό (Ε.Ε.) αριθ. 575/2013 και τις κατ’ 
εξουσιοδότηση αυτών αποφάσεις της Τραπέζης της Ελλάδος. 

Επίσης με βάση τον Εκτελεστικό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής της 9ης Ιανουαρίου 2015 και τα εκτε-
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λεστικά τεχνικά πρότυπα της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών, 
ο Όμιλος αναλαμβάνει τις προκύπτουσες εποπτικές υποχρε-
ώσεις σχετικά με τις ρυθμισμένες πιστοδοτήσεις

Οι Ρυθμίσεις οφειλών προτείνονται σε συνεργάσιμους και 
βιώσιμους δανειολήπτες υπό την προϋπόθεση ότι θα είναι 
μακροπρόθεσμα αποτελεσματικές και βιώσιμες, λαμβάνο-
ντας υπόψη τόσο τις αιτίες που οδήγησαν στην εμφάνιση οι-
κονομικών δυσκολιών (financial difficulty) όσο και τη δυνα-
τότητα αποπληρωμής του δανειολήπτη.

Ρύθμιση υφιστάμενης δανειακής συμβάσεως μπορεί να 
πραγματοποιείται α) κατόπιν αιτήματος του πελάτη, β) βάσει 
του πλαισίου που ορίζει η Διαδικασία Επιλύσεως Καθυστε-
ρήσεων του Κώδικα Δεοντολογίας των τραπεζών που εξέ-
δωσε η Τράπεζα της Ελλάδος (Ν. 4224/2013)

Εκτός των ρυθμίσεων υφιστάμενων οφειλών που πραγμα-
τοποιούνται με πρωτοβουλία του Ομίλου και σύμφωνα με 
τις κατευθυντήριες γραμμές των Πράξεων Εκτελεστικής Επι-
τροπής της Τραπέζης Ελλάδος (αριθ. 42/30.5.14 & 
47/09.02.2015) και της Διαδικασίας Επιλύσεως Καθυστερή-
σεων (Δ.Ε.Κ.) του Κώδικα Δεοντολογίας των Τραπεζών (Ν. 
4224/2013), υπάρχουν και οι διαδικασίες «ρυθμίσεως» των 
οφειλών Λιανικής Τραπεζικής που υπαγορεύονται από σχε-
τικούς νόμους του Κράτους.

Η ύπαρξη ευνοϊκότερων όρων επαναδιαπραγματεύσεως και 
τροποποιήσεως των όρων της συνεργασίας με τον πιστούχο 
(concession) σε οικονομική δυσχέρεια, ορίζονται σε σχέση 
με:

•	 τους αντίστοιχους όρους που ισχύουν και εφαρμόζονται 
σε πιστούχους οι οποίοι δεν αντιμετωπίζουν οικονομική 
δυσχέρεια.

•	 τους αντίστοιχους όρους που ισχύουν στην αγορά για πι-
στούχους με τα ίδια χαρακτηριστικά κινδύνου.

ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ

Σε συνέχεια της Πράξεως Εκτελεστικής Επιτροπής (ΠΕΕ) 42 / 
30.05.2014, «Πλαίσιο εποπτικών υποχρεώσεων για τη δια-
χείριση των ανοιγμάτων σε καθυστέρηση και των μη εξυπη-
ρετούμενων ανοιγμάτων» της Τραπέζης της Ελλάδος – όπως 
στη συνέχεια τροποποιήθηκε από την Πράξη 47 / 9.2.2015, ο 
Όμιλος έχει προβεί σε σειρά ενεργειών προκειμένου να εναρ-
μονιστεί με τις εποπτικές υποχρεώσεις και απαιτήσεις που 
απορρέουν από την ανωτέρω Πράξη. Οι εν λόγω αλλαγές κα-
λύπτουν τις εξής διακριτές ενότητες:

•	 Προσαρμογή των Πληροφοριακών Συστημάτων του Ομί-
λου.

•	 Τροποποιήσεις υφιστάμενων διαδικασιών, π.χ. παραμε-
τροποίηση των νέων τύπων ρυθμίσεων σύμφωνα με τα 
όσα προβλέπονται στην ΠΕΕ 42 / 47.

•	 Δημιουργία δομών δεδομένων (Data Marts) που στοχεύ-
ουν:

-- στην αυτοματοποίηση των διαδικασιών παραγωγής 
εσωτερικών (Risk Management) και εξωτερικών (Επο-
πτικών) αναφορών

-- στη διενέργεια αναλύσεων επί του χαρτοφυλακίου 
του Ομίλου

-- στη παραγωγή αναφορών Διοικητικής Πληροφόρη-
σης (MIS)

Επιπρόσθετα, η Τράπεζα έχει προβεί στην καθιέρωση ανεξάρ-
τητης λειτουργίας διαχείρισης των προβληματικών δανείων 
(troubled asset committee) μέσω των διοικητικών οργάνων 
που αντιπροσωπεύονται από τις Επιτροπές Αξιολογήσεως 
Αναγγελιών Πελατών και Παρακολουθήσεως Ανοιγμάτων σε 
Καθυστέρηση καθώς και τα Συμβούλια Καθυστερήσεων,

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΔΙΑΓΡΑΦΕΣ ΕΠΙΣΦΑΛΩΝ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

1. Απόσβεση Επισφαλών Απαιτήσεων 

Ως απόσβεση (write off) ορίζεται η λογιστική διαγραφή µίας 
οφειλής η οποία δεν συνεπάγεται την παραίτηση της νοµικής 
απαιτήσεως έναντι των πιστούχων και συνεπώς η οφειλή δύ-
ναται να καταστεί αναβιώσιµη. 

Προϋπόθεση για την υποβολή προτάσεων στην αρµόδια επι-
τροπή για απόσβεση µέρους ή του συνόλου των απαιτήσεων 
είναι να έχουν διενεργηθεί τα εξής: 

•	 καταγγελία των οικείων συµβάσεων των πελατών. 

•	 εκκίνηση νομικων και εκτελεστικων διαδικασίων όπως 
προβλέπεται από το κατά τόπους θεσμικό πλαίσιο, καθ’ 
όλων των ενεχομένων (εγγυητές/συνοφειλέτες) και κατά 
των όποιων περιουσιακών τους στοιχείων τυχόν δεν είναι 
βεβαρημένα υπέρ της Τραπέζης και των εταιρειών του Ομί-
λου.

•	 προσδιορισμός θεσμικά της πιθανής ζημίας της Τραπέζης 
και των εταιρειών του Ομίλου (μετά τυχόν προνομιακές 
απαιτήσεις τρίτων) μέσω επίσημου πίνακα κατατάξεως από 
πλειστηριασμό ή επίσημη διαδικασία αναδιοργανώσεως/
πτωχεύσεως.

Της απόσβεσης μίας οφειλής έχει προηγηθεί η αναγνώριση 
ισόποσης Πρόβλεψης Αποµειώσεως τουλάχιστον κατά το 
προηγούμενο, από την πρόταση, τρίµηνο.

2. Διαγραφή Οφειλής

Ως διαγραφή (write down) ορίζεται η οριστική διαγραφή µίας 
οφειλής ως αποτέλεσµα αποφάσεως ή συµφωνίας (δικαστι-
κή απόφαση, συµβατική συµφωνία, κ.λπ.) νοµικά δεσµευτι-
κού χαρακτήρα η οποία δεν είναι περαιτέρω διεκδικήσιµη και 
συνεπώς θεωρείται οριστικά µη αναβιώσιµη, συνεπάγεται δε 
την οριστική και αµετάκλητη παραίτηση του Ομίλου από τη 
διεκδίκηση της διαγραφείσας απαιτήσεως εκτός αν (σε περί-
πτωση ρυθµίσεως) διαπιστωθεί µη τήρηση όρων που τέθη-
καν κατά την ανωτέρω απόφαση ή συµφωνία.



141

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

Συνολική Αξιολόγηση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) στα πλαίσια της ανάλη-
ψης των εποπτικών καθηκόντων της που έγινε το Νοέμβριο 
του 2014 ολοκλήρωσε τη συνολική αξιολόγηση του τραπε-
ζικού συστήµατος τον Οκτώβριο του 2014. Η συνολική αξιο-
λόγηση ήταν ένας διεξοδικός έλεγχος των ισολογισµών και 
της ανθεκτικότητας των µεγαλύτερων τραπεζών, ο οποίος 
πραγµατοποιήθηκε µε κοινή μεθοδολογία για όλες τις συμ-
μετέχουσες τράπεζες και περιελάµβανε τα εξής στάδια α) αξι-
ολόγηση των κινδύνων για σκοπούς εποπτείας β) έλεγχο ποι-
ότητος στοιχείων ενεργητικού (AQR) γ) άσκηση προσοµοίω-
σης ακραίων καταστάσεων (stress test) σε συνεργασία µε την 
Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ).

Το ΑQR ειδικότερα αποτέλεσε µία άσκηση εποπτείας, η οποία 
βασίστηκε σε µία ενιαία τυποποιηµένη διαδικασία που ακο-
λούθησε η ΕΚΤ. Το αποτέλεσμα του ΑQR ήταν συνολικά € 1,1 
δισ. προ φόρου εισοδήματος που αναλύεται ως εξής:

•	 €432 εκατ. από την ατομική αξιολόγηση δανείων

•	 €386 εκατ. από την συλλογική αξιολόγηση δανείων εκ των 
οποίων € 281 εκατ. αφορά στεγαστικά δάνεια,

•	 €295 εκατ. από την αναγωγή του αποτελέσματος της ατο-
μικής αξιολόγησης στο συνολικό χαρτοφυλάκιο και 

•	 €55 εκατ. για επιπρόσθετες μεταβολές στις αποτιμήσεις 
ακινήτων και λοιπών παραγώγων. 

Παρά το γεγονός ότι το ΑQR αποτέλεσε µία συντηρητική αξι-
ολόγηση στα στοιχεία της Τραπέζης και των θυγατρικών της 
εταιριών στην Ρουμανία και στην Κύπρο κατά την 31 Δεκεμ-
βρίου 2013, η Διοίκηση μελέτησε σε βάθος τα αποτελέσμα-
τα της άσκησης και την μέθοδο υπολογισμού που ακολούθη-
σε η ΕΚΤ. 

Σύµφωνα µε την αξιολόγηση που πραγµατοποίησε ο Όµιλος, 
τα αποτελέσµατα του AQR δεν σχετίζονται µε λογιστικά 
σφάλµατα, ούτε οδήγησαν σε αλλαγή των λογιστικών αρχών 
που ακολουθούνται για την αναγνώριση ζηµιών αποµείωσης 
δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών, όπως αυτές περιγρά-
φονται στη σηµείωση 1.14 και για το λόγο αυτό δεν απαιτή-
θηκε η αναδροµική προσαρμογή των Οικονομικών Καταστά-
σεων.

Αποτελεί πάγια τακτική οι εκτιµήσεις, οι παράμετροι που χρη-
σιμοποιούνται στις αξιολογήσεις και οι παραδοχές που διε-
νεργούνται από τον Όµιλο κατά την εφαρμογή της ανωτέρω 
πολιτικής να αξιολογούνται σε τακτά διαστήµατα και να προ-
σαρµόζονται βάσει των τελευταίων διαθέσιµων πληροφορι-
ών ώστε να αντικατοπτρίζουν τις τρέχουσες συνθήκες της αγο-
ράς και τις εξελίξεις που σχετίζονται µε τον Όµιλο.

Συγκεκριμένα, κατά την περίοδο που έληξε την 31 Δεκεµβρί-
ου 2014, ο Όµιλος επικαιροποίησε τα µοντέλα υπολογισµού 
προβλέψεων σε συλλογική βάση καθώς και τις εκτιµήσεις που 
αφορούν τις αναµενόµενες ανακτήσεις των πελατών που αξι-

ολογούνται σε ατοµική βάση ώστε να αντικατοπτρίζουν τα 
ακόλουθα:

-	 Την προσαρµογή στη µεθοδολογία που ακολουθείται για 
τον υπολογισµό των αποµειώσεων προκειµένου να 
εναρµονισθεί κατά το δυνατόν µε τις εκτιµήσεις που χρη-
σιµοποιήθηκαν από την ΕΚΤ στα πλαίσια του AQR.

-	 Την αλλαγή του οικονοµικού κλίµατος από τον Σεπτέµβριο 
του 2014 η οποία οδήγησε στην επιβράδυνση της οικονοµί-
ας και γενικότερα του µακροοικονοµικού περιβάλλοντος

-	 Την περαιτέρω πτώση της αγοράς ακινήτων αναφορικά µε 
τον όγκο των νέων οικοδοµών, των επενδύσεων σε ακίνη-
τα και των τιµών των κατοικιών. Η δυσµενής εικόνα αυτή 
σχετίζεται µε παράγοντες που επηρέασαν αρνητικά τόσο 
τη ζήτηση, όπως η σηµαντική µείωση του διαθέσιµου ει-
σοδήµατος, η υψηλή ανεργία και η βαριά φορολόγηση της 
ακίνητης περιουσίας, όσο και την προσφορά όπως η µείω-
ση των επενδύσεων για την κατασκευή κατοικιών. 

-	 Τις πρόσφατες νομοθετικές εξελίξεις που έχουν επίπτωση 
στη διαχείριση των προβληµατικών δανείων (κώδικας δε-
οντολογίας, απαγόρευση διενέργειας πλειστηριασµών, 
νοµοθετική ρύθµιση περί «κόκκινων δανείων»)

-	 Τις βελτιωτικές οργανωτικές αλλαγές στην Τράπεζα και τον 
Όµιλο για την αποτελεσµατικότερη διαχείριση των καθυ-
στερηµένων δανείων σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από 
την ΠΕΕ 42/2014 της ΤτΕ. 

Κατά συνέπεια στον υπολογισμό της απομείωσης για δάνεια 
και απαιτήσεις πελατών ο Όμιλος έλαβε υπόψη τις εισηγήσεις 
από την ΕΚΤ και τα αποτελέσματα της άσκησης για τον σχη-
ματισμό της απομείωσης και θεωρεί ότι έχει καλύψει συνολι-
κά τα ευρήματα του AQR.

Το ποσό που έχει αναγνωρισθεί στη χρήση 2014 για ζημιές 
απομείωσης ανήλθε σε € 1.85 δισ. για τον Όμιλο σε σχέση με 
€ 1.1 δισ. που ήταν το αποτέλεσμα του AQR.

Ο Όμιλος εκτιμά ότι δεν είναι δυνατός ο ακριβής ποσοτικός 
προσδιορισμός της επίπτωσης στις ζημιές απομείωσης που 
οφείλεται σε τροποποίηση επιμέρους παραμέτρων και εκτι-
μήσεων που αποδίδονται στο AQR.

ΟΡΙΣΜΟΙ:

Παρατίθενται οι ακόλουθοι ορισµοί βάσει των οποίων 
συµπληρώθηκαν οι Πίνακες που ακολουθούν:

Ο Δηµόσιος Τοµέας περιλαµβάνει πιστοδοτήσεις 
προς:

•	 Την Κεντρική κυβέρνηση (όλα τα τµήµατα ή τα υπουργεία 
και τον ευρύτερο δηµόσιο τοµέα) 

•	 Τις Τοπικές Αρχές 

•	 Τις εταιρίες που ελέγχονται και πλήρως ή εν µέρει ανή-
κουν στο κράτος 

•	 Τις συνδεδεµένες µε το κράτος εταιρίες
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Δάνεια σε Καθυστέρηση (Past Due Loans)

Ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο είναι σε καθυ-
στέρηση εάν η οφειλή του αντισυµβαλλόµενου βρίσκεται σε 
καθυστέρηση πάνω από µια µέρα. 

Μη εξυπηρετούμενες Πιστοδοτήσεις (Non Performing 
Exposures)

Μία πιστοδότηση θεωρείται μη εξυπηρετούμενη εάν ισχύει 
μια εκ των κάτωθι προϋποθέσεων:

•	 Είναι σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών

•	 Είναι σε στάδιο δικαστικών ενεργειών

•	 Εμφανίζει ένδειξη αδυναμίας πληρωμής (Unlikely to Pay).

•	 Είναι απομειωμένη 

•	 Είναι μη εξυπηρετούμενη ρύθμιση (forborne non 
performing exposure) σύμφωνα με τά προβλεπόμενα στον 
Εκτελεστικό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της Επιτροπής της 
9ης Ιανουαρίου 2015 .

	 Αναλυτικότερα:

-- Πιστοδοτήσεις που είχαν χαρακτηρισθεί ως μη εξυπη-
ρετούμενες πριν τη ρύθμιση 

-- Ρυθμισμένες πιστοδοτήσεις οι οποίες έχουν προέλθει 
από την κατηγορία των εξυπηρετούμενων, συμπερι-
λαμβανομένων των ρυθμισμένων υπό παρακολούθη-
ση τα οποία είτε επαναρυθμίζονται είτε ξεπερνούν τις 
30 ημέρες καθυστέρησης. 

Εξυπηρετούµενες Πιστοδοτήσεις (Performing 
Exposures)

Μία πιστοδότηση θεωρείται εξυπηρετούμενη εάν ικανοποι-
ούνται σωρευτικά οι ακόλουθες συνθήκες:

•	 Είναι σε καθυστέρηση λιγότερο από 90 ημέρες

•	 Δεν ευρίσκεται σε δικαστικές ενέργειες

•	 Δεν εμφανίζει ένδειξη αδυναμίας πληρωμής (unlikely to 
pay) των υποχρεώσεων του,

•	 Δεν θεωρείται απομειωμένη

ή

Χαρακτηρίζεται ως εξυπηρετούμενη ρύθμιση (forborne 
performing exposure) σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στον 
Εκτελεστικό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της Επιτροπής της 9ης 
Ιανουαρίου 2015.

Πιστοδοτήσεις με Ενδείξεις Αδυναμίας Πληρωμής 
(Unlikeness to pay)

Ως πιστοδοτήσεις με Ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής 
(Unlikeness to pay) για το Wholesale Banking ορίζονται οι ενή-
μερες πιστοδοτήσεις πελατών οι οποίοι έχουν αναγγελθεί στη 
Διεύθυνση Καθυστερήσεων.

Ως πιστοδοτήσεις με Ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής 
(Unlikeness to pay) για τη Λιανική Τραπεζική ορίζονται οι 
πιστοδοτήσεις πιστούχων σε καθυστέρηση μικρότερη των 

90 ημερών και για τους οποίους ισχύει μία από τις κάτωθι 
προϋποθέσεις:

•	 Έχουν αιτηθεί υπαγωγή στον Νόμο 3869.

•	 Έχει επιβεβαιωθεί απάτη σε βάρος της Τραπέζης.

•	 Ο πιστούχος απεβίωσε.

•	 Ο πιστούχος είναι άνεργος χωρίς άλλες πηγές εισοδήμα-
τος.

•	 Ο πιστούχος εμφανίζει σοβαρά προβλήματα υγείας.

•	 Η επιχείρηση έχει αιτηθεί υπαγωγή στο άρθρο 99.

•	 Η επιχείρηση δεν δραστηριοποιείται πλέον.

Αποµειωµένες Πιστοδοτήσεις (Impaired Exposures)

Ως απομειωμένες ορίζονται οι ακόλουθες περιπτώσεις πιστο-
δοτήσεων:

α.	Οι πιστοδοτήσεις, για τις οποίες έχει υπολογιστεί ποσό απο-
μειώσεως κατά την ατομική αξιολόγηση.

Β.	Οι πιστοδοτήσεις σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών ή 
σε στάδιο δικαστικών ενεργειών, για τις οποίες έχει διενερ-
γηθεί απομείωση σε συλλογική βάση.

γ. 	Οι πιστοδοτήσεις με ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής 

δ.	Οι μη εξυπηρετούμενες Ρυθμίσεις (Forborne Non Perform-
ing Exposures) οι οποίες βρίσκονται σε καθυστέρηση έως 
89 ημέρες.

Συσσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης

Οι συσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης, για σκοπούς πα-
ρουσίασης των γνωστοποιήσεων πιστωτικού κινδύνου περι-
λαµβάνουν το υπόλοιπο προσαρµογής των συµβατικών υπο-
λοίπων των δανείων που αποκτήθηκαν στα πλαίσια εξαγο-
ράς, είτε μεμονωμένων δανείων είτε εταιριών (πχ Εµπορική 
Τράπεζα  και Citibank Ελλάδος),  στην εύλογη αξία τους, κα-
θώς για σκοπούς παρακολούθησης του πιστωτικού κινδύνου, 
ο Όµιλος παρακολουθεί την εν λόγω προσαρµογή ως µέρος 
των προβλέψεων. Επισηµαίνεται ότι στη σηµείωση 17 Δάνεια 
και Απαιτήσεις κατά Πελατών η εν λόγω προσαρµογή εµφα-
νίζεται αφαιρετικά του υπολοίπου των δανείων προ προβλέ-
ψεων.

Αξία Εξασφαλίσεων

Ως αξία εξασφαλίσεων έχει ληφθεί η πιο πρόσφατη εµπορι-
κή/αγοραία αξία της εξασφαλίσεως. Στην περίπτωση των ακι-
νήτων έχει ληφθεί η µικρότερη τιµή µεταξύ του ποσού της 
προσηµειώσεως και της αξίας του ακινήτου. Επισηµαίνεται ότι 
όλες οι αξίες λαµβάνονται µέχρι το 100% της οφειλής 
(capped).

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ

Η έκθεση έναντι πιστωτικών ιδρυµάτων αφορά θέσεις σε χρε-
όγραφα και µετοχές εκδόσεώς τους, χορηγήσεις, διατραπεζι-
κές συναλλαγές (που περιλαµβάνουν θέσεις σε παράγωγα) 
και εργασίες Διεθνούς Εµπορίου. Ακολουθώντας τους βασι-
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κούς κανόνες καθορισµού, παρακολουθήσεως και αναθεω-
ρήσεως των επιχειρηµατικών πιστοδοτήσεων, θεσπίζονται 
όρια από τα αρµόδια Συµβούλια Πιστοδοτήσεων για την πα-
ρακολούθηση του πιστωτικού κινδύνου αντισυµβαλλοµένου 
για τη συνολική έκθεση ανά αντισυµβαλλόµενο πιστωτικό 
ίδρυµα, εξαιρουµένων των θέσεων που αφορούν θέσεις δι-
απραγµατεύσεως σε οµόλογα εκδόσεώς του. Τα εγκεκριµέ-
να όρια παρακολουθούνται σε καθηµερινή βάση. Η διάρκεια 
ισχύος των ορίων καθορίζεται κατά την έγκριση των ορίων, 
κατά κανόνα σύµφωνα µε την πιστοληπτική διαβάθµιση των 
πιστωτικών ιδρυµάτων από διεθνείς οίκους πιστοληπτικής αξι-
ολόγησης.

Πέραν των τακτικών αναθεωρήσεων των ορίων αντισυµβαλ-
λοµένων πιστωτικών ιδρυµάτων, ενδέχεται να πραγµατοποι-
ούνται και ενδιάµεσες αναθεωρήσεις είτε λόγω συνθηκών 
που συνδέονται µε τη συναλλακτική δραστηριότητα του Οµί-
λου είτε λόγω περιπτώσεων δυσλειτουργίας των αγορών ή 
προβληµάτων που συνδέονται µε τα αντισυµβαλλόµενα πι-
στωτικά ιδρύµατα. Σε τακτική βάση παρακολουθούνται 
εναύσµατα για την διενέργεια έκτακτης αναθεώρησης ανά 
αντισυµβαλλόµενο, µε σκοπό την επανεξέταση των σχετικών 
ορίων όταν συντρέχουν τέτοια εναύσµατα. 

Επιπρόσθετα, κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων διενεργείται αξιολόγηση αποµείωσης ως εξής:

1.	Διαχωρίζονται τα αντισυµβαλλόµενα Πιστωτικά Ιδρύµατα 
προς αξιολόγηση αποµειώσεως.

2.	Αναγνωρίζονται οι απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 
οι οποίες θα αξιολογηθούν εξατομικευμένα ανά πιστωτι-
κό ίδρυµα.

3.	Ελέγχονται ανά πιστωτικό ίδρυµα τα γεγονότα που συνι-
στούν αντικειµενικές ενδείξεις αποµείωσης της αξίας τους.

4.	Υπολογίζονται οι προβλέψεις ανά απαίτηση, ως η διαφο-
ρά µεταξύ του ανακτήσιµου ποσού και της λογιστικής αξί-
ας της απαίτησης, σε εξατομικευμένη βάση για τα πιστωτι-

κά ιδρύµατα για τα οποία συντρέχουν γεγονότα που συνι-
στούν αντικειµενικές ενδείξεις αποµείωσης.

ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΥΣ ΤΙΤΛΟΥΣ

Επενδύσεις σε χρεωστικούς τίτλους αφορούν χρεόγραφα που 
ταξινοµούνται στα χαρτοφυλάκια δανείων και απαιτήσεων, 
διακρατούµενων ως τη λήξη και διαθέσιµων προς πώληση. 
Εάν υφίσταται σχέση πιστοδοτήσεως µε τον αντισυµβαλλόµε-
νο εκδότη κατά τον χαρακτηρισµό της θέσης χρεογράφων ως 
επενδυτική, ισχύουν οι διαδικασίες του Κανονισµού Πιστοδο-
τήσεων Επιχειρήσεων. Σε κάθε περίπτωση, η ταξινόµηση της 
θέσης υποβάλλεται προς έγκριση από το αρµόδιο Συµβού-
λιο του Οµίλου. Οι θέσεις αυτές υπόκεινται στα επενδυτικά 
όρια του Οµίλου και στα όρια χωρών και παρακολουθούνται 
σε καθηµερινή σε βάση.

Επιπρόσθετα, κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων διενεργείται αξιολόγηση αποµείωσης ως εξής:

1.	Διαχωρίζονται τα χρεόγραφα τα οποία αξιολογούνται εξα-
τομικευμένα.

2.	Ελέγχονται ανά χρεόγραφο τα γεγονότα που συνιστούν 
αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίσταται ζηµία λόγω αποµεί-
ωσης της αξίας τους.

3.	Οι προβλέψεις υπολογίζονται ανά χρεόγραφο σε εξατομι-
κευμένη βάση για χρεόγραφα για τα οποία συντρέχουν γε-
γονότα που συνιστούν αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίστα-
ται ζηµία λόγω αποµείωσης αξίας ως: α) η διαφορά µετα-
ξύ της παρούσας αξίας των µελλοντικών χρηµατικών ροών 
και της λογιστικής αξίας, για χρεόγραφα που έχουν ταξι-
νοµηθεί στα χαρτοφυλάκια δανείων και απαιτήσεων και δι-
ακρατούµενων ως τη λήξη και β) η διαφορά ανάµεσα στο 
κόστος κτήσεως και στην τρέχουσα εύλογη αξία µείον το 
ποσό της ζηµίας αποµείωσης που είχε ήδη αναγνωριστεί 
στα αποτελέσµατα για χρεόγραφα που έχουν ταξινοµηθεί 
στο χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση.
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*	 Ορισμένα κονδύλια της προηγούμενης χρήσεως αναμορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιμα.
**	 Aφορούν όρια που δεν µπορούν να ακυρωθούν (committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναµία των αντισυµβαλλοµένων να εκπληρώ-

σουν τις συµβατικές τους υποχρεώσεις.

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΥΠΟΚΕΙΝΤΑΙ ΣΕ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝΔΥΝΟ

31.12.2014 31.12.2013*

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο
Α. Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγµάτων 
συσχετιζόµενος µε εντός ισολογισµού 
στοιχεία
Διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.595.945 1.595.945 1.252.316 1.252.316
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 2.780.704 8.965 2.771.739 2.575.195 8.965 2.566.230
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 62.337.336 12.780.351 49.556.985 62.783.441 11.105.128 51.678.313
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.148.476 1.148.476 797.393 797.393
Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου:
- Χρεωστικοί τίτλοι (κρατικοί) 1.729 1.729 6.538 6.538
- Χρεωστικοί τίτλοι (λοιποί) 464 464
Σύνολο 1.729 1.729 7.002 7.002
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση :
- Διαθέσιµα προς πώληση (κρατικοί) 4.361.609 4.361.609 3.878.060 3.878.060
- Διαθέσιµα προς πώληση (λοιποί) 1.262.791 54.028 1.208.763 993.181 53.302 939.879
Σύνολο 5.624.400 54.028 5.570.372 4.871.241 53.302 4.817.939
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διακρατούµενου µέχρι τη λήξη:
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη (κρατικοί) 28.111 28.111 978.755 978.755
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη (λοιποί) 292.331 9.624 282.707 547.373 156.342 391.031
Σύνολο 320.442 9.624 310.818 1.526.128 156.342 1.369.786

Αξιόγραφα δανειακού χαρτοφυλακίου 
(ΤΧΣ) 4.299.101 4.299.101 4.308.556 4.308.556

Συνολική αξία εντός ισολογισµού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (α) 78.108.133 12.852.968 65.255.165 78.121.272 11.323.737 66.797.535
Λοιπά εντός ισολογισµού στοιχεία που δεν 
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο 7.874.675 194.379 7.680.296 7.177.426 277.694 6.899.732
Σύνολο Ενεργητικού 85.982.808 13.047.347 72.935.461 85.298.698 11.601.431 73.697.267

Β. Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγµάτων 
συσχετιζόµενος µε εκτός ισολογισµού 
στοιχεία:
Εγγυητικές επιστολές, ενέγγυες πιστώσεις 
και λοιπές εγγυήσεις 3.987.045 15.551 3.971.494 5.921.211 66.986 5.854.225
Μη αντληθείσες δανειακές συµβάσεις 
και πιστωτικά όρια που δεν µπορούν να 
ανακληθούν (committed) ** 367.511 367.511 375.798 375.798

Συνολική αξία εκτός ισολογισµού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (β) 4.354.556 15.551 4.339.005 6.297.009 66.986 6.230.023

Συνολική αξία ανοιγµάτων που 
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο (α+β) 82.462.689 12.868.519 69.594.170 84.418.281 11.390.723 73.027.558

Ο μέγιστος πιστωτικός κίνδυνος ανά κατηγορία στον οποίο είναι εκτεθειμένος ο ΄Ομιλος απεικονίζεται στη στήλη «Καθαρή 
αξία ανοιγμάτων σε πιστωτικό κίνδυνο».
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Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών με βάση την ποιότητα τους 
(απομειωμένα ή μή – προβλέψεις απομείωσης - αξία εξασφαλίσεων)

Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών

Στις συσσωρευμένες προβλέψεις απομείωσης βάσει «Συλλο-
γικής Αξιολόγησης» περιλαμβάνεται ποσό ύψους € 640,9 
εκατ. που αφορά σε IBNR προβλέψεις την 31.12.2014 (2013: 
€ 252,6).

Στα απομειωμένα δάνεια και απαιτήσεις περιλαμβάνονται και 
σε καθυστέρηση έως 89 ημέρες ρυθμίσεις οι οποίες υπόκει-
νται σε συλλογική αξιολόγηση ποσού € 3,3 δισ. την 31.12.2014 
(31.12.2013: € 5,5 δισ.).

31.12.2013

Μη απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Συνολική 
αξία προ 

απομείωσης

Συσσωρευμένες 
προβλέψεις απομείωσης

Συνολική  
Καθαρή αξία μετά 

την απομείωση
Αξία 

εξασφαλίσεων

Χωρίς 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Σε 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ιδιώτες και 
μικρές 
επιχειρήσεις 13.030.162 1.968.548 39.072 18.368.854 33.406.636 23.810 6.114.791 27.268.035 22.491.698
Στεγαστικά 9.757.811 1.307.201 22.888 9.832.545 20.920.445 16.395 1.838.121 19.065.929 18.108.162
Καταναλωτικά 1.766.200 363.528 14.901 3.673.972 5.818.601 6.531 1.784.094 4.027.976 1.293.454
Πιστωτικές 
κάρτες 611.701 109.934 9 427.323 1.148.967 9 317.673 831.285 21.554
Μικρές 
επιχειρήσεις 894.450 187.885 1.274 4.435.014 5.518.623 875 2.174.903 3.342.845 3.068.528
Μεσαίες και 
μεγάλες 
επιχειρήσεις 16.991.351 1.011.235 9.271.787 451.888 27.726.261 4.774.702 161.027 22.790.532 19.354.643
Μεγάλες 
επιχειρήσεις 11.699.521 583.153 3.832.827 223.358 16.338.859 1.902.621 63.953 14.372.285 11.024.228
Μεσαίες 
επιχειρήσεις 5.291.830 428.082 5.438.960 228.530 11.387.402 2.872.081 97.074 8.418.247 8.330.415
Δημόσιος 
τομέας 1.615.484 34.384 676 1.650.544 26.074 4.724 1.619.746 431.452
Ελλάδα 1.448.737 34.384 676 1.483.797 26.074 4.718 1.453.005 403.410
Λοιπές χώρες 166.747 166.747 6 166.741 28.042

Σύνολο 31.636.997 2.979.783 9.345.243 18.821.418 62.783.441 4.824.586 6.280.542 51.678.313 42.277.793

31.12.2014

Μη απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Συνολική 
αξία προ 

απομείωσης

Συσσωρευμένες 
προβλέψεις απομείωσης

Συνολική  
Καθαρή αξία μετά 

την απομείωση
Αξία 

εξασφαλίσεων

Χωρίς 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Σε 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ιδιώτες και 
μικρές 
επιχειρήσεις 13.444.529 3.685.196 413.966 16.553.061 34.096.752 243.968 6.912.748 26.940.036 22.349.319
Στεγαστικά 9.782.668 2.680.734 222.063 8.299.612 20.985.077 115.878 2.372.937 18.496.262 17.962.865
Καταναλωτικά 1.813.788 433.620 81.809 3.421.261 5.750.478 48.563 1.874.430 3.827.485 1.381.734
Πιστωτικές 
κάρτες 944.991 171.929 744 401.967 1.519.631 249 354.303 1.165.079 34.979
Μικρές 
επιχειρήσεις 903.082 398.913 109.350 4.430.221 5.841.566 79.278 2.311.078 3.451.210 2.969.741
Μεσαίες και 
μεγάλες 
επιχειρήσεις 14.985.433 809.298 10.566.801 418.466 26.779.998 5.335.881 258.527 21.185.590 18.686.988
Μεγάλες 
επιχειρήσεις 10.350.664 483.002 4.643.404 133.583 15.610.653 2.143.741 133.351 13.333.561 10.656.176
Μεσαίες 
επιχειρήσεις 4.634.769 326.296 5.923.397 284.883 11.169.345 3.192.140 125.176 7.852.029 8.030.812
Δημόσιος 
τομέας 1.426.070 1.109 33.407 1.460.586 24.747 4.480 1.431.359 425.340
Ελλάδα 1.289.718 589 33.407 1.323.714 24.747 3.485 1.295.482 410.977
Λοιπές χώρες 136.352 520 136.872 995 135.877 14.363

Σύνολο 29.856.032 4.495.603 11.014.174 16.971.527 62.337.336 5.604.596 7.175.755 49.556.985 41.461.647
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Ποιοτική Διαβάθμιση των χωρίς καθυστέρηση και μη απομειωμένων Δανείων και Απαιτήσεων 
κατά Πελατών

31.12.2014

Υψηλής 
Διαβάθμισης

Ικανοποιητικής 
Διαβάθμισης

Υπό 
παρακολούθηση 

(υψηλότερου 
κινδύνου)

Σύνολο των 
χωρίς 

καθυστέρηση και 
μη 

απομειωμένων
Αξία 

εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 13.444.529 13.444.529 9.907.622

Στεγαστικά 9.782.668 9.782.668 8.957.046

Καταναλωτικά 1.813.788 1.813.788 374.153

Πιστωτικές κάρτες 944.991 944.991 1.138

Μικρές επιχειρήσεις 903.082 903.082 575.285

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις 1.503.463 11.705.666 1.776.304 14.985.433 10.788.827

Μεγάλες επιχειρήσεις 1.277.209 8.151.915 921.540 10.350.664 7.120.659
Μεσαίες επιχειρήσεις 226.254 3.553.751 854.764 4.634.769 3.668.168
Δημόσιος τομέας 184.988 1.229.389 11.693 1.426.070 403.953
Ελλάδα 184.774 1.098.839 6.105 1.289.718 389.590
Λοιπές χώρες 214 130.550 5.588 136.352 14.363

Σύνολο 1.688.451 26.379.584 1.787.997 29.856.032 21.100.402

31.12.2013

Υψηλής 
Διαβάθμισης

Ικανοποιητικής 
Διαβάθμισης

Υπό 
παρακολούθηση 

(υψηλότερου 
κινδύνου)

Σύνολο των 
χωρίς 

καθυστέρηση και 
μη 

απομειωμένων
Αξία 

εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 13.030.162 13.030.162 10.059.308

Στεγαστικά 9.757.811 9.757.811 9.161.826

Καταναλωτικά 1.766.200 1.766.200 312.548

Πιστωτικές κάρτες 611.701 611.701 3.007

Μικρές επιχειρήσεις 894.450 894.450 581.927

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις 1.976.562 11.661.643 3.353.146 16.991.351 11.901.702

Μεγάλες επιχειρήσεις 1.644.813 8.173.021 1.881.687 11.699.521 7.774.807
Μεσαίες επιχειρήσεις 331.749 3.488.622 1.471.459 5.291.830 4.126.895
Δημόσιος τομέας 326.231 1.163.896 125.357 1.615.484 410.721
Ελλάδα 326.000 1.119.445 3.292 1.448.737 382.679
Λοιπές χώρες 231 44.451 122.065 166.747 28.042

Σύνολο 2.302.793 25.855.701 3.478.503 31.636.997 22.371.731
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Ανάλυση ενηλικίωσης των καθυστερημένων και μη απομειωμένων Δανείων και Απαιτήσεων 
κατά Πελατών ανά κατηγορία δανείων

31.12.2014

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας Σύνολο των 

καθυστερημένων 
και μη 

απομειωμένωνΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

1 - 29 ημέρες 1.668.114 260.257 115.081 248.975 213.081 164.849 240 2.670.597
30 - 59 ημέρες 518.926 112.252 35.118 81.972 98.539 46.964 349 520 894.640
60 - 89 ημέρες 493.694 61.111 21.730 67.966 90.654 61.699 796.854
90 - 179 ημέρες 10.991 9.341 20.332
180 - 360 ημέρες 34.590 10.629 45.219
> 360 ημέρες 35.147 32.814 67.961
Σύνολο 2.680.734 433.620 171.929 398.913 483.002 326.296 589 520 4.495.603
Αξία 
εξασφαλίσεων 2.405.927 83.636 88 269.400 457.018 312.736 578 3.529.383

31.12.2013

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας Σύνολο των 

καθυστερημένων 
και μη 

απομειωμένωνΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

1 - 29 ημέρες 725.721 224.094 80.275 101.138 212.294 168.969 1.512.491

30 - 59 ημέρες 266.893 91.809 20.754 48.815 11.428 59.098 498.797

60 - 89 ημέρες 287.140 43.881 8.905 37.505 111.562 39.816 528.809

90 - 179 ημέρες 4.348 304 16.119 31.894 52.665

180 - 360 ημέρες 5.341 489 77.009 32.882 115.721

> 360 ημέρες 17.758 2.951 427 154.741 95.423 271.300

Σύνολο 1.307.201 363.528 109.934 187.885 583.153 428.082 2.979.783

Αξία 
εξασφαλίσεων 1.168.189 97.014 840 118.676 505.574 394.838 2.285.131
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31.12.2014

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας

ΣύνολοΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

Ενήμερα 965.647 526.131 666 235.600 1.688.090 838.402 8.528 4.263.064

1 - 29 ημέρες 381.214 162.685 164 52.752 45.094 68.968 710.877

30 - 59 ημέρες 159.842 132.541 117 26.585 45.331 15.810 380.226

60 - 89 ημέρες 349.985 87.305 163 25.256 29.618 56.137 548.464

90 - 179 ημέρες 156.258 82.960 14.799 7.856 51.379 74.943 388.195

180 - 360 ημέρες 204.368 103.383 16.096 45.260 138.011 110.133 617.251

> 360 ημέρες 4.105.082 569.198 48.084 1.815.405 609.231 1.791.089 133 8.938.222

Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσων 6.322.396 1.664.203 80.089 2.208.714 2.606.754 2.955.482 8.661 15.846.299

Αξία εξασφαλίσεων 6.384.651 915.186 33.709 2.120.739 3.138.455 4.051.039 20.809 16.664.589

31.12.2013

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας

ΣύνολοΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

Ενήμερα 2.399.405 610.458 26.555 229.367 1.040.092 718.614 427 5.024.918

1 - 29 ημέρες 425.747 118.340 8.977 60.313 53.483 37.033 11 703.904

30 - 59 ημέρες 171.849 158.542 16.610 28.386 57.219 27.414 460.020

60 - 89 ημέρες 275.174 119.611 8.938 19.533 53.430 86.642 563.328

90 - 179 ημέρες 110.378 83.714 12.338 95.169 74.502 76.758 452.859

180 - 360 ημέρες 270.117 183.266 16.487 76.738 161.036 155.941 47 863.632

> 360 ημέρες 4.493.433 651.163 24.786 1.763.232 680.674 1.623.853 8.337 9.245.478

Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσων 8.146.103 1.925.094 114.691 2.272.738 2.120.436 2.726.255 8.822 17.314.139

Αξία εξασφαλίσεων 7.778.147 883.892 17.707 2.367.925 2.743.847 3.808.682 20.731 17.620.931

Ανάλυση Ενηλικίωσης των απομειωμένων Δανειων και Απαιτησεων ανά κατηγορία δανείων
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Συμφωνία των απομειωμένων Δανείων και απαιτησεων ανά κατηγορία δανείων

Λιανική Τραπεζική
Μεσαίες/Μεγάλες 

Επιχειρήσεις Δημόσιος τομέας

ΣύνολοΣτεγ/κά Καταν/τικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές  

επιχ/σεις
Μεγάλες  
επιχ/σεις

Μεσαίες  
επιχ/σεις Ελλάδα

Άλλες 
χώρες

Υπόλοιπο 1.1.2014 9.855.433 3.688.873 427.332 4.436.289 4.056.184 5.667.490 35.060 28.166.661
Αξία δανείων που 
χαρακτηρίστηκαν ως 
απομειωμένα εντός της 
περιόδου 1.246.555 541.013 34.227 498.300 1.628.269 1.006.920 2.408 4.957.692
Αξία δανείων που εξήλθαν 
από την κατηγορία των 
απομειωμένων δανείων (2.358.478) (442.901) (86.149) (374.772) (363.826) (211.446) (3.951) (3.841.523)
Εισπράξεις από 
απομειωμένα δάνεια (165.628) (108.300) (12.081) (51.985) (68.214) (85.046) (110) (491.364)
Διαγραφές απομειωμένων 
δανείων και απαιτήσεων (109.684) (185.514) (3.378) (234) (436.940) (195.535) (931.285)
Διαθέσεις απομειωμένων 
δανείων και απαιτήσεων (15.361) (67) (15.428)
Συναλλαγματικές διαφορές 
και λοιπές κινήσεις 53.477 9.601 843 2.643 (23.125) 7.134 50.573
Απόκτηση απομειωμένων 
δανείων 298 41.917 29.330 18.830 90.375
Υπόλοιπο 31.12.2014 8.521.675 3.503.070 402.711 4.539.571 4.776.987 6.208.280 33.407 27.985.701
Συσσωρευμένη πρόβλεψη 
απομείωσης 2.199.279 1.838.867 322.622 2.330.857 2.170.233 3.252.798 24.746 12.139.402
Καθαρή Αξία 
απομειωμένων δανείων 
και απαιτήσεων 6.322.396 1.664.203 80.089 2.208.714 2.606.754 2.955.482 8.661 15.846.299

Συμφωνια των συσσωρευμενων προβλεψεων απομειωσησ

Οι συσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης, για σκοπούς πα-
ρουσίασης των γνωστοποιήσεων πιστωτικού κινδύνου περι-
λαµβάνουν το υπόλοιπο προσαρµογής των συµβατικών υπο-
λοίπων των δανείων που αποκτήθηκαν στα πλαίσια εξαγοράς, 
είτε μεμονωμένων δανείων είτε εταιριών (πχ Εµπορική Τράπε-
ζα  και Citibank Ελλάδος),  στην εύλογη αξία τους, καθώς για 

σκοπούς παρακολούθησης του πιστωτικού κινδύνου, ο Όµι-
λος παρακολουθεί την εν λόγω προσαρµογή ως µέρος των 
προβλέψεων. Επισηµαίνεται ότι στη σηµείωση 17 Δάνεια και 
Απαιτήσεις κατά Πελατών η εν λόγω προσαρµογή εµφανίζε-
ται αφαιρετικά του υπολοίπου των δανείων προ προβλέψεων.

31.12.2014

Ιδιώτες και  
μικρές 

επιχειρήσεις

Μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος 
τομέας Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2014 3.748.010 3.202.628 5.496 6.956.134
Ζημίες απομειώσεως χρήσεως 980.772 942.472 824 1.924.068
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 351.025 162.913 60 513.998
Μεταφορά σε προβλέψεις απο λοιπές ενδεχόμενες 
υποχρεώσεις 775 775

Μεταφορά σε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (3.223) (3.223)
Συναλλαγματικές διαφορές 5.365 (1.319) 4.046
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές (273.180) (292.341) (565.521)
Υπόλοιπο 31.12.2014 4.811.992 4.011.905 6.380 8.830.277
Προσαρμογές εύλογης αξίας 2.344.724 1.582.503 22.847 3.950.074
Υπόλοιπο 31.12.2014 7.156.716 5.594.408 29.227 12.780.351
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Δείκτης Δανείου προς Αξία Εξασφάλισης

Στεγαστικά Δάνεια

31.12.2014 31.12.2013

< 50% 3.653.871 4.166.784
50% - 70% 2.919.037 3.520.828
71% - 80% 1.690.965 2.052.335
81% - 90% 1.793.138 1.997.853

91% - 100% 1.926.644 2.030.052
101% - 120% 3.078.628 3.042.828
121% - 150% 3.074.194 2.291.455
> 150% 2.848.601 1.818.310
Συνολική αξία Δανείων και Απαιτήσεων 20.985.078 20.920.445
Μέσος Όρος του Δείκτη (%) 77 74

Ο Όμιλος έχει αναθέσει σε θυγατρική εταιρία του Ομίλου τη 
διαχείριση του συνόλου των ακινήτων της Τραπέζης και του 
Ομίλου. Όταν εταιρία του Ομίλου αποκτά, εξαιτίας αθέτησης 
υποχρεώσεων από οφειλέτη, κυριότητα σε ακίνητα που απο-
τελούσαν εξασφάλιση της εν λόγω απαίτησης, η εν λόγω 
εταιρία επιλαμβάνεται της νομικής, λογιστικής και φορολο-
γικής τακτοποιήσεως του ακινήτου σε συνεργασία με τις αρ-
μόδιες υπηρεσίες της Τραπέζης και παράλληλα πραγματο-
ποιεί τεχνικό έλεγχο και εκτιμά με βάση τις συνθήκες της αγο-

ράς την δυνατότητα προώθησης του για πώληση ή ενοικία-
ση. Βάσει της ανωτέρω εκτίμησης υποβάλλεται πρόταση στην 
Επιτροπή Ακινήτου Περιουσίας Τεχνικών Έργων και Προμη-
θειών, η οποία αποφασίζει εάν το ακίνητο θα διατεθεί προς 
πώληση ή μίσθωση ή εάν υφίσταται αντίστοιχη ανάγκη να 
ιδιοχρησιμοποιηθεί από εταιρία του Ομίλου. Ανάλογα με την 
απόφαση, το ακίνητο ταξινομείται στην κατάλληλη κατηγο-
ρία για σκοπούς λογιστικής απεικόνισης.

Πολιτική για διάθεση ανακτηθέντων στοιχείων

ΑΝΑΚΤΗΣΗ ΕΞΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ

31.12.2014

Υπόλοιπα Ισολογισμού Πωλήσεις χρήσεως

Αξία 
ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2014

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2014

Συσσωρευμένη 
πρόβλεψη 

απομείωσης 
31.12.2014

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2014

Καθαρή Αξία 
Ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων

31.12.2014

Καθαρή 
Αξία 

Πώλησης

Καθαρό 
κέρδος/

(ζημιά) από 
την πώληση

Ακίνητη περιουσία 805.594 48.252 108.088 54.891 697.506 3.295 (110)

Λοιπές Εξασφαλίσεις 3.358 1.845 2.133 868 1.225 4.119 445

31.12.2013

Υπόλοιπα Ισολογισμού Πωλήσεις χρήσεως

Αξία 
ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2013

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2013

Συσσωρευμένη 
πρόβλεψη 

απομείωσης 
31.12.2013

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2013

Καθαρή Αξία 
Ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων

31.12.2013

Καθαρή 
Αξία 

Πώλησης

Καθαρό 
κέρδος/

(ζημιά) από 
την πώληση

Ακίνητη περιουσία 762.505 217.022 53.295 42.587 709.210 1.832 37

Λοιπές Εξασφαλίσεις 4.047 971 2.443 887 1.604 1.392 167

Στο ποσό των ανακτήσεων εντός της χρήσεως 2013 περιλαμ-
βάνονται πάγια ποσού € 40,2 εκατ. από την ολική ενοποίη-
ση της εταιρίας APE Fixed Assets A.E. και ποσό €98 εκατ. που 

αφορά ακίνητα που αποκτήθηκαν στα πλαίσια της εξαγοράς 
της Εμπορικής Τραπέζης.
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Ανάλυση των ληφθέντων εξασφαλίσεων και εγγυήσεων

31.12.2014

Αξία εξασφαλίσεων

Eξασφαλίσεις 
επί ακίνητης 
περιουσίας

Χρηματ/κές 
εξασφαλίσεις

Λοιπές 
εξασφαλίσεις

Σύνολο 
εξασφαλίσεων

Αξία  
εγγυήσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 21.794.033 153.996 401.290 22.349.319 12.692.553
Μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις 12.350.396 910.256 5.426.336 18.686.988 5.338.570
Δημόσιος τομέας 64.412 386 360.542 425.340 237.830
Σύνολο 34.208.841 1.064.638 6.188.168 41.461.647 18.268.953

31.12.2013

Αξία εξασφαλίσεων

Eξασφαλίσεις 
επί ακίνητης 
περιουσίας

Χρηματ/κές 
εξασφαλίσεις

Λοιπές 
εξασφαλίσεις

Σύνολο 
εξασφαλίσεων

Αξία  
εγγυήσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 22.142.017 139.048 210.633 22.491.698 11.943.388
Μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις 12.371.534 687.893 6.295.216 19.354.643 3.862.398
Δημόσιος τομέας 27.785 6.476 397.191 431.452 143.466
Σύνολο 34.541.336 833.417 6.903.040 42.277.793 15.949.252

Ο Όμιλος δεν έχει λάβει εξασφαλίσεις τις οποίες να δύναται να πουλήσει ή να επαναχωρήσει σε περίπτωση που δεν υπάρ-
χει αθέτηση υποχρεώσεων από τον οφειλέτη.
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31.12.2014

Ελλάδα Λοιπή Ευρώπη

Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 29.531.908 15.114.793 6.233.094 4.564.844 1.852.234 923.622

Στεγαστικά 17.323.762 7.035.237 1.790.568 3.661.315 1.486.438 698.247

Καταναλωτικά 4.983.187 3.195.947 1.729.675 767.291 307.123 193.318

Πιστωτικές κάρτες 1.453.441 384.477 340.746 66.190 18.234 13.806

Μικρές Επιχειρήσεις 5.771.518 4.499.132 2.372.105 70.048 40.439 18.251

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 21.471.575 8.469.235 4.426.855 5.308.423 2.516.032 1.167.553

Πιστωτικά ιδρύματα και λοιπές χρημ/κές υπηρεσίες 78.720 46.265 42.152 49.893 21.011 18.319

Βιομηχανία & βιοτεχνίες 5.722.190 2.131.734 1.111.870 490.583 161.308 104.260

Κατασκευαστικές τεχνικές & εκμετάλλευση ακίνητης περιουσίας 3.487.586 1.690.696 839.538 3.244.593 1.822.816 750.951

Χονδρικό & λιανικό εμπόριο 5.050.577 2.457.238 1.376.945 631.346 215.689 132.558

Μεταφορικές 360.835 202.312 109.058 67.830 19.148 11.125

Ναυτιλία 1.885.752 167.404 52.459 1.235 6

Τουριστικές - Ξενοδοχειακές 1.655.810 533.060 245.305 216.059 107.877 40.597

Υπηρεσίες και λοιποί κλάδοι 3.230.105 1.240.526 649.528 606.884 168.183 109.737

Δημόσιος Τομέας 1.323.714 33.407 28.232 136.872 995

Σύνολο 52.327.197 23.617.435 10.688.181 10.010.139 4.368.266 2.092.170

31.12.2013

Ελλάδα Λοιπή Ευρώπη

Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 28.737.767 16.584.246 5.393.557 4.668.869 1.823.680 745.044

Στεγαστικά 17.210.921 8.380.386 1.317.552 3.709.524 1.475.047 536.964

Καταναλωτικά 4.997.895 3.393.510 1.613.639 820.706 295.363 176.986

Πιστωτικές κάρτες 1.079.682 409.319 303.211 69.285 18.013 14.471

Μικρές Επιχειρήσεις 5.449.269 4.401.031 2.159.155 69.354 35.257 16.623

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 22.040.249 7.849.722 4.063.550 5.686.012 1.873.953 872.179

Πιστωτικά ιδρύματα και λοιπές χρημ/κές υπηρεσίες 54.734 9.672 3.195 76.423 16.130 13.033

Βιομηχανία & βιοτεχνίες 5.940.968 2.138.880 1.126.054 456.329 170.008 89.883

Κατασκευαστικές τεχνικές & εκμετάλλευση ακίνητης περιουσίας 3.360.668 1.363.078 637.905 3.444.123 1.190.589 533.945

Χονδρικό & λιανικό εμπόριο 5.469.152 2.444.489 1.379.958 643.922 216.707 120.229

Μεταφορικές 253.634 89.426 41.023 63.657 17.799 6.280

Ναυτιλία 1.809.911 222.906 74.460 2.616

Τουριστικές - Ξενοδοχειακές 1.641.232 511.756 145.166 198.957 78.119 17.155

Υπηρεσίες και λοιποί κλάδοι 3.509.950 1.069.515 655.789 799.985 184.601 91.654

Δημόσιος Τομέας 1.483.797 35.060 30.792 166.747 6

Σύνολο 52.261.813 24.469.028 9.487.899 10.521.628 3.697.633 1.617.229

Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών, Απομειωμένα δάνεια και Προβλέψεις Απομείωσης ανά 
κατηγορία δανείων, τομέα δραστηριότητας και γεωγραφική περιοχή
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Ανάλυση Εσόδων από Τόκους, με βάση την ποιότητα των Δανείων και Απαιτήσεων κατά Πελατών 
ανά κατηγορία δανείων

31.12.2014

Έσοδα  
από μη-απομειωμένα 
Δάνεια και Απαιτήσεις

Έσοδα  
από απομειωμένα 

Δάνεια και Απαιτήσεις
Σύνολο εσόδων  

από τόκους

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 962.031 583.996 1.546.027
Μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις 886.346 289.602 1.175.948
Δημόσιος τομέας 30.233 30.233
Σύνολο εσόδων από τόκους 1.878.610 873.598 2.752.208

31.12.2013*

Έσοδα  
από μη-απομειωμένα 
Δάνεια και Απαιτήσεις

Έσοδα  
από απομειωμένα 

Δάνεια και Απαιτήσεις
Σύνολο εσόδων  

από τόκους

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 1.058.622 443.509 1.502.131
Μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις 1.135.856 255.775 1.391.631
Δημόσιος τομέας 25.453 2.586 28.039
Σύνολο εσόδων από τόκους 2.219.931 701.870 2.921.801

*	 Ορισμένα κονδύλια της προηγούμενης χρήσεως αναμορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιμα.
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Ρυθμίσεις Δανείων

31.12.2014

Μετάθεση Πληρωμής τόκου 159.908
Πρόγραμμα μειωμένων πληρωμών 4.345.067
Παροχή περιόδου χάριτος 887.989
Επέκταση διάρκειας δανείου 1.065.659
Κεφαλαιοποίηση καθυστερούμενων δόσεων 2.343.695
Διαγραφή μέρους του χρέους 14.133
Συνδυασμός μέτρων ρύθμισης 582.486
Πληρωμές εκτός μετρητών
Ανταλλαγή χρέους με απόκτηση συμμετοχής 24.230
Προσαρμογές, η μη εφαρμογή ρητρών
Λοιπά 1.151.048
Συνολική καθαρή αξία 10.574.215

Ανάλυση ρυθμισμένων Δανείων και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά είδος ρύθμισης

Ο Όμιλος την 31 Δεκεμβρίου 2014 επαναξιολόγησε την πε-
ρίμετρο των ρυθμισμένων δανείων για όλα τα χαρτοφυλάκιά 
του δυνάμει του Εκτελεστικού Κανονισμού (ΕΕ) 2015/227 της 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής της 9ης Ιανουαρίου 2015 και τα εκτε-
λεστικά τεχνικά πρότυπα της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών και 
ενσωμάτωσε τους σχετικούς ορισμούς στην Πολιτική Πιστωτι-
κού Κινδύνου. Εφεξής βάσει των ανωτέρω ορισμών παρακο-
λουθείται η εξέλιξη, η ποιότητα και η αποτελεσματικότητα των 
δανείων αυτών. 

Η ανωτέρω επαναξιολόγηση καθιστά μη δυνατή την συγκριτική 
απεικόνιση ρυθμισμένων δανείων 31.12.2013 και 31.12.2014.

Σημειώνεται ότι την  31.12.2013 στην κατηγορία των ρυθμισμέ-
νων δανείων κατατάσσονταν δάνεια: 

-	 που ρυθμίστηκαν εντός του τελευταίου δωδεκάμηνου και

-	 την 31.12.2013 δεν παρουσίαζαν καθυστέρηση μεγαλύτερη 
των 90 ήμερων.  

Την 31.12.2014 στην κατηγορία των ρυθμισμένων δανείων πε-
ριλαμβάνονται δάνεια:

-	 που ρυθμίστηκαν εντός των τελευταίων 36 μηνών και την 
31.12.2014 δεν παρουσίαζαν καθυστέρηση μεγαλύτερη 
των 90 ήμερων και 

-	 ρυθμίσεις με καθυστέρηση άνω των 90 ημερών. 

Οι ρυθμίσεις δανείων πραγματοποιήθηκαν με τροποποίηση 
των αρχικών συμβατικών όρων και περιλαμβάνουν μεταβο-
λές όπως: 

•	 Επέκταση της διάρκειας της πιστοδοτήσεως

•	 Διαγραφή μέρους των οφειλών του πιστούχου 

•	 Χορήγηση περιόδου χάριτος ως προς το κεφάλαιο ή/και 
τους τόκους

•	 Μειώσεις επιτοκίων

Κατά κανόνα οι ρυθμίσεις που πραγματοποιήθηκαν περιλαμ-
βάνουν συνδυασμό των ανωτέρω μεταβολών των συμβατι-
κών όρων. Η λογιστική αξία των ρυθμισμένων δανείων του 
Ομίλου κατά την 31.12.2014 ανήρχετο σε ποσό € 10.574.215. 
Επιπρόσθετα, ο Όμιλος, στα πλαίσια αναδιαπραγμάτευσης των 
όρων δανείων που έχει χορηγήσει, έχει συμμετάσχει σε συμ-
φωνίες για την ανταλλαγή χρέους με απόκτηση μετοχικών τίτ-
λων των πιστούχων. Κατά την 31.12.2014 ο Όμιλος είχε στο 
Διαθέσιμο προς Πώληση Χαρτοφυλάκιό της μετοχές εύλογης 
αξίας € 9 εκατ. (2013: € 10 εκατ.) που προήλθαν από αντίστοι-
χες συναλλαγές. Σε καμία από τις προαναφερθείσες περιπτώ-
σεις ο Όμιλος δεν απέκτησε έλεγχο ή σημαντική επιρροή στις 
εν λόγω εταιρίες.
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Ρυθμισμένα Δάνεια και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά κατηγορία

31.12.2014

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 8.409.396
Στεγαστικά 5.305.797
Καταναλωτικά 1.881.554
Πιστωτικές κάρτες 87.595
Μικρές Επιχειρήσεις 1.134.450

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 2.161.174
Μεγάλες επιχειρήσεις 1.282.455
Μεσαίες Επιχειρήσεις 878.719

Δημόσιος Τομέας 3.645
Ελλάδα 3.645
Λοιπές χώρες

Συνολική καθαρή αξία 10.574.215

Ανάλυση Ρυθμίσεων Δανείων και Απαιτήσεων κατά Πελατών, με βάση την πιστωτική τους ποιότητα

31.12.2014

Συνολικό Ποσό 
Δανείων και Απαιτήσεων

Συνολικό Ποσό 
Ρυθμισμένων 

Δανείων και Απαιτήσεων

Ποσοστό Ρυθμισμένων 
Δανείων και Απαιτήσεων 

(%)

Χωρίς καθυστέρηση και μη απομειώμενα 29.856.032 3.266.975 11
Σε καθυστέρηση και μη απομειωμένα 4.495.603 1.787.065 40
Απομειωμένα 27.985.701 8.055.643 29
Συνολική Αξία (προ απομείωσης) 62.337.336 13.109.683 21
Ατομική Πρόβλεψη Απομείωσης (5.604.595) (532.651) 10
Συλλογική Πρόβλεψη Απομείωσης (7.175.756) (2.002.817) 28
Συνολική καθαρή αξία 49.556.985 10.574.215 21
Αξία εξασφαλίσεων 41.461.647 8.750.611 21

Ρυθμισμένα Δάνεια και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά Γεωγραφική Περιοχή

31.12.2014

Ελλάδα 8.941.646
Ευρώπη 1.632.569
Συνολική καθαρή αξία 10.574.215
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Παρακάτω παρατίθονται τα δημοσιευμένα ποσά του 2013. 

Οι ρυθμίσεις δανείων πραγματοποιούνται με τροποποίη-
ση των αρχικών συμβατικών όρων και περιλαμβάνουν με-
ταβολές όπως: 

•	 Επέκταση της διάρκειας της πιστοδοτήσεως

•	 Διαγραφή μέρους των οφειλών του πιστούχου 

•	 Χορήγηση περιόδου χάριτος ως προς το κεφάλαιο ή/και 
τους τόκους

•	 Μειώσεις επιτοκίων

Κατά κανόνα οι ρυθμίσεις που πραγματοποιούνται περιλαμ-
βάνουν συνδυασμό των ανωτέρω μεταβολών των συμβατι-
κών όρων. Η λογιστική αξία των ρυθμισμένων δανείων του 
Ομίλου κατά την 31.12.2013 ανήρχετο σε ποσό € 6.133.298. 

Τα ρυθμισμένα δάνεια για τα οποία τηρούνταν την 31.12.2013 
οι όροι της ρύθμισης παρέμεναν στην κατηγορία των ρυθμισμέ-
νων δανείων για περίοδο ενός έτους. Στην αντίθετη περίπτωση 
μεταφέρονταν στα μη εξυπηρετούμενα δάνεια. Ως εκ τούτου, 
την 31.12.2013 στην κατηγορία των ρυθμισμένων δανείων κα-
τατάσσονταν δάνεια που ρυθμίστηκαν εντός της χρήσης.

Ρυθμισμένα Δάνεια και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά κατηγορία

31.12.2013

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 5.023.420
Στεγαστικά 3.502.650
Καταναλωτικά 1.008.552
Πιστωτικές κάρτες 53.440
Μικρές Επιχειρήσεις 458.778

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 1.109.446
Μεγάλες επιχειρήσεις 682.376
Μεσαίες Επιχειρήσεις 427.070

Δημόσιος Τομέας 432
Ελλάδα 432
Λοιπές χώρες

Συνολική καθαρή αξία 6.133.298

Ρυθμισμένα Δάνεια και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά Γεωγραφική Περιοχή

31.12.2013

Ελλάδα 4.992.464
Ευρώπη 1.140.834
Συνολική καθαρή αξία 6.133.298

31.12.2013

Συνολικό Ποσό 
Δανείων και Απαιτήσεων

Συνολικό Ποσό 
Ρυθμισμένων 

Δανείων και Απαιτήσεων

Ποσοστό Ρυθμισμένων 
Δανείων και Απαιτήσεων 

(%)

Χωρίς καθυστέρηση και μη απομειώμενα 31.636.997 393.972 1,2
Σε καθυστέρηση και μη απομειωμένα 2.979.783 80.770 2,7
Απομειωμένα 28.166.661 6.251.631 22,2
Συνολική Αξία (προ απομείωσης) 62.783.441 6.726.373 10,7
Ατομική Πρόβλεψη Απομείωσης (4.824.586) (170.686) 3,5
Συλλογική Πρόβλεψη Απομείωσης (6.280.542) (422.389) 6,7
Συνολική καθαρή αξία 51.678.313 6.133.298 11,9
Αξία εξασφαλίσεων 42.277.793 4.879.094 11,5

Στη διάρκεια της χρήσης 2013 ρυθμίστηκαν δάνεια λογιστι-
κής αξίας προ απομειώσεων την 31.12.2013 ποσού € 6,7 δισ. 
Για τα δάνεια αυτά αναγνωρίστηκαν τόκοι εντός της χρήσεως 

ποσού € 163 εκατ., ενώ οι συσσωρευμένες απομειώσεις για 
τα εν λόγω δάνεια την 31.12.2013 ανήλθαν σε € 593 εκατ.
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ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ  
ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - Ανάλυση κατά διαβάθμιση

31.12.2014

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά  

μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διακρατ/νου  
µέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  

δανείων και 
απαιτήσεων Σύνολο

AAA 821.456 377.959 15.026 1.214.441 

AA+ έως AA- 26.420 55.635 74.525 15.000 4.299.101 4.470.681 

A+ έως A- 1.613.309 259.880 1.779 114.122 1.989.090 

BBB+ έως BBB- 652.144 346.404 68.856 282.800 57.683 1.407.887 

Υποδεέστερα από 
BBB- 122.345 762.287 742.371 1.729 4.703.015 107.763 6.439.510 

Μη διαβαθµισµένα 32.284 21.734 184.322 10.848 249.188 

Aξία ανοιγµάτων 
προ αποµειώσεων 1.595.945 2.780.704 1.148.476 1.729 5.624.400 320.442 4.299.101 15.770.797 

31.12.2013

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά  

μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διακρατ/νου  
µέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  

δανείων και 
απαιτήσεων Σύνολο

AAA 594.941 368.033 25.581 988.555 

AA+ έως AA- 675.602 67.280 464 28.093 15.000 4.308.556 5.094.995 

A+ έως A- 1.021.678 61.544 1.653 82.503 1.167.378 

BBB+ έως BBB- 428.829 51.741 181.151 127.828 789.549 

Υποδεέστερα από 
BBB- 228.541 794.481 640.332 6.538 4.084.853 1.117.295 6.872.040 

Μη διαβαθµισµένα 5 31.693 28.237  207.458 157.921 425.314 

Aξία ανοιγµάτων 
προ αποµειώσεων 1.252.316 2.575.195 797.393 7.002 4.871.241 1.526.128 4.308.556 15.337.831 
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ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 
ΤΙΤΛΟΙ - ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΤΟΥΣ ΠΟΙΟΤΗΤΑ

Στους πίνακες που ακολουθούν, αναλύονται τα χρηματοοικονομικά στοιχεία που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, ανα κλά-
δο οικονομικής δραστηριότητας του αντισυμβαλλόμενου.

31.12.2014

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου  

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού  
χαρτ/κίου Σύνολο

Ενήμερα και μη 
απομειωμένα 1.595.945 2.771.739 1.148.476 1.729 5.556.710 310.818 4.299.101 15.684.518

Σε καθυστέρηση 
και μη 
απομειωμένα

Απομειωμένα 8.965 67.690 9.624 86.279

Aξία ανοιγμάτων 
προ απομειώσεων 1.595.945 2.780.704 1.148.476 1.729 5.624.400 320.442 4.299.101 15.770.797

Μείον: 
Συσσωρευμένες 
απομειώσεις  (8.965)  (54.028)  (9.624)  (72.617)

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 1.595.945 2.771.739 1.148.476 1.729 5.570.372 310.818 4.299.101 15.698.180

31.12.2013

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου  

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού  
χαρτ/κίου Σύνολο

Ενήμερα και μη 
απομειωμένα 1.252.316 2.566.230 797.393 7.002 4.807.275 1.369.786 4.308.556 15.108.558

Σε καθυστέρηση 
και μη 
απομειωμένα

Απομειωμένα 8.965 63.966 156.342 229.273

Aξία ανοιγμάτων 
προ απομειώσεων 1.252.316 2.575.195 797.393 7.002 4.871.241 1.526.128 4.308.556 15.337.831

Μείον: 
Συσσωρευμένες 
απομειώσεις  (8.965)  (53.302)  (156.342) (218.609)

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 1.252.316 2.566.230 797.393 7.002 4.817.939 1.369.786 4.308.556 15.119.222
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

Έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο χρέους εκδόσεως χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

Λόγω της παρατεταμένης κρίσης των χωρών της Ευρωζώνης 
και των προβλημάτων που αντιμετωπίζει η ελληνική οικονο-
μία σε ότι αφορά την εξυπηρέτηση των δανειακών της υπο-

χρεώσεων, ο Όμιλος παρακολουθεί τον πιστωτικό κίνδυνο 
που απορρέει από την έκθεση της στο ελληνικό Δημόσιο και 
στις λοιπές χώρες στην περιφέρεια της Ευρωζώνης.

Ο Όμιλος κατέχει στο διαθέσιμο προς πώληση χαρτοφυλά-
κιο ομόλογα και έντοκα γραμμάτια της Κυπριακής Δημοκρα-
τίας λογιστικής αξίας € 50,9 εκατ. (31.12.2013: € 19,8 εκατ.) 
και ομόλογο της Cyprus Popular Bank κύριας εξασφάλισης 
(senior) λογιστικής αξίας € 1,6 εκατ. (31.12.2013: € 1,6 εκατ.)  
μετά την απομείωση ποσού € 34,6 εκατ. που αναγνωρίσθη-
κε στα αποτελέσματα της χρήσεως 2013.

Επίσης, ο Όμιλος κατέχει στο διαθέσιμο προς πώληση χαρτο-
φυλάκιο ομόλογα εκδόσεως Ιταλικού Δημοσίου λογιστικής 
αξίας € 6,8 εκατ., ομόλογα εκδόσεως Ισπανικού Δημοσίου 
λογιστικής αξίας € 6,3 εκατ. 

Ο Όμιλος την 31.12.2014 δεν είχε έκθεση σε ομόλογα Πορτο-
γαλίας και Ιρλανδίας.

ii. Έκθεση στο χρέος λοιπών χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

i. Έκθεση στο Ελληνικό Δημόσιο 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη συνολική έκθεση του Ομίλου σε αξιόγραφα Ελληνικού Δημοσίου:

31.12.2014 31.12.2013

Χαρτοφυλάκιο Ονομαστική αξία Λογιστική αξία Ονομαστική αξία Λογιστική αξία 

Διαθεσίμων προς πώληση 4.703.271 3.708.048 3.967.200 3.355.356
Διακρατούμενων μέχρι τη λήξη 907.500 908.949
Εμπορικό 2.675 1.729 11.251 6.538
Σύνολο 4.705.946 3.709.777 4.885.951 4.270.843

Το σύνολο των αξιογράφων Ελληνικού Δημοσίου κατατάσ-
σεται στο Επίπεδο 1 αναφορικά με την ποιότητα των δεδομέ-
νων που χρησιμοποιήθηκαν για την εκτίμηση της εύλογης 
αξίας τους.

Επιπλέον, τα αξιόγραφα εκδόσεως δημόσιων επιχειρήσεων/
φορέων/οργανισμών ανήλθαν την 31.12.2014 σε € 138.862.

Η έκθεση του Ομίλου σε κίνδυνο Ελληνικού Δημοσίου από λοιπά, πλην αξιογράφων, χρηματοοικονομικά μέσα παρουσιά-
ζεται στον παρακάτω πίνακα:

31.12.2014 31.12.2013

 Λογιστική Αξία  Λογιστική Αξία 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – απαιτήσεις 566.070 549.100
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – υποχρεώσεις (290.879) (69.764)

Στοιχεία εντός του Ισολογισµού

31.12.2014 31.12.2013

Ονοµαστική  
αξία  Εύλογη αξία

Ονοµαστική  
αξία  Εύλογη αξία

Οµόλογα που έχουν ληφθεί ως εγγύηση για παροχή 
χρηµατοδότησης 105.641 65.202 75.610 41.600

Στοιχεία εκτός του Ισολογισµού

Οι υποχρεώσεις από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα με αντισυμβαλλόμενο δημόσιες επιχειρήσεις/φορείς/οργανισμούς 
ανήλθαν την 31.12.2014 σε € 29,1 εκατ.

Η έκθεση του Ομίλου σε δάνεια προς δημόσιες επιχειρήσεις/
φορείς/οργανισμούς ανήρχετο την 31.12.2014 σε € 1.461 εκατ. 
Η Τράπεζα έχει σχηματίσει απομείωση για τις ανωτέρω απαι-
τήσεις που ανήλθε κατά την 31.12.2014 σε ποσό € 29,2 εκατ.

Επιπρόσθετα, το υπόλοιπο των δανείων του Ομίλου με εγγύ-

ηση Ελληνικού Δημοσίου (δάνεια με απευθείας εγγύηση Ελ-
ληνικού Δημοσίου, Δάνεια με εγγύηση ΤΕΜΠΜΕ, δάνεια εγ-
γυημένα με Κοινές Υπουργικές Αποφάσεις) ανέρχονταν την 
31.12.2014 σε ποσό € 725 εκατ. Κατά την 31.12.2014, επί των 
δανείων αυτών είχε σχηματιστεί απομείωση ύψους € 142 εκατ.
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42.2. Κίνδυνος αγοράς

Κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος ζηµίας που προκύπτει από 
δυσµενείς εξελίξεις στην τιµή ή στη µεταβλητότητα που παρα-
τηρούνται στις αγορές επιτοκίων, συναλλάγµατος, χρηµατιστη-

ριακών δεικτών, µετοχών και αγαθών. Ζηµίες είναι δυνατόν να 
προκύψουν και από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών και κατά τη 
διαχείριση των στοιχείων Ενεργητικού – Υποχρεώσεων.

i. Εμπορικού χαρτοφυλακίου

Ο κίνδυνος αγοράς του εµπορικού χαρτοφυλακίου µετράται 
µε τον υπολογισµό της Αξίας σε Κίνδυνο (Value at Risk – VaR). 
Η µεθοδολογία υπολογισµού της Αξίας σε Κίνδυνο που χρη-
σιµοποιείται είναι η µέθοδος της ιστορικής προσοµοιώσεως. 

Η Τράπεζα χρησιµοποιεί περίοδο διακρατήσεως µίας και δέκα 
ηµερών, ανάλογα µε το χρόνο που απαιτείται για τη ρευστο-
ποίηση του χαρτοφυλακίου.

Αξία σε κίνδυνο 1 ηµέρας, διάστηµα εµπιστοσύνης 99% (ιστορικά στοιχεία 2 ετών)

2014 2013

Συναλλαγματικός 
κίνδυνος

Επιτοκιακός 
κίνδυνος

Κίνδυνος 
τιμής

Επίδραση 
αλληλοσυσχέτισης Σύνολο Σύνολο

31 Δεκεμβρίου 1.180.547 151.493 18.074 (139.419) 1.210.695 894.339 

Μέση ημερήσια Αξία (ετησίως) 1.069.511 491.772 46.821 (339.463) 1.268.641 988.872 

Μέγιστη ημερήσια Αξία (ετησίως)* 1.144.577 2.299.567 54.615 (468.304) 3.030.455 1.588.013 
Ελάχιστη ημερήσια Αξία (ετησίως)* 695.259 277.488 56.035 (244.477) 784.305 616.953 

* ως προς το σύνολο της Αξίας σε Κίνδυνο

(Ποσά σε ευρώ)

Τα παραπάνω στοιχεία αφορούν την Τράπεζα. Οι θυγατρικές 
και τα καταστήµατα του Οµίλου έχουν περιορισµένες trading 
θέσεις, οι οποίες είναι εξαιρετικά µικρές σε σχέση µε αυτές της 
Τραπέζης. Ως εκ τούτου, η επίπτωση του κινδύνου αγοράς, ο 
οποίος προέρχεται από τις θέσεις αυτές στα συνολικά αποτε-
λέσµατα, δεν είναι σηµαντική.

Για τη µέτρηση του κινδύνου αγοράς του Χαρτοφυλακίου Συ-
ναλλαγών συµπληρωµατικά µε τον υπολογισµό της Αξίας σε 
Κίνδυνο, ελέγχεται η συµπεριφορά του σε υποθετικές µετα-
βολές των παραµέτρων αγοράς (σενάρια), καθώς και σε 
ακραίες µεταβολές τους που παρατηρήθηκαν στο παρελθόν 
(stress - testing).

Στα πλαίσια της πολιτικής διαχειρίσεως χρηµατοοικονοµικών 
κινδύνων από την Επιτροπή Διαχειρίσεως στοιχείων Ενεργη-
τικού – Παθητικού (ΑLCO), έχουν θεσπιστεί όρια εκθέσεως, 

µεγίστης ζηµίας (stop loss) και αξίας σε κίνδυνο στα διάφορα 
προϊόντα που απαρτίζουν τις θέσεις διαπραγµατεύσεως.

Συγκεκριµένα έχουν θεσπιστεί όρια που αφορούν τους παρα-
κάτω κινδύνους:

•	 Συναλλαγµατικός κίνδυνος για θέσεις spot, forward και FX 
options

•	 Επιτοκιακός κίνδυνος για θέσεις Οµολόγων, Interest Rate 
Swaps, Interest Futures, Interest Options

•	 Κίνδυνος τιµών για θέσεις µετοχών, index Futures και 
options, Commodity Futures και Swaps

•	 Πιστωτικός κίνδυνος για διατραπεζικές πράξεις και οµόλο-
γα.

Οι θέσεις σε αυτά τα προϊόντα παρακολουθούνται σε συνεχή 
βάση και ελέγχονται για το ποσοστό καλύψεως και τυχόν 
υπερβάσεις των εκάστοτε ορίων. 

Οι χρηµατοοικονοµικοί Κίνδυνοι του Τραπεζικού χαρτοφυ-
λακίου προέρχονται από τη διάρθρωση των στοιχείων Ενερ-
γητικού – Παθητικού και κύρια του χαρτοφυλακίου χορηγή-

σεων και καταθέσεων του Οµίλου. Οι χρηµατοοικονοµικοί 
κίνδυνοι του Τραπεζικού χαρτοφυλακίου αφορούν τον συ-
ναλλαγµατικό, επιτοκιακό και τον κίνδυνο ρευστότητας.

ii. Χρηματοοικονομικοί Κίνδυνοι Τραπεζικού Χαρτοφυλακίου

α. Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Οι εταιρίες του Οµίλου αναλαµβάνουν κίνδυνο από τη δια-
κύµανση των συναλλαγµατικών ισοτιµιών. 

Η Γενική Διεύθυνση καθορίζει όρια για την ανοικτή συναλ-
λαγµατική θέση τόσο στο σύνολό της όσο και ανά νόµισµα.

Η διαχείριση της συναλλαγματικής θέσης της Τραπέζης και 
του Ομίλου γίνεται κεντρικά. Όλες οι πελατειακές θέσεις  

συμπεριλαμβανομένων των δανείων, των καταθέσεων καθώς 
και παραγώγων προϊόντων μεταφέρονται στα τμήματα του το-
μέα διαχείρισης που είναι υπεύθυνα για τη διαχείριση της ρευ-
στότητας και της συναλλαγματικής θέσης.

Πολιτική της Τραπέζης είναι οι θέσεις να κλείνουν άμεσα με 
χρήση spot συναλλαγών ή παραγώγων συναλλάγματος. Σε 
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

31.12.2014

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 10.463 13.803 1.157 14 150.676 46.054 67.121 1.729.729 2.019.017
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 241.762 (19.607) 17.140 22.962 9.559 (863) 21.823 2.478.963 2.771.739
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 171 4.018 4.189
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.148.476 1.148.476
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.815.969 409.094 1.923.500 28.111 426.758 109.800 162.434 44.681.319 49.556.985
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση 75.080 48.898 270.300 96.491 113.792 5.083.725 5.688.286
- Διακρατουµένα µέχρι τη λήξη 1.661 13.085 296.072 310.818
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.299.101 4.299.101
Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες 46.383 46.383
Επενδύσεις σε ακίνητα 105.630 3.701 36.436 421.445 567.212
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια 1.992 25.619 30.627 39.436 985.674 1.083.348
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 52 539 1.278 10.358 319.197 331.424
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 7.648 3.807 1.310 3.676.681 3.689.446
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 6.670 1.484 14.989 290 13.957 2.269 117.646 1.207.761 1.365.066
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 2.425 1.060 4.373 46.113 53.971

Σύνολο Ενεργητικού 2.151.605 455.716 1.956.786 51.377 1.013.282 294.224 587.814 66.424.657 72.935.461

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και πελάτες 2.525.301 288.913 33.907 1.547 1.032.653 90.580 756.788 55.471.058 60.200.747
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.948.541 1.948.541
Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 472.107 1.051.414 1.523.521
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και λοιπούς 
φόρους 1.775 449 342 59.228 61.794
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 874 259 24.369 25.502
Υποχρεώσεις καθορισµένων 
παροχών στους εργαζόµενους 198 105.155 105.353
Λοιπές υποχρεώσεις και 
υποχρεώσεις που συνδέονται 
με στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 10.085 2.289 15.391 761 53.501 1.521 1.448 1.065.745 1.150.741
Προβλέψεις 40 2 1 1.721 1.325 2.468 207.155 212.712
Σύνολο Υποχρεώσεων 3.007.533 291.204 49.299 2.308 1.090.524 94.332 761.046 59.932.665 65.228.911
Συναλλαγµατική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισµού (855.928) 164.512 1.907.487 49.069 (77.242) 199.892 (173.232) 6.491.992 7.706.550
Προθεσµιακή Συναλλαγµατική 
Θέση Παραγώγων 820.422 (134.877) (2.063.529) (47.950) 82.551 13.665 232.654 316.265 (780.799)
Συνολική  
Συναλλαγματική Θέση (35.506) 29.635 (156.042) 1.119 5.309 213.557 59.422 6.808.257 6.925.751
Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν µπορούν να 
ανακληθούν (committed) 4.942 31.385 12.168 319.016 367.511

περίπτωση που παραμείνουν ανοιχτές θέσεις, γίνεται καθημε-
ρινή παρακολούθηση από την αρμόδια Διεύθυνση και οι συ-
γκεκριμένες θέσεις υπόκεινται σε όρια.

Όσον αφορά τα δάνεια σε CHF που αφορούν κατά κύριο λόγο 
θυγατρικές εξωτερικού, υπήρξε κάλυψη του συναλλαγματικού 
κινδύνου με τη χρήση παραγώγων προϊόντων (FX swaps, Cross 
Currency Interest Rate Swaps) σε επίπεδο θυγατρικής και Ομί-

λου. Ως εκ τούτου το αποτέλεσμα από την υποτίμηση του EUR 
έναντι του CHF τον Ιανουάριο 2015 δεν αναμένεται να επηρε-
άσει σημαντικά τα αποτελέσματα της Τραπέζης και του Ομίλου.

Η συνολική θέση προκύπτει από την άθροιση της τρέχουσας 
θέσης από τα στοιχεία του ισολογισµού και της προθεσµιακής 
θέσης από τα παράγωγα προϊόντα, όπως παρατίθεται στους πί-
νακες που ακολουθούν.
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

31.12.2013

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 9.462 23.925 1.033 54 130.064 50.948 78.635 1.394.061 1.688.182

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων (846.436) 67.998 163.405 27.989 26.176 (470) 23.828 3.103.740 2.566.230

Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 491 8.345 8.836

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 797.393 797.393

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.816.872 357.750 2.317.147 55.824 258.126 103.850 114.651 46.654.093 51.678.313

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιμα προς πώληση 84.709 57.652 243.600 76.074 103.030 4.401.869 4.966.934

- Διακρατουμένα μέχρι τη λήξη 1.462 54.775 1.313.549 1.369.786

- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.308.556 4.308.556

Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες και κοινοπραξίες 108 321 49.615 50.044

Επενδύσεις σε ακίνητα 88.716 639 35.855 435.243 560.453

Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια 1.936 23.838 34.756 55.575 1.006.365 1.122.470

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 114 613 1.515 5.390 235.282 242.914

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.753 3.877 572 2.779.486 2.788.688

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.212 510 1.352 1 14.924 3.167 121.192 1.400.472 1.542.830

Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 3.010 115 2.513 5.638

Σύνολο Ενεργητικού 1.067.281 509.993 2.482.937 83.868 794.311 274.471 596.337 67.888.069 73.697.267

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα και πελάτες 2.539.112 249.306 186.245 31.915 803.485 123.434 735.949 56.898.138 61.567.584

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.373.500 1.373.500

Ομολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 49.348 327 733.261 782.936

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους 2.022 2.724 459 412 51.151 56.768

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 71 11.407 202 309 23.171 35.160

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 460 78.240 78.700

Λοιπές υποχρεώσεις 1.564 (703) (5.671) 485 4.709 2.142 3.310 1.150.164 1.156.000

Προβλέψεις 60 1.570 2.509 274.745 278.884

Σύνολο Υποχρεώσεων 2.590.024 250.696 180.574 32.400 822.712 128.267 742.489 60.582.370 65.329.532

Συναλλαγματική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισμού (1.522.743) 259.297 2.302.363 51.468 (28.401) 146.204 (146.152) 7.305.699 8.367.735

Προθεσμιακή Συναλλαγματική 
Θέση Παραγώγων 1.481.647 (233.893) (2.338.787) (50.347) 72.936 44.898 223.078 709.037 (91.431)

Συνολική  
Συναλλαγματική Θέση (41.096) 25.404 (36.424) 1.121 44.535 191.102 76.926 8.014.736 8.276.304

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) 22.887 35.864 13.376 303.671 375.798
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

Η ανοικτή συναλλαγµατική θέση της 31.12.2014 παρουσιάζει την ακόλουθη ευαισθησία: 

β. Επιτοκιακός κίνδυνος

Στα πλαίσια ανάλυσης του Τραπεζικού χαρτοφυλακίου διε-
νεργείται ανάλυση σύµφωνα µε τον χρόνο επαναπροσδιο-
ρισµού των επιτοκίων (Interest Rate Gap Analysis). Ειδικότε-
ρα, τα στοιχεία Ενεργητικού και παθητικού ταξινοµούνται σε  

χρονικές περιόδους (Gaps) ανάλογα µε το πότε επαναπροσ-
διορίζεται το επιτόκιό τους, για τα στοιχεία κυµαινοµένου 
επιτοκίου, ή µε το πότε λήγουν, για τα στοιχεία σταθερού επι-
τοκίου.

Νόμισμα
Σενάριο μεταβολής  

ισοτιμιών έναντι Ευρώ (%)

Επίπτωση επί  
των καθαρών εσόδων  

προ φόρων
Επίπτωση επί  

της Καθαρής Θέσεως

USD Ανατίµηση USD (1.869)

Υποτίµηση USD 1.691 

GBP Ανατίµηση GBP 1.560 

Υποτίµηση GBP (1.411)

CHF Ανατίµηση CHF (8.213)

Υποτίµηση CHF 7.431 

JPY Ανατίµηση JPY 59

Υποτίµηση JPY (53)

AUD Ανατίµηση AUD 247

Υποτίµηση AUD (224)

RON Ανατίµηση RON 279 

Υποτίµηση RON (253)

MKD Ανατίµηση MKD 731 

Υποτίµηση MKD (662)

RSD Ανατίµηση RSD 11.240 

Υποτίµηση RSD (10.169)

ALL Ανατίµηση ALL (82)

Υποτίµηση ALL 74



166

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

31.12.2014

< 1 μηνός
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 1.561.762      457.255 2.019.017 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 2.022.286 521.027 14 1.028 30.656 196.728  2.771.739 
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 80    656 1.073 2.380 4.189 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.148.476       1.148.476 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 25.922.960 7.944.710 3.719.989 2.515.868 9.430.299 23.159  49.556.985 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου        
- Διαθέσιµα προς πώληση 664.170 1.391.686 868.732 234.765 1.124.949 1.333.664 70.320 5.688.286 
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 47.492 122.749 32.935 2.503 102.946 2.193  310.818 
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου   4.299.101     4.299.101 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 
και κοινοπραξίες       46.383 46.383 
Επενδύσεις σε ακίνητα       567.212 567.212 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια       1.083.348 1.083.348 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια       331.424 331.424 
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις       3.689.446 3.689.446 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού       1.365.066 1.365.066 
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση       53.971 53.971 
Σύνολο Ενεργητικού 31.367.226 9.980.172 8.920.771 2.754.164 10.689.506 1.556.817 7.666.805 72.935.461 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 14.381.871 1.059.886 65.394  1.792.963   17.300.114 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.948.541       1.948.541 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 11.541.503 7.193.770 8.288.464 7.226.617 7.208.898 1.439.816 1.565 42.900.633 
Oµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσµικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 434.972 347.205 49.951  463.612 227.781  1.523.521 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους       61.794 61.794 
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις       25.502 25.502 
Υποχρεώσεις καθορισµένων 
παροχών στους εργαζόµενους       105.353 105.353 
Λοιπές υποχρεώσεις       1.091.747 1.091.747 
Προβλέψεις       212.712 212.712 
Υποχρεώσεις που συνδέονται 
με στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση       58.994 58.994 
Σύνολο Υποχρεώσεων 28.306.887 8.600.861 8.403.809 7.226.617 9.465.473 1.667.597 1.557.667 65.228.911 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο       3.830.718 3.830.718 
Διαφορά από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο       4.858.216 4.858.216 
Αποθεµατικά       105.687 105.687 
Αποτελέσµατα εις νέον       (1.142.801) (1.142.801)
Δικαιώµατα τρίτων       23.266 23.266 
Υβριδικά Κεφάλαια       31.464 31.464 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 7.706.550 7.706.550 

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 28.306.887 8.600.861 8.403.809 7.226.617 9.465.473 1.667.597 9.264.217 72.935.461 

ΑΝΟΙΓΜΑ 3.060.339 1.379.311 516.962 (4.472.453) 1.224.033 (110.780) (1.597.412)  

ΣΩΡΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ 3.060.339 4.439.650 4.956.612 484.159 1.708.192 1.597.412   

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η Ανάλυση Επαναπροσδιορισμού Επιτοκίων των στοιχείων Ενεργητικού-Υποχρεώσεων.
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

31.12.2013

< 1 μηνός
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 1.257.263 430.919 1.688.182 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 2.197.711 13.168 5 1.451 114.048 239.847 2.566.230 
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 347 8.489 8.836 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 797.393 797.393 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 24.908.927 13.561.182 3.233.860 2.088.585 5.967.356 1.498.401 420.002 51.678.313 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιμα προς πώληση 634.889 931.540 1.117.701 108.193 736.003 1.378.705 59.903 4.966.934 
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 183.431 69.866 1.030.573 17.472 65.363 3.081 1.369.786 
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου 4.307.401 1.155 4.308.556 
Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες και κοινοπραξίες 50.044 50.044 
Επενδύσεις σε ακίνητα 560.453 560.453 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια 1.122.470 1.122.470 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 242.914 242.914 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 2.788.688 2.788.688 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.542.830 1.542.830 
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 5.638 5.638 
Σύνολο Ενεργητικού 29.979.614 14.576.103 9.689.540 2.215.701 6.882.770 3.128.523 7.225.016 73.697.267 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 17.324.327 45.441 63.873 10.966 1.293.692 344.425 19.082.724 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.371.420 1.400 680 1.373.500 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 12.480.498 7.406.477 5.375.071 6.177.052 9.845.268 1.050.264 150.230 42.484.860 
Oμολογίες εκδόσεώς μας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 54.806 375.809 352.321 782.936 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους 56.768 56.768 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 35.160 35.160 
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 78.700 78.700 
Λοιπές υποχρεώσεις 1.156.000 1.156.000 
Προβλέψεις 278.884 278.884 
Σύνολο Υποχρεώσεων 31.231.051 7.829.127 5.791.265 6.188.018 11.139.640 1.394.689 1.755.742 65.329.532 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 4.216.872 4.216.872 
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο 4.212.062 4.212.062 
Αποθεματικά 631.033 631.033 
Αποτελέσματα εις νέον (747.572) (747.572)
Δικαιώµατα τρίτων 23.640 23.640 
Υβριδικά Κεφάλαια 31.700 31.700 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 8.367.735 8.367.735 

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 31.231.051 7.829.127 5.791.265 6.188.018 11.139.640 1.394.689 10.123.477 73.697.267 

ΑΝΟΙΓΜΑ (1.251.437) 6.746.976 3.898.275 (3.972.317) (4.256.870) 1.733.834 (2.898.461) - 

ΣΩΡΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ (1.251.437) 5.495.539 9.393.814 5.421.497 1.164.627 2.898.461 - - 
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Από την Ανάλυση Ανοιγµάτων Επιτοκίων και µε την εφαρµο-
γή εναλλακτικών σεναρίων µεταβολών των επιτοκίων της 
αγοράς ή και των βασικών επιτοκίων της Τραπέζης και των 
εταιριών του Οµίλου, υπολογίζεται άµεσα η αντίστοιχη µε-
ταβολή στο καθαρό έσοδο τόκων καθώς και στην καθαρή 

θέση για τα διαθέσιµα προς πώληση στοιχεία (available for 
sale). Στα σενάρια µείωσης των επιτοκίων µελετάται µεταβο-
λή µέχρι του σηµείου όπου αυτή είναι δυνατή (µηδενισµός 
επιτοκίου) σύµφωνα µε τις ισχύουσες καµπύλες επιτοκίων 
ανά νόµισµα.

42.3 Κίνδυνος ρευστότητας

Ο Κίνδυνος ρευστότητας αφορά την δυνατότητα της Τραπέζης 
να διατηρεί επαρκή ρευστότητα για την εκπλήρωση των συ-
ναλλακτικών της υποχρεώσεων είτε προγραµµατισµένων είτε 
έκτακτων. Το µεγαλύτερο µέρος του Ενεργητικού της Τραπέ-
ζης χρηµατοδοτείται από πελατειακές καταθέσεις και οµόλο-
γα εκδόσεως του Οµίλου. Επικουρικά και προκειμένου για την 
επιμήκυνση του χρονικού ορίζοντα και τη διασπορά των μορ-
φών δανεισμού της, η Τράπεζα συμπληρώνει τη χρηµατοδό-
τηση της μέσω εκδόσεως χρεογράφων στη διεθνή κεφαλαι-
αγορά και μέσω δανεισμού από το σύστημα των Κεντρικών 
Τραπεζών. Εν γένει η συνολική χρηματοδότηση της µπορεί να 
χωριστεί σε δύο βασικές κατηγορίες:

Α. Καταθέσεις Πελατείας

1. Πελατειακές καταθέσεις πρώτης ζήτησης για 
κάλυψη ταµειακών αναγκών

Οι καταθέσεις για σκοπούς καλύψεως ταµειακών αναγκών της 
πελατείας είναι οι καταθέσεις Ταµιευτηρίου και Όψεως. Παρό-
λο που οι καταθέσεις αυτές µπορούν να αποσυρθούν χωρίς 
προειδοποίηση εάν ζητηθεί, η διασπορά σε πλήθος και είδος 
καταθετών διασφαλίζει την απουσία σηµαντικών απρόσµε-
νων διακυµάνσεων. Συνεπώς οι συγκεκριμένες καταθέσεις δι-
αμορφώνουν στην πλειοψηφία τους ένα σημαντικό παράγο-
ντα της σταθερότητας της καταθετικής βάσεως.

2. Πελατειακές καταθέσεις προθεσμίας και οµόλογα 
για επενδυτικούς σκοπούς

Οι πελατειακές καταθέσεις προθεσμίας και τα οµόλογα εκδό-
σεως Εταιριών του Ομίλου που χρησιμοποιούνται για επεν-
δυτικούς σκοπούς δύναται να πάρουν τη μορφή καταθέσεων 
συμφωνημένης διάρκειας και πράξεων προσωρινής εκχωρή-
σεως, ενώ τα ομόλογα εκδόσεως Εταιριών του Ομίλου διατί-
θενται μέσω οριστικής πωλήσεως. Η πελατεία έχει τη δυνα-
τότητα πρόωρης αναλήψεως των καταθέσεων ή πρόωρης ρευ-
στοποιήσεως των ομολόγων, με συνέπεια την πιθανότητα ανά-
γκης ευρέσεως εναλλακτικής ρευστότητας από την Τράπεζα 
σε περίπτωση εκτεταμένων εκροών.

Για το σκοπό αυτό αλλά και για την εν γένει θωράκιση των κα-
ταθέσεων πελατείας, η Τράπεζα μεριμνά είτε για την ύπαρξη 
επαρκών πλεονασμάτων ρευστότητας που υπολογίζονται βά-
σει σεναρίων προσομοιώσεως ακραίων συνθηκών απώλει-
ας ρευστότητας είτε για την ύπαρξη επαρκών πιστωτικών 
γραμμών σε χρηματοδοτικά εργαλεία χονδρικής φύσεως ως 
κατωτέρω.

Β. Χρηματοδότηση Wholesale

1. Μεσοπρόθεσμος Δανεισμός από τις διεθνείς 
κεφαλαιαγορές 

Πάγια επιδίωξη της Τραπέζης είναι η καλλιέργεια σχέσεων με 
διεθνείς επενδυτές που δύνανται να προσφέρουν μεσοπρό-
θεσμη χρηματοδότηση μέσω αγοράς χρεογράφων εκδόσεως 
Εταιριών του Ομίλου. Η Τράπεζα διατηρεί για το σκοπό αυτό 
ειδικά χρηματοδοτικά προγράμματα που έχουν απήχηση σε 
διεθνείς επενδυτές και προβαίνει στην επαρκή κάλυψη των 
δανειακών της αναγκών μέσω των διεθνών κεφαλαιαγορών 
διενεργώντας προγραμματισμό των σχετικών της αναγκών σε 
επίπεδο Ενεργητικού σε ετήσια βάση. Εντούτοις, η Τράπεζα 
αναγνωρίζει ότι η ζήτηση των εν λόγω ομολόγων ενδέχεται 
να μην είναι αρκετή για να καλύψει πλήρως τις ανάγκες της σε 
συγκεκριμένα χρονικά διαστήματα, ως αποτέλεσμα παραγό-
ντων που αφορούν τόσο στην πιστοληπτική της αξιολόγηση 
όσο και στο εγχώριο και διεθνές οικονομικό περιβάλλον.

2. Χρηματοδότηση μέσω Κεντρικών Τραπεζών

Μία εναλλακτική μορφή δανεισμού της Τραπέζης αποτελεί η 
άντληση ρευστότητας από τα χρηματοδοτικά εργαλεία των 
Κεντρικών Τραπεζών-Ευρωσύστημα και ειδικά της Ευρωπαϊ-
κής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ). Η εν λόγω χρηματοδότηση 
λαμβάνει τη μορφή δανεισμού επί ενεχύρω στοιχείων του 
Ενεργητικού της με βάση τις οδηγίες και τα επιλέξιμα στοιχεία 
Ενεργητικού που καθορίζονται από την ΕΚΤ. Τα τελευταία έτη 
αυτή η πρόσθετη πηγή χρηματοδοτήσεως αναδείχθηκε σε κύ-
ριο χρηματοδοτικό εργαλείο ως αντιστάθμισμα στην ανεπάρ-
κεια ή απώλεια των ανωτέρω βασικών μορφών δανεισμού 

Σενάριο μεταβολής επιτοκίων 
(παράλληλη μετατόπιση καμπύλης 

αποδόσεων)
Ευαισθησία καθαρού εσόδου τόκων  

(για χρονική περίοδο ενός έτους)
Ευαισθησία  

της Καθαρής Θέσεως

-100 - 20.419,83 + 110.550,83

+100 + 39.085,10 - 128.476,93
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της Τραπέζης. Περαιτέρω, για το διάστημα που η Ελλάδα τε-
λεί υπό συγκεκριμένο πρόγραμμα αναδιαρθρώσεως της οι-
κονομίας και εξυγιάνσεως των δημοσιονομικών της μεγεθών 
και ταυτοχρόνως εξυπηρετήσεως των αναγκών δανεισμού της 
από το πλέγμα των θεσμικών οργάνων που έχουν την επο-
πτεία του προγράμματος, η Τράπεζα δύναται να αξιοποιεί δι-
αθέσιμα στοιχεία Ενεργητικού προκειμένου να αντλεί ρευστό-
τητα από το Ευρωσύστημα προκειμένου να καλύπτει οιοδή-
ποτε χρηματοδοτικό κενό. Η Τράπεζα αναγνωρίζει το βραχυ-
πρόθεσμο χαρακτήρα της εν λόγω πηγής ρευστότητας και επι-
διώκει τη σταδιακή αποσύνδεση της από αυτή εφόσον οι συν-
θήκες το επιτρέψουν. Παρά ταύτα και για όσο χρονικό διάστη-
μα η χώρα διανύει περίοδο χρηματοπιστωτικής και οικονομι-
κής κρίσεως, η Τράπεζα φροντίζει για την απρόσκοπτη χρη-
ματοδότηση της από τα εν λόγω εργαλεία που λαμβάνουν 
είτε τη μορφή του συμβατικού οριακού δανεισμού από την 
ΕΚΤ (MRO), είτε τη μορφή του έκτακτου μηχανισμού πιστωτι-
κής διευκολύνσεως της Τραπέζης της Ελλάδος (ELA). Η Τρά-
πεζα μεριμνά για την επάρκεια των καλυμμάτων που απαιτού-
νται ώστε να εξυπηρετείται η χρηματοδότηση από τα ανωτέ-
ρω εργαλεία, αναγνωρίζοντας ωστόσο ότι τόσο το είδος όσο 

και το ύψος της χρηματοδότησης αυτής τελεί υπό τη διακριτι-
κή ευχέρεια του Ευρωσυστήματος.

Οι πολιτικές εξελίξεις στη Ελλάδα δημιούργησαν προσωρινά 
σημαντική αβεβαιότητα που οδήγησαν σε εκροές καταθέσε-
ων της Τραπέζης που ανήλθαν σε € 5,7 δισ. για το πρώτο δί-
μηνο του 2015, αποτέλεσμα  των οποίων είναι η αύξηση του 
δανεισμού από το Ευρωπαϊκό Σύστημα Κεντρικών Τραπεζών 
που ανήλθε σε € 22 δισ.

Σύµφωνα µε την Ανάλυση Ληκτοτήτων Ρευστότητας (Liquidity 
Gap Analysis), υπολογίζονται οι χρηµατοροές που προκύ-
πτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Υποχρεώσεων και 
ταξινοµούνται σε χρονικές περιόδους, σύμφωνα με τη συμ-
βατική ημερομηνία λήξεως ή με την εκτιμώμενη ημερομηνία 
λήξεως βασιζόμενη σε στατιστική ανάλυση (convention). Εξαί-
ρεση στο ανωτέρω, αποτελούν τα χαρτοφυλάκια αξιογράφων, 
τα οποία µπορούν να συµβάλλουν άµεσα σε άντληση ρευ-
στότητας, και κατανέµονται στην πρώτη περίοδο με την προ-
ϋπόθεση ότι δεν έχουν χρησιμοποιηθεί για άντληση ρευστό-
τητας είτε από την Κεντρική Τράπεζα είτε στη διατραπεζική 
μέσω repos.
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31.12.2014

< 1 μηνός
1 έως 3 

μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες > 1 έτους Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 2.019.017     2.019.017 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.971.078 523.483 9 1.188 275.981 2.771.739 
Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου 1.809    2.380 4.189 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.148.476     1.148.476 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 2.893.123 2.097.020 1.933.524 3.351.777 39.281.541 49.556.985 
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου       
- Διαθέσιµα προς πώληση 2.630.649    3.057.637 5.688.286 
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 1.872  732 17.503 290.711 310.818 
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου     4.299.101 4.299.101 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες     46.383 46.383 
Επενδύσεις σε ακίνητα     567.212 567.212 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια     1.083.348 1.083.348 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια     331.424 331.424 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις     3.689.446 3.689.446 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 56.197 113.724 168.497 337.966 688.682 1.365.066 
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 51.384   2.587 53.971 
Σύνολο Ενεργητικού 10.773.605 2.734.227 2.102.762 3.711.021 53.613.846 72.935.461 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 14.086.798 1.103.010 66.446 3.036 2.040.824 17.300.114 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.948.541     1.948.541 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 9.998.905 6.659.944 5.714.875 6.985.167 13.541.742 42.900.633 
Oµολογίες εκδόσεώς µας διατεθείσες 
σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις  26.325 50.115  1.447.081 1.523.521 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 6.518 54.814  462  61.794 
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις     25.502 25.502 
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών 
στους εργαζόµενους     105.353 105.353 
Λοιπές υποχρεώσεις  315.923    903                774.921   1.091.747 
Προβλέψεις     212.712 212.712 
Υποχρεώσεις που συνδέονται με στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση 58.994     58.994 
Σύνολο Υποχρεώσεων 26.415.679 7.844.996 5.831.436 6.988.665 18.148.135 65.228.911 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο     3.830.718 3.830.718 
Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το 
άρτιο     4.858.216 4.858.216 
Αποθεµατικά     105.687 105.687 
Αποτελέσµατα εις νέον     (1.142.801) (1.142.801)
Δικαιώµατα τρίτων     23.266 23.266 
Υβριδικά Κεφάλαια     31.464 31.464 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως     7.706.550 7.706.550 

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής 
Θέσεως 26.415.679 7.844.996 5.831.436 6.988.665 25.854.685 72.935.461 

Άνοιγµα ρευστότητας (15.642.074) (5.110.769) (3.728.674) (3.277.644) 27.759.161  

Σωρευτικό άνοιγµα (15.642.074) (20.752.843) (24.481.517) (27.759.161)   

Το Εµπορικό και το Διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλάκια έχουν καταχωρηθεί µε βάση την δυνατότητα ρευστοποίησή τους 
και όχι σύµφωνα µε τη λήξη τους.
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31.12.2013

< 1 μηνός
1 έως 3 

μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες > 1 έτους Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 1.688.182     1.688.182 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 2.209.514 1.710  1.402 353.604 2.566.230 
Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 8.836     8.836 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 797.393     797.393 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 2.882.636 1.892.939 2.606.841 3.713.409 40.582.488 51.678.313 
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου  
- Διαθέσιμα προς πώληση 1.430.190    3.536.744 4.966.934 
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 2.858 10.675 931.333 12.296 412.624 1.369.786 
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου     4.308.556 4.308.556 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες     50.044 50.044 
Επενδύσεις σε ακίνητα     560.453 560.453 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια     1.122.470 1.122.470 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια     242.914 242.914 
Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις     2.788.688 2.788.688 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού  180.814  74.735 1.287.281 1.542.830 
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση    239 5.399 5.638 
Σύνολο Ενεργητικού 9.019.609 2.086.138 3.538.174 3.802.081 55.251.265 73.697.267 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 17.326.936 12.607 27.831 45.273 1.670.077 19.082.724 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 1.373.500 1.373.500 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 
(συμπεριλαμβανομένων ομολογιών 
εκδόσεώς μας) 8.959.704 6.332.559 5.152.812 5.697.967 16.341.818 42.484.860 
Oμολογίες εκδόσεώς μας διατεθείσες 
σε θεσμικούς επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις 104.667 3.564 119 674.586 782.936 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήματος και λοιπούς φόρους 56.768 56.768 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 35.160 35.160 
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών 
στους εργαζόμενους 78.700 78.700 
Λοιπές υποχρεώσεις 481.548 674.452 1.156.000 
Προβλέψεις 14.767 264.117 278.884 
Σύνολο Υποχρεώσεων 28.156.455 6.449.833 5.240.975 5.743.359 19.738.910 65.329.532 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 4.216.872 4.216.872 
Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το 
άρτιο 4.212.062 4.212.062 
Αποθεματικά 631.033 631.033 
Αποτελέσματα εις νέον (747.572) (747.572)
Δικαιώµατα τρίτων 23.640 23.640 
Υβριδικά Κεφάλαια 31.700 31.700 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 8.367.735 8.367.735 

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής 
Θέσεως 28.156.455 6.449.833 5.240.975 5.743.359 28.106.645 73.697.267 

Άνοιγµα ρευστότητας (19.136.846) (4.363.695) (1.702.801) (1.941.278) 27.144.620 - 

Σωρευτικό άνοιγμα (19.136.846) (23.500.541) (25.203.342) (27.144.620) - - 
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Οι χρηµατοροές των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων πε-
ριλαµβανοµένων και των παραγώγων κατανέµονται σύµφω-
να µε τις εναποµένουσες ηµεροµηνίες λήξης. Σε αυτές προ-
στίθενται και οι εκτιµώµενες πληρωµές τόκων. Οι υποχρεώ-

σεις σε ξένο νόµισµα έχουν µετατραπεί σε ευρώ. Ειδικά για 
τα παράγωγα γίνεται ανάλυση σε εκροές και εισροές σύµφω-
να µε τους συµβατικούς τους όρους.

31.12.2014

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

ΣΥΝΟΛΟ
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- μη παράγωγα
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 17.300.114 (14.096.705) (1.109.798) (67.259) (3.618) (2.104.074) (17.381.454)
Υποχρεώσεις προς πελάτες 42.900.633 (10.632.526) (6.701.374) (5.786.714) (7.155.409) (14.265.359) (44.541.382)
Οµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις 1.523.521 (258) (34.281) (70.176) (20.294) (1.793.158) (1.918.167)
Λοιπές υποχρεώσεις 1.091.747 (315.923) (903) (774.921) (1.091.747)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 66.872 
- Εκροές (499.384) (776.617) (420.822) (158.328) (358.866) (2.214.017)

- Εισροές 496.059 899.606 390.824 142.118 357.714 2.286.321 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 643.985 

- Εκροές (4) (49) (40.055) (125) (883.451) (923.684)

- Εισροές 15 27 9.858 19.780 849.469 879.149 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς 1.237.684 
- Εκροές (641.637) (855.364) (808.077) (1.076.346) (3.204.981) (6.586.405)
- Εισροές 607.890 718.609 682.793 927.140 2.662.608 5.599.040 

Σύνολο 64.764.556 (25.082.473) (7.860.144) (6.109.628) (7.325.082) (19.515.019) (65.892.346)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού
Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (367.511) (367.511)
Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις (38.885) (42.448) (25.764) (126.099) (271.894) (505.090)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού (406.396) (42.448) (25.764) (126.099) (271.894) (872.601)
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31.12.2013

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

ΣΥΝΟΛΟ
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- μη παράγωγα
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 19.082.724 (17.357.823) (13.098) (28.401) (60.533) (1.672.880) (19.132.735)
Υποχρεώσεις προς πελάτες 42.484.860 (9.040.431) (6.473.672) (5.350.800) (6.082.407) (16.852.411) (43.799.721)
Οµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις 782.936 (375) (72.692) (7.733) (4.053) (779.679) (864.532)
Λοιπές υποχρεώσεις 1.156.000 (481.548) (674.452) (1.156.000)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 53.302 
- Εκροές (163) (181) (1.461) (5.695) (400.458) (407.958)

- Εισροές 92 154 1.129 5.052 360.759 367.186 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 450.651 

- Εκροές (11) (191) (40.788) (22.393) (1.065.076) (1.128.459)

- Εισροές 141 1.350 10.393 22.370 995.918 1.030.172 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς 869.547 
- Εκροές (1.251.971) (292.919) (474.942) (1.178.709) (4.403.947) (7.602.488)
- Εισροές 1.237.421 254.461 419.853 1.043.488 4.346.144 7.301.367 

Σύνολο 64.880.020 (26.894.668) (6.596.788) (5.472.750) (6.282.880) (20.146.082) (65.393.168)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού
Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (375.798) - - (375.798)
Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις (67.719) (46.109) (43.786) (155.829) (514.554) (827.997)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού (443.517) (46.109) (43.786) (155.829) (514.554) (1.203.795)
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31.12.2014

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

Εύλογη αξία
Συνολική 

Λογιστική αξία

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Ενεργητικού
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 49.125.976 49.125.976 49.556.985
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 189.449 97.720 22.423 309.592 310.818
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.370.874 4.370.874 4.299.101

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Υποχρεώσεων      
Υποχρεώσεις προς πελάτες  42.557.113 42.557.113 42.900.633

Οµολογίες εκδόσεώς µας (2) 367.636 507.295 411.948 1.286.879 1.458.921

31.12.2013

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

Εύλογη αξία
Συνολική 

Λογιστική αξία

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Ενεργητικού
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών   51.383.343 51.383.343 51.678.313
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου      

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη (1) 1.147.372 134.120 19.741 1.301.233 1.369.786
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο  4.333.574  4.333.574 4.308.556

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Υποχρεώσεων      
Υποχρεώσεις προς πελάτες   42.373.924 42.373.924 42.484.860

Οµολογίες εκδόσεώς µας (2) 604.823 68.742 673.565 743.336

42.4 Εύλογες αξίες χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων

Διαβάθµιση των μη αποτιμώμενων στην εύλογη αξία χρηματοοικονομικών στοιχείων

Ο ανωτέρω πίνακας παρουσιάζει την εύλογη αξία των χρηµα-
τοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος, µε ταξινόµηση ανά Επίπεδο ιεραρχίας, καθώς και τη 
λογιστική αξία τους.

Η εύλογη αξία των δανείων υπολογίζεται µε βάση την καµπύ-
λη επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς, προσθέτοντας κόστος 
ρευστότητας (liquidity premium) και περιθώριο (spread) ανά κα-
τηγορία προϊόντος και επιχειρησιακής µονάδας για την αναµε-
νόµενη ζηµιά (expected loss). Η εύλογη αξία των καταθέσεων 
υπολογίζεται µε βάση την καµπύλη επιτοκίων της διατραπεζι-
κής αγοράς µετά την αφαίρεση του περιθωρίου του πελάτη 
(spread) ανάλογα µε το είδος της κατάθεσης. Στις δύο παραπά-
νω περιπτώσεις οι µελλοντικές χρηµατοροές (κυµαινόµενου 
επιτοκίου) υπολογίζονται µε βάση την καµπύλη προθεσµιακών 
επιτοκίων (implied forward rates) µέχρι την λήξη τους.

Τα διακρατούµενα µέχρι τη λήξη χρεογράφα και οι οµολογι-
ακές εκδόσεις των οποίων η εύλογη αξία υπολογίζεται βάσει 
τιµών ενεργού αγοράς ταξινοµούνται στο Επίπεδο 1. 

Τα διακρατούµενα µέχρι τη λήξη χρεογράφα των οποίων η 
εύλογη αξία προσδιορίζεται από µη δεσµευτικές τιµές των 
χρεογράφων που παρέχουν στην αγορά εξωτερικοί δια-
πραγµατευτές (dealers – brokers) ή µε µεθοδολογίες εισο-
δήµατος (income approach) χρησιµοποιώντας ως δεδοµένα 
επιτόκια και πιστωτικά περιθώρια που είναι παρατηρήσιµα 
στην αγορά, ταξινοµούνται στο Επίπεδο 2. Η εύλογη αξία των 
χρεογράφων του δανειακού χαρτοφυλακίου που αφορούν σε 
τίτλους εκδόσεως τουΕυρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτι-
κής Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ.) προσδιορίστηκε µε προεξόφλη-
ση ταµειακών ροών χρησιµοποιώντας δεδοµένα συναφών 
εκδόσεων του Ε.Τ.Χ.Σ.

(1)	 Στα χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου περιλαµβάνεται την 31.12.2013 οµόλογο ποσού €891,6 εκατ. που µεταβιβάστηκε στην πλήρη κυριότητα του 
Ομίλου έναντι της εκδόσεως των προνοµιούχων µετοχών του Ελληνικού Δηµοσίου στα πλαίσια του Ν.3723/2008, το οπoίο έληξε την 21.5.2014.

(2)	 Στις οµολογίες εκδόσεώς µας δεν περιλαµβάνεται το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο που εξέδωσε η Τράπεζα στο πλαίσιο συµφωνίας µε την Credit 
Agricole για την εξαγορά της Εµπορικής Τραπέζης, καθώς το στοιχείο αυτό αποτιµάται στην εύλογη αξία.
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Στο Επίπεδο 3 ταξινοµoύνται χρεόγραφα των οποίων η εύλο-
γη αξία  εκτιµάται µε χρήση σηµαντικών µη παρατηρήσιµων 
δεδοµένων. Στην περίπτωση αυτή η εύλογη αξία αποστέλ-
λεται από τους εκδότες των χρεογράφων και επιβεβαιώνεται 
από τον Όμιλο. 

Επιπρόσθετα στο Επίπεδο 3 περιλαμβάνεται η ομολογιακή 
υποχρέωση του Ομίλου από την τιτλοποίηση ναυτιλιακών 

δανείων της οποίας η εύλογη αξία προσδιορίστικε με προε-
ξόφληση μελλοντικών χρηματοροών λαμβάνοντας υπόψη 
μη παρατηρήσιμα δεδομένα της αγοράς. 

Η εύλογη αξία των λοιπών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιµώνται στο αναπό-
σβεστο κόστος δεν διαφέρει ουσιωδώς από την αντίστοιχη 
λογιστική.

 Διαβάθµιση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία

31.12.2014

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 12.368 1.136.108 1.148.476
Αξιόγραφα Εμπορικού Χαρτοφυλακίου     
- Ομόλογα και Εντοκα γραμμάτια 1.729   1.729
- Μετοχές 2.380   2.380
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 80   80
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιµου προς πώληση     
- Ομόλογα και Εντοκα γραμμάτια 4.693.769 862.161 14.442 5.570.372
- Μετοχές 11.913 62.011 73.924
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 43.990   43.990
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Παθητικού 86 1.943.062 5.393 1.948.541
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο  64.600  64.600

31.12.2013

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 23.751 773.642  797.393
Αξιόγραφα Εμπορικού Χαρτοφυλακίου     
- Ομόλογα και Εντοκα γραμμάτια 7.002   7.002
- Μετοχές 1.834   1.834
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιµου προς πώληση     
- Ομόλογα και Εντοκα γραμμάτια 4.228.135 579.137 10.667 4.817.939
- Μετοχές 22.321  64.594 86.915
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 62.080   62.080
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Παθητικού 212 1.372.706 582 1.373.500
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο  39.600 39.600

Οι ανωτέρω πίνακες παρουσιάζουν τη διαβάθµιση των χρηµα-
τοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
σε επίπεδα ιεραρχίας της εύλογης αξίας, σύµφωνα µε τα δε-
δοµένα που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της.

Στο Επίπεδο 1 κατατάσσονται αξιόγραφα που διαπραγµατεύ-
ονται σε ενεργό αγορά και χρηµατιστηριακά παράγωγα.

Τα διαθέσιµα προς πώληση  χρεογράφα των οποίων η εύλο-
γη αξία προσδιορίζεται από µη δεσµευτικές τιµές των χρεο-
γράφων που παρέχουν στην αγορά εξωτερικοί διαπραγµα-
τευτές (dealers – brokers) ή µε µεθοδολογίες εισοδήµατος 
(income approach) χρησιµοποιώντας ως δεδοµένα επιτόκια 
και πιστωτικά περιθώρια που είναι παρατηρήσιµα στην αγο-
ρά, ταξινοµούνται στο Επίπεδο 2. Στο Επίπεδο 3 ταξινοµού-
νται χρεόγραφα των οποίων η εύλογη αξία εκτιµάται µε χρή-
ση σηµαντικών µη παρατηρήσιµων δεδοµένων. 

Η εύλογη αξία µη εισηγµένων µετοχών καθώς και µετοχών 
που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά προσδιορίζε-
ται µε βάση τις προβλέψεις του Ομίλου όσον αφορά στη µελ-
λοντική κερδοφορία του εκδότη, αφού ληφθεί υπόψη ο 
αναµενόµενος βαθµός ανάπτυξης των δραστηριοτήτων του 
(growth rate) και ο µεσοσταθµικός συντελεστής κεφαλαιακής 
απόδοσης που χρησιµοποιείται ως επιτόκιο προεξόφλησης. 
Δεδοµένου ότι όλες οι ανωτέρω παράµετροι είναι κατά κύριο 
λόγο µη παρατηρήσιµες, οι εν λόγω µετοχές κατατάσσονται 
στο Επίπεδο 3.

Για την αποτίµηση των εξωχρηµατιστηριακών παραγώγων 
χρησιµοποιούνται µεθοδολογίες εισοδήµατος: µοντέλα προ-
εξόφλησης ταµειακών ροών, µοντέλα υπολογισµού δικαι-
ωµάτων προαίρεσης, ή άλλα ευρέως αποδεκτά οικονοµικά 
µοντέλα αποτίµησης. Επισηµαίνεται ότι οι παραγόµενες απο-
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Συνολική 
Εύλογη αξία Εύλογη Αξία Μέθοδος αποτίμησης

Σημαντικά  
μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Οµόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

14.442 14.442 Βασισμένο σε τιμή εκδότη Τιμή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

62.011 62.011
Προεξόφληση ταμειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 
(multiples) - Κόστος κτήσεως 

Μελλοντική κερδοφορία  
εκδότη

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Παθητικού

5.393

20

Προεξόφληση ταμειακών ροών - 
Μοντέλο αποτίμησης  

Black Scholes με υποκείμενο 
καλάθι μετοχών

Συντελεστής μεταβλητότητας  
και συντελεστής συσχέτισης 

μεταξύ μετοχών

5.373
Προεξόφληση ταμειακών ροών 

με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων

31.12.2013

Συνολική 
Εύλογη αξία Εύλογη Αξία Μέθοδος αποτίμησης

Σημαντικά  
μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Οµόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

10.667 10.667 Βασισμένο σε τιμή εκδότη Τιμή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

64.594 64.594
Προεξόφληση ταμειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 
(multiples) - Κόστος κτήσεως 

Μελλοντική κερδοφορία  
εκδότη

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Παθητικού

582

18

Προεξόφληση ταμειακών ροών - 
Μοντέλο αποτίμησης  

Black Scholes με υποκείμενο 
καλάθι μετοχών

Συντελεστής μεταβλητότητας  
και συντελεστής συσχέτισης 

μεταξύ μετοχών

564
Προεξόφληση ταμειακών ροών 

με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων

Ειδικά για τις μεθοδολογίες προσδιορισμού της εύλογης αξίας του Επιπέδου 3 παρατίθεται ο ακόλουθος πίνακας:

Για όλα τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία και κατατάσσονται στο Επίπεδο 3, εξαιτίας της 
περιορισµένης έκθεσης του Οµίλου στα συγκεκριµένα χρηµα-
τοοικονοµικά µέσα, µια εύλογη µεταβολή στα µη παρατηρή-
σιµα δεδοµένα δεν θα επέφερε σηµαντική µεταβολή στα 
αποτελέσµατα του Οµίλου.

Κατωτέρω παρατίθεται συµφωνία µεταβολών των χρηµατο-
οικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
και έχουν κατηγοριοποιηθεί στο Επίπεδο 3.

τιµήσεις ελέγχονται σε καθηµερινή βάση µε τις αντίστοιχες 
τιµές αντισυµβαλλοµένων τραπεζών στα πλαίσια της ηµερή-
σιας διαδικασίας παροχής εξασφαλίσεων και διακανονισµού 
παραγώγων. Εάν τα µη παρατηρήσιµα δεδοµένα που χρη-
σιµοποιούνται για τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας είναι 
σηµαντικά, τότε τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά µέσα κατα-
τάσσονται στο Επίπεδο 3, διαφορετικά στο Επίπεδο 2.

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τη µεταφορά µεταξύ Επιπέδων της ιε-
ραρχίας εύλογης αξίας στο τέλος της περιόδου αναφοράς. 

Εντός της περιόδου πραγµατοποιήθηκαν µεταφορές από το 
Επίπεδο 2 στο Επίπεδο 1 συνολικού ποσού 1,3 εκατ. λόγω 
της ικανοποίησης των κριτηρίων για τον χαρακτηρισμό της 
αγοράς ως ενεργού. Επiσης, εντός της περιόδου πραγματο-
ποιήθηκαν μεταφορές από το Επίπεδο 1 στο Επίπεδο 2 συνο-
λικού ποσού € 108,8 εκατ. λόγω διαµόρφωσης του περιθω-
ρίου ρευστότητας (bid-ask spread) άνω του ορίου που έχει τε-
θεί για το χαρακτηρισµό της αγοράς ως ενεργού. 
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31.12.2014

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2014 75.261 (582)

Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων 3  (4.829) 
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε απευθείας στην καθαρή θέση 3.666
Αγορές/Εκδόσεις 1.086  
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (11.441) 18 
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από το Επίπεδο 1 7.164  
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από το Επίπεδο 2 714  
Υπόλοιπο 31.12.2014 76.453 (5.393)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση αποτελεσµάτων  
και αφορούν τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που περιλαµβάνονται  
στον ισολογισµό στο τέλος της χρήσεως (5.544) (4.829) 

Εντός της περιόδου πραγματοποιήθηκε µεταφορά στο Επί-
πεδο 3 από το Επίπεδο 2 των διαθεσίµων προς πώληση αξι-
ογράφων που αφορά έκδοση τιτλοποιήσεως για την αποτίµη-
ση της οποίας χρησιµοποιήθηκαν τιµές µη παρατηρήσιµων 

παραµέτρων. Επίσης πραγματοποιήθηκαν μεταφορές στο Επί-
πεδο 3 από το Επίπεδο 1 εισηγμένων μετοχών πόσού € 7,2 
εκατ. λόγω έλλειψης ενεργού αγοράς.  

31.12.2013

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2013 49.273 1.482 (3.623)

Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων (10.989) (429) 1.943
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε απευθείας 
στην καθαρή θέση 17.937  
Αγορές/Εκδόσεις 5.854  
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (692) (237) 282
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από το Επίπεδο 1 2  
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από το Επίπεδο 2 15.344  
Μεταφορές εκτός Επιπέδου 3 στο Επίπεδο 2 (1.468) (816) 816
Υπόλοιπο 31.12.2013 75.261 (582)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων και αφορούν τα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα που περιλαµβάνονται στον ισολογισµό στο τέλος 
της χρήσεως (10.992) (429) 1.514

Στη χρήση του 2013 πραγματοποιήθηκε μεταφορά  στο Επί-
πεδο 3 από το Επίπεδο 2 των Αξιογράφων διαθεσίμων προς 
πώληση που αφορούσε στον τίτλο εκδόσεως Cyprus Popular 
Bank. Οι λοιπές μεταφορές στο Επίπεδο 3 αφορούσαν με-
τοχές, λόγω απουσίας ενεργού αγοράς. Η μεταφορά εκτός 
Επιπέδου 3 στο Επίπεδο 2 αφορούσε ομόλογο τιτλοποίη-
σης asset backed, για το οποίο υπήρχαν πλέον ενδεικτικές 
τιμές διαθέσιμες στην αγορά. 

Επιπρόσθετα, εντός της χρήσεως 2013 επιτεύχθηκε ο προσ-
διορισμός της εύλογης αξίας κυρίως με παρατηρήσιμα δε-
δομένα για θέσεις παραγώγων Ενεργητικού και Υποχρεώσε-
ων,  οπότε μεταφέρθηκε η εύλογη αξία τους εκτός Επιπέδου 
3 στο Επίπεδο 2.
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Ο Όµιλος, στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητάς του, προ-
βαίνει σε µεταβιβάσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του 
ενεργητικού. Στις περιπτώσεις εκείνες που παρά τη µεταβίβαση 
του συµβατικού δικαιώµατος για την είσπραξη των ταµειακών 
ροών των εν λόγω στοιχείων, οι κίνδυνοι και τα οφέλη από αυτά 
παραµένουν στον Όµιλο, δεν διακόπτεται η αναγνώρισή τους 
από τον ισολογισµό.

Κατά την 31.12.2014, οι χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις των 
οποίων η αναγνώριση δεν είχε διακοπεί, παρά τη συµβατική 
µεταβίβαση των ταµειακών τους ροών, προέρχονται από τις ακό-
λουθες δύο κατηγορίες συναλλαγών:

α) Τιτλοποιήσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του 
ενεργητικού

Η Τράπεζα έχει τιτλοποιήσει επιχειρηµατικά, καταναλωτικά δά-
νεια και πιστωτικές κάρτες ενώ η θυγατρική της εταιρία Alpha 
Leasing Α.Ε. απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις, µε σκο-
πό την άντληση ρευστότητας από το Ευρωσύστηµα. Στα πλαί-
σια των συναλλαγών αυτών, τα εν λόγω στοιχεία έχουν µετα-
βιβαστεί σε εταιρίες ειδικού σκοπού, πλήρως ενοποιούµενες 
από τον Όµιλο, οι οποίες έχουν προβεί σε έκδοση οµολογιών. 
Οι τιτλοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις εξακολου-
θούν να αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων και απαι-
τήσεων κατά πελατών καθώς ο Όµιλος εξακολουθεί σε όλες τις 
περιπτώσεις να διατηρεί τα οφέλη και τους κινδύνους από αυτά. 
Το γεγονός αυτό τεκµηριώνεται από διάφορους παράγοντες µε-
ταξύ των οποίων περιλαµβάνεται η πλήρης ενοποίηση των εται-
ριών ειδικού σκοπού, η ιδιοκατοχή των οµολόγων καθώς και 
το δικαίωµα είσπραξης του αναβαλλόµενου τιµήµατος (deferred 
consideration) από τη µεταβίβαση. Δεδοµένης της ιδιοκατοχής 
των οµολόγων από τον Όµιλο, δεν υφίσταται ουσιαστικά υπο-
χρέωση από τη µεταβίβαση. Η λογιστική αξία των εν λόγω τιτ-
λοποιηµένων απαιτήσεων την 31.12.2014 ανέρχεται σε 
€ 3.743.417 (31.12.2013: € 3.588.715).

Επιπλέον, εντός της χρήσεως, η Τράπεζα προέβη σε τιτλοποίη-
ση ναυτιλιακών δανείων μέσω της πλήρως ενοποιούμενης εται-
ρίας ειδικού σκοπού Alpha Shipping Finance Ltd. Τα εν λόγω 
δάνεια αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων και απαι-
τήσεων κατά πελατών καθώς ο Όμιλος διατηρεί τους κινδύνους 
και τα οφέλη από το χαρτοφυλάκιο µέσω του δικαιώµατος εί-
σπραξης του αναβαλλόµενου τιµήµατος. Η λογιστική αξία των 
τιτλοποιημένων ναυτιλιακών δανείων καθώς και των ομολογι-
ών εκδόσεως της εταιρίας ειδικού σκοπού, που δεν ιδιοκατέχο-
νται, ανέρχονται σε € 658.685 και € 414.446 αντίστοιχα. Η εύ-
λογη αξία των δανείων ανέρχεται σε € 646.279 ενώ της ομο-
λογιακής εκδόσεως σε € 411.762

Τέλος, στα πλαίσια της εξαγοράς της Εµπορικής Τραπέζης κατά 
τη χρήση του 2013, η Τράπεζα απέκτησε χαρτοφυλάκιο στεγα-
στικών δανείων που η Εµπορική Τράπεζα είχε τιτλοποιήσει µέσω 
της εταιρίας Lithos. Η εν λόγω συναλλαγή τιτλοποίησης ανα-
κλήθηκε εντός της τρέχουσας χρήσεως. Κατά την 31.12.2013 οι 
λογιστικές αξίες των τιτλοποιήµενων στεγαστικών δανείων, τα 
οποία δεν πληρούσαν τις προϋποθέσεις για διακοπή αναγνώ-
ρισης από τις οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου, και των οµο-
λογιών εκδόσεως της Lithos που δεν ιδιοκατέχονταν ανέρχο-
νταν σε € 99.096 και € 68.517, αντίστοιχα. Η εύλογη αξία των 
δανείων και των ομολογιών δεν διέφερε από τις αντίστοιχες λο-
γιστικές αξίες.

β) Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως χρεωστικών 
τίτλων

Ο Όμιλος, κατά την 31.12.2014, έχει προβεί σε μεταβίβαση ομο-
λόγων του Ελληνικού Δημοσίου και ομολόγων λοιπών εκδο-
τών με συμφωνία επαναγοράς τους. Τα εν λόγω χρεόγραφα εξα-
κολουθούν να αναγνωρίζονται στο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο 
του Ομίλου και τα σχετικά μεγέθη παρουσιάζονται στον κατω-
τέρω πίνακα. 

42.5. Μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού

31.12.2014

Χαρτοφυλάκιο  
διαθεσίμων προς πώληση

Χαρτοφυλάκιο  
διακρατούμενων μέχρι τη λήξη

Ομόλογα 
 Ελληνικού δημοσίου 

Ομόλογα  
λοιπών εκδοτών

Ομόλογα  
λοιπών εκδοτών

Λογιστική αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 18.236 201.498 2.499
Λογιστική αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (13.416) (159.089) (2.031)

Εύλογη αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 18.236 201.498 2.544
Εύλογη αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (13.416) (159.089) (2.031)
Καθαρή Θέση 4.820 42.409 513
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31.12.2013

Χαρτοφυλάκιο  
διαθεσίμων προς πώληση

Ομόλογα δανειακού 
χαρτοφυλακίου

Έντοκα γραμμάτια 
Ελληνικού δημοσίου 

Ομόλογα λοιπών 
εκδοτών

Ομόλογα  
EFSF

Λογιστική αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 515.092 108.088 814.339
Λογιστική αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (514.067) (79.886) (777.704)

Εύλογη αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 515.092 108.088 820.918
Εύλογη αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (514.607) (79.886) (777.704)
Καθαρή Θέση 485 28.202 43.214

42.6. Χρηματοοικονομικές απαιτήσεις - υποχρεώσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό

Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι παράγω-
γες συναλλαγές οι οποίες διέπονται από συμβάσεις της Διε-
θνούς Ενώσεως Ανταλλαγής και Παραγώγων (ISDA), οι οποί-
ες έχουν υπογραφεί με αντισυμβαλλομένους-πιστωτικά ιδρύ-

ματα. Σύμφωνα με τις συμβάσεις αυτές η Τράπεζα δύναται να 
συμψηφίσει τις απαιτήσεις με τις υποχρεώσεις της έναντι του 
αντισυμβαλλομένου στην περίπτωση που έχει συμβεί πιστω-
τικό γεγονός.

31.12.2014

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
απαιτήσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων που 

συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό 
ποσό

Χρηματοοικονομικά 
Μέσα

Κάλυμμα σε 
μετρητά που 

έχει αποκτηθεί

Παράγωγα 1.005.603 1.005.603 (517.120) (188.404) 300.079

31.12.2013

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
απαιτήσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων που 

συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό 
ποσό

Χρηματοοικονομικά 
Μέσα

Κάλυμμα σε 
μετρητά που 

έχει αποκτηθεί

Παράγωγα 689.510 689.510 (160.000) (23.916) 505.594 

Χρηματοοικονομικές απαιτήσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό

O Όμιλος επιπρόσθετα κατά την 31.12.2014 έχει προβεί σε με-
ταβίβαση καλυμμένων ομολογιών με εξασφάλιση στεγαστι-
κά δάνεια εκδόσεώς του, με συμφωνία επαναγοράς τους. Οι 
ανωτέρω ομολογίες δεν εμφανίζονται στον Ισολογισμό διότι 

οι αντίστοιχοι τίτλοι ιδιοκατέχονται από τον Όμιλο. Η λογιστι-
κή αξία της υποχρέωσης από τις ανωτέρω πράξεις προσωρι-
νής εκχωρήσεως  την 31.12.2014 ανέρχεται σε € 1.432.179. 
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31.12.2014

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
απαιτήσεων που 
συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό 
ποσό

Χρηματοοικονομικά 
Μέσα

Μετρητά που 
έχουν δοθεί ως 

κάλυμμα

Παράγωγα 1.878.470 1.878.470 (517.120) (1.347.427) 13.923

31.12.2013

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
απαιτήσεων που 
συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό 
ποσό

Χρηματοοικονομικά 
Μέσα

Μετρητά που 
έχουν δοθεί ως 

κάλυμμα

Παράγωγα 1.317.108 1.317.108 (160.000) (1.120.061) 37.047 

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό

31.12.2013

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
απαιτήσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής απαίτησης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 689.510 797.393 107.883 

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
υποχρεώσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής υποχρέωσης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.317.108 1.373.500 56.392 

31.12.2014

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
απαιτήσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής απαίτησης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.005.603 1.148.476 142.873

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
υποχρεώσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής υποχρέωσης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.878.470 1.948.541 70.071

Συμφωνία των καθαρών ποσών των χρηματοοικονομικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων  
που εμφανίζονται στον ισολογισμό
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Την 6.6.2013 η Τράπεζα ολοκλήρωσε τη διαδικασία αυξήσεως 
µετοχικού κεφαλαίου, κατ’ εφαρµογήν των αποφάσεων της 
δεύτερης επαναληπτικής Εκτάκτου Γενικής Συνελεύσεως της 
16.4.2013 και του Διοικητικού Συµβουλίου της 30.4.2013,στα 
πλαίσια του Ν.3864/2010, ποσού € 4,571 δισ., καλύπτοντας 
µε τον τρόπο αυτό τις κεφαλαιακές ανάγκες του Οµίλου, όπως 
αυτές είχαν προσδιορισθεί από την Τράπεζα της Ελλάδος. 

Με την ολοκλήρωση της ανακεφαλαιοποίησης υπεγράφη το 
Πλαίσιο Συνεργασίας µεταξύ του Ταµείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητας (ΤΧΣ) και της Τραπέζης µε το οποίο ρυθµίζονται 
οι µεταξύ τους σχέσεις καθώς και θέµατα που σχετίζονται µε 
την εταιρική διακυβέρνηση της Τραπέζης και την εκπόνηση του 
Σχεδίου Αναδιάρθρωσης.

Σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στο Μνηµόνιο Οικονοµικών και 
Χρηµατοπιστωτικών Πολιτικών του Μαΐου 2013, η Τράπεζα της 
Ελλάδος διεξήγαγε νέα άσκηση προσοµοίωσης ακραίων κα-
ταστάσεων βάσει των στοιχείων της 30.6.2013, προκειµένου 
να επικαιροποιήσει τις κεφαλαιακές ανάγκες των τραπεζών, τα 
αποτελέσµατα της οποίας ανακοινώθηκαν το Μάρτιο του 2014. 
Από την εν λόγω άσκηση οι κεφαλαιακές ανάγκες του Οµίλου 
προσδιορίστηκαν στα € 262 εκατ.

Στις 7.3.2014 το Διοικητικό Συµβούλιο της Alpha Bank αποφά-
σισε την σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 
της, την 28.3.2014, µε θέµα ηµερησίας διατάξεως την αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου συνολικού ποσού έως € 1,2 δισ. µε κα-
ταβολή µετρητών και κατάργηση των δικαιωµάτων προτιµήσε-
ως. Η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου είχε ως σκοπό:

α)	να συντελέσει στη δηµιουργία συνθηκών προς ικανοποίη-
ση των κατά το Ν.3723/2008 όρων για την αποπληρωµή 
των προνοµιούχων µετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κυ-
ριότητος του Ελληνικού Δηµοσίου (άρθρο 1 Ν.3723/2008) 
και την αντικατάστασή τους µε υψηλής ποιότητος κεφάλαια, 
γεγονός το οποίο θα δώσει µεγαλύτερη ευελιξία στην µε-
ρισµατική πολιτική της Τραπέζης στο µέλλον,

β)	να ικανοποιήσει τα αποτελέσµατα της διαγνωστικής µελέ-
της της Τραπέζης της Ελλάδος,

γ)	 να βελτιώσει την ποιότητα των εποπτικών κεφαλαίων της 
Τραπέζης και να επισπεύσει την προσαρµογή αυτής στο νέο 
εποπτικό πλαίσιο της Βασιλείας 3 και

δ)	να διευκολύνει τη χρηµατοδότηση της Τραπέζης από τις δι-
εθνείς αγορές κεφαλαίου υπό το ενισχυµένο προφίλ πιστο-
ληπτικής ικανότητας. 

Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης ποσού 
€ 1,2 δισ. πραγµατοποιήθηκε την 28.3.2014 δια ιδιωτικής το-
ποθετήσεως σε ειδικούς επενδυτές. Την 17.4.2014 η Τράπεζα 
εξαγόρασε από το Ελληνικό Δηµόσιο το σύνολο των προνοµι-
ούχων µετοχών ύψους € 940 εκατ., κυριότητας του τελευταί-
ου και εκδόσεως της Τραπέζης.

Επιπρόσθετα σημειώνεται ότι ολοκληρώθηκε η αξιολόγηση 
που διενήργησε η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα,  της οποί-
ας τα αποτελέσματα ανακοινώθηκαν την 26.10.2014 και βά-
σει αυτών δεν προέκυψαν κεφαλαιακές ανάγκες για την Τρά-
πεζα. 

43. Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης της Τραπέζης

44. Κεφαλαιακή επάρκεια

Πολιτική του Οµίλου είναι η διατήρηση µίας ισχυρής κεφα-
λαιακής βάσης προκειµένου να εξασφαλίζεται η ανάπτυξη 
του Οµίλου και να διασφαλίζεται η εµπιστοσύνη των καταθε-
τών, των µετόχων, των αγορών και των συναλλασσόµενων 
µερών.

Αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου διενεργούνται µε απόφαση της 
Γενικής Συνελεύσεως, ή του Διοικητικού Συµβουλίου, σύµφω-
να µε το καταστατικό ή τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις.

Ίδιες µετοχές είναι δυνατόν να αποκτώνται κατά τους ορισµούς 
και υπό τις προϋποθέσεις του νόµου.

Η κεφαλαιακή επάρκεια εποπτεύεται από τον Ενιαίο Μηχανι-
σμό Εποπτείας της ΕΚΤ προς τον οποίο υποβάλλονται στοιχεία 
σε τριµηνιαία βάση. Με πράξη της Εκτελεστικής Επιτροπής της 
Τραπέζης της Ελλάδος διαµορφώνονται οι ελάχιστοι δείκτες 
(κεφαλαίου κοινών µετοχών, κεφαλαίων κατηγορίας Ι και κε-
φαλαιακής επάρκειας) που πρέπει να διαθέτει ο Όµιλος.

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας συγκρίνει τα εποπτικά ίδια 
κεφάλαια του Οµίλου µε τους κινδύνους (σταθµισµένο ενερ-

γητικό) που αναλαµβάνει ο Όµιλος. Τα εποπτικά κεφάλαια πε-
ριλαµβάνουν τα κεφάλαια κοινών µετοχών κατηγορίας Ι (µε-
τοχικό κεφάλαιο, αποθεµατικά, δικαιώµατα µειοψηφίας), τα 
πρόσθετα κεφάλαια κατηγορίας Ι (υβριδικοί τίτλοι) και τα κε-
φάλαια κατηγορίας ΙΙ (τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως, απο-
θεµατικά αναπροσαρµογής ακινήτων). Το σταθµισµένο ενερ-
γητικό περιλαµβάνει τον πιστωτικό κίνδυνο του επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου, τον κίνδυνο αγοράς του εµπορικού χαρτοφυ-
λακίου και το λειτουργικό κίνδυνο.

Για τον υπολογισµό της κεφαλαιακής επάρκειας από την 
1.1.2008 έως την 31.12.2013 βρισκόταν σε εφαρµογή το επο-
πτικό πλαίσιο γνωστό ως Βασιλεία ΙΙ που ενσωµατώθηκε στο 
Ελληνικό Δίκαιο βάσει του νόµου 3601/2007, και µίας σειράς 
Πράξεων του Διοικητή της Τραπέζης της Ελλάδος. Οι εν λόγω 
Πράξεις τροποποιήθηκαν κατά την διάρκεια του 2010, προ-
κειµένου να υιοθετηθούν οι αντίστοιχες τροποποιήσεις των 
κοινοτικών οδηγιών σχετικά µε την διαχείριση κινδύνων, τα ίδια 
κεφάλαια, την κεφαλαιακή επάρκεια και τα χρηµατοδοτικά 
«ανοίγµατα», και κάποιες από αυτές τροποποιήθηκαν περαι-
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τέρω κατά τη διάρκεια του έτους 2012. Από την 1η Ιανουαρί-
ου 2014 τέθηκε σε εφαρµογή η Οδηγία 2013/36/ΕΕ του Ευρω-
παϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 26ης Ιουνίου 
2013 και ο Κανονισµός 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβου-
λίου και του Συµβουλίου της Ευρώπης της 26ης Ιουνίου 2013 
(«CRD IV»), που σταδιακά εισάγουν το νέο πλαίσιο επάρκειας 
ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµάτων, στα πρότυπα της 
Βασιλείας ΙΙΙ.

Από την 31.12.2013 τέθηκε σε ισχύ η νέα Πράξη Εκτελεστικής 
επιτροπής 36/23.12.2013 µε την οποία καταργείται ως αφαιρε-

τικό στοιχείο το ποσό της αναβαλλόµενης φορολογίας που 
υπερβαίνει το 20% των κυρίων στοιχείων των Βασικών Ιδίων 
Κεφαλαίων. 

Από την 1.1 ως την 31.12.2014 ισχύουν, πέραν του ορίου 8% 
για τον Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, όρια 4,5% για τον δεί-
κτη κεφαλαίου κοινών µετοχών και 6% για τον δείκτη Κεφα-
λαίου της κατηγορίας Ι (Tier I) σύµφωνα µε τον Κανονισµό 
575/2013 και τις µεταβατικές διατάξεις της ΤτΕ για τον υπολο-
γισµό των Ιδίων Κεφαλαίων. Τα εν λόγω όρια θα πρέπει να ικα-
νοποιούνται σε ατοµική και σε ενοποιηµένη βάση.

31.12.2014 31.12.2013

Δείκτης Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών Κατηγορίας Ι (Common Equity Tier I) (1) 14,3% 16,1%
Δείκτης Κεφαλαίων Κατηγορίας Ι (Tier I) 14,3% 16,1%
Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 14,7% 16,4%

Την 6.3.2014 η Τράπεζα της Ελλάδος ανακοίνωσε τις κεφαλαι-
ακές ανάγκες για τις ελληνικές τράπεζες, λαµβάνοντας υπ’ όψιν 
τις αναµενόµενες ζηµίες που προσδιορίστηκαν σύµφωνα µε 
το Βασικό Σενάριο από τη µελέτη της Blackrock Solutions. Οι 
κεφαλαιακές ανάγκες της Τραπέζης διαμορφώθηκαν σε € 262 
εκατ. Το ποσό των € 262 εκατ. καλύφθηκε από την πρόσφατη 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ύψους € 1,2δισ. της Τραπέζης η 
οποία ολοκληρώθηκε επιτυχώς εντός του Μαρτίου 2014, ενώ 
εντός του Απριλίου 2014 εξαγοράστηκαν και οι προνοµιούχες 
µετοχές του Ελληνικού Δηµοσίου.

Το τέλος του 2014 η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) ανα-
κοίνωσε τα αποτελέσματα της Συνολικής Αξιολόγησης 
(Comprehensive Assessment - “CA”) 2014 με βάση την οποία 

η Τράπεζα  πέτυχε να υπερβεί το ελάχιστο όριο του 5,5% και 
8% του Δείκτη Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 
(CET1), στο δυσμενές και στο βασικό σενάριο, τόσο υπό την πα-
ραδοχή του στατικού όσο και του δυναμικού Ισολογισμού, με 
κεφαλαιακό πλεόνασμα μεταξύ € 1,3 δισ. και € 3,1 δισ. H Συ-
νολική Αξιολόγηση προκύπτει από την ενσωμάτωση (Join Up), 
των αποτελεσμάτων του Ελέγχου της Ποιότητας των Στοιχείων 
του Ενεργητικού (Asset Quality Review - “AQR”) και της Ασκή-
σεως Προσομοιώσεως Ακραίων Καταστάσεων (Stress Test).

Με βάση την ίδια την ανακοίνωση της ΕΚΤ ο Δείκτης Κεφαλαί-
ων Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 (CET1) της 31.12.2013 
προσαρμόζεται, με βάση τη μεθοδολογία της ασκήσεως AQR, 
κατά 1,8% ή € 942 εκατ. μετά από φόρους. 

Συνοπτικός Πίνακας Αποτελεσμάτων Συνολικής Αξιολογήσεως (2)

Δημοσιευμένα Στοιχεία (3) Στατικό Δυναμικό

2013 2016 2015 (4) 2016

Βασικό Δυσμενές Βασικό Δυσμενές

CET1 (σε εκατ. €) 8.211 7.216 4.189 7.694 5.013
RWAs (σε εκατ. €) 51.754 52.261 51.918 57.764(5) 59.316(5)

CET1 (%) 15,9% 13,81% 8,07% 13,32% 8,45%
Ελάχιστα όρια 8,0% 5,5% 8,0% 5,5%
Κεφαλαιακό πλεόνασμα (σε εκατ. €) 3.035 1.334 3.073 1.750
Κεφαλαιακό πλεόνασμα (μ.β.) 581 257 532 295

(1)	 Για την 31.12.2013 σύμφωνα με την ΠΕΕ13/28.3.2013 της ΤτΕ, όπως ισχύει, ενώ από 1.1.2014 οι δείκτες υπολογίζονται σύμφωνα με το νέο πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ. 
(2)	 Μετά από AQR/Stress Test/Join Up, σύμφωνα με τις επίσημες γνωστοποιήσεις της ΕΚΤ και ΕΑΤ. Τα στοιχεία του εν λόγω πίνακα δεν αποτελούν αντικείμενο ελέγχου 

από τους ορκωτούς ελεγκτες.
(3)	 Tο σημείο εκκινήσεως της Συνολικής Αξιολογήσεως είναι προσαρμοσμένo με τη Βασιλεία ΙΙΙ (σύμφωνα με τη μεθοδολογία της EΑΤ).
(4)	 Ως τελικό αποτέλεσμα θεωρείται το χαμηλότερο επίπεδο κεφαλαίων κατά την περίοδο τριών (3) ετών, δηλαδή την 31.12.2015.
(5)	 Βάσει της μεθοδολογίας της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών και λοιπών σχετικών προσαρμογών.

Τα παραπάνω στοιχεία προκύπτουν από τα αποτελέσματα της 
άσκησης της ΕΚΤ και έχουν ήδη δημοσιοποιηθεί από την ΕΚΤ. 

Στοιχεία που αφορούν την δημοσιοποίηση εποπτικής φύσε-

ως πληροφοριών σχετικά με την κεφαλαιακή επάρκεια και 
διαχείριση των κινδύνων (Πυλώνας ΙΙΙ- Κανονισµός 575/2013) 
θα δημοσιοποιηθούν στο ιστοχώρο της Τραπέζης.
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45. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών

Η Τράπεζα και οι υπόλοιπες εταιρίες του Ομίλου, στα πλαί-
σια των συνήθων επιχειρηματικών δραστηριοτήτων τους, δι-
ενεργούν συναλλαγές και με συνδεδεμένα με αυτές μέρη. Οι 

συναλλαγές αυτές διενεργούνται με συνθήκες και όρους της 
αγοράς και εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα.

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Ομίλου με τα Βασικά 
Διοικητικά Στελέχη, των πλησιέστερων συγγενικών τους προ-
σώπων καθώς και των συνδεδεμένων με αυτά εταιριών, και 

τα σχετικά με τις συναλλαγές αυτές αποτελέσματα, έχουν ως 
εξής:

31.12.2014 31.12.2013

Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 32.529 77.827

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 46.912 80.644
Οµολογίες εκδοσεώς µας 2.370 1.638
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 387 607

Σύνολο 49.669 82.889

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριµένα όρια 11.917 12.054

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Έσοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 948 1.522
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 129 58
Σύνολο 1.077 1.580

Έξοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 1.363 2.733
Αµοιβές Βασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 3.424 3.485
Λοιπά έξοδα 6

Σύνολο 4.787 6.224

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές 
αποτελέσµατα, έχουν ως εξής:

31.12.2014 31.12.2013

Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 171.731 150.344
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 391 907
Σύνολο 172.122 151.251

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 7.265 8.951
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Έσοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 5.916 5.159
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 3 10
Λοιπά έσοδα 827 825
Σύνολο 6.746 5.994

Έξοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 96 283
Γενικά διοικητικά έξοδα 5.652 5.125
Λοιπά έξοδα 1.993 1.704
Σύνολο 7.741 7.112

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Έσοδα
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 443 10.171
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 133
Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 400
Σύνολο 576 10.571

Έξοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 9
Προμήθειες έξοδα 12.667
Σύνολο 12.676

γ. Το Ταμείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως κατέχει ομόλογα της θυγατρικής εταιρίας 
της Τραπέζης Alpha Credit Group Plc αξίας € 19.031 ενώ οι 
καταθέσεις του στην Τράπεζα ανέρχονται σε € 29.876. Επίσης 

στα περιουσιακά του στοιχεία περιλαμβάνονται μετοχές της 
Alpha Bank αξίας € 1.075.

δ. Το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) ασκεί 
σημαντική επιρροή στην Τράπεζα. Ειδικότερα στα πλαίσια του 
Ν.3864/2010, το ΤΧΣ απέκτησε συμμετοχή στο Διοικητικό 

Συμβούλιο αλλά και σε σημαντικές Επιτροπές της Τραπέζης. 
Κατά συνέπεια, σύμφωνα με το ΔΛΠ 24 οι ελεγχόμενες από 
αυτό εταιρίες θεωρούνται συνδεδεμένα μέρη του Ομίλου.

Τον Ιούνιο του 2014 το ΤΧΣ κατέβαλε στη Τράπεζα σε µετρη-
τά τα ποσά € 92,5 εκατ. και € 41,2 εκατ., για την κάλυψη της 
διαφοράς µεταξύ των αξιών των µεταβιβασθέντων στοιχεί-
ων ενεργητικού και παθητικού, των υπό ειδική εκκαθάριση 
Συνεταιριστικών Τραπεζών Δωδεκανήσου και Ευβοίας, αντι-
στοίχως.

Τον Ιούλιο του 2014 το ΤΧΣ κατέβαλε επίσης σε µετρητά το 
ποσό των € 40,6 εκατ. για την κάλυψη της διαφοράς µεταξύ 
των αξιών των µεταβιβασθέντων στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού, της υπό ειδική εκκαθάριση Συνεταιριστικής Τρα-
πέζης Δυτικής Μακεδονίας.

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:

Σημειώνεται ότι όπως αναφέρεται στη σημείωση 19 ο Όμιλος απομείωσε στη χρήση 2014 το μακροπρόθεσμο δανεισμό του 
σε κοινοπραξίες.

31.12.2014 31.12.2013

Ενεργητικό
Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυμάτων 24.643
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου 155.306
Σύνολο 179.949

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύματα 988
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46. Αμοιβές Ελεγκτικών Εταιριών

Κατά τη χρήση 2014, οι συνολικές αµοιβές του νόµιµου ελε-
γκτή της Τραπέζης «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.», αναλύο-
νται ως εξής, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 43α του 

Κ.Ν.2190/1920, όπως τροποποιήθηκε µε το άρθρο 30 του 
Ν.3756/2009.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Για τον υποχρεωτικό έλεγχο των ετήσιων λογαριασμών 1.021  921 

Σχετικές με έκδοση φορολογικού πιστοποιητικού 437  437 

Σχετικές με άλλες υπηρεσίες ελεγκτικής φύσεως 378  994 

Λοιπές αμοιβές σχετικές με μη ελεγκτικές υπηρεσίες 26  3 

Σύνολο 1.862  2.355 

47. Εξαγορά εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank και Diners Club Ελλάδος Α.Ε.Π.Π.

Την 30.9.2014 ολοκληρώθηκε η εξαγορά από την Τράπεζα 
των εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank, συμπεριλαμ-
βανομένης και της εταιρίας Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π., σε 
συνέχεια σχετικής συμφωνίας που είχε υπογραφεί την 
13.6.2014 αφενός μετά της Τραπέζης και αφετέρου μετά των 
Citibank International plc (εφεξής «CIP») και Citibank 
Overseas Investment Corporation (εφεξής «Πωλητές») και της 
λήψεως των απαιτούμενων κανονιστικών εγκρίσεων.

Η εν λόγω συναλλαγή περιλαμβάνει τις εργασίες Wealth 
Management με υπό διαχείριση κεφάλαια €2 δισ., εκ των 
οποίων καταθέσεις ύψους € 0,9 δισ., χορηγήσεις € 0,4 δισ. 
(κυρίως πιστωτικών καρτών), καθώς και τα 20 καταστήματα 
του δικτύου Λιανικής Τραπεζικής, τα οποία εξυπηρετούν 
480.000 πελάτες. Επιπλέον, ως αποτέλεσμα της εξαγοράς, το 
εξειδικευμένο προσωπικό που εργαζόταν στο δίκτυο Λιανι-
κής Τραπεζικής της Citibank, ενσωματώνεται στην Τράπεζα.

Τα οφέλη από την ανωτέρω εξαγορά εστιάζονται κυρίως στα 
εξής:

•	 Η Τράπεζα ισχυροποιεί περαιτέρω τη θέση της στην ελλη-
νική τραπεζική αγορά μέσω της αξιοποίησης της εξειδίκευ-
σης της Citibank στις εργασίες Wealth Management,

•	 Η συνεργασία με το Diners Club, ένα εμπορικό σήμα υψη-
λού κύρους, ενισχύει την παρουσία της Τραπέζης στην 
αγορά των πιστωτικών καρτών.

H CIP θα συνεχίζει να δραστηριοποιείται στον τομέα του 
Corporate Banking, μέσω του υποκαταστήματος της στην Ελ-
λάδα. H Τράπεζα και η CIP υπέγραψαν συμφωνίες που προ-
βλέπουν την ανταλλαγή υπηρεσιών στο διάστημα έως την 
μετάπτωση των προϊόντων που αποκτήθηκαν από την CIP 
στα συστήματα της Τραπέζης. Συγκεκριμένα από την 
30.9.2014 και μετά, η CIP παρέχει πρόσβαση στα συστήμα-
τα της, έναντι αμοιβής, για την εξυπηρέτηση των προϊόντων 
που μεταβιβάστηκαν και παράλληλα η Τράπεζα παρέχει πρό-
σβαση στο δίκτυο των καταστημάτων που απέκτησε, έναντι 

αμοιβής, για την εξυπηρέτηση των πελατών της CIP. Όποια 
έσοδα και έξοδα προκύπτουν για την Τράπεζα στα πλαίσια 
των ανωτέρω συμφωνιών  αναγνωρίζονται στα αποτελέσμα-
τα καθώς προκύπτουν. Κατά τη διάρκεια του τετάρτου τριμή-
νου του 2014 αναγνωρίστηκαν έσοδα ύψους € 158 χιλ. και 
έξοδα ύψους € 2,6 εκατ. στα Λοιπά Έσοδα και στα Γενικά Δι-
οικητικά Έξοδα της Ενοποιημένης Κατάστασης Αποτελεσμά-
των αντίστοιχα για τις προαναφερθείσες συμφωνίες.

Η σύμβαση μεταβίβασης που υπεγράφη μεταξύ των μερών 
προέβλεπε ότι η εξαγορά θα πραγματοποιηθεί μέσω δυο δι-
ακριτών συναλλαγών, όπου η μια αφορά στη μεταβίβαση στοι-
χείων ενεργητικού και παθητικού καθώς και των εργασιών Λια-
νικής Τραπεζικής του υποκαταστήματος της CIP στην Ελλάδα 
(εφεξής «συναλλαγή CIP») και η άλλη στην απόκτηση του 
100% του μετοχικού κεφαλαίου της Diners Club Ελλάς A.E.Π.Π 
(εφεξής «συναλλαγή Diners») από τους Πωλητές. Τα έξοδα 
εξαγοράς που αναγνωρίστηκαν και για τις δύο συναλλαγές στα 
Γενικά Διοικητικά Έξοδα της Τραπέζης στη χρήση 2014 ανήλ-
θαν σε € 1,3 εκατ.

Για σκοπούς λογιστικής αναγνώρισης της εξαγοράς, οι δυο 
συναλλαγές αποτελούν δύο διακριτές συνενώσεις επιχειρή-
σεων που πρέπει να αναγνωρισθούν σύμφωνα με τις διατά-
ξεις του ΔΠΧΠ 3. Στη συνέχεια γνωστοποιούνται διακριτά οι 
πληροφορίες που αφορούν την κάθε συναλλαγή.

Συναλλαγή CIP

Η συναλλαγή περιλαμβάνει τη μεταβίβαση στην Τράπεζα των 
εργασιών Λιανικής Τραπεζικής του υποκαταστήματος της CIP 
στην Ελλάδα, ήτοι συγκεκριμένων στοιχείων ενεργητικού και 
υποχρεώσεων του υποκαταστήματος που αφορούν τις ανω-
τέρω δραστηριότητες (κυρίως χορηγήσεις καταναλωτικής πί-
στης και καταθέσεις), τις δραστηριότητες Wealth Management, 
το δίκτυο καταστημάτων, καθώς και τους υπαλλήλους του κλά-
δου λιανικής. Συνεπώς, πρόκειται για την απόκτηση μιας ολο-
κληρωμένης σειράς δραστηριοτήτων και περιουσιακών στοι-
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χείων που ικανοποιούν τον ορισμό της «επιχείρησης» σύμφω-
να με το ΔΠΧΠ 3. Η Τράπεζα απέκτησε τον έλεγχο της ανωτέ-
ρω «επιχείρησης» την 30.9.2014, ήτοι την ημερομηνία μετα-
βίβασης των δραστηριοτήτων λιανικής τραπεζικής.

Στα πλαίσια της συμβάσεως της 13.6.2014, η CΙP ανέλαβε την 
υποχρέωση κάλυψης της διαφοράς των αξιών μεταξύ των με-
ταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων των 
εργασιών λιανικής τραπεζικής, όπως αυτές υπολογίστηκαν 
βάσει των λογιστικών αρχών που συμφωνήθηκαν από τα 
συμβαλλόμενα μέρη, συμπεριλαμβάνοντας στα μεταβιβα-
ζόμενα στοιχεία ενεργητικού το ποσό της διαφοράς σε με-
τρητά (funding gap). Το ποσό της διαφοράς ανήλθε σε 
€ 680,9 εκατ., σύμφωνα με τα στοιχεία του οριστικού ισολο-
γισμού κλεισίματος της 30.9.2014, εκ των οποίων τα € 670,4 

εκατ. μεταβιβάστηκαν στην Τράπεζα την 30.9.2014, ενώ τα 
υπολειπόμενα € 10,5 εκατ. καταβλήθηκαν από τη CIP το Φε-
βρουάριο του 2015. Το τίμημα για την απόκτηση των εργασι-
ών λιανικής τραπεζικής ανήλθε σε € 46,7 εκατ. και κατεβλή-
θη από την Τράπεζα την 30.9.2014.

Η αποτίμηση σε εύλογες αξίες των καθαρών περιουσιακών 
στοιχείων που αποκτήθηκαν από την εξαγορά των εργασιών 
λιανικής τραπεζικής της CIP δεν έχει ολοκληρωθεί λόγω του 
σύντομου χρονικού διαστήματος που μεσολάβησε ανάμεσα 
στην ολοκλήρωση της συναλλαγής και στη δημοσίευση αυ-
τών των οικονομικών καταστάσεων. 

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις προσωρινές εύλο-
γες αξίες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της 30.9.2014 
που αποκτήθηκαν:

Προσωρινή Εύλογη αξία
Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 

Ενεργητικό
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 20.279
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 227.466
 Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 458
Λοιπά άυλα πάγια 60.079
Διαφορά αξίας μεταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 680.950
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 695

Σύνολο Ενεργητικού 989.927

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 927.343
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 2.936
Λοιπές υποχρεώσεις και προβλέψεις 12.948

Σύνολο Υποχρεώσεων 943.227

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 46.700

Τίμημα 46.700

Υπεραξία -

Το ποσό των € 60 εκατ. που έχει αναγνωρισθεί στα λοιπά 
άυλα πάγια αφορά την αξία που αποδόθηκε στις πελατειακές 
σχέσεις των τομέων wealth management και καρτών και στην 
αποκτηθείσα καταθετική βάση.

Η εύλογη αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που 
αποκτήθηκαν δικαιολογεί πλήρως το καταβληθέν τίμημα των 
€ 46,7 εκατ. Επιπλέον, το ποσό του τιμήματος αναγνωρίζεται 
ως άυλο στοιχείο ενεργητικού και σύμφωνα με τη φορολογι-
κή νομοθεσία αποσβένεται με συντελεστή 10%. Ως εκ τούτου 
το αλγεβρικό άθροισμα των αναβαλλόμενων φορολογικών 
απαιτήσεων και υποχρεώσεων που αναγνωρίστηκαν την 
30.9.2014 για τα στοιχεία που αποκτήθηκαν στα πλαίσια της 
συναλλαγής είναι μηδενικό.

Το υπόλοιπο των Δανείων και Απαιτήσεων που αποκτήθηκαν 
από την εξαγορά των εργασιών λιανικής τραπεζικής της CIP 
ανήρχετο προ απομειώσεων σε € 275,6 εκατ. Σε ότι αφορά 

την εκτίμηση για τα ποσά που αναμένεται να μην εισπραχθούν, 
επισημαίνεται ότι ο Όμιλος εξετάζει τα δάνεια στα πλαίσια της 
πολιτικής απομειώσεων που ακολουθεί και η συνολική πο-
λιτική για τον πιστωτικό κίνδυνο αναφέρεται στην σημείωση 
42.1.

Εξαιτίας της ενσωμάτωσης των επιμέρους στοιχείων ενεργη-
τικού και υποχρεώσεων που αποκτήθηκαν στα αντίστοιχα 
στοιχεία της Τραπέζης, δεν είναι εφικτή η διακριτή παρουσία-
ση των αποτελεσμάτων που προέκυψαν από τις εργασίες λια-
νικής τραπεζικής της CIP μετά την 30.9.2014. Αντίστοιχα, δεν 
είναι εφικτή η γνωστοποίηση των αποτελεσμάτων που θα εί-
χαν προκύψει για τον Όμιλο εάν η εξαγορά είχε πραγματοποι-
ηθεί την 1.1.2014, δεδομένου ότι τα αποτελέσματα των εργα-
σιών λιανικής δεν μπορούν αξιόπιστα να διακριθούν από το 
συνολικό αποτέλεσμα του υποκαταστήματος της CIP για την 
περίοδο 1.1.2014 - 30.9.2014. 
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Η καθαρή ταμειακή εισροή για τον Όμιλο από τη συναλλαγή στη χρήση 2014 ανήλθε σε € 644 εκατ και αναλύεται στον παρα-
κάτω πίνακα:

Διαφορά Αξίας μεταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 680.950

- μέρος αυτής που εισπράχθηκε εντός του 2015 (10.588)

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 20.279

Τίμημα (46.700)

Καθαρή ταμειακή εισροή 643.941

Συναλλαγή DINERS

Την 30.9.2014 μεταβιβάστηκε στην Τράπεζα το 100% του με-
τοχικού κεφαλαίου της Diners Club Ελλάς Ανώνυμη Εταιρία 
Παροχής Πιστώσεων. Αντικείμενο δραστηριότητας της εταιρί-
ας είναι η παροχή δανείων ή πιστώσεων, συμπεριλαμβανο-
μένης της έκδοσης και διάθεσης καρτών διευκόλυνσης πλη-
ρωμών με την επωνυμία Diners Club. Η εταιρία υπάγεται στον 
εποπτικό έλεγχο της Τράπεζας της Ελλάδος. Η Τράπεζα απέ-
κτησε τον έλεγχο της Diners την 30.9.2014, ήτοι την ημερο-
μηνία μεταβίβασης του μετοχικού της κεφαλαίου από τους 
Πωλητές. Το τίμημα προσδιορίσθηκε στα € 1,437 εκατ. με τη 
σύνταξη του οριστικού 30.9.2014 ισολογισμού της Diners   

σύμφωνα με τις λογιστικές αρχές που συμφωνήθηκαν από τα 
συμβαλλόμενα μέρη και καταβλήθηκε στους πωλητές το Φε-
βρουάριο του 2015.

Η αποτίμηση σε εύλογες αξίες των καθαρών περιουσιακών 
στοιχείων της Diners δεν έχει ολοκληρωθεί λόγω του σύντο-
μου χρονικού διαστήματος που μεσολάβησε ανάμεσα στην 
ολοκλήρωση της συναλλαγής και στη δημοσίευση αυτών των 
οικονομικών καταστάσεων. 

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις προσωρινές εύλο-
γες αξίες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της 30.9.2014 
που αποκτήθηκαν:

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία Προσωρινή Εύλογη αξία

Ενεργητικό

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.455
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 147.924
Λοιπά άυλα πάγια 25.085
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 181

Σύνολο Ενεργητικού 174.645

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 107.794
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 5.398
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.522
Λοιπές υποχρεώσεις και προβλέψεις 13.207
Σύνολο Υποχρεώσεων 132.921

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 41.724
Τίμημα 1.437
Υπεραξία 40.287

Αρνητική Υπεραξία στις οικονομικές καταστάσεις 30.9.2014 21.507
Αναγνώριση άυλου στοιχείου ενεργητικού για τις αποκτηθείσες πελατειακές σχέσεις 25.085
Αναγνώριση αναβαλλόμενων φορολογικών υποχρεώσεων (6.522)
Προσαρμογή αξίας λοιπών υποχρεώσεων 1.654
Οριστικοποίηση τιμήματος (1.437)

Αρνητική Υπεραξία στις οικονομικές καταστάσεις 31.12.2014 40.287

Οι προσαρμογές στα προσωρινά μεγέθη που γνωστοποιή-
θηκαν για την Diners στις οικονομικές καταστάσεις της 
30.9.2014 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί. Οι 

προσαρμογές που προέκυψαν αναγνωρίστηκαν αναδρομικά 
ως εάν η λογιστική απεικόνιση της συνένωσης να είχε ολο-
κληρωθεί κατά την ημερομηνία εξαγοράς.

Το ποσό των € 25 εκατ. που έχει αναγνωρισθεί στα λοιπά 
άυλα πάγια αφορά την αξία που αποδόθηκε στις πελατεια-
κές σχέσεις των εργασιών πιστωτικών καρτών που αποκτή-

θηκαν. Επί της εν λόγω αξίας αναγνωρίστηκε αναβαλλόμενη 
φορολογική υποχρέωση ύψους € 6,5 εκατ. Δεν αναγνωρί-
στηκαν  αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις επί των 
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προσωρινών διαφορών μεταξύ της λογιστικής αξίας και της 
φορολογικής βάσης των λοιπών απαιτήσεων και υποχρεώ-
σεων που αποκτήθηκαν, καθώς κρίθηκε ότι δεν μπορεί αξι-
όπιστα να εκτιμηθεί η ανακτησιμότητα τους. 

Το ποσό των € 40,3 εκατ., το οποίο έχει αναγνωρισθεί στην 
γραμμή Αρνητική Υπεραξία στην Ενοποιημένη Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων, αντιπροσωπεύει το ύψος της αρνητικής υπε-
ραξίας που προκύπτει βάσει των προσωρινών εύλογων αξι-
ών. Η αρνητική υπεραξία προέκυψε από το πολύ χαμηλό τί-
μημα απόκτησης της εταιρίας σε σχέση με την εκτιμώμενη 
αξία του δανειακού της χαρτοφυλακίου και των αποκτηθέ-
ντων πελατειακών σχέσεων. Το εν λόγω ποσό δεν αποτελεί 
αντικείμενο της φορολογίας εισοδήματος ως στοιχείο των 
ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων.

Την 30.9.2014 η Τράπεζα ανέλαβε τη χρηματοδότηση των 
δραστηριοτήτων της εταιρίας Diners χορηγώντας ποσό ύψους 

€ 106 εκατ., προς την εταιρία, για την αποπληρωμή των αντί-
στοιχων υποχρεώσεών της προς τη CIP.

Το υπόλοιπο των Δανείων και Απαιτήσεων που αποκτήθη-
καν από την εξαγορά της Diners ανήρχετο προ απομειώσεων 
σε € 184,5 εκατ. Σε ότι αφορά την εκτίμηση για τα ποσά που 
αναμένεται να μην εισπραχθούν, επισημαίνεται ότι ο Όμιλος 
εξετάζει τα δάνεια στα πλαίσια της πολιτικής απομειώσεων 
που ακολουθεί και η συνολική πολιτική για τον πιστωτικό κίν-
δυνο αναφέρεται στην σημείωση 42.1.

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται το σύνολο των 
εσόδων, εξόδων και τα προ και μετά φόρου αποτελέσματα 
που προέκυψαν από την εξαγορά της εταιρίας Diners και συ-
μπεριλήφθησαν στην Ενοποιημένη Κατάσταση Αποτελεσμά-
των, καθώς και τα αντίστοιχα ποσά που θα είχαν προκύψει 
για τον Όμιλο εάν η εξαγορά της Diners είχε πραγματοποιη-
θεί την 1.1.2014.

Αποτελέσματα  
Diners

Αποτελέσματα Ομίλου 
με ημερομηνία 

εξαγοράς 1.1.2014 

30.9 - 31.12.2014 1.1 - 31.12.2014

Σύνολο Εσόδων 46.925* 2.486.704
Σύνολο Εξόδων (2.519) (3.516.473)
Κέρδη/(Ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος 44.406 (1.029.769)
Κέρδη/(Ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος 44.610 (334.216)

48. Γνωστοποιήσεις Ν.4151/2013

Με το άρθρο 6 του N. 4151/2013 ορίζεται η χρήση των κεφα-
λαίων από αδρανείς καταθετικούς λογαριασμούς για την κάλυ-
ψη αναγκών του Δημοσίου, μετά την παραγραφή των δικαιω-
μάτων του καταθέτη ή των νομίμων κληρονόμων του,.

Ως αδρανής καταθετικός λογαριασμός σε πιστωτικό ίδρυμα, 
κατά την έννοια του N. 3601/2007, χαρακτηρίζεται εκείνος στον 
οποίο δεν έχει πραγματοποιηθεί αποδεδειγμένα καμία πραγ-
ματική συναλλαγή από τους δικαιούχους καταθέτες για χρονι-
κό διάστημα είκοσι (20) ετών. Η επομένη της τελευταίας συναλ-
λαγής αποτελεί την έναρξη ισχύος της εικοσαετίας. Η πίστωση 
των καταθέσεων με τόκους, καθώς και η κεφαλαιοποίησή τους, 
δεν συνιστούν συναλλαγή και δεν διακόπτουν την παραγραφή.

Κάθε πιστωτικό ίδρυμα, που δραστηριοποιείται στην Ελλάδα, 
οφείλει αμέσως μετά την παρέλευση του χρονικού ορίου της 
εικοσαετίας: α) να αποδίδει στο Δημόσιο συγκεντρωτικά μέχρι 
το τέλος Απριλίου κάθε έτους τα υπόλοιπα των αδρανών κα-
ταθέσεων, πλέον αναλογούντων τόκων, καταθέτοντας στην 
Τράπεζα της Ελλάδος τα σχετικά ποσά σε ειδικό λογαριασμό, 
β) να ενημερώνει ταυτόχρονα τις αρμόδιες Διευθύνσεις του Γε-
νικού Λογιστηρίου του Κράτους και της Γενικής Διεύθυνσης Δη-
μόσιας Περιουσίας για την εκπλήρωση των υποχρεώσεων που 
απορρέουν από τον παρόντα νόμο, και γ) να ενημερώνει τους 
δικαιούχους/κληρονόμους για το που έχουν μεταφερθεί τα σχε-
τικά ποσά, μετά την παρέλευση της εικοσαετίας, εφόσον ερω-

Το 2013 πραγματοποιήθηκε η μεταβίβαση στην Τράπεζα του 
συνόλου του μετοχικού κεφαλαίου της Εμπορικής Τραπέζης 
Α.Ε. από την Credit Agricole S.A., η οποία είχε ως αποτέλε-
σμα την αναγνώριση αρνητικής υπεραξίας ποσού € 3.283.052. 

Αναλυτική παρουσίαση της συναλλαγής περιέχεται στη ση-
μείωση 46 των οικονομικών καταστάσεων του Ομίλου της 
31.12.2013.

Εξαγορά Εμπορικής Τραπέζης 

Η καθαρή ταμειακή εισροή για τον Όμιλο από τη συναλλαγή στη χρήση 2014 ήταν το Ταμείο και διαθέσιμα της Diners, ύψους 
€ 1,455 εκατ., δεδομένου ότι το τίμημα των €1,437 εκατ καταβλήθηκε εντός του 2015.

* Στο ποσό αυτό περιλαμβάνεται και η αρνητική υπεραξία ποσού € 40,3 εκατ.



189

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2014

τηθεί. Τα ως άνω ποσά στο σύνολό τους θα καταγράφονται ως 
έσοδο στον ετήσιο Κρατικό Προϋπολογισμό.

Οι ορκωτοί ελεγκτές θα διενεργήσουν εργασία προσυμφωνη-
μένων διαδικασιών για τον έλεγχο τήρησης των διατάξεων του 
νόμου για τις αδρανείς καταθέσεις αναφέροντας και το ποσό 
που αποδόθηκε στο Δημόσιο.

Στο πλαίσιο εκπλήρωσης των ως άνω υποχρεώσεων της Τρα-
πέζης, το εκτιμώμενο προς απόδοση κεφάλαιο των αδρανών 
καταθετικών λογαριασμών που προκύπτει για το οικονομικό 
έτος 2014 ανέρχεται στο ποσό των € 1,1 εκατ. και αντιστοιχεί σε 
4.232 καταθετικούς λογαριασμούς (2013 € 27,3 εκατ., πλήθος 
λογαριασμών 31.407).

Στις 18.7.2013 η Τράπεζα υπέγραψε σύµβαση πώλησης του 
συνόλου των µετοχών της θυγατρικής της JSC Astra Bank 
στον Ουκρανικό όµιλο Delta Bank έναντι τιµήµατος €82 εκατ. 
Η συναλλαγή ολοκληρώθηκε την 19.9.2013. 

Η Ουκρανία αποτελούσε µια διακριτή γεωγραφική περιοχή 
εκµεταλλεύσεων για τον Όµιλο που εντάσονταν στον τοµέα 
της Ν.Α. Ευρώπης για σκοπούς πληροφόρησης κατά λειτουρ-
γικό τοµέα. Μετά το χαρακτηρισµό της JSC Astra Bank, µο-
ναδική εταιρία µέσω της οποίας δραστηριοποιούταν ο Όµι-
λος στην Ουκρανία, ως κατεχόµενης προς πώληση, οι δρα-

στηριότητες της αποτελούν για τον Όµιλο «Διακοπείσες δρα-
στηριότητες». 

Τα αποτελέσµατα και οι ταµειακές ροές που προέρχονται από 
την JSC Astra Bank παρουσιάζονται ως προερχόµενα από 
«Διακοπείσες δραστηριότητες» στην Κατάσταση Αποτε-
λεσµάτων, την Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος και την 
Κατάσταση Ταµειακών Ροών. 

Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται τα ποσά που παρου-
σιάζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων µε το αποτέλεσµα 
από την πώληση, και η Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος.

49. Διακοπείσες δραστηριότητες

Από Ιανουάριο εώς

 31.12.2013
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 16.020 
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (5.432)
Καθαρό έσοδο από τόκους 10.588 

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 865 
Προµήθειες έξοδα (144)
Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 721 
Έσοδα από µερίσµατα  
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 122 
Λοιπά έσοδα 27 
 149 
Σύνολο εσόδων 11.458 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (4.867)
Γενικά διοικητικά έξοδα (3.833)
Αποσβέσεις (696)
Λοιπά έξοδα  
Σύνολο εξόδων (9.396)

Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου (819)

Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος 1.243 

Φόρος εισοδήµατος (137)

Καθαρά κέρδη/ (ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος 1.106 
Αποτέλεσμα από πώληση, μετά το φόρο εισοδήματος (58.223)
Καθαρά κέρδη/ (ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες δραστηριότητες (57.117)

Λοιπά αποτελέσµατα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση:  
Ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων  
Αποθεµατικό διαθέσιμου προς πώληση χαρτοφυλακίου 3.094 
Συναλλαγματικές διαφορές μετατροπής οικονομικών καταστάσεων και αντισταθμίσεως  
θυγατρικών εξωτερικού 44.252 
Φόρος εισοδήματος (309)
Ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων από διακοπείσες δραστηριότητες 47.037 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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α. Την 21.1.2014, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd απέκτησε το σύνολο των µετοχών της 
εταιρίας AGI–SRE Ariadni Ltd µε έδρα την Κύπρο, έναντι συνο-
λικά €1,8 χιλ. 

β. Την 13.2.2014, η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-RRE 
Venus Ltd απέκτησε το σύνολο των µετοχών της εταιρίας AGI–
RRE Venus Srl µε έδρα την Ρουµανία, έναντι συνολικού ποσού 
σαρανταπέντε Ευρώ. 

γ. Την 20.2.2014, η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-RRE 
Cleopatra Ltd απέκτησε το σύνολο των µετοχών της εταιρίας 
AGI–RRE Cleopatra Srl µε έδρα την Ρουµανία, έναντι συνολι-
κού ποσού σαρανταπέντε Ευρώ. 

δ. Την 20.2.2014, η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-RRE 
Hermes Ltd απέκτησε το σύνολο των µετοχών της εταιρίας AGI–
RRE Hermes Srl µε έδρα την Ρουµανία, έναντι συνολικού πο-
σού σαρανταπέντε Ευρώ. 

ε. Την 24.2.2014, η Τράπεζα εξάσκησε το δικαίωµα ανάκλησης 
της συναλλαγής τιτλοποιηµένων στεγαστικών δανείων µέσω 
της εταιρίας ειδικού σκοπού Lithos Mortgage Financing Plc.

στ. Την 27.2.2014, η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-RRE 
Artemis Ltd απέκτησε το σύνολο των µετοχών της εταιρίας SC 
Carmel Residential Srl µε έδρα την Ρουµανία, έναντι συνολικού 
ποσού σαρανταπέντε Ευρώ. Ο Όµιλος µέσω της εν λόγω εται-
ρίας απέκτησε επενδύσεις σε ακίνητα στη Ρουµανία, εύλογης 
αξίας €9,7 εκατ., έναντι αντίστοιχης λογιστικής αξίας δανείου 
που είχε χορηγήσει σε αυτή. 

ζ. Την 26.3.2014 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Ionian Equity 
Participations Ltd, καταβάλλοντας ποσό €1,9 εκατ. 

η. Την 31.3.2014 η θυγατρική της Τραπέζης, Alpha A.E. Επεν-
δυτικών Συµµετοχών προχώρησε σε διαγραφή της επένδυσης 
της εταιρίας Prismatech Α.Ε. Σηµειώνεται ότι για την εταιρία είχε 
σχηµατισθεί στο παρελθόν ισόποση πρόβλεψη, οπότε και έχει 
αποµειωθεί ολοσχερώς. 

θ. Την 13.6.2014 η Τράπεζα υπέγραψε µετά της Citibank Inter-
national Plc και της Citibank Overseas Investment Corporation 
(‘Citi’) συµφωνία για την εξαγορά των εργασιών Λιανικής Τρα-
πεζικής της Citi, συµπεριλαµβανοµένου του Diners Club στην 
Ελλάδα. 

ι. Την 2.7.2014, η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha Group 
Investments Ltd ίδρυσε τις εταιρίες Alpha Επενδυτικής Περιου-
σίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. και Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλ-
λιρόης Α.Ε. µε έδρα την Ελλάδα, έναντι ποσού € 24 χιλ. εκά-
στης. 

ια. Την 27.8.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd απέκτησε το σύνολο των µετοχών των 
εταιριών AGI-Cypre Alaminos Ltd, AGI-Cypre Tochini Ltd και 
AGI-Cypre Evagoras Ltd µε έδρα την Κύπρο, έναντι συνολικά 
€1,8 χιλ. εκάστη.

ιβ. Την 8.9.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha Group 
Investments Ltd απέκτησε το σύνολο των µετοχών των εταιρι-
ών AGI-Cypre Tersefanou Ltd και AGI-Cypre Mazotos Ltd µε 
έδρα την Κύπρο, έναντι συνολικά €1,8 χιλ. εκάστη. 

ιγ. Την 26.9.2014 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό €40 εκατ. 

ιδ. Την 26.9.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd συµµετείχε στην αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου, ΑΕΠ Αµα-
ρούσιον Ι, ΑΕΠ Αµαρούσιον ΙΙ, ΑΕΠ Χαλανδρίου και ΑΕΠ Αττι-
κής ΙΙ κατά €8,2 εκατ., €7,5 εκατ., €4,3 εκατ. και €20 εκατ. αντι-
στοίχως. 

ιε. Την 30.9.2014 η Τράπεζα ολοκλήρωσε την εξαγορά της δρα-
στηριότητας λιανικής τραπεζικής της Citibank International Plc 
καθώς επίσης και την απόκτηση του συνόλου των µετοχών της 
εταιρίας Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων.

ιστ. Την 7.11.2014 και 19.11.2014 οι Έκτακτες Γενικές Συνελεύ-
σεις των Μετόχων της Τραπέζης και της θυγατρικής Alpha 
Leasing Α.Ε., ενέκριναν την ένταξη της Τραπέζης και της Alpha 
Leasing Α.Ε. αντιστοίχως, σε ειδικό πλαίσιο διατάξεων για τη 
µετατροπή αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων επί 
προσωρινών διαφορών σε οριστικές και εκκαθαρισµένες απαι-
τήσεις έναντι του Δηµοσίου και τη συμμόρφωση με τις εξ αυ-
τού νόμιμες υποχρεώσεις (σηµείωση 11).

ιζ. Την 18.11.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd ίδρυσε τις εταιρίες Alpha Επενδυτικής 
Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. και AGI-Cypre Ermis Ltd έναντι πο-
σού €24 χιλ. και €1 χιλ. αντιστοίχως. 

ιη. Την 27.11.2014 η θυγατρική εταιρία του Ομίλου, AGI-RRE 
Apollo Ltd μετονομάστηκε σε Alpha Real Estate Services Ltd. 

ιθ. Την 2.12.2014 η θυγατρική εταιρία του Ομίλου, Alpha Astika 
Akinita Romania Srl μετονομάστηκε σε Alpha Real Estate 
Services Srl.  

κ. Την 11.12.2014 η Τράπεζα υπέγραψε σύμβαση πωλήσεως 
του συνόλου των μετοχών της θυγατρικής εταιρίας Alpha 
Insurance Ltd.

κα. Την 16.12.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Ιονική 
Συμμετοχών Α.Ε. εξαγόρασε το 4,38% της Space Hellas A.E. 
από την Τράπεζα, με αποτέλεσμα το ποσοστό συμμετοχής της 
τελευταίας να κατέλθει από 19,33% σε 14,95%. 

κβ. Την 16.12.2014 η θυγατρική εταιρία του Ομίλου, Alpha 
Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. προέβη σε αύξηση του 
μετοχικού της κεφαλαίου κατά €400 χιλ.

κγ. Την 29.12.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης Emporiki 
Venture Capital Developed Markets Ltd εξαγόρασε το 0,73% 
μειοψηφούντος μετόχου της Emporiki Bank Cyprus Ltd και ως 
εκ τούτου ο Όμιλος κατέχει το 100%. 

50. Εταιρικά γεγονότα
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κδ. Την 30.12.2014 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd προέβη σε πώληση του συνόλου με-

τοχών της θυγατρικής της Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαι-
ώνα Α.Ε. έναντι ποσού €60 χιλ.  

α. Την 16.1.2015 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου 
των μετοχών της θυγατρικής της ασφαλιστικής εταιρίας στην 
Κύπρο Alpha Insurance Ltd. 

β. Την 23.1.2015 η Τράπεζα προέβη σε πώληση του συνό-
λου των μετοχών της κοινοπραξίας Ανώνυμος Εταιρία Δια-
χειρίσεως και Λειτουργίας Δικτύων Ηλεκτρονικών Συναλλα-
γών Cardlink. 

γ. Την 3.2.2015 η θυγατρική εταιρία του Ομίλου AGI-SRE 
Ariadni Ltd ίδρυσε την εταιρία AGI-SRE Ariadni DOO έναντι 
ποσού € 1.

δ. Την 6.2.2015 η θυγατρική εταιρία του Ομίλου AGI-Cypre 
Arsinoe Ltd μετονομάστηκε σε AGI-RRE Arsinoe Ltd.  

ε. Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης με την από 
16.2.2015 απόφασή του προέβη  στην έγκριση ενάρξεως της 
διαδικασίας Συγχωνεύσεως της Τραπέζης με τη συνδεδεμέ-
νη της εταιρία «NTAΙΝΕΡΣ ΚΛΑΜΠ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. ΠΑΡΟ-
ΧΗΣ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ», δι΄ απορροφήσεως της δευτέρας από την  
πρώτη, σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 68 παρ.2 και 
78 του Κ.Ν.2190/1920 σε συνδυασμό, αφενός με το άρθρο 
16 παρ.18 (α) και (δ)(1) του Ν.2515/1997, και αφετέρου σύμ-
φωνα με το άρθρο 54 του Ν. 4172/2013.

51. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών 
Προς τους Μετόχους της 
ALPHA ΒΑΝΚ Α.Ε. 

Έκθεση επί των Οικονομικών Καταστάσεων 
Ελέγξαμε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της ALPHA BANK A.E. (η «Τράπεζα») 
που αποτελούνται από τον ισολογισμό της 31 Δεκεμβρίου 2014, τις καταστάσεις 
αποτελεσμάτων χρήσεως και συνολικού αποτελέσματος, μεταβολών της καθαρής θέσεως και 
ταμειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη 
σημαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες. 

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Οικονομικές Καταστάσεις 

Η διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονομικών 
καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, 
που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση 
οικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε 
απάτη είτε σε λάθος.  

Ευθύνη του Ελεγκτή 

Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των οικονομικών καταστάσεων, με 
βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα της 
Ελεγκτικής.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν να συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, 
καθώς και να σχεδιάζουμε και να διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης 
διασφάλισης για το εάν οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια. 

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκμηρίων, 
σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις οικονομικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόμενες 
διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης του κινδύνου 
ουσιώδους ανακρίβειας των οικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε 
λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις 
εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των 
οικονομικών καταστάσεων της Τράπεζας, με σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών 
κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της 
αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων της Τράπεζας.  Ο έλεγχος περιλαμβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που χρησιμοποιήθηκαν 
και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της 
συνολικής παρουσίασης των οικονομικών καταστάσεων. 

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα 
για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης. 
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Γνώμη 

Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες οικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την 
οικονομική θέση της ALPHA BANK A.E. κατά την 31 Δεκεμβρίου 2014 και τη 
χρηματοοικονομική της επίδοση και τις ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την 
ημερομηνία αυτή σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως αυτά 
έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Θέμα Έμφασης 

Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, εφιστούμε την προσοχή σας στη σημείωση 
1.29.1 των οικονομικών καταστάσεων, όπου γίνεται αναφορά στις ουσιώδεις αβεβαιότητες που 
απορρέουν από τις υφιστάμενες οικονομικές συνθήκες στην Ελλάδα και τις τρέχουσες 
εξελίξεις, οι οποίες επηρεάζουν τον τραπεζικό κλάδο, κυρίως όσον αφορά στη ρευστότητα του. 
Οι ουσιώδεις αυτές αβεβαιότητες δύναται να δημιουργήσουν σημαντική αμφιβολία για τη 
δυνατότητα της Τράπεζας να συνεχίσει απρόσκοπτα την επιχειρηματική της δραστηριότητα.  

 
Αθήνα, 31 Μαρτίου 2015 

KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
ΑΜ ΣΟΕΛ 114 

 
 
 
 

Μάριος Τ. Κυριάκου 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 11121 

Χαράλαμπος Συρούνης 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 19071 
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Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Οικονομικές Καταστάσεις Tραπέζης της 31.12.2014

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.200-322) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2014 31.12.2013

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 2  2.788.599  2.676.549 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 2  (1.245.900)  (1.516.787)

Καθαρό έσοδο από τόκους 2  1.542.699  1.159.762 

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες  380.900  321.848 

Προμήθειες έξοδα  (46.903)  (47.656)

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 3  333.997  274.192 

Έσοδα από μερίσματα 4  52.027  664 

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 5  16.145  (18.704)

Λοιπά έσοδα 6  18.171  23.433 

  86.343  5.393 

Σύνολο εσόδων  1.963.039  1.439.347 

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 7  (528.342)  (417.991)

Κόστος αποζημιώσεως προγράμματος εθελουσίας εξόδου 7  (200.800)  -   

Γενικά διοικητικά έξοδα 8  (496.326)  (436.484)

Αποσβέσεις 20, 21, 22  (62.719)  (48.357)

Λοιπά έξοδα 9  (16.952)  (46.941)

Σύνολο εξόδων  (1.305.139)  (949.773)

Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη  
του πιστωτικού κινδύνου 10  (1.393.551)  (1.609.775)

Αρνητική υπεραξία εξαγοράς Εμπορικής Τραπέζης 43  -    3.295.718 

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (735.651)  2.175.517 

Φόρος εισοδήματος 11  677.122  681.504 

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος  (58.529)  2.857.021 

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή: 

Βασικά και προσαρμοσμένα (€ ανά μετοχή) 12 (0,005)  0,430
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Ισολογισμός

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.200-322) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Σημείωση 31.12.2014 31.12.2013

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 13 1.265.442 1.006.294

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 14 4.714.551 5.036.860

Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 15 1.729 7.001

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.153.944 807.911

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 17 43.475.910 44.236.465

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

 - Διαθέσιμα προς πώληση 18α 4.638.825 4.449.576

 - Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 18β 93.817 1.017.694

 - Δανειακού χαρτοφυλακίου 18γ 4.299.101 4.308.556

Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς  και κοινοπραξίες 19 2.072.689 2.070.735

Επενδύσεις σε ακίνητα 20 31.939 28.205

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 21 729.585 754.299

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 22 261.351 196.067

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 23 3.604.079 2.740.649

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 24 1.289.764 1.442.735

Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 19 1.831 -

Σύνολο Ενεργητικού 67.634.557 68.103.047

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 25 17.558.462 19.355.329

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.946.401 1.374.261

Υποχρεώσεις προς πελάτες 26 37.817.447 37.504.689

Oμολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 27 2.021.165 1.295.445

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους 28 47.819 32.781

Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 29 94.683 74.574

Λοιπές υποχρεώσεις 30 993.887 1.059.717

Προβλέψεις 31 333.520 258.945

Σύνολο Υποχρεώσεων 60.813.384 60.955.741

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 32 3.830.718 4.216.872

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 33 4.858.216 4.212.062

Αποθεματικά 34 53.351 517.559

Αποτελέσματα εις νέον 35  (1.921.112)  (1.799.187)

Σύνολο Καθαρής Θέσεως  6.821.173  7.147.306 

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 67.634.557 68.103.047
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Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2014 31.12.2013

Καθαρά κέρδη/(ζημίες), μετά το φόρο εισοδήματος,  
που αναγνωρίσθηκαν στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων (58.529) 2.857.021 

Λοιπά αποτελέσματα που καταχωρήθηκαν απευθείας  
στην Καθαρή Θέση:

Ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού των διαθέσιμων προς πώληση αξιογράφων (400.381) 246.689 

Καθαρή μεταβολή του αποθεµατικού αντισταθµίσεως ταµειακών ροών (227.861) 145.078 

Φόρος εισοδήματος 11 164.034 (87.305)

(464.208) 304.462 

Ποσά που δεν αναταξινομούνται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Καθαρή μεταβολή αναλογιστικών κερδών/(ζημιών) υποχρεώσεων 
καθορισμένων παροχών

29
(37.341) (10.089)

Φόρος εισοδήματος 11 9.709 4.524 

(27.632) (5.565)

Σύνολο αποτελεσμάτων, μετά  το φόρο εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

11
(491.840) 298.897 

Συνολικό αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το φόρο εισοδήματος (550.369) 3.155.918 

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.200-322) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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Κατάσταση Μεταβολών της Καθαρής Θέσεως

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.200-322) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ το 
άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα  
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2014 4.216.872 4.212.062 517.559 (1.799.187) 7.147.306 

Μεταβολές περιόδου  
1.1 - 31.12.2014

Αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος (58.529) (58.529)

Λοιπά αποτελέσματα μετά 
το φόρο εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στην 
Καθαρή Θέση 

11

(464.208) (27.632) (491.840)

Συνολικό αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το φόρο 
εισοδήματος  -    -   (464.208)   (86.161)   (550.369)

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 32, 33 553.846 646.154 1.200.000 

Εξαγορά προνομιούχων μετοχών 32 (940.000) (940.000)

Έξοδα αυξήσεως μετοχικού 
κεφαλαίου, μετά το φόρο 
εισοδήματος

35

(35.764) (35.764)

Υπόλοιπο 31.12.2014 3.830.718 4.858.216 53.351 (1.921.112) 6.821.173

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ το 
άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα  
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2013 1.100.281 2.757.653 213.097 (4.501.397) (430.366)

Μεταβολές περιόδου  
1.1 - 31.12.2013

Αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος 2.857.021 2.857.021 

Λοιπά αποτελέσματα μετά 
το φόρο εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στην 
Καθαρή Θέση 

11

304.462 (5.565) 298.897 

Συνολικό αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το φόρο 
εισοδήματος  -    -    304.462    2.851.456   3.155.918 

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 
με έκδοση κοινών μετοχών 
υπέρ του Ελληνικού Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 2.741.591 1.279.409 4.021.000 

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με 
καταβολή μετρητών 375.000 175.000 550.000 

Έξοδα αυξήσεως μετοχικού 
κεφαλαίου, μετά το φόρο 
εισοδήματος (163.828) (163.828)

Λοιπά 14.582 14.582 

Υπόλοιπο 31.12.2013 4.216.872 4.212.062 517.559 (1.799.187) 7.147.306

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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(ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2014 31.12.2013
Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (735.651)  2.175.517 
Προσαρμογή κερδών/ (ζημιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/απομειώσεις ενσώματων παγίων 20,21,24 44.127 53.282
Αποσβέσεις αΰλων παγίων 22 27.723 14.523
Απομειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζημιώσεις προσωπικού 1.420.292 1.655.717
Απομειώσεις συμμετοχών 19 42.334 277.790
Αρνητική υπεραξία εξαγοράς  Εμπορικής Τραπέζης 43  (3.295.718)
(Κέρδη)/ζημίες από επενδυτικές δραστηριότητες (162.215)  (160.659)
(Κέρδη)/ζημίες από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 151.292 26.546
Λοιπές προσαρμογές 8.815  1.907 

796.717 748.905
Καθαρή (αύξηση)/μείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται με λειτουργικές 
δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 537.192  46.974 
Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα (340.761)  97.003 
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (338.482) 839.581
Λοιπών στοιχείων Ενεργητικού 116.698  101.051 
Καθαρή αύξηση/(μείωση) Υποχρεώσεων που σχετίζονται με λειτουργικές 
δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα (1.796.867)  (5.781.913)
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 344.280  (178.954)
Υποχρεώσεων προς πελάτες (844.233) 127.047
Λοιπών Υποχρεώσεων (164.033)  (95.724)
Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες πριν από φόρους (1.689.489)  (4.096.030)
Πληρωθέντες φόροι εισοδήματος και λοιποί φόροι (267)  (885)
Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (1.689.756)  (4.096.915)

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες (38.945)  (11.079)
Εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης  324.962 
Εξαγορά εργασιών λιανικής τραπεζικής Citibank 43 643.941
Εισπραχθέντα μερίσματα 4 52.027 664
Αγορές ενσώματων και άυλων παγίων (54.696)  (70.990)
Πωλήσεις ενσώματων και άυλων παγίων (2.110) 3.319
Καθαρή (αύξηση)/μείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα 518.678  2.314.289 
Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 1.118.895  2.561.165 

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 32 1.200.000 550.000
Αποπληρώμη προνομιούχων μετοχών 32 (940.000)
Έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου (48.329) (68.386)
Πληρωθέντα μερίσματα στους κοινούς  μετόχους (604)  (2.283)
Εισπράξεις ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 913.343  150.000 
Αποπληρωμές ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (81.367)  (358.945)
Καθαρές ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 1.043.043  270.386 
Επίδραση συναλλαγματικών διαφορών στο ταμείο και στα ταμειακά ισοδύναμα 1.848 1.215
Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών 474.030  (1.264.149)
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στην αρχή της χρήσεως 748.999 2.013.148

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στο τέλος της χρήσεως 13 1.223.029 748.999

Κατάσταση Ταμειακών Ροών

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.200-322) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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Σημειώσεις επί των Οικονομικών Καταστάσεων

Γενικές Πληροφορίες 
Η Τράπεζα λειτουργεί σήµερα µε την επωνυµία ΑLPHA ΤΡΑΠΕ-
ΖΑ Α.Ε. και διακριτικό τίτλο ALPHA BANK, εδρεύει στην Αθή-
να, οδός Σταδίου 40, είναι καταχωρηµένη στο Γενικό Εµπορικό 
Μητρώο µε αριθµό 223701000 (πρώην αριθμός Μητρώου 
Ανωνύµων Εταιριών 6066/06/Β/86/05). Η διάρκειά της έχει ορι-
σθεί έως το 2100, δύναται δε να παραταθεί µε απόφαση της Γε-
νικής Συνελεύσεως.

Σκοπός της Τραπέζης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού της, είναι η διενέργεια, για ίδιο λογαριασµό ή 
για λογαριασµό τρίτων, στην Ελλάδα και στην αλλοδαπή, αυ-
τοτελώς ή σε συνεργασία, συµπεριλαµβανοµένης της κοινο-
πραξίας, µετά τρίτων, του συνόλου, άνευ περιορισµού ή ετέ-

ρας διακρίσεως, των (κυρίων και παρεποµένων) εργασιών, 
δραστηριοτήτων, συναλλαγών και υπηρεσιών, που η εκάστο-
τε κείµενη (ηµεδαπή, κοινοτική, αλλοδαπή) νοµοθεσία επι-
τρέπει σε πιστωτικά ιδρύµατα. Για την εκπλήρωσή του η Τρά-
πεζα δύναται να διενεργεί οποιαδήποτε πράξη, εργασία ή συ-
ναλλαγή που, αµέσως ή εµµέσως, είναι συναφής, συµπλη-
ρωµατική ή επιβοηθητική των προαναφεροµένων.

Η θητεία του Διοικητικού της Συµβουλίου, που εξελέγη από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014, 
λήγει το 2018.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συµβουλίου την 31.12.2014 είχε 
ως εξής:

* 	 Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
**	 Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
***	 Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
****	 Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής

ΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Μέλος)

Βασίλειος Θ. Ράπανος  (από 29.5.2014)

ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)

Μηνάς Γ. Τάνες */***/**** 

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
Δημήτριος Π. Μαντζούνης

ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΚΑΙ ΓΕΝΙΚΟΙ ΔΙΕΥΘΥΝΤΕΣ 
Σπύρος Ν. Φιλάρετος (COO)

Αρτέμης Χ. Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ. Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ
Ευθύμιος Ο. Βιδάλης  (από 29.5.2014)
Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου **** 

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ

Παύλος Α. Αποστολίδης **/****

Ευάγγελος Ι. Καλούσης */*** 
Ιωάννης Κ. Λύρας */**

Ibrahim S.Dabdoub **  (από 29.5.2014)
Shahzad A. Shahbaz ***  (από 29.5.2014)

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3723/2008)

Σαράντης - Ευάγγελος Γ. Λώλος  (την 17.3.2015 αντικαταστάθηκε από την κα Μαρίκα Σ. Ιωάννου - Φραγκάκη)
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Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 27.6.2014, εν όψει της σημα-
ντικότατης προσφοράς στην ανάπτυξη και πρόοδο των εργα-
σιών της Τραπέζης, απένειμε, κατ’ άρθρο 8.2. του Καταστατι-
κού της Τραπέζης, τον τίτλο του Επιτίμου Προέδρου Διοικητι-
κού Συμβουλίου, στο απερχόμενο Μέλος και Πρόεδρο του 
Διοικητικού Συμβουλίου, Γιάννη Σ. Κωστόπουλο. 

Επίσης, η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων εξέλεξε, για 
τη διαχειριστική χρήση 2014, την ελεγκτική εταιρία «KPMG 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» δια των κάτωθι προσώπων, ως τακτι-
κό ορκωτό ελεγκτή της Τραπέζης:

α. Τακτικοί:	 Μάριος Τ. Κυριάκου 

	 Χαράλαμπος Γ. Συρούνης

β. Αναπληρωματικοί:	 Μιχαήλ Α. Κόκκινος

	 Ιωάννης Α. Αχείλας

Η µετοχή της Τραπέζης είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών από το 1925 και κατατάσσεται µεταξύ των εταιριών 
µε την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση. Η µετοχή συµµετέχει σε 
διεθνείς δείκτες όπως, µεταξύ άλλων, ο MSCI Emerging 
Markets Index, ο FTSE All World, ο Stoxx Europe 600 και ο 
FTSE Med 100.

Εκτός από την ελληνική κεφαλαιαγορά, η µετοχή είναι εισηγµέ-
νη στο Χρηµατιστήριο του Λονδίνου µε τη µορφή διεθνών πι-
στοποιητικών (GDRs), και διαπραγµατεύεται εκτός χρηµατιστη-
ριακού κύκλου στην αγορά της Νέας Υόρκης (ADRs). 

Ως αποτέλεσµα της αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου µε κατάρ-
γηση των δικαιωµάτων προτιµήσεως που πραγµατοποίησε η 
Τράπεζα τον Μάρτιο του 2014 και της εξαγοράς της Τραπέζης 

από το Ελληνικό Δηµόσιο του συνόλου των προνοµιούχων 
µετοχών ύψους € 940εκατ., κυριότητας του τελευταίου και εκ-
δόσεως της Τραπέζης, το σύνολο των κοινών ονοµαστικών µε-
τοχών την 31.12.2014 ανήλθε σε  12.769.059.858.

Στο Χρηµατιστήριο Αθηνών διαπραγµατεύονται 4.310.200.279 
κοινές µετοχές της Τραπέζης, ενώ το Ταµείο Χρηµατοπιστωτι-
κής Σταθερότητας (ΤΧΣ) κατέχει τις υπόλοιπες 8.458.859.579 
κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου, άυλες µετοχές, ή ποσοστό 
66,24% επί του συνόλου κοινών µετοχών εκδόσεως της Τρα-
πέζης. Η άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου επί των µετοχών 
του ΤΧΣ υπόκειται σε περιορισµούς σύµφωνα µε το άρθρο 7α 
του Ν.3864/2010.

Επιπλέον, στο Χρηµατιστήριο Αθηνών διαπραγµατεύονται 
1.141.747.967 Παραστατικοί Τίτλοι Δικαιωµάτων Κτήσης Με-
τοχών («Warrants»), ο κάθε ένας από τους οποίους ενσωµα-
τώνει δικαίωµα αγοράς 7,408683070 Νέων Μετοχών κυριό-
τητος του ΤΧΣ.

Κατά το έτος 2014, η εµπορευσιµότητα της µετοχής ανήλθε 
σε € 15.721.587 ανά συνεδρίαση, κατά µέσο όρο και η εµπο-
ρευσιµότητα των warrants σε € 3.748.826.

Η Τράπεζα έχει αξιολογηθεί πιστοληπτικά από τρεις οίκους 
του εξωτερικού ως εξής:

•	 Moody’s: Caa1

•	 Fitch Ratings: Β-

•	 Standard & Poor’s: CCC+ 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το Διοικητικό Συµβούλιο της 19ης Μαρτίου 2015.

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3864/2010)

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν */**/***/**** (η οποία αντικατέστησε την 30.1.2014 τον κ. Νικόλαο Γ. Κουτσό)

ΓΡΑΜΜΑΤΕΥΣ
Γεώργιος Π. Τριανταφυλλίδης

* 	 Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
**	 Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
***	 Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
****	 Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής
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ΑΚΟΛΟΥΘΟΥΜΕΝΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

1.1 Βάση παρουσίασης 
Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις αφορούν στη χρήση 
1.1 - 31.12.2014 και έχουν συνταχθεί:

α) σύµφωνα µε τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (Δ.Π.Χ.Π.), όπως αυτά υιοθετούνται από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, βάσει του Κανονισµού αριθ. 1606/2002 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της Ευ-
ρωπαϊκής Ένωσης της 19ης Ιουλίου 2002 και

β) µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους, µε εξαίρεση τα 
ακόλουθα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων που απο-
τιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους:

-	 Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου

-	 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

-	 Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

-	 Το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο εκδόσεως της Τραπέ-
ζης το οποίο περιλαµβάνεται στις «Οµολογίες εκδόσεώς 
µας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις».

Τα ποσά που περιλαµβάνονται στις παρούσες οικονοµικές κα-
ταστάσεις παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέ-
ρεται διαφορετικά στις επιµέρους σηµειώσεις.

Οι λογιστικές αρχές που έχει ακολουθήσει η Τράπεζα για τη σύ-
νταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων έχουν εφαρµο-
στεί µε συνέπεια στις χρήσεις 2013 και 2014, αφού ληφθούν 
υπόψη οι ακόλουθες τροποποιήσεις προτύπων καθώς και η 
Διερµηνεία 21 οι οποίες εκδόθηκαν από το Συµβούλιο Διε-
θνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), υιοθετήθηκαν από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόστηκαν από 1.1.2014:

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικο-
νοµικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιηµένες Οικονοµι-
κές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις περί 
συµµετοχών σε άλλες εταιρίες» και του Διεθνούς Λογιστι-
κού Προτύπου 27 «Ιδιαίτερες Οικονοµικές Καταστάσεις»: 
Εταιρίες Επενδύσεων (Κανονισµός 1174/20.11.2013)

Την 31.10.2012, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε την ανωτέρω τροποποίηση µε την οποία 
προσδιορίζεται η έννοια των «εταιριών επενδύσεων» και πα-
ρέχεται εξαίρεση ως προς την υποχρέωση τους να ενοποιούν 
εταιρίες που ελέγχουν. Συγκεκριµένα, µια εταιρία επενδύσε-
ων δεν θα ενοποιεί τις θυγατρικές της, ούτε θα εφαρµόζει τις 
διατάξεις του ΔΠΧΠ 3 όταν αποκτά τον έλεγχο άλλης οντό-
τητας, αλλά θα αποτιµά τις επενδύσεις της σε θυγατρικές στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων σύµφωνα µε το ΔΠΧΠ 
9. Εξαίρεση στον ανωτέρω κανόνα είναι οι θυγατρικές εται-
ρίες που δεν κατέχονται µε σκοπό την αποκόµιση κέρδους 
από την επένδυση, αλλά για την παροχή υπηρεσιών που σχε-
τίζονται µε τη δραστηριότητα της εταιρίας επενδύσεων. Διευ-
κρινίζεται, ωστόσο, ότι η µητρική εταιρίας επενδύσεων, που 

δεν θεωρείται και η ίδια εταιρία επενδύσεων, θα ενοποιεί 
όλες τις εταιρίες που ελέγχει, συµπεριλαµβανοµένων αυτών 
που ελέγχονται µέσω της εταιρίας επενδύσεων.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης δεν είχε επίπτωση 
στις οικονομικές καταστάσεις της Τραπέζης.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
32 «Χρηματοοικονομικά μέσα: Παρουσίαση»: Συµψη-
φισµός χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και υποχρεώσε-
ων (Κανονισµός 1256/13.12.2012)

Την 16.12.2011, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε την τροποποίηση του ΔΛΠ 32 αναφορικά µε 
τον συµψηφισµό των χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων. Η τροποποίηση του ΔΛΠ 32 συνίσταται στην 
προσθήκη οδηγιών αναφορικά µε το πότε επιτρέπεται ο εν 
λόγω συµψηφισµός.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης δεν είχε επίπτωση 
στις οικονομικές καταστάσεις της Τραπέζης.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
36 «Απομείωση στοιχείων ενεργητικού»: Γνωστοποιήσεις 
για το ανακτήσιµο ποσό µη χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
του ενεργητικού (Κανονισµός 1374/19.12.2013)

Την 29.5.2013, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 36 µε την οποία κα-
τήργησε την απαίτηση γνωστοποίησης, που προέκυψε µε την 
έκδοση του ΔΠΧΠ 13, του ανακτήσιµου ποσού για όλες τις 
µονάδες δηµιουργίας ταµειακών ροών στις οποίες έχει επιµε-
ριστεί σηµαντικό τµήµα της λογιστικής αξίας της υπεραξίας ή 
των άϋλων περιουσιακών στοιχείων µε αόριστη ωφέλιµη 
ζωή, ανεξαρτήτως µε το αν έχει αναγνωριστεί αποµείωση. 
Επίσης, µε την εν λόγω τροποποίηση προστέθηκαν γνωστο-
ποιήσεις και ειδικότερα:

•	 του ανακτήσιµου ποσού ενός στοιχείου του ενεργητικού 
(µίας µονάδας δηµιουργίας ταµειακών ροών) για το οποίο 
αναγνωρίστηκε ή αναστράφηκε ζηµία αποµείωσης κατά 
την περίοδο αναφοράς,

•	 στην περίπτωση που το ανωτέρω ανακτήσιµο ποσό έχει 
προσδιοριστεί ως η εύλογη αξία µείον το κόστος της πώ-
λησης, το επίπεδο ιεραρχίας της εύλογης αξίας,

•	 για τις αποτιµήσεις της εύλογης αξίας που κατηγοριοποι-
ούνται στο «επίπεδο 2» και στο «επίπεδο 3» της ιεραρχί-
ας, οι τεχνικές αποτίµησης και οι βασικές παραδοχές που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό τους, καθώς και 
το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιµοποιήθηκε εάν η 
εύλογη αξία µείον το κόστος πώλησης υπολογίστηκε µε 
τη χρήση µίας τεχνικής παρούσας αξίας.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης επέφερε γνωστοποι-
ήσεις οι οποίες παρουσιάζονται στις σημειώσεις 19, 20, 21.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 39 
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«Χρηματοοικονομικά μέσα: Αναγνώριση και αποτίμηση»: 
Ανανέωση της σύµβασης παραγώγων και συνέχιση της λο-
γιστικής αντιστάθµισης (Κανονισµός 1375/19.12.2013)

Την 27.6.2013, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 39 µε την οποία πα-
ρέχει εξαίρεση στην απαίτηση για διακοπή της λογιστικής 
αντιστάθµισης όταν το µέσο αντιστάθµισης εκπνεύσει, πω-
ληθεί, διακοπεί ή ασκηθεί. Ειδικότερα, η εξαίρεση παρέχεται 
στην περίπτωση που το συµβόλαιο εξωχρηµατιστηριακού 
παραγώγου, το οποίο έχει χαρακτηριστεί ως µέσο αντιστάθµι-
σης, ανανεωθεί (novation) µε νέο αντισυµβαλλόµενο έναν 
κεντρικό εκκαθαριστή και ταυτόχρονα η ανανέωση αυτή ικα-
νοποιεί σωρευτικά τις ακόλουθες προϋποθέσεις:

•	 προκύπτει από εφαρµογή νόµου ή κανονισµών, 

•	 επιτυγχάνει την αντικατάσταση του προηγούµενου αντι-
συµβαλλόµενου µε νέο κεντρικό εκκαθαριστή και στα δύο 
µέρη του συµβολαίου, και τέλος

•	 δεν προβλέπει µεταβολές στους αρχικούς όρους του 
συµβολαίου πέραν των αλλαγών που σχετίζονται άµεσα 
µε την αντικατάσταση του αντισυµβαλλόµενου (ενέχυρα, 
δικαιώµατα συµψηφισµού και έξοδα συναλλαγής). 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης δεν είχε επίπτωση 
στις οικονομικές καταστάσεις της Τραπέζης.

•	 Διερµηνεία 21 «Εισφορές» (Κανονισµός 634/13.6.2014)

Την 20.5.2013, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τη Διερµηνεία 21 «Εισφορές» µε σκοπό την 
παροχή καθοδήγησης αναφορικά µε το λογιστικό χειρισµό 
των εισφορών που επιβάλλονται από τις κυβερνήσεις. 
Σύµφωνα µε τη Διερµηνεία 21, η υποχρέωση πληρωµής ει-
σφοράς αναγνωρίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις τη χρο-
νική στιγµή που προκύπτει το δεσµευτικό γεγονός που ενερ-
γοποιεί την υποχρέωση. Ως δεσµευτικό γεγονός ενεργοποί-
ησης της υποχρέωσης πληρωµής της εισφοράς ορίζεται η 
δραστηριότητα της οικονοµικής οντότητας λόγω της οποίας 
γεννάται η υποχρέωση, σύµφωνα µε τη νοµοθεσία.

Η υιοθέτηση της Διερμηνείας 21 δεν είχε επίπτωση στις οικο-
νομικές καταστάσεις της Τραπέζης. 

Εκτός των προτύπων που αναφέρθηκαν ανωτέρω, η Ευρω-
παϊκή Ένωση έχει υιοθετήσει τις κατωτέρω τροποποιήσεις 
προτύπων των οποίων η εφαρµογή είναι υποχρεωτική για 
χρήσεις µε έναρξη µετά την 1.1.2014 και δεν έχουν εφαρµο-
στεί πρόωρα από την Τράπεζα.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Ποτύπου 
19 «Παροχές σε εργαζοµένους»: Υποχρεώσεις καθορι-
σμένων παροχών: Εισφορές εργαζομένων (Κανονισμός 
2015/29/17.12.2014)

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.7.2014

Την 21.11.2013, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ19 µε την οποία µε-
ταβάλλεται ο λογιστικός χειρισµός των σχετιζόµενων µε την 

παροχή υπηρεσίας εισφορών που δεν εξαρτώνται από τον 
αριθµό των ετών υπηρεσίας. Παραδείγµατα των εισφορών 
που είναι ανεξάρτητες από τα έτη υπηρεσίας περιλαµβάνουν 
αυτές που αποτελούν σταθερό ποσοστό του µισθού του ερ-
γαζοµένου ή ένα σταθερό ποσό σε όλη τη διάρκεια της πε-
ριόδου απασχόλησης ή ένα ποσό σχετικό µε την ηλικία του 
εργαζοµένου. Με την τροποποίηση η οντότητα δύναται να 
επιλέξει είτε να λογιστικοποιήσει τις εν λόγω εισφορές ως 
µείωση του κόστους απασχόλησης (service cost) την περίο-
δο κατά την οποία οι σχετιζόµενες υπηρεσίες παρέχονται (σαν 
να πρόκειται δηλαδή για βραχυπρόθεσµη παροχή προς τους 
εργαζοµένους) ή να εξακολουθεί, όπως και πριν, να τις κατα-
νέµει στα έτη απασχόλησης.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές της καταστάσεις.

•	 Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 

-	 κύκλος 2010-2012 (Κανονισμός 2015/28/17.12.2014)

-	 κύκλος 2011-2013 (Κανονισμός 1361/18.12.2014)

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.7.2014

Στα πλαίσια του προγράµµατος των ετήσιων βελτιώσεων των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συµβούλιο εξέδωσε, την 
12.12.2013, µη επείγουσες αλλά απαραίτητες τροποποιήσεις 
σε επιµέρους πρότυπα.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
των εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονοµικές της καταστά-
σεις.

Επίσης, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 
έχει εκδώσει τα κατωτέρω πρότυπα και τροποποιήσεις προ-
τύπων, τα οποία όµως δεν έχουν υιοθετηθεί ακόµη από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση και δεν έχουν εφαρµοστεί πρόωρα από 
την Τράπεζα.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφορή-
σεως 9: «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2018

Την 24.7.2014 ολοκληρώθηκε από το Συµβούλιο των Διε-
θνών Λογιστικών Προτύπων η έκδοση του οριστικού κειμέ-
νου του προτύπου ΔΠΧΠ 9: Χρηµατοοικονοµικά µέσα, το 
οποίο αντικαθιστά το υφιστάμενο ΔΛΠ 39. Το νέο πρότυπο 
προβλέπει σημαντικές διαφοροποιήσεις αναφορικά με την 
ταξινόμηση και την αποτίμηση των χρηματοοικονομικών μέ-
σων καθώς και με τη λογιστική αντιστάθμισης. Ενδεικτικά 
αναφέρονται τα ακόλουθα:

Ταξινόμηση και αποτίμηση

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, κατά 
την αρχική αναγνώριση, να ταξινοµούνται σε δύο µόνο κα-
τηγορίες, σε εκείνη στην οποία η αποτίµηση γίνεται στο ανα-
πόσβεστο κόστος και σε εκείνη στην οποία η αποτίµηση γί-
νεται στην εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να 
συνυπολογιστούν προκειµένου να αποφασιστεί η αρχική κα-
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τηγοριοποίηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενερ-
γητικού είναι τα ακόλουθα:

i.	 Το επιχειρησιακό µοντέλο (business model) το οποίο χρη-
σιµοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των µέσων αυ-
τών. 

ii.	 Τα χαρακτηριστικά των συµβατικών ταµειακών ροών των 
µέσων. 

Επιπρόσθετα, το ΔΠΧΠ 9 επιτρέπει, κατά την αρχική αναγνώ-
ριση, οι επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους να ταξινοµη-
θούν σε κατηγορία αποτίµησης στην εύλογη αξία µέσω των 
λοιπών αποτελεσµάτων τα οποία καταχωρούνται απευθείας 
στην καθαρή θέση. Προκειµένου να συµβεί αυτό, η επένδυ-
ση αυτή δεν θα πρέπει να διακρατείται για εµπορικούς σκο-
πούς. Επίσης, όσον αφορά στα ενσωµατωµένα παράγωγα, 
στις περιπτώσεις που το κύριο συµβόλαιο εµπίπτει στο πεδίο 
εφαρµογής του ΔΠΧΠ 9, το ενσωµατωµένο παράγωγο δεν 
θα πρέπει να διαχωρίζεται, ο δε λογιστικός χειρισµός του 
υβριδικού συµβολαίου θα πρέπει να βασιστεί σε όσα ανα-
φέρθηκαν ανωτέρω για την ταξινόµηση των χρηµατοοικο-
νοµικών µέσων.

Σε ότι αφορά στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις, η βασι-
κότερη διαφοροποίηση σχετίζεται με εκείνες τις υποχρεώσεις 
που µία εταιρία επιλέγει κατά την αρχική αναγνώριση να απο-
τιµήσει στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Στην πε-
ρίπτωση αυτή, η µεταβολή της εύλογης αξίας θα πρέπει να 
καταχωρείται στα αποτελέσµατα, µε εξαίρεση το ποσό της µε-
ταβολής που αποδίδεται στον πιστωτικό κίνδυνο του εκδό-
τη, το οποίο θα πρέπει να καταχωρείται απευθείας στην κα-
θαρή θέση.

Απομείωση

Σε αντίθεση με το υφιστάμενο ΔΛΠ 39, με βάση το οποίο μία 
εταιρία αναγνωρίζει ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύνου μόνο 
όταν οι ζημίες αυτές έχουν συμβεί, το νέο πρότυπο απαιτεί-
ται την αναγνώριση των αναμενόμενων ζημιών λόγω πιστω-
τικού κινδύνου για όλη τη διάρκεια ζωής των μέσων σε εκεί-
νες τις περιπτώσεις που η πιστοληπτική ικανότητα των εκδο-
τών έχει επιδεινωθεί σημαντικά μετά την αρχική αναγνώρι-
ση. Αντιθέτως, για τις απαιτήσεις εκείνες που η πιστοληπτική 
ικανότητα των εκδοτών δεν έχει επιδεινωθεί σημαντικά από 
την αρχική τους αναγνώριση, η πρόβλεψη για τις αναμενόμε-
νες ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύνου αναγνωρίζεται για τις 
αναμενόμενες ζημίες 12 μηνών. 

Λογιστική αντιστάθμισης

Οι νέες απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθμισης είναι πε-
ρισσότερο ευθυγραµµισµένες µε τη διαχείριση των κινδύνων 
της οικονοµικής οντότητας ενώ οι κυριότερες µεταβολές σε 
σχέση µε τις υφιστάµενες διατάξεις του ΔΛΠ 39 συνοψίζο-
νται στα ακόλουθα:

•	 διευρύνεται ο αριθµός των στοιχείων που µπορούν να 
συµµετέχουν σε µία σχέση αντιστάθµισης είτε ως µέσα 

αντιστάθµισης είτε ως αντισταθµιζόµενα στοιχεία, 

•	 καταργείται το εύρος 80%-125% το οποίο µε βάση τις υφι-
στάµενες διατάξεις θα πρέπει να ικανοποιείται προκειµέ-
νου η αντιστάθµιση να θεωρείται αποτελεσµατική. Ο έλεγ-
χος αποτελεσµατικότητας της αντιστάθµισης γίνεται πλέον 
µόνο προοδευτικά, ενώ υπό συγκεκριµένες συνθήκες η 
ποιοτική µόνο αξιολόγηση καθίσταται επαρκής,

•	 στην περίπτωση που µία σχέση αντιστάθµισης παύει να εί-
ναι αποτελεσµατική αλλά ο στόχος της διαχείρισης κινδύ-
νων της εταιρίας ως προς τη σχέση αντιστάθµισης παραµέ-
νει ο ίδιος, η εταιρία θα πρέπει να προβεί σε εξισορρόπη-
ση (rebalancing) της σχέσης αντιστάθµισης ώστε να ικανο-
ποιούνται τα κριτήρια της αποτελεσµατικότητας.

Επισηµαίνεται πως στις νέες απαιτήσεις δεν περιλαµβάνονται 
εκείνες που αφορούν στην αντιστάθµιση ανοιχτών χαρτοφυ-
λακίων (macro hedging) οι οποίες δεν έχουν ακόµα διαµορ-
φωθεί. 

Πέραν των ανωτέρω τροποποιήσεων, η έκδοση του ΔΠΧΠ 9 
έχει επιφέρει την τροποποίηση και άλλων προτύπων και κυ-
ρίως του ΔΠΧΠ 7 στο οποίο έχουν προστεθεί νέες γνωστο-
ποιήσεις.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
του ΔΠΧΠ 9 στις οικονοµικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικο-
νοµικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιηµένες Οικονοµι-
κές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποιήσεις περί 
συµµετοχών σε άλλες εταιρίες» και του Διεθνούς Λογι-
στικού Προτύπου 28 «Επενδύσεις σε συγγενείς και κοι-
νοπραξίες»: Εφαρμογή της εξαίρεσης σύνταξης ενοποιημέ-
νων οικονομικών καταστάσεων 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 18.12.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στα ανωτέρω πρότυπα με την 
οποία αποσαφηνίζει ότι η εξαίρεση που παρέχεται στα ΔΠΧΠ 
10 και ΔΛΠ 28, αναφορικά με τη σύνταξη ενοποιημένων οι-
κονομικών καταστάσεων και την εφαρμογή της μεθόδου της 
καθαρής θέσεως αντίστοιχα, ισχύει και για τις εταιρίες που εί-
ναι θυγατρικές μιας εταιρίας επενδύσεων, η οποία αποτιμά 
τις θυγατρικές της στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμά-
των σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 10. Επίσης, με την ανωτέρω τρο-
ποποίηση αποσαφηνίζεται ότι οι απαιτήσεις γνωστοποιήσε-
ων του ΔΠΧΠ 12 έχουν εφαρμογή στις εταιρίες επενδύσεων 
οι οποίες αποτιμούν όλες τις θυγατρικές τους εταιρίες στην 
εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Τράπεζα 
δεν αναμένεται να έχει επίπτωση στις οικονομικές της κατα-
στάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικο-
νοµικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιηµένες Οικονοµι-
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κές Καταστάσεις» και του Διεθνούς Λογιστικού Προτύ-
που 28 «Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες»: Συ-
ναλλαγή πώλησης ή εισφοράς μεταξύ του επενδυτή και της 
συγγενούς εταιρίας ή κοινοπραξίας

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 11.9.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποιήσεις στα ΔΠΧΠ 10 και ΔΛΠ 28 με 
σκοπό να αποσαφηνίσει το λογιστικό χειρισμό μίας συναλλα-
γής πώλησης ή εισφοράς στοιχείων του ενεργητικού της μη-
τρικής εταιρίας σε συγγενή ή κοινοπραξία της και το αντίστρο-
φο. Ειδικότερα, το ΔΠΧΠ 10 τροποποιήθηκε έτσι ώστε να κα-
θίσταται σαφές ότι, σε περίπτωση που ως αποτέλεσμα μίας 
συναλλαγής με μία συγγενή ή κοινοπραξία, μία εταιρία χάσει 
τον έλεγχο επί θυγατρικής της, η οποία δεν συνιστά «επιχεί-
ρηση» βάσει του ΔΠΧΠ 3, θα αναγνωρίσει στα αποτελέσμα-
τά της μόνο εκείνο το μέρος του κέρδους ή της ζημίας που σχε-
τίζεται με το ποσοστό συμμετοχής των τρίτων στη συγγενή ή 
στην κοινοπραξία. Το υπόλοιπο μέρος του κέρδους της συ-
ναλλαγής θα απαλείφεται με το λογιστικό υπόλοιπο της συμ-
μετοχής στη συγγενή ή στην κοινοπραξία. Επιπρόσθετα, εάν 
ο επενδυτής διατηρεί ποσοστό συμμετοχής στην πρώην θυ-
γατρική, έτσι ώστε αυτή να θεωρείται πλέον συγγενής ή κοι-
νοπραξία, το κέρδος ή η ζημία από την εκ νέου αποτίμηση της 
συμμετοχής αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα μόνο στο βαθ-
μό που αφορά το ποσοστό συμμετοχής των άλλων επενδυ-
τών. Το υπόλοιπο ποσό του κέρδους απαλείφεται με το λογι-
στικό υπόλοιπο της συμμετοχής στην πρώην θυγατρική. 

Αντίστοιχα, στο ΔΛΠ 28 έγιναν προσθήκες για να αποσαφη-
νιστεί ότι η μερική αναγνώριση κέρδους ή ζημίας στα αποτε-
λέσματα του επενδυτή θα λαμβάνει χώρα μόνο εάν τα πω-
ληθέντα στοιχεία στη συγγενή ή στην κοινοπραξία δεν πλη-
ρούν τον ορισμό της «επιχείρησης». Σε αντίθετη περίπτωση 
θα αναγνωρίζεται το συνολικό κέρδος ή ζημία στα αποτελέ-
σματα του επενδυτή.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικο-
νοµικής Πληροφορήσεως 11 «Σχήματα υπό κοινό έλεγ-
χο»: Λογιστικός χειρισμός απόκτησης συμμετοχών σε σχή-
ματα υπό κοινή δραστηριότητα

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 6.5.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 11 με την οποία απο-
σαφηνίζει ότι ο αποκτών συμμετοχή σε ένα σχήμα υπό κοι-
νή δραστηριότητα, το οποίο συνιστά επιχείρηση (σύμφωνα 
με το ΔΠΧΠ 3), θα πρέπει να εφαρμόζει όλες τις σχετικές αρ-
χές για το λογιστικό χειρισμό των συνενώσεων του ΔΠΧΠ 3 
καθώς και των άλλων προτύπων εκτός από εκείνες τις αρχές 
οι οποίες έρχονται σε αντίθεση με το ΔΠΧΠ 11. Επιπλέον, ο 
αποκτών τη συμμετοχή θα προβαίνει στις απαιτούμενες γνω-
στοποιήσεις σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 3 και τα λοιπά σχετικά 

πρότυπα. Αυτό ισχύει τόσο κατά την απόκτηση της αρχικής 
συμμετοχής όσο και για κάθε επιπρόσθετη συμμετοχή σε 
σχήματα υπό κοινή δραστηριότητα που συνιστούν επιχείρη-
ση.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές της καταστάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφο-
ρήσεως 14: «Αναβαλλόµενοι λογαριασµοί υπό καθεστώς 
ρύθµισης» 

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2016

Την 30.1.2014, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 14. Το νέο πρότυπο πραγµατεύεται το 
λογιστικό χειρισµό και τις γνωστοποιήσεις που απαιτούνται για 
τους αναβαλλόµενους λογαριασµούς υπό καθεστώς ρύθµι-
σης, η τήρηση και αναγνώριση των οποίων προβλέπεται από 
τις τοπικές νοµοθεσίες όταν µία εταιρία παρέχει προϊόντα ή 
υπηρεσίες των οποίων η τιµή ρυθµίζεται από κάποιον κανονι-
στικό φορέα. Το πρότυπο έχει εφαρµογή κατά την πρώτη υιο-
θέτηση των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων και µόνο για τις 
οντότητες που διενεργούν δραστηριότητες που ρυθµίζονται 
από κάποιο φορέα και που σύµφωνα µε τα προηγούµενα λο-
γιστικά πρότυπα αναγνώριζαν τους εν λόγω λογαριασµούς 
στις οικονοµικές τους καταστάσεις. Το ΔΠΧΠ 14 παρέχει, κατ’ 
εξαίρεση, στις οντότητες αυτές τη δυνατότητα να κεφαλαιοποι-
ούν αντί να εξοδοποιούν τα σχετικά κονδύλια.

Το ανωτέρω πρότυπο δεν έχει εφαρµογή στις οικονοµικές κα-
ταστάσεις της Τραπέζης.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφορή-
σεως 15: «Έσοδα από συμβάσεις με πελάτες» 

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2017

Την 28.5.2014 εκδόθηκε από το Συμβούλιο των Διεθνών Λο-
γιστικών Προτύπων το πρότυπο ΔΠΧΠ 15 «Έσοδα από συμ-
βάσεις με πελάτες». Το νέο πρότυπο είναι το αποτέλεσμα της 
κοινής προσπάθειας του IASB και του Αμερικάνικου Συμβου-
λίου των Χρηματοοικονομικών Λογιστικών Προτύπων (FASB) 
να αναπτύξουν κοινές απαιτήσεις όσον αφορά τις αρχές ανα-
γνώρισης εσόδων. 

Το νέο πρότυπο έχει εφαρμογή σε όλες τις συμβάσεις με πε-
λάτες πλην εκείνων που είναι στο πεδίο εφαρμογής άλλων 
προτύπων, όπως οι χρηματοδοτικές μισθώσεις, τα ασφαλι-
στικά συμβόλαια και τα χρηματοοικονομικά μέσα.

Σύμφωνα με το νέο πρότυπο, μια εταιρία αναγνωρίζει έσοδα 
για να απεικονίσει τη μεταφορά των υπεσχημένων αγαθών ή 
υπηρεσιών σε πελάτες έναντι ενός ποσού που αντιπροσω-
πεύει την αμοιβή, την οποία η εταιρία αναμένει ως αντάλλαγ-
μα για τα εν λόγω προϊόντα ή υπηρεσίες. Εισάγεται η έννοια 
ενός νέου μοντέλου αναγνώρισης εσόδων βάσει πέντε βα-
σικών βημάτων, τα οποία επιγραμματικά είναι τα εξής:

Βήμα 1: Προσδιορισμός της σύμβασης/συμβάσεων με έναν 
πελάτη
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Βήμα 2: Προσδιορισμός των υποχρεώσεων απόδοσης στη 
σύμβαση

Βήμα 3: Καθορισμός του τιμήματος συναλλαγής

Βήμα 4: Κατανομή του τιμήματος συναλλαγής στις υποχρε-
ώσεις απόδοσης της σύμβασης

Βήμα 5: Αναγνώριση εσόδου όταν (ή καθώς) η εταιρία ικανο-
ποιεί μια υποχρέωση απόδοσης.

Η έννοια της υποχρέωσης απόδοσης (performance obligation) 
είναι νέα και στην ουσία αντιπροσωπεύει κάθε υπόσχεση για 
μεταφορά στον πελάτη: α) ενός προϊόντος ή μιας υπηρεσίας 
(ή μιας δέσμης αγαθών ή υπηρεσιών) που είναι διακριτή ή β) 
μιας σειράς διακριτών αγαθών ή υπηρεσιών που είναι ουσι-
αστικά τα ίδια και έχουν το ίδιο μοντέλο μεταφοράς στον πε-
λάτη.

Η έκδοση του ΔΠΧΠ 15 επιφέρει την κατάργηση των ακόλου-
θων προτύπων και διερμηνειών: 

i.	 ΔΛΠ 11 «Συμβάσεις κατασκευής»

ii.	 ΔΛΠ 18 «Έσοδα»

iii.	 Διερμηνεία 13 «Προγράμματα εμπιστοσύνης πελατών»

iv.	 Διερμηνεία 15 «Συμβάσεις για την Κατασκευή Ακινήτων»

v.	 Διερμηνεία 18 «Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από 
πελάτες» και 

vi.	 Διερμηνεία 31 «Έσοδα - Συναλλαγές ανταλλαγής που 
εμπεριέχουν υπηρεσίες διαφήμισης».

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
του ΔΠΧΠ 15 στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 1 
«Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων»: Πρωτοβουλία 
γνωστοποιήσεων

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2016

Την 18.12.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων δημοσίευσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 1 στα πλαίσια του 
έργου που έχει αναλάβει για να αναλύσει τις δυνατότητες βελ-
τίωσης των γνωστοποιήσεων στις οικονομικές καταστάσεις 
που συντάσσονται βάσει των ΔΠΧΠ (Disclosure initiative). Οι 
κυριότερες από τις τροποποιήσεις συνοψίζονται στα ακόλου-
θα:

•	 καταργείται ο περιορισμός της συνοπτικής παρουσίασης 
των λογιστικών αρχών,

•	 διευκρινίζεται ότι ακόμη και εάν κάποια πρότυπα απαι-
τούν συγκεκριμένες γνωστοποιήσεις ως ελάχιστες για τη 
συμμόρφωση με τα ΔΠΧΠ, μία οντότητα δικαιούται να 
μην τις παραθέσει εάν αυτές θεωρούνται ασήμαντες. Επι-
πρόσθετα, εάν οι πληροφορίες που απαιτούνται από τα 
επιμέρους πρότυπα δεν είναι επαρκείς για την κατανόηση 
της επίδρασης των συναλλαγών, τότε η οντότητα ενδέχε-
ται να χρειάζεται να προσθέσει επιπλέον γνωστοποιήσεις,

•	 αποσαφηνίζεται ότι οι γραμμές που ορίζουν τα ΔΠΧΠ ότι 

πρέπει να περιλαμβάνονται στον ισολογισμό και στα απο-
τελέσματα δεν είναι περιοριστικές και ότι για τα εν λόγω 
κονδύλια η εταιρία μπορεί να παρουσιάζει περαιτέρω ανά-
λυση σε γραμμές, τίτλους και υποομάδες,

•	 διευκρινίζεται ότι στην Κατάσταση Συνολικού Αποτελέ-
σματος, η αναλογία μίας εταιρίας στα λοιπά αποτελέσμα-
τα που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση συγ-
γενών και κοινοπραξιών που ενοποιούνται με τη μέθοδο 
της καθαρής θέσης πρέπει να διακρίνεται:

-- σε ποσά που δεν αναταξινομούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων και

-- σε ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση Απο-
τελεσμάτων,

•	 διευκρινίζεται ότι στο πρότυπο δεν ορίζεται συγκεκριμέ-
νη σειρά παρουσίασης των σημειώσεων και ότι κάθε εται-
ρία οφείλει να θεσπίσει ένα συστηματικό τρόπο παρουσί-
ασης λαμβάνοντας υπόψη την κατανόηση και τη συγκρι-
σιμότητα των οικονομικών της καταστάσεων.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
16 «Ενσώματες Ακινητοποιήσεις» και του Διεθνούς Λο-
γιστικού Προτύπου 38 «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία»: 
Αποσαφήνιση των αποδεκτών μεθόδων απόσβεσης

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2016

Την 12.5.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων δημοσίευσε τροποποίηση στα ΔΛΠ 16 και 38 με την 
οποία απαγορεύει ρητά να χρησιμοποιηθεί το έσοδο ως βάση 
της μεθόδου απόσβεσης των ενσώματων και άυλων παγίων 
στοιχείων. Εξαίρεση παρέχεται μόνο για τα άυλα πάγια όταν 
ικανοποιούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις:

α.	όταν το άυλο στοιχείο εκφράζεται ως μέγεθος του εσόδου 
όταν, δηλαδή, το δικαίωμα εκμετάλλευσης του άυλου πα-
γίου εκφράζεται σε συνάρτηση του εσόδου που πρέπει να 
παραχθεί με τέτοιο τρόπο ώστε η πραγματοποίηση ενός 
συγκεκριμένου ποσού εσόδου να καθορίζει τη λήξη του 
δικαιώματος, ή

β.	όταν μπορεί να αποδειχθεί ότι το έσοδο και η ανάλωση 
των οικονομικών ωφελειών είναι έννοιες άρρηκτα συνδε-
δεμένες. 

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
16 «Ενσώματες Ακινητοποιήσεις» και του Διεθνούς Λογι-
στικού Προτύπου 41 «Γεωργία»: Φυτά που φέρουν καρ-
πούς

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 30.6.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στα ΔΛΠ 16 και 41 με την οποία 
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αποσαφηνίζεται ότι τα φυτά που φέρουν καρπούς, τα οποία 
ορίζονται ως εκείνα που: 

α.	χρησιμοποιούνται στην παραγωγή ή στην προμήθεια γε-
ωργικών προϊόντων, 

β.	αναμένεται να παράγουν προϊόντα για περισσότερες από 
μία περιόδους και

γ.	 υπάρχει πολύ μικρή πιθανότητα να πωληθούν ως γεωρ-
γικά προϊόντα, εκτός από το ενδεχόμενο πώλησής τους ως 
scrap, 

πρέπει να λογιστικοποιούνται βάσει του ΔΛΠ 16 και όχι βά-
σει του ΔΛΠ 41.

Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στις δραστηρι-
ότητες της Τραπέζης.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
27 «Ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις»: Η μέθοδος της 
καθαρής θέσεως στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη 1.1.2016

Την 12.8.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 27 με την οποία πα-
ρέχει τη δυνατότητα εφαρμογής της μεθόδου της καθαρής 
θέσης για την αποτίμηση των επενδύσεων σε θυγατρικές, 
συγγενείς και κοινοπραξίες στις ιδιαίτερες οικονομικές κατα-
στάσεις. Επιπρόσθετα, με την εν λόγω τροποποίηση διευκρι-
νίζεται πως οι οικονομικές καταστάσεις ενός επενδυτή που 
δεν έχει επενδύσεις σε θυγατρικές αλλά έχει επενδύσεις σε 
συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες, οι οποίες, βάσει του ΔΛΠ 
28, αποτιμώνται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης, δεν απο-
τελούν ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις. 

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές της καταστάσεις. 

•	 Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων – κύκλος 
2012-2014

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη 1.1.2016

Στα πλαίσια του προγράµµατος των ετήσιων βελτιώσεων των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συµβούλιο εξέδωσε, την 
25.9.2014, µη επείγουσες αλλά απαραίτητες τροποποιήσεις 
σε επιµέρους πρότυπα.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
των εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονοµικές της καταστά-
σεις.

1.2 Λειτουργικοί τοµείς
Ο καθορισµός των λειτουργικών τοµέων καθώς και η µέτρη-
ση των µεγεθών τους βασίζονται στην πληροφόρηση που 
λαµβάνει η Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης, η οποία εί-
ναι υπεύθυνη για την κατανοµή των πόρων και την αξιολό-
γηση της αποδοτικότητας των τοµέων δραστηριότητας της 
Τραπέζης. 

Σύµφωνα µε τα ανωτέρω και µε δεδοµένη την υφιστάµενη 
διοικητική δοµή και διάρθρωση των εργασιών της Τραπέζης, 
έχουν προσδιοριστεί οι ακόλουθοι λειτουργικοί τοµείς: 

•	 Λιανική Τραπεζική

•	 Corporate Banking 

•	 Asset Management / Insurance 

•	 Investment Banking /Treasury 

•	 Ν.Α. Ευρώπη 

•	 Λοιπά 

Επιπρόσθετα, λαµβάνοντας υπόψη τη δραστηριοποίηση της 
Τραπέζης σε ποικίλους γεωγραφικούς τοµείς, πέραν των ανω-
τέρω λειτουργικών τοµέων παρέχεται στις οικονοµικές κατα-
στάσεις πληροφόρηση και µε βάση την ακόλουθη διάκριση:

•	 Ελλάδα

•	 Λοιπές χώρες 

Σηµειώνεται ότι οι µέθοδοι αποτίµησης των µεγεθών των λει-
τουργικών τοµέων για σκοπούς πληροφόρησης της Εκτελε-
στικής Επιτροπής δεν διαφοροποιούνται από τις αντίστοιχες 
µεθόδους που επιβάλλουν τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως. 

Αναλυτικά στοιχεία για την πληροφόρηση κατά τοµέα ανα-
φέρονται στη σηµείωση 37.

1.3 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και 
µετατροπή οικονοµικών καταστάσεων 
µονάδων εξωτερικού

α. Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστά-
σεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το νόµισµα της χώ-
ρας, στην οποία έχει την έδρα της η Τράπεζα (λειτουργικό 
νόµισµα).

Τα στοιχεία των Καταστηµάτων εξωτερικού αποτιµώνται στο 
λειτουργικό νόµισµα του κάθε Καταστήµατος, το οποίο κα-
θορίζεται µε κριτήριο το νόµισµα της χώρας στην οποία αυτό 
δραστηριοποιείται ή µε βάση το νόµισµα στο οποίο πραγµα-
τοποιούνται, κυρίως, οι συναλλαγές του.

Οι συναλλαγές που πραγµατοποιούνται σε ξένα νοµίσµατα 
µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα του κάθε καταστήµα-
τος µε την ισοτιµία κλεισίµατος της ηµεροµηνίας των συναλ-
λαγών.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων, τα νοµισµατικά στοιχεία σε ξένο νόµισµα, του ενεργη-
τικού και των υποχρεώσεων, αποτιµώνται µε τις τιµές κλει-
σίµατος της ηµεροµηνίας αυτής. Οι συναλλαγµατικές διαφο-
ρές, κέρδη ή ζηµίες, που προκύπτουν καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα.

Τα µη νοµισµατικά στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρε-
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ώσεων αποτιµώνται µε τις τιµές των ξένων νοµισµάτων που 
ίσχυαν κατά την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισής τους, 
εκτός από τις κατηγορίες των µη νοµισµατικών στοιχείων που 
αποτιµώνται σε εύλογες αξίες.

Στην περίπτωση αυτή οι συναλλαγµατικές διαφορές αποτε-
λούν µέρος των κερδών ή ζηµιών από τη µεταβολή της εύ-
λογης αξίας και καταχωρούνται στα αποτελέσµατα ή απευ-
θείας σε αποθεµατικό της καθαρής θέσης, ανάλογα µε την 
κατηγορία αποτίµησης του µη νοµισµατικού στοιχείου.

β. Μετατροπή οικονοµικών καταστάσεων µονάδων 
εξωτερικού

Η ενσωµάτωση των οικονοµικών καταστάσεων των κατα-
στηµάτων εξωτερικού, που το λειτουργικό τους νόµισµα εί-
ναι διαφορετικό από το νόµισµα παρουσίασης των οικονοµι-
κών καταστάσεων της Τραπέζης, πραγµατοποιείται µε τους 
ακόλουθους κανόνες:

i.	 Τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων µετα-
τρέπονται σε Ευρώ µε βάση την ισοτιµία κλεισίµατος της 
ηµεροµηνίας συντάξεως κάθε οικονοµικής καταστάσεως. 
Τα συγκριτικά στοιχεία παρατίθενται όπως είχαν µετατρα-
πεί σε Ευρώ κατά τις αντίστοιχες ηµεροµηνίες συντάξεως 
των οικονοµικών καταστάσεων.

ii.	 Τα στοιχεία της Καταστάσεως Αποτελεσµάτων (έσοδα και 
έξοδα) µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση το µέσο όρο των 
ισοτιµιών που ίσχυσαν κατά την περίοδο αναφοράς.

Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τους 
ανωτέρω κανόνες µετατροπής, καθώς και εκείνες που προ-
κύπτουν από νοµισµατικά στοιχεία που αποτελούν µέρος της 
καθαρής επένδυσης σε οικονοµικές µονάδες του εξωτερικού, 
καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και µεταφέρο-
νται στα αποτελέσµατα µε την πώληση των µονάδων.

1.4 Διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα
Για σκοπούς καταρτίσεως της Καταστάσεως Ταµειακών Ροών, 
στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται:

α.	Το ταµείο

β.	Οι µη δεσµευµένες καταθέσεις στις κεντρικές τράπεζες 

γ.	 Οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις από τράπεζες και συµφω-
νίες Reverse Repos.

Ως βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις θεωρούνται αυτές που λή-
γουν εντός τριών µηνών από την ηµεροµηνία συντάξεως των 
οικονοµικών καταστάσεων.

1.5 Αρχές ταξινόµησης και αποτίµησης των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων 

Αρχική αναγνώριση

Η Τράπεζα αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά µέσα ως στοι-

χεία ενεργητικού ή υποχρεώσεων εφόσον καθίσταται αντι-
συµβαλλόµενο µέρος που αποκτά δικαιώµατα ή αναλαµβά-
νει υποχρεώσεις βάσει των συµβατικών όρων του χρηµατο-
οικονοµικού µέσου.

Η Τράπεζα, κατά την αρχική αναγνώριση, αποτιµά τα χρηµα-
τοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων στην 
εύλογη αξία τους. Στην περίπτωση των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων που δεν αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω της κα-
τάστασης αποτελεσµάτων, η αξία κατά την αρχική αναγνώρι-
ση προσαυξάνεται µε τα έξοδα συναλλαγών και µειώνεται 
µε τα έσοδα και τις προµήθειες που σχετίζονται άµεσα µε την 
απόκτηση ή τη δηµιουργία τους.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού

Η Τράπεζα για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τα χρηµατοοι-
κονοµικά στοιχεία του ενεργητικού στις ακόλουθες κατηγο-
ρίες:

•	 Δάνεια και απαιτήσεις

•	 Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

•	 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη 
αξία µέσω αποτελεσµάτων

•	 Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Για κάθε µία από τις ανωτέρω κατηγορίες ισχύουν τα εξής:

α) Δάνεια και απαιτήσεις

Στην κατηγορία αυτή δύναται να ενταχθούν µη παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, µε καθορισµένες 
ή δυνάµενες να καθοριστούν πληρωµές, που δεν διαπραγµα-
τεύονται σε ενεργό αγορά και για τα οποία η Τράπεζα δεν 
αναµένει να µην ανακτήσει ουσιωδώς την επένδυσή της, µε 
εξαίρεση τις περιπτώσεις που σχετίζονται µε την πιστοληπτι-
κή επιδείνωση του εκδότη. Η Τράπεζα κατατάσσει ως δάνεια 
και απαιτήσεις:

i.	 τις χορηγήσεις προς πελάτες της,

ii.	 τα ποσά που καταβάλλει για την αγορά και τη µερική ή ολι-
κή κάλυψη οµολογιακών δανείων, τα οποία δεν διαπραγµα-
τεύονται σε ενεργό αγορά,

iii.	τις πάσης φύσεως απαιτήσεις έναντι πελατών της, Τραπεζών 
κ.λπ.,

iv.	οµόλογα µε καθορισµένες ή δυνάµενες να καθοριστούν 
ροές τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται περιοδικά 
για την ύπαρξη ζηµιών αποµείωσης όπως περαιτέρω περι-
γράφεται στη σηµείωση 1.13. 

Η µέθοδος του πραγµατικού επιτοκίου είναι µια µέθοδος υπο-
λογισµού του αναπόσβεστου κόστους ενός χρηµατοοικο-
νοµικού στοιχείου και επιµερισµού των εσόδων ή εξόδων 
από τόκους κατά τη διάρκεια της σχετικής περιόδου. Το 
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πραγµατικό επιτόκιο είναι εκείνο που προεξοφλεί ακριβώς 
τις αναµενόµενες ροές των µελλοντικών εισπράξεων ή πλη-
ρωµών ενός χρηµατοοικονοµικού µέσου µέχρι τη λήξη της 
ζωής του ή την επόµενη ηµεροµηνία αναπροσαρµογής του 
επιτοκίου του.

β) Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα µη παράγωγα χρηµατο-
οικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε καθορισµένες ή δυ-
νάµενες να καθοριστούν πληρωµές για τα οποία υπάρχει 
πρόθεση και δυνατότητα διακρατήσεως µέχρι τη λήξη τους.

Η Τράπεζα, στην κατηγορία αυτή, κατατάσσει οµόλογα και 
άλλους χρεωστικούς τίτλους. 

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων για 
την ύπαρξη ζηµιών αποµείωσης. Σε περίπτωση που υπάρ-
χουν αντικειµενικές ενδείξεις ότι η ανακτήσιµη αξία υπολεί-
πεται της λογιστικής, η λογιστική αξία προσαρµόζεται στην 
ανακτήσιµη µε την αντίστοιχη ζηµιά να καταχωρείται στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων. 

γ) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία για τα οποία:

i.	 Υπάρχει πρόθεση για την πώλησή τους σε βραχύ χρονικό 
διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιηθούν βραχυχρόνιες 
διακυµάνσεις της αγοράς (εµπορικό χαρτοφυλάκιο).

	 Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα κατατάσσει οµόλογα, κρα-
τικά έντοκα γραµµάτια και περιορισµένο αριθµό µετοχών 
και εταιρικών οµολόγων.

ii.	 Η Τράπεζα επιλέγει, κατά την αρχική αναγνώριση, να τα 
αποτιµήσει στην εύλογη αξία µε µεταφορά της εκάστοτε 
προκύπτουσας διαφοράς στα αποτελέσµατα.

Η επιλογή αυτή µπορεί να γίνει:

•	 όταν η Διοίκηση της Τραπέζης αξιολογεί και διαχειρίζεται 
τα εν λόγω χρηµατοοικονοµικά µέσα µε όρους εύλογης 
αξίας, είτε για σκοπούς διαχείρισης των κινδύνων, είτε ως 
µέρος µίας στρατηγικής επενδύσεων,

•	 όταν η επιλογή αυτή εξαλείφει τυχόν λογιστική ασυµµε-
τρία που προκύπτει από την αποτίµηση αυτών των χρηµα-
τοοικονοµικών µέσων µε διαφορετικό τρόπο, (π.χ. στο 
αναπόσβεστο κόστος), σε σχέση µε χρηµατοοικονοµικά 
µέσα που σχετίζονται µε αυτά, (π.χ. παράγωγα, τα οποία 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων),

•	 όταν σε χρηµατοοικονοµικά µέσα ενσωµατώνονται παρά-
γωγα τα οποία διαφοροποιούν ουσιωδώς τις ταµειακές 
τους ροές ή ο διαχωρισµός των παραγώγων αυτών από τα 
κύρια χρηµατοοικονοµικά µέσα δεν απαγορεύεται.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-

σεων, η Τράπεζα δεν είχε επιλέξει να εντάξει χρηµατοοικο-
νοµικά στοιχεία του ενεργητικού σε αυτή την κατηγορία. 

δ) Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία που δεν έχουν ενταχθεί σε κάποια από τις ανωτέρω κα-
τηγορίες.

Η Τράπεζα κατατάσσει στην κατηγορία αυτή οµόλογα, κρα-
τικά έντοκα γραµµάτια, χρεωστικούς τίτλους, µετοχές και µε-
ρίδια αµοιβαίων κεφαλαίων.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στην εύλογη αξία. Οι µεταβο-
λές στην εύλογη αξία καταχωρούνται απευθείας στην καθα-
ρή θέση µέχρι την πώληση των χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων, οπότε το συσσωρευµένο κέρδος ή ζηµία που έχει ανα-
γνωρισθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται σε λογαριασµό 
αποτελεσµάτων.

Ο έλεγχος αποµείωσης των χρηµατοοικονοµικών µέσων που 
εντάσσονται σε αυτή την κατηγορία διενεργείται σε κάθε ηµε-
ροµηνία συντάξεως οικονοµικών καταστάσεων. Ειδικά σε ό,τι 
αφορά στις επενδύσεις στους συµµετοχικούς τίτλους, µια 
σηµαντική ή παρατεταµένη πτώση της εύλογης αξίας τους 
κάτω του κόστους κτήσεως αποτελεί αντικειµενική ένδειξη 
αποµείωσης. Για την εφαρµογή των ανωτέρω η Τράπεζα έχει 
προσδιορίσει ως «σηµαντική» µια µείωση άνω του 20% σε 
σχέση µε το κόστος της επένδυσης. Αντίστοιχα, «παρατεταµέ-
νη» θεωρείται µια πτώση της εύλογης αξίας κάτω του κόστους 
κτήσης για συνεχές διάστηµα που υπερβαίνει το ένα έτος. Τα 
ανωτέρω κριτήρια εξετάζονται σε συνάρτηση µε τις γενικότε-
ρες συνθήκες της αγοράς.

Σε περίπτωση αποµείωσης, η σωρευτική ζηµιά που είχε κα-
ταχωρηθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται στα αποτελέσµα-
τα χρήσης. Αν µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της ζηµί-
ας από αποµείωση λάβουν χώρα γεγονότα, που οδηγούν σε 
µείωση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµείωσης, τα 
ποσά αυτά αναγνωρίζονται ως έσοδα στα αποτελέσµατα χρή-
σης, µόνο στην περίπτωση που αφορούν οµόλογα και λοι-
πούς χρεωστικούς τίτλους. Αντιθέτως δεν αναστρέφονται 
µέσω των αποτελεσµάτων ζηµίες αποµείωσης στην περίπτω-
ση των µετοχών και των µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων.

Σηµειώνεται ότι οι κανόνες αποτίµησης που αναφέρθηκαν 
ανωτέρω δεν εφαρµόζονται όταν τα χρηµατοοικονοµικά αυτά 
στοιχεία υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσεως. Στις περι-
πτώσεις αυτές εφαρµόζονται οι αρχές που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.6.

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, 
εκτός παραγώγων, σε διαφορετική κατηγορία αποτίµησης 
µπορεί να γίνει µε τους ακόλουθους κανόνες:

i.	 Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατηγο-
ρίες «δάνεια και απαιτήσεις», «επενδύσεις διακρατούµε-



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

210

νες µέχρι τη λήξη» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώλη-
ση» επιτρέπεται, εφόσον συντρέχουν σπάνιες οικονοµικές 
συνθήκες και τα στοιχεία αυτά δεν διακρατούνται πλέον µε 
σκοπό την πώληση ή επαναγορά τους στο άµεσο µέλλον.

ii.	 Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατη-
γορίες «δάνεια και απαιτήσεις» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα 
προς πώληση» επιτρέπεται και σε περιπτώσεις που δεν συ-
ντρέχουν σπάνιες οικονοµικές συνθήκες, εφόσον τα στοι-
χεία πληρούν τον ορισµό των δανείων και απαιτήσεων και 
υπάρχει πρόθεση διακράτησής τους στο άµεσο µέλλον ή 
µέχρι τη λήξη τους.

iii.	Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων» στην κατηγορία «δάνεια και απαιτή-
σεις» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία πληρούν τον ορισµό 
των δανείων και απαιτήσεων και υπάρχει πρόθεση διακρά-
τησής τους στο άµεσο µέλλον ή µέχρι τη λήξη τους.

iv.	Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων», στην κατηγορία «επενδύσεις διακρα-
τούµενες µέχρι τη λήξη» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία 
πληρούν τα σχετικά χαρακτηριστικά και υπάρχει πρόθεση 
και δυνατότητα διακρατήσεώς τους µέχρι τη λήξη.

 v. Μεταφορά από την κατηγορία των «επενδύσεων διακρα-
τούµενων έως τη λήξη» στην κατηγορία των «διαθεσίµων 
προς πώληση αξιογράφων» πραγµατοποιείται όταν δεν 
υφίσταται πλέον πρόθεση ή δυνατότητα διακράτησης των 
στοιχείων αυτών έως τη λήξη τους.

Επισηµαίνεται ότι σε περίπτωση πώλησης ή αναταξινόµησης 
σηµαντικού ποσοστού αξιογράφων που διακρατούνται έως 
τη λήξη, τα αξιόγραφα που αποµένουν στην κατηγορία αυτή 
υποχρεωτικά µεταφέρονται στα διαθέσιµα προς πώληση αξι-
όγραφα. Εφόσον συντρέξει η εν λόγω περίπτωση δεν επιτρέ-
πεται η κατάταξη αξιογράφων στην κατηγορία των διακρα-
τούµενων µέχρι τη λήξη για τουλάχιστον δύο έτη. Εξαίρεση 
αποτελούν οι περιπτώσεις πωλήσεων και αναταξινοµήσεων 
που:

i.	 αφορούν σε αξιόγραφα τα οποία βρίσκονται σε µικρή χρο-
νική απόσταση από την ηµεροµηνία λήξης ή άσκησης του 
δικαιώµατος πρόωρης εξόφλησης, έτσι ώστε µεταβολές 
στο ισχύον επιτόκιο της αγοράς να µην έχουν ουσιαστική 
επίδραση στην εύλογη αξία του χρηµατοοικονοµικού µέ-
σου,

ii.	 αφορούν σε αξιόγραφα για τα οποία η Τράπεζα έχει ήδη ει-
σπράξει ουσιαστικά το σύνολο του αρχικού κεφαλαίου 
µέσω προγραµµατισµένων καταβολών ή προκαταβολών ή

iii.	οφείλονται σε µεµονωµένο µη επαναλαµβανόµενο γεγο-
νός πέραν του ελέγχου της Τραπέζης.

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού

Η Τράπεζα προβαίνει στη διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοι-
κονοµικών στοιχείων του ενεργητικού της όταν:

•	 έχουν λήξει οι ταµειακές ροές των χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων,

•	 µεταβιβάζει το συµβατικό δικαίωµα είσπραξης των ταµει-
ακών ροών από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και ταυ-
τόχρονα µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέλη που 
απορρέουν από αυτά,

•	 δάνεια ή επενδύσεις σε αξιόγραφα καθίστανται ανεπίδε-
κτα εισπράξεως, οπότε και τα διαγράφει.

Στην περίπτωση συναλλαγών που, παρά τη µεταβίβαση του 
συµβατικού δικαιώµατος για την είσπραξη των ταµειακών 
ροών από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού, οι 
κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από αυτά παραµένουν 
στην Τράπεζα, δεν διακόπτεται η αναγνώριση των στοιχείων 
αυτών. Το ποσό που εισπράττεται από τη µεταβίβαση ανα-
γνωρίζεται ως χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι λογιστι-
κές πρακτικές που ακολουθούνται από την Τράπεζα σε ανά-
λογες συναλλαγές εξειδικεύονται περαιτέρω στις σηµειώσεις 
1.20 και 1.21.

Στην περίπτωση συναλλαγών µε τις οποίες η Τράπεζα ούτε δι-
ατηρεί αλλά ούτε και µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέ-
λη που απορρέουν από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, αλλά 
διατηρεί έλεγχο επ’ αυτών, τότε αυτά εξακολουθούν να ανα-
γνωρίζονται στο βαθµό της συνεχιζόµενης ανάµειξης της Τρα-
πέζης. Αν η Τράπεζα δεν διατηρεί τον έλεγχο των στοιχείων 
τότε διακόπτεται η αναγνώρισή τους και στη θέση τους ανα-
γνωρίζονται διακριτά τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώ-
σεων που δηµιουργούνται ή διατηρούνται κατά τη µεταβίβα-
ση. Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών κατα-
στάσεων δεν υπήρχαν ανάλογες συναλλαγές.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Η Τράπεζα για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τις χρηµατοοι-
κονοµικές υποχρεώσεις στις ακόλουθες κατηγορίες:

α) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων

i.	 Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία του εµπορικού χαρτοφυλακίου, ήτοι:

•	 υπάρχει πρόθεση για την πώληση ή την επαναγορά τους 
σε βραχύ χρονικό διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιη-
θούν βραχυχρόνιες διακυµάνσεις της αγοράς, ή

•	 είναι παράγωγα προϊόντα που δεν αποτελούν µέσα αντι-
στάθµισης. Τα παράγωγα αυτά, όπως και οι υποχρεώσεις 
από παράγωγα προϊόντα τα οποία αποτελούν µέσα αντι-
στάθµισης εµφανίζονται στις υποχρεώσεις ως παράγω-
γα χρηµατοοικονοµικά µέσα και οι κανόνες αποτίµησής 
τους ακολουθούν όσα αναφέρονται στη σηµείωση 1.6.

ii.	 Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται επίσης χρηµατοοικο-
νοµικές υποχρεώσεις τις οποίες η Τράπεζα επιλέγει, κατά 
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την αρχική αναγνώριση, να αποτιµήσει στην εύλογη αξία 
µέσω των αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα κριτήρια που 
αναφέρονται ανωτέρω (σηµείο γii).

Στα πλαίσια της εξαγοράς της Εµπορικής Τραπέζης, η Τράπε-
ζα προέβη στην έκδοση οµολόγου το οποίο κατέταξε στην 
ανωτέρω κατηγορία αποτίµησης.

β) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος

Οι υποχρεώσεις αυτές εκτοκίζονται µε τη µέθοδο του πραγµα-
τικού επιτοκίου.

Στην κατηγορία αυτή ανήκουν οι υποχρεώσεις προς πιστωτι-
κά ιδρύµατα και πελάτες, οι οµολογίες εκδόσεώς µας και οι 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις. 

Στην περίπτωση που χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της 
εν λόγω κατηγορίας υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσε-
ως, εφαρµόζονται επιπλέον οι αρχές που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.6.

γ) Υποχρεώσεις που απορρέουν από συµβόλαια 
χρηµατοοικονοµικών εγγυήσεων και από 
δεσµεύσεις παροχής δανείων µε επιτόκια 
χαµηλότερα από εκείνα της αγοράς

Ως χρηµατοοικονοµική εγγύηση ορίζεται ένα συµβόλαιο το 
οποίο προβλέπει συγκεκριµένες πληρωµές του εκδότη για 
την αποζηµίωση του κατόχου του συµβολαίου λόγω της ζηµί-
ας που υπέστη από την αθέτηση των υποχρεώσεων συγκε-
κριµένου οφειλέτη. 

Οι χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις καθώς και οι δεσµεύσεις 
παροχής δανείων µε επιτόκια χαµηλότερα από εκείνα της αγο-
ράς αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους και στη 
συνέχεια αποτιµώνται στη µεγαλύτερη αξία ανάµεσα:

-	 στην πρόβλεψη που θα πρέπει να αναγνωριστεί (βάσει του 
ΔΛΠ 37) όταν θα θεωρηθεί πιθανή η εκροή πόρων και η 
εκροή αυτή θα είναι δυνατό να αποτιµηθεί µε αξιοπιστία, 

-	 στο ποσό που αναγνωρίστηκε κατά την αρχική αναγνώρι-
ση µειωµένο µε το ποσό της συσσωρευµένης απόσβεσής 
του. 

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων υποχρεώσεων

Η Τράπεζα διακόπτει την αναγνώριση µιας χρηµατοοικονοµι-
κής υποχρέωσης (ή µέρους αυτής) όταν αυτή συµβατικά εκ-
πληρώνεται, ακυρώνεται ή εκπνέει.

Στις περιπτώσεις που µία χρηµατοοικονοµική υποχρέωση 
ανταλλάσσεται µε µία άλλη µε ουσιαστικά διαφορετικούς 
όρους, η ανταλλαγή αντιµετωπίζεται λογιστικά ως εξόφλη-
ση της αρχικής χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης και ανα-
γνώριση νέας. Το ίδιο ισχύει και στην περίπτωση ουσιώδους 
τροποποίησης των όρων της υφιστάµενης χρηµατοοικονοµι-
κής υποχρέωσης (είτε οφείλεται σε οικονοµική δυσχέρεια του 
οφειλέτη είτε όχι). Οι όροι θεωρείται ότι διαφέρουν ουσια-

στικά αν η προεξοφληµένη παρούσα αξία των ταµειακών 
ροών, βάσει των νέων όρων (συµπεριλαµβανοµένων των 
αµοιβών που έχουν εισπραχθεί ή καταβληθεί), προεξο-
φληµένων µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο, διαφέρει κατά 
τουλάχιστον 10% από την παρούσα αξία των ταµειακών ροών 
που αποµένουν από την αρχική χρηµατοοικονοµική υποχρέ-
ωση. 

Στις περιπτώσεις διακοπής αναγνώρισης, η διαφορά µεταξύ 
της λογιστικής αξίας µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης 
(ή ενός τµήµατος µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης) που 
εξοφλείται ή µεταβιβάζεται σε ένα άλλο µέρος και του τιµήµα-
τος που καταβάλλεται, συµπεριλαµβανοµένων και των µετα-
βιβαζόµενων εκτός µετρητών περιουσιακών στοιχείων και 
των αναληφθέντων υποχρεώσεων, αναγνωρίζεται στα απο-
τελέσµατα.

Συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων 
εµφανίζονται συµψηφιστικά στον Ισολογισµό, µόνο σε περι-
πτώσεις όπου η Τράπεζα έχει νοµικά το δικαίωµα και την πρό-
θεση να προβεί σε ταυτόχρονο διακανονισµό τους ή σε δια-
κανονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον 
συµψηφισµό τους.

1.6 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και 
λογιστική αντιστάθµισης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

Παράγωγα είναι τα χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία στην 
έναρξή τους έχουν συνήθως µικρή ή µηδενική αξία, η οποία 
στη συνέχεια µεταβάλλεται ανάλογα µε τη µεταβολή που 
σηµειώνεται σε κάποιο υποκείµενο στοιχείο µε το οποίο συν-
δέονται (συνάλλαγµα, επιτόκια, δείκτη ή άλλη µεταβλητή).

Όταν το παράγωγο αποκτά θετική αξία, αναγνωρίζεται ως 
στοιχείο του ενεργητικού, ενώ αντίθετα, όταν αποκτά αρνη-
τική αξία, αναγνωρίζεται ως στοιχείο των υποχρεώσεων.

Τα παράγωγα χρησιµοποιούνται είτε για σκοπούς αντιστάθµι-
σης, είτε για σκοπούς εµπορικούς.

Όλα τα παράγωγα ανεξάρτητα του σκοπού για τον οποίο προ-
ορίζονται αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους.

Στην περίπτωση που παράγωγα ενσωµατώνονται σε άλλα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα, π.χ. οµόλογα, δάνεια, καταθέσεις, 
δανειακές υποχρεώσεις κ.λπ., τα οποία δεν αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων και ταυτόχρονα τα οι-
κονοµικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι που απορρέουν από 
τα παράγωγα δεν είναι στενά συνδεδεµένα µε τα αντίστοιχα χα-
ρακτηριστικά των κύριων χρηµατοοικονοµικών µέσων στα 
οποία ενσωµατώνονται, τότε υποχρεωτικά διαχωρίζονται, απο-
τιµώνται στην εύλογη αξία και συµπεριλαµβάνονται στα παρά-
γωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα ενεργητικού ή υποχρεώσεων.
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Στις περιπτώσεις που παράγωγα ενσωµατώνονται σε χρηµα-
τοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων, η µεταβολή της εύλογης αξίας τους πε-
ριλαµβάνεται στη συνολική µεταβολή της εύλογης αξίας των 
εν λόγω χρηµατοοικονοµικών µέσων και καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Τα παράγωγα προϊόντα χρησιµοποιούνται στα πλαίσια δια-
χειρίσεως Ενεργητικού - Παθητικού και σύµφωνα πάντα µε 
τις κατευθυντήριες οδηγίες, οι οποίες δίδονται από την Επι-
τροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού (ALCO).

Επιπλέον, η Τράπεζα χρησιµοποιεί τα παράγωγα για την απο-
κόµιση κερδών από βραχυχρόνιες µεταβολές της αγοράς και 
πάντα µέσα στα πλαίσια αναλήψεως κινδύνων που τίθενται 
από την αρµόδια Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού-
Παθητικού (ALCO).

Οι διαφορές αποτιµήσεως που προκύπτουν από τα ανωτέρω 
παράγωγα προϊόντα καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρηµα-
τοοικονοµικών πράξεων.

Όταν η Τράπεζα χρησιµοποιεί παράγωγα για αντιστάθµιση, 
προβαίνει κατά την έναρξη σε επαρκή τεκµηρίωση της σχέσε-
ως αντισταθµίσεως, καθώς και σε έλεγχο της αποτελεσµατικό-
τητας της αντισταθµίσεως. Ο έλεγχος επαναλαµβάνεται σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

Διευκρινίζονται ιδιαίτερα τα εξής:

α. Synthetic Swaps

Η Τράπεζα, προκειµένου να αυξήσει την απόδοση των κατα-
θέσεων σε επιλεγµένους πελάτες της, χρησιµοποιεί το µηχα-
νισµό των Synthetic Swaps.

Μετατρέπει δηλαδή τις καταθέσεις από Ευρώ σε JPY ή άλλο 
νόµισµα και παράλληλα, για την κάλυψη του συναλλαγµατι-
κού κινδύνου, προβαίνει σε προθεσµιακή αγορά του σχετι-
κού νοµίσµατος.

Το αποτέλεσµα, το οποίο παράγεται από την προθεσµιακή 
πράξη, διασπάται σε τόκους, οι οποίοι προστίθενται στους χρε-
ωστικούς τόκους των καταθέσεων, συναλλαγµατικές διαφο-
ρές και λοιπά αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

β. Swaps συναλλάγµατος (FX Swaps)

Τα Swaps αυτά χρησιµοποιούνται ως επί το πλείστον για την 
αντιστάθµιση του κινδύνου, ο οποίος προέρχεται από κατα-
θέσεις και δάνεια των πελατών.

Για τα ανωτέρω Swaps δεν υπάρχει επαρκής τεκµηρίωση για 
την εφαρµογή λογιστικής αντισταθµίσεως και για το λόγο 
αυτό εντάσσονται στην κατηγορία των εµπορικών Swaps.

Το αποτέλεσµα, το οποίο προκύπτει από τα παράγωγα αυτά, 
διαχωρίζεται σε τόκους και συναλλαγµατικές διαφορές, προ-
κειµένου να υπάρξει συσχέτιση µε τους τόκους και τις συναλ-
λαγµατικές διαφορές που παράγονται από τις καταθέσεις και 
τις χορηγήσεις, καθώς και σε λοιπά αποτελέσµατα χρηµατο-
οικονοµικών πράξεων.

Λογιστική αντιστάθµισης

Λογιστική αντιστάθµισης είναι ο καθορισµός ειδικών κανό-
νων αποτίµησης µε τους οποίους επιδιώκεται η συσχέτιση 
των αποτελεσµάτων που προκύπτουν τόσο από το αντι-
σταθµιζόµενο στοιχείο όσο και από το µέσο αντιστάθµισης, 
συσχέτιση η οποία δεν επιτυγχάνεται µε τους συνήθεις κανό-
νες αποτίµησης.

Η τεκµηρίωση και η αποτελεσµατικότητα των σχέσεων αντι-
στάθµισης αποτελούν απαραίτητες προϋποθέσεις προκειµέ-
νου να εφαρµοστεί λογιστική αντιστάθµισης.

Η διαδικασία τεκµηρίωσης λαµβάνει χώρα κατά την έναρξη 
της σχέσεως αντιστάθµισης, ενώ ο έλεγχος αποτελεσµατικό-
τητας διενεργείται κατά την έναρξη και επαναλαµβάνεται κατά 
τις ηµεροµηνίες σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων της 
Τραπέζης.

α. Αντιστάθµιση εύλογης αξίας

Με τη λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας ενός χρηµα-
τοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η συσχέτιση της µεταβο-
λής της εύλογης αξίας του αντισταθµιζόµενου στοιχείου λόγω 
της επίδρασης ενός ή περισσοτέρων κινδύνων που αντι-
σταθµίζονται.

Η µεταβολή της αξίας του µέσου αντιστάθµισης και η µετα-
βολή της αξίας του αντισταθµιζόµενου στοιχείου που οφεί-
λεται στους κινδύνους που αντισταθµίζονται αναγνωρίζονται 
στα αποτελέσµατα χρήσεως.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, τα 
αντισταθµιζόµενα χρηµατοοικονοµικά µέσα συνεχίζουν να 
αποτιµώνται σύµφωνα µε τους κανόνες που ισχύουν για την 
κατηγορία αποτίµησης στην οποία έχουν ταξινοµηθεί, όπως 
αυτοί αναλύονται στη σηµείωση 1.5. Ειδικότερα για τα τοκο-
φόρα χρηµατοοικονοµικά µέσα, το συνολικό ποσό της µετα-
βολής της αξίας τους, που αντιστοιχεί στο χρονικό διάστηµα 
ισχύος της σχέσεως αντιστάθµισης, αποσβένεται σταδιακά 
στα αποτελέσµατα, µέχρι τη λήξη ή την πώλησή τους. Η από-
σβεση αυτή ξεκινά από το χρονικό σηµείο διακοπής της σχέ-
σης αντισταθµίσεως, βάσει του πραγµατικού επιτοκίου που 
υπολογίζεται εκ νέου για το συγκεκριµένο χρηµατοοικονοµι-
κό µέσο και καταχωρείται στα έσοδα ή έξοδα εκ τόκων.

Η Τράπεζα, µε χρήση επιτοκιακών παραγώγων (IRSs, CAPS), 
αντισταθµίζει κινδύνους που αφορούν δανειακές υποχρεώ-
σεις, οµόλογα και δάνεια. Επίσης µε χρήση συναλλαγµατι-
κών παραγώγων αντισταθµίζει συναλλαγµατικούς κινδύνους 
που αφορούν επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες.

β. Αντιστάθµιση χρηµατοροών

Με τη λογιστική αντιστάθµισης των χρηµατοροών ενός χρηµα-
τοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η µετατροπή των χρηµα-
τοροών από κυµαινόµενες σε σταθερές.

Το αποτελεσµατικό µέρος της µεταβολής της εύλογης αξίας 
του µέσου αντιστάθµισης αναγνωρίζεται απευθείας στην κα-
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θαρή θέση, ενώ το µη αποτελεσµατικό µέρος αναγνωρίζεται 
στα αποτελέσµατα. Η λογιστική µεταχείριση του αντισταθµι-
ζόµενου στοιχείου δεν µεταβάλλεται.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, το 
ποσό που έχει αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση παραµένει 
εκεί διακριτά έως ότου πραγµατοποιηθούν οι ταµειακές ροές 
ή η µελλοντική συναλλαγή. Όταν πραγµατοποιηθούν οι 
ταµειακές ροές ή η µελλοντική συναλλαγή ισχύουν τα εξής:

-	 Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός χρηµατοοικο-
νοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων, 
το ποσό µεταφέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως στις 
ίδιες περιόδους που οι αντισταθµιζόµενες ροές επηρεά-
ζουν τα αποτελέσµατα της χρήσεως. 

-	 Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός µη χρηµατοοι-
κονοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων 
είτε µία δέσµευση της Τραπέζης για την οποία εφαρµόζεται 
λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας, το ποσό που 
έχει αναγνωριστεί στην καθαρή θέση είτε µεταφέρεται στα 
αποτελέσµατα την ίδια χρονική στιγµή µε την οποία το στοι-
χείο του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων επηρεάζει τα 
αποτελέσµατα είτε προσαρµόζει τη λογιστική αξία του στοι-
χείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων.

Στην περίπτωση που οι προσδοκώµενες ταµειακές ροές ή η 
συναλλαγή δεν θεωρούνται πλέον πιθανές, το ποσό µετα-
φέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως.

Η Τράπεζα εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης ταµειακών 
ροών για συγκεκριµένη οµάδα προθεσµιακών καταθέσεων 
καθώς και για το συναλλαγµατικό κίνδυνο στοιχείων του 
ενεργητικού. Ποσά που έχουν αναγνωριστεί στην καθαρή 
θέση και τα οποία προέρχονται από σχέσεις αντισταθµίσεως 
ταµειακών ροών προθεσµιακών καταθέσεων, που έχουν πλέ-
ον διακοπεί, αποσβένονται γραµµικά στους τόκους έξοδα 
κατά τη διάρκεια της περιόδου που οι αντισταθµιζόµενες ροές 
των εν λόγω προθεσµιακών καταθέσεων επηρεάζουν τα απο-
τελέσµατα. 

γ. Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης σε οικονοµική 
µονάδα εξωτερικού

Η λογιστική αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης σε οικονοµι-
κή µονάδα εξωτερικού είναι παρόµοια µε τη λογιστική αντι-
στάθµισης χρηµατοροών. Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέ-
σεως αντιστάθµισης, τα συσσωρευµένα κέρδη/ζηµίες που 
αναγνωρίστηκαν απευθείας στην καθαρή θέση µεταφέρονται 
στα αποτελέσµατα, µε την πώληση της µονάδος.

1.7 Προσδιορισµός εύλογης αξίας 
Ως εύλογη αξία ορίζεται η τιµή που θα εισέπραττε η Τράπε-
ζα κατά την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού ή η τιµή 
που θα κατέβαλε προκειµένου να µεταβιβάσει µία υποχρέ-
ωση, σε µία συνηθισµένη συναλλαγή ανάµεσα σε συµµετέ-

χοντες της αγοράς, κατά την ηµεροµηνία της αποτίµησης, στην 
κύρια αγορά του στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώ-
σεων ή στην πιο συµφέρουσα αγορά για το στοιχείο, στην πε-
ρίπτωση που δεν υφίσταται κύρια αγορά.

Η Τράπεζα προσδιορίζει την εύλογη αξία των στοιχείων του 
ενεργητικού και των υποχρεώσεων, που διαπραγµατεύονται 
σε ενεργό αγορά, βάσει των διαθέσιµων τιµών της αγοράς. 
Ως ενεργός ορίζεται η αγορά όταν τιµές οργανωµένης αγο-
ράς είναι διαθέσιµες άµεσα και σε τακτική βάση από χρηµα-
τιστήρια, εξωτερικούς διαπραγµατευτές (dealers – brokers), 
υπηρεσίες αποτιµήσεων ή εποπτικές αρχές, και οι τιµές αυ-
τές αφορούν σε συνήθεις συναλλαγές µεταξύ συµµετεχό-
ντων στην αγορά που πραγµατοποιούνται σε τακτική βάση. 
Ειδικά για τις τιµές χρεογράφων, η Τράπεζα έχει υιοθετήσει 
συγκεκριµένο εύρος τιµών, µεταξύ των τιµών αγοράς και πώ-
λησης που παρέχονται, ώστε να χαρακτηρίζονται ως τιµές 
ενεργού αγοράς.

Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, η Τράπεζα προσδιορίζει την 
εύλογη αξία χρησιµοποιώντας τεχνικές αποτίµησης οι οποί-
ες είναι κατάλληλες για τις συγκεκριµένες συνθήκες, για τις 
οποίες υπάρχουν διαθέσιµα και επαρκή δεδοµένα για την 
αποτίµηση και οι οποίες αφενός µεν µεγιστοποιούν τη χρή-
ση των σχετικών παρατηρήσιµων τιµών αφετέρου ελαχιστο-
ποιούν τη χρήση µη παρατηρήσιµων τιµών. Σε περιπτώσεις 
που δεν υπάρχουν παρατηρήσιµα στην αγορά δεδοµένα, 
χρησιµοποιούνται στοιχεία που βασίζονται σε εσωτερικές 
εκτιµήσεις και παραδοχές π.χ. προσδιορισµός αναµενόµε-
νων ταµειακών ροών, επιτοκίων προεξόφλησης, πιθανότη-
τας προπληρωµών ή αθέτησης αντισυµβαλλοµένου. Σε κάθε 
περίπτωση, κατά την αποτίµηση στην εύλογη αξία, η Τράπε-
ζα χρησιµοποιεί υποθέσεις που θα χρησιµοποιούνταν από 
τους συµµετέχοντες της αγοράς, θεωρώντας ότι ενεργούν µε 
βάση το µέγιστο οικονοµικό τους συµφέρον.

Όλα τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων τα 
οποία είτε αποτιµώνται στην εύλογη αξία είτε για τα οποία 
γνωστοποιείται η εύλογη αξία τους κατηγοριοποιούνται, ανά-
λογα µε την ποιότητα των δεδοµένων που χρησιµοποιήθη-
καν για την εκτίµηση της εύλογης αξίας τους, ως εξής:

•	 δεδοµένα επιπέδου 1: τιµές (χωρίς προσαρµογές) ενεργού 
αγοράς,

•	 δεδοµένα επιπέδου 2: άµεσα ή έµµεσα παρατηρήσιµα 
(observable) δεδοµένα,

•	 δεδοµένα επιπέδου 3: προκύπτουν από εκτιµήσεις της 
Τραπέζης καθώς δεν υπάρχουν παρατηρήσιµα δεδοµένα 
στην αγορά.

Ειδικότερα ισχύουν τα εξής:

Χρηµατοοικονοµικά µέσα

Σε ό,τι αφορά στα χρηµατοοικονοµικά µέσα, η καλύτερη 
εκτίµηση της εύλογης αξίας τους κατά την αρχική αναγνώρι-
ση είναι η τιµή της συναλλαγής, εκτός αν η εύλογη αξία απο-



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

214

δεικνύεται από άλλες παρατηρήσιµες συναλλαγές της αγο-
ράς που αφορούν στο ίδιο µέσο ή προκύπτει βάσει µίας τε-
χνικής αποτίµησης της οποίας οι µεταβλητές περιλαµβάνουν 
µόνο δεδοµένα από παρατηρήσιµες αγορές. Στις περιπτώ-
σεις αυτές, η διαφορά ανάµεσα στην τιµή της συναλλαγής και 
στην εύλογη αξία αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, η εύλογη αξία κατά την αρχι-
κή αναγνώριση προσαρµόζεται µε το ποσό της διαφοράς σε 
σχέση µε την τιµή της συναλλαγής. Το ποσό της προσαρµο-
γής αυτής αναγνωρίζεται µεταγενέστερα στα αποτελέσµατα 
µόνο κατά το βαθµό που σχετίζεται µε µια µεταβολή στους 
παράγοντες που οι συµµετέχοντες στην αγορά θα λάµβαναν 
υπόψη τους κατά την αποτίµηση. 

Κατά τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας των χρηµατοοικο-
νοµικών απαιτήσων και υποχρεώσεων λαµβάνεται υπόψη ο 
πιστωτικός κίνδυνος. Στις συµβάσεις παραγώγων, ειδικότε-
ρα, λαµβάνεται υπόψη ο πιστωτικός κίνδυνος και των δύο 
αντισυµβαλλοµένων (bilateral credit valuation adjustment). 

Η Τράπεζα προσδιορίζει την εύλογη αξία για κάθε χρηµατο-
οικονοµικό µέσο διακριτά. Ωστόσο, για συµβάσεις παραγώ-
γων τις οποίες η Τράπεζα διαχειρίζεται ως οµάδα ανά αντι-
συµβαλλόµενο και παρέχει πληροφόρηση για την οµάδα 
αυτή στα βασικά διοικητικά της στελέχη, ο προσδιορισµός 
της εύλογης αξίας ως προς τον πιστωτικό κίνδυνο πραγµατο-
ποιείται µε βάση την καθαρή έκθεσή της ανά αντισυµβαλ-
λόµενο. Τυχόν προσαρµογές της εύλογης αξίας που πραγµα-
τοποιούνται λόγω της ανωτέρω διαδικασίας αποτίµησης σε 
επίπεδο χαρτοφυλακίου κατανέµονται στα στοιχεία ενεργη-
τικού ή υποχρεώσεων ανάλογα µε το εάν η καθαρή έκθεση 
της Τραπέζης ως προς τον αντισυµβαλλόµενο είναι θετική ή 
αρνητική αντίστοιχα.

Επίσης, η εύλογη αξία των καταθέσεων που ικανοποιούνται 
σε πρώτη ζήτηση (όπως για παράδειγµα οι καταθέσεις ταµι-
ευτηρίου) δεν υπολείπεται του ποσού που είναι πληρωτέο 
κατά τη ζήτηση, προεξοφληµένο από την πρώτη µέρα που 
το ποσό θα ζητηθεί να πληρωθεί.

Τα κύρια δεδοµένα που χρησιµοποιούνται στις µεθοδολογί-
ες αποτίµησης που εφαρµόζει η Τράπεζα είναι:

•	 Τιµές οµολόγων – τιµές οργανωµένης αγοράς (quoted 
prices) διαθέσιµες συνήθως για κυβερνητικά και εταιρικά 
χρεόγραφα.

•	 Πιστωτικά περιθώρια (credit spreads) – υπολογίζονται από 
τιµές οργανωµένης αγοράς για συναφείς τίτλους χρεογρά-
φων ή από διαπραγµατεύσιµα credit default swaps. Οι 
τιµές µεταξύ και εκτός των διαθέσιµων δεδοµένων υπο-
λογίζονται µε παρεµβολή (interpolation) και προβολή 
(extrapolation) αντίστοιχα.

•	 Επιτόκια – επιτόκια αναφοράς όπως είναι LIBOR, OIS και 
άλλα επιτόκια που παρέχονται σε οργανωµένες αγορές 
ανταλλαγής επιτοκίων, οµολόγων και συµβολαίων µελ-
λοντικής εκπλήρωσης. Οι τιµές µεταξύ και εκτός των δια-

θέσιµων δεδοµένων υπολογίζονται µε παρεµβολή 
(interpolation) και προβολή (extrapolation) αντίστοιχα.

•	 Συναλλαγµατικές ισοτιµίες – παρέχονται σε οργανωµένες 
αγορές συναλλάγµατος spot, προθεσµιακών συµβολαί-
ων και συµβολαίων µελλοντικής εκπλήρωσης συναλ-
λάγµατος.

•	 Μετοχές και µετοχικοί δείκτες – τιµές οργανωµένης αγοράς 
για µετοχές που διαπραγµατεύονται σε χρηµατιστήρια µε-
τοχών και για τους σχετικούς µετοχικούς δείκτες.

•	 Συντελεστές Μεταβλητότητας και συσχέτισης – υπολογίζο-
νται από τιµές δικαιωµάτων προαίρεσης ή από υπηρεσίες 
αποτιµήσεων (pricing service).

•	 Μετοχές µη εισηγµένες σε χρηµατιστήριο – χρηµατοοικο-
νοµική πληροφόρηση που παρέχει η εταιρία που έχει εκδό-
σει τις µετοχές και σχετικές πληροφορίες του κλάδου όπου 
δραστηριοποιείται.

•	 Μερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων – η καθαρή αξία ενεργητι-
κού του αµοιβαίου όπως δηµοσιοποιείται ηµερήσια στο 
χρηµατιστήριο όπου είναι εισηγµένο.

Μη χρηµατοοικονοµικά µέσα

Η κυριότερη κατηγορία µη χρηµατοοικονοµικών µέσων για 
την οποία προσδιορίζεται εύλογη αξία είναι τα ακίνητα.

Η διαδικασία που, κατά κανόνα, ακολουθείται κατά την απο-
τίµηση στην εύλογη αξία ενός ακινήτου συνοψίζεται στα ακό-
λουθα στάδια:

•	 Ανάθεση της εντολής στον µηχανικό-εκτιµητή

•	 Μελέτη Υποθέσεως – Καθορισµός Πρόσθετων Στοιχείων

•	 Αυτοψία – Επιθεώρηση

•	 Επεξεργασία Στοιχείων – Υπολογισµοί

•	 Σύνταξη Εκτιµήσεων

Ο εκάστοτε εκτιµητής, για τον υπολογισµό της εύλογης αξί-
ας του κάθε ακινήτου, επιλέγει εκ των ακόλουθων τριών βα-
σικών µεθόδων: 

•	 Μέθοδος της αγοράς (ή συγκριτική µέθοδος), η οποία 
προσδιορίζει την εύλογη αξία του ακινήτου µε σύγκρισή 
του µε άλλα όµοια ακίνητα για τα οποία υπάρχουν στοι-
χεία συναλλαγών (αγοραπωλησιών).

•	 Μέθοδος του εισοδήµατος, η οποία κεφαλαιοποιεί µελ-
λοντικές χρηµατορροές που µπορεί να εξασφαλίσει το ακί-
νητο µε κατάλληλο επιτόκιο κεφαλαιοποίησης.

•	 Μέθοδος του κόστους η οποία αντικατοπτρίζει το ποσό το 
οποίο θα απαιτούνταν κατά την τρέχουσα περίοδο για την 
υποκατάσταση του ακινήτου µε ένα άλλο, ανάλογων προ-
διαγραφών, αφού ληφθεί υπόψη η κατάλληλη προσαρµο-
γή λόγω απαξιώσεως.

Παραδείγµατα δεδοµένων που χρησιµοποιούνται για την 
αποτίµηση των ακινήτων και τα οποία αναφέρονται αναλυτι-
κά στις επιµέρους εκτιµήσεις είναι τα ακόλουθα: 
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•	 Εµπορικά Ακίνητα: Τιµή ανά τ.µ., προσαύξηση ενοικίου κατ’ 
έτος, ποσοστό µακροχρόνια µη µισθωµένων χώρων/µο-
νάδων (προς µίσθωση), προεξοφλητικό επιτόκιο, συντε-
λεστής απόδοσης εξόδου, διάρκεια µισθώσεων σε ισχύ 
(έτη), ποσοστό µη µισθωµένων χώρων/µονάδων (προς 
µίσθωση), κλπ.

•	 Οικιστικά Ακίνητα: Καθαρή (αρχική) απόδοση ακινήτου, 
αναµενόµενη απόδοση ακινήτου βάσει εκτιµώµενης µι-
σθωτικής αξίας (reversionary yield), καθαρό ενοίκιο ανά 
τ.µ. ανά έτος, ποσοστό µακροχρόνια µη µισθωµένων χώ-
ρων/µονάδων (προς µίσθωση), διάρκεια µισθώσεων σε 
ισχύ (έτη), ποσοστό µη µισθωµένων χώρων/µονάδων 
(προς µίσθωση), εκτιµώµενη αξία µισθωµάτων ανά τ.µ., 
προσαύξηση ενοικίου κατ’ έτος, προεξοφλητικό επιτό-
κιο, συντελεστής απόδοσης εξόδου, διάρκεια µισθώσε-
ων σε ισχύ (έτη), κλπ.

•	 Γενικές Παραδοχές όπως: ηλικία κτηρίου, υπολειπόµενη 
ωφέλιµη διάρκεια ζωής, τ.µ. ανά κτήριο κ.α. αναφέρο-
νται επίσης στις επιµέρους εκτιµήσεις για κάθε ακίνητο. 

Επισηµαίνεται πως η αποτίµηση στην εύλογη αξία ενός ακι-
νήτου βασίζεται στην ικανότητα των συµµετεχόντων της αγο-
ράς να δηµιουργήσουν οικονοµικά οφέλη από τη µέγιστη και 
καλύτερη χρήση του ή από την πώλησή του σε άλλους 
συµµετέχοντες της αγοράς, οι οποίοι θα κάνουν χρήση του 
στοιχείου αυτού κατά το µέγιστο και καλύτερο τρόπο.

1.8 Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, 
συγγενείς και κοινοπραξίες
Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται οι συµµετοχές της Τραπέ-
ζης σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες.

Οι συµµετοχές αυτές αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως, στο 
οποίο συµπεριλαµβάνονται και τα έξοδα αποκτήσεώς τους 
µείον τυχόν ζηµίες αποµειώσεως.

Μερίσµατα που λαµβάνει η Τράπεζα από τις συµµετοχές της 
αναγνωρίζονται στα έσοδα όταν λαµβάνεται σχετική απόφα-
ση από το αρµόδιο όργανο της εταιρίας στην οποία συµµε-
τέχει η Τράπεζα.

1.9 Ενσώµατα πάγια στοιχεία 
(ιδιοχρησιµοποιούµενα)
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα οικόπεδα, τα κτή-
ρια των Κεντρικών Υπηρεσιών και των Καταστηµάτων, οι δα-
πάνες προσθηκών και βελτιώσεων σε µισθωµένα ακίνητα, 
και ο κινητός εξοπλισµός, τα οποία ιδιοχρησιµοποιούνται από 
την Τράπεζα, είτε για τις λειτουργικές εργασίες της, είτε για δι-
οικητικούς σκοπούς.

Τόσο τα ακίνητα όσο και ο κινητός εξοπλισµός αναγνωρίζο-
νται αρχικά στο κόστος κτήσεώς τους, προσαυξηµένο µε τα 

έξοδα που σχετίζονται µε τη συναλλαγή για την απόκτησή 
τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτή-
σεως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσ-
σωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ 
πιθανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη. 

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα απο-
τελέσµατα της χρήσεως στην οποία πραγµατοποιούνται.

Οι αποσβέσεις των κτηρίων και του εξοπλισµού διενεργούνται 
στο κόστος κτήσεως µείον την υπολειµµατική τους αξία, και 
υπολογίζονται σύµφωνα µε τη σταθερή µέθοδο λαµβάνοντας 
υπόψη τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους.

Η ωφέλιµη ζωή ανά κατηγορία παγίων έχει καθορισθεί ως 
εξής:

•	 Κτήρια ιδιόκτητα: έως 40 χρόνια.

•	 Προσθήκες και βελτιώσεις σε µισθωµένα ακίνητα: η διάρ-
κεια της µισθώσεως.

•	 Εξοπλισµός και µεταφορικά µέσα: από 5 έως 15 χρόνια.

Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Εξετάζονται όµως 
για τυχόν αποµείωση της αξίας τους.

Οι υπολειµµατικές αξίες των παγίων και η ωφέλιµη ζωή τους 
αναπροσαρµόζονται, αν είναι απαραίτητο, κάθε φορά που 
συντάσσονται οικονοµικές καταστάσεις.

Τα πάγια της Τραπέζης εξετάζονται σε ετήσια βάση για ενδεί-
ξεις αποµείωσης και αν έχουν υποστεί αποµείωση προ-
σαρµόζονται στην ανακτήσιµη αξία τους µε ισόποση επιβά-
ρυνση των αποτελεσµάτων.

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις παγίων αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα χρήσεως.

1.10 Επενδύσεις σε ακίνητα
Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα έχει εντάξει κτήρια ή τµήµα-
τα κτηρίων µε αναλογία τους επί του οικοπέδου, τα οποία 
εκµισθώνει µε λειτουργική µίσθωση.

Οι επενδύσεις αυτές αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτή-
σεώς τους, προσαυξηµένο µε τα έξοδα που σχετίζονται µε τη 
συναλλαγή για την απόκτησή τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτή-
σεως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσ-
σωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ 
πιθανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη. 

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα απο-
τελέσµατα της χρήσεως στην οποία πραγµατοποιούνται.
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Για τον υπολογισµό των αποσβέσεων, η ωφέλιµη ζωή τους 
έχει καθορισθεί ίση µε αυτή των ιδιοχρησιµοποιούµενων ακι-
νήτων και χρησιµοποιείται η σταθερή µέθοδος.

Μεταφορές προς και από την κατηγορία των επενδυτικών ακι-
νήτων πραγµατοποιούνται σε περίπτωση µεταβολής της πρό-
θεσης της Τραπέζης σε ό,τι αφορά στη χρήση του ακινήτου. 
Ειδικότερα, το ακίνητο αναταξινοµείται στην κατηγορία των 
ιδιοχρησιµοποιούµενων ακινήτων στην περίπτωση που η 
πρόθεση της Τραπέζης είναι να το ιδιοχρησιµοποιήσει ενώ 
αναταξινοµείται στην κατηγορία των κατεχόµενων προς πώ-
ληση ακινήτων στην περίπτωση που ληφθεί απόφαση για 
την πώλησή του και εφόσον ικανοποιούνται τα κριτήρια που 
αναφέρονται στην παράγραφο 1.16. Αντιθέτως, ακίνητα που 
δεν έχουν ταξινοµηθεί στην κατηγορία των επενδυτικών ακι-
νήτων µεταφέρονται στην κατηγορία αυτή στην περίπτωση 
που ληφθεί απόφαση για εκµίσθωσή τους. 

1.11 Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία
Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα έχει εντάξει:

α) Άυλα στοιχεία που προκύπτουν από τον επιµερισµό του 
τιµήµατος κατά την εξαγορά εταιριών, σύµφωνα µε τα προ-
βλεπόµενα στο Δ.Π.Χ.Π. 3 ή που αποκτήθηκαν µε µεµονωµέ-
νη αγορά. Τα άυλα αυτά στοιχεία παρακολουθούνται στο κό-
στος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις 
συσσωρευµένες αποµειώσεις.

Στα αύλα αυτά στοιχεία περιλαμβάνονται η αξία που έχει απο-
δοθεί σε αποκτειθείσες πελατειακές σχέσεις καθώς και στην 
καταθετική βάση. Η ωφέλιμη ζωή τους έχει προσδιοριστεί 
από 2 έως 9 έτη.

β) Τα προγράµµατα λογισµικού, τα οποία αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και 
τις συσσωρευµένες αποµειώσεις. Το κόστος προγραµµάτων 
λογισµικού που αποκτώνται µε αγορά περιλαµβάνει την τιµή 
αγοράς και κάθε άµεσα επιρριπτέο κόστος προετοιµασίας 
του λογισµικού για την προοριζόµενη χρήση του, συµπερι-
λαµβανοµένων των αµοιβών του προσωπικού και των εξει-
δικευµένων επαγγελµατιών. Το κόστος εσωτερικώς δηµιουρ-
γούµενων προγραµµάτων λογισµικού περιλαµβάνει τις δα-
πάνες της φάσης ανάπτυξης του λογισµικού, συµπεριλαµβα-
νοµένων των αµοιβών προσωπικού που προκύπτουν άµε-
σα από την προετοιµασία του λογισµικού για την προορι-
ζόµενη χρήση του. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση 
τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής των προ-
γραµµάτων, την οποία η Τράπεζα έχει καθορίσει έως 15 έτη. 
Έξοδα που αφορούν τη συντήρηση των προγραµµάτων λο-
γισµικού αναγνωρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων 
της χρήσεως στην οποία πραγµατοποιούνται. Προγράµµα-
τα λογισµικού που θεωρούνται αναπόσπαστο µέρος των 
ηλεκτρονικών υπολογιστών (περιπτώσεις που ο ηλεκτρονι-
κός υπολογιστής δεν δύναται να χρησιµοποιηθεί χωρίς το 

συγκεκριµένο λογισµικό πρόγραµµα) ταξινοµούνται στα εν-
σώµατα πάγια στοιχεία.

γ) Εµπορικά σήµατα και λοιπά δικαιώµατα τραπεζικής ιδιο-
κτησίας, τα οποία αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις 
συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις συσσωρευµένες αποµει-
ώσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη διάρκεια της 
αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους, την οποία η Τράπεζα έχει 
καθορίσει έως 7 έτη.

Οι αποσβέσεις των άυλων παγίων στοιχείων υπολογίζονται 
µε τη σταθερή µέθοδο. Εξαίρεση αποτελούν τα άυλα πάγια 
που έχουν αόριστη διάρκεια ωφέλιµης ζωής, τα οποία δεν 
αποσβένονται. Όλα τα άυλα πάγια εξετάζονται για τυχόν 
αποµείωση της αξίας τους.

Για τα άυλα στοιχεία η Τράπεζα δεν υπολογίζει υπολειµµατι-
κή αξία.

1.12 Μισθώσεις
Η Τράπεζα συνάπτει συµβάσεις επί παγίων είτε ως µισθωτής 
είτε ως εκµισθωτής.

Όταν οι κίνδυνοι και τα οφέλη των παγίων που εκµισθώνο-
νται µεταφέρονται στον µισθωτή, τότε οι αντίστοιχες συµβά-
σεις χαρακτηρίζονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 

Όλες οι υπόλοιπες συµβάσεις µίσθωσης χαρακτηρίζονται ως 
λειτουργικές µισθώσεις. 

Ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά που διέπουν τις συµβάσεις µί-
σθωσης, ο λογιστικός χειρισµός τους έχει ως εξής:

α) Όταν η Τράπεζα είναι εκµισθωτής

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, στις 
οποίες η Τράπεζα λειτουργεί ως εκµισθωτής, το συνολικό 
ποσό των µισθωµάτων που προβλέπει η σύµβαση µισθώσε-
ως καταχωρείται στην κατηγορία δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών.

Η διαφορά, µεταξύ της παρούσας αξίας (καθαρή επένδυση) 
των µισθωµάτων και του συνολικού ποσού των µισθωµάτων, 
αναγνωρίζεται ως µη δεδουλευµένος τόκος και εµφανίζεται 
αφαιρετικά των απαιτήσεων.

Οι εισπράξεις των µισθωµάτων µειώνουν τη συνολική απαί-
τηση από µισθώµατα, ενώ το χρηµατοοικονοµικό έσοδο ανα-
γνωρίζεται µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Οι απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις εξετάζονται για 
αποµείωση της αξίας τους, σύµφωνα µε τη διαδικασία που 
ισχύει για τα δάνεια και τις απαιτήσεις κατά πελατών, όπως 
αυτή περιγράφεται στην σηµείωση 1.13.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η Τράπεζα που 
λειτουργεί ως εκµισθωτής παρακολουθεί το µισθωµένο πά-
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γιο ως στοιχείο ενεργητικού, διενεργώντας αποσβέσεις µε 
βάση την ωφέλιµη ζωή του. Τα ποσά των µισθωµάτων, που 
αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου παγίου αναγνωρί-
ζονται ως έσοδα, στην κατηγορία λοιπά έσοδα, µε τη µέθο-
δο των δεδουλευµένων.

β) Όταν η Τράπεζα είναι µισθωτής

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, στις 
οποίες η Τράπεζα λειτουργεί ως µισθωτής, ο µισθωµένος εξο-
πλισµός περιλαµβάνεται στην ανάλογη κατηγορία παγίων, 
όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η σχετική υποχρέωση προς 
τον εκµισθωτή περιλαµβάνεται στις λοιπές υποχρεώσεις.

Τα µισθωµένα, µε χρηµατοδοτική µίσθωση, πάγια και η σχε-
τική υποχρέωση αναγνωρίζονται αρχικά στη µικρότερη αξία 
µεταξύ της εύλογης αξίας των παγίων και της παρούσας αξί-
ας των ελάχιστων υποχρεωτικών µισθωµάτων που έχουν 
συµφωνηθεί να καταβληθούν στον εκµισθωτή.

Η παρούσα αξία των µισθωµάτων υπολογίζεται µε επιτόκιο 
προεξόφλησης εκείνο που αναφέρεται στη σύµβαση µισθώ-
σεως, ή, όπου αυτό δεν αναφέρεται, µε βάση το επιτόκιο δα-
νεισµού που θα επιβαρυνόταν η Τράπεζα για αντίστοιχη 
χρηµατοδότησή της για τον ίδιο σκοπό.

Μετά την αρχική καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται µε 
βάση την ωφέλιµη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της µισθώ-
σεως είναι µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να περιέλ-
θει στην κατοχή της Τραπέζης κατά τη λήξη της σύµβασης, 
οπότε και οι αποσβέσεις διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια 
της µίσθωσης.

Τα µισθώµατα που καταβάλλονται στον εκµισθωτή κατανέµο-
νται σε µείωση της υποχρέωσης µε επιβάρυνση των αποτε-
λεσµάτων ως έξοδα εκ τόκων, µε βάση την τοκοχρεολυτική 
µέθοδο.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η Τράπεζα, που 
λειτουργεί ως µισθωτής, δεν καταχωρεί το µισθωµένο πάγιο 
ως στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε ως έξοδα στην κα-
τηγορία γενικά διοικητικά έξοδα τα ποσά των µισθωµάτων 
που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου παγίου, µε τη 
µέθοδο των δεδουλευµένων.

1.13 Αποµείωση δανείων
Για τον υπολογισµό της αποµείωσης των δανείων, η Τράπεζα 
διενεργεί, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως οικονοµικών κατα-
στάσεων, έλεγχο αποµείωσης (impairment test), σύµφωνα µε 
τις γενικές αρχές και τη µεθοδολογία που περιγράφονται στο 
ΔΛΠ 39 και στις σχετικές µε αυτό οδηγίες εφαρµογής.

Ειδικότερα, η όλη διαδικασία περιλαµβάνει τα ακόλουθα 
βήµατα:

α) Καθιέρωση κριτηρίων για τον έλεγχο σε ατοµική 
βάση ή σε επίπεδο χαρτοφυλακίου

Η Τράπεζα εξετάζει για αποµείωση σε ατοµική βάση τα δάνεια 
τα οποία θεωρεί από μόνα τους σημαντικά. Σημαντικά θεω-
ρούνται τα δάνεια του τομέα wholesale καθώς και συγκεκρι-
μένα δάνεια του τομέα retail. Για τα λοιπά δάνεια ο έλεγχος της 
αποµείωσης πραγµατοποιείται σε επίπεδο χαρτοφυλακίου.

Η Τράπεζα έχει καθορίσει τα γεγονότα που αποτελούν το 
έναυσµα για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης (trigger 
events). 

Τα δάνεια τα οποία υπόκεινται σε ατοµική αξιολόγηση κατά 
την οποία δεν προκύπτει ζηµία αποµείωσης αξιολογούνται σε 
συλλογική βάση αφού ενταχθούν σε οµάδες βάσει παρόµοι-
ων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου.

Για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης σε συλλογική βάση, 
η Τράπεζα τµηµατοποιεί το χαρτοφυλάκιο σε οµοειδείς πλη-
θυσµούς, βάσει κοινών χαρακτηριστικών κινδύνων, και διαθέ-
τει στατιστικά ισχυρή ιστορική βάση, όπου διεξάγει αναλύσεις 
µε τη βοήθεια των οποίων αποτυπώνει και καθορίζει τον έλεγ-
χο αποµειώσεως, ανά διαφορετικό τµήµα του πληθυσµού.

Επιπρόσθετα, στα πλαίσια του ελέγχου απομείωσης σε συλ-
λογική βάση, η Τράπεζα αναγνωρίζει προβλέψεις για ζηµιογό-
να γεγονότα τα οποία έχουν συµβεί αλλά δεν έχουν ακόµα κοι-
νοποιηθεί (Incurred but not reported – IBNR). Ο υπολογισµός 
της αποµείωσης σε αυτές τις περιπτώσεις λαµβάνει υπόψη τη 
χρονική περίοδο µεταξύ της εµφανίσεως ενός συγκεκριµένου 
γεγονότος και της ηµεροµηνίας που καθίσταται γνωστό (Loss 
Identification Period).

Λεπτοµερής καταγραφή των δανείων που εµπίπτουν στους το-
μείς wholesale και retail, των γεγονότων που συνιστούν 
έναυσµα για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης καθώς 
και των κριτηρίων βάσει των οποίων σχηµατίζονται οι οµάδες 
για την αποµείωση σε συλλογική βάση περιλαµβάνονται στη 
σηµείωση 38.1.

β) Μεθοδολογία προσέγγισης των µελλοντικών 
ταµειακών ροών σε αποµειωµένα δάνεια

Η Τράπεζα έχει δηµιουργήσει ισχυρή βάση, µε ιστορικά δε-
δοµένα, που περιλαµβάνει τα ποσά µε τα οποία τελικά 
αποµειώνεται η αξία των δανείων (Loss given default – LGD), 
µετά την ολοκλήρωση των διαδικασιών αναγκαστικής εκτέ-
λεσης ή άλλων µέτρων που λαµβάνονται, στα πλαίσια της 
προσπάθειας για την ικανοποίηση των απαιτήσεών της από 
δάνεια και αφού ληφθούν υπόψη οι πάσης φύσεως ενοχικές 
και εµπράγµατες εξασφαλίσεις επί των δανείων.

Με βάση τα δεδοµένα αυτά, υπολογίζεται το ανακτήσιµο 
ποσό του κάθε δανείου, αφού προηγουµένως δοθεί σε κάθε 
ροή η διάσταση του χρόνου. Η αναγωγή των ταµειακών ροών 
σε παρούσες αξίες γίνεται µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο.

Ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται στο βαθµό που το ανακτή-
σιµο ποσό του δανείου υπολείπεται της λογιστικής του αξίας.
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γ) Εκτοκισµός αποµειωµένων δανείων

Όλα τα αποµειωµένα δάνεια εκτοκίζονται µε το αρχικό 
πραγµατικό επιτόκιο (effective interest rate) υπολογιζόµενο 
στο κεφάλαιο που έχει αποµείνει µετά την αποµείωση.

δ) Χειρισµός των ποσών αποµείωσης – Διαγραφές

Τα ποσά των αποµειώσεων τηρούνται σε υποαντίθετους λο-
γαριασµούς προβλέψεων (allowance accounts) µέχρι η Τρά-
πεζα να αποφασίσει τη διαγραφή/απόσβεση των ποσών αυ-
τών.

Η πολιτική της Τραπέζης αναφορικά με τις διαγραφές/απο-
σβέσεις δανείων παρουσιάζεται αναλυτικά στη σημείωση 
38.1.

ε) Ανακτήσεις/εισπράξεις ποσών σε αποµειωµένα 
δάνεια

Αν, µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της ζηµίας από 
αποµείωση, λάβουν χώρα γεγονότα, που οδηγούν σε µείω-
ση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµείωσης ή εισπρα-
χθούν ποσά από διαγραφέντα δάνεια, τα ποσά αυτά αναγνω-
ρίζονται στα αποτελέσματα και συγκεκριμένα στις ζημίες 
αποµείωσης και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού 
κινδύνου.

1.14 Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων του ενεργητικού
Η Τράπεζα, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών 
καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς αποµείωσης τα µη χρηµα-
τοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και ειδικότερα τα ιδι-
οχρησιµοποιούµενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε ακίνη-
τα, την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία καθώς και 
τη συµµετοχή της σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρίες και σε 
κοινοπραξίες. 

Κατά την εκτίµηση για αποµείωση των ανωτέρω στοιχείων 
λαµβάνονται υπόψη τόσο εσωτερικές όσο και εξωτερικές πη-
γές πληροφόρησης, εκ των οποίων ενδεικτικά αναφέρονται 
οι εξής:

-	 Η σηµαντική µείωση της αγοραίας αξίας του στοιχείου, πέ-
ραν εκείνης που θα αναµένονταν ως αποτέλεσµα του χρό-
νου που έχει παρέλθει ή της κανονικής χρήσης του.

-	 Σηµαντικές µεταβολές στο τεχνολογικό, οικονοµικό ή νοµι-
κό περιβάλλον στο οποίο η εταιρία δραστηριοποιείται ή 
το στοιχείο του ενεργητικού είναι ενταγµένο και οι οποίες 
έχουν ή αναµένεται να έχουν αρνητική επίδραση κατά την 
τρέχουσα χρήση ή στο εγγύς µέλλον.

-	 Σηµαντική δυσµενής µεταβολή των συναλλαγµατικών ισο-
τιµιών.

-	 Σηµαντική αύξηση των επιτοκίων της αγοράς ή των ποσο-
στών απόδοσης επενδύσεων οι οποίες είναι πιθανό να 
επηρεάσουν το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιµοποι-

είται για τον υπολογισµό της αξίας του στοιχείου λόγω 
χρήσης.

-	 Η λογιστική αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων 
της εταιρίας είναι µεγαλύτερη από την χρηµατιστηριακή 
κεφαλαιοποίησή της.

-	 Η ύπαρξη εσωτερικής πληροφόρησης για απαξίωση ή φυ-
σική ζηµία του στοιχείου.

Επίσης, η είσπραξη µερίσµατος από επενδύσεις σε θυγατρι-
κές, συγγενείς ή κοινοπραξίες λαµβάνεται υπόψη ως ένδει-
ξη πιθανής αποµείωσης των συµµετοχών κατά τη διενέργεια 
του ελέγχου αποµείωσής τους που πραγµατοποιείται σε κάθε 
ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. 

Ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσε-
ως όταν η ανακτήσιµη αξία υπολείπεται της λογιστικής. Ως 
ανακτήσιµη ορίζεται η υψηλότερη αξία ανάµεσα στην εύλο-
γη αξία µείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω χρήσης.

Η εύλογη αξία µείον τα έξοδα πώλησης αποτελεί το ποσό 
που θα εισέπραττε η Τράπεζα κατά την πώληση του στοιχεί-
ου (µείον τα έξοδα πώλησης), σε µία συνηθισµένη συναλλα-
γή ανάµεσα σε συµµετέχοντες της αγοράς.

Η αξία λόγω χρήσης είναι η παρούσα αξία των µελλοντικών 
ταµειακών ροών που αναµένεται να αντληθούν από το στοι-
χείο ή από τη µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών, από τη 
χρήση τους και όχι από τη ρευστοποίησή τους.

Ειδικά κατά την αποτίµηση της αξίας των ιδιοχρησιµοποιούµε-
νων παγίων, η αξία λόγω χρήσεως (value in use) ενσωµατώ-
νει στην αξία του παγίου και όλες τις επενεχθείσες βελτιώ-
σεις που το καθιστούν απολύτως κατάλληλο για χρήση του 
από την Τράπεζα.

1.15 Φόρος εισοδήµατος 
Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχοντα και τον 
αναβαλλόµενο φόρο. 

Ο τρέχων φόρος της χρήσεως περιλαµβάνει τον αναµενόµε-
νο να πληρωθεί φόρο επί του φορολογητέου εισοδήµατος 
της κλειόµενης χρήσεως, βάσει των φορολογικών συντελε-
στών που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οι-
κονοµικών καταστάσεων. 

Αναβαλλόµενος φόρος είναι ο φόρος που θα πληρωθεί ή 
θα ανακτηθεί στο µέλλον και σχετίζεται µε λογιστικές πρά-
ξεις που έγιναν κατά τη διάρκεια της κλειόµενης χρήσεως 
αλλά θεωρούνται φορολογητέα έσοδα ή εκπεστέα έξοδα 
µελλοντικών χρήσεων. Υπολογίζεται επί των προσωρινών 
διαφορών µεταξύ της φορολογικής βάσης των απαιτήσεων 
και των υποχρεώσεων και της αντίστοιχης λογιστικής τους 
αξίας. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώ-
σεις υπολογίζονται µε τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία 
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θα τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας 
υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και νόµους) που 
έχουν θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται 
µόνο όταν πιθανολογούνται µελλοντικά φορολογητέα κέρ-
δη, από τα οποία παρέχεται η δυνατότητα να εκπέσουν οι 
αντίστοιχες προσωρινές διαφορές.

Ο φόρος εισοδήµατος, τρέχων και αναβαλλόµενος, καταχω-
ρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, εκτός εάν αφορά 
στοιχεία που έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή 
θέση οπότε και ο φόρος που αναλογεί σε αυτά καταχωρεί-
ται απευθείας στην καθαρή θέση.

1.16 Στοιχεία ενεργητικού προς πώληση
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, ή οµάδα αυτών, 
των οποίων η αξία αναµένεται να ανακτηθεί µέσω πώλησης, 
µαζί µε τυχόν συνδεδεµένες µε αυτά υποχρεώσεις κατατάσ-
σονται ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση.

Η ανωτέρω κατάταξη εφαρµόζεται εφόσον το στοιχείο ενερ-
γητικού είναι άµεσα διαθέσιµο προς πώληση στην παρούσα 
κατάστασή του και η πώληση του θεωρείται ιδιαίτερα πιθα-
νή. Η πώληση θεωρείται πιθανή όταν έχει ληφθεί η απόφα-
ση πώλησης του στοιχείου από τη Διοίκηση, πραγµατοποι-
ούνται οι ενέργειες για τον εντοπισµό του κατάλληλου αγο-
ραστή, το περιουσιακό στοιχείο διατίθεται ενεργά στην αγο-
ρά σε τιµή που είναι λογική σε σχέση µε την τρέχουσα εύλο-
γη αξία του και η πώληση αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός 
ενός έτους. Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που 
αποκτώνται µε αποκλειστικό σκοπό τη µεταπώληση τους ανα-
γνωρίζονται απευθείας ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώλη-
ση εφόσον ικανοποιείται το κριτήριο της πώλησης µε χρονι-
κό ορίζοντα ενός έτους και είναι εξαιρετικά πιθανό ότι και τα 
λοιπά κριτήρια θα ικανοποιηθούν µέσα σε σύντοµο χρονικό 
διάστηµα (συνήθως εντός τριών µηνών).

Στην κατηγορία αυτή κατατάσσονται κυρίως ενσώµατα πάγια 
στοιχεία που η Τράπεζα έχει αποκτήσει µέσω πλειστηρι-
ασµών.

Πριν από την κατάταξή τους ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώ-
ληση, τα στοιχεία της κατηγορίας αυτής αποτιµώνται µε βάση 
τους κανόνες που επιβάλλονται από τα επιµέρους Λογιστικά 
Πρότυπα που τα αφορούν.

Τα κατεχόµενα προς πώληση στοιχεία, τόσο κατά την αρχική 
τους αναγνώριση, όσο και σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων, αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή 
µεταξύ της λογιστικής και της εύλογης αξίας, αφαιρουµένων 
τυχόν εξόδων που θα προκύψουν από την πώληση.

Οποιαδήποτε ζηµία προκύψει από τη σύγκριση καταχωρεί-
ται άµεσα στα αποτελέσµατα και δύναται να αναστραφεί στο 
µέλλον. Εάν η ζηµιά αποµείωσης αφορά οµάδα στοιχείων 

κατεχόµενων προς πώληση, κατανέµεται στα επιµέρους στοι-
χεία της οµάδας, εκτός ορισµένων στοιχείων που εξαιρού-
νται από το πεδίο εφαρµογής του Δ.Π.Χ.Π 5. Κατά τη διαδι-
κασία κατανοµής των ζηµιών αποµείωσης, πρώτα εξαλείφε-
ται τυχόν υπεραξία (Goodwill) που αντιστοιχεί στην οµάδα 
και τυχόν υπόλοιπο, που αποµένει, κατανέµεται αναλογικά 
στα υπόλοιπα στοιχεία.

Για τα στοιχεία ενεργητικού που εντάσσονται στην κατηγορία 
αυτή δεν διενεργούνται αποσβέσεις. 

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις στοιχείων αυτής της κατηγο-
ρίας αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα.

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται 
µέσω πλειστηριασµών αλλά δεν είναι άµεσα διαθέσιµα προς 
πώληση ή δεν αναµένεται να πωληθούν εντός ενός έτους πα-
ρουσιάζονται στη γραµµή Λοιπα Στοιχεία Ενεργητικού και 
αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτή-
σης (ή της λογιστικής τους αξίας) και της εύλογης αξίας. Τα µη 
κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, τα οποία η Τράπεζα 
αποφασίζει µεταγενέστερα είτε να ιδιοχρησιµοποιήσει είτε 
να εκµισθώσει, αναταξινοµούνται στις κατηγορίες των ιδιο-
χρησιµοποιούµενων ή επενδυτικών παγίων αντίστοιχα. Κατά 
την αναταξινόµησή τους, τα πάγια αυτά αποτιµώνται στη 
χαµηλότερη αξία ανάµεσα στην ανακτήσιµη αξία και στη λο-
γιστική αξία, πριν την ταξινόµησή τους στα πάγια κατεχόµε-
να προς πώληση, προσαρµοσµένη µε τη σωρευτική απόσβε-
ση ή αναπροσαρµογή της αξίας που θα είχαν αν δεν είχαν τα-
ξινοµηθεί ως κατεχόµενα προς πώληση. 

1.17 Προγράµµατα παροχών στο προσωπικό
Στην Τράπεζα λειτουργούν προγράµµατα καθορισµένων συ-
νεισφορών καθώς και προγράµµατα καθορισµένων παρο-
χών. 

Στα προγράµµατα καθορισµένων συνεισφορών η Τράπεζα 
καταβάλλει ένα καθορισµένο, κατά περίπτωση, ποσό εισφο-
ράς σε έναν ανεξάρτητο φορέα. 

Η Τράπεζα δεν έχει περαιτέρω υποχρέωση, νοµική ή τεκµαρ-
τή, να καταβάλλει επιπλέον εισφορές, σε περίπτωση που ο 
φορέας αυτός δεν έχει τα απαραίτητα περιουσιακά στοιχεία 
για την κάλυψη των παροχών, που σχετίζονται µε την υπηρε-
σία του προσωπικού στο τρέχον ή σε παρελθόντα έτη. Οι ει-
σφορές αναγνωρίζονται στις δαπάνες προσωπικού εφαρµό-
ζοντας την αρχή των δεδουλευµένων. Τυχόν προπληρωµέ-
νες εισφορές αναγνωρίζονται ως απαίτηση εφόσον συνοδεύ-
ονται είτε µε επιστροφή µετρητών είτε µε µείωση µελλοντι-
κών εισφορών.

Στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών η παροχή αποτε-
λεί συνάρτηση των ετών υπηρεσίας και του µισθού και υπάρ-
χει εγγύηση καλύψεώς της από την Τράπεζα.

Η υποχρέωση καθορισµένων παροχών προσδιορίζεται, για 
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κάθε πρόγραµµα διακριτά, βάσει αναλογιστικής µελέτης που 
εκπονείται από ανεξάρτητη αναλογιστική εταιρία, χρησιµοποι-
ώντας τη µέθοδο της προβλεπόµενης µονάδας υποχρέωσης 
(projected unit credit method).

Η καθαρή υποχρέωση που αναγνωρίζεται στις οικονοµικές κα-
ταστάσεις είναι η παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµέ-
νων παροχών (δηλαδή των αναµενόµενων µελλοντικών πλη-
ρωµών που θα απαιτηθούν για το διακανονισµό της υποχρέω-
σης που απορρέει από τις υπηρεσίες της τρέχουσας και των 
προηγούµενων περιόδων) µείον την εύλογη αξία των περιου-
σιακών στοιχείων του προγράµµατος. Το ποσό που προκύπτει 
µε την ως άνω σύγκριση µπορεί να είναι αρνητικό, δηλαδή 
απαίτηση. Το ποσό της απαίτησης που αναγνωρίζεται στις οι-
κονοµικές καταστάσεις δεν δύναται να υπερβαίνει την παρού-
σα αξία των οικονοµικών ωφελειών οι οποίες είναι διαθέσιµες 
µε τη µορφή επιστροφής χρηµάτων από το πρόγραµµα ή µε τη 
µορφή µείωσης των µελλοντικών εισφορών σε αυτό.

Για τον υπολογισµό της παρούσας αξίας της υποχρέωσης χρη-
σιµοποιείται η απόδοση εταιρικού οµολόγου υψηλής πιστωτι-
κής διαβάθµισης µε διάρκεια αντίστοιχη της υποχρέωσης ή η 
απόδοση κρατικού οµολόγου, σε περίπτωση που δεν υπάρχει 
αγορά εταιρικών οµολόγων µε βάθος.

Ο τόκος επί της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) καθορισµέ-
νων παροχών, ο οποίος αναγνωρίζεται στην κατάσταση απο-
τελεσµάτων, προσδιορίζεται από τον πολλαπλασιασµό της εν 
λόγω καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) µε το επιτόκιο που 
χρησιµοποιείται για τον υπολογισµό της παρούσας αξίας της 
υποχρέωσης καθορισµένων παροχών, όπως το επιτόκιο αυτό 
προσδιορίζεται στην αρχή της περιόδου και αφού ληφθούν 
υπόψη οι όποιες µεταβολές στην καθαρή υποχρέωση (απαίτη-
ση).

Επίσης, στην κατάσταση αποτελεσµάτων αναγνωρίζεται το κό-
στος υπηρεσίας το οποίο αποτελείται από:

-	 το τρέχον κόστος υπηρεσίας, το οποίο είναι η αύξηση στην 
παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών 
που προέρχεται από την απασχόληση εργαζοµένου κατά 
την τρέχουσα περίοδο,

-	 το κόστος υπηρεσίας παρελθόντων ετών, το οποίο είναι η 
µεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµέ-
νων παροχών που προέρχεται από υπηρεσία του εργαζοµέ-
νου σε προηγούµενη περίοδο και η οποία µεταβολή είναι 
αποτέλεσµα της εισαγωγής νέων ή της µεταβολής υφιστάµε-
νων µακροπρόθεσµων παροχών στους εργαζοµένους ή µίας 
περικοπής δηλαδή µίας σηµαντικής µείωσης του αριθµού 
των εργαζοµένων που συµµετέχουν στο πρόγραµµα και 

-	 τα κέρδη και τις ζηµίες σε περίπτωση διακανονισµού.

Του καθορισµού του κόστους υπηρεσίας παρελθόντων ετών 
καθώς και των κερδών ή των ζηµιών διακανονισµού προηγεί-
ται ο επανυπολογισµός της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) 
καθορισµένων παροχών χρησιµοποιώντας την τρέχουσα εύ-
λογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος και 

τις τρέχουσες αναλογιστικές εκτιµήσεις, αντικατοπτρίζοντας τις 
παροχές του προγράµµατος πριν την τροποποίηση, την περι-
κοπή ή τον διακανονισµό.

Το κόστος από την υπηρεσία παρελθόντων ετών, ειδικότερα, 
αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα χρήσεως, κατά την 
προγενέστερη από τις δύο ηµεροµηνίες:

-	 τη χρονική περίοδο που το πρόγραµµα αναθεωρείται ή πε-
ρικόπτεται και

-	 όταν αναγνωρίζονται οι σχετικές προβλέψεις ενός προ-
γράµµατος αναδιάρθρωσης (βάσει του ΔΛΠ 37) ή όταν ανα-
γνωρίζονται οι παροχές εξόδου από την υπηρεσία.

Αντίστοιχα, η αναγνώριση του κέρδους ή της ζηµίας σε περί-
πτωση διακανονισµού πραγµατοποιείται κατά την ηµεροµηνία 
που πραγµατοποιείται ο διακανονισµός.

Οι επανεκτιµήσεις της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης), οι 
οποίες αποτελούνται από:

-	 τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες, 

-	 την απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµα-
τος µετά την αφαίρεση των ποσών που συµπεριλαµβάνο-
νται στον καθαρό τόκο της καθαρής υποχρέωσης (απαίτη-
σης) καθορισµένων παροχών και

-	 τις µεταβολές από την επίδραση του περιορισµού στην ανα-
γνώριση της καθαρής απαίτησης, µετά την αφαίρεση των πο-
σών που συµπεριλαµβάνονται στον καθαρό τόκο από την 
υποχρέωση (απαίτηση) των καθορισµένων παροχών,

καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και δεν θα ανα-
ταξινοµούνται σε µεταγενέστερη περίοδο στην κατάσταση των 
αποτελεσµάτων. 

Τέλος, στις περιπτώσεις που η Τράπεζα αποφασίζει τον τερµα-
τισµό της απασχόλησης εργαζοµένων πριν την ηµεροµηνία της 
συνταξιοδότησης ή όταν ο εργαζόµενος αποδέχεται την προ-
σφορά της Τραπέζης να διακόψει την απασχόλησή του πριν τη 
συνταξιοδότηση, η υποχρέωση και το σχετικό έξοδο των πα-
ροχών εξόδου από την υπηρεσία αναγνωρίζονται την προγε-
νέστερη από τις ακόλουθες ηµεροµηνίες:

α.	όταν η Τράπεζα δεν µπορεί να αποσύρει πλέον την προσφο-
ρά αυτών των παροχών και

β.	όταν η Τράπεζα αναγνωρίζει έξοδα αναδιάρθρωσης τα οποία 
περιλαµβάνουν την καταβολή παροχών εξόδου από την 
υπηρεσία. 

1.18 Χορήγηση δικαιωµάτων προαιρέσεως, επί 
µετοχών της Τραπέζης, στο προσωπικό
Η χορήγηση στο προσωπικό δικαιωµάτων προαιρέσεως επί µε-
τοχών της Τραπέζης, ο ακριβής αριθµός τους, η τιµή και ο χρό-
νος ενασκήσεώς τους αποφασίζονται κατά περίπτωση από το 
Διοικητικό Συµβούλιο εντός των πλαισίων που έχει εγκρίνει η 
Γενική Συνέλευση και αφού ληφθεί υπόψη το ισχύον νοµοθε-
τικό πλαίσιο.
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Η εύλογη αξία τους, που προσδιορίζεται κατά την ηµεροµηνία 
διάθεσης, αναγνωρίζεται ως αµοιβή (έξοδο) προσωπικού µε 
αντίστοιχη αύξηση αποθεµατικού της καθαρής θέσης, κατά την 
περίοδο µεταξύ διάθεσης και ενάσκησης των εν λόγω δικαι-
ωµάτων. Το ποσό που καταβάλλεται από τους κατόχους των δι-
καιωµάτων κατά την ενάσκησή τους αυξάνει το µετοχικό κεφά-
λαιο και το σχηµατισθέν αποθεµατικό από τα ενασκηθέντα δι-
καιώµατα µεταφέρεται στο λογαριασµό «Διαφορά από έκδο-
ση µετοχών υπέρ το άρτιο».

1.19 Προβλέψεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν υπάρχει παρούσα νοµική ή 
τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προκληθεί από γεγονότα 
που έχουν ήδη συµβεί και είναι βέβαιο ότι η τακτοποίησή της 
θα δηµιουργήσει µία εκροή, το ύψος της οποίας µπορεί να 
εκτιµηθεί αξιόπιστα.

Προβλέψεις, επίσης, αναγνωρίζονται σε περιπτώσεις προ-
γραµµάτων αναδιάρθρωσης µε τα οποία η διοίκηση επιχειρεί 
είτε να αλλάξει το αντικείµενο µίας επιχειρηµατικής δραστηρι-
ότητας είτε τον τρόπο µε τον οποίο διεξάγεται η επιχειρηµατική 
δραστηριότητα (π.χ. κλείσιµο επιχειρηµατικών εγκαταστάσε-
ων). Η αναγνώριση της πρόβλεψης συνοδεύεται από σχετικό, 
εγκεκριµένο από τη διοίκηση, πρόγραµµα, καθώς και από κα-
τάλληλες ενέργειες γνωστοποίησής του.

Το ποσό που αναγνωρίζεται ως πρόβλεψη είναι ίσο µε την κα-
λύτερη δυνατή εκτίµηση της δαπάνης που απαιτείται για να δι-
ακανονιστεί η παρούσα δέσµευση κατά την ηµεροµηνία συντά-
ξεως των οικονοµικών καταστάσεων. Στην περίπτωση που η 
επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήµατος είναι ουσιώσης, 
το ποσό της πρόβλεψης ισούται µε την παρούσα αξία της δα-
πάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για το διακανονισµό της 
υποχρέωσης.

Οι σχηµατισθείσες ήδη προβλέψεις συµψηφίζονται µε τα ποσά 
που καταβάλλονται για το διακανονισµό των συγκεκριµένων 
υποχρεώσεων. Το ποσό της σχηµατισµένης προβλέψεως επα-
νεκτιµάται σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών 
καταστάσεων. Στην περίπτωση που πάψει να θεωρείται πιθανή 
η εκροή πόρων, η πρόβλεψη αναστρέφεται. Προβλέψεις για 
µελλοντικές λειτουργικές ζηµίες δεν αναγνωρίζονται.

Μελλοντικά γεγονότα, τα οποία µπορεί να επηρεάσουν το ποσό 
που θα απαιτηθεί για την τακτοποίηση της υποχρεώσεως για 
την οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, λαµβάνονται υπόψη 
µόνο όταν υπάρχουν επαρκείς αντικειµενικές ενδείξεις ότι θα 
επισυµβούν.

Αποζηµιώσεις που τυχόν λαµβάνονται από τρίτους και αφο-
ρούν µέρος ή όλο το ποσό της εκτιµώµενης εκροής αναγνωρί-
ζονται σαν στοιχείο του ενεργητικού, µόνο όταν είναι βέβαια η 
είσπραξή τους. Το ποσό της αναγνωριζόµενης αποζηµίωσης 
δεν δύναται να υπερβαίνει το ποσό της προβλέψεως. Στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων, το έξοδο που αφορά την πρόβλεψη 

εµφανίζεται συµψηφισµένο µε το ποσό που αναγνωρίζεται ως 
αποζηµίωση.

Η Τράπεζα δεν αναγνωρίζει στον ισολογισµό ενδεχόµενες υπο-
χρεώσεις, οι οποίες συνιστούν:

•	 πιθανές δεσµεύσεις που προκύπτουν από γεγονότα του πα-
ρελθόντος και των οποίων η ύπαρξη θα επιβεβαιωθεί µόνο 
από την πραγµατοποίηση ή µη ενός ή περισσότερων αβέ-
βαιων µελλοντικών γεγονότων, που δεν εµπίπτουν ολοκλη-
ρωτικά στον έλεγχο της Τραπέζης, ή 

•	 παρούσες δεσµεύσεις που ανακύπτουν από γεγονότα του 
παρελθόντος και που δεν αναγνωρίζονται διότι:

-	 δεν είναι πιθανό ότι µία εκροή πόρων που ενσωµατώνει 
οικονοµικά οφέλη θα απαιτηθεί για να διακανονισθεί η 
υποχρέωση, ή 

-	 το ποσό της δεσµεύσεως δεν µπορεί να αποτιµηθεί µε 
επαρκή αξιοπιστία.

Η Τράπεζα περιλαµβάνει στις οικονοµικές καταστάσεις γνωστο-
ποιήσεις για τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις, λαµβάνοντας υπό-
ψη τη σηµαντικότητά τους. 

1.20 Συµφωνίες πώλησης και επαναγοράς  
και δανεισµός τίτλων
Η Τράπεζα προβαίνει σε αγορές χρεογράφων βάσει συµφω-
νιών επαναπώλησής των σε συγκεκριµένη ηµεροµηνία στο 
µέλλον και σε συγκεκριµένη τιµή. Τα χρεόγραφα που αγορά-
ζονται µε σκοπό να επαναπωληθούν στο µέλλον δεν ανα-
γνωρίζονται σαν επενδύσεις. 

Τα ποσά που πληρώνονται καταχωρούνται ως δάνεια και 
απαιτήσεις σε τράπεζες ή πελάτες ανάλογα. Η διαφορά µε-
ταξύ της τιµής αγοράς και της τιµής επαναπώλησης αναγνω-
ρίζεται ως τόκος µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Τα χρεόγραφα που πωλούνται βάσει συµφωνιών επαναγο-
ράς δεν διαγράφονται από τον Ισολογισµό. Εµφανίζονται σαν 
επενδύσεις και αποτιµώνται σύµφωνα µε τις αρχές αποτίµη-
σης της κατηγορίας στην οποία έχουν ενταχθεί. 

Οι εισπράξεις από την πώληση των χρεογράφων αυτών εµφα-
νίζονται σαν υποχρεώσεις προς πελάτες ή τράπεζες ανάλο-
γα. Η διαφορά µεταξύ της αξίας πώλησης και της τιµής επα-
ναγοράς εµφανίζεται ως τόκος µε τη µέθοδο των δεδου-
λευµένων.

Χρεόγραφα τα οποία η Τράπεζα δανείζεται δεν αναγνωρίζο-
νται στον Ισολογισµό, εκτός και αν αυτά πωληθούν σε τρί-
τους, οπότε το τίµηµα της πώλησης αναγνωρίζεται ως υπο-
χρέωση παράδοσης των τίτλων η οποία αποτιµάται στην εύ-
λογη αξία.

1.21 Τιτλοποιήσεις
Η Τράπεζα προβαίνει σε τιτλοποίηση χρηµατοοικονοµικών 
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στοιχείων ενεργητικού, µεταβιβάζοντας τα εν λόγω στοιχεία 
σε εταιρίες ειδικού σκοπού, οι οποίες µε τη σειρά τους εκδί-
δουν οµολογίες. 

Σε κάθε συναλλαγή τιτλοποιήσεως χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων ενεργητικού, εξετάζεται, µε βάση τους συµβατικούς 
όρους και την οικονοµική ουσία των συναλλαγών, το αν η Τρά-
πεζα θα προβεί σε διακοπή αναγνώρισης των στοιχείων που 
τιτλοποιούνται, σύµφωνα µε τα όσα αναφέρονται στη σηµεί-
ωση 1.5.

1.22 Καθαρή Θέση

Αρχές διάκρισης χρέους και καθαρής θέσεως

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που εκδίδει η Τράπεζα για την 
άντληση κεφαλαίων κατατάσσονται ως στοιχεία της καθαρής 
θέσεως εφόσον, βάσει της ουσίας της συµβάσεως, η Τράπε-
ζα δεν αναλαµβάνει συµβατική υποχρέωση για καταβολή µε-
τρητών ή άλλου χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού 
ή για ανταλλαγή χρηµατοοικονοµικών στοιχείων µε όρους πι-
θανά δυσµενείς για αυτή. 

Στην περίπτωση που, έναντι των αντληθέντων κεφαλαίων, η 
Τράπεζα υποχρεούται να εκδώσει µετοχές, ο αριθµός των µε-
τοχών πρέπει να είναι σταθερός και να προσδιορίζεται µε την 
αρχική σύµβαση προκειµένου η υποχρέωση εκδόσεως µετο-
χών να καταχωρηθεί ως στοιχείο της καθαρής θέσεως. 

Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου

Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται, µετά την 
αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε µείωση του 
αποτελέσµατος εις νέον.

Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο

Στο λογαριασµό αυτό καταχωρείται η διαφορά µεταξύ της 
ονοµαστικής αξίας των µετοχών που εκδίδονται και της τιµής δι-
αθέσεώς τους σε περίπτωση αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου.

Επίσης στις περιπτώσεις εξαγοράς επιχειρήσεων µε έκδοση 
µετοχών οι οποίες δίδονται ως αντάλλαγµα, η διαφορά µετα-
ξύ της ονοµαστικής αξίας των µετοχών που εκδίδονται και της 
χρηµατιστηριακής τους τιµής καταχωρείται στο λογαριασµό 
«Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

Ίδιες µετοχές

Το κόστος κτήσεως ιδίων µετοχών εµφανίζεται αφαιρετικά της 
καθαρής θέσεως. Κάθε κέρδος ή ζηµία από την πώληση ιδί-
ων µετοχών, καθαρό από άµεσα για τη συναλλαγή έξοδα και 
φόρους, αναγνωρίζεται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτε-
λέσµατα εις νέον». 

Αποτελέσµατα εις νέον

Τα πληρωτέα µερίσµατα µειώνουν το λογαριασµό «Αποτε-
λέσµατα εις νέον» και εγγράφονται ως υποχρέωση κατά το 
χρόνο εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

1.23 Τόκοι έσοδα και έξοδα
Έσοδα και έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
για όλα τα τοκοφόρα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητι-
κού και υποχρεώσεων. 

Η αναγνώρισή τους γίνεται µε βάση την αρχή των δεδου-
λευµένων και ο προσδιορισµός τους µε τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που 
έχουν αποµειωθεί εκτοκίζονται στο νέο, αποµειωµένο πλέον, 
υπόλοιπό τους µε το πραγµατικό τους επιτόκιο.

Τόκοι έξοδα δανεισµού, που σχετίζεται άµεσα µε στοιχεία 
ενεργητικού για τα οποία απαιτείται σηµαντικός χρόνος µέχρις 
ότου τεθούν σε παραγωγική λειτουργία ή είναι διαθέσιµα να 
πωληθούν, κεφαλαιοποιούνται ως µέρος του κόστους κτήσε-
ως των στοιχείων ενεργητικού. Η κεφαλαιοποίηση παύει όταν 
οι διαδικασίες προετοιµασίας των στοιχείων ενεργητικού για 
τη χρήση την οποία προορίζονται ουσιαστικά ολοκληρωθούν. 
Δεν συνέτρεξε περίπτωση κεφαλαιοποίησης τόκων.

1.24 Αµοιβές και έσοδα από προµήθειες
Αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο που παρα-
σχέθηκαν οι σχετικές υπηρεσίες.

Έσοδα συναλλαγής κατά τη δηµιουργία ενός χρηµατοοικο-
νοµικού µέσου που δεν αποτιµάται στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται 
κατά τη διάρκεια ζωής του χρηµατοοικονοµικού µέσου, µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. 

1.25 Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων
Ως αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων αναγνωρί-
ζονται οι µεταβολές από την εκτίµηση της εύλογης αξίας των 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσε-
ων, τα κέρδη ή ζηµιές από τη διάθεσή τους και οι συναλλαγµα-
τικές διαφορές αποτίµησης χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
σε ξένο νόµισµα. Στα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων καταχωρούνται και οι ζηµίες αποµειώσεως οµολό-
γων, µετοχών και λοιπών τίτλων µεταβλητής αποδόσεως. 

Τυχόν διαφορές ανάµεσα στη λογιστική αξία χρηµατοοικο-
νοµικών υποχρεώσεων που εξοφλούνται ή µεταβιβάζονται 
και του ανταλλάγµατος που καταβάλλεται επίσης αναγνωρί-
ζονται στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα.

1.26 Διακοπείσες δραστηριότητες
Διακοπείσα δραστηριότητα είναι ένα συστατικό µέρος µιας 
επιχειρηµατικής οντότητας, το οποίο είτε έχει πωληθεί, είτε 
έχει χαρακτηρισθεί ως κατεχόµενο προς πώληση και αντιπρο-
σωπεύει:
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•	 µία κύρια επιχειρηµατική δραστηριότητα της Τραπέζης ή

•	 σύνολο δραστηριοτήτων σε µία γεωγραφική περιοχή λει-
τουργίας.

Τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων των διακοπεισών 
δραστηριοτήτων εµφανίζονται διακριτά (σε µία ξεχωριστή 
γραµµή) από τα υπόλοιπα στοιχεία του Ισολογισµού, δίχως να 
συµψηφίζονται µεταξύ τους.

Τυχόν αποτελέσµατα που αφορούν τις διακοπείσες δραστηρι-
ότητες, τα οποία έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή 
θέση, εµφανίζονται επίσης διακριτά (ως ξεχωριστή γραµµή 
εντός της καθαρής θέσεως).

Τα κέρδη ή οι ζηµίες µετά από φόρο που προέρχονται από τις 
διακοπείσες δραστηριότητες, καθώς και οι τυχόν ζηµίες αποµεί-
ωσης από τη συνολική αποτίµηση του κλάδου, εµφανίζονται 
σε ξεχωριστή γραµµή της κατάστασης αποτελεσµάτων, µετά τα 
καθαρά κέρδη από τις συνεχιζόµενες δραστηριότητες της επι-
χείρησης.

Οι οικονοµικές καταστάσεις των συγκριτικών περιόδων αναµορ-
φώνονται µόνο σε ότι αφορά τις καταστάσεις αποτελεσµάτων 
και ταµειακών ροών.

1.27 Ορισµός συνδεδεµένων µερών 
Σύµφωνα µε το ΔΛΠ 24, ως συνδεδεµένο ορίζεται το φυσικό 
ή νοµικό πρόσωπο που είναι συνδεδεµένο µε την οντότητα που 
συντάσσει οικονοµικές καταστάσεις. Ειδικότερα για την Τράπε-
ζα, συνδεδεµένα µέρη θεωρούνται:

α)	Τα νοµικά πρόσωπα τα οποία συνιστούν για την Τράπεζα:

i)	 θυγατρικές εταιρίες,

ii)	 κοινοπραξίες,		

iii)	συγγενείς εταιρίες καθώς και 

iv)	το Πρόγραµµα παροχών συνταξιοδότησης, εν προκειµέ-
νω το Ταµείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού Alpha Τρα-
πέζης Πίστεως.

β)	Τα φυσικά ή νοµικά πρόσωπα τα οποία ασκούν έλεγχο, ή 
από κοινού έλεγχο, ή σηµαντική επιρροή στην Τράπεζα.

Στην κατηγορία αυτή εντάσσεται το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής 
Σταθερότητας καθώς και οι θυγατρικές του εταιρίες διότι στα 
πλαίσια του Ν.3864/2010 το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Στα-
θερότητας απέκτησε συµµετοχή στο Διοικητικό Συµβούλιο 
αλλά και σε σηµαντικές Επιτροπές της Τραπέζης και κατά συνέ-
πεια θεωρείται ότι ασκεί σηµαντική επιρροή σε αυτή. 

γ)	 Τα φυσικά πρόσωπα τα οποία ανήκουν στα βασικά διοικη-
τικά στελέχη και τα στενά συγγενικά πρόσωπα αυτών.

Τα βασικά διοικητικά στελέχη αποτελούνται από όλα τα µέλη 
του Διοικητικού Συµβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής 
της Τραπέζης ενώ ως στενά συγγενικά τους πρόσωπα θεωρού-
νται οι σύζυγοι καθώς και οι συγγενείς α’ βαθµού και τα εξαρ-
τώµενα µέλη αυτών και των συζύγων τους.

Επιπλέον, η Τράπεζα γνωστοποιεί συναλλαγές και υφιστάµενα 
υπόλοιπα µε εταιρίες στις οποίες τα ανωτέρω πρόσωπα ασκούν 
έλεγχο ή από κοινού έλεγχο. Ειδικότερα, η εν λόγω γνωστο-
ποίηση αφορά σε συµµετοχές των ανωτέρω προσώπων σε 
εταιρίες µε ποσοστό ανώτερο του 20%.

1.28 Συγκριτικά στοιχεία
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προη-
γουµένης περιόδου αναπροσαρµόζονται για να καλύψουν αλ-
λαγές στην παρουσίαση της τρεχούσης περιόδου.

1.29 Εκτιµήσεις, κριτήρια λήψεως αποφάσεων 
και σηµαντικές πηγές αβεβαιότητας
Η Τράπεζα, στα πλαίσια εφαρµογής των λογιστικών της αρχών 
και της σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα 
Δ.Π.Χ.Π, διενεργεί εκτιµήσεις και παραδοχές που επηρεάζουν 
το ύψος των αναγνωρισθέντων εσόδων, εξόδων και στοιχείων 
ενεργητικού ή υποχρεώσεων. Η διενέργεια εκτιµήσεων και πα-
ραδοχών αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της αναγνώρισης λο-
γιστικών µεγεθών που κυρίως σχετίζονται µε τα κάτωθι:

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων

Η εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, που 
διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά, βασίζεται στις διαθέσιµες 
τιµές της αγοράς. Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις η εύλογη αξία 
προσδιορίζεται βάσει µεθόδων αποτίµησης που χρησιµοποιούν 
στο µέγιστο δυνατό βαθµό παρατηρήσιµα στην αγορά δεδοµέ-
να. Σε περιπτώσεις όπου δεν υπάρχουν παρατηρήσιµα στην αγο-
ρά δεδοµένα, χρησιµοποιούνται στοιχεία που βασίζονται σε 
εσωτερικές εκτιµήσεις και παραδοχές π.χ. προσδιορισµός αναµε-
νόµενων ταµειακών ροών, επιτοκίων προεξόφλησης, πιθανότη-
τας προπληρωµών ή αθέτησης αντισυµβαλλοµένου.

Ζηµιές αποµείωσης χρηµατοοικονοµικών µέσων 

Η Τράπεζα, κατά τον έλεγχο αποµείωσης των δανείων και απαι-
τήσεων κατά πελατών, πραγµατοποιεί εκτιµήσεις σχετικά µε το 
ποσό και το χρόνο είσπραξης των µελλοντικών ταµειακών 
ροών. Λαµβάνοντας υπόψη ότι αυτές οι εκτιµήσεις επηρεάζο-
νται από ένα πλήθος παραγόντων όπως η οικονοµική κατάστα-
ση του πιστούχου, η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία τυχόν κα-
λυµµάτων, οι ιστορικοί δείκτες ζηµιών ανά χαρτοφυλάκιο, εν-
δέχεται τα πραγµατικά αποτελέσµατα να διαφέρουν από τα 
εκτιµώµενα. Αντίστοιχες εκτιµήσεις υπεισέρχονται και στην αξι-
ολόγηση της ύπαρξης ζηµιών αποµείωσης αξιογράφων που 
κατατάσσονται ως αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση ή δια-
κρατούµενα µέχρι τη λήξη. 

Εντός της χρήσεως που έληξε την 31.12.2014 η Τράπεζα επικαι-
ροποίησε ορισμένες εκτιμήσεις, παραμέτρους και παραδοχές 
που χρησιμοποιούνται κατά τον υπολογισμό των ζημιών απο-
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μείωσης δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών, όπως αναλυ-
τικά περιγράφεται στη σημείωση 38.1.

Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Η Τράπεζα, σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών κατα-
στάσεων, εξετάζει για σκοπούς αποµείωσης τα ιδιοχρησιµοποι-
ούµενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε ακίνητα, την υπερα-
ξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία καθώς και τη συµµετοχή 
της σε θυγατρικές, συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες. Η εν 
λόγω άσκηση εµπεριέχει σε µεγάλο βαθµό τη χρήση εσωτερι-
κών εκτιµήσεων για τον προσδιορισµό της ανακτήσιµης αξίας 
των στοιχείων, ήτοι της υψηλότερης ανάµεσα στην εύλογη αξία 
µείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω χρήσης.

Φόρος εισοδήµατος

Η Τράπεζα αναγνωρίζει απαιτήσεις και υποχρεώσεις για ποσά 
τρέχοντος και αναβαλλόμενου φόρου εισοδήματος, καθώς και 
τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα, βάσει εκτιμήσεων για τα 
ποσά που αναμένεται να εισπραχθούν από ή να καταβληθούν 
στις φορολογικές αρχές στην τρέχουσα και μελλοντικές χρή-
σεις. Οι εκτιμήσεις επηρεάζονται από παράγοντες όπως η πρα-
κτική εφαρμογή των σχετικών νομοθετικών διατάξεων, οι προσ-
δοκίες σχετικά με την ύπαρξη μελλοντικών φορολογητέων κερ-
δών και από την επίλυση τυχόν διαφορών με τις φορολογικές 
αρχές κ.λπ. Μελλοντικοί φορολογικοί έλεγχοι, μεταβολές της 
φορολογικής νομοθεσίας και το ύψος των πραγματοποιηθέ-
ντων φορολογητέων κερδών ενδέχεται να οδηγήσουν στην 
προσαρμογή του ποσού των απαιτήσεων και υποχρεώσεων 
για τρέχοντα και αναβαλλόμενο φόρο εισοδήματος και στην 
καταβολή ποσών φόρου διαφορετικών από εκείνων που έχουν 
αναγνωριστεί στις οικονομικές καταστάσεις της Τραπέζης. Οι 
όποιες προσαρμογές αναγνωρίζονται στη χρήση εντός της 
οποίας οριστικοποιούνται.

Υποχρεώσεις προγραµµάτων καθορισµένων παροχών

Οι υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών προσδιορίζονται βά-
σει αναλογιστικής µελέτης που βασίζεται σε παραδοχές σχετι-
κά µε το επιτόκιο προεξόφλησης, τη µελλοντική εξέλιξη των 
αποδοχών και συντάξεων καθώς και την απόδοση τυχόν περι-
ουσιακών στοιχείων των προγραµµάτων. Οποιαδήποτε µετα-
βολή των παραδοχών αυτών θα επηρεάσει το ύψος των ανα-
γνωρισθέντων υποχρεώσεων. 

Προβλέψεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις

Η Τράπεζα αναγνωρίζει προβλέψεις όταν εκτιµά ότι υφίσταται 
παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προ-
κληθεί από γεγονότα που έχουν ήδη συµβεί και είναι σχεδόν 
βέβαιο ότι η τακτοποίησή της θα δηµιουργήσει µία εκροή, το 
ύψος της οποίας εκτιµάται αξιόπιστα. Αντιθέτως, στις περιπτώ-
σεις που είτε η εκροή είναι πιθανή είτε αυτή δεν µπορεί να 
εκτιµηθεί µε αξιοπιστία, η Τράπεζα δεν προβαίνει στην αναγνώ-
ριση πρόβλεψης αλλά στη γνωστοποίηση της ενδεχόµενης 
υποχρέωσης, λαµβάνοντας υπόψη τη σηµαντικότητά της. Η 

εκτίµηση για την πιθανότητα ή µη της εκροής καθώς και για το 
ύψος της επηρεάζονται από παράγοντες εκτός ελέγχου της Τρα-
πέζης, όπως ενδεικτικά είναι οι δικαστικές αποφάσεις, η πρα-
κτική εφαρµογή νοµοθετικών διατάξεων και η πιθανότητα αθέ-
τησης των υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµένων όταν πρό-
κειται για έκθεση σε εκτός ισολογισµού στοιχεία. 

Οι εκτιµήσεις, οι παραδοχές και τα κριτήρια που εφαρµόζονται 
από την Τράπεζα για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία επηρε-
άζουν τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων στηρίζονται 
σε ιστορικά δεδοµένα και σε υποθέσεις που, υπό τις παρούσες 
συνθήκες, κρίνονται λογικές. Οι εκτιµήσεις και τα κριτήρια λή-
ψεως αποφάσεων επανεκτιµώνται για να λάβουν υπόψη τις τρέ-
χουσες εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν αλλαγές τους ανα-
γνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κατά το χρόνο που 
πραγµατοποιούνται.

1.29.1 Αρχή της συνέχειας της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας (going concern)

Η Τράπεζα, για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της 
31.12.2014, βασίστηκε στην αρχή της συνέχισης της επιχειρηµα-
τικής δραστηριότητας (going concern). Για την εφαρµογή της εν 
λόγω αρχής η Τράπεζα λαµβάνει υπόψη τις τρέχουσες οικο-
νοµικές εξελίξεις και προβαίνει σε εκτιµήσεις για τη διαµόρφω-
ση, στο προσεχές µέλλον, του οικονοµικού περιβάλλοντος στο 
οποίο δραστηριοποιείται. Οι κυριότεροι παράγοντες που δηµι-
ουργούν αβεβαιότητες σε ότι αφορά την εφαρµογή της εν λόγω 
αρχής σχετίζονται µε το δυσµενές οικονοµικό περιβάλλον στην 
Ελλάδα και διεθνώς, καθώς και µε την εξέλιξη των διαπραγµα-
τεύσεων της Ελληνικής Δηµοκρατίας σχετικά µε το πρόγραµµα 
οικονοµικής στήριξης της Ελλάδος και τις συνακόλουθες επι-
πτώσεις που οι εν λόγω αβεβαιότητες έχουν στα επίπεδα ρευ-
στότητας του Ελληνικού Δηµοσίου και του τραπεζικού συ-
στήµατος.

Ειδικότερα σε ότι αφορά το οικονοµικό περιβάλλον στην Ελλά-
δα, οι δραστηριότητες της Τραπέζης έχουν επηρεαστεί δυσµε-
νώς τα τελευταία χρόνια από την κρίση του Ελληνικού Δηµο-
σίου χρέους. Οι κυριότερες επιπτώσεις επήλθαν από τη συµµε-
τοχή της Τραπέζης το 2012 στο πρόγραµµα ανταλλαγής οµο-
λόγων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου και δανείων προς 
ΔΕΚΟ (PSI) µε όρους δυσµενείς για τους κατόχους των εν λόγω 
τίτλων, αλλά και από την παρατεταµένη ύφεση της ελληνικής 
οικονοµίας που οδήγησε σε αύξηση των µη εξυπηρετούµενων 
δανείων και κατ΄επέκταση σε αύξηση των ζηµιών αποµείωσης 
δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών.

Σε ότι αφορά τα επίπεδα ρευστότητας, λόγω της αβεβαιότητας 
στο εσωτερικό οικονοµικό περιβάλλον, σηµειώθηκαν απώλει-
ες καταθέσεων, ιδιαίτερα τον Δεκέµβριο του 2014 και τους δύο 
πρώτους µήνες του 2015. Συγκεκριμένα, τους δύο πρώτους μή-
νες του 2015, οι καταθέσεις πελατείας μειώθηκαν κατά € 5,7 
δισ., με αποτέλεσμα την αύξηση του δανεισμού από τους μη-
χανισμούς της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας και της Τραπέ-
ζης της Ελλάδος, ο οποίος την 28.2.2015 ανήλθε σε € 22 δισ. 
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Επιπρόσθετα, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ), την 
4.2.2015, αποφάσισε να άρει την εξαίρεση για τα αξιόγραφα 
που εκδίδονται ή έχουν την εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσί-
ου. Με βάση την εξαίρεση αυτή, οι εν λόγω τίτλοι µπορούσαν 
να χρησιµοποιηθούν στις πράξεις νοµισµατικής πολιτικής του 
ευρωσυστήµατος παρά το γεγονός ότι δεν πληρούσαν τις ελά-
χιστες απαιτήσεις πιστοληπτικής αξιολόγησης. Η απόφαση αυτή 
βασιζόταν στο ότι εκείνη τη χρονική στιγµή δεν ήταν εφικτό να 
προβλεφθεί µία επιτυχηµένη ολοκλήρωση της αξιολόγησης 
του προγράµµατος χρηµατοδοτικής στήριξης της Ελλάδος. 
Σύµφωνα µε τη σχετική ανακοίνωση της ΕΚΤ, η απόφαση αυτή 
δεν έχει επιπτώσεις για τη συµµετοχή των ελληνικών τραπεζών 
στις πράξεις νοµισµατικής πολιτικής, οι ανάγκες ρευστότητας 
των οποίων µπορούν να ικανοποιηθούν από τους έκτακτους 
µηχανισµούς ρευστότητας της Τραπέζης της Ελλάδος. Το ανώ-
τατο όριο χρηµατοδότησης των πιστωτικών ιδρυµάτων από την 
Τράπεζα της Ελλάδος είναι βραχυχρόνιο σε διάρκεια και καθο-
ρίζεται από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα µε απόφαση του 
Διοικητικού της Συµβουλίου, η οποία αναθεωρείται περιοδικά. 

Η Τράπεζα λαµβάνοντας υπόψη:

•	 Τις αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου στις οποίες προέβη το 
δεύτερο τρίµηνο του 2013 και το πρώτο τρίµηνο του 2014, 
ύψους €4,571 δισ. και €1,2 δισ. αντίστοιχα, µε βάση τις οποί-
ες καλύφθηκαν πλήρως οι κεφαλαιακές ανάγκες του Οµί-
λου όπως αυτές κάθε φορά προσδιορίστηκαν από την Τρά-
πεζα της Ελλάδος και τα αποτελέσµατα των διαγνωστικών 
ελέγχων και ασκήσεων προσοµοίωσης ακραίων καταστά-
σεων (σηµείωση 39),

•	 Τη διαµόρφωση των δεικτών κεφαλαιακής επάρκειας σε επί-
πεδα επαρκώς µεγαλύτερα των οριζόµενων από τις εποπτι-
κές αρχές (σηµείωση 40),

•	 Την έγκριση από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την 9.7.2014, του 
σχεδίου αναδιαρθρώσεως της Τραπέζης, επισηµαίνοντας 
πως τόσο οι ενέργειες που έχουν υλοποιηθεί όσο και εκεί-
νες που περιλαµβάνονται στο σχέδιο αναδιαρθρώσεως 
δηµιουργούν τις κατάλληλες συνθήκες ώστε η Τράπεζα να 
επανέλθει σε βιώσιµη κερδοφορία,

•	 Την ολοκλήρωση εντός του 2014 της συνολικής αξιολογή-
σεως της Τραπέζης που διενήργησε η Ευρωπαϊκή Κεντρική 
Τράπεζα, τα αποτελέσµατα της οποίας ανακοινώθηκαν την 
26.10.2014, υπερβαίνοντας τα ελάχιστα όρια 5,5% και 8% 
του Δείκτη Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών της κατηγορίας 1 
(CET1), στο δυσµενές και στο βασικό σενάριο, τόσο υπό την 
παραδοχή του στατικού όσο και του δυναµικού Ισολο-
γισµού, επιτυγχάνοντας κατά τον τρόπο αυτό ασφαλές κε-
φαλαιακό πλεόνασµα µεταξύ €1,3 δισ. και €3,1 δισ.,

•	 Τη συµµετοχή της Τραπέζης στο ενιαίο σύστηµα τραπεζικής 
εποπτείας των σηµαντικών τραπεζών της Ευρωπαϊκής Ένω-
σης από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα,

•	 Τη δυνατότητα προσβάσεως της Τραπέζης µε επαρκή ενέ-
χυρα στους µηχανισµούς ρευστότητας του Ευρωσυστήµα-

τος και της ΤτΕ και τις εσωτερικές διαδικασίες διαχειρίσεως 
των σχετικών κινδύνων (σηµείωση 38.3), 

•	 Την απόφαση του συµβουλίου των υπουργών Οικονοµικών 
των χωρών της Ευρωζώνης, την 20.2.2015, για την τετράµη-
νη παράταση του προγράµµατος χρηµατοδοτικής στήριξης 
της Ελλάδος, 

•	 Τις εκτιµήσεις που διατυπώνονται για την αξιολόγηση των 
µεταρρυθµίσεων που ανέλαβε να πραγµατοποιήσει η Ελ-
ληνική Δηµοκρατία, η οποία βρίσκεται σε εξέλιξη, και η ολο-
κλήρωση της οποίας προσδοκάται να οδηγήσει στην εκταµί-
ευση χρηµατοδοτικών πόρων προς την Ελληνική Δηµοκρα-
τία, την αποδοχή από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα ελ-
ληνικών κρατικών τίτλων ως ενέχυρα για πράξεις αναχρηµα-
τοδότησης και σε συζητήσεις για τη χρηµατοδότηση της Ελ-
λάδος στο µεσοπρόθεσµο χρονικό διάστηµα, 

εκτιµά ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις για την εφαρµογή της 
αρχής της συνέχισης της επιχειρηµατικής δραστηριότητας για 
τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της Τραπέζης, ση-
μειώνοντας, ωστόσο, την αρνητική επίπτωση που θα είχε στην 
εφαρμογή της εν λόγω αρχής τυχόν σημαντική επιδείνωση του 
οικονομικού περιβάλλοντος.

1.29.2 Εκτίµηση της εκθέσεως της Τραπέζης στο 
Ελληνικό Δηµόσιο 

Η συνολική έκθεση της Τραπέζης σε τίτλους εκδόσεως του Ελ-
ληνικού Δημοσίου καθώς και σε δάνεια που σχετίζονται με το 
Ελληνικό Δημόσιο παρουσιάζεται στη σημείωση 38.1. Οι κυ-
ριότερες αβεβαιότητες που αφορούν τις εκτιµήσεις για την ανα-
κτησιµότητα της συνολικής έκθεσης της Τραπέζης σχετίζονται 
µε την ικανότητα εξυπηρετήσεως από το Ελληνικό Δημόσιο των 
δανειακών του υποχρεώσεων, η οποία με τη σειρά της επηρε-
άζεται από τη διαµόρφωση του µακροοικονοµικού περιβάλ-
λοντος στην Ελλάδα και την Ευρωζώνη, καθώς και από τα επί-
πεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δημοσίου.

Μετά την απόφαση του συμβουλίου των υπουργών Οικονομι-
κών των χωρών της Ευρωζώνης, την 20.2.2015, για την τετρά-
μηνη παράταση του προγράμματος χρηματοδοτικής στήριξης 
της Ελλάδος, βρίσκεται σε εξέλιξη η διαδικασία αξιολόγησης 
των μεταρρυθμίσεων που ανέλαβε να πραγματοποιήσει η Ελ-
ληνική Δημοκρατία. Η ολοκλήρωση της εν λόγω διαδικασίας 
αναμένεται να οδηγήσει στην εκταμίευση χρηματοδοτικών πό-
ρων προς την Ελληνική Δημοκρατία και στη συνέχεια σε συζη-
τήσεις για τη χρηματοδότηση της Ελλάδος στο μεσοπρόθεσμο 
χρονικό διάστημα. Επιπρόσθετα σημειώνεται ότι μετά τις ενέρ-
γειες που έχουν πραγματοποιηθεί για την αναδιάρθρωση του 
Ελληνικού Δημοσίου χρέους, αυτό έχει καταστεί χαμηλότοκο 
ενώ παράλληλα έχει αυξηθεί η σταθμισμένη μέση διάρκειά 
του, παράγοντες που διευκολύνουν τις προοπτικές εξυπηρετή-
σεώς του μεσοπρόθεσμα.

Με βάση τα ανωτέρω, η Τράπεζα δεν έχει προβεί σε απομείω-
ση της αξίας των τίτλων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου 
που κατείχε την 31.12.2014, ενώ, σε ότι αφορά τα δάνεια που 
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σχετίζονται με το Ελληνικό Δηµόσιο, ακολουθεί την πολιτική 
διαχείρισης πιστωτικού κινδύνου που παρουσιάζεται αναλυτι-
κά στη σημείωση 38.1. Η Τράπεζα αξιολογεί τις εξελίξεις που 
σχετίζονται με το Ελληνικό Δημόσιο χρέος σε συνάρτηση με τις 
συνθήκες της αγοράς και επανεξετάζει τις εκτιμήσεις της για την 
ανακτησιμότητα της συνολικής της εκθέσεως, σε κάθε ηµε-
ροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

1.29.3 Ανακτησιµότητα αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων

Η Τράπεζα αναγνωρίζει αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτή-
σεις, στο βαθµό που θα έχει στο µέλλον φορολογητέα κέρδη 
ικανά να συµψηφίσουν τις εκπεστέες φορολογικές διαφορές 
και τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες.

Οι σηµαντικότερες κατηγορίες αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων, τις οποίες έχει αναγνωρίσει η Τράπεζα, αφορούν 
τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες, τις ζηµίες από την 
ανταλλαγή οµολόγων του Ελληνικού Δηµοσίου στα πλαίσια 
του PSI και από το πρόγραµµα επαναγοράς οµολόγων που 
πραγµατοποιήθηκε το Δεκέµβριο του 2012 και τις εκπεστέες 
προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την αποµείωση 
δανείων. Το σύνολο των αναβαλλόµενων φορολογικών απαι-
τήσεων ανέρχεται στο ποσό των € 3,6 δισ., όπως ειδικότερα 
αναλύεται στη σηµείωση 23.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις για τις µεταφερόµε-
νες φορολογικές ζηµίες αφορούν τις χρήσεις 2012 - 2014. Οι 
φορολογικές ζηµίες δύνανται να συµψηφιστούν µε φορολογη-
τέα κέρδη εντός πέντε ετών από το σχηµατισµό τους. Η Τράπε-
ζα αναγνώρισε τις εν λόγω απαιτήσεις διότι σύµφωνα µε την 
εκτίµηση των µελλοντικών φορολογητέων κερδών της, για τις 
επόµενες χρήσεις µέχρι την εκπνοή του δικαιώµατος συµψη-
φισµού των φορολογικών ζηµιών, αυτές είναι ανακτήσιµες 
ακόµα και µετά την αφαίρεση των εκπεστέων προσωρινών δι-
αφορών που αναµένεται να δηµιουργηθούν στις χρήσεις αυ-
τές. Η εκτίµηση των µελλοντικών φορολογητέων κερδών για 
τον έλεγχο ανακτησιµότητας των φορολογικών ζηµιών έλαβε 
υπόψη:

•	 την ύπαρξη σηµαντικών φορολογητέων κερδών την τελευ-
ταία δεκαετία, µε εξαίρεση τις χρήσεις από το 2012, εξαιτίας 
της απρόσµενης µεγάλης ύφεσης της Ελληνικής οικονοµίας 
και της ζηµίας από το PSI και 

•	 τις θετικές επιπτώσεις στην κερδοφορία της Τραπέζης από 
τις συνέργειες µε την ενσωµάτωση της Εµπορικής Τραπέζης,

ενώ βασίστηκε στις προβλέψεις για την εξέλιξη των λογιστικών 
αποτελεσµάτων όπως αυτά απεικονίζονται στο εγκεκριμένο 
από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή σχέδιο αναδιαρθρώσεως της 
Τραπέζης, λαμβάνοντας επιπρόσθετα υπόψη τις επιπτώσεις πα-
ραγόντων που ενδεχομένως να επιδράσουν δυσμενώς στα με-
γέθή της.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις που σχετίζονται µε 
τις φορολογικές ζηµίες που προέκυψαν από το PSI και τη συµµε-

τοχή της Τραπέζης στο πρόγραµµα επαναγοράς οµολόγων εκ-
δόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου το Δεκέµβριο του 2012 ανα-
γνωρίστηκαν ως χρεωστική διαφορά σύµφωνα µε τους 
Ν.4046/14.2.2012 και Ν.4110/23.1.2013 και σχετική νοµική 
γνωµάτευση. Σύµφωνα µε το Ν.4110/23.1.2013, η εν λόγω χρε-
ωστική διαφορά εκπίπτει φορολογικά, σταδιακά και ισόποσα, 
σε 30 έτη, γεγονός που σύµφωνα µε την εκτίµηση της Τραπέ-
ζης παρέχει επαρκή χρονικό ορίζοντα για το σταδιακό συµψη-
φισµό της µε φορολογητέα κέρδη. 

Για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την αποµεί-
ωση των δανείων δεν υφίστανται χρονικοί περιορισµοί ως προς 
την ανάκτησή τους, όπως εξάλλου ισχύει και για τις λοιπές κα-
τηγορίες αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων. Η Τρά-
πεζα αξιολόγησε την ανακτησιµότητά τους µε βάση τις προβλέ-
ψεις για την πορεία των µελλοντικών φορολογητέων κερδών, 
όπως αυτά εκτιµάται ότι θα διαµορφωθούν µε βάση το σχέδιο 
αναδιαρθρώσεως που αναφέρθηκε ανωτέρω, επεκτείνοντας 
το χρονικό διάστημα εκτίμησης της μελλοντικής κερδοφορίας 
σε σχέση με το σχέδιο αναδιαρθρώσεως για περιορισμένο 
αριθμό ετών.

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, η Τράπεζα εκτιμά ότι το σύ-
νολο των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεών της που 
προέρχεται τόσο από προσωρινές διαφορές όσο και από με-
ταφερόμενες φορολογικές ζημίες είναι ανακτήσιμο. Στα πλαί-
σια αυτά, κατά το β’ τρίμηνο του 2014 αναγνώρισε το ποσό των 
αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων ύψους €422 εκατ. 
το οποίο δεν είχε αναγνωριστεί και το οποίο αφορά σε προσω-
ρινές διαφορές από την απομείωση/αποτίμηση δανείων προ-
ερχομένων από την εξαγορά της πρώην Εμπορικής Τραπέζης.

Επιπρόσθετα και ανεξάρτητα από τον έλεγχο ανακτησιμότητας 
που διενεργεί η Τράπεζα με βάση τα όσα αναφέρονται ανωτέ-
ρω, σύμφωνα με το Ν. 4303/2014, σε περίπτωση που το λογι-
στικό μετά από φόρους, αποτέλεσμα χρήσεως είναι ζημία, οι 
αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις που προέρχονται από 
τη χρεωστική διαφορά του PSI και από τις συσωρευμένες προ-
βλέψεις και τις λοιπές εν γένει ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύ-
νου, αναφορικά με απαιτήσεις υφιστάμενες μέχρι την 31 Δε-
κεμβρίου 2014, δύναται να μετατρέπονται σε οριστικές και εκ-
καθαρισμένες απαιτήσεις έναντι του Δημοσίου, όπως ειδικότε-
ρα αναλύεται στη σημείωση 11.

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιμήσεις για 
την ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαι-
τήσεων σχετίζονται με την επίτευξη των στόχων του επιχειρη-
ματικού σχεδίου της Τραπέζης, η οποία επηρεάζεται από το γε-
νικότερο μακροοικονομικό περιβάλλον στην Ελλάδα και διε-
θνώς. Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών καταστάσε-
ων, η Τράπεζα επαναξιολογεί την εκτίμησή της για την ανακτη-
σιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων σε 
συνάρτηση με την εξέλιξη των παραγόντων που την επηρεά-
ζουν.
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3. Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013
Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 
Χορηγήσεων  112.832  102.807 
Εγγυητικών επιστολών  68.600  58.857 
Εισαγωγών-εξαγωγών  11.441  9.609 
Πιστωτικών καρτών  43.942  37.560 
Συναλλαγών  42.936  37.751 
Αμοιβαίων κεφαλαίων  17.713  13.574 
Συμβουλευτικών υπηρεσιών και αγοραπωλησίας χρεογράφων  7.414  1.855 
Αγοραπωλησιών συναλλάγματος  11.928  9.080 
Εκδόσεις τίτλων του Ν.3723/2008 (10.725) (4.007)
Προμήθεια 1% επί της Ονομαστικής Αξίας των τίτλων του Ευρωπαϊκού Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας - (12.667)
Λοιπές  27.916  19.773 
Σύνολο  333.997  274.192 

4. Έσοδα από μερίσματα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Αξιογράφων διαθέσιμων προς πώληση 735 664
Συμμετοχών σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρίες 51.292
Σύνολο 52.027 664

Αποτελέσματα

2. Καθαρό έσοδο από τόκους

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα
Δανείων και απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 23.244  27.414 
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 2.077.856  1.906.621 
Τιτλοποιημένων δανείων 262.590  243.989 
Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου 558  1.032 
Αξιογράφων διαθεσίμων προς πώληση 186.656  247.476 
Αξιογράφων διακρατούμενων μέχρι τη λήξη 8.465  21.047 
Από επενδύσεις σε δανειακό χαρτοφυλάκιο 26.818  13.957 
Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων 191.231  201.697 
Λοιποί 11.181  13.316 
Σύνολο 2.788.599  2.676.549 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα (92.592) (259.027)
Υποχρεώσεων προς πελάτες (643.278) (720.565)
Ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (194.433) (202.961)
Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων (226.722) (246.790)
Λοιποί (88.875) (87.444)
Σύνολο (1.245.900) (1.516.787)

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.542.699  1.159.762 
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5. Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Συναλλαγματικές διαφορές (2.842)  19.526 
Αξιόγραφων εμπορικού χαρτοφυλακίου:
- Ομολόγων  1.622  5.837 
Aξιoγράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου:
- Ομολόγων  109.947  169.002 
- Μετοχών (2.626) (10.419)
- Λοιπών χρεογράφων  5.111  2.963 
Συμμετοχών (38.789) (279.493)
Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων (32.236) (38.225)
Αποτίμησης μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου που διατέθηκε στην Credit Agricole (25.000)  110.400 
Λοιπών χρηματοοικονομικών μέσων  958  1.705 
Σύνολο  16.145 (18.704)

6. Λοιπά έσοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Eνοίκια κτηρίων 3.313 2.456
Πωλήσεις παγίων 366 193
Ασφαλιστικές αποζημιώσεις 137 623
Παροχή υπηρεσιών αποσπασμένων υπαλλήλων σε εταιρίες του Ομίλου 4.759 2.376
Σύνταξη οικονομοτεχνικών μελετών 2.087 1.223
Λοιπά 7.509 16.562
Σύνολο 18.171 23.433

7. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Μισθοί και ημερομίσθια 363.577 313.521
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 117.062 94.477
Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων 7.934 11.534
Έξοδα λοιπών προγραμμάτων καθορισμένων παροχών (σημείωση 29) 10.387 (14.618)
Πρόβλεψη αποζημιώσης προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 (σημείωση 29) 4.272 (10.532)
Λοιπές επιβαρύνσεις 25.110 23.609
Σύνολο 528.342 417.991

Ο αριθμός του απασχολουμένου προσωπικού στην Τράπε-
ζα κατά την 31.12.2014 ήταν 9.648  (31.12.2013: 11.268) άτο-
μα. Εξ αυτών 8.869 (31.12.2013: 10.452) άτομα εργάζονται 
στο εσωτερικό και 779 (31.12.2013: 816) άτομα εργάζονται 
στο εξωτερικό. 

Στα παραπάνω μεγέθη περιλαμβάνονται και έξοδα που προ-
έκυψαν από την εξαγορά εργασιών λιανικής τραπεζικής της 
Citibank ποσού € 0,2 εκατ. Το αντίστοιχα ποσό την 31.12.2013 
ανήλθε σε € 3,4 εκατ. και αφορούσε την Εµπορική Τράπεζα.

Προγράµµατα καθορισµένων συνεισφορών

Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφαλισµέ-
νο για την κύρια σύνταξη στο Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλί-
σεων. Επιπλέον, για το προσωπικό της Τραπέζης ισχύουν τα 
κατωτέρω: 

α. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος είναι ασφαλισµένο στον πολυερ-
γοδοτικό φορέα Τ.Α.Π.Ι.Λ.Τ.Α.Τ. για την επικουρική σύνταξη. 
Σύµφωνα µε νοµική γνωµάτευση δεν υφίσταται υποχρέωση 
κάλυψης τυχόν ελλειµµάτων του Ταµείου από την Τράπεζα. 
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Ως εκ τούτου ο λογιστικός χειρισµός που ακολουθείται είναι 
αυτός του ταµείου καθορισµένων συνεισφορών.

β. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος και την πρώην Εµπορική Τρά-
πεζα είναι ασφαλισµένο για την εφάπαξ παροχή στο Ταµείο 
Ασφάλισης Υπαλλήλων Τραπεζών και Επιχειρήσεων Κοινής 
Ωφελείας (Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω.), το οποίο είναι ταµείο καθορισµένων 
συνεισφορών εκ µέρους αποκλειστικώς των εργαζοµένων.

γ. Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφαλισµέ-
νο για την υγειονοµική περίθαλψη στον Εθνικό Οργανισμό 
Παροχής Υπηρεσιών Υγείας (Ε.Ο.Π.Υ.Υ.)

δ. Το προσωπικό που προέρχεται από την Alpha Τράπεζα Πί-
στεως, το οποίο ήταν ασφαλισµένο για την επικουρική ασφά-
λιση στο Τ.Α.Π. (Ταµείο Ασφαλίσεως Προσωπικού Τραπέζης 
Πίστεως) εντάχθηκε την 1.1.2008 σύµφωνα µε το άρθρο 10 
του Ν. 3620/2007 στο Ε.Τ.Α.Τ. για την επικουρική ασφάλι-
ση. Η Τράπεζα καταβάλλει στο Ε.Τ.Α.Τ. την ετήσια δόση που 
αφορά στην ειδική εισφορά των € 543 εκατ., η οποία υπολο-
γίσθηκε µε ηµεροµηνία αναφοράς 31.12.2006 µε την ειδική 
οικονοµική µελέτη που προβλέπει ο Ν.3371/2005. Το ανε-
ξόφλητο ποσό µαζί µε τους δεδουλευµένους τόκους ανέρ-
χεται την 31.12.2014 σε € 194 εκατ. το οποίο αντιστοιχεί στις 
τρεις τελευταίες έντοκες δόσεις ποσού € 67,3 εκατ. εκάστη.

Η εφαρµογή του Ν. 3371/2005 για την Εµπορική Τράπεζα έγι-
νε µε βάση το Ν. 3455/2006. Σύµφωνα µε το Νόµο αυτό οι 
συνταξιούχοι και οι ασφαλισµένοι της Εµπορικής Τραπέζης, 
που ήταν ασφαλισµένοι για την επικουρική ασφάλιση στο 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. εντάχθηκαν την 31.12.2004 στο Ι.Κ.Α-Ε.Τ.Ε.Α.Μ 
και στο Ε.Τ.Α.Τ.. Βάσει της ειδικής οικονοµικής µελέτης που 
εκπονήθηκε κατ’ εφαρµογήν του Ν. 3371/2005, η Εµπορική 
Τράπεζα κατέβαλε συνολικά για τους συνταξιούχους της ει-
δική εισφορά ύψους € 786,6 εκατ. στους ασφαλιστικούς φο-
ρείς Ι.Κ.Α-Ε.Τ.Ε.Α.Μ και Ε.Τ.Α.Τ. σε δέκα ετήσιες έντοκες δό-
σεις. Η εξόφληση του συνολικού ποσού ολοκληρώθηκε µε 
την καταβολή της τελευταίας δόσεως τον Ιανουάριο του 2014.

Επιπρόσθετα, µε βάση τις ρυθµίσεις του Ν.3455/2006 για 
τους ενεργούς ασφαλισµένους, οι οποίοι προσλήφθηκαν 
πριν από την 31/12/2004 στην Εµπορική Τράπεζα, καταβάλ-
λονται αυξηµένες εργοδοτικές εισφορές για την επικουρική 
ασφάλιση σε σχέση µε τις αντίστοιχες που προβλέπει η νοµο-
θεσία του Ε.Τ.Ε.Α.Μ. 

Μετά την ένταξη από 1.3.2013 της επικουρικής ασφαλίσεως 
του Ε.Τ.Α.Τ. στο Ε.Τ.Ε.Α. (Ενιαίο Ταμείο Επικουρικής Ασφάλισης):

α)	οι μέχρι την 31.12.1992 ασφαλισμένοι του Τ.Α.Π. και του 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. λαμβάνουν προσυνταξιοδοτική παροχή από 
το Ε.Τ.Α.Τ. (δηλαδή κύρια και επικουρική σύνταξη μέχρι τη 
συνταξιοδότηση από τον φορέα κύριας ασφάλισης και το 
Ε.Τ.Ε.Α.) και

β)	οι μέχρι την 31.12.1992 ασφαλισμένοι του Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. 
λαμβάνουν τη διαφορά των ποσών συντάξεων που προ-
κύπτουν από τον υπολογισµό της επικουρικής σύνταξης 
βάσει των καταστατικών διατάξεων του Ε.Τ.Ε.Α. (πρώην 
Ε.Τ.Ε.Α.Μ) και των καταστατικών διατάξεων του 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε.

ε. H Τράπεζα προέβη στη δηµιουργία νέου αποταµιευτικού 
προγράµµατος οµαδικής ασφαλίσεως, σε συνεργασία µε την 
AXA Ασφαλιστική, για το προσωπικό της που έχει προσλη-
φθεί και για πρώτη φορά ασφαλισθεί από την 1.1.1993 και 
εντεύθεν. Το πρόγραµµα τέθηκε σε ισχύ την 1η Ιανουαρίου 
2011 και αποσκοπεί στην παροχή εφάπαξ χρηµατικού ποσού 
κατά την αποχώρηση από την υπηρεσία. Το αποταµιευτικό 
κεφάλαιο δηµιουργείται από την επένδυση των καθορισµέ-
νων µηνιαίων εισφορών του Υπαλλήλου και της Τραπέζης 
σε συντηρητικά επενδυτικά αµοιβαία κεφάλαια. Για το προ-
σωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντάχθηκε στον 
κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.2005 το πρόγραµµα αυτό 
λειτουργεί ως καθορισµένων συνεισφορών καθώς η παρο-
χή προκύπτει αποκλειστικά από το αποταµιευτικό κεφάλαιο 
που έχει συσσωρευτεί έως την ηµεροµηνία αποχώρησης.

Προγράμματα καθορισμένων παροχών

Ανάλυση των υποχρεώσεων από προγράμματα καθορισμέ-
νων παροχών γίνεται στη σημείωση 29.

Πρόγραμμα οικειοθελούς αποχωρήσεως

Η Τράπεζα, µε στόχο την επίτευξη σηµαντικού οφέλους στο 
λειτουργικό κόστος, όπως αντίστοιχα προβλέπεται στο εγκε-
κριµένο από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή Ανταγωνισµού Σχέδιο 
Αναδιαρθρώσεώς της, εκπόνησε Πρόγραµµα Οικειοθελούς 
Αποχωρήσεως του προσωπικού στην Ελλάδα. Κατόπιν λή-
ψεως των σχετικών εγκρίσεων από το Ταµείο Χρηµατοπιστω-
τικής Σταθερότητας και το Διοικητικό της Συµβούλιο, η Τρά-
πεζα έθεσε ως ηµεροµηνία ενάρξεως του Προγράµµατος την 
15.9.2014 µε περίοδο αποδοχής έως την 3.10.2014. 

Το Πρόγραμμα προέβλεπε τη χορήγηση του 100% της εκ του 
νόμου προβλεπόμενης αποζημιώσεως, πλέον κινήτρου το 
οποίο εξαρτάται από την ηλικία και προσαυξάνεται για τον 
πληθυσμό εκτός των αστικών κέντρων Αθήνας και Θεσσαλο-
νίκης. Συνολικά αποχώρησαν 2.193 εργαζόµενοι εντός της 
χρήσεως 2014 και επίκειται η αποχώρηση επιπλέον 15 εργα-
ζοµένων εντός του πρώτου εξαµήνου του 2015. Στα αποτε-
λέσµατα χρήσεως αναγνωρίσθηκε ποσό € 200,8 εκατ. ως κό-
στος του προγράµµατος. Από το ποσό αυτό € 1,8 εκατ. έχει 
αναγνωριστεί ως πρόβλεψη την 31.12.2014, το οποίο προο-
ρίζεται για την κάλυψη των αποχωρήσεων που θα πραγµα-
τοποιηθούν εντός της χρήσεως 2015 (σημείωση 31).
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8. Γενικά διοικητικά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Λειτουργικές μισθώσεις κτηρίων 36.206 33.175
Ενοίκια-συντηρήσεις μηχανογραφικού εξοπλισμού 21.337 17.721
Δαπάνες μηχανογραφήσεως 34.051 28.733
Προβολή και διαφήμιση 21.184 18.379
Τηλεφωνικά – ταχυδρομικά 20.477 19.079
Αμοιβές τρίτων 97.403 86.181
Παροχή οικονομικών πληροφοριών από τρίτους 6.800 6.266
Εισφορά στο Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων / Επενδύσεων και Σκέλος εξυγίανσης 34.391 33.512
Ασφάλιστρα 9.192 9.092
Υλικά γραφείου 4.847 3.811
Δαπάνες ηλεκτρικής ενέργειας 11.144 9.738
Φόροι (ΦΠΑ, ακίνητης περιουσίας κ.λ.π.) 77.461 71.265
Συντηρήσεις ακινήτων και εξοπλισμού 6.119 8.787
Καθαριότητα 3.751 2.481
Χρηματαποστολές και φύλακτρα καταστημάτων 9.101 8.131
Διακινήσεις υλικών με μεταφορικά μέσα τρίτων 3.676 3.198
Λοιπά 99.186 76.935
Σύνολο 496.326 436.484

Στα παραπάνω μεγέθη περιλαμβάνονται και έξοδα που προ-
έκυψαν κατά τη χρήση 2014 από τη συγχώνευση της Εμπο-
ρικής Τραπέζης ποσού € 11,3 εκατ. (31.12.2013: € 17,5 εκατ.) 

και έξοδα ποσού € 2 εκατ. από την εξαγορά εργασιών λιανι-
κής τραπεζικής της Citibank.

9. Λοιπά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Ζημίες από διαγραφές/απομειώσεις παγίων 12.731 30.669
Ζημίες απομειώσεως λοιπών στοιχείων ενεργητικού 15.998
Λοιπές προβλέψεις 4.221 274
Σύνολο 16.952 46.941

Στις ζημίες από διαγραφές/απομειώσεις παγίων της 31.12.2014 
περιλαμβάνεται ποσό € 9,1 εκατ. (31.12.2013: € 24,1 εκατ.) που 
προέκυψε από την αναγνώριση ζημιάς απομείωσης της αξίας 
των επενδυτικών, ιδιοχρησιμοποιούμενων και των κτηθέντων 
μέσω πλειστηριασμών ακινήτων της Τραπέζης καθώς και ποσό 
€ 3,6 εκατ. που αφορά σε έξοδα που προέκυψαν από το κλεί-
σιμο 50 καταστημάτων της Τραπέζης.	

Οι λοιπές προβλέψεις περιλαμβάνουν και προβλέψεις ποσού 
€ 3,1 εκατ. για επίδικες υποθέσεις κατά της Τραπέζης (σημεί-
ωση 31).

Στις ζημίες από διαγραφές/απομειώσεις παγίων χρήσεως 2013 
περιλαμβάνονται και έξοδα που προέκυψαν από την συγχώ-
νευση της Εμπορικής Τραπέζης ποσού € 6,5 εκατ.
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10. Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Ζημίες απομειώσεως δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (σημείωση 17)  1.326.706  1.488.676 
Προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός Ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 31)  82.892  145.249 
Εισπράξεις από διαγραφείσες απαιτήσεις (16.047) (24.150)
Σύνολο  1.393.551  1.609.775 

11. Φόρος εισοδήματος

Με το άρθρο 65Α του Ν.4174/2013, από τη χρήση 2011, οι 
νόµιµοι ελεγκτές και τα ελεγκτικά γραφεία που διενεργούν 
υποχρεωτικούς ελέγχους σε ανώνυµες εταιρίες υποχρεούνται 
στην έκδοση ετήσιου πιστοποιητικού ως προς την εφαρµογή 
των φορολογικών διατάξεων σε φορολογικά αντικείµενα. Το 
εν λόγω πιστοποιητικό υποβάλλεται αφενός µεν στην ελεγ-
χόµενη εταιρία εντός 10 ηµερών από την υποβολή της δήλω-
σης φόρου εισοδήµατος, αφετέρου δε ηλεκτρονικά στο 
Υπουργείο Οικονοµικών το αργότερο σε 10 ηµέρες από την 
ηµεροµηνία εγκρίσεως του Ισολογισµού από τη Τακτική Γενι-
κή Συνέλευση. 

Μετά την παρέλευση δεκαοκτώ µηνών από την έκδοση της 
Εκθέσεως Φορολογικής Συμμόρφωσης χωρίς επιφύλαξη και 
µε την προϋπόθεση ότι δεν έχουν εντοπισθεί φορολογικές πα-
ραβάσεις από τους ελέγχους του Υπουργείου Οικονομικών, 

θεωρείται περαιωμένος ο έλεγχος της συγκεκριμένης εταιρι-
κής χρήσης.

Η χρήση 2011, μετά την παρέλευση της προθεσμίας που είχε 
ορισθεί µε την εγκύκλιο του Υπουργείου Οικονομικών (ΠΟΛ 
1236/18.10.2013), θεωρείται περαιωμένη µε εξαίρεση περι-
πτώσεις (π.χ. λήψη πλαστών-εικονικών στοιχείων, πρόσθετη 
πληροφόρηση από άλλες πηγές, κ.λπ.) για τις οποίες το 
Υπουργείο Οικονομικών µπορεί να ζητήσει επανέλεγχο. 

Για τις χρήσεις 2012 και 2013 ο φορολογικός έλεγχος για την 
Τράπεζα έχει ολοκληρωθεί και έχει λάβει φορολογικό πιστο-
ποιητικό χωρίς επιφύλαξη ενώ, για τη χρήση 2014 ο φορολο-
γικός έλεγχος τελεί υπό εξέλιξη και δεν αναμένονται ουσιώ-
δη ευρήματα. 

Ο φόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Αναβαλλόμενος (677.122) (681.504)

Σύνολο (677.122) (681.504)

Η Τράπεζα, στα πλαίσια ελέγχου της ανακτησιμότητας των ανα-
βαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων, αναγνώρισε εντός 
της χρήσεως 2014, πρόσθετες αναβαλλόμενες φορολογικές 

απαιτήσεις ύψους € 422.034 από απομείωση/αποτίμηση δα-
νείων προερχομένων από την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέ-
ζης που δεν είχαν αναγνωρισθεί κατά την 31.12.2013.
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Ο αναβαλλόμενος φόρος στην κατάσταση αποτελεσμάτων προκύπτει από προσωρινές διαφορές, η επίπτωση των οποίων 
αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 39.946 (205.364)
Αναπροσαρµογή/Αποµείωση παγίων (2.326) (32.826)
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 26.777 28.575 
Αποτίµηση/Αποµείωση δανείων (550.657) (301.535)
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (399) (1.460)
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζομένους 19.114 (5.027)
Αποτίµηση παραγώγων (9) (20.939)
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου (943) (1.439)
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα και δανειακών υποχρεώσεων λόγω 
αντισταθµίσεως της εύλογης αξίας τους (5.314) 873 
Αποτίμηση συμμετοχών λόγω αντισταθμίσεως 921 (1.018)
Αποτίµηση/Αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων 7.771 (5.183)
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες (193.562) (142.815)
Λοιπές προσωρινές διαφορές (18.441) 6.654 
Σύνολο (677.122) (681.504)

Στα ανωτέρω ποσά της συγκριτικής χρήσεως περιλαμβάνο-
νται και οι προσαρμογές από την αλλαγή του φορολογικού 
συντελεστή από 20% σε 26%. 

Στο ποσό της φορολογικής ζημίας περιλαμβάνεται το ποσό των 
μη διανεμηθέντων ή κεφαλαιοποιηθέντων αφορολόγητων 
αποθεματικών που είχαν σχηματιστεί σύμφωνα με τις διατάξεις 
του Ν.2238/1994. Με το άρθρο 72 του Ν.4172/2013 τα ανω-
τέρω αποθεματικά συμψηφίζονται υποχρεωτικά με μεταφερό-
μενες φορολογικές ζημίες. Σύμφωνα με την εγκύκλιο του 
Υπουργείου Οικονομικών ΠΟΛ.1143/15.05.2014, τυχόν χρεω-
στικά υπόλοιπα μειώνουν τα φορολογητέα κέρδη της χρήσε-
ως 2014 και σε περίπτωση ζημιών προστίθενται σε αυτές.

Με το άρθρο 5 του Ν.4303/17.10.2014 «Κύρωση της Πράξης 
Νομοθετικού Περιεχομένου «Επείγουσα ρύθμιση για την ανα-
πλήρωση του Γενικού Γραμματέα Δημοσίων Εσόδων λόγω 
πρόωρης λήξης της θητείας του» (Α΄ 136) και άλλες διατάξεις» 
οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις που έχουν ή θα 
αναγνωριστούν και οι οποίες προέρχονται από τη χρεωστική 
διαφορά του PSI και τις συσσωρευμένες προβλέψεις και λοι-
πές εν γένει ζημιές λόγω πιστωτικού κινδύνου, αναφορικά με 
απαιτήσεις υφιστάμενες μέχρι και την 31 Δεκεμβρίου 2014, 
μετατρέπονται σε οριστικές και εκκαθαρισμένες απαιτήσεις 
έναντι του Δημοσίου, σε περίπτωση που το λογιστικό, μετά 
από φόρους, αποτέλεσμα χρήσεως είναι ζημία, σύμφωνα με 
τις ελεγμένες και εγκεκριμένες από την Τακτική Γενική Συνέ-
λευση των μετόχων, οικονομικές καταστάσεις. Το ποσό της 
απαίτησης προσδιορίζεται από τον πολλαπλασιασμό της ανω-
τέρω αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης με το ποσοστό 
που αντιπροσωπεύει η λογιστική, μετά από φόρους, ζημία της 

χρήσης στο σύνολο των ιδίων κεφαλαίων στις ετήσιες οικονο-
μικές καταστάσεις, μη συμπεριλαμβανομένης της λογιστικής 
ζημίας της χρήσης.

Η απαίτηση γεννάται κατά το χρόνο έγκρισης των εκάστοτε εται-
ρικών οικονομικών καταστάσεων και συμψηφίζεται με τον ανα-
λογούντα φόρο εισοδήματος. Κατά το ποσό που ο αναλογών 
φόρος δεν επαρκεί για να καλύψει τη φορολογική απαίτηση, 
δημιουργείται άμεσα εισπρακτέα φορολογική απαίτηση. Προ-
βλέπεται επίσης η δημιουργία ειδικού αποθεματικού ίσου με 
το 110% της ανωτέρω άμεσα εισπρακτέας φορολογικής απαί-
τησης και η (δωρεάν) χορήγηση στο Δημόσιο παραστατικών 
τίτλων δικαιωμάτων κτήσεως μετοχών οι οποίες θα προκύψουν 
από την κεφαλαιοποίηση του εν λόγω αποθεματικού. Οι ανω-
τέρω τίτλοι είναι ελεύθερα μεταβιβάσιμοι και εντός ευλόγου 
χρονικού διαστήματος από την ημερομηνία εκδόσεώς τους, οι 
μέτοχοι έχουν δικαίωμα εξαγοράς τους κατά την αναλογία συμ-
μετοχής τους στο μετοχικό κεφάλαιο κατά το χρόνο εκδόσεως 
των τίτλων. 

Η ένταξη στο Νόμο υλοποιείται με απόφαση της Γενικής Συνε-
λεύσεως των Μετόχων, αφορά σε φορολογικές απαιτήσεις που 
γεννώνται από το έτος 2016 και εφεξής, ενώ προβλέπεται η 
λήξη της εντάξεως σε αυτόν με την ίδια διαδικασία και κατόπιν 
λήψεως σχετικής εγκρίσεως από την εκάστοτε Εποπτική Αρχή.

Με ημερομηνία 31.12.2014, το ποσό των αναβαλλόμενων φο-
ρολογικών απαιτήσεων το οποίο εκτιμάται ότι εντάσσεται στο 
πεδίο εφαρμογής του εν λόγω Νόμου ανέρχεται σε € 2.689.965 
και περιλαμβάνεται στις κατηγορίες αναβαλλόμενων φορολο-
γικών απαιτήσεων με τίτλο «Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012» 
και «Αποτίμηση/Απομείωση δανείων».
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Παρατίθεται κατωτέρω συμφωνία μεταξύ ονομαστικού και πραγματικού φορολογικού συντελεστή:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

% %

Κέρδη/(Ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (735.651) 2.175.517 
Φόρος εισοδήµατος (ονοµαστικός φορολογικός συντελεστής) 26 (191.269) 26 565.634 

Αύξηση/(µείωση) προερχόµενη από:
Εισόδηµα µη υπαγόµενο στο φόρο 1,93 (14.177) (0,12) (2.686)
Έξοδα µη εκπεστέα (4,17) 30.703 1,17 25.433 
Απομείωση συμμετοχών (2,54) (55.299)
Χρεωστικά αποθεματικά Ν.4172/2013 10,29 (75.689)
Αρνητική υπεραξία από την εξαγορά της Εµπορικής Τραπέζης  
µη υπαγόµενη σε φόρο (31,38) (682.629)
Προσαρµογή φορολογικών συντελεστών για τον υπολογισµό του 
αναβαλλόµενου φόρου (18,90) (411.118)
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές (5,11) (111.238)
Λοιπές φορολογικές προσαρµογές 0,63 (4.656) (0,44) (9.601)

Σύνολο 34,68 (255.088) (31,32) (681.504)

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις από αποµείωση/
αποτίµηση δανείων της Εµπορικής Τραπέζης που δεν 
αναγνωρίσθηκαν στην προηγούµενη χρήση (422.034)

Φόρος Εισοδήµατος (677.122)

Φόρος εισοδήματος λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος
Φόρος 

εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος
Φόρος 

εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Ποσά που αναταξινομούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού 
των διαθέσιμων προς πώληση 
αξιογράφων (400.381) 104.790 (295.591) 246.689 (64.815) 181.874 
Καθαρή μεταβολή του αποθεµατικού 
αντισταθµίσεως ταµειακών ροών (227.861) 59.244 (168.617) 145.078 (37.720) 107.358 
Προσαρμογή φορολογικού 
συντελεστή (Ν.4110/2013) 15.230 15.230 

Ποσά που δεν αναταξινομούνται 
στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Καθαρή μεταβολή αναλογιστικών 
κερδών/(ζημιών) υποχρεώσεων 
καθορισμένων παροχών (37.341) 9.709 (27.632) (10.089) 2.623 (7.466)
Προσαρμογή φορολογικού 
συντελεστή (Ν.4110/2013) 1.901 1.901 
Σύνολο (665.583) 173.743 (491.840) 381.678 (82.781) 298.897 

Στη χρήση 2014 στο λογαριασμό «Αποτελέσματα εις νέον» 
καταχωρήθηκε αναβαλλόμενος φόρος ποσού € 12.565, που 
προέκυψε από έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου που κα-
ταχωρήθηκαν στον ίδιο λογαριασμό και αφορούν στην αύ-

ξηση μετοχικού κεφαλαίου που πραγματοποιήθηκε εντός της 
χρήσεως 2014 (σημείωση 32).

Το αντίστοιχο ποσό για τη χρήση 2013 ανήλθε σε € 57.561.
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Κέρδη/(Ζηµίες) που αναλογούν στους Κοινούς Μετόχους της Τραπέζης  (58.529) 2.857.021

Σταθµισµένος µέσος όρος υφισταµένων κοινών µετοχών 12.334.075.664 6.639.922.965

Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή (σε €) (0,005) 0,430

Ο σταθμισμένος μέσος όρος των υφιστάμενων κοινών μετο-
χών, κατά την 31.12.2014, έχει υπολογιστεί με βάση τις ημέ-
ρες κατά τις οποίες οι κοινές μετοχές είναι σε κυκλοφορία σε 
σχέση με το σύνολο των ημερών της περιόδου αναφοράς, 

λαμβάνοντας υπόψη το νέο σύνολο των κοινών μετοχών που 
προέκυψε από την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέ-
ζης της 28.3.2014 (σημείωση 32).

12. Καθαρά κέρδη / (ζημίες) ανά μετοχή

α. Βασικά

Τα βασικά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν από τη δι-
αίρεση των κερδών/(ζηµιών), µετά το φόρο εισοδήµατος, που 
αναλογούν στους κοινούς Μετόχους της Τραπέζης, µε το 
σταθµισµένο µέσο όρο των υφισταµένων κοινών µετοχών 
της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της περιόδου, αφαιρουµένου 
του σταθµισµένου µέσου όρου των ιδιοκατεχόµενων από την 
Τράπεζα κοινών µετοχών, κατά την ίδια περίοδο. 

Για τον υπολογισµό των βασικών κερδών/(ζηµιών) ανά µετο-
χή, τα κέρδη ή οι ζηµίες της περιόδου προσαρµόζονται µε 
την αφαίρεση των µετά φόρων ποσών των µερισµάτων των 
προνοµιούχων µετοχών που έχουν ταξινοµηθεί ως στοιχείο 
της καθαρής θέσεως. Το µετά φόρων ποσό των µερισµάτων 
των προνοµιούχων µετοχών που αφαιρείται είναι:

i.	 Το µετά φόρων ποσό τυχόν µερισµάτων προνοµιούχων 
µετοχών µη σωρευτικού µερίσµατος που εγκρίνεται για δι-
ανοµή εντός της χρήσεως και

ii.	 Το µετά φόρων ποσό των µερισµάτων προνοµιούχων µε-
τοχών που αναλογούν στην περίοδο για τις σωρευτικού 
µερίσµατος προνοµιούχες µετοχές, ανεξάρτητα µε το αν 
τα µερίσµατα αυτά έχουν εγκριθεί.

Η Τράπεζα είχε εκδώσει προνοµιούχες µετοχές, µη σωρευτι-
κού µερίσµατος, στα πλαίσια του Ν. 3723/2008, οι οποίες 
αποπληρώθηκαν την 17.4.2014.

β. Προσαρμοσμένα

Τα προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν 
από την προσαρµογή του σταθµισµένου µέσου όρου των 
υφισταµένων κοινών µετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου 
για δυνητικώς εκδοθησόµενες κοινές µετοχές. Η Τράπεζα δεν 
έχει µετοχές αυτής της κατηγορίας και επιπλέον, µε βάση τους  

όρους έκδοσης των προνοµιούχων µετοχών που είχε στην 
κατοχή της μέχρι την 17.4.2014 και του µετατρέψιµου οµολο-
γιακού δανείου που καλύφθηκε από την Credit Agricole S.A., 
δεν συντρέχει λόγος που να διαφοροποιεί τα προσαρµοσµέ-
να από τα βασικά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή.
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14. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων

31.12.2014 31.12.2013

Τοποθετήσεις σε άλλες Τράπεζες 3.203.810 3.835.284

Εγγυήσεις για καλύμματα παράγωγων χρηματοοικονομικών μέσων (σημείωση 36ε) 1.497.550 1.189.771

Συμφωνίες επαναπώλησης τίτλων (Reverse Repos) 109

Δάνεια σε πιστωτικά ιδρύματα 22.047 20.770

Μείον:

Συσσωρευμένες απομειώσεις (8.965) (8.965)

Σύνολο 4.714.551 5.036.860

15. Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

31.12.2014 31.12.2013

Ομόλογα

- Ελληνικού Δημοσίου 1.729 6.537
- Λοιπών Εκδοτών:
  Εισηγμένοι 464
Σύνολο 1.729 7.001

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα (όπως εμφανίζονται στην κατάσταση ταμειακών ροών)			 

31.12.2014 31.12.2013

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 759.137 512.901
Βραχυπρόθεσμες τοποθετήσεις σε άλλες Τράπεζες 463.892 236.098
Σύνολο 1.223.029 748.999

Ενεργητικό

13. Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες

Η Τράπεζα είναι υποχρεωμένη να τηρεί στην Τράπεζα της Ελ-
λάδος τρεχούμενο λογαριασμό, με σκοπό τη διευκόλυνση των 
διατραπεζικών συναλλαγών με αυτή και τις άλλες Τράπεζες, 
μέσω του συστήματος Target (Trans European – Automated 
Real Time Gross Settlement Express Transfer System).

Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί, επίσης, από όλα τα πιστω-
τικά ιδρύματα που είναι εγκατεστημένα στην Ελλάδα να δι-

ατηρούν καταθέσεις σε αυτή, που αντιστοιχούν στο 1% των 
συνολικών καταθέσεων των πελατών τους. 

Οι καταθέσεις αυτές είναι έντοκες, με επιτόκιο αυτό της ανα-
χρηματοδοτήσεως της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας το 
οποίο ανήλθε την 31.12.2014 σε 0,05% (31.12.2013: 0,25%).

31.12.2014 31.12.2013

Ταμείο 328.049 342.375
Επιταγές εισπρακτέες 14.756 11.589
Διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 922.637 652.330
Σύνολο 1.265.442 1.006.294

Μείον: δεσμευμένες καταθέσεις σε Κεντρικές Τράπεζες (506.305) (493.393)
Υπόλοιπο 759.137 512.901
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16. Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα (απαιτήσεις και υποχρεώσεις)

31.12.2014

Ονομαστική  
αξία 

συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Παράγωγα για εμπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Προθεσμιακές πράξεις (fx forward) 284.031 6.300 11.112
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 3.744.943 47.183 9.500
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 10.975.173 457.552 578.352
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) 182.084 768 1.101
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) ενσωματωμένα σε πελατειακά 
προϊόντα 6.664 38 18
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 15.192.895 511.841 600.083

Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 40.806 807
Σύνολο  διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 40.806 807

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 8.973.476 519.582 653.833
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 826.730 24.684 5.271
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 9.800.206 544.266 659.104

Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 1.384.203 263 74
Σύνολο  διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.384.203 263 74

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων

Πράξεις ανταλλαγής εμπορευμάτων (commodity swaps) 205.779 29.746 29.162
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 205.779 29.746 29.162

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώματα προαίρεσης (otc options) 49.000 325 325
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 49.000 325 325

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεμένος με την πορεία του Ελληνικού ΑΕΠ (GDP linked security) 1.667.571 11.289
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.667.571 11.289

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 29.187 2.945
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 29.187 2.945

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 1.350.511 55.407 654.708
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 1.336
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.351.847 55.407 654.708

Γενικό Σύνολο 29.721.494 1.153.944 1.946.401
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31.12.2013

Ονομαστική  
αξία 

συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Παράγωγα για εμπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Προθεσμιακές πράξεις (fx forward) 242.172 5.509 3.834
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 3.458.944 16.529 12.924
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 12.575.039 454.932 562.153
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) 20.984 300 59
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) ενσωματωμένα σε πελατειακά 
προϊόντα 1.311 2
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 16.298.450 477.272 578.970

Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 39.858 77
Σύνολο  διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 39.858 77

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 10.400.536 278.661 320.454
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 1.179.363 22.314 5.627
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 11.579.899 300.975 326.081

Προθεσμιακά συμβόλαια (futures) 4.219.626 1.297 99
Σύνολο  διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 4.219.626 1.297 99

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων

Πράξεις ανταλλαγής εμπορευμάτων (commodity swaps) 193.158 3.935 3.086
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 193.158 3.935 3.086

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώματα προαίρεσης (otc options) 49.000 293 293
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 49.000 293 293

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεμένος με την πορεία του Ελληνικού ΑΕΠ (GDP linked security) 1.920.680 22.453
Σύνολο  διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.920.680 22.453

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 75.886 2.286
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 75.886 2.286

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 1.908.637 1.686 463.369
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 3.766
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.912.403 1.686 463.369

Γενικό Σύνολο 36.288.960 807.911 1.374.261
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17. Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών

31.12.2014 31.12.2013
Ιδιώτες:
Στεγαστικά 
- Μη Τιτλοποιημένα 16.857.072 16.680.013
- Τιτλοποιημένα 99.096
Καταναλωτικά:
- Μη Τιτλοποιημένα 3.037.977 3.147.784
- Τιτλοποιημένα 1.462.066 1.319.169
Πιστωτικές κάρτες:
- Μη Τιτλοποιημένες 563.560 464.973
- Τιτλοποιημένες 579.353 471.800
Λοιπά 13.765
Σύνολο 22.500.028 22.196.600

Εταιρίες:
Επιχειρηματικά δάνεια
- Μη Τιτλοποιημένα 25.529.128 25.705.409
- Τιτλοποιημένα 2.084.171 1.480.643

Λοιπές απαιτήσεις 307.033 413.204
50.420.360 49.795.856

Μείον: 
Συσσωρευμένες απομειώσεις (1) (6.944.450) (5.559.391)
Σύνολο 43.475.910 44.236.465

Η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση καταναλωτικών, επι-
χειρηματικών δανείων, καθώς και πιστωτικών καρτών, μέσω 
εταιριών ειδικού σκοπού ελεγχομένων από αυτή. 

Επίσης κατά τη χρήση 2014, η Τράπεζα προέβη σε τιτλοποί-
ηση ναυτιλιακών δανείων, μεταβιβάζοντας τα εν λόγω δά-
νεια στην εταιρία ειδικού σκοπού Alpha Shipping Finance Ltd.

Από την εξέταση των συμβατικών όρων και της δομής των 
ανωτέρω συναλλαγών (π.χ. παροχή εγγυήσεων ή/και πιστω-
τικής ενίσχυσης ή ιδιοκατοχή ομολογιών εκδόσεως των εται-
ριών ειδικού σκοπού) προκύπτει ότι η Τράπεζα διατήρησε σε 
όλες τις περιπτώσεις τους κινδύνους και τα οφέλη που απορ-
ρέουν από τα τιτλοποιημένα χαρτοφυλάκια.

Η Τράπεζα έχει προβεί σε εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών 
με εξασφάλιση στεγαστικά δάνεια. Την 31.12.2014 η ονομαστι-
κή αξία των καλυµµένων οµολογιών ανέρχεται σε € 3,7 δισ. 
και η λογιστική αξία των στεγαστικών δανείων που αποτελούν 
εξασφάλιση των ανωτέρω ομολογιών ανέρχεται σε € 4,5 δισ.

Στα δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών της 31.12.2014 περι-
λαµβάνονται δάνεια που αποκτήθηκαν κατά την εξαγορά των 
εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank. Η λογιστική αξία 
των δανείων αυτών κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς ανήρχετο 
σε € 227.466 και έχει αναγνωρισθεί στα δάνεια προ αποµει-
ώσεων (σημείωση 43).

Στα δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών της 31.12.2013 περι-
λαμβάνονται δάνεια που αποκτήθηκαν κατά την εξαγορά του 
Ομίλου της Εμπορικής Τραπέζης. Η λογιστική αξία των δανεί-
ων αυτών κατά την ημερομηνία εξαγοράς ανήρχετο σε € 13,9 
δισ. και έχει αναγνωρισθεί στα δάνεια προ απομειώσεων. 

Το υπόλοιπό των τιτλοποιημένων στεγαστικών δανείων της 
31.12.2013 αφορά σε δάνεια που αποκτήθηκαν στα πλαίσια 
της εξαγοράς της Εμπορικής Τραπέζης. Η εν λόγω συναλλα-
γή τιτλοποίησης ανακλήθηκε την 24.2.2014 με την εξάσκηση 
του σχετικού δικαιώματος από την Τράπεζα.

(1)	 Επιπλέον των συσσωρευμένων απομειώσεων δανείων και απαιτήσεων, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη, για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός Ισο-
λογισμού στοιχεία, ύψους € 276.235 (31.12.2013: € 193.343). Έτσι το συνολικό ποσό για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου ανέρχεται σε € 7.220.685 
(31.12.2013: € 5.752.734).
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Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2013 3.607.221
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2013
Ζημίες απομειώσεως χρήσεως (σημείωση 10) 1.488.676
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 335.021
Συναλλαγματικές διαφορές 2.092
Λοιπές προσαρμογές πιστωτικού κινδύνου 174.416
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (48.035)
Υπόλοιπο 31.12.2013 5.559.391
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014
Ζημίες απομειώσεως χρήσεως (σημείωση 10) 1.326.706
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 447.333
Συναλλαγματικές διαφορές 853
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (389.833)
Υπόλοιπο 31.12.2014 6.944.450

18. Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

α. Διαθέσιμα προς πώληση

31.12.2014 31.12.2013

Ελληνικού Δημοσίου:
- Ομόλογα 1.508.994 851.393
- Έντοκα Γραμμάτια 1.887.502 2.465.326
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγμένοι 1.199.320 1.069.530
- Μη εισηγμένοι 4.062 2.476
Μετοχές:
- Εισηγμένες 18.914 21.418
- Μη εισηγμένες 10.918 16.304
Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 9.115 23.129
Σύνολο 4.638.825 4.449.576

Εντός της χρήσεως 2014 η Τράπεζα σχημάτισε απομείωση συ-
νολικού ποσού € 2.770 σε μετοχές.

Την χρήση 2013 η Τράπεζα είχε σχηματίσει απομείωση συνο-
λικού ποσού € 40.779 η οποία αναλύεται σε ποσό € 9.006 
που αφορούσε σε μετοχές και λοιπούς τίτλους μεταβλητής 

αποδόσεως και σε ποσό €31.773  που αφορούσε σε ομόλο-
γα λοιπών εκδοτών. 

Τα ποσά των απομειώσεων αυτών περιλαμβάνονται στο λο-
γαριασμό «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων».

β. Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη

31.12.2014 31.12.2013

Ελληνικoύ Δημοσίου:
- Ομόλογα 891.641
Λοιπών κρατών:
- Ομόλογα 6.107 3.385
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγμένοι 96.110 277.432
- Μη εισηγμένοι 1.224 1.578

103.441 1.174.036
Μείον:
Συσσωρευμένες απομειώσεις (9.624) (156.342)

Σύνολο 93.817 1.017.694
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Το 2013 στα διακρατούμενα μέχρι τη λήξη ομόλογα του Ελ-
ληνικού Δημοσίου περιλαμβάνεται αποκλειστικά ο τίτλος 
που μεταβιβάσθηκε στην πλήρη κυριότητα της Τραπέζης ένα-

ντι της εκδόσεως των προνομιούχων μετοχών του Ελληνι-
κού Δημοσίου στα πλαίσια του Ν. 3723/2008 ο οποίος έλη-
ξε την 21.5.2014.

Το ποσό €146.514 αφορά στη διαγραφή ομολόγου μειωμένης εξασφαλίσεως της Αγροτικής Τραπέζης και το ποσό €204 είναι 
το προϊόν της εκκαθαρίσεως του ίδιου ομολόγου.

Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2013 157.110
Μεταβολές περιόδου 1.1-31.12.2013
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφή (768)

Υπόλοιπο 31.12.2013 156.342

Μεταβολές περιόδου 1.1-31.12.2014
Αναστροφή απομείωσης ομολόγων λοιπών εκδοτών (204)
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφή (146.514)
Υπόλοιπο 31.12.2014 9.624

Στο δανειακό χαρτοφυλάκιο κατατάσσονται τα ομόλογα του 
Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 
(ΕΤΧΣ) ονομαστικής αξίας € 3.960.544 που έλαβε η Τράπεζα  
στα πλαίσια της αύξησης μετοχικού κεφαλαίου που ολοκλη-
ρώθηκε στις 6.6.2013 και ονομαστικής αξίας € 284.628 που 

δόθηκαν στην Τράπεζα από το ΤΧΣ έναντι της ανάληψης των 
καταθέσεων των συνεταιριστικών Τραπεζών Δυτικής Μακεδο-
νίας, Ευβοίας και Δωδεκανήσου τον Δεκέμβριο 2013. Η συνο-
λική λογιστική αξία των ανωτέρω ομολόγων την 31.12.2014 
ήταν €4.299.101 (31.12.2013: €4.308.556).

γ. Δανειακό χαρτοφυλάκιο
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19. Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Θυγατρικές
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 1.982.262 2.044.676
Προσθήκες 43.338 151.312
Μειώσεις (11.890) (277.791)
Μεταφορά λόγω αναταξινόμησης στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (1.831) (80.000)
Μεταφορά από κοινοπραξίες 30.086
Αποτίμηση συμμετοχών  λόγω αντιστάθμισης εύλογης αξίας (1)  3.543 (1.701)
Προσθήκες από εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης 115.680
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 2.015.422 1.982.262

Συγγενείς
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 631 74
Προσθήκες  30 
Μεταφορά από Επενδυτικό Χαρτοφυλάκιο 527
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 631 631

Κοινοπραξίες
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 87.842 105.705
Προσθήκες 764 12.223
Μειώσεις (31.970)
Μεταφορά σε θυγατρικές (30.086)
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 56.636 87.842

Σύνολο 2.072.689 2.070.735

(1)	 Η Τράπεζα, κάνοντας χρήση συναλλαγματικών παραγώγων προϊόντων  και  δανεισμού, αντισταθμίζει κινδύνους από συναλλαγματικές ισοτιμίες που 
αφορούν τις συμμετοχές της στο εξωτερικό.

Ως προσθήκες νοούνται: οι αγορές μετοχών, η συμμετοχή σε 
αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου καθώς και οι αποκτήσεις με-
τοχών λόγω συγχωνεύσεως.

Ως μειώσεις νοούνται: οι πωλήσεις μετοχών, οι αποπληρω-
μές κεφαλαίου, οι εκκαθαρίσεις εταιριών, οι εισφορές σε εί-
δος και οι απομειώσεις.

Οι προσθήκες των θυγατρικών ποσού € 43,3 εκατ. αφορούν σε: 

-	 € 40 εκατ. αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας Alpha 
Group Investments Ltd,

-	 € 1,9 εκατ. αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας Ionian 
Equity Participations Ltd,

-	 € 1,4 εκατ. από εξαγορά της Diners Club Α.Ε.

Οι μειώσεις των θυγατρικών ποσού € 11,9 εκατ. αφορούν σε 
απομείωση της Ionian Equity Participation Ltd. Το ανακτήσιμο 
ποσό που ανήλθε σε € 39,9 εκατ. προσδιορίστηκε με βάση 
την εύλογη αξία της εταιρίας, η οποία προέκυψε από την απο-
τίμηση με τη μέθοδο της Καθαρής Εσωτερικής Αξίας (NAV) 
των Εταιριών Συμμετοχών (Venture Capital Funds, κλπ.) στις 

οποίες αυτή συμμετέχει. Η μεθοδολογία προσδιορισμού της 
εύλογης αξίας ταξινομείται σε Επίπεδο 3.

Η μεταφορά θυγατρικών στα στοιχεία ενεργητικού προς πώ-
ληση ποσού € 1,8 εκατ. αφορά την θυγατρική Alpha Insurance 
Ltd, η οποία πληρεί τις προϋποθέσεις κατάταξής της στα στοι-
χεία ενεργητικού προς πώληση λόγω της συμφωνίας πώλη-
σής της, την 11.12.2014. Από την μεταφορά αυτή δεν προέ-
κυψε ποσό απομείωσης καθώς η λογιστική αξία δεν υπολει-
πόταν της εύλογης αξίας μείον τα έξοδα πώλησης. 

Οι προσθήκες των κοινοπραξιών ποσού € 0,8 εκατ. αφορούν 
σε καταβολή κεφαλαίου στην Alpha-TANEO Α.Κ.Ε.Σ. 

Οι μειώσεις των κοινοπραξιών ποσού € 31,9 εκατ. αφορούν:

-	 € 1,5 εκατ. από επιστροφή κεφαλαίου στην Alpha-TANEO 
Α.Κ.Ε.Σ.,

-	 € 30,4 εκατ. αφορούν σε πλήρη απομείωση της ΑΠΕ Επεν-
δυτικής Περιουσίας Α.Ε. που προέκυψε στα πλαίσια του 
ετησίου ελέγχου αποτιμήσεως της αρχικής αξίας κτήσης 
της εταιρίας.
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Βασικά μεγέθη εταιριών συμμετοχής

Α. ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ

Έδρα

Υπόλοιπα 31.12.2014 1.1 - 31.12.2014

Επωνυμία εταιρίας Ενεργητικό
Ίδια 

Κεφάλαια Υποχρεώσεις
Κύκλος 

εργασιών

Κέρδη/ 
(Ζημίες)  

προ Φόρων

Ποσοστό 
συμμετοχής 
Τραπέζης %
31.12.2014

Τράπεζες
  1. Alpha Bank London Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 665.051 62.064 602.987 13.509 4.842 100,00
  2. Alpha Bank Cyprus Ltd Κύπρος 3.327.771 444.945 2.882.826 183.516 (83.549) 100,00
  3. Emporiki Bank Cyprus Ltd Κύπρος 399.771 44.343 355.428 18.399 2.453 85,18
  4. Alpha Bank Romania S.A. Ρουµανία 3.784.097 298.344 3.485.753 220.170 (33.299) 99,92
  5. Alpha Bank AD Skopje FYROM 100.512 14.986 85.526 7.254 (1.488) 100,00
  6. Alpha Bank Srbija A.D. Σερβία 741.812 97.950 643.862 64.618 (67) 100,00
  7. Alpha Bank Albania SH.A. Αλβανία 566.265 78.479 487.786 34.188 3.451 100,00

Χρηµατοδοτικες εταιρίες
  1. Alpha Leasing A.E. Ελλάδα 981.821 246.386 735.435 25.232 (20.246) 100,00
  2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. Ρουµανία 43.935 1.162 42.773 2.206 18 99,00
  3. ABC Factors A.E. Ελλάδα 558.781 112.159 446.622 45.424 16.081 100,00
  4. Diners Club Ελλάδος Α.Ε.  
      Παροχής Πιστώσεων Ελλάδα 150.392 25.948 124.444 5.842 (434) 100,00

Investment Banking
  1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 60.447 33.831 26.616 12.635 16 99,72
  2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. Ρουµανία 1.677 926 751 218 (183) 99,00
  3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών  
      Συµµετοχών Ελλάδα 38.691 38.276 415 4.839 4.330 99,42
  4. Emporiki Ventures Capital  
      Developed Μarkets Ltd Κύπρος 25.311 25.286 25 542 531 100,00
  5. Emporiki Ventures Capital  
      Emerging Μarkets Ltd Κύπρος 19.626 19.603 23 2.244 2.231 100,00
  6. Εμπορική Διαχείρισης Α.Ε. Ελλάδα 3.712 3.581 131 261 (87) 99,65

Asset Management
  1. Alpha Asset Management  
      Α.Ε.Δ.Α.Κ. Ελλάδα 56.396 50.924 5.472 23.673 5.435 88,40

Ασφαλιστικές
  1. Alpha Ασφαλιστικές 

Πρακτορεύσεις Α.Ε. Ελλάδα 6.616 6.502 114 1.111 942 100,00
  2. Alpha Ασφαλιστική Κύπρου Ltd Κύπρος 77.558 18.564 58.994 7.721 2.719 17,95
  3. Alphalife A.A.E.Z. Ελλάδα 145.165 12.144 133.021 4.684 3.640 99,90

Κτηματικές και ξενοδοχειακές
  1. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. Ελλάδα 22.798 22.710 88 511 6 100,00
  2. Εμπορική Ανάπτυξης &  
      Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. Ελλάδα 56.242 54.803 1.439 1.491 1.463 100,00
  3. APE Fixed Assets Α.Ε. Ελλάδα 40.245 39.928 317 5 (290) 72,20

Εταιρίες ειδικού σκοπού  
και συµµετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc Ηνωµένο Βασίλειο 1.316.354 1.176 1.315.178 56.233 11 100,00
  2. Alpha Group Jersey Ltd Jersey 26.789 309 26.480 1.493 (54) 100,00
  3. Alpha Group Investments Ltd Κύπρος 305.314 305.287 27 (34.643) (34.663) 100,00
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. Ελλάδα 401.155 400.619 536 11.664 11.569 100,00
  5. Ionian Equity Participations Ltd Κύπρος 42.725 41.945 780 (2.303) (2.312) 100,00
  6. Emporiki Group Finance Plc Ηνωµένο Βασίλειο 460.653 35.520 425.133 22.865 204 100,00
  7. Katanalotika Plc Ηνωµένο Βασίλειο 1.561.728 64 1.561.664 97.573 5 
  8. Epihiro Plc Ηνωµένο Βασίλειο 1.999.861 43 1.999.818 50.326 15.631
  9. Pisti 2010-1 Plc Ηνωµένο Βασίλειο 857.826 31 857.795 82.425 5 
10. Alpha Group Ltd Κύπρος 406.267 406.061 206 8.582 8.454 100,00
11. Alpha Shipping Finance Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 707.330 (13) 707.343 1.196 (13)

Διάφορες εταιρίες
  1. Καφέ Alpha A.E. Ελλάδα 193 152 41 208 (35) 99,00
  2. Alpha Υποστηρικτικών  
      Εργασιών Α.Ε. Ελλάδα 79.453 69.315 10.138 16.539 5.197 99,00
  3. Εβισακ Α.Ε. Ελλάδα 4.462 3.611 851 3.432 172 85,71
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Έδρα

Υπόλοιπα 31.12.2014 1.1 - 31.12.2014

Επωνυμία εταιρίας Ενεργητικό
Ίδια 

Κεφάλαια Υποχρεώσεις
Κύκλος 

εργασιών

Κέρδη/ 
(Ζημιές)  

προ Φόρων

Ποσοστό 
συμμετοχής 
Τραπέζης %
31.12.2014

  1. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς  
      Ελλάδος Ελλάδα 147 50,00
  2. Τραπεζικά Συστήματα
      Πληροφοριών Α.Ε. Ελλάδα 7.026 3.148 3.878 13.500 247 23,77
  3. ΟΛΓΑΝΟΣ Α.Ε. Ελλάδα 10.085 81 10.004  (19) 30,44

B. ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

Γ. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ (Joint Ventures)

  1. Cardlink Α.Ε. Ελλάδα 10.053 (1.610) 11.663 9.982 (1.110) 50,00
  2. APE Commercial Property Α.Ε. Ελλάδα 58.171 58.162 9 375 (2.221) 72,20
  3. ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. Ελλάδα 270.875 (34.257) 305.132 4.276 (9.341) 72,80
  4. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. Ελλάδα 6.133 5.733 400 59 84 51,00

20. Επενδύσεις σε ακίνητα

Οικόπεδα  -  Κτήρια

Υπόλοιπο 1.1.2013
Αξία κτήσεως  41.076 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (9.393)
1.1.2013 - 31.12.2013
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2013  31.683 
Προσθήκες  411 
Απομειώσεις (3.526)
Αποσβέσεις χρήσεως (363)
Αναπόσβεστη αξία την 31.12.2013  28.205 
Υπόλοιπο 31.12.2013
Αξία κτήσεως  41.487 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (13.282)
1.1.2014 - 31.12.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014  28.205 
Απομειώσεις (468)
Μεταφορά από «Ιδιοχρησιμοποιούμενα Ενσώματα Πάγια»  2.659 
Μεταφορά από «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  1.926 
Αποσβέσεις χρήσεως (383)
Αναπόσβεστη αξία την 31.12.2014  31.939 
Υπόλοιπο 31.12.2014
Αξία κτήσεως  46.149 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (14.210)

Στη χρήση 2014 αναγνωρίσθηκε ζημιά από απομείωση ποσού 
€ 468 (31.12.2013: € 3.526), ώστε η λογιστική αξία των επεν-
δύσεων σε ακίνητα να μην υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία 
τους κατά την 31.12.2014, όπως αυτή προσδιορίσθηκε από πι-
στοποιημένους εκτιμητές. Το ποσό της απομείωσης καταχω-
ρήθηκε στα «Λοιπά Έξοδα». 

Η εύλογη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα κατά την 31.12.2014 
ανέρχεται σε € 32.349. Το ανακτήσιμο ποσό των επενδύσε-

ων σε ακίνητα που απομειώθηκαν εντός της χρήσεως ανήλθε 
σε € 1.265 και υπολογίστηκε ως η εύλογη αξία μείον τα έξο-
δα πώλησης.

Η εύλογη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα κατά την 31.12.2013 
δεν διαφέρει ουσιωδώς από τη λογιστική. 

Οι εύλογες αξίες των ακινήτων υπολογίζονται σύμφωνα με τις 
μεθόδους που αναφέρονται στη σημείωση 1.7 και κατατάσ-
σονται από πλευράς ιεραρχίας της εύλογης αξίας στο Επίπε-
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21. Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια

Οικόπεδα 
Κτήρια

Εξοπλισμός 
Leasing

Κινητός 
εξοπλισμός Σύνολα

Υπόλοιπο 1.1.2013
Αξία κτήσεως  812.090  39  360.448  1.172.577 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (260.014) (6) (315.563) (575.583)

1.1.2013 - 31.12.2013
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2013  552.076  33  44.885  596.994 
Προσθήκες  11.094  745  9.116  20.955 
Απομειώσεις (15.922) (15.922)
Διαθέσεις/Διαγραφές (13.258) (363) (13.621)
Μεταφορά (5.845) (5.845)
Μεταφορά από «Κινητό Εξοπλισμό» σε «Οικόπεδα-Κτήρια»  18 (18)

Προσθήκες από εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης  188.675  16.534  205.209 

Αποσβέσεις χρήσεως (20.056) (30) (13.385) (33.471)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2013  696.782  748  56.769  754.299 

Υπόλοιπο 31.12.2013
Αξία κτήσεως  986.066  784  378.803  1.365.653 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (289.284) (36) (322.034) (611.354)

1.1.2014 - 31.12.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014  696.782  748  56.769  754.299 
Προσθήκες  13.455   8.313  21.768 
Απομειώσεις (2.772) (2.772)
Διαθέσεις/Διαγραφές (3.613) (270) (3.883)
Μεταφορά σε «Επενδύσεις σε ακίνητα» (2.659) (2.659)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού» (3.013) (3.013)
Προσθήκες από εξαγορά Citibank (σημείωση 43)  37  421  458 

Αποσβέσεις χρήσεως (20.337) (108) (14.168) (34.613)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014  677.880  640  51.065  729.585 

Υπόλοιπο 31.12.2014
Αξία κτήσεως  984.065  784  383.690  1.368.539 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (306.185) (144) (332.625) (638.954)

Η λογιστική αξία των ιδιόκτητων οικοπέδων και κτηρίων που 
συµπεριλαµβάνονται στα ανωτέρω υπόλοιπα ανέρχεται κατά 
την 31.12.2014 σε € 637.083 (31.12.2013 σε € 642.250).

Στη χρήση 2014 αναγνωρίσθηκε ζημιά από απομείωση της 
αξίας των ακινήτων ποσού € 2.772 (31.12.2013 σε € 15.922), 
που καταχωρήθηκε στα «Λοιπά ΄Εξοδα». 

Κατά τον έλεγχο της αξίας των Ιδιοχρησιμοποιούμενων Ακι-

νήτων για τυχόν απομείωση χρησιμοποιείται ως βάση εκτιμή-
σεως, η αξία συνεχιζόμενης χρήσεως (value in use) η οποία 
ενσωματώνει στην αξία του παγίου και όλες τις επενεχθείσες 
βελτιώσεις που το καθιστούν απολύτως κατάλληλο για χρή-
ση του από την Τράπεζα.

Το ανακτήσιμο ποσό των Ιδιοχρησιμοποιούμενων ακινήτων 
που απομειώθηκαν εντός της χρήσης ανήλθε σε €17.628.

δο 3 αφού κάνουν χρήση στοιχείων έρευνας, υποθέσεων και 
δεδομένων που αναφέρονται σε ακίνητα ανάλογων χαρακτη-
ριστικών και συνεπώς περιλαμβάνουν ένα ευρύ πεδίο μη πα-
ρατηρήσιμων στην αγορά δεδομένων.

Ο συντελεστής κεφαλαιοποίησης που χρησιμοποιήθηκε κυ-
μαίνεται μεταξύ 7,0% και 8,5%.
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Έξοδα  
λογισμικού

Δικαιώματα 
τραπεζικής 
ιδιοκτησίας Λοιπά Σύνολα

Υπόλοιπο 1.1.2013
Αξία κτήσεως  291.987  1.785  69  293.841 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (198.577) (1.785) (50) (200.412)

1.1.2013-31.12.2013
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2013  93.410  19  93.429 
Προσθήκες  40.530  40.530 
Προσθήκες από εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης  23.388  46.100  69.488 
Προσθήκες από εξαγορά της Συνεταιριστικών Τραπεζών  9.094  9.094 
Διαθέσεις/Διαγραφές (1.951) (1.951)
Αποσβέσεις χρήσεως (10.671) (3.852) (14.523)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2013  144.706  51.361  196.067 

Υπόλοιπο 31.12.2013
Αξία κτήσεως  352.865  1.785  55.263  409.913 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (208.159) (1.785) (3.902) (213.846)

1.1.2014 - 31.12.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2013  144.706  51.361  196.067 
Προσθήκες  32.928  32.928 
Προσθήκες από εξαγορά της Citibank (σημείωση 43)  60.079  60.079 
Αποσβέσεις χρήσεως (13.616) (14.107) (27.723)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014  164.018 97.333 261.351

Υπόλοιπο 31.12.2014  
Αξία κτήσεως  385.793  1.785  115.342  502.920 
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (221.775) (1.785) (18.009) (241.569)

22. Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια

Το κονδύλι «Προσθήκες από εξαγορά της Citibank» αφορά 
σε αναγνώριση άυλου περιουσιακού στοιχείου που αποδί-
δεται στις αποκτηθείσες πελατειακές σχέσεις και την αποκτη-

θείσα καταθετική βάση, η ωφέλιμη ζωή των οποίων προσδι-
ορίστηκε σε 9 και 7 έτη αντίστοιχα (σηµείωση 43).
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23. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις

31.12.2014 31.12.2013

Απαιτήσεις 3.604.079 2.740.649 
Σύνολο 3.604.079 2.740.649 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προκύπτουν ως εξής:

Στο υπόλοιπο έναρξης 1.1.2013 και συγκεκριμένα στο κονδύλι  «Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους» 
έγινε προσαρμoγή λόγω αναδρομικής εφαρμογής νέας λογιστικής αρχής.

1.1.2013 - 31.12.2013

Υπόλοιπο 
1.1.2013

Αναγνώριση Αρνητική υπεραξία 
από την εξαγορά  

της Εμπορικής 
Τραπέζης

Υπόλοιπο 
31.12.2013

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 811.773 205.364 101.342 1.118.479 
Αναπροσαρμογή/απομείωση παγίων 2.620 32.826 4.024 39.470 
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων 
περιουσιακών στοιχείων (5.283) (28.575) (33.858)
Αποτίµηση/απομείωση δανείων 216.276 301.535 542.964 1.060.775
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (3.956) 1.460 (2.496)
Αποτίµηση παραγώγων 122.861 20.939 (27.593) 12.538 128.745 
Λοιπές προσωρινές διαφορές 31.481 (6.654) 26.229 51.056 
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους 
εργαζόμενους 52.138 5.027 4.524 22.414 84.103 
Μεταφερόμενες φορολογικές ζημιές 105.258 142.815 248.073 
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και δανειακών υποχρεώσεων λόγω 
αντιστάθµισης της εύλογης αξίας τους (4.273) (873) (39.290) (44.436)
Αποτίμηση συμμετοχών λόγω αντισταθμίσεως (948) 1.018 70 
Αποµείωση συµµετοχών 2.864 2.864 
Αποτίµηση/απομείωση ομολόγων και λοιπών 
χρεογράφων 90.434 5.183 (59.712) 35.905 
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου (7.101) 1.439 (5.662)
Έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου 57.561 57.561 

Σύνολο 1.414.144 681.504 (25.220) 670.221 2.740.649 

1.1 - 31.12.2014

Υπόλοιπο 
1.1.2014

Αναγνώριση

Εξαγορά 
εργασιών 
Citibank

Υπόλοιπο 
31.12.2014

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 1.118.479 (39.946) 1.078.533 
Αναπροσαρµογή/αποµείωση παγίων 39.470 5.914 (3.588) 41.796 
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων (33.858) (26.777) (60.635)
Αποτίµηση/αποµείωση δανείων 1.060.775 548.626 2.031 1.611.432 
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (2.496) 399 (2.097)
Αποτίµηση παραγώγων 128.745 9 59.244 187.998 
Λοιπές προσωρινές διαφορές 51.056 17.647 794 69.497 
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζοµένους 84.103 (19.877) 9.709 763 74.698 
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες 248.073 193.562 441.635 
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα και 
δανειακών υποχρεώσεων λόγω αντιστάθµισης της εύλογης 
αξίας τους (44.436) 5.314 (39.122)
Αποτίμηση συμμετοχών λόγω αντισταθμίσεως 2.934 (921) 2.013 
Αποτίµηση/αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων 35.905 (7.771) 104.790 132.924 
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου (5.662) 943 (4.719)
Έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου 57.561 12.565 70.126 
Σύνολο 2.740.649 677.122 186.308 - 3.604.079 
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24. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού

31.12.2014 31.12.2013

Προκαταβεβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι 293.204 266.918
Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων 603.396 592.825
Περιουσιακά στοιχεία από πλειστηριασμούς 185.405 187.447
Προπληρωθέντα έξοδα 31.560 53.615
Προκαταβολές προσωπικού 6.289 12.249
Έσοδα εισπρακτέα 8.309 8.444
Λοιπά 161.601 321.237
Σύνολο 1.289.764 1.442.735

Με το άρθρο 6 του Ν. 3714/7.11.2008, αυξήθηκε το ποσό των 
καταθέσεων που καλύπτεται από το σύστημα εγγυήσεως κα-
ταθέσεων από € 20 χιλ. σε € 100 χιλ., ανά καταθέτη. Αντιστοί-
χως αυξήθηκαν και τα ποσοστά υπολογισμού της εισφοράς 
που καταβάλλουν οι τράπεζες στο Ταμείο Εγγυήσεως Κατα-
θέσεων. Με την υπουργική απόφαση 23384/27.5.2011 πα-
ρατάθηκε η ισχύς του νόμου έως την 31.12.2015.

Στο Ν. 3746/16.2.2009 με θέμα «Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέ-
σεων και Επενδύσεων (ΤΕΚΕ)» προβλέπεται ότι το ποσό της 
εισφοράς στο Σκέλος Κάλυψης Επενδύσεων και το ποσό της 
διαφοράς της ετήσιας τακτικής εισφοράς των Πιστωτικών Ιδρυ-
μάτων, που προκύπτει από την εφαρμογή του άρθρου 6 του 
Ν.3714/2008, περιλαμβάνονται σε ειδική ομάδα περιουσίας, 
της οποίας τα επιμέρους στοιχεία ανήκουν εξ αδιαιρέτου, κατά 
το ποσοστό συμμετοχής εκάστου, στα συμμετέχοντα Πιστω-
τικά Ιδρύματα. 

Στην ειδική αυτή ομάδα περιουσίας ενσωματώθηκε στη χρή-
ση 2013 και η μερίδα της πρώην Εμπορικής Τραπέζης καθώς 
και οι μερίδες των Συνεταιριστικών Τραπεζών Ευβοίας, Δυτι-
κής Μακεδονίας και Δωδεκανήσου, στα πλαίσια της από 
8.12.2013 αποφάσεως της Τράπεζας της Ελλάδος για μεταβί-
βαση μεταξύ άλλων περιουσιακών στοιχείων στην Τράπεζα, 
των δικαιωμάτων των συνεταιριστικών Τραπεζών έναντι του 
Ταμείου Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων (ΤΕΚΕ) ως 
είχαν προ της ανάκλησης της αδείας τους.

Κατά την 31.12.2014 η Τράπεζα αποτίμησε τα ακίνητα που 
έχουν ταξινομηθεί στα λοιπά στοιχεία Ενεργητικού, στη χαμη-
λότερη αξία μεταξύ της λογιστικής και της εύλογης. Για τις πε-
ριπτώσεις που η εύλογη αξία των ακινήτων υπολείπετο της 
λογιστικής τους αξίας αναγνωρίσθηκε ζημιά απομείωσης πο-
σού € 5,9 εκατ., η οποία καταχωρήθηκε στα «Λοιπά Έξοδα» 
της Κατάστασης Αποτελεσμάτων. Το αντίστοιχο ποσό για 
31.12.2013 ανερχόταν σε € 4,6 εκατ. Οι εύλογες αξίες των ακι-
νήτων υπολογίζονται σύμφωνα με τις μεθόδους που αναφέ-
ρονται στη σημείωση 1.7 και κατατάσσονται από πλευράς ιε-
ραρχίας της εύλογης αξίας στο Επίπεδο 3 αφού κάνουν χρή-
ση στοιχείων έρευνας, υποθέσεων και δεδομένων που ανα-
φέρονται σε ακίνητα ανάλογων χαρακτηριστικών και συνεπώς 
περιλαμβάνουν ένα ευρύ πεδίο μη παρατηρήσιμων στην αγο-
ρά δεδομένων. Ο συντελεστής κεφαλαιοποίησης που χρησι-
μοποιήθηκε κυμαίνεται μεταξύ 7,0% και 8,5%.

Στα λοιπά στοιχεία Ενεργητικού την 31.12.2013 περιλαμβάνε-
ται και η απαίτηση ποσού € 157 εκατ. της Τραπέζης από το Τα-
μείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας για την καταβολή της 
διαφοράς αξίας των μεταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητι-
κού-παθητικού των προαναφερόμενων Συνεταιριστικών Τρα-
πεζών, η ταμειακή τακτοποίηση της οποίας πραγματοποιήθη-
κε κατά τη χρήση 2014.
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26. Υποχρεώσεις προς πελάτες

31.12.2014 31.12.2013

Καταθέσεις:
- Όψεως 6.662.192 6.316.724
- Ταμιευτηρίου 8.771.195 8.240.818
- Προθεσμίας: 

    Synthetic swaps 89 8.192
    Λοιπές 22.220.773 22.275.097
Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 46.000 514.607

37.700.249 37.355.438
Επιταγές και εντολές πληρωτέες 117.198 149.251
Σύνολο 37.817.447 37.504.689

Υποχρεώσεις

25. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα

31.12.2014 31.12.2013

Καταθέσεις:

- Όψεως 115.207 60.894

- Προθεσμίας:

  Κεντρικών Τραπεζών 14.819.325 17.177.209

  Λοιπών πιστωτικών ιδρυμάτων 495.852 834.858

  Καταθέσεις χρηματικών εγγυήσεων για καλύμματα παραγώγων 193.064 27.628

Πράξεις προσωρινής εκχώρησεως (Repos) 1.681.959 857.589

Δανειακές υποχρεώσεις 253.055 397.151

Σύνολο 17.558.462 19.355.329

Στα παραπάνω ποσά της 31.12.2014 περιλαμβάνονται και οι κα-
ταθέσεις που αποκτήθηκαν από την εξαγορά των εργασιών Λια-
νικής Τραπεζικής της Citibank (σημείωση 43).

Στα παραπάνω ποσά της 31.12.2013 περιλαμβάνονται και οι 

καταθέσεις που αποκτήθηκαν από τις Συνεταιριστικές Τράπε-

ζες, ύστερα από απόφαση της Τράπεζας της Ελλάδος για ανά-

κληση της άδειας λειτουργίας των Συνεταιριστικών Τραπεζών 

Ευβοίας, Δυτικής Μακεδονίας και Δωδεκανήσου.

27. Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις

i. Εκδόσεις µε εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου (Ν.3723/2008)

Στο πλαίσιο του προγράμματος ενισχύσεως της ρευστότητας 
της Ελληνικής Οικονομίας , σύμφωνα με τις διατάξεις του 
Ν. 3723/2008, την 31.12.2014, το συνολικό υπόλοιπο των κοι-
νών οµολογιακών δανείων µε εγγύηση του Ελληνικού Δημο-
σίου ανέρχεται στο ποσό των € 9,8 δισ. (31.12.2013: € 9,8 δισ.).

Η Τράπεζα προέβη εντός της χρήσεως στις παρακάτω εκδό-
σεις κοινών ομολογιακών δανείων που φέρουν επιτόκιο τρί-
μηνο Euribor προσαυξημένο με περιθώριο 12%:

•	 Την 17.2.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 950 εκατ. που 
λήγει την 17.3.2015. 

•	 Την 15.5.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 2,6 δισ. που 
έληξε την 15.8.2014.

•	 Την 16.6.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 2,3 δισ. που 
έληξε την 16.9.2014. 

•	 Την 13.8.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 1,6 δισ. που 
έληξε την 13.11.2014. 

•	 Την 9.9.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 2 δισ. που λή-
γει την 9.3.2015.

•	 Την 31.10.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 957 εκατ. που 
λήγει την 31.3.2015. 

•	 Την 24.12.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 1,5 δισ. που 
λήγει την 24.3.2015. 

•	 Την 31.12.2014, εξέδωσε ομολογία ύψους € 810 εκατ. που 
λήγει την 31.3.2015. 
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iii. Βραχυπρόθεσμα χρεόγραφα  

Υπόλοιπο 1.1.2014 37.521
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014  
Νέες εκδόσεις 127.031
Λήξεις/Αποπληρωµές (142.875)
Δεδουλευµένοι τόκοι 840
Συναλλαγµατικές διαφορές 3.824
Υπόλοιπο 31.12.2014 26.341

Το ποσό των νέων εκδόσεων διαμορφώνεται από τις ακόλου-
θες εκδόσεις:

•	 Την 12.3.2014, η Τράπεζα εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρε-
όγραφα ονομαστικής αξίας USD 5 εκατ. και USD 45 εκατ. 
που έληξαν  την 14.4.2014 και την 11.6.2014 αντίστοιχα. 

•	 Την 12.6.2014, η Τράπεζα εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρε-
όγραφα ονομαστικής αξίας USD 5 εκατ. και USD 37,8 εκατ. 
που έληξαν την 10.7.2014 και την 10.9.2014 αντίστοιχα. 

•	 Την 11.7.2014, η Τράπεζα εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρεό-
γραφα ονομαστικής αξίας USD 3,5 εκατ. και USD 1,5 εκατ. 
που έληξαν την 11.8.2014 και την 10.9.2014 αντίστοιχα. 

•	 Την 11.9.2014, η Τράπεζα εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρεό-
γραφα ονομαστικής αξίας USD 2,5 εκατ. και USD 37 εκατ. 
που έληξαν την 9.10.2014 και την 10.12.2014 αντίστοιχα. 

•	 Την 11.12.2014, η Τράπεζα εξέδωσε βραχυπρόθεσμα χρε-
όγραφα ονομαστικής αξίας USD 32,1 εκατ. που λήγουν 
την 10.3.2015. 

•	 Την 31.12.2014, το συνολικό υπόλοιπο των βραχυπρόθε-
σμων χρεογράφων ανέρχεται στο ποσό των USD 32,1 εκατ.

Κατά τη διάρκεια της χρήσεως, έληξαν βραχυπρόθεσμα χρε-
όγραφα ονομαστικής αξίας USD 189,3 εκατ.

Το ποσό των νέων εκδόσεων διαμορφώνεται από τις ακόλου-
θες εκδόσεις: 

•	 Την 17.6.2014, η Τράπεζα εξέδωσε κοινό ομολογιακό δά-
νειο ονομαστικής αξίας €500 εκατ. τριετούς διάρκειας με 
ετήσιο τοκομερίδιο 3,375%. 

•	 Την 21.8.2014, η Τράπεζα εξέδωσε κοινό ομολογιακό δά-
νειο ονομαστικής αξίας USD 3 εκατ. δεκαετούς διάρκειας 

με ετήσιο κλιμακωτό τοκομερίδιο 4,6% και ετήσια προ-
σαύξηση 20 μονάδων βάσης.

•	 Την 28.11.2014, η Τράπεζα εξέδωσε κοινό ομολογιακό δά-
νειο ονομαστικής αξίας €50 εκατ. λήξεως 28.11.2032 με 
ετήσιο τοκομερίδιο 2%.

iv. Κοινά οµολογιακά δάνεια

Υπόλοιπο 1.1.2014 1.067.285
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014  
Νέες εκδόσεις 519.687
Λήξεις/Αποπληρωµές (185.031)
Μεταβολές εύλογης αξίας 3.089
Δεδουλευµένοι τόκοι 38.905
Συναλλαγµατικές διαφορές 314
Υπόλοιπο 31.12.2014 1.444.249

ii. Εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών (1)

Την 31.12.2014, το συνολικό υπόλοιπο των καλυµµένων οµο-
λογιών ανέρχεται στο ποσό των € 3,7 δισ.

Οι καλυµµένες οµολογίες δεν συµπεριλαµβάνονται στο λο-
γαριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές 

υποχρεώσεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι ιδιοκατέχονται από 
την Τράπεζα.

(1)	 Στοιχεία που αφορούν την δηµοσιοποίηση πληροφοριών σχετικά µε την έκδοση καλυµµένων οµολογιών, βάσει της Πράξεως Διοικητού της Τραπέζης 
της Ελλάδος 2620/28.8.2009, έχουν αναρτηθεί στον ιστοχώρο της Τραπέζης.

Κατά τη διάρκεια της χρήσεως, έληξαν ομόλογα εγγύησης Ελ-
ληνικού Δημοσίου ονομαστικής αξίας €12,7 δισ., τα οποία εί-
χαν εκδοθεί στο πλαίσιο του δεύτερου πυλώνα του Προγράμ-
ματος Ενίσχυσης της Ρευστότητας της Ελληνικής Οικονομίας.  

Τα ανωτέρω χρεόγραφα δεν απεικονίζονται στο λογαριασµό 
«Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-
σεις», καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα.
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v. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων  

Υπόλοιπο 1.1.2014 26.917
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014  
Λήξεις/Αποπληρωµές (27.383)
Δεδουλευµένοι τόκοι 466
Υπόλοιπο 31.12.2014 -

Οι ανωτέρω υποχρεώσεις προέκυψαν κατά την εξαγορά της 
Εμπορικής Τραπέζης και αφορούν στην εταιρία ειδικού σκο-
πού Lithos Mortgage Financing Plc. Η συναλλαγή ανακλή-
θηκε την 24.2.2014 με την εξάσκηση του δικαιώματος ανά-
κλησης από την Τράπεζα.

Επιπλέον υποχρεώσεις που προέκυψαν από τις τιτλοποιήσεις 
καταναλωτικών δανείων, επιχειρηματικών δανείων καθώς και 

πιστωτικών καρτών, δεν συμπεριλαμβάνονται στο λογα-
ριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υπο-
χρεώσεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι, ονομαστικού ποσού 
€ 3,7 δισ., που έχουν εκδοθεί από εταιρίες ειδικού σκοπού 
ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα.

vi. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων 

Υπόλοιπο 1.1.2014 -
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014
Νέες εκδόσεις 393.656
Λήξεις/Αποπληρωµές (37.962)
Δεδουλευµένοι τόκοι 904
Συναλλαγματικές διαφορές 8.979
Υπόλοιπο 31.12.2014 365.577

vii. Δάνεια µειωµένης εξασφαλίσεως

Υπόλοιπο 1.1.2014 88.625
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014  
Δεδουλευµένοι τόκοι (23)
Υπόλοιπο 31.12.2014 88.602

Υπόλοιπο 1.1.2014 35.497
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014  
Λήξεις/Αποπληρωµές (3.700)
Δεδουλευµένοι τόκοι (1)
Υπόλοιπο 31.12.2014 31.796

viii. Υβριδικοί τίτλοι

Την 21.5.2014 ακυρώθηκε ονομαστικό ποσό €3,7 εκατ. από 
τον CMS υβριδικό τίτλο (ISIN: DE000A0DX3M2) χωρίς ρήτρα 
αυξημένης αποδόσεως. 

Την 17.1.2014 ανακοινώθηκε η µη καταβολή την 18.2.2014 
του ετήσιου μερίσματος στον CMS υβριδικό τίτλο (ISIN: 

DE000A0DX3M2) χωρίς ρήτρα αυξημένης αποδόσεως, κα-
θώς για  τη χρήση 2013 πληρούται η προϋπόθεση της µη 
ύπαρξης επαρκών αποθεματικών.

Κατά τη χρήση 2014, η Τράπεζα προέβη σε τιτλοποίηση ναυ-
τιλιακών δανείων, μεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην 
εταιρία ειδικού σκοπού Alpha Shipping Finance Ltd., η οποία 
με τη σειρά της εξέδωσε ομολογίες, οι οποίες δεν ιδιοκατέ-

χονται. Η υποχρέωση προς την εταιρία ειδικού σκοπού, που 
σχετίζεται με τα τιτλοποιημένα ναυτιλιακά δάνεια, ανέρχεται 
σε € 365,6 εκατ.
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ix. Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο

Υπόλοιπο 1.1.2014 39.600
Μεταβολές περιόδου 1.1 – 31.12.2014
Μεταβολή εύλογης αξίας 25.000
Υπόλοιπο 31.12.2014 64.600

Η αύξηση της υποχρέωσης από το μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο κατά το ποσό των € 25 εκατ. αναγνωρίσθηκε στα χρημα-
τοοικονομικά αποτελέσματα χρήσεως.

Σύνολο οµολογιών εκδόσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων,  
που δεν ιδιοκατέχονται, την 31.12.2014 2.021.165

28. Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους

31.12.2014 31.12.2013

Για λοιπούς φόρους 47.819 32.781

Σύνολο 47.819 32.781

29. Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους

Τα συνολικά µεγέθη, που αναγνωρίσθηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις, για τις υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών, πα-
ρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα:

Ισολογισµός - Υποχρεώσεις

31.12.2014 31.12.2013

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 64.906 70.029 
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 29.230 4.452
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 547 93 
Σύνολο Υποχρεώσεων 94.683 74.574 

Αποτελέσµατα χρήσεως 
Έξοδα/(Έσοδα)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 (σηµείωση 7) 4.272 (10.532)
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 10.379 (14.654)
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 8 36 
Σύνολο 14.659 (25.150)

Τα ποσά των µεγεθών του Ισολογισµού και της καταστάσεως αποτελεσµάτων χρήσεως αναλύονται παρακάτω ανά ταµείο και 
είδος παροχής ως εξής:
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Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2014 31.12.2013

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 859 4.001 

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσμα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 2.691 4.111 

Κόστος προηγούμενης υπηρεσίας (21.293)

(Kέρδος)/Ζημία από διακανονισμό/περικοπή/τερματισμό 722 2.649 

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 4.272 (10.532)

α. Αποζηµίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920

Από την 14 Φεβρουαρίου 2012, ηµεροµηνία δηµοσίευσης του 
Ν.4046/2012 και σύµφωνα µε την υπ’ αριθµόν 6/28.2.2012 
Πράξη Υπουργικού Συµβουλίου οι συµβάσεις εργασίας των 
εργαζοµένων που λήγουν µε τη συµπλήρωση του ορίου ηλι-
κίας ή µε τη συµπλήρωση των προϋποθέσεων συνταξιοδο-
τήσεως θεωρούνται συµβάσεις εργασίας αορίστου χρόνου 

και σε περίπτωση λύσεώς τους, εφαρµόζονται οι διατάξεις των 
Ν.2112/1920 και Ν.3198/1955, όπως αυτές τροποποιήθηκαν 
με το Ν. 4093/2012, οι οποίες προβλέπουν την καταβολή εφά-
παξ παροχής. Το ποσό της υποχρέωσης της 31.12.2013 επη-
ρεάσθηκε από την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης την 
1.2.2013.

Το έσοδο στη χρήση του 2013 οφείλεται στον υπολογισμό της υποχρέωσης προς το προσωπικό που προέρχεται από την 
Εμπορική Τράπεζα λαμβάνοντας υπόψη την τροποποίηση που επήλθε με το Ν. 4093/2012. 

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευμένων παροχών προέκυψε ως εξής: 

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 70.029 48.243 
Υποχρέωση από την Εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης 44.580 
Υποχρέωση από την εξαγορά εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank 2.936 
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 859 4.001 
Κόστος επιτοκίου 2.691 4.111 
Καταβληθείσες αποζημιώσεις (1.833) (2.067)
(Kέρδος)/Ζημία από διακανονισμό/περικοπή/τερματισμό 722 2.649 
Κόστος προηγούμενης υπηρεσίας κατά την περίοδο (21.293)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονομικές υποθέσεις 17.375  
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εμπειρικές προσαρμογές (1.321) (10.195)
Υποχρέωση για τους αποχωρήσαντες λόγω του προγράμματος οικειοθελούς αποχωρήσεως (26.552)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 64.906 70.029 

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

 31.12.2014 31.12.2013

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονομικές  
και δημογραφικές υποθέσεις – Κέρδος/(Zημία) (17.375) 

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εμπειρικές  
προσαρμογές – Κέρδος/(Zημία) 1.321 10.195

(Ζημία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας  
στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (16.054) 10.195

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

 31.12.2014 31.12.2013 

Παρούσα αξία δεδουλευμένων παροχών 64.906 70.029 
Υποχρέωση 64.906 70.029 
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Η µεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισμού προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 70.029 48.243
Υποχρέωση από την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης 44.580
Υποχρέωση από την εξαγορά  εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank 2.936
Καταβληθείσες αποζημιώσεις (1.833) (2.067)
Ζημία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 4.272 (10.532)
Ζημία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 16.054 (10.195) 
Ποσό που αφορά τους αποχωρήσαντες λόγω του προγράμματος οικειοθελούς αποχωρήσεως (26.552)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 64.906 70.029 

β. Εφάπαξ παροχή Ταµείου Αλληλοβοήθειας Προσωπικού (ΤΑΠ) της πρώην Alpha Τραπέζης Πίστεως 

Το Ταµείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως χορηγεί αποκλειστικά εφάπαξ παροχές µε 
την εγγύηση της Τραπέζης µετά την ένταξη των µελών του στο 
Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (άρθρο 10, 
Ν.3620/2007) για την επικουρική ασφάλιση. Την 18.11.2013 
η Τράπεζα υπέγραψε την με το Σύλλογο του Προσωπικού νέα 
επιχειρησιακή συμφωνία βάσει της οποίας το ποσό της παρο-
χής το οποίο θα καταβάλλεται από το ΤΑΠ δεν θα υπερβαίνει 

τη διαφορά μεταξύ του ποσού που προκύπτει ως συνολική 
εφάπαξ παροχή, βάσει του καταστατικού του ΤΑΠ, και του πο-
σού της αποζημιώσεως που οφείλει να καταβάλει η Τράπεζα 
βάσει της εκάστοτε ισχύουσας εργατικής νομοθεσίας κατά τη 
λύση των συμβάσεων εργασίας.  Η ρύθμιση αυτή δεν επηρε-
άζεται από τυχόν μείωση στο μέλλον του ποσού της ανωτέ-
ρω αποζημιώσεως.

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

 31.12.2014 31.12.2013 

Παρούσα αξία δεδουλευμένων παροχών 82.475 78.835 
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του Ταμείου (53.245) (74.383)
Υποχρέωση 29.230 4.452 

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2014 31.12.2013

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 2.819 2.803 

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσμα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 166 (123)

Γενικά έξοδα 12 1 

Σύνολο τακτικού εξόδου 2.997 2.681 

Κόστος προηγούμενης υπηρεσίας (117) (17.649)

(Kέρδος)/Ζημία από διακανονισμό/περικοπή/τερματισμό 7.499 314 

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 10.379 (14.654)
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Στα περιουσιακά στοιχεία του ταµείου περιλαµβάνονται οµό-
λογα εκδόσεως Alpha Credit Group Plc αξίας € 19 εκατ., κα-
ταθέσεις στην Alpha Bank ύψους € 29,9 εκατ., µετοχές και 

warrants Alpha Bank αξίας € 2,5 εκατ. και λοιπές απαιτήσεις 
ύψους €1,8 εκατ.

Η µεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 74.383 103.378 
Αναµενόµενη απόδοση 2.714 3.325 
Εισφορές εργαζοµένων 338 425 
Εισφορές Τραπέζης 3.222 -
Καταβληθείσες παροχές (18.566) (7.849)
Έξοδα (12) (2)
Αναλογιστικές ζηµίες (8.834) (24.894)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 53.245 74.383 

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευμένων παροχών προέκυψε ως εξής: 

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 78.835 102.967 
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 2.819 2.803 
Κόστος επιτοκίου 2.880 3.202 
Εισφορές εργαζοµένων 338 425 
Καταβληθείσες παροχές από το Ταµείο (18.566) (7.849)
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (3.220) (1.187)
(Kέρδος)/Ζημία από διακανονισμό/περικοπή/τερματισμό 7.499 314 
Κόστος προηγούμενης υπηρεσίας κατά την περίοδο (117) (17.649)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονομικές υποθέσεις 12.429 (1.460)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - δημογραφικές υποθέσεις (3.336) (2.516)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εμπειρικές προσαρμογές 2.914 (215)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 82.475 78.835 

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

 2014 2013

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονομικές  
και δημογραφικές υποθέσεις – Κέρδος/(ζημία) (9.093) 3.976 

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται  
σε εμπειρικές προσαρμογές – Κέρδος/(ζημία) (2.914) 215 

Απόδοση επενδύσεων εκτός του ποσού που καταχωρήθηκε  
στο αποτέλεσμα – Κέρδος/(ζημία) (8.834) (24.894)

(Ζημία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας  
στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (20.841) (20.703)

Η µεταβολή στην υποχρέωση/(απαίτηση) του ισολογισμού προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 4.452 (411)
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (3.220) (1.187)
Εισφορές  Τραπέζης (3.222)
Ζημία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 10.379 (14.653)
Ζημία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 20.841 20.703 

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 29.230 4.452 
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Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσματα χρήσεως έχουν ως εξής:

γ. Εγγύηση κατώτατης παροχής για το προσωπικό των νέων (µετά το 1993) ασφαλισµένων που προσελήφθηκαν 
στην Τράπεζα µέχρι την 31.12.2004 και εντάχθηκαν στο νέο αποταµιευτικό πρόγραµµα

Για το προσωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντά-
χθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.1993 µέχρι 
31.12.2004 το τελικό ποσό κατά τη συνταξιοδότηση έχει, 

σύµφωνα µε τους όρους του αποταµιευτικού προγράµµατος, 
ως κατώτατο όριο την παροχή που ορίζει ο Ν.2084/1992  και 
η Υπουργική Απόφαση 2/39350/0022/2.3.99. 

Η µεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 93 476 
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 5 12 
Κόστος επιτοκίου 3 24 
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονομικές υποθέσεις 401 (142)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - δημογραφικές υποθέσεις (29)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εμπειρικές προσαρμογές 45 (248)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 547 93 

Τα ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

 2014 2013

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται  
στις υποθέσεις – κέρδος/(ζημία) (401) 171 

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εμπειρικές  
προσαρμογές – κέρδος/(ζημία) (45) 248 

(Ζημία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση  
εντός της χρήσεως (446) 419 

 31.12.2014 31.12.2013 

Παρούσα αξία δεδουλευμένων παροχών 547 93
Υποχρέωση 547 93 

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2014 31.12.2013

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 5 12 

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσμα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 3 24 

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 8 36 

Η μεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισμού προέκυψε ως εξής:

 2014 2013

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 93 476 
Ζημία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 8 36 
Ζημία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 446 (419)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 547 93 
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Ποσοστιαία µεταβολή 
υποχρέωσης (%)

Αύξηση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5% (6,2)%
Μείωση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5% 6,9% 
Αύξηση αναµενόµενης αύξησης µισθών κατά 0,5% 7,1%
Μείωση αναµενόµενης αύξησης µισθών κατά 0,5% (6,3)%

Τα αποτελέσµατα των αποτιµήσεων εξαρτώνται από τις υπο-
θέσεις εκπονήσεως των αναλογιστικών µελετών. 

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν 

για τα ανωτέρω προγράμματα καθορισμένων παροχών ήταν 
οι εξής:

Για τον προσδιορισµό του επιτοκίου προεξόφλησης ελήφθη υπόψη ως βάση αναφοράς ο δείκτης iBoxx Euro Corporate AA+ 
προσαρµοσµένος για τα χαρακτηριστικά των προγραµµάτων.

30. Λοιπές υποχρεώσεις

31.12.2014 31.12.2013

Μερίσματα πληρωτέα 604
Προμηθευτές 51.988 56.214
Έσοδα επομένων χρήσεων 8.980 6.090
Δεδουλευμένα έξοδα 50.650 57.369
Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων 99.696 119.560
Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικά ταμεία Ε.Τ.Α.Τ. και Ι.Κ.Α.-Ε.Τ.Ε.Α.Μ. (σημείωση 7) 193.997 343.908
Υποχρεώσεις από πιστωτικές κάρτες 226.277 193.921
Λοιπά 362.299 282.051
Σύνολο 993.887 1.059.717

31.12.2014 31.12.2013

Επιτόκιο προεξόφλησης 2,0% 3,8%
Πληθωρισµός 1,5% 1,5%
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,0% 1,0%

31.12.2014 31.12.2013

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 17,8 21,6
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 14,4 8,3
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 16,8 9,6

Η μέση διάρκεια ανά πρόγραμμα εμφανίζεται στον ακόλουθο πίνακα:

Στον ακόλουθο πίνακα συνοψίζεται η ευαισθησία ως προς τις οικονοµικές υποθέσεις του συνόλου της υποχρεώσεως που 
προκύπτει από τα ανωτέρω προγράμματα:
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Τα ποσά των λοιπών προβλέψεων σε βάρος των αποτελε-
σμάτων συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό «Λοιπά Έξο-
δα» της καταστάσεως αποτελεσμάτων. 

Κατά την 31.12.2014 το υπόλοιπο των προβλέψεων για κά-
λυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοι-
χεία ανέρχεται σε € 276,2 εκατ. και των λοιπών προβλέψεων 
σε € 57,3 εκατ. εκ των οποίων ποσό € 29,6 εκατ. αφορά σε 
επίδικες υποθέσεις.

Οι μεταφορές των λοιπών προβλέψεων σε άλλες θέσεις του 
Ισολογισμού της 31.12.2013 προέρχονται από την εξαγορά της 
Εμπορικής Τραπέζης και οφείλονται στο γεγονός ότι οι προ-
βλέψεις αυτές δεν αφορούν ενδεχόμενες υποχρεώσεις της 
Τραπέζης αλλά απομείωση απαιτήσεων.

31. Προβλέψεις 

Υπόλοιπο  1.1.2013 30.173
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2013  
Μειώσεις λοιπών προβλέψεων (388)
Διαγραφές (1.478)
Λοιπές προβλέψεις (σημείωση 9)  274 
Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (3.017)
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10)  145.249 
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία από εξαγορά  
της Εμπορικής Τραπέζης  37.423 
Λοιπές προβλέψεις από εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης  194.982 
Μεταφορά σε «Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών» και «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (144.273)

Υπόλοιπο  31.12.2013 258.945

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2014

Λοιπές προβλέψεις (σημείωση 9) 3.146

Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (3.559)

Μεταφορά σε «Λοιπές Υποχρεώσεις» (9.807)

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10) 82.892

Πρόβλεψη προγράμματος αποζημίωσης εθελουσίας εξόδου (σημείωση 7) 1.786

Λοιπές προβλέψεις από εξαγορά της Citibank 117

Υπόλοιπο  31.12.2014 333.520
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Καθαρή Θέση

32. Μετοχικό κεφάλαιο

Το µετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης κατά την 31.12.2014 αναλύεται ως εξής: 

Μεταβολές περιόδου από 1.1. έως 31.12.2014  
(σε τεμάχια)

Υπόλοιπο 
μετοχών 
έναρξης 
1.1.2014

Μετοχές 
από Αύξηση 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου

Μετοχές 
από άσκηση 

warrants

Εξαγορά 
προνομιούχων 

μετοχών

Υπόλοιπο 
μετοχών την 
31.12.2014

Καταβλημένο 
Μετοχικό 

Κεφάλαιο την 
31.12.2014

α. Κοινές μετοχές
Αριθμός κοινών μετοχών 1.997.638.231 466.408.202 2.464.046.433 739.214
Αριθμός κοινών μετοχών 
που κατέχει το Ταμείο 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 8.925.267.781 (466.408.202) 8.458.859.579 2.537.658
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 1.846.153.846 1.846.153.846 553.846
Υπόλοιπο την 31.12.2014 10.922.906.012 1.846.153.846 12.769.059.858 3.830.718

β. Προνομιούχες μετοχές
Αριθμός προνομιούχων μετοχών 200.000.000 (200.000.000)
Σύνολο 11.122.906.012 1.846.153.846 (200.000.000) 12.769.059.858 3.830.718

Την 28.3.2014 πραγματοποιήθηκε αύξηση του μετοχικού κε-
φαλαίου της Τραπέζης με καταβολή μετρητών, κατάργηση των 
δικαιωμάτων προτιμήσεως επί των υφισταμένων, κοινών και 
προνομιούχων, μετοχών, και διάθεση του συνόλου των νέων 
μετοχών δια ιδιωτικής τοποθετήσεως σε ειδικούς επενδυτές, 
κατά την έννοια του άρθρου 2 παράγ.1 του Ν. 3401/2005, και 
αντλήθηκε συνολικό ύψος κεφαλαίων ποσού € 1,2 δισ. Έτσι 
το μετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά ποσό € 553,8 εκατ. Εκ-
δόθηκαν και διανεμήθηκαν 1.846.153.846 νέες κοινές, ονο-
μαστικές, μετά δικαιώματος ψήφου, άυλες μετοχές, ονομα-
στικής αξίας και τιμής διαθέσεως εκάστης ίσης προς € 0,30 και 
€ 0,65 αντίστοιχα.

Η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου είχε ως σκοπό, μεταξύ άλ-
λων, να συντελέσει στη δημιουργία συνθηκών προς ικανο-
ποίηση των κατά το Ν.3723/2008 όρων για την εξαγορά των 
προνομιούχων μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κυριό-
τητος του Ελληνικού Δημοσίου και την αντικατάστασή τους 
με υψηλής ποιότητος κεφάλαια. 

Την 17.4.2014 η Τράπεζα εξαγόρασε από το Ελληνικό Δημό-
σιο το σύνολο των προνομιούχων μετοχών, κυριότητος του 
τελευταίου και εκδόσεως της Τραπέζης, ποσού € 940 εκατ.

Στα πλαίσια της διαδικασίας ασκήσεως των δικαιωμάτων ψή-
φου (warrants) επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κατο-
χής του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας ασκήθη-
καν από τους κοινούς μετόχους, την 16.6.2014 δικαιώματα 
ψήφου 60.899.318 που αντιστοιχούσαν σε 451.179.721 κοι-
νές μετοχές και την 15.12.2014 δικαιώματα ψήφου 2.055.556 
που αντιστοιχούσαν σε 15.228.481 κοινές μετοχές, με αποτέ-
λεσμα την αύξηση των μετοχών σε κυκλοφορία.

Έτσι, την 31.12.2014, το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης 
ανέρχεται σε € 3.830.718, διαιρούμενο σε 12.769.059.858 
μετοχές, εκ των οποίων:

α)	4.310.200.279 κοινές, ονομαστικές, μετά ψήφου, άυλες 
μετοχές, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς € 0,30 και

β)	8.458.859.579 κοινές, ονομαστικές, μετά ψήφου, σύμφω-
να με τους διαλαμβανομένους στη διάταξη του άρθρου 7α 
του Ν.3864/2010 περιορισμούς, άυλες μετοχές, κυριότη-
τας του Ελληνικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερό-
τητας, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς € 0,30.

33. Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2014 4.212.062

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου -ποσό υπέρ το άρτιο από την έκδοση κοινών μετοχών 646.154

Υπόλοιπο 31.12.2014 4.858.216

Την 28.3.2014 από την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου και την 
έκδοση 1.846.153.846 νέων κοινών μετοχών, ονομαστικής αξί-
ας € 0,30 με τιμή διάθεσης € 0,65, προέκυψε συνολική διαφο-

ρά ύψους € 646,2 εκατ. μεταξύ της ονομαστικής αξίας και της 
τιμής διάθεσης των μετοχών η οποία πιστώθηκε στο λογαρια-
σμό «Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο».
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Σύνολο αποθεματικών (α+β+γ) 53.351 517.559

γ. Λοιπά αποθεματικά

2014 2013

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1  (17.805)  (135.289)
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12
Αποθεματικό αντισταθμίσεως ταμειακών ροών, μετά το φόρο εισοδήματος  (168.617) 117.484
Υπόλοιπο την 31.12  (186.422)  (17.805)

Σύμφωνα με το άρθρο 26 του Καταστατικού της Τραπέζης, 
όπως ισχύει, από τα καθαρά κέρδη κάθε χρήσεως αφαιρείται 
ετησίως το 5%, τουλάχιστον, για τον σχηματισμό του τακτι-
κού αποθεματικού. Ο σχηματισμός του τακτικού αποθεματι-
κού παύει να είναι υποχρεωτικός, όταν το υπόλοιπό του φθά-

σει στο ένα τρίτο (1/3) του μετοχικού κεφαλαίου. Σύμφωνα με 
το άρθρο 44 του Κ.Ν.2190/1920 το αποθεματικό αυτό χρησι-
μοποιείται αποκλειστικά για την κάλυψη του τυχόν χρεωστι-
κού υπολοίπου του λογαριασμού «Αποτελέσματα εις νέον».

β. Αποθεματικό διαθέσιμου προς πώληση χαρτοφυλακίου

2014 2013

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1  114.939  (72.039)
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12
Αποτίμηση των διαθεσίμων προς πώληση αξιογράφων, μετά το φόρο 
εισοδήματος  (149.891) 350.108
Μεταφορά στα αποτέλεσματα χρήσεως αποθεματικού διαθεσίμων προς 
πώληση αξιογράφων  (145.700)  (163.130)
Σύνολο  (295.591) 186.978
Υπόλοιπο την 31.12  (180.652) 114.939

34. Αποθεματικά

Τα υπόλοιπα των επιμέρους αποθεματικών έχουν ως εξής:

α. Τακτικό αποθεματικό

31.12.2014 31.12.2013

Τακτικό αποθεματικό 420.425 420.425

35. Αποτελέσματα εις νέον

α. Δεδομένου ότι στη χρήση 2013 δεν υφίστανται διανεμη-
τέα κέρδη, σε εφαρμογή του άρθρου 44α Κ.Ν.2190/1920, η 
Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης την 
27.6.2014 αποφάσισε: 

•	 τη μη καταβολή προς το Ελληνικό Δημόσιο της κατ’ άρθρο 
1 παρ. 3 Ν.3723/2008 οριζόμενης αποδόσεως χρήσεως 
2013 επί των προνομιούχων μετοχών κυριότητός του και 

•	 τη μη διανομή μερίσματος προς τους κατόχους των κοινών 
μετοχών της Τραπέζης για τη χρήση 2013.

β. Επειδή τα ανωτέρω ισχύουν και για τη χρήση 2014 το Δι-
οικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης στην Τακτική Γενική Συνέ-
λευση των Μετόχων θα επαναλάβει τις ίδιες προτάσεις. 

γ. Στο λογαριασμό «Αποτελέσματα εις νέον» της 31.12.2014 
περιλαμβάνονται τα έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου, 
που αναφέρεται στη σημείωση 33, ποσού € 35,8 εκατ. μετά 
το φόρο εισοδήματος.  
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Πρόσθετες πληροφορίες

36. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις και δεσμεύσεις

γ) Λειτουργικές μισθώσεις

Η Τράπεζα ως μισθώτρια

Οι υποχρεώσεις της από µισθώµατα αφορούν κατά κύριο 
λόγο τα κτήρια που χρησιµοποιεί για τα υποκαταστήµατα και 
τις άλλες µονάδες λειτουργίας της. 

Η διάρκεια των επαγγελµατικών συµβάσεων µίσθωσης ορί-
ζεται δωδεκαετής µε δυνατότητα ανανεώσεως ή  παρατάσε-
ως βάσει συµφωνίας των συµβαλλοµένων µερών. Πολιτική 
της Τραπέζης είναι να ανανεώνει τις συµβάσεις αυτές.

Στις καταβολές μισθωμάτων περιλαμβάνονται και ποσά που αφορούν στην Citibank.

Οι συνολικές δαπάνες της Τραπέζης για ενοίκια κτηρίων, για τη χρήση 2014 ανήλθαν σε € 36.206 (31.12.2013: € 33.175) και 
συμπεριλαμβάνονται στα «Γενικά διοικητικά έξοδα».

31.12.2014 31.12.2013
εντός του έτους 38.110 37.630
πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη  100.302 110.500
πέραν των πέντε ετών 104.105 125.967
Σύνολο 242.517 274.097

Οι ελάχιστες μελλοντικές καταβολές μισθωμάτων της Τραπέζης έχουν ως εξής:

α) Νομικά θέματα

Υπάρχουν ορισµένες απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές κατά της 
Τραπέζης, στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηµατικής δραστη-
ριότητας. Σύµφωνα µε εκτιµήσεις των Νοµικών Υπηρεσιών η 
οριστική διευθέτησή τους δεν αναµένεται να έχει σηµαντική 
επίπτωση στην οικονοµική θέση ή λειτουργία της Τραπέζης.

Έναντι αυτών η Τράπεζα έχει σχηµατίσει πρόβλεψη µέχρι την 
31.12.2014 ποσού € 29,6 εκατ. που περιλαµβάνεται στο λογα-
ριασµό του Ισολογισµού «Προβλέψεις».

Η Τράπεζα έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 
του 2009. Η χρήση 2011 θεωρείται περαιωμένη ενώ για τις 
χρήσεις 2012 και 2013 έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητι-
κό χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. Η Εµπορική Τράπεζα είχε 
ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2008. Η χρήση 
2011 θεωρείται περαιωμένη ενώ για τις χρήσεις 2012 και 
2013 έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση 
επιφύλαξης. 

Τα καταστήματα της Τραπέζης σε Λονδίνο και Βουλγαρία 
έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τις χρήσεις 2011 και 
2007 αντίστοιχα. Το κατάστημα της πρώην Εµπορικής Τραπέ-

ζης στην Κύπρο δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρ-
ξη της λειτουργίας του (χρήση 2011).

Την 30.9.2014, ολοκληρώθηκε η εξαγορά των εργασιών Λια-
νικής Τραπεζικής της Citibank International Plc (CIP) στην Ελλά-
δα. Η εξαγορά αυτή δεν επηρεάζει τις φορολογικές υποχρεώ-
σεις της Τραπέζης αφού οι όποιες υποχρεώσεις έναντι του Δη-
μοσίου µέχρι την ημερομηνία εξαγοράς παραµένουν στη CIP.

Επειδή ο φορολογικός έλεγχος ενδέχεται να µην αναγνωρί-
σει την παραγωγικότητα ορισµένων δαπανών, είναι πιθανόν 
να επιβληθούν κάποιοι πρόσθετοι φόροι για τις χρήσεις που 
δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.

β) Φορολογικά θέματα 

Η Τράπεζα ως εκμισθώτρια

Οι απαιτήσεις της από µισθώµατα αφορούν µισθώσεις κτηρίων ιδιοκτησίας της, σε εταιρίες του οµίλου και τρίτους.

Οι ελάχιστες μελλοντικές εισπράξεις μισθωμάτων έχουν ως εξής:

31.12.2014 31.12.2013

εντός του έτους 3.337 2.548
πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 7.408 4.640
πέραν των πέντε ετών 7.408 2.571
Σύνολο 18.153 9.759

Τα συνολικά έσοδα από λειτουργικές μισθώσεις για τη χρήση 2014 ανήλθαν σε € 3.313 (31.12.2013: € 2.456) και συμπερι-
λαμβάνονται στα «Λοιπά έσοδα». 
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δ) Εκτός Ισολογισμού υποχρεώσεις

Η Τράπεζα στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηµατικών της 
δραστηριοτήτων, υπεισέρχεται σε συµβατικές δεσµεύσεις 
που είναι δυνατόν να επιφέρουν στο µέλλον µεταβολές στην 
περιουσιακή της διάρθρωση. Οι δεσµεύσεις αυτές παρακο-
λουθούνται σε εκτός Ισολογισµού λογαριασµούς και αφο-
ρούν σε ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση, εκδοθείσες εγ-
γυητικές επιστολές, υποχρεώσεις από εγκεκριµένες δανεια-
κές συµβάσεις και πιστωτικά όρια καθώς επίσης και παρα-

 
σχεθείσες εγγυήσεις για εκδοθέντα οµόλογα από θυγατρι-
κές εταιρίες και λοιπές εγγυήσεις προς θυγατρικές. 

Επίσης ενδεχόµενες υποχρεώσεις προκύπτουν για την Τρά-
πεζα από τις µη αντληθείσες εγκεκριµένες δανειακές συµβά-
σεις και πιστωτικά όρια, που δεν πρόκειται να εκτελεστούν 
άµεσα ή πρόκειται να εκτελεστούν τµηµατικά και µόνο εφό-
σον τηρηθούν από τους αντισυµβαλλόµενους οι συµφωνη-
θείσες για την εκτέλεσή τους προϋποθέσεις.

Τα υπόλοιπά τους έχουν ως εξής:

31.12.2014 31.12.2013

Ενέγγυες πιστώσεις 38.087 42.029

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 4.897.126 6.200.228

Εγγυήσεις ομολογιακών δανείων εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης 1.759.966 1.635.190

ε) Δεσμεύσεις στοιχείων Ενεργητικού

Τα δεσμευμένα στοιχεία ενεργητικού κατά την 31.12.2014 
ανέρχονται σε ποσό € 26,9 δισ. και περιλαμβάνουν:

•	 Δεσμευμένες καταθέσεις ύψους €0,2 δισ. που αφορούν 
σε εγγυήσεις οι οποίες έχουν δοθεί υπέρ του Ελληνικού 
Δημοσίου.

•	 Δεσμευμένες καταθέσεις ύψους € 1,5 δισ. σε Πιστωτικά 
Ιδρύματα που έχουν δοθεί για εγγύηση παραγώγων συ-
ναλλαγών.

•	 Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών ύψους €14,8 δισ. από 
τα οποία:

 i.	 ποσό € 12,4 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπε-
ζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας.

ii.	 ποσό € 2,4 δισ. έχει παραχωρηθεί ως εξασφάλιση στο 
Ελληνικό Δημόσιο, προκειμένου να διατεθούν στην Τρά-
πεζα ειδικοί τίτλοι εκδόσεώς του ύψους € 1,6 δισ., στα 
πλαίσια του Ν. 3723/2008.

•	 Αξιόγραφα εµπορικού και επενδυτικού χαρτοφυλακίου 
ύψους € 10,4  δισ., από τα οποία:

i.	 ποσό € 2,4 δισ. αφορά ομολογίες του προγράμματος 
απευθείας έκδοσης καλυμμένων ομολογιών της Τρα-
πέζης, το σύνολο των οποίων ανέρχεται σε ονομαστική 

αξία € 3,7 δισ. με χαρτοφυλάκιο ασφαλείας στεγαστικά 
δάνεια ύψους € 4,5 δισ., που έχουν  δοθεί ως εξασφά-
λιση στα πλαίσια  πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως 
(repo).

ii.	 ποσό € 3,7 δισ. αφορά ομόλογα Ελληνικού Δημοσίου 
και λοιπά ομόλογα εκ των οποίων ποσό € 3,5 δισ. έχει 
ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη συμ-
μετοχή σε πράξεις κύριας αναχρηματοδοτήσεως,  στην 
Τράπεζα της Ελλάδος με σκοπό τη διευκόλυνση των δια-
τραπεζικών συναλλαγών μέσω του συστήματος TARGET 
(Διευρωπαϊκό Σύστημα Διακανονισμού εντολών πλη-
ρωμών σε συνεχή χρόνο), στην Εταιρία Εκκαθαρίσεως 
Συναλλαγών επί Παραγώγων και στην Ευρωπαϊκή Τρά-
πεζα Επενδύσεων, ενώ ποσό € 0,2 δισ. έχει δοθεί ως 
εξασφάλιση στα πλαίσια  πράξεων προσωρινής εκχω-
ρήσεως (repo).

iii.	ποσό € 4,3 δισ. αφορά σε τίτλους εκδόσεως του Ευ-
ρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 
(Ε.Τ.Χ.Σ), που διατέθηκαν από το Τ.Χ.Σ στην Τράπεζα, 
λόγω α) συμμετοχής του στην αύξηση του μετοχικού 
της κεφαλαίου που ολοκληρώθηκε στις 6.6.2013 και β) 
λόγω της κάλυψης  της διαφοράς μεταξύ των αξιών των 

Οι ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση αφορούν χρηµατοδό-
τηση των εµπορικών συµφωνιών µεταφοράς αγαθών στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό, µε απευθείας πληρωµή των συ-
ναλλασσόµενων τρίτων, µε τους οποίους οι πελάτες της Τρα-
πέζης έχουν συνάψει τις συµφωνίες. Τόσο οι ανοιχθείσες ενέγ-
γυες πιστώσεις όσο και οι εκδοθείσες εγγυητικές επιστολές 
αφορούν δεσµεύσεις υπό όρους και εκδίδονται από την Τρά-
πεζα, προκειµένου να παρασχεθεί εγγύηση για την εκπλήρω-
ση από πελάτες της των όρων των συµφωνιών.

Η υποχρέωση από όρια που δεν µπορούν να ανακληθούν 
(committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναµία 
των αντισυµβαλλοµένων να εκπληρώσουν τις συµβατικές 
τους υποχρεώσεις κατά την 31.12.2014 ανέρχεται σε € 292,4 
εκατ. (31.12.2013: € 279,2 εκατ.) και συµπεριλαµβάνεται στον 
υπολογισµό των σταθµισµένων για κίνδυνο στοιχείων ενερ-
γητικού.
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μεταβιβασθέντων από τις Συνεταιριστικές Τράπεζες  στοι-
χείων ενεργητικού και παθητικού, εκ των οποίων ποσό 
€ 4,2 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες με 
σκοπό τη συμμετοχή σε πράξεις κύριας αναχρηματοδο-
τήσεως και ποσό € 0,1 δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλιση 
στα πλαίσια πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (repo).

Επίσης  ποσό € 9 δισ. που αφορά σε τίτλους που εκδόθηκαν 
με την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου, σύμφωνα με τις δι-
ατάξεις του Ν.3723/2008 και ιδιοκατέχεται, έχει ενεχυριασθεί 
σε Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη συμμετοχή σε πράξεις κύ-
ριας αναχρηματοδοτήσεως. 

37. Πληροφόρηση κατά τομέα

α. Ανάλυση κατά λειτουργικό τομέα
(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

1.1 - 31.12.2014

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  813,9  667,9  1,9  28,0  31,0  1.542,7 
Καθαρό έσοδο από 
αµοιβές και προµήθειες  148,7  151,2  28,2  (0,4)  6,3  334,0 
Λοιπά έσοδα  5,9  6,4  1,2  96,0  4,0  (27,2)  86,3 

Σύνολο εσόδων  968,5  825,5  31,3  123,6  41,3  (27,2)  1.963,0 

Σύνολο εξόδων  (801,1)  (145,2)  (19,7)  (18,9)  (33,3)  (86,1)  (1.104,3)

Zηµίες αποµειώσεως  (705,5)  (681,1)  (7,0)  (1.393,6)
Κόστος αποζημίωσης 
προγράμματος 
εθελουσίας  (200,8)  (200,8)
Κέρδη/(ζημίες) πριν 
το φόρο εισοδήµατος  (538,1)  (0,8)  11,6  104,7  1,0  (314,1)  (735,6)

Φόρος εισοδήµατος  677,1 

Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος  (58,5)
Ενεργητικό 29.190,0 16.270,2 108,6 14.925,6 757,8 6.382,4  67.634,6 
Υποχρεώσεις 29.973,2 7.478,9 1.353,1 21.120,2 517,0 371,0  60.813,4 
Κεφαλαιακές δαπάνες 42,8 8,6 0,5 0,5 3,3 4,0  59,7 

Αποσβέσεις  (45,0)  (9,0)  (0,5)  (0,5)  (3,4)  (4,3)  (62,7)
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i. Λιανική Τραπεζική

Εντάσσονται όλοι οι Ιδιώτες (Πελάτες λιανικής τραπεζικής) 
της Τραπέζης, οι ελεύθεροι επαγγελµατίες και οι µικρές και 
πολύ µικρές επιχειρήσεις, εκτός αυτών που η διαχείριση της 
σχέσης γίνεται από τα καταστήµατα εξωτερικού (Ν.Α. Ευρώ-
πης).

Διαχειρίζεται, µέσω του εκτεταµένου δικτύου Καταστηµάτων, 
όλα τα Καταθετικά Προϊόντα (Αποταµιευτικά / Ταµιευτηρίου, 
Προϊόντα Ρευστότητας / Όψεως, Επενδυτικά Προϊόντα / Προ-
θεσµίας, Repos, Swaps), Χρηµατοδοτικά Προϊόντα (Στεγαστι-
κής, Καταναλωτικής, Επιχειρηµατικής Πίστης, Εγγυητικές Επι-
στολές), καθώς και τις χρεωστικές και πιστωτικές κάρτες των 
ανωτέρω πελατών.

ii. Corporate Banking

Εντάσσονται όλες οι συνεργαζόµενες Μεσαίες και Μεγάλες 
Επιχειρήσεις, οι Επιχειρήσεις µε πολυεθνική επιχειρηµατική 
δραστηριότητα, οι επιχειρήσεις που συνεργάζονται µε την Δι-
εύθυνση Μεγάλων Πελατών (Corporate), καθώς και οι επι-
χειρήσεις που ασχολούνται µε την Ναυτιλία. Διαχειρίζεται τα 
προϊόντα ρευστότητας, επιχειρηµατικής πίστης καθώς και τις 
εγγυητικές επιστολές των ανωτέρω επιχειρήσεων. 

iii. Asset Management/Insurance

Εντάσσεται µία µεγάλη γκάµα προϊόντων διαχείρισης χαρτο-
φυλακίου πελατών, µέσω των Κέντρων Private Banking της 
Τραπέζης. Επίσης, παρέχεται ευρύ φάσµα ασφαλιστικών προ-
ϊόντων, προς ιδιώτες και επιχειρήσεις.

iv. Investment Banking/Treasury

Περιλαµβάνει τις χρηµατιστηριακές εργασίες, τις συµβουλευ-
τικές και διαµεσολαβητικές υπηρεσίες που σχετίζονται µε την 
κεφαλαιαγορά, καθώς και την επενδυτική τραπεζική που 
πραγµατοποιούνται από την Τράπεζα. Περιλαµβάνει επίσης 
τη δραστηριότητα του Dealing Room στη διατραπεζική αγο-
ρά (FX Swaps, Οµόλογα, Futures, IRS, Διατραπεζικές τοπο-
θετήσεις – Δανεισµούς κ.λπ.).

v. Ν.Α. Ευρώπη

Εντάσσονται τα Καταστήµατα της Τραπέζης που δραστηριο-
ποιούνται στο χώρο της Ν.Α. Ευρώπης.

vi. Λοιπά

Στον Τοµέα αυτό εντάσσονται οι Διοικητικές Υπηρεσίες της 
Τραπέζης, καθώς έσοδα και έξοδα που δεν σχετίζονται µε τη 
λειτουργική δραστηριότητα ή είναι µη επαναλαµβανόµενα 
και προέρχονται από εξωγενείς παράγοντες.

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

1.1 - 31.12.2013

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  700,1  564,4  (1,5)  (139,0)  35,8 1.159,8
Καθαρό έσοδο από 
αμοιβές και προμήθειες  133,2  118,5  20,7  (3,8)  5,6  274,2 
Λοιπά έσοδα  5,3  6,3  2,3  76,9  0,8  (86,2)  5,4 

Σύνολο εσόδων 838,6 689,2 21,5  (65,9) 42,2  (86,2) 1.439,4

Σύνολο εξόδων  (655,5)  (129,8)  (14,9)  (16,2)  (34,2)  (99,2)  (949,8)

Zημίες απομειώσεως  (649,1)  (812,4)  (18,3)  (130,0)  (1.609,8)
Αρνητική Υπεραξία 
εξαγοράς Εμπορικής 
Τραπέζης 3.295,7 3.295,7
Κέρδη/ (ζημίες) πριν 
το φόρο εισοδήματος  (466,0)  (253,0)  6,6  (82,1)  (10,3)  2.980,3  2.175,5 

Φόρος εισοδήματος 681,5

Κέρδη/ (ζημίες) μετά 
το φόρο εισοδήματος  2.857,0 
Ενεργητικό  29.499,1  16.800,2  147,7  15.660,1  758,0  5.237,9 68.103,0
Υποχρεώσεις  30.357,7  6.687,1  1.468,9  21.715,7  541,2  185,1  60.955,7 
Κεφαλαιακές δαπάνες  43,7  12,2  0,7  0,6  5,5  6,0  68,7 

Αποσβέσεις  (30,8)  (8,6)  (0,5)  (0,4)  (3,9)  (4,2)  (48,4)
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β. Ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα
Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2014

Ελλάδα Λοιπές χώρες Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.503,9  38,8  1.542,7 

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες  323,0  11,0  334,0 
Λοιπά έσοδα  82,2  4,1  86,3 
Σύνολο εσόδων  1.909,1  53,9  1.963,0 
Σύνολο εξόδων  (1.066,5)  (37,8)  (1.104,3)
Ζηµίες αποµειώσεως  (1.386,6)  (7,0)  (1.393,6)
Κόστος αποζημίωσης προγράμματος εθελουσίας  (200,8)  (200,8)
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήµατος  (744,8)  9,2  (735,6)
Φόρος εισοδήµατος   677,1 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος   (58,5)
Ενεργητικό  66.626,8  1.007,8  67.634,6 

Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2013

Ελλάδα Λοιπές χώρες Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.115,0  44,8  1.159,8 

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες  266,1  8,1  274,2 
Λοιπά έσοδα  4,4  1,0  5,4 
Σύνολο εσόδων  1.385,5  53,9  1.439,4 
Σύνολο εξόδων  (911,7)  (38,1)  (949,8)
Ζημίες απομειώσεως  (1.591,5)  (18,3)  (1.609,8)
Αρνητική Υπεραξία εξαγοράς Εμπορικής Τραπέζης  3.295,7  3.295,7 
Κέρδη / (ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  2.178,0  (2,5)  2.175,5 
Φόρος εισοδήματος   681,5 
Κέρδη / (ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος   2.857,0 
Ενεργητικό  67.095,0  1.008,0  68.103,0 

38. Διαχείριση κινδύνων

Η Τράπεζα έχει θεμελιώσει ένα πλαίσιο διεξοδικής και συνε-
τής διαχειρίσεως των πάσης φύσεως κινδύνων που αντιμε-
τωπίζει, σύμφωνα με τις βέλτιστες πρακτικές, οι οποίες είναι 
ταυτόχρονα σύμφωνες με τις εποπτικές απαιτήσεις, την κοι-
νή ευρωπαϊκή νομοθεσία και το ισχύον σύστημα κοινών τρα-
πεζικών κανόνων, αρχών και προτύπων. Το πλαίσιο αυτό εξε-
λίσσεται διαρκώς ώστε να εφαρμόζεται κατά τρόπο συνεκτι-
κό και αποτελεσματικό στην καθημερινή διεξαγωγή των δρα-
στηριοτήτων της Τραπέζης.  

Βασική επιδίωξη της Τραπέζης κατά το 2014 ήταν η διατήρη-
ση των υψηλών προδιαγραφών εσωτερικής διακυβερνήσε-
ως και η συμμόρφωση με τις ρυθμιστικές και εποπτικές δια-
τάξεις διαχειρίσεως κινδύνων ώστε να διασφαλίζεται η εμπι-
στοσύνη στη διεξαγωγή των επιχειρηματικών της δραστηρι-
οτήτων μέσω της παροχής κατάλληλων χρηματοπιστωτικών 
υπηρεσιών.

38.1 Διαχείριση πιστωτικού κινδύνου

ΟΡΓΑΝΩΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΚΙΝΔΥΝΩΝ

Διοικητικό Συµβούλιο 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης ασκεί εποπτεία επί του 
συνόλου των λειτουργιών του Τοµέα Διαχειρίσεως Κινδύνων. 

Αναφορικά µε την Διαχείριση Κινδύνων, έχει ορισθεί Επιτρο-
πή Διαχειρίσεως Κινδύνων, η οποία συνεδριάζει σε µηνιαία 
βάση και αναφέρεται στο Διοικητικό Συµβούλιο. Η Επιτροπή 
εισηγείται τη στρατηγική αναλήψεως κινδύνων και διαχειρίσε-
ως κεφαλαίων που ανταποκρίνεται στους επιχειρηματικούς 
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στόχους της Τραπέζης και παρακολουθεί, αξιολογεί και ελέγ-
χει την επάρκεια και την αποτελεσµατικότητα της εφαρµοζόµε-
νης πολιτικής και της διαδικασίας διαχειρίσεως κινδύνων. 

Το πλαίσιο διαχειρίσεως κινδύνων και η αποτελεσµατικότητα 
του επανεξετάζονται σε τακτά χρονικά διαστήµατα ώστε να εί-
ναι εναρµονισµένα και µε τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές.

Για την πληρέστερη και αποτελεσµατικότερη αναγνώριση και 
αντιµετώπιση των πάσης φύσεως κινδύνων που αναλαµβά-
νονται έχουν συσταθεί οι Επιτροπές Διοικήσεως (Επιτροπή Δι-
αχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού, Επιτροπή Πιστωτικού Κιν-
δύνου και Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου).

Τοµέας Διαχειρίσεως Κινδύνων

Ο Γενικός Διευθυντής και Group Chief Risk Officer εποπτεύει 
τον Τοµέα Διαχειρίσεως Κινδύνων της Τραπέζης και υποβάλει 
τακτικές και έκτακτες αναφορές προς τις Επιτροπές Διοικήσε-
ως, της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων και το Διοικητικό 
Συµβούλιο της Τραπέζης. Οι αναφορές αυτές καλύπτουν θέµα-
τα διαχειρίσεως όλων των ειδών κινδύνων. Ειδικότερα για τον 
πιστωτικό κίνδυνο καλύπτουν τα ακόλουθα:

•	 Το προφίλ κινδύνου του χαρτοφυλακίου ανά βαθµίδα 
κινδύνου 

•	 Τη µετάπτωση µεταξύ βαθµίδων κινδύνων (migration 
matrix).

•	 Την εκτίµηση των σχετικών παραµέτρων κινδύνων ανά 
βαθµίδα κινδύνου, οµάδας πελατών κλπ.

•	 Τις τάσεις των βασικών κριτηρίων διαβαθµίσεως.

•	 Τις αλλαγές στη διαδικασία διαβαθµίσεως, στα κριτήρια ή 
στις επιµέρους παραµέτρους.

•	 Την συγκέντρωση κινδύνων (ανά είδος κινδύνου, κλάδο, 
χώρα, εξασφάλιση, χαρτοφυλάκιο κλπ.).

Οργανωτική Δομή

Στην Τράπεζα λειτουργούν, υπό την εποπεία του Γενικού Διευ-
θυντού και Group Chief Risk Officer οι κάτωθι Διευθύνσεις Δι-
αχειρίσεως Κινδύνων, οι οποίες έχουν την ευθύνη για την άµε-
ση υλοποίηση του πλαισίου διαχειρίσεως κινδύνων, σύµφω-
να µε τις κατευθύνσεις της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων.

•	 Κινδύνων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων

•	 Πιστωτικού Κινδύνου Wholesale Banking 

-- Διεύθυνση Αναπτύξεως Μεθοδολογιών Πιστωτικού 
Κινδύνου Wholesale Banking

-- Διεύθυνση Αναλύσεως Πιστωτικού Κινδύνου 
Wholesale Banking

•	 Πιστωτικού Κινδύνου Λιανικής Τραπεζικής

-- Διεύθυνση Αναπτύξεως Μεθοδολογιών Πιστωτικού 
Κινδύνου Λιανικής Τραπεζικής

-- Διεύθυνση Αναλύσεως Πιστωτικού Κινδύνου Λιανι-
κής Τραπεζικής

•	 Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εσωτερικού

•	 Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εξωτερικού

•	 Λιανικής Πίστεως

Για σκοπούς διαχειρίσεως Πιστωτικού Κινδύνου οι πιστοδοτή-
σεις διαχωρίζονται σε Wholesale και Retail.

ΤΟΜΕΑΣ WHOLESALE BANKING

Πιστοδοτήσεις Τοµέα Wholesale Banking 

Οι πιστοδοτήσεις Wholesale Banking εµπίπτουν σε µια από τις 
ακόλουθες κατηγορίες ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά της πι-
στοδοτήσεως και του πιστούχου, όπως φαίνεται στον ακόλου-
θο πίνακα:

Χαρτοφυλάκιο Χαρακτηριστικά

Πιστούχοι 
αρµοδιότητος 
Επιχειρηματικών 
Διευθύσεων 
Τοµέα 
Wholesale 
Banking 

Μεγάλων 
Επιχειρήσεων 
(Corporate)

Επιχειρήσεις µε κύκλο 
εργασιών > Ευρώ 50 εκατ.

Περιλαμβάνονται 
οι πιστοδοτήσεις σε 
ναυτιλιακές εταιρίες καθώς 
και πιστούχοι υπό τη 
διαχείριση της Διευθύνσεως 
Επενδυτικής Τραπεζικής

Μεσαίων 
Επιχειρήσεων 
(SME)

Ευρώ 2,5 εκατ.< 
Επιχειρήσεις µε Κύκλο 
Εργασιών < Ευρώ 50εκατ.

ή επιχειρήσεις µε όριο> 
Ευρώ 1 εκατ.

1. Έγκριση Πιστωτικού Κινδύνου

Τα όρια των Συµβουλίων Πιστοδοτήσεων Wholesale Banking 
καθορίζονται µε βάση τον Συνολικό Πιστωτικό Κίνδυνο, o 
οποίος ορίζεται ως το σύνολο των διαφόρων µορφών πιστο-
δοτήσεων του πιστούχου (επιχείρηση ή οµάδα συνδεδεµένων 
επιχειρήσεων) που δύνανται να εγκριθούν από την Τράπεζα 
και περιλαµβάνει τα εξής:

•	 Αιτούµενο ποσό/όριο πιστοδοτήσεως

•	 Όρια για Κεφάλαιο Κινήσεως

•	 Όρια για ανάληψη από µη διαθέσιµα ποσά (unclear)

•	 Όρια για έκδοση Εγγυητικών Επιστολών και άνοιγµα Ενέγ-
γυων Πιστώσεων

•	 Όρια προεξοφλήσεως επιχειρηµατικών απαιτήσεων 
(Factoring)

•	 Όρια προεξοφλήσεως πιστωτικών καρτών

•	 Όρια για παράγωγες συναλλαγές

•	 Όρια εταιρικών καρτών

•	 Δάνεια µέσης και µακράς διάρκειας (τα υφιστάµενα υπό-
λοιπα δανείων που έχουν πλήρως εκταµιευθεί ή το αρχι-
κά εγκριθέν ποσό του δανείου για περιπτώσεις δανείων 
που δεν έχουν εκταµιευθεί στο σύνολό τους).

•	 Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (το υφιστάµενο υπολειπόµε-
νο κεφάλαιο χρηµατοδοτικών µισθώσεων που έχουν πλή-
ρως εκταµιευθεί ή το αρχικά εγκριθέν ποσόν των χρηµα-
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τοδοτικών µισθώσεων στις περιπτώσεις που αυτό δεν έχει 
εκταµιευθεί στο σύνολό του).

•	 Ειδικά όρια ή υπόλοιπα δανείων των βασικών φορέων 
των επιχειρήσεων (στεγαστικά δάνεια, καταναλωτικά δά-
νεια, δάνεια αγοράς µετοχών, πιστωτικές κάρτες κ.λπ.).

Εγκριτικά όρια Συµβουλίων Πιστοδοτήσεων 
Wholesale Banking

Διάρθρωση Συµβουλίων:

•	 Συµβούλιο Πιστοδοτήσεων Διοικήσεως

•	 Συµβούλια Πιστοδοτήσεων Τοµέα Wholesale Banking

-- Υπό τους Γενικούς Διευθυντές

-- Υπό τους Διευθυντές Διευθύνσεων

-- Υπό τους Υποδιευθυντές Διευθύνσεως

-- Συµβούλια Επιχειρηµατικών Κέντρων

Ισχύς Πιστωτικών Ορίων: 

Η διάρκεια ισχύος των ορίων καθορίζεται από τα αρµόδια 
Συµβούλια Πιστοδοτήσεων Wholesale Banking. Βασικός πα-
ράγων για τον προσδιορισµό της χρονικής ισχύος των ορί-
ων είναι η διαβάθµιση πιστωτικού κινδύνου, η οποία δεν 
αποτελεί εν γένει κριτήριο εγκρίσεως ή απορρίψεως του αι-
τήµατος, αλλά τη βάση για τον προσδιορισµό του ύψους και 
της ποιότητας των εξασφαλίσεων, καθώς και της τιµολογή-
σεως της χρηµατοδοτήσεως. Κατά κανόνα, για πελάτες που 
έχουν διαβαθµισθεί σε Ζώνες Χαµηλού, Μέσου και Αποδε-
κτού Πιστωτικού Κινδύνου, η διάρκεια ισχύος των ορίων εί-
ναι δωδεκάµηνη, για πελάτες που έχουν διαβαθµισθεί σε 
Ζώνη Πιστωτικού Κινδύνου Μέτριου - Υπό Παρακολούθη-
ση η διάρκεια ισχύος των ορίων είναι εξάµηνη και για πε-
λάτες που έχουν διαβαθµισθεί σε Ζώνες Υψηλού - Πιστωτι-
κού Κινδύνου η διάρκεια ισχύος των ορίων είναι τρίµηνη. 
Παρεκκλίσεις από τον κανόνα επιτρέπονται µόνο µετά από 
αιτιολογηµένη πρόταση των αρµοδίων Επιχειρησιακών Μο-
νάδων και µετά από απόφαση των Συµβουλίων Πιστοδοτή-
σεων.

2. Επιµέτρηση Πιστωτικού Κινδύνου και Εσωτερικές 
Διαβαθµίσεις 

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των πιστούχων 
και η κατάταξή τους σε κατηγορίες πιστωτικού κινδύνου 
πραγµατοποιείται µέσω συστηµάτων διαβαθµίσεως.

Η ταξινόµηση των πιστούχων της Τραπέζης µε τη χρήση συ-
στηµάτων διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου αποτελεί βα-
σικό εργαλείο για: 

•	 Τη λήψη αποφάσεως από τα αρµόδια Συµβούλια για τη χο-
ρήγηση/ανανέωση ορίου πιστοδοτήσεων και την εφαρµο-
γή της κατάλληλης τιµολογιακής πολιτικής (περιθώρια 
επιτοκίων κ.λπ.).

•	 Την πρόβλεψη της µελλοντικής συµπεριφοράς των πελα-
τών που ανήκουν σε µία οµάδα µε κοινά χαρακτηριστικά.

•	 Τον έγκαιρο εντοπισµό των προβληµατικών πιστοδοτή-
σεων και την άµεση µεθόδευση των απαραίτητων ενερ-
γειών για την ελαχιστοποίηση της ενδεχόµενης ζηµίας για 
την Τράπεζα.

•	 Την αξιολόγηση της ποιότητας του δανειακού χαρτοφυ-
λακίου της Τραπέζης και του αναλαµβανόµενου από αυτή 
πιστωτικού κινδύνου.

Σκοπός των συστηµάτων διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου 
είναι η εκτίµηση της πιθανότητας µη εκπληρώσεως των υπο-
χρεώσεων των πιστούχων έναντι της Τραπέζης. 

Τα συστήµατα διαβαθµίσεως που χρησιμοποιούνται από την 
Τράπεζα είναι το Alpha Bank Rating System (ABRS) και το 
Moody’s Risk Advisor (MRA) στα οποία ενσωµατώνονται δια-
φορετικά µοντέλα (υποδείγµατα) διαβαθµίσεως πιστωτικού 
κινδύνου.

Όλοι οι υφιστάµενοι και δυνητικοί πελάτες πιστοδοτήσεων 
της Τραπέζης αξιολογούνται µε βάση το κατάλληλο µοντέλο 
διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου και εντός των προβλε-
πόµενων χρονικών περιθωρίων.

Για την εκτίµηση του ενδεχοµένου ασυνέπειας των πιστούχων 
της Τραπέζης τα µοντέλα διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου 
αξιολογούν µία σειρά παραµέτρων, οι οποίες µπορούν να 
οµαδοποιηθούν ως εξής: 

•	 Χρηµατοοικονοµική: οικονοµική δυνατότητα πιστούχου 
(δείκτες ρευστότητας, δανειακής επιβαρύνσεως κ.λπ.).

•	 Συγκριτική θέση πιστούχου στο πλαίσιο του ευρύτερου 
περιβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται και κυρίως 
έναντι των ανταγωνιστριών εταιριών του κλάδου στον 
οποίο ανήκει.

•	 Συναλλακτική συµπεριφορά πιστούχου έναντι της Τρα-
πέζης αλλά και έναντι τρίτων (οφειλές σε καθυστέρηση, 
δυσµενή στοιχεία κ.λπ.).

•	 Ποιοτικά χαρακτηριστικά πιστούχου (ακεραιότητα και συ-
νέχεια της διοικήσεως, καταλληλότητα παγίων εγκαταστά-
σεων και εξοπλισµού κ.λπ.).

Τα υποδείγµατα διαβαθµίσεως του πιστωτικού κινδύνου που 
χρησιµοποιούνται σήµερα από την Τράπεζα διαφοροποιού-
νται αναλόγως:

•	 Του κύκλου εργασιών των πιστοδοτούµενων επιχειρή-
σεων. 

•	 Του ύψους του Συνολικού Πιστωτικού Κινδύνου των επι-
χειρήσεων. 

•	 Των ειδικών χαρακτηριστικών της χρηµατοδοτήσεως. 

•	 Των διαθεσίµων στοιχείων για την αξιολόγηση του πιστού-
χου. Ειδικώς για τα οικονοµικά στοιχεία, οι διαφοροποι-
ήσεις σχετίζονται µε την κατηγορία των τηρούµενων λο-
γιστικών βιβλίων, τον τύπο των λογιστικών σχεδίων (για 
χρηµατοοικονοµικές υπηρεσίες, ασφαλιστικές υπηρεσίες 
κ.λπ.), καθώς και με το αν οι οικονομικές καταστάσεις συ-
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ντάσσονται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως (Δ.Π.Χ.Π.).

Για κάθε ένα από τα υποδείγµατα διαβαθµίσεως πιστωτικού 
κινδύνου είναι δυνατόν να χρησιµοποιούνται διαφορετικές 
παράµετροι, η κάθε µία από τις οποίες συνεισφέρει µε συγκε-
κριµένο τρόπο στη σχετική αξιολόγηση. 

Η στατιστική επιβεβαίωση των υποδειγµάτων διαβαθµίσεως 
πιστωτικού κινδύνου επανεξετάζεται συνεχώς ώστε να δια-
σφαλίζεται η µέγιστη προβλεπτική τους ικανότητα, σύµφωνα 
και µε τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές. 

Κλίµακα διαβαθµίσεως πιστούχων 

Οι πιστούχοι διαβαθµίζονται στις ακόλουθες διαβαθµίσεις πι-
στωτικού κινδύνου:

ΑΑ, Α+, Α, Α-, ΒΒ+, ΒΒ, ΒΒ-, Β, Β-, ΓΓ+, ΓΓ, ΓΓ-, Γ, Δ, Δ0, Δ1, 
Δ2, Ε

Για σκοπούς συµπληρώσεως του πίνακα «Ποιοτική Διαβάθµι-
ση των χωρίς Καθυστέρηση και µη Αποµειωµένων Δανείων 
και Απαιτήσεων κατά πελατών», στην Υψηλή Διαβάθμιση 
εµπίπτουν οι κλίµακες διαβαθµίσεως AA, A+, A, A- και BB+, 
στη Ικανοποιητική Διαβάθµιση οι κλίµακες διαβαθµίσεως ΒΒ, 
ΒΒ-, Β, Β-, ΓΓ+ και ΓΓ, και στην Υπό παρακολούθηση (υψηλό-
τερου κινδύνου) ΓΓ- και υποδεέστερα.

3. Μεθοδολογία Αξιολογήσεως Αποµειώσεως

Το σύνολο των δανείων προς τους Πελάτες υπό τη διαχείρι-
ση µονάδων Τοµέα Wholesale Banking έχει οριστεί από την 
Τπάπεζα ότι συμπεριλαμβάνεται στα «ατομικά σημαντικά» δά-
νεια.

Η Αξιολόγηση Αποµειώσεως διενεργείται σε τριµηνιαία βάση 
µε την ακόλουθη διαδικασία:

Η Τράπεζα εξετάζει εάν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις 
αποµειώσεως προκειµένου για τον ατομικό έλεγχο αξιολο-
γήσεως για αποµείωση. Η διαδικασία προσδιορισµού των δα-
νείων προς αποµείωση και της εκτίµησης των προβλέψεών 
τους περιλαµβάνει τα παρακάτω βήµατα:

1.	 Εντοπισμό των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν ατο-
μικά και για τα οποία υπάρχουν γεγονότα που συνιστούν 
αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίσταται ζηµία λόγω αποµει-
ώσεως αξίας.

2.	 Υπολογισµός πρόβλεψης σε ατομική βάση, για τα δάνεια 
που αναγνωρίστηκαν στο προηγούµενο βήµα, ως η δια-
φορά µεταξύ του ανακτήσιµου ποσού και της λογιστικής 
αξίας του δανείου.

3.	 Στις περιπτώσεις που δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη κατό-
πιν της ατομικής αξιολόγησης, τα δάνεια αυτά θα εξετά-
ζονται σε συλλογική βάση για αποµείωση, µε βάση κά-
ποια κοινά χαρακτηριστικά πιστωτικού κινδύνου. Για παρά-
δειγµα δηµιουργούνται οµάδες δανείων ανά ποσοστό κά-
λυψης, ηµέρες καθυστέρησης, διαβάθµιση, κτλ, όπου και 
θα εφαρµόζεται ο αντίστοιχος συντελεστής αποµειώσεως. 

Η ατομική αξιολόγηση αποµειώσεων διενεργείται από τον 
Τοµέα του Wholesale Banking και επικυρώνεται από τη Διεύ-
θυνση Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εσωτερικού. 

Τα σηµαντικά δάνεια, ελέγχονται ατομικά εφόσον ικανοποιεί-
ται µια από τις παρακάτω συνθήκες:

1.	 Πελάτες στη ζώνη αθετήσεως Δ, Δ0, Δ1, Δ2 και Ε

2.	 Πελάτες στη ζώνη υψηλού κινδύνου με διαβάθµιση ΓΓ- 
και Γ 

3.	 Σηµαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου δρα-
στηριότητας του δανειολήπτη.

4.	 Πελάτες µε αποµείωση στον προηγούµενο έλεγχο, για 
τους οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτήρια.

5.	 Δυσµενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωµής, σφραγισµέ-
νες επιταγές, πλειστηριασµοί, πτωχεύσεις, ληξιπρόθεσµες 
οφειλές προς το Δηµόσιο, ληξιπρόθεσµες οφειλές προς 
Ασφαλιστικά Ταµεία ή προς υπαλλήλους – επίσχεση ερ-
γασίας)

6.	 Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κτλ.

7.	 Παρεµβάσεις και ενέργειες κανονιστικών οργάνων έναντι 
του δανειολήπτη (π.χ. ΧΑΑ, Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς)

8.	 Παράβαση συµβατικών ή πιστοδοτικών όρων και προϋ-
ποθέσεων.

9.	 Ανεπιθύµητες αλλαγές στη µετοχική σύνθεση ή τη διοί-
κηση της επιχειρήσεως ή σοβαρά διοικητικά προβλήµατα.

10.	Σηµαντικές δυσµενείς µεταβολές στις ταµειακές ροές 
που µπορεί να οφείλονται π.χ. σε παύση συνεργασίας µε 
σηµαντικούς πελάτες, σηµαντική µείωση της ζήτησης βα-
σικών προϊόντων ή υπηρεσιών, τερµατισµός συνεργασί-
ας µε βασικό προµηθευτή ή παύση παροχής πιστώσεως 
από προµηθευτές κτλ.

Συλλογική Αξιολόγηση Αποµειώσεως 

Σε συλλογική βάση αξιολογούνται:

α. Τα δάνεια τα οποία υπόκεινται σε ατοµική αξιολόγηση απο-
μειώσεως από την οποία δεν προκύπτει ζηµία, και τα οποία 
αξιολογούνται σε συλλογική βάση αφού ενταχθούν σε οµά-
δες βάσει παρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου. 

β. Τα δάνεια για τα οποία δεν υπάρχουν εναύσµατα αποµει-
ώσεως αξίας και συνεπώς δεν εξετάζονται ατομικά, τα οποία 
αξιολογούνται συλλογικά και κατηγοριοποιούνται βάσει πα-
ρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου. Τα χαρακτη-
ριστικά που επιλέγονται σχετίζονται µε την εκτίµηση των µελ-
λοντικών ταµειακών ροών για οµάδες τέτοιων δανείων απει-
κονίζοντας την ικανότητα των οφειλετών να αποπληρώσουν 
όλα τα οφειλόµενα ποσά σύµφωνα µε τους συµβατικούς 
όρους των στοιχείων που αξιολογούνται. Η αξιολόγηση των 
εν λόγω δανείων για σκοπούς απομείωσης πραγματοποιείται 
διότι η προϋπόθεση εντοπισµού συγκεκριµένων ενδείξεων 
ζηµιών αποµειώσεως προκειµένου αυτές να αναγνωρισθούν 
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µπορεί να οδηγήσει σε καθυστέρηση της αναγνώρισης 
αποµειώσεως, η οποία έχει ήδη πραγµατοποιηθεί. Στο πλαί-
σιο αυτό, σύµφωνα µε το ΔΛΠ 39, είναι κατάλληλη η ανα-
γνώριση ζηµίας αποµειώσεως για εκείνες τις ζηµίες που 
«πραγµατοποιήθηκαν αλλά δεν έχουν δηλωθεί» (Incurred 
But Not Reported - IBNR). 

4.Διαχείριση Υψηλής Συγκεντρώσεως Κινδύνου

O Κίνδυνος Συγκεντρώσεως αποτελεί µια ειδική µορφή πι-
στωτικού κινδύνου που προκύπτει από το µικρό βαθµό δια-
φοροποιήσεως µεταξύ αντισυµβαλλοµένων ή οµίλων αντι-
συµβαλλοµένων, κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας, γε-
ωγραφικών περιοχών, προϊόντων ή εξασφαλίσεων. 

Η Τράπεζα παρακολουθεί σε τακτή βάση τον κίνδυνο συγκε-
ντρώσεως µέσω ενός πλαισίου αναφορών µε αντίστοιχη 
ενηµέρωση της Διοικήσεως και του Διοικητικού Συµβουλίου. 
Σύµφωνα µε το εποπτικό πλαίσιο, η Τράπεζα υιοθετεί και 
εφαρµόζει τις εποπτικές οδηγίες περί των µεγάλων χρηµατο-
δοτικών ανοιγµάτων, ενώ οι κεφαλαιακές απαιτήσεις του κιν-
δύνου συγκέντρωσης αντισυµβαλλοµένων και κλάδων οικο-
νοµικής δραστηριότητας εκτιµώνται στα πλαίσια του Πυλώνα 
2 της Βασιλείας ΙΙ.

ΤΟΜΕΑΣ ΛΙΑΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗΣ

Ως τομέας Λιανικής Τραπεζικής ορίζονται τα δάνεια που έχουν 
χορηγηθεί από την Τράπεζα και εμπίπτουν σε µια από τις ακό-
λουθες κατηγορίες 

•	 Στεγαστικά Δάνεια

•	 Καταναλωτικά Δάνεια και Πιστωτικές Κάρτες

•	 Μικρών Επιχειρήσεων και Επαγγελματιών (SB): Φυσικά και 
Νοµικά Πρόσωπα µε Κύκλο Εργασιών έως € 2,5 εκατ. και 
πιστωτικό όριο έως € 1εκατ.

1. Έγκριση Πιστωτικού Κινδύνου

Η Τράπεζα παρακολουθεί το Συνολικό Πιστωτικό Κίνδυνο πι-
στούχου (για Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις) ο οποίος ορίζε-
ται ως σύνολο των διαφόρων μορφών πιστοδοτήσεων που 
δύναται να εγκριθούν ανά κατηγορία πιστούχου και προκύ-
πτει από το άθροισμα των κατωτέρω:

Ιδιώτες:

-- Αιτούμενο ποσό/όριο πιστοδοτήσεως

-- Όρια πιστωτικών καρτών και καρτών διευκολύνσεως, ανα-
κυκλούμενων καταναλωτικών 

-- Δανείων, καθώς επίσης και ανεξόφλητα υπόλοιπα δανεί-
ων καταναλωτικής πίστεως

-- Δάνεια στεγαστικής πίστεως (τα υφιστάμενα υπόλοιπα δα-
νείων που έχουν πλήρως εκταμιευθεί ή το αρχικά εγκρι-
θέν ποσό του δανείου για περιπτώσεις δανείων που δεν 
έχουν εκταμιευθεί στο σύνολό τους)

-- Όρια για ανάληψη από μη διαθέσιμα ποσά (unclear)

-- Όρια για συναλλαγές παραγώγων

-- Πιστοδοτήσεις όπου ο πελάτης είναι εγγυητής ή συνο-
φειλέτης

Μικρές Επιχειρήσεις:

-- Αιτούμενο ποσό/όριο πιστοδοτήσεως

-- Όρια για Κεφάλαιο Κινήσεως

-- Όρια για ανάληψη από μη διαθέσιμα ποσά (unclear)

-- Όρια για έκδοση Εγγυητικών Επιστολών και άνοιγμα Ενέγ-
γυων Πιστώσεων

-- Όρια προεξοφλήσεως επιχειρηματικών απαιτήσεων 
(Factoring)

-- Όρια προεξοφλήσεως απαιτήσεων από δόσεις πιστωτι-
κών καρτών

-- Όρια για συναλλαγές παραγώγων

-- Όρια εταιρικών καρτών

-- Δάνεια Επιχειρηματικής Πίστεως μέσης και μακράς διάρ-
κειας (τα υφιστάμενα υπόλοιπα δανείων που έχουν πλή-
ρως εκταμιευθεί ή το αρχικά εγκριθέν ποσό του δανείου 
για περιπτώσεις δανείων που δεν έχουν εκταμιευθεί στο 
σύνολό τους)

-- Χρηματοδοτικές μισθώσεις (το υφιστάμενο υπολειπόμενο 
κεφάλαιο χρηματοδοτικών μισθώσεων στις περιπτώσεις 
που αυτό δεν έχει εκταμιευθεί στο σύνολό του)

-- Πιστοδοτήσεις όπου η εταιρία παρέχει την εγγύησή της

-- Ο Συνολικός Πιστωτικός Κίνδυνος του κάθε φορέα ή εγ-
γυητή της επιχειρήσεως ως Ιδιώτης, όπως αυτός έχει ορι-
σθεί ανωτέρω

Διαδικασία Εγκρίσεως Πιστωτικού Κινδύνου 
αρµοδιότητας του τοµέα Λιανικής Τραπεζικής

Η Τράπεζα έχει αναπτύξει και εφαρµόζει ένα αυστηρό θεσµι-
κό πλαίσιο άσκησης πιστωτικής πολιτικής (νοµοθετικό και 
εποπτικό/ρυθµιστικό), στο οποίο στηρίζεται η πολιτική και 
οι διαδικασίες πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπεζικής, ενώ πα-
ράλληλα έχει διαµορφώσει και θέσει σε ισχύ ένα σύστηµα 
βασικών αρχών, διαδικασιών και κανόνων εσωτερικής λει-
τουργίας που διέπει τις πιστοδοτήσεις και διασφαλίζει την 
οµαλή και ασφαλή διαχείριση του αναλαµβανόµενου κιν-
δύνου.

Οι κυριότερες αρχές και κανόνες που διέπουν τη λειτουργία 
των πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπεζικής είναι οι εξής:

•	 Χρηστή διαχείριση πιστοδοτήσεων.

•	 Ορθή επιλογή πελατών βάσει συγκεκριµένων πιστωτι-
κών κριτηρίων.

•	 Συσχετισµός κινδύνων και αποδοτικότητας µε αντίστοιχη 
διαµόρφωση της τιµολογιακής πολιτικής, κάλυψη πιστο-
δοτήσεων µε εξασφαλίσεις συνεκτιµώντας και το βαθµό 
πιστωτικού κινδύνου.
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•	 Παρακολούθηση και Διαχείριση του Συνολικού Πιστωτι-
κού Κινδύνου, δηλαδή του συνόλου των κινδύνων που 
απορρέουν από τις κάθε µορφής πιστοδοτήσεις της Τρα-
πέζης.

Η άσκηση της πιστοδοτικής πολιτικής προϋποθέτει την τήρη-
ση πιστωτικών κριτηρίων, τα οποία συντελούν στην απόκτη-
ση και διατήρηση υγιούς χαρτοφυλακίου πιστοδοτήσεων, κα-
θώς και στη δυναµική και ασφαλή τοποθέτηση των κεφαλαί-
ων της Τραπέζης. Η Τράπεζα, προκειµένου να διασφαλίσει την 
ορθή τήρηση της πιστωτικής πολιτικής από τις εγκριτικές µο-
νάδες, έχει προχωρήσει στην υιοθέτηση µηχανισµών πιστω-
τικών ελέγχων (Credit Controls), οι οποίοι διενεργούνται σε 
µηνιαία βάση και αποσκοπούν στην επιβεβαίωση της τηρή-
σεως των πιστωτικών κριτηρίων.

Συγκεκριµένα:

α. Ιδιώτες 

Η εγκριτική διαδικασία των πιστοδοτήσεων προς Ιδιώτες 
πραγματοποιείται µε βάση την κατάταξη των πιστούχων σε 
οµάδες κινδύνου (risk groups), οι οποίες αντιπροσωπεύουν 
ένα συγκεκριµένο επίπεδο αναλαµβανόµενου κινδύνου. Το 
επίπεδο του αναλαµβανόµενου από την Τράπεζα κινδύνου 
προσαρµόζεται, όπως οι συνθήκες το απαιτούν, αναλόγως 
της πιστωτικής πολιτικής της. 

Η αξιολόγηση αιτηµάτων πιστοδοτήσεων Ιδιωτών βασίζεται 
στα κάτωθι κριτήρια:

•	 Στην αξιολόγηση πιθανότητας απάτης σε επίπεδο αιτήσε-
ως (Application Fraud Detection).

•	 Στην αξιολόγηση επιθυµίας αποπληρωµής (Willingness 
to pay).

•	 Στην αξιολόγηση ικανότητας αποπληρωµής (Ability to 
pay).

•	 Στην αξιολόγηση του κινδύνου εξασφαλίσεων (Collateral 
risk). 

β. Μικρές Επιχειρήσεις

Η πιστοληπτική ικανότητα των Μικρών Επιχειρήσεων αρμο-
διότητος Λιανικής Τραπεζικής σχετίζεται σε πολύ µεγάλο 
βαθµό µε την πιστοληπτική ικανότητα των φορέων/αρµοδίων 
στην επιχείρηση και αντίστροφα. Συνεπώς η αξιολόγηση των 
αιτηµάτων αυτής της κατηγορίας βασίζεται στις ακόλουθες δι-
αστάσεις:

•	 Αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των φορέων ή 
διαχειριστών ή εγγυητών της επιχειρήσεως.

•	 Αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της επιχειρή-
σεως.

•	 Προσδιορισμός πραγματικών αναγκών του πιστούχου 
και πηγές αποπληρωμής των αναλαμβανόμενων υπο-
χρεώσεων.

•	 Διάρκεια Ισχύος Εγκρίσεως ενός Αιτήματος Πιστοδοτή-
σεως.

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των φορέων ή 
διαχειριστών ή εγγυητών µίας επιχειρήσεως βασίζεται στα κά-
τωθι κριτήρια:

•	 Αξιολόγηση πιθανότητας απάτης σε επίπεδο αιτήσεως 
(Application fraud detection).

•	 Αξιολόγηση Δηµογραφικών Στοιχείων (Demographics).

•	 Αξιολόγηση των οικονοµικών στοιχείων (Financials).

•	 Αξιολόγηση των στοιχείων συµπεριφοράς (Behaviour).

•	 Αξιολόγηση στοιχείων Τειρεσίας Α.Ε.(Credit Bureau).

•	 Αξιολόγηση ποιοτικών στοιχείων.

•	 Αξιολόγηση κινδύνου εξασφαλίσεων (Collateral risk).

2. Επιµέτρηση Πιστωτικού Κινδύνου και Εσωτερικές 
Διαβαθµίσεις 

Βασική συνιστώσα στη µέτρηση του πιστωτικού κινδύνου Λια-
νικής Τραπεζικής αποτελούν τα υποδείγµατα διαβαθµίσεως, 
που έχουν αναπτυχθεί και χρησιµοποιούνται σε όλες τις φά-
σεις του Πιστωτικού Κύκλου στην Τράπεζα. Τα εν λόγω υπο-
δείγµατα τµηµατοποιούν τον πληθυσµό σε οµοειδείς οµάδες 
κινδύνου (pools) και διακρίνονται σε:

•	 Μοντέλα συμπεριφοράς (Behaviour Models) τα οποία αξι-
ολογούν τη συµπεριφορά του πελάτη και προβλέπουν την 
πιθανότητα αθέτησης στους επόµενους µήνες.

•	 Μοντέλα βάσει στοιχείων αιτήσεως (Application Credit 
Scoring Models). Τα εν λόγω µοντέλα αξιολογούν στοι-
χεία αιτήσεως –κυρίως δηµογραφικά και προβλέπουν την 
πιθανότητα αθετήσεως στους επόµενους µήνες.

•	 Μοντέλα εκτιµήσεως των εποπτικών παραµέτρων, 
σύµφωνα µε το πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙ, µε τη Μέθοδο 
Εσωτερικών Διαβαθµίσεων (IRB compliant models).

Τα εν λόγω υποδείγµατα και οι εκτιµήσεις αθέτησης που απορ-
ρέουν από αυτά διαδραµατίζουν ουσιαστικό ρόλο στη δια-
χείριση κινδύνου και στη λήψη αποφάσεων, στις λειτουργίες 
της Τραπέζης. Οι τοµείς στους οποίους γίνεται χρήση των υπο-
δειγµάτων είναι οι εξής:

•	 Στη λήψη αποφάσεων για τη χορήγηση/ανανέωση ορίου 
πιστοδοτήσεων. 

•	 Στην πρόβλεψη της μελλοντικής συμπεριφοράς των πελα-
τών που ανήκουν σε µία οµάδα µε κοινά χαρακτηριστικά. 

•	 Στον έγκαιρο εντοπισµό των προβληµατικών λογα-
ριασµών και την άµεση µεθόδευση των απαραίτητων 
ενεργειών για την ελαχιστοποίηση της ενδεχόµενης ζηµί-
ας για την Τράπεζα. 

•	 Στην αξιολόγηση της ποιότητας του δανειακού χαρτοφυ-
λακίου της Τραπέζης και του αναλαµβανόµενου από αυτή 
πιστωτικού κινδύνου.

Οι παράγοντες που λαµβάνονται υπόψη ποικίλουν αναλόγως 
του τύπου του µοντέλου και της κατηγορίας προϊόντος που 
αυτό αξιολογεί. Ενδεικτικά αναφέρονται τα εξής:
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•	 Προσωπικά/Δηµογραφικά στοιχεία όπως η ηλικία του πε-
λάτη, το επάγγελµα, η οικογενειακή του κατάσταση, η κα-
τάσταση κατοικίας.

•	 Χαρακτηριστικά του δανείου όπως το προϊόν που αιτεί-
ται, η διάρκεια του προϊόντος, το αιτούµενο ποσό, ο σκο-
πός χρηµατοδοτήσεως.

•	 Στοιχεία συµπεριφοράς του δανείου το τελευταίο διά-
στηµα, όπως οι πληρωµές το τελευταίο διάστηµα, η µέ-
γιστη καθυστέρηση, το υπόλοιπο ως προς το όριο, ο τύ-
πος συναλλαγής.

•	 Οικονοµικά Στοιχεία όπως η µεταβολή των πωλήσεων, ο 
τραπεζικός δανεισµός σε σχέση µε τις πωλήσεις.

•	 Ποιοτικά στοιχεία όπως εµπειρία, έδρα επιχειρήσεως, 
προσωπική περιουσία.

Τα υποδείγµατα επανεξετάζονται και επικαιροποιούνται ετη-
σίως και υπόκεινται σε διαρκή ποιοτικό έλεγχο ώστε να δια-
σφαλίζεται ανά πάσα στιγµή η προβλεπτική ικανότητά τους. 

Επίσης διενεργούνται σε συστηµατική βάση ασκήσεις προ-
σοµοιώσεως καταστάσεων κρίσεως όπου διερευνάται η εν-
δεχόµενη επίπτωση στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα 
της Τραπέζης λόγω δυσµενών εξελίξεων τόσο στη συναλλα-
κτική συµπεριφορά των πιστούχων, όσο και στο ευρύτερο 
χρηµατοοικονοµικό περιβάλλον.

3. Μεθοδολογία Αξιολογήσεως Απομειώσεως

Η διαδικασία προσδιορισµού των δανείων προς αποµείωση 
και της εκτιµήσεως των προβλέψεών τους περιλαµβάνει τα 
παρακάτω βήµατα:

1.	 Εντοπισμός των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν σε 
ατομική βάση. 

2.	 Υπολογισµός προβλέψεως σε ατομική βάση των δανεί-
ων που αναγνωρίστηκαν βάσει του προηγούμενου βή-
ματος (1). 

3.	 Εντοπισμός των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν σε 
συλλογική βάση, συμπεριλαμβανόμενων των πιστοδο-
τήσεων για τις οποίες δεν προκύπτει ζημία κατά τον ατο-
μικό έλεγχο απομειώσεως.

4.	 Υπολογισµός προβλέψεως σε συλλογική βάση των δανεί-
ων που εντοπίστηκαν στο προηγούμενο βήµα (3).

5.	 Εντοπισµός των δανείων χαρτοφυλακίου Λιανικής Τραπε-
ζικής που πρέπει να αξιολογηθούν συλλογικά για ζηµι-
ογόνα γεγονότα τα οποία έχουν συµβεί αλλά δεν έχουν 
ακόµη κοινοποιηθεί (incurred but not reported, “IBNR”) 
και υπολογισμός των προβλέψεων.

Για σκοπούς προβλέψεων σε συλλογικό επίπεδο, τα δάνεια 
κατατάσσονται βάσει παρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτι-
κού κινδύνου. Τα χαρακτηριστικά που επιλέγονται είναι σχε-
τικά µε την εκτίµηση των µελλοντικών ταµειακών ροών για 
οµάδες τέτοιων δανείων δείχνοντας την ικανότητα των οφει-
λετών να αποπληρώσουν όλα τα οφειλόµενα ποσά σύµφω-

να µε τους συµβατικούς όρους των στοιχείων που αξιολογού-
νται.

Το Ποσοστό Αποµειώσεως υπολογίζεται µε βάση τα χαρα-
κτηριστικά πιστωτικού κινδύνου της οµάδας και του χαρτοφυ-
λακίου στην οποία ανήκει ο πιστούχος ή η πιστοδότηση. 

Για τον προσδιορισµό τους χρησιµοποιούνται στατιστικές µέ-
θοδοι.

Τον Ιανουάριο του 2015, η Κεντρική Τράπεζα της Ελβετίας κα-
τήργησε το ανώτερο όριο ισοτιμίας μεταξύ Ευρώ και Ελβετι-
κού Φράγκου με αποτέλεσμα τη σημαντική ανατίμηση του ελ-
βετικού νομίσματος ως προς το ευρώ. Η εν λόγω μεταβολή 
στην ισοτιμία αναμένεται να έχει αρνητική επίδραση στην ανα-
κτησιμότητα των απαιτήσεων από δάνεια που έχουν χορηγη-
θεί με βάση το νόμισμα αυτό. 

Η Τράπεζα στα πλαίσια του ελέγχου απομείωσης δανείων και 
απαιτήσεων της 31.12.2014 έλαβε υπόψη την ανωτέρω συ-
ναλλαγματική μεταβολή κατά τον προσδιορισμό των αναμε-
νόμενων ταμειακών ροών από το εν λόγω χαρτοφυλάκιο δα-
νείων. 

Ατομική Αξιολόγηση - Ειδικά Εναύσµατα 
Αποµειώσεως ανά Χαρτοφυλάκιο (Trigger Events)

Για τα χαρτοφυλάκια αρμοδιότητας του Τομέα Λιανικής Τρα-
πεζικής εξετάζονται μεμονωμένα λογαριασμοί πιστούχων ανά 
χαρτοφυλάκιο εφόσον ισχύει κάποιο από τα εναύσματα απο-
μειώσεως (trigger events) που αναφέρονται στη συνέχεια και 
πληρούν τα κάτωθι όρια:

Στεγαστικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Στεγαστικής Πί-
στεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των € 2 εκατ.

Καταναλωτικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Καταναλω-
τικής Πίστεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των € 500 χιλ.

Επιχειρηματικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Επιχειρη-
ματικής Πίστεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των € 850 χιλ.

Εναύσματα Απομειώσεως για Φυσικά Πρόσωπα

1.	 Πελάτες με ληξιπρόθεσμες οφειλές άνω των 90 ημερών

2.	 Πελάτες με οφειλές σε προσωρινή καθυστέρηση 30-89 
ημέρες

3.	 Πελάτες με οφειλές σε ρύθμιση

4.	 Πελάτες σε ανεργία

5.	 Αποθανόντες

6.	 Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ.

7.	 Πελάτες που κατά κύριο λόγο είναι Ελεύθεροι Επαγγελ-
ματίες ή έχουν Ατομικές επιχειρήσεις και λόγω συνταξιο-
δοτήσεώς τους πραγματοποιείται παύση εργασιών.

8.	 Πελάτες που κατά κύριο λόγο είναι Ελεύθεροι Επαγγελμα-
τίες ή έχουν Ατομικές επιχειρήσεις και υπάρχει σημαντική 
επιδείνωση των οικονομικών τους δεδομένων, είτε λόγω 
κακής διαχειρίσεως, είτε λόγω κακής φήμης, είτε λόγω 
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παύσεως σημαντικών συνεργασιών, είτε λόγω επιδεινώ-
σεως στον κλάδο όπου δραστηριοποιούνται.

9.	 Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρήσεις 
τους έχουν αιτηθεί υπαγωγή στο άρθρο 99.

10.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους εμφανίζουν στην Τράπεζα ληξιπρόθεσμες οφει-
λές άνω των 90 ημερών (διαβάθμιση Δ, Δ0 ή Δ1 ή Δ2 ή 
Ε) ή εμφανίζουν διαβάθμιση ΓΓ- ή Γ.

11.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους εμφανίζουν δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πλη-
ρωμής, σφραγισμένες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύ-
σεις, ληξιπρόθεσμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρό-
θεσμες οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλ-
λήλους – επίσχεση εργασίας).

12.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και υπάρχουν πα-
ρεμβάσεις και ενέργειες κανονιστικών αρχών έναντι των 
εταιριών τους (π.χ. Χ.Α.Α., Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

13.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και στις επιχειρή-
σεις τους παρατηρούνται σημαντικές δυσμενείς μεταβολές 
στις ταμειακές ροές, οι οποίες μπορεί να οφείλονται π.χ. 
σε παύση συνεργασίας με σημαντικούς πελάτες, σημαντι-
κή μείωση της ζητήσεως βασικών προϊόντων ή υπηρεσι-
ών, παύση παροχής πιστώσεως από προμηθευτές κ.λπ.

14.	Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους δραστηριοποιούνται σε κλάδους όπου παρατη-
ρείται σημαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου 
(λαμβάνοντας υπόψη τους πέντε κλάδους με τη σημαντι-
κότερη επιδείνωση σε ετήσια βάση σύμφωνα με την κα-
τάταξη της επικινδυνότητας των κλάδων του Risk Analyst).

15.	Πελάτες με απομείωση στον προηγούμενο έλεγχο, για 
τους οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτήρια.

16.	Πελάτες με δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωμής, 
σφραγισμένες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύσεις, λη-
ξιπρόθεσμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρόθεσμες 
οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλλήλους 
– επίσχεση εργασίας).

Εναύσματα Απομειώσεως για Νομικά Πρόσωπα

1.	 Πελάτες με ληξιπρόθεσμες οφειλές άνω των 90 ημερών 
ή με διαβάθμιση Δ, Δ0, Δ1, Δ2 και Ε.

2.	 Πελάτες με οφειλές σε προσωρινή καθυστέρηση 30-89 
ημέρες.

3.	 Πελάτες με διαβάθμιση ΓΓ- και Γ.

4.	 Σημαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου δρα-
στηριότητας του πιστούχου (λαμβάνοντας υπόψη τους πέ-
ντε κλάδους με τη σημαντικότερη επιδείνωση σε ετήσια 
βάση σύμφωνα με την κατάταξη της επικινδυνότητας των 
κλάδων του Risk Analyst).

5.	 Πελάτες με απομείωση στον προηγούμενο έλεγχο, για 
τους οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτήρια.

6.	 Δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωμής, σφραγισμέ-
νες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύσεις, ληξιπρόθε-
σμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρόθεσμες οφειλές 
προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλλήλους – επίσχε-
ση εργασίας).

7.	 Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ. 

8.	 Παρεμβάσεις και ενέργειες κανονιστικών αρχών έναντι 
του δανειολήπτη (π.χ. Χ.Α.Α., Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

9.	 Παράβαση συμβατικών ή πιστοδοτικών όρων και προϋ-
ποθέσεων.

10.	Ανεπιθύμητες αλλαγές στη μετοχική σύνθεση ή στη διοί-
κηση της επιχειρήσεως ή σοβαρά διοικητικά προβλήματα.

11.	Σημαντικές δυσμενείς μεταβολές στις ταμειακές ροές που 
μπορεί να οφείλονται π.χ. σε παύση συνεργασίας με ση-
μαντικούς πελάτες, σημαντική μείωση της ζητήσεως βα-
σικών προϊόντων ή υπηρεσιών, παύση παροχής πιστώσε-
ως από προμηθευτές κ.λπ.

Συλλογική αξιολόγηση

Τα εναύσματα απομειώσεως για τις πιστοδοτήσεις Λιανικής 
Τραπεζικής για τις οποίες οι προβλέψεις υπολογίζονται σε συλ-
λογική βάση είναι τα κάτωθι: 

•	 Λογαριασμοί σε καθυστέρηση έως 89 ημέρες με ενδείξεις 
αδυναμίας πληρωμής (unlikeness to pay). 

•	 Λογαριασμοί σε καθυστέρηση από 30 έως 89 ημέρες. 

•	 Λογαριασμοί σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών. 

•	 Λογαριασμοί πιστούχων που εμφανίζουν οικονομική δυ-
σκολία και των οποίων έχουν τροποποιηθεί οι συμβατι-
κοί όροι (forborne exposures). 

•	 Λογαριασμοί με μερική διαγραφή οφειλών 

ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΣ ΕΚΘΕΣΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ

1. Εξασφαλίσεις

Η λήψη εξασφαλίσεων λειτουργεί ως αντιστάθµισµα έναντι 
του πιστωτικού κινδύνου που µπορεί να προκύψει από την εν-
δεχόµενη αδυναµία του πιστούχου να εκπληρώσει τις υπο-
χρεώσεις του.

Ως εξασφαλίσεις πιστοδοτήσεων νοούνται τα πάσης φύσεως 
περιουσιακά στοιχεία ή δικαιώματα, τα οποία τίθενται στη δι-
άθεση της Τραπέζης, είτε από τους πιστούχους είτε από τρίτα 
πρόσωπα, προκειμένου να χρησιμοποιηθούν ως συμπληρω-
ματικές πηγές ρευστοποιήσεως των σχετικών απαιτήσεων.

Οι εξασφαλίσεις κατατάσσονται σε δύο γενικές κατηγορίες: 
Ενοχικές και Εμπράγματες εξασφαλίσεις.

2. Ενοχικές εξασφαλίσεις

Οι ενοχικές εξασφαλίσεις αποτελούν το πλαίσιο των υποχρε-
ώσεων και δικαιωμάτων που συνήθως περιλαμβάνονται/πε-
ριγράφονται σε ειδικά συμβατικά έγγραφα, μέσω των οποίων 
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δημιουργούνται δεσμεύσεις στον οφειλέτη ή σε τρίτα πρόσω-
πα (φυσικά ή νομικά) για καταβολή της οφειλής και αντίστοι-
χα δικαιώματα στον δανειστή για τη διεκδίκησή τους.

Βασική μορφή ενοχικής εξασφαλίσεως, που χρησιμοποιείται 
στις τραπεζικές πιστοδοτήσεις αποτελεί η Εγγύηση.

3. Εµπράγµατες εξασφαλίσεις

Με την εµπράγµατη εξασφάλιση παρέχεται στην Τράπεζα δι-
καίωµα επί περιουσιακού στοιχείου, (κινητού ή ακινήτου), που 
ανήκει στην κυριότητα του πιστούχου ή του εγγυητή, µε σκο-
πό την κατά προτεραιότητα ικανοποίηση των απαιτήσεών της 
από το προϊόν εκποιήσεως του περιουσιακού στοιχείου.

Οι εµπράγµατες εξασφαλίσεις διακρίνονται σε υποθήκες και 
προσηµειώσεις υποθηκών που εγγράφονται επί ακινήτων, κα-
θώς και σε ενέχυρα που συστήνονται επί κινητών «πραγµά-
των» (π.χ. εµπορεύµατα, επιταγές, συναλλαγµατικές) ή επί 
απαιτήσεων και δικαιωµάτων. 

Για την καλύτερη διασφάλιση των πιστοδοτήσεων, λαµβάνε-
ται η ασφαλιστική κάλυψη των ενυπόθηκων και κατά περί-
πτωση των ενεχυριαζόµενων εξασφαλίσεων και η εκχώρηση 
της ασφαλιστικής αποζηµιώσεως στην Τράπεζα. 

3.1. Υποθήκη – Προσηµείωση Υποθήκης

Η υποθήκη εγγράφεται επί ακινήτων που µπορούν να εκποι-
ηθούν, όπως ειδικότερα αναφέρεται κατωτέρω: 

•	 Κατοικίες

•	 Εµπορικά Ακίνητα

•	 Βιοµηχανοστάσια

•	 Οικόπεδα

•	 Μεταλλεία 

•	 Πλοία ή αεροσκάφη και κινητήρες, ανεξαρτήτως του εάν 
είναι κινητά. 

•	 Μηχανικές ή άλλες εγκαταστάσεις (µηχανολογικές, µη-
χανικές, ηλεκτρολογικές, κ.λπ.), εάν είναι µονίµως και 
σταθερά συνδεδεµένες (εµπεπηγµένες) µε το ενυπόθη-
κο ακίνητο. 

Περιοδικότητα αποτιµήσεως ενυπόθηκων ακινήτων 

Σύμφωνα με την Πιστωτική Πολιτική της Τραπέζης η ύπαρξη 
και η αξία των εξασφαλίσεων παρακολουθείται στενά. Η συ-
χνότητα των εκτιμήσεων συνήθως δεν υπερβαίνει το έτος. 

Οι επανεκτιμήσεις ακινήτων πραγματοποιούνται από πιστο-
ποιημένους εκτιμητές μέσω:

•	 Στατιστικών Δεικτών (όπως ο PropIndex) που διαθέτει η 
Εταιρία, ανάλογα με τον τύπο ακινήτου.

•	 Εξουσιοδοτημένων μηχανικών της Εταιρίας, μετά από επί-
σκεψή τους στο ακίνητο που χρησιμοποιείται ως κάλυμμα 
ή μέσω desktop εκτιμήσεως.

3.2. Ενέχυρο

Είναι το εµπράγµατο δικαίωµα σε κινητή αξία, που παρέχει 

στον ενεχυρούχο δανειστή την εξουσία να ικανοποιηθεί κατά 
προτεραιότητα από την εκποίηση αυτής.

Ενέχυρο µπορεί να συσταθεί επί κινητών πραγµάτων ή δικαι-
ωµάτων που δεν έχουν εξαιρεθεί ή απαγορευθεί από τις συ-
ναλλαγές και είναι δεκτικά εκποιήσεως, όπως ενδεικτικά ανα-
φέρονται κατωτέρω: 

•	 Πρώτες ύλες, προϊόντα ή εµπορεύµατα

•	 Μηχανήµατα

•	 Φορτωτικές

•	 Συναλλαγµατικές

•	 Επιταγές

•	 Χρεόγραφα

•	 Καταθέσεις

•	 Κάθε φύσεως απαιτήσεις που δύνανται να ενεχυριασθούν.

Περιοδικότητα αποτιµήσεως ενεχύρων

Ανάλογα µε το δικαίωµα ή περιουσιακό στοιχείο επί του οποί-
ου δύναται να συσταθεί το ενέχυρο η περιοδικότητα της απο-
τιµήσεως µπορεί να κυµαίνεται από µήνα έως έτος.

4. Διασφαλιστική Αξία

Η Τράπεζα υπολογίζει την αξία των καλυµµάτων βασιζόµενη 
στο δυνητικό έσοδο που αυτά θα αποφέρουν στην περίπτω-
ση της ρευστοποιήσεώς τους. Η εκτίµηση αυτή αποτελεί τη 
διασφαλιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων που παρα-
χωρούνται για εξασφάλιση των πιστοδοτήσεων. 

Για τον υπολογισµό της λαµβάνονται υπ’ όψιν:

•	 Η ποιότητα των περιουσιακών στοιχείων. 

•	 Η εµπορική/αγοραία αξία τους.

•	 Ο βαθµός δυσκολίας ρευστοποιήσεως.

•	 Ο χρόνος που απαιτείται για τη ρευστοποίηση.

•	 Το απαιτούµενο κόστος ρευστοποιήσεως.

•	 Τα υφιστάµενα βάρη επί ακινήτων (προσηµειώσεις, υπο-
θήκες, κατασχέσεις).

•	 Οι τυχόν προνοµιακές απαιτήσεις που µπορεί να προκύ-
ψουν κατά την εκποίηση επιχειρηµατικών περιουσιακών 
στοιχείων (απαιτήσεις Δηµοσίου, Ι.Κ.Α., εργαζοµένων).

Οι πιο πάνω παράµετροι συνυπολογίζονται για τη διαµόρφω-
ση συντελεστών διασφαλιστικής αξίας για κάθε είδος εξασφα-
λίσεως, οι οποίοι εκφράζονται ως ποσοστό επί της αγοραίας, 
της ονοµαστικής ή της σταθµισµένης αξίας τους, αναλόγως 
του είδους της εξασφαλίσεως.

ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ 

Η διατήρηση ενός υγιούς δανειακού χαρτοφυλακίου προϋπο-
θέτει τη συνεχή παρακολούθηση και αξιολόγηση των πιστού-
χων, προκειμένου να είναι εφικτή η έγκαιρη διάγνωση μελλο-
ντικών προβλημάτων ρευστότητας που θα επηρεάσουν την 
ομαλή αποπληρωμή των υποχρεώσεών τους στην Τράπεζα.
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Τα πιστωτικά εργαλεία που χρησιμοποιούνται συνήθως από 
την Τράπεζα για τη διαχείριση προβλημάτων ρευστότητας που 
αντιμετωπίζουν οι πιστούχοι στην αποπληρωμή των οφειλών 
τους είναι οι ρυθμίσεις των χρηματοδοτήσεων μέσω της επα-
ναδιαπραγματεύσεως των αρχικών όρων της δανειακής συμ-
βάσεως.

Με την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 42/30.05.2014 της 
Τραπέζης της Ελλάδος καθώς και με την Πράξη Εκτελεστικής 
Επιτροπής 47/09.02.2015, η οποία αποτελεί Τροποποίηση 
της προαναφερθείσας Πράξης 42, προσδιορίσθηκε το πλαί-
σιο των εποπτικών υποχρεώσεων για τη διαχείριση από τα 
πιστωτικά ιδρύματα των πιστοδοτήσεων σε καθυστέρηση 
και των μη εξυπηρετούμενων πιστοδοτήσεων, παράλληλα 
με τις ισχύουσες υποχρεώσεις οι οποίες απορρέουν από το 
Νόμο 4261/2014, τον Κανονισμό (Ε.Ε.) αριθ. 575/2013 και τις 
κατ’ εξουσιοδότηση αυτών αποφάσεις της Τραπέζης της Ελ-
λάδος. 

Επίσης με βάση τον Εκτελεστικό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής της 9ης Ιανουαρίου 2015 και τα εκτε-
λεστικά τεχνικά πρότυπα της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών, η 
Τράπεζα αναλαμβάνει τις προκύπτουσες εποπτικές υποχρεώ-
σεις σχετικά με τις ρυθμισμένες πιστοδοτήσεις.

Οι Ρυθμίσεις οφειλών προτείνονται σε συνεργάσιμους και βι-
ώσιμους δανειολήπτες υπό την προϋπόθεση ότι θα είναι μα-
κροπρόθεσμα αποτελεσματικές και βιώσιμες, λαμβάνοντας 
υπόψη τόσο τις αιτίες που οδήγησαν στην εμφάνιση οικονο-
μικών δυσκολιών (financial difficulty) όσο και τη δυνατότητα 
αποπληρωμής του δανειολήπτη.

Ρύθμιση υφιστάμενης δανειακής συμβάσεως μπορεί να πραγ-
ματοποιείται α) κατόπιν αιτήματος του πελάτη, β) βάσει του 
πλαισίου που ορίζει η Διαδικασία Επιλύσεως Καθυστερήσε-
ων του Κώδικα Δεοντολογίας των τραπεζών που εξέδωσε η 
Τράπεζα της Ελλάδος (Ν.4224/2013).

Εκτός των ρυθμίσεων υφιστάμενων οφειλών που πραγματο-
ποιούνται με πρωτοβουλία της Τραπέζης και σύμφωνα με τις 
κατευθυντήριες γραμμές των Πράξεων Εκτελεστικής Επιτρο-
πής της Τραπέζης της Ελλάδος (αριθ. 42/30.5.14 & 
47/09.02.2015) και της Διαδικασίας Επιλύσεως Καθυστερή-
σεων (Δ.Ε.Κ.) του Κώδικα Δεοντολογίας των Τραπεζών 
(Ν.4224/2013), υπάρχουν και οι διαδικασίες «ρυθμίσεως» των 
οφειλών Λιανικής Τραπεζικής που υπαγορεύονται από σχετι-
κούς νόμους του Κράτους.

Η ύπαρξη ευνοϊκότερων όρων επαναδιαπραγματεύσεως και 
τροποποιήσεως των όρων της συνεργασίας με τον πιστούχο 
(concession) σε οικονομική δυσχέρεια, ορίζονται σε σχέση με:

•	 τους αντίστοιχους όρους που ισχύουν και εφαρμόζονται 
σε πιστούχους οι οποίοι δεν αντιμετωπίζουν οικονομική 
δυσχέρεια.

•	 τους αντίστοιχους όρους που ισχύουν στην αγορά για πι-
στούχους με τα ίδια χαρακτηριστικά κινδύνου.

ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ

Σε συνέχεια της Πράξεως Εκτελεστικής Επιτροπής (ΠΕΕ) 42 / 
30.05.2014, «Πλαίσιο εποπτικών υποχρεώσεων για τη δια-
χείριση των ανοιγμάτων σε καθυστέρηση και των μη εξυπη-
ρετούμενων ανοιγμάτων» της Τραπέζης της Ελλάδος – όπως 
στη συνέχεια τροποποιήθηκε από την Πράξη 47 / 9.2.2015, η 
Τράπεζα έχει προβεί σε σειρά ενεργειών προκειμένου να εναρ-
μονιστεί με τις εποπτικές υποχρεώσεις και απαιτήσεις που 
απορρέουν από την ανωτέρω Πράξη. Οι εν λόγω αλλαγές κα-
λύπτουν τις εξής διακριτές ενότητες:

•	 Προσαρμογή των Πληροφοριακών Συστημάτων της Τρα-
πέζης.

•	 Τροποποιήσεις υφιστάμενων διαδικασιών, π.χ. παραμε-
τροποίηση των νέων τύπων ρυθμίσεων σύμφωνα με τα 
όσα προβλέπονται στην ΠΕΕ 42 / 47.

•	 Δημιουργία δομών δεδομένων (Data Marts) που στο-
χεύουν:

-- στην αυτοματοποίηση των διαδικασιών παραγωγής 
εσωτερικών (Risk Management) και εξωτερικών (Επο-
πτικών) αναφορών,

-- στη διενέργεια αναλύσεων επί του χαρτοφυλακίου 
της Τραπέζης και

-- στην παραγωγή αναφορών Διοικητικής Πληροφό-
ρησης (MIS).

Επιπρόσθετα, η Τράπεζα έχει προβεί στην καθιέρωση ανεξάρ-
τητης λειτουργίας διαχείρισης των προβληματικών δανείων 
(troubled asset committee) μέσω των διοικητικών οργάνων 
που αντιπροσωπεύονται από τις Επιτροπές Αξιολογήσεως 
Αναγγελιών Πελατών και Παρακολουθήσεως Ανοιγμάτων σε 
Καθυστέρηση καθώς και τα Συμβούλια Καθυστερήσεων.

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΔΙΑΓΡΑΦΕΣ ΕΠΙΣΦΑΛΩΝ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

1. Απόσβεση Επισφαλών Απαιτήσεων 

Ως απόσβεση (write off) ορίζεται η λογιστική διαγραφή µίας 
οφειλής η οποία δεν συνεπάγεται την παραίτηση της νοµικής 
απαιτήσεως έναντι των πιστούχων και συνεπώς η οφειλή δύ-
ναται να καταστεί αναβιώσιµη. 

Προϋπόθεση για την υποβολή προτάσεων στην αρµόδια επι-
τροπή για απόσβεση µέρους ή του συνόλου των απαιτήσεων 
είναι να έχουν διενεργηθεί τα εξής: 

•	 καταγγελία των οικείων συµβάσεων των πελατών. 

•	 εκκίνηση νομικών και εκτελεστικών διαδικασίων όπως 
προβλέπεται από το κατά τόπους θεσμικό πλαίσιο, καθ’ 
όλων των ενεχομένων (εγγυητές/συνοφειλέτες) και κατά 
των όποιων περιουσιακών τους στοιχείων τυχόν δεν είναι 
βεβαρημένα υπέρ της Τραπέζης.

•	 προσδιορισμος θεσμικά της πιθανής ζημίας της Τραπέζης 
(μετά τυχόν προνομιακές απαιτήσεις τρίτων) μέσω επίση-
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μου πίνακα κατατάξεως από πλειστηριασμό ή επίσημη δι-
αδικασία αναδιοργανώσεως/πτωχεύσεως. 

Της απόσβεσης μίας οφειλής έχει προηγηθεί η αναγνώριση 
ισόποσης Πρόβλεψης Αποµειώσεως τουλάχιστον κατά το 
προηγούμενο, από την πρόταση, τρίµηνο.

2. Διαγραφή Οφειλής

Ως διαγραφή (write down) ορίζεται η οριστική διαγραφή µίας 
οφειλής ως αποτέλεσµα αποφάσεως ή συµφωνίας (δικαστι-
κή απόφαση, συµβατική συµφωνία, κ.λπ.) νοµικά δεσµευτι-
κού χαρακτήρα η οποία δεν είναι περαιτέρω διεκδικήσιµη και 
συνεπώς θεωρείται οριστικά µη αναβιώσιµη, συνεπάγεται δε 
την οριστική και αµετάκλητη παραίτηση της Τραπέζης από τη 
διεκδίκηση της διαγραφείσας απαιτήσεως εκτός αν (σε περί-
πτωση ρυθµίσεως) διαπιστωθεί µη τήρηση όρων που τέθη-
καν κατά την ανωτέρω απόφαση ή συµφωνία.

Συνολική Αξιολόγηση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας

Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) στα πλαίσια της ανάλη-
ψης των εποπτικών καθηκόντων της που έγινε το Νοέμβριο 
του 2014 ολοκλήρωσε τη συνολική αξιολόγηση του τραπε-
ζικού συστήµατος τον Οκτώβριο του 2014. Η συνολική αξιο-
λόγηση ήταν ένας διεξοδικός έλεγχος των ισολογισµών και 
της ανθεκτικότητας των µεγαλύτερων τραπεζών, ο οποίος 
πραγµατοποιήθηκε µε κοινή μεθοδολογία για όλες τις συμ-
μετέχουσες τράπεζες και περιελάµβανε τα εξής στάδια α) αξι-
ολόγηση των κινδύνων για σκοπούς εποπτείας β) έλεγχο ποι-
ότητος στοιχείων ενεργητικού (AQR) γ) άσκηση προσοµοίω-
σης ακραίων καταστάσεων (stress test) σε συνεργασία µε την 
Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ).

Το ΑQR ειδικότερα αποτέλεσε µία άσκηση εποπτείας, η οποία 
βασίστηκε σε µία ενιαία τυποποιηµένη διαδικασία που ακολού-
θησε η ΕΚΤ. Το αποτέλεσμα του ΑQR για τον Όμιλο ήταν συνο-
λικά € 1,1 δισ. προ φόρου εισοδήματος που αναλύεται ως εξής:

•	 €432 εκατ. από την ατομική αξιολόγηση δανείων

•	 €386 εκατ. από την συλλογική αξιολόγηση δανείων εκ των 
οποίων € 281 εκατ. αφορά στεγαστικά δάνεια

•	 €295 εκατ. από την αναγωγή του αποτελέσματος της ατο-
μικής αξιολόγησης στο συνολικό χαρτοφυλάκιο και 

•	 €55 εκατ. για επιπρόσθετες μεταβολές στις αποτιμήσεις 
ακινήτων και λοιπών παραγώγων.

Παρά το γεγονός ότι το ΑQR αποτέλεσε µία συντηρητική αξιο-
λόγηση στα στοιχεία της Τραπέζης και των θυγατρικών της εται-
ριών στην Ρουμανία και στην Κύπρο κατά την 31 Δεκεμβρίου 
2013, η Διοίκηση μελέτησε σε βάθος τα αποτελέσματα της 
άσκησης και την μέθοδο υπολογισμού που ακολούθησε η ΕΚΤ. 

Σύµφωνα µε την αξιολόγηση που πραγµατοποίησε ο Όµιλος, 
τα αποτελέσµατα του AQR δεν σχετίζονται µε λογιστικά 
σφάλµατα, ούτε οδήγησαν σε αλλαγή των λογιστικών αρχών 
που ακολουθούνται για την αναγνώριση ζηµιών αποµείωσης 

δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών, όπως αυτές περιγρά-
φονται στη σηµείωση 1.13 και για το λόγο αυτό δεν απαιτή-
θηκε η αναδροµική προσαρμογή των Οικονομικών Καταστά-
σεων.

Αποτελεί πάγια τακτική οι εκτιµήσεις, οι παράμετροι που χρη-
σιμοποιούνται στις αξιολογήσεις και οι παραδοχές που διε-
νεργούνται από τον Όµιλο κατά την εφαρμογή της ανωτέρω 
πολιτικής να αξιολογούνται σε τακτά χρονικά διαστήµατα και 
να προσαρµόζονται βάσει των τελευταίων διαθέσιµων πλη-
ροφοριών ώστε να αντικατοπτρίζουν τις τρέχουσες συνθήκες 
της αγοράς και τις εξελίξεις που σχετίζονται µε τον Όµιλο.

Συγκεκριμένα, κατά την περίοδο που έληξε την 31 Δεκεµβρί-
ου 2014, ο ‘Όµιλος επικαιροποίησε τα µοντέλα υπολογισµού 
προβλέψεων σε συλλογική βάση καθώς και τις εκτιµήσεις που 
αφορούν τις αναµενόµενες ανακτήσεις των πελατών που αξι-
ολογούνται σε ατοµική βάση ώστε να αντικατοπτρίζουν τα 
ακόλουθα:

-	 Την προσαρµογή στη µεθοδολογία που ακολουθείται για 
τον υπολογισµό των αποµειώσεων προκειµένου να 
εναρµονισθεί κατά το δυνατόν µε τις εκτιµήσεις που χρη-
σιµοποιήθηκαν από την ΕΚΤ στα πλαίσια του AQR.

-	 Την αλλαγή του οικονοµικού κλίµατος από τον Σεπτέµβριο 
του 2014 η οποία οδήγησε στην επιβράδυνση της οικο-
νοµίας και γενικότερα του µακροοικονοµικού περιβάλλο-
ντος.

-	 Την περαιτέρω πτώση της αγοράς ακινήτων αναφορικά µε 
τον όγκο των νέων οικοδοµών, των επενδύσεων σε ακίνη-
τα και των τιµών των κατοικιών. Η δυσµενής εικόνα αυτή 
σχετίζεται µε παράγοντες που επηρέασαν αρνητικά τόσο 
τη ζήτηση, όπως η σηµαντική µείωση του διαθέσιµου ει-
σοδήµατος, η υψηλή ανεργία και η βαριά φορολόγηση της 
ακίνητης περιουσίας, όσο και την προσφορά όπως η µείω-
ση των επενδύσεων για την κατασκευή κατοικιών. 

-	 Τις πρόσφατες νομοθετικές εξελίξεις που έχουν επίπτωση 
στη διαχείριση των προβληµατικών δανείων (κώδικας δε-
οντολογίας, απαγόρευση διενέργειας πλειστηριασµών, 
νοµοθετική ρύθµιση περί «κόκκινων δανείων»).

-	 Τις βελτιωτικές οργανωτικές αλλαγές στην Τράπεζα και τον 
Όµιλο για την αποτελεσµατικότερη διαχείριση των καθυ-
στερηµένων δανείων σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από 
την ΠΕΕ 42/2014 της ΤτΕ . 

Κατά συνέπεια στον υπολογισμό της απομείωσης για δάνεια 
και απαιτήσεις πελατών ο Όμιλος έλαβε υπόψη τις εισηγήσεις 
από την ΕΚΤ και τα αποτελέσματα της άσκησης για τον σχη-
ματισμό της απομείωσης και θεωρεί ότι έχει καλύψει συνολι-
κά τα ευρήματα του AQR.

Το ποσό που έχει αναγνωρισθεί στη χρήση 2014 για ζημιές 
απομείωσης για τον Όμιλο ανήλθε σε € 1.85 δισ. σε σχέση με 
€ 1.1 δισ. που ήταν το αποτέλεσμα του AQR. 

Ο Όμιλος εκτιμά ότι δεν είναι δυνατός ο ακριβής ποσοτικός 
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προσδιορισμός της επίπτωσης στις ζημίες απομείωσης που 
οφείλεται σε τροποποίηση επιμέρους παραμέτρων και εκτι-
μήσεων που αποδίδονται στο AQR.

ΟΡΙΣΜΟΙ:

Παρατίθενται οι ακόλουθοι ορισµοί βάσει των οποίων 
συµπληρώθηκαν οι Πίνακες που ακολουθούν:

Ο Δηµόσιος Τοµέας περιλαµβάνει πιστοδοτήσεις 
προς:

•	 Την Κεντρική κυβέρνηση (όλα τα τµήµατα ή τα υπουργεία 
και τον ευρύτερο δηµόσιο τοµέα) 

•	 Τις Τοπικές Αρχές 

•	 Τις εταιρίες που ελέγχονται και πλήρως ή εν µέρει ανή-
κουν στο κράτος 

•	 Τις συνδεδεµένες µε το κράτος εταιρίες

Δάνεια σε Καθυστέρηση (Past Due Loans)

Ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο είναι σε καθυ-
στέρηση εάν η οφειλή του αντισυµβαλλόµενου βρίσκεται σε 
καθυστέρηση πάνω από µια µέρα. 

Μη εξυπηρετούμενες Πιστοδοτήσεις (Non Performing 
Exposures)

Μία πιστοδότηση θεωρείται μη εξυπηρετούμενη εάν ισχύει 
μια εκ των κάτωθι προϋποθέσεων:

•	 Είναι σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών

•	 Είναι σε στάδιο δικαστικών ενεργειών

•	 Εμφανίζει ένδειξη αδυναμίας πληρωμής (Unlikely to Pay).

•	 Είναι απομειωμένη 

•	 Είναι μη εξυπηρετούμενη ρύθμιση (forborne non perform-
ing exposure) σύμφωνα με τά προβλεπόμενα στον Εκτε-
λεστικό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της Επιτροπής της 9ης 
Ιανουαρίου 2015.

	 Αναλυτικότερα:

-- Πιστοδοτήσεις που είχαν χαρακτηρισθεί ως μη εξυπηρε-
τούμενες πριν τη ρύθμιση 

-- Ρυθμισμένες πιστοδοτήσεις οι οποίες έχουν προέλθει από 
την κατηγορία των εξυπηρετούμενων, συμπεριλαμβανο-
μένων των ρυθμισμένων υπό παρακολούθηση τα οποία 
είτε επαναρυθμίζονται είτε ξεπερνούν τις 30 ημέρες κα-
θυστέρησης. 

Εξυπηρετούµενες Πιστοδοτήσεις (Performing 
Exposures)

Μία πιστοδότηση θεωρείται εξυπηρετούμενη εάν ικανοποι-
ούνται σωρευτικά οι ακόλουθες συνθήκες:

•	 Είναι σε καθυστέρηση λιγότερο από 90 ημέρες

•	 Δεν ευρίσκεται σε δικαστικές ενέργειες

•	 Δεν εμφανίζει ένδειξη αδυναμίας πληρωμής (unlikely to 
pay) των υποχρεώσεων του,

•	 Δεν θεωρείται απομειωμένη

ή

Χαρακτηρίζεται ως εξυπηρετούμενη ρύθμιση (forborne per-
forming exposure) σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στον Εκτε-
λεστικό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της Επιτροπής της 9ης Ια-
νουαρίου 2015.

Πιστοδοτήσεις με Ενδείξεις Αδυναμίας Πληρωμής 
(Unlikeness to pay)

Ως πιστοδοτήσεις με Ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής (Unlike-
ness to pay) για το Wholesale Banking ορίζονται οι ενήμερες 
πιστοδοτήσεις πελατών οι οποίοι έχουν αναγγελθεί στη Δι-
εύθυνση Καθυστερήσεων.

Ως πιστοδοτήσεις με Ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής 
(Unlikeness to pay) για τη Λιανική Τραπεζική ορίζονται οι πι-
στοδοτήσεις πιστούχων σε καθυστέρηση μικρότερη των 90 
ημερών και για τους οποίους ισχύει μία από τις κάτωθι προϋ-
ποθέσεις:

•	 Έχουν αιτηθεί υπαγωγή στον Νόμο 3869.

•	 Έχει επιβεβαιωθεί απάτη σε βάρος της Τραπέζης.

•	 Ο πιστούχος απεβίωσε.

•	 Ο πιστούχος είναι άνεργος χωρίς άλλες πηγές εισοδή-
ματος.

•	 Ο πιστούχος εμφανίζει σοβαρά προβλήματα υγείας.

•	 Η επιχείρηση έχει αιτηθεί υπαγωγή στο άρθρο 99.

•	 Η επιχείρηση δεν δραστηριοποιείται πλέον.

Αποµειωµένες Πιστοδοτήσεις (Impaired Exposures)

Ως απομειωμένες ορίζονται οι ακόλουθες περιπτώσεις πιστο-
δοτήσεων:

α.	Οι πιστοδοτήσεις, για τις οποίες έχει υπολογιστεί ποσό απο-
μειώσεως κατά την ατομική αξιολόγηση.

β.	Οι πιστοδοτήσεις σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών ή 
σε στάδιο δικαστικών ενεργειών, για τις οποίες έχει διενερ-
γηθεί απομείωση σε συλλογική βάση.

γ. 	Οι πιστοδοτήσεις με ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής 

δ.	Οι μη εξυπηρετούμενες Ρυθμίσεις (Forborne Non Perform-
ing Exposures) οι οποίες βρίσκονται σε καθυστέρηση έως 
89 ημέρες.

Συσσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης

Οι συσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης, για σκοπούς πα-
ρουσίασης των γνωστοποιήσεων πιστωτικού κινδύνου περι-
λαµβάνουν το υπόλοιπο προσαρµογής των συµβατικών υπο-
λοίπων των δανείων που αποκτήθηκαν στα πλαίσια εξαγο-
ράς, είτε μεμονωμένων δανείων είτε εταιριών (πχ Εµπορική 
Τράπεζα  και Citibank Ελλάδος), στην εύλογη αξία τους, κα-
θώς για σκοπούς παρακολούθησης του πιστωτικού κινδύνου, 
η Τράπεζα παρακολουθεί την εν λόγω προσαρµογή ως µέρος 
των προβλέψεων. Επισηµαίνεται ότι στη σηµείωση 17 Δάνεια 
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και Απαιτήσεις κατά Πελατών η εν λόγω προσαρµογή εµφα-
νίζεται αφαιρετικά του υπολοίπου των δανείων προ προβλέ-
ψεων.

Αξία Εξασφαλίσεων

Ως αξία εξασφαλίσεων έχει ληφθεί η πιο πρόσφατη εµπορι-
κή/αγοραία αξία της εξασφαλίσεως. Στην περίπτωση των ακι-
νήτων έχει ληφθεί η µικρότερη τιµή µεταξύ του ποσού της 
προσηµειώσεως και της αξίας του ακινήτου. Επισηµαίνεται ότι 
όλες οι αξίες λαµβάνονται µέχρι το 100% της οφειλής 
(capped).

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ

Η έκθεση έναντι πιστωτικών ιδρυµάτων αφορά θέσεις σε χρε-
όγραφα και µετοχές εκδόσεώς τους, χορηγήσεις, διατραπεζι-
κές συναλλαγές (που περιλαµβάνουν θέσεις σε παράγωγα) 
και εργασίες Διεθνούς Εµπορίου. Ακολουθώντας τους βασι-
κούς κανόνες καθορισµού, παρακολουθήσεως και αναθεω-
ρήσεως των επιχειρηµατικών πιστοδοτήσεων, θεσπίζονται 
όρια από τα αρµόδια Συµβούλια Πιστοδοτήσεων για την πα-
ρακολούθηση του πιστωτικού κινδύνου αντισυµβαλλοµένου 
για τη συνολική έκθεση ανά αντισυµβαλλόµενο πιστωτικό 
ίδρυµα, εξαιρουµένων των θέσεων που αφορούν θέσεις δι-
απραγµατεύσεως σε οµόλογα εκδόσεώς του. Τα εγκεκριµέ-
να όρια παρακολουθούνται σε καθηµερινή βάση. Η διάρκεια 
ισχύος των ορίων καθορίζεται κατά την έγκριση των ορίων, 
κατά κανόνα σύµφωνα µε την πιστοληπτική διαβάθµιση των 
πιστωτικών ιδρυµάτων από διεθνείς οίκους πιστοληπτικής αξι-
ολόγησης.

Πέραν των τακτικών αναθεωρήσεων των ορίων αντισυµβαλ-
λοµένων πιστωτικών ιδρυµάτων, ενδέχεται να πραγµατοποι-
ούνται και ενδιάµεσες αναθεωρήσεις είτε λόγω συνθηκών 
που συνδέονται µε τη συναλλακτική δραστηριότητα της Τρα-
πέζης είτε λόγω περιπτώσεων δυσλειτουργίας των αγορών ή 
προβληµάτων που συνδέονται µε τα αντισυµβαλλόµενα πι-
στωτικά ιδρύµατα. Σε τακτική βάση παρακολουθούνται 
εναύσµατα για την διενέργεια έκτακτης αναθεώρησης ανά 
αντισυµβαλλόµενο, µε σκοπό την επανεξέταση των σχετικών 
ορίων όταν συντρέχουν τέτοια εναύσµατα. 

Επιπρόσθετα, κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων διενεργείται αξιολόγηση αποµείωσης ως εξής:

1.	Διαχωρίζονται τα αντισυµβαλλόµενα Πιστωτικά Ιδρύµατα 
προς αξιολόγηση αποµειώσεως.

2.	Αναγνωρίζονται οι απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 
οι οποίες θα αξιολογηθούν εξατομικευμένα ανά πιστωτι-
κό ίδρυµα.

3.	Ελέγχονται ανά πιστωτικό ίδρυµα τα γεγονότα που συνι-
στούν αντικειµενικές ενδείξεις αποµείωσης της αξίας τους.

4.	Υπολογίζονται οι προβλέψεις ανά απαίτηση, ως η διαφο-
ρά µεταξύ του ανακτήσιµου ποσού και της λογιστικής αξί-
ας της απαίτησης, σε εξατομικευμένη βάση για τα πιστωτι-
κά ιδρύµατα για τα οποία συντρέχουν γεγονότα που συνι-
στούν αντικειµενικές ενδείξεις αποµείωσης.

ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΥΣ ΤΙΤΛΟΥΣ

Επενδύσεις σε χρεωστικούς τίτλους αφορούν χρεόγραφα που 
ταξινοµούνται στα χαρτοφυλάκια δανείων και απαιτήσεων, 
διακρατούµενων ως τη λήξη και διαθέσιµων προς πώληση. 
Εάν υφίσταται σχέση πιστοδοτήσεως µε τον αντισυµβαλλόµε-
νο εκδότη κατά τον χαρακτηρισµό της θέσης χρεογράφων ως 
επενδυτική, ισχύουν οι διαδικασίες του Κανονισµού Πιστοδο-
τήσεων Επιχειρήσεων. Σε κάθε περίπτωση, η ταξινόµηση της 
θέσης υποβάλλεται προς έγκριση από το αρµόδιο Συµβού-
λιο της Τραπέζης. Οι θέσεις αυτές υπόκεινται στα επενδυτικά 
όρια της Τραπέζης και στα όρια χωρών και παρακολουθού-
νται σε καθηµερινή σε βάση.

Επιπρόσθετα, κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων διενεργείται αξιολόγηση αποµείωσης ως εξής:

1.	Διαχωρίζονται τα χρεόγραφα τα οποία αξιολογούνται εξα-
τομικευμένα.

2.	Ελέγχονται ανά χρεόγραφο τα γεγονότα που συνιστούν 
αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίσταται ζηµία λόγω αποµεί-
ωσης της αξίας τους.

3.	Οι προβλέψεις υπολογίζονται ανά χρεόγραφο σε εξατομι-
κευμένη βάση για χρεόγραφα για τα οποία συντρέχουν γε-
γονότα που συνιστούν αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίστα-
ται ζηµία λόγω αποµείωσης αξίας ως: α) η διαφορά µετα-
ξύ της παρούσας αξίας των µελλοντικών χρηµατικών ροών 
και της λογιστικής αξίας, για χρεόγραφα που έχουν ταξι-
νοµηθεί στα χαρτοφυλάκια δανείων και απαιτήσεων και δι-
ακρατούµενων ως τη λήξη και β) η διαφορά ανάµεσα στο 
κόστος κτήσεως και στην τρέχουσα εύλογη αξία µείον το 
ποσό της ζηµίας αποµείωσης που είχε ήδη αναγνωριστεί 
στα αποτελέσµατα για χρεόγραφα που έχουν ταξινοµηθεί 
στο χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση.
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΥΠΟΚΕΙΝΤΑΙ ΣΕ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝΔΥΝΟ

31.12.2014 31.12.2013

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο
Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγµάτων 
συσχετιζόµενος µε εντός 
ισολογισµού στοιχεία
Διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 922.637 922.637  652.330  652.330 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 4.723.516 8.965 4.714.551  5.045.825  8.965  5.036.860 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 54.238.948 10.763.038 43.475.910  53.759.090  9.522.625  44.236.465 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.153.944 1.153.944  807.911  807.911 
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου:
-	Χρεωστικοί τίτλοι (κρατικοί) 1.729 1.729  6.538  6.538 
-	Χρεωστικοί τίτλοι (λοιποί)  463  463 
Σύνολο 1.729 1.729  7.001  7.001 
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση:
-	Διαθέσιµα προς πώληση (κρατικά) 3.396.496 3.396.496  3.316.719  3.316.719 
-	Διαθέσιµα προς πώληση (λοιπά) 1.254.542 51.160 1.203.382  1.122.440  50.434  1.072.006 
Σύνολο 4.651.038 51.160 4.599.878  4.439.159  50.434  4.388.725 
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διακρατούµενου µέχρι τη λήξη:
-	Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 

(κρατικά) 6.107 6.107  895.026  895.026 
-	Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 

(λοιπά) 97.334 9.624 87.710  279.010  156.342  122.668 
Σύνολο 103.441 9.624 93.817  1.174.036  156.342  1.017.694 
Αξιόγραφα Δανειακού  
χαρτοφυλακίου (Τ.Χ.Σ.) 4.299.101 4.299.101  4.308.556  4.308.556 
Συνολική αξία εντός ισολογισµού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (α) 70.094.354 10.832.787 59.261.567  70.193.908  9.738.366  60.455.542 
Λοιπά εντός ισολογισµού στοιχεία 
που δεν υπόκεινται σε πιστωτικό 
κίνδυνο 8.870.657 497.667 8.372.990  8.122.691  475.186  7.647.505 
Σύνολο Ενεργητικού 78.965.011 11.330.454 67.634.557  78.316.599  10.213.552  68.103.047 

Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγµάτων 
συσχετιζόµενος µε εκτός 
ισολογισµού στοιχεία:
Εγγυητικές επιστολές, ενέγγυες 
πιστώσεις και λοιπές εγγυήσεις 5.211.448 276.235 4.935.213  6.435.600  193.343  6.242.257 
Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά όρια 
που δεν μπορούν να ανακληθούν 
(committed) (1) 292.363 292.363  279.233  279.233 
Εγγυήσεις οµολογιακών δανείων 
εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης  1.759.966    1.759.966    1.635.190  1.635.190 

Συνολική αξία εκτός ισολογισµού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (β) 7.263.777 276.235 6.987.542  8.350.023  193.343  8.156.680 

Συνολική αξία ανοιγµάτων που 
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο 
(α+β) 77.358.131 11.109.022 66.249.109  78.543.931  9.931.709  68.612.222 

(1)	 Aφορούν όρια που δεν μπορούν να ακυρωθούν (committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναμία των αντισυμβαλλομένων να εκπληρώ-
σουν τις συμβατικές τους υποχρεώσεις. 

Ο μέγιστος πιστωτικός κίνδυνος ανά κατηγορία στον οποίο είναι εκτεθειμένη η Τράπεζα απεικονίζεται στη στήλη «Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων σε πιστωτικό κίνδυνο». 

Ορισμένα κονδύλια της προηγούμενης χρήσεως αναμορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιμα. 
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Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών με βάση την ποιότητα τους 
(απομειωμένα ή μή – προβλέψεις απομείωσης - αξία εξασφαλίσεων)

Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών

31.12.2013

Μη απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Συνολική 
αξία προ 

απομείωσης

Συσσωρευμένες 
προβλέψεις απομείωσης

Συνολική  
Καθαρή αξία μετά 

την απομείωση
Αξία 

εξασφαλίσεων

Χωρίς 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Σε 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ιδιώτες 
και μικρές 
επιχειρήσεις 10.726.385 1.609.281 9.553 16.643.461 28.988.680 6.500 5.424.039 23.558.142 19.161.817
Στεγαστικά 7.881.556 1.055.295 9.401 8.418.490 17.364.742 6.411 1.329.821 16.028.510 15.113.208
Καταναλωτικά 1.406.371 267.590 3.409.114 5.083.075 1.627.937 3.455.138 1.002.122
Πιστωτικές 
κάρτες 569.970 104.480 409.877 1.084.327 303.718 780.609 17.418
Μικρές 
επιχειρήσεις 868.488 181.916 152 4.405.980 5.456.536 89 2.162.563 3.293.884 3.029.069
Μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις 14.801.056 557.092 7.613.248 210.217 23.181.613 3.962.848 98.446 19.120.319 13.906.099
Μεγάλες 
επιχειρήσεις 10.231.738 368.008 2.392.870 40.471 13.033.087 1.187.010 33.127 11.812.950 6.722.161
Μεσαίες 
επιχειρήσεις 4.569.318 189.084 5.220.378 169.746 10.148.526 2.775.838 65.319 7.307.369 7.183.938
Δημόσιος 
τομέας 1.553.737 34.384 676 1.588.797 26.074 4.718 1.558.005 403.411
Ελλάδα 1.448.737 34.384 676 1.483.797 26.074 4.718 1.453.005 403.411
Λοιπές χώρες 105.000 105.000 105.000

Σύνολο 27.081.178 2.166.373 7.657.185 16.854.354 53.759.090 3.995.422 5.527.203 44.236.465 33.471.327

31.12.2014

Μη απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Συνολική 
αξία προ 

απομείωσης

Συσσωρευμένες 
προβλέψεις απομείωσης

Συνολική  
Καθαρή αξία μετά 

την απομείωση
Αξία 

εξασφαλίσεων

Χωρίς 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Σε 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ιδιώτες 
και μικρές 
επιχειρήσεις 11.158.086 3.282.782 235.521 14.914.482 29.590.871 154.269 6.085.233 23.351.369 19.202.307
Στεγαστικά 8.013.053 2.376.989 108.812 6.971.533 17.470.387 63.996 1.748.057 15.658.334 15.122.813
Καταναλωτικά 1.491.706 362.425 20.206 3.192.289 5.066.626 12.390 1.732.805 3.321.431 1.113.969
Πιστωτικές 
κάρτες 773.261 149.006 352.831 1.275.098 306.111 968.987 33.592
Μικρές 
επιχειρήσεις 880.066 394.362 106.503 4.397.829 5.778.760 77.883 2.298.260 3.402.617 2.931.933
Μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις 14.259.269 429.636 8.267.652 273.305 23.229.862 4.333.968 160.539 18.735.355 14.071.065
Μεγάλες 
επιχειρήσεις 10.311.950 276.569 2.669.763 69.496 13.327.778 1.282.019 72.786 11.972.973 7.170.525
Μεσαίες 
επιχειρήσεις 3.947.319 153.067 5.597.889 203.809 9.902.084 3.051.949 87.753 6.762.382 6.900.540
Δημόσιος 
τομέας 1.384.219 589 33.407 1.418.215 24.746 4.283 1.389.186 410.977
Ελλάδα 1.289.719 589 33.407 1.323.715 24.746 3.485 1.295.484 410.977
Λοιπές χώρες 94.500 94.500 798 93.702

Σύνολο 26.801.574 3.713.007 8.536.580 15.187.787 54.238.948 4.512.983 6.250.055 43.475.910 33.684.349

Στις συσσωρευμένες προβλέψεις απομείωσης βάσει «Συλ-
λογικής Αξιολόγησης» περιλαμβάνεται ποσό ύψους € 474,2 
εκατ. (31.12.2013: € 93,6 εκατ.) που αφορά σε IBNR προβλέ-
ψεις.

Στα απομειωμένα δάνεια και απαιτήσεις περιλαμβάνονται την 
31.12.2014 ρυθμίσεις με καθυστέρηση μέχρι 89 ημέρες οι 
οποίες υπόκεινται σε συλλογική αξιολόγηση ποσού € 2,9 
δισ. (31.12.2013: € 4,8 δισ.)
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Ποιοτική Διαβάθμιση των χωρίς καθυστέρηση και μη απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσεων κατά Πελατών

31.12.2014

Υψηλής 
Διαβάθμισης

Ικανοποιητικής 
Διαβάθμισης

Υπό 
παρακολούθηση 

(υψηλότερου 
κινδύνου)

Σύνολο 
των χωρίς 

καθυστέρηση 
και μη 

απομειωμένων
Αξία 

εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 11.158.086 11.158.086 8.164.062

Στεγαστικά 8.013.053 8.013.053 7.372.960

Καταναλωτικά 1.491.706 1.491.706 230.310

Πιστωτικές κάρτες 773.261 773.261 102

Μικρές επιχειρήσεις 880.066 880.066 560.690

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις 3.444.393 9.482.285 1.332.591 14.259.269 8.139.178

Μεγάλες επιχειρήσεις 3.238.541 6.500.060 573.349 10.311.950 5.148.820
Μεσαίες επιχειρήσεις 205.852 2.982.225 759.242 3.947.319 2.990.358
Δημόσιος τομέας 184.775 1.193.339 6.105 1.384.219 389.590
Ελλάδα 184.775 1.098.839 6.105 1.289.719 389.590
Λοιπές χώρες 94.500 94.500

Σύνολο 3.629.168 21.833.710 1.338.696 26.801.574 16.692.830

31.12.2013

Υψηλής 
Διαβάθμισης

Ικανοποιητικής 
Διαβάθμισης

Υπό 
παρακολούθηση 

(υψηλότερου 
κινδύνου)

Σύνολο 
των χωρίς 

καθυστέρηση 
και μη 

απομειωμένων
Αξία 

εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 10.726.385 10.726.385 8.207.916

Στεγαστικά 7.881.556 7.881.556 7.462.185

Καταναλωτικά 1.406.371 1.406.371 180.342

Πιστωτικές κάρτες 569.970 569.970 24

Μικρές επιχειρήσεις 868.488 868.488 565.365

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις 3.091.242 9.732.908 1.976.906 14.801.056 8.383.452

Μεγάλες επιχειρήσεις 2.934.521 6.537.557 759.660 10.231.738 4.963.426
Μεσαίες επιχειρήσεις 156.721 3.195.351 1.217.246 4.569.318 3.420.026
Δημόσιος τομέας 326.000 1.119.445 108.292 1.553.737 382.679
Ελλάδα 326.000 1.119.445 3.292 1.448.737 382.679
Λοιπές χώρες 105.000 105.000

Σύνολο 3.417.242 21.578.738 2.085.198 27.081.178 16.974.047
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Ανάλυση ενηλικίωσης των καθυστερημένων και μη απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά κατηγορία δανείων

31.12.2014

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας Σύνολο των 

καθυστερημένων 
και μη 

απομειωμένωνΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

1 - 29 ημέρες 1.510.820 212.758 103.738 246.704 157.413 92.550 240 2.324.223

30 - 59 ημέρες 473.238 98.682 28.104 80.752 57.577 13.549 349 752.251

60 - 89 ημέρες 392.931 50.985 17.164 66.906 60.229 46.431 634.646

90 - 179 ημέρες 30 30

180 - 360 ημέρες 89 89

> 360 ημέρες 1.350 418 1.768

Σύνολο 2.376.989 362.425 149.006 394.362 276.569 153.067 589 3.713.007

Αξία 
εξασφαλίσεων 2.155.202 54.619 53 265.719 255.372 142.089 578 2.873.632

31.12.2013

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας Σύνολο των 

καθυστερημένων 
και μη 

απομειωμένωνΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

1 - 29 ημέρες 596.446 167.416 76.244 98.474 156.286 97.684 1.192.550

30 - 59 ημέρες 205.051 69.586 19.810 47.194 6.634 12.591 360.866

60 - 89 ημέρες 253.798 30.588 8.426 36.217 100.932 15.677 445.638

90 - 179 ημέρες 2.327 15.490 17.817

180 - 360 ημέρες 33.525 9.903 43.428

> 360 ημέρες 31 68.304 37.739 106.074

Σύνολο 1.055.295 267.590 104.480 181.916 368.008 189.084 2.166.373

Αξία 
εξασφαλίσεων 931.825 34.609 2 113.835 293.166 177.656 1.551.093



ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 31.12.2014

281

Ανάλυση Ενηλικίωσης των απομειωμένων Δανειων και Απαιτησεων ανά κατηγορία δανείων

31.12.2014

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας

ΣύνολοΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

Ενήμερα 722.783 506.359 376 233.798 988.787 791.442 8.528 3.252.073

1 - 29 ημέρες 361.447 156.419 148 51.579 38.496 61.164 669.253

30 - 59 ημέρες 151.911 129.729 101 26.287 14.047 14.596 336.671

60 - 89 ημέρες 332.043 84.644 113 24.774 7.901 48.520 497.995

90 - 179 ημέρες 32.045 76.883 13.675 7.087 32.217 58.063 219.970

180 - 360 ημέρες 144.639 81.228 9.371 39.172 33.098 77.006 384.514

> 360 ημέρες 3.718.297 505.114 43.514 1.803.754 333.017 1.671.216 133 8.075.045

Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσων 5.463.165 1.540.376 67.298 2.186.451 1.447.563 2.722.007 8.661 13.435.521

Αξία εξασφαλίσεων 5.594.971 829.040 33.437 2.105.523 1.766.790 3.768.665 20.809 14.119.235

31.12.2013

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας

ΣύνολοΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

Ενήμερα 1.966.854 587.414 26.549 228.113 677.187 688.930 427 4.175.474

1 - 29 ημέρες 398.633 113.532 8.872 59.832 8.922 32.286 11 622.088

30 - 59 ημέρες 162.255 156.036 16.556 27.770 33.352 24.414 420.383

60 - 89 ημέρες 265.792 116.768 8.859 19.512 36.427 84.907 532.265

90 - 179 ημέρες 83.553 74.373 11.869 93.316 51.926 62.243 377.280

180 - 360 ημέρες 233.921 173.350 14.005 74.126 118.044 144.616 47 758.109

> 360 ημέρες 4.000.832 567.791 21.767 1.751.456 311.141 1.535.604 8.337 8.196.928

Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσων 7.111.840 1.789.264 108.477 2.254.125 1.236.999 2.573.000 8.822 15.082.527

Αξία εξασφαλίσεων 6.719.198 787.172 17.392 2.349.870 1.465.569 3.586.256 20.731 14.946.188
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Συμφωνία των απομειωμένων Δανειων και απαιτησεων ανά κατηγορία δανείων

Λιανική Τραπεζική
Μεσαίες/Μεγάλες 

Επιχειρήσεις Δημόσιος τομέας

ΣύνολοΣτεγ/κά Καταν/τικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές  

επιχ/σεις
Μεγάλες  
επιχ/σεις

Μεσαίες  
επιχ/σεις Ελλάδα

Άλλες 
χώρες

Υπόλοιπο 1.1.2014 8.427.892 3.409.114 409.877 4.406.131 2.433.341 5.390.124 35.060 24.511.539
Αξία δανείων που 
χαρακτηρίστηκαν ως 
απομειωμένα εντός της 
χρήσεως 863.758 469.266 31.198 488.632 793.200 823.307 2.408 3.471.769
Αξία δανείων που εξήλθαν 
από την κατηγορία των 
απομειωμένων δανείων (2.070.009) (389.496) (83.352) (368.721) (197.415) (168.016) (3.950) (3.280.959)
Εισπράξεις από 
απομειωμένα δάνεια (142.467) (98.412) (11.870) (51.052) (33.459) (81.056) (111) (418.427)
Διαγραφές απομειωμένων 
δανείων και απαιτήσεων (1.447) (179.496) (2.702) (312) (387.130) (183.152) (754.239)
Διαθέσεις απομειωμένων 
δανείων και απαιτήσεων (4.761) (4.761)
Συναλλαγματικές διαφορές 
και λοιπές κινήσεις 2.618 1.221 3 324 1.981 1.661 7.808
Απόκτηση απομειωμένων 
δανείων 298 9.677 29.330 133.502 18.830 191.637
Υπόλοιπο 31.12.2014 7.080.345 3.212.495 352.831 4.504.332 2.739.259 5.801.698 33.407 23.724.367
Συσσωρευμένη πρόβλεψη 
απομείωσης 1.617.180 1.672.118 285.531 2.317.882 1.291.696 3.079.693 24.746 10.288.846
Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσεων 5.463.165 1.540.377 67.300 2.186.450 1.447.563 2.722.005 8.661 13.435.521

Συμφωνια των συσσωρευμενων προβλεψεων απομειωσησ

31.12.2014

Ιδιώτες και  
μικρές 

επιχειρήσεις

Μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος 
τομέας Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2014 3.173.031 2.380.864 5.496 5.559.391
Ζημίες απομειώσεως χρήσεως 724.293 601.795 618 1.326.706
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 316.772 130.501 60 447.333
Συναλλαγματικές διαφορές 853 853
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (159.701) (230.132) (389.833)
Υπόλοιπο 31.12.2014 4.054.395 2.883.881 6.174 6.944.450
Προσαρμογές εύλογης αξίας 2.185.107 1.610.626 22.855 3.818.588
Σύνολο 31.12.2014 6.239.502 4.494.507 29.029 10.763.038

Οι συσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης, για σκοπούς πα-
ρουσίασης των γνωστοποιήσεων πιστωτικού κινδύνου περι-
λαµβάνουν το υπόλοιπο προσαρµογής των συµβατικών υπο-
λοίπων των δανείων που αποκτήθηκαν στα πλαίσια εξαγοράς, 
είτε μεμονωμένων δανείων είτε εταιριών (πχ Εµπορική Τράπε-
ζα  και Citibank Ελλάδος), στην εύλογη αξία τους, καθώς για 

σκοπούς παρακολούθησης του πιστωτικού κινδύνου, η Τρά-
πεζα παρακολουθεί την εν λόγω προσαρµογή ως µέρος των 
προβλέψεων. Επισηµαίνεται ότι στη σηµείωση 17 Δάνεια και 
Απαιτήσεις κατά Πελατών η εν λόγω προσαρµογή εµφανίζεται 
αφαιρετικά του υπολοίπου των δανείων προ προβλέψεων.
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Δείκτης Δανείου προς Αξία Εξασφάλισης

Στεγαστικά Δάνεια

31.12.2014 31.12.2013

< 50% 3.265.721 3.701.561
50% - 70% 2.523.820 2.921.027
71% - 80% 1.420.456 1.618.417
81% - 90% 1.461.808 1.655.328
91% - 100% 1.442.492 1.522.167
101% - 120% 2.504.215 2.492.208
121% - 150% 2.491.920 1.960.291
> 150% 2.359.955 1.493.743
Συνολική αξία Δανείων και Απαιτήσεων 17.470.387 17.364.742
Μέσος Όρος του Δείκτη (%) 73 70

ΑΝΑΚΤΗΣΗ ΕΞΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ

31.12.2014

Υπόλοιπα Ισολογισμού Πωλήσεις χρήσεως

Αξία 
ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2014

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2014

Συσσωρευμένη 
πρόβλεψη 

απομείωσης 
31.12.2014

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2014

Καθαρή Αξία 
Ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων

31.12.2014

Καθαρή 
Αξία 

Πώλησης

Καθαρό 
κέρδος/

(ζημιά) από 
την πώληση

Ακίνητη περιουσία 205.309 5.009 18.656 4.878 186.653 2.015 (70)

Λοιπές Εξασφαλίσεις 28 1.492 28

31.12.2013

Υπόλοιπα Ισολογισμού Πωλήσεις χρήσεως

Αξία 
ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2013

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2013

Συσσωρευμένη 
πρόβλεψη 

απομείωσης 
31.12.2013

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2013

Καθαρή Αξία 
Ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων

31.12.2013

Καθαρή 
Αξία 

Πώλησης

Καθαρό 
κέρδος/

(ζημιά) από 
την πώληση

Ακίνητη περιουσία 202.562 104.399 13.784 3.971 188.778 415 10

Λοιπές Εξασφαλίσεις 52 556 52 564 13

Στα υπόλοιπα των εξασφαλίσεων που αποκτήθηκαν εντός της χρήσης 2013 περιλαμβάνεται ποσό € 98 εκατ. που αφορά 
ακίνητα που αποκτήθηκαν στα πλαίσια της εξαγοράς της Εμπορικής Τραπέζης.

Η Τράπεζα έχει αναθέσει σε εταιρία του Ομίλου τη διαχείρι-
ση του συνόλου των ακινήτων της Τραπέζης και του Ομίλου. 
Όταν η Τράπεζα αποκτά, εξαιτίας αθέτησης υποχρεώσεων 
από οφειλέτη, κυριότητα σε ακίνητα που αποτελούσαν εξα-
σφάλιση της εν λόγω απαίτησης, η εν λόγω εταιρία επιλαμ-
βάνεται της νομικής, λογιστικής και φορολογικής τακτοποιή-
σεως του ακινήτου σε συνεργασία με τις αρμόδιες υπηρεσίες 
της Τραπέζης και παράλληλα πραγματοποιεί τεχνικό έλεγχο 
και εκτιμά με βάση τις συνθήκες της αγοράς την δυνατότητα  

προώθησης του για πώληση ή ενοικίαση. Βάσει της ανωτέ-
ρω εκτίμησης υποβάλλεται πρόταση στην Επιτροπή Ακινή-
του Περιουσίας Τεχνικών Έργων και Προμηθειών, η οποία 
αποφασίζει εάν το ακίνητο θα διατεθεί προς πώληση ή μί-
σθωση ή εάν υφίσταται αντίστοιχη ανάγκη να ιδιοχρησιμο-
ποιηθεί από εταιρία του Ομίλου. Ανάλογα με την απόφαση, 
το ακίνητο ταξινομείται στην κατάλληλη κατηγορία για σκο-
πούς λογιστικής απεικόνισης.

Πολιτική για διάθεση ανακτηθέντων στοιχείων
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Ανάλυση των ληφθέντων εξασφαλίσεων και εγγυήσεων

31.12.2014

Αξία εξασφαλίσεων

Eξασφαλίσεις 
επί ακίνητης 
περιουσίας

Χρηματ/κές 
εξασφαλίσεις

Λοιπές 
εξασφαλίσεις

Σύνολο 
εξασφαλίσεων

Αξία  
εγγυήσεων

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 18.883.291 133.494 185.522 19.202.307 12.624.310

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 9.106.087 733.036 4.231.942 14.071.065 3.624.692

Δημόσιος τομέας 64.412 346.565 410.977 237.830

Σύνολο 28.053.790 866.530 4.764.029 33.684.349 16.486.832

31.12.2013

Αξία εξασφαλίσεων

Eξασφαλίσεις 
επί ακίνητης 
περιουσίας

Χρηματ/κές 
εξασφαλίσεις

Λοιπές 
εξασφαλίσεις

Σύνολο 
εξασφαλίσεων

Αξία  
εγγυήσεων

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 18.904.258 127.648 129.911 19.161.817 10.736.920

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 8.680.399 601.004 4.624.696 13.906.099 3.733.842

Δημόσιος τομέας 27.785 5.726 369.900 403.411 143.466

Σύνολο 27.612.442 734.378 5.124.507 33.471.327 14.614.228

Η Τράπεζα δεν έχει λάβει εξασφαλίσεις τις οποίες να δύναται να πουλήσει ή να επαναχωρήσει σε περίπτωση που δεν υπάρ-
χει αθέτηση υποχρεώσεων από τον οφειλέτη.
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Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών, Απομειωμένα δάνεια και Προβλέψεις Απομείωσης ανά 
κατηγορία δανείων, τομέα δραστηριότητας και γεωγραφική περιοχή

31.12.2014

Ελλάδα Λοιπή Ευρώπη

Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 29.337.662 15.080.118 6.197.145 253.209 69.885 42.357

Στεγαστικά 17.318.179 7.033.090 1.789.939 152.208 47.255 22.113

Καταναλωτικά 4.977.820 3.195.663 1.729.577 88.805 16.832 15.619

Πιστωτικές κάρτες 1.270.146 352.233 305.524 4.953 598 587

Μικρές Επιχειρήσεις 5.771.517 4.499.132 2.372.105 7.243 5.200 4.038

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 21.087.516 8.201.344 4.324.122 2.142.346 339.613 170.385

Πιστωτικά ιδρύματα και λοιπές χρημ/κές υπηρεσίες 867.441 46.265 42.152 1.219 427 7

Βιομηχανία & βιοτεχνίες 5.248.558 2.086.560 1.091.071 193.862 62.454 38.578

Κατασκευαστικές τεχνικές & εκμετάλλευση ακίνητης περιουσίας 3.385.162 1.648.617 830.439 566.170 212.940 100.175

Χονδρικό & λιανικό εμπόριο 4.749.873 2.387.939 1.349.455 93.492 19.564 11.092

Μεταφορικές 340.127 194.124 106.725 10.681 3.056 1.502

Ναυτιλία 1.885.747 167.404 52.459

Τουριστικές - Ξενοδοχειακές 1.660.538 508.512 239.491 33.701 25.355 6.973

Υπηρεσίες και λοιποί κλάδοι 2.950.070 1.161.923 612.330 1.243.221 15.817 12.058

Δημόσιος Τομέας 1.323.715 33.407 28.231 94.500 798

Σύνολο 51.748.893 23.314.869 10.549.498 2.490.055 409.498 213.540

31.12.2013

Ελλάδα Λοιπή Ευρώπη

Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 28.733.339 16.584.248 5.393.559 255.341 68.766 36.979

Στεγαστικά 17.203.237 8.380.385 1.317.552 161.505 47.506 18.680

Καταναλωτικά 5.001.161 3.393.510 1.613.639 81.914 15.604 14.298

Πιστωτικές κάρτες 1.079.672 409.320 303.211 4.655 557 506

Μικρές Επιχειρήσεις 5.449.269 4.401.033 2.159.157 7.267 5.099 3.495

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 21.699.211 7.667.411 3.980.855 1.482.402 156.054 80.439

Πιστωτικά ιδρύματα και λοιπές χρημ/κές υπηρεσίες 369.462 9.672 3.195 1.539

Βιομηχανία & βιοτεχνίες 5.501.564 2.102.033 1.108.384 146.097 19.076 16.480

Κατασκευαστικές τεχνικές & εκμετάλλευση ακίνητης περιουσίας 3.300.456 1.351.706 632.068 518.631 103.948 41.922

Χονδρικό & λιανικό εμπόριο 5.161.862 2.375.328 1.359.246 61.099 15.234 9.212

Μεταφορικές 238.408 87.094 39.926 9.551 2.742 1.192

Ναυτιλία 1.809.911 222.906 74.460

Τουριστικές - Ξενοδοχειακές 1.680.182 504.349 139.413 9.455 285 281

Υπηρεσίες και λοιποί κλάδοι 3.637.366 1.014.323 624.163 736.030 14.769 11.352

Δημόσιος Τομέας 1.483.797 35.060 30.792 105.000

Σύνολο 51.916.347 24.286.719 9.405.206 1.842.743 224.820 117.418
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Ανάλυση Εσόδων από Τόκους, με βάση την ποιότητα των Δανείων και Απαιτήσεων 
κατά Πελατών ανά κατηγορία δανείων

31.12.2014

Έσοδα  
από μη-απομειωμένα 
Δάνεια και Απαιτήσεις

Έσοδα  
από απομειωμένα 

Δάνεια και Απαιτήσεις
Σύνολο εσόδων  

από τόκους

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 824.567 517.664 1.342.231

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 737.055 231.987 969.042

Δημόσιος τομέας 29.173 29.173

Σύνολο εσόδων από τόκους 1.590.795 749.651 2.340.446

31.12.2013

Έσοδα  
από μη-απομειωμένα 
Δάνεια και Απαιτήσεις

Έσοδα  
από απομειωμένα 

Δάνεια και Απαιτήσεις
Σύνολο εσόδων  

από τόκους

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 841.484 380.475 1.221.959

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 716.788 192.022 908.810

Δημόσιος τομέας 17.255 2.586 19.841

Σύνολο εσόδων από τόκους 1.575.527 575.083 2.150.610

Ορισμένα κονδύλια της προηγούμενης χρήσεως αναμορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιμα. 
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Ρυθμίσεις Δανείων

Η Τράπεζα την 31.12.2014 επαναξιολόγησε την περίμετρο των 
ρυθμισμένων δανείων για όλα τα χαρτοφυλάκιά του δυνάμει 
του Εκτελεστικού Κανονισμού (ΕΕ) 2015/227 της Ευρωπαϊκής 
Επιτροπής της 9ης Ιανουαρίου 2015 και τα εκτελεστικά τεχνικά 
πρότυπα της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών και ενσωμάτωσε 
τους σχετικούς ορισμούς στην Πολιτική Πιστωτικού Κινδύνου. 
Εφεξής βάσει των ανωτέρω ορισμών παρακολουθείται η εξέ-
λιξη, η ποιότητα και η αποτελεσματικότητα των δανείων αυτών. 

Η ανωτέρω επαναξιολόγηση καθιστά μη δυνατή την συγκριτική 
απεικόνιση ρυθμισμένων δανείων 31.12.2013 και 31.12.2014.

Σημειώνεται ότι την  31.12.2013 στην κατηγορία των ρυθμισμέ-
νων δανείων κατατάσσονταν δάνεια:  

-	 που ρυθμίστηκαν εντός του τελευταίου δωδεκάμηνου και

-	 την 31.12.2013 δεν παρουσίαζαν καθυστέρηση μεγαλύτε-
ρη των 90 ήμερων.  

Την 31.12.2014 στην κατηγορία των ρυθμισμένων δανείων πε-
ριλαμβάνονται δάνεια:

-	 που ρυθμίστηκαν εντός των τελευταίων 36 μηνών και την 
31.12.2014 δεν παρουσίαζαν καθυστέρηση μεγαλύτερη 
των 90 ήμερων και 

-	 ρυθμίσεις με καθυστέρηση άνω των 90 ημερών. 

Οι ρυθμίσεις δανείων πραγματοποιούνται με τροποποίηση 
των αρχικών συμβατικών όρων και περιλαμβάνουν μεταβο-
λές όπως: 
•	 Επέκταση της διάρκειας της πιστοδοτήσεως
•	 Διαγραφή μέρους των οφειλών του πιστούχου 
•	 Χορήγηση περιόδου χάριτος ως προς το κεφάλαιο ή/και τους 

τόκους
•	 Μειώσεις επιτοκίων

Κατά κανόνα οι ρυθμίσεις που πραγματοποιούνται περιλαμβά-
νουν συνδυασμό των ανωτέρω μεταβολών των συμβατικών 
όρων. Η λογιστική αξία των ρυθμισμένων δανείων της Τραπέ-
ζης κατά την 31.12.2014 ανήρχετο σε ποσό € 8.850.550. 

Επιπρόσθετα, η Τράπεζα, στα πλαίσια αναδιαπραγμάτευσης 
των όρων δανείων που έχει χορηγήσει, έχει συμμετάσχει σε 
συμφωνίες για την ανταλλαγή χρέους με απόκτηση μετοχικών 
τίτλων των πιστούχων. Κατά την 31.12.2014 η Τράπεζα είχε στο 
Διαθέσιμο προς Πώληση Χαρτοφυλάκιό της μετοχές εύλογης 
αξίας € 9 εκατ. (31.12.2013: € 10 εκατ.) που προήλθαν από αντί-
στοιχες συναλλαγές. Σε καμία από τις προαναφερθείσες περι-
πτώσεις η Τράπεζα δεν απέκτησε έλεγχο ή σημαντική επιρροή 
στις εν λόγω εταιρίες.

31.12.2014

Μετάθεση Πληρωμής τόκου 117.132
Πρόγραμμα μειωμένων πληρωμών 4.239.118
Παροχή περιόδου χάριτος 392.707
Επέκταση διάρκειας δανείου 851.987
Κεφαλαιοποίηση καθυστερούμενων δόσεων 2.188.204
Διαγραφή μέρους του χρέους 29
Συνδυασμός μέτρων ρύθμισης 372.918
Πληρωμές εκτός μετρητών
Ανταλλαγή χρέους με απόκτηση συμμετοχής 24.230
Προσαρμογές, η μη εφαρμογή ρητρών
Λοιπά 664.225
Συνολική καθαρή αξία 8.850.550

Ανάλυση ρυθμισμένων Δανείων και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά είδος ρύθμισης
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Ρυθμισμένα Δάνεια και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά Γεωγραφική Περιοχή

31.12.2014

Ελλάδα 8.782.952
Λοιπή Ευρώπη 67.598
Συνολική καθαρή αξία 8.850.550

Ανάλυση Ρυθμίσεων Δανείων και Απαιτήσεων κατά Πελατών, με βάση την πιστωτική τους ποιότητα

31.12.2014

Συνολικό Ποσό 
Δανείων και Απαιτήσεων

Συνολικό Ποσό 
Ρυθμισμένων 

Δανείων και Απαιτήσεων

Ποσοστό Ρυθμισμένων 
Δανείων και Απαιτήσεων 

(%)

Χωρίς καθυστέρηση και μη απομειωμένα 26.801.574 2.660.630 10
Σε καθυστέρηση και μη απομειωμένα 3.713.007 1.552.195 42
Απομειωμένα 23.724.367 6.693.985 28
Συνολική Αξία (προ απομείωσης) 54.238.948 10.906.810 20
Ατομική Πρόβλεψη Απομείωσης (4.512.983) (335.535) 7
Συλλογική Πρόβλεψη Απομείωσης (6.250.055) (1.720.725) 28
Συνολική καθαρή αξία 43.475.910 8.850.550 20
Αξία εξασφαλίσεων 33.684.349 7.101.746 21

Ρυθμισμένα Δάνεια και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά κατηγορία

31.12.2014

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 7.384.655
Στεγαστικά 4.364.118
Καταναλωτικά 1.806.384
Πιστωτικές κάρτες 87.593
Μικρές Επιχειρήσεις 1.126.560

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 1.462.250
Μεγάλες επιχειρήσεις 717.135
Μεσαίες Επιχειρήσεις 745.115

Δημόσιος Τομέας 3.645
Ελλάδα 3.645
Λοιπές χώρες

Συνολική καθαρή αξία 8.850.550
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Παρακάτω παρατίθονται τα δημοσιευμένα ποσά του 2013.

Οι ρυθμίσεις δανείων πραγματοποιήθηκαν με τροποποίηση 
των αρχικών συμβατικών όρων και είχαν συμπεριληφθεί με-
ταβολές όπως: 
•	 Επέκταση της διάρκειας της πιστοδοτήσεως
•	 Διαγραφή μέρους των οφειλών του πιστούχου 
•	 Χορήγηση περιόδου χάριτος ως προς το κεφάλαιο ή/και τους 

τόκους
•	 Μειώσεις επιτοκίων

Κατά κανόνα οι ρυθμίσεις που πραγματοποιήθηκαν περιελάμ-

βαναν συνδυασμό των ανωτέρω μεταβολών των συμβατικών 
όρων. Η λογιστική αξία των ρυθμισμένων δανείων της Τραπέ-
ζης κατά την 31.12.2013 ανήρχετο σε ποσό € 4.912.077. 

Τα ρυθμισμένα δάνεια για τα οποία τηρούνταν την 31.12.2013 
οι όροι της ρύθμισης παρέμεναν στην κατηγορία των ρυθμι-
σμένων δανείων για περίοδο ενός έτους. Στην αντίθετη πε-
ρίπτωση μεταφέρονταν στα μη εξυπηρετούμενα δάνεια. Ως 
εκ τούτου, την 31.12.2013 στην κατηγορία των ρυθμισμένων 
δανείων κατατάσσονταν δάνεια που ρυθμίστηκαν εντός της 
χρήσης.

Ρυθμισμένα Δάνεια και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά κατηγορία

31.12.2013

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 4.343.653
Στεγαστικά 2.864.243
Καταναλωτικά 969.607
Πιστωτικές κάρτες 53.439
Μικρές Επιχειρήσεις 456.364

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 567.992
Μεγάλες επιχειρήσεις 230.021
Μεσαίες Επιχειρήσεις 337.971

Δημόσιος Τομέας 432
Ελλάδα 432
Λοιπές χώρες
Συνολική καθαρή αξία 4.912.077

Ρυθμισμένα Δάνεια και Απαιτήσεων κατά Πελατών ανά Γεωγραφική Περιοχή

31.12.2013

Ελλάδα 4.902.709
Λοιπή Ευρώπη 9.368
Συνολική καθαρή αξία 4.912.077

31.12.2013

Συνολικό Ποσό 
Δανείων και Απαιτήσεων

Συνολικό Ποσό 
Ρυθμισμένων 

Δανείων και Απαιτήσεων

Ποσοστό Ρυθμισμένων 
Δανείων και Απαιτήσεων 

(%)

Χωρίς καθυστέρηση και μη απομειωμένα 27.081.178 110.194 0,4
Σε καθυστέρηση και μη απομειωμένα 2.166.373 9.940 0,5
Απομειωμένα 24.511.539 5.253.604 21,4
Συνολική Αξία (προ απομείωσης) 53.759.090 5.373.738 10,0
Ατομική Πρόβλεψη Απομείωσης (3.995.423) (105.894) 2,7
Συλλογική Πρόβλεψη Απομείωσης (5.527.202) (355.767) 6,4
Συνολική καθαρή αξία 44.236.465 4.912.077 11,1
Αξία εξασφαλίσεων 33.471.327 3.743.213 11,2

Στη διάρκεια της χρήσης 2013 ρυθμίστηκαν δάνεια λογιστι-
κής αξίας προ απομειώσεων την 31.12.2013 ποσού € 5,4 δισ. 
Για τα δάνεια αυτά αναγνωρίστηκαν τόκοι εντός της χρήσεως 

ποσού € 109 εκατ., ενώ οι συσσωρευμένες απομειώσεις για 
τα εν λόγω δάνεια την 31.12.2013 ανήλθαν σε € 462 εκατ.

Ανάλυση Ρυθμίσεων Δανείων και Απαιτήσεων κατά Πελατών, με βάση την πιστωτική τους ποιότητα
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31.12.2014

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά  

μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου 

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  

δανείων και 
απαιτήσεων Σύνολο

AAA 811.688 14.096 6.107 831.891 
AA+ έως AA- 10.506 55.635 6.129 4.299.101 4.371.371 
A+ έως A- 1.481.168 260.033 2.535 25.198 1.768.934 
BBB+ έως BBB- 110.949 329.178 68.856 1.661 510.644 
Υποδεέστερα  
από BBB- 2.885.351 749.059 1.729 4.127.720 53.498 7.817.357 
Μη διαβαθµισµένα 17.313 20.361 506.687 10.848 555.209 
Aξία ανοιγµάτων 
προ αποµειώσεων 922.637 4.723.516 1.153.944 1.729 4.651.038 103.441 4.299.101 15.855.406 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ  
ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - Ανάλυση κατά διαβάθμιση

31.12.2013

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά  

μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου 

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  

δανείων και 
απαιτήσεων Σύνολο

AAA 548.390 17.798 3.905 570.093 
AA+ έως AA- 576.969 61.544 464 780 5.979 4.308.556 4.954.292 
A+ έως A- 955.556 67.280 1.653 34.197 1.058.686 
BBB+ έως BBB- 103.940 1.733 12.120 117.793 
Υποδεέστερα  
από BBB- 3.488.602 650.851 6.537 3.952.917 959.915 9.058.822 
Μη διαβαθµισµένα  22.965 28.236  466.011 157.920 675.132 
Aξία ανοιγµάτων 
προ αποµειώσεων 652.330 5.045.825 807.911 7.001 4.439.159 1.174.036 4.308.556 16.434.818 
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ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ 
ΤΙΤΛΟΙ - ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΤΟΥΣ ΠΟΙΟΤΗΤΑ

31.12.2014

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου  

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού  
χαρτ/κίου Σύνολο

Ενήμερα και μη 
απομειωμένα 922.637 4.714.551 1.153.944 1.729 4.586.216 93.817 4.299.101 15.771.995

Σε καθυστέρηση και 
μη απομειωμένα

Απομειωμένα 8.965 64.822 9.624 83.411

Aξία ανοιγμάτων 
προ απομειώσεων 922.637 4.723.516 1.153.944 1.729 4.651.038 103.441 4.299.101 15.855.406
Μείον: 
Συσσωρευμένες 
απομειώσεις  (8.965)  (51.160)  (9.624) (69.749)

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 922.637 4.714.551 1.153.944 1.729 4.599.878 93.817 4.299.101 15.785.657

31.12.2013

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου  

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού  
χαρτ/κίου Σύνολο

Ενήμερα και μη 
απομειωμένα 652.330 5.036.860 807.911 7.001 4.378.061 1.017.694 4.308.556 16.208.414

Σε καθυστέρηση και 
μη απομειωμένα

Απομειωμένα 8.965 61.098 156.342 226.405

Aξία ανοιγμάτων 
προ απομειώσεων 652.330 5.045.825 807.911 7.001 4.439.159 1.174.036 4.308.556 16.434.819
Μείον: 
Συσσωρευμένες 
απομειώσεις  (8.965)  (50.434)  (156.342)  (215.741)

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 652.330 5.036.860 807.911 7.001 4.388.725 1.017.694 4.308.556 16.219.078

Στους παρακάτω πίνακες αναλύονται τα χρηματοοικονομικά στοιχεία που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, ανά κλάδο οικονο-
μικής δραστηριότητας του αντισυμβαλλόμενου.
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Έκθεση σε πιστωτικό κίνδυνο χρέους εκδόσεως χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

Λόγω της παρατεταμένης κρίσης των χωρών της Ευρωζώ-
νης και των προβλημάτων που αντιμετωπίζει η ελληνική οι-
κονομία σε ότι αφορά την εξυπηρέτηση των δανειακών της 

υποχρεώσεων, η Τράπεζα παρακολουθεί τον πιστωτικό κίν-
δυνο που απορρέει από την έκθεση της στο ελληνικό Δημό-
σιο και στις λοιπές χώρες στην περιφέρεια της Ευρωζώνης.

Η Τράπεζα κατέχει στο διαθέσιμο προς πώληση χαρτοφυ-
λάκιο ομόλογο της Cyprus Popular Bank κύριας εξασφάλι-
σης (senior) λογιστικής αξίας € 1,6 εκατ. μετά την απομείω-
ση ποσού € 31,8 εκατ. που αναγνωρίσθηκε στα αποτελέ-
σματα της χρήσεως 2013.

Η Τράπεζα την 31.12.2014 δεν είχε έκθεση σε ομόλογα Ιτα-
λίας, Ισπανίας, Πορτογαλίας και Ιρλανδίας.

ii. Έκθεση στο χρέος λοιπών χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

i. Έκθεση στο Ελληνικό Δημόσιο 

Το σύνολο των αξιογράφων Ελληνικού Δημοσίου κατατάσ-
σεται στο Επίπεδο 1 αναφορικά με την ποιότητα των δεδο-
μένων που χρησιμοποιήθηκαν για την εκτίμηση της εύλογης 
αξίας τους.

Επιπλέον, τα αξιόγραφα εκδόσεως δημόσιων επιχειρήσεων/
φορέων/οργανισμών ανήλθαν την 31.12.2014 σε € 27,6 εκατ.

H έκθεση της Τραπέζης σε κίνδυνο Ελληνικού Δημοσίου από λοιπά, πλην αξιογράφων, χρηματοοικονομικά μέσα παρουσιά-
ζεται στον παρακάτω πίνακα:

31.12.2014 31.12.2013

 Λογιστική Αξία  Λογιστική Αξία 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – απαιτήσεις 566.070 549.100
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – υποχρεώσεις (290.879) (69.764)

Στοιχεία εντός του Ισολογισµού

31.12.2014 31.12.2013

Ονοµαστική  
αξία  Εύλογη αξία

Ονοµαστική  
αξία  Εύλογη αξία

Οµόλογα που έχουν ληφθεί ως εγγύηση για παροχή 
χρηµατοδότησης 105.641 65.202 75.610 41.600

Στοιχεία εκτός του Ισολογισµού

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη συνολική έκθεση της Τραπέζης σε αξιόγραφα Ελληνικού Δημοσίου:		

31.12.2014 31.12.2013

Χαρτοφυλάκιο Ονομαστική αξία Λογιστική αξία Ονομαστική αξία Λογιστική αξία 

Διαθεσίμων προς πώληση 4.360.221 3.396.496 3.908.750 3.316.719
Διακρατούμενων μέχρι τη λήξη 890.000 891.641
Εμπορικό 2.675 1.729 11.251 6.537
Σύνολο 4.362.896 3.398.225 4.810.001 4.214.897

Η έκθεση της Τραπέζης σε δάνεια προς δημόσιες επιχειρή-
σεις/φορείς/οργανισμούς ανήρχετο την 31.12.2014 σε € 1.418 
εκατ. Η Τράπεζα έχει σχηματίσει απομείωση για τις ανωτέρω 
απαιτήσεις που ανήλθε την 31.12.2014 σε ποσό € 29 εκατ.

Επιπρόσθετα, το υπόλοιπο των δανείων της Τραπέζης με εγ-
γύηση Ελληνικού Δημοσίου (δάνεια με απευθείας εγγύηση 

Ελληνικού Δημοσίου, Δάνεια με εγγύηση ΤΕΜΠΜΕ, δάνεια 
εγγυημένα με Κοινές Υπουργικές Αποφάσεις) ανέρχονταν 
την 31.12.2014 σε ποσό € 725 εκατ. Κατά την 31.12.2014, επί 
των δανείων αυτών είχε σχηματιστεί απομείωση ύψους € 142 
εκατ.

Οι υποχρεώσεις από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα με αντισυμβαλλόμενο δημόσιες επιχειρήσεις/φορείς/οργανισμούς 
ανήλθαν την 31.12.2014 σε € 29,1 εκατ.
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38.2 Κίνδυνος αγοράς

Κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος ζηµίας που προκύπτει από 
δυσµενείς εξελίξεις στην τιµή ή στη µεταβλητότητα που πα-
ρατηρούνται στις αγορές επιτοκίων, συναλλάγµατος, χρηµα-

τιστηριακών δεικτών, µετοχών και αγαθών. Ζηµίες είναι δυνα-
τόν να προκύψουν και από το εµπορικό χαρτοφυλάκιο και κατά 
τη διαχείριση των στοιχείων Ενεργητικού – Υποχρεώσεων.

i. Εµπορικού χαρτοφυλακίου

Ο κίνδυνος αγοράς του εµπορικού χαρτοφυλακίου µετράται 
µε τον υπολογισµό της Αξίας σε Κίνδυνο (Value at Risk – VaR). 
Η µεθοδολογία υπολογισµού της Αξίας σε Κίνδυνο που χρη-
σιµοποιείται είναι η µέθοδος της ιστορικής προσοµοιώσεως. 

Η Τράπεζα χρησιµοποιεί περίοδο διακρατήσεως µιας και δέκα 
ηµερών, ανάλογα µε το χρόνο που απαιτείται για τη ρευστο-
ποίηση του χαρτοφυλακίου.

Αξία σε κίνδυνο 1 ηµέρας, διάστηµα εµπιστοσύνης 99% (ιστορικά στοιχεία 2 ετών)

2014 2013

Συναλλαγµατικός 
κίνδυνος

Επιτοκιακός 
κίνδυνος

Κίνδυνος 
τιµής

Επίδραση 
αλληλοσυσχέτισης Σύνολο Σύνολο

31 Δεκεμβρίου 1.180.547 151.493 18.074 (139.419) 1.210.695 894.339

Μέση ημερήσια Αξία (ετησίως) 1.069.511 491.772 46.821 (339.463) 1.268.641 988.872

Μέγιστη ημερήσια Αξία (ετησίως) 1.144.577 2.299.567 54.615 (468.304) 3.030.455 1.588.013
Ελάχιστη ημερήσια Αξία (ετησίως) 695.259 277.488 56.035 (244.477) 784.305 616.953

(Ποσά σε ευρώ)

Για τη µέτρηση του κινδύνου αγοράς του εµπορικού χαρτο-
φυλακίου συµπληρωµατικά µε τον υπολογισµό της Αξίας σε 
Κίνδυνο, ελέγχεται η συµπεριφορά του σε υποθετικές µετα-
βολές των παραµέτρων αγοράς (σενάρια), καθώς και σε 
ακραίες µεταβολές τους που παρατηρήθηκαν στο παρελθόν 
(stress - testing).

Στα πλαίσια της πολιτικής διαχειρίσεως χρηµατοοικονοµικών 
κινδύνων από την Επιτροπή Διαχειρίσεως στοιχείων Ενεργη-
τικού – Παθητικού (ΑLCO), έχουν θεσπιστεί όρια εκθέσεως, 
µεγίστης ζηµίας (stop loss) και αξίας σε κίνδυνο στα διάφορα 
προϊόντα που απαρτίζουν τις θέσεις διαπραγµατεύσεως. 

Συγκεκριµένα έχουν θεσπιστεί όρια που αφορούν τους πα-
ρακάτω κινδύνους:

•	 Συναλλαγµατικός κίνδυνος για θέσεις spot & forward και 
FX options.

•	 Επιτοκιακός κίνδυνος για θέσεις Οµολόγων, Interest Rate 
Swaps, Interest Futures, Interest Options

•	 Κίνδυνος τιµών για θέσεις µετοχών, Index Futures και 
Options, Commodity Futures και Swaps.

•	 Πιστωτικός κίνδυνος για διατραπεζικές πράξεις και οµόλο-
γα.

Οι θέσεις σε αυτά τα προϊόντα παρακολουθούνται σε συνε-
χή βάση και ελέγχονται για το ποσοστό καλύψεως και τυχόν 
υπερβάσεις των εκάστοτε ορίων.

Κίνδυνος αγοράς είναι δυνατόν να προκύψει, εκτός του εµπο-
ρικού χαρτοφυλακίου, και από τη διάρθρωση των στοιχείων 
ενεργητικού - υποχρεώσεων του χαρτοφυλακίου χορηγήσε-

ων και καταθέσεων της Τραπέζης. Ο κίνδυνος αυτός είναι συ-
ναλλαγµατικός και επιτοκιακός.

ii. Χρηµατοοικονοµικοί κίνδυνοι τραπεζικού χαρτοφυλακίου

α. Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Η Τράπεζα αναλαµβάνει κίνδυνο από τη διακύµανση των συ-
ναλλαγµατικών ισοτιµιών.

Η Γενική Διεύθυνση καθορίζει όρια για την ανοικτή συναλ-
λαγµατική θέση τόσο στο σύνολό της όσο και ανά νόµισµα. 

Η διαχείριση της συναλλαγματικής θέσης της Τραπέζης γίνε-
ται κεντρικά. Όλες οι πελατειακές θέσεις συμπεριλαμβανο-
μένων των δανείων, των καταθέσεων καθώς και παραγώγων 
προϊόντων μεταφέρονται στα τμήματα του τομέα διαχείρισης 

που είναι υπεύθυνα για τη διαχείριση της ρευστότητας και της 
συναλλαγματικής θέσης. 

Πολιτική της Τραπέζης είναι οι θέσεις να κλείνουν άμεσα με 
χρήση spot συναλλαγών ή παραγώγων συναλλάγματος. Σε 
περίπτωση που παραμείνουν ανοιχτές θέσεις, γίνεται καθη-
μερινή παρακολούθηση από την αρμόδια Διεύθυνση και οι 
συγκεκριμένες θέσεις υπόκεινται σε όρια. 

Όσον αφορά τα δάνεια σε CHF που αφορούν κατά κύριο λόγο 
θυγατρικές εξωτερικού, υπήρξε κάλυψη του συναλλαγματι-
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31.12.2014

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 4.190 1.296 402 14 32.231 1.227.309 1.265.442

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 116.647 (27.181) 12.582 32.614 599 102.952 5.354 4.470.984 4.714.551

Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 1.729 1.729

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.153.944 1.153.944

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.741.618 87.515 939.051 5.721 6.355 105.317 40.590.333 43.475.910

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου 

 - Διαθέσιµα προς πώληση 8.351 6 4.630.468 4.638.825

 - Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 1.661 92.156 93.817

- Δανειακού χαρτοφυλακίου 4.299.101 4.299.101

Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες 8.011 65.774 174.265 226.226 30.191 1.568.222 2.072.689

Επενδύσεις σε ακίνητα 1.277 30.662 31.939

Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια 6.653 722.932 729.585

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 3.430 257.921 261.351

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 6.346 3.597.733 3.604.079

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 
και στοιχεία Ενεργητικού προς 
Πώληση 801 435 1 290 114.849 1.175.219 1.291.595

Σύνολο Ενεργητικού 1.881.279 127.839 952.036 38.639 181.219 329.178 305.654 63.818.713 67.634.557

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και πελάτες 2.192.430 130.337 53.356 1.078 941 491.972 52.505.795 55.375.909

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.946.401 1.946.401

Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 396.710 1.624.455 2.021.165

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και λοιπούς 
φόρους 148 47.671 47.819

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 94.683 94.683

Λοιπές υποχρεώσεις 6.968 155 403 761 (1.151) 986.751 993.887

Προβλέψεις 788 332.732 333.520

Σύνολο Υποχρεώσεων 2.596.108 130.492 53.759 1.839 941 491.757 57.538.488 60.813.384

Συναλλαγµατική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισµού (714.829) (2.653) 898.277 36.800 180.278 329.178 (186.103) 6.280.225 6.821.173

Προθεσµιακή Συναλλαγµατική 
Θέση Παραγώγων 671.439 36.113 (908.855) (35.831) (371.271) 232.655 (398.666) (774.416)

Συνολική Συναλλαγµατική 
Θέση (43.390) 33.460 (10.578) 969 (190.993) 329.178 46.552 5.881.559 6.046.757

Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) 4.942 287.421 292.363

κού κινδύνου με τη χρήση παραγώγων προϊόντων (FX swaps, 
Cross Currency Interest Rate Swaps) σε επίπεδο θυγατρικής 
και Ομίλου. Ως εκ τούτου το αποτέλεσμα από την υποτίμη-
ση του EUR έναντι του CHF τον Ιανουάριο 2015 δεν αναμένε-
ται να επηρεάσει σημαντικά τα αποτελέσματα της Τραπέζης.

Η συνολική θέση προκύπτει από την άθροιση της τρέχουσας 
θέσης από τα στοιχεία του ισολογισµού και της προθεσµιακής 
θέσης από τα παράγωγα προϊόντα, όπως παρατίθεται στους 
πίνακες που ακολουθούν.
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USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες  4.033  1.320  368  54          46.141  954.378  1.006.294 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων  (919.764)  156.868  111.952  42.719  (596)  76.048  12.117  5.557.516  5.036.860 

Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου                              7.001  7.001 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα                              807.911  807.911 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών  1.741.586  66.511  681.148  18.050  9.961      66.517  41.652.692  44.236.465 

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση  6.076                      6  4.443.494  4.449.576 

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη  1.462                          1.016.232  1.017.694 

- Δανειακό χαρτοφυλάκιο  4.308.556  4.308.556 

Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες  7.309  61.324          171.893  234.365  30.312  1.565.532  2.070.735 

Επενδύσεις σε ακίνητα                          1.315  26.890  28.205 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια                          9.269  745.030  754.299 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια                          3.950  192.117  196.067 

Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις                          5.957  2.734.692  2.740.649 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού  317  43  (2.232)  (6)          115.693  1.328.920  1.442.735 

Σύνολο Ενεργητικού  841.019  286.066  791.236  60.817  181.258  310.413  291.277  65.340.961  68.103.047 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και πελάτες  2.114.487  100.077  22.014  9.634      465.732  54.148.074  56.860.018 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα                              1.374.261  1.374.261 

Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις  49.203                          1.246.242  1.295.445 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και λοιπούς 
φόρους                  1      339  32.441  32.781 

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζομένους                              74.574  74.574 

Λοιπές υποχρεώσεις  841  28  11  463          2.096  1.056.278  1.059.717 

Προβλέψεις                          909  258.036  258.945 

Σύνολο Υποχρεώσεων  2.164.531  100.105  22.025  10.097  1      469.076  58.189.906  60.955.741 

Συναλλαγµατική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισµού  (1.323.512)  185.961  769.211  50.720  181.257  310.413  (177.799)  7.151.055  7.147.306 

Προθεσµιακή Συναλλαγµατική 
Θέση Παραγώγων  1.281.446  (201.294)  (848.424)  (49.691)  (368.374)      223.083  (116.967)  (80.221)

Συνολική Συναλλαγµατική 
Θέση  (42.066)  (15.333)  (79.213)  1.029  (187.117)  310.413  45.284  7.034.088  7.067.085 

Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) 22.887 256.346 279.233



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

298

Η ανοικτή συναλλαγµατική θέση της 31.12.2014 παρουσιάζει την ακόλουθη ευαισθησία:

β. Επιτοκιακός κίνδυνος

Στα πλαίσια ανάλυσης του Τραπεζικού χαρτοφυλακίου διε-
νεργείται ανάλυση σύµφωνα µε τον χρόνο επαναπροσδιο-
ρισµού των επιτοκίων (Interest Rate Gap Analysis). Ειδικό-
τερα, τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού ταξινοµούνται 

σε χρονικές περιόδους (Gaps) ανάλογα µε το πότε επανα-
προσδιορίζεται το επιτόκιό τους, για τα στοιχεία κυµαινόµε-
νου επιτοκίου, ή µε το πότε λήγουν, για τα στοιχεία σταθε-
ρού επιτοκίου.

Νόμισμα
Σενάριο μεταβολής  

ισοτιμιών έναντι Ευρώ (%)
Επίπτωση επί των καθαρών  

εσόδων προ φόρων

USD
Ανατίµηση USD                                             (2.284)

Υποτίµηση USD                                               2.066 

GBP
Ανατίµηση GBP                                               1.761 

Υποτίµηση GBP                                             (1.593)

CHF
Ανατίµηση CHF                                                (557)

Υποτίµηση CHF                                                  504 

RON
Ανατίµηση RON                                           (10.052)

Υποτίµηση RON                                               9.095 

MKD
Ανατίµηση MKD                                               1.446 

Υποτίµηση MKD                                             (1.309)

RSD
Ανατίµηση RSD                                             17.325 

Υποτίµηση RSD                                           (15.675)
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31.12.2014

< 1 μηνός
1 έως 3 

μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 922.637      342.805 1.265.442 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 2.780.333 1.646.010 46.490 45.977 37.665 158.076  4.714.551 
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου     656 1.073  1.729 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.153.944       1.153.944 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 22.543.223 6.524.765 3.398.525 2.206.917 8.798.117 4.363  43.475.910 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου        
- Διαθέσιµα προς πώληση 749.371 1.093.487 553.270 5.146 959.263 1.278.288  4.638.825 
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 28.471 15.024 11.096 1.771 35.262 2.193  93.817 
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου   4.299.101     4.299.101 
Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες και κοινοπραξίες       2.072.689 2.072.689 
Επενδύσεις σε ακίνητα       31.939 31.939 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια       729.585 729.585 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια       261.351 261.351 
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις       3.604.079 3.604.079 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού       1.289.764 1.289.764 
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση       1.831 1.831 
Σύνολο Ενεργητικού 28.177.979 9.279.286 8.308.482 2.259.811 9.830.963 1.443.993 8.334.043 67.634.557 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 14.624.870 1.065.492 65.725  1.802.375   17.558.462 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.946.401       1.946.401 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 10.129.920 5.886.232 7.648.986 6.331.808 6.491.268 1.329.233  37.817.447 
Oµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσµικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 389.934 423.204 59.452  878.997 269.578  2.021.165 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και λοιπούς 
φόρους       47.819 47.819 
Υποχρεώσεις καθορισµένων 
παροχών στους εργαζόµενους       94.683 94.683 
Λοιπές υποχρεώσεις       993.887 993.887 
Προβλέψεις       333.520 333.520 
Σύνολο Υποχρεώσεων 27.091.125 7.374.928 7.774.163 6.331.808 9.172.640 1.598.811 1.469.909 60.813.384 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο       3.830.718 3.830.718 
Διαφορά από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο       4.858.216 4.858.216 
Αποθεµατικά       53.351 53.351 
Αποτελέσµατα εις νέον       (1.921.112) (1.921.112)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 6.821.173 6.821.173 

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 27.091.125 7.374.928 7.774.163 6.331.808 9.172.640 1.598.811 8.291.082 67.634.557 

ΑΝΟΙΓΜΑ 1.086.854 1.904.358 534.319 (4.071.997) 658.323 (154.818) 42.961  

ΣΩΡΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ 1.086.854 2.991.212 3.525.531 (546.466) 111.857 (42.961)   

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η Ανάλυση Επαναπροσδιορισμού Επιτοκίων των στοιχείων Ενεργητικού-
Υποχρεώσεων.
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31.12.2013

< 1 μηνός
1 έως 3 

μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 652.324      353.970 1.006.294 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 1.634.676 2.691 24.572 9.584 2.696.048 669.289  5.036.860 
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου  275    6.726  7.001 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 807.911       807.911 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 22.046.311 9.809.176 2.788.502 2.046.998 5.660.901 1.459.035 425.542 44.236.465 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιμα προς πώληση 666.246 776.922 1.159.865 12.983 408.022 1.425.538  4.449.576 
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 138.903 52.906 780.401 1.246 42.520 1.718  1.017.694 
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου   4.308.556     4.308.556 
Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες       2.070.735 2.070.735 
Επενδύσεις σε ακίνητα       28.205 28.205 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια       754.299 754.299 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια       196.067 196.067 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις       2.740.649 2.740.649 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού       1.442.735 1.442.735 
Σύνολο Ενεργητικού 25.946.371 10.641.970 9.061.896 2.070.811 8.807.491 3.562.306 8.012.202 68.103.047 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 17.669.276 13.147 23.640 10.933 1.293.862 344.471  19.355.329 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.374.261       1.374.261 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 11.715.724 5.565.659 4.834.664 5.538.127 9.585.440 113.787 151.288 37.504.689 
Oμολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 90.681 621.814 582.950    1.295.445 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους       32.781 32.781 
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους       74.574 74.574 
Λοιπές υποχρεώσεις       1.059.717 1.059.717 
Προβλέψεις       258.945 258.945 
Σύνολο Υποχρεώσεων 30.849.942 6.200.620 5.441.254 5.549.060 10.879.302 458.258 1.577.305 60.955.741 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο       4.216.872 4.216.872 
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο       4.212.062 4.212.062 
Αποθεματικά       517.559 517.559 
Αποτελέσματα εις νέον       (1.799.187) (1.799.187)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως       7.147.306 7.147.306 

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 30.849.942 6.200.620 5.441.254 5.549.060 10.879.302 458.258 8.724.611 68.103.047 

ΑΝΟΙΓΜΑ (4.903.571) 4.441.350 3.620.642 (3.478.249) (2.071.811) 3.104.048 (712.409)  

ΣΩΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ (4.903.571) (462.221) 3.158.421 (319.828) (2.391.639) 712.409   
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Από την ανάλυση Ανοιγµάτων Επιτοκίων και µε την εφαρµογή 
εναλλακτικών σεναρίων µεταβολών των επιτοκίων της αγο-
ράς ή και των βασικών επιτοκίων της Τραπέζης, υπολογίζε-
ται άµεσα η αντίστοιχη µεταβολή στο καθαρό έσοδο τόκων 
καθώς και στην καθαρή θέση για τα διαθέσιµα προς πώλη-

ση στοιχεία (Available for sale). Στα σενάρια µείωσης των επι-
τοκίων µελετάται µεταβολή µέχρι του σηµείου όπου αυτή εί-
ναι δυνατή (µηδενισµός επιτοκίου) σύµφωνα µε τις ισχύου-
σες καµπύλες επιτοκίων ανά νόµισµα.

Σενάριο μεταβολής επιτοκίων 
(παράλληλη μετατόπιση καμπύλης 

αποδόσεων)
Ευαισθησία καθαρού εσόδου τόκων  

(για χρονική περίοδο ενός έτους)
Ευαισθησία  

της Καθαρής Θέσεως

-100 - 20.718,93 + 98.434,17

+100 + 29.084,02 - 113.036,35

38.3 Κίνδυνος ρευστότητας

Ο Κίνδυνος ρευστότητας αφορά την δυνατότητα της Τραπέζης 
να διατηρεί επαρκή ρευστότητα για την εκπλήρωση των συ-
ναλλακτικών της υποχρεώσεων είτε προγραµµατισµένων είτε 
έκτακτων. Το µεγαλύτερο µέρος του Ενεργητικού της Τραπέ-
ζης χρηµατοδοτείται από πελατειακές καταθέσεις και οµόλο-
γα εκδόσεως του Οµίλου. Επικουρικά και προκειμένου για την 
επιμήκυνση του χρονικού ορίζοντα και τη διασπορά των μορ-
φών δανεισμού της, η Τράπεζα συμπληρώνει τη χρηµατοδό-
τηση της μέσω εκδόσεως χρεογράφων στη διεθνή κεφαλαι-
αγορά και μέσω δανεισμού από το σύστημα των Κεντρικών 
Τραπεζών. Εν γένει η συνολική χρηματοδότηση της µπορεί να 
χωριστεί σε δύο βασικές κατηγορίες:

Α. Καταθέσεις Πελατείας

1. Πελατειακές καταθέσεις πρώτης ζήτησης για 
κάλυψη ταµειακών αναγκών

Οι καταθέσεις για σκοπούς καλύψεως ταµειακών αναγκών της 
πελατείας είναι οι καταθέσεις Ταµιευτηρίου και Όψεως. Παρό-
λο που οι καταθέσεις αυτές µπορούν να αποσυρθούν χωρίς 
προειδοποίηση εάν ζητηθεί, η διασπορά σε πλήθος και είδος 
καταθετών διασφαλίζει την απουσία σηµαντικών απρόσµε-
νων διακυµάνσεων. Συνεπώς οι συγκεκριμένες καταθέσεις δι-
αμορφώνουν στην πλειοψηφία τους ένα σημαντικό παράγο-
ντα της σταθερότητας της καταθετικής βάσεως.

2. Πελατειακές καταθέσεις προθεσμίας και οµόλογα 
για επενδυτικούς σκοπούς

Οι πελατειακές καταθέσεις προθεσμίας και τα οµόλογα εκδό-
σεως Εταιριών του Ομίλου που χρησιμοποιούνται για επεν-
δυτικούς σκοπούς δύναται να πάρουν τη μορφή καταθέσεων 
συμφωνημένης διάρκειας και πράξεων προσωρινής εκχωρή-
σεως, ενώ τα ομόλογα εκδόσεως Εταιριών του Ομίλου διατί-
θενται μέσω οριστικής πωλήσεως. Η πελατεία έχει τη δυνα-
τότητα πρόωρης αναλήψεως των καταθέσεων ή πρόωρης ρευ-
στοποιήσεως των ομολόγων, με συνέπεια την πιθανότητα ανά-
γκης ευρέσεως εναλλακτικής ρευστότητας από την Τράπεζα 
σε περίπτωση εκτεταμένων εκροών.

Για το σκοπό αυτό αλλά και για την εν γένει θωράκιση των κα-
ταθέσεων πελατείας του, η Τράπεζα μεριμνά είτε για την ύπαρ-
ξη επαρκών πλεονασμάτων ρευστότητας που υπολογίζονται 
βάσει σεναρίων προσομοιώσεως ακραίων συνθηκών απώ-
λειας ρευστότητας είτε για την ύπαρξη επαρκών πιστωτικών 
γραμμών σε χρηματοδοτικά εργαλεία χονδρικής φύσεως ως 
κατωτέρω.

Β. Χρηματοδότηση Wholesale

1. Μεσοπρόθεσμος Δανεισμός από τις διεθνείς 
κεφαλαιαγορές 

Πάγια επιδίωξη της Τραπέζης είναι η καλλιέργεια σχέσεων με 
διεθνείς επενδυτές που δύνανται να προσφέρουν μεσοπρό-
θεσμη χρηματοδότηση μέσω αγοράς χρεογράφων εκδόσεως 
Εταιριών του Ομίλου. Η Τράπεζα διατηρεί για το σκοπό αυτό 
ειδικά χρηματοδοτικά προγράμματα που έχουν απήχηση σε 
διεθνείς επενδυτές και προβαίνει στην επαρκή κάλυψη των 
δανειακών της αναγκών μέσω των διεθνών κεφαλαιαγορών 
διενεργώντας προγραμματισμό των σχετικών της αναγκών σε 
επίπεδο Ενεργητικού σε ετήσια βάση. Εντούτοις, η Τράπεζα 
αναγνωρίζει ότι η ζήτηση των εν λόγω ομολόγων ενδέχεται 
να μην είναι αρκετή για να καλύψει πλήρως τις ανάγκες της σε 
συγκεκριμένα χρονικά διαστήματα, ως αποτέλεσμα παραγό-
ντων που αφορούν τόσο στην πιστοληπτική της αξιολόγηση 
όσο και στο εγχώριο και διεθνές οικονομικό περιβάλλον.

2. Χρηματοδότηση μέσω Κεντρικών Τραπεζών

Μία εναλλακτική μορφή δανεισμού της Τραπέζης αποτελεί η 
άντληση ρευστότητας από τα χρηματοδοτικά εργαλεία των 
Κεντρικών Τραπεζών-Ευρωσύστημα και ειδικά της Ευρωπαϊ-
κής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ). Η εν λόγω χρηματοδότηση 
λαμβάνει τη μορφή δανεισμού επί ενεχύρω στοιχείων του 
Ενεργητικού της με βάση τις οδηγίες και τα επιλέξιμα στοιχεία 
Ενεργητικού που καθορίζονται από την ΕΚΤ. Τα τελευταία έτη 
αυτή η πρόσθετη πηγή χρηματοδοτήσεως αναδείχθηκε σε κύ-
ριο χρηματοδοτικό εργαλείο ως αντιστάθμισμα στην ανεπάρ-
κεια ή απώλεια των ανωτέρω βασικών μορφών δανεισμού 
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της Τραπέζης. Περαιτέρω, για το διάστημα που η Ελλάδα τε-
λεί υπό συγκεκριμένο πρόγραμμα αναδιαρθρώσεως της οι-
κονομίας και εξυγιάνσεως των δημοσιονομικών της μεγεθών 
και ταυτοχρόνως εξυπηρετήσεως των αναγκών δανεισμού της 
από το πλέγμα των θεσμικών οργάνων που έχουν την επο-
πτεία του προγράμματος, η Τράπεζα δύναται να αξιοποιεί δι-
αθέσιμα στοιχεία Ενεργητικού προκειμένου να αντλεί ρευστό-
τητα από το Ευρωσύστημα προκειμένου να καλύπτει οιοδή-
ποτε χρηματοδοτικό κενό. Η Τράπεζα αναγνωρίζει το βραχυ-
πρόθεσμο χαρακτήρα της εν λόγω πηγής ρευστότητας και επι-
διώκει τη σταδιακή αποσύνδεση της από αυτή εφόσον οι συν-
θήκες το επιτρέψουν. Παρά ταύτα και για όσο χρονικό διάστη-
μα η χώρα διανύει περίοδο χρηματοπιστωτικής και οικονομι-
κής κρίσεως, η Τράπεζα φροντίζει για την απρόσκοπτη χρη-
ματοδότηση της από τα εν λόγω εργαλεία που λαμβάνουν 
είτε τη μορφή του συμβατικού οριακού δανεισμού από την 
ΕΚΤ (MRO), είτε τη μορφή του έκτακτου μηχανισμού πιστωτι-
κής διευκολύνσεως της Τραπέζης της Ελλάδος (ELA). Η Τρά-
πεζα μεριμνά για την επάρκεια των καλυμμάτων που απαιτού-
νται ώστε να εξυπηρετείται η χρηματοδότηση από τα ανωτέ-
ρω εργαλεία, αναγνωρίζοντας ωστόσο ότι τόσο το είδος όσο 

και το ύψος της χρηματοδότησης αυτής τελεί υπό τη διακριτι-
κή ευχέρεια του Ευρωσυστήματος.

Οι πολιτικές εξελίξεις στη Ελλάδα δημιούργησαν προσωρινά 
σημαντική αβεβαιότητα που οδήγησαν σε εκροές καταθέσε-
ων της Τραπέζης που ανήλθαν σε € 5,7 δισ. για το πρώτο δί-
μηνο του 2015, αποτέλεσμα  των οποίων είναι η αύξηση του 
δανεισμού από το Ευρωπαϊκό Σύστημα Κεντρικών Τραπεζών 
που ανήλθε σε € 22 δισ. την αντίστοιχη περίοδο.

Σύµφωνα µε την Ανάλυση Ληκτοτήτων Ρευστότητας (Liquidity 
Gap Analysis), υπολογίζονται οι χρηµατοροές που προκύ-
πτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Υποχρεώσεων και 
ταξινοµούνται σε χρονικές περιόδους, σύμφωνα με τη συμ-
βατική ημερομηνία λήξεως ή με την εκτιμώμενη ημερομηνία 
λήξεως βασιζόμενη σε στατιστική ανάλυση (convention). Εξαί-
ρεση στο ανωτέρω, αποτελούν τα χαρτοφυλάκια αξιογράφων, 
τα οποία µπορούν να συµβάλλουν άµεσα σε άντληση ρευ-
στότητας, και κατανέµονται στην πρώτη περίοδο με την προ-
ϋπόθεση ότι δεν έχουν χρησιμοποιηθεί για άντληση ρευστό-
τητας είτε από την Κεντρική Τράπεζα είτε στη διατραπεζική 
μέσω repos.
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31.12.2014

< 1 μηνός 1 έως 3 μήνες 3 έως 6 μήνες 6 έως 12 μήνες > 1 έτους Σύνολο
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 1.265.442 1.265.442
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 1.541.873 442.312 21.141 80.920 2.628.305 4.714.551
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 1.729 1.729
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.153.944 1.153.944
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 2.708.383 1.757.198 1.620.293 2.855.649 34.534.387 43.475.910
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου  
- Διαθέσιµα προς πώληση 1.972.987 2.665.838 4.638.825
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 7.900 85.917 93.817
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου 4.299.101 4.299.101
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 
και κοινοπραξίες 2.072.689 2.072.689
Επενδύσεις σε ακίνητα 31.939 31.939
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα 
πάγια 729.585 729.585
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 261.351 261.351
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 3.604.079 3.604.079
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.289.764 1.289.764
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 1.831 1.831
Σύνολο Ενεργητικού 8.646.189 2.199.510 1.641.434 2.944.469 52.202.955 67.634.557

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 14.332.819 1.106.222 66.794 3.052 2.049.575 17.558.462
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.946.401 1.946.401
Υποχρεώσεις προς πελάτες 8.966.169 5.623.638 5.013.887 6.025.080 12.188.673 37.817.447
Oµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 3.668 26.339 59.589 1.931.569 2.021.165
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 2.861 44.958 47.819
Υποχρεώσεις καθορισµένων 
παροχών στους εργαζόµενους 94.683 94.683
Λοιπές υποχρεώσεις 280.764 713.123 993.887
Προβλέψεις 333.520 333.520
Σύνολο Υποχρεώσεων 25.532.682 6.801.157 5.140.270 6.028.132 17.311.143 60.813.384

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 3.830.718 3.830.718
Διαφορά από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο 4.858.216 4.858.216
Αποθεµατικά 53.351 53.351
Αποτελέσµατα εις νέον (1.921.112) (1.921.112)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 6.821.173 6.821.173

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 25.532.682 6.801.157 5.140.270 6.028.132 24.132.316 67.634.557

Άνοιγµα ρευστότητας (16.886.493) (4.601.647) (3.498.836) (3.083.663) 28.070.639
Σωρευτικό άνοιγµα (16.886.493) (21.488.140) (24.986.976) (28.070.639)

Το Εµπορικό και το Διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλάκια έχουν καταχωρηθεί µε βάση την δυνατότητα ρευστοποίησή τους 
και όχι σύµφωνα µε τη λήξη τους.
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31.12.2013

< 1 μηνός 1 έως 3 μήνες 3 έως 6 μήνες
6 έως 12 

μήνες > 1 έτους Σύνολο
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 1.006.294     1.006.294 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 1.635.065 2.691 24.570 9.583 3.364.951 5.036.860 
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 7.001     7.001 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 807.911     807.911 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 2.687.153 1.634.128 2.415.416 3.391.075 34.108.693 44.236.465 
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιμα προς πώληση 627.229    3.822.347 4.449.576 
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη   897.641  120.053 1.017.694 
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου     4.308.556 4.308.556 
Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες     2.070.735 2.070.735 
Επενδύσεις σε ακίνητα     28.205 28.205 
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα 
πάγια     754.299 754.299 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια     196.067 196.067 
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις     2.740.649 2.740.649 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού     1.442.735 1.442.735 
Σύνολο Ενεργητικού 6.770.653 1.636.819 3.337.627 3.400.658 52.957.290 68.103.047 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 17.643.783 11.362 22.798 10.020 1.667.366 19.355.329 
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.374.261 1.374.261 
Υποχρεώσεις προς πελάτες 7.395.809 5.282.074 4.524.179 5.022.251 15.280.376 37.504.689 
Oμολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 1.465 95.881 67.871 31.887 1.098.341 1.295.445 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήματος και λοιπούς φόρους 32.781 32.781 
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 74.574 74.574 
Λοιπές υποχρεώσεις 441.562 618.155 1.059.717 
Προβλέψεις 258.945 258.945 
Σύνολο Υποχρεώσεων 26.856.880 5.389.317 4.647.629 5.064.158 18.997.757 60.955.741 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ  
Μετοχικό Κεφάλαιο 4.216.872 4.216.872 
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο 4.212.062 4.212.062 
Αποθεματικά 517.559 517.559 
Αποτελέσματα εις νέον (1.799.187) (1.799.187)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 7.147.306 7.147.306 

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 26.856.880 5.389.317 4.647.629 5.064.158 26.145.063 68.103.047 

ΑΝΟΙΓΜΑ (20.086.227) (3.752.498) (1.310.002) (1.663.500) 26.812.227  

ΣΩΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ (20.086.227) (23.838.725) (25.148.727) (26.812.227)
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Οι χρηµατοροές των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων πε-
ριλαµβανοµένων και των παραγώγων κατανέµονται σύµφω-
να µε τις εναποµένουσες ηµεροµηνίες λήξης. Σε αυτές προ-
στίθενται και οι εκτιµώµενες πληρωµές τόκων. Οι υποχρεώ-

σεις σε ξένο νόµισµα έχουν µετατραπεί σε ευρώ. Ειδικά για 
τα παράγωγα γίνεται ανάλυση σε εκροές και εισροές σύµφω-
να µε τους συµβατικούς τους όρους.

31.12.2014

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

Σύνολο
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- μη παράγωγα

Υποχρεώσεις προς 
πιστωτικά ιδρύµατα 17.558.462 (14.341.989) (1.107.221) (67.259) (3.618) (2.102.112) (17.622.199)

Υποχρεώσεις προς πελάτες 37.817.447 (8.971.878) (5.711.185) (5.140.522) (6.278.407) (13.286.339) (39.388.331)

Οµολογίες εκδόσεώς 
µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 2.021.165 (3.669) (37.122) (79.213) (6.500) (2.090.993) (2.217.497)

Λοιπές υποχρεώσεις 993.887 (280.764) (713.123) (993.887)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 13.669

- Εκροές (105) (4.073) (4.826) (12.477) (22.501) (43.982)

- Εισροές 24 3.649 3.720 10.147 20.918 38.458

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 643.985

- Εκροές (4) (49) (40.055) (125) (883.451) (923.684)

- Εισροές 15 27 9.858 19.780 849.469 879.149

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς 1.288.747

- Εκροές (1.388.453) (1.737.043) (1.393.429) (1.222.934) (3.552.319) (9.294.178)

- Εισροές 1.349.816 1.721.266 1.237.244 1.060.410 3.018.729 8.387.465

Σύνολο 60.337.362 (23.637.007) (6.871.751) (5.474.482) (6.433.724) (18.761.722) (61.178.686)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού

Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (292.363) (292.363)

Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις (33.686) (27.471) (16.052) (44.050) (265.057) (386.316)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού (326.049) (27.471) (16.052) (44.050) (265.057) (678.679)
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31.12.2013

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

Σύνολο
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- μη παράγωγα

Υποχρεώσεις προς 
πιστωτικά ιδρύµατα 19.355.329 (17.674.292) (11.858) (23.016) (25.158) (1.670.608) (19.404.932)

Υποχρεώσεις προς πελάτες 37.504.689 (7.422.027) (5.322.637) (4.718.473) (5.385.933) (16.036.539) (38.885.609)

Οµολογίες εκδόσεώς 
µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 1.295.445 (1.706) (100.906) (71.800) (38.229) (1.362.475) (1.575.116)

Λοιπές υποχρεώσεις 1.059.717 (441.562) - - - (618.155) (1.059.717)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 15.004 

- Εκροές (163) (166) (1.293) (5.206) (93.815) (100.643)

- Εισροές 68 15 429 3.124 90.280 93.916 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 450.651 

- Εκροές (11) (191) (40.788) (22.393) (1.065.076) (1.128.459)

- Εισροές 141 1.350 10.393 22.370 995.918 1.030.172 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς 908.606 

- Εκροές (1.381.574) (318.929) (856.343) (1.346.946) (4.719.189) (8.622.981)

- Εισροές 1.365.555 279.421 798.173 1.210.360 4.631.479 8.284.988 

Σύνολο 60.589.441 (25.555.571) (5.473.901) (4.902.718) (5.588.011) (19.848.180) (61.368.381)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού

Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (279.233) - - - - (279.233)

Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις (51.660) (38.933) (28.670) (82.161) (507.663) (709.087)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού (330.893) (38.933) (28.670) (82.161) (507.663) (988.320)
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38.4 Εύλογες αξίες χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων

31.12.2014

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

Εύλογη αξία
Συνολική 

Λογιστική αξία

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Ενεργητικού
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 43.199.945 43.199.945 43.475.910
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 53.335 14.396 21.366 89.097 93.817
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.370.874 4.370.874 4.299.101

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Υποχρεώσεων   37.551.523 37.551.523 37.817.447
Υποχρεώσεις προς πελάτες   

Οµολογίες εκδόσεώς µας (2) 513.360 869.504 361.366 1.744.230 1.956.565

31.12.2013

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

Εύλογη αξία
Συνολική 

Λογιστική αξία

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Ενεργητικού
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών   43.954.363 43.954.363 44.236.465
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου      

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη (1) 949.318 20.976 14.768 985.062 1.017.694
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.333.574 4.333.574 4.308.556

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Υποχρεώσεων      
Υποχρεώσεις προς πελάτες   37.414.504 37.414.504 37.504.689

Οµολογίες εκδόσεώς µας (2)  1.101.372 31.434 1.132.806 1.255.845

(1)	 Στα χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου περιλαµβάνεται την 31.12.2013 οµόλογο ποσού €891,6 εκατ. που µεταβιβάσθηκε στην πλήρη κυριότητα 
της Τραπέζης έναντι της εκδόσεως των προνοµιούχων µετοχών του Ελληνικού Δηµοσίου στα πλαίσια του Ν.3723/2008, το οπoίο έληξε την 21.5.2014.

(2)	 Στις οµολογίες εκδόσεώς µας δεν περιλαµβάνεται το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο που εξέδωσε η Τράπεζα στο πλαίσιο συµφωνίας µε την Credit 
Agricole για την εξαγορά της Εµπορικής Τραπέζης, καθώς το στοιχείο αυτό αποτιµάται στην εύλογη αξία.

Διαβάθµιση των μη αποτιμώμενων στην εύλογη αξία χρηματοοικονομικών στοιχείων

Ο ανωτέρω πίνακας παρουσιάζει την εύλογη αξία των χρηµα-
τοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος, µε ταξινόµηση ανά Επίπεδο ιεραρχίας, καθώς και τη 
λογιστική αξία τους.

Η εύλογη αξία των δανείων υπολογίζεται µε βάση την καµπύ-
λη επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς, προσθέτοντας κό-
στος ρευστότητας (liquidity premium) και περιθώριο (spread) 
ανά κατηγορία προϊόντος και επιχειρησιακής µονάδας για την 
αναµενόµενη ζηµιά (expected loss). Η εύλογη αξία των κα-
ταθέσεων υπολογίζεται µε βάση την καµπύλη επιτοκίων της 
διατραπεζικής αγοράς µετά την αφαίρεση του περιθωρίου 
του πελάτη (spread) ανάλογα µε το είδος της κατάθεσης. Στις 
δύο παραπάνω περιπτώσεις οι µελλοντικές χρηµατοροές 
(κυµαινόµενου επιτοκίου) υπολογίζονται µε βάση την καµπύ-
λη προθεσµιακών επιτοκίων (implied forward rates) µέχρι 
την λήξη τους.

Τα διακρατούµενα µέχρι τη λήξη χρεόγραφα και οι οµολο-
γιακές εκδόσεις των οποίων η εύλογη αξία υπολογίζεται βά-
σει τιµών ενεργού αγοράς ταξινοµούνται στο Επίπεδο 1. 

Τα διακρατούµενα µέχρι τη λήξη χρεογράφα και οι οµολο-
γιακές εκδόσεις των οποίων η εύλογη αξία προσδιορίζεται 
από µη δεσµευτικές τιµές των χρεογράφων που παρέχουν 
στην αγορά εξωτερικοί διαπραγµατευτές (dealers – brokers) 
ή µε µεθοδολογίες εισοδήµατος (income approach) χρησιµο-
ποιώντας ως δεδοµένα επιτόκια και πιστωτικά περιθώρια 
που είναι παρατηρήσιµα στην αγορά, ταξινοµούνται στο Επί-
πεδο 2. Η εύλογη αξία των χρεογράφων του δανειακού χαρ-
τοφυλακίου που αφορούν σε τίτλους εκδόσεως του Ευρω-
παϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ.) 
προσδιορίστηκε µε προεξόφληση ταµειακών ροών χρησιµο-
ποιώντας δεδοµένα συναφών εκδόσεων του Ε.Τ.Χ.Σ.
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Στο Επίπεδο 3 ταξινοµoύνται χρεόγραφα και ομολογιακές εκ-
δόσεις των οποίων η εύλογη αξία εκτιµάται µε χρήση σηµα-
ντικών µη παρατηρήσιµων δεδοµένων. Στην περίπτωση αυτή 
η εύλογη αξία αποστέλλεται από τους εκδότες των χρεογρά-
φων και επιβεβαιώνεται από την Τράπεζα ή υπολογίζεται εσω-
τερικά από την Τράπεζα. 

Επιπρόσθετα στο Επίπεδο 3 περιλαμβάνεται η υποχρέωση 
της Τραπέζης προς την εταιρία ειδικού σκοπού που σχετίζε-

ται με τα τιτλοποιημένα ναυτιλιακά δάνεια. Η εύλογη αξία της 
ανωτέρω υποχρέωσης υπολογίστηκε με προεξόφληση μελ-
λοντικών χρηματοροών λαμβάνοντας υπόψη μη παρατηρή-
σιμα δεδομένα της αγοράς.

Η εύλογη αξία των λοιπών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιµώνται στο αναπό-
σβεστο κόστος δεν διαφέρει ουσιωδώς από την αντίστοιχη 
λογιστική.

 Διαβάθµιση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία

31.12.2014

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 12.360 1.141.545 39 1.153.944
Αξιόγραφα Εμπορικού Χαρτοφυλακίου     
- Ομόλογα και Εντοκα γραμμάτια 1.729 1.729
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιµου προς πώληση     
- Ομόλογα και Εντοκα γραμμάτια 3.787.720 796.448 15.710 4.599.878
- Μετοχές 10.786 19.046 29.832
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 9.115 9.115
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Παθητικού 74 1.940.895 5.432 1.946.401
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο  64.600  64.600

31.12.2013

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 23.751 784.096 64 807.911
Αξιόγραφα Εμπορικού Χαρτοφυλακίου     
- Ομόλογα και Εντοκα γραμμάτια 7.001   7.001
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιµου προς πώληση
- Ομόλογα και Εντοκα γραμμάτια 3.596.047 779.736 12.942 4.388.725
- Μετοχές 19.810  17.912 37.722
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 23.129   23.129
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Παθητικού 178 1.373.437 646 1.374.261
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο  39.600 39.600

Οι ανωτέρω πίνακες παρουσιάζουν τη διαβάθµιση των 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλο-
γη αξία σε επίπεδα ιεραρχίας, σύµφωνα µε τα δεδοµένα που 
χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της.

Στο Επίπεδο 1 κατατάσσονται αξιόγραφα που αποτελούν 
αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε ενεργό αγορά και χρηµα-
τιστηριακά παράγωγα.

Τα διαθέσιµα προς πώληση χρεόγραφα των οποίων η εύλο-
γη αξία προσδιορίζεται από µη δεσµευτικές τιµές των χρεο-
γράφων που παρέχουν στην αγορά εξωτερικοί διαπραγµα-
τευτές (dealers – brokers) ή προσδιορίζεται µε µεθοδολογί-
ες εισοδήµατος (income approach) χρησιµοποιώντας ως δε-
δοµένα επιτόκια και πιστωτικά περιθώρια που είναι παρατη-
ρήσιµα στην αγορά, ταξινοµούνται στο Επίπεδο 2. Στο Επί-
πεδο 3 ταξινοµούνται χρεόγραφα των οποίων η εύλογη αξία 
εκτιµάται µε χρήση σηµαντικών µη παρατηρήσιµων δεδοµέ-

νων. Η εύλογη αξία µη εισηγµένων µετοχών καθώς και µε-
τοχών που δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά προσ-
διορίζεται µε βάση τις προβλέψεις της Τραπέζης όσον αφο-
ρά στη µελλοντική κερδοφορία του εκδότη, αφού ληφθεί 
υπόψη ο αναµενόµενος βαθµός ανάπτυξης των δραστηριο-
τήτων του (growth rate) και ο µεσοσταθµικός συντελεστής 
κεφαλαιακής απόδοσης που χρησιµοποιείται ως επιτόκιο 
προεξόφλησης. Δεδοµένου ότι όλες οι ανωτέρω παράµε-
τροι είναι κατά κύριο λόγο µη παρατηρήσιµες, οι εν λόγω 
µετοχές κατατάσσονται στο Επίπεδο 3.

Για την αποτίµηση των εξωχρηµατιστηριακών παραγώγων 
χρησιµοποιούνται µεθοδολογίες εισοδήµατος: µοντέλα προ-
εξόφλησης ταµειακών ροών, µοντέλα υπολογισµού δικαι-
ωµάτων προαίρεσης, ή άλλα ευρέως αποδεκτά οικονοµικά 
µοντέλα αποτίµησης. Επισηµαίνεται ότι οι παραγόµενες απο-
τιµήσεις ελέγχονται σε καθηµερινή βάση µε τις αντίστοιχες 



ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 31.12.2014

309

31.12.2013

Συνολική 
Εύλογη αξία Εύλογη Αξία Μέθοδος αποτίμησης

Σημαντικά  
μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Ενεργητικού

64 64
Προεξόφληση ταµειακών ροών 

µε υποκείµενο επιτόκια

Εκτίµηση της επάρκειας 
αποθεµατικών για πληρωµή 

µερισµάτων υβριδικών τίτλων

Οµόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

12.942 12.942 Βασισµένο σε τιµή εκδότη Τιµή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

17.912 17.912
Προεξόφληση ταµειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 
(multiples) - Κόστος κτήσεως 

Μελλοντική κερδοφορία του 
εκδότη

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Παθητικού

646

18

Προεξόφληση ταµειακών ροών 
- Μοντέλο αποτίµησης Black 
Scholes µε υποκείµενο καλάθι 

µετοχών

Συντελεστής µεταβλητότητας και 
συντελεστής συσχέτισης µεταξύ 

µετοχών

628
Προεξόφληση ταµειακών ροών 

µε υποκείµενο επιτόκια

Εκτίµηση της επάρκειας 
αποθεµατικών για πληρωµή 

µερισµάτων υβριδικών τίτλων

Ειδικά για τις μεθοδολογίες προσδιορισμού της εύλογης αξίας του Επιπέδου 3 παρατίθεται ο ακόλουθος πίνακας:

Για όλα τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην εύ-
λογη αξία και κατατάσονται στο Επίπεδο 3, εξαιτίας της περιο-
ρισµένης έκθεσης της Τραπέζης στα συγκεκριµένα χρηµατοοι-
κονοµικά µέσα, µια εύλογη µεταβολή στα µη παρατηρήσιµα 
δεδοµένα δεν θα επέφερε σηµαντική µεταβολή στα αποτε-
λέσµατα της Τραπέζης.

Κατωτέρω παρατίθεται συµφωνία µεταβολών των χρηµατοοι-
κονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία και 
έχουν κατηγοριοποιηθεί στο Επίπεδο 3.

τιµές αντισυµβαλλοµένων τραπεζών στα πλαίσια της ηµε-
ρήσιας διαδικασίας παροχής εξασφαλίσεων και διακανο-
νισµού παραγώγων. Εάν τα µη παρατηρήσιµα δεδοµένα που 
χρησιµοποιούνται για τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας 
είναι σηµαντικά, τότε τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά µέσα 
κατατάσσονται στο Επίπεδο 3, διαφορετικά στο Επίπεδο 2.

Η Τράπεζα αναγνωρίζει τη µεταφορά µεταξύ Επιπέδων της 
ιεραρχίας εύλογης αξίας στο τέλος της περιόδου αναφοράς.

Εντός της περιόδου πραγµατοποιήθηκαν µεταφορές από το 
Επίπεδο 2 στο Επίπεδο 1 συνολικού ποσού € 8,7 εκατ. λόγω 
της ικανοποίησης των κριτηρίων για τον χαρακτηρισμό της 
αγοράς ως ενεργού. Επiσης, εντός της περιόδου πραγματο-
ποιήθηκαν μεταφορές  από το Επίπεδο 1 στο Επίπεδο 2 συ-
νολικού ποσού € 32,7 εκατ. λόγω διαµόρφωσης του περι-
θωρίου ρευστότητας (bid-ask spread) άνω του ορίου που 
έχει τεθεί για το χαρακτηρισµό της αγοράς ως ενεργού. 

31.12.2014

Συνολική 
Εύλογη αξία Εύλογη Αξία Μέθοδος αποτίμησης

Σημαντικά  
μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Ενεργητικού

39 39
Προεξόφληση ταμειακών ροών 

με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων

Ομόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση

15.710 15.710 Βασισμένο σε τιμή εκδότη Τιμή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση

19.046 19.046
Προεξόφληση ταμειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 
(multiples) - Κόστος κτήσεως 

Μελλοντική κερδοφορία  
του εκδότη

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Παθητικού

5.432

20

Προεξόφληση ταμειακών ροών 
- Μοντέλο αποτίμησης Black 
Scholes με υποκείμενο καλάθι 

μετοχών

Συντελεστής μεταβλητότητας και 
συντελεστής συσχέτισης μεταξύ 

μετοχών

5.412
Προεξόφληση ταμειακών ροών 

με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων
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31.12.2014

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2014 30.854 64 (646)

Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων (1.657) (25) (4.804)
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση 820
Αγορές/Εκδόσεις 753
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (3.892) 18
Μεταφορές εντός Επιπέδου 3 από το Επίπεδο 1 7.164
Μεταφορές εντός Επιπέδου 3 από το Επίπεδο 2 714
Υπόλοιπο 31.12.2014 34.756 39 (5.432)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων και αφορούν τα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα που περιλαµβάνονται στον ισολογισµό στο τέλος 
της χρήσεως. (1.634) (25) (4.804)

31.12.2013

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά 
μέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2013 12.357 1.880 (4.022)

Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων (10.906) (763) 2.278
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση 10.602  
Αγορές/Εκδόσεις 5.503  
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (2.591) (237) 282
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από το Επίπεδο 1 2.277  
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από το Επίπεδο 2 15.272  
Μεταφορές εκτός Επιπέδου 3 στο Επίπεδο 2 (1.660) (816) 816
Υπόλοιπο 31.12.2013 30.854 64 (646)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων και αφορούν τα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα που περιλαµβάνονται στον ισολογισµό στο τέλος 
της χρήσεως (10.992) (763) 1.848

Εντός της περιόδου πραγματοποιήθηκε µεταφορά στο Επίπε-
δο 3 από το Επίπεδο 2 των διαθεσίµων προς πώληση αξιο-
γράφων που αφορά έκδοση τιτλοποιήσεως για την αποτίµη-
ση της οποίας χρησιµοποιήθηκαν τιµές µη παρατηρήσιµων 

παραµέτρων, καθώς και στο Επίπεδο 3 από το Επίπεδο 1 που 
αφορά εισηγμένες μετοχές πόσού 7,2 εκατ.λόγω της έλλει-
ψης ενεργού αγοράς. 

Στη χρήση 2013 πραγματοποιήθηκε  µεταφορά στο Επίπεδο 
3 από το Επίπεδο 1 των Αξιογράφων διαθεσίµων προς πώλη-
ση που αφορούσε τον τίτλο εκδόσεως Alpha Credit Group, ο 
οποίος δεν διαπραγµατευόταν πλέον σε ενεργό αγορά, ενώ 
η µεταφορά στο Επίπεδο 3 από το Επίπεδο 2 των Αξιογρά-
φων διαθεσίµων προς πώληση αφορούσε τον τίτλο εκδόσε-
ως Cyprus Popular Bank. Οι λοιπές µεταφορές στο Επίπεδο 3 
αφορούσαν µετοχές, λόγω απουσίας ενεργού αγοράς. Η µε-

ταφορά εκτός Επιπέδου 3 στο Επίπεδο 2 αφορούσε οµόλογο 
τιτλοποίησης asset backed, για το οποίο υπήρχαν πλέον εν-
δεικτικές τιµές διαθέσιµες στην αγορά.

Επιπρόσθετα, εντός της χρήσεως 2013 επιτεύχθηκε ο προσδι-
ορισµός της εύλογης αξίας κυρίως µε παρατηρήσιµα δεδοµέ-
να για θέσεις παραγώγων Ενεργητικού και Υποχρεώσεων µε 
πανοµοιότυπα αλλά αντίστροφα χαρακτηριστικά, οπότε µετα-
φέρθηκε η εύλογη αξία τους εκτός Επιπέδου 3 στο Επίπεδο 2.
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Η Τράπεζα, στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητάς της, 
προβαίνει σε µεταβιβάσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
του ενεργητικού. Στις περιπτώσεις εκείνες που παρά τη µε-
ταβίβαση του συµβατικού δικαιώµατος για την είσπραξη των 
ταµειακών ροών των εν λόγω στοιχείων, οι κίνδυνοι και τα 
οφέλη από αυτά παραµένουν στην Τράπεζα, δεν διακόπτε-
ται η αναγνώρισή τους από τον ισολογισµό.

Κατά την 31.12.2014, οι χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις των 
οποίων η αναγνώριση δεν είχε διακοπεί, παρά τη συµβατική 
µεταβίβαση των ταµειακών τους ροών, προέρχονται από τις

ακόλουθες δύο κατηγορίες συναλλαγών:

α) Τιτλοποιήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του 
ενεργητικού

Η Τράπεζα έχει τιτλοποιήσει επιχειρηµατικά και καταναλωτι-
κά δάνεια καθώς και πιστωτικές κάρτες, µε σκοπό την άντλη-
ση ρευστότητας από το Ευρωσύστηµα. Στα πλαίσια των συ-
ναλλαγών αυτών, τα εν λόγω στοιχεία έχουν µεταβιβαστεί 
σε εταιρίες ειδικού σκοπού οι οποίες έχουν προβεί σε έκδο-
ση οµολογιών. Τα δάνεια αυτά και οι πιστωτικές κάρτες εξα-
κολουθούν να αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων 
και απαιτήσεων κατά πελατών καθώς η Τράπεζα εξακολου-
θεί σε όλες τις περιπτώσεις να διατηρεί τα οφέλη και τους κιν-
δύνους από αυτά. Το γεγονός αυτό τεκµηριώνεται από διά-
φορους παράγοντες µεταξύ των οποίων περιλαµβάνεται η 
ιδιοκατοχή των οµολόγων από την Τράπεζα καθώς και το δι-
καίωµα είσπραξης του αναβαλλόµενου τιµήµατος (deferred 
consideration) από τη µεταβίβαση. Δεδοµένης της ιδιοκα-
τοχής των οµολόγων από την Τράπεζα, δεν υφίσταται ουσι-
αστικά υποχρέωση της Τραπέζης η οποία να απορρέει από 
τις πράξεις µεταβίβασης. Η λογιστική αξία των εν λόγω τιτ-
λοποιηµένων απαιτήσεων κατά την 31.12.2014 ανέρχεται σε 
€ 3.289.192 (31.12.2013: € 3.139.666).

Επιπλέον, εντός της χρήσεως, η Τράπεζα προέβη σε τιτλο-

ποίηση ναυτιλιακών δανείων μέσω της πλήρως ενοποιούμε-
νης εταιρίας ειδικού σκοπού Alpha Shipping Finance Ltd. Τα 
εν λόγω δάνεια αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανεί-
ων και απαιτήσεων κατά πελατών καθώς η Τράπεζα διατη-
ρεί τους κινδύνους και τα οφέλη από το χαρτοφυλάκιο µέσω 
του δικαιώµατος είσπραξης του αναβαλλόµενου τιµήµατος. 
Η λογιστική αξία των τιτλοποιημένων ναυτιλιακών δανείων 
καθώς και της υποχρέωσης της Τραπέζης προς την εταιρία ει-
δικού σκοπού ανέρχονται σε € 658.685 και € 365.577 αντί-
στοιχα. Η εύλογη αξία των δανείων ανέρχεται σε € 646.279 
ενώ της υποχρέωσης σε € 358.439.

Τέλος, στα πλαίσια της εξαγοράς της Εµπορικής Τραπέζης 
κατά τη χρήση του 2013, η Τράπεζα απέκτησε χαρτοφυλάκιο 
στεγαστικών δανείων που η Εµπορική Τράπεζα είχε τιτλοποι-
ήσει µέσω της εταιρίας Lithos. Η εν λόγω συναλλαγή τιτλο-
ποίησης ανακλήθηκε εντός της τρέχουσας χρήσεως. Κατά την 
31.12.2013 οι λογιστικές αξίες των τιτλοποιήµενων στεγαστι-
κών δανείων, τα οποία δεν πληρούσαν τις προϋποθέσεις για 
διακοπή αναγνώρισης από τις οικονομικές καταστάσεις της 
Τραπέζης, και της σχετικής υποχρέωσης της Τραπέζης προς 
τη Lithos ανέρχονταν σε € 99.096 και € 26.917, αντίστοιχα. 
Η εύλογη αξία των δανείων και της υποχρέωσης δεν διέφερε 
από τις αντίστοιχες λογιστικές αξίες.

β) Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως χρεωστικών 
τίτλων

Η Τράπεζα, κατά την 31.12.2014, έχει προβεί σε μεταβίβαση 
ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου, ομολόγων λοιπών εκδο-
τών και ομολόγων του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστω-
τικής Σταθερότητας (EFSF) με συμφωνία επαναγοράς τους. Τα 
εν λόγω χρεόγραφα εξακολουθούν να αναγνωρίζονται στο 
επενδυτικό χαρτοφυλάκιο της Τραπέζης και τα σχετικά μεγέ-
θη παρουσιάζονται στον κατωτέρω πίνακα. 

38.5 Μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού

31.12.2014

Χαρτοφυλάκιο  
διαθεσίμων προς πώληση

Χαρτοφυλάκιο 
διακρατούμενων 
μέχρι την λήξη

Ομόλογα 
δανειακού 

χαρτοφυλακίου

Ομόλογα  
Ελληνικού δημοσίου

Ομόλογα 
λοιπών εκδοτών

Ομόλογα 
λοιπών εκδοτών

Ομόλογα  
EFSF

Λογιστική αξία των αξιογράφων που  
έχουν μεταβιβασθεί 18.236 201.498 2.341 76.015
Λογιστική αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (13.416) (159.089) (2.031) (75.244)

Εύλογη αξία των αξιογράφων που  
έχουν μεταβιβασθεί 18.236 201.498 2.544 76.554
Εύλογη αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (13.416) (159.089) (2.031) (75.244)
Καθαρή Θέση 4.820 42.409 513 1.310
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31.12.2013

Χαρτοφυλάκιο  
διαθεσίμων προς πώληση

Ομόλογα δανειακού 
χαρτοφυλακίου

Έντοκα γραμμάτια 
Ελληνικού δημοσίου 

Ομόλογα λοιπών 
εκδοτών

Ομόλογα  
EFSF

Λογιστική αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 515.092 108.088 814.339
Λογιστική αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (514.607) (79.886) (777.704)

Εύλογη αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 515.092 108.088 820.918

Εύλογη αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (514.607) (79.886) (777.704)
Καθαρή Θέση 485 28.202 43.214

Η Τράπεζα επιπρόσθετα κατά την 31.12.2014 έχει προβεί σε 
μεταβίβαση καλυμμένων ομολογιών με εξασφάλιση στεγα-
στικά δάνεια εκδόσεώς της, με συμφωνία επαναγοράς τους. 
Οι ανωτέρω ομολογίες  δεν εμφανίζονται στον Ισολογισμό 

διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα. Η 
λογιστική αξία της υποχρέωσης από τις ανωτέρω πράξεις 
προσωρινής εκχωρήσεως  την 31.12.2014 ανέρχεται σε  
€1.432.179.

Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι παράγω-
γες συναλλαγές οι οποίες διέπονται από συμβάσεις της Διε-
θνούς Ενώσεως Ανταλλαγής και Παραγώγων (ISDA), οι οποί-
ες έχουν υπογραφεί με αντισυμβαλλομένους-πιστωτικά ιδρύ-

ματα. Σύμφωνα με τις συμβάσεις αυτές η Τράπεζα δύναται να 
συμψηφίσει τις απαιτήσεις με τις υποχρεώσεις της έναντι του 
αντισυμβαλλομένου στην περίπτωση που έχει συμβεί πιστω-
τικό γεγονός.

31.12.2014

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
απαιτήσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων που 

συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό 
ποσό

Χρηματοοικονομικά 
Μέσα

Κάλυμμα σε 
μετρητά που 

έχει αποκτηθεί

Παράγωγα 998.080 998.080 (517.120) (188.404) 292.556

31.12.2013

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
απαιτήσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων που 

συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό 
ποσό

Χρηματοοικονομικά 
Μέσα

Κάλυμμα σε 
μετρητά που 

έχει αποκτηθεί

Παράγωγα 689.510 689.510 (160.000) (23.916) 505.594

Χρηματοοικονομικές απαιτήσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό

38.6 Χρηματοοικονομικές απαιτήσεις - υποχρεώσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό
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31.12.2014

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
απαιτήσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής απαίτησης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 998.080 1.153.944 155.864

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
υποχρεώσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής υποχρέωσης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.878.470 1.946.401 67.931

31.12.2013

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
απαιτήσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής απαίτησης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 689.510 807.911 118.401

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
υποχρεώσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής υποχρέωσης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.317.108 1.374.261 57.153

Συμφωνία των καθαρών ποσών των χρηματοοικονομικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων  
που εμφανίζονται στον ισολογισμό

31.12.2014

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
απαιτήσεων που 
συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό 
ποσό

Χρηματοοικονομικά 
Μέσα

Μετρητά που 
έχουν δοθεί ως 

κάλυμμα

Παράγωγα 1.878.470 1.878.470 (517.120) (1.347.427) 13.923

31.12.2013

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρηματοοικονομικών 
απαιτήσεων που 
συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό 
ποσό

Χρηματοοικονομικά 
Μέσα

Μετρητά που 
έχουν δοθεί ως 

κάλυμμα

Παράγωγα 1.317.108 1.317.108 (160.000) (1.120.061) 37.047

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό
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39. Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης της Τραπέζης

Την 6.6.2013 η Τράπεζα ολοκλήρωσε τη διαδικασία αυξήσε-
ως μετοχικού κεφαλαίου, κατ’ εφαρμογήν των αποφάσεων της 
δεύτερης επαναληπτικής Εκτάκτου Γενικής Συνελεύσεως της 
16.4.2013 και του Διοικητικού Συμβουλίου της 30.4.2013, στα 
πλαίσια του Ν.3864/2010, ποσού € 4,571 δισ., καλύπτοντας 
με τον τρόπο αυτό τις κεφαλαιακές ανάγκες του Ομίλου, όπως 
αυτές είχαν προσδιορισθεί από την Τράπεζα της Ελλάδος. 

Με την ολοκλήρωση της ανακεφαλαιοποίησης υπεγράφη το 
Πλαίσιο Συνεργασίας μεταξύ του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητας (ΤΧΣ) και της Τραπέζης με το οποίο ρυθμίζονται 
οι μεταξύ τους σχέσεις καθώς και θέματα που σχετίζονται με 
την εταιρική διακυβέρνηση της Τραπέζης και την εκπόνηση του 
Σχεδίου Αναδιάρθρωσης.

Σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στο Μνημόνιο Οικονομικών 
και Χρηματοπιστωτικών Πολιτικών του Μαΐου 2013, η Τράπε-
ζα της Ελλάδος διεξήγαγε νέα άσκηση προσομοίωσης ακραί-
ων καταστάσεων βάσει των στοιχείων της 30.6.2013, προκει-
μένου να επικαιροποιήσει τις κεφαλαιακές ανάγκες των τρα-
πεζών, τα αποτελέσματα της οποίας ανακοινώθηκαν το Μάρ-
τιο του 2014. Από την εν λόγω άσκηση οι κεφαλαιακές ανά-
γκες του Ομίλου προσδιορίστηκαν στα € 262 εκατ.

Την 7.3.2014 το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης αποφά-
σισε την σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετό-
χων της, την 28.3.2014, με θέμα ημερησίας διατάξεως την αύ-
ξηση μετοχικού κεφαλαίου συνολικού ποσού έως € 1,2 δισ. 
με καταβολή μετρητών και κατάργηση των δικαιωμάτων προ-
τιμήσεως. Η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου είχε ως σκοπό:

α) να συντελέσει στη δημιουργία συνθηκών προς ικανοποίη-
ση των κατά το Ν.3723/2008 όρων για την εξαγορά των προ-
νομιούχων μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κυριότητος 
του Ελληνικού Δημοσίου (άρθρο 1 Ν.3723/2008) και την αντι-
κατάστασή τους με υψηλής ποιότητος κεφάλαια, γεγονός το 
οποίο θα δώσει μεγαλύτερη ευελιξία στην μερισματική πολι-
τική της Τραπέζης στο μέλλον,

β) να ικανοποιήσει τα αποτελέσματα της διαγνωστικής μελέ-
της της Τραπέζης της Ελλάδος,

γ) να βελτιώσει την ποιότητα των εποπτικών κεφαλαίων της 
Τραπέζης και να επισπεύσει την προσαρμογή αυτής στο νέο 
εποπτικό πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙΙ, και,

δ) να διευκολύνει τη χρηματοδότηση της Τραπέζης από τις δι-
εθνείς αγορές κεφαλαίου υπό το ενισχυμένο προφίλ πιστο-
ληπτικής ικανότητας. 

Η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης ποσού 
€ 1,2 δισ. πραγματοποιήθηκε την 28.3.2014 δια ιδιωτικής το-
ποθετήσεως σε ειδικούς επενδυτές. Την 17.4.2014 η Τράπεζα 
εξαγόρασε από το Ελληνικό Δημόσιο το σύνολο των προνο-
μιούχων μετοχών ύψους € 940 εκατ., κυριότητας του τελευ-
ταίου και εκδόσεως της Τραπέζης.

Τέλος, σημειώνεται ότι ολοκληρώθηκε η αξιολόγηση που δι-
ενήργησε η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα,  της οποίας τα απο-
τελέσματα ανακοινώθηκαν την 26.10.2014 και βάσει αυτών 
δεν προέκυψαν κεφαλαιακές ανάγκες για την Τράπεζα. 

40. Κεφαλαιακή επάρκεια

Πολιτική της Τραπέζης είναι η διατήρηση µίας ισχυρής κεφα-
λαιακής βάσης προκειµένου να εξασφαλίζεται η ανάπτυξη της 
Τραπέζης και να διασφαλίζεται η εµπιστοσύνη των καταθετών, 
των µετόχων, των αγορών και των συναλλασσόµενων µερών.

Αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου διενεργούνται µε απόφαση της 
Γενικής Συνελεύσεως, ή του Διοικητικού Συµβουλίου, σύµφω-
να µε το καταστατικό ή τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις.

Ίδιες µετοχές είναι δυνατόν να αποκτώνται κατά τους ορισµούς 
και υπό τις προϋποθέσεις του νόµου.

Η κεφαλαιακή επάρκεια εποπτεύεται από τον Ενιαίο Μηχανι-
σμό Εποπτείας της ΕΚΤ προς τον οποίο υποβάλλονται στοιχεία 
σε τριµηνιαία βάση. Με πράξη της Εκτελεστικής Επιτροπής της 
Τραπέζης της Ελλάδος διαµορφώνονται οι ελάχιστοι δείκτες 
(κεφαλαίου κοινών µετοχών, κεφαλαίων κατηγορίας Ι και κε-
φαλαιακής επάρκειας) που πρέπει να διαθέτει η Τράπεζα.

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας συγκρίνει τα εποπτικά ίδια 
κεφάλαια της Τραπέζης µε τους κινδύνους (σταθµισµένο ενερ-
γητικό) που αναλαµβάνει η Τράπεζα. Τα εποπτικά κεφάλαια πε-

ριλαµβάνουν τα κεφάλαια κοινών µετοχών κατηγορίας Ι (µε-
τοχικό κεφάλαιο, αποθεµατικά, δικαιώµατα µειοψηφίας), τα 
πρόσθετα κεφάλαια κατηγορίας Ι (υβριδικοί τίτλοι) και τα κε-
φάλαια κατηγορίας ΙΙ (τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως, απο-
θεµατικά αναπροσαρµογής ακινήτων). Το σταθµισµένο ενερ-
γητικό περιλαµβάνει τον πιστωτικό κίνδυνο του επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου, τον κίνδυνο αγοράς του εµπορικού χαρτοφυ-
λακίου και το λειτουργικό κίνδυνο.

Για τον υπολογισµό της κεφαλαιακής επάρκειας από την 
1.1.2008 έως την 31.12.2013 βρισκόταν σε εφαρµογή το επο-
πτικό πλαίσιο γνωστό ως Βασιλεία ΙΙ που ενσωµατώθηκε στο 
Ελληνικό Δίκαιο βάσει του νόµου 3601/2007, και µίας σειράς 
Πράξεων του Διοικητή της Τραπέζης της Ελλάδος. Οι εν λόγω 
Πράξεις τροποποιήθηκαν κατά την διάρκεια του 2010, προ-
κειµένου να υιοθετηθούν οι αντίστοιχες τροποποιήσεις των 
κοινοτικών οδηγιών σχετικά µε την διαχείριση κινδύνων, τα 
ίδια κεφάλαια, την κεφαλαιακή επάρκεια και τα χρηµατοδοτι-
κά «ανοίγµατα», και κάποιες από αυτές τροποποιήθηκαν πε-
ραιτέρω κατά τη διάρκεια του έτους 2012. Από την 1η Ιανουα-
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ρίου 2014 τέθηκε σε εφαρµογή η Οδηγία 2013/36/ΕΕ του Ευ-
ρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου, της 26ης Ιουνί-
ου 2013 και ο Κανονισµός 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινο-
βουλίου και του Συµβουλίου της Ευρώπης της 26ης Ιουνίου 
2013 («CRD IV»), που σταδιακά εισάγουν το νέο πλαίσιο επάρ-
κειας ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµάτων, στα πρό-
τυπα της Βασιλείας ΙΙΙ.

Από την 31.12.2013 τέθηκε σε ισχύ η νέα Πράξη Εκτελεστικής 
επιτροπής 36/23.12.2013 µε την οποία καταργείται ως αφαιρε-
τικό στοιχείο το ποσό της αναβαλλόµενης φορολογίας που 

υπερβαίνει το 20% των κυρίων στοιχείων των Βασικών Ιδίων 
Κεφαλαίων. 

Από την 1.1 ως την 31.12.2014 ισχύουν, πέραν του ορίου 8% 
για τον Δείκτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, όρια 4,5% για τον δεί-
κτη κεφαλαίου κοινών µετοχών και 6% για τον δείκτη Κεφα-
λαίου της κατηγορίας Ι (Tier I) σύµφωνα µε τον Κανονισµό 
575/2013 και τις µεταβατικές διατάξεις της ΤτΕ για τον υπολο-
γισµό των Ιδίων Κεφαλαίων. Τα εν λόγω όρια θα πρέπει να ικα-
νοποιούνται σε ατοµική και σε ενοποιηµένη βάση.

31.12.2014 31.12.2013

Δείκτης Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών Κατηγορίας Ι (Common Equity Tier I) (1) 14,7% 16,1%

Δείκτης Κεφαλαίων Κατηγορίας Ι (Tier I) 14,7% 16,1%

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 14,9% 16,4%

Την 6.3.2014 η Τράπεζα της Ελλάδος ανακοίνωσε τις κεφα-
λαιακές ανάγκες για τις ελληνικές τράπεζες, λαµβάνοντας υπ’ 
όψιν τις αναµενόµενες ζηµίες που προσδιορίστηκαν σύµφω-
να µε το Βασικό Σενάριο από τη µελέτη της Blackrock 
Solutions. Οι κεφαλαιακές ανάγκες της Τραπέζης διαµορφώ-
θηκαν σε € 262 εκατ. Το ποσό των €262 εκατ. καλύφθηκε 
από την πρόσφατη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ύψους 
€ 1,2δισ. της Τραπέζης η οποία ολοκληρώθηκε επιτυχώς 
εντός του Μαρτίου 2014, ενώ εντός του Απριλίου 2014 εξα-
γοράστηκαν και οι προνοµιούχες µετοχές του Ελληνικού 
Δηµοσίου.

Το τέλος του 2014 η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) ανα-
κοίνωσε τα αποτελέσματα της Συνολικής Αξιολόγησης 
(Comprehensive Assessment - “CA”) 2014 με βάση την οποία 

η Τράπεζα  πέτυχε να υπερβεί το ελάχιστο όριο του 5,5% και 
8% του Δείκτη Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 
1 (CET1), στο δυσμενές και στο βασικό σενάριο, τόσο υπό την 
παραδοχή του στατικού όσο και του δυναμικού Ισολογισμού, 
με  κεφαλαιακό πλεόνασμα μεταξύ€1,3 δισ. και €3,1 δισ. H 
Συνολική Αξιολόγηση προκύπτει από την ενσωμάτωση (Join 
Up), των αποτελεσμάτων του Ελέγχου της Ποιότητας των Στοι-
χείων του Ενεργητικού (Asset Quality Review - “AQR”) και της 
Ασκήσεως Προσομοιώσεως Ακραίων Καταστάσεων (Stress 
Test). 

Με βάση την ίδια την ανακοίνωση της ΕΚΤ ο Δείκτης Κεφαλαί-
ων Κοινών Μετοχών της Κατηγορίας 1 (CET1) της 31.12.2013 
προσαρμόζεται, με βάση τη μεθοδολογία της  ασκήσεως AQR, 
κατά 1,8% ή €942 εκατ. μετά από φόρους. 

Συνοπτικός Πίνακας Αποτελεσμάτων Συνολικής Αξιολογήσεως (2)

Δημοσιευμένα Στοιχεία (3) Στατικό Δυναμικό

2013 2016 2015 (4) 2016

Βασικό Δυσμενές Βασικό Δυσμενές

CET1 (σε εκατ. €) 8.211 7.216 4.189 7.694 5.013
RWAs (σε εκατ. €) 51.754 52.261 51.918 57.764(5) 59.316(5)

CET1 (%) 15,9% 13,81% 8,07% 13,32% 8,45%
Ελάχιστα όρια 8,0% 5,5% 8,0% 5,5%
Κεφαλαιακό πλεόνασμα (σε εκατ. €) 3.035 1.334 3.073 1.750
Κεφαλαιακό πλεόνασμα (μ.β.) 581 257 532 295

(1)	 Για την 31.12.2013 σύμφωνα με την ΠΕΕ13/28.3.2013 της ΤτΕ, όπως ισχύει, ενώ από 1.1.2014 οι δείκτες υπολογίζονται σύμφωνα με το νέο πλαίσιο της 
Βασιλείας ΙΙΙ. 

(2)	 Μετά από AQR/Stress Test/Join Up, σύμφωνα με τις επίσημες γνωστοποιήσεις της ΕΚΤ και ΕΑΤ. Τα στοιχεία του εν λόγω πίνακα δεν αποτελούν αντικείμενο 
ελέγχου από τους ορκωτούς ελεγκτες.

(3)	 Tο σημείο εκκινήσεως της Συνολικής Αξιολογήσεως είναι προσαρμοσμένo με τη Βασιλεία ΙΙΙ (σύμφωνα με τη μεθοδολογία της EΑΤ).
(4)	 Ως τελικό αποτέλεσμα θεωρείται το χαμηλότερο επίπεδο κεφαλαίων κατά την περίοδο τριών (3) ετών, δηλαδή την 31.12.2015.
(5)	 Βάσει της μεθοδολογίας της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών και λοιπών σχετικών προσαρμογών.

Τα παραπάνω στοιχεία προκύπτουν από τα αποτελέσματα της άσκησης της ΕΚΤ και έχουν ήδη δημοσιοποιηθεί από την ΕΚΤ.
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41. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών

Η Τράπεζα, στα πλαίσια των συνήθων επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της, διενεργεί συναλλαγές και με συνδεδεμένα με 
αυτή μέρη. Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται με συνθήκες και όρους της αγοράς και εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα 
της Τραπέζης.

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με τα βασικά Διοικητικά στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα μέλη του Δι-
οικητικού Συμβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής της Τραπέζης καθώς και με τα πλησιέστερα συγγενικά τους πρόσωπα, 
τις συνδεδεμένες με αυτά εταιρίες, και τα σχετικά με τις συναλλαγές αυτές αποτελέσματα, έχουν ως εξής:

31.12.2014 31.12.2013 
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 32.529 77.644

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 42.582 74.839
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 387 607
Σύνολο 42.969 75.446

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριμένα όρια 11.917 12.054

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013 
Έσοδα
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 922 1.427

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 129 58

Σύνολο 1.051 1.485

Έξοδα

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 1.355 2.724

Αμοιβές βασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 5 3.418 3.472

Σύνολο 4.773 6.196

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς της εταιρίες και τα σχετικά με τις συ-
ναλλαγές αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:

i. Θυγατρικές εταιρίες

31.12.2014 31.12.2013 

Ενεργητικό
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 2.783.157 3.376.298
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 12.959 16.824
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 2.271.310 1.307.156
Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση 753.009 716.926
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 6.483 2.637
Σύνολο 5.826.918 5.419.841

31.12.2014 31.12.2013 

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 322.834 354.299
Υποχρεώσεις προς πελάτες 630.046 478.519
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 20.381 13.257
Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 2.081.452 1.402.376
Λοιπές υποχρεώσεις 5.746 7.710
Σύνολο 3.060.459 2.256.161

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 1.157.316 524.101
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013 

Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 90.344 65.776
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 18.487 15.211
Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 20.435 (8.719)
Λοιπά έσοδα 4.415 1.925
Σύνολο 133.681 74.193

Έξοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 78.383 98.505
Προμήθειες έξοδα 1.935 2.586
Γενικά διοικητικά έξοδα 20.087 21.219
Σύνολο 100.405 122.310

γ. Το Ταμείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως κατέχει ομόλογα της θυγατρικής εταιρίας 
της Τραπέζης Alpha Credit Group Plc αξίας €19.031 ενώ οι 

καταθέσεις του στην Τράπεζα ανέρχονται σε € 29.876. Επίσης 
στα περιουσιακά του στοιχεία περιλαμβάνονται μετοχές της 
Alpha Bank αξίας € 1.075. 

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013

Έξοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα - 8

iii. Συγγενείς εταιρίες

31.12.2014 31.12.2013
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 3.044

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 207 547

ii. Κοινοπραξίες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013 

Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 5.912 5.155
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 3 10
Λοιπά έσοδα 27 24
Σύνολο 5.942 5.189

Έξοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 96 273
Γενικά διοικητικά έξοδα 5.652 5.125
Σύνολο 5.748 5.398

31.12.2014 31.12.2013 

Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 168.507 150.297
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 15
Σύνολο 168.522 150.297

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 7.120 8.357
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δ. Το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) ασκεί 
σημαντική επιρροή στην Τράπεζα. Ειδικότερα, λόγω της συμ-
μετοχής του στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέ-
ζης που πραγματοποιήθηκε την 6.6.2013 στα πλαίσια του 
Ν.3864/2010, το ΤΧΣ απέκτησε συμμετοχή στο Διοικητικό 

Συμβούλιο αλλά και σε σημαντικές Επιτροπές της Τραπέζης. 
Κατά συνέπεια, σύμφωνα με το ΔΛΠ 24 το ΤΧΣ και οι ελεγ-
χόμενες από αυτό εταιρίες θεωρούνται συνδεδεμένα μέρη 
της Τραπέζης.

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:

Κατά τη χρήση 2014 οι συνολικές αμοιβές του νόμιμου ελε-
γκτή της Τραπέζης «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» αναλύο-
νται ως εξής, σύμφωνα με τα οριζόμενα στο άρθρο 43α του 

Κ.Ν. 2190/1920, όπως τροποποιήθηκε με το άρθρο 30 του 
Ν.3756/2009.

42. Αμοιβές Ελεγκτικών Εταιριών

1.1 - 31.12.2014 1.1 - 31.12.2013

Για τον υποχρεωτικό έλεγχο των ετήσιων λογαριασμών 950 850

Σχετικές με έκδοση φορολογικού πιστοποιητικού 400 400

Σχετικές με άλλες υπηρεσίες ελεγκτικής φύσεως 367 983

Λοιπές αμοιβές σχετικές με μη ελεγκτικές υπηρεσίες 26 3

Σύνολο 1.743 2.236

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2014 31.12.2013 

Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 289 3.119
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 133
Σύνολο 422 3.119

Έξοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 9
Προμήθειες έξοδα 12.667
Σύνολο - 12.676

31.12.2014 31.12.2013 

Ενεργητικό
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου 57.370
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 156.666
Σύνολο - 214.036

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύματα 988

Τον Ιούνιο του 2014 το ΤΧΣ κατέβαλε στη Τράπεζα σε μετρητά 
τα ποσά € 92,5 εκατ. και € 41,2 εκατ., για την κάλυψη της δια-
φοράς μεταξύ των αξιών των μεταβιβασθέντων στοιχείων ενερ-
γητικού και παθητικού, των υπό ειδική εκκαθάριση Συνεταιρι-
στικών Τραπεζών Δωδεκανήσου και Ευβοίας, αντιστοίχως.

Τον Ιούλιο του 2014 το ΤΧΣ κατέβαλε επίσης σε μετρητά το 
ποσό των € 40,6 εκατ. για την κάλυψη της διαφοράς μεταξύ των 
αξιών των μεταβιβασθέντων στοιχείων ενεργητικού και παθη-
τικού, της υπό ειδική εκκαθάριση Συνεταιριστικής Τραπέζης Δυ-
τικής Μακεδονίας.
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43. Εξαγορά εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank 

Την 30.9.2014 ολοκληρώθηκε η εξαγορά από την Τράπεζα των 
εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank, συμπεριλαμβανο-
μένης και της εταιρίας Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π., σε συνέχεια 
σχετικής συμφωνίας που είχε υπογραφεί την 13.6.2014 αφε-
νός μετά της Τραπέζης και αφετέρου μετά των Citibank 
International plc (εφεξής «CIP») και Citibank Overseas 
Investment Corporation (εφεξής «Πωλητές») και της λήψεως 
των απαιτούμενων κανονιστικών εγκρίσεων.

Η εν λόγω συναλλαγή περιλαμβάνει τις εργασίες Wealth 
Management με υπό διαχείριση κεφάλαια €2 δισ. - εκ των 
οποίων καταθέσεις ύψους € 0,9 δισ. -, χορηγήσεις €0,4 δις (κυ-
ρίως πιστωτικών καρτών), καθώς και τα 20 καταστήματα του 
δικτύου Λιανικής Τραπεζικής, τα οποία εξυπηρετούν 480.000 
πελάτες. Επιπλέον, ως αποτέλεσμα της εξαγοράς, το εξειδικευ-
μένο προσωπικό που εργαζόταν στο δίκτυο Λιανικής Τραπεζι-
κής της Citibank, ενσωματώνεται στην Τράπεζα.

Τα οφέλη από την ανωτέρω εξαγορά εστιάζονται κυρίως στα 
εξής:

•	 Η Τράπεζα ισχυροποιεί περαιτέρω τη θέση της στην ελλη-
νική τραπεζική αγορά μέσω της αξιοποίησης της εξειδίκευ-
σης της Citibank στις εργασίες Wealth Management,

•	 Η συνεργασία με το Diners Club, ένα εμπορικό σήμα υψη-
λού κύρους, ενισχύει την παρουσία της Τραπέζης στην αγο-
ρά των πιστωτικών καρτών.

H CIP θα συνεχίζει να δραστηριοποιείται στον τομέα του 
Corporate Banking, μέσω του υποκαταστήματος της στην Ελ-
λάδα. H Τράπεζα και η CIP υπέγραψαν συμφωνίες που προ-
βλέπουν την ανταλλαγή υπηρεσιών στο διάστημα έως την με-
τάπτωση των προϊόντων που αποκτήθηκαν από την CIP στα 
συστήματα της Τραπέζης. Συγκεκριμένα από την 30.9.2014 και 
μετά, η CIP παρέχει πρόσβαση στα συστήματα της, έναντι αμοι-
βής, για την εξυπηρέτηση των προϊόντων που μεταβιβάστηκαν 
και παράλληλα η Τράπεζα παρέχει πρόσβαση στο δίκτυο των 
καταστημάτων που απέκτησε, έναντι αμοιβής, για την εξυπη-
ρέτηση των πελατών της CIP. Όποια έσοδα και έξοδα προκύ-
πτουν για την Τράπεζα στα πλαίσια των ανωτέρω συμφωνιών 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα καθώς προκύπτουν. Κατά 
τη διάρκεια του τετάρτου τριμήνου του 2014 αναγνωρίστηκαν 
έσοδα ύψους € 158 χιλ. και έξοδα ύψους € 2,4 εκατ. στα Λοι-
πά Έσοδα και στα Γενικά Διοικητικά Έξοδα της Κατάστασης Απο-
τελεσμάτων αντίστοιχα για τις προαναφερθείσες συμφωνίες.

Η σύμβαση μεταβίβασης που υπεγράφη μεταξύ των μερών 
προέβλεπε ότι η εξαγορά θα πραγματοποιηθεί μέσω δυο δι-
ακριτών συναλλαγών, όπου η μια αφορά στη μεταβίβαση 
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού καθώς και των εργασι-
ών Λιανικής Τραπεζικής του υποκαταστήματος της CIP στην 
Ελλάδα (εφεξής «συναλλαγή CIP») και η άλλη στην απόκτη-
ση του 100% του μετοχικού κεφαλαίου της Diners Club Ελλάς 
A.E.Π.Π (εφεξής «συναλλαγή Diners») από τους Πωλητές. Τα 
έξοδα εξαγοράς που αναγνωρίστηκαν και για τις δύο συναλ-

λαγές στα Γενικά Διοικητικά Έξοδα της Τραπέζης ανήλθαν σε 
€1,3 εκατ.

Για σκοπούς λογιστικής αναγνώρισης της εξαγοράς, οι δυο συ-
ναλλαγές αποτελούν δύο διακριτές συνενώσεις επιχειρήσεων 
που πρέπει να αναγνωρισθούν σύμφωνα με τις διατάξεις του 
ΔΠΧΠ 3. Στη συνέχεια γνωστοποιούνται οι πληροφορίες που 
αφορούν τη συναλλαγή CIP. Η Diners, αποτελεί πλέον θυγα-
τρική της Τραπέζης και τα μεγέθη που ενσωματώθηκαν στις 
ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις καθώς και οι σχετικές 
με την εν λόγω συναλλαγή πληροφορίες παρουσιάζονται στη 
σημείωση 47 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων 
της 31.12.2014.

Συναλλαγή CIP

Η συναλλαγή περιλαμβάνει τη μεταβίβαση στην Τράπεζα των 
εργασιών Λιανικής Τραπεζικής του υποκαταστήματος της CIP 
στην Ελλάδα, ήτοι συγκεκριμένων στοιχείων ενεργητικού και 
υποχρεώσεων του υποκαταστήματος που αφορούν τις ανωτέ-
ρω δραστηριότητες (κυρίως χορηγήσεις καταναλωτικής πίστης 
και καταθέσεις), τις δραστηριότητες Wealth Management, το 
δίκτυο καταστημάτων, καθώς και τους υπαλλήλους του κλά-
δου λιανικής. Συνεπώς, πρόκειται για την απόκτηση μιας ολο-
κληρωμένης σειράς δραστηριοτήτων και περιουσιακών στοι-
χείων που ικανοποιούν τον ορισμό της «επιχείρησης» σύμφω-
να με το ΔΠΧΠ 3. Η Τράπεζα απέκτησε τον έλεγχο της ανωτέ-
ρω «επιχείρησης» την 30.9.2014, ήτοι την ημερομηνία μεταβί-
βασης των δραστηριοτήτων λιανικής τραπεζικής.

Στα πλαίσια της συμβάσεως της 13.6.2014, η CΙP ανέλαβε την 
υποχρέωση κάλυψης της διαφοράς των αξιών μεταξύ των με-
ταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων των 
εργασιών λιανικής τραπεζικής, όπως αυτές υπολογίστηκαν βά-
σει των λογιστικών αρχών που συμφωνήθηκαν από τα συμ-
βαλλόμενα μέρη, συμπεριλαμβάνοντας στα μεταβιβαζόμενα 
στοιχεία ενεργητικού το ποσό της διαφοράς σε μετρητά 
(funding gap). Το ποσό της διαφοράς ανήλθε σε € 680,9 εκατ., 
σύμφωνα με τα στοιχεία του οριστικού ισολογισμού κλεισίμα-
τος της 30.9.2014, εκ των οποίων τα € 670,4 εκατ μεταβιβά-
στηκαν στην Τράπεζα την 30.9.2014, ενώ τα υπολειπόμενα 
€ 10,5 εκατ. καταβλήθηκαν από τη CIP το Φεβρουάριο του 
2015. Το τίμημα για την απόκτηση των εργασιών λιανικής τρα-
πεζικής ανήλθε σε €46,7 εκατ. και κατεβλήθη από την Τράπε-
ζα την 30.9.2014.

Η αποτίμηση σε εύλογες αξίες των καθαρών περιουσιακών 
στοιχείων που αποκτήθηκαν από την εξαγορά των εργασιών 
λιανικής τραπεζικής της CIP δεν έχει ολοκληρωθεί λόγω του 
σύντομου χρονικού διαστήματος που μεσολάβησε ανάμεσα 
στην ολοκλήρωση της συναλλαγής και στη δημοσίευση αυ-
τών των οικονομικών καταστάσεων. 

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις προσωρινές εύλο-
γες αξίες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της 30.9.2014 
που αποκτήθηκαν:
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Το ποσό των € 60 εκ που έχει αναγνωρισθεί στα λοιπά άυλα 
πάγια αφορά την αξία που αποδόθηκε στις πελατειακές σχέ-
σεις των τομέων wealth management και καρτών και στην απο-
κτηθείσα καταθετική βάση.

Η εύλογη αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που 
αποκτήθηκαν δικαιολογεί πλήρως το καταβληθέν τίμημα των 
€ 46,7 εκατ. Επιπλέον, το ποσό του τιμήματος αναγνωρίζεται 
ως άυλο στοιχείο ενεργητικού και σύμφωνα με τη φορολο-
γική νομοθεσία αποσβένεται με συντελεστή 10%. Ως εκ τού-
του το αλγεβρικό άθροισμα των αναβαλλόμενων φορολογι-
κών απαιτήσεων και υποχρεώσεων που αναγνωρίστηκαν την 
30.9.2014 για τα στοιχεία που αποκτήθηκαν στα πλαίσια της 
συναλλαγής είναι μηδενικό.

Το υπόλοιπο των Δανείων και Απαιτήσεων που αποκτήθηκαν 
από την εξαγορά των εργασιών λιανικής τραπεζικής της CIP 
ανήρχετο προ απομειώσεων σε € 275,6 εκατ. Σε ότι αφορά 

την εκτίμηση για τα ποσά που αναμένεται να μην εισπραχθούν, 
επισημαίνεται ότι η Τράπεζα εξετάζει τα δάνεια στα πλαίσια της 
πολιτικής απομειώσεων που ακολουθεί και η συνολική πολιτι-
κή για τον πιστωτικό κίνδυνο αναφέρεται στην σημείωση 38.1.

Εξαιτίας της ενσωμάτωσης των επιμέρους στοιχείων ενεργητι-
κού και υποχρεώσεων που αποκτήθηκαν στα αντίστοιχα στοι-
χεία της Τραπέζης, δεν είναι εφικτή η διακριτή παρουσίαση των 
αποτελεσμάτων που προέκυψαν από τις εργασίες λιανικής τρα-
πεζικής της CIP μετά την 30.9.2014. Αντίστοιχα, δεν είναι εφι-
κτή η γνωστοποίηση των αποτελεσμάτων που θα είχαν προ-
κύψει για την Τράπεζα εάν η εξαγορά είχε πραγματοποιηθεί 
την 1.1.2014, δεδομένου ότι τα αποτελέσματα των εργασιών 
λιανικής δεν μπορούν αξιόπιστα να διακριθούν από το συνο-
λικό αποτέλεσμα του υποκαταστήματος της CIP για την περί-
οδο 1.1.2014 – 30.9.2014.

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Προσωρινές  
εύλογες αξίες

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 

Ενεργητικό
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες  20.279
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών  227.466
 Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια  458
Λοιπά άυλα πάγια  60.079
Διαφορά αξίας μεταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 680.950

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 695
Σύνολο Ενεργητικού 989.927

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 927.343
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 2.936
Λοιπές υποχρεώσεις και προβλέψεις 12.948
Σύνολο Υποχρεώσεων 943.227

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 46.700
Τίμημα 46.700
Αρνητική Υπεραξία -

Εξαγορά Εμπορικής Τραπέζης 

Το 2013 πραγματοποιήθηκε η μεταβίβαση στην Τράπεζα του 
συνόλου του μετοχικού κεφαλαίου της Εμπορικής Τραπέζης 
Α.Ε. από την Credit Agricole S.A., η οποία είχε ως αποτέλεσμα  

την αναγνώριση αρνητικής υπεραξίας ποσού € 3.295.718. Ανα-
λυτική παρουσίαση της συναλλαγής περιέχεται στη σημείωση 
43 των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης της 31.12.2013.

Διαφορά Αξίας μεταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητικού & υποχρεώσεων 680.950

- Mέρος αυτής που εισπράχθηκε εντός του 2015 (10.588)

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 20.279

Τίμημα (46.700)

Καθαρή ταμειακή εισροή 643.941

Η καθαρή ταμειακή εισροή για την Τράπεζα από τη συναλλαγή στη χρήση 2014 ανήλθε σε € 644 εκατ. και αναλύεται στον 
παρακάτω πίνακα:
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α. Την 24.2.2014, η Τράπεζα εξάσκησε το δικαίωµα ανάκλησης 
της συναλλαγής τιτλοποιηµένων στεγαστικών δανείων µέσω 
της εταιρίας ειδικού σκοπού Lithos Mortgage  Financing Plc. 

β. Την 26.3.2014 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του µετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Ionian Equity 
Participations Ltd, καταβάλλοντας ποσό €1,9 εκατ. 

γ. Την 13.6.2014 η Τράπεζα υπέγραψε μετά της Citibank In-
ternational Plc και της Citibank Overseas Investment Corpo-
ration (‘Citi’) συμφωνία για την εξαγορά των εργασιών Λια-
νικής Τραπεζικής της Citibank, συμπεριλαμβανομένου του 
Diners Club στην Ελλάδα.

δ. Την 26.9.2014 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του μετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό €40 εκατ. 

ε. Την 30.9.2014 η Τράπεζα ολοκλήρωσε την εξαγορά της 
δραστηριότητας λιανικής τραπεζικής της Citibank Interna-
tional Plc καθώς επίσης και την απόκτηση του συνόλου των 
μετοχών της εταιρίας Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πι-
στώσεων.

στ. Την 7.11.2014, η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων 
ενέκρινε την ένταξη της Τραπέζης σε ειδικό πλαίσιο διατάξεων 
για τη μετατροπή αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων 
επί προσωρινών διαφορών σε οριστικές και εκκαθαρισμένες 
απαιτήσεις έναντι του Δημοσίου, και τη συμμόρφωση με τις εξ 
αυτού νόμιμες υποχρεώσεις (σηµείωση 11).

ζ. Την 11.12.2014 η Τράπεζα υπέγραψε σύμβαση πωλήσε-
ως του συνόλου των μετοχών της θυγατρικής εταιρίας Alpha 
Insurance Ltd.

45. Εταιρικά γεγονότα

Με το άρθρο 6 του N.4151/2013 ορίζεται η χρήση των κεφα-
λαίων από αδρανείς καταθετικούς λογαριασμούς για την κά-
λυψη αναγκών του Δημοσίου, μετά την παραγραφή των δι-
καιωμάτων του καταθέτη ή των νομίμων κληρονόμων του.

Ως αδρανής καταθετικός λογαριασμός σε πιστωτικό ίδρυμα, 
κατά την έννοια του N.3601/2007, χαρακτηρίζεται εκείνος στον 
οποίο δεν έχει πραγματοποιηθεί αποδεδειγμένα καμία πραγ-
ματική συναλλαγή από τους δικαιούχους καταθέτες για χρο-
νικό διάστημα είκοσι (20) ετών. Η επομένη της τελευταίας συ-
ναλλαγής αποτελεί την έναρξη ισχύος της εικοσαετίας. Η πί-
στωση των καταθέσεων με τόκους, καθώς και η κεφαλαιοποί-
ησή τους, δεν συνιστούν συναλλαγή και δεν διακόπτουν την 
παραγραφή.

Κάθε πιστωτικό ίδρυμα, που δραστηριοποιείται στην Ελλάδα, 
οφείλει αμέσως μετά την παρέλευση του χρονικού ορίου της 
εικοσαετίας: α) να αποδίδει στο Δημόσιο συγκεντρωτικά μέ-
χρι το τέλος Απριλίου κάθε έτους τα υπόλοιπα των αδρανών 
καταθέσεων, πλέον αναλογούντων τόκων, καταθέτοντας στην 
Τράπεζα της Ελλάδος τα σχετικά ποσά σε ειδικό λογαριασμό, 

β) να ενημερώνει ταυτόχρονα τις αρμόδιες Διευθύνσεις του 
Γενικού Λογιστηρίου του Κράτους και της Γενικής Διεύθυνσης 
Δημόσιας Περιουσίας για την εκπλήρωση των υποχρεώσεων 
που απορρέουν από τον παρόντα νόμο, και γ) να ενημερώνει 
τους δικαιούχους/κληρονόμους για το πού έχουν μεταφερθεί 
τα σχετικά ποσά, μετά την παρέλευση της εικοσαετίας, εφό-
σον ερωτηθεί. Τα ως άνω ποσά στο σύνολό τους θα καταγρά-
φονται ως έσοδο στον ετήσιο Κρατικό Προϋπολογισμό.

Οι ορκωτοί ελεγκτές θα βεβαιώνουν εάν τηρήθηκαν ή όχι οι 
διατάξεις του νόμου για τις αδρανείς καταθέσεις αναφέροντας 
και το ποσό που αποδόθηκε στο Δημόσιο.

Στο πλαίσιο εκπλήρωσης των ως άνω υποχρεώσεων της Τρα-
πέζης, το εκτιμώμενο προς απόδοση κεφάλαιο των αδρανών 
καταθετικών λογαριασμών που προκύπτει για το οικονομικό 
έτος 2014 ανέρχεται στο ποσό των € 1,1 εκατ. και αντιστοιχεί 
σε 4.232 καταθετικούς λογαριασμούς  (31.12.2013 € 27,3 εκατ., 
πλήθος λογαριασμών 31.407).

44. Γνωστοποιήσεις Ν.4151/2013
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46. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων

α. Την 16.1.2015 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου 
των μετοχών της θυγατρικής της ασφαλιστικής εταιρίας στην 
Κύπρο Alpha Insurance Ltd. 

β. Την 23.1.2015 η Τράπεζα προέβη σε πώληση του συνό-
λου των μετοχών της κοινοπραξίας Ανώνυμος Εταιρία Δια-
χειρίσεως και Λειτουργίας Δικτύων Ηλεκτρονικών Συναλ-
λαγών Cardlink. 

γ. Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης με την από 16.2.2015 

απόφασή του προέβη  στην έγκριση ενάρξεως της διαδικασί-
ας Συγχωνεύσεως της Τραπέζης με τη συνδεδεμένη της εται-
ρία «NTAΙΝΕΡΣ ΚΛΑΜΠ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΠΙΣΤΩ-
ΣΕΩΝ», δι΄ απορροφήσεως της δευτέρας από την  πρώτη, 
σύμφωνα με τις διατάξεις των άρθρων 68 παρ.2 και 78 του 
Κ.Ν.2190/1920 σε συνδυασμό, αφενός με το άρθρο 16 παρ.18 
(α) και (δ)(1) του Ν.2515/1997, και αφετέρου σύμφωνα με το 
άρθρο 54 του Ν. 4172/2013.

Αθήναι, 19 Μαρτίου 2015

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Η ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ  
ΚΑΙ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
O ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΚΑΙ 
CHIEF FINANCIAL OFFICER

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ Θ. ΡΑΠΑΝΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ Π. ΜΑΝΤΖΟΥΝΗΣ
Α.Δ.Τ. Ι 166670

ΜΑΡΙΑΝΝΑ Δ. ΑΝΤΩΝΙΟΥ
Α.Δ.Τ. Χ 694507

ΒΑΣΙΛEΙΟΣ Ε. ΨΑΛΤΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666591
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Πληροφορίες Αρθρου 10 Ν.3401/2005

Οι εταιρικές ανακοινώσεις του έτους 2013 έχουν αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Τραπέζης 
http://www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id=12364

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 31.12.2014

Ανακοίνωση 30.12.2014

Η Alpha Bank συστήνει κοινοπραξία με την ισπανική εταιρία Aktua Soluciones Financieras με σκοπό τη 
διαχείριση μη εξυπηρετούμενων δανείων 24.12.2014

Οριστικά αποτελέσματα ασκήσεως Παραστατικών Τίτλων Δικαιωμάτων Κτήσεως Μετοχών (Warrants) 15.12.2014

Ανακοίνωση 12.12.2014

Η Alpha Bank εξασφάλισε χρηματοδότηση άνω των USD 500 εκατ. μέσω της πρώτης Τιτλοποιήσεως 
Ναυτιλιακών Δανείων 04.12.2014

Διαδικασία ασκήσεως των παραστατικών τίτλων δικαιωμάτων κτήσεως μετοχών (warrants) και 
διακανονισμού των εντολών συμμετοχής 28.11.2014

Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 7 Νοεμβρίου 2014 07.11.2014

Αποφάσεις της Εκτάκτου Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank της 7.11.2014 
(άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 07.11.2014

Αποτελέσματα Εννεαμήνου 2014: Κέρδη μετά από Φόρους Ευρώ 110,5 εκατ. 03.11.2014

Η Alpha Bank ολοκληρώνει με επιτυχία τη Συνολική Αξιολόγηση της ΕΚΤ υπό την παραδοχή του 
Στατικού Ισολογισμού στο δυσμενές σενάριο με δείκτη CET1 8,07% και κεφαλαιακό πλεόνασμα Ευρώ 
1,3 δισ. Υπό την παραδοχή του Δυναμικού ισολογισμού στο δυσμενές σενάριο ο δείκτης CET1 
ανέρχεται σε 8,45% και το κεφαλαιακό πλεόνασμα σε Ευρώ 1,8 δισ. 26.10.2014

Ανακοίνωση Αποτελεσμάτων Εννεαμήνου 2014, την 4 Νοεμβρίου 2014 24.10.2014

Πρόσκληση Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως 17.10.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον N.3864/2010 14.10.2014

Επιτυχής ολοκλήρωση προγράμματος οικειοθελούς αποχωρήσεως Προσωπικού 06.10.2014

Ολοκλήρωση της εξαγοράς των εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank 30.09.2014

Ανακοίνωση 19.09.2014

Αποτελέσματα A΄ Eξαμήνου 2014: Κέρδη μετά από Φόρους Ευρώ 267,4 εκατ. 28.08.2014

Ανακοίνωση 20.08.2014

Έγκριση του σχεδίου αναδιαρθρώσεως της Alpha Bank 17.07.2014

Ανακοίνωση Αποτελεσμάτων Α’ Εξαμήνου, την 28 Αυγούστου 2014 17.07.2014

Ανακοίνωση 09.07.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον N.3864/2010 03.07.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον N.3864/2010 03.07.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν.3864/2010 30.06.2014

Συγκρότηση Διοικητικού Συμβουλίου σε σώμα κατά τη συνεδρίαση της 27.6.2014 27.06.2014

Αποφάσεις της Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank,  της 27.6.2014 
(άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 27.06.2014

Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 27 Ιουνίου 2014 27.06.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3556/2007 18.06.2014

Οριστικά αποτελέσματα ασκήσεως Παραστατικών Τίτλων Δικαιωμάτων Κτήσεως Μετοχών (Warrants) 16.06.2014

Η Alpha Bank εξαγοράζει τις εργασίες Λιανικής Τραπεζικής της Citibank 13.06.2014



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

328

Εκδοση ομολόγου κύριας εξασφαλίσεως, ύψους Ευρώ 500 εκατ., τριετούς διάρκειας και αποδόσεως 
3,5% 12.06.2014

Πρόσκληση Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως 06.06.2014

Διαδικασία ασκήσεως των παραστατικών τίτλων δικαιωμάτων κτήσεως μετοχών (warrants) και 
διακανονισμού των εντολών συμμετοχής 30.05.2014

Ανακοίνωση 29.05.2014

Αποτελέσματα α' τριμήνου 2014 μετά από φόρους: Ευρώ -94 εκατ. 29.05.2014

Ορθή επανάληψη: Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον 
Ν.3864/2010 16.05.2014

Ορθή επανάληψη: Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον 
Ν.3864/2010 16.05.2014

Ανακοίνωση Αποτελεσμάτων α’ τριμήνου, την 29 Μαΐου 2014 08.05.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν.3864/2010 06.05.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν.3864/2010 06.05.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν.3864/2010 30.04.2014

Ανακοίνωση 25.04.2014

Ανακοίνωση 24.04.2014

Η Alpha Bank ανακοινώνει την εξαγορά των προνομιούχων μετοχών του Ελληνικού Δημοσίου 17.04.2014

Γνωστοποίηση 10.04.2014

Γνωστοποίηση 10.04.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3556/2007 08.04.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3556/2007 08.04.2014

Εισαγωγή προς διαπραγμάτευση των νέων μετοχών που προέκυψαν από την ολοκληρωθείσα Αύξηση 
Μετοχικού Κεφαλαίου με καταβολή μετρητών 02.04.2014

Διάθεση Ενημερωτικού Δελτίου 01.04.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3556/2007 01.04.2014

Ολοκλήρωση της Αυξήσεως Μετοχικού Κεφαλαίου ύψους Ευρώ 1,2 δισ. 31.03.2014

Αποφάσεις της Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank, της 28.3.2014 
(άρθρο 32 παρ. 1 κ.ν. 2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 28.03.2014

Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 28 Μαρτίου 2014 28.03.2014

Η Alpha Bank ανακοινώνει την Προτεινόμενη Τιμή Διαθέσεως της Προσφοράς Νέων Κοινών Μετοχών 
ποσού Ευρώ 1,2 δισεκατομμυρίων μέσω Ιδιωτικής Τοποθετήσεως 25.03.2014

Η Alpha Bank ανακοινώνει την Προσφορά Νέων Κοινών Μετοχών ποσού Ευρώ 1,2 δισεκατομμυρίων 
μέσω Ιδιωτικής Τοποθετήσεως 24.03.2014

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν.3556/2007 19.03.2014

Αποτελέσματα Έτους 2013 μετά από Φόρους: ευρώ 2.922 εκατ. 10.03.2014

Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 2014 07.03.2014

Πρόσκληση Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως 07.03.2014

Ανακοίνωση Αποτελεσμάτων Έτους 2013, την 10 Μαρτίου 2014 07.03.2014

Διαχείριση των Αμοιβαίων Κεφαλαίων “ΕΡΜΗΣ” από την Alpha Asset Management 03.02.2014

Ανακοίνωση 31.01.2014

Νέα επιτόκια από την Alpha Bank 24.01.2014



Διαθεσιμότητα Ετήσιας Οικονομικής Έκθεσης

H Ετήσια Οικονοµική Έκθεση της 31.12.2014, στην οποία 
περιλαµβάνονται: 

•	 Οι Δηλώσεις Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου

•	 Η Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου 

•	 Η Επεξηγηµατική Έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου

•	 Η Δήλωση Εταιρικής Διακυβερνήσεως 

•	 Οι Εκθέσεις Ελέγχου των Ανεξάρτητων Ορκωτών 
Ελεγκτών Τραπέζης και Οµίλου

•	 Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις Τραπέζης  
και Οµίλου

•	 Τα Στοιχεία και πληροφορίες της Τραπέζης και του 

Οµίλου της 

είναι αναρτηµένη στο διαδίκτυο στη διεύθυνση http://

www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id=12994

Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις, οι Εκθέσεις 

ελέγχου των Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών και οι 

Εκθέσεις του Διοικητικού Συµβουλίου των εταιριών 

που ενσωµατώνονται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές 

Καταστάσεις, αναρτώνται στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση: 

http://www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id=14305
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