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Δηλώσεις Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου
(σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ. 2 του Ν.3556/2007)

Εξ όσων γνωρίζουµε, δηλώνουµε ότι οι εξαµηνιαίες οικονοµι-
κές καταστάσεις, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα 
ισχύοντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αλη-
θή τα στοιχεία του Ενεργητικού, των Υποχρεώσεων, της Κα-
θαρής Θέσεως και των Αποτελεσµάτων Χρήσεως της Alpha 
Bank Α.Ε., καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται 

στην ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, σύµφωνα µε 
τα οριζόµενα στο άρθρο 5 παρ. 3-5 του N.3556/2007, καθώς 
και ότι η εξαµηνιαία έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου, 
απεικονίζει κατά τρόπο αληθή τις πληροφορίες, που απαιτού-
νται βάσει του άρθρου 5 παρ. 6 του Ν.3556/2007 και των σχε-
τικών αποφάσεων της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.

Αθήναι, 31 Οκτωβρίου 2015

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ 
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ Ο ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ Θ. ρΑΠΑΝΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

ΔΗμΗΤρΙΟΣ Π. μΑΝΤΖΟΥΝΗΣ
Α.Δ.Τ. Ι 166670

ΑρΤΕμΗΣ χ. ΘΕΟΔΩρΙΔΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΒ 281969
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Εξαµηνιαία Έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ

Το 2014 η ελληνική οικονοµία µετά από έξι έτη εισήλθε σε 
φάση ήπιας αναπτύξεως. Στο πρώτο εξάµηνο 2015, σύµφω-
να µε την ανακοίνωση των προσωρινών στοιχείων της 
ΕΛ.ΣΤΑΤ, σηµειώθηκε αύξηση του ρυθµού αναπτύξεως της 
οικονοµίας κατά 1,1% σε ετήσια βάση. Συγκεκριµένα, ο ρυθ-
µός µεγεθύνσεως της οικονοµίας το δεύτερο τρίµηνο 2015 
έλαβε θετικό πρόσηµο σε ετήσια βάση 1,6% (εποχικώς διορ-
θωµένα στοιχεία), έναντι αυξήσεως κατά 0,2% το δεύτερο τρί-
µηνο του 2014. Σε τριµηνιαία βάση, το ΑΕΠ αυξήθηκε κατά 
0,9% στο δεύτερο τρίµηνο 2015, έναντι οριακής αυξήσεως 
0,1% στο πρώτο τρίµηνο 2015 και  οριακής µειώσεως (-0.1%) 
το δεύτερο τρίµηνο 2014. 

Η επιβολή, ωστόσο, των κεφαλαιακών ελέγχων και η εισα-
γωγή των προαπαιτούµενων φορολογικών µέτρων του Ιου-
λίου εκτιµάται ότι θα επιφέρουν νέα υφεσιακή διαταραχή στην 
διετία 2015-2016. Συγκεκριµένα, η Ευρωπαϊκή Επιτροπή µετά 
την επιβολή των κεφαλαιακών ελέγχων εκτιµούσε ότι ο ρυθ-
µός µεταβολής του πραγµατικού ΑΕΠ θα κυµανθεί µεταξύ του 
-4% και -2% το 2015, έναντι µικρής ανόδου κατά 0,7% που 
κατεγράφη το 2014. Η θετική πορεία, ωστόσο, του ρυθµού 
µεταβολής του ΑΕΠ στο δεύτερο τρίµηνο του 2015 συνιστά 
θετικό στοιχείο για την πορεία της οικονοµίας, δίδοντας ενδεί-
ξεις ότι ο ρυθµός µεταβολής του πραγµατικού ΑΕΠ, αν και αρ-
νητικός το 2015, θα είναι καλύτερος του αναµενοµένου. 

Επιπρόσθετα, παρατηρείται ότι ορισµένοι δείκτες οικονοµικής 
συγκυρίας βελτιώθηκαν στους πρώτους µήνες του 2015. Συ-
γκεκριµένα, η µεταποιητική παραγωγή αυξήθηκε στο πρώτο 
εξάµηνο του 2015 και οι καθαρές ροές απασχολήσεως ενι-
σχύθηκαν σηµαντικά τον Μάρτιο-Ιούνιο, λόγω της ενάρξεως 
της τουριστικής περιόδου. Οι εισπράξεις από τον τουρισµό, 
καθώς και οι τουριστικές αφίξεις κινούνται σε ικανοποιητικό 
επίπεδο, ενώ ενδεικτικό είναι το γεγονός ότι µε την επίτευξη 
της συµφωνίας οι τουριστικές κρατήσεις κινήθηκαν ανοδικά. 

Ο υψηλός βαθµός αβεβαιότητας εντάθηκε στους τελευταίους 
µήνες από την παράταση των διαπραγµατεύσεων και τη δυ-
σκολία να προβλεφθεί το αποτέλεσµά τους. Η απώλεια εµπι-
στοσύνης επιδείνωσε τους δείκτες οικονοµικού κλίµατος και 
τις συνθήκες χρηµατοδοτήσεως του ιδιωτικού τοµέα και προ-
κάλεσε σηµαντική εκροή καταθέσεων € 42,27 δισ. στο διά-
στηµα Οκτωβρίου 2014 - Ιουνίου 2015.

Η νέα δανειακή συµφωνία µε τους εταίρους, ωστόσο, αποτε-
λεί ένα σηµαντικό βήµα για τον περιορισµό της αβεβαιότητας 
και την αποκατάσταση του κλίµατος εµπιστοσύνης. Η επίτευ-
ξη της συµφωνίας απεσόβησε τον άµεσο κίνδυνο ανεξέλε-
γκτης χρεοκοπίας και περιόρισε δραστικά την αβεβαιότητα. 
Συνεχίζονται επίσης οι απαιτούµενες διαρθρωτικές µεταρρυθ-

µίσεις και εξασφαλίζονται τα δηµοσιονοµικά επιτεύγµατα. Πα-
ράλληλα, η συµφωνία παρέχει τη δυνατότητα µιας ηπιότερης 
δηµοσιονοµικής προσαρµογής, η οποία βασίζεται σε χαµη-
λότερους και πιο ρεαλιστικούς στόχους  για το πρωτογενές 
πλεόνασµα της Γενικής Κυβερνήσεως, ενισχύοντας έτσι τις 
αναπτυξιακές προοπτικές.

Η Ελλάδα θα µπορούσε να εκµεταλλευθεί το ευνοϊκό διεθνές 
περιβάλλον – που προσδιορίζεται από την φθίνουσα πορεία 
των τιµών του πετρελαίου και το ασθενές ευρώ - και να ωφε-
ληθεί από το ιδιαίτερα υποβοηθητικό πρόγραµµα ποσοτικής 
χαλαρώσεως της ΕΚΤ, καθώς και από την αξιοποίηση της προ-
οπτικής επισπεύσεως της απορροφήσεως και ουσιαστικής αξι-
οποιήσεως των κοινοτικών κονδυλίων. Η άρση της αβεβαιό-
τητας δύναται µε τη σειρά της να απελευθερώσει τις αναπτυ-
ξιακές δυνατότητες της ελληνικής οικονοµίας. 

Οι ευνοϊκές αυτές εξελίξεις, και µε την προϋπόθεση της στα-
διακής αποκαταστάσεως των συνθηκών χρηµατοδοτήσεως 
της οικονοµίας, δύνανται να θέσουν τις βάσεις για την επίτευ-
ξη θετικού ρυθµού αναπτύξεως από το 2017. 

Η ΔΙΕΘΝΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ

Τα οικονοµικά στοιχεία που έχουν δει το φως της δηµοσιότη-
τας φανερώνουν ότι η παγκόσµια ανάπτυξη παρουσιάζει ση-
µεία µικρής επιτάχυνσης, έπειτα από ένα δύσκολο πρώτο τρί-
µηνο. Ωστόσο, παραµένει ασαφές, ποια θα είναι η έκταση της 
αναπτυξιακής πορείας ως το τέλος του έτους, καθώς λίγο πριν 
την εκπνοή του πρώτου εξαµήνου του έτους, οι χρηµατοπι-
στωτικές αγορές, βρέθηκαν αντιµέτωπες µε τις διαπραγµατεύ-
σεις της ελληνικής κυβέρνησης µε τους ευρωπαίους εταίρους 
αλλά και την απότοµη διορθωτική κίνηση των χρηµατιστηρι-
ακών δεικτών της Κίνας, λόγω της υπερβολικά υψηλής µόχλευ-
σης και της υποτίµησης του γουάν. Η απρόσµενη κίνηση της 
ΤτΚίνας ενίσχυσε τους φόβους των επενδυτών σχετικά µε την 
κατάσταση της οικονοµίας, ενώ παράλληλα επέφερε σηµαντι-
κές απώλειες στις τιµές των εµπορευµάτων και των νοµισµά-
των των αναδυόµενων αγορών. Η συµβολή των ανεπτυγµέ-
νων οικονοµιών γίνεται ολοένα και πιο σηµαντική στην ανά-
καµψη της παγκόσµιας οικονοµίας. Τα κύρια χαρακτηριστικά 
της διεθνούς οικονοµίας είναι οι πολύ χαµηλές πληθωριστι-
κές πιέσεις στις περισσότερες ανεπτυγµένες χώρες, τα υψηλά 
ποσοστά ανεργίας στην Ευρωπαϊκή Ένωση και η διατήρηση 
των γεωπολιτικών κινδύνων (Ουκρανία, Μέση Ανατολή). 

Το διεθνές εµπόριο αγαθών και υπηρεσιών αναµένεται να κα-
ταγράψει σηµαντική άνοδο στο τρέχον έτος (4,1%)  που θα 
επιταχυνθεί περαιτέρω στο επόµενο έτος (4,4%). Σε αντίθεση 
µε τα προηγούµενα έτη, η ανάκαµψη της παγκόσµιας εµπορι-
κής δραστηριότητας αναµένεται να είναι πιο ισορροπηµένη, 
καθώς η αύξηση των εισαγωγών και των εξαγωγών στις προ-
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ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ηγµένες οικονοµίες δεν θα υπολείπεται σηµαντικά της αντί-
στοιχης των αναπτυσσοµένων χωρών. 

Σύµφωνα µε τις πρόσφατες προβλέψεις του Διεθνούς Νοµι-
σµατικού Ταµείου (Oκτώβριος 2015), το παγκόσµιο  ΑΕΠ  ανα-
µένεται να αυξηθεί κατά 3,1% το 2015, έναντι 3,4% το 2014 
και κατά 3,6% το 2016. Όσον αφορά τις ανεπτυγµένες οικονο-
µίες, προβλέπεται ότι συνολικά  θα επιτύχουν ρυθµό οικονο-
µικής αναπτύξεως 2,0% το 2015 από 1,8% το 2014. 

Στις ΗΠΑ, οι δυσµενείς καιρικές συνθήκες στο πρώτο τρίµηνο 
2015 επηρέασαν την εγχώρια ζήτηση, οι εξαγωγές µειώθηκαν 
δραστικά, ενώ η οικονοµική δραστηριότητα περιορίσθηκε. Η 
δυναµική του ρυθµού ανάπτυξης της οικονοµίας επανήλθε στο 
δεύτερο τρίµηνο 2015, καθώς η επίδραση των εκτάκτων πα-
ραγόντων εξέλειπε. Ωστόσο, η οικονοµική δραστηριότητα εκτι-
µάται να είναι χαµηλότερη από ότι προβλεπόταν αρχικώς. Ει-
δικότερα, ο ρυθµός µεταβολής του ΑΕΠ στις ΗΠΑ  αναµένεται 
να ανέλθει στο  2,6% το 2015 από 2,4% το 2014. 

Στην Ιαπωνία, ο ρυθµός οικονοµικής µεγεθύνσεως εκτιµάται 
ότι το 2015 θα διαµορφωθεί σε θετικό επίπεδο (0,6%), έναντι 
αρνητικού ρυθµού ανάπτυξης (-0,1%) το 2014, αν και σε χα-
µηλότερο επίπεδο από προηγούµενες προβλέψεις λόγω δυ-
σµενέστερων προσδοκιών για την εξέλιξη των µισθών και την 
κατανάλωση.

Στην Ευρωζώνη, προβλέπεται αύξηση του ΑΕΠ κατά 1,5% το 
2015, έναντι 0,9% το 2014, ενώ το 2016 προβλέπεται ότι θα 
αυξηθεί περαιτέρω στο 1,6%. Η ανάκαµψη διευρύνεται στις 
περισσότερες χώρες-µέλη πλην της Ελλάδος και στηρίζεται 
κυρίως στην συνεισφορά της εγχώριας ζητήσεως. Η διευκο-
λυντική νοµισµατική πολιτική που ακολουθεί η Ευρωπαϊκή 
Κεντρική Τράπεζα, όπως και η υποχώρηση του Ευρώ συµβά-
λουν θετικά στην οικονοµική δραστηριότητα.

Στις αναπτυσσόµενες οικονοµίες, η οικονοµική δραστηριότη-
τα εκτιµάται ότι θα υποχωρήσει στο 4,0% το 2015 από 4,6% 
το 2014, για να αυξηθεί κατά 4,5% το 2016.

Στην Κίνα, εκτιµάται ότι θα υπάρξει επιβράδυνση του ρυθµού 
µεταβολής του ΑΕΠ στο 6,8% το 2015, από 7,3% το 2014 αντα-
νακλώντας τον περιορισµό των επενδύσεων και της γενικότε-
ρης προσπάθειας στροφής στην εσωτερική κατανάλωση ως 
µοχλό οικονοµικής ανόδου. 

Στο δεύτερο τρίµηνο 2015, σύµφωνα µε τα διαθέσιµα στοιχεία, 
οι χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης κατέγραψαν άνοδο 
της οικονοµικής δραστηριότητας. Μεγαλύτερο ρυθµό ανάπτυ-
ξης παρουσίασαν η Ρουµανία (3,2%) και η Βουλγαρία (2,2%). 
Η οικονοµία της Κύπρου για δεύτερο κατά σειρά τρίµηνο πα-
ρουσίασε θετικό αναπτυξιακό ρυθµό (1,2%) ύστερα από δε-
κατέσσερα κατά σειρά τρίµηνα υφέσεως, η οποία προήλθε 
από την πτώση της παραγωγής του δευτερογενούς τοµέα και 
τις δυσχέρειες του χρηµατοπιστωτικού κλάδου. Επίσης, η οι-
κονοµία της Σερβίας εµφάνισε αύξηση του ΑΕΠ (0,9%) µετά 
από πέντε συνεχή τρίµηνα αρνητικών επιδόσεων, εξαιτίας των 
φυσικών καταστροφών του Μαΐου 2014. Συνολικά, ο µέσος 

ρυθµός αναπτύξεως στις χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώ-
πης (εκτός Τουρκίας) από 1,0% το 2014 προβλέπεται να δια-
µορφωθεί στο 1,7% το 2015.

Βασικό χαρακτηριστικό της παγκόσµιας οικονοµικής δραστη-
ριότητας είναι η επικράτηση σχετικά χαµηλού πληθωρισµού. 
Το φαινόµενο αυτό εµφανίζεται περισσότερο στις αναπτυγµέ-
νες οικονοµίες, στις οποίες ο πληθωρισµός αναµένεται να πα-
ραµείνει στάσιµος το 2015 και να ενισχυθεί (1,2%) το 2016.  

Οι χαµηλές πληθωριστικές πιέσεις οφείλονται κυρίως στην 
υποχώρηση των τιµών ενέργειας και των βασικών εµπορευ-
µάτων. Στις προηγµένες οικονοµίες ο χαµηλός πληθωρισµός 
επιτρέπει τη συνέχιση της επεκτατικής νοµισµατικής πολιτικής, 
προκειµένου να ισχυροποιηθεί η ανάκαµψη και να βελτιωθεί 
η χρηµατοοικονοµική κατάσταση του ιδιωτικού αλλά και του 
δηµόσιου τοµέα εµµέσως. Στις αναπτυσσόµενες αγορές, ο 
πληθωρισµός µολονότι υψηλότερος, διαφαίνεται τάση απο-
κλιµακώσεως.

Η νοµισµατική πολιτική συνεχίζει να είναι επεκτατική στις ανε-
πτυγµένες οικονοµίες, υποστηρίζοντας τις προσπάθειες ανα-
κάµψεως και επανόδου του πληθωρισµού προς τα επίπεδα 
που έχουν θέσει οι Κεντρικές Τράπεζες.

Στην Ιαπωνία, ο στόχος της Τραπέζης της Ιαπωνίας για επίτευ-
ξη πληθωρισµού 2% µετατέθηκε για την περίοδο Απριλίου-
Οκτωβρίου 2016 µε την προϋπόθεση ότι θα αυξηθούν οι τι-
µές του πετρελαίου. Η Τράπεζα της Ιαπωνίας προκειµένου να 
επιτύχει τον πληθωριστικό στόχο  (2%) θα συνεχίσει την ενί-
σχυση της νοµισµατικής βάσεως κατά ¥80 τρισ. ($679 δισ.) ετη-
σίως για όσο διάστηµα απαιτείται.

Η παγκόσµια οικονοµία εκτιµάται ότι θα παραµείνει σε πορεία 
ανακάµψεως χωρίς ωστόσο να αποκλείονται µικρές ή ακόµη 
και σηµαντικές αναταραχές. Ανάµεσα στις προκλήσεις για την 
διατήρηση της αναπτύξεως της παγκόσµιας οικονοµίας συγκα-
ταλέγονται οι γεωπολιτικοί κίνδυνοι, οι συνέπειες από την πι-
θανολογούµενη άνοδο των επιτοκίων στις ΗΠΑ, η πορεία του 
χρηµατοπιστωτικού κλάδου στην Κίνα και η δηµοσιονοµική 
προσαρµογή κυρίως στην Ευρώπη και την Ιαπωνία. 

Ανάλυση οικονοµικών στοιχείων

Την 16.1.2015 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου των 
µετοχών της θυγατρικής ασφαλιστικής εταιρίας στην Κύπρο 
«Alpha Insurance Ltd». 

Την 23.1.2015 η Τράπεζα προέβη σε πώληση του συνόλου των 
µετοχών της κοινοπραξίας Ανώνυµος Εταιρία Διαχειρίσεως και 
Λειτουργίας Δικτύων Ηλεκτρονικών Συναλλαγών Cardlink

Την 27.3.2015 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση της Alpha Bank 
Cyprus Ltd και της Emporiki Bank Cyprus Ltd µε απορρόφηση 
της δευτέρας από την πρώτη.

Την 2.6.2015 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση της Τραπέζης µε 
την θυγατρική εταιρία Diners Club δι’ απορροφήσεως της δεύ-
τερης από την πρώτη.
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Tο σύνολο της Καθαρής Θέσεως του Οµίλου την 30.6.2015 
ανήλθε σε € 6,3 δισ. ενώ ο Δείκτης Κεφαλαίων Κοινών Μετο-
χών της κατηγορίας 1 διαµορφώθηκε σε 11,2%.

Όσον αφορά τα µεγέθη του Ισολογισµού, στις κατηγορίες Στοι-
χεία Ενεργητικού προς πώληση και Υποχρεώσεις που συνδέ-
ονται µε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση καταχωρήθηκαν 
τα µεγέθη του Καταστήµατος της Τραπέζης στην Βουλγαρία, 
σε συνέχεια της από 17.7.2015 ανακοίνωσης της συµφωνίας 
µεταξύ της Τραπέζης και της Eurobank για την µεταβίβαση των 
εργασιών του Καταστήµατος Βουλγαρίας στη θυγατρική εται-
ρία της Eurobank στην Βουλγαρία (Postbank).

Στο τέλος Ιουνίου 2015, οι συνολικές χορηγήσεις του Οµίλου 
προ αποµειώσεων διαµορφώθηκαν σε € 58,7 δισ., ενώ οι συ-
νολικές καταθέσεις του Οµίλου ανήλθαν σε € 31,1 δισ. παρου-
σιάζοντας µείωση σε σύγκριση µε την 31.12.2014 κατά 27,5%, 
διαµορφώνοντας τον δείκτη δανείων προς καταθέσεις του Οµί-
λου στο 189%, επιδεινωµένο έναντι της 31.12.2014 που ανήλ-
θε σε 136%, ως συνέπεια των ασταθών οικονοµικών και πο-
λιτικών συνθηκών.

Αποτέλεσµα της µειώσεως των καταθέσεων ήταν η αύξηση 
της χρηµατοδότησης της Τραπέζης από το Ευρωσύστηµα, η 
οποία διαµορφώθηκε σε € 27,8 δισ. αυξηµένη κατά 88% σε 
σύγκριση µε την 31.12.2014. Επιπλέον οι πολιτικές εξελίξεις 
του Α’ εξαµήνου επέφεραν την µετακύλιση της χρηµατοδότη-
σης της Τραπέζης από την Ευρωπαική Κεντρική Τράπεζα στον 
µηχανισµό εκτακτης xρηµατοδότησης της Τράπεζας της Ελλά-
δος (ELA).

Οι ζηµιές αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πι-
στωτικού κινδύνου ανήλθαν στο ποσό των € 2.097,2 εκατ. ένα-
ντι ποσού € 740,7 εκατ. του πρώτου εξαµήνου του 2014, ση-
µειώνοντας αύξηση που οφείλεται στις ιδιαίτερες συνθήκες 
που επικρατούσαν την 30.6.2015 αλλά και µέχρι την ηµερο-
µηνία εγκρίσεως αυτών των ενδιάµεσων οικονοµικών κατα-
στάσεων και αναλύονται περαιτέρω στην σηµείωση 2.

Ο δείκτης καλύψεως των καθυστερήσεων ανήλθε σε 67,4%, 
παραµένοντας σταθερός σε σύγκριση µε την 31.12.2014, µε 
τις σωρευτικές προβλέψεις να αντιστοιχούν σε 24,4% του δα-
νειακού χαρτοφυλακίου.

Αναλύοντας τα αποτελέσµατα του εξαµήνου τα καθαρά έσοδα 
από τόκους διαµορφώθηκαν σε € 957 εκατ. επηρεαζόµενα θε-
τικά, από τη αποκλιµάκωση των επιτοκίων των προθεσµιακών 
καταθέσεων που παρατηρήθηκε σε όλη τη διάρκεια του Α’ εξα-
µήνου 2015. Αρνητική επίδραση επέφερε το αυξηµένο κόστος 
άντλησης κεφαλαίων από το Ευρωσύστηµα λόγω της συµµε-
τοχής στον µηχανισµό Emergency Liquidity Assistance (ELA).

Τα καθαρά έσοδα από προµήθειες ανήλθαν σε € 162,9 εκατ. 
παρουσιάζοντας οριακή µείωση κατά 0,5% σε σύγκριση µε το 
πρώτο εξάµηνο του 2014 που ανήλθε στο ποσό των € 163,7 
εκατ., αρνητικά επηρεαζόµενα από τις µειωµένες προµήθειες 
χορηγητικών προϊόντων, η οποία αντισταθµίστηκε µερικώς από 
την αύξηση των προµηθειών πιστωτικών καρτών, διαχείρισης 

αµοιβαίων κεφαλαίων, και αγοραπωλησίας χρεογράφων, κυ-
ρίως λόγω της εξαγοράς των εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της 
Citibank συµπεριλαµβανοµένης και της εταιρίας Diners. 

Τα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων κατέγραψαν 
κέρδη ύψους € 36,3 εκατ., έχοντας επηρεασθεί θετικά κατά 
κύριο λόγο από την αποτίµηση των παραγώγων χρηµατοοι-
κονοµικών µέσων.

Το σύνολο των εξόδων του Οµίλου, διαµορφώθηκε σε € 559,7 
εκατ. σηµειώνοντας µείωση κατά 10,3% σε σύγκριση µε το 
πρώτο εξάµηνο του 2014 που ανήλθαν σε € 624,2 εκατ., κυ-
ρίως λόγω της µείωσης του κόστους προσωπικού κατά 19,1%, 
ως συνέπεια της επιτυχηµένης ολοκλήρωσης του προγράµ-
µατος εθελούσιας εξόδου κατά το τέταρτο τρίµηνο του 2014.

Τα αποτελέσµατα του Α’ εξαµήνου µετά το φόρο εισοδήµατος 
από συνεχιζόµενες δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε ζη-
µιές € 1.163,2 εκατ. και τα αποτελέσµατα µετά το φόρο εισο-
δήµατος από διακοπείσες δραστηριότητες ανήλθαν σε ζηµιές 
ποσού € 88,9 εκατ., περιλαµβανοµένης της αρνητικής διαφο-
ράς αποτίµησης των στοιχείων ενεργητικού του Καταστήµατος 
Βουλγαρίας ποσού € 85,5 εκατ.

Συµµετοχή στο πρόγραµµα ενισχύσεως της 
ρευστότητας της Ελληνικής Οικονοµίας

Στο πλαίσιο του προγράµµατος ενισχύσεως της ρευστότητας 
της Ελληνικής Οικονοµίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν.3723/2008, η Τράπεζα έχει προβεί:

•	 Στην έκδοση κοινών οµολογιακών δανείων µε την εγγύηση 
του Ελληνικού Δηµοσίου ποσού € 9,8 δισ.

•	 Στο δανεισµό ειδικών τίτλων εκδόσεως Ελληνικού Δηµοσί-
ου ποσού € 1,6 δισ.

Τα ανωτέρω χρεόγραφα ενεχυριάζονται στην Ευρωπαϊκή Κε-
ντρική Τράπεζα, µε σκοπό την άντληση ρευστότητας.

Λοιπές πληροφορίες 

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης της 
26.6.2015 αποφάσισε:

•	 τη	μη	διανομή	μερίσματος	στους	κοινούς	Μετόχους	της	Τρα-
πέζης, και 

•	 τη	μη	καταβολή	προς	το	Ελληνικό	Δημόσιο	της	κατ΄άρθρο	
1 παρ.3 Ν.3723/2008, ως ισχύει, οριζόµενης αποδόσεως, 
για τη χρήση 2014, εκ των προνοµιούχων µετοχών εκδόσε-
ως της Τραπέζης, που είχε στην κυριότητά του έως την 
17.4.2014.

Έως την 31η Αυγούστου 2015, η οποία αποτελεί την καταλη-
κτική ηµεροµηνία για τη δηµοσίευση των εξαµηνιαίων ενδιά-
µεσων οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε την παρ. 1 του 
άρθρου	5	του	ν.	3556/2007	(ΦΕΚ	Α΄	91),	δεν	είχε	διευκρινιστεί	
το πλαίσιο των ενεργειών που θα αναληφθούν για τη διασφά-
λιση της χρηµατοπιστωτικής σταθερότητας και ενίσχυση της 
βιωσιµότητας των πιστωτικών ιδρυµάτων, στο οποίο εντάσσε-
ται και ο τρόπος διάθεσης των κεφαλαίων που προορίζονται 

ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ
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για τις τυχόν ανάγκες ανακεφαλαιοποίησής τους, και επιπλέον 
δεν είχε ολοκληρωθεί η αξιολόγηση των πιστωτικών ιδρυµά-
των, µε βάση την οποία θα καθοριστεί ο τρόπος και η διαδικα-
σία ανακεφαλαιοποίησης τους.

Ως εκ τούτου και µε σκοπό τη διασφάλιση της χρηµατοοικο-
νοµικής σταθερότητας, η προθεσµία δηµοσίευσης των εξαµη-
νιαίων οικονοµικών καταστάσεων παρατάθηκε µε αποφάσεις 
του Υπουργού Οικονοµικών αρχικά έως την 30.9.2015 και στην 
συνέχεια έως την 31.10.2015 (ΦΕΚ 1841/26.8.2015 και 
2100/25.9.2015). 

Διαχείριση κινδύνων

Ο Όµιλος της Alpha Bank, έχει θεµελιώσει ένα πλαίσιο διεξο-
δικής και συνετής διαχειρίσεως των πάσης φύσεως κινδύνων 
που αντιµετωπίζει πάνω στις βέλτιστες εποπτικές πρακτικές και 
το οποίο, µε βάση την κοινή ευρωπαϊκή νοµοθεσία και το ισχύ-
ον σύστηµα κοινών τραπεζικών κανόνων, αρχών και προτύ-
πων, εξελίσσεται διαρκώς µε την πάροδο του χρόνου ώστε να 
εφαρµόζεται κατά τρόπο συνεκτικό και αποτελεσµατικό στην 
καθηµερινή διεξαγωγή των δραστηριοτήτων της Τραπέζης 
εντός και εκτός συνόρων. 

Απώτερος στόχος του Οµίλου αποτελεί η ενίσχυση της εσω-
τερικής εταιρικής διακυβερνήσεως µέσα στο τρέχον κρίσιµο 
και µεταβαλλόµενο µακροοικονοµικό και χρηµατοοικονοµικό 
περιβάλλον.

Βασική	επιδίωξη	του	Ομίλου	και	κατά	το	α΄εξάμηνο	του	2015	
ήταν η διατήρηση των υψηλών προδιαγραφών εσωτερικής δι-
ακυβερνήσεως και η συµµόρφωση µε τις ρυθµιστικές και επο-
πτικές διατάξεις διαχειρίσεως κινδύνων ώστε να διασφαλίζε-
ται η εµπιστοσύνη στη διεξαγωγή των επιχειρηµατικών του 
δραστηριοτήτων µέσω της παροχής κατάλληλων χρηµατοπι-
στωτικών υπηρεσιών.

Επιπρόσθετα, από τον Νοέµβριο του 2014, ο Όµιλος εµπίπτει 
στο πλαίσιο του Ενιαίου Εποπτικού Μηχανισµού (SSM) -του 
νέου συστήµατος χρηµατοπιστωτικής εποπτείας το οποίο πε-
ριλαµβάνει την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) και την 
Τράπεζα της Ελλάδος- και, ως ένα σηµαντικό τραπεζικό ίδρυµα, 
εποπτεύεται άµεσα από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 
(ΕΚΤ).

Ο Ενιαίος Εποπτικός Μηχανισµός εργάζεται από κοινού µε την 
Ευρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ), το Ευρωπαϊκό Κοινοβού-
λιο, την Ευρωοµάδα, την Ευρωπαϊκή Επιτροπή και το Ευρω-
παϊκό Συµβούλιο Συστηµικού Κινδύνου (ΕΣΣΚ) στο πλαίσιο 
των αντίστοιχων αρµοδιοτήτων τους.

Επίσης, Από την 1η Ιανουαρίου 2014 τέθηκε σε εφαρµογή η 
Οδηγία 2013/36/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου, της 26ης Ιουνίου 2013 και ο Κανονισµός 575/2013 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της Ευ-
ρώπης της 26ης Ιουνίου 2013 («CRD IV»), που σταδιακά εισά-
γουν το νέο πλαίσιο επάρκειας ιδίων κεφαλαίων των πιστωτι-
κών ιδρυµάτων, στα πρότυπα της Βασιλείας ΙΙΙ.

Σε αυτό το νέο ρυθµιστικό και εποπτικό πλαίσιο διαχειρίσεως 
κινδύνων, ο Όµιλος Alpha Bank ενδυναµώνει περαιτέρω την 
εσωτερική διακυβέρνηση και την στρατηγική αναλήψεως και 
διαχειρίσεως των κινδύνων και επαναπροσδιορίζει το επιχει-
ρηµατικό του µοντέλο προκειµένου να επιτύχει την πλήρη 
συµµόρφωση µε τις αυξηµένες κανονιστικές προδιαγραφές 
και τις εκτεταµένες κατευθυντήριες γραµµές που αφορούν στη 
διακυβέρνηση των δεδοµένων των πάσης φύσεως κινδύνων, 
τη συγκέντρωση των δεδοµένων αυτών και την ενσωµάτωσή 
τους στην απαιτούµενη υποβολή εκθέσεων και αναφορών 
προς τη Διοίκηση και τις εποπτικές αρχές.

Η νέα δυναµική προσέγγιση του Οµίλου συγκροτεί ένα στέ-
ρεο θεµέλιο για τον συνεχή επαναπροσδιορισµό της στρατη-
γικής αναλήψεως κινδύνων µέσω (α) του προσδιορισµού του 
βαθµού στον οποίο η Τράπεζα επιθυµεί να αναλαµβάνει κιν-
δύνους (risk appetite), (β) της εκτίµησης των ενδεχόµενων επι-
πτώσεων της στρατηγικής αναπτύξεως δραστηριοτήτων στον 
καθορισµό των ορίων αναλήψεως κινδύνων, ώστε οι σχετικές 
αποφάσεις να συνδυάζουν την προβλεπόµενη κερδοφορία µε 
το ενδεχόµενο απωλειών και (γ) της αναπτύξεως κατάλληλων 
διαδικασιών παρακολουθήσεως της εφαρµογής της στρατη-
γικής αυτής µέσω ενός µηχανισµού κατανοµής ευθυνών ανα-
λήψεως κινδύνων µεταξύ των µονάδων της Τραπέζης.

Πιο συγκεκριµένα, ο Όµιλος, λαµβάνοντας υπόψη τη φύση, 
την κλίµακα και την πολυπλοκότητα των δραστηριοτήτων του 
καθώς και του προφίλ κινδύνου, αναπτύσσει τη στρατηγική 
αναλήψεως κινδύνων γύρω από τις κάτωθι τρεις γραµµές άµυ-
νας, οι οποίες συνιστούν καθοριστικό παράγοντα της αποτε-
λεσµατικής λειτουργίας του:

•	 Τις	μονάδες	αναπτύξεως	τραπεζικών	δραστηριοτήτων	και	
διενέργειας συναλλαγών {λειτουργίες υποδοχής και διεκ-
περαιώσεως αιτηµάτων πελατών, προωθήσεως και διαθέ-
σεως τραπεζικών προϊόντων στο κοινό (πιστώσεις, καταθε-
τικά και επενδυτικά προϊόντα), και εν γένει διενέργειας συ-
ναλλαγών (front line)}, οι οποίες είναι λειτουργικά διαχω-
ρισµένες από τις µονάδες εγκρίσεως αιτηµάτων, επιβεβαί-
ωσης, λογιστικοποίησης και διακανονισµού συναλλαγών. 

 Συνιστούν την πρώτη γραµµή άµυνας και «ιδιοκτησίας» του 
κινδύνου, η οποία αναγνωρίζει και διαχειρίζεται τους κιν-
δύνους που θα προκύψουν κατά την άσκηση των τραπεζι-
κών δραστηριοτήτων.

•	 Τις	μονάδες	διαχειρίσεως	και	ελέγχου	κινδύνων	και	κανονι-
στικής συµµορφώσεως, οι οποίες είναι διαχωρισµένες αφε-
νός µεταξύ τους και αφετέρου από την πρώτη γραµµή  
άµυνας.

 Συνιστούν την δεύτερη γραµµή άµυνας και λειτουργούν 
συµπληρωµατικά στην διενέργεια των τραπεζικών δραστη-
ριοτήτων της πρώτης γραµµής άµυνας, µε στόχο τη διασφά-
λιση της αντικειµενικότητας στην λήψη αποφάσεων, την µέ-
τρηση της αποτελεσµατικότητας των εν λόγω αποφάσεων 
σε όρους αναλήψεως κινδύνων, την συµµόρφωση µε το 

ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ



11

ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ισχύον νοµοθετικό και θεσµικό πλαίσιο, περιλαµβανοµέ-
νων των εσωτερικών κανονισµών και των κανόνων δεοντο-
λογίας και τη συγκεντρωτική απεικόνιση και την εκτίµηση 
της συνολικής έκθεσης της Τραπέζης και του Οµίλου σε  
κίνδυνο.

•	 Τις	μονάδες	εσωτερικού	ελέγχου,	οι	οποίες	είναι	διαχω-
ρισµένες από την πρώτη και την δεύτερη γραµµή άµυνας. 

 Συνιστούν την τρίτη γραµµή άµυνας, η οποία µέσω των ελε-
γκτικών µηχανισµών και διαδικασιών καλύπτει σε συνεχή 
βάση κάθε δραστηριότητα της Τραπέζης και του Οµίλου και 
διασφαλίζει τη συνεπή υλοποίηση της επιχειρησιακής 
στρατηγικής, συµπεριλαµβανοµένης και της στρατηγικής 
διαχειρίσεως κινδύνων, µέσω της πιστής εφαρµογής των 
εσωτερικών πολιτικών και διαδικασιών, και συντελεί στην 
αποτελεσµατική και ασφαλή λειτουργία του.

Πιστωτικός Κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος απορρέει από την ενδεχόµενη αδυ-
ναµία των δανειοληπτών ή αντισυµβαλλοµένων να αποπλη-
ρώσουν οµαλά τις οφειλές τους όπως αυτές προκύπτουν από 
τις δανειακές τους υποχρεώσεις προς τον Όµιλο. 

Ο πρωταρχικός στόχος της στρατηγικής του Οµίλου για τη δι-
αχείριση του πιστωτικού κινδύνου, προκειµένου να επιτυγχά-
νει τη µεγιστοποίηση της προσαρµοσµένης ως προς τον κίν-
δυνο απόδοσης, εξασφαλίζοντας ταυτόχρονα τη διεξαγωγή 
των καθηµερινών επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων του εντός 
ενός σαφώς καθορισµένου πλαισίου χορηγήσεως πιστώσε-
ων, που υποστηρίζεται από αυστηρά πιστωτικά κριτήρια, εί-
ναι η συνεχής, έγκαιρη και συστηµατική παρακολούθηση του 
δανειακού χαρτοφυλακίου και η διατήρηση των πιστοδοτι-
κών ανοιγµάτων εντός του πλαισίου των αποδεκτών συνολι-
κών ορίων αναλήψεως κινδύνων.

Το πλαίσιο της διαχειρίσεως του πιστωτικού κινδύνου του Οµί-
λου αναπτύσσεται έχοντας ως βάση µία σειρά διαδικασιών, 
πιστωτικής πολιτικής και συστηµάτων και µοντέλων µέτρη-
σης, παρακολούθησης και ελέγχου του πιστωτικού κινδύνου, 
τα οποία υπόκεινται σε µια συνεχή διαδικασία επανεξέτασης, 
προκειµένου να διασφαλιστεί η πλήρης εναρµόνισή τους µε 
το νέο θεσµικό και εποπτικό πλαίσιο και τις βέλτιστες διεθνείς 
πρακτικές και η προσαρµογή τους στις απαιτήσεις των εκάστο-
τε οικονοµικών συγκυριών και της φύσεως και εκτάσεως των 
επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων του Οµίλου.

Ενδεικτικά, η ενίσχυση και βελτίωση του εν λόγω πλαισίου 
κατά το 2014 επιτεύχθηκε διαµέσου των κάτωθι ενεργειών:

•	 Διαρκής	επικαιροποίηση	των	Κανονισμών	Πιστοδοτήσεων	
Επιχειρηµατικής Πίστεως (Wholesale) και Λιανικής Τραπε-
ζικής (Retail) στο εσωτερικό και στο εξωτερικό, προ-
σαρµοσµένων στις εκάστοτε µακροοικονοµικές και χρηµα-
τοπιστωτικές συνθήκες, στο προφίλ κινδύνου του Οµίλου 
καθώς και τα εκάστοτε αποδεκτά ανώτατα όρια αναλήψε-
ως κινδύνου συνολικά για κάθε είδος κινδύνου.

•	 Διαρκής	επικαιροποίηση	των	Μοντέλων	Διαβαθμίσεως	
Επιχειρηµατικής Πίστεως και Λιανικής Τραπεζικής σε Ελλά-
δα και Εξωτερικό ώστε να διασφαλίζεται η ορθή και απο-
τελεσµατική λειτουργία τους.

•	 Επικαιροποίηση	της	Πολιτικής	Αποσβέσεων	Επισφαλών	
Απαιτήσεων και Διαγραφών Οµίλου

•	 Επικαιροποίηση	των	Πολιτικών	Υπολογισμού	Προβλέψε-
ων Πιστοδοτήσεων Επιχειρηµατικής Πίστεως (Wholesale) 
και Λιανικής Τραπεζικής (Retail).

•	 Κεντροποιημένη	και	αυτοματοποιημένη	εγκριτική	διαδικα-
σία αιτηµάτων Λιανικής Τραπεζικής σε Ελλάδα και Εξωτε-
ρικό.

•	 Πλήρης	κεντροποίηση	μηχανισμών	εισπρακτικής	πολιτι-
κής, Λιανικής Τραπεζικής (Στεγαστικά δάνεια, Καταναλωτι-
κά Δάνεια, Πιστωτικές Κάρτες, Επιχειρηµατικά δάνεια αρµο-
διότητας Retail Banking), σε Ελλάδα και Εξωτερικό.

•	 Συστηματικός	και	περιοδικός	έλεγχος	ποιότητας	των	πιστο-
δοτήσεων Επιχειρηµατικής Πίστεως και Λιανικής Τραπεζι-
κής.

•	 Συστηματική	μέτρηση	και	αξιολόγηση	του	κινδύνου	συ-
γκεντρώσεως ανά αντισυµβαλλόµενο, χαρτοφυλάκιο δα-
νείων και κλάδο οικονοµικής δραστηριότητας.

•	 Περιοδική	διενέργεια	ασκήσεων	προσομοιώσεως	ακραί-
ων καταστάσεων κρίσεως (stress tests) ως εργαλείο αξιο-
λογήσεως των επιπτώσεων των διαφόρων µακροοικονοµι-
κών σεναρίων στην καθιέρωση της επιχειρησιακής στρα-
τηγικής, τη λήψη επιχειρηµατικών αποφάσεων και την κε-
φαλαιακή θέση του Οµίλου. Οι ασκήσεις προσοµοιώσεως 
καταστάσεων κρίσεως υλοποιούνται σύµφωνα µε τις απαι-
τήσεις του εποπτικού πλαισίου και αποτελούν βασική συ-
νιστώσα της στρατηγικής διαχειρίσεως του πιστωτικού κιν-
δύνου του Οµίλου.

Πέραν των ανωτέρω, οι ακόλουθες ενέργειες ευρίσκονται σε 
εξέλιξη µε σκοπό τον εµπλουτισµό και την ανάπτυξη του εσω-
τερικού συστήµατος διαχειρίσεως πιστωτικού κινδύνου:

•	 Συνέχιση	της	προετοιμασίας	για	τη	μετάβαση	της	Τραπέζης	
και των Εταιριών του Οµίλου, συµπεριλαµβανοµένων και 
των χαρτοφυλακίων της πρώην Εµπορικής Τραπέζης, στην 
Ελλάδα, στην Εξελιγµένη Μέθοδο Υπολογισµού των Κε-
φαλαιακών Απαιτήσεων έναντι του Πιστωτικού Κινδύνου. 
Για τους σκοπούς της εν λόγω µεταβάσεως θα χρησιµοποι-
ηθεί η Προσέγγιση Εσωτερικών Διαβαθµίσεων (Advanced 
Internal Ratings-Based Approach), όσον αφορά το χαρτο-
φυλάκιο Επιχειρηµατικής Πίστεως, Λιανικής Τραπεζικής, 
χρηµατοδοτικών µισθώσεων και πρακτορείας επιχειρηµα-
τικών απαιτήσεων.

•	 Καθορισμός	ενός	ειδικού	πλαισίου	υποχρεώσεων	για	τη	δι-
αχείριση των σε καθυστέρηση και των µη εξυπηρετούµε-
νων δανείων, παράλληλα µε τις ισχύουσες υποχρεώσεις οι 
οποίες απορρέουν από τον Εκτελεστικό Κανονισµό 
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2015/227 της 9ης Ιανουαρίου 2015 της Ευρωπαϊκής Επιτρο-
πής για την τροποποίηση του εκτελεστικού κανονισµού (Ε.Ε.) 
αριθ. 680/2014 της Επιτροπής για τη θέσπιση εκτελεστικών 
τεχνικών προτύπων όσον αφορά την υποβολή εποπτικών 
αναφορών από τα ιδρύµατα, σύµφωνα µε τον κανονισµό 
(ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου και στην Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής της 
Τραπέζης της Ελλάδος, Π.Ε.Ε. 42/30.05.2014 και την τροπο-
ποίηση αυτής µε την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής της Τρα-
πέζης της Ελλάδος, Π.Ε.Ε. 47/09.02.2015, που προσδιορί-
ζουν το πλαίσιο των εποπτικών υποχρεώσεων για τη διαχεί-
ριση από τα πιστωτικά ιδρύµατα των πιστοδοτήσεων σε κα-
θυστέρηση και των µη εξυπηρετούµενων πιστοδοτήσεων.

 Το πλαίσιο αυτό αναπτύσσεται µε βάση τους παρακάτω πυ-
λώνες: 

α. Την καθιέρωση ανεξάρτητης λειτουργίας διαχείρισης των 
σε καθυστέρηση και µη εξυπηρετούµενων δανείων και 
διοικητικών οργάνων που αντιπροσωπεύονται από τις 
Επιτροπές Αξιολογήσεως Αναγγελιών Πελατών και Πα-
ρακολουθήσεως Ανοιγµάτων σε Καθυστέρηση καθώς 
και τα Συµβούλια Καθυστερήσεων, 

β. Την θέσπιση χωριστής καταγεγραµµένης στρατηγικής δι-
αχειρίσεως των ως άνω δανείων, και

γ. Την βελτίωση των µηχανογραφικών συστηµάτων και δι-
αδικασιών προκειµένου να επιτευχθεί η συµµόρφωση 
µε την απαιτούµενη περιοδική υποβολή αναφορών προς 
τη Διοίκηση και τους εποπτικούς µηχανισµούς.

•	 Διαρκής	αναδιαμόρφωση	των	βάσεων	δεδομένων	για	την	
πραγµατοποίηση στατιστικών ελέγχων στα Υποδείγµατα 
Αξιολογήσεως Πιστωτικού Κινδύνου Οµίλου. Αναβάθµιση 
και αυτοµατοποίηση της παραπάνω διαδικασίας σχετικά µε 
τις πιστοδοτήσεις Wholesale Banking και Retail Banking µε 
τη χρήση εξειδικευµένων στατιστικών λογισµικών. Σταδια-
κή υλοποίηση αυτόµατης διασυνδέσεως συστηµάτων δια-
βαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου µε τα κεντρικά συστήµα-
τα (core banking systems Ι-flex) όλων των Εταιριών του Οµί-
λου στο εξωτερικό.

•	 Ενίσχυση	του	μηχανισμού	ελέγχων	πληρότητας	και	ποιό-
τητας των κρίσιµων πεδίων, Επιχειρηµατικής και Λιανικής 
Πίστεως, για την παρακολούθηση, τη µέτρηση και τον έλεγ-
χο του πιστωτικού κινδύνου. 

Κίνδυνος Ρευστότητας Επιτοκίων και Συναλλάγµατος 
Τραπεζικού Χαρτοφυλακίου 

Το πρώτο εξάµηνο του 2015, χαρακτηρίστηκε από σηµαντικά 
γεγονότα που επηρέασαν το οικονοµικό περιβάλλον της χώ-
ρας και κατ’ επέκταση της Τραπέζης. Η προκήρυξη Εθνικών 
εκλογών για την 25η Ιανουαρίου 2015 συνέβαλε στην αύξη-
ση της πολιτικής αβεβαιότητας και την πρόκληση ανασφάλει-
ας από την πλευρά των καταθετών µε αποτέλεσµα την πραγ-
µατοποίηση σηµαντικών εκροών στις καταθέσεις από το σύ-

στηµα. Επιπρόσθετα, έγινε ιδιαίτερα αισθητή η µείωση του 
επενδυτικού ενδιαφέροντος από ξένους επενδυτές, µέσω της 
µη ανανέωσης θέσεων που κατείχαν σε Ελληνικούς τίτλους 
καθώς και πράξεων χρηµαταγοράς. Επιπλέον, την 15η Ιανου-
αρίου, η Κεντρική Τράπεζα της Ελβετίας αποφάσισε την απο-
σύνδεση του Ελβετικού Φράγκου από τη σταθερή ισοτιµία του 
µε το ευρώ µε επίπτωση στη ρευστότητα της Τραπέζης στο 
ποσό των € 500 εκατ. ως αποτέλεσµα της αύξησης του περι-
θωρίου ασφάλισης (margin call). Συνέπεια όλων των παραπά-
νω, ήταν η προσφυγή της Τραπέζης µία µέρα µετά τις εκλογές 
στον Έκτακτο Μηχανισµό Στήριξης Ρευστότητας (ELA) όπου 
αντλήθηκε επιπλέον ρευστότητα € 1 δισ.

Περαιτέρω, τον Φεβρουάριο 2015 το συµβούλιο της Ευρωπα-
ϊκής Κεντρικής Τράπεζας αποφάσισε να µην κάνει αποδεκτά 
πλέον τα Οµόλογα του Ελληνικού Δηµοσίου καθώς επίσης και 
τα Οµόλογα άλλων εκδοτών µε εγγυητή το Ελληνικό Δηµό-
σιο. Συνέπεια της απόφασης αυτής, ήταν η Τράπεζα να µετα-
φέρει τα εχέγγυα που έκανε χρήση για άµεση χρηµατοδότη-
ση από την ΕΚΤ στον ELA µε αρνητικό όµως αποτέλεσµα την 
αύξηση του κόστους χρηµατοδότησης της.

Στο υπόλοιπο χρονικό διάστηµα του εξαµήνου, οι εκροές των 
καταθέσεων συνεχίστηκαν µε µειούµενο ρυθµό, που όµως 
δεν ήταν ικανός για την µείωση της χρηµατοδότησης του συ-
στήµατος από τον µηχανισµό ELA. Αντίθετα σε όλη τη διάρ-
κεια του εξαµήνου το υπόλοιπο του ELA αυξανόταν σε αναλο-
γία µε την κάλυψη των αναγκών του συστήµατος. Εντούτοις, η 
ανακοίνωση δηµοψηφίσµατος στα τέλη Ιουνίου προκάλεσε 
σηµαντική αύξηση των εκροών στις καταθέσεις που οδήγησε 
σε κλείσιµο των Τραπεζών και στην επιβολή περιορισµών στην 
διακίνηση κεφαλαίων (capital controls).

Στην διάρκεια του εξαµήνου, η αύξηση χρηµατοδότησης της 
Τραπέζης από το Ευρω-σύστηµα ανήλθε στο ποσό των € 13,02 
δισ. Ειδικότερα, την 31.12.2014 η χρηµατοδότηση από την ECB 
ήταν της τάξης των € 14,8 δισ. ενώ το υπόλοιπο στον ELA ήταν 
µηδενικό. Αντίστοιχα την 30.6.2015,η χρηµατοδότηση από την 
ECB ανήλθε στο ποσό των € 4,82 δισ. ενώ η χρηµατοδότηση 
από τον ELA ήταν της τάξης των € 23 δισ.

Εντός του πρώτου εξαµήνου του 2015 έγινε συστηµατική προ-
σπάθεια να εναρµονισθούν οι θυγατρικές µονάδες καθώς και 
τα Καταστήµατα εξωτερικού µε τις πολιτικές του Οµίλου σε θέ-
µατα που άπτονται του Liquidity Buffer & Liquidity Stress, 
Contingency Funding Plan, Recovery Plan , ICAAP και ILAAP.

Πιο αναλυτικά, σε αυτό το πλαίσιο, οι θυγατρικές µας στο εξω-
τερικό έχουν εγκρίνει µέσω των αρµόδιων Επιτροπών την πο-
λιτική του Οµίλου “Liquidity Buffer and Liquidity Stress 
Scenario” και παρουσιάζουν τα σχετικά αποτελέσµατα σε µη-
νιαία βάση στις τοπικές Επιτροπές Διαχειρίσεως Στοιχείων Ενερ-
γητικού – Παθητικού. Επιπλέον, στις περισσότερες µονάδες ζη-
τήθηκε από τους Τοπικούς Επόπτες λόγω των συνθηκών στην 
Ελληνική οικονοµία, να αναθεωρήσουν τα Contingency 
Funding Plan και Recovery Plan εντός του πρώτου εξαµήνου 
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του έτους µε αποτέλεσµα να παρακολουθούνται πλέον καθη-
µερινά οι δείκτες ρευστότητας που αποτελούν ένδειξη για την 
ανάγκη ενεργοποίησης αυτών των Σχεδίων. Τέλος, σηµαντική 
είναι η συµβολή του Οµίλου στην κατάρτιση των Εκθέσεων 
ICAAP / ILAA και στα σενάρια κρίσεως που παρουσιάστηκαν 
στις εν λόγω Εκθέσεις για όσες µονάδες υποχρεούνται εποπτι-
κά να τις υποβάλλουν.

Η διαρκής επικαιροποίηση του συστήµατος ALM είναι απαραί-
τητη για την εξέλιξη και ανάπτυξη του προϊοντικού µείγµατος 
της Τραπέζης λαµβάνοντας υπ’ όψιν την τρέχουσα δοµή του 
ανταγωνισµού αλλά και τις οικονοµικές συνθήκες. Ειδικά, ο 
έλεγχος και οριστικοποίηση των εφαρµοζόµενων παραδοχών 
(conventions) ανά-τιµολόγησης και κινήσεως λογαριασµών 
χωρίς συµβατική λήξη (Non Maturing assets-liabilities), σε συ-
νεργασία µε τη Διεύθυνση Διαχείρισης Ενεργητικού-
Παθητικού, εντάσσεται στα πλαίσια της αποδοτικότερης και 
αποτελεσµατικότερης διαχείρισης των κινδύνων Ενεργητικού-
Παθητικού.

Η διατραπεζική χρηµατοδότηση (βραχυπρόθεσµη, Μεσο-
Μακροπρόθεσµη της Τραπέζης, θυγατρικών, καταστηµάτων 
εξωτερικού και του Οµίλου παρακολουθείται σε ηµερήσια 
βάση µε αντίστοιχη παραγωγή αναφορών, ενώ σηµαντικές 
ηµερήσιες αποκλίσεις αναφέρονται αρµοδίως.

Σε τακτική βάση πραγµατοποιούνται ασκήσεις προσοµοίωσης 
ακραίων καταστάσεων για σκοπούς ρευστότητας µε σκοπό την 
αξιολόγηση πιθανών εκροών (συµβατικών ή ενδεχόµενων) µε 
σκοπό τον προσδιορισµό του επιπέδου της άµεσης διαθέσιµης 
ρευστότητας για την κάλυψη των αναγκών της Τραπέζης.

Επιπλέον, ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων υλο-
ποιούνται για σκοπούς επιτοκιακού κινδύνου του Τραπεζικού 
Χαρτοφυλακίου µε σκοπό την εκτίµηση της µεταβλητότητας του 
καθαρού εσόδου τόκων του Τραπεζικού Χαρτοφυλακίου και 
της οικονοµικής αξίας πελατειακών δανείων και καταθέσεων.

Κίνδυνος Αγοράς και Αντισυµβαλλοµένου

Ο Όµιλος έχει αναπτύξει ισχυρό περιβάλλον ελέγχου µε πο-
λιτικές και διαδικασίες σύµφωνα µε το κανονιστικό πλαίσιο και 
τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές µε σκοπό την κάλυψη των επι-
χειρησιακών αναγκών που ενέχουν κινδύνους αγοράς και αντι-
συµβαλλοµένου περιορίζοντας δυσµενείς επιπτώσεις σε απο-
τελέσµατα και κεφάλαια. Το πλαίσιο µεθοδολογιών και συ-
στηµάτων για την αποτελεσµατική διαχείριση αυτών των κιν-
δύνων εξελίσσεται σε συνεχή βάση σύµφωνα µε την εξέλιξη 
των συνθηκών στις αγορές και την κάλυψη των πελατειακών 
απαιτήσεων. 

Οι αποτιµήσεις θέσεων οµολόγων και παραγώγων ελέγχονται 
σε συνεχή βάση ενώ σε τακτική βάση διενεργούνται ασκήσεις 
προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων για να αξιολογείται η 
επίπτωση σε αποτελέσµατα και κεφάλαια διαφόρων σεναρί-
ων µεταβολής των συνθηκών στις αγορές όπου δραστηριο-
ποιείται ο Όµιλος. 

Έχει υιοθετηθεί και εφαρµόζεται λεπτοµερής δοµή ορίων δι-
απραγµατεύσεως και επενδυτικών θέσεων, ορίων αντισυµβαλ-
λοµένων και χωρών, που περιλαµβάνει τακτική παρακολού-
θηση εναυσµάτων για την διενέργεια έκτακτων αναθεωρήσε-
ων. Τα όρια ελέγχονται σε συνεχή βάση και τυχόν υπερβάσεις 
αναφέρονται αρµοδίως.

Για τον περιορισµό των κινδύνων αγοράς του τραπεζικού χαρ-
τοφυλακίου, είναι σε ισχύ σχέσεις αντιστάθµισης µε παράγω-
γα και η αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης ελέγχεται σε 
τακτική βάση.

Λειτουργικός Κίνδυνος

Στο πλαίσιο της συνεχούς βελτίωσης στην εφαρµογή του πλαι-
σίου διαχείρισης λειτουργικού κινδύνου η Τράπεζα προχώρη-
σε µε εντατικό ρυθµό στην επέκταση των προληπτικών µεθό-
δων αναγνώρισης και αξιολόγησης κινδύνου αλλά και στον 
εµπλουτισµό της διαδικασίας συλλογής και ανάλυσης γεγο-
νότων λειτουργικού κινδύνου.

Πιο συγκεκριµένα, η µέθοδος αυτό-αξιολογήσεως λειτουργι-
κού κινδύνου (RCSA) εφαρµόστηκε σύµφωνα µε το γενικό πλά-
νο τόσο σε επιλεγµένες Διευθύνσεις όσο και σε Εταιρίες του 
Οµίλου στο εσωτερικό και εξωτερικό. Σηµειώνεται ότι η µέθο-
δος αυτή προβλέπει την αναγνώριση και αξιολόγηση των εν-
δεχόµενων λειτουργικών κινδύνων µετά την εφαρµογή ελέγ-
χων (υπολειπόµενοι κίνδυνοι). Στη συνέχεια οι αρµόδιες Μο-
νάδες προβαίνουν στην ανάληψη δράσεων για την αντιστάθµι-
ση των πιθανών αρνητικών αποτελεσµάτων. 

Τα γεγονότα λειτουργικού κινδύνου, τα αποτελέσµατα της αυ-
τό-αξιολόγησεως καθώς και άλλα τρέχοντα ζητήµατα λειτουρ-
γικού κινδύνου παρακολουθούνται συστηµατικά σε όλες τις 
Τράπεζες του Οµίλου από αρµόδιες Επιτροπές Διαχειρίσεως 
Λειτουργικού Κινδύνου οι οποίες έχουν αυξηµένες αρµοδιό-
τητες τόσο στην επισκόπηση των σχετικών πληροφοριών όσο 
και στη λήψη µέτρων περιορισµού του Λειτουργικού Κινδύνου.

Προοπτικές για το µέλλον

Η τραπεζική αργία και η επιβολή των κεφαλαιακών ελέγχων 
επιδείνωσε αισθητά το κλίµα εµπιστοσύνης στην ελληνική οι-
κονοµία, δυσχεραίνοντας µεσοπρόθεσµα τις προοπτικές ανα-
πτύξεως. Το ύψος της υφεσιακής διαταραχής του 2015, θα 
εξαρτηθεί από το µέγεθος των επιπτώσεων από την επιβολή 
των κεφαλαιακών ελέγχων και την αύξηση των φορολογικών 
συντελεστών σε ένα ευρύ φάσµα αγαθών και υπηρεσιών. Το 
2016 αναµένεται εκ νέου, αν και µικρότερης εντάσεως, υπο-
χώρηση της οικονοµικής δραστηριότητας, εξαιτίας, µεταξύ άλ-
λων, της µετακυλήσεως των επιπτώσεων των έντονων υφεσι-
ακών διαταραχών του δευτέρου εξαµήνου 2015, προτού η οι-
κονοµία επανέλθει σε τροχιά αναπτύξεως από το 2017. Η κάµ-
ψη της οικονοµικής δραστηριότητας αναµένεται να καθηλώ-
σει τη ζήτηση δανείων, κατά συνέπεια, η αρνητική χρηµατο-
δότηση του ιδιωτικού τοµέα αναµένεται να συνεχισθεί το 2015 
και το 2016, βαίνοντας µειούµενη, ωστόσο, σε σχέση µε τα 
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β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης, µε εταιρίες του Οµίλου και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές αποτελέσµατα, 
παρατίθενται στον παρακάτω πίνακα:

Επωνυµία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

Τράπεζες
1. Alpha Bank London Ltd 23.787 867 174 6 1.740
2. Alpha Bank Cyprus Ltd 134.814 161.376 1.209 259 112.558
3. Emporiki Bank Cyprus Ltd 171 (10)
4. Alpha Bank Romania S.A. 1.644.272 1.632 12.089 12.425 477.815
5. Alpha Bank AD Skopje 5.794 11 287 (6) 502
6. Alpha Bank Srbija A.D. 169.475 3.672 452 (494) 43.025
7. Alpha Bank Albania SH.A. 16.265 149 96 59 13

Χρηµατοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing A.E. 238.002 526 3.182 102
2. ABC Factors A.E. 535.795 3.348 11.808 77.000
3. Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων 79

Α. ΘΥγΑΤΡΙΚΕΣ Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 32.150
Υποχρεώσεις προς πελάτες 17.471
Οµολογίες εκδοσεώς µας 1.254
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζοµένου 407
Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριµένα όρια 11.680
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 171
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 69
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 137
Αµοιβές βασικών διοικητικών στελεχών και πλησιέστερων συγγενικών τους προσώπων 1.691

Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε τα Βασικά Διοικητικά Στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα µέλη του Διοι-
κητικού Συµβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής της Τραπέζης καθώς και µε τα πλησιέστερα συγγενικά τους πρόσωπα, τις 
συνδεδεµένες µε αυτά εταιρίες και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές αποτελέσµατα, έχουν ως εξής:

προηγούµενα έτη. Εντούτοις, η επίτευξη θετικού ρυθµού ανα-
πτύξεως από το 2017 και η ενίσχυση της εγχώριας ζητήσεως 
αναµένεται να οδηγήσουν σε θετική πιστωτική επέκταση και 
εξοµάλυνση των χρηµατοπιστωτικών συνθηκών στο τραπε-
ζικό σύστηµα.

Οι βασικές προκλήσεις για το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα 
αφορούν στη διαχείριση του µεγάλου αποθέµατος των µη εξυ-
πηρετούµενων ανοιγµάτων και στην επιστροφή των καταθέ-
σεων που αποσύρθηκαν από το σύστηµα. Η επιτυχής ανακε-
φαλαιοποίηση των τραπεζών που αναµένεται να ολοκληρω-
θεί στο τέλος του 2015, η αποκατάσταση πολιτικής σταθερό-
τητας, σε συνδυασµό µε την απαρέγκλιτη και άµεση εφαρµο-
γή των µεταρρυθµίσεων, αποτελούν απαραίτητη προϋπόθε-
ση για την εδραίωση της εµπιστοσύνης, την άρση των περιο-
ρισµών στις τραπεζικές συναλλαγές και την επιστροφή των κα-
ταθέσεων. Η εξοµάλυνση του τραπεζικού συστήµατος µπορεί 
να επιτευχθεί µε την επιστροφή του µεγαλυτέρου µέρους των 

καταθέσεων στο τραπεζικό σύστηµα, κάτι που αναµένεται έως 
το τέλος του 2017 και παράλληλα τη σηµαντική µείωση της 
χρηµατοδοτήσεως των τραπεζών µέσω του Έκτακτου Μηχα-
νισµού Ρευστότητας. Τέλος, η συµπερίληψη της χώρας στο νέο 
πρόγραµµα ποσοτικής χαλαρώσεως της ΕΚΤ αναµένεται να 
έχει πρόσθετα σηµαντικά σταθεροποιητικά αποτελέσµατα. 

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη

Σύµφωνα µε το σχετικό κανονιστικό πλαίσιο, η παρούσα έκ-
θεση πρέπει να περιλαµβάνει τις σηµαντικότερες συναλλαγές 
µε συνδεδεµένα µέρη. Όλες οι συναλλαγές των συνδεδεµέ-
νων µε την Τράπεζα και τις εταιρίες του Οµίλου µερών γίνο-
νται στα πλαίσια των συνήθων επιχειρηµατικών δραστηριο-
τήτων, διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της αγοράς, 
εγκρίνονται από τα αρµόδια όργανα της Τραπέζης και πέραν 
των όσων αναλυτικά παρατίθενται κατωτέρω, δεν κρίνονται 
σηµαντικές για τα µεγέθη και τα αποτελέσµατα του Οµίλου. 
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Επωνυµία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

Investment Banking
1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. 301 12.119 739 189 56
2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. 8
3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών 30.996 3 250
4. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων 
Επιχειρηµατικών Συµµετοχών - ΑΚΕΣ 1.761 2 14
5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd 125
6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd 99

Asset Management
1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. 2.908 40.499 5.812 468

Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. 6.171 48
2. Alpha Ασφαλιστική Ltd
3. Alphalife A.A.E.Z. 391 12.942 1.186

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. 555 4.480 587 2.696
2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. 70.345 5.537 896 163
3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. 2.094 14
4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. 288 261
5. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. 235 2
6. Chardash Trading E.O.O.D. 33 3.794 991
7. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. 18.964 420 175
8. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. 6.456 4 84
9. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. 1.500 77
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. 962 23 3
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. 231 11 1
12. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε.
13. Stockfort Ltd 22.953 283 230
14. AGI-RRE Zeus S.R.L. 31.051 281
15. AGI-RRE Poseidon S.R.L. 12.508 120
16. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D. 4.426 2 54
17. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. 8.580 110
18. AGI-BRE Participations 2BG  E.O.O.D. 5.890 52
19. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. 19.708 48 141
20. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. 
21. APE Fixed Assets Α.Ε. 113 1
22. HT-1 E.O.O.D. 185 5
23. SC Carmel Residential SRL 7.812 6
24. AGI – RRE Hera S.R.L. 11.976 150
25. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. 3.340 3 25
26. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. 588 25 4
27. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. 4.250 47
28. Asmita Gardens S.R.L.
29. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Κεφαλαρίου Α.Ε. 22

Εταιρίες ειδικού σκοπού & συµµετοχών
1. Alpha Credit Group Plc 207.539 1.128.049 8.209 26.476
2. Alpha Group Jersey Ltd 98
3. Alpha Group Investments Ltd 13.097
4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. 329.659 1 3.213
5. Ionian Equity Participations Ltd 775 424
6. Emporiki Group Finance Plc 40.438 458.647 2.620 7.573
7. AGI – RRE Participations 1 Ltd 1.448
8. Alpha Group Ltd 284.962 (1.112) 20.128
9. Katanalotika Plc 1.171

Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ
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Επωνυµία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

10. Epihiro Plc 1.251
11. Irida Plc 432.429 37.872 565 5
12. Pisti 2010-1 Plc 142
13. Alpha Shipping Finance Ltd 6 350.064 1.872 7.065
14. Umera Ltd 435.043 21.249 814 28
15. AGI-RRE Poseidon Ltd 39.275 375
16. AGI-BRE Participations 4 Ltd 3.287 83
17. AGI-RRE Artemis Ltd 1.549
18. Zerelda Ltd 1
19. AGI-Cypre Ermis Ltd 1.809.713 69.473 9.428 259.856
20. AGI-SRE Ariadni DOO

Διάφορες εταιρίες
1. Καφέ Alpha A.E. 139 9 88
2. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. 303 27.737 279 3.905

3. Real Car Rental A.E. 20
4. Zerelda Ltd 1
5. Εβισάκ Α.Ε. 1.090 6
6. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε. 1.244 25 10

Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

1. Cardlink Α.Ε.
2. APE Commercial Property Α.Ε. 13.547 1 115
3. ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. 154.093 4.849 2.461 37
4. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. 828
5. Rosequeens Properties SRL 10.703 395

β. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ (JoInt Ventures)

Σύνολα 6.143.583 3.039.789 65.057 87.273 972.565

γ. ΣΥγγΕΝΕΙΣ

1. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος 36
2. Τραπεζικά Συστήµατα Πληροφοριών Α.Ε. 153
3. Ολγανός Α.Ε. 3.044 5
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Αθήναι, 31 Οκτωβρίου 2015

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ Θ. ρΑΠΑΝΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών και τα σχετικά µε αυτές αποτελέσµατα έχουν ως εξής:

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Ταµείο Αλληλοβοήθειας προσωπικού - ΤΑΠ 27.791 536

Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας - ΤΧΣ 34

γ. Συναλλαγές µε λοιπά συνδεδεµένα µέρη
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KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ, Ελληνική Άνώνυμη Εταιρεία και μέλος του 
δικτύου ανεξάρτητων εταιρείων-μελών της KPMG συνδεδεμένων με την 
KPMG International Cooperative ("KPMG International"), ενός 
Ελβετικού νομικού προσώπου.   

 

Έκθεση Επισκόπησης Ενδιάμεσης Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης 
Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών 

Προς τους Μετόχους της 
ALPHA BANK A.E. 

Εισαγωγή 
Επισκοπήσαμε το συνημμένο ενοποιημένο ισολογισμό της ALPHA BANK A.E. (η «Τράπεζα») 
της 30 Ιουνίου 2015 και τις σχετικές ενοποιημένες καταστάσεις αποτελεσμάτων και συνολικού 
αποτελέσματος, μεταβολών καθαρής θέσεως και ταμειακών ροών της εξάμηνης περιόδου που 
έληξε αυτήν την ημερομηνία καθώς και τις επιλεγμένες επεξηγηματικές σημειώσεις, που 
συνθέτουν την ενδιάμεση συνοπτική χρηματοοικονομική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί 
αναπόσπαστο μέρος της εξάμηνης οικονομικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν. 3556/2007.  Η 
Διοίκηση της Τράπεζας έχει την ευθύνη για τη κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της 
ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής πληροφόρησης, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και 
συγκεκριμένα με το Δ.Λ.Π. 34 «Ενδιάμεση Χρηματοοικονομική Αναφορά».  Δική μας ευθύνη 
είναι να εκφράσουμε συμπέρασμα επί αυτής της ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής 
πληροφόρησης με βάση την επισκόπησή μας. 

Εύρος Επισκόπησης 

Διενεργήσαμε την επισκόπησή μας σύμφωνα με το Διεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 
«Επισκόπηση ενδιάμεσης χρηματοοικονομικής πληροφόρησης που διενεργείται από τον 
ανεξάρτητο ελεγκτή της οντότητας».  Η επισκόπηση της ενδιάμεσης οικονομικής 
πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια διερευνητικών ερωτημάτων, κυρίως προς πρόσωπα 
που είναι υπεύθυνα για χρηματοοικονομικά και λογιστικά θέματα και στην εφαρμογή 
αναλυτικών και άλλων διαδικασιών επισκόπησης.  Το εύρος της επισκόπησης είναι ουσιωδώς 
μικρότερο από αυτό του ελέγχου που διενεργείται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα της 
Ελεγκτικής και συνεπώς δεν μας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουμε τη διασφάλιση ότι έχουν 
περιέλθει στην αντίληψή μας όλα τα σημαντικά θέματα τα οποία θα μπορούσαν να εντοπιστούν 
σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, δεν εκφράζουμε γνώμη ελέγχου. 

Συμπέρασμα 

Με βάση την επισκόπησή μας, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή μας οτιδήποτε το οποίο θα μας 
οδηγούσε στο συμπέρασμα ότι η συνημμένη ενδιάμεση συνοπτική χρηματοοικονομική 
πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί από κάθε ουσιώδη άποψη, σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 34 
«Ενδιάμεση Χρηματοοικονομική Αναφορά». 

  



ABCD 

 2 

Θέμα Έμφασης 
 
Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στο συμπέρασμά μας, εφιστούμε την προσοχή σας στη 
σημείωση 1.2.1 της ενοποιημένης ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής πληροφόρησης, 
όπου γίνεται αναφορά στις υφιστάμενες οικονομικές συνθήκες στην Ελλάδα, στις επιπτώσεις 
των αυξημένων προβλέψεων για πιστωτικούς κινδύνους στα εποπτικά κεφάλαια του Ομίλου, 
στις προγραμματισμένες ενέργειες για την αποκατάσταση της κεφαλαιακής επάρκειας του 
Ομίλου, καθώς και στις ουσιώδεις αβεβαιότητες αναφορικά με το μακροοικονομικό 
περιβάλλον, την εξέλιξη των δημοσιονομικών μεγεθών και το πλαίσιο και διαδικασία της 
ανακεφαλαιοποίησης των ελληνικών τραπεζών. Οι ουσιώδεις αυτές αβεβαιότητες ενδέχεται να 
δημιουργήσουν σημαντική αμφιβολία για τη δυνατότητα του Ομίλου να συνεχίσει απρόσκοπτα 
την επιχειρηματική του δραστηριότητα. 
 

Αναφορά επί άλλων νομικών και κανονιστικών θεμάτων 
Η επισκόπησή μας δεν εντόπισε οποιαδήποτε ασυνέπεια ή αναντιστοιχία των λοιπών στοιχείων 
της προβλεπόμενης από το άρθρο 5 του Ν. 3556/2007 εξάμηνης οικονομικής έκθεσης με τη 
συνημμένη ενδιάμεση συνοπτική χρηματοοικονομική πληροφόρηση.  

 

Αθήνα, 31 Οκτωβρίου 2015 
KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

ΑΜ ΣΟΕΛ 114 

  

Νικόλαος Βουνισέας 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 18701 

Ιωάννης Αχείλας 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 12831 
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Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ. 27- 80) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου

Ενδιάµεση Ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

Σηµείωση 30.6.2015 30.6.2014 * 30.6.2015 30.6.2014 *

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 1.525.180 1.651.358 763.610 823.989 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (568.075) (709.870) (281.700) (347.986)

Καθαρό έσοδο από τόκους 957.105 941.488 481.910 476.003 

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 195.868 186.837 96.941 97.095 

Προµήθειες έξοδα (32.996) (23.172) (18.830) (14.659)

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 162.872 163.665 78.111 82.436 

Έσοδα από µερίσµατα 560 945 535 883 

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 36.253 69.058 10.177 26.674 

Λοιπά έσοδα 31.497 33.119 17.364 18.154 

68.310 103.122 28.076 45.711 

Σύνολο εσόδων 1.188.287 1.208.275 588.097 604.150 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (264.841) (327.497) (130.578) (163.158)

Γενικά διοικητικά έξοδα (240.780) (246.342) (122.085) (120.873)

Αποσβέσεις 7, 8, 9 (51.746) (45.996) (26.024) (22.971)

Λοιπά έξοδα (2.368) (4.398) (1.302) (2.327)

Σύνολο εξόδων (559.735) (624.233) (279.989) (309.329)

Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη  
του πιστωτικού κινδύνου 2 (2.097.187) (740.720) (1.672.282) (347.042)

Αναλογία κερδών/(ζηµιών) από συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες (3.987) (4.992) (1.997) (2.786)

Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (1.472.622) (161.670) (1.366.171) (55.007)

Φόρος εισοδήµατος 3 309.429 432.884 318.621 419.415 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος, 
από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (1.163.193) 271.214 (1.047.550) 364.408 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος, από 
διακοπείσες δραστηριότητες 26 (88.890) (3.798) (88.695) (2.857)

Καθαρά κέρδη/ (ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος (1.252.083) 267.416 (1.136.245) 361.551 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) που αναλογούν σε:

Μετόχους της Τραπέζης

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (1.163.360) 270.968 (1.047.581) 364.240 

- από διακοπείσες δραστηριότητες (88.890) (3.798) (88.695) (2.857)

(1.252.250) 267.170 (1.136.276) 361.383 

Τρίτους
- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 167 246 31 168 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή:

Βασικά και προσαρµοσµένα (€ ανά µετοχή) 4 (0,10) 0,02 (0,09) 0,03 

Βασικά και προσαρµοσµένα από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (€ ανά µετοχή) 4 (0,09) 0,02 (0,08) 0,03 

Βασικά και προσαρµοσµένα από διακοπείσες 
δραστηριότητες (€ ανά µετοχή) 4 (0,0070) (0,0003) (0,0069) (0,0002)

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου της 30.6.2015

* Τα κονδύλια της Ενδιάμεσης Ενοποιημένης Κατάστασης Αποτελεσμάτων των συγκριτικών περιόδων έχουν αναμορφωθεί λόγω τροποποίησης της παρουσία-
σης των νομικών εξόδων και της παρουσίασης του Καταστήματος της Τραπέζης στη Βουλγαρία ως διακοπείσα δραστηριότητα (σημειώσεις 26 και 28).
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ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ. 27- 80) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου

Ενδιάµεσος Ενοποιηµένος Ισολογισµός
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Σηµείωση 30.6.2015 31.12.2014

ΕΝΕΡγΗΤΙΚΟ

Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.587.508 2.019.017 

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 2.230.052 2.771.739 

Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου 6 4.751 4.189 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 930.203 1.148.476 

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 5 47.722.569 49.556.985 

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση 6 5.481.550 5.688.286 

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 6 244.713 310.818 

- Δανειακού χαρτοφυλακίου 6 4.294.133 4.299.101 

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 45.966 46.383 

Επενδύσεις σε ακίνητα 7 606.171 567.212 

Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 8 1.056.704 1.083.348 

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 9 329.740 331.424 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 4.078.712 3.689.446 

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.475.494 1.365.066 

70.088.266 72.881.490 

Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 26 466.787 53.971 

Σύνολο Ενεργητικού 70.555.053 72.935.461 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 10 28.389.450 17.300.114 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.825.896 1.948.541 

Υποχρεώσεις προς πελάτες (συµπεριλαµβανοµένων οµολογιών εκδόσεώς µας) 31.091.267 42.900.633 

Οµολογίες εκδόσεώς µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές  
δανειακές υποχρεώσεις 11 1.186.026 1.523.521 

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 39.916 61.794 

Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 33.288 25.502 

Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 108.122 105.353 

Λοιπές υποχρεώσεις 12 1.101.889 1.091.747 

Προβλέψεις 13 238.708 212.712 

64.014.562 65.169.917

Υποχρεώσεις που συνδέονται µε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 26 287.062 58.994 

Σύνολο Υποχρεώσεων 64.301.624 65.228.911 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Κεφάλαια και αποθεµατικά που αναλογούν στους Mετόχους της Τραπέζης

Μετοχικό Κεφάλαιο 14 3.830.718 3.830.718 

Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 4.858.216 4.858.216 

Αποθεµατικά (93.084) 105.712 

Ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση και αφορούν στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση (25)

Αποτελέσµατα εις νέον 14 (2.395.640) (1.142.801)

6.200.210 7.651.820 

Δικαιώµατα τρίτων 23.484 23.266 

Υβριδικά κεφάλαια 15 29.735 31.464 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως 6.253.429 7.706.550 

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 70.555.053 72.935.461 



23

ΕΝΔΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 30.6.2015

Ενδιάµεση Ενοποιηµένη Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ. 27- 80) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

Σηµείωση 30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες), µετά το φόρο εισοδήµατος, 
που αναγνωρίσθηκαν στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων (1.252.083) 267.416 (1.136.245) 361.551 

Λοιπά αποτελέσµατα που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση:

Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων

Μεταβολή του αποθεµατικού των διαθέσιµων προς 
πώληση αξιογράφων (328.119) 147.181 (127.829) 9.743 

Μεταβολή του αποθεµατικού αντισταθµίσεως ταµειακών 
ροών 63.745 (96.873) 153.944 (41.740)

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών 
καταστάσεων και αντισταθµίσεως θυγατρικών εξωτερικού 1.391 (160) (1.003) (38)

Μεταβολή αναλογίας λοιπών αποτελέσµάτων συγγενών 
εταιριών και κοινοπραξιών 101 (1.054) 101 (1.054)

Φόρος εισοδήµατος 3 62.563 (8.778) (15.295) 10.344 

Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων, µετά το φόρο εισοδήµατος (200.319) 40.316 9.918 (22.745)

Σύνολο αποτελεσµάτων, µετά το φόρο εισοδήµατος, 
που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση 3 (200.319) 40.316 9.918 (22.745)

Συνολικό αποτέλεσµα περιόδου, µετά το φόρο 
εισοδήµατος (1.452.402) 307.732 (1.126.327) 338.806 

Συνολικό αποτέλεσµα περιόδου που αναλογεί σε:

Μετόχους της Τραπέζης

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (1.363.730) 311.287 (1.037.679) 341.501 

- από διακοπείσες δραστηριότητες (88.890) (3.798) (88.695) (2.857)

(1.452.620) 307.489 (1.126.374) 338.644 

Τρίτους

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 218 243 47 162 
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ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Ενδιάµεση Ενοποιηµένη Κατάσταση μεταβολών της Καθαρής Θέσεως
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Ση
µ

εί
ω

σ
η

μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

Δικαιώµατα 
τρίτων

Υβριδικά 
κεφάλαια

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσεως

Υπόλοιπο 1.1.2014 4.216.872 4.212.062 631.033 (747.572) 8.312.395 23.640 31.700 8.367.735 

Mεταβολές περιόδου  
1.1 - 30.6.2014

Αποτέλεσµα περιόδου, µετά 
το φόρο εισοδήµατος 267.170 267.170 246 267.416 

Λοιπά αποτελέσµατα µετά 
το φόρο εισοδήµατος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας 
στην Καθαρή Θέση 40.319 40.319 (3) 40.316

Συνολικό αποτέλεσµα 
περιόδου, µετά το φόρο 
εισοδήµατος - - 40.319 267.170 307.489 243 - 307.732 

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 553.846 646.154 1.200.000 1.200.000

Εξαγορά προνοµιούχων 
µετοχών (940.000) (940.000) (940.000)

Έξοδα αυξήσεως µετοχικού 
κεφαλαίου, µετά το φόρο 
εισοδήµατος (35.764) (35.764) (35.764)

Αγορές/Πωλήσεις και 
µεταβολή ποσοστών 
συµµετοχής σε θυγατρικές 
εταιρίες 13 13 (64) (51)

Σχηµατισµός αποθεµατικών 1.442 (1.442)

Λοιπά 63 63 63 

Υπόλοιπο 30.6.2014 3.830.718 4.858.216 672.794 (517.532) 8.844.196 23.819 31.700 8.899.715 

Mεταβολές περιόδου  
1.7 - 31.12.2014

Αποτέλεσµα περιόδου, µετά 
το φόρο εισοδήµατος (596.979) (596.979) (145) (597.124)

Λοιπά αποτελέσµατα µετά 
το φόρο εισοδήµατος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας 
στην Καθαρή Θέση (567.011) (28.427) (595.438) (65) (595.503)

Συνολικό  αποτέλεσµα 
περιόδου, µετά το φόρο 
εισοδήµατος - - (567.011) (625.406) (1.192.417) (210) (1.192.627)

Αγορές/πωλήσεις και 
µεταβολή ποσοστών 
συµµετοχής σε θυγατρικές 
εταιρίες 61 61 (343) (282)

(Αγορές), (Ανακλήσεις)/
Πωλήσεις υβριδικών τίτλων, 
µετά από φόρους (236) (236)

Σχηµατισµός αποθεµατικών (96) 96

Λοιπά (20) (20) (20)

Υπόλοιπο 31.12.2014 3.830.718 4.858.216 105.687 (1.142.801) 7.651.820 23.266 31.464 7.706.550
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(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Ση
µ

εί
ω

σ
η

μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση 

µετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

Δικαιώµατα 
τρίτων

Υβριδικά 
κεφάλαια

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσεως

Υπόλοιπο 1.1.2015 3.830.718 4.858.216 105.687 (1.142.801) 7.651.820 23.266 31.464 7.706.550 

Mεταβολές περιόδου  
1.1 - 30.6.2015 - - 

Αποτέλεσµα περιόδου, µετά 
το φόρο εισοδήµατος (1.252.250) (1.252.250) 167 (1.252.083)

Λοιπά αποτελέσµατα µετά 
το φόρο εισοδήµατος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας 
στην Καθαρή Θέση (200.370) (200.370) 51 (200.319)

Συνολικό  αποτέλεσµα 
περιόδου, µετά το φόρο 
εισοδήµατος - - (200.370) (1.252.250) (1.452.620) 218 - (1.452.402)

(Αγορές), (Ανακλήσεις)/
Πωλήσεις υβριδικών τίτλων, 
µετά από φόρους 1.010 1.010 (1.729) (719)

Σχηµατισµός αποθεµατικών 1.599 (1.599) - - 

Υπόλοιπο 30.6.2015 3.830.718 4.858.216 (93.084) (2.395.640) 6.200.210 23.484 29.735 6.253.429

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ. 27- 80) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου
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Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ. 27- 80) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου

Eνδιάµεση Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών ροών
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σηµείωση 30.6.2015 30.6.2014 *

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(Ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (1.472.622) (161.670)
Προσαρµογή κερδών/(ζηµιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/Αποµειώσεις ενσώµατων παγίων 7, 8 29.236 30.149
Αποσβέσεις/Αποµειώσεις αΰλων παγίων 9 22.510 15.847
Αποµειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζηµιώσεις προσωπικού 2.141.155 778.222
(Κέρδη)/Ζηµίες από επενδυτικές δραστηριότητες 34.524 (48.277)
(Κέρδη)/Ζηµίες από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 54.269 59.255
Αναλογία (κερδών)/ζηµιών από συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 3.987 4.992

813.059 678.518
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 870.781 (120.792)
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 217.710 (58.628)

Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (848.257) 806.921
Λοιπών στοιχείων Eνεργητικού (90.138) (36.222)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στοιχείων Υποχρεώσεων που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα 11.092.319 (2.778.847)
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα (58.901) 20.026
Υποχρεώσεων προς πελάτες (11.644.659) (436.005)
Λοιπών Υποχρεώσεων (67.871) 32.419
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες πριν 
από φόρους 284.043 (1.892.610)

Πληρωθέντες φόροι εισοδήµατος και λοιποί φόροι (30.601) (22.381)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες 253.442 (1.914.991)
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες λειτουργικές δραστηριότητες 17.123 (959)

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρείες (344) 1.015
Εξαγορές χρήσης 9.151
Εισροές από πώληση θυγατρικής 15.392
Εισπραχθέντα µερίσµατα 560 945
Αγορές ενσώµατων και αΰλων παγίων (42.738) (34.871)
Πωλήσεις ενσώµατων και αΰλων παγίων 6.318 3.869
Καθαρή (αύξηση)/µείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα (248.452) 1.176.686
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες (260.113) 1.147.644
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες επενδυτικές δραστηριότητες 178 381

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Πληρωθέντα µερίσµατα (604)
Εισπράξεις οµολογιών εκδοσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 496.750
Αποπληρωµές  οµολογιών εκδοσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (89.451) (64.697)
(Αγορές)/Πωλήσεις υβριδικών τίτλων (467)
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 1.200.000
Εξαγορά προνοµοιούχων µετοχών (940.000)
Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου (48.327)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (89.918) 643.122
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών στο ταµείο και στα ταµειακά ισοδύναµα 1.843 2.449
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (94.746) (121.776)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από διακοπείσες δραστηριότητες 17.301 (578)
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 1.194.244 973.167
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 1.116.799 850.813

* Τα κονδύλια της Ενδιάμεσης Ενοποιημένης Κατάστασης Ταμειακών Ροών της συγκριτικής περιόδου έχουν αναμορφωθεί λόγω τροποποίησης της παρου-
σίασης των νομικών εξόδων και της παρουσίασης του Καταστήματος της Τραπέζης στη Βουλγαρία ως διακοπείσα δραστηριότητα (σημειώσεις 26 και 28).
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Σηµειώσεις επί των Ενδιάµεσων Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 

ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗρΟφΟρΙΕΣ

*  Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
** Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
*** Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
**** Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής

Ο Όµιλος της Alpha Bank περιλαµβάνει εταιρίες, τόσο στην 
Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό, οι οποίες παρέχουν υπηρεσί-
ες όπως: Τραπεζικές, Χρηµατοδοτικές, Χρηµατοοικονοµικών 
υπηρεσιών, Επενδύσεων, Ασφαλίσεων, Κτηµατικές, Ξενοδο-
χειακές.

Ιθύνουσα ή µητρική εταιρία του Οµίλου είναι η Alpha Τράπε-
ζα Α.Ε., η οποία λειτουργεί µε τον διακριτικό τίτλο Alpha Bank, 
εδρεύει στην Αθήνα, οδός Σταδίου 40, και είναι καταχωρηµέ-
νη στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο µε αριθµό 223701000 (πρώ-
ην αριθµός Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 6066/06/Β/86/05). 
Η διάρκειά της έχει ορισθεί έως το 2100, δύναται δε να παρα-
ταθεί µε απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως.

Σκοπός της Τραπέζης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού της, είναι η διενέργεια, για ίδιο λογαριασµό ή 
για λογαριασµό τρίτων, στην Ελλάδα και στην αλλοδαπή, αυ-

τοτελώς ή σε συνεργασία, συµπεριλαµβανοµένης της κοινο-
πραξίας, µετά τρίτων, του συνόλου, άνευ περιορισµού ή ετέ-
ρας διακρίσεως, των (κυρίων και παρεποµένων) εργασιών, 
δραστηριοτήτων, συναλλαγών και υπηρεσιών, που η εκάστο-
τε κείµενη (ηµεδαπή, κοινοτική, αλλοδαπή) νοµοθεσία επι-
τρέπει σε πιστωτικά ιδρύµατα. Για την εκπλήρωσή του η Τρά-
πεζα δύναται να διενεργεί οποιαδήποτε πράξη, εργασία ή συ-
ναλλαγή που, αµέσως ή εµµέσως, είναι συναφής, συµπλη-
ρωµατική ή επιβοηθητική των προαναφεροµένων.

Η θητεία του Διοικητικού της Συµβουλίου, που εξελέγη από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014, 
λήγει το 2018.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συµβουλίου την 30.6.2015 είχε 
ως εξής:

ΠρΟΕΔρΟΣ (μη Εκτελεστικό μέλος)

Βασίλειος Θ. Ράπανος

ΑΝΤΙΠρΟΕΔρΟΣ (μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο μέλος)

Μηνάς Γ. Τάνες */***/**** 

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ μΕΛΗ

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥμΒΟΥΛΟΣ
Δηµήτριος Π. Μαντζούνης

ΕΝΤΕΤΑΛμΕΝΟΙ ΣΥμΒΟΥΛΟΙ ΚΑΙ ΓΕΝΙΚΟΙ ΔΙΕΥΘΥΝΤΕΣ 
Σπύρος Ν. Φιλάρετος (COO)

Αρτέµης Χ. Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ. Αρώνης

μΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ μΕΛΗ
Ευθύµιος Ο. Βιδάλης
Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου **** 

μΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑρΤΗΤΑ μΕΛΗ

Παύλος Α. Αποστολίδης **/****

Ευάγγελος Ι. Καλούσης */*** 
Ιωάννης Κ. Λύρας */**

Ibrahim S.Dabdoub ** 

Shahzad A. Shahbaz ***
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μΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ μΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3723/2008)

Μαρίκα Σ. Ιωάννου - Φραγκάκη (η οποία αντικατέστησε από 17.3.2015 τον κ. Σαράντη-Ευάγγελο Γ. Λώλο )

μΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ μΕΛΟΣ 
(κατ' εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3864/2010)

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν */**/***/****

ΓρΑμμΑΤΕΥΣ
Γεώργιος Π. Τριανταφυλλίδης

*  Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
** Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
*** Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
**** Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 26.6.2015 εξέ-
λεξε ως ελεγκτές των εξαµηνιαίων και ετησίων οικονοµικών 
καταστάσεων, της χρήσεως 2015, τους κάτωθι:

α. Τακτικοί: Νικόλαος Ε. Βουνισέας 
 Ιωάννης Α. Αχείλας

β. Αναπληρωµατικοί: Μιχαήλ Α. Κόκκινος
 Αναστάσιος Ε. Παναγίδης

της εταιρίας KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Η µετοχή της Τραπέζης είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών από το 1925 και κατατάσσεται µεταξύ των εταιριών 
µε την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση. Η µετοχή συµµετέχει σε 
διεθνείς δείκτες όπως, µεταξύ άλλων, ο MSCI Emerging 
Markets Index, ο FTSE All World και ο FTSE Med 100. 

Επίσης, η µετοχή είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο του Λον-
δίνου µε τη µορφή διεθνών πιστοποιητικών (GDRs), και δια-
πραγµατεύεται εκτός χρηµατιστηριακού κύκλου στην αγορά 
της Νέας Υόρκης (ADRs). 

Το σύνολο των κοινών µετοχών σε κυκλοφορία την 30η Ιου-
νίου 2015 ανήρχετο σε 12.769.059.858. Στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών διαπραγµατεύονται 4.310.302.518 κοινές µετοχές 
της Τραπέζης, ενώ το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότη-

τας (ΤΧΣ) κατέχει τις υπόλοιπες 8.458.757.340 κοινές, ονοµα-
στικές, µετά ψήφου, άυλες µετοχές, ή ποσοστό 66,24% επί 
του συνόλου κοινών µετοχών εκδόσεως της Τραπέζης. Η 
άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου επί των µετοχών του ΤΧΣ 
υπόκειται σε περιορισµούς σύµφωνα µε το άρθρο 7α του 
Ν.3864/2010. 

Επιπλέον, στο Χρηµατιστήριο Αθηνών διαπραγµατεύονται 
1.141.734.167 Παραστατικοί Τίτλοι Δικαιωµάτων Κτήσης Με-
τοχών («Warrants»), ο κάθε ένας από τους οποίους ενσωµα-
τώνει δικαίωµα αγοράς 7,408683070 Νέων Μετοχών κυριό-
τητος του ΤΧΣ. 

Κατά	το	α΄	εξάμηνο	2015,	η	εμπορευσιμότητα	της	μετοχής	
ανήλθε σε € 11.988.525 ανά συνεδρίαση, κατά µέσο όρο και 
η εµπορευσιµότητα των warrants σε € 1.211.572. 

Η Τράπεζα έχει αξιολογηθεί πιστοληπτικά από τρεις οίκους 
του εξωτερικού ως εξής:

•	 Moody’s: Caa3 (καταθέσεις)/C (Senior Unsecured debt)

•	 Fitch Ratings: RD

•	 Standard & Poor’s: D 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το Διοικητικό Συµβούλιο της 31ης Οκτωβρίου 2015.
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ΑΚΟΛΟΥΘΟΥμΕΝΕΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑρχΕΣ

1.1 βάση παρουσίασης

Ο Όµιλος κατήρτισε τις συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις της 30.6.2015 σύµφωνα µε το Διεθνές Λογιστι-
κό Πρότυπο (ΔΛΠ) 34, περί ενδιάµεσων οικονοµικών κατα-
στάσεων, όπως έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή 
του ιστορικού κόστους. Κατ’ εξαίρεση ορισµένα στοιχεία του 
ενεργητικού και των υποχρεώσεων αποτιµώνται στην εύλο-
γη αξία τους. Τα στοιχεία αυτά είναι κατά κύριο λόγο τα ακό-
λουθα:

- Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου

- Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα

- Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

- Το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο εκδόσεως της Τραπέ-
ζης το οποίο περιλαµβάνεται στις «Οµολογίες εκδόσεώς 
µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές δανει-
ακές υποχρεώσεις»

Τα ποσά που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις 
παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται δια-
φορετικά στις επιµέρους σηµειώσεις.

Οι λογιστικές αρχές που ακολούθησε ο Όµιλος για τη σύντα-
ξη των συνοπτικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων εί-
ναι συνεπείς µε αυτές που περιγράφονται στις δηµοσιευθεί-
σες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως που έληξε την 
31.12.2014, αφού ληφθούν υπόψη οι ακόλουθες τροποποι-
ήσεις προτύπων οι οποίες εκδόθηκαν από το Συµβούλιο Δι-
εθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), υιοθετήθηκαν από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµόστηκαν από 1.1.2015:

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Λογιστικού	Προτύπου	
19 «Παροχές σε εργαζοµένους»: Υποχρεώσεις καθορισµέ-
νων παροχών: Εισφορές εργαζοµένων (Κανονισµός 
2015/29/17.12.2014)

•	 Βελτιώσεις	Διεθνών	Λογιστικών	Προτύπων:

- κύκλος 2010-2012 (Κανονισµός 2015/28/17.12.2014)

- κύκλος 2011-2013 (Κανονισµός 1361/18.12.2014)

Η υιοθέτηση από τον Όµιλο των ανωτέρω τροποποιήσεων 
δεν είχε επίπτωση στις οικονοµικές του καταστάσεις. 

Η υιοθέτηση από την Ευρωπαϊκή Ένωση, µέχρι την 31.12.2015, 
προτύπων και διερµηνειών ή τροποποιήσεων αυτών, που 
έχουν εκδοθεί ή πρόκειται να εκδοθούν εντός του έτους από 
το Συµβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB) και που 
η εφαρµογή τους θα είναι υποχρεωτική ή προαιρετική για πε-
ριόδους που αρχίζουν από 1.1.2015, ενδέχεται να επηρεάσει 
αναδροµικά τις περιόδους που καλύπτονται από αυτές τις εν-
διάµεσες οικονοµικές καταστάσεις.

1.2 Εκτιµήσεις, κριτήρια λήψεως αποφάσεων και ση-
µαντικές πηγές αβεβαιότητας

O Όµιλος, στα πλαίσια εφαρµογής των λογιστικών του αρχών 
και της σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα 
Δ.Π.Χ.Π, διενεργεί εκτιµήσεις και παραδοχές που επηρεάζουν 
το ύψος των αναγνωρισθέντων εσόδων, εξόδων και στοιχεί-
ων ενεργητικού ή υποχρεώσεων. Η διενέργεια εκτιµήσεων και 
παραδοχών αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της αναγνώρισης 
λογιστικών µεγεθών που κυρίως σχετίζονται µε τα κάτωθι:

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων

Η εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, 
που διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά, βασίζεται στις δι-
αθέσιµες τιµές της αγοράς. Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις η 
εύλογη αξία προσδιορίζεται βάσει µεθόδων αποτίµησης που 
χρησιµοποιούν στο µέγιστο δυνατό βαθµό παρατηρήσιµα 
στην αγορά δεδοµένα. Σε περιπτώσεις όπου δεν υπάρχουν 
παρατηρήσιµα στην αγορά δεδοµένα, χρησιµοποιούνται στοι-
χεία που βασίζονται σε εσωτερικές εκτιµήσεις και παραδοχές 
π.χ. προσδιορισµός αναµενόµενων ταµειακών ροών, επιτοκί-
ων προεξόφλησης, πιθανότητας προπληρωµών ή αθέτησης 
αντισυµβαλλοµένου.

Ζηµιές αποµείωσης χρηµατοοικονοµικών µέσων

Ο Όµιλος, κατά τον έλεγχο αποµείωσης των δανείων και απαι-
τήσεων κατά πελατών, πραγµατοποιεί εκτιµήσεις σχετικά µε 
το ποσό και το χρόνο είσπραξης των µελλοντικών ταµειακών 
ροών. Λαµβάνοντας υπόψη ότι αυτές οι εκτιµήσεις επηρεάζο-
νται από ένα πλήθος παραγόντων όπως η οικονοµική κατά-
σταση του πιστούχου, η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία τυχόν 
καλυµµάτων, οι ιστορικοί δείκτες ζηµιών ανά χαρτοφυλάκιο, 
ενδέχεται τα πραγµατικά αποτελέσµατα να διαφέρουν από τα 
εκτιµώµενα. Αντίστοιχες εκτιµήσεις υπεισέρχονται και στην 
αξιολόγηση της ύπαρξης ζηµιών αποµείωσης αξιογράφων 
που κατατάσσονται ως αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση ή 
διακρατούµενα µέχρι τη λήξη.

Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Ο Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης ετήσιων οικονοµι-
κών καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς αποµείωσης τα ιδιο-
χρησιµοποιούµενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε ακίνητα, 
την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία καθώς και τη 
συµµετοχή του σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες. Η εν 
λόγω άσκηση εµπεριέχει σε µεγάλο βαθµό τη χρήση εσωτε-
ρικών εκτιµήσεων για τον προσδιορισµό της ανακτήσιµης αξί-
ας των στοιχείων, ήτοι της υψηλότερης ανάµεσα στην εύλογη 
αξία µείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω χρήσης.
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Φόρος εισοδήµατος

Ο Όµιλος αναγνωρίζει απαιτήσεις και υποχρεώσεις για ποσά 
τρέχοντος και αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος, καθώς 
και τα σχετικά µε αυτές αποτελέσµατα, βάσει εκτιµήσεων για 
τα ποσά που αναµένεται να εισπραχθούν από ή να καταβλη-
θούν στις φορολογικές αρχές στην τρέχουσα και µελλοντικές 
χρήσεις. Οι εκτιµήσεις επηρεάζονται από παράγοντες όπως η 
πρακτική εφαρµογή των σχετικών νοµοθετικών διατάξεων, οι 
προσδοκίες σχετικά µε την ύπαρξη µελλοντικών φορολογη-
τέων κερδών και από την επίλυση τυχόν διαφορών µε τις φο-
ρολογικές αρχές κ.λ.π. Μελλοντικοί φορολογικοί έλεγχοι, µε-
ταβολές της φορολογικής νοµοθεσίας και το ύψος των πραγ-
µατοποιηθέντων φορολογητέων κερδών ενδέχεται να οδη-
γήσουν στην προσαρµογή του ποσού των απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων για τρέχοντα και αναβαλλόµενο φόρο εισοδή-
µατος και στην καταβολή ποσών φόρου διαφορετικών από 
εκείνων που έχουν αναγνωριστεί στις οικονοµικές καταστά-
σεις του Οµίλου. Οι όποιες προσαρµογές αναγνωρίζονται στη 
χρήση εντός της οποίας οριστικοποιούνται.

Υποχρεώσεις προγραµµάτων καθορισµένων 
παροχών

Οι υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών προσδιορίζονται 
βάσει αναλογιστικής µελέτης που βασίζεται σε παραδοχές 
σχετικά µε το επιτόκιο προεξόφλησης, τη µελλοντική εξέλιξη 
των αποδοχών και συντάξεων καθώς και την απόδοση τυχόν 
περιουσιακών στοιχείων των προγραµµάτων. Οποιαδήποτε 
µεταβολή των παραδοχών αυτών θα επηρεάσει το ύψος των 
αναγνωρισθέντων υποχρεώσεων.

Προβλέψεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις

Ο Όµιλος αναγνωρίζει προβλέψεις όταν εκτιµά ότι υφίσταται 
παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προ-
κληθεί από γεγονότα που έχουν ήδη συµβεί και είναι σχεδόν 
βέβαιο ότι η τακτοποίησή της θα δηµιουργήσει µία εκροή, το 
ύψος της οποίας εκτιµάται αξιόπιστα. Αντιθέτως, στις περιπτώ-
σεις που είτε η εκροή είναι πιθανή είτε αυτή δεν µπορεί να 
εκτιµηθεί µε αξιοπιστία, ο Όµιλος δεν προβαίνει στην ανα-
γνώριση πρόβλεψης αλλά στη γνωστοποίηση της ενδεχόµε-
νης υποχρέωσης, λαµβάνοντας υπόψη τη σηµαντικότητά της. 
Η εκτίµηση για την πιθανότητα ή µη της εκροής καθώς και για 
το ύψος της επηρεάζονται από παράγοντες εκτός ελέγχου του 
Οµίλου, όπως ενδεικτικά είναι οι δικαστικές αποφάσεις, η πρα-
κτική εφαρµογή νοµοθετικών διατάξεων και η πιθανότητα 
αθέτησης των υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµένων όταν 
πρόκειται για έκθεση σε εκτός ισολογισµού στοιχεία.

Οι εκτιµήσεις, οι παραδοχές και τα κριτήρια που εφαρµόζο-
νται από τον Όµιλο για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία επη-
ρεάζουν τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων στηρίζο-
νται σε ιστορικά δεδοµένα και σε υποθέσεις που, υπό τις πα-
ρούσες συνθήκες, κρίνονται λογικές. Οι εκτιµήσεις και τα κρι-
τήρια λήψεως αποφάσεων επανεκτιµώνται για να λάβουν 

υπόψη τις τρέχουσες εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν αλ-
λαγές τους αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κατά 
το χρόνο που πραγµατοποιούνται.

1.2.1 Αρχή της συνέχισης της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας (going concern)

Ο Όµιλος, για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της 
30.6.2015, βασίστηκε στην αρχή της συνέχισης της επιχειρη-
µατικής δραστηριότητας (going concern). Για την εφαρµογή της 
εν λόγω αρχής ο Όµιλος λαµβάνει υπόψη τις τρέχουσες οικο-
νοµικές εξελίξεις και προβαίνει σε εκτιµήσεις για τη διαµόρφω-
ση, στο προσεχές µέλλον, του οικονοµικού περιβάλλοντος στο 
οποίο δραστηριοποιείται. Οι κυριότεροι παράγοντες που δη-
µιουργούν αβεβαιότητες σε ό,τι αφορά την εφαρµογή της εν 
λόγω αρχής σχετίζονται κυρίως µε το δυσµενές οικονοµικό πε-
ριβάλλον στην Ελλάδα και διεθνώς, µε τα επίπεδα ρευστότη-
τας του Ελληνικού Δηµοσίου και του τραπεζικού συστήµατος 
καθώς και µε την ολοκλήρωση, εντός του έτους, της διαδικα-
σίας κάλυψης των κεφαλαιακών αναγκών του Οµίλου, όπως 
αυτές προσδιορίστηκαν κατά την πρόσφατη αξιολόγηση που 
διενήργησε η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα.

Ειδικότερα, κατά το πρώτο εξάµηνο και ως αποτέλεσµα των 
αβεβαιοτήτων στο εσωτερικό οικονοµικό περιβάλλον, κυρί-
ως σε ότι αφορά την έκβαση των διαπραγµατεύσεων της Ελ-
ληνικής Δηµοκρατίας µε την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την Ευρω-
παϊκή Κεντρική Τράπεζα και το Διεθνές Νοµισµατικό Ταµείο, 
σηµειώθηκαν σηµαντικές εκροές καταθέσεων, οι οποίες για 
την Τράπεζα ανήλθαν στο ποσό των € 10,3 δισ. Επιπρόσθε-
τα, µετά την απόφαση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας, 
την 4.2.2015, να άρει την εξαίρεση για τα αξιόγραφα που εκ-
δίδονται ή έχουν την εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου, βά-
σει της οποίας οι εν λόγω τίτλοι µπορούσαν να χρησιµοποιη-
θούν στις πράξεις νοµισµατικής πολιτικής του ευρωσυστήµα-
τος παρά το γεγονός ότι δεν πληρούσαν τις ελάχιστες απαιτή-
σεις πιστοληπτικής αξιολόγησης, οι ανάγκες ρευστότητας των 
πιστωτικών ιδρυµάτων µπορούν να ικανοποιηθούν από τους 
έκτακτους µηχανισµούς ρευστότητας της Τραπέζης της Ελλά-
δος. Το ανώτατο όριο χρηµατοδότησης των πιστωτικών ιδρυ-
µάτων από την Τράπεζα της Ελλάδος είναι βραχυχρόνιο σε δι-
άρκεια και καθορίζεται από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπε-
ζα µε απόφαση του διοικητικού της Συµβουλίου, η οποία ανα-
θεωρείται περιοδικά. Στα τέλη του πρώτου εξαµήνου, η ση-
µαντική αύξηση του ρυθµού εκροής καταθέσεων σε συνδυ-
ασµό µε την απόφαση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας 
να µη προβεί σε αντίστοιχη αύξηση του ορίου χρηµατοδότη-
σης από τους έκτακτους µηχανισµούς ρευστότητας της Τρα-
πέζης της Ελλάδος, ως αποτέλεσµα της λήξης της παράτασης 
του προγράµµατος χρηµατοδοτικής στήριξης της Ελλάδος, 
οδήγησαν στην επιβολή περιορισµών στην κίνηση κεφαλαί-
ων και τραπεζικής αργίας η οποία ανακοινώθηκε στις 
28.6.2015 και διήρκεσε έως τις 19.7.2015. Οι περιορισµοί στην 
κίνηση κεφαλαίων εξακολουθούν να υφίστανται έως την ηµε-
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ροµηνία εγκρίσεως των οικονοµικών καταστάσεων, γεγονός 
που συνετέλεσε στη σταθεροποίηση της καταθετικής βάσης 
κατά το τρίτο τρίµηνο, ενώ οι επιµέρους διατάξεις εφαρµογής 
τους τροποποιούνται κατά περίπτωση µε την έκδοση Πράξε-
ων Νοµοθετικού Περιεχοµένου. 

Η παρατεταµένη ύφεση της ελληνικής οικονοµίας καθώς και 
ο υψηλός βαθµός αβεβαιότητας στο εσωτερικό οικονοµικό 
περιβάλλον δυσχέραιναν τις προοπτικές αναπτύξεως και εί-
χαν ως αποτέλεσµα τη σηµαντική επιδείνωση της πιστοληπτι-
κής ικανότητας των επιχειρήσεων και των ιδιωτών, γεγονός 
που οδήγησε στην αναγνώριση από τον Όµιλο σηµαντικών 
ζηµιών αποµείωσης κατά το δεύτερο τρίµηνο. Οι ζηµίες αυ-
τές επιβάρυναν µε τη σειρά τους σηµαντικά τη λογιστική κα-
θαρή θέση και τα εποπτικά ίδια κεφάλαια του Οµίλου. 

Εντός του τρίτου τριµήνου, οι διαπραγµατεύσεις της Ελληνι-
κής Δηµοκρατίας για την κάλυψη των χρηµατοδοτικών ανα-
γκών της ελληνικής οικονοµίας ολοκληρώθηκαν στη βάση 
των όσων ανακοινώθηκαν στη Σύνοδο Κορυφής της 12ης Ιου-
λίου του 2015, µε την επίτευξη συµφωνίας για τη χορήγηση 
νέας οικονοµικής στήριξης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό 
Στήριξης. Η σχετική συµφωνία µε τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό 
Στήριξης, που υπογράφτηκε στις 19.8.2015, µεταξύ των άλ-
λων προβλέπει: 

•	 την	κάλυψη	των	χρηματοδοτικών	αναγκών	της	Ελληνικής	
Δηµοκρατίας για το µεσοπρόθεσµο χρονικό διάστηµα, υπό 
την προϋπόθεση υλοποίησης οικονοµικών µεταρρυθµίσε-
ων που αναµένεται να συνδράµουν στην οικονοµική στα-
θερότητα και βιώσιµη ανάπτυξη της ελληνικής οικονοµίας,

•	 τη	διάθεση	ποσού	€	10	έως	€	25	δισ.	για	την	κάλυψη	τυ-
χόν αναγκών ανακεφαλαιοποίησης ή/και εξυγίανσης των 
πιστωτικών ιδρυµάτων.

Επιπρόσθετα, η ανωτέρω συµφωνία προέβλεπε την αξιολόγη-
ση των τεσσάρων ελληνικών συστηµικών πιστωτικών ιδρυµά-
των, από τον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισµό, µε σκοπό τον προσ-
διορισµό των επιπτώσεων της επιδείνωσης της ελληνικής οικο-
νοµίας στη χρηµατοοικονοµική τους θέση καθώς και των τυχόν 
κεφαλαιακών τους αναγκών. Η αξιολόγηση διεξήχθη εντός του 
τρίτου τριµήνου και περιελάµβανε τόσο την αξιολόγηση της 
ποιότητας των στοιχείων ενεργητικού (AQR) όσο και την άσκη-
ση προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων. Βάσει των αποτελε-
σµάτων της αξιολογήσεως, τα οποία ανακοινώθηκαν την 
31.10.2015, όπως αναλυτικότερα περιγράφεται στη σηµείωση 
23, οι κεφαλαιακές ανάγκες για τον Όµιλο προσδιορίστηκαν σε 
€ 262,6 εκατ.  στο βασικό σενάριο, λαµβάνοντας υπόψη την 
αξιολόγηση της ποιότητας των στοιχείων του ενεργητικού 
(AQR), και € 2.743 εκατ. στο δυσµενές σενάριο της ασκήσεως 
προσοµοιώσεως.  

Ο Όµιλος, λαµβάνοντας υπόψη:

- την εξασφάλιση, υπό προϋποθέσεις, της µεσοπρόθεσµης 
χρηµατοδότησης της Ελληνικής Δηµοκρατίας από τον Ευ-
ρωπαϊκό Μηχανισµό Στήριξης («ΕΜΣ») στα πλαίσια του ως 

άνω προγράµµατος, γεγονός που θα συµβάλει στη βελτί-
ωση του οικονοµικού κλίµατος στο εσωτερικό της χώρας,

- τη δυνατότητα προσβάσεως της Τραπέζης στους µηχανι-
σµούς ρευστότητας του ευρωσυστήµατος,

- την αναµενόµενη ενίσχυση της κεφαλαιακής βάσεως του 
Οµίλου µέσω της ολοκλήρωσης της πράξεως διαχείρισης 
παθητικού της Τραπέζης, ήτοι της προαιρετικής προτάσε-
ως προς τους κατόχους τίτλων εκδόσεως θυγατρικών της 
Τραπέζης µε την εγγύησή της, για την ανταλλαγή των τίτ-
λων αυτών µε µετοχές της Τραπέζης ή/και µε µετρητά (όπως 
αναλυτικότερα περιγράφεται στη σηµείωση 29),

- το γεγονός ότι µε βάση το ισχύον θεσµικό πλαίσιο τυχόν 
υποχρεωτική συµµετοχή κατόχων τίτλων εκδόσεως του 
Οµίλου στη διαδικασία ανακεφαλαιοποίησης δεν αναµέ-
νεται να συνιστά γεγονός αθέτησης υποχρέωσης στα πλαί-
σια χρηµατοδοτικών συµβάσεων,

- τις ενέργειες στις οποίες θα προβεί η Τράπεζα για την ενί-
σχυση των ιδίων της κεφαλαίων προσελκύοντας παράλ-
ληλα επενδυτές από τον ιδιωτικό τοµέα,

- τη διαθεσιµότητα πόρων για την ανακεφαλαιοποίηση των 
πιστωτικών ιδρυµάτων η οποία προβλέφθηκε στη συµφω-
νία της 19.8.2015 της Ελληνικής Κυβέρνησης µε τον ΕΜΣ,

εκτιµά ότι περιορίζονται σηµαντικά οι αβεβαιότητες που σχε-
τίζονται µε την κάλυψη των κεφαλαιακών του αναγκών, όπως 
αυτές προσδιορίστηκαν από την προαναφερθείσα αξιολόγη-
ση, και ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις για την εφαρµογή της 
αρχής της συνέχισης της επιχειρηµατικής δραστηριότητας για 
τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεών του, σηµειώνο-
ντας, ωστόσο, την αρνητική επίπτωση που θα είχε στην εφαρ-
µογή της εν λόγω αρχής η µη επιτυχής ολοκλήρωση της πρώ-
της αξιολογήσεως του προγράµµατος για τη χρηµατοδότηση 
της Ελληνικής Δηµοκρατίας, γεγονός που ενδεχοµένως θα 
επηρέαζε την έγκαιρη διαθεσιµότητα των πόρων για την ανα-
κεφαλαιοποίηση των πιστωτικών ιδρυµάτων και εν τέλει την 
ολοκλήρωση, εντός του έτους, της διαδικασίας κάλυψης των 
κεφαλαιακών αναγκών του Οµίλου, όπως αυτές προσδιορί-
στηκαν κατά την πρόσφατη αξιολόγηση που διενήργησε η Ευ-
ρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα.

1.2.2 Εκτίµηση της εκθέσεως του Οµίλου στο 
Ελληνικό Δηµόσιο

Η συνολική έκθεση του Οµίλου σε τίτλους εκδόσεως του Ελ-
ληνικού Δηµοσίου καθώς και σε δάνεια που σχετίζονται µε το 
Ελληνικό Δηµόσιο παρουσιάζεται στη σηµείωση 20. Οι κυρι-
ότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιµήσεις για την ανα-
κτησιµότητα της συνολικής έκθεσης του Οµίλου σχετίζονται 
µε την ικανότητα εξυπηρετήσεως από το Ελληνικό Δηµόσιο 
των δανειακών του υποχρεώσεων, η οποία µε τη σειρά της 
επηρεάζεται από τη διαµόρφωση του µακροοικονοµικού πε-
ριβάλλοντος στην Ελλάδα και στην Ευρωζώνη, καθώς και από 
τα επίπεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δηµοσίου.
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Μετά την επιτυχή έκβαση των διαπραγµατεύσεων της Ελλη-
νικής Δηµοκρατίας για την κάλυψη των χρηµατοδοτικών ανα-
γκών της ελληνικής οικονοµίας, οι οποίες ολοκληρώθηκαν 
µε την υπογραφή σχετικής συµφωνίας µε τον Ευρωπαϊκό Μη-
χανισµό Στήριξης την 19.8.2015, εξασφαλίστηκε τριετής χρη-
µατοδότηση (που δύναται να ανέλθει στο ποσό των € 86 δισ.), 
υπό την προϋπόθεση τήρησης συγκεκριµένων δεσµεύσεων 
που σχετίζονται µε την επίτευξη συγκεκριµένων δηµοσιονο-
µικών στόχων και την υλοποίηση µεταρρυθµίσεων στην ελ-
ληνική οικονοµία. Της συνάψεως της συµφωνίας αυτής προ-
ηγήθηκε η χορήγηση ενδιάµεσου δανείου, το οποίο χρησιµο-
ποιήθηκε για την αποπληρωµή τόσο της ληξιπρόθεσµης οφει-
λής προς το ΔΝΤ όσο και λοιπών υποχρεώσεων της Ελληνι-
κής Δηµοκρατίας. Η συµφωνία χρηµατοδότησης από τον Ευ-
ρωπαϊκό Μηχανισµό Στήριξης αναµένεται να καλύψει τις ανά-
γκες χρηµατοδότησης της Ελληνικής Δηµοκρατίας και παράλ-
ληλα να συνδράµει στην ανάπτυξη της ελληνικής οικονοµί-
ας. Επισηµαίνεται, επίσης, πως στα πλαίσια των διαπραγµα-
τεύσεων συµφωνήθηκε ότι θα ληφθούν µέτρα για την ενίσχυ-
ση της βιωσιµότητας του ελληνικού χρέους στα οποία περι-
λαµβάνεται και η αναδιάρθρωσή του. Ωστόσο, οι σχετικές δι-
αδικασίες θα ξεκινήσουν µετά την πρώτη θετική αξιολόγηση 
του προγράµµατος χωρίς να είναι γνωστοί οι όροι µε τους 
οποίους θα επιτευχθεί η εν λόγω αναδιάρθρωση.

Με βάση τα ανωτέρω, ο Όµιλος δεν έχει προβεί σε αποµείω-
ση της αξίας των τίτλων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου 
που κατείχε την 30.6.2015, ενώ, σε ότι αφορά στα δάνεια που 
σχετίζονται µε το Ελληνικό Δηµόσιο, ακολουθεί την πολιτική 
διαχείρισης πιστωτικού κινδύνου που παρουσιάζεται αναλυ-
τικά στη σηµείωση 42.1 των ετήσιων οικονοµικών καταστάσε-
ων της 31.12.2014. Ο Όµιλος αξιολογεί τις εξελίξεις που σχε-
τίζονται µε το Ελληνικό Δηµόσιο χρέος σε συνάρτηση µε τις 
συνθήκες της αγοράς και επανεξετάζει τις εκτιµήσεις του για 
την ανακτησιµότητα της συνολικής του εκθέσεως σε κάθε ηµε-
ροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

1.2.3 Ανακτησιµότητα αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων

Ο Όµιλος αναγνωρίζει αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτή-
σεις, στο βαθµό που θα έχει στο µέλλον φορολογητέα κέρ-
δη ικανά να συµψηφίσουν τις εκπεστέες φορολογικές διαφο-
ρές και τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες. 

Οι σηµαντικότερες κατηγορίες αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων, τις οποίες έχει αναγνωρίσει ο Όµιλος, αφορούν 
τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες, τις ζηµίες από την 
ανταλλαγή οµολόγων του Ελληνικού Δηµοσίου στα πλαίσια 
του PSI και από το πρόγραµµα επαναγοράς οµολόγων που 
πραγµατοποιήθηκε το Δεκέµβριο του 2012 και τις εκπεστέες 
προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την αποµείωση 
δανείων. 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις για τις µεταφερό-
µενες φορολογικές ζηµίες προκύπτουν στο µεγαλύτερο µέ-

ρος τους από την Τράπεζα και αφορούν τις χρήσεις 2012 - 2014. 
Οι φορολογικές ζηµίες δύνανται να συµψηφιστούν µε φορο-
λογητέα κέρδη εντός πέντε ετών από το σχηµατισµό τους. Ο 
Όµιλος αναγνώρισε τις εν λόγω απαιτήσεις διότι σύµφωνα µε 
την εκτίµηση των µελλοντικών φορολογητέων κερδών της 
Τραπέζης, για τις επόµενες χρήσεις µέχρι την εκπνοή του δι-
καιώµατος συµψηφισµού των φορολογικών ζηµιών, αυτές εί-
ναι ανακτήσιµες ακόµα και µετά την αφαίρεση των εκπεστέων 
προσωρινών διαφορών που αναµένεται να δηµιουργηθούν 
στις χρήσεις αυτές. Η εκτίµηση των µελλοντικών φορολογη-
τέων κερδών βασίστηκε στις προβλέψεις για την εξέλιξη των 
λογιστικών αποτελεσµάτων όπως αυτά απεικονίζονται στο επι-
καιροποιηµένο επιχειρησιακό σχέδιο της Τραπέζης, το οποίο 
αποτέλεσε τη βάση της άσκησης προσοµοιώσεως ακραίων 
καταστάσεων (stress test) η οποία διενεργήθηκε εντός του τρί-
του τριµήνου. Λήφθηκε, επίσης, υπόψη η ύπαρξη σηµαντικών 
φορολογητέων κερδών την τελευταία δεκαετία, µε εξαίρεση 
τις χρήσεις από το 2012, εξαιτίας της απρόσµενης µεγάλης ύφε-
σης της Ελληνικής Οικονοµίας και της ζηµίας από το PSI.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις που σχετίζονται 
µε τις φορολογικές ζηµίες που προέκυψαν από το PSI και τη 
συµµετοχή της Τραπέζης στο πρόγραµµα επαναγοράς οµο-
λόγων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου το Δεκέµβριο του 
2012 αναγνωρίστηκαν ως χρεωστική διαφορά σύµφωνα µε 
τους Ν.4046/14.2.2012 και Ν.4110/23.1.2013 και σχετική νο-
µική γνωµάτευση. Σύµφωνα µε το Ν.4110/23.1.2013, η εν 
λόγω χρεωστική διαφορά εκπίπτει φορολογικά, σταδιακά και 
ισόποσα, σε 30 έτη, γεγονός που σύµφωνα µε την εκτίµηση 
του Οµίλου παρέχει επαρκή χρονικό ορίζοντα για το σταδια-
κό συµψηφισµό της µε φορολογητέα κέρδη.

Για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την απο-
µείωση των δανείων δεν υφίστανται χρονικοί περιορισµοί ως 
προς την ανάκτησή τους, όπως εξάλλου ισχύει και για τις λοι-
πές κατηγορίες αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων. 
Ο Όµιλος αξιολόγησε την ανακτησιµότητά τους µε βάση τις 
προβλέψεις για την πορεία των µελλοντικών φορολογητέων 
κερδών, όπως αυτά εκτιµάται ότι θα διαµορφωθούν µε βάση 
το επιχειρησιακό σχέδιο που αναφέρθηκε ανωτέρω, επεκτεί-
νοντας το χρονικό διάστηµα εκτίµησης της µελλοντικής κερ-
δοφορίας σε σχέση µε το επιχειρησιακό σχέδιο για περιορι-
σµένο αριθµό ετών.

Λαµβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, ο Όµιλος εκτιµά ότι το σύ-
νολο των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεών του που 
έχει αναγνωριστεί και που προέρχεται τόσο από προσωρινές 
διαφορές όσο και από µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες εί-
ναι ανακτήσιµο. 

Επιπρόσθετα και ανεξάρτητα από τον έλεγχο ανακτησιµότη-
τας που διενεργείται βάσει των ανωτέρω, σύµφωνα µε το 
Ν. 4303/2014, σε περίπτωση που το λογιστικό, µετά από φό-
ρους, αποτέλεσµα χρήσεως είναι ζηµία, οι αναβαλλόµενες 
φορολογικές απαιτήσεις που προέρχονται από τη χρεωστική 
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διαφορά του PSI και από τις συσσωρευµένες προβλέψεις 
και τις λοιπές εν γένει ζηµίες λόγω πιστωτικού κινδύνου, 
δύναται να µετατρέπονται σε οριστικές και εκκαθαρισµένες 
απαιτήσεις έναντι του Δηµοσίου, όπως ειδικότερα αναλύ-
εται στη σηµείωση 3.

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιµήσεις 
για την ανακτησιµότητα των αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων σχετίζονται µε την επίτευξη των στόχων του επι-

χειρησιακού σχεδίου της Τραπέζης, η οποία επηρεάζεται 
από το γενικότερο µακροοικονοµικό περιβάλλον στην Ελ-
λάδα και διεθνώς. Σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµι-
κών καταστάσεων, ο Όµιλος επαναξιολογεί την εκτίµησή 
του για την ανακτησιµότητα των αναβαλλόµενων φορολο-
γικών απαιτήσεων σε συνάρτηση µε την εξέλιξη των παρα-
γόντων που την επηρεάζουν.
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Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Ζηµιές αποµειώσεως δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (σηµείωση 5) 2.107.650 750.239 1.680.121 353.395 

Προβλέψεις για την κάλυψη πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
Ισολογισµού στοιχεία (σηµείωση 13) 2.701 856 (145) 749 

Εισπράξεις από διαγραφείσες απαιτήσεις (13.164) (10.375) (7.694) (7.102)

Σύνολο 2.097.187 740.720 1.672.282 347.042 

ΑΠΟΤΕΛΕΣμΑΤΑ

2. Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου

Για τη σύνταξη των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 
30.6.2015, ο Όµιλος έλαβε υπόψη τις ιδιαίτερες συνθήκες που 
επικρατούσαν την 30 Ιουνίου, αλλά και µέχρι την ηµεροµη-
νία εγκρίσεως αυτών των ενδιάµεσων καταστάσεων, επηρε-
άζοντας τις εκτιµήσεις ανακτησιµότητας της περιόδου αναφο-
ράς. Οι συνθήκες αυτές διέφεραν σηµαντικά σε σχέση µε αυ-
τές που υπήρχαν κατά τη σύνταξη των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων και οδήγησαν στην αναγνώριση σηµαντικών ζη-
µιών αποµείωσης κατά το δεύτερο τρίµηνο

Ειδικότερα, στον τοµέα λιανικής τραπεζικής ο Όµιλος έλαβε 
υπόψη τις τρέχουσες οικονοµικές και εν γένει µακροοικονο-
µικές συγκυρίες που επικρατούν στην Ελλάδα και προχώρη-
σε σε τροποποιήσεις των τιµών ορισµένων εκ των παραµέ-
τρων της µεθοδολογίας συλλογικών αποµειώσεων που αφο-
ρά τις απαιτήσεις δανείων στην Ελλάδα, οι κυριότερες εκ των 
οποίων είναι οι ακόλουθες:

- πιθανότητες αθέτησης των δανείων των οποίων έχουν τρο-
ποποιηθεί οι όροι της αρχικής συµβάσεως,

- ποσοστό εξυγιάνσεως και επιστροφής σε ενήµερη κατά-
σταση (cure rate) τόσο των ανοιγµάτων σε καθυστέρηση 
όσο και των εξυπηρετούµενων δανείων πελατών µε οικο-
νοµικές δυσκολίες, των οποίων οι όροι της αρχικής συµ-
βάσεως έχουν τροποποιηθεί,

- ανακτήσιµο ποσοστό επί της πιο πρόσφατης εµπορικής αξί-
ας, σε περίπτωση που το ακίνητο οδηγηθεί σε ρευστοποί-
ηση (sales ratio) και αναπροσαρµογή των µελλοντικών εκτι-
µήσεων για τις τιµές των ακινήτων τη στιγµή της ρευστοποί-
ησεως (index to sale).

Η επίπτωση από τις ανωτέρω αλλαγές των παραµέτρων που 
χρησιµοποιήθηκαν κατά τη συλλογική αποµείωση εκτιµάται 
σε ποσό € 0,8 δισ. για τον τοµέα λιανικής τραπεζικής.

Για τα δάνεια του τοµέα wholesale, ο Όµιλος προέβη σε εκτί-
µηση των αναµενόµενων ταµειακών ροών λαµβάνοντας υπό-
ψη δυσµενέστερες προβλέψεις για την πορεία των χρηµατο-
οικονοµικών ροών πελατών που δραστηριοποιούνται σε κλά-
δους της οικονοµίας που στην τρέχουσα συγκυρία επηρεά-
στηκαν δυσµενώς για λόγους που κυρίως οφείλονταν:

- στην αναθεωρηµένη εκτίµηση για το ρυθµό ανάπτυξης της 
ελληνικής οικονοµίας,

- στη µείωση της ζήτησης σε πολλούς τοµείς καθώς και στην 
επιδείνωση των όρων συνεργασίας µε τους προµηθευτές 
του εξωτερικού,

- στην περαιτέρω πτώση της αγοράς ακινήτων,

- στην επιδείνωση λοιπών µακροοικονοµικών παραγόντων 
όπως ενδεικτικά είναι η µείωση του κύκλου εργασιών της 
ελληνικής βιοµηχανίας, η πτωτική πορεία των εισαγωγών 
αγαθών, η µείωση της ιδιωτικής κατασκευαστικής δραστη-
ριότητας καθώς και του όγκου λιανικών πωλήσεων.

Παράλληλα, εντός του τρίτου τριµήνου, διενεργήθηκε από 
τον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισµό συνολική αξιολόγηση του 
Οµίλου η οποία περιελάµβανε και αξιολόγηση της ποιότητας 
των στοιχείων ενεργητικού. Τα αποτελέσµατα της εν λόγω αξι-
ολόγησης παρουσιάζονται στη σηµείωση 23.
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3. Φόρος εισοδήµατος

Για τις θυγατρικές εταιρίες και τα καταστήµατα της Τραπέζης, 
που δραστηριοποιούνται σε άλλες χώρες, οι ισχύοντες 
ονοµαστικοί φορολογικοί συντελεστές, για τις χρήσεις 2014 
και 2015, έχουν ως εξής:

Κύπρος 12,5

Βουλγαρία  10

Σερβία 15  

Ρουµανία  16

FYROM  10 (1) 

Αλβανία  15  

Jersey 10

Ηνωµένο Βασίλειο 21 (2)   (από 1.4.2014)

Με το άρθρο 65Α του Ν.4174/2013 από τη χρήση 2011 οι 
νόµιµοι ελεγκτές και τα ελεγκτικά γραφεία που διενεργούν 

υποχρεωτικούς ελέγχους σε ελληνικές ανώνυµες εταιρίες 
υποχρεούνται στην έκδοση ετήσιου πιστοποιητικού ως προς 
την εφαρµογή των φορολογικών διατάξεων σε φορολογικά 
αντικείµενα. Το εν λόγω πιστοποιητικό υποβάλλεται αφενός 
µεν στην ελεγχόµενη εταιρία εντός 10 ηµερών από την υπο-
βολή της δήλωσης φόρου εισοδήµατος, αφετέρου δε ηλε-
κτρονικά στο Υπουργείο Οικονοµικών το αργότερο σε 10 ηµέ-
ρες από την ηµεροµηνία εγκρίσεως του Ισολογισµού από τη 
Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 

Μετά την παρέλευση δεκαοκτώ µηνών από την έκδοση της 
Εκθέσεως Φορολογικής Συµµόρφωσης χωρίς επιφύλαξη και 
µε την προϋπόθεση ότι δεν έχουν εντοπισθεί φορολογικές 
παραβάσεις από τους ελέγχους του Υπουργείου Οικονοµι-
κών, θεωρείται περαιωµένος ο έλεγχος της συγκεκριµένης 
εταιρικής χρήσης.

(1) Από 1.1.2015 μεταβλήθηκε η βάση υπολογισμού του φόρου νομικών προσώπων. Ο φόρος με συντελεστή 10% επιβάλλεται πλέον στα λογιστικά κέρ-
δη και όχι στις δαπάνες που δεν αναγνωρίζονται προς έκπτωση ή στα διανεμηθέντα κέρδη. Τα ανωτέρω ισχύουν για τα κέρδη της χρήσεως 2014.

 (2) Μέχρι 31.3.2014 ο συντελεστής ανήρχετο σε 23%.

Ο αναβαλλόµενος φόρος στην κατάσταση αποτελεσµάτων προκύπτει από προσωρινές διαφορές, η επίπτωση των οποίων 
αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 19.973 19.973 9.987 9.987 
Αναπροσαρµογή/αποµείωση παγίων (886)  
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 10.760 4.723 5.092 2.263 
Αποτίµηση/Αποµείωση δανείων (389.149) (463.699) (360.316) (442.641)
Αποτίµηση δανείων λόγω αντιστάθµισης (550) 19 (334) 20
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών σε εργαζόµενους (418) 22.283 (216) (173)
Αποτίµηση παραγώγων 14.012 11.602 7.226 (155)
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου (832) (1.346) (311) (1.234)
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα και δανειακών 
υποχρεώσεων λόγω αντισταθµίσεως της εύλογης αξίας τους (2.433) (3.200) (1.060) (1.532)
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες (29.089) (58.739) (13.126) 3.073 
Αποτίµηση/αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων 25.537 17.348 18.745 6.716 
Λοιπές προσωρινές διαφορές 34.169 6.849 10.939 (1.820)
Σύνολο (318.906) (444.187) (323.374) (425.496)

Ο Όµιλος, κατά την 30.6.2014, αναγνώρισε αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ύψους € 422.034 από αποµείωση/απο-
τίµηση δανείων προερχοµένων από την εξαγορά της πρώην Εµπορικής Τραπέζης που δεν είχαν αναγνωρισθεί κατά την 31.12.2013.

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Τρέχων 9.477 11.303 4.753 6.081 

Αναβαλλόµενος (318.906) (444.187) (323.374) (425.496)

Σύνολο (309.429) (432.884) (318.621) (419.415)

Ο φόρος εισοδήµατος της κατάστασης αποτελεσµάτων αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί:
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Με τις διατάξεις της παραγράφου 4 του άρθρου 1 του 
Ν.4334/2015 «Επείγουσες ρυθµίσεις για τη διαπραγµάτευση 
και σύναψη συµφωνίας µε τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό Στήρι-
ξης (Ε.Μ.Σ.).», ο συντελεστής φορολογίας εισοδήµατος των 
κερδών των νοµικών προσώπων αυξάνεται από 26% σε 29%. 
Οι διατάξεις αυτές ισχύουν για τα κέρδη που προκύπτουν στα 
φορολογικά έτη που αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 2015 
και µετά, ελλείψει ρητής πρόβλεψης στο νόµο περί αναδροµι-
κής εφαρµογής τους για εισοδήµατα φορολογικού έτους 2014 
(σηµείωση 29α). Επειδή η µεταβολή του φορολογικού συντε-
λεστή στα πλαίσια θέσπισης το νόµου έλαβε χώρα µετά την 
ηµεροµηνία της 30ης Ιουνίου 2015 δεν αποτελεί διορθωτικό 
γεγονός για την προηγούµενη περίοδο. Αν είχε ληφθεί ο συ-
ντελεστής 29% κατά τη σύνταξη των ενδιάµεσων οικονοµικών 
καταστάσεων της τρέχουσας περιόδου, οι αναβαλλόµενες φο-
ρολογικές (απαιτήσεις)/υποχρεώσεις θα ανήρχοντο στο ύψος 
των € (4.512.520) αντί των € (4.045.424) και η διαφορά των 
€ (467.096) θα καταχωρείτο στα αποτελέσµατα της τρέχουσας 
περιόδου και στη καθαρή θέση κατά ποσό € (437.353) και 
€ (29.743) αντίστοιχα. Η επίδραση της αλλαγής του φορολο-
γικού συντελεστή στον τρέχοντα φόρο εισοδήµατος του πρώ-
του εξαµήνου αφορά σε αύξηση κατά ποσό € 761 χιλ. 

Με το άρθρο 5 του Ν.4303/17.10.2014 «Κύρωση της Πράξης 
Νοµοθετικού Περιεχοµένου «Επείγουσα ρύθµιση για την ανα-
πλήρωση του Γενικού Γραµµατέα Δηµοσίων Εσόδων λόγω 
πρόωρης	λήξης	της	θητείας	του»	(Α΄	136)	και	άλλες	διατάξεις»	
οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις των εποπτευόµε-
νων από την Τράπεζα της Ελλάδος νοµικών προσώπων των 

παραγράφων 5, 6 και 7 του άρθρου 26 του ν. 4172/2013, που 
έχουν ή θα αναγνωριστούν και οι οποίες προέρχονται από τη 
χρεωστική διαφορά του PSI και τις συσσωρευµένες προβλέ-
ψεις και λοιπές εν γένει ζηµιές λόγω πιστωτικού κινδύνου, 
αναφορικά µε απαιτήσεις υφιστάµενες µέχρι και την 31 Δε-
κεµβρίου 2014, µετατρέπονται σε οριστικές και εκκαθαρισµέ-
νες απαιτήσεις έναντι του Δηµοσίου, σε περίπτωση που το λο-
γιστικό, µετά από φόρους, αποτέλεσµα χρήσεως είναι ζηµία, 
σύµφωνα µε τις ελεγµένες και εγκεκριµένες από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των µετόχων, οικονοµικές καταστάσεις.

Η ένταξη στο Νόµο υλοποιείται µε απόφαση της Γενικής Συ-
νελεύσεως των Μετόχων, αφορά σε φορολογικές απαιτήσεις 
που γεννώνται από το έτος 2016 και εφεξής, ενώ προβλέπε-
ται η λήξη της εντάξεως σε αυτόν µε την ίδια διαδικασία και 
κατόπιν λήψεως σχετικής εγκρίσεως από την εκάστοτε Επο-
πτική Αρχή.

Με σχέδιο νόµου που κατατέθηκε στη Βουλή την 30 Οκτω-
βρίου 2015, τροποποιήθηκαν τα ανωτέρω ως προς το χρόνο 
εφαρµογής τους, ο οποίος αναβάλλεται κατά ένα έτος. Επι-
πλέον και µεταξύ άλλων, περιορίζεται το ύψος του ποσού της 
αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης λόγω πιστωτικού 
κινδύνου που εµπίπτει στο πλαίσιο των εν λόγω διατάξεων, 
στο ποσό που αφορά σε προβλέψεις λόγω πιστωτικού κινδύ-
νου οι οποίες έχουν λογισθεί µέχρι τις 30 Ιουνίου 2015. Επί-
σης διαγράφεται η φράση "διαδικασία εξυγίανσης" από την 
παράγραφο 3 που προβλέπει τις περιπτώσεις µετατροπής των 
αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων σε οριστική και 
εκκαθαρισµένη απαίτηση έναντι του Ελληνικού Δηµοσίου.

Παρατίθεται κατωτέρω συµφωνία µεταξύ ονοµαστικού και πραγµατικού φορολογικού συντελεστή:

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014

% %
Κέρδη/(Ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (1.472.622) (161.670)
Φόρος εισοδήµατος (µέσος σταθµικός ονοµαστικός φορολογικός 
συντελεστής) 25,74 (379.069) 20,41 (32.996)

Αύξηση/(Μείωση) προερχόµενη από:
Συµπληρωµατικό φόρο επί εισοδηµάτων από ακίνητα (0,06) 105 
Εισόδηµα µη υπαγόµενο στο φόρο 0,16 (2.407) 0,39 (630)
Έξοδα µη εκπεστέα (2,82) 41.508 (5,69) 9.206 
Επίπτωση χρήσης φορολογικών ζηµίων 0,04 (611)
Λοιπές φορολογικές προσαρµογές (2,12) 31.150 (8,33) 13.465 
Σύνολο 21,00 (309.429) 6,72 (10.850)

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις από αποµείωση/
αποτίµηση δανείων της Εµπορικής Τραπέζης που δεν 
αναγνωρίσθηκαν στην προηγούµενη χρήση (422.034)

Φόρος Εισοδήµατος (309.429) (432.884)
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Ο φορολογικός συντελεστής 25,74% για το Α’ εξάµηνο 2015 
και 20,41% για το Α’ εξάµηνο 2014, είναι ο µέσος σταθµικός 
ονοµαστικός συντελεστής φόρου, που προκύπτει από τη σχέ-

ση του φόρου εισοδήµατος, βάσει του ονοµαστικού συντελε-
στή φόρου και των αποτελεσµάτων προ φόρων, για τη µητρι-
κή και για κάθε µια από τις θυγατρικές εταιρίες του Οµίλου. 

Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014

% %

Κέρδη/(Ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (1.366.171) (55.007)
Φόρος εισοδήµατος (µέσος σταθµικός ονοµαστικός φορολογικός 
συντελεστής) 25,95 (354.524) 16,40 (9.020)

Αύξηση/(Μείωση) προερχόµενη από:
Συµπληρωµατικό φόρο επί εισοδηµάτων από ακίνητα (0,09) 52 
Εισόδηµα µη υπαγόµενο στο φόρο 0,16 (2.177) 0,87 (478)
Έξοδα µη εκπεστέα (2,04) 27.892 (2,90) 1.592 
Επίπτωση χρήσης φορολογικών ζηµίων
Λοιπές φορολογικές προσαρµογές (0,75) 10.188 (19,04) 10.473 
Σύνολο 23,32 (318.621) (4,76) 2.619 

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις από αποµείωση/
αποτίµηση δανείων της πρώην Εµπορικής Τραπέζης που δεν 
αναγνωρίσθηκαν στην προηγούµενη χρήση (422.034)

Φόρος Εισοδήµατος (318.621) (419.415)

Φόρος εισοδήµατος λοιπών αποτελεσµάτων που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014

Πριν το  
φόρο 

εισοδήµατος
φόρος 

εισοδήµατος

μετά το 
φόρο 

εισοδήµατος

Πριν το  
φόρο 

εισοδήµατος
φόρος 

εισοδήµατος

μετά το 
φόρο 

εισοδήµατος

Ποσά που αναταξινοµούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων
Μεταβολή του αποθεµατικού 
των διαθεσίµων προς πώληση 
αξιογράφων (328.119) 77.921 (250.198) 147.181 (34.915) 112.266
Μεταβολή του αποθεµατικού 
αντισταθµίσεως ταµειακών ροών 63.745 (16.586) 47.159 (96.873) 25.187 (71.686)
Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων 
και αντισταθµίσεως θυγατρικών 
εξωτερικού 1.391 1.228 2.619 (160) 950 790
Μεταβολή αναλογίας λοιπών 
αποτελεσµάτων συγγενών εταιριών 
και κοινοπραξιών 101 101 (1.054) (1.054)
Ποσά που αναταξινοµούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων (262.882) 62.563 (200.319) 49.094 (8.778) 40.316
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Στο Α΄	εξάµηνο του 2015 στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις 
νέον» καταχωρήθηκε χρεωστικός αναβαλλόµενος φόρος πο-
σού € 251, που προέκυψε από αγορές/ανακλήσεις/πωλήσεις 
υβριδικών τίτλων. 

Στο	Α΄	εξάμηνο	του	2014	στο	λογαριασμό	«Αποτελέσματα	εις	

νέον» καταχωρήθηκε πιστωτικός αναβαλλόµενος φόρος πο-
σού €12.564, που προέκυψε από τα έξοδα αύξησης µετοχι-
κού κεφαλαίου τα οποία καταχωρήθηκαν στον ίδιο λογα-
ριασµό και αφορούν στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου που 
πραγµατοποιήθηκε εντός της περιόδου αναφοράς. 

Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014

Πριν το  
φόρο 

εισοδήµατος
φόρος 

εισοδήµατος

μετά το 
φόρο 

εισοδήµατος

Πριν το  
φόρο 

εισοδήµατος
φόρος 

εισοδήµατος

μετά το 
φόρο 

εισοδήµατος

Ποσά που αναταξινοµούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων
Μεταβολή του αποθεµατικού 
των διαθεσίµων προς πώληση 
αξιογράφων (127.829) 25.396 (102.433) 9.743 (1.066) 8.677
Μεταβολή του αποθεµατικού 
αντισταθµίσεως ταµειακών ροών 153.944 (40.038) 113.906 (41.740) 10.852 (30.888)
Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων 
και αντισταθµίσεως θυγατρικών 
εξωτερικού (1.003) (653) (1.656) (38) 558 520
Μεταβολή αναλογίας λοιπών 
αποτελεσµάτων συγγενών εταιριών 
και κοινοπραξιών 101 101 (1.054) (1.054)
Ποσά που αναταξινοµούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες 25.213 (15.295) 9.918 (33.089) 10.344 (22.745)

4. Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή

α. βασικά

Τα βασικά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν από τη δι-
αίρεση των κερδών/(ζηµιών), µετά το φόρο εισοδήµατος, που 
αναλογούν στους κοινούς Μετόχους της Τραπέζης, µε το 
σταθµισµένο µέσο όρο των υφισταµένων κοινών µετοχών 
της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της περιόδου, αφαιρουµένου 
του σταθµισµένου µέσου όρου των ιδιοκατεχόµενων από τις 
εταιρίες του Οµίλου, κοινών µετοχών της Τραπέζης, κατά την 
ίδια περίοδο. 

Για τον υπολογισµό των βασικών κερδών/(ζηµιών) ανά µετο-
χή, τα κέρδη ή οι ζηµίες της περιόδου προσαρµόζονται µε 
την αφαίρεση των µετά φόρων ποσών των µερισµάτων των 
προνοµιούχων µετοχών που έχουν ταξινοµηθεί ως στοιχείο  

της καθαρής θέσεως. Το µετά φόρων ποσό των µερισµάτων 
των προνοµιούχων µετοχών που αφαιρείται είναι:

i. Το µετά φόρων ποσό τυχόν µερισµάτων προνοµιούχων 
µετοχών µη σωρευτικού µερίσµατος που εγκρίνεται για δι-
ανοµή εντός της χρήσεως και

ii. Το µετά φόρων ποσό των µερισµάτων προνοµιούχων µε-
τοχών που αναλογούν στην περίοδο για τις σωρευτικού 
µερίσµατος προνοµιούχες µετοχές, ανεξάρτητα µε το αν 
τα µερίσµατα αυτά έχουν εγκριθεί.

Η Τράπεζα είχε εκδώσει προνοµιούχες µετοχές, µη σωρευτι-
κού µερίσµατος, στα πλαίσια του Ν.3723/2008, οι οποίες 
αποπληρώθηκαν την 17.4.2014.

β. Προσαρµοσµένα

Τα προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν 
από την προσαρµογή του σταθµισµένου µέσου όρου των 
υφισταµένων κοινών µετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου 
για δυνητικώς εκδοθησόµενες κοινές µετοχές. Ο Όµιλος δεν 
έχει µετοχές αυτής της κατηγορίας και επιπλέον, µε βάση τους 

όρους έκδοσης των προνοµιούχων µετοχών, που είχε στην 
κατοχή του µέχρι 17.4.2014 και του µετατρέψιµου οµολογια-
κού δανείου που καλύφθηκε από την Credit Agricole S.A., δεν 
συντρέχει λόγος που να διαφοροποιεί τα προσαρµοσµένα 
από τα βασικά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή.
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Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Κέρδη/(ζηµίες) αναλογούντα στους Μετόχους της 
Τραπέζης (1.252.250) 267.170 (1.136.276) 361.383 

Σταθµισµένος µέσος όρος υφισταµένων κοινών µετοχών 12.769.059.858 11.891.881.788 12.769.059.858 12.769.059.858

Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή (σε €)  (0,0981)  0,0225  (0,0890)  0,0283 

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Κέρδη/(ζηµίες) από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 
αναλογούντα στους Μετόχους της Τραπέζης (1.163.360) 270.968 (1.047.581) 364.240 

Σταθµισµένος µέσος όρος υφισταµένων κοινών µετοχών 12.769.059.858 11.891.881.788 12.769.059.858 12.769.059.858

Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες (σε €)  (0,0911)  0,0228  (0,0820)  0,0285 

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Κέρδη/(ζηµίες) από διακοπείσες δραστηριότητες 
αναλογούντα στους Μετόχους της Τραπέζης (88.890) (3.798) (88.695) (2.857)

Σταθµισµένος µέσος όρος υφισταµένων κοινών µετοχών 12.769.059.858 11.891.881.788 12.769.059.858 12.769.059.858

Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή από 
διακοπείσες δραστηριότητες (σε €)  (0,0070)  (0,0003)  (0,0069)  (0,0002)

Ο σταθµισµένος µέσος όρος των υφιστάµενων κοινών µετο-
χών, κατά την 30.6.2014, έχει υπολογιστεί µε βάση τις ηµέ-
ρες κατά τις οποίες οι κοινές µετοχές ήταν σε κυκλοφορία 
σε σχέση µε το σύνολο των ηµερών της περιόδου αναφο-

ράς, λαµβάνοντας υπόψη το νέο σύνολο των κοινών µετο-
χών που προέκυψε από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 
της Τραπέζης της 28.3.2014.



40

ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΕΝΕρΓΗΤΙΚΟ

5. Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών

30.6.2015 31.12.2014

Ιδιώτες

Στεγαστικά

- Μη τιτλοποιηµένα 20.285.455 20.274.246

Καταναλωτικά:

- Μη τιτλοποιηµένα 3.819.025 3.701.797

- Τιτλοποιηµένα 1.429.763 1.462.066

Πιστωτικές κάρτες:

- Μη τιτλοποιηµένες 737.157 773.928

- Τιτλοποιηµένες 578.431 579.353

Λοιπά 4.574 4.401

Σύνολο 26.854.405 26.795.791

Εταιρίες:

Επιχειρηµατικά δάνεια:

- Μη τιτλοποιηµένα 28.126.642 27.860.246

- Τιτλοποιηµένα 2.068.259 2.084.171

Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (Leasing):

- Μη τιτλοποιηµένες απαιτήσεις 268.808 268.880

- Τιτλοποιηµένες απαιτήσεις 458.470 459.666

Εισπράξεις επιχειρηµατικών απαιτήσεων (Factoring) 680.187 578.763

Σύνολο 31.602.366 31.251.726

Λοιπές απαιτήσεις 268.522 339.745

58.725.293 58.387.262

Μείον:  
Συσσωρευµένες αποµειώσεις (1) (11.002.724) (8.830.277)

Σύνολο 47.722.569 49.556.985

Η Τράπεζα και η Alpha Leasing Α.Ε. έχουν προβεί σε τιτλοποί-
ηση καταναλωτικών, επιχειρηµατικών δανείων, πιστωτικών 
καρτών και απαιτήσεων από χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις, 
µέσω εταιριών ειδικού σκοπού ελεγχοµένων από αυτές. 

Από την εξέταση των συµβατικών όρων και της δοµής των 
ανωτέρω συναλλαγών (π.χ. παροχή εγγυήσεων ή/και πιστω-
τικής ενίσχυσης ή ιδιοκατοχή οµολογιών εκδόσεως των εται-
ριών ειδικού σκοπού) προκύπτει ότι η Τράπεζα και η Alpha 

Leasing A.Ε. διατήρησαν σε όλες τις περιπτώσεις τους κινδύ-
νους και τα οφέλη που απορρέουν από τα τιτλοποιηµένα χαρ-
τοφυλάκια.

Η Τράπεζα έχει προβεί σε εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών 
µε εξασφάλιση στεγαστικά δάνεια. Την 30.6.2015 το υπόλοι-
πο των καλυµµένων οµολογιών ανέρχεται σε € 3,7 δισ. και 
η λογιστική αξία των στεγαστικών δανείων που αποτελούν 
εξασφάλιση των ανωτέρω οµολογιών ανέρχεται σε € 4,4 δισ.

(1) Επιπλέον των συσσωρευμένων απομειώσεων δανείων και απαιτήσεων, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη, για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
Ισολογισμού στοιχεία ύψους € 18.127 (31.12.2014: € 15.551). Έτσι το συνολικό ποσό για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου ανέρχεται σε € 11.020.851 
(31.12.2014: € 8.845.828).
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30.6.2015 31.12.2014

Έως ένα (1) έτος 417.757 398.910

Από ένα (1) έτος έως και πέντε (5) έτη 137.790 186.968

Πέραν των πέντε (5) ετών 298.167 280.637

853.714 866.515

Μη δεδουλευµένα έσοδα από χρηµατοδοτικές µισθώσεις (126.436) (137.969)

Σύνολο 727.278 728.546

Οι απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναλύονται, κατά διάρκεια, ως εξής:

Το καθαρό ποσό των απαιτήσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναλύεται, κατά διάρκεια, ως εξής:

30.6.2015 31.12.2014

Έως ένα (1) έτος 397.060 376.693

Από ένα (1) έτος έως και πέντε (5) έτη 81.218 116.121

Πέραν των πέντε (5) ετών 249.000 235.732

Σύνολο 727.278 728.546

Υπόλοιπο 1.1.2014 6.956.134
Μεταβολές περιόδου 1.1. - 30.6.2014
Ζηµίες αποµειώσεως περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (σηµείωση 2) 750.239
Ζηµίες αποµειώσεως περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 3.046
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως 250.961
Συναλλαγµατικές διαφορές 3.769
Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν στην περίοδο για διαγραφές (59.761)
Υπόλοιπο 30.6.2014 7.904.388
Μεταβολές περιόδου 1.7. - 31.12.2014
Ζηµίες αποµειώσεως περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 1.166.525
Ζηµίες αποµειώσεως περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 4.258
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως 263.037
Μεταφορά σε προβλέψεις απο λοιπές ενδεχόµενες υποχρεώσεις 775
Μεταφορά σε Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (3.223)
Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν στην περίοδο για διαγραφές (505.760)
Συναλλαγµατικές διαφορές 277
Υπόλοιπο 31.12.2014 8.830.277
Μεταβολές περιόδου 1.1. - 30.6.2015
Μεταφορά σε Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 1.1.2015 (Βουλγαρία) (107.179)
Ζηµίες αποµειώσεως περιόδου (σηµείωση 2) 2.107.650
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως 257.527
Προβλέψεις εταιριών που ενοποιούνται για πρώτη φορά 521
Συναλλαγµατικές διαφορές 71.640
Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν στην περιοδο για διαγραφές (157.712)
Υπόλοιπο 30.6.2015 11.002.724

Συσσωρευµένες αποµειώσεις



42

ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

6. Αξιόγραφα εµπορικού και επενδυτικού χαρτοφυλακίου

i. Εµπορικoύ χαρτοφυλακίου

Τα αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου ανήλθαν σε € 4,8 
εκατ. την 30.6.2015 (31.12.2014: €4,2 εκατ.) εκ των οποίων οµό-
λογα Ελληνικού Δηµοσίου € 1 εκατ. (31.12.2014: € 1,7 εκατ.).

ii. Επενδυτικoύ χαρτοφυλακίου

α. Διαθέσιµα προς πώληση

Τα διαθέσιµα προς πώληση αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυ-
λακίου ανήλθαν σε € 5,5 δισ. την 30.6.2015 (31.12.2014: € 5,7 
δισ.). Στα ποσά αυτά περιλαµβάνονται τίτλοι του Ελληνικού Δη-
µοσίου ποσού € 3,6 δισ. την 30.6.2015 (31.12.2014: € 3,7 δισ.) 
εκ των οποίων έντοκα γραµµάτια Ελληνικού Δηµοσίου € 2,1 
δισ. (31.12.2014: € 2,2 δισ.). O Όµιλος εντός του A’ εξαµήνου 
2015 αναγνώρισε ζηµία αποµείωσης για λοιπά οµόλογα πο-
σού € 1,3 εκατ. και για αµοιβαία κεφάλαια ποσού € 23 χιλ. που 
περιλαµβάνεται στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα χρηµατοοι-
κονοµικών πράξεων». 

β. Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη

Τα διακρατούµενα µέχρι τη λήξη χρεόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου ανήλθαν σε € 244,7 εκατ. την 30.6.2015 
(31.12.2014: € 310,8 εκατ.). 

γ. Δανειακό χαρτοφυλάκιο

Στο δανειακό χαρτοφυλάκιο κατατάσσονται τα οµόλογα του 
Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΕΤΧΣ) 
ονοµαστικής αξίας € 3.960.544 που έλαβε η Τράπεζα στα 
πλαίσια της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου που ολοκληρώ-
θηκε στις 6.6.2013 και ονοµαστικής αξίας € 284.628 που δό-
θηκαν στην Τράπεζα από το ΕΤΧΣ έναντι της ανάληψης των κα-
ταθέσεων των συνεταιριστικών Τραπεζών Δυτικής Μακεδονί-
ας, Ευβοίας και Δωδεκανήσου τον Δεκέµβριο 2013. Η συνο-
λική λογιστική αξία των ανωτέρω οµολόγων την 30.6.2015 
ήταν € 4,3 δισ. (31.12.2014: € 4,3 δισ.).
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7. Επενδύσεις σε ακίνητα

Οικόπεδα - Κτήρια
Υπόλοιπα την 1.1.2014
Αξία κτήσεως 627.457
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις (67.004)
1.1.2014 - 30.6.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014 560.453
Προσθήκες 6.426
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στο Α' εξάµηνο 2014 9.848
Συναλλαγµατικές διαφορές 1.062
Διαθέσεις/Διαγραφές (815)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (5.279)
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (19)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2014 571.676

Υπόλοιπα την 30.6.2014
Αξία κτήσεως 641.853
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις (70.177)

1.7.2014 - 31.12.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.7.2014 571.676
Προσθήκες 8.114
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη  χρήση 2014 42.887
Διαθέσεις/Διαγραφές (3.273)
Μεταφορές σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (Ακίνητα) 109
Μεταφορές από «Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσωµατα πάγια» 4.682
Μεταφορά από «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού» 1.926
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (Αlpha Insurance Ltd) (1.269)
Συναλλαγµατικές διαφορές (1.390)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (5.763)
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (18)
Αποµειώσεις  (50.469)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014 567.212

Υπόλοιπα την 31.12.2014
Αξία κτήσεως 693.486
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις (126.274)

1.1.2015 - 30.6.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 567.212
Προσθήκες 4.583
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στο Α' εξάµηνο 2015 43.306
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού» (109)
Μεταφορές από «Ιδιοχρησιµoποιούµενα πάγια» 3.800
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (939)
Μεταφορά παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (1.277)
Συναλλαγµατικές διαφορές 489
Διαθέσεις/Διαγραφές (5.502)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (5.392)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2015 606.171

Υπόλοιπα την 30.6.2015
Αξία κτήσεως 750.342
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις (144.171)

Οι προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη 
φορά αφορούν σε επενδύσεις σε ακίνητα που είχαν ληφθεί 
ως εξασφάλιση έναντι πιστοδοτήσεων και αποκτήθηκαν από 
τον Όµιλο στα πλαίσια διαχειρίσεως του πιστωτικού κινδύ-
νου.

Στη χρήση 2014 αναγνωρίσθηκε ζηµία από αποµείωση πο-

σού € 50,5 εκατ., ώστε η λογιστική αξία των επενδύσεων σε 
ακίνητα να µην υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία τους κατά 
την 31.12.2014, όπως αυτή προσδιορίσθηκε από πιστοποι-
ηµένους εκτιµητές. Το ποσό της αποµείωσης καταχωρήθη-
κε στα «Λοιπά Έξοδα».
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8. Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια

Οικόπεδα 
Κτήρια

Εξοπλισµός 
Leasing

Κινητός 
εξοπλισµός Σύνολα

Υπόλοιπα την 1.1.2014
Αξία κτήσεως 1.428.120 4.378 515.075 1.947.573
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (390.427)  (2.660)  (432.016)  (825.103)

1.1.2014 - 30.6.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014 1.037.693 1.718 83.059  1.122.470 
Συναλλαγµατικές διαφορές 173 6 269  448 
Προσθήκες 6.434 14 7.387  13.835 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά 
στο Α’ εξάµηνο 2014 38 56  94 
Διαθέσεις/Διαγραφές  (2.803)  (336)  (3.139)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  (681)  239  (442)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (14.595)  (287)  (9.988)  (24.870)

Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες  (725)  (541)  (1.266)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2014 1.025.534 1.451 80.145  1.107.130 

Υπόλοιπα την 30.6.2014
Αξία κτήσεως 1.424.791 4.435 519.229  1.948.455 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (399.257)  (2.984)  (439.084)  (841.325)

1.7.2014 - 31.12.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.7.2014 1.025.534 1.451 80.145  1.107.130 
Συναλλαγµατικές διαφορές  (1.654)  (8)  (328)  (1.990)
Προσθήκες 9.382 7.045  16.427 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά 417  417 
Διαθέσεις/Διαγραφές  (1.819)  (201)  (2.020)
Μεταφορά από «Άυλα περιουσιακά στοιχεία»  145  145 
Μεταφορά σε «Επενδύσεις σε ακίνητα»  (4.682)  (4.682)
Μεταφορά εσωτερικά σε «Ιδιοχρησιµoποιούµενα πάγια»  (216)  216 
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  (2.891)  (239)  (3.130)
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (212)  (241)  (453)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (13.923)  (293)  (10.083)  (24.299)
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες  (717)  (500)  (1.217)
Αποµειώσεις  (3.001)  21  (2.980)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014 1.005.801 1.150 76.397  1.083.348 

Υπόλοιπα την 31.12.2014
Αξία κτήσεως 1.417.632 4.302 518.133  1.940.067 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (411.831)  (3.152)  (441.736)  (856.719)

1.1.2015 - 30.6.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 1.005.801 1.150  76.397  1.083.348 
Συναλλαγµατικές διαφορές 211 55 266
Προσθήκες 3.941 9.970 13.911
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στο 
Α' εξάµηνο 2015  7  7 
Διαθέσεις/Διαγραφές  (902)  (58)  (960)
Μεταφορά σε «Επενδύσεις σε ακίνητα»  (3.800)  (3.800)
Μεταφορά παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία 
Ενεργητικού προς Πώληση»  (3.924)  (2.545)  (6.469)
Μεταφορά εσωτερικά σε «Ιδιοχρησιµoποιούµενα πάγια» 49  (49)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  (5.778)  (18)  (5.796)
Μεταφορά από «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  41  41 
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (13.788)  (294)  (9.762)  (23.844)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2015 981.810 838 74.056  1.056.704 

Υπόλοιπα την 30.6.2015
Αξία κτήσεως 1.394.992 4.080 514.877  1.913.949 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (413.182)  (3.242)  (440.821)  (857.245)

Στη χρήση 2014 αναγνωρίσθηκε ζηµιά από αποµείωση της αξίας των ακινήτων ποσού € 3 εκατ., που καταχωρήθηκε στα «Λοι-
πά	΄Εξοδα». 
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Έξοδα 
Λογισµικού

Λοιπά
αύλα Σύνολα

Υπόλοιπα 1.1.2014          
Αξία κτήσεως 418.490 112.361 530.851
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (254.865)  (33.072)  (287.937)

1.1.2014 - 30.6.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014  163.625  79.289  242.914 
Προσθήκες  14.688  4  14.692 
Διαθέσεις/Διαγραφές  (8)  (8)
Μεταφορές  27.808  (27.925)  (117)
Συναλλαγµατικές διαφορές  3  3 
Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (9.728)  (6.119)  (15.847)
Αποσβέσεις χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες  (325)  (5)  (330)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2014  196.063  45.244  241.307 

Υπόλοιπα την 30.6.2014
Αξία κτήσεως  473.162  70.846  544.008 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (277.099)  (25.602)  (302.701)

1.7.2014 - 31.12.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.7.2014  196.063  45.244  241.307 
Προσθήκες  24.371  (2)  24.369 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη χρηση 2014  9  85.164  85.173 
Πώληση θυγατρικής  (1)  (1)
Διαθέσεις/Διαγραφές  (212)  (212)
Μεταφορές  (2.805)  2.777  (28)
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (74)  (74)
Συναλλαγµατικές διαφορές  (65)  (65)
Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (7.188)  (11.543)  (18.731)
Αποσβέσεις χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες  (310)  (4)  (314)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014  209.788  121.636  331.424 

Υπόλοιπα την 31.12.2014
Αξία κτήσεως  488.347  155.103  643.450 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (278.559)  (33.467)  (312.026)

1.1.2015 - 30.6.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015  209.788  121.636  331.424 
Προσθήκες  24.244  24.244 
Μεταφορά Αύλων Παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία Ενεργητικού 
προς Πώληση»  (3.432) 1  (3.431)
Συναλλαγµατικές διαφορές  13  13 
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (11.090)  (11.420)  (22.510)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2015  219.523  110.217  329.740 

Υπόλοιπα την 30.6.2015
Αξία κτήσεως  506.086  153.827  659.913 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (286.563)  (43.610)  (330.173)

9. Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια

Το κονδύλι «Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για 
πρώτη φόρα στη χρήση 2014» περιλαµβάνει € 25 εκατ. για 
τις αποκτηθείσες από την Diners Club πελατειακές σχέσεις και 
€ 60 εκατ. για τις αποκτηθείσες πελατειακές σχέσεις και την 

καταθετική βάση από την εξαγορά των εργασιών Λιανικής 
Τραπεζικής της Citibank. To εύρος της ωφέλιµης ζωής για τις 
πελατειακές σχέσεις προσδιορίστηκε από 8 έως 9 έτη και η 
ωφέλιµη ζωή της καταθετικής βάσης σε 7 έτη.
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ΥΠΟχρΕΩΣΕΙΣ

10. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα

30.6.2015 31.12.2014

Καταθέσεις:

- Όψεως 157.100 104.066 
- Προθεσµίας

 Κεντρικών Τραπεζών 27.825.783 14.819.325 
 Λοιπών πιστωτικών ιδρυµάτων 2.674 318.128 
 Καταθέσεις χρηµατικών εγγυήσεων για καλύµµατα παραγώγων 102.172 193.064 

Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 47.085 1.606.716 

Δανειακές υποχρεώσεις 250.393 255.019 

Καταθέσεις υπό προειδοποίηση:

- Λοιπών πιστωτικών ιδρυµάτων 4.243 3.796 

Σύνολο 28.389.450 17.300.114 

(1) Στοιχεία που αφορούν την δημοσιοποίηση πληροφοριών σχετικά με την έκδοση καλυμμένων ομολογιών, βάσει της Πράξεως Διοικητού της Τραπέζης 
της Ελλάδος 2620/28.8.2009, έχουν αναρτηθεί στον ιστοχώρο της Τραπέζης.

11. Οµολογίες εκδόσεώς µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις

i. Εκδόσεις µε εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου (Ν.3723/2008)

Στο πλαίσιο του προγράµµατος ενισχύσεως της ρευστότητας 
της Ελληνικής Οικονοµίας , σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 
3723/2008, το πρώτο εξάµηνο 2015 η Τράπεζα προέβη σε 
εκδόσεις κοινών οµολογιακών δανείων ονοµαστικής αξίας 
€ 9,83 δισ. που φέρουν επιτόκιο εξάµηνο Euribor προσαυ-
ξηµένο µε περιθώριο 6%  (31.12.2014: 12%), ενώ οι λήξεις 
στο ίδιο διάστηµα ανήλθαν σε ποσό € 9,83 δισ. 

Το συνολικό υπόλοιπο των κοινών οµολογιακών δανείων µε 
εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου ανέρχεται την 30.6.2015 
στο ποσό των € 9,83 δισ. (31.12.2014: € 9,83 δισ.).

Τα ανωτέρω χρεόγραφα δεν απεικονίζονται στο λογαριασµό 
«Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-
σεις», καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα.

ii. Εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών(1)

Την 30.6.2015, το συνολικό υπόλοιπο των καλυµµένων οµο-
λογιών ανέρχεται στο ποσό των €3,750 δισ.

Οι καλυµµένες οµολογίες δε συµπεριλαµβάνονται στο λο-
γαριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις» καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα. 

H Τράπεζα προέβη την 8.7.2015 σε ακύρωση ποσού €3,745 
δισ. των ανωτέρω καλυµµένων οµολογιών.  

Μετά τις ανωτέρω ακυρώσεις των εκδόσεων το συνολικό τρέ-
χον υπόλοιπο των καλυµµένων οµολογιών ανέρχεται στο 
ποσό των €5 εκατ.

iii. βραχυπρόθεσµα χρεόγραφα (eCP)

Υπόλοιπο 1.1.2015 26.339

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015  

Λήξεις/Αποπληρωµές (29.894)

Δεδουλευµένοι τόκοι 106

Συναλλαγµατικές διαφορές 3.449

Υπόλοιπο 30.6.2015 -

Οι καταθέσεις του Οµίλου προς το Ευρωσύστηµα παρουσι-
άζουν	αύξηση	κατά	€ 13	δισ.	στο	Α΄	εξάμηνο	του	2015	λόγω	
αυξήσεως του δανεισµού από το Ευρωπαϊκό Σύστηµα Κε-

ντρικών Τραπεζών, ως αποτέλεσµα κυρίως των εκροών κατα-
θέσεων της Τραπέζης ύψους € 10,3 δισ. συνεπεία του δυσµε-
νούς οικονοµικού περιβάλλοντος στην Ελλάδα.
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Tο υπόλοιπο µε 30.6.2015 των Οµολογιακών Εκδόσεων προέρχεται από την Alpha Credit Group PLC και από την Emporiki Group 
Finance PLC.

iv. Κοινά οµολογιακά δάνεια  

Υπόλοιπο 1.1.2015 1.112.619

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015  

(Επαναγορές)/πωλήσεις (137.718)

Λήξεις/Αποπληρωµές (93.449)

Μεταβολές εύλογης αξίας 602

Δεδουλευµένοι τόκοι 9.034

Συναλλαγµατικές Διαφορές 205

Υπόλοιπο 30.6.2015 891.293

v. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων   

Υπόλοιπο 1.1.2015 414.446
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015
Λήξεις/Αποπληρωµές (81.100)
Δεδουλευµένοι τόκοι 5.326
Συναλλαγµατικές διαφορές 35.839
Υπόλοιπο 30.6.2015 374.511

Η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων, 
µεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην πλήρως ενοποιούµε-
νη εταιρία ειδικού σκοπού, Alpha Shipping Finance Ltd., η 

οποία µε τη σειρά της άντλησε χρηµατοδότηση από τρίτους. 
Η υποχρέωση του Οµίλου προς τρίτους την 30.6.2015, ανέρ-
χεται σε € 374,5 εκατ.

1. Τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως (Lower tier II, upper tier II)

Υπόλοιπο 1.1.2015 154.042

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015  

(Επαναγορές)/Πωλήσεις (4.264)

Λήξεις/Αποπληρωµές (7.669)

Δεδουλευµένοι τόκοι 2.577

Υπόλοιπο 30.6.2015 144.686

vi. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση λοιπών δανείων 

Υποχρεώσεις που προέκυψαν από τις τιτλοποιήσεις κατανα-
λωτικών δανείων, επιχειρηµατικών δανείων, πιστωτικών καρ-
τών καθώς και τις απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις, 
δεν συµπεριλαµβάνονται στο λογαριασµό «Οµολογίες εκδό-

σεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις» διότι οι αντί-
στοιχοι τίτλοι, ονοµαστικού ποσού € 4,2 δισ., που έχουν εκ-
δοθεί από εταιρίες ειδικού σκοπού ιδιοκατέχονται από την 
Τράπεζα.

2. Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο 

Υπόλοιπο 1.1.2015 64.600

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015

Μεταβολή εύλογης αξίας (49.600)

Υπόλοιπο 30.6.2015 15.000

Tο υπόλοιπο µε 30.6.2015 Εκδόσεων Δανείων Μειωµένης Εξασφαλίσεως προέρχεται από την Alpha Credit Group PLC, από 
την Alpha Group Jersey και από την Alpha Bank Cyprus.

vii. Τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως
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Αφορά οµολογιακή έκδοση ονοµαστικής αξίας € 150 εκατ που 
εξέδωσε η Τράπεζα την 1.2.2013 στο πλαίσιο συµφωνίας µε 
την Credit Agricole SA για την εξαγορά της πρώην Εµπορικής 

Τραπέζης. Η µείωση της υποχρέωσης από το µετατρέψιµο οµο-
λογιακό δάνειο κατά το ποσό των €49,6 εκατ. αναγνωρίσθη-
κε στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα χρήσεως.

Σύνολο οµολογιών εκδόσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων, που δεν ιδιοκατέχονται 
την 30.6.2015 1.425.490

Από το σύνολο των παραπάνω οµολογιών ποσού €1.425.490 
διατέθηκε σε πελάτες του Οµίλου και µεταφέρθηκε στο λο-
γαριασµό «Υποχρεώσεις προς πελάτες» ποσό € 239.464 
(31.12.2014: € 248.527). Έτσι, το υπόλοιπο του λογαριασµού 

«Οµολογίες εκδόσεως µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυ-
τές και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις», κατά την 30.6.2015, 
διαµορφώθηκε σε €1.186.026 (31.12.2014: €1.523.521).

12. Λοιπές υποχρεώσεις

30.6.2015 31.12.2014

Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων 69.590 102.690 
Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικά ταµεία 129.292 193.997 
Χρηµατιστηριακές εργασίες 13.120 17.271
Έσοδα εποµένων χρήσεων 10.288 10.957
Εξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 73.524 61.529
Υποχρεώσεις από πιστωτικές κάρτες 188.746 228.063
Λοιπά 617.329 477.240
Σύνολο 1.101.889 1.091.747

Στην κατηγορία «Λοιπά» περιλαµβάνεται ποσό €160 εκατ. το 
οποίο αφορά την αποτίµηση υποχρεώσεως που σχετίζεται µε 
την εξαγορά της Εµπορικής Τραπέζης και που η Τράπεζα υπό 
προϋποθέσεις θα καταβάλει στον πωλητή.

Την 23.7.2015, µε την ψήφιση του Ν.4335/2015 ενσωµατώ-
θηκε η Ευρωπαϊκή Οδηγία 2014/59 για τη θέσπιση πλαισίου 
για την ανάκαµψη και την εξυγίανση πιστωτικών ιδρυµάτων 
και επιχειρήσεων επενδύσεων. Ειδικότερα, το Σκέλος Εξυγί-
ανσης του Ταµείου Εγγύησης Καταθέσεων και Επενδύσεων 
ορίζεται ως Εθνικό Ταµείο εξυγίανσης στο οποίο πρέπει στα-
διακά, εντός δέκα ετών (έως την 31η Δεκεµβρίου 2024), να 
σχηµατισθεί αποθεµατικό το ύψος του οποίου θα ανέρχεται 
τουλάχιστον στο 1% των εγγυηµένων από το ΤΕΚΕ καταθέσε-

ων. Για το σκοπό αυτό τα πιστωτικά ιδρύµατα θα καταβάλλουν 
τακτικές εισφορές τουλάχιστον ετησίως.

Επίσης, µε τον ίδιο νόµο τροποποιήθηκε ο Ν.3746/2009 και 
θεσπίστηκε ότι το σύνολο των στοιχείων του ενεργητικού και 
παθητικού του σκέλους εξυγίανσης του ΤΕΚΕ µεταφέρεται σε 
Λογαριασµό Τακτοποίησης Παρελθουσών Χρήσεων Εξυγίαν-
σης. Ωστόσο, η παραπάνω διάταξη καταργείται µε σχέδιο νό-
µου που έχει κατατεθεί στη Βουλή.

Η αναλογία της περιόδου που αφορά την εισφορά της Τραπέ-
ζης στο Ταµείο Εξυγίανσης, σύµφωνα µε την ισχύουσα κατά 
την 30.6.2015 νοµοθεσία, ανέρχεται σε ποσό € 15,5 εκατ. 
(31.12.2014: € 15,2 εκατ.) και περιλαµβάνεται στο κονδύλι 
«Λοιπά».
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α. Ασφαλιστικές

30.6.2015 31.12.2014
γενικές ασφαλίσεις
Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις 17

Ασφαλίσεις ζωής
Μαθηµατικές προβλέψεις 160.186 132.177
Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις 34
Σύνολο 160.186 132.211

Γενικό σύνολο 160.203 132.211

β. για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου και λοιπές προβλέψεις

Υπόλοιπο την 1.1.2014 140.183 
Μεταβολές περιόδου 1.1. - 30.6.2014
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισµού στοιχεία (σηµείωση 2) 856 
Λοιπές προβλέψεις περιόδου 573 
Μεταφορά σε «Λοιπές Υποχρεώσεις» (9.807)
Χρησιµοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (941)
Συναλλαγµατικές διαφορές 15 
Υπόλοιπο την 30.6.2014 130.879 

Μεταβολές περιόδου 1.7. - 31.12.2014
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισµού στοιχεία (52.286)
Λοιπές προβλέψεις περιόδου 4.501 
Μεταφορά σε προβλέψεις απο λοιπές ενδεχόµενες υποχρεώσεις (775)
Χρησιµοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (3.607)
Πρόβλεψη προγράµµατος αποζηµίωσης εθελουσίας εξόδου 1.786 
Λοιπές προβλέψεις από εξαγορά Citibank 117 
Συναλλαγµατικές διαφορές (114)
Υπόλοιπο την 31.12.2014 80.501

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 30.6.2015
Μεταφορά προβλέψεων καταστήµατος Βουλγαρίας σε «Υποχρεώσεις που συνδέονται µε στοιχεία Ενεργητικού  
προς πώληση»

(780)

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισµού στοιχεία (σηµείωση 2) 2.701
Λοιπές προβλέψεις περιόδου 1.249
Χρησιµοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (4.560)
Διαγραφές (612)
Συναλλαγµατικές διαφορές 6
Υπόλοιπο την 30.6.2015 78.505

Τα ποσά των λοιπών προβλέψεων σε βάρος των αποτελεσµά-
των	συμπεριλαμβάνονται	στο	λογαριασμό	«Λοιπά	΄Εξοδα»	
της καταστάσεως αποτελεσµάτων.

Κατά την 30.6.2015 το υπόλοιπο των προβλέψεων για κάλυ-

ψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισµού στοιχεία 
ανέρχεται σε €18,1 εκατ. και των λοιπών προβλέψεων σε 
€60,4 εκατ. εκ των οποίων ποσό € 30,5 εκατ. αφορά σε επί-
δικες υποθέσεις.

13. Προβλέψεις

30.6.2015 31.12.2014

Ασφαλιστικές 160.203 132.211
Για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου και λοιπές προβλέψεις 78.505 80.501
Σύνολο 238.708 212.712
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15. Υβριδικά κεφάλαια

 30.6.2015 31.12.2014

Αόριστης διάρκειας µε δικαίωµα πρώτης ανακλήσεως την 18.2.2015 και ανά έτος 31.700 31.700
Τίτλοι κατεχόµενοι από εταιρίες του Οµίλου (1.965) (236)
Σύνολο 29.735 31.464

Βάσει της από 16.1.2015 ανακοίνωσης της Alpha Group Jersey 
Limited και σύµφωνα µε τους όρους των € 600 εκατ. (Σειρά 
Β) CMS Linked Άνευ Σωρευτικού Μερίσµατος Άνευ Ψήφου 
Προνοµιούχων Κινητών Αξιών (Non-cumulative Non-Voting 

Preferred Securities) (ISIN: DE000A0DX3M2), για τις οποίες 
έχει χορηγηθεί η µειωµένης εξασφαλίσεως εγγύηση της Τρα-
πέζης, δε διενεµήθη ούτε κατεβλήθη (µη σωρευτικό) µέρι-
σµα στους κατόχους Υβριδικών Τίτλων στις 18.2.2015.

α) Μετοχικό κεφάλαιο 

Την 30.6.2015 και 31.12.2014, το µετοχικό κεφάλαιο της Τρα-
πέζης ανήρχετο σε € 3.830.718, διαιρούµενο σε 12.769.059.858 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,30.

Στα πλαίσια της διαδικασίας ασκήσεως των δικαιωµάτων ψή-
φου (warrants) επί µετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κατο-
χής του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ), 
ασκήθηκαν από τους κοινούς µετόχους, την 15.6.2015 δικαι-
ώµατα ψήφου 13.800 που αντιστοιχούσαν σε 102.239 κοινές 
µετοχές, µε αποτέλεσµα την αύξηση των µετοχών σε κυκλο-
φορία.

Συνεπεία αυτού ο συνολικός αριθµός των µετοχών της Τραπέ-
ζης την 30.6.2015 και 31.12.2014 αναλύεται σε:

α) 4.310.302.518 (31.12.2014: 4.310.200.279) κοινές, ονοµα-
στικές, µετά ψήφου, άυλες µετοχές, και

β) 8.458.757.340 (31.12.2014: 8.458.859.579) κοινές, ονοµα-
στικές, µετά ψήφου, σύµφωνα µε τους διαλαµβανοµένους 
στη διάταξη του άρθρου 7α του Ν. 3864/2010 περιο-
ρισµούς, άυλες µετοχές, κυριότητας του Ελληνικού Ταµεί-
ου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας.

β) Αποτελέσµατα εις νέον 

Δεδοµένου ότι στη χρήση 2014 δεν υφίσταντο διανεµητέα 
κέρδη, σε εφαρµογή του άρθρου 44α Κ.Ν. 2190/1920, η Τα-
κτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης την 
26.6.2015 αποφάσισε:

•	 τη	μη	διανομή	μερίσματος	στους	κοινούς	Μετόχους	της	
Τραπέζης, και 

•	 τη	μη	καταβολή	προς	το	Ελληνικό	Δημόσιο	της	κατ΄άρθρο	
1 παρ.3 Ν.3723/2008, ως ισχύει, οριζόµενης αποδόσεως, 
για τη χρήση 2014, εκ των προνοµιούχων µετοχών εκδό-
σεως της Τραπέζης, που είχε στην κυριότητά του έως την 
17.4.2014.

ΚΑΘΑρΗ ΘΕΣΗ

14. Μετοχικό κεφάλαιο και Αποτελέσµατα εις νέον
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ΠρΟΣΘΕΤΕΣ ΠΛΗρΟφΟρΙΕΣ

16. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και δεσµεύσεις

Υπάρχουν ορισµένες απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές κατά 
του Οµίλου στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηµατικής δρα-
στηριότητας. Σύµφωνα µε εκτιµήσεις των Νοµικών Υπηρεσι-
ών η οριστική διευθέτησή τους δεν αναµένεται να έχει σηµα-

ντική επίπτωση στην οικονοµική θέση ή λειτουργία του Οµί-
λου.	́ Εναντι	αυτών,	ο	Ομιλος	έχει	σχηματίσει	προβλέψη	πο-
σού € 30,5 εκατ. την 30.6.2015 που περιλαµβάνεται στο λο-
γαριασµό του Ισολογισµού «Προβλέψεις». 

α) Νοµικά θέµατα

** Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011, 2012 και 2013 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σημείωση 3)
*** Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν.3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών χρήσεων.

β) Φορολογικά θέµατα

Η Alpha Bank έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 
2009. Οι χρήσεις 2011 και 2012 θεωρούνται περαιωµένες, ενώ 
για τη χρήση 2013 και 2014 η Τράπεζα έχει λάβει φορολογικό 
πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. Η Εµπορική Τρά-
πεζα είχε ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2008. Οι 
χρήσεις 2011 και 2012 θεωρούνται περαιωµένες ενώ για τη 
χρήση 2013 έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύ-
πωση επιφύλαξης.

Τα καταστήµατα της Alpha Bank σε Λονδίνο και Βουλγαρία 
έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τις χρήσεις 2011 και 2007 
αντίστοιχα. Το κατάστηµα της Εµπορικής Τραπέζης στην Κύπρο 
δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξη της λειτουργίας 
του (χρήση 2011).

Την 30.9.2014, ολοκληρώθηκε η εξαγορά των εργασιών Λια-

νικής Τραπεζικής της Citibank International Plc (CIP) στην Ελλά-
δα. Η εξαγορά αυτή δεν επηρεάζει τις φορολογικές υποχρεώ-
σεις της Τραπέζης αφού οι όποιες υποχρεώσεις έναντι του 
Δηµοσίου µέχρι την ηµεροµηνία εξαγοράς παραµένουν στη 
CIP. 

Την 2.6.2015, ολοκληρώθηκε η συγχώνευση δια απορροφή-
σεως της Diners Club Ελλάδος Α.Ε.Π.Π.. Η εταιρεία έχει ελεγ-
χθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2010. Οι χρήσεις 2011 και 
2012 θεωρούνται περαιωµένες ενώ για τη χρήση 2013 έχει λά-
βει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επιφύλαξης.

Επειδή ο φορολογικός έλεγχος ενδέχεται να µην αναγνωρίσει 
την παραγωγικότητα ορισµένων δαπανών, είναι πιθανόν να επι-
βληθούν κάποιοι πρόσθετοι φόροι για τις χρήσεις που δεν 
έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.

Επωνυµία εταιρίας Χρήση

Τράπεζες
1. Alpha Bank London Ltd (αυτοπεραίωση) 2011
2. Alpha Bank Cyprus Ltd (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2008 – 2011) 2007
3. Emporiki Bank Cyprus Ltd (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2003 – 2011) 2002
4. Alpha Bank Romania S.A. 2006
5. Alpha Bank AD Skopje (οι χρήσεις 1998 – 2006 είναι φορολογικά ανέλεγκτες) 2009
6. Alpha Bank Srbija A.D. 2004
7. Alpha Bank Albania SH.A. 2011
Χρηµατοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing A.E. ** 2007
2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. 2007
3. ABC Factors A.E.** (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2010) 2009
4. Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων ** 2010
Investment Banking
1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. **/*** 2009
2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2003 – 2007) 2002
3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών **/*** 2009
4. Alpha Α.Ε. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων Επιχειρηµατικών Συµµετοχών - ΑΚΕΣ **/*** 2009
5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd 2007
6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd 2008
Asset Management
1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. **/*** 2009
2. ABL Independent Financial Advisers Ltd (αυτοπεραίωση) 2011

Οι θυγατρικές εταιρίες του Οµίλου έχουν ελεγχθεί φορολογικά έως και τη χρήση που αναγράφεται στον κατωτέρω πίνακα:
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Επωνυµία εταιρίας Χρήση

Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. **/*** 2009
2. Alpha Insurance Brokers S.R.L. 2005
3. Alphalife A.A.E.Z. **/*** 2009

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
  1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.** 2009
  2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. ** 2010
  3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. **/*** 2009
  4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. 2008
  5. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd 2008
  6. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje 2007
  7. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2007) *
  8. Chardash Trading E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2006) *
  9. Alpha Real estate Services S.R.L. 1998
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
12. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής ΙΙ Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
13. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
14. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
15. AGI – RRE Participations 1 S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2010) *
16. AGI – BRE Participations 1 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2010) 2011
17. Stockfort Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
18. Romfelt Real Estate SA (έναρξη λειτουργίας 1991) *
19. AGI – RRE Zeus S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
20. AGI – RRE Athena S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
21. AGI – RRE Poseidon S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
22. AGI – RRE Hera S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
23. AGI - BRE Participations 2 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
24. AGI – BRE Participations 2BG E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
25. AGI – BRE Participations 3 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
26. AGI – BRE Participations 4 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
27. APE Fixed Assets A.E.**/*** 2009
28. SC Cordia Residence S.R.L. 2011
29. HT-1 E.O.O.D *
30. AGI-RRE Venus S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
31. AGI-RRE Cleopatra S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
32. AGI-RRE Hermes S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
33. SC Carmel Residential S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
34. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
35. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
36. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
37. AGI-SRE Ariadni DOO (έναρξη λειτουργίας 2015) *
38. Asmita Gardens SRL (έναρξη λειτουργίας 2015) *
39. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Κεφαλαρίου Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2015) *

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc (αυτοπεραίωση) 2011
  2. Alpha Group Jersey Ltd ****
  3. Alpha Group Investments Ltd (έναρξη λειτουργίας 2007) *
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε.**/*** 2009
  5. Ionian Equity Participations Ltd (έναρξη λειτουργίας 2006) 2007
  6. Emporiki Group Finance Plc 2011
  7. AGI – BRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2009) *
  8. AGI – RRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2009) *
  9. Alpha Group Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
10. Katanalotika Plc (αυτοπεραίωση) 2011
11. Epihiro Plc (αυτοπεραίωση) 2011
12. Irida Plc (αυτοπεραίωση) 2011

* Οι εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την ημερομηνία ιδρύσεώς τους.
** Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011, 2012 και 2013 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σημείωση 3)
*** Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν.3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών χρήσεων.
**** Οι εταιρίες δεν υπόκεινται σε φορολογικό έλεγχο.
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Επωνυµία εταιρίας Χρήση

13. Pisti 2010 - 1 Plc (αυτοπεραίωση) 2011
14. Alpha Shipping Finance Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
15. AGI – RRE Athena Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
16. AGI - RRE Poseidon Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
17. AGI - RRE Hera Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
18. Umera Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
19. AGI – BRE Participations 2 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
20. AGI – BRE Participations 3 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
21. AGI – BRE Participations 4 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
22. Alpha Real Estate Services Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
23. AGI – RRE Ares Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
24. AGI – RRE Venus Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
25. AGI – RRE Artemis Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
26. AGI – BRE Participations 5 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
27. AGI-RRE Cleopatra Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
28. AGI-RRE Hermes Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
29. AGI-Cypre Arsinoe Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
30. AGI-SRE Ariadni Ltd  (έναρξη λειτουργίας 2014) *
31. Zerelda Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
32.AGI-Cypre Alaminos Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
33. AGI-Cypre Tochini Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
34. AGI-Cypre Evagoras Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
35. AGI-Cypre Tersefanou Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
36. AGI-Cypre Mazotos Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
37. AGI-Cypre Ermis Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
Διάφορες εταιρίες
1. Alpha Bank London Nominees Ltd ****
2. Alpha Trustees Ltd (έναρξη λειτουργίας 2002) *
3. Flagbright Ltd ****
4. Καφέ Alpha A.E.**/*** 2009
5. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε.**/*** 2009
6. Real Car Rental A.E.**/*** 2009
7. Εβισάκ Α.Ε.**/*** 2009
8. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε.*** 2009

* Οι εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την ημερομηνία ιδρύσεώς τους.
** Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011, 2012 και 2013 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σημείωση 3)
*** Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν. 3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών χρήσεων.
**** Οι εταιρίες δεν υπόκεινται σε φορολογικό έλεγχο.

γ) Λειτουργικές µισθώσεις

Οι ελάχιστες µελλοντικές καταβολές µισθωµάτων από τον Όµιλο έχουν ως εξής:

30.6.2015 31.12.2014

- εντός του έτους 44.812 46.350
- πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 111.008 118.782
- πέραν των πέντε ετών 141.740 176.372
Σύνολο 297.560 341.504

Οι ελάχιστες µελλοντικές εισπράξεις µισθωµάτων έχουν ως εξής:

30.6.2015 31.12.2014

- εντός του έτους 10.214 11.029
- πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 40.645 36.633
- πέραν των πέντε ετών 38.486 39.996
Σύνολο 89.345 87.658

Σηµειώνεται ότι στα συγκριτικά στοιχεία των ελαχίστων µελλοντικών καταβολών και εισπράξεων του Οµίλου δεν περιλαµ-
βάνεται το Κατάστηµα Βουλγαρίας λόγω παρουσίασης ως διακοπείσα δραστηριότητα.
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Επίσης	ενδεχόμενες	υποχρεώσεις	προκύπτουν	για	τον	΄Ομι-
λο από τις µη αντληθείσες εγκεκριµένες δανειακές συµβάσεις 
και πιστωτικά όρια, που δεν πρόκειται να εκτελεστούν άµεσα 
ή πρόκειται να εκτελεστούν τµηµατικά και µόνο εφόσον τηρη-
θούν από τους αντισυµβαλλόµενους οι συµφωνηθείσες για 
την εκτέλεσή τους προϋποθέσεις. 

Η υποχρέωση από όρια που δεν µπορούν να ανακληθούν 
(committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναµία 
των αντισυµβαλλοµένων να εκπληρώσουν τις συµβατικές τους 
υποχρεώσεις κατά την 30.6.2015 ανέρχεται σε € 274,5 εκατ. 
(31.12.2014: € 367,5 εκατ.) και συµπεριλαµβάνεται στον υπο-
λογισµό των σταθµισµένων για κίνδυνο στοιχείων Ενεργητικού.

ε) Δεσµεύσεις στοιχείων Ενεργητικού

Τα δεσµευµένα στοιχεία ενεργητικού κατά την 30.6.2015 ανα-
λύονται ως εξής:

•	 Δεσµευµένες καταθέσεις ύψους € 1,1 δισ. που αφορούν την 
υποχρέωση του Οµίλου να διατηρεί καταθέσεις στις Κεντρι-
κές Τράπεζες, σύµφωνα µε τα ποσοστά τα οποία καθορίζο-
νται στην εκάστοτε χώρα.

•	 Δεσμευμένες	καταθέσεις	ύψους	€ 0,2	δισ.	που	αφορούν	σε	
εγγυήσεις οι οποίες έχουν δοθεί υπέρ του Ελληνικού Δηµο-
σίου.

•	 Δεσμευμένες	καταθέσεις	ύψους	€ 1,2	δισ.	σε	Πιστωτικά	
Ιδρύµατα που έχουν δοθεί για εγγύηση παραγώγων συναλ-
λαγών.

•	 Δάνεια	και	απαιτήσεις	κατά	πελατών:

i. ποσό ονοµαστικής αξίας € 17,2 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε 
Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας. 

ii. ποσό ονοµαστικής αξίας € 2,1 δισ. έχει παραχωρηθεί ως 
εξασφάλιση στο Ελληνικό Δηµόσιο, προκειµένου να δι-
ατεθούν στην Τράπεζα ειδικοί τίτλοι εκδόσεώς του ύψους 
€ 1,6 δισ., στα πλαίσια του Ν.3723/2008, οι οποίοι έχουν 
ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς αντλή-
σεως ρευστότητας. 

iii. ποσό στεγαστικών δανείων λογιστικής αξίας € 4,4 δισ. 
έχει δοθεί ως εξασφάλιση για την έκδοση καλυµµένων 
οµολογιών ονοµαστικής αξίας € 3,7 δισ. οι οποίες ιδιο-
κατέχονται από την Τράπεζα και έχουν ενεχυριασθεί σε 
Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας.

iv. ποσό επιχειρηµατικών, καταναλωτικών δανείων, απαιτή-
σεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις και πιστωτικών καρ-
τών λογιστικής αξίας € 3,6 δισ. έχει τιτλοποιηθεί για την 
έκδοση οµολογιών εταιριών ειδικού σκοπού του Οµίλου 
ονοµαστικής αξίας € 4,2 δισ. οι οποίες ιδιοκατέχονται από 
την Τράπεζα και έχουν ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπε-
ζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας. 

v. ποσό ναυτιλιακών δανείων λογιστικής αξίας € 0,7 δισ. 
έχει τιτλοποιηθεί µε σκοπό τη χρηµατοδότηση της Τραπέ-
ζης µέσω εταιρίας ειδικού σκοπού του Οµίλου η οποία 
ανέρχεται την 30.6.2015 σε € 0,4 δισ.

vi. ποσό ονοµαστικής αξίας € 0,2 δισ. έχει δοθεί ως εξα-
σφάλιση στα πλαίσια λοιπών πράξεων δανεισµού.

•	 Αξιόγραφα	εμπορικού	και	επενδυτικού	χαρτοφυλακίου	από	
τα οποία:

i ποσό ονοµαστικής αξίας € 3,6 δισ. αφορά σε τίτλους Ελ-
ληνικού Δηµοσίου εκ των οποίων ποσό ονοµαστικής αξί-
ας € 3,55 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες µε 
σκοπό τη συµµετοχή σε πράξεις κύριας αναχρηµατοδο-
τήσεως, ενώ τίτλοι Ελληνικού Δηµοσίου ποσούονοµα-
στικής αξίας € 0,05 δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλιση στα 
πλαίσια λοιπών πράξεων δανεισµού.

ii. ποσό ονοµαστικής αξίας € 4,3 δισ. αφορά σε τίτλους εκ-
δόσεως του Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής 
Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ), που διατέθηκαν από το Τ.Χ.Σ στην 
Τράπεζα, λόγω α) συµµετοχής του στην αύξηση του µε-

30.6.2015 31.12.2014

Ενέγγυες πιστώσεις 54.563 53.731

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 4.063.908 3.933.314

Τα υπόλοιπά τους έχουν ως εξής:

Ο Όµιλος, στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηµατικών του δρα-
στηριοτήτων, υπεισέρχεται σε συµβατικές δεσµεύσεις που εί-
ναι δυνατόν να επιφέρουν στο µέλλον µεταβολές στην περι-
ουσιακή του διάρθρωση. Οι δεσµεύσεις αυτές παρακολου-
θούνται σε εκτός Ισολογισµού λογαριασµούς και αφορούν σε 
ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση, εκδοθείσες εγγυητικές επι-
στολές και υποχρεώσεις από εγκεκριµένες δανειακές συµβά-
σεις και πιστωτικά όρια. 

Οι ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση αφορούν χρηµατοδό-

τηση των εµπορικών συµφωνιών µεταφοράς αγαθών στο εσω-
τερικό ή στο εξωτερικό, µε απευθείας πληρωµή των συναλ-
λασσόµενων τρίτων, µε τους οποίους οι πελάτες του Οµίλου 
έχουν συνάψει τις συµφωνίες. Τόσο οι ανοιχθείσες ενέγγυες 
πιστώσεις όσο και οι εκδοθείσες εγγυητικές επιστολές αφο-
ρούν δεσµεύσεις υπό όρους και εκδίδονται από τον Όµιλο 
προκειµένου να παρασχεθεί εγγύηση για την εκπλήρωση από 
πελάτες του των όρων των συµφωνιών.

δ) Εκτός Ισολογισµού υποχρεώσεις
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17. Εταιρίες που περιλαµβάνονται στις Ενδιάµεσες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις
Στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου, εκτός της µητρικής Alpha Bank, περιλαµβάνονται και οι κατωτέρω εταιρίες:

Α. ΘΥγΑΤΡΙΚΕΣ

Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου %

30.6.2015 31.12.2014

Τράπεζες
  1. Alpha Bank London Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Bank Cyprus Ltd (27ζ) Κύπρος 100,00 100,00
  3. Emporiki Bank Cyprus Ltd (27ζ) Κύπρος 100,00
  4. Alpha Bank Romania S.A. Ρουµανία 99,92 99,92
  5. Alpha Bank AD Skopje FYROM 100,00 100,00
  6. Alpha Bank Srbija A.D. Σερβία 100,00 100,00
  7. Alpha Bank Albania SH.A. Αλβανία 100,00 100,00

χρηµατοδοτικές εταιρίες
  1. Alpha Leasing A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
  3. ABC Factors A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων (27ε) Ελλάδα 100,00

Investment Banking
  1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
  3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων Επιχειρηµατικών  
      Συµµετοχών – ΑΚΕΣ Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd Κύπρος 100,00 100,00
Asset Management
  1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. ABL Independent Financial Advisers Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00

Ασφαλιστικές
  1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. Alpha Ασφαλιστική Ltd (27α) Κύπρος 100,00
  3. Alpha Insurance Brokers S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
  4. Alphalife A.A.E.Z. Ελλάδα 100,00 100,00

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
  1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. Ελλάδα 93,17 93,17
  2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. Ελλάδα 97,27 97,27
  3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd Σερβία 93,17 93,17
  6. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje FYROM 93,17 93,17
  7. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. Βουλγαρία 93,17 93,17
  8. Chardash Trading E.O.O.D. Βουλγαρία 93,17 93,17
  9. Alpha Real Estate Services S.R.L. Ρουµανία 93,17 93,17
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00

τοχικού της κεφαλαίου που ολοκληρώθηκε στις 6.6.2013 
και β) λόγω της κάλυψης της διαφοράς µεταξύ των αξιών 
των µεταβιβασθέντων από τις Συνεταιριστικές Τράπεζες 
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού, εκ των οποίων πο-
σό ονοµαστικής αξίας € 4,1 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κε-
ντρικές Τράπεζες µε σκοπό τη συµµετοχή σε πράξεις κύ-
ριας αναχρηµατοδοτήσεως.

Επίσης ποσό ονοµαστικής αξίας € 9,8 δισ. που αφορά σε τίτ-
λους που εκδόθηκαν µε την εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσί-
ου, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.3723/2008 και ιδιοκατέ-
χεται, έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες µε σκοπό τη συµ-
µετοχή σε πράξεις κύριας αναχρηµατοδοτήσεως.
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Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου %

30.6.2015 31.12.2014

12. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
13. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
14. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
15. AGI-RRE Participations 1 S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
16. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
17. Stockfort Ltd Κύπρος 100,00 100,00
18. Romfelt Real Estate S.A. (27ι) Ρουµανία 98,86 95,89
19. AGI-RRE Zeus S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
20. AGI – RRE Athena S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
21. AGI – RRE Poseidon S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
22. AGI – RRE Hera S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
23. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
24. AGI-BRE Participations 2BG  E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
25. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
26. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
27. APE Fixed Assets Α.Ε. Ελλάδα 72,20 72,20
28. SC Cordia Residence S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
29. ΗΤ-1 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
30. AGI-RRE Venus S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
31. AGI-RRE Cleopatra S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
32. AGI-RRE Hermes S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
33. SC Carmel Residential S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
34. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
35. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
36. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
37. AGI-SRE Ariadni DOO (27γ) Σερβία 100,00
38. Asmita Gardens SRL (27θ) Ρουµανία 100,00
39. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Κεφαλαρίου Α.Ε. (27η) Ελλάδα 100,00

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Group Jersey Ltd Jersey 100,00 100,00
  3. Alpha Group Investments Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Ionian Equity Participations Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  6. Emporiki Group Finance Plc Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  7. AGI – BRE Participations 1 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  8. AGI – RRE Participations 1 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  9. Alpha Group Ltd Κύπρος 100,00 100,00
10. Katanalotika Plc Ηνωµένο Βασίλειο
11. Epihiro Plc Ηνωµένο Βασίλειο
12. Irida Plc Ηνωµένο Βασίλειο
13. Pisti 2010-1 Plc Ηνωµένο Βασίλειο
14. Alpha Shipping finance Ltd Ηνωµένο Βασίλειο
15. AGI – RRE Athena Ltd Κύπρος 100,00 100,00
16. AGI – RRE Poseidon Ltd (27ι) Κύπρος 100,00 100,00
17. AGI – RRE Hera Ltd Κύπρος 100,00 100,00
18. Umera Ltd Κύπρος 100,00 100,00
19. AGI-BRE Participations 2 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
20. AGI-BRE Participations 3 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
22. Alpha Real Estate Services Ltd Κύπρος 100,00 100,00
23. AGI-RRE Ares Ltd Κύπρος 100,00 100,00
24. AGI-RRE Venus Ltd Κύπρος 100,00 100,00
25. AGI-RRE Artemis Ltd Κύπρος 100,00 100,00
26. AGI-BRE Participations 5 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
27. AGI-RRE Cleopatra Ltd Κύπρος 100,00 100,00
28. AGI-RRE Hermes Ltd Κύπρος 100,00 100,00
29. AGI-RRE Arsinoe Ltd (27δ) Κύπρος 100,00 100,00
30. AGI-SRE Ariadni Ltd Κύπρος 100,00 100,00
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Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου %

30.6.2015 31.12.2014

31. Zerelda Ltd Κύπρος 100,00 100,00
32. AGI-Cypre Alaminos Ltd Κύπρος 100,00 100,00
33. AGI-Cypre Tochini Ltd Κύπρος 100,00 100,00
34. AGI-Cypre Evagoras Ltd Κύπρος 100,00 100,00
35. AGI-Cypre Tersefanou Ltd Κύπρος 100,00 100,00
36. AGI-Cypre Mazotos Ltd Κύπρος 100,00 100,00
37. AGI-Cypre Ermis Ltd Κύπρος 100,00 100,00
Διάφορες εταιρίες
  1. Alpha Bank London Nominees Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Trustees Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  3. Flagbright Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  4. Καφέ Alpha A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  6. Real Car Rental A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  7. Εβισάκ Α.Ε. Ελλάδα 85,71 85,71
  8. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00

β. Κοινοπραξίες (Joint ventures)

1. Cardlink Α.Ε. (27β) Ελλάδα 50,00
2. APE Commercial Property Α.Ε. Ελλάδα 72,20 72,20
3. AΠE Επενδυτικής Περιουσίας A.E. Ελλάδα 72,80 72,80
4. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. Ελλάδα 51,00 51,00
5. Rosequeens Properties Ltd. Κύπρος 33,33 33,33
6. Rosequeens Properties S.R.L. Ρουµανία 33,33 33,33

γ. Συγγενείς

1. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος Ελλάδα 50,00 50,00
2. A.L.C. Novelle Investments Ltd Κύπρος 33,33 33,33
3. Τραπεζικά Συστήµατα Πληροφοριών Α.Ε. Ελλάδα 23,77 23,77
4. Propindex Α.Ε.Δ.Α. Ελλάδα 35,58 35,58
5. Ολγανός Α.Ε. Ελλάδα 30,44 30,44
6. Ιχθυοτροφεία ΣΕΛΟΝΤΑ ΑΕΓΕ (27στ) Ελλάδα 23,01

Οι θυγατρικές εταιρίες ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της πλή-
ρους (ολικής) ενοποιήσεως, ενώ οι κοινοπραξίες και συγγε-
νείς εταιρίες εµφανίζονται αποτιµηµένες µε τη µέθοδο της κα-
θαρής θέσεως σύµφωνα µε τα Δ.Λ.Π. 28 «Επενδύσεις σε συγ-
γενείς και κοινοπραξίες» και Δ.Π.Χ.Π. 11 «Σχήµατα υπό κοινό 
έλεγχο».

Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις δεν περιλαµβάνε-
ται η εταιρία Commercial Bank of London Ltd, η οποία δεν έχει 
δραστηριότητα και οι εταιρίες Σµέλτερ Ιατρικά Συστήµατα 
ΑΕΒΕ, Εµπορική Media ΕΠΕ, Αρης - Διοµήδης Εµπορική Α.Ε., 
ΜΕΤΕΚ Α.Ε., Ιστορικό Αρχείο - Πολιτιστική Συνδροµή Της 
Εµπορικής Τράπεζας της Ελλάδος Αστική Μη Κερδοσκοπική 
Εταιρία, οι οποίες έχουν πλήρως αποµειωθεί και βρίσκονται 

υπό εκκαθάριση. Σηµειώνεται ότι την 30.9.2015 ολοκληρώ-
θηκε η διαδικασία εκκαθαρίσεως της θυγατρικής εταιρίας της 
Τραπέζης, Εµπορική Media Διαφηµιστική ΕΠΕ, η οποία ήταν 
πλήρως αποµειωµένη και εξαιρείτω της ενοποίησης. Επιπλέ-
ον την 9.10.2015 ολοκληρώθηκε η διαδικασία εκκαθαρίσεως 
της εταιρίας της Τραπέζης, Ιστορικό Αρχείο – Πολιτιστική Συν-
δροµή της Εµπορικής Τράπεζας της Ελλάδος Αστική Μη Κερ-
δοσκοπική Εταιρία. 

Ο Όµιλος αντισταθµίζει τον κίνδυνο καθαρής επενδύσεως θυ-
γατρικών του µε πράξεις παραγώγων προϊόντων, στο λειτουρ-
γικό νόµισµα αυτών.
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18. γνωστοποιήσεις Ν. 4261/5.5.2014

Με το άρθρο 81 του ν. 4261/5.5.2014 ενσωµατώθηκε στην Ελ-
ληνική Νοµοθεσία το άρθρο 89 της Οδηγίας 2013/36/ΕΕ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 26ης Ιου-
νίου 2013, σύµφωνα µε το οποίο θεσπίζεται για πρώτη φορά 
η υποχρέωση,  δηµοσιοποίησης πληροφοριών σε ενοποιηµέ-
νη βάση, ανά κράτος-µέλος και τρίτη χώρα στις οποίες διαθέ-

τει έδρα, εξειδικεύοντας ως ακολούθως:  επωνυµία ή επωνυµί-
ες, φύση δραστηριοτήτων, γεωγραφική θέση, κύκλο εργασι-
ών, αποτελέσµατα προ φόρων, φόρους επί των αποτελεσµά-
των και τις εισπραττόµενες δηµόσιες επιδοτήσεις και αριθµό 
εργαζοµένων σε ισοδύναµο καθεστώς πλήρους απασχόλησης.

Οι απαιτούµενες πληροφορίες παρατίθενται κατωτέρω. 

Ελλάδα

Ο κύκλος εργασιών στην «Ελλάδα» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 3.460.274, τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες 
€ (757.110), οι πιστωτικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € 682.658, ο αριθµός προσωπικού σε 10.352 άτοµα και πε-
ριλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες: 

Τράπεζες
1. Alpha Τράπεζα A.E. 
(περιλαµβάνονται και τα υποκαταστήµατα της Τραπέζης στη 
Βουλγαρία, Κύπρο και Ηνωµένο Βασίλειο)

Χρηµατοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing A.E.
2. ABC Factors A.E.
3. Diners Club Ελλάδος Α.Ε. Παροχής Πιστώσεων

Investment Banking
1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ.
2. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών
3. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων 
    Επιχειρηµατικών Συµµετοχών -ΑΚΕΣ
4. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε.

Asset Management
1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε.
2. Alphalife A.A.E.Z.

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.

2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε.
3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε.
4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε.
5. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε.
6. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. 
7. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. 
8. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. 
9. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. 
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. 
11. APE Fixed Assets Α.Ε.
12. Αlpha ΕπενδυτικήςΠεριουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε.
13. Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε.
14. Alpha Investment Property Levadias A.E.

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
1. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε.

Διάφορες εταιρίες
1. Καφέ Alpha A.E.
2. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. 
3. Real Car Rental A.E.
4. Εβισάκ Α.Ε.

Κύπρος

Ο κύκλος εργασιών στην «Κύπρο» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 203.050, τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες € (131.688), 
οι χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (971), ο αριθµός προσωπικού σε 965 άτοµα και περιλαµβάνονται οι ακό-
λουθες εταιρίες:

Τράπεζες
1. Alpha Bank Cyprus Ltd 
2. Emporiki Bank Cyprus Ltd

Investment Banking
1. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd
2. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd

Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστική Ltd

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
1. Stockfort Ltd 

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
1. Alpha Group Investments Ltd 
2. Ionian Equity Participations Ltd 
3. AGI – BRE Participations 1 Ltd
4. AGI – RRE Participations 1 Ltd
5. Alpha Group Ltd 
6. AGI – RRE Athena Ltd 
7. AGI – RRE Poseidon Ltd 
8. AGI – RRE Hera Ltd 
9. Umera Ltd 
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10. AGI-BRE Participations 2 Ltd 
11. AGI-BRE Participations 3 Ltd 
12. AGI-BRE Participations 4 Ltd 
13. AGI-RRE Apollo Ltd
14. AGI-RRE Ares Ltd
15. AGI-RRE Venus Ltd
16. AGI-RRE Artemis Ltd
17. AGI-BRE Participations 5 Ltd
18. AGI-RRE Cleopatra Ltd
19. AGI-RRE Hermes Ltd
20. AGI-Cypre Arsinoe Ltd

21. AGI-SRE Ariadni Ltd
22. AGI-Cypre Alaminos Ltd
23. AGI-Cypre Tochini Ltd
24. AGI-Cypre Evagoras Ltd
25. AGI-Cypre Tersefanou Ltd
26. AGI-Cypre Mazotos Ltd
27. AGI-Cypre Ermis Ltd

Διάφορες εταιρίες
1. Alpha Trustees Ltd
2. Zerelda Ltd 

Ηνωµένο βασίλειο

Ο κύκλος εργασιών στο «Ηνωµένο Βασίλειο» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 326.208, τα αποτελέσµατα προ φόρων σε  κέρ-
δη € 5.044, οι χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (1.102), ο αριθµός προσωπικού σε 45 άτοµα και περιλαµ-
βάνονται οι ακόλουθες εταιρίες: 

Τράπεζες
1. Alpha Bank London Ltd

Asset Management
1. ABL Independent Financial Advisers Ltd

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
1. Alpha Credit Group Plc
2. Emporiki Group Finance Plc
3. Katanalotika Plc

4. Epihiro Plc
5. Irida Plc
6. Pisti 2010-1 Plc
7. Lithos Mortgage Financing Plc
8. Alpha Finance Shipping LTD

Διάφορες εταιρίες
1. Alpha Bank London Nominees Ltd
2. Flagbright Ltd

βουλγαρία

Ο κύκλος εργασιών στη «Βουλγαρία» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 3.334, τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες € (1.632), 
οι πιστωτικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € 40 και περιλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
1. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D.
2. Chardash Trading E.O.O.D.
3. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D.
4. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. 

5. AGI-BRE Participations 2BG  E.O.O.D. 
6. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. 
7. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. 
8. HT-1 E.O.O.D.

Jersey

Ο κύκλος εργασιών στο «Jersey» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 1.493 και τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες € (54).

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
1. Alpha Group Jersey Ltd

Σερβία

Ο κύκλος εργασιών στη «Σερβία» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 65.380, τα αποτελέσµατα προ φόρων σε κέρδη € 605, οι 
χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (34), ο αριθµός προσωπικού σε 1.137 άτοµα και περιλαµβάνονται οι ακό-
λουθες εταιρίες:

Τράπεζες
1. Alpha Bank Srbija A.D.

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
1. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd
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Ρουµανία

Ο κύκλος εργασιών στη «Ρουµανία» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 224.207, τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες € (38.182), 
οι πιστωτικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € 2.018, ο αριθµός προσωπικού σε 2.046 άτοµα και περιλαµβάνονται οι 
ακόλουθες εταιρίες:

Τράπεζες
1. Alpha Bank Romania S.A.
Χρηµατοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing Romania IFN S.A.
Investment Banking
1. SSIF Alpha Finance Romania S.A.
Ασφαλιστικές
1. Alpha Insurance Brokers S.R.L.
Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
1. Alpha Astika Akinita Romania S.R.L.
2. AGI-RRE Participations 1 S.R.L.

3. Romfelt Real Estate S.A.
4. AGI-RRE Zeus S.R.L.
5. AGI – RRE Athena S.R.L. 
6. AGI – RRE Poseidon S.R.L. 
7. AGI – RRE Hera S.R.L. 
8. AGI-RRE Venus S.R.L. 
9. AGI-RRE Cleopatra S.R.L.  
10. AGI-RRE Hermes S.R.L. 
11. SC Cordia Residence S.R.L.
12. SC Carmel Residential S.R.L.

FYroM

Ο κύκλος εργασιών στη «FYROM» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 7.303, τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες € (1.455), 
οι χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (887), ο αριθµός προσωπικού σε 246 άτοµα και περιλαµβάνονται οι 
ακόλουθες εταιρίες: 

Τράπεζες
1. Alpha Bank AD Skopje

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
1. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje

Αλβανία

Ο κύκλος εργασιών στην «Αλβανία» ανήλθε την 31.12.2014 σε € 34.188, τα αποτελέσµατα προ φόρων σε κέρδη € 3.451, οι 
χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (670), ο αριθµός προσωπικού σε 402 άτοµα και περιλαµβάνονται οι ακόλου-
θες εταιρίες:

Τράπεζες
1. Alpha Bank Albania SH.A. 

Σηµειώνεται ότι, ούτε η Τράπεζα ούτε οι εταιρίες του Οµίλου 
έχουν εισπράξει ποσά που αφορούν δηµόσιες επιδοτήσεις. 

Με το άρθρο 82 του N. 4261/5.5.2014 ενσωµατώθηκε στην Ελ-
ληνική Νοµοθεσία το άρθρο 90 της Οδηγίας 2013/36/ΕΕ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 26ης Ιου-

νίου 2013, σύµφωνα µε το οποίο θεσπίζεται για πρώτη φορά 
η υποχρέωση δηµοσιοποίησης της συνολικής απόδοσης των 
στοιχείων του ενεργητικού*.

Η συνολική απόδοση των στοιχείων του ενεργητικού του Οµί-
λου για την χρήση 2014 ανέρχεται σε (0,5)% (31.12.2013: 4,2%).

* Υπολογίζεται ως ο λόγος των ετήσιων καθαρών κερδών/ζημιών μετά από φόρους εισοδήματος, που αναλογούν στους Μετόχους της Τραπέζης προς το μέσο υπό-
λοιπο του συνόλου ενεργητικού. Το μέσο υπόλοιπο του συνόλου ενεργητικού υπολογίζεται ως ο αριθμητικός μέσος όρος του συνόλου ενεργητικού στο τέλος 
της χρήσεως υπό εξέτση και του συνόλου ενεργητικού στο τέλος της προηγούμενης χρήσεως.
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19. Πληροφόρηση κατά λειτουργικό τοµέα

Σηµειώνεται ότι στο σύνολο εξόδων συµπεριλαµβάνονται έξοδα συγχωνεύσεως ποσού € 3,1 εκατ. 

1.1 - 30.6.2015

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury N.A. Ευρώπη Λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  486,6  350,6  8,2  (48,4)  159,7  0,4  957,1 

Καθαρό έσοδο από 
αµοιβές και προµήθειες  56,0  65,3  27,4  (2,5)  16,2  0,5  162,9 
Λοιπά έσοδα  3,6  7,0  0,1  42,4  (12,4)  23,6  64,3 
Σύνολο εσόδων  546,2  422,9  35,7  (8,5)  163,5  24,5  1.184,3 
Σύνολο εξόδων  (325,5)  (70,8)  (16,4)  (14,7)  (108,4)  (23,9)  (559,7)
Zηµίες αποµειώσεως  (1.067,5)  (895,3)  (134,4)   (2.097,2)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν 
το φόρο εισοδήµατος  (846,8)  (543,2)  19,3  (23,2)  (79,3)  0,6  (1.472,6)
Φόρος εισοδήµατος  309,4 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος 
από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες  (1.163,2)
Κέρδη/(ζηµίες) 
από διακοπείσες 
δραστηριότητες  (88,9)  (88,9)
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος  (1.252,1)
Ενεργητικό 30.6.2015 25.357,8 15.346,3 515,5 12.128,9 12.265,2 4.941,4  70.555,1 
Υποχρεώσεις 30.6.2015 22.638,6 4.523,3 1.486,1 26.709,6 8.505,9 438,1  64.301,6 

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

1.1 - 30.6.2014

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury N.A. Ευρώπη Λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από 
τόκους  407,6  357,3  7,2  6,3  162,3  0,8  941,5 

Καθαρό έσοδο από 
αµοιβές και προµήθειες  51,9  72,6  16,8  4,9  17,1  0,4  163,7 
Λοιπά έσοδα  2,7  6,7  1,7  40,8  21,0  25,1  98,0 
Σύνολο εσόδων  462,2  436,6  25,7  52,0  200,4  26,3  1.203,2 
Σύνολο εξόδων  (361,9)  (80,6)  (15,2)  (13,7)  (115,4)  (37,4)  (624,2)
Zηµίες αποµειώσεως  (233,5)  (336,4)  (170,8)  (0,0)  (740,7)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν 
το φόρο εισοδήµατος  (133,2)  19,6  10,5  38,3  (85,8)  (11,0)  (161,7)
Φόρος εισοδήµατος  432,9 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος 
από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες  271,2 
Κέρδη/(ζηµίες) 
από διακοπείσες 
δραστηριότητες  (3,8)  (3,8)
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος  267,4 
Ενεργητικό 31.12.2014 25.128,1 18.725,4 404,2 11.132,9 12.386,3 5.158,6  72.935,5 
Υποχρεώσεις 31.12.2014 29.837,8 7.046,0 1.938,9 15.938,9 9.977,0 490,3  65.228,9 

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

Σηµειώνεται ότι στο σύνολο εξόδων συµπεριλαµβάνονται έξοδα συγχωνεύσεως της Εµπορικής Τραπέζης ποσού € 7,4 εκατ. 
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i. Λιανική Τραπεζική

Εντάσσονται όλοι οι Ιδιώτες (Πελάτες λιανικής τραπεζικής), οι 
ελεύθεροι επαγγελµατίες, οι µικρές και πολύ µικρές επιχει-
ρήσεις, που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα και το εξωτε-
ρικό εκτός των χωρών της Ν.Α. Ευρώπης. 

Διαχειρίζεται, µέσω του εκτεταµένου δικτύου Καταστηµάτων, 
όλα τα Καταθετικά Προϊόντα (Αποταµιευτικά/Ταµιευτηρίου, 
Προϊόντα Ρευστότητας/Όψεως, Επενδυτικά Προϊόντα/Προ-
θεσµίας, Repos, Swaps), Χρηµατοδοτικά Προϊόντα (Στεγαστι-
κής, Καταναλωτικής, Επιχειρηµατικής Πίστης, Εγγυητικές Επι-
στολές), καθώς και τις χρεωστικές και πιστωτικές κάρτες των 
ανωτέρω πελατών. 

ii. Corporate Banking

Εντάσσονται όλες οι συνεργαζόµενες Μεσαίες και Μεγάλες 
Επιχειρήσεις, οι Επιχειρήσεις µε πολυεθνική επιχειρηµατική 
δραστηριότητα, οι επιχειρήσεις που συνεργάζονται µε την Δι-
εύθυνση Μεγάλων Πελατών (Corporate) και οι επιχειρήσεις 
που ασχολούνται µε την Ναυτιλία και δραστηριοποιούνται 
στην Ελλάδα και το εξωτερικό εκτός των χωρών της Ν.Α. Ευ-
ρώπης. Διαχειρίζεται τα προϊόντα ρευστότητας, επιχειρηµατι-
κής πίστης καθώς και τις εγγυητικές επιστολές των ανωτέρω 
επιχειρήσεων. Στον τοµέα αυτό ανήκουν ακόµα τα προϊόντα 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης των οποίων η διάθεση γίνεται 
µέσω της θυγατρικής εταιρίας Alpha Leasing Α.Ε., καθώς και 
οι υπηρεσίες προεξόφλησης επιχειρηµατικών απαιτήσεων 
µέσω της θυγατρικής εταιρίας ABC Factors Α.Ε.

iii. Asset Management/Insurance

Εντάσσεται µία µεγάλη γκάµα προϊόντων διαχείρισης χαρτο-
φυλακίου πελατών, µέσω των Κέντρων Private Banking του 

Οµίλου, και της θυγατρικής εταιρίας Alpha Asset Management 
Α.Ε.Δ.Α.Κ. Επίσης, περιλαµβάνονται τα έσοδα από την πώλη-
ση ευρέως φάσµατος ασφαλιστικών προϊόντων, τα οποία πα-
ρέχονται, προς ιδιώτες και επιχειρήσεις ή µέσω της ΑΧΑ 
Ασφαλιστικής, η οποία είναι το διάδοχο σχήµα της πρώην θυ-
γατρικής εταιρείας Alpha Ασφαλιστική Α.Ε. ή µέσω της θυγα-
τρικής εταιρίας Alphalife Ανώνυµος Ασφαλιστική Εταιρία 
Ζωής.

iv. Investment Banking/treasury

Περιλαµβάνει τις χρηµατιστηριακές εργασίες, τις συµβουλευ-
τικές και διαµεσολαβητικές υπηρεσίες που σχετίζονται µε την 
κεφαλαιαγορά, καθώς και την επενδυτική τραπεζική που 
πραγµατοποιούνται είτε από την Τράπεζα, είτε από εξειδι-
κευµένες θυγατρικές εταιρίες που δραστηριοποιούνται στο 
ανωτέρω αντικείµενο (Alpha Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Alpha Επεν-
δυτικών Συµµετοχών Α.Ε.). Περιλαµβάνει επίσης τη δραστη-
ριότητα του Dealing Room στη διατραπεζική αγορά (FX Swaps, 
Οµόλογα, Futures, IRS, Διατραπεζικές τοποθετήσεις – Δα-
νεισµούς κ.λπ.). 

v. Ν.Α. Ευρώπη

Εντάσσονται τα Καταστήµατα της Τραπέζης και οι Θυγατρικές 
Εταιρίες του Οµίλου που δραστηριοποιούνται στο χώρο της 
Ν.Α. Ευρώπης.

vi. Λοιπά

Στον Τοµέα αυτό εντάσσονται οι θυγατρικές εταιρίες του Οµί-
λου που το αντικείµενό τους δεν είναι χρηµατοοικονοµικού 
χαρακτήρα, καθώς και έσοδα και έξοδα της Τραπέζης που δεν 
σχετίζονται µε τη λειτουργική της δραστηριότητα.
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20. Έκθεση σε Πιστωτικό Κίνδυνο χρέους εκδόσεως χωρών στην περιφέρεια της Ευρωζώνης

Λόγω της παρατεταµένης κρίσης των χωρών της Ευρωζώνης 
και των προβληµάτων που αντιµετωπίζει η ελληνική οικονο-
µία σε ότι αφορά την εξυπηρέτηση των δανειακών της υπο-

χρεώσεων, ο Όµιλος παρακολουθεί τον πιστωτικό κίνδυνο 
που απορρέει από την έκθεσή του στο Ελληνικό Δηµόσιο και 
στις λοιπές χώρες στην περιφέρεια της Ευρωζώνης.

i. Έκθεση στο Ελληνικό Δηµόσιο 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη συνολική έκθεση του Οµίλου σε αξιόγραφα Ελληνικού Δηµοσίου:

30.6.2015 31.12.2014

χαρτοφυλάκιο Ονοµαστική αξία Λογιστική αξία Ονοµαστική αξία Λογιστική αξία 

Διαθεσίµων προς πώληση 4.682.113 3.569.008 4.703.271 3.708.048
Εµπορικό 1.818 1.001 2.675 1.729
Σύνολο 4.683.931 3.570.009 4.705.946 3.709.777

Επιπλέον, τα αξιόγραφα εκδόσεως δηµόσιων επιχειρήσεων/
φορέων/οργανισµών ανήλθαν την 30.6.2015 σε € 121.880 
(31.12.2014: € 138.862).

Η έκθεση του Οµίλου σε κίνδυνο Ελληνικού Δηµοσίου από 
λοιπά, πλην αξιογράφων, χρηµατοοικονοµικά µέσα παρου-
σιάζεται στον παρακάτω πίνακα:

Οι υποχρεώσεις από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα µε 
αντισυµβαλλόµενο δηµόσιες επιχειρήσεις/φορείς/οργανισµούς 
ανήλθαν την 30.6.2015 σε € 4,4 εκατ. (31.12.2014: € 29,1 εκατ.). 

H έκθεση του Οµίλου σε δάνεια προς δηµόσιες επιχειρήσεις/
φορείς/οργανισµούς ανήρχετο την 30.6.2015 σε € 1.396 εκατ. 
(31.12.2014: € 1.324 εκατ.). Ο Όµιλος έχει σχηµατίσει αποµεί-
ωση για τις ανωτέρω απαιτήσεις που ανήλθε την 30.6.2015 σε 
ποσό € 35 εκατ. (31.12.2014: €28,2 εκατ.).

Επιπρόσθετα, το υπόλοιπο των δανείων του Οµίλου µε εγγύ-
ηση Ελληνικού Δηµοσίου (δάνεια µε απευθείας εγγύηση Ελ-
ληνικού Δηµοσίου, Δάνεια µε εγγύηση ΤΕΜΠΜΕ, δάνεια εγ-
γυηµένα µε Κοινές Υπουργικές Αποφάσεις) ανέρχονταν την 
30.6.2015 σε ποσό € 727 εκατ. (31.12.2014: € 725 εκατ.) Κατά 
την 30.6.2015, επί των δανείων αυτών είχε σχηµατιστεί αποµεί-
ωση ύψους € 141 εκατ. (31.12.2014: € 142 εκατ.).

30.6.2015 31.12.2014

 Λογιστική Αξία  Λογιστική Αξία 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – απαιτήσεις 399.305 566.070
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – υποχρεώσεις (387.444) (290.879)

Στοιχεία εντός του Ισολογισµού

Ο Όµιλος κατέχει στο διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλάκιο 
οµόλογα και έντοκα γραµµάτια της Κυπριακής Δηµοκρατίας 
λογιστικής αξίας € 90,9 εκατ. (31.12.2014: € 50,9 εκατ.) και 
οµόλογο της Cyprus Popular Bank κύριας εξασφάλισης (senior) 
λογιστικής αξίας € 1,6 εκατ. (31.12.2014: € 1,6 εκατ.) µετά την 
αποµείωση ποσού € 34,6 εκατ. που αναγνωρίσθηκε στα απο-
τελέσµατα της χρήσεως 2013.

Επίσης, ο Όµιλος κατέχει στο διαθέσιµο προς πώληση χαρτο-
φυλάκιο οµόλογα εκδόσεως Ιταλικού Δηµοσίου λογιστικής 
αξίας € 6,5 εκατ. (31.12.2014: € 6,8 εκατ.) και οµόλογα εκδό-
σεως Ισπανικού Δηµοσίου λογιστικής αξίας € 6,1 εκατ.
(31.12.2014 € 6,3 εκατ.).

Ο Όµιλος την 30.6.2015 δεν είχε έκθεση σε οµόλογα Πορτο-
γαλίας και Ιρλανδίας.

ii. Έκθεση στο χρέος λοιπών χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

30.6.2015 31.12.2014

Ονοµαστική  
αξία  Εύλογη αξία

Ονοµαστική  
αξία  Εύλογη αξία

Οµόλογα που έχουν ληφθεί ως εγγύηση για παροχή 
χρηµατοδότησης - - 105.641 65.202

Στοιχεία εκτός του Ισολογισµού

Τα υπόλοιπα της 31.12.2014 αφορούν συναλλαγές reverse repo µε ενέχυρα οµόλογα Ελληνικού Δηµοσίου οι οποίες έληξαν 
την 7.1.2015.
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21. γνωστοποιήσεις σχετικές µε την εύλογη αξία χρηµατοοικονοµικών µέσων

30.6.2015 31.12.2014

Εύλογη  
αξία

Λογιστική 
αξία

Εύλογη  
αξία

Λογιστική 
αξία

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία Ενεργητικού   
Δάνεια και απαιτήσεις κατα πελατών 47.499.684 47.722.569 49.125.976 49.556.985 
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου     
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 207.509 244.713 309.592 310.818
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.385.954 4.294.133 4.370.874 4.299.101

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία Υποχρεώσεων     
Υποχρεώσεις προς πελάτες 31.079.041 31.091.267 42.557.113 42.900.633 
Οµολογίες εκδόσεώς µας (1) 727.969 1.171.026 1.286.879 1.458.921

eύλογη αξία χρηµατοοικονοµικών στοιχείων αποτιµώµενων στο αναπόσβεστο κόστος

(1) Στις ομολογίες εκδόσεώς μας δεν περιλαμβάνεται το μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο που εξέδωσε η Τράπεζα στο πλαίσιο συμφωνίας με την Credit Agricole 
για την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης, καθώς το στοιχείο αυτό αποτιμάται στην εύλογη αξία.

Ο ανωτέρω πίνακας παρουσιάζει την εύλογη αξία και την λογι-
στική αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώ-
νται στο αναπόσβεστο κόστος.

Η εύλογη αξία των δανείων υπολογίζεται µε βάση την καµπύ-
λη επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς, προσθέτοντας κόστος 
ρευστότητας (liquidity premium) και περιθώριο (spread) ανά κα-
τηγορία προϊόντος και επιχειρησιακής µονάδας για την αναµε-
νόµενη ζηµιά (expected loss). Η εύλογη αξία των καταθέσεων 
υπολογίζεται µε βάση την καµπύλη επιτοκίων της διατραπεζι-
κής αγοράς µετά την αφαίρεση του περιθωρίου του πελάτη 
(spread) ανάλογα µε το είδος της κατάθεσης. Στις δύο παραπά-
νω περιπτώσεις οι µελλοντικές χρηµατοροές (κυµαινόµενου 
επιτοκίου) υπολογίζονται µε βάση την καµπύλη προθεσµιακών 
καταθέσεων (implied forward rates) µέχρι την λήξη τους.

Η εύλογη αξία των διακρατούµενων µέχρι τη λήξη χρεογρά-
φων και των οµολογιακών εκδόσεων υπολογίζεται βάσει των 
τιµών αγοράς, εφόσον η αγορά χαρακτηρίζεται ενεργός. Στις 
λοιπές περιπτώσεις, καθώς και στο δανειακό χαρτοφυλάκιο 
εφαρµόζεται η µέθοδος προεξόφλησης ταµειακών ροών όπου 
όλες οι σηµαντικές µεταβλητές στηρίζονται είτε σε παρατηρή-
σιµα δεδοµένα είτε σε συνδυασµό παρατηρήσιµων και µη πα-
ρατηρήσιµων δεδοµένων της αγοράς.

Η εύλογη αξία των λοιπών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιµώνται στο αναπό-
σβεστο κόστος δεν διαφέρει ουσιωδώς από την αντίστοιχη λο-
γιστική.

30.6.2015

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 6.831 919.540 3.832 930.203
Αξιόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου
- Οµόλογα και Έντοκα γραµµάτια 1.001 1.001
- Μετοχές 119 3.575 3.694
- Λοιποί τίτλοι µεταβλητής αποδόσεως 56 56
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιµου προς πώληση
- Οµόλογα και Έντοκα γραµµάτια 593.971 4.753.976 13.949 5.361.896
- Μετοχές 13.671 61.449 75.120
- Λοιποί τίτλοι µεταβλητής αποδόσεως 44.534 44.534
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Παθητικού 135 1.825.761 1.825.896
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο 15.000  15.000

Διαβάθµιση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία
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31.12.2014

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 12.368 1.136.108 1.148.476
Αξιόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου     
- Οµόλογα και Έντοκα γραµµάτια 1.729   1.729
- Μετοχές 2.380   2.380
- Λοιποί τίτλοι µεταβλητής αποδόσεως 80   80
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιµου προς πώληση     
- Οµόλογα και Έντοκα γραµµάτια 4.693.769 862.161 14.442 5.570.372
- Μετοχές 11.913 62.011 73.924
- Λοιποί τίτλοι µεταβλητής αποδόσεως 43.990   43.990
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Παθητικού 86 1.943.062 5.393 1.948.541
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο  64.600  64.600

Οι ανωτέρω πίνακες παρουσιάζουν τη διαβάθµιση των χρηµα-
τοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
σε επίπεδα ιεραρχίας της εύλογης αξίας, σύµφωνα µε τα δε-
δοµένα που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της.

Στο Επίπεδο 1 κατατάσσονται αξιόγραφα που διαπραγµατεύο-
νται σε ενεργό αγορά και χρηµατιστηριακά παράγωγα.

Τα διαθέσιµα προς πώληση  χρεόγραφα των οποίων η εύλογη 
αξία προσδιορίζεται από µη δεσµευτικές τιµές των χρεογρά-
φων που παρέχουν στην αγορά εξωτερικοί διαπραγµατευτές 
(dealers – brokers) ή µε µεθοδολογίες εισοδήµατος (income 
approach) χρησιµοποιώντας ως δεδοµένα επιτόκια και πιστω-
τικά περιθώρια που είναι παρατηρήσιµα στην αγορά, ταξι-
νοµούνται στο Επίπεδο 2. Στο Επίπεδο 3 ταξινοµούνται χρεό-
γραφα των οποίων η εύλογη αξία εκτιµάται µε χρήση σηµαντι-
κών µη παρατηρήσιµων δεδοµένων. 

Η εύλογη αξία µη εισηγµένων µετοχών καθώς και µετοχών που 
δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά προσδιορίζεται µε 
βάση τις προβλέψεις του Οµίλου όσον αφορά στη µελλοντική 
κερδοφορία του εκδότη, αφού ληφθεί υπόψη ο αναµενόµενος 
βαθµός ανάπτυξης των δραστηριοτήτων του (growth rate) και 
ο µεσοσταθµικός συντελεστής κεφαλαιακής απόδοσης που 
χρησιµοποιείται ως επιτόκιο προεξόφλησης. Δεδοµένου ότι 
όλες οι ανωτέρω παράµετροι είναι κατά κύριο λόγο µη παρα-
τηρήσιµες, οι εν λόγω µετοχές κατατάσσονται στο Επίπεδο 3.

Για την αποτίµηση των εξωχρηµατιστηριακών παραγώγων χρη-
σιµοποιούνται µεθοδολογίες εισοδήµατος: µοντέλα προεξό-
φλησης ταµειακών ροών, µοντέλα υπολογισµού δικαιωµάτων 
προαίρεσης, ή άλλα ευρέως αποδεκτά οικονοµικά µοντέλα 
αποτίµησης. Επισηµαίνεται ότι οι παραγόµενες αποτιµήσεις 
ελέγχονται σε καθηµερινή βάση µε τις αντίστοιχες τιµές αντι-
συµβαλλοµένων τραπεζών στα πλαίσια της ηµερήσιας διαδι-
κασίας παροχής εξασφαλίσεων και διακανονισµού παραγώ-
γων. Εάν τα µη παρατηρήσιµα δεδοµένα που χρησιµοποιού-
νται για τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας είναι σηµαντικά, 
τότε τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά µέσα κατατάσσονται στο 
Επίπεδο 3, διαφορετικά στο Επίπεδο 2.

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τη µεταφορά µεταξύ Επιπέδων της ιε-
ραρχίας εύλογης αξίας στο τέλος της περιόδου αναφοράς. 

Την 28η Ιουνίου 2015, ανακοινώθηκε Πράξη Νοµοθετικού Πε-
ριεχοµένου  για την Τραπεζική αργία βραχείας διάρκειας, που 
είχε ως αποτέλεσµα τη διακοπή  της συναλλακτικής δραστηρι-
ότητας των ελληνικών ΠΙ, µε εξαίρεση την εκκαθάριση των συ-
ναλλαγών πριν τη θέση σε ισχύ της ΠΝΠ.  Την ίδια ηµέρα η Επι-
τροπή Κεφαλαιαγοράς, σε συνέχεια της ΠΝΠ «Τραπεζική αρ-
γία βραχείας διάρκειας», ανακοίνωσε ότι θα παραµείνει κλει-
στή η Ηλεκτρονική Δευτερογενής Αγορά Τίτλων (ΗΔΑΤ) η 
οποία αποτελεί τη βασική αγορά διαπραγµάτευσης των τίτλων 
ελληνικού δηµοσίου. Την 29η Ιουνίου 2015, οι διεθνείς θεµα-
τοφύλακες  Euroclear και Clearstream  ανακοίνωσαν ότι λόγω 
της θέσπισης περιορισµού κίνησης κεφαλαίων από την Ελλη-
νική Κυβέρνηση, δε θα δέχονταν εντολές εκκαθάρισης συναλ-
λαγών επί πληρωµή («Delivery vs Payment») σε Ελληνικούς τίτ-
λους. Την 30η Ιουνίου 2015 αποφασίσθηκε η διακοπή των συ-
ναλλαγών σε εκδόσεις του Ελληνικού Δηµοσίου στο Χρηµατι-
στήριο του Λουξεµβούργου.

Η διακοπή λειτουργίας της βασικής οργανωµένης αγοράς είχε 
ως αποτέλεσµα την απώλεια των χαρακτηριστικών της ρευστό-
τητας και του βάθους.   Ως εκ τούτου προκειµένου να εκτιµηθεί 
η  αξία του χαρτοφυλακίου των οµολόγων ελληνικού δηµοσί-
ου του Οµίλου για την 30.6.2015 εφαρµόσθηκε µοντέλο απο-
τίµησης το οποίο λαµβάνει υπόψη παρατηρήσιµες τιµές που 
υπήρχαν στην αγορά.

Για τους ανωτέρω λόγους την 30.6.2015 η εύλογη αξία των οµο-
λόγων και εντόκων γραµµατίων Ελληνικού Δηµοσίου, καθώς 
και των εισηγµένων µετοχών και αµοιβαίων κεφαλαίων δια-
βαθµίστηκε στο Επίπεδο2. 

Εντός της περιόδου πραγµατοποιήθηκαν µεταφορές εταιρικού 
οµολόγου έλληνα εκδότη και εκδόσεως λοιπών κρατών  από 
το Επίπεδο 2 στο Επίπεδο 1 συνολικού ποσού € 24,2 εκατ. 
λόγω της ικανοποίησης των κριτηρίων για τον χαρακτηρισµό 
της αγοράς ως ενεργού, καθώς και µεταφορές εταιρικών οµο-
λόγων ελλήνων λοιπών εκδοτών εκτός Ελληνικού Δηµοσίου 
από το Επίπεδο 1 στο Επίπεδο 2 συνολικού ποσού € 386,5 
εκατ. λόγω της µη ικανοποίησης των κριτηρίων για τον χαρα-
κτηρισµό της αγοράς ως ενεργού. 
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Ειδικά για τις µεθοδολογίες προσδιορισµού της εύλογης αξίας του Επιπέδου 3 παρατίθεται ο ακόλουθος πίνακας:

30.6.2015

Συνολική 
Εύλογη αξία

Εύλογη Αξία μέθοδος αποτίµησης
Σηµαντικά 

µη παρατηρήσιµα δεδοµένα

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Ενεργητικού

3.832

798
Προεξόφληση ταµειακών 

ροών µε υποκείµενο επιτόκια

Εκτίµηση της επάρκειας 
αποθεµατικών για πληρωµή 

µερισµάτων υβριδικών τίτλων

3.034

Προεξόφληση ταµειακών 
ροών µε υποκείµενο επιτόκια 

λαµβάνοντας υπόψη τον 
πιστωτικό κίνδυνο του 
αντισυµβαλλόµενου

Η πιθανότητα αθέτησης και η 
ζηµία σε περίπτωση αθέτησης 

του αντισυµβαλλόµενου 
υπολογίζεται µε εσωτερικό 

µοντέλο

Οµόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

13.949 13.949 Βασισµένο σε τιµή εκδότη Τιµή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

61.449 61.449
Προεξόφληση ταµειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 
(multiples) - Κόστος κτήσεως

Μελλοντική κερδοφορία  
εκδότη

31.12.2014

Συνολική 
Εύλογη αξία Εύλογη Αξία μέθοδος αποτίµησης Σηµαντικά 

µη παρατηρήσιµα δεδοµένα

Οµόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση 14.442 14.442 Βασισµένο σε τιµή εκδότη Τιµή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση 62.011 62.011

Προεξόφληση ταµειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 
(multiples) - Κόστος κτήσεως 

Μελλοντική κερδοφορία  
του εκδότη

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Παθητικού 5.393

20

Προεξόφληση ταµειακών 
ροών - Μοντέλο αποτίµησης 
Black Scholes µε υποκείµενο 

καλάθι µετοχών

Συντελεστής µεταβλητότητας 
και συντελεστής συσχέτισης 

µεταξύ µετοχών

5.373 Προεξόφληση ταµειακών 
ροών µε υποκείµενο επιτόκια

Εκτίµηση της επάρκειας 
αποθεµατικών για πληρωµή 

µερισµάτων υβριδικών τίτλων

Μια εύλογη µεταβολή στα µη παρατηρήσιµα δεδοµένα των χρηµατοοικονοµικών µέσων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
και κατατάσονται στο Επίπεδο 3 δεν θα επέφερε σηµαντική µεταβολή στα αποτελέσµατα του Οµίλου.
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 30.6.2015

 Ενεργητικό Υποχρεώσεις

 

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηµατοοικονοµικά 
µέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηµατοοικονοµικά 
µέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2015 76.453 (5.393)
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων (756) 798 5.373
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε απευθείας 
στην καθαρή θέση (1.215)
Αγορές/Εκδόσεις 7.754
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (6.838) 20
Μεταφορές εντός Επιπέδου 3 από Επίπεδο 2 3.034

Υπόλοιπο 30.6.2015 75.398 3.832

Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
και αφορούν τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που 
περιλαµβάνονται στον ισολογισµό στο τέλος της περιόδου. (1.364) (1.221)

Κατωτέρω παρατίθεται συµφωνία µεταβολών των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία και 
έχουν κατηγοριοποιηθεί στο Επίπεδο 3.

Εντός της περιόδου πραγµατοποιήθηκαν αγορές εταιρικών οµο-
λόγων αλλοδαπής ποσού € 7,3 εκατ. που ταξινοµήθηκαν στο 
Επίπεδο 3, καθώς για την αποτίµηση τους χρησιµοποιήθηκαν 
τιµές µη παρατηρήσιµων παραµέτρων και µετοχών ποσού € 0,5 
εκατ. Επίσης, πραγµατοποιήθηκαν πωλήσεις – εξοφλήσεις εται-

ρικών οµολόγων αλλοδαπής ποσού € 6,1 εκατ. και µετοχών 
€ 0,7 εκατ. Στα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητι-
κού πραγµατοποιήθηκε µεταφορά παραγώγου από το Επίπε-
δο 2 στο Επίπεδο 3, καθώς η χρήση µη παρατηρήσιµων δεδο-
µένων ήταν σηµαντική.

 31.12.2014

 Ενεργητικό Υποχρεώσεις

 
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση

Παράγωγα Xρηµατοοικονοµικά 
µέσα Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2014 75.261 (582)
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2014   
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων 3.932 (1.604)
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε απευθείας 
στην καθαρή θέση 3.045  
Αγορές/Εκδόσεις  643  
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (9.832)  
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από Επίπεδο 1   17
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από Επίπεδο 2 714  

Υπόλοιπο 30.06.2014 73.763 (2.169)
Μεταβολές περιόδου 1.7- 31.12.2014
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων (3.929) (3.225)
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε απευθείας 
στην καθαρή θέση 621
Αγορές/Εκδόσεις 443
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (1.609) 18
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από Επίπεδο 1 7.164 (17)

Υπόλοιπο 31.12.2014 76.453 (5.393)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
και αφορούν τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που 
περιλαµβάνονται στον ισολογισµό στο τέλος της περιόδου 
1.1 - 30.6.2014 261 (1.604)
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22. Κεφαλαιακή επάρκεια

Πολιτική του Οµίλου είναι η διατήρηση µίας ισχυρής κεφαλαι-
ακής βάσης προκειµένου να εξασφαλίζεται η ανάπτυξη της 
Τραπέζης και να διασφαλίζεται η εµπιστοσύνη των καταθετών, 
των µετόχων, των αγορών και των συναλλασσόµενων µερών.

Αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου διενεργούνται µε απόφαση της 
Γενικής Συνελεύσεως, ή του Διοικητικού Συµβουλίου, σύµφω-
να µε το καταστατικό ή τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις.

Ίδιες µετοχές είναι δυνατόν να αποκτώνται κατά τους ορισµούς 
και υπό τις προϋποθέσεις του νόµου.

Η κεφαλαιακή επάρκεια εποπτεύεται από τον Ενιαίο Μηχα-
νισµό Εποπτείας της ΕΚΤ προς τον οποίο υποβάλλονται στοι-
χεία σε τριµηνιαία βάση. Με πράξη της Εκτελεστικής Επιτρο 
πής της Τραπέζης της Ελλάδος διαµορφώνονται οι ελάχιστοι 
δείκτες (κεφαλαίου κοινών µετοχών, κεφαλαίων κατηγορίας Ι 
και κεφαλαιακής επάρκειας) που πρέπει να διαθέτει ο Όµιλος.

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας συγκρίνει τα εποπτικά ίδια 
κεφάλαια του Οµίλου µε τους κινδύνους (σταθµισµένο ενερ-
γητικό) που αναλαµβάνει ο Όµιλος. Τα εποπτικά κεφάλαια πε-
ριλαµβάνουν τα κεφάλαια κοινών µετοχών κατηγορίας Ι (µε-
τοχικό κεφάλαιο, αποθεµατικά, δικαιώµατα µειοψηφίας), τα 
πρόσθετα κεφάλαια κατηγορίας Ι (υβριδικοί τίτλοι) και τα κε-
φάλαια κατηγορίας ΙΙ (τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως). Το 
σταθµισµένο ενεργητικό περιλαµβάνει τον πιστωτικό κίνδυ-
νο του επενδυτικού χαρτοφυλακίου, τον κίνδυνο αγοράς του 
εµπορικού χαρτοφυλακίου και τον λειτουργικό κίνδυνο.

Από την 1η Ιανουαρίου 2014 τέθηκε σε εφαρµογή η Οδηγία 
2013/36/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβου-
λίου, της 26ης Ιουνίου 2013 και ο Κανονισµός 575/2013 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της Ευρώπης 
της 26ης Ιουνίου 2013 («CRD IV»), που σταδιακά εισάγουν το 
νέο πλαίσιο επάρκειας ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών 
ιδρυµάτων, στα πρότυπα της Βασιλείας ΙΙΙ. 

Από την 1.1.2014 ισχύουν, πέραν του ορίου 8% για τον Δεί-
κτη Κεφαλαιακής Επάρκειας, όρια 4,5% για τον δείκτη κεφα-
λαίου κοινών µετοχών και 6% για τον δείκτη Κεφαλαίου της 
κατηγορίας Ι (Tier I) σύµφωνα µε τον Κανονισµό 575/2013 και 
τις µεταβατικές διατάξεις της ΤτΕ για τον υπολογισµό των Ιδί-
ων Κεφαλαίων. Τα εν λόγω όρια θα πρέπει να ικανοποιούνται 
σε ατοµική και σε ενοποιηµένη βάση.

Στο πλαίσιο της εποπτικής αξιολογήσεως και του νέου προ-
γράµµατος χρηµατοδοτικής στήριξης της Ελλάδας, από τον 
Αύγουστο του 2015 διενεργήθηκε άσκηση αξιολoγήσεως των 
Ελληνικών Τραπεζών από τον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισµό 
(ΕΕΜ) της ΕΚΤ. Η άσκηση περιελάµβανε έλεγχο ποιότητος 
στοιχείων ενεργητικού (Asset Quality Review-AQR) και άσκη-
ση προσοµοιώσεως ακραίων καταστάσεων (Stress Test). Τα 
αποτελέσµατα καθώς και οι δείκτες που πρέπει να ικανοποι-
ούνται ανακοινώθηκαν την 31η Οκτωβρίου 2015 ως ειδικότε-
ρα αναφέρεται στη σηµείωση 23.

23. Συνολική αξιολόγηση - Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης

Συνολική αξιολόγηση 

Κατά τα προβλεπόµενα από τη Σύµβαση Οικονοµικής Ενίσχυ-
σης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό Σταθερότητας, στο τρίτο 
τρίµηνο του 2015, διενεργήθηκε από τον Ενιαίο Εποπτικό Μη-
χανισµό- EEM (Single Supervisory Mechanism - SSM) συνολι-
κή αξιολόγηση («ΣΑ») των τεσσάρων ελληνικών συστηµικών 
πιστωτικών ιδρυµάτων. Η ΣΑ περιέλαβε δύο σκέλη, αφενός 
την αξιολόγηση της ποιότητας στοιχείων ενεργητικού – AQR 
(Asset Quality Review), αφετέρου την άσκηση προσοµοιώσε-
ως ακραίων καταστάσεων (Stress Test). Τα όρια των δεικτών 
που έπρεπε να ικανοποιούνται τέθηκαν στο 9,5% στο βασικό 
σενάριο και στο 8% στο δυσµενές σενάριο. Αν και η ανωτέρω 

ΣΑ βασίστηκε στα πρότυπα της µεθοδολογίας που εφαρµό-
στηκε για την συνολική αξιολόγηση που πραγµατοποιήθηκε 
το 2014 από την ΕΚΤ για το σύνολο των τραπεζών που επο-
πτεύει, οι παράµετροι και οι υποθέσεις που χρησιµοποιήθη-
καν ήταν δυσµενέστερες λόγω της τρέχουσας οικονοµικής συ-
γκυρίας. Η ΣΑ διενεργήθηκε µε σηµείο αναφοράς την 30η Ιου-
νίου 2015. Στο σκέλος αξιολογήσεως της ποιότητας στοιχείων 
ενεργητικού εξετάσθηκε χαρτοφυλάκιο δανείων στην Ελλάδα 
ως προς τον πιστωτικό κίνδυνο, την επάρκεια καλύψεως από 
προβλέψεις και τις πρακτικές διαχειρίσεως. Στο σκέλος της 
ασκήσεως προσοµοιώσεως ακραίων καταστάσεων, πραγµα-
τοποιήθηκε από τον ΕΕΜ, µε την υποστήριξη εντεταλµένων 

30.6.2015 
(εκτίµηση)

31.12.2014* 

(αναµορφωθέντα)
31.12.2014 

(δηµοσιευθέντα)

Δείκτης Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών Κατηγορίας Ι (Common Equity Tier I) 11,2% 14,3% 14,3%
Δείκτης Κεφαλαίων Κατηγορίας Ι (Tier I) 11,2% 14,3% 14,3%
Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 11,4% 14,6% 14,7%

* Η μεταβολή του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας της 31.12.2014 κατά 10 μονάδες βάσεως οφείλεται στον οριστικό υπολογισμό του σταθμισμένου ενερ-
γητικού έναντι πιστωτικού κινδύνου, ο οποίος ολοκληρώθηκε μετά τη δημοσίευση της ετήσιας οικονομικής εκθέσεως του έτους 2014.



69

ΕΝΔΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 30.6.2015

χρηµατοοικονοµικών συµβούλων, εκτίµηση των µελλοντικών 
ζηµιών αποµειώσεων δανείων του Οµίλου µε ορίζοντα δυό-
µιση ετών, για ένα βασικό και ένα δυσµενές µακροοικονοµικό 
σενάριο. Οι υποθέσεις των δύο σεναρίων καθορίσθηκαν από 
τον ΕΕΜ. Επίσης, ο ΕΕΜ, έλαβε υπόψη τις χρηµατοοικονοµικές 
προβλέψεις και εκτιµήσεις µελλοντικής κερδοφορίας που δι-
αµόρφωσαν τα πιστωτικά ιδρύµατα, µε βάση κοινώς αποδε-
κτά επίπεδα µακροοοικονοµικών δεικτών για το βασικό σενά-
ριο, ενώ η εξέλιξη των µακροοικονοµικών µεγεθών στο δυ-
σµενές σενάριο διαµορφώθηκε από την ΕΚΤ. 

Η εκτίµηση τυχόν κεφαλαιακών αναγκών προσδιορίστηκε µε 
βάση αναπροσαρµογές στα ανωτέρω µεγέθη σύµφωνα µε την 
µεθοδολογική προσέγγιση του ΕΕΜ, και υπολογίστηκε από 
τις διαφορές του δείκτη Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών Κατηγο-
ρίας Ι (Common Equity Tier I) που προέκυπτε για τα πιστωτικά 
ιδρύµατα για κάθε έτος, έως και το 2017, έναντι των ορίων 9,5% 
και 8% στο βασικό και το δυσµενές σενάριο αντιστοίχως. 

Τα αποτελέσµατα της ΣΑ ανακοινώθηκαν την 31η Οκτωβρίου 
2015. Ο Όµιλος παρουσίασε µηδενικές κεφαλαιακές ανάγκες 
συνεπεία του AQR που ανήλθε σε ποσό € 1,7 δισ., ενώ επίσης 
παρουσίασε χαµηλές κεφαλαιακές ανάγκες ύψους € 262,6 
εκατ. στο βασικό σενάριο της ασκήσεως. Στο δυσµενές σενά-
ριο οι κεφαλαιακές ανάγκες διαµορφώθηκαν σε € 2.743 εκατ. 

Για την κάλυψη των ανωτέρω κεφαλαιακών αναγκών η Τράπε-
ζα έχει ήδη ανακοινώσει την προαιρετική πρόταση ανταλλα-
γής, µε µετοχές ή και µε µετρητά, υβριδικών τίτλων, τίτλων µει-
ωµένης εξασφαλίσεως και οµολόγων κύριας εξασφαλίσεως 
εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης (Alpha Credit Group Plc, 
Emporiki Group Finance Plc και Alpha Group Jersey Limited), 
ενώ ταυτόχρονα προτίθεται να προβεί σε ενέργειες ενισχυτι-
κές των ιδίων κεφαλαίων οι οποίες θα ολοκληρωθούν µέχρι 
το τέλος του 2015, µε βάση το ισχύον θεσµικό πλαίσιο και τις 
αναµενόµενες σε αυτό αλλαγές.

Ειδικότερα το ΑQR αποτέλεσε, όπως και το 2014, µια εποπτι-
κή άσκηση η οποία βασίστηκε σε µια ενιαία τυποποιηµένη δι-
αδικασία που ακολούθησε η ΕΚΤ για την αξιολόγηση του χαρ-
τοφυλακίου δανείων στην Ελλάδα µε ηµεροµηνία αναφοράς 
την 30.6.2015. Το αποτέλεσµα του AQR ανήλθε σε €1,7 δισ. 
προ φόρου εισοδήµατος, και αναλύεται ως εξής:

•	 €	531	εκατ.	από	την	ατομική	αξιολόγηση	ενός	δείγματος	
δανείων,

•	 €	903	εκατ.	από	την	συλλογική	αξιολόγηση	δανείων,	εκ	
των οποίων € 816 εκατ. στεγαστικά,

•	 €	290	εκατ.	από	την	αναγωγή	του	αποτελέσματος	της	ατομι-
κής αξιολόγησης στο συνολικό χαρτοφυλάκιο και 

•	 €	22	εκατ.	για	επιπρόσθετες	μεταβολές	στις	αποτιμήσεις	
παραγώγων σχετικά µε τον κίνδυνο αντισυµβαλλοµένου. 

Το συνολικό αποτέλεσµα του AQR εκφράζει τη διαφορά εν 
σχέσει µε τις προσωρινές λογιστικές αξίες του δανειακού χαρ-
τοφυλακίου που δόθηκαν στον EEM για τους σκοπούς της 

άσκησης πριν την οριστικοποίηση του ελέγχου ανακτησιµό-
τητας των δανείων και απαιτήσεων κατά την 30.6.2015. Ως εκ 
τούτου, δεν εκφράζει προσαρµογή των λογιστικών µεγεθών 
του Οµίλου όπως αυτά απεικονίζονται στις Οικονοµικές Κα-
ταστάσεις της 30.6.2015. Ωστόσο, κατά το τελευταίο τρίµηνο 
του 2015, στα πλαίσια της περιοδικής αξιολόγησης της µεθο-
δολογίας και των παραµέτρων που χρησιµοποιούνται κατά 
τον έλεγχο αποµείωσης του χαρτοφυλακίου δανείων και απαι-
τήσεων, ο Όµιλος θα προβεί σε αξιολόγηση της µεθοδολο-
γίας και των αποτελεσµάτων του AQR προσαρµόζοντας όπου 
απαιτείται τις σχετικές παραµέτρους που εφαρµόζει, συνεκτι-
µώντας τις συνθήκες που θα επικρατούν σε εκείνη τη χρονι-
κή περίοδο.

Τέλος, στo πλαίσιo του Μνηµονίου για την Οικονοµική και Χρη-
µατοοικονοµική Σταθερότητα, το οποίο υπογράφηκε µεταξύ 
της Σερβίας και του Διεθνούς Νοµισµατικού Ταµείου, βρίσκε-
ται σε εξέλιξη διαγνωστικός έλεγχος του ισολογισµού των τρα-
πεζών που δραστηριοποιούνται στη Σερβία. Η Κεντρική Τρά-
πεζα της Σερβίας όρισε µια διεθνή ελεγκτική εταιρεία ως Σύµ-
βουλο για την διεξαγωγή και την ολοκλήρωση του ελέγχου 
ποιότητος στοιχείων ενεργητικού (Asset Quality Review). O 
έλεγχος αποτελεί µια εποπτική άσκηση η οποία βασίζεται σε 
ενιαία τυποποιηµένη διαδικασία και πραγµατοποιείται µε κοι-
νή µεθοδολογία για όλες τις συµµετέχουσες τράπεζες. Η Alpha 
Bank Srbija A.D. έχει συµπεριληφθεί στον πληθυσµό των υπό 
εξέταση τραπεζών, παρέχοντας τα ζητούµενα από τον ελεγκτή 
στοιχεία. Τα αποτελέσµατα της άσκησης θα ανακοινωθούν πριν 
το τέλος του 2015.

Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης

Την 23.7.2015 ψηφίστηκε ο Νόµος 4335/2015 µε τον οποίο εν-
σωµατώθηκε η Οδηγία 2014/59 Ε.Ε. σχετικά µε την ανάκαµψη 
και εξυγίανση πιστωτικών ιδρυµάτων και επιχειρήσεων επεν-
δύσεων.

Με την Οδηγία αυτή θεσπίστηκαν κανόνες για την αντιµετώπι-
ση τραπεζικών κρίσεων σε όλη την Ευρώπη µε σκοπό την απο-
φυγή σηµαντικών δυσµενών επιπτώσεων στη χρηµατοπιστω-
τική σταθερότητα αλλά και διασφαλιστεί ότι οι µέτοχοι και οι 
πιστωτές (συµπεριλαµβανοµένων των ανασφάλιστων καταθε-
τών) των πιστωτικών ιδρυµάτων θα µοιραστούν  το βάρος της 
τυχόν ανακεφαλαιοποίησης ή/και εκκαθάρισης τραπεζών.

Σύµφωνα µε τον Νόµο 4335/2015 αρχή αρµόδια για την εφαρ-
µογή των µέτρων εξυγίανσης και την άσκηση των σχετικών 
εξουσιών ορίζεται η Τράπεζα της Ελλάδος.

Τα κύρια µέτρα εξυγίανσης που προβλέπονται από τον νόµο 
και µπορούν να εφαρµόζονται είτε µεµονωµένα είτε σε συν-
δυασµό είναι τα ακόλουθα:

•	 εντολή	μεταβίβασης	δραστηριοτήτων,

•	 σύσταση	μεταβατικού	ιδρύματος,

•	 διαχωρισμός	περιουσιακών	στοιχείων	(προκειμένου	να	
αποφευχθεί η χρήση του εν λόγω εργαλείου αποκλειστικά 
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ως µέτρου κρατικής ενίσχυσης, το πλαίσιο ορίζει ότι αυτό 
µπορεί να χρησιµοποιηθεί µόνο σε συνδυασµό µε άλλο µέ-
τρο εξυγίανσης), και 

•	 αναδιάρθρωση	παθητικού	(απομείωση	ή/και	μετατροπή	
στοιχείων των ιδίων κεφαλαίων και των υποχρεώσεων).

Επιπρόσθετα, µε την Οδηγία δίνεται η δυνατότητα στο Υπουρ-
γείο Οικονοµικών να κάνει χρήση µέτρων δηµόσιας κεφαλαι-
ακής στήριξης ή εφόσον πληρούνται οι προϋποθέσεις φερεγ-
γυότητας ενός πιστωτικού ιδρύµατος παρέχεται η δυνατότητα 
χρηµατοοικονοµικής στήριξής του µέσω εισφοράς κεφαλαίων 
ή αγοράς κεφαλαιακών µέσων. Ειδικότερα σε ότι αφορά το 
πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης των πιστωτικών ιδρυµάτων στην 
Ελλάδα, την 30 Οκτωβρίου 2015 κατατέθηκε προς ψήφιση από 
τη Βουλή των Ελλήνων σχετικό σχέδιο νόµου στο οποίο µετα-
ξύ άλλων προβλέπονται τα ακόλουθα:

•	 Το	Ταμείο	Χρηματοπιστωτικής	Σταθερότητας,	σε	εφαρμογή	
της Σύµβασης Χρηµατοδοτικής Διευκόλυνσης της 
19.8.2015, ορίζεται ως το αρµόδιο όργανο για την παροχή 
κεφαλαιακής ενίσχυσης στα πιστωτικά ιδρύµατα

•	 Καθορίζεται	ο	τρόπος	λειτουργίας	του	Ταμείου,	τα	Όργανα	
Διοικήσεώς του και ο τρόπος επιλογής τους

•	 Καθορίζονται	οι	διαδικασίες	ενεργοποίησης	του	Ταμείου,	
καθώς επίσης και οι προϋποθέσεις παροχής κεφαλαιακής 
ενίσχυσης τόσο για σκοπούς προληπτικής ανακεφαλαιο-
ποίησης όσο και για την εφαρµογή µέτρων δηµόσιας χρη-
µατοπιστωτικής σταθερότητας 

•	 Περιγράφονται	θέματα	σχετικά	με	τα	δικαιώματα	ψήφου	
που αποκτά το Ταµείο καθώς και τα ειδικά δικαιώµατα που 
του παρέχονται λόγω της κατοχής µετοχών και υπό αίρεση 
δικαιωµάτων ψήφου.

Ειδικότερα σε ότι αφορά τη χορήγηση κεφαλαιακής ενίσχυσης 
αυτή παρέχεται µέσω της συµµετοχής του Ταµείου στην αύξη-
ση του µετοχικού κεφαλαίου του πιστωτικού ιδρύµατος µε την 
έκδοση κοινών µετοχών µε δικαίωµα ψήφου ή µε την έκδοση 
υπό αίρεση µετατρέψιµων οµολογιών ή άλλων µετατρέψιµων 
χρηµατοοικονοµικών µέσων. Επίσης, µε σκοπό τον περιορι-
σµό της κρατικής ενίσχυσης στο µικρότερο δυνατό, προβλέ-
πονται µέτρα υποχρεωτικής εφαρµογής για την κατανοµή τυ-
χόν κεφαλαιακών ελλειµµάτων στους κατόχους κεφαλαιακών 
µέσων και υποχρεώσεων, χωρίς αυτά να αποτελούν αιτία ενερ-
γοποίησης συµβατικών ρητρών ή να λογίζονται ως µη εκπλή-
ρωση συµβατικών υποχρεώσεων.

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014
Έσοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 171 704
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 69 63
Σύνολο 240 767

Έξοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 137 1.119
Αµοιβές Βασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 1.691 1.741
Λοιπά έξοδα 1
Σύνολο 1.828 2.861

24. Συναλλαγές συνδεδεµένων µερών

Η Τράπεζα και οι υπόλοιπες εταιρίες του Οµίλου, στα πλαί-
σια των συνήθων επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων τους, δι-
ενεργούν συναλλαγές και µε συνδεδεµένα µε αυτές µέρη. Οι 

συναλλαγές αυτές διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της 
αγοράς και εγκρίνονται από τα αρµόδια όργανα.

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε τα βασικά 
Διοικητικά στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα µέλη του 
Διοικητικού Συµβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής της 

Τραπέζης καθώς και µε τα πλησιέστερα συγγενικά τους πρό-
σωπα, τις συνδεδεµένες µε αυτά εταιρίες, και τα σχετικά µε 
τις συναλλαγές αυτές αποτελέσµατα, έχουν ως εξής:

30.6.2015 31.12.2014
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 32.150 32.529

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 17.471 46.912
Οµολογίες εκδοσεώς µας 1.254 2.370
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 407 387
Σύνολο 19.132 49.669

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριµένα όρια 11.680 11.917
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30.6.2015 31.12.2014
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 168.021 171.731
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 774 391
Σύνολο 168.795 172.122

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 19.503 7.265

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές 
αποτελέσµατα, έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014
Έσοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 2.851 2.579
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 2 1
Λοιπά έσοδα 409 416
Σύνολο 3.262 2.996

Έξοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 152 51
Γενικά διοικητικά έξοδα 2.699
Λοιπά έξοδα 1.106 1.094
Σύνολο 1.258 3.844

δ. Το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) ασκεί 
σηµαντική επιρροή στην Τράπεζα. Ειδικότερα στα πλαίσια του 
Ν.3864/2010, το ΤΧΣ απέκτησε συµµετοχή στο Διοικητικό 
Συµβούλιο αλλά και σε σηµαντικές Επιτροπές της Τραπέζης. 

Κατά συνέπεια, σύµφωνα µε το ΔΛΠ 24 οι ελεγχόµενες από 
αυτό εταιρίες θεωρούνται συνδεδεµένα µέρη του Οµίλου.

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών και τα σχετικά µε αυτές αποτελέσµατα έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014
Έσοδα 
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 289
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 34
Σύνολο 34 289

γ. Το Ταµείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως κατέχει οµόλογα της θυγατρικής εταιρίας 
της Τραπέζης Alpha Credit Group Plc αξίας € 21.725 
(31.12.2014: € 19.031) , ενώ οι καταθέσεις του στην Τράπεζα 
ανέρχονται σε € 6.066 (31.12.2014: € 29.876). Οι τόκοι έξοδα 

της περιόδου αναφορικά µε το οµόλογο, ανέρχονται σε € 496 
και αναφορικά µε τις καταθέσεις σε € 40. Επίσης στα περιου-
σιακά στοιχεία του Ταµείου Αλληλοβοηθείας Προσωπικού 
περιλαµβάνονται µετοχές της Alpha Bank αξίας € 740 
(31.12.2014: € 1.075) 

25. Εξαγορά εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank και Diners Club Ελλάδος Α.Ε.Π.Π.

Την 30.9.2014 ολοκληρώθηκε η εξαγορά από την Τράπεζα 
των εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank, συµπεριλαµ-
βανοµένης και της εταιρίας Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π., σε συ-
νέχεια σχετικής συµφωνίας που είχε υπογραφεί την 13.6.2014 
αφενός µετά της Τραπέζης και αφετέρου µετά των Citibank 
International plc (εφεξής «CIP») και Citibank Overseas 
Investment Corporation και της λήψεως των απαιτούµενων 
κανονιστικών εγκρίσεων. 

Αναλυτική παρουσίαση των ανωτέρω συναλλαγών περιέχε-
ται στη σηµείωση 47 των οικονοµικών καταστάσεων του Οµί-
λου της χρήσεως 2014. Κατά την 31.12.2014 η αποτίµηση σε 
εύλογες αξίες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που 
αποκτήθηκαν από την εξαγορά των εργασιών λιανικής τρα-
πεζικής της CIP και της εταιρίας Diners δεν είχε ολοκληρωθεί 
λόγω του συντόµου χρονικού διαστήµατος που είχε µεσολα-
βήσει ανάµεσα στην ολοκλήρωση της συναλλαγής και στη 
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δηµοσίευση των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων. Εντός 
του πρώτου τριµήνου του 2015 ο Όµιλος ολοκλήρωσε τη δι-
αδικασία αποτίµησης των καθαρών περιουσιακών στοιχείων 
που αποκτήθηκαν στα πλαίσια των ανωτέρω συναλλαγών, 
χωρίς ωστόσο να προκύψει προσαρµογή των προσωρινών 
εύλογων αξιών που γνωστοποιήθηκαν στις ετήσιες οικονοµι-
κές καταστάσεις της 31.12.2014.

Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι οριστικές 
εύλογες αξίες της 30.9.2014 για τα περιουσιακά στοιχεία που 
αποκτήθηκαν από την εξαγορά των εργασιών λιανικής τρα-
πεζικής της CIP και της εταιρίας Diners, αντίστοιχα.

Σηµειώνεται ότι την 2.6.2015 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση 
δι’ απορροφήσεως της εταιρίας «ΝΤΑΙΝΕΡΣ ΚΛΑΜΠ ΕΛΛΑ-
ΔΟΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ» από την Τράπεζα. 

Εύλογη Αξία

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία
Ενεργητικό
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 20.279
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 227.466
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 458
Λοιπά άυλα πάγια 60.079
Διαφορά αξίας µεταβιβαζόµενων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 680.950

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 695
Σύνολο Ενεργητικού 989.927

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 927.343
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 2.936
Λοιπές υποχρεώσεις και προβλέψεις 12.948
Σύνολο Υποχρεώσεων 943.227

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 46.700
Τίµηµα (46.700)
Αρνητική υπεραξία -

Εργασίες Λιανικής Τραπεζικής CIP

Εύλογη Αξία

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία

Ενεργητικό
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.455
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 147.924
Λοιπά άυλα πάγια 25.085
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 181
Σύνολο Ενεργητικού 174.645

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 107.794
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 5.398
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.522
Λοιπές υποχρεώσεις και προβλέψεις 13.207
Σύνολο Υποχρεώσεων 132.921

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 41.724
Τίµηµα (1.437)
Αρνητική υπεραξία  40.287

Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π.
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Την 17.7.2015, η Τράπεζα και η Eurobank, µε κοινή τους ανακοί-
νωση, γνωστοποίησαν τη συµφωνία τους, στους κύριους 
όρους, για τη µεταβίβαση των εργασιών του Καταστήµατος 
Βουλγαρίας της Τραπέζης στη θυγατρική εταιρία της Eurobank 
στη Βουλγαρία (PostBank). Η µεταβίβαση πρόκειται να ολο-
κληρωθεί εντός του 2015, µετά τη συνοµολόγηση των οριστι-
κών συµβάσεων και τη λήψη των απαραίτητων κανονιστικών 
εγκρίσεων.

Στις 30.6.2015 τα στοιχεία ενεργητικού του Καταστήµατος της 
Βουλγαρίας, και οι άµεσα συνδεδεµένες µε αυτά υποχρεώ-
σεις, ικανοποιούν τις προϋποθέσεις χαρακτηρισµού τους ως 
«κατεχόµενα προς πώληση» σύµφωνα µε το Δ.Π.Χ.Π. 5 κα-
θώς σε εκείνη την ηµεροµηνία η Διοίκηση είχε λάβει απόφα-
ση για την πώληση της µονάδος και βρισκόταν ήδη στη δια-
δικασία διαπραγµατεύσεων µε τον υποψήφιο αγοραστή. Ταυ-
τόχρονα, το Κατάστηµα στη Βουλγαρία αποτελεί µια διακρι-
τή γεωγραφική περιοχή εκµεταλλεύσεων για τον Όµιλο που 
εντάσσεται στον τοµέα της Ν.Α. Ευρώπης για σκοπούς πλη-
ροφόρησης κατά λειτουργικό τοµέα. Μετά το χαρακτηρισµό 
του Καταστήµατος της Βουλγαρίας, που αποτελεί τη µοναδι-
κή εταιρία του τραπεζικού τοµέα µέσω της οποίας δραστηρι-
οποιείται ο Όµιλος στη Βουλγαρία, ως µονάδα κατεχόµενη 
προς πώληση, οι δραστηριότητές της αποτελούν για τον Όµι-
λο «διακοπείσες δραστηριότητες».

Συνεπώς, για σκοπούς σύνταξης των ενδιάµεσων οικονοµικών 
καταστάσεων του Οµίλου της 30.6.2015, ο Όµιλος αποτίµησε 

τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων του Καταστήµατος 
στη Βουλγαρία στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ της λογιστικής τους 
αξίας και της εύλογής τους αξίας µείον τα έξοδα πώλησης ανα-
γνωρίζοντας τη διαφορά που ανήλθε σε € 85,5 εκατ. ως ζηµία 
στην κατάσταση αποτελεσµάτων στην γραµµή «Καθαρά κέρ-
δη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες δρα-
στηριότητες ». Μετά την ανωτέρω αποτίµηση τα στοιχεία ενερ-
γητικού του Καταστήµατος ανέρχονται σε € 460,8 εκατ., και πα-
ρουσιάστηκαν στον Ισολογισµό ως Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση µαζί µε λοιπά κατεχόµενα προς πώληση ακίνητα του 
Οµίλου ύψους € 6 εκατ. διαµορφώνοντας το σύνολο Στοιχεί-
ων Ενεργητικού προς πώληση του Οµίλου σε € 466,8 εκατ.

Το αντίστοιχο κονδύλι των Στοιχείων Ενεργητικού προς πώλη-
ση του Οµίλου την 31.12.2014 ανερχόταν σε € 54 εκατ., εκ των 
οποίων πόσο ύψους € 46,1 εκατ. αφορούσε την θυγατρική 
Αlpha Insurance Ltd (βλ. σηµείωση 25 των Ενοποιηµένων 
Οκονοµικών Kαταστάσεων της 31.12.2014), της οποίας η πώ-
ληση ολοκληρώθηκε την 16.1.2015. Το υπόλοιπο ποσό 
ύψους € 7,9 εκατ. αφορούσε λοιπα κατεχόµενα στοιχεία ενερ-
γητικού προς πώληση. 

Οι Υποχρεώσεις του Καταστήµατος της Βουλγαρίας ύψους 
€ 287,1 εκατ., παρουσιάστηκαν στον Ισολογισµό ως Υποχρε-
ώσεις που συνδέονται µε στοιχεία Ενεργητικού προς πώλη-
ση. Το αντίστοιχο ποσό του Οµίλου ανερχόταν την 31.12.2014 
σε € 59 εκατ. και αφορούσε την Alpha Insurance Ltd.

Τα ανωτέρω µεγέθη αναλύονται στον πίνακα που ακολουθεί:

26. Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες

30.6.2015 31.12.2014
ΕΝΕΡγΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 128.223 2 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 17.278 1.863 
Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου 1.005 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 387.615 15.347 
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιµα προς πώληση 6 5.145 
Επενδύσεις σε ακίνητα 1.258 1.269 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 5.351 453 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 3.220 73 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 3.383 26.227 

546.334 51.384 
Διαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία (85.500) (5.270)
Σύνολο Ενεργητικού προς πώληση 460.834 46.114 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα (399)
Υποχρεώσεις προς πελάτες (συµπεριλαµβανοµένων οµολογιών εκδόσεώς µας) 281.019 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 135 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 160 
Λοιπές υποχρεώσεις 5.030 2.052 
Προβλέψεις 878 57.181 
Σύνολο Υποχρεώσεων που συνδέονται µε τα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 287.062 58.994 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ
Αποθεµατικό διαθεσίµου προς πώληση χαρτοφυλακίου 53 
Συναλλαγµατικές διαφορές (78)
Ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση και αφορούν στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση - (25)

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Τα αποτελέσµατα και οι ταµειακές ροές που προέρχονται από 

το Κατάστηµα της Βουλγαρίας παρουσιάζονται ως προερχό-

µενα από «διακοπείσες δραστηριότητες» στην Κατάσταση 

Αποτελεσµάτων µε αντίστοιχη αναµόρφωση των συγκριτικών 

περιόδων 1.1.2014 έως 30.6.2014 και 1.4.2014 έως 30.6.2014 

και στην Κατάσταση Ταµειακών Ροών µε αναµόρφωση της συ-
γκριτικής περιόδου 1.1.2014 έως 30.6.2014. 

Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται τα ποσά που παρου-
σιάζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων ως «διακοπείσες 
δραστηριότητες».

Κατάσταση Αποτελεσµάτων

Σηµειώνεται πως τόσο η πώληση του Καταστήµατος στη 
Βουλγαρία όσο και της Alpha Insurance Ltd εντάσσονται στα 
πλαίσια των δεσµεύσεων που ανέλαβε η Τράπεζα να υλοποι-
ήσει στο εγκριθέν από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή Σχέδιο Ανα-
διαρθρώσεώς της. Ειδικότερα, το εν λόγω Σχέδιο Αναδιαρ-
θρώσεως προβλέπει συγκεκριµένες ενέργειες αναδιαρθρώ-
σεως και εξορθολογισµού που θα πρέπει να πραγµατοποιη-
θούν από την Τράπεζα, οι οποίες βρίσκονται σε εξέλιξη. Στις 
ενέργειες αυτές περιλαµβάνονται ενδεικτικά η µείωση των συ-
νολικών δαπανών της Τραπέζης στην Ελλάδα, η µείωση του 
κόστους χρηµατοδοτήσεως και η ενδυνάµωση του ισολογι-
σµού, η επικέντρωση των δραστηριοτήτων σε βασικές αγο-

ρές, ο περιορισµός των στοιχείων ενεργητικού και της παρο-
χής πρόσθετων κεφαλαίων που αφορούν σε διεθνείς δρα-
στηριότητες καθώς και η µείωση του χαρτοφυλακίου συµµε-
τοχών και λοιπών αξιογράφων της Τραπέζης. 

Ο Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών 
καταστάσεων, αξιολογεί τις ενέργειες που πραγµατοποιούνται 
στα πλαίσια υλοποίησης του σχεδίου αναδιαρθρώσεως προ-
κειµένου, στις περιπτώσεις που πληρούνται τα κριτήρια του 
Δ.Π.Χ.Π. 5 (τα οποία παρατίθενται στη σηµείωση 1.17 των ενο-
ποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2014), τα στοι-
χεία του ενεργητικού και οι άµεσα συνδεδεµένες µε αυτά υπο-
χρεώσεις να κατατάσσονται ως κατεχόµενα προς πώληση.

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

 30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 14.646 18.073 7.288 8.251 
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (2.770) (7.830) (1.746) (3.858)
Καθαρό έσοδο από τόκους 11.876 10.243 5.542 4.393 

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 3.276 2.822 1.597 1.492 
Προµήθειες έξοδα (200) (208) (103) (105)
Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 3.076 2.614 1.494 1.387 

Έσοδα από µερίσµατα
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 277 207 116 133 
Λοιπά έσοδα 188 244 78 83 

465 451 194 216 
Σύνολο εσόδων 15.417 13.308 7.230 5.996 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (5.055) (5.182) (2.596) (2.659)
Γενικά διοικητικά έξοδα (7.958) (7.395) (4.149) (3.860)
Αποσβέσεις (1.474) (1.615) (723) (803)
Λοιπά έξοδα (18) (50) (14) (40)
Σύνολο εξόδων (14.505) (14.242) (7.482) (7.362)
Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου (4.302) (2.864) (2.943) (1.491)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (3.390) (3.798) (3.195) (2.857)
Φόρος εισοδήµατος 
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος (3.390) (3.798) (3.195) (2.857)
Διαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία (85.500) (85.500)
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες 
δραστηριότητες (88.890) (3.798) (88.695) (2.857)
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α. Την 16.1.2015 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου των 
µετοχών της θυγατρικής ασφαλιστικής εταιρίας στην Κύπρο 
«Alpha Insurance Ltd». Το αποτέλεσµα του Οµίλου από την 
πώληση της θυγατρικής του ανήλθε σε € 5,3 εκατ. ζηµία και 
επιβάρυνε τα Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 
της χρήσεως 2014, κατά την οποία τα στοιχεία ενεργητικού και 
υποχρεώσεων της θυγατρικής εταιρίας ταξινοµήθηκαν στα κα-
τεχόµενα προς πώληση και αποτιµήθηκαν στη χαµηλότερη 
τιµή ανάµεσα στη λογιστική και στην εύλογη αξία µείον τα έξο-
δα πώλησης.

β. Την 23.1.2015 η Τράπεζα προέβη σε πώληση του συνόλου 
των µετοχών της κοινοπραξίας Ανώνυµος Εταιρία Διαχειρίσεως 
και Λειτουργίας Δικτύων Ηλεκτρονικών Συναλλαγών Cardlink. 
Το αποτέλεσµα του Οµίλου από την πώληση της κοινοπραξίας 
ανήλθε σε € 6,8 εκατ. κέρδος και καταχωρήθηκε στα «Αποτε-
λέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων».

γ. Την 3.2.2015, η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-SRE 
Ariadni Ltd απέκτησε το σύνολο των µετοχών της εταιρίας 
AGI–SRE Ariadni DOO µε έδρα την Σερβία, έναντι συνολικού 
ποσού € 1. 

δ. Την 6.2.2015, η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-Cypre 
Arsinoe Ltd µετονοµάστηκε σε AGI-RRE Arsinoe Ltd. 

ε. Το Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης µε την από 16.2.2015 
απόφασή του προέβη στην έγκριση ενάρξεως της διαδικασί-
ας Συγχωνεύσεως της Τραπέζης µε τη συνδεδεµένη της εται-
ρία «NTAΙΝΕΡΣ ΚΛΑΜΠ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΠΙΣΤΩΣΕ-
ΩΝ»,	δι΄	απορροφήσεως	της	δευτέρας	από	την	πρώτη,	σύμ-

φωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 68 παρ.2 και 78 του 
Κ.Ν.2190/1920 σε συνδυασµό, αφενός µε το άρθρο 16 παρ.18 
(α) και (δ)(1) του Ν.2515/1997, και αφετέρου σύµφωνα µε το 
άρθρο 54 του Ν.4172/2013. Την 2.6.2015 ολοκληρώθηκε η 
εν λόγω συγχώνευση.

στ. Την 17.3.2015 η Τράπεζα, συνεπεία σχετικής συµφωνίας 
αναδιαρθρώσεως των δανειακών υποχρεώσεων της εταιρίας 
ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΣΕΛΟΝΤΑ ΑΕΓΕ, απέκτησε το 23,01% των µε-
τοχών της. Η εύλογη αξία των µετοχών που αποκτήθηκαν προσ-
διορίστηκε στο ποσό του ενός Ευρώ. Η Τράπεζα προτίθεται να 
µεταβιβάσει τις εν λόγω µετοχές στο προσεχές διάστηµα. 

ζ. Την 27.3.2015 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση της Alpha 
Bank Cyprus Ltd και της Emporiki Bank Cyprus Ltd µε απορ-
ρόφηση της δευτέρας από την πρώτη.

η. Την 16.4.2015 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd ίδρυσε την εταιρία Alpha Επενδυτι-
κής Περιουσίας Κεφαλαρίου Α.Ε. έναντι ποσού € 24 χιλ.

θ. Την 30.4.2015, η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-RRE 
Participations 1 Ltd απέκτησε το 99,996% των µετοχών της 
εταιρίας Asmita Gardens Srl µε έδρα τη Ρουµανία, έναντι πο-
σού € 1,07 εκατ. Τα µεγέθη της εταιρίας Asmita Gardens Srl 
δεν είναι σηµαντικά και η διαδικασία αποτίµησης αυτών στην 
εύλογη αξία δεν έχει ακόµη οριστικοποιηθεί.   

ι. Την 7.5.2015 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-RRE 
POSEIDON LTD εξαγόρασε το 2,97% µειοψηφούντος µετό-
χου της Romfelt Real Estate S.A. και ως εκ τούτου ο Όµιλος 
κατέχει το 98,86%. 

27. Εταιρικά γεγονότα

28. Αναµόρφωση οικονοµικών καταστάσεων

Εντός της τρέχουσας χρήσης, o Όµιλος τροποποίησε τον τρό-
πο παρουσίασης των νοµικών εξόδων τα οποία, βάσει των δα-
νειακών συµβάσεων, επιρρίπτονται στους δανειακούς λογαρια-
σµούς. Τα εν λόγω έξοδα, τα οποία έως τώρα συµπεριλαµβά-
νονταν στα γενικά διοικητικά έξοδα, συµψηφίζονται πλέον, για 
σκοπούς παρουσίασης, µε τα αντίστοιχα έσοδα που προκύ-
πτουν κατά τη χρέωση των δανειακών λογαριασµών, τα οποία 
περιλαµβάνονται στα έσοδα από αµοιβές και προµήθειες. 

Η µεταβολή αυτή στην παρουσίαση των νοµικών εξόδων και 
των αντίστοιχων εσόδων επιλέχτηκε διότι κατά τον τρόπο αυτό 
αντανακλάται καλύτερα η ουσία της συναλλαγής, καθώς στα 
ποσά των εξόδων δεν περιλαµβάνονται πλέον ποσά που 
κατ΄ουσίαν	δεν	επιβαρύνουν	τον	Όμιλο	αλλά	τον	δανειολήπτη	

και αντίστοιχα στα ποσά των εσόδων δεν περιλαµβάνονται 
ποσά που στην πραγµατικότητα δεν αποτελούν µια παρεχό-
µενη από τον Όµιλο υπηρεσία. 

Ως αποτέλεσµα της ανωτέρω µεταβολής, ορισµένα κονδύλια 
της Κατάστασης Αποτελεσµάτων της συγκριτικής περιόδου 
αναµορφώθηκαν, χωρίς να διαφοροποιηθεί το αποτέλεσµα.

Παρατίθενται οι αναµορφωµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων 
και ταµειακών ροών της περιόδου που έληξε την 30.6.2014 
µετά την µεταβολή της παρουσίασης των νοµικών εξόδων και 
των αντίστοιχων εσόδων και τον χαρακτηρισµό του Καταστή-
µατος της Τραπέζης στην Βουλγαρία ως διακοπείσα δραστη-
ριότητα και η προσαρµογή του δείκτη βασικά και προσαρµο-
σµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή.
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ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Ενοποιηµένη Κατάσταση Αποτελεσµάτων

Από 1 Ιανουαρίου έως 30.6.2014

Δηµοσιευθέντα 
Ποσά

Αναµορφώσεις 
λόγω 

τροποποίησης 
της παρουσίασης 
Νοµικών Εξόδων 

Αναµορφωθέντα 
Ποσά 

Διακοπείσες 
Δραστηριότητες 

Συνεχιζόµενες 
Δραστηριότητες 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 1.669.431 1.669.431 18.073 1.651.358 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (717.700) (717.700) (7.830) (709.870)

Καθαρό έσοδο από τόκους 951.731 951.731 10.243 941.488 

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 218.239 (28.580) 189.659 2.822 186.837 

Προµήθειες έξοδα (23.380) (23.380) (208) (23.172)

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και 
προµήθειες 194.859 (28.580) 166.279 2.614 163.665 

Έσοδα από µερίσµατα 945 945 945 

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων 69.265 69.265 207 69.058 

Λοιπά έσοδα 33.363 33.363 244 33.119 

103.573 103.573 451 103.122 

Σύνολο εσόδων 1.250.163 (28.580) 1.221.583 13.308 1.208.275 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (332.679) (332.679) (5.182) (327.497)

Γενικά διοικητικά έξοδα (282.317) 28.580 (253.737) (7.395) (246.342)

Αποσβέσεις (47.611) (47.611) (1.615) (45.996)

Λοιπά έξοδα (4.448) (4.448) (50) (4.398)

Σύνολο εξόδων (667.055) 28.580 (638.475) (14.242) (624.233)

Ζηµίες αποµειώσεως και 
προβλέψεις για την κάλυψη του 
πιστωτικού κινδύνου (743.584) (743.584) (2.864) (740.720)

Αναλογία κερδών/(ζηµιών) από 
συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες (4.992) (4.992) (4.992)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο 
εισοδήµατος (165.468) - (165.468) (3.798) (161.670)
Φόρος εισοδήµατος 432.884 432.884 432.884 

Καθαρά κέρδη/ (ζηµίες) µετά το 
φόρο εισοδήµατος 267.416 - 267.416 (3.798) 271.214 
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) που 
αναλογούν σε:

Μετόχους της Τραπέζης 267.170 267.170 (3.798) 270.968 

Τρίτους 246 246 246 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) ανά 
µετοχή:
Βασικά και προσαρµοσµένα  
(€ ανά µετοχή) 0,02 0,02 (0,0003) 0,02 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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Από 1 Απριλίου έως 30.6.2014

Δηµοσιευθέντα 
Ποσά

Αναµορφώσεις 
λόγω 

τροποποίησης 
της παρουσίασης 
Νοµικών Εξόδων 

Αναµορφωθέντα 
Ποσά 

Διακοπείσες 
Δραστηριότητες 

Συνεχιζόµενες 
Δραστηριότητες 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 832.240 832.240 8.251 823.989 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (351.844) (351.844) (3.858) (347.986)

Καθαρό έσοδο από τόκους 480.396 480.396 4.393 476.003 

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 114.429 (15.842) 98.587 1.492 97.095 

Προµήθειες έξοδα (14.764) (14.764) (105) (14.659)

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και 
προµήθειες 99.665 (15.842) 83.823 1.387 82.436 

Έσοδα από µερίσµατα 883 883 883 

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων 26.807 26.807 133 26.674 

Λοιπά έσοδα 18.237 18.237 83 18.154 

45.927 45.927 216 45.711 

Σύνολο εσόδων 625.988 (15.842) 610.146 5.996 604.150 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (165.817) (165.817) (2.659) (163.158)

Γενικά διοικητικά έξοδα (140.575) 15.842 (124.733) (3.860) (120.873)

Αποσβέσεις (23.774) (23.774) (803) (22.971)

Λοιπά έξοδα (2.367) (2.367) (40) (2.327)

Σύνολο εξόδων (332.533) 15.842 (316.691) (7.362) (309.329)

Ζηµίες αποµειώσεως και 
προβλέψεις για την κάλυψη του 
πιστωτικού κινδύνου (348.533) (348.533) (1.491) (347.042)

Αναλογία κερδών/(ζηµιών) από 
συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες (2.786) (2.786) (2.786)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο 
εισοδήµατος (57.864) - (57.864) (2.857) (55.007)
Φόρος εισοδήµατος 419.415 419.415 419.415 

Καθαρά κέρδη/ (ζηµίες) µετά το 
φόρο εισοδήµατος 361.551 - 361.551 (2.857) 364.408 
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) που 
αναλογούν σε:

Μετόχους της Τραπέζης 361.383 - 361.383 (2.857) 364.240 

Τρίτους 168 168 168 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) ανά 
µετοχή:
Βασικά και προσαρµοσµένα  
(€ ανά µετοχή) 0,03 0,03 (0,0002) 0,03 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών

Από 1 Ιανουαρίου έως 30.6.2014

Δηµοσιευθέντα 
Ποσά

Αναµορφώσεις  
από διακοπείσες 
δραστηριότητες

Αναµορφωθέντα 
ποσά µε διακοπείσες 

δραστηριότητες

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(Ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (165.468) (3.798) (161.670)
Προσαρµογή κερδών/(ζηµιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/Αποµειώσεις ενσώµατων παγίων 31.434 1.285 30.149
Αποσβέσεις/Αποµειώσεις αΰλων παγίων 16.177 330 15.847
Αποµειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζηµιώσεις προσωπικού 781.319 3.097 778.222
(Κέρδη)/Ζηµίες από επενδυτικές δραστηριότητες (48.310) (33) (48.277)

(Κέρδη)/Ζηµίες από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 59.255 59.255
Αναλογία (κερδών)/ζηµιών από συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 4.992 4.992

679.399 881 678.518
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυµάτων (126.235) (5.443) (120.792)
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα (58.618) 10 (58.628)
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 782.291 (24.630) 806.921
Λοιπών στοιχείων Eνεργητικού (36.020) 202 (36.222)

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στοιχείων Υποχρεώσεων που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα (2.779.537) (690) (2.778.847)
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 20.012 (14) 20.026
Υποχρεώσεων προς πελάτες (407.708) 28.297 (436.005)
Λοιπών Υποχρεώσεων 33.011 592 32.419
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες 
πριν από φόρους (1.893.405) (795) (1.892.610)
Πληρωθέντες φόροι εισοδήµατος και λοιποί φόροι (22.545) (164) (22.381)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες (1.915.950) (959) (1.914.991)
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες λειτουργικές δραστηριότητες (959)

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε θυγατρικές, συγγενείς εταιρείες και κοινοπραξίες 1.015 1.015
Εισπραχθέντα µερίσµατα 945 945
Αγορές ενσώµατων και αΰλων παγίων (34.953) (82) (34.871)
Πωλήσεις ενσώµατων και αΰλων παγίων 3.939 70 3.869
Καθαρή (αύξηση)/µείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα 1.177.079 393 1.176.686
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες 1.148.025 381 1.147.644
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες επενδυτικές δραστηριότητες 381

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Πληρωθέντα µερίσµατα (604) (604)
Εισπράξεις οµολογιών εκδοσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 496.750 496.750
Αποπληρωµές  οµολογιών εκδοσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (64.697) (64.697)
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 1.200.000 1.200.000
Εξαγορά προνοµοιούχων µετοχών (940.000) (940.000)
Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου (48.327) (48.327)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 643.122 643.122
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών στο ταµείο και στα ταµειακά ισοδύναµα 2.449 2.449
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (122.354) (578) (121.776)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από διακοπείσες δραστηριότητες (578)

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσεως 973.167 973.167

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 850.813 850.813
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29. γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων

α. Την 15.7.2015, µετά την ψήφιση του Ν. 4334/2015 αυξή-
θηκε ο συντελεστής φορολογίας εισοδήµατος νοµικών προ-
σώπων από 26% σε 29%, για τα κέρδη που προκύπτουν στα 
φορολογικά έτη που αρχίζουν από 1.1.2015 και εφεξής (ση-
µείωση 3). 

β. Την 17.7.2015 η Τράπεζα προέβη σε συµφωνία µε την Τρά-
πεζα Eurobank Ergasias Α.Ε. στους κύριους όρους για τη µε-
ταβίβαση των εργασιών του Kαταστήµατος Βουλγαρίας της 
Τραπέζης στη Eurobank Bulgaria AD, θυγατρική εταιρία της 
Eurobank Ergasias A.E. Η προτεινόµενη συναλλαγή εντάσσε-
ται στα σχέδια αναδιαρθρώσεως των δύο τραπεζικών οµίλων 
(σηµείωση 26). 

γ. Την 20.7.2015 η Τράπεζα προέβη στην κάλυψη της αναλο-
γίας της, σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της κοινοπρα-
ξίας «ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε.» καταβάλλοντας 
ποσό € 11,8 εκατ.

δ. Την 23.7.2015, µε την ψήφιση του Ν.4335/2015 τροποποι-
ήθηκε η νοµοθεσία για το θεσµικό πλαίσιο που διέπει τις ει-
σφορές που καταβάλλουν τα πιστωτικά ιδρύµατα στο Ταµείο 
εξυγίανσης. Ειδικότερη αναφορά πραγµατοποιείται στη ση-
µείωση 12. 

Επιπρόσθετα, µε την ψήφιση του Ν.4335/2015 ενσωµατώθη-
κε στο ελληνικό δίκαιο η Ευρωπαϊκή Οδηγία 2014/59 που 
ορίζει το πλαίσιο εξυγίανσης των πιστωτικών ιδρυµάτων. Ει-
δικότερη αναφορά πραγµατοποιείται στη σηµείωση 23.

ε. Την 29.7.2015 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Εµπορική 
Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Ανώνυµη Συµµετοχική 
και Κτηµατική Εταιρία προέβη σε πώληση του συνόλου των 
µετοχών που κατέχει στην εταιρία «Μαρίνα Ζέας Ανώνυµη Εται-
ρία Μίσθωσης και Εκµετάλλευσης Τουριστικού Λιµένα Ζέας».

στ. Την 2.9.2015 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό € 28,15 εκατ.

ζ. Την 2.9.2015 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, συµµετείχε στην αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου, ΑΕΠ 
Αµαρούσιον Ι, ΑΕΠ Αµαρούσιον ΙΙ, ΑΕΠ Χαλανδρίου, ΑΕΠ 
Νέας Κηφισιάς και ΑΕΠ Καλλιρόης κατά € 10 εκατ., € 4,05 
εκατ., € 12 εκατ., € 1,4 εκατ., και € 0,7 εκατ. αντιστοίχως.

η. Την 23.9.2015 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, ίδρυσε την εταιρία Alpha Bank Υπη-
ρεσίες Ενηµερώσεως Οφειλετών Α.Ε. έναντι ποσού € 350 χιλ. 

θ. Την 28.10.2015 η Τράπεζα ανακοίνωσε ξεχωριστές προ-

σκλήσεις προς τους κατόχους όλων των υφιστάµενων σει-

ρών των κινητών αξιών που έχουν εκδοθεί από τις Alpha 

Credit Group Plc, Emporiki Group Finance Plc και Alpha Group 

Jersey Limited να προσφέρουν όλους τους Υφιστάµενους Τίτ-

λους προς ανταλλαγή µε µη µεταβιβάσιµες αποδείξεις εκδό-

σεως της Τραπέζης. Οι Προτάσεις Ανταλλαγής πραγµατοποι-

ούνται προς ενίσχυση της κεφαλαιακής βάσης του Προτείνο-

ντα, η οποία επηρεάστηκε από τις δυσµενείς µακροοικονο-

µικές συνθήκες που επεκράτησαν εσχάτως στην Ελλάδα και 

που επηρέασαν όλα τα ελληνικά χρηµατοπιστωτικά ιδρύµα-

τα. Επιπλέον, οι Προτάσεις Ανταλλαγής σχετικά µε τους Τίτ-

λους Μειωµένης Κατάταξης και τους Υβριδικούς Τίτλους αντι-

κατοπτρίζουν το γεγονός ότι, σε περίπτωση που η χορήγηση 

κρατικής ενίσχυσης καταστεί αναγκαία για την ικανοποίηση 

οποιουδήποτε µέρους τυχόν επιπρόσθετων κεφαλαιακών 

απαιτήσεων, που µπορεί να επιβληθούν ως αποτέλεσµα της 

Συνολικής Αξιολόγησης που διεξήχθη από τον Ενιαίο Επο-

πτικό Μηχανισµό (ΕΕΜ), ή κατ' άλλο τρόπο, ο επιµερισµός 

βαρών θα πρέπει να επιτευχθεί στο µεγαλύτερο δυνατό βαθ-

µό, µέσω της αναµενόµενης υποχρεωτικής συνεισφοράς προς 

τον Προτείνοντα από τους κατόχους µετοχών, υβριδικών κε-

φαλαίων και χρεωστικών τίτλων µειωµένης κατάταξης, ως 

προηγούµενη προϋπόθεση της παροχής κρατικής ενίσχυσης.

Η Πρόταση ανταλλαγής αφορά Τίτλους (Senior) κύριας εξα-

σφαλίσεως ύψους € 985 εκατ. και Τίτλους Μειωµένης Εξα-

σφαλίσεως και Υβριδικούς συνολικού ύψους € 100,9 εκατ. 

Η συνολική περίµετρος τίτλων προς ανταλλαγή ανέρχεται σε 

περίπου € 1,1 δισ.

Οι όροι της Πρότασης Ανταλλαγής τίτλων της Alpha Bank εί-

ναι η ανταλλαγή: 

1. σε Μετρητά επί της ονοµαστικής αξίας συµπεριλαµβανο-

µένων δεδουλευµένων τόκων (εξαιρουµένων των υβριδι-

κών τίτλων) και σε ποσοστό 50% στους τίτλους κύριας εξα-

σφαλίσεως, 9% στους τίτλους µειωµένης εξασφαλίσεως 

και 5% στους υβριδικούς τίτλους,

2. σε Μετοχές (ή σε συνδυασµό µε Μετρητά) επί της ονοµα-

στικής αξίας συµπεριλαµβανοµένων δεδουλευµένων τό-

κων (εξαιρουµένων των υβριδικών τίτλων) σε ποσοστό 

100% στους τίτλους κύριας εξασφαλίσεως, 85% στους τίτ-

λους µειωµένης εξασφαλίσεως και 50% στους υβριδικούς 

τίτλους,

3. του ποσού Επαναπώλησης σε Μετρητά µόνο στην περί-

πτωση των Μη Επιλέξιµων Μετόχων.
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ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Αθήναι, 31 Οκτωβρίου 2015

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Η ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ  
ΚΑΙ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
O ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΚΑΙ 
CHIEF FINANCIAL OFFICER

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ Θ. ρΑΠΑΝΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

ΔΗμΗΤρΙΟΣ Π. μΑΝΤΖΟΥΝΗΣ
Α.Δ.Τ. Ι 166670

μΑρΙΑΝΝΑ Δ. ΑΝΤΩΝΙΟΥ
Α.Δ.Τ. χ 694507

ΒΑΣΙΛEΙΟΣ Ε. ΨΑΛΤΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666591

ι. Την 30.10.2015 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µε-
τοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό € 6,85 εκατ. 

ια. Την 30.10.2015 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 

Group Investments Ltd, συµµετείχε στην αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου, ΑΕΠ 
Αττικής και ΑΕΠ Αττικής ΙΙ κατά € 0,35 εκατ. και € 6,5 εκατ. 
αντιστοίχως.  
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Ελλάς 
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KPMG International Cooperative ("KPMG International"), ενός 
Ελβετικού νομικού προσώπου.   

 

 
Έκθεση Επισκόπησης Ενδιάμεσης Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης 

Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών 
 

Προς τους Μετόχους της 
ALPHA BANK A.E. 

Εισαγωγή 
Επισκοπήσαμε το συνημμένο ισολογισμό της ALPHA BANK A.E. (η «Τράπεζα») της  
30 Ιουνίου 2015 και τις σχετικές καταστάσεις αποτελεσμάτων και συνολικού αποτελέσματος, 
μεταβολών καθαρής θέσεως και ταμειακών ροών της εξάμηνης περιόδου που έληξε αυτή την 
ημερομηνία, καθώς και τις επιλεγμένες επεξηγηματικές σημειώσεις, που συνθέτουν την 
ενδιάμεση συνοπτική χρηματοοικονομική πληροφόρηση, η οποία αποτελεί αναπόσπαστο μέρος 
της εξάμηνης οικονομικής έκθεσης του άρθρου 5 του Ν. 3556/2007.  Η Διοίκηση της Τράπεζας 
έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και παρουσίαση αυτής της ενδιάμεσης συνοπτικής 
χρηματοοικονομικής πληροφόρησης, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής 
Αναφοράς όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και συγκεκριμένα με το 
Δ.Λ.Π. 34 «Ενδιάμεση Χρηματοοικονομική Αναφορά».  Δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε 
συμπέρασμα επί αυτής της ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής πληροφόρησης με 
βάση την επισκόπησή μας. 

Εύρος Επισκόπησης 

Διενεργήσαμε την επισκόπησή μας σύμφωνα με το Διεθνές Πρότυπο Επισκόπησης 2410 
«Επισκόπηση ενδιάμεσης χρηματοοικονομικής πληροφόρησης που διενεργείται από τον 
ανεξάρτητο ελεγκτή της οντότητας».  Η επισκόπηση της ενδιάμεσης οικονομικής 
πληροφόρησης συνίσταται στη διενέργεια διερευνητικών ερωτημάτων, κυρίως προς πρόσωπα 
που είναι υπεύθυνα για χρηματοοικονομικά και λογιστικά θέματα και στην εφαρμογή 
αναλυτικών και άλλων διαδικασιών επισκόπησης.  Το εύρος της επισκόπησης είναι ουσιωδώς 
μικρότερο από αυτό του ελέγχου που διενεργείται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα της 
Ελεγκτικής και συνεπώς δεν μας δίδει τη δυνατότητα να αποκτήσουμε τη διασφάλιση ότι έχουν 
περιέλθει στην αντίληψή μας όλα τα σημαντικά θέματα τα οποία θα μπορούσαν να εντοπιστούν 
σε έναν έλεγχο. Κατά συνέπεια, δεν εκφράζουμε γνώμη ελέγχου. 

Συμπέρασμα 

Με βάση την επισκόπησή μας, δεν έχει περιέλθει στην αντίληψή μας οτιδήποτε το οποίο θα μας 
οδηγούσε στο συμπέρασμα ότι η συνημμένη ενδιάμεση συνοπτική χρηματοοικονομική 
πληροφόρηση δεν έχει καταρτισθεί από κάθε ουσιώδη άποψη, σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 34 
«Ενδιάμεση Χρηματοοικονομική Αναφορά». 
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Θέμα Έμφασης 
 
Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στο συμπέρασμά μας, εφιστούμε την προσοχή σας στη 
σημείωση 1.2.1 της ενδιάμεσης συνοπτικής χρηματοοικονομικής πληροφόρησης, όπου γίνεται 
αναφορά στις υφιστάμενες οικονομικές συνθήκες στην Ελλάδα, στις επιπτώσεις των 
αυξημένων προβλέψεων για πιστωτικούς κινδύνους στα εποπτικά κεφάλαια της Τράπεζας, στις 
προγραμματισμένες ενέργειες για την αποκατάσταση της κεφαλαιακής επάρκειας της 
Τράπεζας, καθώς και στις ουσιώδεις αβεβαιότητες αναφορικά με το μακροοικονομικό 
περιβάλλον, την εξέλιξη των δημοσιονομικών μεγεθών και το πλαίσιο και διαδικασία της 
ανακεφαλαιοποίησης των ελληνικών τραπεζών. Οι ουσιώδεις αυτές αβεβαιότητες ενδέχεται να 
δημιουργήσουν σημαντική αμφιβολία για τη δυνατότητα της Τράπεζας να συνεχίσει 
απρόσκοπτα την επιχειρηματική της δραστηριότητα. 
 

  

Αθήνα, 31 Οκτωβρίου 2015 
KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

ΑΜ ΣΟΕΛ 114 

  

 Νικόλαος Βουνισέας 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 18701 

Ιωάννης Αχείλας 
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

ΑΜ ΣΟΕΛ 12831 
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Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ. 89 -134) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

Ενδιάμεσες Οικονομικές Καταστάσεις Τραπέζης της 30.6.2015

Ενδιάμεση Κατάσταση Αποτελεσμάτων
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

 Σημείωση 30.6.2015 30.6.2014* 30.6.2015 30.6.2014*

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα  1.321.497  1.404.400  668.044  701.996 

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα  (538.633)  (655.052)  (269.747)  (322.726)

Καθαρό έσοδο από τόκους  782.864  749.348  398.297  379.270 

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες  159.597  150.211  79.213  78.087 

Προμήθειες έξοδα  (27.265)  (17.932)  (15.918)  (11.967)

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες  132.332  132.279  63.295  66.120 

Έσοδα από μερίσματα  1.123  976  390  968 

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων  (29.780)  94.182  (23.091)  31.262 

Λοιπά έσοδα  9.601  8.968  5.015  4.887 

  (19.056)  104.126  (17.686)  37.117 

Σύνολο εσόδων  896.140  985.753  443.906  482.507 

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού  (200.018)  (261.087)  (98.087)  (129.724)

Γενικά διοικητικά έξοδα  (187.826)  (191.704)  (93.776)  (91.789)

Αποσβέσεις 7, 8, 9  (34.144)  (28.776)  (17.394)  (14.286)

Λοιπά έξοδα  (1.685)  (3.502)  (1.095)  (1.617)

Σύνολο εξόδων  (423.673)  (485.069)  (210.352)  (237.416)

Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του 
πιστωτικού κινδύνου 2  (1.964.855)  (560.905)  (1.590.914)  (254.895)

Αρνητική υπεραξία εξαγοράς Diners 23  48.237  48.237 

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος  (1.444.151)  (60.221)  (1.309.123)  (9.804)

Φόρος εισοδήματος 3  335.829  435.543  325.661  422.371 

Καθαρά κέρδη/(ζημίες), μετά το φόρο εισοδήματος 
από συνεχιζόμενες δραστηριότητες  (1.108.322)  375.322  (983.462)  412.567 

Καθαρά κέρδη/(ζημιές) μετά το φόρο εισοδήματος από 
διακοπείσες δραστηριότητες 24  (89.559)  (2.431)  (88.607)  (1.866)

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος  (1.197.881)  372.891  (1.072.069)  410.701 

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή:

Βασικά και προσαρμοσμένα (€ ανά μετοχή) 4  (0,09) 0,03  (0,08) 0,03

Βασικά και προσαρμοσμένα από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες (€ ανά μετοχή) 4  (0,09) 0,03  (0,08) 0,03

Βασικά και προσαρμοσμένα από διακοπείσες 
δραστηριότητες (€ ανά μετοχή) 4  (0,0070)  (0,0002)  (0,0069)  (0,0001)

* Τα κονδύλια της Ενδιάμεσης Κατάστασης Αποτελεσμάτων των συγκριτικών περιόδων έχουν αναμορφωθεί λόγω τροποποίησης της παρουσίασης των 
νομικών εξόδων και της παρουσίασης του Καταστήματος της Τραπέζης στη Βουλγαρία ως διακοπείσα δραστηριότητα (σημειώσεις 24 και 26).
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ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Σημείωση 30.6.2015 31.12.2014

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 759.472 1.265.442

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 3.701.222 4.714.551

Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 6 1.001 1.729

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 932.819 1.153.944

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 5 42.655.706 43.475.910

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

 - Διαθέσιμα προς πώληση 6 4.861.817 4.638.825

 - Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 6 45.323 93.817

 - Δανειακού χαρτοφυλακίου 6 4.294.133 4.299.101

Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς  και κοινοπραξίες 22 2.069.254 2.072.689

Επενδύσεις σε ακίνητα 7 29.542 31.939

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 8 711.922 729.585

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 9 285.588 261.351

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 4.023.777 3.604.079

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.387.862 1.289.764

65.759.438 67.632.726

Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 24 460.867 1.831

Σύνολο Ενεργητικού 66.220.305 67.634.557

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 10 28.482.988 17.558.462

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 1.823.593 1.946.401

Υποχρεώσεις προς πελάτες 27.022.784 37.817.447

Oμολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 11 1.747.800 2.021.165

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους 22.730 47.819

Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 103.155 94.683

Λοιπές υποχρεώσεις 12 1.026.195 993.887

Προβλέψεις 13 333.857 333.520

60.563.102 60.813.384

Υποχρεώσεις που συνδέονται με στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 24 291.684

Σύνολο Υποχρεώσεων 60.854.786 60.813.384

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 14 3.830.718 3.830.718

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 4.858.216 4.858.216

Αποθεματικά  (204.422) 53.351

Αποτελέσματα εις νέον 14  (3.118.993)  (1.921.112)

Σύνολο Καθαρής Θέσεως  5.365.519  6.821.173 

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 66.220.305 67.634.557

Ενδιάμεσος Ισολογισμός

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ. 89 -134) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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Ενδιάμεση Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ. 89 -134) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

Σημείωση 30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014
Καθαρά κέρδη/(ζημίες), μετά το φόρο εισοδήματος, 
που αναγνωρίσθηκαν στην Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων (1.197.881) 372.891 (1.072.069) 410.701 

Λοιπά αποτελέσματα που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση:

Ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων 
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού των διαθέσιμων 
προς πώληση αξιογράφων (412.125) 203.166 (146.237) 32.325 

Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού αντισταθμίσεως 
ταμειακών ροών 63.792 (99.560) 154.949 (43.542)

Φόρος εισοδήματος 90.560 (26.937) (2.266) 2.917 

Ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων (257.773) 76.669 6.446 (8.300)

Σύνολο αποτελεσμάτων, μετά το φόρο εισοδήματος, 
που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση 3 (257.773) 76.669 6.446 (8.300)

Συνολικό αποτέλεσμα περιόδου, μετά το φόρο 
εισοδήματος (1.455.654) 449.560 (1.065.623) 402.401 

Συνολικό αποτέλεσμα περιόδου, μετά το φόρο 
εισοδήματος που αναλογεί σε:
Μετόχους της Τραπέζης 
- από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (1.366.095) 451.991 (977.016) 404.267
- από διακοπείσες δραστηριότητες (89.559) (2.431) (88.607) (1.866)
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Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ  
το άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα  
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2014 4.216.872 4.212.062 517.559 (1.799.187) 7.147.306 

Μεταβολές περιόδου  
1.1- 30.6.2014

Αποτέλεσμα περιόδου, μετά το 
φόρο εισοδήματος 372.891 372.891 

Λοιπά αποτελέσματα μετά το φόρο 
εισοδήματος, που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση 76.669 76.669 

Συνολικό αποτέλεσμα 
περιόδου, μετά το φόρο 
εισοδήματος 76.669 372.891 449.560 

Αύξηση μετοχικού  
κεφαλαίου 553.846 646.154 1.200.000 

Εξαγορά προνομιούχων μετοχών (940.000) (940.000)

Έξοδα αυξήσεως μετοχικού 
κεφαλαίου μετά το φόρο 
εισοδήματος (35.764) (35.764)

Υπόλοιπο 30.6.2014 3.830.718 4.858.216 594.228 (1.462.060) 7.821.102

Μεταβολές περιόδου  
1.7- 31.12.2014

Αποτέλεσμα περιόδου, μετά το 
φόρο εισοδήματος (431.420) (431.420)

Λοιπά αποτελέσματα μετά το φόρο 
εισοδήματος, που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση (540.877) (27.632) (568.509)

Συνολικό αποτέλεσμα 
περιόδου, μετά το φόρο 
εισοδήματος (540.877) (459.052) (999.929)

Υπόλοιπο 31.12.2014 3.830.718 4.858.216 53.351 (1.921.112) 6.821.173 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Ενδιάμεση Κατάσταση Μεταβολών της Καθαρής Θέσεως
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Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ  
το άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα  
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2015 3.830.718 4.858.216 53.351 (1.921.112) 6.821.173 

Μεταβολές περιόδου  
1.1- 30.6.2015

Αποτέλεσμα περιόδου, μετά το 
φόρο εισοδήματος (1.197.881) (1.197.881)

Λοιπά αποτελέσματα μετά το φόρο 
εισοδήματος, που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση 3 (257.773) (257.773)

Συνολικό αποτέλεσμα 
περιόδου, μετά το φόρο 
εισοδήματος  -    -   (257.773) (1.197.881) (1.455.654)

Υπόλοιπο 30.6.2015 3.830.718 4.858.216 (204.422) (3.118.993) 5.365.519 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ. 89 -134) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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Ενδιάμεση Κατάσταση Ταμειακών Ροών
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ. 89 -134) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 30.6.2015 30.6.2014*

Ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.444.151) (60.221)

Προσαρμογή κερδών/ (ζημιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/απομειώσεις ενσώματων παγίων 7, 8 16.232 16.402
Αποσβέσεις αΰλων παγίων 9 17.912 12.374
Απομειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζημιώσεις προσωπικού 1.977.882 575.766
Αρνητική υπεραξία εξαγοράς Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π. (48.237)
(Κέρδη)/ζημίες από επενδυτικές δραστηριότητες 61.824 (91.780)
(Κέρδη)/ζημίες από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 52.422 57.265

633.884 509.806
Καθαρή (αύξηση)/μείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται με συνεχιζόμενες 
λειτουργικές δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 937.465 (100.643)
Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 221.853 (57.196)
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (1.714.620) 779.740
Λοιπών στοιχείων Ενεργητικού (78.676) (34.049)

Καθαρή αύξηση/(μείωση) Υποχρεώσεων που σχετίζονται με συνεχιζόμενες 
λειτουργικές δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα 10.925.398 (2.634.087)
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα (59.018) 23.984
Υποχρεώσεων προς πελάτες (10.530.923) (742.016)
Λοιπών Υποχρεώσεων (75.678) 27.622
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες  
πριν από φόρους 259.685 (2.226.839)

Πληρωθέντες φόροι εισοδήματος και λοιποί φόροι (24.940) (11.023)
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες 234.745 (2.237.862)
Καθαρές ταμειακές ροές από διακοπείσες λειτουργικές δραστηριότητες 17.496 (959)

Ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες 6.741 1.055
Εξαγορά εργασιών λιανικής τραπεζικής Citibank και Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π. 10.046
Εισπραχθέντα μερίσματα 1.409 425
Αγορές ενσώματων και άυλων παγίων (33.866) (22.132)
Πωλήσεις ενσώματων και άυλων παγίων 1.102 2.701
Καθαρή (αύξηση)/μείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα (605.182) 1.486.619
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες επενδυτικές δραστηριότητες (619.750) 1.468.668
Καθαρές ταμειακές ροές από διακοπείσες επενδυτικές δραστηριότητες (195) 381

Ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 1.200.000
Εξαγορά προνομιούχων μετοχών (940.000)
Έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου (48.328)
Πληρωθέντα μερίσματα στους κοινούς  μετόχους (604)
Εισπράξεις ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 496.750
Αποπληρωμές ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (72.427) (42.950)
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες χρηματοδοτικές δραστηριότητες (72.427) 664.868
Επίδραση συναλλαγματικών διαφορών στο ταμείο και στα ταμειακά ισοδύναμα 1.153 611
Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (456.279) (103.715)

Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών από διακοπείσες δραστηριότητες 17.301 (578)

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στην αρχή της περιόδου 1.223.029 748.999

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στο τέλος της περιόδου 784.051 644.706

* Ορισμένα κονδύλια της Ενδιάμεσης Κατάστασης Ταμειακών Ροών της συγκριτικής περιόδου έχουν αναμορφωθεί λόγω ταξινόμησης του Καταστημάτος 
της Τραπέζης στη Βουλγαρία ως διακοπείσα δραστηριότητα (σημειώσεις 24 και 26).
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Σημειώσεις επί των Ενδιάμεσων Οικονομικών Καταστάσεων 

ΓΕνΙΚΕΣ ΠληΡΟφΟΡΙΕΣ

Η Τράπεζα λειτουργεί σήμερα με την επωνυμία ΑLPHA ΤΡΑΠΕ-
ΖΑ Α.Ε. και διακριτικό τίτλο ALPHA BANK, εδρεύει στην Αθή-
να, οδός Σταδίου 40, είναι καταχωρημένη στο Γενικό Εμπορικό 
Μητρώο με αριθμό 223701000 (πρώην αριθμός Μητρώου 
Ανωνύμων Εταιριών 6066/06/Β/86/05). Η διάρκειά της έχει ορι-
σθεί έως το 2100, δύναται δε να παραταθεί με απόφαση της Γε-
νικής Συνελεύσεως.

Σκοπός της Τραπέζης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού της, είναι η διενέργεια, για ίδιο λογαριασμό ή 
για λογαριασμό τρίτων, στην Ελλάδα και στην αλλοδαπή, αυ-
τοτελώς ή σε συνεργασία, συμπεριλαμβανομένης της κοινο-
πραξίας, μετά τρίτων, του συνόλου, άνευ περιορισμού ή ετέ-

ρας διακρίσεως, των (κυρίων και παρεπομένων) εργασιών, 
δραστηριοτήτων, συναλλαγών και υπηρεσιών, που η εκάστο-
τε κείμενη (ημεδαπή, κοινοτική, αλλοδαπή) νομοθεσία επι-
τρέπει σε πιστωτικά ιδρύματα. Για την εκπλήρωσή του η Τρά-
πεζα δύναται να διενεργεί οποιαδήποτε πράξη, εργασία ή συ-
ναλλαγή που, αμέσως ή εμμέσως, είναι συναφής, συμπλη-
ρωματική ή επιβοηθητική των προαναφερομένων.

Η θητεία του Διοικητικού της Συμβουλίου, που εξελέγη από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014, 
λήγει το 2018.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συμβουλίου την 30.6.2015 είχε 
ως εξής:

*  Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
** Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
*** Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
**** Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής

ΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Μέλος)

Βασίλειος Θ. Ράπανος

ΑνΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)

Μηνάς Γ. Τάνες */***/**** 

ΕΚΤΕλΕΣΤΙΚΑ ΜΕλη

ΔΙΕΥΘΥνΩν ΣΥΜΒΟΥλΟΣ
Δημήτριος Π. Μαντζούνης

ΕνΤΕΤΑλΜΕνΟΙ ΣΥΜΒΟΥλΟΙ ΚΑΙ ΓΕνΙΚΟΙ ΔΙΕΥΘΥνΤΕΣ 
Σπύρος Ν. Φιλάρετος (COO)

Αρτέμης Χ. Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ. Αρώνης

Μη ΕΚΤΕλΕΣΤΙΚΑ ΜΕλη
Ευθύμιος Ο. Βιδάλης
Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου **** 

Μη ΕΚΤΕλΕΣΤΙΚΑ ΑνΕΞΑΡΤηΤΑ ΜΕλη

Παύλος Α. Αποστολίδης **/****

Ευάγγελος Ι. Καλούσης */*** 
Ιωάννης Κ. Λύρας */**

Ibrahim S.Dabdoub **  
Shahzad A. Shahbaz ***

Μη ΕΚΤΕλΕΣΤΙΚΟ ΜΕλΟΣ 
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του ν.3723/2008)

Μαρίκα Σ. Ιωάννου - Φραγκάκη (η οποία αντικατέστησε από 17.3.2015 τον κ. Σαράντη-Ευάγγελο Γ. Λώλο)
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Μη ΕΚΤΕλΕΣΤΙΚΟ ΜΕλΟΣ 
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του ν.3864/2010)

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν */**/***/****

ΓΡΑΜΜΑΤΕΥΣ
Γεώργιος Π. Τριανταφυλλίδης

*  Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
** Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
*** Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
**** Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 26.6.2015 εξέ-
λεξε ως ελεγκτές των εξαμηνιαίων και ετησίων οικονομικών 
καταστάσεων, της χρήσεως 2015, τους κάτωθι:

α. Τακτικοί: Νικόλαος Ε. Βουνισέας 
 Ιωάννης Α. Αχείλας

β. Αναπληρωματικοί: Μιχαήλ Α. Κόκκινος
 Αναστάσιος Ε. Παναγίδης

της εταιρίας KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

Η μετοχή της Τραπέζης είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών από το 1925 και κατατάσσεται μεταξύ των εταιριών 
με την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση. Η μετοχή συμμετέχει σε 
διεθνείς δείκτες όπως, μεταξύ άλλων, ο MSCI Emerging 
Markets Index, ο FTSE All World και ο FTSE Med 100. 

Επίσης, η μετοχή είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο του Λον-
δίνου με τη μορφή διεθνών πιστοποιητικών (GDRs), και δια-
πραγματεύεται εκτός χρηματιστηριακού κύκλου στην αγορά 
της Νέας Υόρκης (ADRs). 

Το σύνολο των κοινών μετοχών σε κυκλοφορία την 30η Ιου-
νίου 2015 ανήρχετο σε 12.769.059.858. Στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών διαπραγματεύονται 4.310.302.518 κοινές μετοχές 
της Τραπέζης, ενώ το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότη-

τας (ΤΧΣ) κατέχει τις υπόλοιπες 8.458.757.340 κοινές, ονομα-
στικές, μετά ψήφου, άυλες μετοχές, ή ποσοστό 66,24% επί 
του συνόλου κοινών μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης. Η 
άσκηση των δικαιωμάτων ψήφου επί των μετοχών του ΤΧΣ 
υπόκειται σε περιορισμούς σύμφωνα με το άρθρο 7α του 
Ν.3864/2010. 

Επιπλέον, στο Χρηματιστήριο Αθηνών διαπραγματεύονται 
1.141.734.167 Παραστατικοί Τίτλοι Δικαιωμάτων Κτήσης Με-
τοχών («Warrants»), ο κάθε ένας από τους οποίους ενσωμα-
τώνει δικαίωμα αγοράς 7,408683070 Νέων Μετοχών κυριό-
τητος του ΤΧΣ. 

Κατά το α΄ εξάμηνο 2015, η εμπορευσιμότητα της μετοχής 
ανήλθε σε € 11.988.525 ανά συνεδρίαση, κατά μέσο όρο και 
η εμπορευσιμότητα των warrants σε € 1.211.572. 

Η Τράπεζα έχει αξιολογηθεί πιστοληπτικά από τρεις οίκους 
του εξωτερικού ως εξής:

•	 Moody’s: Caa3 (καταθέσεις)/C (Senior Unsecured debt)

•	 Fitch Ratings: RD

•	 Standard & Poor’s: D 

Οι παρούσες οικονομικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το Διοικητικό Συμβούλιο της 31ης Οκτωβρίου 2015.
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ΑΚΟλΟΥΘΟΥΜΕνΕΣ λΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΑΡΧΕΣ

1.1 Βάση παρουσίασης 
Η Τράπεζα κατήρτισε τις συνοπτικές ενδιάμεσες οικονομικές 
καταστάσεις της 30.6.2015 σύμφωνα με το Διεθνές Λογιστι-
κό Πρότυπο (ΔΛΠ) 34, περί ενδιάμεσων οικονομικών κατα-
στάσεων, όπως έχει υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Οι οικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί με βάση την 
αρχή του ιστορικού κόστους. Κατ’ εξαίρεση ορισμένα στοι-
χεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων αποτιμώνται στην 
εύλογη αξία τους. Τα στοιχεία αυτά είναι κατά κύριο λόγο τα 
ακόλουθα:

- Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

- Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα

- Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση

- Το μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο εκδόσεως της Τραπέ-
ζης το οποίο περιλαμβάνεται στις «Ομολογίες εκδόσεώς 
μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις»

Τα ποσά που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις 
παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται δια-
φορετικά στις επιμέρους σημειώσεις.

Οι λογιστικές αρχές που ακολούθησε η Τράπεζα για τη σύ-
νταξη των συνοπτικών ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσε-
ων είναι συνεπείς με αυτές που περιγράφονται στις δημοσι-
ευθείσες οικονομικές καταστάσεις της χρήσεως που έληξε 
την 31.12.2014, αφού ληφθούν υπόψη οι ακόλουθες τροπο-
ποιήσεις προτύπων οι οποίες εκδόθηκαν από το Συμβούλιο 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), υιοθετήθηκαν από 
την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρμόστηκαν από 1.1.2015:

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Λογιστικού	Προτύπου	
19 «Παροχές σε εργαζομένους»: Υποχρεώσεις καθορισμέ-
νων παροχών: Εισφορές εργαζομένων (Κανονισμός 
2015/29/17.12.2014)

•	 Βελτιώσεις	Διεθνών	Λογιστικών	Προτύπων:

- κύκλος 2010-2012 (Κανονισμός 2015/28/17.12.2014)

- κύκλος 2011-2013 (Κανονισμός 1361/18.12.2014)

Η υιοθέτηση από την Τράπεζα των ανωτέρω τροποποιήσεων 
δεν είχε επίπτωση στις οικονομικές της καταστάσεις.

Η υιοθέτηση από την Ευρωπαϊκή Ένωση, μέχρι την 
31.12.2015, προτύπων και διερμηνειών ή τροποποιήσεων αυ-
τών, που έχουν εκδοθεί ή πρόκειται να εκδοθούν εντός του 
έτους από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 
(IASB) και που η εφαρμογή τους θα είναι υποχρεωτική ή προ-
αιρετική για περιόδους που αρχίζουν από 1.1.2015, ενδέχε-
ται να επηρεάσει αναδρομικά τις περιόδους που καλύπτονται 
από αυτές τις ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις.

1.2. Εκτιμήσεις, κριτήρια λήψεως αποφάσεων 
και σημαντικές πηγές αβεβαιότητας

Η Τράπεζα, στα πλαίσια εφαρμογής των λογιστικών της αρ-
χών και της σύνταξης οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα 
με τα Δ.Π.Χ.Π., διενεργεί εκτιμήσεις και παραδοχές που επη-
ρεάζουν το ύψος των αναγνωρισθέντων εσόδων, εξόδων και 
στοιχείων ενεργητικού ή υποχρεώσεων. Η διενέργεια εκτιμή-
σεων και παραδοχών αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της ανα-
γνώρισης λογιστικών μεγεθών που κυρίως σχετίζονται με τα 
κάτωθι:

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων

Η εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, 
που διαπραγματεύονται σε ενεργό αγορά, βασίζεται στις δι-
αθέσιμες τιμές της αγοράς. Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις η 
εύλογη αξία προσδιορίζεται βάσει μεθόδων αποτίμησης που 
χρησιμοποιούν στο μέγιστο δυνατό βαθμό παρατηρήσιμα 
στην αγορά δεδομένα. Σε περιπτώσεις όπου δεν υπάρχουν 
παρατηρήσιμα στην αγορά δεδομένα, χρησιμοποιούνται 
στοιχεία που βασίζονται σε εσωτερικές εκτιμήσεις και παρα-
δοχές π.χ. προσδιορισμός αναμενόμενων ταμειακών ροών, 
επιτοκίων προεξόφλησης, πιθανότητας προπληρωμών ή αθέ-
τησης αντισυμβαλλομένου.

Ζημιές απομείωσης χρηματοοικονομικών μέσων

Η Τράπεζα, κατά τον έλεγχο απομείωσης των δανείων και 
απαιτήσεων κατά πελατών, πραγματοποιεί εκτιμήσεις σχετι-
κά με το ποσό και το χρόνο είσπραξης των μελλοντικών τα-
μειακών ροών. Λαμβάνοντας υπόψη ότι αυτές οι εκτιμήσεις 
επηρεάζονται από ένα πλήθος παραγόντων όπως η οικονο-
μική κατάσταση του πιστούχου, η καθαρή ρευστοποιήσιμη 
αξία τυχόν καλυμμάτων, οι ιστορικοί δείκτες ζημιών ανά χαρ-
τοφυλάκιο, ενδέχεται τα πραγματικά αποτελέσματα να δια-
φέρουν από τα εκτιμώμενα. Αντίστοιχες εκτιμήσεις υπεισέρ-
χονται και στην αξιολόγηση της ύπαρξης ζημιών απομείω-
σης αξιογράφων που κατατάσσονται ως αξιόγραφα διαθέσι-
μα προς πώληση ή διακρατούμενα μέχρι τη λήξη.

Απομείωση μη χρηματοοικονομικών στοιχείων 
ενεργητικού

Η Τράπεζα, σε κάθε ημερομηνία σύνταξης ετήσιων οικονομι-
κών καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς απομείωσης τα ιδι-
οχρησιμοποιούμενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε ακίνη-
τα, την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία καθώς και 
τη συμμετοχή της σε θυγατρικές, συγγενείς εταιρίες και κοι-
νοπραξίες. Η εν λόγω άσκηση εμπεριέχει σε μεγάλο βαθμό 
τη χρήση εσωτερικών εκτιμήσεων για τον προσδιορισμό της 
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ανακτήσιμης αξίας των στοιχείων, ήτοι της υψηλότερης ανά-
μεσα στην εύλογη αξία μείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία 
λόγω χρήσης.

Φόρος εισοδήματος

Η Τράπεζα αναγνωρίζει απαιτήσεις και υποχρεώσεις για ποσά 
τρέχοντος και αναβαλλόμενου φόρου εισοδήματος, καθώς 
και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα, βάσει εκτιμήσεων για 
τα ποσά που αναμένεται να εισπραχθούν από ή να καταβλη-
θούν στις φορολογικές αρχές στην τρέχουσα και μελλοντι-
κές χρήσεις. Οι εκτιμήσεις επηρεάζονται από παράγοντες 
όπως η πρακτική εφαρμογή των σχετικών νομοθετικών δια-
τάξεων, οι προσδοκίες σχετικά με την ύπαρξη μελλοντικών 
φορολογητέων κερδών και από την επίλυση τυχόν διαφο-
ρών με τις φορολογικές αρχές κ.λπ. Μελλοντικοί φορολογι-
κοί έλεγχοι, μεταβολές της φορολογικής νομοθεσίας και το 
ύψος των πραγματοποιηθέντων φορολογητέων κερδών εν-
δέχεται να οδηγήσουν στην προσαρμογή του ποσού των 
απαιτήσεων και υποχρεώσεων για τρέχοντα και αναβαλλό-
μενο φόρο εισοδήματος και στην καταβολή ποσών φόρου 
διαφορετικών από εκείνων που έχουν αναγνωριστεί στις οι-
κονομικές καταστάσεις της Τραπέζης. Οι όποιες προσαρμο-
γές αναγνωρίζονται στη χρήση εντός της οποίας οριστικοποι-
ούνται.

Υποχρεώσεις προγραμμάτων καθορισμένων 
παροχών

Οι υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών προσδιορίζονται 
βάσει αναλογιστικής μελέτης που βασίζεται σε παραδοχές 
σχετικά με το επιτόκιο προεξόφλησης, τη μελλοντική εξέλι-
ξη των αποδοχών και συντάξεων καθώς και την απόδοση τυ-
χόν περιουσιακών στοιχείων των προγραμμάτων. Οποιαδή-
ποτε μεταβολή των παραδοχών αυτών θα επηρεάσει το ύψος 
των αναγνωρισθέντων υποχρεώσεων.

Προβλέψεις και ενδεχόμενες υποχρεώσεις

Η Τράπεζα αναγνωρίζει προβλέψεις όταν εκτιμά ότι υφίστα-
ται παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση, που έχει 
προκληθεί από γεγονότα που έχουν ήδη συμβεί και είναι σχε-
δόν βέβαιο ότι η τακτοποίησή της θα δημιουργήσει μία 
εκροή, το ύψος της οποίας εκτιμάται αξιόπιστα. Αντιθέτως, 
στις περιπτώσεις που είτε η εκροή είναι πιθανή είτε αυτή δεν 
μπορεί να εκτιμηθεί με αξιοπιστία, η Τράπεζα δεν προβαίνει 
στην αναγνώριση πρόβλεψης αλλά στη γνωστοποίηση της 
ενδεχόμενης υποχρέωσης, λαμβάνοντας υπόψη τη σημαντι-
κότητά της. Η εκτίμηση για την πιθανότητα ή μη της εκροής 
καθώς και για το ύψος της επηρεάζονται από παράγοντες 
εκτός ελέγχου της Τραπέζης, όπως ενδεικτικά είναι οι δικα-
στικές αποφάσεις, η πρακτική εφαρμογή νομοθετικών διατά-
ξεων και η πιθανότητα αθέτησης των υποχρεώσεων των αντι-
συμβαλλομένων όταν πρόκειται για έκθεση σε εκτός ισολο-
γισμού στοιχεία. 

Οι εκτιμήσεις, οι παραδοχές και τα κριτήρια που εφαρμόζο-

νται από την Τράπεζα για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία 
επηρεάζουν τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων στη-
ρίζονται σε ιστορικά δεδομένα και σε υποθέσεις που, υπό τις 
παρούσες συνθήκες, κρίνονται λογικές. Οι εκτιμήσεις και τα 
κριτήρια λήψεως αποφάσεων επανεκτιμώνται για να λάβουν 
υπόψη τις τρέχουσες εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν 
αλλαγές τους αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις 
κατά το χρόνο που πραγματοποιούνται.

1.2.1 Αρχή της συνέχειας της επιχειρηματικής 
δραστηριότητας (going concern)

Η Τράπεζα, για τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων της 
30.6.2015, βασίστηκε στην αρχή της συνέχισης της επιχειρη-
ματικής δραστηριότητας (going concern). Για την εφαρμογή 
της εν λόγω αρχής η Τράπεζα λαμβάνει υπόψη τις τρέχουσες 
οικονομικές εξελίξεις και προβαίνει σε εκτιμήσεις για τη δια-
μόρφωση, στο προσεχές μέλλον, του οικονομικού περιβάλ-
λοντος στο οποίο δραστηριοποιείται. Οι κυριότεροι παράγο-
ντες που δημιουργούν αβεβαιότητες σε ό,τι αφορά την εφαρ-
μογή της εν λόγω αρχής σχετίζονται κυρίως με το δυσμενές 
οικονομικό περιβάλλον στην Ελλάδα και διεθνώς, με τα επί-
πεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δημοσίου και του τραπεζι-
κού συστήματος καθώς και με την ολοκλήρωση, εντός του 
έτους, της διαδικασίας κάλυψης των κεφαλαιακών αναγκών 
του Ομίλου, όπως αυτές προσδιορίστηκαν κατά την πρόσφα-
τη αξιολόγηση που διενήργησε η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τρά-
πεζα.

Ειδικότερα, κατά το πρώτο εξάμηνο και ως αποτέλεσμα των 
αβεβαιοτήτων στο εσωτερικό οικονομικό περιβάλλον, κυρί-
ως σε ότι αφορά την έκβαση των διαπραγματεύσεων της Ελ-
ληνικής Δημοκρατίας με την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την Ευ-
ρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα και το Διεθνές Νομισματικό Τα-
μείο, σημειώθηκαν σημαντικές εκροές καταθέσεων, οι οποί-
ες για την Τράπεζα ανήλθαν στο ποσό των € 10,3 δισ. Επι-
πρόσθετα, μετά την απόφαση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τρά-
πεζας, την 4.2.2015, να άρει την εξαίρεση για τα αξιόγραφα 
που εκδίδονται ή έχουν την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσί-
ου, βάσει της οποίας οι εν λόγω τίτλοι μπορούσαν να χρησι-
μοποιηθούν στις πράξεις νομισματικής πολιτικής του ευρω-
συστήματος παρά το γεγονός ότι δεν πληρούσαν τις ελάχι-
στες απαιτήσεις πιστοληπτικής αξιολόγησης, οι ανάγκες ρευ-
στότητας των πιστωτικών ιδρυμάτων μπορούν να ικανοποιη-
θούν από τους έκτακτους μηχανισμούς ρευστότητας της Τρα-
πέζης της Ελλάδος. Το ανώτατο όριο χρηματοδότησης των 
πιστωτικών ιδρυμάτων από την Τράπεζα της Ελλάδος είναι 
βραχυχρόνιο σε διάρκεια και καθορίζεται από την Ευρωπαϊ-
κή Κεντρική Τράπεζα με απόφαση του διοικητικού της Συμ-
βουλίου, η οποία αναθεωρείται περιοδικά. Στα τέλη του πρώ-
του εξαμήνου, η σημαντική αύξηση του ρυθμού εκροής κα-
ταθέσεων σε συνδυασμό με την απόφαση της Ευρωπαϊκής 
Κεντρικής Τράπεζας να μη προβεί σε αντίστοιχη αύξηση του 
ορίου χρηματοδότησης από τους έκτακτους μηχανισμούς 
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ρευστότητας της Τραπέζης της Ελλάδος, ως αποτέλεσμα της 
λήξης της παράτασης του προγράμματος χρηματοδοτικής 
στήριξης της Ελλάδος, οδήγησαν στην επιβολή περιορισμών 
στην κίνηση κεφαλαίων και τραπεζικής αργίας η οποία ανα-
κοινώθηκε στις 28.6.2015 και διήρκεσε έως τις 19.7.2015. Οι 
περιορισμοί στην κίνηση κεφαλαίων εξακολουθούν να υφί-
στανται έως την ημερομηνία εγκρίσεως των οικονομικών κα-
ταστάσεων, γεγονός που συνετέλεσε στη σταθεροποίηση της 
καταθετικής βάσης κατά το τρίτο τρίμηνο, ενώ οι επιμέρους 
διατάξεις εφαρμογής τους τροποποιούνται κατά περίπτωση 
με την έκδοση Πράξεων Νομοθετικού Περιεχομένου. 

Η παρατεταμένη ύφεση της ελληνικής οικονομίας καθώς και 
ο υψηλός βαθμός αβεβαιότητας στο εσωτερικό οικονομικό πε-
ριβάλλον δυσχέραιναν τις προοπτικές αναπτύξεως και είχαν 
ως αποτέλεσμα τη σημαντική επιδείνωση της πιστοληπτικής 
ικανότητας των επιχειρήσεων και των ιδιωτών, γεγονός που 
οδήγησε στην αναγνώριση από την Τράπεζα σημαντικών ζη-
μιών απομείωσης κατά το δεύτερο τρίμηνο. Οι ζημίες αυτές 
επιβάρυναν με τη σειρά τους σημαντικά τη λογιστική καθαρή 
θέση και τα εποπτικά ίδια κεφάλαια της Τραπέζης. 

Εντός του τρίτου τριμήνου, οι διαπραγματεύσεις της Ελληνι-
κής Δημοκρατίας για την κάλυψη των χρηματοδοτικών ανα-
γκών της ελληνικής οικονομίας ολοκληρώθηκαν στη βάση 
των όσων ανακοινώθηκαν στη Σύνοδο Κορυφής της 12ης Ιου-
λίου του 2015, με την επίτευξη συμφωνίας για τη χορήγηση 
νέας οικονομικής στήριξης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό 
Στήριξης. Η σχετική συμφωνία με τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό 
Στήριξης, που υπογράφτηκε στις 19.8.2015, μεταξύ των άλ-
λων προβλέπει: 

•	 την	κάλυψη	των	χρηματοδοτικών	αναγκών	της	Ελληνικής	
Δημοκρατίας για το μεσοπρόθεσμο χρονικό διάστημα, υπό 
την προϋπόθεση υλοποίησης οικονομικών μεταρρυθμί-
σεων που αναμένεται να συνδράμουν στην οικονομική 
σταθερότητα και βιώσιμη ανάπτυξη της ελληνικής οικονο-
μίας,

•	 τη	διάθεση	ποσού	€	10	έως	€	25	δισ.	για	την	κάλυψη	τυ-
χόν αναγκών ανακεφαλαιοποίησης ή/και εξυγίανσης των 
πιστωτικών ιδρυμάτων.

Επιπρόσθετα, η ανωτέρω συμφωνία προέβλεπε την αξιολό-
γηση των τεσσάρων ελληνικών συστημικών πιστωτικών ιδρυ-
μάτων, από τον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισμό, με σκοπό τον 
προσδιορισμό των επιπτώσεων της επιδείνωσης της ελληνι-
κής οικονομίας στη χρηματοοικονομική τους θέση καθώς και 
των τυχόν κεφαλαιακών τους αναγκών. Η αξιολόγηση διεξή-
χθη εντός του τρίτου τριμήνου και περιελάμβανε τόσο την 
αξιολόγηση της ποιότητας των στοιχείων ενεργητικού (AQR) 
όσο και την άσκηση προσομοίωσης ακραίων καταστάσεων. 
Βάσει των αποτελεσμάτων της αξιολογήσεως, τα οποία ανα-
κοινώθηκαν την 31.10.2015, όπως αναλυτικότερα περιγρά-
φεται στη σημείωση 20, οι κεφαλαιακές ανάγκες για τον Όμι-
λο προσδιορίστηκαν σε € 262,6 εκατ. στο βασικό σενάριο, 

λαμβάνοντας υπόψη την αξιολόγηση της ποιότητας των στοι-
χείων του ενεργητικού (AQR), και € 2.743 εκατ. στο δυσμενές 
σενάριο της ασκήσεως προσομοιώσεως.  

Η Τράπεζα, λαμβάνοντας υπόψη:

- την εξασφάλιση, υπό προϋποθέσεις, της μεσοπρόθεσμης 
χρηματοδότησης της Ελληνικής Δημοκρατίας από τον Ευ-
ρωπαϊκό Μηχανισμό Στήριξης («ΕΜΣ») στα πλαίσια του ως 
άνω προγράμματος, γεγονός που θα συμβάλει στη βελτί-
ωση του οικονομικού κλίματος στο εσωτερικό της χώρας,

- τη δυνατότητα προσβάσεώς της στους μηχανισμούς ρευ-
στότητας του ευρωσυστήματος,

- την αναμενόμενη ενίσχυση της κεφαλαιακής βάσεως του 
Ομίλου μέσω της ολοκλήρωσης της πράξεως διαχείρισης 
παθητικού της Τραπέζης, ήτοι της προαιρετικής προτάσε-
ως προς τους κατόχους τίτλων εκδόσεως θυγατρικών της 
Τραπέζης με την εγγύησή της, για την ανταλλαγή των τίτ-
λων αυτών με μετοχές της Τραπέζης ή/και με μετρητά 
(όπως αναλυτικότερα περιγράφεται στη σημείωση 27),

- το γεγονός ότι με βάση το ισχύον θεσμικό πλαίσιο τυχόν 
υποχρεωτική συμμετοχή κατόχων τίτλων εκδόσεως του 
Ομίλου στη διαδικασία ανακεφαλαιοποίησης δεν αναμέ-
νεται να συνιστά γεγονός αθέτησης υποχρέωσης στα πλαί-
σια χρηματοδοτικών συμβάσεων,

- τις ενέργειες στις οποίες θα προβεί η Τράπεζα για την ενί-
σχυση των ιδίων της κεφαλαίων προσελκύοντας παράλ-
ληλα επενδυτές από τον ιδιωτικό τομέα,

- τη διαθεσιμότητα πόρων για την ανακεφαλαιοποίηση των 
πιστωτικών ιδρυμάτων η οποία προβλέφθηκε στη συμφω-
νία της 19.8.2015 της Ελληνικής Κυβέρνησης με τον ΕΜΣ,

εκτιμά ότι περιορίζονται σημαντικά οι αβεβαιότητες που σχε-
τίζονται με την κάλυψη των κεφαλαιακών αναγκών, όπως αυ-
τές προσδιορίστηκαν από την προαναφερθείσα αξιολόγηση, 
και ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις για την εφαρμογή της 
αρχής της συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας για 
τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεών της, σημειώνο-
ντας, ωστόσο, την αρνητική επίπτωση που θα είχε στην εφαρ-
μογή της εν λόγω αρχής η μη επιτυχής ολοκλήρωση της πρώ-
της αξιολογήσεως του προγράμματος για τη χρηματοδότηση 
της Ελληνικής Δημοκρατίας, γεγονός που ενδεχομένως θα 
επηρέαζε την έγκαιρη διαθεσιμότητα των πόρων για την ανα-
κεφαλαιοποίηση των πιστωτικών ιδρυμάτων και εν τέλει την 
ολοκλήρωση, εντός του έτους, της διαδικασίας κάλυψης των 
κεφαλαιακών αναγκών του Ομίλου, όπως αυτές προσδιορί-
στηκαν κατά την πρόσφατη αξιολόγηση που διενήργησε η 
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα.

1.2.2 Εκτίμηση της εκθέσεως της Τραπέζης στο 
Ελληνικό Δημόσιο

Η συνολική έκθεση της Τραπέζης σε τίτλους εκδόσεως του Ελ-
ληνικού Δημοσίου καθώς και σε δάνεια που σχετίζονται με το 
Ελληνικό Δημόσιο παρουσιάζεται στη σημείωση 17. Οι κυρι-
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ότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιμήσεις για την ανα-
κτησιμότητα της συνολικής έκθεσης της Τραπέζης σχετίζονται 
με την ικανότητα εξυπηρετήσεως από το Ελληνικό Δημόσιο 
των δανειακών του υποχρεώσεων, η οποία με τη σειρά της 
επηρεάζεται από τη διαμόρφωση του μακροοικονομικού πε-
ριβάλλοντος στην Ελλάδα και στην Ευρωζώνη, καθώς και από 
τα επίπεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δημοσίου.

Μετά την επιτυχή έκβαση των διαπραγματεύσεων της Ελλη-
νικής Δημοκρατίας για την κάλυψη των χρηματοδοτικών ανα-
γκών της ελληνικής οικονομίας, οι οποίες ολοκληρώθηκαν 
με την υπογραφή σχετικής συμφωνίας με τον Ευρωπαϊκό Μη-
χανισμό Στήριξης την 19.8.2015, εξασφαλίστηκε τριετής χρη-
ματοδότηση (που δύναται να ανέλθει στο ποσό των € 86 
δισ.), υπό την προϋπόθεση τήρησης συγκεκριμένων δεσμεύ-
σεων που σχετίζονται με την επίτευξη συγκεκριμένων δημο-
σιονομικών στόχων και την υλοποίηση μεταρρυθμίσεων στην 
ελληνική οικονομία. Της συνάψεως της συμφωνίας αυτής 
προηγήθηκε η χορήγηση ενδιάμεσου δανείου, το οποίο χρη-
σιμοποιήθηκε για την αποπληρωμή τόσο της ληξιπρόθεσμης 
οφειλής προς το ΔΝΤ όσο και λοιπών υποχρεώσεων της Ελ-
ληνικής Δημοκρατίας. Η συμφωνία χρηματοδότησης από τον 
Ευρωπαϊκό Μηχανισμό Στήριξης αναμένεται να καλύψει τις 
ανάγκες χρηματοδότησης της Ελληνικής Δημοκρατίας και πα-
ράλληλα να συνδράμει στην ανάπτυξη της ελληνικής οικο-
νομίας. Επισημαίνεται, επίσης, πως στα πλαίσια των διαπραγ-
ματεύσεων συμφωνήθηκε ότι θα ληφθούν μέτρα για την ενί-
σχυση της βιωσιμότητας του ελληνικού χρέους στα οποία πε-
ριλαμβάνεται και η αναδιάρθρωσή του. Ωστόσο, οι σχετικές 
διαδικασίες θα ξεκινήσουν μετά την πρώτη θετική αξιολόγη-
ση του προγράμματος χωρίς να είναι γνωστοί οι όροι με τους 
οποίους θα επιτευχθεί η εν λόγω αναδιάρθρωση.

Με βάση τα ανωτέρω, η Τράπεζα δεν έχει προβεί σε απομεί-
ωση της αξίας των τίτλων εκδόσεως του Ελληνικού Δημοσί-
ου που κατείχε την 30.6.2015, ενώ, σε ότι αφορά στα δάνεια 
που σχετίζονται με το Ελληνικό Δημόσιο, ακολουθεί την πο-
λιτική διαχείρισης πιστωτικού κινδύνου που παρουσιάζεται 
αναλυτικά στη σημείωση 38.1 των ετήσιων οικονομικών κα-
ταστάσεων της 31.12.2014. Η Τράπεζα αξιολογεί τις εξελίξεις 
που σχετίζονται με το Ελληνικό Δημόσιο χρέος σε συνάρτη-
ση με τις συνθήκες της αγοράς και επανεξετάζει τις εκτιμήσεις 
της για την ανακτησιμότητα της συνολικής της εκθέσεως σε 
κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων.

1.2.3 Ανακτησιμότητα αναβαλλόμενων φορολογικών 
απαιτήσεων

Η Τράπεζα αναγνωρίζει αναβαλλόμενες φορολογικές απαι-
τήσεις, στο βαθμό που θα έχει στο μέλλον φορολογητέα κέρ-
δη ικανά να συμψηφίσουν τις εκπεστέες φορολογικές διαφο-
ρές και τις μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες. 

Οι σημαντικότερες κατηγορίες αναβαλλόμενων φορολογι-
κών απαιτήσεων, τις οποίες έχει αναγνωρίσει η Τράπεζα, αφο-
ρούν τις μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες, τις ζημίες από 

την ανταλλαγή ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου στα πλαί-
σια του PSI και από το πρόγραμμα επαναγοράς ομολόγων 
που πραγματοποιήθηκε το Δεκέμβριο του 2012 και τις εκπε-
στέες προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την απο-
μείωση δανείων. 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις για τις μεταφε-
ρόμενες φορολογικές ζημίες αφορούν τις χρήσεις 2012 - 
2014. Οι φορολογικές ζημίες δύνανται να συμψηφιστούν με 
φορολογητέα κέρδη εντός πέντε ετών από το σχηματισμό 
τους. Η Τράπεζα αναγνώρισε τις εν λόγω απαιτήσεις διότι 
σύμφωνα με την εκτίμηση των μελλοντικών φορολογητέων 
κερδών, για τις επόμενες χρήσεις μέχρι την εκπνοή του δικαι-
ώματος συμψηφισμού των φορολογικών ζημιών, αυτές είναι 
ανακτήσιμες ακόμα και μετά την αφαίρεση των εκπεστέων 
προσωρινών διαφορών που αναμένεται να δημιουργηθούν 
στις χρήσεις αυτές. Η εκτίμηση των μελλοντικών φορολογη-
τέων κερδών βασίστηκε στις προβλέψεις για την εξέλιξη των 
λογιστικών αποτελεσμάτων όπως αυτά απεικονίζονται στο 
επικαιροποιημένο επιχειρησιακό σχέδιο της Τραπέζης, το 
οποίο αποτέλεσε τη βάση της άσκησης προσομοιώσεως 
ακραίων καταστάσεων (stress test) η οποία διενεργήθηκε 
εντός του τρίτου τριμήνου. Λήφθηκε, επίσης, υπόψη η ύπαρ-
ξη σημαντικών φορολογητέων κερδών την τελευταία δεκα-
ετία, με εξαίρεση τις χρήσεις από το 2012, εξαιτίας της απρό-
σμενης μεγάλης ύφεσης της Ελληνικής Οικονομίας και της ζη-
μίας από το PSI.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις που σχετίζονται 
με τις φορολογικές ζημίες που προέκυψαν από το PSI και τη 
συμμετοχή της Τραπέζης στο πρόγραμμα επαναγοράς ομο-
λόγων εκδόσεως του Ελληνικού Δημοσίου το Δεκέμβριο του 
2012 αναγνωρίστηκαν ως χρεωστική διαφορά σύμφωνα με 
τους Ν.4046/14.2.2012 και Ν.4110/23.1.2013 και σχετική νο-
μική γνωμάτευση. Σύμφωνα με το Ν.4110/23.1.2013, η εν 
λόγω χρεωστική διαφορά εκπίπτει φορολογικά, σταδιακά και 
ισόποσα, σε 30 έτη, γεγονός που σύμφωνα με την εκτίμηση 
της Τραπέζης παρέχει επαρκή χρονικό ορίζοντα για το σταδι-
ακό συμψηφισμό της με φορολογητέα κέρδη.

Για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την απο-
μείωση των δανείων δεν υφίστανται χρονικοί περιορισμοί ως 
προς την ανάκτησή τους, όπως εξάλλου ισχύει και για τις λοι-
πές κατηγορίες αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων. 
Η Τράπεζα αξιολόγησε την ανακτησιμότητά τους με βάση τις 
προβλέψεις για την πορεία των μελλοντικών φορολογητέων 
κερδών, όπως αυτά εκτιμάται ότι θα διαμορφωθούν με βάση 
το επιχειρησιακό σχέδιο που αναφέρθηκε ανωτέρω, επεκτεί-
νοντας το χρονικό διάστημα εκτίμησης της μελλοντικής κερ-
δοφορίας σε σχέση με το επιχειρησιακό σχέδιο για περιορι-
σμένο αριθμό ετών.

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, η Τράπεζα εκτιμά ότι το 
σύνολο των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεών της 
που έχει αναγνωριστεί και που προέρχεται τόσο από προσω-
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ρινές διαφορές όσο και από μεταφερόμενες φορολογικές ζη-
μίες είναι ανακτήσιμο. 

Επιπρόσθετα και ανεξάρτητα από τον έλεγχο ανακτησιμότη-
τας που διενεργείται βάσει των ανωτέρω, σύμφωνα με το 
Ν.4303/2014, σε περίπτωση που το λογιστικό μετά από φό-
ρους, αποτέλεσμα χρήσεως είναι ζημία, οι αναβαλλόμενες 
φορολογικές απαιτήσεις που προέρχονται από τη χρεωστική 
διαφορά του PSI και από τις συσσωρευμένες προβλέψεις και 
τις λοιπές εν γένει ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύνου, δύνα-
ται να μετατρέπονται σε οριστικές και εκκαθαρισμένες απαι-
τήσεις έναντι του Δημοσίου, όπως ειδικότερα αναλύεται στη 
σημείωση 3.

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιμήσεις για 
την ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαι-
τήσεων σχετίζονται με την επίτευξη των στόχων του επιχει-
ρησιακού σχεδίου της Τραπέζης, η οποία επηρεάζεται από το 
γενικότερο μακροοικονομικό περιβάλλον στην Ελλάδα και 
διεθνώς. Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών κατα-
στάσεων, η Τράπεζα επαναξιολογεί την εκτίμησή της για την 
ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτή-
σεων σε συνάρτηση με την εξέλιξη των παραγόντων που την 
επηρεάζουν.
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Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Ζημίες απομειώσεως δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (σημείωση 5)  1.970.772  569.029  1.595.612  260.650 
Προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
Ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 13)  4.725  2.040 
Εισπράξεις από διαγραφείσες απαιτήσεις (10.642) (8.124) (6.738) (5.755)
Σύνολο  1.964.855  560.905  1.590.914  254.895 

ΑΠΟΤΕλΕΣΜΑΤΑ

2. Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου

3. Φόρος εισοδήματος

Με το άρθρο 65Α του Ν.4174/2013, από τη χρήση 2011, οι 
νόμιμοι ελεγκτές και τα ελεγκτικά γραφεία που διενεργούν 
υποχρεωτικούς ελέγχους σε ελληνικές ανώνυμες εταιρίες 
υποχρεούνται στην έκδοση ετήσιου πιστοποιητικού ως προς 
την εφαρμογή των φορολογικών διατάξεων σε φορολογικά 
αντικείμενα. Το εν λόγω πιστοποιητικό υποβάλλεται αφενός 
μεν στην ελεγχόμενη εταιρία εντός 10 ημερών από την υπο-

βολή της δήλωσης φόρου εισοδήματος, αφετέρου δε ηλε-
κτρονικά στο Υπουργείο Οικονομικών το αργότερο σε 10 
ημέρες από την ημερομηνία εγκρίσεως του Ισολογισμού από 
τη Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 

Μετά την παρέλευση δεκαοκτώ μηνών από την έκδοση της 
Εκθέσεως Φορολογικής Συμμόρφωσης χωρίς επιφύλαξη και 
με την προϋπόθεση ότι δεν έχουν εντοπισθεί φορολογικές 

Για τη σύνταξη των ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων της 
30.6.2015, η Τράπεζα έλαβε υπόψη τις ιδιαίτερες συνθήκες 
που επικρατούσαν την 30 Ιουνίου, αλλά και μέχρι την ημερο-
μηνία εγκρίσεως αυτών των ενδιάμεσων καταστάσεων, επη-
ρεάζοντας τις εκτιμήσεις ανακτησιμότητας της περιόδου ανα-
φοράς. Οι συνθήκες αυτές διέφεραν σημαντικά σε σχέση με 
αυτές που υπήρχαν κατά τη σύνταξη των ετήσιων οικονομι-
κών καταστάσεων και οδήγησαν στην αναγνώριση σημαντι-
κών ζημιών απομείωσης κατά το δεύτερο τρίμηνο

Ειδικότερα, στον τομέα λιανικής τραπεζικής η Τράπεζα έλαβε 
υπόψη τις τρέχουσες οικονομικές και εν γένει μακροοικονο-
μικές συγκυρίες που επικρατούν στην Ελλάδα και προχώρη-
σε σε τροποποιήσεις των τιμών ορισμένων εκ των παραμέ-
τρων της μεθοδολογίας συλλογικών απομειώσεων που αφο-
ρά τις απαιτήσεις δανείων στην Ελλάδα, οι κυριότερες εκ των 
οποίων είναι οι ακόλουθες:

- πιθανότητες αθέτησης των δανείων των οποίων έχουν τρο-
ποποιηθεί οι όροι της αρχικής συμβάσεως,

- ποσοστό εξυγιάνσεως και επιστροφής σε ενήμερη κατά-
σταση (cure rate) τόσο των ανοιγμάτων σε καθυστέρηση 
όσο και των εξυπηρετούμενων δανείων πελατών με οικο-
νομικές δυσκολίες, των οποίων οι όροι της αρχικής συμ-
βάσεως έχουν τροποποιηθεί,

- ανακτήσιμο ποσοστό επί της πιο πρόσφατης εμπορικής αξί-
ας, σε περίπτωση που το ακίνητο οδηγηθεί σε ρευστοποί-
ηση (sales ratio) και αναπροσαρμογή των μελλοντικών εκτι-
μήσεων για τις τιμές των ακινήτων τη στιγμή της ρευστοποί-
ησεως (index to sale).

Η επίπτωση από τις ανωτέρω αλλαγές των παραμέτρων που 
χρησιμοποιήθηκαν κατά τη συλλογική απομείωση εκτιμάται 
σε ποσό € 0,8 δισ. για τον τομέα λιανικής τραπεζικής.

Για τα δάνεια του τομέα wholesale, η Τράπεζα προέβη σε εκτί-
μηση των αναμενόμενων ταμειακών ροών λαμβάνοντας υπό-
ψη δυσμενέστερες προβλέψεις για την πορεία των χρηματο-
οικονομικών ροών πελατών που δραστηριοποιούνται σε κλά-
δους της οικονομίας που στην τρέχουσα συγκυρία επηρεά-
στηκαν δυσμενώς για λόγους που κυρίως οφείλονταν:

- στην αναθεωρημένη εκτίμηση για το ρυθμό ανάπτυξης της 
ελληνικής οικονομίας,

- στη μείωση της ζήτησης σε πολλούς τομείς καθώς και στην 
επιδείνωση των όρων συνεργασίας με τους προμηθευτές 
του εξωτερικού,

- στην περαιτέρω πτώση της αγοράς ακινήτων,

- στην επιδείνωση λοιπών μακροοικονομικών παραγόντων 
όπως ενδεικτικά είναι η μείωση του κύκλου εργασιών της 
ελληνικής βιομηχανίας, η πτωτική πορεία των εισαγωγών 
αγαθών, η μείωση της ιδιωτικής κατασκευαστικής δραστη-
ριότητας καθώς και του όγκου λιανικών πωλήσεων.

Παράλληλα, εντός του τρίτου τριμήνου, διενεργήθηκε από 
τον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισμό συνολική αξιολόγηση του 
Ομίλου η οποία περιελάμβανε και αξιολόγηση της ποιότητας 
των στοιχείων ενεργητικού. Τα αποτελέσματα της εν λόγω αξι-
ολόγησης παρουσιάζονται στη σημείωση 20.



97

ΕΝΔΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 30.6.2015

Με τις διατάξεις της παραγράφου 4 του άρθρου 1 του 
Ν.4334/2015 «Επείγουσες ρυθμίσεις για τη διαπραγμάτευση 
και σύναψη συμφωνίας με τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό Στήρι-
ξης (Ε.Μ.Σ.).», ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος των 
κερδών των νομικών προσώπων αυξάνεται από 26% σε 29%. 
Οι διατάξεις αυτές ισχύουν για τα κέρδη που προκύπτουν στα 
φορολογικά έτη που αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 2015 
και μετά, ελλείψει ρητής πρόβλεψης στο νόμο περί αναδρο-
μικής εφαρμογής τους για εισοδήματα φορολογικού έτους 
2014. Επειδή η μεταβολή του φορολογικού συντελεστή στα 
πλαίσια θέσπισης το νόμου έλαβε χώρα μετά την ημερομη-
νία της 30ης Ιουνίου 2015 δεν αποτελεί διορθωτικό γεγονός 
για την προηγούμενη περίοδο (σημείωση 27α). Αν είχε λη-
φθεί ο συντελεστής 29% κατά τη σύνταξη των ενδιάμεσων οι-
κονομικών καταστάσεων της τρέχουσας περιόδου, οι αναβαλ-
λόμενες φορολογικές (απαιτήσεις)/υποχρεώσεις θα ανήρχο-
ντο στο ύψος των €(4.488.059) αντί των €(4.023.777) και η 
διαφορά των €(464.282) θα καταχωρείτο στα αποτελέσματα 
της τρέχουσας περιόδου και στη καθαρή θέση κατά ποσό 
€(430.675) και €(33.607) αντίστοιχα. 

Με το άρθρο 5 του Ν.4303/17.10.2014 «Κύρωση της Πράξης 
Νομοθετικού Περιεχομένου «Επείγουσα ρύθμιση για την ανα-
πλήρωση του Γενικού Γραμματέα Δημοσίων Εσόδων λόγω 
πρόωρης λήξης της θητείας του» (Α΄ 136) και άλλες διατάξεις 
οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις των εποπτευόμε-
νων από την Τράπεζα της Ελλάδος νομικών προσώπων των 
παραγράφων 5, 6 και 7 του άρθρου 26 του ν. 4172/2013, που 
έχουν ή θα αναγνωριστούν και οι οποίες προέρχονται από τη 
χρεωστική διαφορά του PSI και τις συσσωρευμένες προβλέ-
ψεις και λοιπές εν γένει ζημιές λόγω πιστωτικού κινδύνου, 
αναφορικά με απαιτήσεις υφιστάμενες μέχρι και την 31 Δε-
κεμβρίου 2014, μετατρέπονται σε οριστικές και εκκαθαρισμέ-
νες απαιτήσεις έναντι του Δημοσίου, σε περίπτωση που το λο-
γιστικό, μετά από φόρους, αποτέλεσμα χρήσεως είναι ζημία, 
σύμφωνα με τις ελεγμένες και εγκεκριμένες από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των μετόχων, οικονομικές καταστάσεις. 

Η ένταξη στο Νόμο υλοποιείται με απόφαση της Γενικής Συ-
νελεύσεως των Μετόχων, αφορά σε φορολογικές απαιτήσεις 
που γεννώνται από το έτος 2016 και εφεξής, ενώ προβλέπε-
ται η λήξη της εντάξεως σε αυτόν με την ίδια διαδικασία και 

Ο αναβαλλόμενος φόρος στην κατάσταση αποτελεσμάτων προκύπτει από προσωρινές διαφορές, η επίπτωση των οποίων 
αναλύεται ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Χρεωστική διαφορά N. 4046/2012 19.973 19.973 9.987 9.987 
Αναπροσαρμογή/απομείωση παγίων (886)
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 5.339 5.264 2.892 2.738 
Αποτίμηση/Απομείωση δανείων (386.024) (466.388) (358.773) (443.961)
Αποτίμηση δανείων λόγω αντιστάθμισης (550) 19 (334) 20
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζομένους (398) 22.279 (199) (194)
Αποτίμηση παραγώγων 14.012 11.602 7.226 (155)
Διαμόρφωση πραγματικού επιτοκίου (832) (330) (311) (218)
Αποτίμηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα και δανειακών 
υποχρεώσεων λόγω αντισταθμίσεως της εύλογης αξίας τους (2.433) (3.200) (1.060) (1.532)
Αποτίμηση συμμετοχών λόγω αντισταθμίσεως (4.947) 1.510 416 1.290 
Μεταφερόμενες φορολογικές ζημιές (29.577) (56.331) (13.302) 5.199 
Αποτίμηση/Aπομείωση ομολόγων και λοιπών χρεογράφων 18.281 13.183 13.243 4.705 
Λοιπές προσωρινές διαφορές 32.213 16.876 14.554 (250)
Σύνολο (335.829) (435.543) (325.661) (422.371)

Η Τράπεζα, κατά την 30.6.2014, αναγνώρισε αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις ύψους € 422.034 από απομείωση/αποτί-
μηση δανείων προερχομένων από την εξαγορά της πρώην Εμπορικής Τραπέζης που δεν είχαν αναγνωρισθεί κατά την 31.12.2013.

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Αναβαλλόμενος (335.829) (435.543) (325.661) (422.371)

Σύνολο (335.829) (435.543) (325.661) (422.371)

Ο φόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής:

παραβάσεις από τους ελέγχους του Υπουργείου Οικονομι-
κών, θεωρείται περαιωμένος ο έλεγχος της συγκεκριμένης 
εταιρικής χρήσης.

Για τη χρήση 2014 ο φορολογικός έλεγχος για την Τράπεζα 
έχει ολοκληρωθεί και η Τράπεζα έχει λάβει φορολογικό πι-
στοποιητικό χωρίς επιφύλαξη.
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Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014

% %
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.309.123) (9.804)
Φόρος εισοδήματος (ονομαστικός φορολογικός συντελεστής) 26 (340.372) 26 (2.549)

Αύξηση/(μείωση) προερχόμενη από:
Εισόδημα μη υπαγόμενο στο φόρο 0,09 (1.153) 3,43 (336)
Έξοδα μη εκπεστέα (2,17) 28.397 39,53 (3.876)
Λοιπές φορολογικές προσαρμογές 0,96 (12.533) (65,52) 6.424 
Σύνολο 24,88 (325.661) 3,44 (337)

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις από απομείωση/
αποτίμηση δανείων της Εμπορικής Τραπέζης, που δεν 
αναγνωρίστηκαν σε προηγούμενη χρήση (422.034)

Φόρος Εισοδήματος (325.661) (422.371)

Παρατίθεται κατωτέρω συμφωνία μεταξύ ονομαστικού και πραγματικού φορολογικού συντελεστή:

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014

% %
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.444.151) (60.221)
Φόρος εισοδήματος (ονομαστικός φορολογικός συντελεστής) 26 (375.479) 26 (15.657)

Αύξηση/(μείωση) προερχόμενη από:
Εισόδημα μη υπαγόμενο στο φόρο 0,08 (1.153) 0,72 (431)
Έξοδα μη εκπεστέα (2,76) 39.848 (4,70) 2.829 
Λοιπές φορολογικές προσαρμογές (0,07) 955 0,42 (250)
Σύνολο 23,25 (335.829) 22,44 (13.509)

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις από απομείωση/
αποτίμηση δανείων της Εμπορικής Τραπέζης, που δεν 
αναγνωρίστηκαν σε προηγούμενη χρήση (422.034)

Φόρος Εισοδήματος (335.829) (435.543)

Φόρος εισοδήματος λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014

Πριν το  
φόρο 

εισοδήματος
φόρος 

εισοδήματος

Μετά το 
φόρο 

εισοδήματος

Πριν το  
φόρο 

εισοδήματος
φόρος 

εισοδήματος

Μετά το 
φόρο 

εισοδήματος

Ποσά που αναταξινομούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού 
των διαθέσιμων προς πώληση 
αξιογράφων (412.125) 107.146 (304.979) 203.166 (52.823) 150.343 
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού 
αντισταθμίσεως ταμειακών ροών 63.792 (16.586) 47.206 (99.560) 25.886 (73.674)

Σύνολο (348.333) 90.560 (257.773) 103.606 (26.937) 76.669 

κατόπιν λήψεως σχετικής εγκρίσεως από την εκάστοτε Επο-
πτική Αρχή.

Με σχέδιο νόμου που κατατέθηκε στη Βουλή την 30 Οκτω-
βρίου 2015, τροποποιήθηκαν τα ανωτέρω ως προς το χρόνο 
εφαρμογής τους, ο οποίος αναβάλλεται κατά ένα έτος. Επι-
πλέον και μεταξύ άλλων,  περιορίζεται το ύψος του ποσού της 
αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης λόγω πιστωτικού 

κινδύνου που εμπίπτει στο πλαίσιο των εν λόγω διατάξεων, 
στο ποσό που αφορά σε προβλέψεις λόγω πιστωτικού κινδύ-
νου οι οποίες έχουν λογισθεί μέχρι τις 30 Ιουνίου 2015. Επί-
σης διαγράφεται η φράση "διαδικασία εξυγίανσης" από την 
παράγραφο 3 που προβλέπει τις περιπτώσεις μετατροπής των 
αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων σε οριστική και 
εκκαθαρισμένη απαίτηση έναντι του Ελληνικού Δημοσίου.
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4. Καθαρά κέρδη / (ζημίες) ανά μετοχή

α. Βασικά

Τα βασικά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή προκύπτουν από τη 
διαίρεση των κερδών/(ζημιών), μετά το φόρο εισοδήματος, 
που αναλογούν στους κοινούς Μετόχους της Τραπέζης, με 
το σταθμισμένο μέσο όρο των υφισταμένων κοινών μετοχών 
της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της περιόδου, αφαιρουμένου 
του σταθμισμένου μέσου όρου των ιδιοκατεχόμενων από 
την Τράπεζα κοινών μετοχών, κατά την ίδια περίοδο. 

Για τον υπολογισμό των βασικών κερδών/(ζημιών) ανά με-
τοχή, τα κέρδη ή οι ζημίες της περιόδου προσαρμόζονται με 
την αφαίρεση των μετά φόρων ποσών των μερισμάτων των 
προνομιούχων μετοχών που έχουν ταξινομηθεί ως στοιχείο 
της καθαρής θέσεως. Το μετά φόρων ποσό των μερισμάτων 
των προνομιούχων μετοχών που αφαιρείται είναι:

i. Το μετά φόρων ποσό τυχόν μερισμάτων προνομιούχων 
μετοχών μη σωρευτικού μερίσματος που εγκρίνεται για δι-
ανομή εντός της χρήσεως και

ii. Το μετά φόρων ποσό των μερισμάτων προνομιούχων με-
τοχών που αναλογούν στην περίοδο για τις σωρευτικού 
μερίσματος προνομιούχες μετοχές, ανεξάρτητα με το αν 
τα μερίσματα αυτά έχουν εγκριθεί.

Η Τράπεζα είχε εκδώσει προνομιούχες μετοχές, μη σωρευ-
τικού μερίσματος, στα πλαίσια του Ν. 3723/2008, οι οποίες 
αποπληρώθηκαν την 17.4.2014.

β. Προσαρμοσμένα

Τα προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή προκύπτουν 
από την προσαρμογή του σταθμισμένου μέσου όρου των 
υφισταμένων κοινών μετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου 
για δυνητικώς εκδοθησόμενες κοινές μετοχές. Η Τράπεζα δεν 
έχει μετοχές αυτής της κατηγορίας και επιπλέον, με βάση τους 

όρους έκδοσης των προνομιούχων μετοχών, που είχε στην 
κατοχή της μέχρι 17.4.2014 και του μετατρέψιμου ομολογι-
ακού δανείου που καλύφθηκε από την Credit Agricole S.A., 
δεν συντρέχει λόγος που να διαφοροποιεί τα προσαρμοσμέ-
να από τα βασικά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή.

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Κέρδη/(ζημίες) που αναλογούν στους Κοινούς 
Μετόχους της Τραπέζης  (1.197.881) 372.891  (1.072.069) 410.701

Σταθμισμένος μέσος όρος υφισταμένων κοινών μετοχών 12.769.059.858 11.891.881.788 12.769.059.858 12.769.059.858

Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (σε €)  (0,09) 0,03  (0,08) 0,03

Στο Α’ εξάμηνο του 2014 στο λογαριασμό «Αποτελέσματα εις 
νέον» καταχωρήθηκε πιστωτικός αναβαλλόμενος φόρος πο-
σού € 12.564, που προέκυψε από έξοδα αύξησης μετοχικού 

κεφαλαίου που καταχωρήθηκαν στον ίδιο λογαριασμό και 
αφορούν στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου που πραγματο-
ποιήθηκε εντός της περιόδου αναφοράς.

Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014

Πριν το  
φόρο 

εισοδήματος
φόρος 

εισοδήματος

Μετά το 
φόρο 

εισοδήματος

Πριν το  
φόρο 

εισοδήματος
φόρος 

εισοδήματος

Μετά το 
φόρο 

εισοδήματος

Ποσά που αναταξινομούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού 
των διαθέσιμων προς πώληση 
αξιογράφων (146.237) 38.021 (108.216) 32.325 (8.404) 23.921 
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού 
αντισταθμίσεως ταμειακών ροών 154.949 (40.287) 114.662 (43.542) 11.321 (32.221)

Σύνολο 8.712 (2.266) 6.446 (11.217) 2.917 (8.300)



100

ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Ο σταθμισμένος μέσος όρος των υφιστάμενων κοινών μετο-
χών, κατά την 30.6.2014, έχει υπολογιστεί με βάση τις ημέ-
ρες κατά τις οποίες οι κοινές μετοχές ήταν σε κυκλοφορία 
σε σχέση με το σύνολο των ημερών της περιόδου αναφο-

ράς, λαμβάνοντας υπόψη το νέο σύνολο των κοινών μετο-
χών που προέκυψε από την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 
της Τραπέζης της 28.3.2014.

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Κέρδη/(Ζημίες) από συνεχιζόμενες δραστηριότητες που 
αναλογούν στους Κοινούς Μετόχους της Τραπέζης  (1.108.322) 375.322  (983.462) 412.567

Σταθμισμένος μέσος όρος υφισταμένων κοινών μετοχών 12.769.059.858 11.891.881.788 12.769.059.858 12.769.059.858

Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (σε €) 
από συνεχιζόμενες δραστηριότητες  (0,09) 0,03 (0,08) 0,03

Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Κέρδη/(Ζημίες) από διακοπείσες δραστηριότητες που 
αναλογούν στους Κοινούς Μετόχους της Τραπέζης  (89.559)  (2.431)  (88.607)  (1.866)

Σταθμισμένος μέσος όρος υφισταμένων κοινών μετοχών 12.769.059.858 11.891.881.788 12.769.059.858 12.769.059.858

Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (σε €) 
από διακοπείσες δραστηριότητες  (0,0070) (0,0002)  (0,0069) (0,0001)
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ΕνΕΡΓηΤΙΚΟ

5. Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών

30.6.2015 31.12.2014

Ιδιώτες:
Στεγαστικά 
- Μη Τιτλοποιημένα 16.661.348 16.857.072
Καταναλωτικά:
- Μη Τιτλοποιημένα 3.162.077 3.037.977
- Τιτλοποιημένα 1.429.763 1.462.066
Πιστωτικές κάρτες:
- Μη Τιτλοποιημένες 678.462 563.560
- Τιτλοποιημένες 578.431 579.353
Σύνολο 22.510.081 22.500.028

Εταιρίες:
Επιχειρηματικά δάνεια
- Μη Τιτλοποιημένα 26.760.480 25.529.128
- Τιτλοποιημένα 2.068.259 2.084.171

Λοιπές απαιτήσεις 247.735 307.033
51.586.555 50.420.360

Μείον: 
Συσσωρευμένες απομειώσεις (1) (8.930.849) (6.944.450)
Σύνολο 42.655.706 43.475.910

Η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση καταναλωτικών, επι-
χειρηματικών δανείων, καθώς και πιστωτικών καρτών, μέσω 
εταιριών ειδικού σκοπού ελεγχομένων από αυτή. 

Από την εξέταση των συμβατικών όρων και της δομής των 
ανωτέρω συναλλαγών (π.χ. παροχή εγγυήσεων ή/και πιστω-
τικής ενίσχυσης ή ιδιοκατοχή ομολογιών εκδόσεως των εται-
ριών ειδικού σκοπού) προκύπτει ότι η Τράπεζα διατήρησε σε 
όλες τις περιπτώσεις τους κινδύνους και τα οφέλη που απορ-
ρέουν από τα τιτλοποιημένα χαρτοφυλάκια.

Η Τράπεζα έχει προβεί σε εκδόσεις καλυμμένων ομολογιών 
με εξασφάλιση στεγαστικά δάνεια. Την 30.6.2015 το υπό-
λοιπο των καλυμμένων ομολογιών ανέρχεται σε € 3,7 δισ. 
(σημείωση 15). Η αξία των στεγαστικών δανείων που απο-
τελούν εξασφάλιση των ανωτέρω ομολογιών ανέρχεται σε 
€ 4,4 δισ.

Στα δάνεια και απαιτήσεις πελατών της 30.6.2015 περιλαμ-
βάνονται δάνεια που αποκτήθηκαν από τη συγχώνευση της 
Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π. (σημείωση 23).

(1) Επιπλέον των συσσωρευμένων απομειώσεων δανείων και απαιτήσεων, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη, για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός Ισο-
λογισμού στοιχεία, ύψους € 280.832 (31.12.2014: € 276.235). Έτσι το συνολικό ποσό για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου ανέρχεται σε € 9.211.681 
(31.12.2014: € 7.220.685).
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Υπόλοιπο 1.1.2014 5.559.391
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2014
Ζημίες απομειώσεως περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (σημείωση 2) 569.029
Ζημίες απομειώσεως περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 3.046
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 221.338
Συναλλαγματικές διαφορές 386
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (8.632)
Υπόλοιπο 30.6.2014 6.344.558
Μεταβολές περιόδου 1.7 - 31.12.2014
Ζημίες απομειώσεως περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 750.501
Ζημίες απομειώσεως περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες 4.130
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 225.995
Συναλλαγματικές διαφορές 467
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (381.201)
Υπόλοιπο 31.12.2014 6.944.450
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015
Μεταφορά συσσωρευμένων προβλέψεων στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 1.1.2015 (107.179)
Ζημίες απομειώσεως περιόδου (σημείωση 2) 1.970.772
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 215.326
Συναλλαγματικές διαφορές 8.678
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (101.198)
Υπόλοιπο 30.6.2015 8.930.849

Συσσωρευμένες απομειώσεις

6. Αξιόγραφα εμπορικού και επενδυτικού χαρτοφυλακίου

i. Εμπορικoύ χαρτοφυλακίου

Τα αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου ανήλθαν σε € 1 εκατ. 
την 30.6.2015 (31.12.2014: € 1,7 εκατ.) και αφορούν ομόλογα 
Ελληνικού Δημοσίου (31.12.2014: € 1,7 εκατ.). 

ii. Επενδυτικoύ χαρτοφυλακίου

α. Διαθέσιμα προς πώληση

Τα διαθέσιμα προς πώληση αξιόγραφα επενδυτικού χαρτο-
φυλακίου ανήλθαν σε € 4,9 δισ. την 30.6.2015 (31.12.2014: 
€ 4,6 δισ.). Στα ποσά αυτά περιλαμβάνονται τίτλοι του Ελλη-
νικού Δημοσίου ποσού € 3,5 δισ. την 30.6.2015 (31.12.2014: 
€ 3,4 δισ.) εκ των οποίων έντοκα γραμμάτια Ελληνικού Δη-
μοσίου € 2,1 δισ. (31.12.2014: € 1,9 δισ.). 

Η τράπεζα εντός του Α’ εξαμήνου 2015 αναγνώρισε ζημιά 
απομείωσης για λοιπά ομόλογα € 1,3 εκατ. που περιλαμβά-
νεται στο λογαριασμό « Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών 
πράξεων».

β. Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη

Τα διακρατούμενα μέχρι τη λήξη αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου ανήλθαν σε € 45,3 εκατ. την 30.6.2015 
(31.12.2014: € 93,8 εκατ.). 

γ. Δανειακό χαρτοφυλάκιο

Στο δανειακό χαρτοφυλάκιο κατατάσσονται τα ομόλογα του 
Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας 
(ΕΤΧΣ) ονομαστικής αξίας € 3.960.544 που έλαβε η Τράπε-
ζα στα πλαίσια της αύξησης μετοχικού κεφαλαίου που ολο-
κληρώθηκε στις 6.6.2013 και ονομαστικής αξίας € 284.628 
που δόθηκαν στην Τράπεζα από το ΤΧΣ έναντι της ανάληψης 
των καταθέσεων των συνεταιριστικών Τραπεζών Δυτικής Μα-
κεδονίας, Ευβοίας και Δωδεκανήσου τον Δεκέμβριο 2013. Η 
συνολική λογιστική αξία των ανωτέρω ομολόγων την 
30.6.2015 ήταν € 4,3 δισ. (31.12.2014: € 4,3 δισ.).



103

ΕΝΔΙΑΜΕΣΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 30.6.2015

7. Επενδύσεις σε ακίνητα

Οικόπεδα - Κτήρια

Υπόλοιπο 1.1.2014

Αξία κτήσεως  41.487 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (13.282)

1.1.2014 - 30.6.2014

Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014  28.205 

Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (19)

Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (158)

Αναπόσβεστη αξία την 30.6.2015  28.028 

Υπόλοιπο 30.6.2014

Αξία κτήσεως  41.487 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (13.459)

1.7.2014 - 31.12.2014

Αναπόσβεστη αξία 1.7.2014  28.028 

Απομειώσεις (468)

Μεταφορά από «Ιδιοχρησιμοποιούμενα Ενσώματα Πάγια»  2.659 

Μεταφορά από «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού»  1.926 

Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (18)

Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (188)

Αναπόσβεστη αξία την 31.12.2014  31.939 

Υπόλοιπο 31.12.2014

Αξία κτήσεως  46.149 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (14.210)

1.1.2015 - 30.6.2015

Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 31.939

Μεταφορά επενδυτικών παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» 1.1.2015 (1.277)

Προσθήκες 5

Μεταφορά σε Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού (939)

Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (186)

Αναπόσβεστη αξία την 30.6.2015 29.542

Υπόλοιπο 30.6.2015

Αξία κτήσεως  43.845 

Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (14.303)

Κατά την χρήση του 2014 αναγνωρίστηκε ζημιά απομείω-
σης ποσού € 468, ώστε η λογιστική αξία των επενδύσεων 
σε ακίνητα να μην υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία τους κατά 

την 31.12.2014, όπως αυτή προσδιορίστηκε από πιστοποιη-
μένους εκτιμητές. Το ποσό της απομείωσης καταχωρήθηκε 
στα «Λοιπά Έξοδα».
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8. Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια

Οικόπεδα 
Κτήρια

Εξοπλισμός 
Leasing

Κινητός 
εξοπλισμός Σύνολα

Υπόλοιπο 1.1.2014
Αξία κτήσεως 986.066 784 378.803 1.365.653
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (289.284) (36) (322.034) (611.354)

1.1.2014 - 30.6.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014 696.782 748 56.769 754.299
Προσθήκες 5.635 5.080 10.715
Διαθέσεις/Διαγραφές (2.463) (193) (2.656)
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (725) (541) (1.266)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (9.747) (54) (6.443) (16.244)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2014 689.482 694 54.672 744.848

Υπόλοιπο 30.6.2014
Αξία κτήσεως 984.019 784 380.615 1.365.418
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (294.537) (90) (325.943) (620.570)

1.7.2014 - 31.12.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.7.2014 689.482 694 54.672 744.848
Προσθήκες 7.820 3.233 11.053
Απομειώσεις (2.772) (2.772)
Διαθέσεις/Διαγραφές (1.150) (77) (1.227)
Μεταφορά σε «Επενδύσεις σε ακίνητα» (2.659) (2.659)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (3.013) (3.013)
Προσθήκες από εξαγορά Citibank 37 421 458
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (717) (500) (1.217)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (9.148) (54) (6.684) (15.886)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014 677.880 640 51.065 729.585

Υπόλοιπο 31.12.2014
Αξία κτήσεως 984.065 784 383.690 1.368.539
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (306.185) (144) (332.625) (638.954)

1.1.2015 - 30.6.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 677.880 640 51.065 729.585
Μεταφορά Παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε  
«Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» 1.1.2015 (3.924) (2.545) (6.469)
Προσθήκες 2.905 8.371 11.276
Διαθέσεις/Διαγραφές (633) (13) (646)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (5.778) (18) (5.796)
Μεταφορά από «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» 18 18
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (9.030) (54) (6.962) (16.046)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2015 661.420 568 49.934 711.922

Υπόλοιπο 30.6.2015
Αξία κτήσεως 965.235 753 378.082 1.344.070
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (303.815) (185) (328.148) (632.148)

Η λογιστική αξία των ιδιόκτητων οικοπέδων και κτηρίων που 
συμπεριλαμβάνονται στα ανωτέρω υπόλοιπα ανέρχεται κατά 
την 30.6.2015 σε € 627.604 (31.12.2014: € 637.083). 

Κατά την χρήση του 2014 αναγνωρίστηκε ζημιά απομείωσης 
της αξίας των ιδιόκτητων ακινήτων ποσού € 2.772. Το ποσό της 
απομείωσης καταχωρήθηκε στα «Λοιπά Έξοδα».
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Έξoδα
λογισμικού

Δικαιώματα 
τραπεζικής 
ιδιοκτησίας λοιπά Σύνολα

Υπόλοιπο 1.1.2014
Αξία κτήσεως 352.865 1.785 55.263 409.913
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (208.159) (1.785) (3.902) (213.846)

1.1.2014 - 30.6.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2014 144.706 51.361 196.067
Προσθήκες 11.499 11.499
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (325) (5) (330)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (6.258) (6.116) (12.374)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2014 149.622 - 45.240 194.862

Υπόλοιπο 30.6.2014
Αξία κτήσεως 364.364 1.785 55.263 421.412
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (214.742) (1.785) (10.023) (226.550)

1.7.2014 - 31.12.2014
Αναπόσβεστη αξία 1.7.2014 149.622 45.240 194.862
Προσθήκες 21.429 21.429
Προσθήκες από εξαγορά της Citibank 60.079 60.079
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (310) (4) (314)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (6.723) (7.982) (14.705)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2014 164.018 - 97.333 261.351

Υπόλοιπο 31.12.2014  
Αξία κτήσεως 385.793 1.785 115.342 502.920
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (221.775) (1.785) (18.009) (241.569)

1.1.2015 - 30.6.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 164.018 97.333 261.351
Μεταφορά Αύλων Παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε 
«Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» 1.1.2015 (3.432) (3.432)
Προσθήκες 22.586 22.586
Προσθήκες από συγχώνευση Diners 22.995 22.995
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (7.799) (10.113) (17.912)
Αναπόσβεστη αξία 30.6.2015 175.373 - 110.215 285.588

Υπόλοιπο 30.6.2015  
Αξία κτήσεως 401.707 1.785 138.267 541.759
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (226.334) (1.785) (28.052) (256.171)

9. Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια

Το κονδύλι «Προσθήκες από συγχώνευση Diners» στο Α’ εξά-
μηνο 2015 αφορά σε αναγνώριση άυλου περιουσιακού στοι-
χείου που αποδίδεται στις πελατειακές σχέσεις από τις απο-
κτηθείσες εργασίες των πιστωτικών καρτών, η ωφέλιμη ζωή 
του οποίου προσδιορίστηκε σε 7 έτη.

Το κονδύλι «Προσθήκες από εξαγορά της Citibank» στη χρή-
ση 2014 αφορά σε αναγνώριση άυλου περιουσιακού στοιχεί-
ου που αποδίδεται στις αποκτηθείσες πελατειακές σχέσεις και 
την αποκτηθείσα καταθετική βάση, η ωφέλιμη ζωή των οποί-
ων προσδιορίστηκε σε 9 και 7 έτη αντίστοιχα.
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(1) Στοιχεία που αφορούν την δημοσιοποίηση πληροφοριών σχετικά με την έκδοση καλυμμένων ομολογιών, βάσει της Πράξεως Διοικητού της Τραπέζης 
της Ελλάδος 2620/28.8.2009, έχουν αναρτηθεί στον ιστοχώρο της Τραπέζης.

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

10. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα

30.6.2015 31.12.2014

Καταθέσεις:

- Όψεως 151.245 115.207
- Προθεσμίας:
  Κεντρικών Τραπεζών 27.825.783 14.819.325
  Λοιπών πιστωτικών ιδρυμάτων 1.968 495.852
  Καταθέσεις χρηματικών εγγυήσεων για καλύμματα παραγώγων 102.172 193.064

Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 150.487 1.681.959

Δανειακές υποχρεώσεις 251.333 253.055

Σύνολο 28.482.988 17.558.462

Οι καταθέσεις της Τραπέζης προς το Ευρωσύστημα παρουσι-
άζουν αύξηση κατά € 13 δισ. στο Α΄ εξάμηνο του 2015 λόγω 
αυξήσεως του δανεισμού από το Ευρωπαϊκό Σύστημα Κε-

ντρικών Τραπεζών, ως αποτέλεσμα κυρίως των εκροών κατα-
θέσεων της Τραπέζης ύψους € 10,3 δισ. συνεπεία του δυσμε-
νούς οικονομικού περιβάλλοντος στην Ελλάδα.

11. Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις

i. Εκδόσεις με εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου (Ν.3723/2008)

Στο πλαίσιο του προγράμματος ενισχύσεως της ρευστότητας 
της Ελληνικής Οικονομίας , σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 
3723/2008, το πρώτο εξάμηνο 2015 η Τράπεζα προέβη σε 
εκδόσεις κοινών ομολογιακών δανείων ονομαστικής αξίας 
€9,83 δισ. που φέρουν επιτόκιο εξάμηνο Euribor προσαυξη-
μένο με περιθώριο 6%  (31.12.2014: 12%), ενώ οι λήξεις στο 
ίδιο διάστημα ανήλθαν σε ποσό € 9,83 δισ. 

Το συνολικό υπόλοιπο των κοινών ομολογιακών δανείων με 
εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου ανέρχεται την 30.6.2015 
στο ποσό των € 9,83 δισ. (31.12.2014: € 9,83 δισ.).

Τα ανωτέρω χρεόγραφα δεν απεικονίζονται στο λογαριασμό 
«Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-
σεις», καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα.

ii. Εκδόσεις καλυμμένων ομολογιών (1)

Την 30.6.2015, το συνολικό υπόλοιπο των καλυμμένων ομο-
λογιών ανέρχεται στο ποσό των € 3,750 δισ.

Οι καλυμμένες ομολογίες δε συμπεριλαμβάνονται στο λο-
γαριασμό «Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις» καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα. 

H Τράπεζα προέβη την 8.7.2015 σε ακύρωση ποσού € 3,745 
δισ. των ανωτέρω καλυμμένων ομολογιών. 

Μετά τις ανωτέρω ακυρώσεις των εκδόσεων το συνολικό τρέ-
χον υπόλοιπο των καλυμμένων ομολογιών ανέρχεται στο 
ποσό των € 5 εκατ.

iii. Βραχυπρόθεσμα χρεόγραφα (ECP)

Υπόλοιπο 1.1.2015 26.341
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015  
Λήξεις/Αποπληρωμές (29.894)
Δεδουλευμένοι τόκοι 106
Συναλλαγματικές διαφορές 3.447
Υπόλοιπο 30.6.2015 -
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vi. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση λοιπών δανείων  

Υποχρεώσεις που προέκυψαν από τις τιτλοποιήσεις κατανα-
λωτικών δανείων, επιχειρηματικών δανείων καθώς και πι-
στωτικών καρτών, δεν συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό 
«Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-

σεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι, ονομαστικού ποσού € 3,7 
δισ., που έχουν εκδοθεί από εταιρίες ειδικού σκοπού ιδιοκα-
τέχονται από την Τράπεζα.

Η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων, 
μεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην εταιρία ειδικού σκο-
πού, Alpha Shipping Finance Ltd., η οποία με τη σειρά της 
άντλησε χρηματοδότηση από τρίτους. Η υποχρέωση προς 

την εταιρία ειδικού σκοπού την 30.6.2015, που σχετίζεται με 
τα τιτλοποιημένα ναυτιλιακά δάνεια, ανέρχεται σε € 348,5 
εκατ.

Υπόλοιπο 1.1.2015 365.577
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015
Λήξεις/Αποπληρωμές (53.685)
Δεδουλευμένοι τόκοι 5.297
Συναλλαγματικές Διαφορές 31.348
Υπόλοιπο 30.6.2015 348.537

v. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων 

iv. Κοινά ομολογιακά δάνεια

Υπόλοιπο 1.1.2015 1.444.249
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015  
Λήξεις/Αποπληρωμές (162.792)
Μεταβολές εύλογης αξίας 619
Δεδουλευμένοι τόκοι (3.018)
Συναλλαγματικές Διαφορές 211
Υπόλοιπο 30.6.2015 1.279.269

Tο υπόλοιπο με 30.6.2015 αφορά τις δανειακές υποχρεώσεις εκδόσεων ομολογιών προς την Alpha Credit Group PLC και την 
Emporiki Group Finance PLC.

vii. Τίτλοι μειωμένης εξασφαλίσεως 

Υπόλοιπο 1.1.2015 88.602
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015  
Λήξεις/Αποπληρωμές (15.351)
Δεδουλευμένοι τόκοι (63)
Υπόλοιπο 30.6.2015 73.188

1.Τίτλοι μειωμένης εξασφαλίσεως Lower Tier II, Upper Tier II

2. Υβριδικά κεφάλαια 

Tο υπόλοιπο με 30.6.2015 αφορά τη δανειακή υποχρέωση 
έναντι υβριδικού κεφαλαίου προς την Alpha Credit Group 
PLC.

Βάσει της από 16.1.2015 ανακοίνωσης της Alpha Group Jersey 
Limited και σύμφωνα με τους όρους των € 600 εκατ. (Σειρά 
Β) CMS Linked Άνευ Σωρευτικού Μερίσματος Άνευ Ψήφου 

Υπόλοιπο 1.1.2015 31.796
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015  
Δεδουλευμένοι τόκοι 10
Υπόλοιπο 30.6.2015 31.806

Tο υπόλοιπο με 30.6.2015 αφορά τη δανειακή υποχρέωση προς την Alpha Credit Group PLC.
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Υπόλοιπο 1.1.2015 64.600

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2015
Μεταβολή εύλογης αξίας (49.600)
Υπόλοιπο 30.6.2015 15.000

3. Μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο

Αφορά ομολογιακή έκδοση ονομαστικής αξίας € 150 εκατ που 
εξέδωσε η Τράπεζα την 1.2.2013 στο πλαίσιο συμφωνίας με 
την Credit Agricole SA για την εξαγορά της πρώην Εμπορικής 

Τραπέζης.Η μείωση της υποχρέωσης από το μετατρέψιμο ομο-
λογιακό δάνειο κατά το ποσό των €49,6 εκατ. αναγνωρίσθη-
κε στα χρηματοοικονομικά αποτελέσματα χρήσεως.

Σύνολο ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων,  
που δεν ιδιοκατέχονται, την 30.6.2015 1.747.800

12. Λοιπές υποχρεώσεις

30.6.2015 31.12.2014
Προμηθευτές 36.965 51.988
Έσοδα επομένων χρήσεων 8.433 8.980
Δεδουλευμένα έξοδα 62.937 50.650
Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων 67.781 99.696
Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικά ταμεία Ε.Τ.Α.Τ και Ι.Κ.Α-Ε.Τ.Ε.Α.Μ 129.292 193.997
Υποχρεώσεις από πιστωτικές κάρτες 206.925 226.277
Λοιπά 513.862 362.299
Σύνολο 1.026.195 993.887

Στην κατηγορία «Λοιπά» περιλαμβάνεται ποσό €160 εκατ. το 
οποίο αφορά την αποτίμηση υποχρεώσεως που σχετίζεται με 
την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης και που η Τράπεζα υπό 
προϋποθέσεις θα καταβάλει στον πωλητή.

Την 23.7.2015, με την ψήφιση του Ν.4335/2015 ενσωματώ-
θηκε η Ευρωπαϊκή Οδηγία 2014/59 για τη θέσπιση πλαισίου 
για την ανάκαμψη και την εξυγίανση πιστωτικών ιδρυμάτων 
και επιχειρήσεων επενδύσεων. Ειδικότερα, το Σκέλος Εξυγί-
ανσης του Ταμείου Εγγύησης Καταθέσεων και Επενδύσεων 
ορίζεται ως Εθνικό Ταμείο εξυγίανσης στο οποίο πρέπει στα-
διακά, εντός δέκα ετών (έως την 31η Δεκεμβρίου 2024), να 
σχηματισθεί αποθεματικό το ύψος του οποίου θα ανέρχεται 
τουλάχιστον στο 1% των εγγυημένων από το ΤΕΚΕ καταθέσε-

ων. Για το σκοπό αυτό τα πιστωτικά ιδρύματα θα καταβάλλουν 
τακτικές εισφορές τουλάχιστον ετησίως.

Επίσης, με τον ίδιο νόμο τροποποιήθηκε ο Ν.3746/2009 και 
θεσπίστηκε ότι το σύνολο των στοιχείων του ενεργητικού και 
παθητικού του σκέλους εξυγίανσης του ΤΕΚΕ μεταφέρεται σε 
Λογαριασμό Τακτοποίησης Παρελθουσών Χρήσεων Εξυγίαν-
σης. Ωστόσο, η παραπάνω διάταξη καταργείται με σχέδιο νό-
μου που έχει κατατεθεί στη Βουλή.

Η αναλογία της περιόδου που αφορά την εισφορά της Τραπέ-
ζης στο Ταμείο Εξυγίανσης, σύμφωνα με την ισχύουσα κατά 
την 30.6.2015 νομοθεσία, ανέρχεται σε ποσό € 15,5 εκατ. 
(31.12.2014: € 15,2 εκατ.) και περιλαμβάνεται στο κονδύλι 
«Λοιπά».

Προνομιούχων Κινητών Αξιών (Non-cumulative Non-Voting 
Preferred Securities) (ISIN: DE000A0DX3M2), για τις οποί-
ες έχει χορηγηθεί η μειωμένης εξασφαλίσεως εγγύηση της 

Τραπέζης, δε διενεμήθη ούτε κατεβλήθη (μη σωρευτικό) μέ-
ρισμα στους κατόχους Υβριδικών Τίτλων στις 18.2.2015.
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13. Προβλέψεις

Υπόλοιπο  1.1.2014 258.945

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2014  

Λοιπές προβλέψεις  76 

Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (914)

Μεταφορά σε «Λοιπές Υποχρεώσεις» (9.807)

Υπόλοιπο  30.6.2014 248.300

Μεταβολές περιόδου 1.7 - 31.12.2014

Λοιπές προβλέψεις 3.070

Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (2.645)

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία 82.892

Πρόβλεψη προγράμματος αποζημίωσης εθελουσίας εξόδου 1.786

Λοιπές προβλέψεις από εξαγορά της Citibank 117

Υπόλοιπο  31.12.2014 333.520

Μεταβολές περιόδου 1.1- 30.6.2015

Μεταφορά προβλέψεων καταστήματος Βουλγαρίας σε «Υποχρεώσεις που συνδέονται με στοιχεία Ενεργητικού 
προς πώληση» (780)

Λοιπές προβλέψεις 1.016

Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (4.012)

Διαγραφές (612)

Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 2) 4.725

Υπόλοιπο  30.6.2015 333.857

Τα ποσά των λοιπών προβλέψεων σε βάρος των αποτελεσμά-
των συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό «Λοιπά Έξοδα» της 
καταστάσεως αποτελεσμάτων. 

Κατά την 30.6.2015 το υπόλοιπο των προβλέψεων για κάλυ-
ψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία 
ανέρχεται σε € 280,8 εκατ. και των λοιπών προβλέψεων σε 
€ 53,1 εκατ. εκ των οποίων ποσό € 28,2 εκατ. αφορά σε επί-
δικες υποθέσεις.
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α) Μετοχικό κεφάλαιο 

Την 30.6.2015 και 31.12.2014, το μετοχικό κεφάλαιο της Τρα-
πέζης ανήρχετο σε € 3.830.718, διαιρούμενο σε 12.769.059.858 
μετοχές ονομαστικής αξίας € 0,30.

Στα πλαίσια της διαδικασίας ασκήσεως των δικαιωμάτων ψή-
φου (warrants) επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κατο-
χής του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ), 
ασκήθηκαν από τους κοινούς μετόχους, την 15.6.2015 δικαι-
ώματα ψήφου 13.800 που αντιστοιχούσαν σε 102.239 κοινές 
μετοχές, με αποτέλεσμα την αύξηση των μετοχών σε κυκλο-
φορία.

Συνεπεία αυτού ο συνολικός αριθμός των μετοχών της Τραπέ-
ζης την 30.6.2015 και 31.12.2014 αναλύεται σε:

α) 4.310.302.518 (31.12.2014: 4.310.200.279) κοινές, ονομα-
στικές, μετά ψήφου, άυλες μετοχές, και

β) 8.458.757.340 (31.12.2014: 8.458.859.579) κοινές, ονομα-
στικές, μετά ψήφου, σύμφωνα με τους διαλαμβανομένους 
στη διάταξη του άρθρου 7α του Ν. 3864/2010 περιο-
ρισμούς, άυλες μετοχές, κυριότητας του Ελληνικού Ταμεί-
ου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας.

β) Αποτελέσματα εις νέον 

Δεδομένου ότι στη χρήση 2014 δεν υφίσταντο διανεμητέα 
κέρδη, σε εφαρμογή του άρθρου 44α Κ.Ν. 2190/1920, η Τα-
κτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης την 
26.6.2015 αποφάσισε:

•	 τη	μη	διανομή	μερίσματος	στους	κοινούς	Μετόχους	της	
Τραπέζης, και 

•	 τη	μη	καταβολή	προς	το	Ελληνικό	Δημόσιο	της	κατ΄άρθρο	
1 παρ.3 Ν.3723/2008, ως ισχύει, οριζόμενης αποδόσεως, 
για τη χρήση 2014, εκ των προνομιούχων μετοχών εκδό-
σεως της Τραπέζης, που είχε στην κυριότητά του έως την 
17.4.2014.

ΚΑΘΑΡη ΘΕΣη

14. Μετοχικό κεφάλαιο και Αποτελέσματα εις νέον
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ΠΡΟΣΘΕΤΕΣ ΠληΡΟφΟΡΙΕΣ

15. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις και δεσμεύσεις

α) Νομικά θέματα

Υπάρχουν ορισμένες απαιτήσεις και δικαστικές αγωγές κατά της 
Τραπέζης, στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηματικής δραστη-
ριότητας. Σύμφωνα με εκτιμήσεις των Νομικών Υπηρεσιών η 
οριστική διευθέτησή τους δεν αναμένεται να έχει σημαντική 
επίπτωση στην οικονομική θέση ή λειτουργία της Τραπέζης. 

 
Έναντι αυτών η Τράπεζα έχει σχηματίσει πρόβλεψη μέχρι την 
30.6.2015 ποσού € 28,2 εκατ. που περιλαμβάνεται στο λογα-
ριασμό του Ισολογισμού «Προβλέψεις».

Η Τράπεζα έχει ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τη χρήση του 
2009. Οι χρήσεις 2011 και 2012 θεωρούνται περαιωμένες  
για την Τράπεζα ενώ για τις χρήσεις 2013 και 2014 η Τράπεζα 
έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επι-
φύλαξης. Η Εμπορική Τράπεζα είχε ελεγχθεί φορολογικά μέ-
χρι και τη χρήση 2008. Οι χρήσεις 2011 και 2012 θεωρού-
νται περαιωμένες για την Εμπορική Τράπεζα ενώ για τη χρή-
ση 2013 η Εμπορική Τράπεζα έχει λάβει φορολογικό πιστο-
ποιητικό χωρίς διατύπωση επιφύλαξης.

Τα καταστήματα της Τραπέζης σε Λονδίνο και Βουλγαρία 
έχουν ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τις χρήσεις 2011 και 
2007 αντίστοιχα. Το κατάστημα της Εμπορικής Τραπέζης στην 
Κύπρο δεν έχει ελεχθεί φορολογικά από την έναρξη της λει-
τουργίας του (χρήση 2011).

Την 30.9.2014, ολοκληρώθηκε η εξαγορά των εργασιών Λια-

νικής Τραπεζικής της Citibank International Plc (CIP) στην Ελ-
λάδα. Η εξαγορά αυτή δεν επηρεάζει τις φορολογικές υπο-
χρεώσεις της Τραπέζης αφού οι όποιες υποχρεώσεις έναντι 
του Δημοσίου μέχρι την ημερομηνία εξαγοράς παραμένουν 
στη CIP.

Την 02.06.2015, ολοκληρώθηκε η συγχώνευση δια απορρο-
φήσεως της Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π. Η εταιρία έχει ελεγ-
χθεί φορολογικά μέχρι και τη χρήση 2010. Οι χρήσεις 2011 
και 2012 θεωρούνται περαιωμένες ενώ για τη χρήση 2013 
έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επι-
φύλαξης.

Επειδή ο φορολογικός έλεγχος ενδέχεται να μην αναγνωρί-
σει την παραγωγικότητα ορισμένων δαπανών, είναι πιθανόν 
να επιβληθούν κάποιοι πρόσθετοι φόροι για τις χρήσεις που 
δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.

β) Φορολογικά θέματα 

γ) Λειτουργικές μισθώσεις

Η Τράπεζα ως μισθώτρια

Οι υποχρεώσεις της από μισθώματα αφορούν κατά κύριο 
λόγο τα κτήρια που χρησιμοποιεί για τα υποκαταστήματα και 
τις άλλες μονάδες λειτουργίας της. 

Η διάρκεια των επαγγελματικών συμβάσεων μίσθωσης ορί-
ζεται δωδεκαετής με δυνατότητα ανανεώσεως ή  παρατάσε-
ως βάσει συμφωνίας των συμβαλλομένων μερών. Πολιτική 
της Τραπέζης είναι να ανανεώνει τις συμβάσεις αυτές.

30.6.2015 31.12.2014*

εντός του έτους 33.459 33.316
πέραν του έτους και μέχρι πέντε έτη  89.546 92.228
πέραν των πέντε ετών 88.095 92.927
Σύνολο 211.100 218.471

Οι ελάχιστες μελλοντικές καταβολές μισθωμάτων της Τραπέζης έχουν ως εξής:

Οι συνολικές δαπάνες της Τραπέζης για ενοίκια κτηρίων, για το Α’ Εξάμηνο 2015 ανήλθαν σε € 16.734 (A’ Εξάμηνο 2014: 
€15.760)* και συμπεριλαμβάνονται στα «Γενικά διοικητικά έξοδα».

* Στα συγκριτικά στοιχεία δεν περιλαμβάνεται το Κατάστημα Βουλγαρίας λόγω παρουσίασης ως διακοπείσα δραστηριότητα.
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Η Τράπεζα ως εκμισθώτρια

Οι απαιτήσεις της από μισθώματα αφορούν μισθώσεις κτηρίων ιδιοκτησίας της, σε εταιρίες του ομίλου και τρίτους.

Οι ελάχιστες μελλοντικές εισπράξεις μισθωμάτων έχουν ως εξής:

30.6.2015 31.12.2014*

εντός του έτους 3.148 3.258
πέραν του έτους και μέχρι πέντε έτη 7.358 7.308
πέραν των πέντε ετών 7.130 7.408
Σύνολο 17.636 17.974

δ) Εκτός Ισολογισμού υποχρεώσεις

Η Τράπεζα στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηματικών της 
δραστηριοτήτων, υπεισέρχεται σε συμβατικές δεσμεύσεις 
που είναι δυνατόν να επιφέρουν στο μέλλον μεταβολές στην 
περιουσιακή της διάρθρωση. Οι δεσμεύσεις αυτές παρακο-
λουθούνται σε εκτός Ισολογισμού λογαριασμούς και αφο-
ρούν σε ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση, εκδοθείσες εγ-
γυητικές επιστολές, υποχρεώσεις από εγκεκριμένες δανεια-
κές συμβάσεις και πιστωτικά όρια καθώς επίσης και παρα-

 
σχεθείσες εγγυήσεις για εκδοθέντα ομόλογα από θυγατρι-
κές εταιρίες και λοιπές εγγυήσεις προς θυγατρικές. 

Επίσης ενδεχόμενες υποχρεώσεις προκύπτουν για την Τρά-
πεζα από τις μη αντληθείσες εγκεκριμένες δανειακές συμβά-
σεις και πιστωτικά όρια, που δεν πρόκειται να εκτελεστούν 
άμεσα ή πρόκειται να εκτελεστούν τμηματικά και μόνο εφό-
σον τηρηθούν από τους αντισυμβαλλόμενους οι συμφωνη-
θείσες για την εκτέλεσή τους προϋποθέσεις.

Τα υπόλοιπά τους έχουν ως εξής:

30.6.2015 31.12.2014

Ενέγγυες Πιστώσεις 41.698 38.087

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 4.863.659 4.897.126

Εγγυήσεις ομολογιακών δανείων εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης 1.555.081 1.759.966

Οι ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση αφορούν χρηματοδό-
τηση των εμπορικών συμφωνιών μεταφοράς αγαθών στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό, με απευθείας πληρωμή των συ-
ναλλασσόμενων τρίτων, με τους οποίους οι πελάτες της Τρα-
πέζης έχουν συνάψει τις συμφωνίες. Τόσο οι ανοιχθείσες 
ενέγγυες πιστώσεις όσο και οι εκδοθείσες εγγυητικές επι-
στολές αφορούν δεσμεύσεις υπό όρους και εκδίδονται από 
την Τράπεζα, προκειμένου να παρασχεθεί εγγύηση για την 
εκπλήρωση από πελάτες της των όρων των συμφωνιών.

Η υποχρέωση από όρια που δεν μπορούν να ανακληθούν 
(committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυ-
ναμία των αντισυμβαλλομένων να εκπληρώσουν τις συμβα-
τικές τους υποχρεώσεις κατά την 30.6.2015 ανέρχεται σε 
€ 189,5 εκατ. (31.12.2014: € 292,4 εκατ.) και συμπεριλαμβά-
νεται στον υπολογισμό των σταθμισμένων για κίνδυνο στοι-
χείων ενεργητικού.

Τα συνολικά έσοδα από λειτουργικές μισθώσεις για το Α’ Εξάμηνο 2015 ανήλθαν σε € 1.665 (A’ Εξάμηνο 2014: € 1.543)* 
και συμπεριλαμβάνονται στα «Λοιπά έσοδα».

ε) Δεσμεύσεις στοιχείων Ενεργητικού

Τα δεσμευμένα στοιχεία ενεργητικού κατά την 30.6.2015 ανα-
λύονται ως εξής:

•	 Δεσμευμένες καταθέσεις ύψους € 0,4 δισ. που αφορούν 
την υποχρέωση της Τραπέζης να διατηρεί καταθέσεις στην 
Τράπεζα της Ελλάδος,  που αντιστοιχούν στο 1% των συ-
νολικών καταθέσεων των πελατών της. 

•	 Δεσμευμένες	καταθέσεις	ύψους	€ 0,2	δισ.	που	αφορούν	
σε εγγυήσεις οι οποίες έχουν δοθεί υπέρ του Ελληνικού 
Δημοσίου.

•	 Δεσμευμένες	καταθέσεις	ύψους	€ 1,2	δισ.	σε	Πιστωτικά	
Ιδρύματα που έχουν δοθεί για εγγύηση παραγώγων συ-
ναλλαγών.

•	 Απαιτήσεις	κατά	πιστωτικών	ιδρυμάτων:	

i. ποσού € 1,1 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπε-
ζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας. 

ii. ποσού € 0,4 δισ. έχει δοθεί σε θυγατρικές εξωτερικού 
ως εξασφάλιση για την κάλυψη πιστωτικού κινδύνου. 

* Στα συγκριτικά στοιχεία δεν περιλαμβάνεται το Κατάστημα Βουλγαρίας λόγω παρουσίασης ως διακοπείσα δραστηριότητα.
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•	 Δάνεια	και	απαιτήσεις	κατά	πελατών:

i. ποσό ονομαστικής αξίας € 18,0 δισ. έχει ενεχυριασθεί 
σε Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστό-
τητας. 

ii. ποσό ονομαστικής αξίας € 2,1 δισ. έχει παραχωρηθεί ως 
εξασφάλιση στο Ελληνικό Δημόσιο, προκειμένου να δι-
ατεθούν στην Τράπεζα ειδικοί τίτλοι εκδόσεώς του 
ύψους € 1,6 δισ., στα πλαίσια του Ν.3723/2008, οι οποί-
οι έχουν ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες για σκο-
πούς αντλήσεως ρευστότητας. 

iii. ποσό στεγαστικών δανείων λογιστικής αξίας € 4,4 δισ. 
έχει δοθεί ως εξασφάλιση για την έκδοση καλυμμένων 
ομολογιών ονομαστικής αξίας € 3,7 δισ. οι οποίες ιδιοκα-
τέχονται από την Τράπεζα και έχουν ενεχυριασθεί σε Κε-
ντρικές Τράπεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας.

iv. ποσό επιχειρηματικών, καταναλωτικών δανείων και πιστω-
τικών καρτών λογιστικής αξίας € 3,2 δισ. έχει τιτλοποιη-
θεί για την έκδοση ομολογιών εταιριών ειδικού σκοπού 
του Ομίλου ονομαστικής αξίας € 3,7 δισ. οι οποίες ιδιο-
κατέχονται από την Τράπεζα και έχουν ενεχυριασθεί σε 
Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας. 

v. ποσό ναυτιλιακών δανείων λογιστικής αξίας € 0,7 δισ. 
έχει τιτλοποιηθεί με σκοπό τη χρηματοδότηση της Τρα-
πέζης μέσω εταιρίας ειδικού σκοπού του Ομίλου η οποία 
ανέρχεται την 30.6.2015 σε € 0,4 δισ.

vi. ποσό ονομαστικής αξίας € 0,2 δισ. έχει δοθεί ως εξα-
σφάλιση στα πλαίσια λοιπών πράξεων δανεισμού.

•	 Αξιόγραφα	εμπορικού	και	επενδυτικού	χαρτοφυλακίου	από	
τα οποία:

i. ποσό ονομαστικής αξίας € 3,6 δισ. αφορά σε τίτλους Ελ-
ληνικού Δημοσίου εκ των οποίων ποσό ονομαστικής 
αξίας € 3,55 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπε-
ζες με σκοπό τη συμμετοχή σε πράξεις κύριας αναχρη-
ματοδοτήσεως, ενώ τίτλοι Ελληνικού Δημοσίου ποσού-
ονομαστικής αξίας € 0,05 δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλι-
ση στα πλαίσια λοιπών πράξεων δανεισμού.

ii. ποσό ονομαστικής αξίας € 4,3 δισ. αφορά σε τίτλους εκ-
δόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής 
Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ), που διατέθηκαν από το Τ.Χ.Σ 
στην Τράπεζα, λόγω α) συμμετοχής του στην αύξηση 
του μετοχικού της κεφαλαίου που ολοκληρώθηκε στις 
6.6.2013 και β) λόγω της κάλυψης της διαφοράς μεταξύ 
των αξιών των μεταβιβασθέντων από τις Συνεταιριστι-
κές Τράπεζες στοιχείων ενεργητικού και παθητικού, εκ 
των οποίων ποσό ονομαστικής αξίας € 4,1 δισ. έχει ενε-
χυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη συμμετο-
χή σε πράξεις κύριας αναχρηματοδοτήσεως και ποσό 
ονομαστικής αξίας € 0,2 δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλιση 
στα πλαίσια πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (repo).

iii. ποσό ονομαστικής αξίας € 0,5 δισ. αφορά σε ομόλογα 
που έχουν προέλθει από τιτλοποίηση απαιτήσεων από 
χρηματοδοτικές μισθώσεις εταιρίας του Ομίλου έχει ενε-
χυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη συμμετο-
χή σε πράξεις κύριας αναχρηματοδοτήσεως.

Επίσης ποσό ονομαστικής αξίας € 9,8 δισ. που αφορά σε τίτ-
λους που εκδόθηκαν με την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσί-
ου, σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 3723/2008 και ιδιοκατέ-
χεται, έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη 
συμμετοχή σε πράξεις κύριας αναχρηματοδοτήσεως.
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16. Πληροφόρηση κατά λειτουργικό τομέα

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

Σημειώνεται ότι στο σύνολο εξόδων συμπεριλαμβάνονται έξοδα συγχωνεύσεως ποσού € 3,1 εκατ. 

1.1 - 30.6.2015

λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους  484,7  346,8  1,3  (49,9)  782,9 

Καθαρό έσοδο από 
αμοιβές και προμήθειες  54,6  61,0  23,0  (6,3)  132,3 
Λοιπά έσοδα  3,6  3,6  0,7  39,3  (66,3)  (19,1)
Σύνολο εσόδων  542,9  411,4  25,0  (16,9)  (66,3)  896,1 
Σύνολο εξόδων  (330,4)  (60,4)  (8,7)  (8,4)  (15,7)  (423,7)
Zημίες απομειώσεως  (1.068,0)  (896,9)  (1.964,9)

Αρνητική υπεραξία 
εξαγορών  48,2  48,2 
Κέρδη/(ζημίες) πριν το 
φόρο εισοδήματος  (855,5)  (545,8)  16,3  (25,3)  (33,8)  (1.444,1)
Φόρος εισοδήματος  335,8 
Κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος  (1.108,3)
Καθαρά κέρδη/(ζημιές) 
μετά το φόρο εισοδήματος 
από διακοπείσες 
δραστηριότητες  (89,6)  (89,6)
Κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος  (1.197,9)

Ενεργητικό 30.6.2015  24.933,8  20.385,1  105,0  13.878,3  6.918,1  66.220,3 
Υποχρεώσεις 30.6.2015  22.834,0  5.298,2  629,0  31.716,3  377,3  60.854,8 

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

Σημειώνεται ότι στο σύνολο εξόδων συμπεριλαμβάνονται έξοδα συγχωνεύσεως της Εμπορικής Τραπέζης ποσού € 7,4 εκατ. 

1.1 - 30.6.2014

λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους  393,6  339,6  1,3  14,8  749,3 

Καθαρό έσοδο από 
αμοιβές και προμήθειες  51,7  68,2  11,9  0,5  132,3 
Λοιπά έσοδα  2,7  3,4  0,4  51,7  45,8  104,1 
Σύνολο εσόδων  448,0  411,2  13,6  67,0  45,8  985,8 
Σύνολο εξόδων  (372,6)  (67,8)  (9,4)  (9,7)  (25,6)  (485,1)
Zημίες απομειώσεως  (233,6)  (327,3)  (560,9)

Κέρδη/(ζημίες) πριν το 
φόρο εισοδήματος  (158,1)  16,1  4,2  57,3  20,3  (60,2)
Φόρος εισοδήματος  435,5 
Κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος  375,3 
Καθαρά κέρδη/(ζημιές) 
μετά το φόρο εισοδήματος 
από διακοπείσες 
δραστηριότητες  (2,4)  (2,4)
Κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος  372,9 

Ενεργητικό 31.12.2014  25.271,0  20.189,2  108,6  14.925,6  757,8  6.382,4  67.634,6 
Υποχρεώσεις 31.12.2014  29.973,2  7.478,9  1.353,1  21.120,2  517,0  371,0  60.813,4 
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i. Λιανική Τραπεζική

Εντάσσονται όλοι οι Ιδιώτες (Πελάτες λιανικής τραπεζικής) 
της Τραπέζης, οι ελεύθεροι επαγγελματίες και οι μικρές και 
πολύ μικρές επιχειρήσεις, εκτός αυτών που η διαχείριση της 
σχέσης γίνεται από τα καταστήματα εξωτερικού (Ν.Α. Ευρώ-
πης).  

Διαχειρίζεται, μέσω του εκτεταμένου δικτύου Καταστημά-
των, όλα τα Καταθετικά Προϊόντα (Αποταμιευτικά / Ταμιευτη-
ρίου, Προϊόντα Ρευστότητας / Όψεως, Επενδυτικά Προϊόντα / 
Προθεσμίας, Repos, Swaps), Χρηματοδοτικά Προϊόντα (Στε-
γαστικής, Καταναλωτικής, Επιχειρηματικής Πίστης, Εγγυητι-
κές Επιστολές), καθώς και τις χρεωστικές και πιστωτικές κάρ-
τες των ανωτέρω πελατών.

ii. Corporate Banking

Εντάσσονται όλες οι συνεργαζόμενες Μεσαίες και Μεγάλες 
Επιχειρήσεις, οι Επιχειρήσεις με πολυεθνική επιχειρηματική 
δραστηριότητα, οι επιχειρήσεις που συνεργάζονται με την Δι-
εύθυνση Μεγάλων Πελατών (Corporate), καθώς και οι επι-
χειρήσεις που ασχολούνται με την Ναυτιλία. Διαχειρίζεται τα 
προϊόντα ρευστότητας, επιχειρηματικής πίστης καθώς και τις 
εγγυητικές επιστολές των ανωτέρω επιχειρήσεων. 

iii. Asset Management / Insurance

Εντάσσεται μία μεγάλη γκάμα προϊόντων διαχείρισης χαρ-
τοφυλακίου πελατών, μέσω των Κέντρων Private Banking 
της Τραπέζης. Επίσης, παρέχεται ευρύ φάσμα ασφαλιστικών 
προϊόντων, προς ιδιώτες και επιχειρήσεις.

iv. Investment Banking / Treasury

Περιλαμβάνει τις χρηματιστηριακές εργασίες, τις συμβου-
λευτικές και διαμεσολαβητικές υπηρεσίες που σχετίζονται με 
την κεφαλαιαγορά, καθώς και την επενδυτική τραπεζική που 
πραγματοποιούνται από την Τράπεζα. Περιλαμβάνει επίσης 
τη δραστηριότητα του Dealing Room στη διατραπεζική αγορά 
(FX Swaps, Ομόλογα, Futures, IRS, Διατραπεζικές τοποθετή-
σεις – Δανεισμούς κ.λπ.).

v. Ν.Α. Ευρώπη

Εντάσσονται τα Καταστήματα της Τραπέζης που δραστηριο-
ποιούνται στο χώρο της Ν.Α. Ευρώπης.

vi. Λοιπά

Στον Τομέα αυτό εντάσσονται οι Διοικητικές Υπηρεσίες της 
Τραπέζης, καθώς έσοδα και έξοδα που δεν σχετίζονται με 
τη λειτουργική δραστηριότητα ή είναι μη επαναλαμβανόμενα 
και προέρχονται από εξωγενείς παράγοντες.

17. Έκθεση σε Πιστωτικό Κίνδυνο χρέους εκδόσεως χωρών στην περιφέρεια της Ευρωζώνης

Λόγω της παρατεταμένης κρίσης των χωρών της Ευρωζώ-
νης και των προβλημάτων που αντιμετωπίζει η ελληνική οι-
κονομία σε ότι αφορά την εξυπηρέτηση των δανειακών της 

υποχρεώσεων, η Τράπεζα παρακολουθεί τον πιστωτικό κίν-
δυνο που απορρέει από την έκθεση της στο ελληνικό Δημό-
σιο και στις λοιπές χώρες στην περιφέρεια της Ευρωζώνης.

i. Έκθεση στο Ελληνικό Δημόσιο 

Επιπλέον, τα αξιόγραφα εκδόσεως δημόσιων επιχειρήσεων/
φορέων/οργανισμών ανήλθαν την 30.6.2015 σε € 111,8 εκατ. 
(31.12.2014: €27,6 εκατ.)

H έκθεση της Τραπέζης σε κίνδυνο Ελληνικού Δημοσίου από 
λοιπά, πλην αξιογράφων, χρηματοοικονομικά μέσα παρου-
σιάζεται στον παρακάτω πίνακα:

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη συνολική έκθεση της Τραπέζης σε αξιόγραφα Ελληνικού Δημοσίου:

30.6.2015 31.12.2014

Χαρτοφυλάκιο Ονομαστική αξία λογιστική αξία Ονομαστική αξία λογιστική αξία 

Διαθεσίμων προς πώληση 4.586.563 3.505.932 4.360.221 3.396.496
Εμπορικό 1.818 1.001 2.675 1.729
Σύνολο 4.588.381 3.506.933 4.362.896 3.398.225

30.6.2015 31.12.2014

 λογιστική Αξία  λογιστική Αξία 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα – απαιτήσεις 399.305 566.070
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα – υποχρεώσεις (387.444) (290.879)

Στοιχεία εντός του Ισολογισμού
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Οι υποχρεώσεις από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα με 
αντισυμβαλλόμενο δημόσιες επιχειρήσεις/φορείς/οργανισμούς 
ανήλθαν την 30.6.2015 σε € 4,4 εκατ (31.12.2014: € 29,1 εκατ.).

H έκθεση της Τραπέζης σε δάνεια προς δημόσιες επιχειρήσεις/
φορείς/οργανισμούς ανήρχετο την 30.6.2015 σε € 1.396 εκατ. 
(31.12.2014: € 1.324) εκατ. Η Τράπεζα έχει σχηματίσει απομεί-
ωση για τις ανωτέρω απαιτήσεις που ανήλθε την 30.6.2015 σε 
ποσό € 35 εκατ. (31.12.2014: € 28,2 εκατ.).

Επιπρόσθετα, το υπόλοιπο των δανείων της Τραπέζης με εγγύ-
ηση Ελληνικού Δημοσίου (δάνεια με απευθείας εγγύηση Ελ-
ληνικού Δημοσίου, Δάνεια με εγγύηση ΤΕΜΠΜΕ, δάνεια εγ-
γυημένα με Κοινές Υπουργικές Αποφάσεις) ανέρχονταν την 
30.6.2015 ποσό € 727 εκατ. (31.12.2014: € 725 εκατ.) Κατά την 
30.6.2015, επί των δανείων αυτών είχε σχηματιστεί απομείω-
ση ύψους € 141 εκατ. (31.12.2014: € 142 εκατ.).

Η Τράπεζα κατέχει στο διαθέσιμο προς πώληση χαρτοφυλά-
κιο ομόλογο της Cyprus Popular Bank κύριας εξασφάλισης 
(senior) λογιστικής αξίας € 1,6 εκατ. μετά την απομείωση πο-
σού € 31,8 εκατ. που αναγνωρίσθηκε στα αποτελέσματα της 
χρήσεως 2013.

Η Τράπεζα την 30.6.2015 δεν είχε έκθεση σε ομόλογα Ιταλίας, 
Ισπανίας, Πορτογαλίας και Ιρλανδίας.

ii. Έκθεση στο χρέος λοιπών χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

30.6.2015 31.12.2014

Ονομαστική  
αξία Εύλογη αξία

Ονομαστική  
αξία Εύλογη αξία

Ομόλογα που έχουν ληφθεί ως εγγύηση για παροχή 
χρηματοδότησης - - 105.641 65.202

Στοιχεία εκτός του Ισολογισμού

Τα υπόλοιπα της 31.12.2014 αφορούν συναλλαγές reverse repo με ενέχυρα ομόλογα Ελληνικού Δημοσίου οι οποίες έληξαν 
την 7.1.2015.

18. Γνωστοποιήσεις σχετικές με την εύλογη αξία χρηματοοικονομικών μέσων

Εύλογη αξία χρηματοοικονομικών στοιχείων αποτιμώμενων στο αναπόσβεστο κόστος

30.6.2015 31.12.2014

Εύλογη 
 αξία

λογιστική  
αξία

Εύλογη 
 αξία

λογιστική  
αξία

Χρηματοοικονομικά στοιχεία Ενεργητικού     
Δάνεια και απαιτήσεις κατα πελατών 42.492.465 42.655.706 43.199.945 43.475.910
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου     
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 40.401 45.323 89.097 93.817
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.385.954 4.294.133 4.370.874 4.299.101

Χρηματοοικονομικά στοιχεία Υποχρεώσεων     
Υποχρεώσεις προς πελάτες 27.016.499 27.022.784 37.551.523 37.817.447 
Ομολογίες εκδόσεώς μας (1) 1.028.171 1.732.800  1.744.230 1.956.565

Ο ανωτέρω πίνακας παρουσιάζει την εύλογη αξία και τη λογι-
στική αξία των χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώ-
νται στο αναπόσβεστο κόστος.

Η εύλογη αξία των δανείων υπολογίζεται με βάση την καμπύ-
λη επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς, προσθέτοντας κόστος 
ρευστότητας (liquidity premium) και περιθώριο (spread) ανά κα-

τηγορία προϊόντος και επιχειρησιακής μονάδας για την αναμε-
νόμενη ζημιά (expected loss). Η εύλογη αξία των καταθέσεων 
υπολογίζεται με βάση την καμπύλη επιτοκίων της διατραπεζι-
κής αγοράς μετά την αφαίρεση του περιθωρίου του πελάτη 
(spread) ανάλογα με το είδος της κατάθεσης. Στις δύο παραπά-
νω περιπτώσεις οι μελλοντικές χρηματοροές (κυμαινόμενου 

(1) Στις ομολογίες εκδόσεώς μας δεν περιλαμβάνεται το μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο που εξέδωσε η Τράπεζα στο πλαίσιο συμφωνίας με την Credit 
Agricole για την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης, καθώς το στοιχείο αυτό αποτιμάται στην εύλογη αξία.
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Διαβάθμιση των χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία

30.6.2015

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα Ενεργητικού 6.826 922.109 3.884 932.819
Αξιόγραφα Εμπορικού Χαρτοφυλακίου     
- Ομόλογα και Έντοκα γραμμάτια 1.001 1.001
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιμου προς πώληση     
- Ομόλογα και Έντοκα γραμμάτια 21.419 4.788.766 13.949 4.824.134
- Μετοχές 10.762 18.257 29.019
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 8.664  8.664
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα Παθητικού 38 1.823.503 52 1.823.593
Μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο  15.000 15.000

31.12.2014

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα Ενεργητικού 12.360 1.141.545 39 1.153.944
Αξιόγραφα Εμπορικού Χαρτοφυλακίου     
- Ομόλογα και Έντοκα γραμμάτια 1.729 1.729
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιμου προς πώληση     
- Ομόλογα και Έντοκα γραμμάτια 3.787.720 796.448 15.710 4.599.878
- Μετοχές 10.786 19.046 29.832
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 9.115 9.115
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα Παθητικού 74 1.940.895 5.432 1.946.401
Μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο  64.600  64.600

επιτοκίου) υπολογίζονται με βάση την καμπύλη προθεσμιακών 
καταθέσεων (implied forward rates) μέχρι τη λήξη τους.

Η εύλογη αξία των διακρατούμενων μέχρι τη λήξη χρεογρά-
φων και των ομολογιακών εκδόσεων υπολογίζεται βάσει των 
τιμών αγοράς, εφόσον η αγορά χαρακτηρίζεται ενεργός. Στις 
λοιπές περιπτώσεις, καθώς και στο δανειακό χαρτοφυλάκιο 
εφαρμόζεται η μέθοδος προεξόφλησης ταμειακών ροών όπου 

όλες οι σημαντικές μεταβλητές στηρίζονται είτε σε παρατηρή-
σιμα δεδομένα είτε σε συνδυασμό παρατηρήσιμων και μη πα-
ρατηρήσιμων δεδομένων της αγοράς.

Η εύλογη αξία των λοιπών χρηματοοικονομικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιμώνται στο αναπό-
σβεστο κόστος δεν διαφέρει ουσιωδώς από την αντίστοιχη 
λογιστική.

Οι ανωτέρω πίνακες παρουσιάζουν τη διαβάθμιση των χρημα-
τοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία 
σε επίπεδα ιεραρχίας, σύμφωνα με τα δεδομένα που χρησιμο-
ποιήθηκαν για τον προσδιορισμό της.

Στο Επίπεδο 1 κατατάσσονται αξιόγραφα που αποτελούν αντι-
κείμενο διαπραγμάτευσης σε ενεργό αγορά και χρηματιστη-
ριακά παράγωγα.

Τα διαθέσιμα προς πώληση χρεόγραφα των οποίων η εύλο-
γη αξία προσδιορίζεται από μη δεσμευτικές τιμές των χρεο-
γράφων που παρέχουν στην αγορά εξωτερικοί διαπραγμα-
τευτές (dealers – brokers) ή προσδιορίζεται με μεθοδολογίες 
εισοδήματος (income approach) χρησιμοποιώντας ως δεδομέ-
να επιτόκια και πιστωτικά περιθώρια που είναι παρατηρήσιμα 
στην αγορά, ταξινομούνται στο Επίπεδο 2. Στο Επίπεδο 3 τα-
ξινομούνται χρεόγραφα των οποίων η εύλογη αξία εκτιμάται 
με χρήση σημαντικών μη παρατηρήσιμων δεδομένων. Η εύ-
λογη αξία μη εισηγμένων μετοχών καθώς και μετοχών που 
δεν διαπραγματεύονται σε ενεργό αγορά προσδιορίζεται με 

βάση τις προβλέψεις της Τραπέζης όσον αφορά στη μελλο-
ντική κερδοφορία του εκδότη, αφού ληφθεί υπόψη ο αναμε-
νόμενος βαθμός ανάπτυξης των δραστηριοτήτων του (growth 
rate) και ο μεσοσταθμικός συντελεστής κεφαλαιακής απόδο-
σης που χρησιμοποιείται ως επιτόκιο προεξόφλησης. Δεδομέ-
νου ότι όλες οι ανωτέρω παράμετροι είναι κατά κύριο λόγο 
μη παρατηρήσιμες, οι εν λόγω μετοχές κατατάσσονται στο 
Επίπεδο 3.

Για την αποτίμηση των εξωχρηματιστηριακών παραγώγων 
χρησιμοποιούνται μεθοδολογίες εισοδήματος: μοντέλα προ-
εξόφλησης ταμειακών ροών, μοντέλα υπολογισμού δικαι-
ωμάτων προαίρεσης, ή άλλα ευρέως αποδεκτά οικονομικά 
μοντέλα αποτίμησης. Επισημαίνεται ότι οι παραγόμενες απο-
τιμήσεις ελέγχονται σε καθημερινή βάση με τις αντίστοιχες 
τιμές αντισυμβαλλομένων τραπεζών στα πλαίσια της ημερή-
σιας διαδικασίας παροχής εξασφαλίσεων και διακανονισμού 
παραγώγων. Εάν τα μη παρατηρήσιμα δεδομένα που χρη-
σιμοποιούνται για τον προσδιορισμό της εύλογης αξίας είναι 
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σημαντικά, τότε τα ανωτέρω χρηματοοικονομικά μέσα κατα-
τάσσονται στο Επίπεδο 3, διαφορετικά στο Επίπεδο 2.

Η Τράπεζα αναγνωρίζει τη μεταφορά μεταξύ Επιπέδων της ιε-
ραρχίας εύλογης αξίας στο τέλος της περιόδου αναφοράς.

Την 28η Ιουνίου 2015, ανακοινώθηκε Πράξη Νομοθετικού 
Περιεχομένου για την Τραπεζική αργία βραχείας διάρκειας, 
που είχε ως αποτέλεσμα τη διακοπή της συναλλακτικής δρα-
στηριότητας των ελληνικών ΠΙ, με εξαίρεση την εκκαθάριση 
των συναλλαγών πριν τη θέση σε ισχύ της ΠΝΠ. Την ίδια ημέ-
ρα η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, σε συνέχεια της ΠΝΠ «Τρα-
πεζική αργία βραχείας διάρκειας», ανακοίνωσε ότι θα παρα-
μείνει κλειστή η Ηλεκτρονική Δευτερογενής Αγορά Τίτλων 
(ΗΔΑΤ) η οποία αποτελεί τη βασική αγορά διαπραγμάτευσης 
των τίτλων ελληνικού δημοσίου. Την 29η Ιουνίου 2015, οι δι-
εθνείς θεματοφύλακες Euroclear και Clearstream ανακοίνω-
σαν ότι λόγω της θέσπισης περιορισμού κίνησης κεφαλαίων 
από την Ελληνική Κυβέρνηση, δε θα δέχονταν εντολές εκκα-
θάρισης συναλλαγών επί πληρωμή («Delivery vs Payment») 
σε Ελληνικούς τίτλους. Την 30η Ιουνίου 2015 αποφασίσθηκε 
η διακοπή των συναλλαγών σε εκδόσεις του Ελληνικού Δη-
μοσίου στο Χρηματιστήριο του Λουξεμβούργου.

Η διακοπή λειτουργίας της βασικής οργανωμένης αγοράς είχε 
ως αποτέλεσμα την απώλεια των χαρακτηριστικών της ρευ-
στότητας και του βάθους. Ως εκ τούτου προκειμένου να εκτι-
μηθεί η αξία του χαρτοφυλακίου των ομολόγων ελληνικού 
δημοσίου της Τραπέζης για την 30.6.2015 εφαρμόσθηκε μο-
ντέλο αποτίμησης το οποίο λαμβάνει υπόψη παρατηρήσιμες 
τιμές που υπήρχαν στην αγορά.

Για τους ανωτέρω λόγους την 30.6.2015 η εύλογη αξία των 
ομολόγων και εντόκων γραμματίων Ελληνικού Δημοσίου, κα-
θώς και των εισηγμένων μετοχών και αμοιβαίων κεφαλαίων 
διαβαθμίστηκε στο Επίπεδο 2.

Εντός της περιόδου πραγματοποιήθηκε μεταφορά εταιρικού 
ομολόγου Ελλήνα εκδότη από το Επίπεδο 2 στο Επίπεδο 1 
συνολικού ποσού € 16,3 εκατ. λόγω της ικανοποίησης των 
κριτηρίων για τον χαρακτηρισμό της αγοράς ως ενεργού, κα-
θώς και  μεταφορές ομολόγων λοιπών εκδοτών εκτός του Ελ-
ληνικού Δημοσίου από το Επίπεδο 1 στο Επίπεδο 2 συνολι-
κού ποσού € 439 εκατ. λόγω της μη ικανοποίησης των κριτη-
ρίων για τον χαρακτηρισμό της αγοράς ως ενεργου. 

Ειδικά για τις μεθοδολογίες προσδιορισμού της εύλογης αξίας του Επιπέδου 3 παρατίθεται ο ακόλουθος πίνακας:

30.6.2015

Συνολική 
Εύλογη αξία

Εύλογη Αξία Μέθοδος αποτίμησης
Σημαντικά 

μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

3.884

850
Προεξόφληση ταμειακών 

ροών με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων

3.034

Προεξόφληση ταμειακών 
ροών με υποκείμενο επιτόκια 

λαμβάνοντας υπόψη τον 
πιστωτικό κίνδυνο του 
αντισυμβαλλομένου.

Η πιθανότητα αθέτησης και η 
ζημία σε περίπτωση αθέτησης 

του αντισυμβαλλομένου 
υπολογίζεται με εσωτερικό 

μοντέλο.

Ομόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση

13.949 13.949 Βασισμένο σε τιμή εκδότη Τιμή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση

18.257 18.257
Προεξόφληση ταμειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 
(multiples) - Κόστος κτήσεως

Μελλοντική κερδοφορία  
του εκδότη

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα Παθητικού 52 52

Προεξόφληση ταμειακών 
ροών με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων
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30.6.2015

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου προς πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά μέσα 

Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά μέσα 

Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2015 34.756 39 (5.432)
Συνολικό κέρδος/(ζημία) που καταχωρήθηκε 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων (738) 811 5.360
Συνολικό κέρδος/(ζημία) που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση (1.248)
Αγορές/Εκδόσεις 7.622
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισμοί (8.186) 20
Μεταφορές εντός Επιπέδου 3 από Επίπεδο 2 3.034

Υπόλοιπο 30.6.2015 32.206 3.884 (52)

Ποσά που καταχωρήθηκαν στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων και αφορούν τα 
χρηματοοικονομικά μέσα που περιλαμβάνονται 
στον ισολογισμό στο τέλος της περιόδου (861) (1.169) (52)

Κατωτέρω παρατίθεται συμφωνία μεταβολών των χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία και έχουν 
κατηγοριοποιηθεί στο Επίπεδο 3.

Εντός της περιόδου πραγματοποιήθηκαν αγορές εταιρικών 
ομολόγων αλλοδαπής ποσού € 7,6 εκατ. που ταξινομήθηκαν  
στο Επίπεδο 3, καθώς για την αποτίμηση τους χρησιμοποιήθη-
καν τιμές μη παρατηρήσιμων παραμέτρων. Επίσης, πραγματο-
ποιήθηκαν πωλήσεις - εξοφλήσεις εταιρικών ομολόγων αλ-

λοδαπής ποσού € 7,7 εκατ. και μετοχών € 0,5 εκατ. Στα παρά-
γωγα χρηματοοικονομικά μέσα Ενεργητικού πραγματοποιήθη-
κε μεταφορά παραγώγου από το Επίπεδο 2 στο Επίπεδο 3, κα-
θώς η χρήση μη παρατηρήσιμων δεδομένων ήταν σημαντική.

31.12.2014

Συνολική 
Εύλογη αξία Εύλογη Αξία Μέθοδος αποτίμησης Σημαντικά 

μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού 39 39 Προεξόφληση ταμειακών 

ροών με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων

Ομόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση 15.710 15.710 Βασισμένο σε τιμή εκδότη Τιμή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση 19.046 19.046

Προεξόφληση ταμειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 
(multiples) - Κόστος κτήσεως 

Μελλοντική κερδοφορία  
του εκδότη

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα Παθητικού 5.432

20

Προεξόφληση ταμειακών 
ροών - Μοντέλο αποτίμησης 
Black Scholes με υποκείμενο 

καλάθι μετοχών

Συντελεστής μεταβλητότητας 
και συντελεστής συσχέτισης 

μεταξύ μετοχών

5.412 Προεξόφληση ταμειακών 
ροών με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων

Μια εύλογη μεταβολή στα μη παρατηρήσιμα δεδομένα των χρηματοοικονομικών μέσων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία 
και κατατάσονται στο Επίπεδο 3 δεν θα επέφερε σημαντική μεταβολή στα αποτελέσματα της Τραπέζης.



120

ΕΞΑΜΗΝΙΑΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

31.12.2014

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 

διαθέσιμου προς πώληση

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά μέσα 

Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηματοοικονομικά μέσα 

Υποχρεώσεων

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2014 30.854 64 (646)
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 30.6.2014
Συνολικό κέρδος/(ζημία) που καταχωρήθηκε 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων 688 (64) (1.540)
Συνολικό κέρδος/(ζημία) που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση 2.717   
Αγορές/Εκδόσεις 206   
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισμοί (3.434)  17 
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από Επίπεδο 2 714   

Υπόλοιπο 30.6.2014 31.745 - (2.169)
Μεταβολές περιόδου 1.7 - 31.12.2014
Συνολικό κέρδος/(ζημία) που καταχωρήθηκε 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων (2.345) 39 (3.264)
Συνολικό κέρδος/(ζημία) που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση (1.897)   
Αγορές/Εκδόσεις 547   
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισμοί (458)  1
Μεταφορές στο Επίπεδο 3 από Επίπεδο 1 7.164   

Υπόλοιπο 31.12.2014 34.756 39 (5.432)

Ποσά που καταχωρήθηκαν στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων και αφορούν τα 
χρηματοοικονομικά μέσα που περιλαμβάνονται 
στον ισολογισμό στο τέλος της περιόδου  
1.1 - 30.6.2014 710 (1.540)

19. Κεφαλαιακή επάρκεια

Πολιτική της Τραπέζης είναι η διατήρηση μίας ισχυρής κεφα-
λαιακής βάσης προκειμένου να εξασφαλίζεται η ανάπτυξη της 
Τραπέζης και να διασφαλίζεται η εμπιστοσύνη των καταθετών, 
των μετόχων, των αγορών και των συναλλασσόμενων μερών.

Αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου διενεργούνται με απόφαση της 
Γενικής Συνελεύσεως, ή του Διοικητικού Συμβουλίου, σύμφω-
να με το καταστατικό ή τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις.

 Ίδιες μετοχές είναι δυνατόν να αποκτώνται κατά τους ορισμούς 
και υπό τις προϋποθέσεις του νόμου.

Η κεφαλαιακή επάρκεια εποπτεύεται από τον Ενιαίο Μηχανισμό 
Εποπτείας της ΕΚΤ προς τον οποίο υποβάλλονται στοιχεία σε 
τριμηνιαία βάση. Με πράξη της Εκτελεστικής Επιτρο πής της 
Τραπέζης της Ελλάδος διαμορφώνονται οι ελάχιστοι δείκτες 
(κεφαλαίου κοινών μετοχών, κεφαλαίων κατηγορίας Ι και κε-
φαλαιακής επάρκειας) που πρέπει να διαθέτει η Τράπεζα.

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας συγκρίνει τα εποπτικά ίδια 
κεφάλαια της Τραπέζης με τους κινδύνους (σταθμισμένο ενερ-
γητικό) που αναλαμβάνει η Τράπεζα. Τα εποπτικά κεφάλαια πε-
ριλαμβάνουν τα κεφάλαια κοινών μετοχών κατηγορίας Ι (με-
τοχικό κεφάλαιο, αποθεματικά, δικαιώματα μειοψηφίας), τα 
πρόσθετα κεφάλαια κατηγορίας Ι (υβριδικοί τίτλοι) και τα κε-

φάλαια κατηγορίας ΙΙ (τίτλοι μειωμένης εξασφαλίσεως). Το 
σταθμισμένο ενεργητικό περιλαμβάνει τον πιστωτικό κίνδυνο 
του επενδυτικού χαρτοφυλακίου, τον κίνδυνο αγοράς του 
εμπορικού χαρτοφυλακίου και τον λειτουργικό κίνδυνο.

Από την 1η Ιανουαρίου 2014 τέθηκε σε εφαρμογή η Οδηγία 
2013/36/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβου-
λίου, της 26ης Ιουνίου 2013 και ο Κανονισμός 575/2013 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της Ευρώπης 
της 26ης Ιουνίου 2013 («CRD IV»), που σταδιακά εισάγουν το 
νέο πλαίσιο επάρκειας ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών 
ιδρυμάτων, στα πρότυπα της Βασιλείας ΙΙΙ. 

Από την 1.1.2014 ισχύουν, πέραν του ορίου 8% για τον Δείκτη 
Κεφαλαιακής Επάρκειας, όρια 4,5% για τον δείκτη κεφαλαίου 
κοινών μετοχών και 6% για τον δείκτη Κεφαλαίου της κατηγο-
ρίας Ι (Tier I) σύμφωνα με τον Κανονισμό 575/2013 και τις με-
ταβατικές διατάξεις της ΤτΕ για τον υπολογισμό των Ιδίων Κε-
φαλαίων. Τα εν λόγω όρια θα πρέπει να ικανοποιούνται σε 
ατομική και σε ενοποιημένη βάση.

Στο πλαίσιο της εποπτικής αξιολογήσεως και του νέου προ-
γράμματος χρηματοδοτικής στήριξης της Ελλάδας, από τον Αύ-
γουστο του 2015 διενεργήθηκε άσκηση αξιολoγήσεως των Ελ-
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ληνικών Τραπεζών από τον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισμό (ΕΕΜ) 
της ΕΚΤ. Η άσκηση περιελάμβανε έλεγχο ποιότητος στοιχείων 
ενεργητικού (Asset Quality Review-AQR) και άσκηση προσο-
μοιώσεως ακραίων καταστάσεων (Stress Test). Τα αποτελέσμα-

τα καθώς και οι δείκτες που πρέπει να ικανοποιούνται ανακοι-
νώθηκαν την 31η Οκτωβρίου 2015 ως ειδικότερα αναφέρεται 
στη σημείωση 20.

30.6.2015 
(εκτίμηση)

31.12.2014

Δείκτης Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών Κατηγορίας Ι (Common Equity Tier I) 11,1% 14,7%

Δείκτης Κεφαλαίων Κατηγορίας Ι (Tier I) 11,1% 14,7%

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 11,2% 14,9%

Συνολική αξιολόγηση 

Κατά τα προβλεπόμενα από τη Σύμβαση Οικονομικής Ενίσχυ-
σης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό Σταθερότητας, στο τρίτο 
τρίμηνο του 2015, διενεργήθηκε από τον Ενιαίο Εποπτικό Μη-
χανισμό- EEM (Single Supervisory Mechanism - SSM) συνολι-
κή αξιολόγηση («ΣΑ») των τεσσάρων ελληνικών συστημικών 
πιστωτικών ιδρυμάτων. Η ΣΑ περιέλαβε δύο σκέλη, αφενός 
την αξιολόγηση της ποιότητας στοιχείων ενεργητικού – AQR 
(Asset Quality Review), αφετέρου την άσκηση προσομοιώσε-
ως ακραίων καταστάσεων (Stress Test). Τα όρια των δεικτών 
που έπρεπε να ικανοποιούνται τέθηκαν στο 9,5% στο βασικό 
σενάριο και στο 8% στο δυσμενές σενάριο. Αν και η ανωτέ-
ρω ΣΑ βασίστηκε στα πρότυπα της μεθοδολογίας που εφαρ-
μόστηκε για την συνολική αξιολόγηση που πραγματοποιήθη-
κε το 2014 από την ΕΚΤ για το σύνολο των τραπεζών που επο-
πτεύει, οι παράμετροι και οι υποθέσεις που χρησιμοποιήθη-
καν ήταν δυσμενέστερες λόγω της τρέχουσας οικονομικής συ-
γκυρίας. Η ΣΑ διενεργήθηκε με σημείο αναφοράς την 30η Ιου-
νίου 2015. Στο σκέλος αξιολογήσεως της ποιότητας στοιχεί-
ων ενεργητικού εξετάσθηκε χαρτοφυλάκιο δανείων στην Ελ-
λάδα ως προς τον πιστωτικό κίνδυνο, την επάρκεια καλύψε-
ως από προβλέψεις και τις πρακτικές διαχειρίσεως. Στο σκέ-
λος της ασκήσεως προσομοιώσεως ακραίων καταστάσεων, 
πραγματοποιήθηκε από τον ΕΕΜ, με την υποστήριξη εντεταλ-
μένων χρηματοοικονομικών συμβούλων, εκτίμηση των μελ-
λοντικών ζημιών απομειώσεων δανείων του Ομίλου με ορί-
ζοντα δυόμιση ετών, για ένα βασικό και ένα δυσμενές μακρο-
οικονομικό σενάριο. Οι υποθέσεις των δύο σεναρίων καθο-
ρίσθηκαν από τον ΕΕΜ. Επίσης, ο ΕΕΜ, έλαβε υπόψη τις χρη-
ματοοικονομικές προβλέψεις και εκτιμήσεις μελλοντικής κερ-
δοφορίας που διαμόρφωσαν τα πιστωτικά ιδρύματα, με βάση 
κοινώς αποδεκτά επίπεδα μακροοοικονομικών δεικτών για το 
βασικό σενάριο, ενώ η εξέλιξη των μακροοικονομικών μεγε-
θών στο δυσμενές σενάριο διαμορφώθηκε από την ΕΚΤ. 

Η εκτίμηση τυχόν κεφαλαιακών αναγκών προσδιορίστηκε με 
βάση αναπροσαρμογές στα ανωτέρω μεγέθη σύμφωνα με 
την μεθοδολογική προσέγγιση του ΕΕΜ, και υπολογίστηκε 

από τις διαφορές του δείκτη Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών Κα-
τηγορίας Ι (Common Equity Tier I) που προέκυπτε για τα πι-
στωτικά ιδρύματα για κάθε έτος, έως και το 2017, έναντι των 
ορίων 9,5% και 8% στο βασικό και το δυσμενές σενάριο αντι-
στοίχως. 

Τα αποτελέσματα της ΣΑ ανακοινώθηκαν την 31η Οκτωβρί-
ου 2015. Ο Όμιλος παρουσίασε μηδενικές κεφαλαιακές ανά-
γκες συνεπεία του AQR που ανήλθε σε ποσό € 1,7 δισ., ενώ 
επίσης παρουσίασε χαμηλές κεφαλαιακές ανάγκες ύψους € 
262,6 εκατ. στο βασικό σενάριο της ασκήσεως. Στο δυσμε-
νές σενάριο οι κεφαλαιακές ανάγκες διαμορφώθηκαν σε € 
2.743 εκατ. 

Για την κάλυψη των ανωτέρω κεφαλαιακών αναγκών η Τρά-
πεζα έχει ήδη ανακοινώσει την προαιρετική πρόταση ανταλ-
λαγής, με μετοχές ή και με μετρητά, υβριδικών τίτλων, τίτλων 
μειωμένης εξασφαλίσεως και ομολόγων κύριας εξασφαλί-
σεως εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης (Alpha Credit 
Group Plc, Emporiki Group Finance Plc και Alpha Group Jersey 
Limited), ενώ ταυτόχρονα προτίθεται να προβεί σε ενέργειες 
ενισχυτικές των ιδίων κεφαλαίων οι οποίες θα ολοκληρω-
θούν μέχρι το τέλος του 2015, με βάση το ισχύον θεσμικό 
πλαίσιο και τις αναμενόμενες σε αυτό αλλαγές.

Ειδικότερα το ΑQR αποτέλεσε, όπως και το 2014, μια εποπτι-
κή άσκηση η οποία βασίστηκε σε μια ενιαία τυποποιημένη 
διαδικασία που ακολούθησε η ΕΚΤ για την αξιολόγηση του 
χαρτοφυλακίου δανείων στην Ελλάδα με ημερομηνία ανα-
φοράς την 30.6.2015. Το αποτέλεσμα του AQR ανήλθε σε 
€1,7 δισ. προ φόρου εισοδήματος, και αναλύεται ως εξής:

•	 €	531	εκατ.	από	την	ατομική	αξιολόγηση	ενός	δείγματος	
δανείων

•	 €	903	εκατ.	από	την	συλλογική	αξιολόγηση	δανείων,	εκ	
των οποίων € 816 εκατ. στεγαστικά

•	 €	290	εκατ.	από	την	αναγωγή	του	αποτελέσματος	της	
ατομικής αξιολόγησης στο συνολικό χαρτοφυλάκιο και 

•	 €	22	εκατ.	για	επιπρόσθετες	μεταβολές	στις	αποτιμήσεις	
παραγώγων σχετικά με τον κίνδυνο αντισυμβαλλομένου. 

20. Συνολική αξιολόγηση - Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης
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Το συνολικό αποτέλεσμα του AQR εκφράζει τη διαφορά εν 
σχέσει με τις προσωρινές λογιστικές αξίες του δανειακού χαρ-
τοφυλακίου που δόθηκαν στον EEM για τους σκοπούς της 
άσκησης πριν την οριστικοποίηση του ελέγχου ανακτησιμό-
τητας των δανείων και απαιτήσεων κατά την 30.6.2015. Ως εκ 
τούτου, δεν εκφράζει προσαρμογή των λογιστικών μεγεθών 
της Τραπέζης όπως αυτά απεικονίζονται στις οικονομικές κα-
ταστάσεις της 30.6.2015. Ωστόσο, κατά το τελευταίο τρίμηνο 
του 2015, στα πλαίσια της περιοδικής αξιολόγησης της με-
θοδολογίας και των παραμέτρων που χρησιμοποιούνται κατά 
τον έλεγχο απομείωσης του χαρτοφυλακίου δανείων και 
απαιτήσεων, η Τράπεζα θα προβεί σε αξιολόγηση της μεθο-
δολογίας και των αποτελεσμάτων του AQR προσαρμόζοντας 
όπου απαιτείται τις σχετικές παραμέτρους που εφαρμόζει, 
συνεκτιμώντας τις συνθήκες που θα επικρατούν σε εκείνη τη 
χρονική περίοδο.

Τέλος, στo πλαίσιo του Μνημονίου για την Οικονομική και 
Χρηματοοικονομική Σταθερότητα, το οποίο υπογράφηκε με-
ταξύ της Σερβίας και του Διεθνούς Νομισματικού Ταμείου, 
βρίσκεται σε εξέλιξη διαγνωστικός έλεγχος του ισολογισμού 
των τραπεζών που δραστηριοποιούνται στη Σερβία. Η Κε-
ντρική Τράπεζα της Σερβίας όρισε μια διεθνή ελεγκτική εται-
ρεία ως Σύμβουλο για την διεξαγωγή και την ολοκλήρωση 
του ελέγχου ποιότητος στοιχείων ενεργητικού (Asset Quality 
Review). O έλεγχος αποτελεί μια εποπτική άσκηση η οποία 
βασίζεται σε ενιαία τυποποιημένη διαδικασία και πραγματο-
ποιείται με κοινή μεθοδολογία για όλες τις συμμετέχουσες 
τράπεζες. Η Alpha Bank Srbija A.D. έχει συμπεριληφθεί στον 
πληθυσμό των υπό εξέταση τραπεζών, παρέχοντας τα ζητού-
μενα από τον ελεγκτή στοιχεία. Τα αποτελέσματα της άσκη-
σης θα ανακοινωθούν πριν το τέλος του 2015.

Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης

Την 23.7.2015 ψηφίστηκε ο Νόμος 4335/2015 με τον οποίο εν-
σωματώθηκε η Οδηγία 2014/59 Ε.Ε. σχετικά με την ανάκαμψη 
και εξυγίανση πιστωτικών ιδρυμάτων και επιχειρήσεων επεν-
δύσεων.

Με την Οδηγία αυτή θεσπίστηκαν κανόνες για την αντιμετώπι-
ση τραπεζικών κρίσεων σε όλη την Ευρώπη με σκοπό την απο-
φυγή σημαντικών δυσμενών επιπτώσεων στη χρηματοπιστω-
τική σταθερότητα αλλά και διασφαλιστεί ότι οι μέτοχοι και οι 
πιστωτές (συμπεριλαμβανομένων των ανασφάλιστων καταθε-
τών) των πιστωτικών ιδρυμάτων θα μοιραστούν  το βάρος της 
τυχόν ανακεφαλαιοποίησης ή/και εκκαθάρισης τραπεζών.

Σύμφωνα με τον Νόμο 4335/2015 αρχή αρμόδια για την εφαρ-
μογή των μέτρων εξυγίανσης και την άσκηση των σχετικών 
εξουσιών ορίζεται η Τράπεζα της Ελλάδος.

Τα κύρια μέτρα εξυγίανσης που προβλέπονται από τον νόμο 
και μπορούν να εφαρμόζονται είτε μεμονωμένα είτε σε συν-
δυασμό είναι τα ακόλουθα:

•	 εντολή	μεταβίβασης	δραστηριοτήτων,

•	 σύσταση	μεταβατικού	ιδρύματος,

•	 διαχωρισμός	περιουσιακών	στοιχείων	(προκειμένου	να	
αποφευχθεί η χρήση του εν λόγω εργαλείου αποκλειστικά 
ως μέτρου κρατικής ενίσχυσης, το πλαίσιο ορίζει ότι αυτό 
μπορεί να χρησιμοποιηθεί μόνο σε συνδυασμό με άλλο μέ-
τρο εξυγίανσης), και 

•	 αναδιάρθρωση	παθητικού	(απομείωση	ή/και	μετατροπή	
στοιχείων των ιδίων κεφαλαίων και των υποχρεώσεων).

Επιπρόσθετα, με την Οδηγία δίνεται η δυνατότητα στο Υπουρ-
γείο Οικονομικών να κάνει χρήση μέτρων δημόσιας κεφαλαι-
ακής στήριξης ή εφόσον πληρούνται οι προϋποθέσεις φερεγ-
γυότητας ενός πιστωτικού ιδρύματος παρέχεται η δυνατότητα 
χρηματοοικονομικής στήριξής του μέσω εισφοράς κεφαλαίων 
ή αγοράς κεφαλαιακών μέσων. Ειδικότερα σε ότι αφορά το 
πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης των πιστωτικών ιδρυμάτων στην 
Ελλάδα, την 30 Οκτωβρίου 2015 κατατέθηκε προς ψήφιση από 
τη Βουλή των Ελλήνων σχετικό σχέδιο νόμου στο οποίο μετα-
ξύ άλλων προβλέπονται τα ακόλουθα:

•	 Το	Ταμείο	Χρηματοπιστωτικής	Σταθερότητας,	σε	εφαρμογή	
της Σύμβασης Χρηματοδοτικής Διευκόλυνσης της 
19.8.2015, ορίζεται ως το αρμόδιο όργανο για την παροχή 
κεφαλαιακής ενίσχυσης στα πιστωτικά ιδρύματα

•	 Καθορίζεται	ο	τρόπος	λειτουργίας	του	Ταμείου,	τα	Όργανα	
Διοικήσεώς του και ο τρόπος επιλογής τους

•	 Καθορίζονται	οι	διαδικασίες	ενεργοποίησης	του	Ταμείου,	
καθώς επίσης και οι προϋποθέσεις παροχής κεφαλαιακής 
ενίσχυσης τόσο για σκοπούς προληπτικής ανακεφαλαιο-
ποίησης όσο και για την εφαρμογή μέτρων δημόσιας χρη-
ματοπιστωτικής σταθερότητας 

•	 Περιγράφονται	θέματα	σχετικά	με	τα	δικαιώματα	ψήφου	
που αποκτά το Ταμείο καθώς και τα ειδικά δικαιώματα που 
του παρέχονται λόγω της κατοχής μετοχών και υπό αίρεση 
δικαιωμάτων ψήφου.

Ειδικότερα σε ότι αφορά τη χορήγηση κεφαλαιακής ενίσχυσης 
αυτή παρέχεται μέσω της συμμετοχής του Ταμείου στην αύξη-
ση του μετοχικού κεφαλαίου του πιστωτικού ιδρύματος με την 
έκδοση κοινών μετοχών με δικαίωμα ψήφου ή με την έκδοση 
υπό αίρεση μετατρέψιμων ομολογιών ή άλλων μετατρέψιμων 
χρηματοοικονομικών μέσων. Επίσης, με σκοπό τον περιορι-
σμό της κρατικής ενίσχυσης στο μικρότερο δυνατό, προβλέ-
πονται μέτρα υποχρεωτικής εφαρμογής για την κατανομή τυ-
χόν κεφαλαιακών ελλειμμάτων στους κατόχους κεφαλαιακών 
μέσων και υποχρεώσεων, χωρίς αυτά να αποτελούν αιτία ενερ-
γοποίησης συμβατικών ρητρών ή να λογίζονται ως μη εκπλή-
ρωση συμβατικών υποχρεώσεων.
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21. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών

Η Τράπεζα, στα πλαίσια των συνήθων επιχειρηματικών δρα-
στηριοτήτων της, διενεργεί συναλλαγές και με συνδεδεμένα 
με αυτή μέρη. Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται με συν-

θήκες και όρους της αγοράς και εγκρίνονται από τα αρμόδια 
όργανα της Τραπέζης.

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με τα βασι-
κά Διοικητικά στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα μέλη 
του Διοικητικού Συμβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής 

της Τραπέζης καθώς και με τα πλησιέστερα συγγενικά τους 
πρόσωπα, τις συνδεδεμένες με αυτά εταιρίες, και τα σχετι-
κά με τις συναλλαγές αυτές αποτελέσματα, έχουν ως εξής:

30.6.2015 31.12.2014
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 32.150 32.529

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 10.629 42.582
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 407 387
Σύνολο 11.036 42.969

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριμένα όρια 11.680 11.917

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014
Έσοδα
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 138 668

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 69 63

Σύνολο 207 731

Έξοδα

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 132 1.116

Αμοιβές βασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 1.691 1.735

Σύνολο 1.823 2.851

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς της εταιρίες και τα σχετικά με τις 
συναλλαγές αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:

i. Θυγατρικές εταιρίες

30.6.2015 31.12.2014

Ενεργητικό
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 1.968.782 2.783.157
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 8.925 12.959
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 3.318.065 2.271.310
Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση 677.526 753.009
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 2.443 6.483
Σύνολο 5.975.741 5.826.918

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 163.859 322.834
Υποχρεώσεις προς πελάτες 971.113 630.046
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 32.504 20.381
Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 1.847.867 2.081.452
Λοιπές υποχρεώσεις 5.032 5.746
Σύνολο 3.020.375 3.060.459

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 972.565 1.157.316

Επιπλέον της χρηματοδοτήσεως των θυγατρικών εταιριών της 
Τραπέζης που έχουν εκδώσει ομολογιακά δάνεια από την Τρά-
πεζα, έχουν δοθεί και εγγυήσεις για την έκδοση των εν λόγω 

ομολογιακών δανείων θυγατρικών της Τραπέζης που ανέρχο-
νται την 30.6.2015 σε ποσό € 1.555.081 (31.12.2014:€1.759.966)
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Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014

Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 52.065 42.468
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 8.225 9.364
Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 42.029
Λοιπά έσοδα 1.905 2.135
Σύνολο 62.195 95.996

Έξοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 47.703 35.353
Προμήθειες έξοδα 1.149 869
Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 30.639
Γενικά διοικητικά έξοδα 7.630 10.211
Σύνολο 87.121 46.433

ii. Κοινοπραξίες

30.6.2015 31.12.2014

Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 164.796 168.507
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 15
Σύνολο 164.796 168.522

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 19.224 7.120

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014

Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 2.846 2.576
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 2 3
Λοιπά έσοδα 9 16
Σύνολο 2.857 2.595

Έξοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 152 51
Γενικά διοικητικά έξοδα 2.699
Σύνολο 152 2.750

iii. Συγγενείς εταιρίες

30.6.2015 31.12.2014

Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 3.044 3.044

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 189 207

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014

Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 5 -

γ. Το Ταμείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως κατέχει ομόλογα της θυγατρικής εται-
ρίας της Τραπέζης Alpha Credit Group Plc αξίας € 21.725 
(31.12.2014: € 19.031) , ενώ οι καταθέσεις του στην Τράπεζα 
ανέρχονται σε € 6.066 (31.12.2014: € 29.876). Οι τόκοι έξο-

δα της περιόδου αναφορικά με το ομόλογο, ανέρχονται σε 
€ 496 και αναφορικά με τις καταθέσεις σε € 40. Επίσης στα 
περιουσιακά στοιχεία του Ταμείου Αλληλοβοηθείας Προσω-
πικού περιλαμβάνονται μετοχές της Alpha Bank αξίας € 740 
(31.12.2014: € 1.075) 
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δ. Το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) ασκεί 
σημαντική επιρροή στην Τράπεζα. Ειδικότερα, λόγω της 
συμμετοχής του στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Τρα-
πέζης που πραγματοποιήθηκε την 6.6.2013 στα πλαίσια του 
Ν. 3864/2010, το ΤΧΣ απέκτησε συμμετοχή στο Διοικητικό 

Συμβούλιο αλλά και σε σημαντικές Επιτροπές της Τραπέζης. 
Κατά συνέπεια, σύμφωνα με το ΔΛΠ 24 το ΤΧΣ και οι ελεγ-
χόμενες από αυτό εταιρίες θεωρούνται συνδεδεμένα μέρη 
της Τραπέζης.

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

30.6.2015 30.6.2014
Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα - 289
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 34 -
Σύνολο 34 289

22. Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες

Ως προσθήκες νοούνται: οι αγορές μετοχών, η συμμετοχή σε 
αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου καθώς και οι αποκτήσεις μετο-
χών λόγω συγχωνεύσεως.

Ως μειώσεις νοούνται: οι πωλήσεις μετοχών, οι αποπληρωμές 
κεφαλαίου, οι εκκαθαρίσεις εταιριών, οι εισφορές σε είδος και 
οι απομειώσεις.

Οι προσθήκες/μειώσεις των θυγατρικών ποσού € 33.955 και 
€ 39.676 αντίστοιχα, αφορούν στην εξαγορά των μετοχών της 
Emporiki Bank Cyprus από την Alpha Bank Cyprus, στα πλαίσια 
της οποίας η Τράπεζα μεταβίβασε τις μετοχές της στην Emporiki 
Bank Cyprus έναντι μετοχών της Alpha Bank Cyprus.  Από την 
πώληση των μετοχών της Emporiki Bank Cyprus Ltd προέκυψε 
ζημία € 5,7 εκατ. που αναγνωρίστηκε στα «Αποτελέσματα Χρη-
ματοοικονομικών Πράξεων».

Επίσης, μείωση ποσού € 1.437 αφορά στη συγχώνευση δι΄α-
ποροφήσεως από την Τράπεζα της Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π., 
η οποία πραγματοποιήθηκε την 2.6.2015. (σημείωση 23)

Οι προσθήκες των Κοινοπραξιών ποσού € 344 αφορούν σε 
καταβολή κεφαλαίου στην ALPHA-TANEO ΑΚΕΣ.

Οι μειώσεις των κοινοπραξιών ποσού € 0,05 εκατ. αφορούν 
στην πώληση του συνόλου των μετοχών της εταιρίας «Ανώνυ-
μος Εταιρία Διαχειρίσεως και Λειτουργίας Δικτύων Ηλεκτρονι-
κών Συναλλαγών ΚΑΡΝΤΛΙΝΚ» (Cardlink Α.Ε.) (σημείωση 25β).

Την 9.10.2015 ολοκληρώθηκε η διαδικασία εκκαθαρίσεως της 
εταιρίας της Τραπέζης, Ιστορικό Αρχείο - Πολιτιστική Συνδρο-
μή Της Εμπορικής Τράπεζας της Ελλάδος Αστική Μη Κερδο-
σκοπική Εταιρία.

1.1 - 30.6.2015 1.7 - 31.12.2014 1.1 - 30.6.2014
Θυγατρικές
Υπόλοιπο αρχής περιόδου 2.015.422 1.989.971 1.982.262
Προσθήκες 33.955 41.437 1.901
Μειώσεις (41.113) (11.890)
Μεταφορά λόγω αναταξινόμησης στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (1.831)
Αποτίμηση συμμετοχών λόγω αντιστάθμισης εύλογης αξίας (1)  3.429 (2.265)  5.808 
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 2.011.693 2.015.422 1.989.971

Συγγενείς
Υπόλοιπο αρχής περιόδου 631 631 631
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 631 631 631

Κοινοπραξίες
Υπόλοιπο αρχής περιόδου 56.636 86.787 87.842
Προσθήκες 344 294 470
Μειώσεις (50) (30.445) (1.525)
Υπόλοιπο τέλους περιόδου 56.930 56.636 86.787

Σύνολο 2.069.254 2.072.689 2.077.389

(1) Η Τράπεζα, κάνοντας χρήση συναλλαγματικών παραγώγων προϊόντων και δανεισμού, αντισταθμίζει κινδύνους από συναλλαγματικές ισοτιμίες που αφο-
ρούν τις συμμετοχές της στο εξωτερικό.
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23. Εξαγορά εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank και Diners Club Ελλάδος Α.Ε.Π.Π.

Την 30.9.2014 ολοκληρώθηκε η εξαγορά από την Τράπε-
ζα των εργασιών Λιανικής Τραπεζικής της Citibank, συμπε-
ριλαμβανομένης και της εταιρίας Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π., 
σε συνέχεια σχετικής συμφωνίας που είχε υπογραφεί την 

13.6.2014 αφενός μετά της Τραπέζης και αφετέρου μετά 
των Citibank International plc (εφεξής «CIP») και Citibank 
Overseas Investment Corporation και της λήψεως των απαι-
τούμενων κανονιστικών εγκρίσεων. 

α. Συναλλαγή CIP

Αναλυτική παρουσίαση της ανωτέρω συναλλαγής περιέχεται 
στη σημείωση 43 των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέ-
ζης της χρήσεως 2014. Κατά την 31.12.2014 η αποτίμηση σε 
εύλογες αξίες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που 
αποκτήθηκαν από την εξαγορά των εργασιών λιανικής τρα-
πεζικής της CIP δεν είχε ολοκληρωθεί λόγω του συντόμου 
χρονικού διαστήματος που είχε μεσολαβήσει ανάμεσα στην 
ολοκλήρωση της συναλλαγής και στη δημοσίευση των ετή-
σιων οικονομικών καταστάσεων. Εντός του πρώτου τριμήνου 
του 2015 η Τράπεζα ολοκλήρωσε τη διαδικασία αποτίμησης   

των καθαρών περιουσιακών στοιχείων που αποκτήθηκαν στα 
πλαίσια της ανωτέρω συναλλαγής, χωρίς ωστόσο να προκύ-
ψει προσαρμογή των προσωρινών εύλογων αξιών που γνω-
στοποιήθηκαν στις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις της 
31.12.2014.

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι οριστικές εύ-
λογες αξίες της 30.9.2014 για τα περιουσιακά στοιχεία που 
αποκτήθηκαν από την εξαγορά των εργασιών λιανικής τρα-
πεζικής της CIP. 

β. Συγχώνευση Εταιρίας Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π.

Την 30.9.2014 η Τράπεζα απέκτησε τον έλεγχο της Diners Club 
Ελλάς Α.Ε.Π.Π μέσω της εξαγοράς  του 100% του μετοχικού 
της κεφαλαίου. Από εκείνη την ημερομηνία η Diners Club Ελ-
λάς Α.Ε.Π.Π. αποτελεί θυγατρική της Τραπέζης. Οι λεπτομέ-
ρειες της εν λόγω συναλλαγής και οι λογιστικές επιπτώσεις 
της συνένωσης σε επίπεδο Ομίλου παρατίθενται στη σημεί-
ωση 47 των ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων της 
χρήσεως 2014 και στη σημείωση 22 των ενδιάμεσων ενοποι-
ημένων οικονομικών καταστάσεων της 31.3.2015. 

Την 2.6.2015, δυνάμει της υπ’ αριθμό 59073/2.6.2015 απο-
φάσεως της Διευθύνσεως Εταιρειών και Γενικού Εμπορικού 
Μητρώου του Υπουργείου Οικονομίας, Υποδομών, Ναυτιλίας 

και Τουρισμού, η οποία καταχωρήθηκε στο Γενικό Εμπορικό 
Μητρώο με Κωδικό Αριθμό Καταχώρησης 367376/2.6.2015, 
εγκρίθηκε η συγχώνευση της Τράπεζας και της Diners Club Ελ-
λάς Α.Ε.Π.Π. δι΄ απορροφήσεως της δεύτερης από την πρώτη. 

Η συναλλαγή απορρόφησης μιας θυγατρικής από τη μητρική 
αποτελεί συνένωση επιχειρήσεων υπό κοινό έλεγχο και ως 
εκ τούτου η λογιστική της απεικόνιση δεν καλύπτεται από τις 
διατάξεις των Δ.Π.Χ.Π. Σε αυτές τις περιπτώσεις το Δ.Λ.Π 8 
απαιτεί η εταιρία να εφαρμόσει μια λογιστική πολιτική που εί-
ναι σχετική και αξιόπιστη, λαμβάνοντας υπόψη τις διατάξεις 
των ΔΛΠ για παρόμοιες και σχετικές συναλλαγές και τυχόν 
σχετικές διατάξεις άλλων λογιστικών αρχών, εκτός των ΔΛΠ. 

Εύλογη Αξία

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία
Ενεργητικό
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 20.279
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 227.466
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 458
Λοιπά άυλα πάγια 60.079
Διαφορά αξίας μεταβιβαζόμενων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων 680.950

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 695
Σύνολο Ενεργητικού 989.927

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 927.343
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 2.936
Λοιπές υποχρεώσεις και προβλέψεις 12.948
Σύνολο Υποχρεώσεων 943.227

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 46.700
Τίμημα (46.700)
Αρνητική υπεραξία -

Εργασίες Λιανικής Τραπεζικής CIP
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Η λογιστική πολιτική της Τραπέζης είναι η λογιστική αναγνώ-
ριση όλων των συνενώσεων επιχειρήσεων σύμφωνα με το 
Δ.Π.Χ.Π. 3 ακόμη και για τις περιπτώσεις εταιριών που ήταν 
ήδη υπό τον έλεγχο της Τραπέζης. 

Η εργασία αποτίμησης των καθαρών περιουσιακών στοιχεί-
ων της Diners της 30.9.2014 σύμφωνα με τις διατάξεις του 
Δ.Π.Χ.Π. 3 για σκοπούς σύνταξης ενοποιημένων οικονομικών 
καταταστάσεων ολοκληρώθηκε εντός του πρώτου τριμήνου 
του 2015. Λόγω του μικρού χρονικού διαστήματος που μεσο-
λαβεί μεταξύ της ημερομηνίας εξαγοράς (30.9.2014) και της 
ημερομηνίας συγχώνευσης (2.6.2015) εκτιμάται ότι όποιες με-
ταβολές της εύλογης αξίας των καθαρών περιουσιακών στοι-
χείων της Diners δεν είναι σημαντικές και ως εκ τούτου δεν θα 

πραγματοποιηθεί καινούργια αποτίμηση των στοιχείων της 
Diners με ημερομηνία αναφοράς την 2.6.2015 για σκοπούς 
αποτύπωσης της συγχώνευσης στις ατομικές οικονομικές κα-
ταστάσεις της Τραπέζης. Τα συγχωνευόμενα καθαρά περιου-
σιακά στοιχεία της Diners αναγνωρίστηκαν από την Τράπεζα 
στις αξίες της 2.6.2015, όπως αυτές προέκυψαν  προσαρμό-
ζοντας την εύλογη αξία τους την 30.9.2014 για τις συναλλα-
γές και τα αποτελέσματα της περιόδου 30.9.2014 - 2.6.2015 
της Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π.

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι οριστικές αξί-
ες των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της Diners Club Ελ-
λάς Α.Ε.Π.Π. που αναγνωρίσθηκαν στις οικονομικές καταστά-
σεις της Τραπέζης την 2.6.2015.

Εύλογη Αξία

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία

Ενεργητικό
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 895
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 139.021
Λοιπά άυλα πάγια 22.995

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 141
Σύνολο Ενεργητικού 163.052

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 85.656
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 5.875
Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.692
Λοιπές υποχρεώσεις και προβλέψεις 15.155
Σύνολο Υποχρεώσεων 113.378

Καθαρά περιουσιακά στοιχεία 49.674
Τίμημα (Κόστος κτήσης) (1.437)
Aρνητική υπεραξία 48.237

Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π. 

Το ποσό των €22,9 εκατ. που έχει αναγνωρισθεί στα λοιπά 
άυλα πάγια αφορά την αξία που αποδόθηκε στις πελατειακές 
σχέσεις των εργασιών πιστωτικών καρτών που αποκτήθηκαν. 

Επιπλέον, αναγνωρίστηκαν αναβαλλόμενες φορολογικές υπο-
χρεώσεις ύψους € 6,7 εκατ. όπως αυτές προέκυψαν από τις  φο-
ρολογητέες προσωρινές διαφορές μεταξύ των φορολογικής 
βάσης των στοιχείων και της λογιστικής αξίας που αναγνωρίζε-
ται σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π. 3. Οι εν λόγω διαφορές αφορούν 
τις προβλέψεις των απαιτήσεων πιστωτικών καρτών και το άυλο 
περιουσιακό στοιχείο για τις αποκτηθείσες πελατειακές σχέσεις.

Το ποσό των €48,2 εκατ., το οποίο έχει αναγνωρισθεί στην 
γραμμή «Αρνητική Υπεραξία εξαγορών» στην Κατάσταση Απο-
τελεσμάτων, αντιπροσωπεύει το ύψος της αρνητικής υπεραξί-
ας που προκύπτει βάσει των εύλογων αξιών. Η αρνητική υπε-
ραξία προέκυψε από το πολύ χαμηλό τίμημα απόκτησης της 
εταιρίας (€1,4 εκατ., ήτοι το κόστος κτήσης του 100% του με-
τοχικού κεφαλαίου της Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π. την 
30.9.2014) σε σχέση με την εκτιμώμενη αξία του δανειακού της 
χαρτοφυλακίου και των αποκτηθέντων πελατειακών σχέσεων. 

Το εν λόγω ποσό δεν αποτέλεσε φορολογητέο μέγεθος κατά 
τη νομική συγχώνευση της Alpha Bank με την Diners Club Ελ-
λάς Α.Ε.Π.Π.

 Το υπόλοιπο των Δανείων και Απαιτήσεων που αποκτήθηκαν 
από την συγχώνευση της Diners ανήρχετο προ απομειώσεων 
σε € 170,8 εκατ. Σε ότι αφορά την εκτίμηση για τα ποσά που 
αναμένεται να μην εισπραχθούν, επισημαίνεται ότι η Τράπεζα 
εξετάζει τα δάνεια στα πλαίσια της πολιτικής απομειώσεων που 
ακολουθεί και η συνολική πολιτική για τον πιστωτικό κίνδυνο 
αναφέρεται στην σημείωση 38.1 των ετήσιων οικονομικών κα-
ταστάσεων της Τραπέζης της χρήσεως 2014. 

Ο κατωτέρω πίνακας παρουσιάζει το σύνολο των εσόδων, εξό-
δων και τα προ και μετά φόρου εισοδήματος αποτελέσματα 
που θα είχαν προκύψει για την Τράπεζα εάν η συγχώνευση της 
Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π., είχε πραγματοποιηθεί την 1.1.2015. 
Λόγω της νομικής συγχώνευσης δεν είναι εφικτή η διακριτή πα-
ρουσίαση των αποτελεσμάτων της Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π. 
μετά την 2.6.2015.
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Αποτελέσματα Τραπέζης
1.1 - 30.6.2015

Σύνολο Εσόδων 954.616*

Σύνολο Εξόδων (2.391.235)
Κέρδη/(Ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.436.619)
Κέρδη/(Ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος (1.190.436)

* Στο ποσό αυτό περιλαμβάνεται και η αρνητική υπεραξία ποσού € 48,2 εκατ.

Την 17.7.2015, η Τράπεζα και η Eurobank, με κοινή τους ανακοί-
νωση, γνωστοποίησαν τη συμφωνία τους, στους κύριους όρους, 
για τη μεταβίβαση των εργασιών του Καταστήματος Βουλγαρί-
ας της Τραπέζης στη θυγατρική εταιρία της Eurobank στη Βουλ-
γαρία (PostBank). Η μεταβίβαση πρόκειται να ολοκληρωθεί 
εντός του 2015, μετά τη συνομολόγηση των οριστικών συμβά-
σεων και τη λήψη των απαραίτητων κανονιστικών εγκρίσεων.

Στις 30.6.2015 τα στοιχεία ενεργητικού του Καταστήματος της 
Βουλγαρίας, και οι άμεσα συνδεδεμένες με αυτά υποχρεώ-
σεις, ικανοποιούν τις προϋποθέσεις χαρακτηρισμού τους ως 
«κατεχόμενα προς πώληση» σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π. 5 κα-
θώς σε εκείνη την ημερομηνία η Διοίκηση είχε λάβει απόφα-
ση για την πώληση της μονάδος και βρισκόταν ήδη στη δια-
δικασία διαπραγματεύσεων με τον υποψήφιο αγοραστή. Ταυ-
τόχρονα, το Κατάστημα στη Βουλγαρία αποτελεί μια διακρι-
τή γεωγραφική περιοχή εκμεταλλεύσεων για την Τράπεζα που 
εντάσσεται στον τομέα της Ν.Α. Ευρώπης για σκοπούς πλη-
ροφόρησης κατά λειτουργικό τομέα. Μετά το χαρακτηρισμό 
του Καταστήματος της Βουλγαρίας, που αποτελεί τη μοναδι-
κή εταιρία του τραπεζικού τομέα μέσω της οποίας δραστηρι-
οποιείται η Τράπεζα στη Βουλγαρία, ως μονάδα κατεχόμενη 
προς πώληση, οι δραστηριότητές της αποτελούν για την Τρά-
πεζα «διακοπείσες δραστηριότητες».

Συνεπώς, για σκοπούς σύνταξης των ενδιάμεσων οικονομικών 
καταστάσεων της Τραπέζης της 30.6.2015, η Τράπεζα αποτίμη-
σε τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων του Καταστήμα-
τος στη Βουλγαρία στη χαμηλότερη τιμή μεταξύ της λογιστικής 
τους αξίας και της εύλογής τους αξίας μείον τα έξοδα πώλησης 
αναγνωρίζοντας τη διαφορά που ανήλθε σε € 85,5 εκατ. ως 
«Ζημία μετά το φόρο εισοδήματος από διακοπείσες δραστηρι-
ότητες» στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων. Μετά την ανωτέρω 
αποτίμηση τα στοιχεία ενεργητικού του Καταστήματος ανέρχο-
νται σε € 460.867, και παρουσιάστηκαν στον Ισολογισμό ως 
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση. Οι Υποχρεώσεις του Κατα-
στήματος ύψους € 291.684, παρουσιάστηκαν στον Ισολογισμό 
ως Υποχρεώσεις που συνδέονται με Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση.

Το αντίστοιχο κονδύλι των Στοιχείων Ενεργητικού προς πώ-
ληση της Τραπέζης την 31.12.2014 ανερχόταν σε € 1,8 εκατ. 
και αφορούσε την θυγατρική Αlpha Insurance Ltd (βλ. σημεί-
ωση 25 των Ενοποιημένων Οικονομικών Kαταστάσεων της 
31.12.2014), της οποίας η πώληση ολοκληρώθηκε την 
16.1.2015.

Τα ανωτέρω μεγέθη του Kαταστήματος Βουλγαρίας αναλύονται 
στον πίνακα που ακολουθεί:

24. Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες

30.6.2015
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 128.223
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 17.278
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 387.615
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιμα προς πώληση 6
Επενδύσεις σε ακίνητα 1.258
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 5.351
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 3.220
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 3.416

546.367
Διαφορά από αποτίμηση στην εύλογη αξία (85.500)
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 460.867

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πελάτες 285.094
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους 135
Λοιπές υποχρεώσεις 5.577
Προβλέψεις 878
Υποχρεώσεις που συνδέονται με στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 291.684

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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Από 1 Ιανουαρίου έως Από 1 Απριλίου έως

 30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 15.211 19.454  7.418 9.251

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα (4.004) (7.845)  (1.789) (3.868)

Καθαρό έσοδο από τόκους 11.207 11.609  5.629 5.383

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 3.276 2.823  1.597 1.493

Προμήθειες έξοδα (200) (209)  (103) (106)

Καθαρό  έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 3.076 2.614  1.494 1.387

Έσοδα από μερίσματα

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 277 207  116 132

Λοιπά έσοδα 188 245  78 84

 465 452  194 216

Σύνολο εσόδων 14.748 14.675  7.317 6.986

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού (5.055) (5.182)  (2.596) (2.659)

Γενικά διοικητικά έξοδα (7.958) (7.396)  (4.147) (3.861)

Αποσβέσεις (1.474) (1.615)  (723) (803)

Λοιπά έξοδα (18) (50)  (15) (40)

Σύνολο εξόδων (14.505) (14.243)  (7.481) (7.363)

Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του 
πιστωτικού κινδύνου (4.302) (2.863)  (2.943) (1.489)

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (4.059) (2.431)  (3.107) (1.866)

Φόρος εισοδήματος

Καθαρά κέρδη/(ζημιές) μετά το φόρο εισοδήματος (4.059) (2.431)  (3.107) (1.866)

Διαφορά από αποτίμηση στην εύλογη αξία (85.500)  (85.500)

Καθαρά κέρδη/(ζημιές) μετά το φόρο εισοδήματος, 
από διακοπείσες δραστηριότητες (89.559) (2.431)  (88.607) (1.866)

Κατάσταση Αποτελεσμάτων
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Τα αποτελέσματα και οι ταμειακές ροές που προέρχονται από 
το Κατάστημα της Βουλγαρίας παρουσιάζονται ως προερχό-
μενα από «διακοπείσες δραστηριότητες» στην Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων με αντίστοιχη αναμόρφωση των συγκριτικών 
περιόδων 1.1.2014 έως 30.6.2014 και 1.4.2014 έως 30.6.2014 

και στην Κατάσταση Ταμειακών Ροών με αναμόρφωση της συ-
γκριτικής περιόδου 1.1.2014 έως 30.6.2014. Στον πίνακα που 
ακολουθεί αναλύονται τα ποσά που παρουσιάζονται στην Κα-
τάσταση Αποτελεσμάτων.

Σημειώνεται πως τόσο η πώληση του Καταστήματος στη 
Βουλγαρία όσο και της Alpha Insurance Ltd εντάσσονται στα 
πλαίσια των δεσμεύσεων που ανέλαβε η Τράπεζα να υλο-
ποιήσει στο εγκριθέν από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή Σχέδιο 
Αναδιαρθρώσεώς της. Ειδικότερα, το εν λόγω Σχέδιο Αναδι-
αρθρώσεως προβλέπει συγκεκριμένες ενέργειες αναδιαρ-
θρώσεως και εξορθολογισμού που θα πρέπει να πραγματο-
ποιηθούν από την Τράπεζα, οι οποίες βρίσκονται σε εξέλιξη. 
Στις ενέργειες αυτές περιλαμβάνονται ενδεικτικά η μείωση 
των συνολικών δαπανών της Τραπέζης στην Ελλάδα, η μεί-
ωση του κόστους χρηματοδοτήσεως και η ενδυνάμωση του 
ισολογισμού, η επικέντρωση των δραστηριοτήτων σε βασι-

κές αγορές, ο περιορισμός των στοιχείων ενεργητικού και της 
παροχής πρόσθετων κεφαλαίων που αφορούν σε διεθνείς 
δραστηριότητες καθώς και η μείωση του χαρτοφυλακίου 
συμμετοχών και λοιπών αξιογράφων της Τραπέζης.

Η Τράπεζα, σε κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών 
καταστάσεων, αξιολογεί τις ενέργειες που πραγματοποιού-
νται στα πλαίσια υλοποίησης του σχεδίου αναδιαρθρώσεως 
προκειμένου, στις περιπτώσεις που πληρούνται τα κριτήρια 
του Δ.Π.Χ.Π. 5 (τα οποία παρατίθενται στη σημείωση 1.16 των 
οικονομικών καταστάσων της 31.12.2014), τα στοιχεία του 
ενεργητικού και οι άμεσα συνδεδεμένες με αυτά υποχρεώ-
σεις να κατατάσσονται ως κατεχόμενα προς πώληση. 
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α. Την 16.1.2015 ολοκληρώθηκε η πώληση της συμμετοχής 
της Τραπέζης στην ασφαλιστική εταιρία στην Κύπρο «Alpha 
Insurance Ltd». Το αποτέλεσμα της Τραπέζης από την εν λόγω 
πώληση ανήλθε σε € 0,3 εκατ. ζημία και αναγνωρίσθηκε στα 
«Αποτελέσματα Χρηματοοικονομικών Πράξεων» ενώ έως 
την ημερομηνία ολοκλήρωσης της μεταβιβάσεως η Τράπε-
ζα εισέπραξε μέρισμα ποσού € 0,7 εκατ. το οποίο καταχωρή-
θηκε στα «Έσοδα από Μερίσματα» της τρέχουσας χρήσεως.

β. Την 23.1.2015 η Τράπεζα προέβη σε πώληση του συνό-
λου των μετοχών της κοινοπραξίας Ανώνυμος Εταιρία Διαχει-
ρίσεως και Λειτουργίας Δικτύων Ηλεκτρονικών Συναλλαγών 
Cardlink. Το αποτέλεσμα της Τραπέζης από την πώληση της 
κοινοπραξίας ανήλθε σε € 5,95 εκατ. κέρδος και καταχωρή-
θηκε στα «Αποτελέσματα Χρηματοοικονομικών Πράξεων».

γ. Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης με την από 16.2.2015 
απόφασή του προέβη  στην έγκριση ενάρξεως της διαδικασί-
ας Συγχωνεύσεως της Τραπέζης με τη συνδεδεμένη της εταιρία 
«NTAΙΝΕΡΣ ΚΛΑΜΠ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ», 

δι΄ απορροφήσεως της δευτέρας από την  πρώτη, σύμφωνα με 
τις διατάξεις των άρθρων 68 παρ.2 και 78 του Κ.Ν.2190/1920 
σε συνδυασμό, αφενός με το άρθρο 16 παρ.18 (α) και (δ)(1) 
του Ν.2515/1997, και αφετέρου σύμφωνα με το άρθρο 54 του 
Ν.4172/2013, η οποία ολοκληρώθηκε την 2.6.2015 δι’ απορ-
ροφήσεως της εταιρίας «ΝΤΑΙΝΕΡΣ ΚΛΑΜΠ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. 
ΠΑΡΟΧΗΣ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ» από την Τράπεζα.

δ. Την 17.3.2015 η Τράπεζα, συνεπεία σχετικής συμφωνίας 
αναδιαρθρώσεως των δανειακών υποχρεώσεων της εταιρί-
ας ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΣΕΛΟΝΤΑ ΑΕΓΕ, απέκτησε το 23,01% των 
μετοχών της. Η εύλογη αξία των μετοχών που αποκτήθηκαν 
προσδιορίστηκε στο ποσό του ενός Ευρώ. Η Τράπεζα προτί-
θεται να μεταβιβάσει τις εν λόγω μετοχές στο προσεχές διά-
στημα.

ε. Την 27.3.2015 ολοκληρώθηκε η συγχώνευση της Alpha 
Bank Cyprus Ltd και της Emporiki Bank Cyprus Ltd με απορ-
ρόφηση της δευτέρας από την πρώτη.

25. Εταιρικά γεγονότα
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26. Αναμόρφωση οικονομικών καταστάσεων

Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Από 1 Ιανουαρίου έως 30.6.2014

Δημοσιευθέντα 
Ποσά

Αναμορφώσεις 
λόγω 

τροποποίησης 
της παρουσίασης 
νομικών Εξόδων 

Αναμορφωθέντα 
Ποσά 

Διακοπείσες 
Δραστηριότητες 

Συνεχιζόμενες 
Δραστηριότητες 

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 1.423.854 1.423.854 19.454 1.404.400

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα (662.897) (662.897) (7.845) (655.052)

Καθαρό έσοδο από τόκους 760.957 760.957 11.609 749.348

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 181.614 (28.580) 153.034 2.823 150.211

Προμήθειες έξοδα (18.141) (18.141) (209) (17.932)

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και 
προμήθειες 163.473 (28.580) 134.893 2.614 132.279

Έσοδα από μερίσματα 976 976 976

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών 
πράξεων 94.389 94.389 207 94.182

Λοιπά έσοδα 9.213 9.213 245 8.968

 104.578 104.578 452 104.126

Σύνολο εσόδων 1.029.008 (28.580) 1.000.428 14.675 985.753

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού (266.269) (266.269) (5.182) (261.087)

Γενικά διοικητικά έξοδα (227.680) 28.580 (199.100) (7.396) (191.704)

Αποσβέσεις (30.391) (30.391) (1.615) (28.776)

Λοιπά έξοδα (3.552) (3.552) (50) (3.502)

Σύνολο εξόδων (527.892) 28.580 (499.312) (14.243) (485.069)

Ζημίες απομειώσεως και 
προβλέψεις για την κάλυψη του 
πιστωτικού κινδύνου (563.768) (563.768) (2.863) (560.905)

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο 
εισοδήματος (62.652) (62.652) (2.431) (60.221)
Φόρος εισοδήματος 435.543 435.543 435.543

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος 372.891 - 372.891 (2.431) 375.322
Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/
(ζημίες) (€ ανά μετοχή) 0,03 0,03 (0,0002) 0,03

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Εντός της τρέχουσας χρήσης, η Τράπεζα τροποποίησε τον τρό-
πο παρουσίασης των νομικών εξόδων τα οποία, βάσει των δα-
νειακών συμβάσεων, επιρρίπτονται στους δανειακούς λογαρια-
σμούς. Τα εν λόγω έξοδα, τα οποία έως τώρα συμπεριλαμβά-
νονταν στα γενικά διοικητικά έξοδα, συμψηφίζονται πλέον, για 
σκοπούς παρουσίασης, με τα αντίστοιχα έσοδα που προκύ-
πτουν κατά τη χρέωση των δανειακών λογαριασμών, τα οποία 
περιλαμβάνονται στα έσοδα από αμοιβές και προμήθειες. 

Η μεταβολή αυτή στην παρουσίαση των νομικών εξόδων και 
των αντίστοιχων εσόδων επιλέχτηκε διότι κατά τον τρόπο αυτό 
αντανακλάται καλύτερα η ουσία της συναλλαγής, καθώς στα 
ποσά των εξόδων δεν περιλαμβάνονται πλέον ποσά που 
κατ΄ουσίαν δεν επιβαρύνουν την Τράπεζα αλλά τον δανειολή-

πτη και αντίστοιχα στα ποσά των εσόδων δεν περιλαμβάνονται 
ποσά που στην πραγματικότητα δεν αποτελούν μια παρεχόμε-
νη από την Τράπεζα υπηρεσία. 

Ως αποτέλεσμα της ανωτέρω μεταβολής, ορισμένα κονδύλια 
της Κατάστασης Αποτελεσμάτων της συγκριτικής περιόδου ανα-
μορφώθηκαν, χωρίς να διαφοροποιηθεί το αποτέλεσμα.

Κατωτέρω παρατίθενται οι αναμορφωμένες καταστάσεις απο-
τελεσμάτων και ταμειακών ροών της περιόδου που έληξε την 
30.6.2014 μετά την μεταβολή της παρουσίασης των νομικών 
εξόδων και των αντίστοιχων εσόδων καθώς και τον χαρακτη-
ρισμό του Καταστήματος της Τραπέζης στην Βουλγαρία ως δι-
ακοπείσα δραστηριότητα και η προσαρμογή του δείκτη βασι-
κά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή.
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Από 1 Απριλίου έως 30.6.2014

Δημοσιευθέντα 
Ποσά

Αναμορφώσεις 
λόγω 

τροποποίησης 
της παρουσίασης 
νομικών Εξόδων 

Αναμορφωθέντα 
Ποσά 

Διακοπείσες 
Δραστηριότητες 

Συνεχιζόμενες 
Δραστηριότητες 

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 711.247 711.247 9.251 701.996

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα (326.594) (326.594) (3.868) (322.726)

Καθαρό έσοδο από τόκους 384.653 384.653 5.383 379.270

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 95.422 (15.842) 79.580 1.493 78.087

Προμήθειες έξοδα (12.073) (12.073) (106) (11.967)

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και 
προμήθειες 83.349 (15.842) 67.507 1.387 66.120

Έσοδα από μερίσματα 968 968 968

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών 
πράξεων 31.394 31.394 132 31.262

Λοιπά έσοδα 4.971 4.971 84 4.887

 37.333 37.333 216 37.117

Σύνολο εσόδων 505.335 (15.842) 489.493 6.986 482.507

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού (132.383) (132.383) (2.659) (129.724)

Γενικά διοικητικά έξοδα (111.492) 15.842 (95.650) (3.861) (91.789)

Αποσβέσεις (15.089) (15.089) (803) (14.286)

Λοιπά έξοδα (1.657) (1.657) (40) (1.617)

Σύνολο εξόδων (260.621) 15.842 (244.779) (7.363) (237.416)

Ζημίες απομειώσεως και 
προβλέψεις για την κάλυψη του 
πιστωτικού κινδύνου (256.384) (256.384) (1.489) (254.895)

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο 
εισοδήματος (11.670) (11.670) (1.866) (9.804)
Φόρος εισοδήματος 422.371 422.371 422.371

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος 410.701 - 410.701 (1.866) 412.567
Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/
(ζημίες) (€ ανά μετοχή) 0,03 0,03 (0,0001) 0,03

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως 30.6.2014

Δημοσιευθέντα 
Ποσά

Αναμορφώσεις  
από διακοπείσες 
δραστηριότητες

Αναμορφωθέντα 
ποσά με διακοπείσες 

δραστηριότητες

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (62.652) (2.431) (60.221)
Προσαρμογή κερδών/ (ζημιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/απομειώσεις ενσώματων παγίων 17.687 1.285 16.402
Αποσβέσεις αΰλων παγίων 12.704 330 12.374
Απομειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζημιώσεις προσωπικού 578.863 3.097 575.766
(Κέρδη)/ζημίες από επενδυτικές δραστηριότητες (91.813) (33) (91.780)
(Κέρδη)/ζημίες από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 57.265 57.265

512.054 2.248 509.806
Καθαρή (αύξηση)/μείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται με 
λειτουργικές δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων (104.812) (4.169) (100.643)
Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα (57.186) 10 (57.196)
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 755.110 (24.630) 779.740
Λοιπών στοιχείων Ενεργητικού (33.899) 150 (34.049)

Καθαρή αύξηση/(μείωση) Υποχρεώσεων που σχετίζονται με λειτουργικές 
δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα (2.634.782) (695) (2.634.087)
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 23.970 (14) 23.984
Υποχρεώσεων προς πελάτες (716.303) 25.713 (742.016)
Λοιπών Υποχρεώσεων 28.214 592 27.622
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες 
πριν από φόρους (2.227.634) (795) (2.226.839)
Πληρωθέντες φόροι εισοδήματος και λοιποί φόροι (11.187) (164) (11.023)
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες (2.238.821) (959) (2.237.862)
Καθαρές ταμειακές ροές από διακοπείσες λειτουργικές δραστηριότητες (959)

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες 1.055 1.055
Εισπραχθέντα μερίσματα 425 425
Αγορές ενσώματων και άυλων παγίων (22.214) (82) (22.132)
Πωλήσεις ενσώματων και άυλων παγίων 2.771 70 2.701
Καθαρή (αύξηση)/μείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα 1.487.012 393 1.486.619
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες επενδυτικές δραστηριότητες 1.469.049 381 1.468.668
Καθαρές ταμειακές ροές από διακοπείσες επενδυτικές δραστηριότητες 381

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 1.200.000 1.200.000
Αποπληρωμή προνομιούχων μετοχών (940.000) (940.000)
Έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου (48.328) (48.328)
Πληρωθέντα μερίσματα στους κοινούς  μετόχους (604) (604)
Εισπράξεις ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 496.750 496.750
Αποπληρωμές ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (42.950) (42.950)
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες χρηματοδοτικές δραστηριότητες 664.868 664.868
Καθαρές ταμειακές ροές από διακοπείσες χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Επίδραση συναλλαγματικών διαφορών στο ταμείο και στα ταμειακά ισοδύναμα 611 611
Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες (104.293) (578) (103.715)
Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών από διακοπείσες δραστηριότητες (578)

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στην αρχή της περιόδου 748.999 748.999

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στο τέλος της περιόδου 644.706 644.706

Κατάσταση Ταμειακών Ροών
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α. Την 15.7.2015, μετά την ψήφιση του Ν.4334/2015 αυξήθη-
κε ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος νομικών προσώ-
πων από 26% σε 29%, για τα κέρδη που προκύπτουν στα φο-
ρολογικά έτη που αρχίζουν από 1.1.2015 και εφεξής. 

β. Την 17.7.2015 η Τράπεζα προέβη σε συμφωνία με την Τρά-
πεζα Eurobank Ergasias Α.Ε. στους κύριους όρους για τη με-
ταβίβαση των εργασιών του Kαταστήματος Βουλγαρίας της 
Τραπέζης στη Eurobank Bulgaria AD, θυγατρική εταιρία της 
Eurobank Ergasias A.E. Η προτεινόμενη συναλλαγή εντάσσε-
ται στα σχέδια αναδιαρθρώσεως των δύο τραπεζικών ομίλων 
(σημείωση 24). 

γ. Την 20.7.2015 η Τράπεζα προέβη στην κάλυψη της ανα-
λογίας της, σε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της κοινο-
πραξίας «ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε.» καταβάλλοντας 
ποσό € 11,8 εκατ. 

δ. Την 23.7.2015, με την ψήφιση του Ν.4335/2015 τροποποι-
ήθηκε η νομοθεσία για το θεσμικό πλαίσιο που διέπει τις ει-
σφορές που καταβάλλουν τα πιστωτικά ιδρύματα στο Ταμείο 
εξυγίανσης. Ειδικότερη αναφορά πραγματοποιείται στη ση-
μείωση 12. 

Επιπρόσθετα, με την ψήφιση του Ν.4335/2015 ενσωματώθη-
κε στο ελληνικό δίκαιο η Ευρωπαϊκή Οδηγία 2014/59 που ορί-
ζει το πλαίσιο εξυγίανσης των πιστωτικών ιδρυμάτων. Ειδικό-
τερη αναφορά πραγματοποιείται στη σημείωση 20.

ε. Την 2.9.2015 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του μετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό € 28,15 εκατ. 

στ. Την 30.9.2015 ολοκληρώθηκε η διαδικασία εκκαθαρίσε-
ως της θυγατρικής εταιρίας της Τραπέζης, Εμπορική Media Δι-
αφημιστική ΕΠΕ.

ζ. Την 28.10.2015 η Τράπεζα ανακοίνωσε ξεχωριστές προ-
σκλήσεις προς τους κατόχους όλων των υφιστάμενων σει-
ρών των κινητών αξιών που έχουν εκδοθεί απόAlpha Credit 
Group Plc, Emporiki Group Finance Plc και Alpha Group Jersey 
Limited να προσφέρουν όλους τους Υφιστάμενους Τίτλους 
προς ανταλλαγή με μη μεταβιβάσιμες αποδείξεις εκδόσεως 
της Τραπέζης. Οι Προτάσεις Ανταλλαγής πραγματοποιούνται 
προς ενίσχυση της κεφαλαιακής βάσης του Προτείνοντα, η 

οποία επηρεάστηκε από τις δυσμενείς μακροοικονομικές συν-
θήκες που επεκράτησαν εσχάτως στην Ελλάδα και που επη-
ρέασαν όλα τα ελληνικά χρηματοπιστωτικά ιδρύματα. Επιπλέ-
ον, οι Προτάσεις Ανταλλαγής σχετικά με τους Τίτλους Μειω-
μένης Κατάταξης και τους Υβριδικούς Τίτλους αντικατοπτρί-
ζουν το γεγονός ότι, σε περίπτωση που η χορήγηση κρατικής 
ενίσχυσης καταστεί αναγκαία για την ικανοποίηση οποιουδή-
ποτε μέρους τυχόν επιπρόσθετων κεφαλαιακών απαιτήσεων, 
που μπορεί να επιβληθούν ως αποτέλεσμα της Συνολικής Αξι-
ολόγησης που διεξήχθη από τον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισμό 
(ΕΕΜ), ή κατ' άλλο τρόπο, ο επιμερισμός βαρών θα πρέπει 
να επιτευχθεί στο μεγαλύτερο δυνατό βαθμό, μέσω της ανα-
μενόμενης υποχρεωτικής συνεισφοράς προς τον Προτείνοντα 
από τους κατόχους μετοχών, υβριδικών κεφαλαίων και χρεω-
στικών τίτλων μειωμένης κατάταξης, ως προηγούμενη προϋ-
πόθεση της παροχής κρατικής ενίσχυσης.

Η Πρόταση ανταλλαγής αφορά Τίτλους (Senior) κύριας εξα-
σφαλίσεως ύψους € 985 εκατ. και Τίτλους Μειωμένης Εξα-
σφαλίσεως και Υβριδικούς συνολικού ύψους € 100,9 εκατ. Η 
συνολική περίμετρος τίτλων προς ανταλλαγή ανέρχεται σε 
περίπου € 1,1 δισ.

Οι όροι της Πρότασης Ανταλλαγής τίτλων της Alpha Bank εί-
ναι η ανταλλαγή: 

1. σε Μετρητά επί της ονομαστικής αξίας συμπεριλαμβανο-
μένων δεδουλευμένων τόκων (εξαιρουμένων των υβριδι-
κών τίτλων) και σε ποσοστό 50% στους τίτλους κύριας εξα-
σφαλίσεως, 9% στους τίτλους μειωμένης εξασφαλίσεως 
και 5% στους υβριδικούς τίτλους,

2. σε Μετοχές (ή σε συνδυασμό με Μετρητά) επί της ονομα-
στικής αξίας συμπεριλαμβανομένων δεδουλευμένων τό-
κων (εξαιρουμένων των υβριδικών τίτλων) σε ποσοστό 
100% στους τίτλους κύριας εξασφαλίσεως, 85% στους τίτ-
λους μειωμένης εξασφαλίσεως και 50% στους υβριδικούς 
τίτλους,

3. του ποσού Επαναπώλησης σε Μετρητά μόνο στην περί-
πτωση των Μη Επιλέξιμων Μετόχων.

η. Την 30.10.2015 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του με-
τοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό € 6,85 εκατ.

27. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Η ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ  
ΚΑΙ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
O ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΚΑΙ 
CHIEF FINANCIAL OFFICER

ΒΑΣΙλΕΙΟΣ Θ. ΡΑΠΑνΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

ΔηΜηΤΡΙΟΣ Π. ΜΑνΤΖΟΥνηΣ
Α.Δ.Τ. Ι 166670

ΜΑΡΙΑννΑ Δ. ΑνΤΩνΙΟΥ
Α.Δ.Τ. Χ 694507

ΒΑΣΙλEΙΟΣ Ε. ΨΑλΤηΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666591

Αθήναι, 31 Οκτωβρίου 2015
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