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Δηλώσεις Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου
(σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 του Ν.3556/2007)

Εξ όσων γνωρίζουµε, δηλώνουµε ότι οι ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις, οι οποίες καταρτίσθηκαν σύµφωνα µε τα ισχύ-
οντα λογιστικά πρότυπα, απεικονίζουν κατά τρόπο αληθή 
τα στοιχεία του Ενεργητικού και Υποχρεώσεων, την Καθαρή 
Θέση και τα Αποτελέσµατα Χρήσεως της Alpha Bank Α.Ε., κα-
θώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποί-
ηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, σύµφωνα µε τα οριζόµενα 

στο άρθρο 4 παρ. 3 και 4 του N.3556/2007, καθώς και ότι η 
ετήσια έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου, απεικονίζει κατά 
τρόπο αληθή την εξέλιξη, τις επιδόσεις και τη θέση της Τραπέ-
ζης καθώς και των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση εκλαµβανοµένων ως σύνολο, συµπεριλαµβα-
νοµένης της περιγραφής των κυριότερων κινδύνων και αβε-
βαιοτήτων που αντιµετωπίζουν.

Αθήναι, 30 Μαρτίου 2017
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Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου της 31.12.2016

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ

Η ελληνική οικονοµία παρέµεινε το 2016 για δεύτερο έτος σε 
φάση στασιµότητας (2015: -0,2%, 2016: 0,0%), επιδεικνύο-
ντας ωστόσο σηµάδια ανθεκτικότητας παρά την επιβολή των 
κεφαλαιακών ελέγχων τον Ιούλιο του 2015. Τα προγράµµα-
τα οικονοµικής προσαρµογής που εφαρµόστηκαν στη χώρα 
κατόρθωσαν να αντιµετωπίσουν σε µεγάλο βαθµό τις δηµο-
σιονοµικές ανισορροπίες και το έλλειµµα ανταγωνιστικότη-
τας. Ειδικότερα, η Ελλάδα κατέγραψε το 2016 πρωτογενές 
πλεόνασµα για τέταρτο συνεχές έτος, το οποίο εκτιµάται ότι 
θα υπερβεί τον στόχο του 0,5% του ΑΕΠ που είχε τεθεί, εξέ-
λιξη που αποδίδεται στην υπέρβαση των στόχων στο σκέλος 
των εσόδων ως αποτέλεσµα της συσταλτικής δηµοσιονοµι-
κής προσαρµογής. 

Η ολοκλήρωση της πρώτης αξιολογήσεως του προγράµµατος 
προσαρµογής και συνεπώς, η εκταµίευση της δεύτερης δόσε-
ως, επέτρεψε την κάλυψη των χρηµατοδοτικών αναγκών του 
Δηµοσίου και την µερική εκκαθάριση των ληξιπροθέσµων 
οφειλών της γενικής κυβερνήσεως προς τον ιδιωτικό τοµέα 
ενισχύοντας τις συνθήκες ρευστότητας.

Οι ανωτέρω εξελίξεις λειτουργούν ως θετική ένδειξη για το 
επενδυτικό κλίµα και την ενίσχυση των αναπτυξιακών προο-
πτικών της οικονοµίας. Ωστόσο, οι καθυστερήσεις που έχουν 
προκύψει στην ολοκλήρωση της δεύτερης αξιολογήσεως πα-
ρατείνουν τον φαύλο κύκλο αβεβαιότητας και αδυναµίας τό-
νωσης των επενδύσεων. 

Οι βασικότερες εξελίξεις στην ελληνική οικονοµία µπορούν 
να συνοψιστούν ως εξής:

Το πραγµατικό ΑΕΠ παρέµεινε αµετάβλητο το 2016. Η ιδιωτι-
κή κατανάλωση είχε θετική συµβολή στην µεταβολή του ΑΕΠ, 
οι επενδύσεις µηδενική ενώ αρνητικά επέδρασαν οι καθαρές 
εξαγωγές και η δηµόσια κατανάλωση. 

Στο πεδίο του πληθωρισµού, ο εθνικός δείκτης τιµών κατανα-
λωτού µειώθηκε σε µέσα επίπεδα κατά 0,8% το 2016, έναντι 
µειώσεως κατά 1,7% το 2015, ενώ ο εναρµονισµένος πληθω-
ρισµός έµεινε αµετάβλητος στο 2016 (0,0%) για πρώτη φορά 
από το 2013. Η διακοπή του αποπληθωρισµού το 2016 συ-
νάδει µε την ήπια ύφεση του πρώτου εξαµήνου και τη στα-
διακή ανάκαµψη της οικονοµίας στο δεύτερο εξάµηνο του 
έτους. Οι αποπληθωριστικές πιέσεις έχουν εξασθενίσει κυ-
ρίως λόγω της σηµαντικής αύξησης των φορολογικών συ-
ντελεστών στην κατανάλωση, και των αυξητικών τάσεων στις 
διεθνείς τιµές ενέργειας κατά τον Νοέµβριο-Δεκέµβριο του 
2016 και δεν αντανακλούν τόνωση της εγχώριας ζητήσεως. 
Το 2017, ο εναρµονισµένος δείκτης τιµών καταναλωτή προ-
βλέπεται να λάβει θετικό πρόσηµο, σε συνάρτηση και µε την 
ανάκαµψη της οικονοµίας. 

Οι συνθήκες στην αγορά εργασίας τo 2016, όπως και το 2015, 
συνέχισαν να βελτιώνονται ελαφρά ως αποτέλεσµα της αύξη-
σης της απασχόλησης και της πτώσης του αριθµού των ανέρ-
γων. Ειδικότερα, το 2016 το ποσοστό ανεργίας µειώθηκε στο 
23,5%, από 24,9% και 26,5% το 2015 και 2014 αντίστοιχα, 
λόγω της µείωσης κατά 5,5% του αριθµού των ανέργων και 
της αύξησης κατά 1,7% του αριθµού των απασχολουµένων. 
Περαιτέρω αποκλιµάκωση του ποσοστού ανεργίας και αύξη-
ση του ποσοστού απασχόλησης εξαρτώνται σε µεγάλο βαθµό 
από την σταθεροποίηση του οικονοµικού κλίµατος, τις προ-
οπτικές ανάπτυξης, καθώς και από την υλοποίηση των διαρ-
θρωτικών αλλαγών. 

Ο Γενικός Δείκτης της Βιοµηχανικής Παραγωγής αυξήθηκε 
κατά 2,3% το 2016, έναντι µικρότερης αύξησης 1,0% το 2015. 
Η βελτίωση της εικόνας της ελληνικής βιοµηχανίας προήλ-
θε από την αισθητή αύξηση της δραστηριότητας της µεταποι-
ητικής βιοµηχανίας (2016: 4,0%, 2015: 1,8%). Επισηµαίνε-
ται ότι βασικοί κλάδοι της ελληνικής βιοµηχανίας εξακολου-
θούν να παρουσιάζουν αύξηση, επειδή κατόρθωσαν να στρέ-
ψουν σηµαντικό µέρος της παραγωγής τους και στην εξωτε-
ρική αγορά.

Στις εξωτερικές συναλλαγές, (στοιχεία Τραπέζης Ελλάδος), το 
Ισοζύγιο των Τρεχουσών Συναλλαγών (ΙΤΣ) παρουσίασε έλ-
λειµµα Ευρώ 1,1 δισ. το 2016, έναντι µικρού πλεονάσµατος 
Ευρώ 0,2 δισ. το 2015. Το έλλειµµα το 2016 προήλθε πρωτί-
στως από την σηµαντική πτώση του πλεονάσµατος του ισοζυ-
γίου των υπηρεσιών, την οποία δεν αντιστάθµισε η µικρή µεί-
ωση του ελλείµµατος του ισοζυγίου των αγαθών. 

Ειδικότερα, το ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών που αντιπρο-
σωπεύει το µεγαλύτερο µέρος του ΙΤΣ, παρουσίασε έλλειµµα 
ύψους Ευρώ 1,3 δισ. το 2016, έναντι ελλείµµατος Ευρώ 0,3 
δισ. το 2015. Το πλεόνασµα του ισοζυγίου των υπηρεσιών 
µειώθηκε κατά 9,5%, σε ετήσια βάση, καθώς παρατηρήθη-
κε µείωση των τουριστικών εισπράξεων κατά 6,4% (παρά την 
αύξηση των αφίξεων τουριστών κατά 5,1%), αλλά και µείω-
ση των εισπράξεων από µεταφορές κατά 21,6%. 

Αναφορικά µε τη δηµοσιονοµική προσαρµογή, εκτιµάται ότι 
το 2016 επετεύχθη πρωτογενές πλεόνασµα Γενικής Κυβερνή-
σεως υψηλότερο του στόχου (0,5% του ΑΕΠ) . Τούτο οφείλε-
ται στο γεγονός ότι τα δηµόσια έσοδα εξελίχθηκαν καλύτερα 
του αναµενοµένου, ως αποτέλεσµα των αυξηµένων φορο-
λογικών συντελεστών στην κατανάλωση,  την αυξηµένη χρή-
ση ηλεκτρονικών συναλλαγών που διεύρυνε τη φορολογική 
βάση και τέλος, την περαιτέρω συµπίεση του Προγράµµατος 
Δηµοσίων Επενδύσεων. Επιπλέον, σηµειώνεται η εκκαθάρι-
ση µέρους των ληξιπρόθεσµων οφειλών του δηµοσίου, που 
διαµορφώθηκαν στα Ευρώ 4,5 δισ. στο τέλος του 2016, ένα-
ντι Ευρώ 7,4 δισ. στο τέλος του Ιουνίου του 2016.



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

10

Το 2016 οι ελληνικές Τράπεζες, παρουσίασαν σηµάδια στα-
θεροποιήσεως, επέτυχαν οριακή κερδοφορία προ φόρων, υλο-
ποίησαν σταδιακά τις δεσµεύσεις τους σύµφωνα µε τα επιχει-
ρηµατικά τους σχέδια και ενίσχυσαν την κεφαλαιακή τους βάση. 
Η κεφαλαιακή επάρκεια του τραπεζικού συστήµατος (CET1 
Σεπτ. 2016 ,σε ενοποιηµένη βάση: 18,1%1) όπως και το ποσοστό 
κάλυψης των µη εξυπηρετούµενων ανοιγµάτων από τις συσσω-
ρευµένες προβλέψεις (γ΄τρίµηνο 2016: σχεδόν 50%1) βρίσκο-
νται σε υψηλό επίπεδο, δηµιουργώντας σηµαντικό κεφαλαιακό 
απόθεµα ικανό να απορροφήσει περαιτέρω κραδασµούς και 
να στηρίξει την µεγάλη προσπάθεια διαχειρίσεως και δραστι-
κής µειώσεως των µη-εξυπηρετούµενων ανοιγµάτων (ΜΕΑ).

Ωστόσο, οι διαρθρωτικές αδυναµίες του τραπεζικού συστήµα-
τος παραµένουν, λόγω κυρίως του υψηλού αποθέµατος των 
ΜΕΑ (Σεπτ. 2016: 45,2%1) και του χαµηλού επιπέδου των κατα-
θέσεων. Η µείωση των ΜΕΑ είναι σηµαντική για την περαιτέρω 
σταθεροποίηση του τραπεζικού συστήµατος, για τη διασφάλιση 
της βιωσιµότητας του επιχειρηµατικού µοντέλου των τραπεζών 
και για την επανεκκίνηση της χρηµατοδοτήσεως στην οικονοµία.

H µείωση της χρηµατοδοτήσεως προς τον ιδιωτικό τοµέα2, η 
οποία ξεκίνησε από το δεύτερο τρίµηνο του 2012 ως συνέπεια 
της οικονοµικής κρίσεως, συνεχίσθηκε µε βραδύτερο ρυθµό 
το 2016 (Δεκέµβριος 2016: -1,4%3, Δεκέµβριος 2015: -2,0%). 
Στο τέλος Δεκεµβρίου 2016, το υπόλοιπο των δανείων προς 
τον ιδιωτικό τοµέα ανήλθε σε Ευρώ 195.2 δισ., έναντι Ευρώ 
204,3 δισ. στο τέλος Δεκεµβρίου 2015. Το υπόλοιπο των ιδι-
ωτικών καταθέσεων2 διαµορφώθηκε στα Ευρώ 121,4 δισ. τον 
Δεκέµβριο 2016. Οι καταθέσεις των νοικοκυριών διαµορφώ-
θηκαν σε Ευρώ 100,8 δισ. και αποτελούσαν το 83% του συ-
νόλου των καταθέσεων του ιδιωτικού τοµέα, ενώ των επιχει-
ρήσεων διαµορφώθηκαν σε Ευρώ 20,6 δισ. Τέλος, το σύνο-
λο των καταθέσεων στο τραπεζικό σύστηµα που περιλαµβά-
νει, εκτός από τις καταθέσεις του ιδιωτικού τοµέα, και εκείνες 
της γενικής κυβέρνησης και των κατοίκων εξωτερικού διαµορ-
φώθηκε το Δεκέµβριο του 2016, σε Ευρώ 157,5 δισ., σηµειώ-
νοντας οριακή µείωση κατά 0,2%, σε ετήσια βάση.

Το 2016, η χρήση των ηλεκτρονικών µέσων πληρωµών, από 
τις επιχειρήσεις και τα νοικοκυριά, αυξήθηκε ως αποτέλεσµα 
των κεφαλαιακών περιορισµών. Συγκεκριµένα ο αριθµός των 
καρτών πληρωµών αυξήθηκε το πρώτο εξάµηνο του 2016 κατά 
440 χιλιάδες. Η χρήση των ηλεκτρονικών µέσων πληρωµών 
αναµένεται να διευρυνθεί περαιτέρω κυρίως λόγω του ότι οι 
επιχειρήσεις και τα νοικοκυριά εξοικειώνονται όλο και περισ-
σότερο µε αυτά. 

1 Τράπεζα Ελλάδος_ Έκθεση του Διοικητή 2016, Φεβρουάριος 2017.
2 Σύµφωνα µε την Τράπεζα της Ελλάδος, από το Δεκέµβριο του 2016, στα 

στοιχεία των καταθέσεων και χορηγήσεων δεν περιλαµβάνονται τα στοι-
χεία του Ταµείου Παρακαταθηκών και Δανείων λόγω αναταξινόµησής του 
από το χρηµατοπιστωτικό τοµέα στον τοµέα της Γενικής Κυβέρνησης.

3 Οι ρυθµοί µεταβολής υπολογίζονται αφού ληφθούν υπόψη οι αναταξι-
νοµήσεις δανείων, οι διαγραφές, οι µεταβιβάσεις και οι διακυµάνσεις συ-
ναλλαγµατικών ισοτιµιών.

Η σταθεροποίηση της ελληνικής οικονοµίας, από το δεύτερο 
εξάµηνο του 2016, και η θέσπιση ενός πλαισίου για την δια-
χείριση των µη-εξυπηρετούµενων ανοιγµάτων εκτιµάται ότι θα 
δηµιουργήσουν τις προϋποθέσεις για τη διαµόρφωση ενός ευ-
νοϊκού περιβάλλοντος για το τραπεζικό σύστηµα. 

Η ΔΙΕΘΝΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ

Η υψηλή µεταβλητότητα που καταγράφηκε τις πρώτες εβδοµά-
δες του 2016 στις χρηµατιστηριακές αγορές άρχισε να εξοµα-
λύνεται σταδιακά εντός του πρώτου τριµήνου. Ωστόσο, το απο-
τέλεσµα του δηµοψηφίσµατος στο Ηνωµένο Βασίλειο, στις 23 
Ιουνίου 2016, υπέρ της αποχωρήσεως από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση αιφνιδίασε τις χρηµατιστηριακές αγορές και ενίσχυσε 
εκ νέου την αβεβαιότητα.

Η απουσία συγκεκριµένης διαδικασίας αποχωρήσεως, καθώς 
και η αβεβαιότητα για τη νέα σχέση που θα προκύψει ανάµε-
σα στο Ηνωµένο Βασίλειο και την Ευρωπαϊκή Ένωση διατή-
ρησαν την ανησυχία των επενδυτών σε όλη τη διάρκεια του 
δευτέρου εξαµήνου του 2016, µε αποτέλεσµα η στερλίνα να 
διολισθήσει 14% έναντι του ευρώ και 16% έναντι του δολα-
ρίου, συνολικά το 2016. 

Σύµφωνα µε τις πρόσφατες προβλέψεις του Διεθνούς Νοµισµα-
τικού Ταµείου (Δ.Ν.Τ., Ιανουάριος 2017), το παγκόσµιο Α.Ε.Π. 
αναµένεται να αυξηθεί κατά 3,1% το 2016 και 3,4% το 2017 
από 3,2% το 2015. Ωστόσο, η διεθνής οικονοµία συνεχίζει να 
πλήττεται από γεωπολιτικές εντάσεις και αυξηµένα κρούσµα-
τα τροµοκρατικών ενεργειών, τα οποία δύναται ενδεχοµένως 
να ανατρέψουν την πορεία της διεθνούς οικονοµικής δραστη-
ριότητας. Επιπροσθέτως, έχει αυξηθεί η οικονοµική αβεβαιό-
τητα εξαιτίας της οικονοµικής πολιτικής που πρόκειται να ακο-
λουθήσει ο νεοεκλεγείς Πρόεδρος στις ΗΠΑ, καθώς δεν έχουν 
γνωστοποιηθεί λεπτοµέρειες της.

Όσον αφορά τον ρυθµό οικονοµικής αναπτύξεως των ανε-
πτυγµένων οικονοµιών, το Δ.Ν.Τ. εκτιµά ότι θα διαµορφω-
θεί στο 1,6% το 2016 και θα ανέλθει στο 1,9% το 2017, από 
2,1% το 2015. 

Στις ανεπτυγµένες οικονοµίες ο χαµηλός πληθωρισµός επι-
τρέπει την συνέχιση της επεκτατικής νοµισµατικής πολιτικής, 
προκειµένου να ισχυροποιηθεί η ανάκαµψη και να βελτιωθεί 
η χρηµατοοικονοµική κατάσταση του ιδιωτικού τοµέα. Οι κυ-
ριότερες Κεντρικές Τράπεζες αποσκοπούν στην αύξηση του 
πληθωρισµού µεσοπρόθεσµα στο επίπεδο του 2%, µε συν-
δυασµό συµβατικών και µη συµβατικών µέτρων νοµισµατικής 
πολιτικής (όπως πολύ χαµηλά ή ακόµη και αρνητικά επιτόκια) 
και µε την παροχή ενδείξεων σχετικά µε την κατεύθυνση της 
νοµισµατικής πολιτικής (forward guidance).

Το διεθνές εµπόριο αγαθών και υπηρεσιών εκτιµάται ότι αυ-
ξήθηκε κατά 1,9% το 2016, ενώ αναµένεται σηµαντική ενίσχυ-
ση του κατά 3,8% το 2017 και 4,1% το 2018 (Δ.Ν.Τ., Ιανουά-
ριος 2017).

O Οργανισµός Πετρελαιοπαραγωγών Εξαγωγών Κρατών 
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(Ο.Π.Ε.Κ.) διατήρησε την παραγωγή πετρελαίου σε υψηλά επί-
πεδα, στο ενδεκάµηνο του 2016, καθηλώνοντας την τιµή του 
πετρελαίου χαµηλότερα των 50 Δολλαριών Η.Π.Α. Εντού-
τοις, στα τέλη του Νοεµβρίου 2016, η συµφωνία µεταξύ του 
Ο.Π.Ε.Κ. και άλλων πετρελαιοπαραγωγών χωρών, όπως η Ρω-
σία, για µείωση της παραγωγής το πρώτο εξάµηνο του 2017 και 
µε προοπτική παρατάσεως της συµφωνίας, οδήγησε σε σηµα-
ντική άνοδο της τιµής του πετρελαίου τον Δεκέµβριο. 

Η διατήρηση της τιµής του πετρελαίου σε πολύ χαµηλό επί-
πεδο για δύο και πλέον έτη, οδήγησε στην επικράτηση χαµη-
λών πληθωριστικών πιέσεων, κυρίως στις ανεπτυγµένες οικο-
νοµίες. Οι αποπληθωριστικές πιέσεις ενισχύθηκαν περαιτέρω, 
από την υποχώρηση των τιµών των βασικών εµπορευµάτων 
κατά 2,7% το 2016 (Δ.Ν.Τ., Ιανουάριος 2017). 

Στις Η.Π.Α. ο ρυθµός µεταβολής του Α.Ε.Π. αναµένεται να αυ-
ξηθεί κατά 2,3% το 2017 έναντι 1,6% το 2016, εξαιτίας της επε-
κτατικής δηµοσιονοµικής πολιτικής που έχει εξαγγείλει ο νέος 
Πρόεδρος. Παρά την αποκλιµάκωση του ποσοστού ανεργί-
ας, περί το επίπεδο πλήρους απασχολήσεως, και την ανοδική 
τάση του πληθωρισµού, το 2016, η Οµοσπονδιακή Τράπεζα 
των Η.Π.Α. προέβη µόνο σε µία αύξηση των βασικών της επι-
τοκίων τον Δεκέµβριο του 2016.

Στην Κίνα, ο ρυθµός αύξησης του Α.Ε.Π. επιβραδύνθηκε στο 
6,7% το 2016 από 6,9% το 2015 και αναµένεται να επιβραδυν-
θεί περαιτέρω στο 6,5% το 2017 και σε 6,3% το 2018 (Δ.Ν.Τ., 
Ιανουάριος 2017), λόγω της αδύναµης εξωτερικής ζήτησης και 
της µείωσης των ιδιωτικών επενδύσεων. Ωστόσο, το 2016 η 
οικονοµική προσαρµογή συνεχίσθηκε και η ανάπτυξη στηρί-
χθηκε κυρίως στις υπηρεσίες ενώ µέτρια ήταν η άνοδος των 
επενδύσεων στον ιδιωτικό τοµέα.

Στην Ιαπωνία, το ΑΕΠ σηµείωσε άνοδο 1,0% το 2016, από 
1,2% το 2015, ως αποτέλεσµα της αύξησης της κατανάλω-
σης, των επενδύσεων και των εξαγωγών. Η Τράπεζα της Ια-
πωνίας, προκειµένου να επιτευχθεί ο µεσοπρόθεσµος στόχος 
του πληθωρισµού (2%), αποφάσισε να εισαγάγει ποσοτική 
και ποιοτική χαλάρωση της νοµισµατικής πολιτικής µε έλεγχο 
της καµπύλης αποδόσεων των οµολόγων. Ο ρυθµός µεταβο-
λής του Α.Ε.Π. αναµένεται να επιβραδυνθεί στο 0,9% το 2017 
και στο 0,8% το 2018 (Δ.Ν.Τ., Ιανουάριος 2017). Θετική επί-
δραση στην ανάπτυξη θα ασκήσουν µία δέσµη δηµοσιονοµι-
κών µέτρων και η αναβολή της προγραµµατισµένης αύξησης 
του φόρου κατανάλωσης για τον Οκτώβριο του 2019 αντί του 
Απριλίου του 2017.

Στην Ευρωζώνη, ο ρυθµός αύξησης του ΑΕΠ σύµφωνα µε το 
Δ.Ν.Τ. διαµορφώθηκε στο 1,7% το 2016, έναντι 2,0% το 2015, 
ωστόσο εκτιµάται ότι θα υποχωρήσει εκ νέου στο 1,6% το 
2017. Η ανάκαµψη στηρίζεται κυρίως στην εγχώρια ζήτηση, 
καθώς η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (Ε.Κ.Τ.) έχει υιοθετήσει 
διασταλτική νοµισµατική πολιτική από τον Ιούνιο του 2014, η 
οποία θα συνεχισθεί έως τον Δεκέµβριο του 2017. Χαρακτη-
ριστικά, το επιτόκιο της διευκολύνσεως αποδοχής καταθέσε-

ων είναι αρνητικό από τον Ιούνιο του 2014 (-0,10%) και έχει 
µειωθεί περαιτέρω, ευρισκόµενο στο -0,40%, από τον Μάρ-
τιο του 2016. Εντούτοις, όπως επισηµαίνει η Ε.Κ.Τ., η επεκτα-
τική νοµισµατική πολιτική είναι απαραίτητο να συνεπικουρη-
θεί από τις απαραίτητες µεταρρυθµίσεις στην αγορά εργασίας 
και τις αγορές προϊόντων, προκειµένου να βελτιωθεί η αντα-
γωνιστικότητα της Ευρωζώνης, να δηµιουργηθούν νέες θέσεις 
απασχολήσεως και να καταστεί βιώσιµη η ανάκαµψη. Η οικο-
νοµική ανάκαµψη οδήγησε σε δηµιουργία θέσεων εργασίας 
µε αποτέλεσµα το ποσοστό ανεργίας στην Ευρωζώνη να υπο-
χωρήσει στο 10,0% το 2016. Σύµφωνα µε τις προβλέψεις της 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής (European Economic Forecast Winter 
2017), το ποσοστό της ανεργίας αναµένεται να υποχωρήσει πε-
ραιτέρω στο 9,6% το 2017 και στο 9,1% το 2018. 

Το τραπεζικό σύστηµα της Ευρωζώνης εµφανίζεται ανθεκτικό-
τερο συγκριτικά µε το 2014, σύµφωνα µε τα αποτελέσµατα της 
ασκήσεως προσοµοιώσεως ακραίων καταστάσεων του Ιουλί-
ου του 2016. Οι ασκήσεις προσοµοιώσεως ακραίων καταστά-
σεων που διενήργησε η Ευρωπαϊκή Τραπεζική Αρχή (EBA) σε 
συνεργασία µε την Ε.Κ.Τ. σε δείγµα 51 τραπεζών, απέδειξε ότι 
ο σταθµικός µέσος δείκτης κεφαλαίου κοινών µετοχών (CET1) 
αυξήθηκε σε σχέση µε το 2014, τόσο υπό το κανονικό (Ιούλι-
ος 2016: 13,0%, 2014: 11,2%), όσο και υπό το δυσµενές σε-
νάριο (Ιούλιος 2016: 9,1%, 2014: 8,6%). Ωστόσο, η Monte dei 
Paschi di Siena της Ιταλίας, η οποία βαρύνεται µε σηµαντικό 
όγκο µη εξυπηρετούµενων δανείων, απεδείχθη αδύναµη και 
κατέφυγε σε κρατικούς πόρους για την διάσωση της, µετά την 
αποτυχηµένη προσπάθεια εξευρέσεως ιδιωτικών κεφαλαίων. 

Στη Νοτιοανατολική Ευρώπη, η Κύπρος το 2016 εξήλθε από 
το Πρόγραµµα Οικονοµικής Προσαρµογής και επέστρεψε µε 
επιτυχία στις διεθνείς κεφαλαιαγορές. Η ιδιωτική κατανάλωση 
ενισχύθηκε από την πτώση του πληθωρισµού και την µείω-
ση του ποσοστού της ανεργίας, η οποία ήταν αποτέλεσµα της 
οικονοµικής ανάκαµψης των τελευταίων ετών. Ο ρυθµός ανά-
πτυξης εκτιµάται ότι διαµορφώθηκε στο 2,8% το 2016 (Ευρω-
παϊκή Επιτροπή, European Economic Forecast Winter 2017), 
έναντι 1,7% το 2015, εξαιτίας της αύξησης της ιδιωτικής κατα-
νάλωσης και του τουρισµού. Το 2017 και το 2018 η ανάπτυξη 
αναµένεται να µειωθεί στο 2,5% και στο 2,3%. 

Στη Ρουµανία, ο ρυθµός ανάπτυξης το 2016 ήταν από τους υψη-
λότερους µεταξύ των χωρών της Ευρωπαϊκής Ένωσης, στη-
ριζόµενος κυρίως στην εγχώρια ζήτηση, η οποία ενισχύθη-
κε από τις µειώσεις των φορολογικών συντελεστών, τις αυξή-
σεις των µισθών και τα χαµηλά επιτόκια. Ειδικότερα, το Α.Ε.Π. 
αναµένεται αυξήθηκε κατά 4,9% το 2016 από 3,9% το 2015 
και να επιβραδυνθεί στο 4,4% το 2017 και 3,7% το 2018 (Ευ-
ρωπαϊκή Επιτροπή, European Economic Forecast Winter 2017).

Ανάλυση οικονοµικών στοιχείων Οµίλου

Το σύνολο του Ενεργητικού ανήλθε την 31.12.2016 σε € 64,9 
δισ. µειωµένο έναντι της 31.12.2015 κατά € 4,4 δισ. ή 6,3%. Στο 
τέλος Δεκεµβρίου 2016 οι συνολικές χορηγήσεις του Οµίλου 
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προ αποµειώσεων διαµορφώθηκαν σε € 57 δισ., παρουσιά-
ζοντας µείωση κατά € 1,2 δισ. σε σύγκριση µε την 31.12.2015 
(€ 58,2 δισ.), ως αποτέλεσµα κυρίως της πραγµατοποίησης 
λογιστικών διαγραφών δανείων και της µεταφοράς των µεγε-
θών της Alpha Bank Srbija A.D. στα «Στοιχεία ενεργητικού προς 
πώληση». Το υπόλοιπο των δανείων µετά τις συσσωρευµέ-
νες αποµειώσεις ανήλθε στο επίπεδο των € 44,4 δισ. έναντι 
€ 46,2 δισ. την 31.12.2015.

Οι συνολικές καταθέσεις του Οµίλου ανήλθαν σε € 32,9 δισ. 
παρουσιάζοντας αύξηση σε σύγκριση µε την 31.12.2015 κατά 
4,8%, διαµορφώνοντας το δείκτη δανείων προ αποµειώσεων 
προς καταθέσεις στο 173%. Ο εν λόγω δείκτης έχει βελτιωθεί 
έναντι της 31.12.2015 που ήταν σε 185%, ως αποτέλεσµα της 
σταδιακής συγκεντρώσεως καταθέσεων στη διάρκεια της χρή-
σης. Αποτέλεσµα της αυξήσεως των καταθέσεων και της πωλή-
σεως οµολόγων του Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής 
Σταθερότητας, µέσω του προγράµµατος αγοράς οµολόγων εκ-
δοθέντων από κεντρικές κυβερνήσεις, ειδικούς φορείς-εκδότες 
χρεογράφων και ευρωπαϊκούς υπερεθνικούς οργανισµούς της 
ζώνης του ευρώ (Public Sector Purchase Programme - PSPP), 
ήταν η µείωση της χρηµατοδοτήσεως του Οµίλου από Πιστω-
τικά Ιδρύµατα (κυρίως το Ευρωσύστηµα), η οποία διαµορφώ-
θηκε σε € 19,1 δισ., µειωµένη κατά 23,9% σε σύγκριση µε την 
31.12.2015.

Στα Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση και τις Υποχρεώσεις 
που συνδέονται µε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση έχουν 
καταχωριστεί τα µεγέθη των θυγατρικών Alpha Bank Srbija 
A.D. και APE Fixed Assets Α.Ε., καθώς και των κοινοπραξιών 
APE Commercial Property Α.Ε. και AΠE Επενδυτικής Περιουσί-
ας Α.Ε., κατόπιν λήψεως σχετικών αποφάσεων για την έναρξη 
της διαδικασίας πωλήσεώς τους. Επιπλέον, κατά τη διάρκεια 
της χρήσεως, η Τράπεζα προχώρησε στην πώληση των εργα-
σιών του Καταστήµατος στη Βουλγαρία, της Alpha Bank A.D. 
Skopje και της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε., τα µε-
γέθη των οποίων είχαν προηγουµένως χαρακτηρισθεί ως κα-
τεχόµενα προς πώληση. 

H Καθαρή Θέση του Οµίλου ανήλθε σε € 9,1 δισ. την 
31.12.2016, παραµένοντας αµετάβλητη σε σύγκριση µε την 
31.12.2015, ενώ ο Δείκτης Κοινών Μετοχών της κατηγορίας 1 
διαµορφώθηκε σε 17,1%.

Αναλύοντας τα αποτελέσµατα του έτους, το καθαρό έσοδο 
από τόκους διαµορφώθηκε σε € 1.924,1 εκατ. έναντι € 1.897,5 
εκατ. της χρήσεως 2015, επηρεαζόµενο θετικά από την ανταλ-
λαγή οµολογιών εκδόσεώς µας στο πλαίσιο της Προαιρετι-
κής Πρότασης Ανταλλαγής (LME) µε µετοχές που πραγµατο-
ποιήθηκε τον Νοέµβριο του 2015, τη µείωση της συνολικής 
ονοµαστικής αξίας των τίτλων µε την εγγύηση του Ελληνικού 
Δηµοσίου (Ν.3723/2008) κατά ποσό € 8,2 δισ., καθώς και τη 
µείωση της εκθέσεως στον Έκτακτο Μηχανισµό παροχής ρευ-
στότητας (ELA).

Τα καθαρά έσοδα από προµήθειες ανήλθαν σε € 317,9 εκατ. 

παρουσιάζοντας αύξηση κατά 3% σε σύγκριση µε το προη-
γούµενο έτος κατά το οποίο ανήλθαν στο ποσό των € 308,6 
εκατ., έχοντας επηρεασθεί θετικά από την ακύρωση των οµο-
λόγων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου (Πυλώνας ΙΙΙ), τα 
οποία έως τον Οκτώβριο 2015 επιβάρυναν τα έξοδα προµη-
θειών καθώς και από την αύξηση των εσόδων από προµήθειες 
πιστωτικών καρτών λόγω αυξήσεως του όγκου συναλλαγών. 

Τα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων ανήλθαν σε 
κέρδη ποσού € 84,9 εκατ., αντικατοπτρίζοντας τα κέρδη από 
την πώληση οµολόγων του Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπι-
στωτικής Σταθερότητας και από τη συναλλαγή εξαγοράς των 
µετοχών της Visa Europe από την Visa Inc, τα οποία αντισταθµί-
στηκαν µερικώς από τις ζηµίες αποµειώσεως/πωλήσεως εται-
ριών του Οµίλου. 

Το σύνολο των εσόδων του Οµίλου διαµορφώθηκε σε 
€ 2.387,1 εκατ., σηµειώνοντας αύξηση κατά 7,5% σε σύγκρι-
ση µε το 2015, οπότε και ανήλθαν σε € 2.220,9 εκατ.

Το σύνολο εξόδων του Οµίλου διαµορφώθηκε σε € 1.225,5 
εκατ., σηµειώνοντας µείωση κατά 3,3% σε σύγκριση µε το 
2015, που ανήλθαν σε € 1.266,9 εκατ. Αναλυτικότερα, εντός 
του πρώτου τριµήνου της χρήσεως, η Alpha Bank Cyprus Ltd 
εκπόνησε Πρόγραµµα Εθελουσίας Εξόδου του προσωπικού, 
το κόστος του οποίου ανήλθε σε €31,7 εκατ. Ως εκ τούτου, οι 
αµοιβές προσωπικού εµφανίζονται µειωµένες κατά τη χρήση 
2016, ενσωµατώνοντας το σχετικό όφελος. Οι υπόλοιπες κα-
τηγορίες εξόδων δεν παρουσίασαν συνολικά σηµαντική µε-
ταβολή κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2016, σε σύγκριση µε 
το προηγούµενο έτος. Ο δείκτης εξόδων προς έσοδα, εξαι-
ρουµένων των αποτελεσµάτων χρηµατοοικονοµικών πράξε-
ων και λοιπών µη επαναλαµβανόµενων εξόδων, µειώθηκε 
κατά 2% σε σχέση µε τη συγκριτική χρήση (31.12.2016: 48,2%, 
31.12.2015: 50,2%).

Οι ζηµίες αποµειώσεως και οι προβλέψεις για την κάλυψη του 
πιστωτικού κινδύνου ανήλθαν στο ποσό των € 1.168 εκατ. ένα-
ντι ποσού € 2.988 εκατ. κατά το προηγούµενο έτος, διαµορ-
φώνοντας το κόστος πιστωτικού κινδύνου σε 191 µονάδες βά-
σεως έναντι 215 µονάδες βάσεως την προηγούµενη χρήση, 
εξαιρουµένης της επιπτώσεως από την αξιολόγηση της ποιότη-
τας στοιχείων ενεργητικού (AQR) που διενεργήθηκε στα πλαί-
σια της Συνολικής Αξιολογήσεως της Τραπέζης από τον Ενιαίο 
Εποπτικό Μηχανισµό (SSM) .

Το αποτέλεσµα προ φόρου του Οµίλου ανήλθε σε ζηµία πο-
σού € 9,7 εκατ, ενώ ο φόρος εισοδήµατος σε επίπεδο Οµίλου 
είναι πιστωτικός και ανέρχεται σε € 29,2 εκατ.. Κατά την προ-
ηγούµενη χρήση, ο φόρος εισοδήµατος ανήλθε σε πιστωτικό 
ποσό € 806,8 εκατ., επηρεαζόµενος σηµαντικά από την επί-
πτωση στην αναβαλλόµενη φορολογία της µεταβολής του φο-
ρολογικού συντελεστή στην Ελλάδα από 26% σε 29%.

Συνεπεία των ανωτέρω, τα αποτελέσµατα µετά το φόρο ει-
σοδήµατος από συνεχιζόµενες δραστηριότητες διαµορφώ-
θηκαν σε κέρδη ποσού € 19,5 εκατ.Τα αποτελέσµατα µετά το 
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φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες δραστηριότητες ανήλ-
θαν σε κέρδη ποσού € 22,8 εκατ., διαµορφώνοντας το απο-
τέλεσµα µετά από φόρο εισοδήµατος του Οµίλου σε κέρδος 
ποσού € 42,3 εκατ. 

Λοιπές πληροφορίες 

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης της 
30.6.2016 αποφάσισε τη µη διανοµή µερίσµατος προς τους 
κατόχους των κοινών µετοχών της Τραπέζης.

Ο αριθµός των καταστηµάτων της Τραπέζης την 31.12.2016 
ανήλθε σε 518, εκ των οποίων 517 µε έδρα στην Ελλάδα και 
1 µε έδρα στη Μεγάλη Βρετανία (Λονδίνο).

Διαχείριση κινδύνων

Ο Όµιλος, έχει θεµελιώσει ένα πλαίσιο διεξοδικής και συνε-
τής διαχειρίσεως των πάσης φύσεως κινδύνων που αντιµετω-
πίζει πάνω στις βέλτιστες εποπτικές πρακτικές και το οποίο, µε 
βάση την κοινή ευρωπαϊκή νοµοθεσία και το ισχύον σύστηµα 
κοινών τραπεζικών κανόνων, αρχών και προτύπων, εξελίσσε-
ται διαρκώς µε την πάροδο του χρόνου ώστε να εφαρµόζεται 
στην καθηµερινή διεξαγωγή των δραστηριοτήτων της Τραπέ-
ζης εντός και εκτός συνόρων, καθιστώντας αποτελεσµατική 
την εταιρική διακυβέρνηση της Τραπέζης. 

Βασική επιδίωξη του Οµίλου κατά το 2016 ήταν η διατήρηση 
των υψηλών προδιαγραφών εσωτερικής διακυβερνήσεως και 
η συµµόρφωση µε τις ρυθµιστικές και εποπτικές διατάξεις δια-
χειρίσεως κινδύνων ώστε να διασφαλίζεται η εµπιστοσύνη στη 
διεξαγωγή των επιχειρηµατικών του δραστηριοτήτων µέσω της 
παροχής κατάλληλων χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών.

Από τον Νοέµβριο του 2014, ο Όµιλος εµπίπτει στο πλαίσιο 
του Ενιαίου Εποπτικού Μηχανισµού (SSM) -του νέου συστήµα-
τος χρηµατοπιστωτικής εποπτείας το οποίο περιλαµβάνει την 
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ) και την Τράπεζα της Ελ-
λάδος- και, ως ένα σηµαντικό πιστωτικό ίδρυµα, εποπτεύε-
ται άµεσα από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα (ΕΚΤ).Ο Ενι-
αίος Εποπτικός Μηχανισµός λειτουργεί από κοινού µε την Ευ-
ρωπαϊκή Αρχή Τραπεζών (ΕΑΤ), το Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο, 
την Ευρωοµάδα, την Ευρωπαϊκή Επιτροπή και το Ευρωπαϊκό 
Συµβούλιο Συστηµικού Κινδύνου (ΕΣΣΚ) στο πλαίσιο των αντί-
στοιχων αρµοδιοτήτων τους.

Επίσης, από την 1η Ιανουαρίου 2014 τέθηκε σε εφαρµογή η 
Οδηγία 2013/36/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου, της 26ης Ιουνίου 2013 και ο Κανονισµός 575/2013 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της Ευρω-
παϊκής Ενώσεως της 26ης Ιουνίου 2013 («CRD IV»), που σταδι-
ακά εισάγουν το νέο πλαίσιο επάρκειας ιδίων κεφαλαίων των 
πιστωτικών ιδρυµάτων, στα πρότυπα της Βασιλείας ΙΙΙ.

Σε αυτό το νέο ρυθµιστικό και εποπτικό πλαίσιο διαχειρίσεως 
κινδύνων, ο Όµιλος ενδυναµώνει περαιτέρω την εσωτερική 
διακυβέρνηση και την στρατηγική αναλήψεως και διαχειρίσε-
ως των κινδύνων και επαναπροσδιορίζει το επιχειρηµατικό του 
µοντέλο προκειµένου να επιτύχει την πλήρη συµµόρφωση µε 

τις αυξηµένες κανονιστικές προδιαγραφές και τις εκτεταµένες 
κατευθυντήριες γραµµές. Οι εν λόγω κανονιστικές προδιαγρα-
φές και οι σχετικές κατευθυντήριες γραµµές αφορούν στην δι-
ακυβέρνηση των δεδοµένων των πάσης φύσεως κινδύνων, 
την συγκέντρωση των δεδοµένων αυτών και την ενσωµάτω-
σή τους στην απαιτούµενη υποβολή εκθέσεων και αναφορών 
προς τη Διοίκηση και τις εποπτικές αρχές.

Η νέα προσέγγιση του Οµίλου συγκροτεί ένα στέρεο θεµέ-
λιο για τον συνεχή επαναπροσδιορισµό της στρατηγικής ανα-
λήψεως κινδύνων µέσω (α) του προσδιορισµού του βαθµού 
στον οποίο η Τράπεζα επιθυµεί να αναλαµβάνει κινδύνους 
(risk appetite), (β) της εκτιµήσεως των ενδεχόµενων επιπτώσε-
ων της στρατηγικής αναπτύξεως δραστηριοτήτων στον καθο-
ρισµό των ορίων αναλήψεως κινδύνων, ώστε οι σχετικές απο-
φάσεις να συνδυάζουν την προβλεπόµενη κερδοφορία µε το 
ενδεχόµενο απωλειών και (γ) της αναπτύξεως κατάλληλων δι-
αδικασιών παρακολουθήσεως της εφαρµογής της στρατηγικής 
αυτής µέσω ενός µηχανισµού κατανοµής ευθυνών αναλήψε-
ως κινδύνων µεταξύ των µονάδων της Τραπέζης.

Πιο συγκεκριµένα, ο Όµιλος, λαµβάνοντας υπόψη τη φύση, 
την κλίµακα και την πολυπλοκότητα των δραστηριοτήτων του 
καθώς και το προφίλ κινδύνου, αναπτύσσει τη στρατηγική ανα-
λήψεως κινδύνων γύρω από τις κάτωθι τρεις γραµµές άµυνας, 
οι οποίες συνιστούν καθοριστικό παράγοντα της αποτελεσµα-
τικής λειτουργίας του:

•	 Τις	µονάδες	αναπτύξεως	τραπεζικών	δραστηριοτήτων	και	
διενέργειας συναλλαγών (λειτουργίες υποδοχής και διεκ-
περαιώσεως αιτηµάτων πελατών, προωθήσεως και διαθέ-
σεως τραπεζικών προϊόντων στο κοινό (πιστώσεις, καταθε-
τικά και επενδυτικά προϊόντα), και εν γένει διενέργειας συ-
ναλλαγών (front line)), οι οποίες είναι λειτουργικά διαχω-
ρισµένες από τις µονάδες εγκρίσεως αιτηµάτων, επιβεβαί-
ωσης, λογιστικοποίησης και διακανονισµού συναλλαγών.

Συνιστούν την πρώτη γραµµή άµυνας και «ιδιοκτησίας» του 
κινδύνου, η οποία αναγνωρίζει και διαχειρίζεται τους κιν-
δύνους που θα προκύψουν κατά την άσκηση των τραπεζι-
κών δραστηριοτήτων.

•	 Τις	µονάδες	διαχειρίσεως	και	ελέγχου	κινδύνων	και	κανονι-
στικής συµµορφώσεως, οι οποίες είναι διαχωρισµένες αφε-
νός µεταξύ τους και αφετέρου από την πρώτη γραµµή άµυ-
νας.

Συνιστούν την δεύτερη γραµµή άµυνας και λειτουργούν 
συµπληρωµατικά στην διενέργεια των τραπεζικών δραστη-
ριοτήτων της πρώτης γραµµής άµυνας, µε στόχο τη διασφά-
λιση της αντικειµενικότητας στην λήψη αποφάσεων, την µέ-
τρηση της αποτελεσµατικότητας των εν λόγω αποφάσεων 
σε όρους αναλήψεως κινδύνων, την συµµόρφωση µε το 
ισχύον νοµοθετικό και θεσµικό πλαίσιο, περιλαµβανοµένων 
των εσωτερικών κανονισµών και των κανόνων δεοντολογίας 
και τη συγκεντρωτική απεικόνιση και την εκτίµηση της συ-
νολικής εκθέσεως της Τραπέζης και του Οµίλου σε κίνδυνο.
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•	 Τις	µονάδες	εσωτερικού	ελέγχου,	οι	οποίες	είναι	διαχω-
ρισµένες από την πρώτη και την δεύτερη γραµµή άµυνας. 

Συνιστούν την τρίτη γραµµή άµυνας, η οποία µέσω των 
ελεγκτικών µηχανισµών και διαδικασιών καλύπτει σε συ-
νεχή βάση κάθε δραστηριότητα της Τραπέζης και του Οµί-
λου και διασφαλίζει τη συνεπή υλοποίηση της επιχειρησι-
ακής στρατηγικής, συµπεριλαµβανοµένης και της στρατη-
γικής διαχειρίσεως κινδύνων, µέσω της πιστής εφαρµογής 
των εσωτερικών πολιτικών και διαδικασιών, και συντελεί 
στην αποτελεσµατική και ασφαλή λειτουργία του.

Πιστωτικός Κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος απορρέει από την ενδεχόµενη αδυ-
ναµία των δανειοληπτών ή αντισυµβαλλοµένων να αποπλη-
ρώσουν οµαλά τις οφειλές τους όπως αυτές προκύπτουν από 
τις δανειακές τους υποχρεώσεις προς τον Όµιλο. 

Ο πρωταρχικός στόχος της στρατηγικής του Οµίλου για την 
διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου, προκειµένου να επιτυγ-
χάνει τη µεγιστοποίηση της προσαρµοσµένης ως προς τον 
κίνδυνο απόδοσης,, είναι η συνεχής, έγκαιρη και συστηµατι-
κή παρακολούθηση του δανειακού χαρτοφυλακίου και η δι-
ατήρηση των πιστοδοτικών ανοιγµάτων εντός του πλαισίου 
των αποδεκτών συνολικών ορίων αναλήψεως κινδύνων. Ταυ-
τόχρονα, εξασφαλίζεται η διεξαγωγή των καθηµερινών επι-
χειρηµατικών δραστηριοτήτων του εντός ενός σαφώς καθο-
ρισµένου πλαισίου χορηγήσεως πιστώσεων, που υποστηρί-
ζεται από αυστηρά πιστωτικά κριτήρια.

Το πλαίσιο της διαχειρίσεως του πιστωτικού κινδύνου του Οµί-
λου αναπτύσσεται έχοντας ως βάση µία σειρά διαδικασιών πι-
στωτικής πολιτικής και συστηµάτων και µοντέλων µετρήσεως, 
παρακολουθήσεως και ελέγχου του πιστωτικού κινδύνου, τα 
οποία υπόκεινται σε µια συνεχή διαδικασία επανεξετάσεως, 
προκειµένου να διασφαλιστεί η πλήρης εναρµόνισή τους µε 
το νέο θεσµικό και εποπτικό πλαίσιο και τις βέλτιστες διεθνείς 
πρακτικές και η προσαρµογή τους στις απαιτήσεις των εκάστο-
τε οικονοµικών συγκυριών και της φύσεως και εκτάσεως των 
επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων του Οµίλου.

Ενδεικτικά, η ενίσχυση και βελτίωση του εν λόγω πλαισίου 
κατά το 2016 επιτεύχθηκε διαµέσου των κάτωθι ενεργειών:

•	 Διαρκής	 επικαιροποίηση	 των	Κανονισµών	Πιστοδοτή-
σεων Επιχειρηµατικής Πίστεως (Wholesale) και Λιανικής 
Τραπεζικής (Retail) στο εσωτερικό και στο εξωτερικό, προ-
σαρµοσµένων στις εκάστοτε µακροοικονοµικές και χρηµα-
τοπιστωτικές συνθήκες, στο προφίλ κινδύνου του Οµίλου 
καθώς και τα εκάστοτε αποδεκτά ανώτατα όρια αναλήψε-
ως κινδύνου συνολικά για κάθε είδος κινδύνου.

•	 Διαρκής	επικαιροποίηση	των	Μοντέλων	Διαβαθµίσεως	
Επιχειρηµατικής Πίστεως και Λιανικής Τραπεζικής σε Ελλά-
δα και Εξωτερικό ώστε να διασφαλίζεται η ορθή και απο-
τελεσµατική λειτουργία τους.

•	 Επικαιροποίηση	των	Πολιτικών	Υπολογισµού	Προβλέψε-

ων Πιστοδοτήσεων Επιχειρηµατικής Πίστεως (Wholesale) 
και Λιανικής Τραπεζικής (Retail).

•	 Επικαιροποίηση	των	Πολιτικών	Ρυθµίσεων	Ληξιπρόθεσµων	
Οφειλών (Forbearance Policy), στο πλαίσιο εναρµονισµού 
µε το Επιχειρησιακό Σχέδιο της Τραπέζης για τη µείωση των 
Μη Εξυπηρετούµενων Ανοιγµάτων (NPE Strategy).

•	 Δηµιουργία	πλαισίου	για	τον	Περιβαλλοντικό	και	Κοινωνι-
κής Ευθύνης Κίνδυνο (Environmental and Social Risk), όπου 
κατά τη διαδικασία εγκρίσεως πιστοδοτήσεων πέραν της 
αξιολογήσεως του πιστωτικού κινδύνου συµπληρωµατι-
κά εξετάζεται η απαρέγκλιτη τήρηση των αρχών της περι-
βαλλοντικά και κοινωνικά υπεύθυνης χορηγήσεως πιστο-
δοτήσεων. Ο κύριος στόχος είναι η διαχείριση του δυνη-
τικά προερχόµενου κινδύνου από τις δραστηριότητες των 
πιστούχων της Τραπέζης, οι οποίες ενδέχεται να συνδέο-
νται µε ζηµία προς το περιβάλλον και την κοινωνία, ή τυ-
χόν µε άµεση απειλή τέτοιας ζηµίας, και κατ΄επέκταση να 
επιδρούν αρνητικά στις επιχειρησιακές δραστηριότητες και 
τα οικονοµικά αποτελέσµατα της Τραπέζης. 

•	 Κεντροποιηµένη	και	αυτοµατοποιηµένη	εγκριτική	διαδικα-
σία αιτηµάτων Λιανικής Τραπεζικής σε Ελλάδα και Εξωτε-
ρικό.

•	 Πλήρης	κεντροποίηση	µηχανισµών	εισπρακτικής	πολιτι-
κής, Λιανικής Τραπεζικής (Στεγαστικά δάνεια, Καταναλωτι-
κά Δάνεια, Πιστωτικές Κάρτες, Επιχειρηµατικά δάνεια αρµο-
διότητας Retail Banking), σε Ελλάδα και Εξωτερικό.

•	 Συστηµατική	µέτρηση	και	αξιολόγηση	του	κινδύνου	συγκε-
ντρώσεως ανά αντισυµβαλλόµενο και κλάδο οικονοµικής 
δραστηριότητας.

•	 Περιοδική	διενέργεια	ασκήσεων	προσοµοιώσεως	ακραί-
ων καταστάσεων κρίσεως (stress tests) ως εργαλείο αξιο-
λογήσεως των επιπτώσεων των διαφόρων µακροοικονοµι-
κών σεναρίων στην καθιέρωση της επιχειρησιακής στρα-
τηγικής, την λήψη επιχειρηµατικών αποφάσεων και την κε-
φαλαιακή θέση του Οµίλου. Οι ασκήσεις προσοµοιώσεως 
καταστάσεων κρίσεως υλοποιούνται σύµφωνα µε τις απαι-
τήσεις του εποπτικού πλαισίου και αποτελούν βασική συ-
νιστώσα της στρατηγικής διαχειρίσεως του πιστωτικού κιν-
δύνου του Οµίλου.

Επιπλέον, οι ακόλουθες ενέργειες ευρίσκονται σε εξέλιξη µε 
σκοπό τον εµπλουτισµό και την ανάπτυξη του εσωτερικού συ-
στήµατος διαχειρίσεως πιστωτικού κινδύνου:

•	 Συνέχιση	της	προετοιµασίας	για	τη	µετάβαση	της	Τραπέζης	
και των Εταιριών του Οµίλου, στην Ελλάδα, στην Εξελιγµέ-
νη Μέθοδο Υπολογισµού των Κεφαλαιακών Απαιτήσεων 
έναντι του Πιστωτικού Κινδύνου. Για τους σκοπούς της εν 
λόγω µεταβάσεως θα χρησιµοποιηθεί η Προσέγγιση Εσω-
τερικών Διαβαθµίσεων (Advanced Internal Ratings-Based 
Approach), όσον αφορά το χαρτοφυλάκιο Επιχειρηµατικής 
Πίστεως, Λιανικής Τραπεζικής, χρηµατοδοτικών µισθώσε-
ων και πρακτορείας επιχειρηµατικών απαιτήσεων.
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•	 Έναρξη	της	προετοιµασίας	για	τη	συµµόρφωση	της	Τρα-
πέζης και των Εταιριών του Οµίλου, στην Ελλάδα και στο 
Εξωτερικό, µε τα νέα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµι-
κής Αναφοράς 9 (IFRS 9) µέσω της αναπτύξεως των κατάλ-
ληλων υποδοµών και στατιστικών υποδειγµάτων (Credit 
Risk Models).

•	 Διαρκής	αναδιαµόρφωση	των	βάσεων	δεδοµένων	για	την	
πραγµατοποίηση στατιστικών ελέγχων στα Υποδείγµατα 
Αξιολογήσεως Πιστωτικού Κινδύνου Οµίλου.

•	 Αναβάθµιση	και	αυτοµατοποίηση	της	παραπάνω	διαδικα-
σίας σχετικά µε τις πιστοδοτήσεις Wholesale Banking και 
Retail Banking µε τη χρήση εξειδικευµένων στατιστικών λο-
γισµικών.

•	 Σταδιακή	 ολοκλήρωση	αυτόµατης	 διασυνδέσεως	 συ-
στηµάτων διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου µε τα κε-
ντρικά συστήµατα (core banking) όλων των Εταιριών του 
Οµίλου στο εξωτερικό.

•	 Ενίσχυση	του	µηχανισµού	ελέγχων	πληρότητας	και	ποιότη-
τας των κρίσιµων πεδίων, Επιχειρηµατικής και Λιανικής Πί-
στεως, για την παρακολούθηση, τη µέτρηση και τον έλεγ-
χο του πιστωτικού κινδύνου.

•	 Καθορισµός	 ενός	 ειδικού	πλαισίου	υποχρεώσεων	για	
την διαχείριση των σε καθυστέρηση και των µη εξυπηρε-
τούµενων δανείων, παράλληλα µε τις ισχύουσες υποχρεώ-
σεις οι οποίες απορρέουν από τον Εκτελεστικό Κανονισµό 
2015/227 της 9ης Ιανουαρίου 2015 της Ευρωπαϊκής Επι-
τροπής για την τροποποίηση του εκτελεστικού κανονισµού 
(Ε.Ε.) αριθ. 680/2014 της Επιτροπής για τη θέσπιση εκτελε-
στικών τεχνικών προτύπων όσον αφορά την υποβολή επο-
πτικών αναφορών από τα ιδρύµατα, σύµφωνα µε τον κανο-
νισµό (ΕΕ) αριθ. 575/2013 του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου 
και του Συµβουλίου και στην Πράξη Εκτελεστικής Επιτρο-
πής της Τραπέζης της Ελλάδος, Π.Ε.Ε. 42/30.05.2014 και 
την τροποποίηση αυτής µέσω των Πράξεων Εκτελεστικής 
Επιτροπής της Τραπέζης της Ελλάδος, Π.Ε.Ε. 47/09.02.2015 
και Π.Ε.Ε. 102/30.08.2016, που προσδιορίζουν το πλαίσιο 
των εποπτικών υποχρεώσεων για τη διαχείριση από τα πι-
στωτικά ιδρύµατα των πιστοδοτήσεων σε καθυστέρηση και 
των µη εξυπηρετούµενων πιστοδοτήσεων.

Το πλαίσιο αυτό αναπτύσσεται µε βάση τους παρακάτω 
πυλώνες: 

(α) Την καθιέρωση ανεξάρτητης λειτουργίας διαχειρίσεως 
των σε καθυστέρηση και µη εξυπηρετούµενων δανείων 
και διοικητικών οργάνων που αντιπροσωπεύονται από την 
Επιτροπές Αξιολογήσεως Αναγγελιών Πελατών και Παρα-
κολουθήσεως Ανοιγµάτων σε Καθυστέρηση καθώς και τα 
Συµβούλια Καθυστερήσεων. 

(β) Την θέσπιση χωριστής καταγεγραµµένης στρατηγικής 
διαχειρίσεως των ως άνω δανείων, και

(γ) Την βελτίωση των µηχανογραφικών συστηµάτων και δι-

αδικασιών προκειµένου να επιτευχθεί η συµµόρφωση µε 
την απαιτούµενη περιοδική υποβολή αναφορών προς τη 
Διοίκηση και τους εποπτικούς µηχανισµούς.

Κίνδυνος Ρευστότητας και Επιτοκίων Τραπεζικού 
Χαρτοφυλακίου 

Το 2016 διατηρήθηκε η επιβολή κεφαλαιακών ελέγχων στις 
τραπεζικές συναλλαγές που εφαρµόστηκαν την 29.06.2015, 
παρόλη τη χαλάρωσή τους, µε αποτέλεσµα τον περιορισµό 
των πηγών αντλήσεως κεφαλαίων από το τραπεζικό σύστηµα. 
Με οδηγό την δυναµική παρουσία της Τραπέζης στην παροχή 
νέων καταθετικών προϊόντων, οι πελατειακές καταθέσεις, τόσο 
σε επίπεδο Τραπέζης όσο και σε επίπεδο Οµίλου, παρουσία-
σαν αύξηση στο κλείσιµο του έτους. Έτσι, στις 31.12.2016 οι 
καταθέσεις της Τραπέζης αυξήθηκαν κατά 4,6% σε σχέση µε 
την 31.12.2015 και αντίστοιχα κατά 4,8% σε επίπεδο Οµίλου.

Στις 29 Ιουνίου 2016, η ΕΚΤ αποφάσισε να επαναφέρει το κα-
θεστώς της κατ΄ εξαίρεση επιλεξιµότητας των ελληνικών οµο-
λόγων (waiver) ως εξασφάλιση για χρηµατοδότηση από την 
ΕΚΤ, προσφέροντας χαµηλού κόστους χρηµατοδότηση. Ως 
εκ τούτου, η Τράπεζα παρέσχε ως εγγύηση στην ΕΚΤ Ελληνι-
κά Κρατικά Οµόλογα ονοµαστικής αξίας € 2,4 δισ. και Έντο-
κα Γραµµάτια Ελληνικού Δηµοσίου αξίας € 1,1 δισ., µε επακό-
λουθη µείωση των εξασφαλίσεων του Έκτακτου Μηχανισµού 
Παροχής Ρευστότητας (ELA). Η χρηµατική αξία των εξασφαλί-
σεων ανήλθε σε € 1,8 δισ. και χρησιµοποιήθηκε για την απο-
πληρωµή της χρηµατοδότησης του Έκτακτου Μηχανισµού 
Παροχής Ρευστότητας (ELA).

Το 2016 η Τράπεζα προχώρησε σε αποπληρωµή και µη ανα-
νέωση ποσού € 8,2 δισ. οµολόγων µε εγγύηση του Ελληνι-
κού Δηµοσίου. Η συγκεκριµένη πηγή χρηµατοδότησης (pillar 
II) µε ηµεροµηνία αναφοράς 31.12.2016 ανήλθε στο ποσό 
του € 1 δισ. 

Τον Δεκέµβριο, η Τράπεζα ολοκλήρωσε µε επιτυχία τη συ-
ναλλαγή τιτλοποιήσεως δανείων για Μικρές και Μεσαίες Επι-
χειρήσεις, αντλώντας µεσοπρόθεσµη χρηµατοδότηση ύψους 
Ευρώ 320 εκατ., µέσω της τοποθετήσεως χρεογράφων πρώτης 
εξασφαλίσεως στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων, στην 
Ευρωπαϊκή Τράπεζα για την Ανασυγκρότηση και την Ανάπτυ-
ξη και σε Διεθνή Επενδυτική Τράπεζα. Επίσης, ήταν µία εκ των 
συστηµικών τραπεζών που υπέγραψε µε την Ευρωπαϊκή Τρά-
πεζα Επενδύσεων σύµβαση για τη στήριξη Μικρών και Με-
σαίων Επιχειρήσεων καθώς και Επιχειρήσεων Μεσαίας Κε-
φαλαιοποιήσεως. Οι δύο αυτές εξελίξεις επιβεβαιώνουν εκ 
νέου την εµπιστοσύνη της αγοράς προς την Τράπεζα και τους 
Πελάτες της.

Αποτέλεσµα των παραπάνω εξελίξεων ήταν την 31.12.2016 η 
χρηµατοδότηση της Τραπέζης από το Ευρωσύστηµα να µειω-
θεί κατά 25% από την 31.12.2015 και να ανέλθει σε 18,3 δισ. 
Ευρώ, εκ των οποίων τα 13,1 δισ. Ευρώ προέρχονταν από το 
µηχανισµό έκτακτης χρηµατοδότησης της Τραπέζης της Ελλά-
δος (ELA). Το 2016 το Διοικητικό Συµβούλιο της ΕΚΤ µείωσε 
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τη διαθέσιµη χρηµατοδότηση από τον ‘Εκτακτο Μηχανισµό 
Παροχής Ρευστότητας (ELA) στο ελληνικό τραπεζικό σύστηµα 
κατά 25,1 δισ. Ευρώ, από 70,8 δισ. Ευρώ σε 50,7 δισ. Ευρώ.

Στο πλαίσιο των νέων απαιτήσεων του Κανονιστικού περι-
βάλλοντος (Basel III) για τη ρευστότητα, παρακολουθούνται 
συστηµατικά η σταθερότητα, το κόστος και η διαφοροποίη-
ση των πηγών άντλησης ρευστότητας. Εντός του 2016 ο νέος 
δείκτης ρευστότητας Liquidity Coverage Ratio υποβαλλόταν 
σε µηνιαία βάση. Αντίστοιχα σε µηνιαία βάση υπολογιζόταν 
για εσωτερικούς σκοπούς ο δείκτης ρευστότητας Net Stable 
Funding Ratio ο οποίος θα τεθεί σε ισχύ εποπτικά το 2018. 
Αναλυτικές καταστάσεις τόσο για τη ρευστότητα και την ανά-
λυση των πηγών χρηµατοδότησης όσο και για τις επιπτώσεις 
των εποπτικών επιτοκιακών σεναρίων κρίσεως στην κερδοφο-
ρία του Οµίλου δίνονται σε τριµηνιαία βάση στον Ενιαίο Επο-
πτικό Μηχανισµό (ΕΕΜ). Επιπρόσθετα από τον Απρίλιο του 
2016 υποβάλλουµε στον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισµό (ΕΕΜ) 
σε µηνιαία βάση αναφορές για τα πρόσθετα µέτρα παρακο-
λούθησης της ρευστότητας.

Στη διάρκεια του 2016, η Τράπεζα επικαιροποίησε τις πολιτικές 
και διαδικασίες του σχεδίου ανακάµψεως (Recovery Plan) κα-
θώς και των σεναρίων των ασκήσεων προσοµοίωσης ακραί-
ων καταστάσεων για σκοπούς ρευστότητας. Παράλληλα, όλες 
οι θυγατρικές Τράπεζες του Οµίλου επικαιροποίησαν τα σχέ-
δια αντιµετωπίσεως κρίσεως (Contigency Funding Plans) και 
τα σχέδια ανακάµψεως (Recovery Plans). 

Η διαρκής επικαιροποίηση του συστήµατος Αναλύσεως Στοι-
χείων Ενεργητικού- Παθητικού (ALM), στο οποίο βασίζονται 
όλες οι αναφορές της Τραπέζης, είναι απαραίτητη για την εξέ-
λιξη και ανάπτυξη του προϊοντικού µείγµατος της Τραπέζης 
λαµβάνοντας υπ’ όψιν την τρέχουσα δοµή του ανταγωνισµού 
αλλά και τις οικονοµικές συνθήκες. Ειδικά, ο έλεγχος και ορι-
στικοποίηση των εφαρµοζόµενων παραδοχών (conventions) 
ανά-τιµολόγησης και κινήσεως των λογαριασµών χωρίς 
συµβατική λήξη (Non Maturing assets-liabilities), σε συνερ-
γασία µε τη Διεύθυνση Διαχείρισης Ενεργητικού-Παθητικού, 
εντάσσεται στα πλαίσια της αποδοτικότερης και αποτελεσµα-
τικότερης διαχείρισης των κινδύνων Ενεργητικού-Παθητικού. 
Να σηµειωθεί ότι στο τέλος του 2016, πραγµατοποιήθηκε 
στο πλαίσιο της ετήσιας επικαιροποίησης των εφαρµοσµέ-
νων παραδοχών και σύµφωνα µε τις νέες οδηγίες της Ευρω-
παϊκής Τραπεζικής Αρχής, αναθεώρηση όλων των εφαρµο-
ζόµενων παραδοχών.

Η διατραπεζική χρηµατοδότηση (βραχυπρόθεσµη, Μεσο-
Μακροπρόθεσµη) καθώς και οι δείκτες έγκαιρης προειδο-
ποιήσεως (Early Warning Indicators) της Τραπέζης, των θυ-
γατρικών και των κατστηµάτων εξωτερικού του Οµίλου πα-
ρακολουθούνται σε ηµερήσια βάση µε αντίστοιχη παραγω-
γή αναφορών, ενώ σηµαντικές ηµερήσιες αποκλίσεις αναφέ-
ρονται αρµοδίως.

Λόγω της κρισιµότητας της ελληνικής οικονοµίας, πραγµα-

τοποιούνται συχνές ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων κατα-
στάσεων για σκοπούς ρευστότητας προκειµένου να αξιολο-
γηθούν πιθανές εκροές (συµβατικές ή ενδεχόµενες) µε σκοπό 
τον προσδιορισµό του επιπέδου της άµεσης διαθέσιµης ρευ-
στότητας για την κάλυψη των αναγκών της Τραπέζης. Οι ασκή-
σεις αυτές διενεργούνται σύµφωνα µε την εγκεκριµένη πολι-
τική του Οµίλου για το Απόθεµα Ρευστότητας και τα Σενάρια 
Προσοµοίωσης Ακραίων Καταστάσεων Ρευστότητας (Liquidity 
Buffer and Liquidity Stress Scenario Policy). 

Επιπλέον, ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων 
υλοποιούνται για σκοπούς επιτοκιακού κινδύνου του Τραπε-
ζικού Χαρτοφυλακίου µε σκοπό την εκτίµηση της µεταβλη-
τότητας του καθαρού εσόδου τόκων του Τραπεζικού Χαρτο-
φυλακίου και της οικονοµικής αξίας πελατειακών δανείων 
και καταθέσεων.

Κίνδυνος Αγοράς, Αντισυµβαλλοµένου και 
Συναλλάγµατος

Ο Όµιλος έχει αναπτύξει ισχυρό περιβάλλον ελέγχου µε πο-
λιτικές και διαδικασίες σύµφωνα µε το κανονιστικό πλαίσιο 
και τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές µε σκοπό την κάλυψη των 
επιχειρησιακών αναγκών που ενέχουν κινδύνους αγοράς και 
αντισυµβαλλοµένου περιορίζοντας δυσµενείς επιπτώσεις σε 
αποτελέσµατα και κεφάλαια. Το πλαίσιο µεθοδολογιών και 
συστηµάτων για την αποτελεσµατική διαχείριση αυτών των 
κινδύνων εξελίσσεται σε συνεχή βάση σύµφωνα µε την εξέ-
λιξη των συνθηκών στις αγορές και την κάλυψη των πελατει-
ακών απαιτήσεων.

Οι αποτιµήσεις θέσεων οµολόγων και παραγώγων ελέγχο-
νται σε συνεχή βάση. Κάθε νέα θέση εξετάζεται ως προς τα 
χαρακτηριστικά της και αναπτύσσεται κατάλληλη µεθοδολο-
γία αποτίµησης, εφόσον απαιτείται. Σε τακτική βάση διενερ-
γούνται ασκήσεις προσοµοίωσης ακραίων καταστάσεων για 
να αξιολογείται η επίπτωση διαφόρων σεναρίων µεταβολής 
των συνθηκών στις αγορές όπου δραστηριοποιείται ο Όµιλος 
σε αποτελέσµατα και κεφάλαια.

Έχει υιοθετηθεί και εφαρµόζεται λεπτοµερής δοµή ορί-
ων διαπραγµατεύσεως, ορίων επενδυτικών και ορίων αντι-
συµβαλλοµένων, που περιλαµβάνει τακτική παρακολούθη-
ση εναυσµάτων για την διενέργεια έκτακτων αναθεωρήσε-
ων. Η χρήση των ορίων ελέγχεται σε συνεχή βάση και τυχόν 
υπερβάσεις αναφέρονται αρµοδίως.

Για τον περιορισµό των κινδύνων αγοράς του τραπεζικού χαρ-
τοφυλακίου, εφαρµόζονται σχέσεις αντιστάθµισης µε παρά-
γωγα και η αποτελεσµατικότητα της αντιστάθµισης ελέγχεται 
σε τακτική βάση.

Εντός του 2016 αποκαταστάθηκαν σε µεγάλο µέρος οι διατρα-
πεζικές πιστωτικές γραµµές και η διενέργεια πράξεων χρηµα-
τοδότησης σε συνάλλαγµα. Στις αγορές κεφαλαίων διαπιστώ-
θηκε υψηλή µεταβλητότητα για τις εκδόσεις Ελληνικού Δηµο-
σίου, οι οποίες κατέγραψαν βελτίωση στην αποτίµησή τους 
σε ετήσια βάση.
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Στο πλαίσιο του εσωτερικού υποδείγµατος για τον κίνδυνο 
αγοράς, η Τράπεζα συµµετείχε στο Targeted Review of Internal 
Models (TRIM), ένα έργο που ξεκίνησε η Ευρωπαϊκή Κεντρική 
Τράπεζα µε σκοπό να προάγει µεγαλύτερη συνέπεια και ακρί-
βεια στη χρήση εσωτερικών υποδειγµάτων εντός του Ενιαίου 
Μηχανισµού Εποπτείας. Επίσης, η Τράπεζα συµµετείχε στην 
Άσκηση Συγκριτικής Αξιολογήσεως (Benchmarking Exercise) 
αναφορικά µε το εσωτερικό υπόδειγµα κινδύνου αγοράς, πα-
ρέχοντας αποτιµήσεις και αναλύσεις κινδύνων στην Τράπεζα 
της Ελλάδος και την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα για συγκε-
κριµένα χαρτοφυλάκια αναφοράς τα οποία καθορίστηκαν από 
την Ευρωπαϊκή Τραπεζική Αρχή, µε σκοπό την αξιολόγηση από 
τις εποπτικές αρχές των εσωτερικών µεθοδολογιών που έχουν 
επιτρέψει για τον υπολογισµό της έκθεσης σταθµισµένης µε 
τον κίνδυνο και των απαιτήσεων ιδίων κεφαλαίων στα τραπε-
ζικά ιδρύµατα υπό την εποπτεία τους. Επιπρόσθετα, η Τράπε-
ζα ανέπτυξε τη µεθοδολογία για τον υπολογισµό των συνολι-
κών κεφαλαιακών απαιτήσεων σύµφωνα µε το αναθεωρηµέ-
νο πλαίσιο κινδύνου αγοράς (Minimum Capital Requirements 
for Market Risk - Fundamental Review of the Trading Book) και 
υπέβαλε τα µεγέθη που προέκυψαν στην Τράπεζα της Ελλά-
δος και την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα στο πλαίσιο συµµε-
τοχής στο Basel III monitoring exercise της Επιτροπής Τραπεζι-
κής Εποπτείας της Βασιλείας.

Λειτουργικός Κίνδυνος

Στο πλαίσιο της συνεχούς βελτιώσεως στην εφαρµογή του 
πλαισίου διαχειρίσεως λειτουργικού κινδύνου η Τράπεζα 
προχώρησε µε εντατικό ρυθµό στην επέκταση των προλη-
πτικών µεθόδων αναγνωρίσεως και αξιολογήσεως κινδύνου 
αλλά και στον εµπλουτισµό της διαδικασίας συλλογής και 
αναλύσεως γεγονότων λειτουργικού κινδύνου.

Πιο συγκεκριµένα, η µέθοδος αυτό-αξιολογήσεως λειτουρ-
γικού κινδύνου (RCSA) εφαρµόστηκε σύµφωνα µε το γενικό 
πρόγραµµα τόσο στην Τράπεζα όσο και σε Εταιρίες του Οµί-
λου στο εσωτερικό και εξωτερικό. Σηµειώνεται ότι η µέθοδος 
αυτή προβλέπει την αναγνώριση και αξιολόγηση των ενδε-
χόµενων λειτουργικών κινδύνων µετά την εφαρµογή ελέγχων 
(υπολειπόµενοι κίνδυνοι). Στη συνέχεια οι αρµόδιες Μονά-
δες προβαίνουν στην ανάληψη δράσεων για την αντιστάθµι-
ση των πιθανών αρνητικών αποτελεσµάτων. Επιπλέον, εκ-
κίνησε διαδικασία µηνιαίας παραγωγής, αξιολογήσεως και 
παρακολουθήσεως των αποτελεσµάτων δεικτών λειτουργι-
κού κινδύνου για το σύνολο των Kαταστηµάτων καθώς και 
για επιλεγµένες Διευθύνσεις της Τραπέζης.

Επίσης, βρίσκονται σε εξέλιξη έργα για τη βελτίωση του πλαι-
σίου διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου της Τραπέζης, την 
εφαρµογή Εξελιγµένων Μεθόδων Μετρήσεως Λειτουργι-
κού Κινδύνου, καθώς και τη δηµιουργία πλαισίου για την δι-
αχείριση επιµέρους κατηγοριών λειτουργικού κινδύνου σύµ-
φωνα µε τις πρόσφατες απαιτήσεις της Ευρωπαϊκής Τραπε-
ζικής Αρχής. 

Τα γεγονότα λειτουργικού κινδύνου, τα αποτελέσµατα της 
αυτό-αξιολόγησεως καθώς και άλλα τρέχοντα ζητήµατα λει-
τουργικού κινδύνου παρακολουθούνται συστηµατικά τόσο 
σε επίπεδο Τραπέζης όσο και των Εταιριών του Οµίλου από 
αρµόδιες Επιτροπές Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου οι 
οποίες έχουν αυξηµένες αρµοδιότητες στην επισκόπηση των 
σχετικών πληροφοριών και στη λήψη µέτρων περιορισµού 
του Λειτουργικού Κινδύνου. 

Διαχείριση Mη Eξυπηρετούµενων Δανείων (NPLs)

Ως αποτέλεσµα της παρατεταµένης ύφεσης της ελληνικής οι-
κονοµίας, όπου το ΑΕΠ µειώθηκε κατά 30% από το 2009, η 
ποιότητα του δανειακού χαρτοφυλακίου της Τραπέζης επι-
δεινώθηκε µε αποτέλεσµα την αύξηση των µη εξυπηρετού-
µενων δανείων (NPLs) σε όλα τα επιµέρους χαρτοφυλάκια. 
Ωστόσο, εν µέσω ενός ιδιαίτερα απαιτητικού οικονοµικού πε-
ριβάλλοντος η Τράπεζα συνεχώς αναθεωρεί και προσαρµό-
ζει την στρατηγική της για τη διαχείριση των NPLs. 

Κατά τη διάρκεια των δύο τελευταίων ετών, η Τράπεζα έχει 
υλοποιήσει µια πολύ σηµαντική αναθεώρηση των υποδο-
µών διαχείρισης και στρατηγικής των µη εξυπηρετούµενων 
ανοιγµάτων (NPEs), αξιοποιώντας, µεταξύ άλλων, τις συστά-
σεις της Τραπέζης της Ελλάδoς για τα µη εξυπηρετούµενα δά-
νεια (Troubled Asset Review) καθώς και την πράξη 42/47 της 
Εκτελεστικής Επιτροπής της. 

Στις 30 Σεπτεµβρίου, 2016, η Τράπεζα υπέβαλε στον Ενιαίο 
Εποπτικό Μηχανισµό (SSM) τους στρατηγικούς στόχους για 
τα NPΕs/NPLs, καθώς και σχετικό σχέδιο δράσης, που απει-
κονίζει την πλήρη δέσµευση της Τραπέζης για την διαχείριση 
και τη µείωση των NPEs έως το τέλος του 2019.

Η ανάπτυξη και παροχή στοχευµένων µακροπρόθεσµων βι-
ώσιµων ρυθµίσεων, αντιπροσωπεύει µια σηµαντική στροφή 
από το παρελθόν, όπου η εστίαση ήταν βραχυπρόθεσµη, ενώ 
οι προσπάθειες για αυξηµένη εισπραξιµότητα και βελτιωµέ-
να επίπεδα εξασφαλίσεων εξακολουθούν να αποτελούν βα-
σικές πτυχές της στρατηγικής της Τραπέζης.

Συγχρόνως βασικοί λειτουργικοί δείκτες αναπροσαρµόστη-
καν και επικαιροποιήθηκαν αναλόγως:

•	 Οργανωτική αναδιάρθρωση: Σηµαντικός επανασχεδιασµός 
µε ταυτόχρονη δηµιουργία και ανάπτυξη ενδεδειγµένων 
και ανεξάρτητων δοµών διοίκησης, οι οποίες πέραν των 
βελτιώσεων της συνολικής διοικητικής δοµής προβλέπουν 
αυξηµένο έλεγχο στη διακυβέρνηση καθώς επίσης και την 
εφαρµογή ενδελεχώς τεκµηριωµένων πρακτικών και πο-
λιτικών αναφορικά µε την διαχείριση του χαρτοφυλακίου 
των καθυστερήσεων. 

•	 Τµηµατοποίηση Χαρτοφυλακίου και Ανάλυση: Επακριβώς 
προσδιορισµένες και λεπτοµερείς στρατηγικές διαχείρισης 
βρίσκονται σε εξέλιξη, συµπεριλαµβανοµένου ενός αυ-
στηρού πλαισίου τµηµατοποίησης.

•	 Ευέλικτα και αναβαθµισµένα προϊόντα ρυθµίσεων και δι-
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αδικασίες οριστικών διευθετήσεων (π.χ. εξωδικαστικοί δι-
ακανονισµοί).

•	 Διαχείριση ανθρωπίνων πόρων µε εξειδικευµένες οµάδες 
και στοχευµένη εκπαίδευση

•	 Σηµαντικές επενδύσεις σε τεχνολογικό εξοπλισµό και αυ-
τοµατοποιηµένα εργαλεία λήψεως αποφάσεων (για παρά-
δειγµα εργαλεία υπολογισµού καθαρής παρούσας αξίας, 
NPV calculators) 

Οι ανωτέρω λειτουργικές αλλαγές συνδυάζονται µε σηµαντι-
κές στρατηγικές κινήσεις και συγκεκριµένα µε:

•	 Κοινοπραξία µε εξειδικευµένη Εταιρία Διαχείρισης Απαι-
τήσεων από δάνεια και πιστώσεις (Retail NPL Servicer). Η 
συγκεκριµένη κοινοπραξία θα δώσει την δυνατότητα στην 
Τράπεζα να διαχειριστεί πιο αποτελεσµατικά το χαρτοφυ-
λάκιο των µη εξυπηρετούµενων δανείων.

•	 Συνεργασία µε την KKR και Pillarstone (από κοινού µε την 
Eurobank) για τη διαχείριση δανείων µεγάλων επιχειρήσε-
ων µε σκοπό την µε σκοπό την λειτουργική τους αναδιάρ-
θρωση, την ανάπτυξη και την κεφαλαιακή τους ενίσχυση.

•	 Πλαίσιο προϋπολογισµού και επιµερισµού ζηµιών: η Τρά-
πεζα έχει εκπονήσει από κοινού µε διεθνή σύµβουλο το 
σχετικό σχέδιο ώστε να διευκολύνει την εφαρµογή της 
στρατηγικής της για την αναδιάρθρωση του χαρτοφυλα-
κίου των µη εξυπηρετούµενων δανείων. Το πλαίσιο αυτό 
προβλέπει:

i. Την κατανοµή των ζηµιών στα υπo-χαρτοφυλάκια µε 
άξονα την καλύτερη υλοποίηση των στόχων της δια-
χείρισης των µη εξυπηρετούµενων δανείων.

ii. Τον έλεγχο των βασικών δεικτών επίδοσης της στρατη-
γικής διαχείρισης NPLs της Τραπέζης.

iii.  Την εύρεση των κατάλληλων στρατηγικών ανά οµάδες/
κατηγορίες.

•	 Στρατηγική Επανάκτησης Ακινήτων (REO): Αξιολόγηση της 
υπάρχουσας στρατηγικής Επανάκτησης Ακινήτων για να 
προσδιορισθεί ο καλύτερος τρόπος µεγιστοποίησης της 
αξίας τους για την Τράπεζα στο ισχύoν οικονοµικό περι-
βάλλον.

Ορισµένες από τις παραπάνω πρωτοβουλίες βρίσκονται ήδη 
σε εφαρµογή, ενώ άλλες έχουν ήδη αναπτυχθεί και εφαρµό-
ζονται τους τελευταίους µήνες.

Επιπρόσθετα τα ανωτέρω εκτιµάται ότι θα ωφεληθούν σηµα-
ντικά από τις αλλαγές του Ελληνικού νοµοθετικού πλαισί-
ου καθώς και τη βελτίωση του οικονοµικού κλίµατος, συ-
γκεκριµένα:

•	 Διαρθρωτικές Μεταρρυθµίσεις: Η εφαρµογή από την 
Κυβέρνηση των προβλεπόµενων διαρθρωτικών µεταρ-
ρυθµίσεων όπως αυτές αναφέρονται στην τρίτη δανεια-
κή συµφωνία αναµένεται ότι θα δηµιουργήσουν τις απα-
ραίτητες συνθήκες για τις Τράπεζες ώστε να εφαρµόσουν 

µε τον καλύτερο δυνατό τρόπο την στρατηγική τους. Συ-
γκεκριµένα η διευρυµένη αναµόρφωση του συστήµα-
τος Δικαιοσύνης, ο νέος κώδικας πολιτικής δικονοµίας, 
οι αλλαγές αναφορικά µε τα οικιστικά ακίνητα είτε η κα-
τάργηση της αναστολής πλειστηριασµού της Α’ κατοικίας.

•	 Βελτίωση του προβλεπόµενου Μακροοικονοµικού περι-
βάλλοντος: Η αναµενόµενη σταδιακή βελτίωση της Ελλη-
νικής οικονοµίας, σε συνδυασµό µε την άρση των κεφα-
λαιακών περιορισµών (capital controls), αναµένεται ότι θα 
βελτιώσει σηµαντικά την δυνατότητα των Πιστούχων που 
έχουν προβεί σε αναδιαρθρώσεις χρεών ώστε να ακολου-
θήσουν οµαλά τα προγράµµατα αποπληρωµής και πα-
ράλληλα θα ενισχύσει την αξιοπιστία των προβλεποµέ-
νων επιχειρηµατικών τους σχεδίων, βελτιώνοντας έτσι την 
αξία των υφιστάµενων εξασφαλίσεων.

Διοικητική Δοµή Διευθύνσεως Διαχείρισης 
Καθυστερήσεων

Η Τράπεζα έχει αναγνωρίσει την ανάγκη να επενδύσει στη δια-
χείριση των NPLs και έχει πραγµατοποιήσει συντονισµένη προ-
σπάθεια εξορθολογισµού των λειτουργιών της παρακολούθη-
σης και διαχείρισης ανοιγµάτων σε καθυστέρηση. Εξειδικευµέ-
νες οµάδες έχουν συσταθεί εντός της Τραπέζης, προκειµένου 
να παρακολουθούν στενά την εξέλιξη αυτών των ανοιγµάτων, 
ενώ παράλληλα επιτυγχάνουν στοχευµένες ρυθµίσεις σύµφω-
να µε την καθορισµένη στρατηγική της Τραπέζης.

Οργανωτική Δοµή και Εταιρική Διακυβέρνηση

Διακριτές Μονάδες Καθυστερήσεων Λιανικής και Wholesale 
Banking έχουν συσταθεί από το 2009 και αποτελούν βασι-
κούς πυλώνες της Τραπέζης. Αυτές οι ανεξάρτητες Moνάδες 
αναφέρονται απευθείας στον Διευθύνοντα Σύµβουλο της 
Τραπέζης µέσω των Διευθυντών της εκάστοτε Διεύθυνσης 
Καθυστερήσεων και ασχολούνται µε όλους τους χώρους που 
σχετίζονται µε τη διαχείριση δανείων - από την παρακολού-
θηση του χαρτοφυλακίου µέχρι την πρώτη γραµµή εξυπηρέ-
τησης. Μέσω αυτών των Μονάδων, η Τράπεζα έχει επιτύχει 
το διαχωρισµό της διαχείρισης καθυστερήσεων, από τη Δι-
αχείριση Σχέσεων και των εγκριτικών Κλιµακίων, συνδυάζο-
ντας αυτοµατοποιηµένες και µαζικές διαδικασίες για τα χαµη-
λού κινδύνου τµήµατα του χαρτοφυλακίου και µε µια κατά 
περίπτωση διαχείριση για τα πολύπλοκα ή υψηλού κινδύνου 
τµήµατα του χαρτοφυλακίου.

Επιπλέον η σύσταση της Επιτροπής Παρακολουθήσεως 
Ανοιγµάτων σε καθυστέρηση συνετέλεσε στη στρατηγική 
ευθυγράµµιση της Λιανικής & Wholesale στρατηγικής

Στρατηγική διαχείρισης ανοιγµάτων Καθυστερήσεων

Η µείωση του υπολοίπου του καθυστερηµένου χαρτοφυλα-
κίου της Τραπέζης, λαµβάνοντας υπόψη και τις καινούριες 
εισροές από εξυπηρετούµενα σε µη εξυπηρετούµενα δάνεια 
της περιόδου 2016-2019, αφορά σε στοχευµένες ενέργειες 
σε συγκεκριµένα και διακριτά τµήµατά του. Οι δράσεις αυτές 
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έχουν ως στόχο την επίτευξη οριστικής επίλυσης του καθυ-
στερηµένου χαρτοφυλακίου της Τραπέζης.

Οι συγκεκριµένες ενέργειες συµπεριλαµβάνουν ένα ευρύ φά-
σµα χρηµατοοικονοµικών εργαλείων αναδιαρθρώσεων, κυ-
ρίως µακροχρόνιου χαρακτήρα, ώστε οι Πιστούχοι, φυσικά 
και νοµικά πρόσωπα, να µπορούν να επανέλθουν στην οµα-
λή εξυπηρέτηση των δανειακών τους υποχρεώσεων λαµβά-
νοντας υπόψη τις οικονοµικές δυσκολίες που αντιµετωπίζουν 
µε απώτερο στόχο την σταδιακή ανάκτηση της χρηµατοοικο-
νοµικής τους υγείας και άρα την βιωσιµότητα τους.

Με σκοπό την επιτυχή εφαρµογή της ανωτέρω στρατηγικής, 
η Τράπεζα έχει ως στόχο να µεταβάλει το λειτουργικό της µο-
ντέλο στους ακόλουθους τοµείς: α) στρατηγική εκτέλεσης/
εφαρµογής, β) οργανωτική δοµή, γ) λειτουργικά συστήµατα, 
εργαλεία και διαδικασίες, δ) κοινοπραξίες (joint ventures) π.χ. 
Retail NPL Servicing platform, πλατφόρµα KKR/Pillarstone 
και ε) πώληση προβληµατικού ενεργητικού, όπως άλλωστε 
αναφέρεται και στο κατατεθειµένο Επιχειρηµατικό Σχέδιο της 
Τραπέζης (Action Plan) στον SSM.

Προοπτικές για το µέλλον

Τα µελλοντικά αποτελέσµατα της Τραπέζης θα είναι συνάρτη-
ση, µεταξύ άλλων παραµέτρων, και των εξελίξεων στην ελλη-
νική οικονοµία, αφού αυτές θα καθορίσουν σε µεγάλο βαθ-
µό τη δυνατότητα θετικών εξελίξεων σχετικά µε τη διαχείρι-
ση των µη εξυπηρετούµενων δανείων και την αποκατάσταση 
ενός υγιούς προφίλ ρευστότητας για την Τράπεζα.

Το 2017 θεωρείται έτος καµπής για την ελληνική οικονοµία,  
η οποία αναµένεται να επιστρέψει σε θετικό ρυθµό ανάπτυ-
ξης.Οι κινητήριες δυνάµεις της οικονοµίας αναµένεται να εί-
ναι οι επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, οι εξαγωγές αγαθών και 
υπηρεσιών και σε µικρότερο βαθµό η ιδιωτική κατανάλωση. 

Ωστόσο, το διεθνές περιβάλλον προβάλλει ιδιαιτέρως αστα-
θές και αναµένεται να προσδιοριστεί από τις εξής παραµέ-
τρους: 

Πρώτον, τις διαδοχικές κρίσιµες εκλογικές αναµετρήσεις σε 
κάποιες χώρες της Ευρώπης µε την παράλληλη άνοδο του ευ-
ρωσκεπτικισµού. Δεύτερον, την αναµενόµενη ελαφρά υπο-
χώρηση του ρυθµού αναπτύξεως στην Ευρωζώνη από 1,7% 
το 2016 σε 1,6%4 το 2017, µε σηµαντικές αποκλίσεις µεταξύ 
των χωρών. Τρίτον, την εξέλιξη των προσφυγικών ροών που 
ενδέχεται να δοκιµάσει την ανθεκτικότητα των σχετικών συµ-
φωνιών µεταξύ ΕΕ–Τουρκίας. Τέταρτον, την επιδείνωση των 
συνθηκών ασφαλείας και της εξάρσεως του τροµοκρατικού 
φαινοµένου που ενισχύoυν την αβεβαιότητα. Πέµπτον, τη γε-
ωπολιτική αστάθεια στην ευρύτερη περιοχή (πχ. η κλιµάκωση 
του πολέµου στη Συρία και η απόπειρα πραξικοπήµατος στην 
Τουρκία). Τέλος, τη διαδικασία διαµόρφωσης του νέου ευ-
ρωπαϊκού τοπίου, καθώς θα εξελίσσονται οι διαπραγµατεύ-
σεις µεταξύ Ε.Ε.-Ηνωµένου Βασιλείου στη µετά- Brexit εποχή. 

4 Χειµερινές προβλέψεις ΕΕ, 2017

Όσο αφορά στην Ελλάδα, η ολοκλήρωση της δεύτερης αξιο-
λογήσεως του προγράµµατος, η δέσµευση για τα µεσοπρόθε-
σµα µέτρα ελάφρυνσης του χρέους και επακόλουθα η συµπε-
ρίληψη των ελληνικών κρατικών οµολόγων στο πρόγραµµα 
ποσοτικής χαλαρώσεως της ΕΚΤ, αποτελούν τους καταλύτες 
για την αύξηση των επενδύσεων το 2017 και για την δηµιουρ-
γία νέων θέσεων εργασίας που θα έχει πολλαπλασιαστική 
επίδραση στην καταναλωτική δαπάνη και των εποµένων ετών. 

Καθυστερήσεις στην υλοποίηση των ανωτέρω µπορεί να θέ-
σει σε κίνδυνο όχι µόνο τη δυναµική της ανακάµψεως αλλά 
και τη δυνατότητα επιτεύξεως των δηµοσιονοµικών στόχων. 
Αντίθετα, η  ανωτέρω αλληλουχία γεγονότων ανοίγει τον 
δρόµο για την ουσιαστική βελτίωση των δεικτών που αντα-
νακλούν την εδραίωση της εµπιστοσύνης, όπως η βελτίωση 
του επενδυτικού κλίµατος, η αποκλιµάκωση των περιθωρί-
ων επιτοκίων µεταξύ ελληνικών και γερµανικών οµολόγων, 
η άρση των κεφαλαιακών περιορισµών και τελικά η πρόσβα-
ση της οικονοµίας στις διεθνείς αγορές. 

Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη

Σύµφωνα µε το σχετικό κανονιστικό πλαίσιο, η παρούσα έκ-
θεση πρέπει να περιλαµβάνει τις σηµαντικότερες συναλλα-
γές µε συνδεδεµένα µέρη. Όλες οι συναλλαγές των συνδε-
δεµένων, µε την Τράπεζα και τις εταιρίες του Οµίλου, µερών 
γίνονται στα πλαίσια των συνήθων επιχειρηµατικών δραστη-
ριοτήτων, διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της αγοράς, 
εγκρίνονται από τα αρµόδια όργανα της Τραπέζης και πέραν 
των όσων αναλυτικά παρατίθενται κατωτέρω, δεν κρίνονται 
σηµαντικές για τα µεγέθη και τα αποτελέσµατα του Οµίλου. 

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε τα Βασικά 
Διοικητικά Στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα µέλη του 
Διοικητικού Συµβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής της 
Τραπέζης καθώς και µε τα πλησιέστερα συγγενικά τους πρό-
σωπα, τις συνδεδεµένες µε αυτά εταιρίες και τα σχετικά µε τις 
συναλλαγές αυτές αποτελέσµατα, έχουν ως εξής:

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 916
Υποχρεώσεις προς πελάτες 12.302
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους 
εργαζόµενους 260
Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριµένα όρια 1.500
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 79
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 76
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 47
Αµοιβές Βασικών Διοικητικών Στελεχών και 
πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 3.647

Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης, µε εταιρίες του 
Οµίλου και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές αποτελέσµα-
τα, παρατίθενται στον παρακάτω πίνακα:
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Επωνυµία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

Τράπεζες
  1. Alpha Bank London Ltd 15.256 1.062 5.410 822
  2. Alpha Bank Cyprus Ltd 119.462 233.656 1.313 101 58.292
  3. Alpha Bank Romania S.A. 1.139.860 80.739 2.494 2.715 326.788
  4. Alpha Bank AD Skopje 36
  5. Alpha Bank Srbija A.D. 94.370 16.516 1.842 226 8.083
  6. Alpha Bank Albania SH.A. 20.299 27.995 281 351

Χρηµατοδοτικές εταιρίες      
  1. Alpha Leasing A.E. 182.777 384 4.684 143
  2. ABC Factors A.E. 402.516 71 51.470 1 39.463

Investment Banking      
  1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. 122 11.884 862 606 56
  2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. 13
  3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών 35.738 7 266
  4. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων 

Επιχειρηµατικών Συµµετοχών - ΑΚΕΣ 2.193 27 15
  5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd
  6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd 394

Asset Management      
 1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. 2.667 33.460 18.909 336

Ασφαλιστικές
  1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. 2.186 4.990 32
  2. Alphalife A.A.E.Z. 151 6.801 13.218 1.789

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
  1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. 341 59.254 974 9.326
  2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. 1.677 200
  3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. 5.129 24
  4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. 29.031 18.137 402
  5. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D.
  6. Chardash Trading E.O.O.D. 290
  7. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. 17.451 737 354 8
  8. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. 6.214 7 169
  9. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. 38.647 247 189 1
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. 1.530 18.994 25 8
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. 478 63 8 5
12. Stockfort Ltd 23.629 3 450
13. AGI-RRE Zeus S.R.L. 32.988 659
14. AGI-RRE Poseidon S.R.L. 13.137 262
15. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D. 4.715 92
16. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. 8.956 182
17. AGI-BRE Participations 2BG E.O.O.D. 7.611 91
18. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. 19.702 337
19. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. 16.182 15.937
20. APE Fixed Assets Α.Ε. 9
21. HT-1 E.O.O.D. 434 9
22. SC Carmel Residential S.R.L. 14.463 244
23. AGI-RRE Cleopatra S.R.L. 12.558 222
24. AGI-RRE Hera S.R.L. 10.710 250
25. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. 3.361 388 55
26. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. 588 757 10
27. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. 4.483 366 160
28. Asmita Gardens S.R.L.

Α. ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ
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Επωνυµία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές (συνέχεια)
29. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Κεφαλαρίου Α.Ε. 11
30. Ashtrom Residents S.R.L. 17.466 295
31. AGI-BRE Participations 5 E.O.O.D. 
32. Cubic Center Development S.A. 33.640 637
33. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Ερυθραίας Α.Ε. 10.133 1.400 169 1
34. Ανάπλαση Πλαγιάς Α.Ε. 24.078 10.118 1.480
35. Alpha Real Estate Services S.R.L. 9

Εταιρίες ειδικού σκοπού & συµµετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc 8.880
  2. Alpha Group Jersey Ltd 21 15.277 15.542
  3. Alpha Group Investments Ltd 88.420
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. 340.003 56.034 2.420
  5. Ionian Equity Participations Ltd 5.152
  6. Emporiki Group Finance Plc 1.256
  7. AGI-RRE Participations 1 Ltd 935
  8. Alpha Group Ltd 15.589 325.002 36
  9. Katanalotika Plc 1.196
10. Epihiro Plc 1.248
11. Irida Plc 361.600 118.061 251
12. Pisti 2010-1 Plc 142
13. Alpha Shipping Finance Ltd 5 229.622 4.859 12.989
14. Umera Ltd 419.884 21.763 1.535 78 4.258
15. AGI-RRE Poseidon Ltd 35.032 594
16. AGI-BRE Participations 4 Ltd 3.334 102
17. AGI-RRE Artemis Ltd 1.747 34
18. Zerelda Ltd 998
19. AGI-Cypre Ermis Ltd 1.757.868 111.551 27.808 184 308.786
20. AGI-SRE Ariadni DOO 21.724 18.780
21. AGI-CYPRE ALAMINOS LTD 8.445 89
22. AGI-CYPRE TOCHNI LTD 1.300 13
23. AGI-CYPRE MAZOTOS LTD 7.486 76
24. Alpha Proodos DAC 289.262 153

Διάφορες εταιρίες
  1. Καφέ Alpha A.E. 227 17 283
  2. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. 270 31.641 561 6.894
  3. Real Car Rental A.E. 31
  4. Εβισάκ Α.Ε. 735 1 5
  5. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε. 15 1.956 50 14
  6. Alpha Bank Υπηρεσίες Ενηµέρωσης Οφειλετών Α.Ε. 11 717 20 621

Α. ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

  1. APE Commercial Property Α.Ε. 13.684 1 108
  2. ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. 151.738 6.642 4.960 34
  3. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. 390
  4. Rosequeens Properties S.R.L. 23.397 990
  5. Aktua Hellas Ανωνυµη Εταιρεία Συµµετοχών Α.Ε. 6 835 5

Β. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ (JOINT VENTURES)
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(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου και τα σχετικά µε αυτές αποτελέσµατα έχουν ως εξής:

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Ταµείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού - ΤΑΠ 296 18

Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας - ΤΧΣ 10 

γ. Συναλλαγές µε λοιπά συνδεδεµένα µέρη

Σύνολα 5.150.294 1.901.484 556.111 40.674 780.870

Επωνυµία εταιρίας Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα

Εγγυητικές 
επιστολές και 

λοιπές εγγυήσεις

  1. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος 299
  2. Τραπεζικά Συστήµατα Πληροφοριών Α.Ε. 299
  3. Ολγανός Α.Ε. 3.044 9
  4. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. 51.196 326 420

Γ. ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ

Εταιρική Υπευθυνότητα – Μη-χρηµατοοικονοµική 
Έκθεση

Πολιτική Εταιρικής Υπευθυνότητας Alpha Bank

Η Alpha Bank µε γνώµονα τη βιώσιµη ανάπτυξή της δεσµεύε-
ται να λειτουργεί µε υπευθυνότητα, συνεκτιµώντας τις οικονο-
µικές, κοινωνικές και περιβαλλοντικές παραµέτρους λειτουρ-
γίας της τόσο στο εσωτερικό, όσο και στις χώρες, στις οποίες 
δραστηριοποιείται. Στο πλαίσιο αυτό, προάγει την επικοινωνία 
και τη συνεργασία µε όλα τα ενδιαφερόµενα µέρη.

Με σκοπό την ενίσχυση και τη βέλτιστη ενσωµάτωση της κοι-
νωνικής υπευθυνότητας στις αρχές και στις αξίες του Οµίλου, 
εφαρµόζει τους νόµους και ακολουθεί διεθνώς αναγνωρισµέ-
νες οδηγίες, αρχές και πρωτοβουλίες για τη βιώσιµη ανάπτυ-
ξη, όπως τις Κατευθυντήριες Οδηγίες του Οργανισµού Οικο-
νοµικής Συνεργασίας και Ανάπτυξης (ΟΟΣΑ) για τις επιχειρή-
σεις, τις Βασικές Συµβάσεις Εργασίας της Διεθνούς Οργανώ-
σεως Εργασίας (ILO) και την Οικουµενική Διακήρυξη των Αν-
θρωπίνων Δικαιωµάτων (UDHR).

Η οργάνωση και η λειτουργία της Τραπέζης ακολουθεί τις 
βέλτιστες τραπεζικές και επιχειρησιακές πρακτικές. Διέπεται 
από αρχές, όπως η ακεραιότητα και η εντιµότητα, η αµερο-
ληψία και η ανεξαρτησία, η εχεµύθεια και η διακριτικότητα ως 
προβλέπονται στον Κώδικα Δεοντολογίας και τις αρχές Εται-
ρικής Διακυβερνήσεως. Ιδιαίτερη βαρύτητα δίδεται στην ανα-
γνώριση, µέτρηση και διαχείριση των αναλαµβανόµενων κιν-
δύνων, τη συµµόρφωση µε το ισχύον νοµοθετικό και κανο-
νιστικό πλαίσιο καθώς και τη διαφάνεια, παρέχοντας πλήρη, 
ορθή και ειλικρινή πληροφόρηση στα ενδιαφερόµενα µέρη.

Η αξιοπιστία, η συνέπεια και η ταχύτητα στην τραπεζική εξυ-
πηρέτηση αποτελούν πρωταρχικούς στόχους της Τραπέζης. 

Βασική µέριµνά της είναι η συνεχής βελτίωση των προϊόντων 
και των υπηρεσιών που προσφέρει καθώς και η σύγχρονη και 
υπεύθυνη αντιµετώπιση των τραπεζικών αναγκών των Πελα-
τών της. Μελετά και ενσωµατώνει µη χρηµατοοικονοµικά κρι-
τήρια τα οποία αφορούν το περιβάλλον, την κοινωνία και την 
εταιρική διακυβέρνηση κατά την αξιολόγηση αιτηµάτων πιστο-
δοτήσεων καθώς και κατά τον σχεδιασµό και την προσφορά 
νέων προϊόντων και υπηρεσιών. 

Η Alpha Bank ανταποκρίνεται µε ιδιαίτερη υπευθυνότητα σε 
θέµατα που αφορούν στην προστασία του περιβάλλοντος 
και την εξοικονόµηση των φυσικών πόρων και δεσµεύεται για 
την αντιµετώπιση των άµεσων και έµµεσων περιβαλλοντικών 
επιπτώσεων από τις δραστηριότητές της. 

Η Alpha Bank εφαρµόζει µε υπευθυνότητα τις ακόλουθες πο-
λιτικές για το Ανθρώπινο Δυναµικό:

•	 Σέβεται και προασπίζεται τη διαφορετικότητα των Εργαζο-
µένων της (π.χ. ηλικία, φύλο, φυλή, εθνικότητα, θρησκεία, 
αναπηρία/ειδικές ικανότητες, γενετήσιο προσανατολισµό 
κ.λπ.). 

•	 Διασφαλίζει άριστες συνθήκες εργασίας και δυνατότητες 
εξελίξεως βασισµένες στην αξιοκρατία και στην ίση µετα-
χείριση, χωρίς διακρίσεις.

•	 Παρέχει δίκαιες αµοιβές, βάσει συµβάσεων που συνάδουν 
µε την εκάστοτε εθνική αγορά εργασίας, εξασφαλίζοντας 
την τήρηση των αντίστοιχων εθνικών ρυθµίσεων για τις νό-
µιµες κατώτατες αποδοχές, τα ωράρια εργασίας και τη χο-
ρήγηση αδειών.

•	 Προασπίζεται τα ανθρώπινα δικαιώµατα, αναγνωρίζει το 
δικαίωµα ασκήσεως της ελευθερίας του συνδικαλίζεσθαι 
και της συλλογικής διαπραγµατεύσεως και αντιτίθεται σε 
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κάθε µορφή παιδικής, εξαναγκαστικής ή υποχρεωτικής 
εργασίας.

•	 Αντιµετωπίζει όλους τους Εργαζοµένους µε σεβασµό.

•	 Μεριµνά για τη συνεχή κατάρτιση και εκπαίδευση των Ερ-
γαζοµένων.

•	 Διασφαλίζει την υγεία και την ασφάλεια των Εργαζοµένων 
στον χώρο εργασίας καθώς και την εξισορρόπηση της επαγ-
γελµατικής και προσωπικής ζωής αυτών.

Οι δραστηριότητες της Τραπέζης συνδέονται άµεσα µε την κοι-
νωνία και τους πολίτες. Ως εκ τούτου, επιδιώκει να συµβάλλει 
στη στήριξη της κοινωνίας και των πολιτών, δίδοντας προ-
τεραιότητα στον πολιτισµό, στην παιδεία, στην υγεία και στην 
προστασία του περιβάλλοντος.

Η Τράπεζα εφαρµόζει τις αρχές Εταιρικής Υπευθυνότητας σε 
όλο το εύρος των δραστηριοτήτων της και επιδιώκει τη συµ-
µόρφωση των προµηθευτών και των συνεργατών της µε τις 

αξίες και τις επιχειρηµατικές αρχές που διέπουν τη λειτουρ-
γία της.

Επιχειρηµατικό Μοντέλο

Το επιχειρηµατικό µοντέλο της Alpha Bank στόχο έχει τη δη-
µιουργία αξίας για τα ενδιαφερόµενα µέρη της. Η Alpha Bank 
επενδύει στους εργαζόµενούς της, στο δίκτυο και τις υποδοµές 
της για την ανάπτυξη και προσφορά υψηλής ποιότητας προϊ-
όντων και υπηρεσιών. Παράλληλα συνεργάζεται µε τα ενδια-
φερόµενα µέρη της για την έγκαιρη αναγνώριση των αναγκών 
τους, την υπεύθυνη λειτουργία της και την ενίσχυση της κοι-
νωνίας. Η Alpha Bank παρέχει ένα υγιές περιβάλλον εργασί-
ας, όπου οι εργαζόµενοί της αυξάνουν τις γνώσεις και τις δεξι-
ότητες τους, και συµβάλλουν στην ανάπτυξη νέων προϊόντων 
και υπηρεσιών. Η Alpha Bank στηρίζει την Ελληνική οικονο-
µία, ενισχύει τις ηλεκτρονικές τις υπηρεσίες, παρέχει προϊόντα 
και υπηρεσίες µε κοινωνικά και περιβαλλοντικά χαρακτηριστι-
κά, και συνεισφέρει στην κοινωνία.

επιχειρηματικό μοντέλο Alpha Bank

Χρηµατοοικονοµικό Κεφάλαιο
Προσφορά τραπεζικών και 
επενδυτικών προϊόντων και 
υπηρεσιών, στήριξη της Ελληνικής 
οικονοµίας.

Ανθρώπινο Κεφάλαιο
Προσφορά υγιούς περιβάλλοντος 
εργασίας. εργαζόµενοι µε γνώσεις, 
δεξιότητες και εµπειρία.

Παραγωγικό Κεφάλαιο
Καλύτερες υποδοµές για την 
εξυπηρέτηση των πελατών και 
την προσφορά προϊόντων και 
υπηρεσιών.

Πνευµατικό Κεφάλαιο
Ενίσχυση των συµβουλευτικών 
υπηρεσιών, επέκταση των 
ηλεκτρονικών υπηρεσιών, ώστε 
να καλυφθούν οι µεταβαλλόµενες 
ανάγκες των πελατών.

Φυσικό Κεφάλαιο
Ενσωµάτωση περιβαλλοντικών 
κριτηρίων στη χορήγηση 
πιστοδοτήσεων, χρηµατοδότηση 
επενδύσεων σε έργα µε 
περιβαλλοντικά οφέλη, προσφορά 
περιβαλλοντικών προϊόντων, 
βελτίωση της ενεργειακής 
απόδοσης του Οµίλου, 
περιορισµός εκποµπών CO2.

Κοινωνικό Κεφάλαιο
Διατήρηση δικτύου σε 
αραιοκατοικηµένες και λιγότερο 
οικονοµικά εύρωστες περιοχές, 
προσφορά υπηρεσιών κοινωνικής 
προσφοράς, κοινωνική 
συνεισφορά και ενίσχυση του 
εθελοντισµού των εργαζοµένων.

Κώδικας Δεοντολογίας  
(Δεσµεύσεις, Αρχές και Υποχρεώσεις)

Δραστηριότητες

Τραπεζική Ιδιωτών και Επιχειρήσεων

Διαχείριση Χαρτοφυλακίου και 
Χρηµατιστηριακές Εργασίες

Επενδυτική Τραπεζική και 
Εργασίες Διαχειρίσεως Διαθεσίµων

Λοιπές Δραστηριότητες 
(Διαχείριση Ακίνητης Περιουσίας)

Στρατηγική Εταιρικής Υπευθυνότητας

Μαζί  
για την 
Αγορά

Μαζί 
για το 

Περιβάλλον

Μαζί  
για την 

Κοινωνία

Μαζί  
για τους 

Ανθρώπους 
µας

Υπεύθυνη Λειτουργία

Δηµιουργία Αξίας ΕκροέςΕισροές

Χρηµατοοικονοµικό Κεφάλαιο 
Χρήση χρηµατοοικονοµικών 
πόρων για επενδύσεις στις 
δραστηριότητες του Οµίλου, 
συµπεριλαµβανοµένων των ιδίων 
κεφαλαίων, των καταθέσεων 
των πελατών και άλλων πηγών 
χρηµατοδότησης.

Ανθρώπινο Κεφάλαιο
Επενδύσεις στους εργαζόµενους, 
τη διαχείριση και ανάπτυξή 
τους, µε στόχο τη βελτίωση και 
την ανάπτυξη προϊόντων και 
υπηρεσιών που ανταποκρίνονται 
στις ανάγκες των πελατών.

Παραγωγικό Κεφάλαιο
Επενδύσεις σε υποδοµές για 
τη λειτουργία του Οµίλου 
(π.χ. καταστήµατα, ATMs, 
πληροφοριακά συστήµατα κ.λπ.).

Πνευµατικό Κεφάλαιο
Επενδύσεις για την ανάπτυξη 
καινοτόµων προϊόντων και 
υπηρεσιών.

Φυσικό Κεφάλαιο
Χρήση φυσικών πόρων, 
συµπεριλαµβανοµένης της 
ενέργειας, για τη λειτουργία του 
Οµίλου.

Κοινωνικό Κεφάλαιο
Συνεργασία µε τα ενδιαφερόµενα 
µέρη µε στόχο την υπεύθυνη 
λειτουργία και την ενίσχυση της 
κοινωνίας.
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Κώδικες και διαδικασίες

Ο Κώδικας Εταιρικής Διακυβερνήσεως της Alpha Bank ορίζει το 
πλαίσιο και τις κατευθυντήριες γραµµές για τη διακυβέρνηση 
της Τραπέζης και αναθεωρείται από το Διοικητικό Συµβούλιο. 
O Κώδικας ορίζει επίσης τα καθήκοντα και κατανέµει τις αρµο-
διότητες µεταξύ του Διοικητικού Συµβουλίου, των Επιτροπών 
του, της Εκτελεστικής Επιτροπής και των άλλων Επιτροπών και 
Συµβουλίων της Τραπέζης και είναι αναρτηµένος στην ιστοσε-
λίδα της Τραπέζης.

Τα θέµατα Εταιρικής Διακυβερνήσεως καθώς και η γενικότερη 
διαχείριση των ζητηµάτων αειφορίας καθορίζονται από το Δι-
οικητικό Συµβούλιο ύστερα από εισήγηση των αρµοδίων Δι-
ευθύνσεων. Ο Κώδικας Δεοντολογίας περιγράφει τις δεσµεύ-
σεις και τις πρακτικές της Τραπέζης όσον αφορά στις δραστηρι-
ότητές της, τη διοίκηση, τους κανόνες συµπεριφοράς των Στε-
λεχών και των Υπαλλήλων µεταξύ τους, αλλά και τους συναλ-
λασσοµένους και τους Μετόχους. Με την εφαρµογή του Κώ-
δικα Δεοντολογίας και των αρχών Εταιρικής Διακυβερνήσεως, 
αλλά και µε τη λειτουργία της Ελεγκτικής Επιτροπής, της Επι-
τροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων, της Επιτροπής Αποδοχών και 
της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασµού Δια-
δοχής η Alpha Bank ενισχύει αποτελεσµατικά τις αρχές της ακε-
ραιότητας και της διαφάνειας και εξασφαλίζει τη βέλτιστη δια-
χείριση των κινδύνων.

Η θέση της Alpha Bank απέναντι στη διαφθορά είναι αταλάντευ-
τη και για τον λόγο αυτό και το 2016, εξετάσθηκε από τη Διεύ-
θυνση Κινδύνων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων και από 
τη Διεύθυνση Κανονιστικής Συµµορφώσεως κάθε περίπτωση, 
η οποία θα µπορούσε να δηµιουργήσει κίνδυνο που συνδέ-
εται µε τη διαφθορά και τη δωροδοκία. H Alpha Bank ήλεγξε 
συναλλαγές και πελάτες της αναφορικά µε τη συµµόρφωση µε 
το κανονιστικό πλαίσιο, µε σκοπό την καταπολέµηση της νοµι-
µοποιήσεως εσόδων από εγκληµατικές δραστηριότητες, του 
οικονοµικού εγκλήµατος και της απάτης, έχοντας θέσει σε λει-
τουργία εξειδικευµένα συστήµατα ελέγχου και αναφορών και 
συνεργαζόµενη στενά µε τις αρµόδιες Εποπτικές Αρχές. 

H Alpha Bank διαθέτει πολιτικές, διαδικασίες και συστήµατα δι-
αχειρίσεως για τη διασφάλιση της συµµορφώσεως µε το ισχύον 
κανονιστικό πλαίσιο, την υπεύθυνη λειτουργία της και τη συνε-
χή βελτίωση της επιδόσεώς της. Όποτε απαιτείται, εκδίδονται 
οδηγίες προς τα Καταστήµατα της Τραπέζης, αλλά και στις Εται-
ρίες του Οµίλου στην Ελλάδα και στο εξωτερικό, ενώ οι εργαζό-
µενοι παρακολουθούν αντίστοιχα εκπαιδευτικά προγράµµατα.

Αναγνώριση Ουσιαστικών Θεµάτων

Η Alpha Bank, έχει αναγνωρίσει τα σηµαντικότερα θέµατα για 
την υπεύθυνη λειτουργία της (Μateriality Αnalysis), λαµβάνο-
ντας υπ’ όψιν τη γνώµη των ενδιαφεροµένων µερών της.

1. Στρατηγική και Λειτουργία της Τραπέζης
2. Προστασία Προσωπικών Δεδομένων Πελατών
3. Δίκαιες Πρακτικές Marketing και Ικανοποίηση Πελατών
4. όικονομική επίδοση
5. εκπαίδευση και Ανάπτυξη εργαζομένων
6. Υγεία και Ασφάλεια στην εργασία
7. εταιρική Διακυβέρνηση, Διαχείριση Κινδύνων και Συμμόρφωση
8. Προσλήψεις, Απασχόληση, Αμοιβές και Δέσμευση εργαζομένων

9. χαρτοφυλάκιο Προϊόντων
10. Δίκαιες Πρακτικές εργασίας
11. επίπτωση στην Κοινωνία / τις Τοπικές Κοινωνίες
12. Υποστήριξη του Πολιτισμού
13. Υπεύθυνες Προμήθειες
14. Θέματα Ανθρωπίνων Δικαιωμάτων
15. Κατανάλωση Eνέργειας και Aντιμετώπιση Kλιματικής Aλλαγής 
16. Άλλες Περιβαλλοντικές επιπτώσεις
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Σηµαντικότητα Οικονοµικών, Κοινωνικών και Περιβαλλοντικών Θεµάτων για την Alpha Bank
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Επίδοση 2016

Ενδεικτικοί δείκτες για την επίδοση της Alpha Bank για το έτος 
2016 παρουσιάζονται στον επόµενο πίνακα. Αναλυτικά στοι-
χεία καθώς και περισσότεροι δείκτες επίδοσης της Τραπέζης,  

καθώς και στοιχεία για την κοινωνική υπευθυνότητα των θυ-
γατρικών εταιρειών του Οµίλου παρουσιάζονται στον Ετήσιο 
Απολογισµό Εταιρικής Υπευθυνότητας 2016 της Τραπέζης. 

* Υπολογίζεται βάσει του πλήθους των λογαριασµών καταθέσεων και στεγαστικών δανείων, καθώς και χρεωστικών, πιστωτικών και prepaid καρτών που έχουν εντα-
χθεί στην υπηρεσία Alpha e-statements.

Δείκτες Alpha Bank

Εργαζόµενοι (αριθµός εργαζοµένων) 8.543

Γυναίκες εργαζόµενες (%) 54

Κοινωνική προσφορά € 1,6 εκατ.

Αυξηση χρήσης e-statement * (%) 209

Καταδικαστικές αποφάσεις για θέµατα διαφθοράς και δωροδοκίας -

Αθήναι, 30 Μαρτίου 2017

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΒΑΣΙΛεΙόΣ Θ. ρΑΠΑΝόΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242
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Επεξηγηµατική Έκθεση του Διοικητικού Συµβουλίου  
της Alpha Τραπέζης επί της Διαχειριστικής Χρήσεως 2016

Η παρούσα Επεξηγηµατική Έκθεση του Διοικητικού Συµβου-
λίου της Alpha Τραπέζης (εφεξής η «Τράπεζα») προς την Τα-
κτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τραπέζης επί της 
Διαχειριστικής Χρήσεως 2016 περιέχει, συµφώνως προς τη 
διάταξη της παρ. 7 του άρθρου 4 του Ν.3556/2007, αναλυτι-
κές πληροφορίες µε ηµεροµηνία αναφοράς την 31.12.2016, 
σε αντιστοιχία µε τη σειρά µε την οποία αναγράφονται στην 
εν λόγω διάταξη.

Ειδικότερα:

α. 1. Το µετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης την 1.1.2016 ανήρ-
χετο στο συνολικό ποσό των Ευρώ 461.064.360,00 δι-
αιρούµενο σε 1.536.881.200 κοινές, ονοµαστικές, µετά 
δικαιώµατος ψήφου, άϋλες µετοχές, ονοµαστικής αξί-
ας εκάστης ίσης προς Ευρώ 0,30. Εκ των υπόψη κοινών, 
ονοµαστικών, µετά δικαιώµατος ψήφου αΰλων µετοχών, 
1.367.706.054 έχουν αναληφθεί από Ιδιώτες Επενδυτές, 
και 169.175.146 έχουν εκδοθεί υπό της Τραπέζης και ανα-
ληφθεί υπό του Ελληνικού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής 
Σταθερότητος, δυνάµει του Ν.3864/2010, εκ των όρων 
του οποίου και διέπονται

2. Κατά την ηµεροµηνία της έκτης και εβδόµης ασκήσε-
ως εντολών Τίτλων Παραστατικών Δικαιωµάτων Κτήσε-
ως Μετοχών (εφεξής Warrants), την 10.6.2016 και την 
12.12.2016 αντιστοίχως, δεν ασκήθηκαν Warrants.

Κατόπιν των ανωτέρω υπό 1 και 2, την 31.12.2016 το 
µετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης ανέρχεται στο συνο-
λικό ποσό των Ευρώ 461.064.360,00 διαιρούµενο σε 
1.536.881.200 κοινές, ονοµαστικές, µετά δικαιώµατος 
ψήφου, άϋλες µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης ίσης 
προς Ευρώ 0,30. Εκ των υπόψη κοινών, ονοµαστικών, 
µετά δικαιώµατος ψήφου αΰλων µετοχών, 1.367.706.054 
έχουν αναληφθεί από Ιδιώτες Επενδυτές, και 169.175.146 
έχουν εκδοθεί υπό της Τραπέζης και αναληφθεί υπό του 
Ελληνικού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητος, 
δυνάµει του Ν.3864/2010, εκ των όρων του οποίου και 
διέπονται.

Οι µετοχές στο σύνολό τους αποτελούν αντικείµενο δι-
απραγµατεύσεως στην Αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρί-
ου Αθηνών.

Οι 1.367.706.054 µετοχές που έχουν αναληφθεί από 
Ιδιώτες Επενδυτές αντιπροσωπεύουν ποσοστό 89% του 
συνολικού καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου της 
Τραπέζης και ενσωµατώνουν όλα τα δικαιώµατα και τις 
υποχρεώσεις που προβλέπει ο νόµος και το Καταστατι-
κό της Τραπέζης.

Οι 169.175.146 µετοχές που έχει αναλάβει το Ελληνικό 
Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητος αντιπροσωπεύ-
ουν ποσοστό 11% του συνολικού καταβεβληµένου µετο-
χικού κεφαλαίου της Τραπέζης και έχουν τα εκ του νόµου 
οριζόµενα δικαιώµατα και υπόκεινται στους εκ του νόµου 
περιορισµούς. Ως προς τις µετοχές αυτές, σηµειώνεται ότι 
το Ελληνικό Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητος:

•	 κατέστη µέτοχος της Τραπέζης, εντός του 2013, στο 
πλαίσιο της ανακεφαλαιοποιήσεως ελληνικών Πιστω-
τικών Ιδρυµάτων, βάσει του Ν.3864/2010, µε περιορι-
σµένα όµως δικαιώµατα ψήφου στη Γενική Συνέλευση.

•	 εξέδωσε, σύµφωνα µε τον Ν.3864/2010 και την Πράξη 
Υπουργικού Συµβουλίου υπ΄ αριθ. 38/2012 Warrants, 
για τη διάθεση σε ιδιώτες επενδυτές των µετοχών εκ-
δόσεως της Τραπέζης που το Ταµείο ανέλαβε, τα οποία 
Warrants µπορούν να ασκηθούν εντός των χρονικών 
περιόδων που αναφέρονται στη σχετική νοµοθεσία.

•	 ασκεί το δικαίωµα ψήφου στη Γενική Συνέλευση µόνο 
για τις αποφάσεις τροποποιήσεως Καταστατικού, πε-
ριλαµβανοµένης της αυξήσεως ή µειώσεως του µε-
τοχικού κεφαλαίου ή της παροχής σχετικής εξουσιο-
δοτήσεως στο Διοικητικό Συµβούλιο, συγχωνεύσε-
ως, διασπάσεως, µετατροπής, αναβιώσεως, παρατά-
σεως της διαρκείας ή διαλύσεως της Τραπέζης, µετα-
βιβάσεως στοιχείων του ενεργητικού, περιλαµβανο-
µένης της πωλήσεως εταιριών του Οµίλου ή για όποιο 
άλλο θέµα απαιτείται αυξηµένη πλειοψηφία κατά τα 
προβλεπόµενα από τον κ.ν.2190/1920.

•	  έχει και τα λοιπά εκ του Ν.3864/2010 προβλεπόµενα 
δικαιώµατα, ως εκάστοτε ισχύει.

β. Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισµοί στη µεταβίβα-
ση µετοχών της Τραπέζης, πλην των εκ του νόµου προ-
βλεποµένων.

γ. Εκ των τηρουµένων υπό της Τραπέζης στοιχείων, δεν προ-
κύπτουν, κατά την 31.12.2016, σηµαντικές άµεσες ή έµ-
µεσες συµµετοχές, κατά την έννοια των διατάξεων του 
Ν.3556/2007, στο µετοχικό κεφάλαιο αυτής, εξαιρουµέ-
νου του Ελληνικού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθε-
ρότητος, το οποίο κατέχει κοινές µετοχές που αντιπρο-
σωπεύουν ποσοστό 11% του συνολικού καταβεβληµέ-
νου µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης.

δ. Δεν υφίστανται µετοχές εκδόσεως της Τραπέζης οι οποί-
ες έχουν ειδικά δικαιώµατα ελέγχου, εξαιρουµένων των 
υπό του ελληνικού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθε-
ρότητος κατεχοµένων κοινών µετοχών ως προς τα δικαι-
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ώµατα που το Ελληνικό Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Στα-
θερότητος απολαµβάνει βάσει του Ν.3864/2010. 

ε. Δεν υφίστανται καταστατικοί περιορισµοί στο δικαίωµα 
ψήφου και στις προθεσµίες ασκήσεως δικαιωµάτων ψή-
φου επί µετοχών εκδόσεως της Τραπέζης, εξαιρέσει των 
εκ του Ν.3864/2010 προβλεποµένων περιορισµών ως 
προς τις µετοχές που κατέχει το Ελληνικό Ταµείο Χρηµα-
τοπιστωτικής Σταθερότητος.

στ. Δεν υφίστανται συµφωνίες µεταξύ µετόχων της Τραπέ-
ζης, οι οποίες είναι γνωστές στην τελευταία και συνεπά-
γονται περιορισµούς στη µεταβίβαση, ή περιορισµούς 
στην άσκηση δικαιωµάτων ψήφου επί µετοχών εκδόσεως 
της Τραπέζης, εξαιρέσει των διατάξεων των νόµων που 
ορίζουν τα δικαιώµατα του Ελληνικού Ταµείου Χρηµα-
τοπιστωτικής Σταθερότητος.

ζ. Δεν υφίστανται καταστατικοί κανόνες για τον διορισµό 
και την αντικατάσταση Mελών του Διοικητικού Συµβου-
λίου, ως και για την τροποποίηση του Καταστατικού της 
Τραπέζης, που διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµε-
να στην κείµενη νοµοθεσία.

η. Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης διενερ-
γείται κατόπιν αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως ή του 
Διοικητικού Συµβουλίου αυτής, κατά το νόµο και το Κα-
ταστατικό.

Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014 ανανέ-
ωσε την ισχύ (άρθρα 13 παρ. 1 περίπτ. β’ και 3α παρ. 3 
εδ. πρώτο κ.ν.2190/1920) της εκχωρηθείσας υπό της ιδί-

ας προς το Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης εξουσί-
ας: (i) προς αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου αυτής, µε 
την έκδοση και διανοµή νέων µετοχών, το ποσό της οποί-
ας (αυξήσεως) θέλει καταβληθεί εις µετρητά ή/και δια ει-
σφοράς εις είδος, και (ii) προς έκδοση δανείου µετατρε-
ψίµου σε µετοχές εκδόσεως της Τραπέζης.

Για το χρονικό διάστηµα συµµετοχής της Τραπέζης στα 
προγράµµατα ενισχύσεως ρευστότητος της οικονοµίας 
κατά το Ν.3723/2008, δεν επιτρέπεται η αγορά ιδίων µε-
τοχών της (άρθρο 28 παρ. 2 Ν.3756/2009).

Επίσης, για το χρονικό διάστηµα συµµετοχής του Ελλη-
νικού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας στο κε-
φάλαιο της Τραπέζης δεν επιτρέπεται η αγορά ιδίων µε-
τοχών της χωρίς την έγκρισή του. 

Η Τράπεζα δεν κατέχει ίδιες µετοχές.

θ. Δεν υφίσταται σηµαντική συµφωνία της Τραπέζης, η 
οποία τίθεται σε ισχύ, τροποποιείται ή λήγει επί µεταβο-
λής του επ’ αυτής ελέγχου κατόπιν δηµοσίας προτάσε-
ως.

ι. Δεν υφίσταται συµφωνία, που η Τράπεζα έχει συνάψει 
µε Mέλη του Διοικητικού Συµβουλίου ή µε το προσω-
πικό αυτής και προβλέπει την καταβολή αποζηµιώσεως 
επί παραιτήσεως ή απολύσεως δίχως βάσιµο λόγο ή επί 
τερµατισµού της θητείας ή της απασχολήσεως τους εξαι-
τίας δηµοσίας προτάσεως, παρά µόνο υπό τους όρους 
του νόµου.
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Δήλωση Εταιρικής Διακυβερνήσεως της Alpha Τραπέζης 
Διαχειριστικής Χρήσεως 2016

Σύµφωνα µε τη διάταξη του άρθρου 43ββ του κ.ν.2190/1920, 
η Ετήσια Έκθεση Διαχειρίσεως του Διοικητικού Συµβουλίου 
της Alpha Bank (η «Τράπεζα») περιλαµβάνει Δήλωση Εται-
ρικής Διακυβερνήσεως για τη διαχειριστική χρήση 2016. Η 
ηµεροµηνία αναφοράς της Δηλώσεως είναι η 31.12.2016.

Ειδικότερα, παρατίθενται κατωτέρω τα απαιτούµενα πληρο-
φοριακά στοιχεία: 

α. Η Τράπεζα εφαρµόζει τον Κώδικα Εταιρικής Διακυβερνή-
σεως Alpha Bank, ο οποίος βρίσκεται αναρτηµένος στην 
ιστοσελίδα της Τραπέζης (http://www.alpha.gr/page/
default.asp?la=1&id=120).

β. Η αποτελεσµατική Εταιρική Διακυβέρνηση δεν συνίστα-
ται από καθορισµένο πρόγραµµα, αλλά από συνεχή προ-
σπάθεια συµµορφώσεως στις εκάστοτε προταθείσες πα-
ραµέτρους, σε συνδυασµό µε τις συνεχώς αυξανόµενες 
απαιτήσεις του θεσµικού πλαισίου και τις προσδοκίες της 
κοινωνίας. Η σωστή εταιρική δοµή, το κατάλληλο θεσµι-
κό πλαίσιο και η εφαρµογή του είναι προυποθέσεις για 
την επιτυχηµένη Εταιρική Διακυβέρνηση, η οποία προ-
ωθεί την εταιρική αναγνώριση και φήµη.

Οι πρακτικές Εταιρικής Διακυβερνήσεως τις οποίες η Τρά-
πεζα εφαρµόζει, είναι σύµφωνες µε τις απαιτήσεις των 
σχετικών νοµικών, εποπτικών και κανονιστικών πλαισί-
ων και µε τις βέλτιστες διεθνείς πρακτικές Εταιρικής Δι-
ακυβερνήσεως, και στοχεύουν στην αύξηση της µακρο-
πρόθεσµης αξίας της Τραπέζης, λαµβανοµένων υπ’ όψιν 
των συµφερόντων των Μετόχων, των Συναλλασσοµένων, 
των Εργαζοµένων και άλλων Ενδιαφεροµένων Μερών.

Οι εν λόγω πρακτικές περιλαµβάνονται στον Κώδικα Εται-
ρικής Διακυβερνήσεως Alpha Bank, ο οποίος ορίζει το 
πλαίσιο και τις κατευθυντήριες γραµµές για τη διακυβέρ-
νηση της Τραπέζης. Αρµόδιο για την αναθεώρηση του 
Κώδικα όργανο είναι το Διοικητικό Συµβούλιο.

O Κώδικας Εταιρικής Διακυβερνήσεως Alpha Bank ορίζει 
τα καθήκοντα και κατανέµει τις αρµοδιότητες µεταξύ του 
Διοικητικού Συµβουλίου, των Επιτροπών του, της Εκτελε-
στικής Επιτροπής και των άλλων Επιτροπών και Συµβου-
λίων της Τραπέζης.

Από το 1994 η Alpha Bank εφαρµόζει τις αρχές της Εταιρι-
κής Διακυβερνήσεως, ενισχύοντας τη διαφάνεια στην επι-
κοινωνία µε τους Μετόχους της και την άµεση και συνεχή 
ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού. Σε αυτό το πλαίσιο, 
η Τράπεζα έχει υιοθετήσει, προτού ακόµη θεσµοθετη-
θούν ως κανονιστικές και νοµικές απαιτήσεις, τον διαχω-
ρισµό των καθηκόντων του Προέδρου από τα καθήκοντα 

του Διευθύνοντος Συµβούλου, την ύπαρξη µεγαλύτερου 
αριθµού Ανεξαρτήτων Μελών του Διοικητικού Συµβου-
λίου σε σχέση µε τον ελάχιστο αριθµό που προβλέπει ο 
νόµος, την ίδρυση Ελεγκτικής Επιτροπής του Διοικητικού 
Συµβουλίου, τη µηνιαία συνεδρίαση της Επιτροπής Δι-
αχειρίσεως Κινδύνων του Διοικητικού Συµβουλίου, την 
παροχή στα νέα Μέλη του Διοικητικού Συµβουλίου πλή-
ρους και αναλυτικού εισαγωγικού προγράµµατος ενηµε-
ρώσεως, καθώς και την παροχή, στο πλαίσιο της διαρκούς 
επιµορφώσεως των Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου, 
ενηµερωτικών σεµιναρίων, όποτε αυτό κρίνεται σκόπιµο.

Επιπλέον, από το 2006 ο Αντιπρόεδρος του Διοικητι-
κού Συµβουλίου είναι Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέ-
λος, ακόµη και σήµερα που ο Πρόεδρος του Διοικητικού 
Συµβουλίου είναι Μη Εκτελεστικός.

Στον Κωδικα Εταιρικής Διακυβερνήσεως της Τραπέζης θε-
σπίζονται ρητώς οι διακριτές αρµοδιότητες του Προέδρου 
του Διοικητικού Συµβουλίου, του Αντιπροέδρου και του 
Διευθύνοντος Συµβούλου.

Το Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης συνεδριάζει µία 
φορά κάθε µήνα ή και συχνότερα, εάν χρειασθεί. Το Κα-
ταστατικό της Τραπέζης επιτρέπει τη δια τηλεδιασκέψεως 
συνεδρίαση του Διοικητικού της Συµβουλίου. Το ηµερο-
λόγιο συνεδριάσεων του Διοικητικού Συµβουλίου και των 
Επιτροπών του για κάθε έτος καθορίζεται και κοινοποιεί-
ται στο τέλος του προηγούµενου έτους. Τα πρακτικά των 
συνεδριάσεων του Διοικητικού Συµβουλίου και των Επι-
τροπών του, επικυρώνονται στην επόµενη τακτική συνε-
δρίαση του Διοικητικού Συµβουλίου ή της εκάστοτε Επι-
τροπής αντίστοιχα. Η θητεία των Μελών του Διοικητικού 
Συµβουλίου είναι τετραετής, ενώ η εκ του κ.ν.2190/1920 
ανωτάτη οριζόµενη είναι εξαετής.

Το άρθρο 3 του Ν.3016/2002 ορίζει, µεταξύ άλλων, ότι 
ο αριθµός των Μη Εκτελεστικών Μελών του Διοικητι-
κού Συµβουλίου δεν πρέπει να είναι µικρότερος του 1/3 
του συνολικού αριθµού των Μελών. Επί συνόλου δε-
κατριών Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου της Τρα-
πέζης, ο αριθµός των Μη Εκτελεστικών Μελών ανέρχε-
ται σε εννέα, ήτοι ποσοστό 69% του συνόλου των Με-
λών, τοιουτοτρόπως υπερβαίνοντας σηµαντικά τον εκ του 
Ν.3016/2002 προβλεπόµενο ελάχιστο αριθµό τοιούτων 
Μελών. 

Σύµφωνα µε το ως άνω άρθρο του Ν.3016/2002, δύο 
τουλάχιστον από τα Μη Εκτελεστικά Μέλη πρέπει να εί-
ναι και Ανεξάρτητα. Στο Διοικητικό Συµβούλιο της Τρα-
πέζης, ο αντίστοιχος αριθµός υπερβαίνει, ως και ανωτέ-
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ρω, τον εκ του νόµου ελάχιστο προβλεπόµενο και ανέρχε-
ται σε πέντε, ήτοι ποσοστό 38% του συνόλου των Μελών.

Πέραν τούτων, η Τράπεζα έχει θεσπίσει Κώδικα Δεοντο-
λογίας κατά την εκτέλεση της υπηρεσίας, προς τον σκοπό 
εφαρµογής των προτύπων που η σύγχρονη διακυβέρνηση 
εταιριών και ο αποτελεσµατικός Εσωτερικός Έλεγχος επι-
βάλλουν. Ο Κώδικας Δεοντολογίας βρίσκεται αναρτηµένος 
στην ιστοσελίδα τηςΤραπέζης http://www.alpha.gr/page/
default.asp?la=1&id=5393).

Η Επιτροπή Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασµού Δι-
αδοχής διαπίστωσε ότι οι τρέχουσες συνθέσεις όλων των 
Επιτροπών του Διοικητικού Συµβουλίου και ειδικότερα της 
Ελεγκτικής Επιτροπής, της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύ-
νων, της Επιτροπής Αποδοχών και της Επιτροπής Εταιρικής 
Διακυβερνήσεως και Σχεδιασµού Διαδοχής, πληρούν τις 
απαιτήσεις του κανονιστικού πλαισίου, είναι σύµφωνες µε 
τις αρχές Εταιρικής Διακυβερνήσεως της Τραπέζης και και 
συντελούν στην αποτελεσµατική και εύρυθµη λειτουργία 
των Επιτροπών.

Επίσης διαπίστωσε ότι τα Μέλη του Διοικητικού Συµβου-
λίου εκπροσωπούν διαφορετικούς επιχειρηµατικούς κλά-
δους και γεωγραφικές περιοχές και διακρίνονται για την 
ποιότητα του χαρακτήρος, την ακεραιότητά τους, την ικα-
νότητα ηγεσίας, διοικήσεως, σκέψεως και εποικοδοµητι-
κής συλλογικής εργασίας σε οµαδικό περιβάλλον, καθώς 
και για τις χρηµατοοικονοµικές τους γνώσεις και τις επαγ-
γελµατικές και επιχειρηµατικές τους εµπειρίες. Το επίπεδο 
της εµπειρίας και των γνώσεων, καθώς και το έργο όλων 
των Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου και των Επιτρο-
πών του κρίθηκε πολύ υψηλό.

Διαπιστώθηκε, τέλος, ότι τα Μέλη συµµορφώνονται µε τις 
επιταγές του άρθρου 83 του Ν.4261/2014 για τους συνδυ-
ασµούς θέσεων που µπορούν να κατέχουν ταυτοχρόνως 
σε Διοικητικά Συµβούλια εταιριών, δεν έχουν ίδια συµφέ-
ροντα, όπως ορίζονται στο άρθρο 2 του Ν.3016/2002, και 
τα Ανεξάρτητα Μη Εκτελεστικά Μέλη πληρούν τα στοιχεία 
ανεξαρτησίας που θέτει ο Ν.3016/2002 και ο Κώδικας Εται-
ρικής Διακυβερνήσεως.

Επιπλέον, στην ετήσια Συνεδρίαση των Μη Εκτελεστικών 
Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου, τα Μη Εκτελεστικά 
Μέλη αξιολόγησαν ως αποτελεσµατικές τις διαδικασίες λει-
τουργίας του Διοικητικού Συµβουλίου, θεωρούν δε ότι το 
Διοικητικό Συµβούλιο είναι αποτελεσµατικό στην άσκηση 
των καθηκόντων του και ότι οι συνεδριάσεις του είναι παρα-
γωγικές. Κατά τη διάρκεια των συνεδριάσεων, οι Σύµβουλοι 
λειτουργούν ανοικτά, µε κλίµα εµπιστοσύνης και αισθάνο-
νται ελεύθεροι να εκφράσουν τις απόψεις τους, επιχειρηµα-
τολογώντας αναλόγως. Η Συνεδρίαση αξιολογώντας την 
απόδοση των Εκτελεστικών Μελών, τόνισε την προσφορά 
ενός εκάστου των τελευταίων στην επίτευξη του απολύτως 
ικανοποιητικού αποτελέσµατος στην ευµετάβλητη οικονοµι-

κή συγκυρία που διανύει η χώρα, καθώς και την άριστη συ-
νεργασία τους µε τους Μη Εκτελεστικούς οµολόγους τους.

Βασική επιδίωξη αποτελεί η παρουσία των Μελών σε άνω 
του 85% των συνεδριάσεων του Διοικητικού Συµβουλίου. 
Η Επιτροπή Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασµού Δι-
αδοχής έκρινε ότι οι λόγοι απουσίας των Μελών του Δι-
οικητικού Συµβουλίου ήταν βάσιµοι και δεν συνέτρεξαν 
αδικαιολόγητες απουσίες των Μελών από τις συνεδριά-
σεις του Διοικητικού Συµβουλίου. Τα Μέλη του Διοικητι-
κού Συµβουλίου που απουσίασαν είχαν εγκαίρως ενηµε-
ρώσει την Τράπεζα για τους λόγους της απουσίας τους και 
είχαν εξουσιοδοτήσει εγγράφως άλλο Μέλος του Διοικη-
τικού Συµβουλίου να τους εκπροσωπήσει στην συνεδρία-
ση στην οποία εκωλύοντο να παραστούν.

Κατά τη διάρκεια του έτους, η Τράπεζα προέβη σε αλλα-
γές στη σύνθεση του Διοικητικού της Συµβουλίου, αντα-
ποκρινόµενη στις µεταβαλλόµενες συνθήκες στον ελλη-
νικό τραπεζικό τοµέα και σύµφωνα µε τις πρόσφατες τρο-
ποποιήσεις νοµικού και εποπτικού χαρακτήρα. Οι αλλα-
γές αφορούσαν την αντικατάσταση Μη Εκτελεστικών Με-
λών, µε την προσθήκη προσώπων που διαθέτουν πολυ-
ετή διεθνή εµπειρία στους τοµείς της τραπεζικής, της ελε-
γκτικής και της διαχειρίσεως κινδύνων και των µη εξυπη-
ρετούµενων δανείων.

Στο πλαίσιο εφαρµογής των ανωτέρω, εντός του 2016, απε-
χώρησαν από το Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης ο κ. 
Μηνάς Γ. Τάνες, η κυρία Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου, ο κ. 
Ιωάννης Κ. Λύρας και ο κ. Παύλος Α. Αποστολίδης. Εντός 
του ιδίου έτους εξελέγησαν οι κ.κ. Jan A. Vanhevel και 
Richard R. Gildea.

Η Τράπεζα παρέσχε στους κ.κ. Jan A. Vanhevel και Richard 
R. Gildea πλήρες και αναλυτικό εισαγωγικό πρόγραµµα 
ενηµερώσεως στους τοµείς της Εταιρικής Διακυβερνήσε-
ως, της Διαχειρίσεως Κινδύνων, του Εσωτερικού Ελέγχου, 
της Κανονιστικής Συµµορφώσεως, της Κεφαλαιακής Επάρ-
κειας, των Οικονοµικών Υπηρεσιών, και του Ανθρωπίνου 
Δυναµικού.

Προς ενίσχυση της ενεργού συµµετοχής των Μετόχων της 
Τραπέζης στις Γενικές Συνελεύσεις και υπάρξεως ουσιαστι-
κού ενδιαφέροντος ως προς τα θέµατα που σχετίζονται µε 
τη λειτουργία της, η Τράπεζα αναπτύσσει διαδικασίες ενερ-
γού επικοινωνίας µε τους Μετόχους της και διαµορφώνει 
συνθήκες ώστε η πολιτική και στρατηγική που υιοθετεί να 
στηρίζονται στην εποικοδοµητική ανταλλαγή απόψεων µε 
τους Μετόχους.

Προς διασφάλιση της αξιόπιστης, ασφαλούς και µε ευ-
ρεία εµβέλεια διαχύσεως της θεσµικής πληροφορήσεως 
προς τους Μετόχους της, η Τράπεζα ορίζει ως µέσο δηµο-
σιοποιήσεως των ρυθµιζόµενων πληροφοριών, αλλά και 
των πληροφοριών οι οποίες λαµβάνονται κατά νόµον από 
τους Μετόχους πριν από τη Γενική Συνέλευση, τον «Επί-
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σηµα Καθορισµένο Μηχανισµό Κεντρικής Αποθήκευσης 
των Ρυθµιζόµενων Πληροφοριών» της «Ελληνικά Χρηµα-
τιστήρια Α.Ε.» (ΕΧΑΕ) που κατά τα ισχύοντα τελεί υπό τη δι-
αχείριση του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και λειτουργεί βάσει 
του Συστήµατος Επικοινωνίας «ΕΡΜΗΣ», σύµφωνα µε τον 
Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (www.helex.gr). 
Μέσω της δηµοσιοποιήσεως αυτής παρέχεται η δυνατό-
τητα να υπάρχει ως προς τη σχετική πληροφόρηση ταχεία 
και χωρίς διακρίσεις πρόσβαση του ευρέως κοινού και ιδί-
ως των Μετόχων της, µε δεδοµένο ότι το άνω Σύστηµα, ως 
κατά νόµον αναγνωρισµένο, θεωρείται εύλογα αξιόπιστο 
για την αποτελεσµατική διάχυση των πληροφοριών στο 
επενδυτικό κοινό και πληροί τις προϋποθέσεις του νόµου 
περί εθνικής και πανευρωπαϊκής εµβέλειας.

γ. Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου

Το Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου, στο οποίο η Τράπεζα 
αποδίδει ιδιαίτερη βαρύτητα, συνίσταται σε ελεγκτικούς 
µηχανισµούς και διαδικασίες που καλύπτουν το σύνολο 
των δραστηριοτήτων της Τραπέζης µε σκοπό την αποτε-
λεσµατική και ασφαλή λειτουργία της. 

Μέσω του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου διασφαλί-
ζονται: 

- η συνεπής υλοποίηση της επιχειρησιακής στρατηγικής, 
µε αποτελεσµατική χρήση των διαθεσίµων πόρων, 

- η αναγνώριση και αντιµετώπιση των κινδύνων που ανα-
λαµβάνονται,

- η διασφάλιση της πληρότητας και αξιοπιστίας των στοι-
χείων και πληροφοριών που απαιτούνται για τον ακρι-
βή και έγκαιρο προσδιορισµό της χρηµατοοικονοµικής 
καταστάσεως της Τραπέζης και την παραγωγή αξιόπι-
στων οικονοµικών καταστάσεων, 

- η συµµόρφωση µε το ισχύον κανονιστικό πλαίσιο, τους 
εσωτερικούς κανονισµούς, τους κανόνες δεοντολογίας,

- η πρόληψη και αποφυγή λανθασµένων ενεργειών που 
θα µπορούσαν να θέσουν σε κίνδυνο τη φήµη και τα 
συµφέροντα της Τραπέζης, των Μετόχων και των συ-
ναλλασσοµένων µε αυτήν,

- η αποτελεσµατική λειτουργία των συστηµάτων πληρο-
φορικής για την υποστήριξη της επιχειρησιακής στρατη-
γικής και την ασφαλή διακίνηση, επεξεργασία και απο-
θήκευση των κρίσιµων επιχειρησιακών πληροφοριών.

Η αξιολόγηση της επάρκειας και αποτελεσµατικότητας του 
Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου της Τραπέζης πραγµα-
τοποιείται:

α) Σε συνεχή βάση από τη Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου 
της Τραπέζης, µέσω των ελέγχων που διενεργούνται, 
καθώς και από τη Διεύθυνση Κανονιστικής Συµµορφώ-
σεως αναφορικά µε την τήρηση του κανονιστικού πλαι-
σίου.

Το πρόγραµµα ελέγχων της Διευθύνσεως Εσωτερικού 

Ελέγχου βασίζεται στην ιεράρχηση των περιοχών ελέγ-
χου, µε την αναγνώριση και αξιολόγηση των κινδύνων 
και ειδικών παραγόντων που σχετίζονται µε αυτές. Επι-
πλέον, λαµβάνονται υπ’ όψιν τυχόν οδηγίες ή αποφά-
σεις της Διοικήσεως της Τραπέζης, απαιτήσεις του κα-
νονιστικού πλαισίου και έκτακτες εξελίξεις στο γενικό-
τερο οικονοµικό περιβάλλον. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικητικού Συµβουλίου 
εγκρίνει το πρόγραµµα ελέγχων και ενηµερώνεται σε 
τριµηνιαία βάση για την εφαρµογή του, τα κύρια συµπε-
ράσµατα των ελέγχων και την υλοποίηση των συστά-
σεων των ελέγχων, καθώς και τη συµµόρφωση µε το 
κανονιστικό πλαίσιο.

β) Σε ετήσια βάση από την Ελεγκτική Επιτροπή του Διοι-
κητικού Συµβουλίου µε βάση τα σχετικά στοιχεία και 
πληροφορίες της Διευθύνσεως Εσωτερικού Ελέγχου, 
τις διαπιστώσεις και παρατηρήσεις των Εξωτερικών Ελε-
γκτών, καθώς και των Εποπτικών Αρχών. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή κατά το έτος 2016 αξιολόγησε 
το Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου της Τραπέζης για το 
έτος 2015.

γ) Σε τριετή βάση από Εξωτερικούς Ελεγκτές, πλην των τα-
κτικών.

Διενεργείται από άτοµα µε εµπειρία στον εσωτερικό 
έλεγχο (εξωτερικοί ελεγκτές ή ειδικοί σύµβουλοι), που 
είναι ανεξάρτητα από τον Όµιλο και για τα οποία δεν 
υφίσταται θέµα συγκρούσεως συµφερόντων. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή καθορίζει το πλαίσιο των κριτη-
ρίων και διαδικασιών επιλογής των εξωτερικών ελε-
γκτών και εγκρίνει το εύρος και περιεχόµενο των ελε-
γκτικών εργασιών.

Η Τράπεζα διαθέτει Πολιτική και Διαδικασίες για τη λογι-
στική απεικόνιση των οικονοµικών γεγονότων και την προ-
ετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων.

Οι συναλλαγές διενεργούνται µέσω εξειδικευµένων µη-
χανογραφικών εφαρµογών, ανά επιχειρησιακή δραστηρι-
ότητα της Τραπέζης και του Οµίλου, οι οποίες υποστηρί-
ζουν τα όρια ευθύνης των λειτουργών και τις διαδικασίες 
του διπλού ελέγχου των συναλλαγών.

Το λογιστικό σύστηµα της Τραπέζης και του Οµίλου υπο-
στηρίζεται από εξειδικευµένα πληροφοριακά συστήµα-
τα, που έχουν προσαρµοστεί στις επιχειρησιακές απαιτή-
σεις της Τραπέζης. 

Έχουν καθοριστεί διαδικασίες ελέγχου και λογιστικών 
συµφωνιών, προκειµένου να διασφαλίζεται η ορθότητα 
και νοµιµότητα των καταχωρίσεων στα λογιστικά βιβλία 
ως και η πληρότητα και εγκυρότητα των οικονοµικών κα-
ταστάσεων.

Επιπλέον, για τη διασφάλιση της ανεξαρτησίας του τακτι-
κού ελέγχου των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου, 



31

το Διοικητικό Συµβούλιο ακολουθεί συγκεκριµένη πολι-
τική και διαδικασία για τη διαµόρφωση εισηγήσεως προς 
τη Γενική Συνέλευση περί την εκλογή τακτικού ελεγκτή. 

Η Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικητικού Συµβουλίου επιβλέ-
πει και αξιολογεί τις διαδικασίες καταρτίσεως, σύµφωνα µε 
τα ισχύοντα ελεγκτικά πρότυπα, των περιοδικών και ετή-
σιων οικονοµικών καταστάσεων της Τραπέζης και εξετάζει 
τις εκθέσεις των εξωτερικών ελεγκτών για θέµατα αποκλί-
σεων από τις τρέχουσες λογιστικές πρακτικές.

Διαχείριση Κινδύνων

Η Τράπεζα αποδίδει ιδιαίτερη βαρύτητα στην αναγνώρι-
ση, µέτρηση και διαχείριση των αναλαµβανόµενων κινδύ-
νων και, προς τούτο, έχει αναθέσει τις εργασίες αυτές στον 
Τοµέα Διαχειρίσεως Κινδύνων. Ο Τοµέας Διαχειρίσεως Κιν-
δύνων αναφέρεται στον Γενικό Διευθυντή και Chief Risk 
Officer του Οµίλου, στην Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων 
και (µέσω αυτής) στο Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης.

Η αποτελεσµατική διαχείριση των πάσης φύσεως κινδύ-
νων εστιάζεται στην ακριβή και αποτελεσµατική µέτρησή 
τους µέσω εξειδικευµένων µεθοδολογιών και υπολογιστι-
κών µοντέλων, καθώς και στη θέσπιση διαφόρων πολιτι-
κών και ορίων µέσω των οποίων ελέγχεται η έκθεση της 
Τραπέζης στους διαφόρους κινδύνους.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου συνέρχε-
ται σε τακτά διαστήµατα, ή οποτεδήποτε κριθεί τούτο ανα-
γκαίο από τις περιστάσεις, και διασφαλίζει την ύπαρξη των 
κατάλληλων διαδικασιών, µεθοδολογιών και υποδοµών 
για τη διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου του Οµίλου, 
εγκρίνοντας ταυτόχρονα προτάσεις περιορισµού του λει-
τουργικού κινδύνου.

Η Επιτροπή Πιστωτικού Κινδύνου συνέρχεται σε τακτά δι-
αστήµατα, αξιολογεί την επάρκεια και την αποτελεσµατι-
κότητα της πολιτικής και των διαδικασιών διαχειρίσεως πι-
στωτικού κινδύνου της Τραπέζης και του Οµίλου και απο-
φασίζει για τον σχεδιασµό των απαιτουµένων διορθωτι-
κών ενεργειών.

Η Επιτροπή Παρακολουθήσεως Ανοιγµάτων σε Καθυστέ-
ρηση συνέρχεται σε τακτά διαστήµατα και εξετάζει θέµατα 
που σχετίζονται µε τα χαρτοφυλάκια που διαχειρίζονται οι 
Διευθύνσεις υπό την Εποπτεία του Εντεταλµένου Γενικού 
Διευθυντή Καθυστερήσεων Wholesale Banking και του 
Εντεταλµένου Γενικού Διευθυντή Καθυστερήσεων Λιανι-
κής Τραπεζικής, µε σκοπό την επίτευξη των επιχειρησιακών 
στόχων της Τραπέζης και του Οµίλου, επί των οποίων δύνα-
ται να εισηγηθεί για τη λήψη περαιτέρω αποφάσεων στην 
Επιτροπή Πιστωτικού Κινδύνου και στη συνέχεια στο Διοι-
κητικό Συµβούλιο για την τελική έγκριση, µέσω της Επιτρο-
πής Διαχειρίσεως Κινδύνων του Διοικητικού Συµβουλίου.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού – Παθητικού (ALCo) 
συνέρχεται τακτικά ανά τρίµηνο, εξετάζει και αποφασίζει για 
θέµατα Διαχειρίσεως Διαθεσίµων και Ισολογισµού και εν 

γένει των χρηµατοοικονοµικών µεγεθών της Τραπέζης και 
του Οµίλου εγκρίνοντας σχετικές ενέργειες και πολιτικές.

Η Τράπεζα έχει εναρµονιστεί πλήρως µε τις απαιτήσεις του 
θεσµικού πλαισίου για τα σε καθυστέρηση ανοίγµατά της.

Η Ελεγκτική Επιτροπή και η Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύ-
νων εξετάζουν ανά τρίµηνο σε κοινή συνεδρίαση τις οικο-
νοµικές καταστάσεις της Τραπέζης και του Οµίλου που συ-
ντάσσονται σύµφωνα µε τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικο-
νοµικής Αναφοράς και εισηγούνται σχετικά µε την έγκρισή 
τους στο Διοικητικό Συµβούλιο. 

δ. Τα στοιχεία γ), δ), στ), η), θ) του άρθρου 10 της οδηγί-
ας 2004/25/ΕΚ του ΕυρωπαΪκού Κοινοβουλίου και του 
Συµβουλίου, όπως ενσωµατώνονται στα στοιχεία γ), δ), ε), 
ζ), η) του άρθρου 4 παρ. 7 του Ν.3556/2007, αναλύονται 
στην προεκτεθείσα Επεξηγηµατική Έκθεση του Διοικητικού 
Συµβουλίου προς την Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 

ε.  Γενική Συνέλευση

Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων είναι το ανώτατο όργανο 
της Τραπέζης και αποφασίζει γενικώς για όλες τις εταιρικές 
υποθέσεις που δεν υπάγονται στην αποκλειστική αρµοδι-
ότητα του Διοικητικού Συµβουλίου, πλην αν το τελευταίο 
αποφασίσει, επί συγκεκριµένου θέµατος, την παραποµπή 
αυτού προς κρίση στη Γενική Συνέλευση. Οι νόµιµες αποφά-
σεις της Γενικής Συνελεύσεως υποχρεώνουν και τους από-
ντες ή διαφωνούντες Μετόχους. 

Η Γενική Συνέλευση, πλην αν άλλως ορίζεται στο νόµο και 
το Καταστατικό, είναι το µόνο αρµόδιο όργανο να αποφα-
σίζει για:

(α) τις τροποποιήσεις του Καταστατικού και τις αποφάσεις 
για την αύξηση ή τη µείωση του µετοχικού κεφαλαίου,

(β) την εκλογή Μελών του Διοικητικού Συµβουλίου και 
την απονοµή της ιδιότητος του Ανεξάρτητου Μέλους 
του Διοικητικού Συµβουλίου,

(γ) την εκλογή των τακτικών ελεγκτών και τον καθορισµό 
της αµοιβής τους,

(δ) την έγκριση και αναµόρφωση των ετησίων οικονοµι-
κών καταστάσεων και τη διάθεση των ετήσιων κερδών 
της Τραπέζης,

(ε) την έκδοση οµολογιακών δανείων κατ’ άρθρα 8 
(επιφυλασσοµένου του άρθρου 3α παρ. 1 εδ. β’ 
κ.ν.2190/1920) και 9 Ν.3156/2003,

(στ) τη συγχώνευση, διάσπαση, µετατροπή, αναβίωση, πα-
ράταση της διάρκειας ή τη διάλυση της Τραπέζης,

(ζ) τη µεταβολή της εθνικότητος της Τραπέζης,

(η) τον διορισµό εκκαθαριστών, και

(θ) τυχόν λοιπά θέµατα προβλεπόµενα στον νόµο. 

Διοικητικό Συµβούλιο

Το Διοικητικό Συµβούλιο έχει την εν γένει διοίκηση και δι-
αχείριση των εταιρικών υποθέσεων, ως και την εκπροσώ-
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πηση αδιακρίτως της Τραπέζης, και αποφασίζει γενικά για 
όλα τα θέµατα που αφορούν την Τράπεζα και ενεργεί κάθε 
πράξη για την οποία του προσνέµεται εξουσία, εξαιρέσει 
εκείνων για τις οποίες αποκλειστικώς αρµόδια είναι η Γενι-
κή Συνέλευση των Μετόχων.

Το Διοικητικό Συµβούλιο κατά την άσκηση των αρµοδιο-
τήτων του έχει ως πρώτιστο µέληµά του την ικανοποίηση 
των συµφερόντων της Τραπέζης, των Μετόχων και των Ερ-
γαζοµένων αυτής, ως και λοιπών ενδιαφεροµένων (κατά 
περίπτωση). Το Διοικητικό Συµβούλιο επιτηρεί την τήρη-
ση και υπαγωγή στις διατάξεις των Νόµων στο πλαίσιο του 
εταιρικού ενδιαφέροντος καθώς και την τήρηση διαδικασι-
ών έγκυρης και έγκαιρης ενηµερώσεως και επικοινωνίας. 

Βάσει της Συµβάσεως Προεγγραφής της 28 Μαΐου 2012, το 
Ελληνικό Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητος εκπρο-
σωπείται στο Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης. Ο εκπρό-
σωπος του Ελληνικού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθε-
ρότητος είναι επίσης Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής, της 
Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων, της Επιτροπής Αποδο-
χών και της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχε-
διασµού Διαδοχής του Διοικητικού Συµβουλίου.

Ενόσω η Τράπεζα υπόκειται στις διατάξεις του άρθρου 2 
Ν.3723/2008, η κατ’ άρθρο 1 παρ. 3 Ν.3723/2008 συµµε-
τοχή εκπροσώπου του Ελληνικού Δηµοσίου στο Διοικητι-
κό Συµβούλιο της Τραπέζης θα διατηρείται και εν προκειµέ-
νω, µε τα αυτά έννοµα αποτελέσµατα, έως τη λήξη της πα-
ρεχόµενης εγγυήσεως.

Το Διοικητικό Συµβούλιο συνεδριάζει κατ’ ελάχιστον µηνι-
αίως. Κατά το 2016 συνεδρίασε 16 φορές

Επιτροπές Διοικητικού Συµβουλίου

Α. Η Ελεγκτική Επιτροπή του Διοικητικού Συµβουλίου, εν 
συνόλω κατέχουσα εξειδικευµένες γνώσεις χρηµατοοικο-
νοµικής και ελεγκτικής, υπό την προεδρία του κ. Ε.Ι. Κα-
λούση, επικουρεί το Διοικητικό Συµβούλιο στο έργο του 
για την υιοθέτηση και εφαρµογή επαρκούς και αποτελε-
σµατικού Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου της Τραπέζης 
και του Οµίλου, το οποίο αξιολογεί σε ετήσια βάση, επο-
πτεύει τη σύνταξη και αξιολογεί τις διαδικασίες καταρτίσε-
ως των δηµοσιευµένων ετήσιων και περιοδικών Οικονο-
µικών Καταστάσεων της Τραπέζης και του Οµίλου, εγκρί-
νει τις Οικονοµικές Καταστάσεις της Τραπέζης και του Οµί-
λου πριν υποβληθούν στο Διοικητικό Συµβούλιο, διασφα-
λίζει την ανεξάρτητη και ανεπηρέαστη διεξαγωγή εσωτε-
ρικών και εξωτερικών ελέγχων στην Τράπεζα και αξιολο-
γεί το έργο και την αποτελεσµατικότητα των Διευθύνσεων 
Εσωτερικού Ελέγχου και Κανονιστικής Συµµορφώσεως της 
Τραπέζης και του Οµίλου.

Η Ελεγκτική Επιτροπή συνεδριάζει κατ’ ελάχιστον µία φορά 
ανά τρίµηνο. Κατά το 2016 συνεδρίασε 6 φορές.

Τα ειδικότερα καθήκοντα και οι αρµοδιότητες της Ελεγκτι-
κής Επιτροπής καθορίζονται στον Κανονισµό Λειτουργί-

ας της, που έχει αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Τραπέ-
ζης(http://www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id =3295). 

Β. Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων του Διοικητικού Συµ-
βουλίου, υπό την προεδρία του κ. J.A. Vanhevel, εισηγείται 
στο Διοικητικό Συµβούλιο τη στρατηγική αναλήψεως κιν-
δύνων και διαχειρίσεως κεφαλαίων, ελέγχει την εφαρµογή 
της και αξιολογεί την αποτελεσµατικότητά της και καθορί-
ζει τις αρχές που διέπουν τη διαχείριση κινδύνων ως προς 
την αναγνώριση, πρόβλεψη, µέτρηση, παρακολούθηση, 
έλεγχο και αντιµετώπισή τους, σε αντιστοιχία µε την επάρ-
κεια των διαθεσίµων πόρων, καθώς και τα όρια 

Διαθέσεως Αναλήψεως Κινδύνων για την Τράπεζα και τον 
Όµιλο. Αξιολογεί και παρακολουθεί την εφαρµογή της 
Στρατηγικής Διαχειρίσεως Ανοιγµάτων σε Καθυστέρηση 
και την αποτελεσµατικότητα των ενεργειών σχετικά µε τα 
Μη Εξυπηρετούµενα Ανοίγµατα. Το Μέλος της Επιτροπής, 
κ. R.R. Gildea, έχει εξειδικευµένη γνώση και εµπειρία στον 
τοµέα της διαχειρίσεως κινδύνων και µη εξυπηρετούµε-
νων δανείων.

Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων συνεδριάζει κατ’ ελά-
χιστον µηνιαίως. Κατά το 2016 συνεδρίασε 12 φορές. 

Τα ειδικότερα καθήκοντα και οι αρµοδιότητες της Επιτρο-
πής Διαχειρίσεως Κινδύνων καθορίζονται στον Κανο-
νισµό Λειτουργίας της, που έχει αναρτηθεί στην ιστοσε-
λίδα της Τραπέζης (http://www.alpha.gr/ page/default.
asp?la=1&id=3295 ).

Γ. Η Επιτροπή Αποδοχών του Διοικητικού Συµβουλίου δι-
αµορφώνει την πολιτική αποδοχών του Προσωπικού της 
Τραπέζης και του Οµίλου καθώς και των Μελών του Διοι-
κητικού Συµβουλίου, εισηγούµενη σχετικά στο Διοικητι-
κό Συµβούλιο. 

Η Επιτροπή Αποδοχών συνεδριάζει κατ’ ελάχιστον δύο φο-
ρές ετησίως. Κατά το 2016 συνεδρίασε 5 φορές.

Τα ειδικότερα καθήκοντα και οι αρµοδιότητες της Επιτροπής 
Αποδοχών καθορίζονται στον Κανονισµό Λειτουργίας της, 
που έχει αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Τραπέζης(http://
www.alpha.gr/page/default.asp?la= 1&id=3295).

Δ. Η Επιτροπή Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασµού 
Διαδοχής του Διοικητικού Συµβουλίου µεριµνά για την 
εφαρµογή του νοµικού, κανονιστικού και εποπτικού πλαι-
σίου που αφορά στη σύνθεση, δοµή και λειτουργία του 
Διοικητικού Συµβουλίου, και των βέλτιστων διεθνών πρα-
κτικών εταιρικής διακυβερνήσεως. Επίσης διαµορφώνει 
την πολιτική αναδείξεως υποψηφίων Μελών του Διοικη-
τικού Συµβουλίου. 

Η Επιτροπή Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασµού 
Διαδοχής συνεδριάζει κατ’ ελάχιστον δύο φορές ετησίως. 
Κατά το 2016 συνεδρίασε 8 φορές.

Ειδικότερα όσον αφορά στην πολιτική αναδείξεως υποψη-
φίων Μελών, η Επιτροπή αξιολογεί τα προσόντα ανάλογα 
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µε τους επιχειρηµατικούς κλάδους και την αλληλεπίδραση 
των υποψηφίων µε τις γεωγραφικές περιοχές που εξυπηρε-
τούνται από την Τράπεζα και τον Όµιλο. Λαµβάνει υπόψη 
την επαγγελµατική και διοικητική τους εµπειρία, τις ικανό-
τητές τους, την ακεραιότητα του χαρακτήρα τους και τη δυ-
νατότητα πληρώσεως των κριτηρίων ανεξαρτησίας εκ µέ-
ρους τους. Κατά τη διαδικασία επιλογής υποψηφίων Με-
λών, αξιολογεί την ισορροπία γνώσεων, προσόντων, εµπει-
ρίας, ικανοτήτων, απόψεων και φύλου στο Διοικητικό Συµ-

βούλιο, ώστε να αποφανθεί µε σαφήνεια για το ρόλο και 
τις ικανότητες που πρέπει να κατέχουν τα υποψήφια Μέλη.

Τα ειδικότερα καθήκοντα και οι αρµοδιότητες της Επιτροπής 
Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασµού Διαδοχής κα-
θορίζονται στον Κανονισµό Λειτουργίας της, που έχει αναρ-
τηθεί στην ιστοσελίδα της Τραπέζης (http://www.alpha.gr/
page/default.asp?la=1&id=3295 ).

Σύνθεση του Διοικητικού Συµβουλίου και των Επιτροπών του Διοικητικού Συµβουλίου κατά τη χρήση 2016 

Διοικητικό Συµβούλιο
Ελεγκτική 
Επιτροπή

Επιτροπή 
Διαχειρίσεως 

Κινδύνων
Επιτροπή 

Αποδοχών

Επιτροπή Εταιρικής 
Διακυβερνήσεως και 

Σχεδιασµού Διαδοχής 

Πρόεδρος (Μη Εκτελεστικό Μέλος)
Βασίλειος Θ. Ράπανος
Οµότιµος Καθηγητής Πανεπιστηµίου Αθηνών   

Αντιπρόεδρος (Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)
Μηνάς Γ.Τάνες (έως 21.4.2016)
Πρόεδρος, FOOD PLUS S.A.

 ○ ● ●

Παύλος Α. Αποστολίδης (Αντιπρόεδρος από 21.4.2016 έως 15.12.2016) 
Πρέσβυς ε.τ. ●  ○

Ευάγγελος Ι. Καλούσης (Αντιπρόεδρος από 15.12.2016) 
Πρόεδρος, Σύνδεσµος Ελληνικών Βιοµηχανιών Τροφίµων (Σ.Ε.Β.Τ.) ●  ○

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Διευθύνων Σύµβουλος
Δηµήτριος Π. Μαντζούνης

Εντεταλµένοι Σύµβουλοι και Γενικοί Διευθυντές

Σπύρος Ν.Φιλάρετος

Αρτέµιος Χ.Θεοδωρίδης

Γεώργιος Κ.Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Ιωάννα Ε.Παπαδοπούλου (έως 28.7.2016)
Πρόεδρος και Διευθύνουσα Σύµβουλος, ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΜΠΙΣΚΟΤΩΝ  
ΚΑΙ ΕΙΔΩΝ ΔΙΑΤΡΟΦΗΣ Ε. Ι. ΠΑΠΑΔΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.

 ○ 

Ευθύµιος Ο.Βιδάλης (από 29.5.2014)
Εκτελεστικό Μέλος Διοικητικού Συµβουλίου, ΤΙΤΑΝ Α.Ε.

 ○
(από 15.12.2016)

 ○
(από 15.12.2016)

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ

Ιωάννης Κ. Λύρας (έως 30.11.2016)
Πρόεδρος, PARALOS MARITIME CORPORATION S.A.  ○  ○

Ibrahim S. Dabdoub
Αντιπρόεδρος, INTERNATIONAL BANK OF QATAR

 ●
(από 15.12.2016)

 ○
(από 28.7.2016)

Shahzad A. Shahbaz 
Σύµβουλος Επενδύσεων  ○  ●

Jan A. Vanhevel (από 21.4.2016) 
Τραπεζικό Στέλεχος  ○  ●

Richard R. Gildea (από 28.7.2016) 
Τραπεζικό Στέλεχος ○ ○  

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ' εφαρµογή των διατάξεων του Ν. 3723/2008

ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΗΜΟΣΙΟ, δια του υπ’ αυτού ορισθέντος εκπροσώπου του: 
- κας Μαρίκας Σ. Ιωάννου-Φραγκάκη, Οικονοµολόγου    

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ' εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3864/2010

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν
Ως εκπρόσωπος, και δυνάµει υποδείξεως του Ελληνικού Ταµείου 
Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας.

○ ○ ○ ○

● Πρόεδρος της Επιτροπής  ○ Μέλος της Επιτροπής
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Πρόεδρος

(Μη Εκτελεστικό Μέλος)

Βασίλειος Θ. Ράπανος

Γεννήθηκε στην Κω το 1947. Είναι Οµότιµος Καθηγητής στο Τµήµα Οικονοµικών Επιστηµών του Πανεπιστηµίου Αθηνών. 
Σπούδασε Διοίκηση Επιχειρήσεων στην Ανωτάτη Σχολή Οικονοµικών και Εµπορικών Επιστηµών (ΑΣΟΕΕ) (1975) και 
είναι κάτοχος Master’s στα οικονοµικά από το Πανεπιστήµιο Lakehead του Καναδά (1977) και διδακτορικού (PhD) από το 
Πανεπιστήµιο Queen’s του Καναδά. Έχει διατελέσει Υποδιοικητής και Διοικητής της Κτηµατικής Τραπέζης (1995-1998), 
Πρόεδρος του Διοικητικού Συµβουλίου του Οργανισµού Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος (Ο.Τ.Ε.) (1998-2000), Πρόεδρος του 
Συµβουλίου Οικονοµικών Εµπειρογνωµόνων στο Υπουργείο Οικονοµίας και Οικονοµικών (2000-2004), και Πρόεδρος του 
Διοικητικού Συµβουλίου της Εθνικής Τραπέζης της Ελλάδος και της Ελληνικής Ενώσεως Τραπεζών (2009-2012). Από τον 
Μάιο του 2014 είναι Πρόεδρος του Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης. 

Αντιπρόεδρος

(Μη Εκτελεστικό Aνεξάρτητο Μέλος)

Μηνάς Γ. Τάνες (έως 21.4.2016)

Γεννήθηκε το 1940 και είναι Πρόεδρος της FOOD PLUS Α.Ε. Έχει διατελέσει επικεφαλής της Αθηναϊκής Ζυθοποιΐας Α.Ε. από 
το 1976 έως το 2008, ενώ από το 2003 είναι µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης.

Παύλος Α.Αποστολίδης (από 21.4.2016 έως 15.12.2016)

Γεννήθηκε το 1942 και αποφοίτησε από τη Νοµική Σχολή του Πανεπιστηµίου Αθηνών. Είναι µέλος του Διοικητικού 
Συµβουλίου της Τραπέζης από το 2004. Εισήλθε στο Διπλωµατικό Σώµα το 1965 και διετέλεσε, µεταξύ άλλων, Πρέσβυς 
της Ελλάδος στην Κύπρο και Μόνιµος Αντιπρόσωπος της Ελλάδος στην Ευρωπαϊκή Ένωση στις Βρυξέλλες. Το 1998 
ανέλαβε ως Γενικός Γραµµατεύς του Υπουργείου Εξωτερικών και τον επόµενο χρόνο επελέγη ως Διοικητής της Εθνικής 
Υπηρεσίας Πληροφοριών (ΕΥΠ), από όπου συνταξιοδοτήθηκε τον Νοέµβριο 2004

Ευάγγελος Ι.Καλούσης (από 15.12.2016)

Γεννήθηκε το 1943 και είναι Πρόεδρος του Συνδέσµου Ελληνικών Βιοµηχανιών Τροφίµων (Σ.Ε.Β.Τ.) από το 2006 και µέλος 
του Διοικητικού Συµβουλίου του Συνδέσµου από το 2002. Διετέλεσε Πρόεδρος της NESTLE ΕΛΛΑΣ Α.Ε. από το 2001 έως 
το 2015. Από το 2007 είναι µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης.

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Διευθύνων Σύµβουλος

Δηµήτριος Π. Μαντζούνης

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1947. Σπούδασε πολιτικές επιστήµες στο Πανεπιστήµιο Aix-Marseille. Εργάζεται στην Τράπεζα 
από το 1973 και είναι µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου από το 1995. Το 2002 ανέλαβε Γενικός Διευθυντής και από το 
2005 είναι Διευθύνων Σύµβουλος.

Εντεταλµένοι Σύµβουλοι και Γενικοί Διευθυντές

Σπύρος Ν. Φιλάρετος 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1958. Σπούδασε Οικονοµικά στο Πανεπιστήµιο του Manchester και του Sussex. Εργάζεται στην 
Τράπεζα από το 1985. Το 1997 ανέλαβε Εντεταλµένος Γενικός Διευθυντής και από το 2005 είναι µέλος του Διοικητικού 
Συµβουλίου και Γενικός Διευθυντής. Τον Οκτώβριο του 2009 ανέλαβε και καθήκοντα Chief Operating Officer (COO).

Αρτέµιος Χ. Θεοδωρίδης

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1959. Σπούδασε Οικονοµικά και είναι κάτοχος ΜΒΑ του University of Chicago. Ανέλαβε 
Εντεταλµένος Γενικός Διευθυντής της Τραπέζης το 2002 και από το 2005 είναι µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου και 
Γενικός Διευθυντής.

Βιογραφικά Σηµειώµατα Μελών Διοικητικού Συµβουλίου
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Γεώργιος Κ. Αρώνης

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1957. Σπούδασε Οικονοµικά και είναι κάτοχος MBA, major in Finance, του ALBA. 
Εργάσθηκε για 15 έτη σε πολυεθνικές τράπεζες, το µεγαλύτερο διάστηµα στην ΑΒΝ ΑΜRO στην Ελλάδα και στο 
εξωτερικό. Εργάζεται στην Alpha Bank από το 2004 ως επικεφαλής της Λιανικής Τραπεζικής. Από το 2006 ανέλαβε 
Εντεταλµένος Γενικός Διευθυντής και από το 2008 Γενικός Διευθυντής. Το 2011 εξελέγη µέλος του Διοικητικού 
Συµβουλίου της Τραπέζης.

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Ιωάννα Ε. Παπαδοπούλου (έως 28.7.2016)

Γεννήθηκε το 1952 και είναι Πρόεδρος και Διευθύνουσα Σύµβουλος της εταιρίας ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΜΠΙΣΚΟΤΩΝ ΚΑΙ 
ΕΙΔΩΝ ΔΙΑΤΡΟΦΗΣ Ε.Ι. ΠΑΠΑΔΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. Από το 2008 είναι µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης.

Ευθύµιος Ο. Βιδάλης

Γεννήθηκε το 1954. Eίναι κάτοχος πτυχίου Πολιτικών Επιστηµών (BA in Government) του Harvard University και 
MBA του Harvard Graduate School of Business Administration. Εργάσθηκε στην Owens Corning (1981-1998), όπου 
διετέλεσε Πρόεδρος των παγκοσµίων δραστηριοτήτων του Τοµέα Συνθετικών Υλικών (Composites) και Μονωτικών 
Υλικών. Επίσης, διετέλεσε Εντεταλµένος Σύµβουλος (1998-2001) και Διευθύνων Σύµβουλος (2001-2011) του 
Οµίλου S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε. Είναι Γενικός Γραµµατέας του Συνδέσµου Επιχειρήσεων και Βιοµηχανιών (ΣΕΒ) 
και Πρόεδρος του Συµβουλίου ΣΕΒ για τη Βιώσιµη Ανάπτυξη. Είναι εκτελεστικό µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου 
του Οµίλου TITAN. Από τον Μάιο του 2014 είναι µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης. 

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ

Ιωάννης Κ.Λύρας (έως 30.11.2016)

Γεννήθηκε το 1951 και είναι Πρόεδρος της εταιρίας PARALOS MARITIME CORPORATION S.A. Από το 2005 είναι 
µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης. Έχει διατελέσει Πρόεδρος της Ενώσεως Ελλήνων Εφοπλιστών 
από το 1997 έως το 2003. Εκπροσωπεί την Ένωση Ελλήνων Εφοπλιστών στο Διοικητικό Συµβούλιο της Ενώσεως 
Ευρωπαίων Εφοπλιστών.

Ibrahim S.Dabdoub

Γεννήθηκε το 1939. Σπούδασε στο Collège des Frères στη Βηθλεέµ, στο Middle East Technical University στην 
'Aγκυρα και στο Stanford University των Η.Π.Α. Διετέλεσε Group Chief Executive Officer στη National Bank of 
Kuwait από το 1983 έως τον Μάρτιο του 2014. Είναι Αντιπρόεδρος της International Bank of Qatar (IBQ), Ντόχα και 
µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου του International Institute of Finance (IIF), καθώς και Co-Chair του Emerging 
Markets Advisory Council (EMAC) στην Ουάσινγκτον. Είναι µέλος του Bretton Woods Committee στην Ουάσινγκτον 
και του International Monetary Conference (IMC). Επιπροσθέτως, είναι µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου της 
Central Bank of Jordan, Αµµάν, του Διοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας Consolidated Contractors Company, 
Αθήναι και του Board of Advisors της Perella Weinberg, New York. Βραβεύθηκε το 1995 ως «Τραπεζίτης της 
Χρονιάς» από την Arab Bankers Association of North America (ABANA) και το 1997 ως «Άραβας Τραπεζίτης της 
Χρονιάς» από την Union of Arab Banks. Του απενεµήθη το 2008 και το 2010 το βραβείο «A Lifetime Achievement 
Award» από τα «The Banker» και «MEED» αντιστοίχως. Από τον Μάιο του 2014 είναι µέλος του Διοικητικού 
Συµβουλίου της Τραπέζης. 

Shahzad A.Shahbaz 

Γεννήθηκε το 1960. Είναι κάτοχος πτυχίου Οικονοµικών (BA in Economics) του Oberlin College, Ohio, Η.Π.Α. Από 
το 1981 εργάσθηκε σε τράπεζες και επενδυτικές εταιρίες, περιλαµβανοµένης της Bank of America (1981-2006), 
από την οποία απεχώρησε ως Regional Head (Corporate and Investment Banking, Continental Europe, Emerging 
Europe, Middle East and Africa). Διετέλεσε Διευθύνων Σύµβουλος (CEO) της NDB Investment Bank/Emirates NBD 
Investment Bank (2006-2008) και της QInvest (2008-2012). Κατέχει τη θέση του Επενδυτικού Συµβούλου στην Al 
Mirqab Holding Co. Από τον Μάιο του 2014 είναι µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης.
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Jan A. Vanhevel (από 21.4.2016)

Γεννήθηκε το 1948. Σπούδασε Νοµικά στο Πανεπιστήµιο της Leuven (1971), Χρηµατοοικονοµική Διοίκηση στη Vlekho 
(Flemish School of Higher Education in Economics), στις Βρυξέλλες (1978), και Προηγµένη Διοίκηση (Advanced 
Management) στο INSEAD (Ευρωπαϊκό Ινστιτούτο Διοικήσεως Επιχειρήσεων), στο Fontainebleau. Το 1971 ξεκίνησε 
τη σταδιοδροµία του στην Kredietbank, η οποία το 1998 µετεξελίχθηκε στην KBC Bank and Insurance Holding 
Company. Το 1991 ανέλαβε µέλος της Ανωτάτης Διοικήσεως και το 1996 εξελέγη µέλος της Εκτελεστικής Επιτροπής. 
Το 2003 κατείχε τη θέση του υπευθύνου των καταστηµάτων και των θυγατρικών εταιριών εκτός Κεντρικής Ευρώπης, 
ενώ το 2005 ανέλαβε επικεφαλής των θυγατρικών εταιριών της KBC στην Κεντρική Ευρώπη και στη Ρωσία. Το 2009 
ορίσθηκε Διευθύνων Σύµβουλος και εφήρµοσε το Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως του οµίλου έως το 2012, οπότε και 
συνταξιοδοτήθηκε. Από το 2008 έως το 2011 διετέλεσε Πρόεδρος της Fédération belge du secteur financier (Βελγική 
Οµοσπονδία Χρηµατοοικονοµικού Τοµέα), καθώς και µέλος της Verbond van Belgische Ondernemingen (Οµοσπονδία 
Επιχειρήσεων Βελγίου), ενώ από τον Μάιο του 2013 κατέχει τη θέση του Γενικού Γραµµατέως του Institut International 
d’Études Bancaires (Διεθνές Ινστιτούτο Τραπεζικών Σπουδών). Συµµετείχε επίσης στην Οµάδα Liikanen µε αντικείµενο 
την αναδιάρθρωση του τραπεζικού τοµέα της Ευρωπαϊκής Ενώσεως. Από τον Απρίλιο του 2016 είναι µέλος του 
Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης.

Richard R. Gildea (από 28.7.2016)

Γεννήθηκε το 1952. Είναι κάτοχος πτυχίου Ιστορίας (BA in History) του Πανεπιστηµίου της Μασαχουσέτης (1974) και 
µεταπτυχιακού τίτλου σπουδών στα Διεθνή Οικονοµικά, µε ειδίκευση στις Ευρωπαϊκές Υποθέσεις (MA in International 
Economics, European Affairs) του The Johns Hopkins University School of Advanced International Studies (1984). 
Από το 1986 έως το 2015 εργάσθηκε στη JP Morgan Chase, όπου κατά τη διάρκεια της σταδιοδροµίας του ανέλαβε 
διάφορες ανώτερες διοικητικές θέσεις. Διετέλεσε Περιφερειακός Διευθυντής Αναδυοµένων Αγορών στη Μονάδα 
Χρηµατοδοτήσεων Επιχειρήσεων της Κεντρικής και της Ανατολικής Ευρώπης στο Λονδίνο (1993-1997), Επικεφαλής 
Αναδιαρθρώσεων Ευρώπης, Μέσης Ανατολής και Αφρικής (ΕΜΑΑ) στο Λονδίνο (1997-2003), καθώς και Ανώτερο 
Στέλεχος Πιστοδοτήσεων Αναδυοµένων Αγορών ΕΜΑΑ στο Λονδίνο (2003-2007). Από το 2007 έως το 2015 διετέλεσε 
Ανώτερο Στέλεχος Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Ανεπτυγµένων Αγορών ΕΜΑΑ της Επενδυτικής Τραπέζης της JP 
Morgan στο Λονδίνο και τοποθετήθηκε Ανώτερος Εκπρόσωπος Διαχειρίσεως Κινδύνων σε ανώτερες επιτροπές της 
ως άνω Επενδυτικής Τραπέζης. Είναι µέλος της Διοικητικής Επιτροπής του The Johns Hopkins University School of 
Advanced International Studies, Ουάσινγκτον, καθώς και µέλος του Chatham House (Βασιλικό Ινστιτούτο Διεθνών 
Υποθέσεων), Λονδίνο και του Διεθνούς Ινστιτούτου Στρατηγικών Σπουδών, Λονδίνο. Από τον Ιούλιο του 2016 είναι 
µέλος του Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης.

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ’ εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3723/2008 

ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΗΜΟΣΙΟ, διά του υπ’ αυτού ορισθέντος εκπροσώπου του:

Μαρίκα Σ. Ιωάννου-Φραγκάκη

Γεννήθηκε στο Ασιούτ της Αιγύπτου το 1950. Είναι κάτοχος πτυχίου Οικονοµικών (BSc in Economics) του London School 
of Economics (LSE), University of London, Ηνωµένο Βασίλειο και κάτοχος Master’s στα Αναπτυξιακά Οικονοµικά (MA 
in Development Economics) του University of Sussex, Ηνωµένο Βασίλειο. Από το 1978 έως το 1993 εργάσθηκε στην 
Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος, αρχικά ως Προϊσταµένη του Τµήµατος Προβλέψεων (1978-1990) και εν συνεχεία στο 
Γραφείο Διοικήσεως στην Υπηρεσία Ιδιωτικοποιήσεων (1990-1993). Από το 1993 έως το 2010 διετέλεσε Υπεύθυνη 
Εκκαθαρίσεων στην Εθνική Κεφαλαίου Α.Ε., εταιρία του οµίλου της Εθνικής Τραπέζης της Ελλάδος. Σήµερα εργάζεται 
ως ανεξάρτητη ερευνήτρια, µε έµφαση στα Μακροοικονοµικά και στα Χρηµατοοικονοµικά. Είναι µέλος του Διοικητικού 
Συµβουλίου του Ινστιτούτου Νίκος Πουλαντζάς, καθώς και της Συντονιστικής Επιτροπής της Οµάδας Ευρωπαίων 
Οικονοµολόγων (EuroMemo Group). Κατόπιν αποφάσεως του Υπουργού Οικονοµικών, είναι µέλος του Διοικητικού 
Συµβουλίου της Τραπέζης ως εκπρόσωπος του Ελληνικού Δηµοσίου από τον Μάρτιο του 2015.
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ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ κατ’ εφαρµογή των διατάξεων του Ν.3864/2010

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν

Γεννήθηκε το 1949. Σπούδασε στην Αγγλία Business Administration (BA) και Management Studies (Postgraduate 
Diploma) στο University of Northumbria, Newcastle upon Tyne και έχει εξειδικευθεί σε Organisation and 
Methods από το British Institute of Administrative Management. Μεταξύ 1972 και 1987 εργάσθηκε σε εταιρίες 
συµβούλων. Από το 1987 έως το 2000 εργάσθηκε σε εµπορικές τράπεζες στην Αµερική και από το 2000 έως το 
2009 στην EFG Eurobank Ergasias. Από το 2010 έως το 2012 διετέλεσε Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος του 
Διοικητικού Συµβουλίου του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας. Από τον Οκτώβριο του 2011 έως τον 
Δεκέµβριο του 2013 ήταν Μη Εκτελεστική Αντιπρόεδρος του Διοικητικού Συµβουλίου της Νέας Proton Bank, 
ως εκπρόσωπος του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας. Από τον Ιανουάριο του 2014 είναι µέλος του 
Διοικητικού Συµβουλίου της Τραπέζης, εκπροσωπώντας το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας.

Οι Επιτροπές που απαρτίζονται από µέλη της Διοικήσεως της 
Τραπέζης είναι η Εκτελεστική Επιτροπή, το Συµβούλιο Ερ-
γασιών, η Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού – Παθητικού 
(ALCo), η Επιτροπή Διαχειρίσεως Διαθεσίµων και Ισολογι-
σµού, η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου, η 
Επιτροπή Πιστωτικού Κινδύνου και η Επιτροπή Παρακολου-
θήσεως Ανοιγµάτων σε Καθυστέρηση. 

Α. Η Εκτελεστική Επιτροπή είναι το ανώτατο εκτελεστικό όρ-
γανο της Τραπέζης. Συνέρχεται τουλάχιστον µία φορά την 
εβδοµάδα υπό την προεδρία του Διευθύνοντος Συµβούλου. 
Συµµετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές και ο Γραµµατεύς της Επι-
τροπής. Κατά περίπτωση συµµετέχουν και άλλα Στελέχη ή 
Μέλη των Διοικήσεων Εταιριών του Οµίλου, αναλόγως των 
θεµάτων που συζητούνται. Η Εκτελεστική Επιτροπή προβαί-
νει σε επισκόπηση της εγχώριας και διεθνούς οικονοµίας και 
των εξελίξεων της αγοράς και εξετάζει θέµατα επιχειρησια-
κού σχεδιασµού και πολιτικής. Επιπλέον η Επιτροπή µελετά 
θέµατα που αφορούν την ανάπτυξη του Οµίλου και εισηγείται 
τον Κανονισµό Λειτουργίας της Τραπέζης καθώς και τον προ-
ϋπολογισµό κάθε Τοµέα. Τέλος, εισηγείται την πολιτική Αν-
θρωπίνου Δυναµικού και τη συµµετοχή της Τραπέζης ή Εται-
ριών του Οµίλου σε άλλες εταιρίες. 

Β. Το Συµβούλιο Εργασιών συνέρχεται υπό την προεδρία του 
Διευθύνοντος Συµβούλου τουλάχιστον µία φορά την εβδοµά-
δα. Συµµετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, οι Εντεταλµένοι Γενι-
κοί Διευθυντές, και ο Γραµµατεύς του Συµβουλίου. Κατά πε-
ρίπτωση συµµετέχουν και άλλα Στελέχη ή Μέλη των Διοική-
σεων Εταιριών του Οµίλου, αναλόγως των θεµάτων που συ-
ζητούνται. Το Συµβούλιο Εργασιών προβαίνει σε επισκόπη-
ση της αγοράς και των κλάδων της οικονοµίας, εξετάζει την 
πορεία των εργασιών και των νέων προϊόντων. Αποφασίζει 
την πολιτική για την ανάπτυξη των Δικτύων και του Οµίλου 
και καθορίζει την πιστωτική πολιτική. Τέλος, αποφασίζει για 
τη διαχείριση των διαθεσίµων, τα επιτόκια, τους όρους κα-
ταθέσεων και χορηγήσεων και το Τιµολόγιο της Τραπέζης. 

Γ. Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού – Παθητικού (ALCo) 
συνέρχεται τακτικά ανά τρίµηνο υπό την προεδρία του Διευ-
θύνοντος Συµβούλου. Ως Μέλη συµµετέχουν οι Γενικοί Διευ-
θυντές, οι Εντεταλµένοι Γενικοί Διευθυντές και οι Διευθυντές 
των Διευθύνσεων Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού, Κιν-
δύνων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων, Αναλύσεως και 
Διαχειρίσεως Αποδοτικότητας, Διαχειρίσεως Καταθέσεων και 
Επενδύσεων, Λογιστικών και Φορολογικών Θεµάτων, Οικο-
νοµικών Μελετών, Πιστωτικού Κινδύνου Wholesale Banking, 
Πιστωτικού Κινδύνου Λιανικής Τραπεζικής, Χρηµατοοικονο-
µικής Διαχειρίσεως (Trading), Capital Management και Τρα-
πεζικής Εποπτείας. Η Επιτροπή εξετάζει και αποφασίζει για 
θέµατα Διαχειρίσεως Διαθεσίµων και Ισολογισµού και πα-
ρακολουθεί την εξέλιξη των αποτελεσµάτων, του προϋπο-
λογισµού, του σχεδίου χρηµατοδοτήσεως, της κεφαλαιακής 
επάρκειας και εν γένει των χρηµατοοικονοµικών µεγεθών της 
Τραπέζης και του Οµίλου εγκρίνοντας σχετικές ενέργειες και 
πολιτικές. Επίσης, εγκρίνει την πολιτική επιτοκίων, τη δοµή 
των επενδυτικών χαρτοφυλακίων, και τα συνολικά όρια κιν-
δύνων αγοράς, επιτοκίων και ρευστότητος.

Δ. Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Διαθεσίµων και Ισολογισµού συ-
νέρχεται τακτικά ανά µήνα υπό την προεδρία του Γενικού Δι-
ευθυντού Wholesale Banking and International Network. Ως 
µέλη συµµετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές Retail Banking, Chief 
Risk Officer και Chief Financial Officer, ο Εντεταλµένος Γενικός 
Διευθυντής Διαχειρίσεως Διαθεσίµων και οι Διευθυντές των 
Διευθύνσεων Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού, Κινδύ-
νων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων. Η Επιτροπή εξετά-
ζει θέµατα και εισηγείται στην Επιτροπή ALCo ή στην Εκτελε-
στική Επιτροπή της Τραπέζης προτάσεις που αφορούν εν γέ-
νει τη Διαχείριση Διαθεσίµων και Ισολογισµού, όπως την κε-
φαλαιακή διάρθρωση, την πολιτική επιτοκίων, τα συνολικά 
όρια κινδύνων αγοράς, επιτοκίων και ρευστότητος, την πολι-
τική χρηµατοδοτήσεως της Τραπέζης και του Οµίλου, τη δι-
αχείριση της ρευστότητος, τις παραδοχές διενέργειας σενα-

Επιτροπές Διοικήσεως
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ρίων προσοµοιώσεως ακραίων καταστάσεων, τις στρατηγι-
κές αντισταθµίσεως, τους κανόνες εσωτερικής τιµολογήσε-
ως, τη δοµή των επενδυτικών χαρτοφυλακίων και την κατανο-
µή κεφαλαίου και ρευστότητος στις επιχειρησιακές µονάδες.

Ε. Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου συνέρχε-
ται τακτικά υπό την προεδρία του Διευθύνοντος Συµβούλου 
και συµµετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, ο Εντεταλµένος Γενι-
κός Διευθυντής Πληροφορικής και Υποστηρικτικών Λειτουρ-
γιών, και ο Διευθυντής της Διευθύνσεως Κινδύνων Αγοράς και 
Λειτουργικών Κινδύνων. Η Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργι-
κού Κινδύνου διασφαλίζει την ύπαρξη κατάλληλης οργανω-
τικής δοµής διαδικασιών, µεθοδολογιών και υποδοµής για τη 
διαχείριση του λειτουργικού κινδύνου. Επίσης, ενηµερώνεται 
σχετικά µε τη συνολική εικόνα (profile) λειτουργικού κινδύνου 
του Οµίλου και τα αποτελέσµατα της διαδικασίας εκτιµήσεως 
λειτουργικών κινδύνων, εξετάζει προτάσεις µειώσεως του λει-
τουργικού κινδύνου, αξιολογεί τις προβλέψεις για Αγωγές Τρί-
των κατά της Τραπέζης, εγκρίνει τα όρια ευθύνης των Συµβου-
λίων για τη διαχείριση γεγονότων λειτουργικού κινδύνου της 
Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου και εξετάζει τα γεγονό-
τα λειτουργικού κινδύνου των οποίων η οικονοµική επίπτωση 
υπερβαίνει τα όρια των υπολοίπων Συµβουλίων.

ΣΤ. Η Επιτροπή Πιστωτικού Κινδύνου συνέρχεται τακτικά, 
τουλάχιστον ανά τρίµηνο, υπό την προεδρία του Διευθύνο-
ντος Συµβούλου και συµµετέχουν οι Γενικοί Διευθυντές, οι 
Διευθυντές των Διευθύνσεων Credit Control, Δεδοµένων και 
Αναλύσεως Πιστωτικού Κινδύνου και Capital Management 
και Τραπεζικής Εποπτείας. Η Επιτροπή Πιστωτικού Κινδύνου 
αξιολογεί την επάρκεια και την αποτελεσµατικότητα της πο-
λιτικής και των διαδικασιών διαχειρίσεως πιστωτικού κινδύ-
νου της Τραπέζης και του Οµίλου ως προς την ανάληψη, πα-
ρακολούθηση και διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου ανά 
Τοµέα Εργασιών (Wholesale Banking, Retail Banking, Wealth 
Management/Private Banking), γεωγραφική περιοχή, προϊ-
όν, δραστηριότητα, κλάδο κ.ά. και αποφασίζει για τον σχεδι-
ασµό των απαιτούµενων διορθωτικών ενεργειών.

Ζ. Η Επιτροπή Παρακολουθήσεως Ανοιγµάτων σε Καθυστέ-
ρηση αναφέρεται στον Γενικό Διευθυντή - Chief Operating 
Officer και συνεδριάζει µηνιαίως ή / και εκτάκτως, υπό την 
προεδρία, είτε του Εντεταλµένου Γενικού Διευθυντή Καθυ-
στερήσεων Wholesale Banking, είτε του Εντεταλµένου Γενι-
κού Διευθυντή Καθυστερήσεων Λιανικής Τραπεζικής, ενώ 
συµµετέχουν οι Διευθυντές των Διευθύνσεων Στρατηγικού 
Σχεδιασµού, Credit Control, Δεδοµένων και Αναλύσεως Πι-
στωτικού Κινδύνου, Capital Management & Τραπεζικής Επο-
πτείας, Προϋπολογισµού & Ελέγχου, Παρακολουθήσεως Κα-
θυστερήσεων Retail Banking και Παρακολουθήσεως Καθυ-
στερήσεων Wholesale Banking. Η Επιτροπή εξετάζει θέµα-
τα που σχετίζονται µε τα χαρτοφυλάκια που διαχειρίζονται οι 
Διευθύνσεις υπό την Εποπτεία του Εντεταλµένου Γενικού Δι-
ευθυντή Καθυστερήσεων Wholesale Banking και του Εντε-
ταλµένου Γενικού Διευθυντή Καθυστερήσεων Λιανικής Τρα-

πεζικής, µε σκοπό την επίτευξη των επιχειρησιακών στόχων 
της Τραπέζης και του Οµίλου, επί των οποίων δύναται να ει-
σηγηθεί για τη λήψη περαιτέρω αποφάσεων στην Επιτροπή 
Πιστωτικού Κινδύνου και στη συνέχεια στο Διοικητικό Συµ-
βούλιο για την τελική έγκριση, µέσω της Επιτροπής Διαχει-
ρίσεως Κινδύνων του Διοικητικού Συµβουλίου.

Τέλος, η Τράπεζα δηλώνει ότι συµµορφώνεται άµεσα µε τυ-
χόν πρόσθετες απαιτήσεις δηµοσιοποιήσεων που τίθενται 
από το θεσµικό πλαίσιο για τα Πιστωτικά Ιδρύµατα.

στ. Περιγραφή της πολιτικής σχετικά µε την πολυµορ-
φία που εφαρµόζεται για τα διοικητικά, διαχειριστι-
κά και εποπτικά όργανα.

Η παροχή ίσων ευκαιριών απασχολήσεως και εξελίξεως 
για όλους τους Εργαζοµένους της Τραπέζης, δεν αποτελεί 
απλώς νοµική υποχρέωση, αλλά είναι συστατικό στοιχείο 
της πολιτικής της για το Ανθρώπινο Δυναµικό. Η πολιτική 
αυτή ενσωµατώνεται στις διαδικασίες και στις πρακτικές δι-
οικήσεως του Ανθρωπίνου Δυναµικού σε κάθε χώρα, όπου 
έχει παρουσία η Alpha Bank και εξασφαλίζει την τήρηση 
τους. Επιδιώκοντας να τηρήσει εµπράκτως την ισότητα των 
φύλων και να αντιµετωπίσει το χαµηλό ποσοστό γυναικών 
σε θέσεις ευθύνης, στοιχεία που χαρακτηρίζουν την ελλη-
νική αγορά εργασίας, η Τράπεζα µέσω µίας σειράς µέτρων, 
τα οποία αφ’ ενός, ευνοούν την εναρµόνιση επαγγελµατι-
κής και προσωπικής ζωής και αφ’ ετέρου, προωθούν την 
ισότητα στη µεταχείριση καθώς και την αξιοκρατική εξέλι-
ξη του Προσωπικού, δίδει ίσες ευκαιρίες ανελίξεως στις γυ-
ναίκες Εργαζόµενες και εφαρµόζει ενιαία µισθολογική πο-
λιτική ανεξαρτήτως φύλου σε όλες τις κατηγορίες Εργαζο-
µένων. Η Τράπεζα σέβεται και προασπίζεται τη διαφορετι-
κότητα των Εργαζοµένων της ανεξαρτήτως φύλου, ηλικί-
ας, εθνικότητας, πολιτικών και θρησκευτικών πεποιθήσε-
ων ή οιασδήποτε άλλης διακρίσεως. Πλέον των αρχών αυ-
τών, η Τράπεζα αναγνωρίζει την ανάγκη για ποικιλοµορφία 
όσον αφορά τις δεξιότητες, το υπόβαθρο, τις γνώσεις και 
την εµπειρία κατά τρόπο που να διευκολύνονται η εποικο-
δοµητική συζήτηση και η ανεξάρτητη σκέψη. Διασφαλίζει 
άριστες συνθήκες εργασίας και δίδει δυνατότητα εξελίξεως 
βασισµένη στην αξιοκρατία και στην ίση µεταχείριση. Πα-
ρέχει δίκαιες αµοιβές, βάσει συµβάσεων που συνάδουν µε 
τις εκάστοτε συνθήκες στην εθνική αγορά εργασίας και εξα-
σφαλίζει την τήρηση των αντίστοιχων εθνικών ρυθµίσεων, 
µεταξύ άλλων, για τις νόµιµες κατώτατες αποδοχές, για το 
ωράριο εργασίας και για τη χορήγηση αδειών.

Επιπλέον, η Τράπεζα προασπίζεται τα ανθρώπινα δικαιώ-
µατα και αντιτίθεται σε κάθε µορφή παιδικής, εξαναγκα-
σµένης ή υποχρεωτικής εργασίας. Η Τράπεζα, σεβόµενη 
πλήρως τα δικαιώµατα των Εργαζοµένων, έχει δεσµευθεί 
για την πλήρη διασφάλισή τους, όπως αυτά κατοχυρώνο-
νται στο εθνικό και στο κοινοτικό Δίκαιο και στις συνθήκες 
της Διεθνούς Οργανώσεως Εργασίας.
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Το Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης εφαρµόζει Πολιτική 
Ποικιλοµορφίας ως προς το φύλο σύµφωνα µε την οποία 
η Alpha Bank επιδιώκει να επιτύχει και να διατηρήσει σε 
διαχρονική βάση ισόρροπη εκπροσώπηση των φύλων σε 
επίπεδο Διοικητικού Συµβουλίου. Η Τράπεζα στοχεύει σε 
µία εκπροσώπηση φύλων στο Διοικητικό Συµβούλιο κατά 
την οποία το υποεκπροσωπούµενο φύλο αποτελεί του-
λάχιστον το 30% των Μελών του Διοικητικού Συµβουλί-
ου. Αυτό ενδεχοµένως να µην είναι πάντοτε εφικτό βραχυ-
πρόθεσµα. Εντούτοις, οποτεδήποτε ο ανωτέρω στόχος δεν 
επιτυγχάνεται, η Επιτροπή Εταιρικής Διακυβερνήσεως και 
Σχεδιασµού Διαδοχής ενηµερώνει το Διοικητικό Συµβού-
λιο και δίδει προτεραιότητα στην επίτευξή του κατά την το-
ποθέτηση υποψηφίων Μελών.

 Στοιχεία Ανθρωπίνου Δυναµικού που κατέχουν Θέσεις Ευ-
θύνης (οι θέσεις από Διευθυντή Καταστήµατος και άνω) 
κατά την 31.12.2016:

Φύλλο

Ηλικιακή κατανοµή την 31.12.2016
Ποσοστό 

(%)18-25 26-40 41-50 51+ Σύνολο

Άρρεν 45 260 195 500 63,21

Θύλυ 32 210 49 291 36,79

Σύνολο: 77 470 244 791 100

Ποσοστό (%) 9,73 59,42 30,85 100

Μορφωτικό επίπεδο
Κατανοµή 
31.12.2016

Ποσοστό 
(%)

Μεταπτυχιακή εκπαίδευση Master, PhD 270 34,13

Tριτοβάθµια εκπαίδευση AEI, TEI 279 35,27

Απόφοιτοι Λυκείου 242 30,59

Σύνολο: 791 100

Η διαµόρφωση του ποσοστού και του αριθµού των εργα-
ζοµένων σε Διευθυντικές θέσεις ανά µορφωτικό επίπεδο 
καταδεικνύει τα ακόλουθα:

•	 οι	εργαζόµενοι	σε	Διευθυντικές	θέσεις	µε	πτυχία	ανω-
τάτης εκπαιδεύσεως (ΑΕΙ, ΤΕΙ) αντιπροσωπεύουν κατά 
το 2016 το µεγαλύτερο ποσοστό, ήτοι 35,27%.

•	 οι	εργαζόµενοι	σε	Διευθυντικές	θέσεις	µε	τίτλους	µετα-
πτυχιακών σπουδών αντιπροσωπεύουν κατά το 2016 
ποσοστό 34,14%.

•	 Το	ποσοστό	των	αποφοίτων	Λυκείου	αντιπροσωπεύει	

το µικρότερο ποσοστό στο σύνολο του εν λόγω πλη-
θυσµού, ήτοι 30,59%. 

Πολιτική Αποδοχών

Η Πολιτική Αποδοχών είναι σύµφωνη µε τις αξίες, την επι-
χειρηµατική στρατηγική, τους στόχους και γενικότερα τα 
µακροπρόθεσµα συµφέροντα της Τραπέζης και των Εται-
ριών του Οµίλου, συµµορφούται δε, µεταξύ άλλων, µε 
τις επιταγές του Ν.3728/2008, του Ν.4261/2014 και µε την 
Πράξη υπ’ αριθ. 2650/2012 Διοικητού της Τραπέζης της 
Ελλάδος. 

Ειδικότερα, στο πλαίσιο της αποτελεσµατικής διαχειρίσε-
ως κινδύνων, αποθαρρύνει την υπερβολική ανάληψη τοι-
ούτων και αποτρέπει ή ελαχιστοποιεί την εµφάνιση κατα-
στάσεων συγκρούσεως συµφερόντων που αποβαίνουν 
εις βάρος της ορθής, συνετής και χρηστής διαχειρίσεως 
των κινδύνων. Συσχετίζει δε τις αποδοχές του Ανθρωπί-
νου Δυναµικού της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου 
µε τους κινδύνους που αναλαµβάνουν και διαχειρίζονται.

Για τον καθορισµό των σταθερών αποδοχών λαµβάνονται 
υπόψη, εκτός των προβλεποµένων από την εργατική νο-
µοθεσία και τις συλλογικές συµβάσεις εργασίας, τα δεδο-
µένα της αγοράς και η βαρύτητα της θέσεως που έκαστος 
κατέχει. Η αξιολόγηση των θέσεων εργασίας είναι θεµε-
λιώδης για µία αντικειµενική και δίκαιη Πολιτική Αποδο-
χών. Επίσης, το σύστηµα διοικήσεως της αποδόσεως πα-
ρακινεί για διακεκριµένα µακροπρόθεσµα αποτελέσµα-
τα χωρίς να ενθαρρύνει την υπέρµετρη ανάληψη κινδύ-
νων. Συγκεκριµένα, ο υπολογισµός της αποδόσεως ενός 
Στελέχους προκύπτει από την επίτευξη των στόχων του, 
που περιλαµβάνουν τα αποτελέσµατα των εργασιών, την 
τήρηση των εσωτερικών διαδικασιών, τις σχέσεις µε την 
πελατεία και τη διοίκηση των υφισταµένων του, αλλά και 
από ποιοτικά κριτήρια ιδιοτήτων της προσωπικότητας, που 
εκδηλώνονται κατά την άσκηση της εργασίας. Η σωστή 
και επιλεκτική εφαρµογή πολιτικής µεταβλητών αποδο-
χών θεωρείται ως απαραίτητο εργαλείο διοικήσεως των 
ανθρωπίνων πόρων, καθώς και προσελκύσεως ή/και δι-
ατηρήσεως Στελεχών σε επίπεδο Τραπέζης και Οµίλου, 
στοιχεία τα οποία συµβάλλουν σηµαντικά στην επίτευξη 
των µακροπρόθεσµων επιχειρησιακών στόχων της Τρα-
πέζης και των Εταιριών του Οµίλου.

Αθήναι, 30 Μαρτίου 2017

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΒΑΣΙΛεΙόΣ Θ. ρΑΠΑΝόΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών

Προς τους Μετόχους της
ALPHA BANK A.E.

Έκθεση Ελέγχου επί των Ενοποιημένων Χρηματοοικονομικών 
Καταστάσεων
Ελέγξαμε τις συνημμένες Ενοποιημένες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της 
ALPHA BANK A.E. (η «Τράπεζα») που αποτελούνται από τον Ενοποιημένο 
Ισολογισμό της 31 Δεκεμβρίου 2016, τις  Ενοποιημένες Καταστάσεις 
Αποτελεσμάτων Χρήσεως και Συνολικού Αποτελέσματος, Μεταβολών της 
Καθαρής Θέσεως και Ταμειακών Ροών της χρήσεως που έληξε την 
ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη σημαντικών λογιστικών πολιτικών και 
λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες.

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Ενοποιημένες Χρηματοοικονομικές 
Καταστάσεις
Η Διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών 
των Ενοποιημένων Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή 
Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από 
την Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η 
Διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση 
ενοποιημένων χρηματοοικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων από 
ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.

Ευθύνη του Ελεγκτή
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των Ενοποιημένων 
Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, με βάση τον έλεγχό μας. Διενεργήσαμε 
τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα της Ελεγκτικής, που έχουν 
ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν να 
συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και να 
διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το 
εάν οι  ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από 
ουσιώδη ανακρίβεια.

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση 
ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις 
ενοποιημένες χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες 
βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης του 
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κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των ενοποιημένων χρηματοοικονομικών
καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια 
αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες 
που σχετίζονται με την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των ενοποιημένων 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων της Τράπεζας, με σκοπό το σχεδιασμό 
ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι με σκοπό 
την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των εσωτερικών δικλείδων
της Τράπεζας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την αξιολόγηση της 
καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που χρησιμοποιήθηκαν και του 
εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση 
της συνολικής παρουσίασης των ενοποιημένων χρηματοοικονομικών 
καταστάσεων.

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή 
και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης.

Γνώμη
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες Ενοποιημένες Χρηματοοικονομικές 
Καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονομική θέση της ALPHA BANK
A.E. κατά την 31 Δεκεμβρίου 2016 και τη χρηματοοικονομική της επίδοση και 
τις ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα 
με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

Θέμα Έμφασης
Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, εφιστούμε την προσοχή 
σας στη σημείωση 1.31.1 των Ενοποιημένων Χρηματοοικονομικών 
Καταστάσεων όπου γίνεται αναφορά στις ουσιώδεις αβεβαιότητες που 
απορρέουν από τις υφιστάμενες οικονομικές συνθήκες στην Ελλάδα και τις 
τρέχουσες εξελίξεις οι οποίες θα μπορούσαν να επηρεάσουν αρνητικά την 
αρχή της συνέχισης της επιχειρηματικής δραστηριότητας.

Έκθεση επί Άλλων Νομικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων
Λαμβάνοντας υπόψη ότι η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση της 
Έκθεσης Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου και της Δήλωσης Εταιρικής 
Διακυβέρνησης που περιλαμβάνεται στην έκθεση αυτή, κατ’ εφαρμογή των 
διατάξεων της παραγράφου 5 του άρθρου 2 του Ν. 4336/2015 (μέρος Β), 
σημειώνουμε ότι: 

(α) Στην Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου περιλαμβάνεται 
δήλωση εταιρικής διακυβέρνησης, η οποία παρέχει τα πληροφοριακά 
στοιχεία που ορίζονται στο άρθρο 43ββ του Κ.Ν. 2190/1920.

(β) Κατά τη γνώμη μας η Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου έχει 
καταρτισθεί σύμφωνα με τις ισχύουσες νομικές απαιτήσεις των άρθρων
43α, και 107α και της παραγράφου 1 (περιπτώσεις γ’ και δ’) του άρθρου 
43ββ του Κ.Ν. 2190/1920 και το περιεχόμενο αυτής αντιστοιχεί με τις 
συνημμένες Ενοποιημένες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της χρήσης 
που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2016.
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(γ)  Με βάση τη γνώση που αποκτήσαμε κατά τον έλεγχό μας, για την ALPHA
BANK A.E. και το περιβάλλον της, δεν έχουμε εντοπίσει ουσιώδεις 
ανακρίβειες στην Έκθεση Διαχείρισης του Διοικητικού Συμβουλίου.

Αθήνα, 30 Mαρτίου 2017
KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.
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Ιωάννης Αχείλας
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

ΑΜ ΣΟΕΛ 12831
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Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου της 31.12.2016

ενοποιημένη Κατάσταση Αποτελεσμάτων
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σηµείωση 31.12.2016 31.12.2015*

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 2 2.668.781 2.972.740 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 2 (744.696) (1.075.279)

Καθαρό έσοδο από τόκους 2 1.924.085 1.897.461

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 373.667 373.791

Προµήθειες έξοδα (55.742) (65.150)

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 3 317.925 308.641

Έσοδα από µερίσµατα 4 3.178 3.308

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 5 84.896 (46.869)

Λοιπά έσοδα 6 56.988 58.329

145.062 14.768

Σύνολο εσόδων 2.387.072 2.220.870

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 7 (507.853) (519.626)

Κόστος/Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προγραµµάτων αποχωρήσεως προσωπικού 7 (31.655) (64.300)

Γενικά διοικητικά έξοδα 8 (510.770) (539.563)

Αποσβέσεις 20, 21, 22 (97.425) (102.587)

Λοιπά έξοδα 9 (77.752) (40.793)

Σύνολο εξόδων (1.225.455) (1.266.869)

Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου 10 (1.167.953) (2.987.646)

Αναλογία κερδών/(ζηµιών) από συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 19 (3.342) (9.821)

Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (9.678) (2.043.466)

Φόρος εισοδήµατος 11 29.214 806.814 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες 19.536 (1.236.652)

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες δραστηριότητες 47 22.766 (134.802)

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος 42.302 (1.371.454)

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) που αναλογούν σε:

Μετόχους της Τραπέζης

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 19.374 (1.236.912)

- από διακοπείσες δραστηριότητες 22.766 (134.802)

42.140 (1.371.714)

Τρίτους

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 38 162 260

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή:

Βασικά και προσαρµοσµένα (€ ανά µετοχή) 12 0,03 (3,56)

Βασικά και προσαρµοσµένα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (€ ανά µετοχή) 12 0,01 (3,21)

Βασικά και προσαρµοσµένα από διακοπείσες δραστηριότητες (€ ανά µετοχή) 12 0,01 (0,35)

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ.51-208) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου

* Τα κονδύλια της Ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων της συγκριτικής χρήσεως έχουν αναµορφωθεί λόγω τροποποίησης της παρουσίασης του προγράµ-
µατος επιβραβεύσεως Bonus καρτών και της παρουσίασης της Αlpha Bank Srbija A.D. ως διακοπείσα δραστηριότητα (σηµείωση 49).
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ.51-208) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου

Σηµείωση 31.12.2016 31.12.2015*

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 13 1.514.607 1.730.327
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 14 1.969.281 1.976.273
Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου 15 4.701 2.779
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 634.323 793.015
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 17 44.408.760 46.186.116
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιµα προς πώληση 18α 5.217.053 5.794.484
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 18β 44.999 79.709
- Δανειακού χαρτοφυλακίου 18γ 2.682.655 4.289.482
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 19 21.792 45.771
Επενδύσεις σε ακίνητα 20 614.092 623.662
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 21 793.968 860.901
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 22 371.314 345.151
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 23 4.519.046 4.398.176
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 24 1.450.459 1.508.633

64.247.050 68.634.479
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 47 625.216 663.063
Σύνολο Ενεργητικού 64.872.266 69.297.542

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 25 19.105.577 25.115.363
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 1.336.227 1.550.529
Υποχρεώσεις προς πελάτες (συµπεριλαµβανοµένων οµολογιών εκδόσεώς µας) 26 32.946.116 31.434.266
Οµολογίες εκδόσεώς µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 27 616.865 400.729
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 28 33.778 38.192
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 23 21.219 20.852
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 29 91.828 108.550
Λοιπές υποχρεώσεις 30 879.185 910.623
Προβλέψεις 31 321.704 298.458

55.352.499 59.877.562
Υποχρεώσεις που συνδέονται µε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 47 406.354 366.781
Σύνολο Υποχρεώσεων 55.758.853 60.244.343

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ
Κεφάλαια και αποθεµατικά που αναλογούν στους Mετόχους της Τραπέζης
Μετοχικό Κεφάλαιο 32 461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 33 10.790.870 10.790.870
Αποθεµατικά 34 400.640 308.880
Ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Kαθαρή Θέση και αφορούν στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση 34, 47 (68.579) 40 
Αποτελέσµατα εις νέον 35 (2.506.711) (2.546.885)

9.077.284 9.013.969
Δικαιώµατα τρίτων 38 20.997 23.998
Υβριδικά κεφάλαια 36 15.132 15.232
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 9.113.413 9.053.199

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 64.872.266 69.297.542

ενοποιημένος Ισολογισμός
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

* Τα κονδύλια του Ενοποιηµένου Ισολογισµού της συγκριτικής χρήσεως έχουν αναµορφωθεί λόγω ολοκλήρωσης της αποτίµησης των καθαρών περι-
ουσιακών στοιχείων εξαγορασθείσας θυγατρικής εταιρίας και της ορθής απεικόνισης των στοιχείων της Alpha Bank A.D. Skopje που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση (σηµείωση 49).
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

ενοποιημένη Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ.51-208) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σηµείωση 31.12.2016 31.12.2015*

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες), µετά το φόρο εισοδήµατος, που αναγνωρίσθηκαν στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων 42.302 (1.371.454)

Λοιπά αποτελέσµατα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση:

Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων

Καθαρή µεταβολή του αποθεµατικού των διαθέσιµων προς πώληση αξιογράφων 93.352 214.288 

Καθαρή µεταβολή του αποθεµατικού αντισταθµίσεως ταµειακών ροών (55.212) 52.313 

Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και αντισταθµίσεως 
θυγατρικών εξωτερικού (849) 773

Μεταβολή αναλογίας λοιπών αποτελεσµάτων συγγενών εταιρειών και κοινοπραξιών  (547)

Φόρος εισοδήµατος (6.635) (68.055)

Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες 30.656 198.772 

Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από διακοπείσες 
δραστηριότητες 47 (1.458) 1.959 

Ποσά που δεν αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες

Καθαρή µεταβολή αναλογιστικών κερδών/(ζηµιών) υποχρεώσεων καθορισµένων παροχών (10.694) 916 

Φόρος εισοδήµατος 3.100 2.130 

(7.594) 3.046 

Ποσά που δεν αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από 
διακοπείσες δραστηριότητες 4 (4)

Σύνολο αποτελεσµάτων, µετά το φόρο εισοδήµατος, που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση 11 21.608 203.773 

Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως, µετά το φόρο εισοδήµατος 63.910 (1.167.681)

Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως που αναλογεί σε:

Μετόχους της Τραπέζης

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 42.448 (1.035.109)

- από διακοπείσες δραστηριότητες 21.312 (132.847)

63.760 (1.167.956)

Τρίτους

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 150 275 

* Τα κονδύλια της Ενοποιηµένης Κατάστασης Συνολικού Αποτελέσµατος της συγκριτικής χρήσεως έχουν αναµορφωθεί λόγω της παρουσίασης της Αlpha 
Bank Srbija A.D. ως διακοπείσα δραστηριότητα καθώς και λόγω της ολοκλήρωσης της αποτίµησης των καθαρών περιουσιακών στοιχείων εξαγορασθεί-
σας θυγατρικής εταιρίας (σηµείωση 49).

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ενοποιημένη Κατάσταση μεταβολών της Καθαρής Θέσεως

Ση
µ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

µετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

Δικαιώµατα 
τρίτων

Υβριδικά 
κεφάλαια

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσεως

Υπόλοιπο 1.1.2015 3.830.718 4.858.216 105.687 (1.142.801) 7.651.820 23.266 31.464 7.706.550 

Mεταβολές χρήσεως 
1.1 - 31.12.2015

Αποτέλεσµα χρήσεως, 
µετά το φόρο 
εισοδήµατος  (1.371.714)  (1.371.714)  260 

 
(1.371.454)

Λοιπά αποτελέσµατα 
µετά το φόρο 
εισοδήµατος, που 
καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση  200.713  3.045  203.758  15  203.773 

Συνολικό 
αποτέλεσµα 
χρήσεως, µετά το 
φόρο εισοδήµατος - -  200.713  (1.368.669)  (1.167.956)  275  -

 
(1.167.681)

Mείωση ονοµαστικής 
αξίας κοινών µετοχών

32
 (3.754.104)  3.754.104  -  -

Αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου µε µετρητά

32
 232.825  1.319.344  1.552.169  1.552.169 

Αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου µε 
κεφαλαιοποίηση 
χρηµατικών 
απαιτήσεων

32

 151.625  859.206  1.010.831  1.010.831 

Έξοδα αυξήσεως 
µετοχικού κεφαλαίου, 
µετά το φόρο 
εισοδήµατος  (43.506)  (43.506)  (43.506)

Επίδραση λόγω 
αλλαγής του 
συντελεστή 
φορολογίας 
εισοδήµατος στα έξοδα 
αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου  6.261  6.261  6.261 

Αγορές/πωλήσεις και 
µεταβολή ποσοστών 
συµµετοχής σε 
θυγατρικές εταιρίες  (457)  (457) 457  -

(Αγορές), (Ανακλήσεις)/
Πωλήσεις υβριδικών 
τίτλων, µετά το φόρο 
εισοδήµατος  4.807  4.807  (16.232)  (11.425)

Σχηµατισµός 
αποθεµατικών  2.520  (2.520)  -  -

Υπόλοιπο 31.12.2015  461.064  10.790.870  308.920  (2.546.885)  9.013.969  23.998  15.232  9.053.199 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ.51-208) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

Ση
µ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

µετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον Σύνολο

Δικαιώµατα 
τρίτων

Υβριδικά 
κεφάλαια

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσεως

 Υπόλοιπο 1.1.2016  461.064  10.790.870  308.920  (2.546.885)  9.013.969  23.998  15.232  9.053.199 

Mεταβολές χρήσεως 
1.1-31.12.2016

Αποτέλεσµα χρήσεως, 
µετά το φόρο 
εισοδήµατος  42.140  42.140  162  42.302 

Λοιπά αποτελέσµατα 
µετά το φόρο 
εισοδήµατος, που 
καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση  29.208  (7.588)  21.620  (12)  21.608 

Συνολικό 
αποτέλεσµα 
χρήσεως, µετά το 
φόρο εισοδήµατος  -  -  29.208  34.552  63.760  150  -  63.910 

Έξοδα αυξήσεως 
µετοχικού κεφαλαίου, 
µετά το φόρο 
εισοδήµατος  (689)  (689)  (689)

Αγορές/πωλήσεις και 
µεταβολή ποσοστών 
συµµετοχής σε 
θυγατρικές εταιρίες  (8.826)  8.826  -  (3.151)  (3.151)

(Αγορές), (Ανακλήσεις)/
Πωλήσεις υβριδικών 
τίτλων, µετά το φόρο 
εισοδήµατος  61  61  (100)  (39)

Σχηµατισµός 
αποθεµατικών 2.759  (2.759)  -  -

Λοιπά  183  183  183 

 Υπόλοιπο 31.12.2016  461.064  10.790.870  332.061  (2.506.711)  9.077.284  20.997  15.132  9.113.413 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ.51-208) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σηµείωση  31.12.2016  31.12.2015*
Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(Ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (9.678) (2.043.466)
Προσαρµογή κερδών/(ζηµιών) προ φόρων για:  
Αποσβέσεις/Αποµειώσεις/Διαγραφές ενσώµατων παγίων 101.855 92.139 
Αποσβέσεις/Αποµειώσεις/Διαγραφές αΰλων παγίων 51.578 45.714 
Αποµειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζηµιώσεις προσωπικού 1.237.992 3.117.055 
(Κέρδη)/Ζηµίες από επενδυτικές δραστηριότητες (109.792) 75.696 
(Κέρδη)/Ζηµίες από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 50.015 31.714 
Αναλογία (κερδών)/ζηµιών από συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 3.342 9.821 
Λοιπές προσαρµογές 9.529 

1.325.312 1.338.202 
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυµάτων (135.041) 1.059.452 
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 156.769 356.871 

Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 480.508 (223.026)
Λοιπών στοιχείων Eνεργητικού 82.573 (54.510)

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στοιχείων Υποχρεώσεων που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα (6.004.782) 7.842.354 
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα (269.485) (345.729)
Υποχρεώσεων προς πελάτες 1.901.458 (11.008.914)
Λοιπών Υποχρεώσεων (28.180) (230.316)

Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες πριν 
από φόρους (2.490.868) (1.265.616)

Πληρωθέντες φόροι εισοδήµατος και λοιποί φόροι (17.391) (40.794)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες (2.508.259) (1.306.410)
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες λειτουργικές δραστηριότητες 2.697 (869)

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες και κοινοπραξίες (18.655) (12.310)
Εξαγορές χρήσης 9.151 
Εισροές από πώληση θυγατρικών 76.016 15.392 
Εισπραχθέντα µερίσµατα 3.178 3.308 
Αγορές ενσώµατων και αΰλων παγίων 20, 21, 22 (186.048) (105.553)
Πωλήσεις ενσώµατων και αΰλων παγίων 36.537 14.270 
Καθαρή (αύξηση)/µείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα 2.093.587 7.469 
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες 2.004.615 (68.273)
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες επενδυτικές δραστηριότητες (24.477) 33.252 

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
Εισπράξεις οµολογιών εκδοσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 204.640 
Αποπληρωµές οµολογιών εκδοσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (9.640)
(Αγορές)/πωλήσεις υβριδικών τίτλων (15) (1.730)
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 32 1.552.169 
Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου (970) (61.276)

Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 203.655 1.479.523 
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών στο ταµείο και στα ταµειακά ισοδύναµα (31.476) (3.334)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (331.465) 101.506 
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από διακοπείσες δραστηριότητες (21.780) 32.383 

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσεως 13 1.328.133 1.194.244 

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στο τέλος της χρήσεως 13 974.888 1.328.133 

ενοποιημένη Κατάσταση Ταμειακών ροών
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

* Τα κονδύλια της Ενοποιηµένης Κατάστασης Ταµειακών Ροών της συγκριτικής χρήσεως έχουν αναµορφωθεί λόγω της παρουσίασης της Αlpha Bank Srbija 
A.D. ως διακοπείσα δραστηριότητα (σηµείωση 49).

Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις (σελ.51-208) αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των οικονοµικών καταστάσεων του Οµίλου
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Σημειώσεις επί των ενοποιημένων όικονομικών Καταστάσεων 

ΓεΝΙΚεΣ ΠΛΗρόφόρΙεΣ 

Ο Όµιλος της Alpha Bank περιλαµβάνει εταιρίες, τόσο στην 
Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό, οι οποίες παρέχουν υπηρε-
σίες όπως: Τραπεζικές, Χρηµατοδοτικές, Χρηµατοοικονοµι-
κών υπηρεσιών, Επενδύσεων, Ασφαλίσεων, Κτηµατικές, Ξε-
νοδοχειακές.

Ιθύνουσα ή µητρική εταιρία του Οµίλου είναι η Alpha Τράπεζα 
Α.Ε., η οποία λειτουργεί µε τον διακριτικό τίτλο Alpha Bank, 
εδρεύει στην Αθήνα, οδός Σταδίου 40, και είναι καταχωρηµέ-
νη στο Γενικό Εµπορικό Μητρώο µε αριθµό 223701000 (πρώ-
ην αριθµός Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 6066/06/Β/86/05). 
Η διάρκειά της έχει ορισθεί έως το 2100, δύναται δε να πα-
ραταθεί µε απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως.

Σκοπός της Τραπέζης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού της, είναι η διενέργεια, για ίδιο λογαριασµό 
ή για λογαριασµό τρίτων, στην Ελλάδα και στην αλλοδα-

πή, αυτοτελώς ή σε συνεργασία, συµπεριλαµβανοµένης της 
κοινοπραξίας, µετά τρίτων, του συνόλου, άνευ περιορισµού 
ή ετέρας διακρίσεως, των (κυρίων και παρεποµένων) εργα-
σιών, δραστηριοτήτων, συναλλαγών και υπηρεσιών, που η 
εκάστοτε κείµενη (ηµεδαπή, κοινοτική, αλλοδαπή) νοµοθε-
σία επιτρέπει σε πιστωτικά ιδρύµατα. Για την εκπλήρωσή του 
η Τράπεζα δύναται να διενεργεί οποιαδήποτε πράξη, εργα-
σία ή συναλλαγή που, αµέσως ή εµµέσως, είναι συναφής, 
συµπληρωµατική ή επιβοηθητική των προαναφεροµένων.

Η θητεία του Διοικητικού της Συµβουλίου, που εξελέγη από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014, 
λήγει το 2018.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συµβουλίου την 31.12.2016 είχε 
ως εξής:

 *  Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
** Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
*** Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
**** Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασµού Διαδοχής

ΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Μέλος)

Βασίλειος Θ. Ράπανος

ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ  
(Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)

Ευάγγελος Ι. Καλούσης */***

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

Δηµήτριος Π. Μαντζούνης

ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΚΑΙ ΓΕΝΙΚΟΙ 
ΔΙΕΥΘΥΝΤΕΣ 

Σπύρος Ν. Φιλάρετος (COO)
Αρτέµιος Χ. Θεοδωρίδης
Γεώργιος Κ. Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Ευθύµιος Ο. Βιδάλης **/****

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ
Ibrahim S. Dabdoub **/****

Richard R. Gildea **/***

Shahzad A. Shahbaz ***/****

Jan Oscar A. Vanhevel */***

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ  
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του Ν.3723/2008)

Μαρίκα Σ. Ιωάννου - Φραγκάκη

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ  
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του Ν.3864/2010)

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν */**/***/****

ΓΡΑΜΜΑΤΕΥΣ

Γεώργιος Π. Τριανταφυλλίδης

Tην 26.1.2017 το Διοικητικό Συµβούλιο εξέλεξε την κυρία 
Carolyn Adele G. Dittmeier, Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέ-
λος σε αντικατάσταση του από 15.12.2016 παραιτηθέντος κ. 
Παύλου Α.Αποστολίδη. Την 23.2.2017 το Διοικητικό Συµ-
βούλιο εξέλεξε, σύµφωνα µε τον N.3864/2010, κατόπιν υπο-

δείξεως του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας, τον  
κ. Σπυρίδωνα - Σταύρο A. Μαυρόγαλο - Φώτη, ως Mη Eκτε-
λεστικό Mέλος του Διοικητικού Συµβουλίου, σε αντικατάστα-
ση της παραιτηθείσας κυρίας Παναγιώτας Σ. Ιπλιξιάν.
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Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 30.6.2016 εξέ-
λεξε, για τη διαχειριστική χρήση 2016, την ελεγκτική εταιρία 
«KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» δια των κάτωθι προσώπων, 
ως τακτικό ορκωτό ελεγκτή της Τραπέζης:

α. Τακτικοί: Νικόλαος Ε. Βουνισέας 

 Ιωάννης Α. Αχείλας

β. Αναπληρωµατικοί: Μιχαήλ Α. Κόκκινος

 Αναστάσιος Ε. Παναγίδης

της εταιρίας KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

Η µετοχή της Τραπέζης είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών από το 1925 και κατατάσσεται µεταξύ των εταιριών µε 
την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση. Η µετοχή συµµετέχει σε διε-
θνείς δείκτες όπως, µεταξύ άλλων, ο MSCI Emerging Markets 
Index, ο FTSE All World, ο FTSE Med100 και ο FTSE4Good 
Emerging Index (από τον Δεκέµβριο 2016).

Εκτός από την ελληνική κεφαλαιαγορά, η µετοχή είναι εισηγ-
µένη στο Χρηµατιστήριο του Λονδίνου µε τη µορφή διεθνών 
πιστοποιητικών (GDRs), και διαπραγµατεύεται εκτός χρηµα-
τιστηριακού κύκλου στην αγορά της Νέας Υόρκης (ADRs).

Το σύνολο των κοινών µετοχών σε κυκλοφορία την 31η Δε-
κεµβρίου 2016 ανήρχετο σε 1.536.881.200. Στο Χρηµατιστή-
ριο Αθηνών διαπραγµατεύονται 1.367.706.054 κοινές µε-
τοχές της Τραπέζης, ενώ το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Στα-
θερότητας («ΤΧΣ») κατέχει τις υπόλοιπες 169.175.146 κοι-
νές, ονοµαστικές, µετά ψήφου, άυλες µετοχές, ή ποσοστό 
11,01% επί του συνόλου κοινών µετοχών εκδόσεως της Τρα-
πέζης. Η άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου επί των µετοχών 
του ΤΧΣ υπόκειται σε περιορισµούς σύµφωνα µε το άρθρο 
7α του Ν.3864/2010.

Επιπλέον, στο Χρηµατιστήριο Αθηνών διαπραγµατεύονται 
1.141.734.167 Παραστατικοί Τίτλοι Δικαιωµάτων Κτήσης Με-
τοχών («Warrants»), ο κάθε ένας από τους οποίους ενσωµα-
τώνει δικαίωµα αγοράς 0,148173663047785 Νέων Μετοχών 
κυριότητος του ΤΧΣ.

Κατά το έτος 2016, η εµπορευσιµότητα της µετοχής ανήλθε 
σε € 14.802.962 ανά συνεδρίαση, κατά µέσο όρο και η εµπο-
ρευσιµότητα των warrants σε € 4.325.

Η Τράπεζα έχει αξιολογηθεί πιστοληπτικά από τρεις οίκους 
του εξωτερικού ως εξής: 

•	 Moody’s:	Caa3

•	 Fitch	Ratings:	RD

•	 Standard	&	Poor’s:	CCC+

Με βάση το Ν. 4374/1.4.2016, καταργήθηκε η υποχρέωση κα-
τάρτισης τριµηνιαίων οικονοµικών καταστάσεων για το πρώτο 
και τρίτο τρίµηνο της οικονοµικής χρήσεως, που προβλεπό-
ταν από το άρθρο 6 του Ν. 3556/30.4.2007 πριν την τροπο-
ποίηση του. Ωστόσο, µε το άρθρο 25 του Ν. 4416/6.9.2016, 
προστέθηκε το άρθρο 5β στο Ν.3556/30.4.2007, το οποίο 
προβλέπει τη δηµοσίευση Ενοποιηµένων Οικονοµικών Κατα-
στάσεων για το πρώτο και τρίτο τρίµηνο της οικονοµικής χρή-
σης. Η εν λόγω υποχρέωση αφορά στα Πιστωτικά Ιδρύµατα 
των οποίων οι κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς διαπραγµά-
τευση σε οργανωµένη αγορά και υποχρεούνται σε κατάρτιση 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων. 

Επιπλέον, µε βάση την υπ’ αριθµό 8/754/14.4.2016 απόφαση 
του Διοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
µε θέµα «Ειδικά Θέµατα Περιοδικής Πληροφόρησης βάσει 
του Ν. 3556/30.4.2007» καταργήθηκε η υποχρέωση δηµοσί-
ευσης Στοιχείων και Πληροφοριών που προκύπτουν από τις 
τριµηνιαίες και τις εξαµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις, που 
προβλεπόταν από την υπ’ αριθµό 4/507/28.4.2009 απόφαση 
του Διοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.

Επιπλέον, µε βάση το Ν.4403/7.7.2016, τροποποιήθηκε το άρ-
θρο 135 του κ.ν.2190/1920 και καταργήθηκε η υποχρέωση 
δηµοσίευσης Στοιχείων και Πληροφοριών που προκύπτουν 
από τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις.

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το Διοικητικό Συµβούλιο της 30ης Μαρτίου 2017.
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ΑΚόΛόΥΘόΥμεΝεΣ ΛόΓΙΣΤΙΚεΣ ΑρχεΣ

1.1 Βάση Παρουσίασης
Οι παρούσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις αφορούν 
στη χρήση 1.1 - 31.12.2016 και έχουν συνταχθεί:

α) σύµφωνα µε τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πλη-
ροφόρησης (Δ.Π.Χ.Π.), όπως αυτά υιοθετούνται από την Ευ-
ρωπαϊκή Ένωση, βάσει του Κανονισµού αριθ. 1606/2002 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της Ευρωπα-
ϊκής Ένωσης της 19ης Ιουλίου 2002 και

β) µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους. Κατ’ εξαίρεση 
ορισµένα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. Τα στοιχεία αυτά είναι 
κατά κύριο λόγο τα ακόλουθα:

•	 Αξιόγραφα	εµπορικού	χαρτοφυλακίου

•	 Παράγωγα	χρηµατοοικονοµικά	µέσα

•	 Αξιόγραφα	διαθέσιµα	προς	πώληση

•	 Το	µετατρέψιµο	οµολογιακό	δάνειο	εκδόσεως	της	Τραπέ-
ζης το οποίο περιλαµβάνεται στις «Οµολογίες εκδόσεώς 
µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές δανει-
ακές υποχρεώσεις».

Τα ποσά που περιλαµβάνονται στις παρούσες οικονοµικές κα-
ταστάσεις παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέ-
ρεται διαφορετικά στις επιµέρους σηµειώσεις.

Οι λογιστικές αρχές που έχει ακολουθήσει ο Όµιλος για τη σύ-
νταξη των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων έχουν εφαρµο-
στεί µε συνέπεια στις χρήσεις 2015 και 2016, αφού ληφθούν 
υπόψη οι ακόλουθες τροποποιήσεις προτύπων οι οποίες εκ-
δόθηκαν από το Συµβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 
(IASB), υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση και εφαρµό-
στηκαν από 1.1.2016:

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιηµένες Οικο-
νοµικές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρηµα-
τοοικονοµικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποι-
ήσεις περί συµµετοχών σε άλλες εταιρίες» και του Διε-
θνούς Λογιστικού Προτύπου 28 «Επενδύσεις σε συγ-
γενείς και κοινοπραξίες»: Εφαρµογή της εξαίρεσης σύντα-
ξης ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων (Κανονισµός 
2016/1703/22.9.2016).

Την 18.12.2014, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στα ανωτέρω πρότυπα µε την 
οποία αποσαφηνίζει ότι η εξαίρεση που παρέχεται στα ΔΠΧΠ 
10 και ΔΛΠ 28, αναφορικά µε τη σύνταξη ενοποιηµένων οι-
κονοµικών καταστάσεων και την εφαρµογή της µεθόδου της 
καθαρής θέσεως αντίστοιχα, ισχύει και για τις εταιρίες που εί-
ναι θυγατρικές µιας εταιρίας επενδύσεων, η οποία αποτιµά τις 
θυγατρικές της στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων 
σύµφωνα µε το ΔΠΧΠ 10. Επίσης, µε την ανωτέρω τροποποί-
ηση αποσαφηνίζεται ότι οι απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του 

ΔΠΧΠ 12 έχουν εφαρµογή στις εταιρίες επενδύσεων οι οποί-
ες αποτιµούν όλες τις θυγατρικές τους εταιρίες στην εύλογη 
αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από τον Όµιλο δεν 
είχε επίπτωση στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 11 «Σχήµατα υπό κοινό 
έλεγχο»: Λογιστικός χειρισµός απόκτησης συµµετοχών 
σε σχήµατα υπό κοινή δραστηριότητα (Κανονισµός 2015/ 
2173/24.11.2015)

Την 6.5.2014, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 11 µε την οποία απο-
σαφηνίζει ότι ο αποκτών συµµετοχή σε ένα σχήµα υπό κοινή 
δραστηριότητα (joint operation), το οποίο συνιστά επιχείρη-
ση (σύµφωνα µε το ΔΠΧΠ 3), θα πρέπει να εφαρµόζει όλες τις 
σχετικές αρχές για το λογιστικό χειρισµό των συνενώσεων του 
ΔΠΧΠ 3 καθώς και των άλλων προτύπων εκτός από εκείνες τις 
αρχές οι οποίες έρχονται σε αντίθεση µε το ΔΠΧΠ 11. Επιπλέ-
ον, ο αποκτών τη συµµετοχή θα προβαίνει στις απαιτούµενες 
γνωστοποιήσεις σύµφωνα µε το ΔΠΧΠ 3 και τα λοιπά σχετι-
κά πρότυπα. Αυτό ισχύει τόσο κατά την απόκτηση της αρχι-
κής συµµετοχής όσο και για κάθε επιπρόσθετη συµµετοχή σε 
σχήµατα υπό κοινή δραστηριότητα που συνιστούν επιχείρηση.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από τον Όµιλο δεν 
είχε επίπτωση στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
1 «Παρουσίαση Οικονοµικών Καταστάσεων»: Πρωτοβου-
λία γνωστοποιήσεων (Κανονισµός 2015/2406/18.12.2015)

Την 18.12.2014 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων δηµοσίευσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 1 στο πλαίσιο του έρ-
γου που έχει αναλάβει για να αναλύσει τις δυνατότητες βελτί-
ωσης των γνωστοποιήσεων στις οικονοµικές καταστάσεις που 
συντάσσονται βάσει των ΔΠΧΠ (Disclosure initiative). Οι κυ-
ριότερες από τις τροποποιήσεις συνοψίζονται στα ακόλουθα:

•	 καταργείται ο περιορισµός της συνοπτικής παρουσίασης 
των λογιστικών αρχών,

•	 διευκρινίζεται ότι ακόµη και εάν κάποια πρότυπα απαι-
τούν συγκεκριµένες γνωστοποιήσεις ως ελάχιστες για τη 
συµµόρφωση µε τα ΔΠΧΠ, µία οντότητα δικαιούται να µην 
τις παραθέσει εάν αυτές θεωρούνται µη σηµαντικές. Επι-
πρόσθετα, εάν οι πληροφορίες που απαιτούνται από τα 
επιµέρους πρότυπα δεν είναι επαρκείς για την κατανόηση 
της επίδρασης των συναλλαγών, τότε η οντότητα ενδέχε-
ται να χρειάζεται να προσθέσει επιπλέον γνωστοποιήσεις,

•	 αποσαφηνίζεται ότι οι γραµµές που ορίζουν τα ΔΠΧΠ ότι 
πρέπει να περιλαµβάνονται στον ισολογισµό και στα απο-
τελέσµατα δεν είναι περιοριστικές και ότι για τα εν λόγω 
κονδύλια η εταιρία µπορεί να παρουσιάζει περαιτέρω ανά-
λυση σε γραµµές, τίτλους και υποοµάδες,
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•	 διευκρινίζεται ότι στην Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµα-
τος, η αναλογία µίας εταιρίας στα λοιπά αποτελέσµατα που 
καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση συγγενών και 
κοινοπραξιών που ενοποιούνται µε τη µέθοδο της καθα-
ρής θέσης πρέπει να διακρίνεται:

 - σε ποσά που δεν αναταξινοµούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων και

 - σε ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Απο-
τελεσµάτων,

•	 διευκρινίζεται ότι στο πρότυπο δεν ορίζεται συγκεκριµένη 
σειρά παρουσίασης των σηµειώσεων και ότι κάθε εταιρία 
οφείλει να θεσπίσει ένα συστηµατικό τρόπο παρουσίασης 
λαµβάνοντας υπόψη την κατανόηση και τη συγκρισιµότη-
τα των οικονοµικών της καταστάσεων.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από τον Όµιλο δεν 
είχε επίπτωση στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 16 
«Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις» και του Διεθνούς Λογιστι-
κού Προτύπου 38 «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία»: Αποσα-
φήνιση των αποδεκτών µεθόδων απόσβεσης (Κανονισµός 
2015/2231/2.12.2015).

Την 12.5.2014 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων δηµοσίευσε τροποποίηση στα ΔΛΠ 16 και ΔΛΠ 38 µε την 
οποία απαγορεύει ρητά να χρησιµοποιηθεί το έσοδο ως βάση 
της µεθόδου απόσβεσης των ενσώµατων και άυλων παγίων 
στοιχείων. Εξαίρεση παρέχεται µόνο για τα άυλα πάγια όταν 
ικανοποιούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις:

(α) όταν το άυλο στοιχείο εκφράζεται ως µέγεθος του εσόδου 
όταν, δηλαδή, το δικαίωµα εκµετάλλευσης του άυλου πα-
γίου εκφράζεται σε συνάρτηση του εσόδου που πρέπει να 
παραχθεί µε τέτοιο τρόπο ώστε η πραγµατοποίηση ενός 
συγκεκριµένου ποσού εσόδου να καθορίζει τη λήξη του 
δικαιώµατος, ή

(β) όταν µπορεί να αποδειχθεί ότι το έσοδο και η ανάλωση των 
οικονοµικών ωφελειών είναι έννοιες άρρηκτα συνδεδεµέ-
νες. 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από τον Όµιλο δεν 
είχε επίπτωση στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Λογιστικού	Προτύπου	16 
«Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις» και του Διεθνούς Λογιστι-
κού Προτύπου 41 «Γεωργία»: Φυτά που φέρουν καρπούς 
(Κανονισµός 2015/2113/23.11.2015)

Την 30.6.2014 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στα ΔΛΠ 16 και ΔΛΠ 41 µε την 
οποία αποσαφηνίζεται ότι τα φυτά που φέρουν καρπούς, τα 
οποία ορίζονται ως εκείνα που: 

α) χρησιµοποιούνται στην παραγωγή ή στην προµήθεια γε-
ωργικών προϊόντων, 

β) αναµένεται να παράγουν προϊόντα για περισσότερες από 
µία περιόδους και

γ) υπάρχει πολύ µικρή πιθανότητα να πωληθούν ως γεωργι-
κά προϊόντα, εκτός από το ενδεχόµενο πώλησής τους ως 
scrap, 

πρέπει να λογιστικοποιούνται βάσει του ΔΛΠ 16 και όχι βά-
σει του ΔΛΠ 41.

Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρµογή στις δραστηρι-
ότητες του Οµίλου.

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Λογιστικού	Προτύπου	
27 «Ιδιαίτερες οικονοµικές καταστάσεις»: Η µέθοδος της 
καθαρής θέσεως στις ιδιαίτερες οικονοµικές καταστάσεις 
(Κανονισµός 2015/2441/18.12.2015)

Την 12.8.2014 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 27 µε την οποία παρέ-
χει τη δυνατότητα εφαρµογής της µεθόδου της καθαρής θέ-
σης για την αποτίµηση των επενδύσεων σε θυγατρικές, συγ-
γενείς και κοινοπραξίες στις ιδιαίτερες οικονοµικές καταστά-
σεις. Επιπρόσθετα, µε την εν λόγω τροποποίηση διευκρινί-
ζεται πως οι οικονοµικές καταστάσεις ενός επενδυτή που δεν 
έχει επενδύσεις σε θυγατρικές αλλά έχει επενδύσεις σε συγ-
γενείς εταιρίες και κοινοπραξίες, οι οποίες, βάσει του ΔΛΠ 28, 
αποτιµώνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, δεν αποτελούν 
ιδιαίτερες οικονοµικές καταστάσεις. 

Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρµογή στις οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου.

•	 Βελτιώσεις	Διεθνών	Λογιστικών	Προτύπων	–	κύκλος	
2012-2014 (Κανονισµός 2015/2343/15.12.2015)

Στο πλαίσιο του προγράµµατος των ετήσιων βελτιώσεων των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συµβούλιο εξέδωσε, την 
25.9.2014, µη επείγουσες αλλά απαραίτητες τροποποιήσεις 
σε επιµέρους πρότυπα.

Η υιοθέτηση των ανωτέρω τροποποιήσεων από τον Όµιλο δεν 
είχε επίπτωση στις οικονοµικές του καταστάσεις.

Εκτός των προτύπων που αναφέρθηκαν ανωτέρω, η Ευρω-
παϊκή Ένωση έχει υιοθετήσει τα κατωτέρω νέα προτύπα των 
οποίων η εφαρµογή είναι υποχρεωτική για χρήσεις µε έναρ-
ξη µετά την 1.1.2016 και δεν έχουν εφαρµοστεί πρόωρα από 
τον Όµιλο.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφο-
ρήσεως 9: «Χρηµατοοικονοµικά µέσα» (Κανονισµός 
2016/2067/22.11.2016)

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018

Την 24.7.2014 ολοκληρώθηκε από το Συµβούλιο των Διε-
θνών Λογιστικών Προτύπων η έκδοση του οριστικού κειµέ-
νου του προτύπου ΔΠΧΠ 9: Χρηµατοοικονοµικά µέσα, το 
οποίο αντικαθιστά το υφιστάµενο ΔΛΠ 39. Το νέο πρότυ-
πο προβλέπει σηµαντικές διαφοροποιήσεις αναφορικά µε 
την ταξινόµηση και την αποτίµηση των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων καθώς και µε τη λογιστική αντιστάθµισης. Ενδεικτικά 
αναφέρονται τα ακόλουθα:
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Ταξινόµηση και αποτίµηση

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, κατά 
την αρχική αναγνώριση, να ταξινοµούνται σε δύο µόνο κατη-
γορίες, σε εκείνη στην οποία η αποτίµηση γίνεται στο αναπό-
σβεστο κόστος και σε εκείνη στην οποία η αποτίµηση γίνεται 
στην εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να συνυ-
πολογιστούν προκειµένου να αποφασιστεί η αρχική κατηγο-
ριοποίηση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητι-
κού είναι τα ακόλουθα:

i. Το επιχειρησιακό µοντέλο (business model) το οποίο χρη-
σιµοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των µέσων αυ-
τών. 

ii. Τα χαρακτηριστικά των συµβατικών ταµειακών ροών των 
µέσων. 

Προκειµένου ένα χρηµατοοικονοµικό µέσο να καταταγεί στην 
κατηγορία της αποτίµησης στο αναπόσβεστο κόστος θα πρέ-
πει να ικανοποιούνται ταυτόχρονα τα εξής:

•	 το µέσο να εντάσσεται σε επιχειρησιακό µοντέλο το οποίο 
να έχει ως στόχο τη διακράτηση χρηµατοοικονοµικών µέ-
σων προκειµένου να εισπραχθούν οι συµβατικές ταµεια-
κές τους ροές,

•	 οι συµβατικοί όροι που διέπουν το στοιχείο να προβλέ-
πουν αποκλειστικά ταµειακές ροές κεφαλαίου και τό-
κου επί του απλήρωτου κεφαλαίου, οι οποίες θα πρέπει 
να καταβληθούν σε συγκεκριµένες ηµεροµηνίες (Solely 
Payments of Principal and Interest- SPPI).

Αν ένα µέσο πληροί τα ανωτέρω κριτήρια αλλά διακρατείται 
τόσο µε σκοπό την πώληση όσο και µε σκοπό την είσπραξη 
των συµβατικών ταµειακών ροών θα πρέπει να κατατάσσε-
ται στην κατηγορία αποτίµησης στην εύλογη αξία µέσω των 
λοιπών αποτελεσµάτων που καταχωρούνται απευθείας στην 
καθαρή θέση.

Τα µέσα που δεν εντάσσονται σε καµία από τις δύο ανωτέρω 
κατηγορίες ταξινόµησης αποτιµώνται υποχρεωτικά στην εύ-
λογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων.

Επιπρόσθετα, το ΔΠΧΠ 9 επιτρέπει, κατά την αρχική αναγνώ-
ριση, οι επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους να ταξινοµη-
θούν σε κατηγορία αποτίµησης στην εύλογη αξία µέσω των 
λοιπών αποτελεσµάτων τα οποία καταχωρούνται απευθείας 
στην καθαρή θέση. Προκειµένου να συµβεί αυτό, η επένδυ-
ση αυτή δεν θα πρέπει να διακρατείται για εµπορικούς σκο-
πούς. Επίσης, όσον αφορά στα ενσωµατωµένα παράγωγα, 
στις περιπτώσεις που το κύριο συµβόλαιο εµπίπτει στο πε-
δίο εφαρµογής του ΔΠΧΠ 9, το ενσωµατωµένο παράγωγο 
δεν θα πρέπει να διαχωρίζεται, ο δε λογιστικός χειρισµός του 
υβριδικού συµβολαίου θα πρέπει να βασιστεί σε όσα ανα-
φέρθηκαν ανωτέρω για την ταξινόµηση των χρηµατοοικο-
νοµικών µέσων.

Σε ότι αφορά στις χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις, η βασικό-
τερη διαφοροποίηση σχετίζεται µε εκείνες τις υποχρεώσεις που 

µία εταιρία επιλέγει κατά την αρχική αναγνώριση να αποτιµή-
σει στην εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. Στην περίπτω-
ση αυτή, η µεταβολή της εύλογης αξίας θα πρέπει να καταχω-
ρείται στα αποτελέσµατα, µε εξαίρεση το ποσό της µεταβολής 
που αποδίδεται στον πιστωτικό κίνδυνο του εκδότη, το οποίο 
θα πρέπει να καταχωρείται απευθείας στην καθαρή θέση.

Αποµείωση

Σε αντίθεση µε το υφιστάµενο ΔΛΠ 39, µε βάση το οποίο µία 
εταιρία αναγνωρίζει ζηµίες λόγω πιστωτικού κινδύνου µόνο 
όταν οι ζηµίες αυτές έχουν συµβεί, το νέο πρότυπο απαιτεί 
την αναγνώριση των αναµενόµενων ζηµιών λόγω πιστωτικού 
κινδύνου. Ειδικότερα, κατά την αρχική αναγνώριση ενός µέ-
σου, αναγνωρίζονται οι αναµενόµενες ζηµίες λόγω πιστω-
τικού κινδύνου για τις αναµενόµενες ζηµίες 12 µηνών. Στην 
περίπτωση, ωστόσο, που η πιστοληπτική ικανότητα των εκ-
δοτών επιδεινωθεί σηµαντικά µετά την αρχική αναγνώριση 
ή στην περίπτωση των µέσων που χαρακτηρίζονται ως απο-
µειωµένα κατά την αρχική τους αναγνώριση, οι αναµενόµε-
νες ζηµίες λόγω πιστωτικού κινδύνου αναγνωρίζονται για όλη 
τη διάρκεια ζωής των µέσων. 

Λογιστική αντιστάθµισης

Οι νέες απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθµισης είναι πε-
ρισσότερο ευθυγραµµισµένες µε τη διαχείριση των κινδύ-
νων της οικονοµικής οντότητας ενώ οι κυριότερες µεταβολές 
σε σχέση µε τις υφιστάµενες διατάξεις του ΔΛΠ 39 συνοψί-
ζονται στα ακόλουθα:

•	 διευρύνεται	ο	αριθµός	των	στοιχείων	που	µπορούν	να	
συµµετέχουν σε µία σχέση αντιστάθµισης είτε ως µέσα 
αντιστάθµισης είτε ως αντισταθµιζόµενα στοιχεία, 

•	 καταργείται	το	εύρος	80%-125%	το	οποίο	µε	βάση	τις	υφι-
στάµενες διατάξεις θα πρέπει να ικανοποιείται προκειµέ-
νου η αντιστάθµιση να θεωρείται αποτελεσµατική. Ο έλεγ-
χος αποτελεσµατικότητας της αντιστάθµισης γίνεται πλέ-
ον µόνο προοδευτικά, ενώ υπό συγκεκριµένες συνθήκες 
η ποιοτική µόνο αξιολόγηση καθίσταται επαρκής,

•	 στην	περίπτωση	που	µία	σχέση	αντιστάθµισης	παύει	να	
είναι αποτελεσµατική αλλά ο στόχος της διαχείρισης κιν-
δύνων της εταιρίας ως προς τη σχέση αντιστάθµισης πα-
ραµένει ο ίδιος, η εταιρία θα πρέπει να προβεί σε εξισορ-
ρόπηση (rebalancing) της σχέσης αντιστάθµισης ώστε να 
ικανοποιούνται τα κριτήρια της αποτελεσµατικότητας.

Επισηµαίνεται πως στις νέες απαιτήσεις δεν περιλαµβάνο-
νται εκείνες που αφορούν στην αντιστάθµιση ανοιχτών χαρ-
τοφυλακίων (macro hedging) οι οποίες δεν έχουν ακόµα δι-
αµορφωθεί. 

Πέραν των ανωτέρω τροποποιήσεων, η έκδοση του ΔΠΧΠ 
9 έχει επιφέρει την τροποποίηση και άλλων προτύπων και 
κυρίως του ΔΠΧΠ 7 στο οποίο έχουν προστεθεί νέες γνω-
στοποιήσεις.
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Πρόγραµµα Υλοποιήσεως ΔΠΧΠ 9 

Η Τράπεζα, προκειµένου να εξασφαλίσει την ορθή εφαρµογή 
του νέου προτύπου, έχει ξεκινήσει Πρόγραµµα υλοποιήσε-
ως του ΔΠΧΠ 9. Για τη διαχείριση του Προγράµµατος έχουν 
συσταθεί δύο Επιτροπές: 

α. Συντονιστική Επιτροπή η οποία αποτελείται από µέλη της 
Γενικής Διευθύνσεως

β. Επιτροπή Παρακολουθήσεως Προγράµµατος αποτελού-
µενη από ανώτερα διευθυντικά στελέχη των Διευθύνσεων 
Οικονοµικών Υπηρεσιών, Πιστωτικού Κινδύνου και Πληρο-
φορικής.

Η Συντονιστική Επιτροπή συνεδριάζει σε τακτική βάση για 
να επιβεβαιώνει τις βασικές παραδοχές, να εγκρίνει αποφά-
σεις και πολιτικές καθώς επίσης και για να παρακολουθεί 
την πρόοδο των εργασιών υλοποίησης σε όλο τον Όµιλο. 
Το Πρόγραµµα οργανώνεται γύρω από δύο βασικούς άξο-
νες (workstreams), τον άξονα της αποµείωσης (impairment 
workstream) και τον άξονα της ταξινόµησης και αποτίµησης 
(classification and measurement workstream). Η παράδο-
ση των υλοποιήσεων των απαιτούµενων αλλαγών έχει ανα-
ληφθεί από περίπου 42 επιµέρους έργα που η Τράπεζα έχει 
προσδιορίσει προκειµένου να εξασφαλίσει την οµαλή και πα-
ράλληλη υλοποίηση όλων των εργασιών που απαιτούνται 
για τη συµµόρφωση µε το ΔΠΧΠ 9. 

Επιπρόσθετα, το Διοικητικό Συµβούλιο, η Ελεγκτική Επιτρο-
πή και η Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων έχουν αναλάβει 
ενεργό ρόλο, στον οποίο περιλαµβάνεται και η συµµετοχή 
στη διαδικασία λήψης αποφάσεων για βασικές υποθέσεις και 
αποφάσεις του Προγράµµατος υλοποιήσεως του ΔΠΧΠ 9. 

Η οργάνωση του έργου είναι αντίστοιχη και για τις σηµαντι-
κές θυγατρικές του Οµίλου οι οποίες έχουν, επίσης, συστή-
σει επιτροπές για τη διαχείριση της εφαρµογής σε τοπικό επί-
πεδο, εντός του πλαισίου αρχών και των πολιτικών που θέ-
τει o Όµιλος.

Έως σήµερα, το Πρόγραµµα έχει επικεντρωθεί στην ταξινό-
µηση των χρηµατοοικονοµικών µέσων βάσει των νέων κρι-
τηρίων, στην ανάπτυξη βασικών µεθοδολογιών σχετικά µε 
τις έννοιες του ΔΠΧΠ 9, στο σχεδιασµό του λειτουργικού µο-
ντέλου και των µηχανογραφικών εφαρµογών που αυτό θα 
τηρείται καθώς και στην ανάπτυξη µεθοδολογιών µοντελο-
ποίησης των παραµέτρων πιστωτικού κινδύνου για τον υπο-
λογισµό της αποµείωσης.

Άξονας ταξινόµησης και αποτίµησης (classification 
and measurement workstream)

Ο Όµιλος βρίσκεται σε διαδικασία αξιολόγησης των υφιστά-
µενων επιχειρησιακών µοντέλων και του ορισµού νέων επι-
χειρησιακών µοντέλων, όπου αυτό απαιτείται, ώστε να αντα-
νακλούν την επιχειρησιακή στρατηγική του. Το αποτέλεσµα 
της ανωτέρω διαδικασίας θα είναι η αντιστοίχιση των υφι-
στάµενων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού 
σε νέα επιχειρησιακά µοντέλα. 

Επιπρόσθετα, ο Όµιλος βρίσκεται στη διαδικασία αξιολόγη-
σης των υφιστάµενων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του 
ενεργητικού του προκειµένου να καθορίσει αν τηρείται το κρι-
τήριο του SPPI (δηλαδή ότι οι ταµειακές ροές είναι αποκλει-
στικά ροές κεφαλαίου και τόκου επί του απλήρωτου κεφαλαί-
ου). Για τα τυποποιηµένα δάνεια του τοµέα λιανικής τραπεζι-
κής, η αξιολόγηση βασίζεται στα χαρακτηριστικά των προϊό-
ντων ενώ για τα µη τυποποιηµένα (κυρίως επιχειρηµατικά) δά-
νεια καθώς και για τα αξιόγραφα η αξιολόγηση βασίζεται στα 
χαρακτηριστικά των επιµέρους χρηµατοοικονοµικών µέσων. 

Τέλος, ο Όµιλος βρίσκεται σε διαδικασία επικαιροποίησης 
των πολιτικών του και σχεδιασµού νέων διαδικασιών που θα 
πρέπει να εφαρµόζονται για την ταξινόµηση των χρηµατοοι-
κονοµικών µέσων από 1.1.2018.

 Άξονας αποµείωσης (impairment workstream)

Ο Όµιλος θα πρέπει να αναγνωρίσει πρόβλεψη αποµείωσης 
για αναµενόµενες ζηµίες για όλα τα δάνεια και λοιπά χρη-
µατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού που δεν έχουν τα-
ξινοµηθεί σε κατηγορία αποτίµησης στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων, καθώς και για τις δανειακές δεσµεύσεις 
και τις χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις.

Η πρόβλεψη αποµείωσης θα βασίζεται στις αναµενόµενες ζη-
µίες λόγω πιστωτικού κινδύνου που σχετίζονται µε την πιθα-
νότητα αθέτησης εντός των επόµενων δώδεκα µηνών, εκτός 
εάν έχει υπάρξει σηµαντική αύξηση του πιστωτικού κινδύ-
νου από την αρχική αναγνώριση. Σε αυτή την περίπτωση, η 
πρόβλεψη θα βασίζεται στην πιθανότητα αθέτησης καθ’ όλη 
τη διάρκεια ζωής του µέσου. 

Κατά την αξιολόγηση του κατά πόσο ο πιστωτικός κίνδυνος 
ενός µέσου έχει αυξηθεί σηµαντικά από την αρχική αναγνώ-
ριση, ο Όµιλος προτίθεται να λάβει υπόψη του πληροφορίες 
τόσο ποιοτικές όσο και ποσοτικές, οι οποίες να τεκµηριώνο-
νται και να κρίνονται λογικές και οι οποίες να δύναται να δι-
αφοροποιούνται µεταξύ των χαρτοφυλακίων. 

Ο Όµιλος, επί του παρόντος, βρίσκεται σε διαδικασία ανάπτυ-
ξης των αναλυτικών µεθοδολογιών για την αξιολόγηση του 
πότε επέρχεται αύξηση του πιστωτικού κινδύνου.

Οι βασικές παράµετροι για τον προσδιορισµό των αναµενό-
µενων ζηµιών λόγω πιστωτικού κινδύνου είναι οι ακόλου-
θες µεταβλητές 

•	 Πιθανότητα αθέτησης (probability of default)

•	 Ζηµία δεδοµένης της αθετήσεως (loss given default)

•	 Άνοιγµα κατά την αθέτηση (exposure at default)

Ο Όµιλος αναµένει να αντλήσει αυτές τις παραµέτρους από 
εσωτερικώς αναπτυγµένα στατιστικά µοντέλα βασιζόµενα σε 
ιστορικά στοιχεία τα οποία θα προσαρµόσει ώστε να περι-
λαµβάνουν µακροπρόθεσµη πληροφόρηση. Ο Όµιλος προ-
τίθεται να αναπτύξει για τις προβλέψεις των µελλοντικών οι-
κονοµικών συνθηκών τουλάχιστον δύο σενάρια επιπτώσεων. 

Τέλος, ο Όµιλος σχεδιάζει τις διαδικασίες και το πλαίσιο δια-
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κυβέρνησης για τον υπολογισµό των αποµειώσεων, συµπε-
ριλαµβανοµένων των νέων στοιχείων που εισήγαγε το ΔΠΧΠ 
9, αποσκοπώντας στην καθιέρωση µίας λεπτοµερούς διαδι-
κασίας, στην υλοποίησή της στη µηχανογραφική εφαρµογή 
υπολογισµού της αποµείωσης και στην αποτύπωση αυτών 
στα επικαιροποιηµένα κείµενα πολιτικών και διαδικασιών.

Λογιστική αντιστάθµισης

Ο Όµιλος βρίσκεται σε διαδικασία αξιολόγησης για τον αν θα 
επιλέξει ως λογιστική πολιτική να εξακολουθήσει να εφαρµό-
ζει το ΔΛΠ 39 αναφορικά µε τις διατάξεις που αφορούν στη 
λογιστική αντιστάθµισης. Στην παρούσα φάση πρόθεσή του 
είναι να εξακολουθήσει να εφαρµόζει το ΔΛΠ 39.

Μετάβαση

Οι απαιτήσεις για την ταξινόµηση και αποτίµηση καθώς και 
για την αποµείωση εφαρµόζονται αναδροµικά προσαρµό-
ζοντας το υπόλοιπο έναρξης του ισολογισµού κατά την ηµε-
ροµηνία αρχικής αναγνώρισης, χωρίς να υφίσταται απαίτη-
ση αναµόρφωσης της συγκριτικής πληροφόρησης. Ο Όµιλος 
δεν προτίθεται στην παρούσα φάση να αναµορφώσει τη συ-
γκριτική πληροφόρηση.

Ποσοτική επίπτωση 

Εκτιµάται ότι, µέχρι το Πρόγραµµα υλοποιήσεως του ΔΠΧΠ 9 
να προχωρήσει σε βαθµό που να έχουν ληφθεί οι σηµαντικό-
τερες αποφάσεις που επηρεάζουν την υλοποίηση και να έχουν 
ενσωµατωθεί στα µοντέλα υπολογισµού της ζηµίας λόγω πι-
στωτικού κινδύνου, δεν θα είναι διαθέσιµες αξιόπιστες εκτι-
µήσεις για την επίπτωση του ΔΠΧΠ 9, ιδίως όσον αφορά στην 
αλληλεπίδραση µε τις εποπτικές κεφαλαιακές απαιτήσεις. Συ-
νεπώς δεν δύναται να παρασχεθούν περισσότερες πληροφο-
ρίες σχετικά µε τον αναµενόµενο αντίκτυπο στη χρηµατοοικο-
νοµική θέση και στα εποπτικά κεφάλαια του Οµίλου. 

Ο Όµιλος προτίθεται ωστόσο, να προβεί σε ποσοτικοποίηση 
της πιθανής επίπτωσης του ΔΠΧΠ 9, όταν αυτό θα επιτραπεί 
από τον βαθµό υλοποίησης του έργου και πάντως όχι αργό-
τερα από τις ελεγµένες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της 
31.12.2017.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφο-
ρήσεως 15: «Έσοδα από συµβάσεις µε πελάτες» (Κανονι-
σµός 2016/1905/22.9.2016)

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018

Την 28.5.2014 εκδόθηκε από το Συµβούλιο των Διεθνών Λογι-
στικών Προτύπων το πρότυπο ΔΠΧΠ 15 «Έσοδα από συµβά-
σεις µε πελάτες». Το νέο πρότυπο είναι το αποτέλεσµα της κοι-
νής προσπάθειας του IASB και του Αµερικάνικου Συµβουλί-
ου των Χρηµατοοικονοµικών Λογιστικών Προτύπων (FASB) 
να αναπτύξουν κοινές απαιτήσεις όσον αφορά τις αρχές ανα-
γνώρισης εσόδων. 

Το νέο πρότυπο έχει εφαρµογή σε όλες τις συµβάσεις µε πε-
λάτες πλην εκείνων που είναι στο πεδίο εφαρµογής άλλων 
προτύπων, όπως οι χρηµατοδοτικές µισθώσεις, τα ασφαλιστι-

κά συµβόλαια και τα χρηµατοοικονοµικά µέσα.

Σύµφωνα µε το νέο πρότυπο, µια εταιρία αναγνωρίζει έσοδα 
για να απεικονίσει τη µεταφορά των υπεσχηµένων αγαθών ή 
υπηρεσιών σε πελάτες έναντι ενός ποσού που αντιπροσωπεύ-
ει την αµοιβή, την οποία η εταιρία αναµένει ως αντάλλαγµα 
για τα εν λόγω προϊόντα ή υπηρεσίες. Εισάγεται η έννοια ενός 
νέου µοντέλου αναγνώρισης εσόδων βάσει πέντε βασικών 
βηµάτων, τα οποία επιγραµµατικά είναι τα εξής:

•	 Βήµα	1:	Προσδιορισµός	της	σύµβασης/συµβάσεων	µε	έναν	
πελάτη

•	 Βήµα	2:	Προσδιορισµός	των	υποχρεώσεων	απόδοσης	στη	
σύµβαση

•	 Βήµα	3:	Καθορισµός	του	τιµήµατος	συναλλαγής

•	 Βήµα	4:	Κατανοµή	του	τιµήµατος	συναλλαγής	στις	υποχρε-
ώσεις απόδοσης της σύµβασης

•	 Βήµα	5:	Αναγνώριση	εσόδου	όταν	(ή	καθώς)	η	εταιρία	ικα-
νοποιεί µια υποχρέωση απόδοσης

Η έννοια της υποχρέωσης απόδοσης (performance obligation) 
είναι νέα και στην ουσία αντιπροσωπεύει κάθε υπόσχεση για 
µεταφορά στον πελάτη: α) ενός προϊόντος ή µιας υπηρεσίας (ή 
µιας δέσµης αγαθών ή υπηρεσιών) που είναι διακριτή ή β) µιας 
σειράς διακριτών αγαθών ή υπηρεσιών που είναι ουσιαστι-
κά τα ίδια και έχουν το ίδιο µοντέλο µεταφοράς στον πελάτη.

Η έκδοση του ΔΠΧΠ 15 επιφέρει την κατάργηση των ακόλου-
θων προτύπων και διερµηνειών: 

•	 ΔΛΠ	11	«Συµβάσεις	κατασκευής»

•	 ΔΛΠ	18	«Έσοδα»

•	 Διερµηνεία	13	«Προγράµµατα	εµπιστοσύνης	πελατών»

•	 Διερµηνεία	15	«Συµβάσεις	για	την	Κατασκευή	Ακινήτων»

•	 Διερµηνεία	18	«Μεταφορές	στοιχείων	ενεργητικού	από	πε-
λάτες» και 

•	 Διερµηνεία	31	«Έσοδα	-	Συναλλαγές	ανταλλαγής	που	
εµπεριέχουν υπηρεσίες διαφήµισης»

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση του 
ΔΠΧΠ 15 στις οικονοµικές του καταστάσεις.

Επίσης, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 
έχει εκδώσει τα κατωτέρω πρότυπα και τροποποιήσεις προ-
τύπων καθώς και τη Διερµηνεία 22, τα οποία όµως δεν έχουν 
υιοθετηθεί ακόµη από την Ευρωπαϊκή Ένωση και δεν έχουν 
εφαρµοστεί πρόωρα από τον Όµιλο.

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Προτύπου	Χρηµατοοικο-
νοµικής Πληροφορήσεως 2 «Παροχές που εξαρτώνται 
από την αξία των µετοχών»: Ταξινόµηση και αποτίµηση των 
παροχών που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών. 

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018

Την 20.6.2016 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 2 µε το οποίο διευ-
κρινίστηκαν τα ακόλουθα:
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•	 κατά την αποτίµηση της εύλογης αξίας µίας παροχής που 
εξαρτάται από την αξία των µετοχών και η οποία διακανο-
νίζεται µε µετρητά, ο λογιστικός χειρισµός των επιπτώσεων 
από τους όρους κατοχύρωσης (vesting conditions) καθώς 
και από τους όρους που δεν σχετίζονται µε την εκπλήρωση 
συγκεκριµένων προϋποθέσεων (non-vesting conditions) 
ακολουθεί τη λογική που εφαρµόζεται στις παροχές που 
εξαρτώνται από την αξία των µετοχών και διακανονίζονται 
µε συµµετοχικούς τίτλους,

•	 στις περιπτώσεις που η φορολογική νοµοθεσία επιβάλ-
λει στην εταιρία να παρακρατά ένα ποσό φόρου (το οποίο 
αποτελεί φορολογική υποχρέωση του υπαλλήλου) το 
οποίο αφορά στις αµοιβές που σχετίζονται µε την αξία 
της µετοχής και το οποίο θα πρέπει να αποδοθεί στις φο-
ρολογικές αρχές, η συναλλαγή στο σύνολό της θα πρέ-
πει να αντιµετωπίζεται ως µία παροχή που εξαρτάται από 
την αξία των µετοχών και η οποία διακανονίζεται µε συµ-
µετοχικούς τίτλους, αν ως τέτοια θα χαρακτηρίζονταν αν 
δεν υπήρχε το ζήτηµα του συµψηφισµού της φορολογι-
κής υποχρέωσης,

•	 στην περίπτωση που τροποποιηθούν οι όροι που διέπουν 
τις παροχές που εξαρτώνται από την αξία της µετοχής έτσι 
ώστε αυτές να πρέπει να αναταξινοµηθούν από παροχές 
που καταβάλλονται µε µετρητά σε παροχές που καταβάλ-
λονται µε τη µορφή συµµετοχικών τίτλων, η συναλλαγή θα 
πρέπει να λογιστικοποιηθεί ως παροχή που διακανονίζεται 
µε συµµετοχικούς τίτλους από την ηµεροµηνία που πραγ-
µατοποιείται η τροποποίηση. 

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
ανωτέρω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Προτύπου	Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 4 «Ασφαλιστήρια συµ-
βόλαια»: Εφαρµόζοντας το ΔΠΧΠ 9 Χρηµατοοοικονοµικά 
Μέσα µε το ΔΠΧΠ 4 Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018

Την 12.9.2016 το Συµβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 
εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 4 µε την οποία διευκρινί-
ζει ότι:

- οι ασφαλιστικές εταιρίες, των οποίων η κύρια δραστηριό-
τητα συνδέεται µε τις ασφάλειες, έχουν τη δυνατότητα να 
λάβουν προσωρινή εξαίρεση από την εφαρµογή του ΔΠΧΠ 
9 και

- όλες οι εταιρίες που εκδίδουν ασφαλιστήρια συµβόλαια 
και υιοθετούν το ΔΠΧΠ 9 έχουν τη δυνατότητα να παρου-
σιάζουν τις µεταβολές στην εύλογη αξία επιλέξιµων χρη-
µατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού στα λοιπά 
αποτελέσµατα που καταχωρούνται απευθείας στην καθα-
ρή θέση και όχι στα αποτελέσµατα.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
ανωτέρω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηµατοοικο-
νοµικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιηµένες Οικονοµι-
κές Καταστάσεις» και του Διεθνούς Λογιστικού Προτύ-
που 28 «Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες»: Συ-
ναλλαγή πώλησης ή εισφοράς µεταξύ του επενδυτή και 
της συγγενούς εταιρίας ή κοινοπραξίας

Ηµεροµηνία υποχρεωτικής εφαρµογής: Δεν έχει ακόµα κα-
θοριστεί

Την 11.9.2014, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποιήσεις στα ΔΠΧΠ 10 και ΔΛΠ 28 µε 
σκοπό να αποσαφηνίσει το λογιστικό χειρισµό µίας συναλ-
λαγής πώλησης ή εισφοράς στοιχείων του ενεργητικού της 
µητρικής εταιρίας σε συγγενή ή κοινοπραξία της και το αντί-
στροφο. Ειδικότερα, το ΔΠΧΠ 10 τροποποιήθηκε έτσι ώστε 
να καθίσταται σαφές ότι, σε περίπτωση που ως αποτέλεσµα 
µίας συναλλαγής µε µία συγγενή ή κοινοπραξία, µία εταιρία 
χάσει τον έλεγχο επί θυγατρικής της, η οποία δεν συνιστά 
«επιχείρηση» βάσει του ΔΠΧΠ 3, θα αναγνωρίσει στα απο-
τελέσµατά της µόνο εκείνο το µέρος του κέρδους ή της ζηµί-
ας που σχετίζεται µε το ποσοστό συµµετοχής των τρίτων στη 
συγγενή ή στην κοινοπραξία. Το υπόλοιπο µέρος του κέρ-
δους της συναλλαγής θα απαλείφεται µε το λογιστικό υπό-
λοιπο της συµµετοχής στη συγγενή ή στην κοινοπραξία. Επι-
πρόσθετα, εάν ο επενδυτής διατηρεί ποσοστό συµµετοχής 
στην πρώην θυγατρική, έτσι ώστε αυτή να θεωρείται πλέ-
ον συγγενής ή κοινοπραξία, το κέρδος ή η ζηµία από την εκ 
νέου αποτίµηση της συµµετοχής αναγνωρίζεται στα αποτε-
λέσµατα µόνο στο βαθµό που αφορά το ποσοστό συµµετο-
χής των άλλων επενδυτών. Το υπόλοιπο ποσό του κέρδους 
απαλείφεται µε το λογιστικό υπόλοιπο της συµµετοχής στην 
πρώην θυγατρική. 

Αντίστοιχα, στο ΔΛΠ 28 έγιναν προσθήκες για να αποσαφη-
νιστεί ότι η µερική αναγνώριση κέρδους ή ζηµίας στα αποτε-
λέσµατα του επενδυτή θα λαµβάνει χώρα µόνο εάν τα πω-
ληθέντα στοιχεία στη συγγενή ή στην κοινοπραξία δεν πλη-
ρούν τον ορισµό της «επιχείρησης». Σε αντίθετη περίπτωση 
θα αναγνωρίζεται το συνολικό κέρδος ή ζηµία στα αποτε-
λέσµατα του επενδυτή.

Την 17.12.2015 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων κατήργησε την ηµεροµηνία υποχρεωτικής εφαρµογής 
της ανωτέρω τροποποίησης που είχε αρχικά προσδιορίσει. Η 
νέα ηµεροµηνία υποχρεωτικής εφαρµογής θα προσδιοριστεί 
σε µεταγενέστερη ηµεροµηνία από το Συµβούλιο των Διε-
θνών Λογιστικών Προτύπων αφού λάβει υπόψη του τα απο-
τελέσµατα του έργου που εκπονεί για τη λογιστική της µεθό-
δου της καθαρής θέσης.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Διεθνές	Πρότυπο	Χρηµατοοικονοµικής	Πληροφο-
ρήσεως 14: «Αναβαλλόµενοι λογαριασµοί υπό καθεστώς 
ρύθµισης» 
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Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2016

Την 30.1.2014, το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 14. Το νέο πρότυπο πραγµατεύε-
ται το λογιστικό χειρισµό και τις γνωστοποιήσεις που απαι-
τούνται για τους αναβαλλόµενους λογαριασµούς υπό καθε-
στώς ρύθµισης, η τήρηση και αναγνώριση των οποίων προ-
βλέπεται από τις τοπικές νοµοθεσίες όταν µία εταιρία παρέ-
χει προϊόντα ή υπηρεσίες των οποίων η τιµή ρυθµίζεται από 
κάποιον κανονιστικό φορέα. Το πρότυπο έχει εφαρµογή κατά 
την πρώτη υιοθέτηση των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων και 
µόνο για τις οντότητες που διενεργούν δραστηριότητες που 
ρυθµίζονται από κάποιο φορέα και που σύµφωνα µε τα προ-
ηγούµενα λογιστικά πρότυπα αναγνώριζαν τους εν λόγω λο-
γαριασµούς στις οικονοµικές τους καταστάσεις. Το ΔΠΧΠ 14 
παρέχει, κατ’ εξαίρεση, στις οντότητες αυτές τη δυνατότητα να 
κεφαλαιοποιούν αντί να εξοδοποιούν τα σχετικά κονδύλια.

Το ανωτέρω πρότυπο δεν έχει εφαρµογή στις οικονοµικές κα-
ταστάσεις του Οµίλου.

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Προτύπου	Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως 15 «Έσοδα από συµβά-
σεις µε πελάτες»: Διευκρινίσεις στο ΔΠΧΠ 15 Έσοδα από 
συµβάσεις µε πελάτες 

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018

Την 12.4.2016 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 15 µε την οποία δι-
ευκρίνισε κυρίως τα ακόλουθα:

 - πότε ένα υπεσχηµένο αγαθό ή υπηρεσία είναι διακριτό από 
λοιπές υποσχέσεις σε µία σύµβαση γεγονός που λαµβάνε-
ται υπόψη κατά την αξιολόγηση για το αν το υπεσχηµένο 
αγαθό ή υπηρεσία συνιστά υποχρέωση απόδοσης,

 - µε ποιο τρόπο πρακτικά να αξιολογείται αν η φύση της 
υπόσχεσης της εταιρίας συνιστά παροχή των υπεσχηµέ-
νων αγαθών ή υπηρεσιών (η εταιρία αποτελεί δηλαδή τον 
εντολέα) ή διευθέτηση ώστε τρίτο µέρος να παρέχει τα εν 
λόγω αγαθά και υπηρεσίες (η εταιρία αποτελεί δηλαδή τον 
εντολοδόχο),

 - ποιος παράγοντας καθορίζει αν η εταιρία αναγνωρίζει το 
έσοδο διαχρονικά ή σε µία συγκεκριµένη χρονική στιγµή στις 
περιπτώσεις των αδειών χρήσης επί πνεµατικής περιουσίας.

Τέλος, µε την τροποποίηση προστέθηκαν δύο πρακτικές λύ-
σεις για τη µετάβαση στο ΔΠΧΠ 15 όσον αφορά στις ολοκλη-
ρωµένες συµβάσεις στις οποίες εφαρµόζεται πλήρης αναδρο-
µική εφαρµογή και όσον αφορά στις µεταβολές στις συµβά-
σεις κατά τη µετάβαση.

Ο Όµιλος εξετάζει την επίπτωση που θα επιφέρει η υιοθέτηση 
της ανωτέρω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Διεθνές	Πρότυπο	Χρηµατοοικονοµικής	Πληροφορή-
σεως 16: «Μισθώσεις»

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2019

Την 13.1.2016 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε το πρότυπο ΔΠΧΠ 16 «Μισθώσεις» το οποίο 
αντικαθιστά:

•	 το	ΔΛΠ	17	«Μισθώσεις»,

•	 τη	Διερµηνεία	4	«Προσδιορισµός	του	αν	µία	συµφωνία	
εµπεριέχει µίσθωση»,

•	 τη	Διερµηνεία	15	«Λειτουργικές	µισθώσεις	–	Κίνητρα»	και

•	 τη	Διερµηνεία	27	«Εκτίµηση	της	ουσίας	των	συναλλαγών	
που εµπεριέχουν το νοµικό τύπο µίας µίσθωσης»

Το νέο πρότυπο διαφοροποιεί σηµαντικά τη λογιστική των µι-
σθώσεων για τους µισθωτές ενώ στην ουσία διατηρεί τις υφι-
στάµενες απαιτήσεις του ΔΛΠ 17 για τους εκµισθωτές. Ειδικό-
τερα, βάσει των νέων απαιτήσεων, καταργείται για τους µισθω-
τές η διάκριση των µισθώσεων σε λειτουργικές και χρηµατοδο-
τικές. Οι µισθωτές θα πρέπει πλέον, για κάθε σύµβαση µισθώ-
σεως που υπερβαίνει τους 12 µήνες, να αναγνωρίζουν στον 
ισολογισµό τους το δικαίωµα χρήσης του µισθωµένου στοι-
χείου καθώς και την αντίστοιχη υποχρέωση καταβολής των µι-
σθωµάτων. Ο ανωτέρω χειρισµός δεν απαιτείται όταν η αξία 
του στοιχείου χαρακτηρίζεται ως πολύ χαµηλή. 

Ο Όµιλος εξετάζει την επίπτωση που θα επιφέρει η υιοθέτηση 
του ΔΠΧΠ 16 στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Λογιστικού	Προτύπου	7	
«Κατάσταση Ταµειακών Ροών»: Πρωτοβουλία γνωστοποι-
ήσεων.

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2017

Την 29.1.2016 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 7 βάσει της οποίας µία 
εταιρία καλείται να παρέχει γνωστοποιήσεις οι οποίες να βο-
ηθούν τους χρήστες των οικονοµικών καταστάσεων να αξιο-
λογήσουν τις µεταβολές εκείνων των υποχρεώσεων των οποί-
ων οι ταµειακές ροές ταξινοµούνται στις χρηµατοδοτικές δρα-
στηριότητες στην κατάσταση ταµειακών ροών. Οι µεταβολές 
που θα πρέπει να γνωστοποιούνται, οι οποίες δεν είναι απα-
ραίτητο να είναι ταµειακές, περιλαµβάνουν:

- τις µεταβολές από ταµειακές ροές χρηµατοδοτικών δρα-
στηριοτήτων,

- τις µεταβολές που απορρέουν από την απόκτηση ή απώ-
λεια ελέγχου θυγατρικών ή άλλων εταιριών,

- τις µεταβολές από συναλλαγµατικές διαφορές,

- τις µεταβολές της εύλογης αξίας και

- λοιπές µεταβολές.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
ανωτέρω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Λογιστικού	Προτύπου	12 
«Φόροι Εισοδήµατος»: Αναγνώριση αναβαλλόµενων φο-
ρολογικών απαιτήσεων για µη πραγµατοποιηθείσες ζηµίες.

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2017
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Την 19.1.2016 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 12 µε την οποία αποσα-
φήνισε τα ακόλουθα:

•	 Οι	µη	πραγµατοποιηθείσες	ζηµίες	χρεωστικών	µέσων,	τα	
οποία αποτιµώνται για λογιστικούς σκοπούς στην εύλογη 
αξία και για φορολογικούς σκοπούς στο κόστος, δύνανται 
να οδηγήσουν σε εκπεστέες προσωρινές διαφορές ανεξάρ-
τητα µε το αν ο κάτοχός τους πρόκειται να ανακτήσει την αξία 
των στοιχείων µέσω της πώλησης ή της χρήσης τους.

•	 Η	ανακτησιµότητα	µίας	αναβαλλόµενης	φορολογικής	απαί-
τησης εξετάζεται σε συνδυασµό µε τις λοιπές αναβαλλόµε-
νες φορολογικές απαιτήσεις. Στην περίπτωση, ωστόσο, που 
ο φορολογικός νόµος περιορίζει το συµψηφισµό συγκε-
κριµένων φορολογικών ζηµιών µε συγκεκριµένες κατηγο-
ρίες εισοδήµατος, οι σχετικές εκπεστέες προσωρινές διαφο-
ρές θα πρέπει να εξετάζονται µόνο σε συνδυασµό µε άλλες 
εκπεστέες προσωρινές διαφορές της ίδιας κατηγορίας.

•	 Κατά	τον	έλεγχο	ανακτησιµότητας	των	αναβαλλόµενων	φο-
ρολογικών απαιτήσεων, συγκρίνονται οι εκπεστέες φορολο-
γικές διαφορές µε τα µελλοντικά φορολογητέα κέρδη χω-
ρίς να λαµβάνονται υπόψη οι εκπτώσεις φόρου που προέρ-
χονται από την αντιστροφή αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων.

•	 Οι	εκτιµήσεις	για	τα	µελλοντικά	φορολογητέα	κέρδη	δύ-
νανται να περιλαµβάνουν την ανάκτηση κάποιων στοιχεί-
ων ενεργητικού σε αξία µεγαλύτερη από τη λογιστική τους, 
υπό την προϋπόθεση ότι δύναται να αποδειχθεί ότι κάτι τέ-
τοιο είναι πιθανό να επιτευχθεί. 

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
ανωτέρω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση	του	Διεθνούς	Λογιστικού	Προτύπου	40 
«Επενδύσεις σε ακίνητα»: Αναταξινοµήσεις από ή στην κα-
τηγορία των επενδυτικών ακινήτων

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018

Την 8.12.2016 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 40 µε την οποία διευκρί-
νησε ότι µια οικονοµική οντότητα θα αναταξινοµήσει ένα περι-
ουσιακό στοιχείο στην ή από την κατηγορία επενδυτικών ακι-
νήτων όταν και µόνο όταν µπορεί να αποδειχθεί η αλλαγή στη 
χρήση. Αλλαγή στη χρήση υφίσταται όταν το περιουσιακό στοι-
χείο έχει τα κριτήρια ή πάψει να έχει τα κριτήρια που ορίζουν τι 
είναι επένδυση σε ακίνητα. Μια αλλαγή στην πρόθεση της δι-
οίκησης για τη χρήση του περιουσιακού στοιχείου, από µόνη 
της, δεν είναι αρκετή για να αποδείξει αλλαγή στη χρήση. Επί-
σης, τα παραδείγµατα στον κατάλογο των περιπτώσεων που 
αποδεικνύουν την αλλαγή στη χρήση επεκτάθηκαν για να συ-
µπεριλαµβάνουν περιουσιακά στοιχεία υπό κατασκευή και όχι 
µόνο ολοκληρωµένα ακίνητα.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
ανωτέρω τροποποίησης στις οικονοµικές του καταστάσεις.

• Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων – κύκλος 
2014-2016

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2017 και 1.1.2018

Στο πλαίσιο του προγράµµατος των ετήσιων βελτιώσεων των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συµβούλιο εξέδωσε, την 
8.12.2016, µη επείγουσες αλλά απαραίτητες τροποποιήσεις 
σε επιµέρους πρότυπα.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση των 
εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονοµικές του καταστάσεις.

•	 Διερµηνεία	22	«Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και προκα-
ταβολές»

Ισχύει για χρήσεις µε έναρξη από 1.1.2018

Την 8.12.2016 το Συµβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε την Διερµηνεία 22. Η Διερµηνεία πραγµατεύε-
ται τις συναλλαγές σε ξένο νόµισµα όταν µία εταιρία αναγνω-
ρίζει ένα µη νοµισµατικό στοιχείο του ενεργητικού ή των υπο-
χρεώσεων που προκύπτει από την είσπραξη ή πληρωµή προ-
καταβολής πριν η εταιρία να αναγνωρίσει το σχετικό στοιχείο 
του ενεργητικού, το έξοδο ή το έσοδο. Η Διερµηνεία διευκρί-
νισε πως ως ηµεροµηνία της συναλλαγής, προκειµένου να κα-
θοριστεί η συναλλαγµατική ισοτιµία που θα χρησιµοποιηθεί 
κατά την αναγνώριση του περιουσιακού στοιχείου, του εσό-
δου ή του εξόδου, πρέπει να θεωρηθεί η ηµεροµηνία αρχι-
κής αναγνώρισης του µη νοµισµατικού στοιχείου του ενεργη-
τικού ή των υποχρεώσεων (δηλαδή της προκαταβολής). Επί-
σης, στην περίπτωση που υφίστανται πολλαπλές προκαταβο-
λές, θα πρέπει να ορίζεται διακριτή ηµεροµηνία συναλλαγής 
για κάθε πληρωµή ή είσπραξη.

Ο Όµιλος εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση της 
ανωτέρω Διερµηνείας στις οικονοµικές του καταστάσεις.

1.2 Αρχές ενοποιήσεως 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τη 
µητρική εταιρία ALPHA BANK, τις θυγατρικές της, τις συγγενείς 
και τις κοινοπραξίες. Οι οικονοµικές καταστάσεις των εταιριών 
που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστά-
σεις έχουν καταρτιστεί µε ηµεροµηνία αναφοράς την 31.12.2016 
και οι λογιστικές αρχές, βάσει των οποίων συντάχθηκαν, ανα-
προσαρµόστηκαν όπου κρίθηκε απαραίτητο, για να εξασφαλί-
ζεται συνέπεια µε τις αντίστοιχες αρχές του Οµίλου.

α. Θυγατρικές Εταιρίες

Είναι οι εταιρίες στις οποίες ο Όµιλος ασκεί έλεγχο. 

Ο Όµιλος λαµβάνει υπόψη τους εξής παράγοντες, που αποδει-
κνύουν σχέση ελέγχου:

i. εξουσία πάνω στην εταιρία,

ii. έκθεση, ή δικαιώµατα, σε µεταβλητές αποδόσεις από την 
ανάµειξη του µε την εταιρία, και

iii. τη δυνατότητα να χρησιµοποιήσει την εξουσία του πάνω 
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στην εταιρία για να επηρεάσει το ύψος των αποδόσεων που 
λαµβάνει. 

Η εξουσία προκύπτει από δικαιώµατα που είναι εφικτή η άµεση 
εξάσκησή τους και τα οποία παρέχουν στον Όµιλο τη δυνατό-
τητα κατεύθυνσης των βασικών δραστηριοτήτων της εταιρίας. 
Σε µια απλή περίπτωση, τα δικαιώµατα που παρέχουν εξουσία 
αφορούν δικαιώµατα ψήφου που προκύπτουν από την κατο-
χή µετοχών. Υπάρχουν όµως και περιπτώσεις όπου η εξουσία 
προκύπτει από συµβατικές συµφωνίες.

Οι αποδόσεις του Οµίλου από την εταιρία θεωρούνται µετα-
βλητές εφόσον δύναται να διακυµαίνονται ως συνέπεια της επί-
δοσης της εταιρίας. Η µεταβλητότητα κρίνεται βάσει της ουσίας 
και όχι του νοµικού τύπου των αποδόσεων.

Για την αξιολόγηση της σχέσης µεταξύ εξουσίας και αποδόσεων, 
ο Όµιλος εξετάζει κατά πόσο ασκεί την εξουσία του προς όφε-
λος του ή για λογαριασµό άλλων µερών λειτουργώντας, ως εκ 
τούτου, ως εντολέας (principal) ή ως εκπρόσωπος (agent), αντί-
στοιχα. Εάν λειτουργεί ως εντολέας υπάρχει έλεγχος και υπο-
χρέωση ενοποίησης από τον Όµιλο, ενώ στην αντίθετη περί-
πτωση δεν υφίσταται έλεγχος και υποχρέωση ενοποιήσεως.

Στις περιπτώσεις εταιριών που κατευθύνονται από δικαιώµα-
τα ψήφου, ο Όµιλος κατ’ αρχήν αξιολογεί την ύπαρξη ελέγχου 
βάσει κατοχής δικαιωµάτων ψήφου σε ποσοστό µεγαλύτερο 
του 50%. Ωστόσο, ο Όµιλος ενδέχεται να έχει έλεγχο ακόµη 
και µε µικρότερη του 50% κατοχή δικαιωµάτων ψήφου µέσω: 

•	 συµβατικής	συµφωνίας	µε	άλλους	κατόχους	δικαιωµάτων	
ψήφου,

•	 δικαιωµάτων	που	αντλούνται	από	άλλες	συµβατικές	συµφω-
νίες,

•	 του	ποσοστού	που	κατέχει	σε	σχέση	µε	τα	ποσοστά	των	λοι-
πών κατόχων και τη διασπορά των δικαιωµάτων ψήφου και 

•	 των	δυνητικών	δικαιωµάτων	ψήφου.

Στις περιπτώσεις εταιριών ειδικής δοµής όπου τα δικαιώµατα 
ψήφου σχετίζονται µόνο µε θέµατα διοικητικής φύσης και οι βα-
σικές δραστηριότητες καθοδηγούνται από συµβατικές συµφω-
νίες (π.χ οχήµατα τιτλοποιήσεων ή αµοιβαία κεφάλαια/ funds) 
ο Όµιλος αξιολογεί την ύπαρξη ελέγχου λαµβάνοντας υπόψη 
παράγοντες όπως:

•	 το	σκοπό	σύστασης	της	εταιρίας	και	τα	συµβατικά	δικαιώµα-
τα των εµπλεκοµένων µερών,

•	 τους	κινδύνους	στους	οποίους	έχει	σχεδιασθεί	η	εταιρία	να	
εκτίθεται ή να µεταβιβάζει σε άλλα µέρη καθώς και το βαθµό 
έκθεσης του Οµίλου σε αυτούς τους κινδύνους, 

•	 ενδείξεις	ύπαρξης	ειδικής	σχέσης	µε	την	εταιρία	που	υπο-
δηλώνει ότι ο Όµιλος έχει παραπάνω από παθητικό ενδια-
φέρον σε αυτή.

Επίσης, για τις εταιρίες ειδικής δοµής που διαχειρίζεται, ο Όµι-
λος αξιολογεί εάν λειτουργεί ως εκπρόσωπος ή εντολέας βά-
σει του εύρους της εξουσίας λήψης αποφάσεων που διαθέτει 

επί των δραστηριοτήτων της εταιρίας, των δικαιωµάτων τρίτων 
καθώς και του βαθµού έκθεσής του σε µεταβλητότητα αποδό-
σεων από την ανάµειξη του µε την εταιρία. 

Ο Όµιλος, βάσει των ανωτέρω κριτηρίων, ελέγχει εταιρίες ει-
δικής δοµής που συστάθηκαν για την τιτλοποίηση δανειακών 
χαρτοφυλακίων. 

Ο Όµιλος επαναξιολογεί τη σχέση ελέγχου, εφόσον τα γεγονό-
τα και οι συνθήκες δείχνουν ότι υπάρχουν µεταβολές σε ένα ή 
περισσότερα από τα στοιχεία που συνιστούν έλεγχο.

Οι θυγατρικές εταιρίες ενοποιούνται µε τη µέθοδο της πλή-
ρους (ολικής) ενοποιήσεως από την ηµεροµηνία που αποκτά-
ται ο έλεγχος και παύουν να ενοποιούνται κατά την ηµεροµη-
νία που ο Όµιλος δεν ασκεί πλέον τον έλεγχο. 

Κατά την απόκτηση ελέγχου εταιριών ή µονάδων που πλη-
ρούν τον ορισµό της επιχείρησης, ο Όµιλος εφαρµόζει τη µέ-
θοδο απόκτησης (acquisition method). Η εφαρµογή της µεθό-
δου προϋποθέτει τον προσδιορισµό του αποκτώντος, της ηµε-
ροµηνίας απόκτησης του ελέγχου, της αποτίµησης του τιµήµα-
τος που καταβάλλεται, των αναγνωρίσιµων στοιχείων ενεργητι-
κού που αποκτώνται, των υποχρεώσεων που αναλαµβάνονται 
και των όποιων δικαιωµάτων τρίτων στην αποκτηθείσα εταιρία, 
προκειµένου να προσδιορισθεί η υπεραξία ή το κέρδος που 
προκύπτει από τη συνένωση. 

Το τίµηµα της συνένωσης αποτιµάται στην εύλογη αξία κατά 
την ηµεροµηνία απόκτησης. Το τίµηµα της συνένωσης περι-
λαµβάνει και την εύλογη αξία τυχόν ενδεχόµενου τιµήµατος. 
Η υποχρέωση καταβολής ενδεχόµενου τµήµατος αναγνωρίζε-
ται ως υποχρέωση ή ως στοιχείο της καθαρής θέσεως, σύµφω-
να µε τα όσα προβλέπει το ΔΛΠ 32. Το δικαίωµα επιστροφής 
τιµήµατος που έχει καταβληθεί αναγνωρίζεται, υπό προϋπο-
θέσεις, ως στοιχείο του ενεργητικού. Μεταγενέστερα, και στο 
βαθµό που µεταβολές στην αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος 
δεν συνιστούν προσαρµογές της περιόδου αποτίµησης των 
καθαρών περιουσιακών στοιχείων του αποκτώµενου, το εν-
δεχόµενο τίµηµα αποτιµάται ως εξής:

•	 Στην	περίπτωση	που	αυτό	αναγνωριστεί	ως	στοιχείο	της	κα-
θαρής θέσεως, δεν υφίσταται µεταγενέστερη αποτίµηση.

•	 Σε	κάθε	άλλη	περίπτωση	αποτιµάται	στην	εύλογη	αξία	µέσω	
των αποτελεσµάτων.

Τα αναγνωρίσιµα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται και οι 
υποχρεώσεις που αναλαµβάνονται αναγνωρίζονται αρχικά την 
ηµεροµηνία απόκτησης του ελέγχου στην εύλογη αξία τους, 
πλην συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσε-
ων για τα οποία προβλέπεται διαφορετική µέθοδος αποτίµη-
σης. Τυχόν δικαιώµατα τρίτων αναγνωρίζονται είτε στην εύλο-
γη αξία είτε στο αναλογικό µερίδιό τους επί των καθαρών ανα-
γνωρίσιµων περιουσιακών στοιχείων της αποκτηθείσας εται-
ρίας, εφόσον έχουν δικαίωµα σε αυτό σε περίπτωση εκκαθά-
ρισης, ειδάλλως αποτιµώνται υποχρεωτικά στην εύλογη αξία.

Όποια διαφορά µεταξύ:
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α. του αθροίσµατος της αξίας του τιµήµατος, της εύλογης αξί-
ας τυχόν προηγούµενης συµµετοχής του Οµίλου στην απο-
κτηθείσα εταιρία και της αξίας των δικαιωµάτων τρίτων, και 

β. της αξίας των καθαρών αναγνωρίσιµων περιουσιακών στοι-
χείων που αποκτώνται,

αναγνωρίζεται ως υπεραξία (goodwill) εφόσον το αποτέλεσµα 
του ανωτέρω υπολογισµού είναι θετικό ή ως κέρδος στα απο-
τελέσµατα χρήσεως εφόσον το αποτέλεσµα είναι αρνητικό.

Κατά τη διάρκεια της περιόδου αποτίµησης, τα ποσά που ανα-
γνωρίστηκαν κατά την ηµεροµηνία απόκτησης αναπροσαρµό-
ζονται ώστε να αντικατοπτρίζουν νέες πληροφορίες που ελή-
φθησαν για γεγονότα και συνθήκες που υπήρχαν κατά την 
ηµεροµηνία απόκτησης και τα οποία, εάν ήταν γνωστά, θα εί-
χαν επηρεάσει την αποτίµηση των ποσών που αναγνωρίστη-
καν από εκείνη την ηµεροµηνία. Οι προσαρµογές αυτές επη-
ρεάζουν αντίστοιχα το ύψος της υπεραξίας. Η περίοδος απο-
τίµησης λήγει µόλις ληφθούν οι απαιτούµενες πληροφορί-
ες σχετικά µε τα γεγονότα και τις συνθήκες που υπήρχαν κατά 
την ηµεροµηνία απόκτησης. Ωστόσο, η περίοδος αποτίµη-
σης δεν δύναται να υπερβαίνει το ένα έτος από την ηµεροµη-
νία απόκτησης.

Στις περιπτώσεις που το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου σε 
θυγατρικές εταιρίες µεταβάλλεται, λόγω αγοράς πρόσθετου 
ποσοστού, η διαφορά που προκύπτει µεταξύ του καταβλη-
θέντος τιµήµατος και της καθαρής θέσεως που εξαγοράζε-
ται καταχωρείται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτελέσµα-
τα εις νέον».

Οι πωλήσεις ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρικές εταιρίες, 
από τις οποίες δεν προκύπτει απώλεια του ελέγχου που ασκεί 
ο Όµιλος στις εταιρίες αυτές, θεωρούνται ως συναλλαγές µε-
ταξύ των µερών που συνθέτουν την καθαρή θέση του Οµί-
λου και τα τυχόν αποτελέσµατα που προκύπτουν καταχωρού-
νται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις νέον».

Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές µεταξύ των εταιριών του Οµί-
λου απαλείφονται, εκτός και αν υποδηλώνουν αποµείωση 
ενός στοιχείου του ενεργητικού, η οποία αναγνωρίζεται στον 
ενοποιηµένο Ισολογισµό.

β. Συγγενείς εταιρίες

Είναι οι εταιρίες στις οποίες ο Όµιλος ασκεί ουσιώδη επιρροή 
αλλά όχι έλεγχο.

Ουσιώδης επιρροή, κατά κύριο λόγο, τεκµαίρεται ότι υπάρ-
χει, όταν ο Όµιλος κατέχει, άµεσα ή έµµεσα, ποσοστό άνω του 
20% του µετοχικού κεφαλαίου της υπό εξέταση εταιρίας χω-
ρίς να έχει έλεγχο ή από κοινού έλεγχο, εκτός εάν η κατοχή 
άνω του 20% δεν εξασφαλίζει ουσιώδη επιρροή, π.χ. εξαι-
τίας έλλειψης αντιπροσώπευσης του Οµίλου στο Διοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρίας ή µη συµµετοχής του Οµίλου στη δι-
αδικασία κατάρτισης πολιτικών. 

Οι επενδύσεις στις συγγενείς εταιρίες αποτιµώνται µε τη µέ-
θοδο της καθαρής θέσης. Αναγνωρίζονται αρχικά στο κό-

στος κτήσης και µεταγενέστερα η λογιστική αξία της επέν-
δυσης αυξάνεται ή µειώνεται κατά την αναλογία του Οµίλου 
στα µετά την ηµεροµηνία απόκτησης κέρδη ή ζηµίες της συγ-
γενούς εταιρίας. Σε περίπτωση που οι ζηµίες σύµφωνα µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης υπερβαίνουν την επένδυση σε 
κοινές µετοχές, αυτές αναγνωρίζονται αφαιρετικά λοιπών 
στοιχείων που στην ουσία αποτελούν επέκταση της επένδυ-
σης στη συγγενή.

Η αναλογία του Οµίλου στα κέρδη ή στις ζηµίες και στα απο-
τελέσµατα που καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση 
των συγγενών εταιριών γνωστοποιείται ως ξεχωριστό στοιχείο 
στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων και στην Κατάσταση Συνο-
λικού Αποτελέσµατος, αντίστοιχα.

γ. Κοινοπραξίες

Ο Όµιλος εφαρµόζει το πρότυπο Δ.Π.Χ.Π. 11, αντικείµενο 
του οποίου είναι η λογιστική απεικόνιση συµµετοχών σε επι-
χειρηµατικά σχήµατα που τελούν υπό κοινό έλεγχο (joint 
arrangements). Όλα τα σχήµατα υπό κοινό έλεγχο στα οποία 
ο Όµιλος συµµετέχει και έχει από κοινού έλεγχο είναι κοινο-
πραξίες (joint ventures), τις οποίες αποτιµά µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσεως.

Λεπτοµερής καταγραφή όλων των θυγατρικών, κοινοπραξιών 
και συγγενών εταιριών του Οµίλου, καθώς και του ποσοστού 
συµµετοχής του Οµίλου σ’ αυτές, γίνεται στη σηµείωση 38.

1.3 Λειτουργικοί τοµείς
Ο καθορισµός των λειτουργικών τοµέων καθώς και η µέτρη-
ση των µεγεθών τους βασίζονται στην πληροφόρηση που 
λαµβάνει η Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης, η οποία είναι 
υπεύθυνη για την κατανοµή των πόρων και την αξιολόγηση 
της αποδοτικότητας των τοµέων δραστηριότητας του Οµίλου.

Σύµφωνα µε τα ανωτέρω και µε δεδοµένη την υφιστάµενη 
διοικητική δοµή και διάρθρωση των εργασιών του Οµίλου, 
έχουν προσδιοριστεί οι ακόλουθοι λειτουργικοί τοµείς:

•	 Λιανική	Τραπεζική

•	 Corporate	Banking

•	 Asset	Management/Insurance

•	 Investment	Banking/Treasury

•	 Ν.Α.	Ευρώπη

•	 Λοιπά

Επιπρόσθετα, λαµβάνοντας υπόψη τη δραστηριοποίηση του 
Οµίλου σε ποικίλους γεωγραφικούς τοµείς, πέραν των ανω-
τέρω λειτουργικών τοµέων παρέχεται στις οικονοµικές κατα-
στάσεις πληροφόρηση και µε βάση την ακόλουθη διάκριση:

•	 Ελλάδα

•	 Λοιπές	χώρες

Σηµειώνεται ότι οι µέθοδοι αποτίµησης των µεγεθών των λει-
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τουργικών τοµέων για σκοπούς πληροφόρησης της Εκτελε-
στικής Επιτροπής δεν διαφοροποιούνται από τις αντίστοιχες 
µεθόδους που επιβάλλουν τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοι-
κονοµικής Πληροφορήσεως.

Αναλυτικά στοιχεία για την πληροφόρηση κατά τοµέα αναφέ-
ρονται στη σηµείωση 40.

1.4 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα και µετατροπή 
οικονοµικών καταστάσεων µονάδων 
εξωτερικού

α. Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικο-
νοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το 
νόµισµα της χώρας στην οποία έχει την έδρα της η µητρική 
εταιρία Alpha Bank (λειτουργικό νόµισµα).

Τα στοιχεία που περιλαµβάνονται στις ιδιαίτερες οικονοµικές 
καταστάσεις των εταιριών του Οµίλου αποτιµώνται στο λει-
τουργικό νόµισµα κάθε µιας εταιρίας, το οποίο καθορίζεται 
µε κριτήριο το νόµισµα της χώρας στην οποία αυτή δραστη-
ριοποιείται ή µε βάση το νόµισµα στο οποίο πραγµατοποιού-
νται, κυρίως, οι συναλλαγές της.

Οι συναλλαγές που πραγµατοποιούνται σε ξένα νοµίσµατα 
µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα της κάθε εταιρίας µε 
την ισοτιµία κλεισίµατος της ηµεροµηνίας των συναλλαγών.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσε-
ων, τα νοµισµατικά στοιχεία σε ξένο νόµισµα, του ενεργητικού 
και των υποχρεώσεων, αποτιµώνται µε τις τιµές κλεισίµατος 
της ηµεροµηνίας αυτής. Οι συναλλαγµατικές διαφορές, κέρδη 
ή ζηµίες, που προκύπτουν καταχωρούνται στα αποτελέσµατα.

Τα µη νοµισµατικά στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρε-
ώσεων αποτιµώνται µε τις τιµές των ξένων νοµισµάτων που 
ίσχυαν κατά την ηµεροµηνία της αρχικής αναγνώρισής τους, 
εκτός από τις κατηγορίες των µη νοµισµατικών στοιχείων που 
αποτιµώνται σε εύλογες αξίες. Στην περίπτωση αυτή οι συ-
ναλλαγµατικές διαφορές αποτελούν µέρος των κερδών ή 
ζηµιών από τη µεταβολή της εύλογης αξίας και καταχωρού-
νται στα αποτελέσµατα ή απευθείας σε αποθεµατικό της κα-
θαρής θέσης, ανάλογα µε την κατηγορία αποτίµησης του µη 
νοµισµατικού στοιχείου.

β. Μετατροπή οικονοµικών καταστάσεων µονάδων 
εξωτερικού

Η ενσωµάτωση των οικονοµικών καταστάσεων των µονάδων 
του εξωτερικού, που το λειτουργικό τους νόµισµα είναι διαφο-
ρετικό από το νόµισµα παρουσίασης των ενοποιηµένων οικο-
νοµικών καταστάσεων του Οµίλου, πραγµατοποιείται µε τους 
ακόλουθους κανόνες:

i. Τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων µετα-
τρέπονται σε Ευρώ µε βάση την ισοτιµία κλεισίµατος της 

ηµεροµηνίας συντάξεως κάθε οικονοµικής καταστάσεως. 
Τα συγκριτικά στοιχεία παρατίθενται όπως είχαν µετατρα-
πεί σε Ευρώ κατά τις αντίστοιχες ηµεροµηνίες συντάξεως 
των οικονοµικών καταστάσεων.

ii. Τα στοιχεία της καταστάσεως αποτελεσµάτων (έσοδα και 
έξοδα) µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση το µέσο όρο των 
ισοτιµιών που ίσχυσαν κατά την περίοδο αναφοράς.

Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τους 
ανωτέρω κανόνες µετατροπής, καθώς και εκείνες που προ-
κύπτουν από νοµισµατικά στοιχεία που αποτελούν µέρος 
της καθαρής επένδυσης σε οικονοµικές µονάδες του εξωτε-
ρικού, καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και µε-
ταφέρονται στα αποτελέσµατα µε την πώληση της οικονοµι-
κής µονάδος.

1.5 Διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα
Για σκοπούς καταρτίσεως της ενοποιηµένης Καταστάσεως 
Ταµειακών Ροών, στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται:

α. Το ταµείο

β. Οι µη δεσµευµένες καταθέσεις στις κεντρικές τράπεζες

γ. Οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις από τράπεζες και συµφω-
νίες Reverse Repos.

Ως βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις θεωρούνται αυτές που λή-
γουν εντός τριών µηνών από την ηµεροµηνία συντάξεως των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.

1.6 Αρχές ταξινόµησης και αποτίµησης των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων

Αρχική αναγνώριση

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά µέσα ως στοι-
χεία ενεργητικού ή υποχρεώσεων εφόσον καθίσταται αντι-
συµβαλλόµενο µέρος που αποκτά δικαιώµατα ή αναλαµβά-
νει υποχρεώσεις βάσει των συµβατικών όρων του χρηµατο-
οικονοµικού µέσου.

Ο Όµιλος, κατά την αρχική αναγνώριση, αποτιµά τα χρηµατο-
οικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων στην εύ-
λογη αξία τους. Στην περίπτωση των χρηµατοοικονοµικών µέ-
σων που δεν αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω της κατά-
στασης αποτελεσµάτων, η αξία κατά την αρχική αναγνώριση 
προσαυξάνεται µε τα έξοδα συναλλαγών και µειώνεται µε τα 
έσοδα και τις προµήθειες που σχετίζονται άµεσα µε την από-
κτηση ή τη δηµιουργία τους.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού

Ο Όµιλος για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τα χρηµατοοικο-
νοµικά στοιχεία του ενεργητικού στις ακόλουθες κατηγορίες:

•	 Δάνεια	και	απαιτήσεις
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•	 Επενδύσεις	διακρατούµενες	µέχρι	τη	λήξη

•	 Χρηµατοοικονοµικά	στοιχεία	αποτιµώµενα	στην	εύλογη	
αξία µέσω των αποτελεσµάτων

•	 Αξιόγραφα	διαθέσιµα	προς	πώληση

Για κάθε µία από τις ανωτέρω κατηγορίες ισχύουν τα εξής:

α) Δάνεια και απαιτήσεις

Στην κατηγορία αυτή δύναται να ενταχθούν µη παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, µε καθορισµέ-
νες ή δυνάµενες να καθοριστούν πληρωµές, που δεν δια-
πραγµατεύονται σε ενεργό αγορά και για τα οποία ο Όµιλος 
δεν αναµένει να µην ανακτήσει ουσιωδώς την επένδυσή του, 
µε εξαίρεση τις περιπτώσεις που σχετίζονται µε την πιστολη-
πτική επιδείνωση του εκδότη. Ο Όµιλος κατατάσσει ως δά-
νεια και απαιτήσεις:

i. τις χορηγήσεις προς πελάτες του,

ii. τα ποσά που καταβάλλει για την αγορά και τη µερική ή 
ολική κάλυψη οµολογιακών δανείων, τα οποία δεν δια-
πραγµατεύονται σε ενεργό αγορά,

iii. τις πάσης φύσεως απαιτήσεις έναντι πελατών του, Τραπε-
ζών κ.λπ.,

iv. οµόλογα µε καθορισµένες ή δυνάµενες να καθοριστούν 
ροές τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται περιοδικά 
για την ύπαρξη ζηµών αποµείωσης όπως περαιτέρω περιγρά-
φεται στη σηµείωση 1.14. 

Η µέθοδος του πραγµατικού επιτοκίου είναι µια µέθοδος υπο-
λογισµού του αναπόσβεστου κόστους ενός χρηµατοοικονοµι-
κού στοιχείου και επιµερισµού των εσόδων ή εξόδων από τό-
κους κατά τη διάρκεια της σχετικής περιόδου. Το πραγµατι-
κό επιτόκιο είναι εκείνο που προεξοφλεί ακριβώς τις αναµε-
νόµενες ροές των µελλοντικών εισπράξεων ή πληρωµών ενός 
χρηµατοοικονοµικού µέσου µέχρι τη λήξη της ζωής του ή την 
επόµενη ηµεροµηνία αναπροσαρµογής του επιτοκίου του.

β) Επενδύσεις διακρατούµενες µέχρι τη λήξη

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα µη παράγωγα χρηµατο-
οικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε καθορισµένες ή δυ-
νάµενες να καθοριστούν πληρωµές, για τα οποία υπάρχει 
πρόθεση και δυνατότητα διακρατήσεως µέχρι τη λήξη τους.

Ο Όµιλος, στην κατηγορία αυτή, κατατάσσει οµόλογα, κρατι-
κά έντοκα γραµµάτια και άλλους χρεωστικούς τίτλους.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου και εξετάζεται σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων για 
την ύπαρξη ζηµιών αποµείωσης. Σε περίπτωση που υπάρ-
χουν αντικειµενικές ενδείξεις ότι η ανακτήσιµη αξία υπολεί-
πεται της λογιστικής, η λογιστική αξία προσαρµόζεται στην 
ανακτήσιµη µε την αντίστοιχη ζηµιά να καταχωρείται στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων.

γ) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία για τα οποία:

i. Υπάρχει πρόθεση για την πώλησή τους σε βραχύ χρονικό 
διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιηθούν βραχυχρόνιες δι-
ακυµάνσεις της αγοράς (εµπορικό χαρτοφυλάκιο).

Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος κατατάσσει οµόλογα, κρατικά 
έντοκα γραµµάτια και περιορισµένο αριθµό µετοχών.

ii. Ο Όµιλος επιλέγει, κατά την αρχική αναγνώριση, να τα απο-
τιµήσει στην εύλογη αξία µε µεταφορά της εκάστοτε προ-
κύπτουσας διαφοράς στα αποτελέσµατα. Η επιλογή αυτή 
µπορεί να γίνει: 

•	 όταν	η	Διοίκηση	του	Οµίλου	αξιολογεί	και	διαχειρίζεται	
τα εν λόγω χρηµατοοικονοµικά µέσα µε όρους εύλογης 
αξίας, είτε για σκοπούς διαχείρισης των κινδύνων, είτε 
ως µέρος µίας στρατηγικής επενδύσεων,

•	 όταν	η	επιλογή	αυτή	εξαλείφει	τυχόν	λογιστική	ασυµµε-
τρία που προκύπτει από την αποτίµηση αυτών των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων µε διαφορετικό τρόπο (π.χ. 
στο αναπόσβεστο κόστος) σε σχέση µε χρηµατοοικο-
νοµικά µέσα που σχετίζονται µε αυτά (π.χ. παράγωγα, 
τα οποία αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των απο-
τελεσµάτων),

•	 όταν	σε	χρηµατοοικονοµικά	µέσα	ενσωµατώνονται	πα-
ράγωγα τα οποία διαφοροποιούν ουσιωδώς τις ταµεια-
κές τους ροές ή ο διαχωρισµός των παραγώγων αυτών 
από τα κύρια χρηµατοοικονοµικά µέσα δεν απαγορεύ-
εται.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσε-
ων, ο Όµιλος δεν είχε επιλέξει να εντάξει χρηµατοοικονοµικά 
στοιχεία του ενεργητικού σε αυτή την κατηγορία.

δ) Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία που δεν έχουν ενταχθεί σε κάποια από τις ανωτέρω κα-
τηγορίες.

Ο Όµιλος κατατάσσει στην κατηγορία αυτή οµόλογα, κρατικά 
έντοκα γραµµάτια, χρεωστικούς τίτλους, µετοχές και µερίδια 
αµοιβαίων κεφαλαίων.

Η κατηγορία αυτή αποτιµάται στην εύλογη αξία. Οι µεταβο-
λές στην εύλογη αξία καταχωρούνται απευθείας στην καθα-
ρή θέση µέχρι την πώληση των χρηµατοοικονοµικών στοιχεί-
ων, οπότε το συσσωρευµένο κέρδος ή ζηµία που έχει ανα-
γνωρισθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται σε λογαριασµό 
αποτελεσµάτων.

Ο έλεγχος αποµείωσης των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
που εντάσσονται σε αυτή την κατηγορία διενεργείται σε κάθε 
ηµεροµηνία συντάξεως οικονοµικών καταστάσεων. Ειδικά σε 
ό,τι αφορά στις επενδύσεις στους συµµετοχικούς τίτλους, µια 
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σηµαντική ή παρατεταµένη πτώση της εύλογης αξίας τους 
κάτω του κόστους κτήσεως αποτελεί αντικειµενική ένδειξη 
αποµείωσης. Για την εφαρµογή των ανωτέρω, ο Όµιλος έχει 
προσδιορίσει ως «σηµαντική» µια µείωση άνω του 20% σε 
σχέση µε το κόστος της επένδυσης. Αντίστοιχα, «παρατεταµέ-
νη» θεωρείται µια πτώση της εύλογης αξίας κάτω του κόστους 
κτήσης για συνεχές διάστηµα που υπερβαίνει το ένα έτος. Τα 
ανωτέρω κριτήρια εξετάζονται σε συνάρτηση µε τις γενικότε-
ρες συνθήκες της αγοράς.

Σε περίπτωση αποµείωσης, η σωρευτική ζηµιά που είχε κατα-
χωρηθεί στην καθαρή θέση µεταφέρεται στα αποτελέσµατα 
χρήσης. Αν µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της ζηµίας 
από αποµείωση λάβουν χώρα γεγονότα που οδηγούν σε µεί-
ωση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµείωσης, τα ποσά 
αυτά αναγνωρίζονται ως έσοδα στα αποτελέσµατα χρήσης, 
µόνο στην περίπτωση που αφορούν οµόλογα και λοιπούς 
χρεωστικούς τίτλους. Αντιθέτως δεν αναστρέφονται µέσω των 
αποτελεσµάτων ζηµίες αποµείωσης στην περίπτωση των µε-
τοχών και των µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων.

Σηµειώνεται ότι οι κανόνες αποτίµησης που αναφέρθηκαν 
ανωτέρω δεν εφαρµόζονται όταν τα χρηµατοοικονοµικά αυτά 
στοιχεία υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσεως. Στις περι-
πτώσεις αυτές εφαρµόζονται οι αρχές που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.7.

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Αναταξινόµηση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού, 
εκτός παραγώγων, σε διαφορετική κατηγορία αποτίµησης, 
µπορεί να γίνει µε τους ακόλουθους κανόνες:

i. Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατηγο-
ρίες «δάνεια και απαιτήσεις», «επενδύσεις διακρατούµε-
νες µέχρι τη λήξη» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώλη-
ση» επιτρέπεται, εφόσον συντρέχουν σπάνιες οικονοµικές 
συνθήκες και τα στοιχεία αυτά δεν διακρατούνται πλέον µε 
σκοπό την πώληση ή επαναγορά τους στο άµεσο µέλλον.

ii. Μεταφορά από το «εµπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατη-
γορίες «δάνεια και απαιτήσεις» ή «αξιόγραφα διαθέσιµα 
προς πώληση» επιτρέπεται και σε περιπτώσεις που δεν συ-
ντρέχουν σπάνιες οικονοµικές συνθήκες, εφόσον τα στοι-
χεία πληρούν τον ορισµό των δανείων και απαιτήσεων και 
υπάρχει πρόθεση διακράτησής τους στο άµεσο µέλλον ή 
µέχρι τη λήξη τους.

iii. Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων» στην κατηγορία «δάνεια και απαιτή-
σεις» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία πληρούν τον ορισµό 
των δανείων και απαιτήσεων και υπάρχει πρόθεση διακρά-
τησής τους στο άµεσο µέλλον ή µέχρι τη λήξη τους.

iv. Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιµων προς πώ-
ληση αξιογράφων» στην κατηγορία «επενδύσεις διακρα-
τούµενες µέχρι τη λήξη» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία 

πληρούν τα σχετικά χαρακτηριστικά και υπάρχει πρόθεση 
και δυνατότητα διακρατήσεώς τους µέχρι τη λήξη.

v. Μεταφορά από την κατηγορία των «επενδύσεων διακρα-
τούµενων έως τη λήξη» στην κατηγορία των «διαθεσίµων 
προς πώληση αξιογράφων» πραγµατοποιείται όταν δεν 
υφίσταται πλέον πρόθεση ή δυνατότητα διακράτησης των 
στοιχείων αυτών έως τη λήξη τους. 

Επισηµαίνεται ότι σε περίπτωση πώλησης ή αναταξινόµησης 
σηµαντικού ποσοστού αξιογράφων που διακρατούνται έως 
τη λήξη, τα αξιόγραφα που αποµένουν στην κατηγορία αυτή 
υποχρεωτικά µεταφέρονται στα διαθέσιµα προς πώληση αξιό-
γραφα. Εφόσον συντρέξει η εν λόγω περίπτωση δεν επιτρέπε-
ται η κατάταξη αξιογράφων στην κατηγορία των διακρατούµε-
νων µέχρι τη λήξη για τουλάχιστον δύο έτη. Εξαίρεση αποτε-
λούν οι περιπτώσεις πωλήσεων και αναταξινοµήσεων που:

1. αφορούν σε αξιόγραφα τα οποία βρίσκονται σε µικρή χρο-
νική απόσταση από την ηµεροµηνία λήξης ή άσκησης του 
δικαιώµατος πρόωρης εξόφλησης, έτσι ώστε µεταβολές 
στο ισχύον επιτόκιο της αγοράς να µην έχουν ουσιαστική 
επίδραση στην εύλογη αξία του χρηµατοοικονοµικού µέ-
σου,

2. αφορούν σε αξιόγραφα για τα οποία ο Όµιλος έχει ήδη ει-
σπράξει ουσιαστικά το σύνολο του αρχικού κεφαλαίου 
µέσω προγραµµατισµένων καταβολών ή προκαταβολών ή

3. οφείλονται σε µεµονωµένο µη επαναλαµβανόµενο γεγο-
νός πέραν του ελέγχου του Οµίλου.

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Ο Όµιλος προβαίνει στη διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοικο-
νοµικών στοιχείων του ενεργητικού όταν:

•	 έχουν	λήξει	οι	ταµειακές	ροές	των	χρηµατοοικονοµικών	
στοιχείων,

•	 µεταβιβάζει	το	συµβατικό	δικαίωµα	είσπραξης	των	ταµει-
ακών ροών από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και ταυτό-
χρονα µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέλη που απορ-
ρέουν από αυτά,

•	 δάνεια	ή	επενδύσεις	σε	αξιόγραφα	καθίστανται	ανεπίδεκτα	
εισπράξεως, οπότε και τα διαγράφει.

Στην περίπτωση συναλλαγών που, παρά τη µεταβίβαση του 
συµβατικού δικαιώµατος για την είσπραξη των ταµειακών 
ροών από χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού, οι 
κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από αυτά παραµένουν 
στον Όµιλο, δεν διακόπτεται η αναγνώριση των στοιχείων αυ-
τών. Το ποσό που εισπράττεται από τη µεταβίβαση αναγνωρί-
ζεται ως χρηµατοοικονοµική υποχρέωση. Οι λογιστικές πρα-
κτικές που ακολουθούνται από τον Όµιλο σε ανάλογες συναλ-
λαγές εξειδικεύονται περαιτέρω στις σηµειώσεις 1.21 και 1.22.

Στην περίπτωση συναλλαγών µε τις οποίες ο Όµιλος ούτε δι-
ατηρεί αλλά ούτε και µεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέ-
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λη που απορρέουν από τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία, αλλά 
διατηρεί έλεγχο επ’ αυτών, τότε αυτά εξακολουθούν να ανα-
γνωρίζονται στο βαθµό της συνεχιζόµενης ανάµειξης του Οµί-
λου. Αν ο Όµιλος δεν διατηρεί τον έλεγχο των στοιχείων τότε 
διακόπτεται η αναγνώρισή τους και στη θέση τους αναγνω-
ρίζονται διακριτά τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσε-
ων που δηµιουργούνται ή διατηρούνται κατά τη µεταβίβαση.

Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων δεν υπήρχαν ανάλογες συναλλαγές.

Μεταγενέστερη αποτίµηση χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Ο Όµιλος για σκοπούς αποτίµησης διακρίνει τις χρηµατοοικο-
νοµικές υποχρεώσεις στις ακόλουθες κατηγορίες:

α) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω των 
αποτελεσµάτων

i. Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία του εµπορικού χαρτοφυλακίου, ήτοι:

•	 υπάρχει	πρόθεση	για	την	πώληση	ή	την	επαναγορά	τους	
σε βραχύ χρονικό διάστηµα, προκειµένου να αξιοποιη-
θούν βραχυχρόνιες διακυµάνσεις της αγοράς, ή 

•	 είναι	παράγωγα	προϊόντα	που	δεν	αποτελούν	µέσα	αντι-
στάθµισης. Τα παράγωγα αυτά, όπως και οι υποχρεώ-
σεις από παράγωγα προϊόντα τα οποία αποτελούν µέσα 
αντιστάθµισης, εµφανίζονται στις υποχρεώσεις ως πα-
ράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και οι κανόνες απο-
τίµησής τους ακολουθούν όσα αναφέρονται στη σηµεί-
ωση 1.7.

ii. Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται επίσης χρηµατοοικονοµι-
κές υποχρεώσεις τις οποίες ο Όµιλος επιλέγει, κατά την αρ-
χική αναγνώριση, να αποτιµήσει στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων, σύµφωνα µε τα κριτήρια που αναφέ-
ρονται ανωτέρω για τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενερ-
γητικού (σηµείο γii).

Στα πλαίσια της εξαγοράς της Εµπορικής Τραπέζης, ο Όµιλος 
προέβη στην έκδοση οµολόγου το οποίο κατέταξε στην ανω-
τέρω κατηγορία αποτίµησης.

β) Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος

Οι υποχρεώσεις αυτές εκτοκίζονται µε τη µέθοδο του πραγµα-
τικού επιτοκίου.

Στην κατηγορία αυτή ανήκουν οι υποχρεώσεις προς πιστωτι-
κά ιδρύµατα και πελάτες, οι oµολογίες εκδόσεώς µας και οι 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις.

Στην περίπτωση που χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της 
εν λόγω κατηγορίας υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθµίσε-
ως, εφαρµόζονται επιπλέον οι αρχές που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.7.

γ) Υποχρεώσεις που απορρέουν από συµβόλαια 

χρηµατοοικονοµικών εγγυήσεων και από δεσµεύσεις 
παροχής δανείων µε επιτόκια χαµηλότερα από εκείνα 
της αγοράς

Ως χρηµατοοικονοµική εγγύηση ορίζεται ένα συµβόλαιο το 
οποίο προβλέπει συγκεκριµένες πληρωµές του εκδότη για 
την αποζηµίωση του κατόχου του συµβολαίου λόγω της ζηµί-
ας που υπέστη από την αθέτηση των υποχρεώσεων συγκε-
κριµένου οφειλέτη. 

Οι χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις καθώς και οι δεσµεύσεις 
παροχής δανείων µε επιτόκια χαµηλότερα από εκείνα της αγο-
ράς αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους και στη συ-
νέχεια αποτιµώνται στη µεγαλύτερη αξία ανάµεσα:

•	 στην	πρόβλεψη	που	θα	πρέπει	να	αναγνωριστεί	(βάσει	του	
ΔΛΠ 37) όταν θα θεωρηθεί πιθανή η εκροή πόρων και η 
εκροή αυτή θα είναι δυνατό να αποτιµηθεί µε αξιοπιστία, 

•	 στο	ποσό	που	αναγνωρίστηκε	κατά	την	αρχική	αναγνώρι-
ση µειωµένο µε το ποσό της συσσωρευµένης απόσβεσής 
του. 

Διακοπή αναγνώρισης χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Ο Όµιλος διακόπτει την αναγνώριση µιας χρηµατοοικονοµι-
κής υποχρέωσης (ή µέρους αυτής) όταν αυτή συµβατικά εκ-
πληρώνεται, ακυρώνεται ή εκπνέει.

Στις περιπτώσεις που µία χρηµατοοικονοµική υποχρέωση 
ανταλλάσσεται µε µία άλλη µε ουσιαστικά διαφορετικούς 
όρους, η ανταλλαγή αντιµετωπίζεται λογιστικά ως εξόφλη-
ση της αρχικής χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης και ανα-
γνώριση νέας. Το ίδιο ισχύει και στην περίπτωση ουσιώδους 
τροποποίησης των όρων της υφιστάµενης χρηµατοοικονοµι-
κής υποχρέωσης (είτε οφείλεται σε οικονοµική δυσχέρεια του 
οφειλέτη είτε όχι). Οι όροι θεωρείται ότι διαφέρουν ουσιαστι-
ακά αν η προεξοφληµένη παρούσα αξία των ταµειακών ροών, 
βάσει των νέων όρων (συµπεριλαµβανοµένων των αµοιβών 
που έχουν εισπραχθεί ή καταβληθεί), προεξοφληµένων µε το 
αρχικό πραγµατικό επιτόκιο, διαφέρει κατά τουλάχιστον 10% 
από την παρούσα αξία των ταµειακών ροών που αποµένουν 
από την αρχική χρηµατοοικονοµική υποχρέωση.

Στις περιπτώσεις διακοπής αναγνώρισης, η διαφορά µετα-
ξύ της λογιστικής αξίας µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέ-
ωσης (ή ενός τµήµατος µίας χρηµατοοικονοµικής υποχρέω-
σης) που εξοφλείται ή µεταβιβάζεται σε ένα άλλο µέρος και 
του τιµήµατος που καταβάλλεται, συµπεριλαµβανοµένων και 
των µεταβιβαζόµενων εκτός µετρητών περιουσιακών στοιχεί-
ων και των αναληφθέντων υποχρεώσεων, αναγνωρίζεται στα 
αποτελέσµατα.

Συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων 
εµφανίζονται συµψηφιστικά στον Ισολογισµό, µόνο σε περι-
πτώσεις όπου ο Όµιλος έχει νοµικά το δικαίωµα και την πρό-



67

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

θεση να προβεί σε ταυτόχρονο διακανονισµό τους ή σε διακα-
νονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον συµψη-
φισµό τους.

1.7 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα και 
λογιστική αντιστάθµισης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Παράγωγα είναι τα χρηµατοοικονοµικά µέσα τα οποία στην 
έναρξή τους έχουν συνήθως µικρή ή µηδενική αξία, η οποία 
στη συνέχεια µεταβάλλεται ανάλογα µε τη µεταβολή που 
σηµειώνεται σε κάποιο υποκείµενο στοιχείο µε το οποίο συν-
δέονται (συνάλλαγµα, επιτόκια, δείκτη ή άλλη µεταβλητή).

Όταν το παράγωγο αποκτά θετική αξία, αναγνωρίζεται ως 
στοιχείο του ενεργητικού, ενώ αντίθετα, όταν αποκτά αρνητι-
κή αξία, αναγνωρίζεται ως στοιχείο των υποχρεώσεων.

Τα παράγωγα χρησιµοποιούνται είτε για σκοπούς αντιστάθµι-
σης, είτε για σκοπούς εµπορικούς.

Όλα τα παράγωγα ανεξάρτητα του σκοπού για τον οποίο προ-
ορίζονται αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. 

Στην περίπτωση που παράγωγα ενσωµατώνονται σε άλλα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα, π.χ. οµόλογα, δάνεια, καταθέσεις, 
δανειακές υποχρεώσεις κ.λπ., τα οποία δεν αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων και ταυτόχρονα τα οι-
κονοµικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι που απορρέουν από 
τα παράγωγα δεν είναι στενά συνδεδεµένα µε τα αντίστοιχα 
χαρακτηριστικά των κύριων χρηµατοοικονοµικών µέσων στα 
οποία ενσωµατώνονται, τότε υποχρεωτικά διαχωρίζονται, απο-
τιµώνται στην εύλογη αξία και συµπεριλαµβάνονται στα παρά-
γωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα ενεργητικού ή υποχρεώσεων.

Στις περιπτώσεις που παράγωγα ενσωµατώνονται σε χρηµα-
τοοικονοµικά µέσα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων, η µεταβολή της εύλογης αξίας τους πε-
ριλαµβάνεται στη συνολική µεταβολή της εύλογης αξίας των 
εν λόγω χρηµατοοικονοµικών µέσων και καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Τα παράγωγα προϊόντα χρησιµοποιούνται στα πλαίσια δια-
χειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού και σύµφωνα πάντα µε τις 
κατευθυντήριες οδηγίες, οι οποίες δίδονται από την Επιτρο-
πή Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού (ALCO).

Επιπλέον, ο Όµιλος χρησιµοποιεί τα παράγωγα για την απο-
κόµιση κερδών από βραχυχρόνιες µεταβολές της αγοράς και 
πάντα µέσα στα πλαίσια αναλήψεως κινδύνων που τίθενται 
από την αρµόδια Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού Παθη-
τικού (ALCO).

Οι διαφορές αποτιµήσεως που προκύπτουν από τα ανωτέ-
ρω παράγωγα προϊόντα καταχωρούνται στα αποτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

Όταν ο Όµιλος χρησιµοποιεί παράγωγα για αντιστάθµιση, 

προβαίνει κατά την έναρξη σε επαρκή τεκµηρίωση της σχέσε-
ως αντισταθµίσεως, καθώς και σε έλεγχο της αποτελεσµατι-
κότητας της αντισταθµίσεως. Ο έλεγχος επαναλαµβάνεται σε 
κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

Διευκρινίζονται ιδιαίτερα τα εξής:

α. Synthetic Swaps

Η µητρική εταιρία (Alpha Bank), προκειµένου να αυξήσει την 
απόδοση των καταθέσεων σε επιλεγµένους πελάτες της, χρη-
σιµοποιεί το µηχανισµό των Synthetic Swaps. Μετατρέπει δη-
λαδή τις καταθέσεις από Ευρώ σε JPY ή άλλο νόµισµα και πα-
ράλληλα, για την κάλυψη του συναλλαγµατικού κινδύνου, 
προβαίνει σε προθεσµιακή αγορά του σχετικού νοµίσµατος.

Το αποτέλεσµα, το οποίο παράγεται από την προθεσµιακή 
πράξη, διασπάται σε τόκους, οι οποίοι προστίθενται στους 
χρεωστικούς τόκους των καταθέσεων, συναλλαγµατικές δι-
αφορές και λοιπά αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πρά-
ξεων.

β. Swaps συναλλάγµατος (FX Swaps)

Τα Swaps αυτά χρησιµοποιούνται ως επί το πλείστον για την 
αντιστάθµιση του κινδύνου, ο οποίος προέρχεται από κατα-
θέσεις και δάνεια πελατών.

Για τα ανωτέρω Swaps δεν υπάρχει επαρκής τεκµηρίωση για 
την εφαρµογή λογιστικής αντισταθµίσεως και για το λόγο αυτό 
εντάσσονται στην κατηγορία των εµπορικών Swaps.

Το αποτέλεσµα το οποίο προκύπτει από τα παράγωγα αυτά 
διαχωρίζεται σε τόκους και συναλλαγµατικές διαφορές, προ-
κειµένου να υπάρξει συσχέτιση µε τους τόκους και τις συναλ-
λαγµατικές διαφορές που παράγονται από τις καταθέσεις και 
τις χορηγήσεις, καθώς και σε λοιπά αποτελέσµατα χρηµατο-
οικονοµικών πράξεων.

Λογιστική αντιστάθµισης

Λογιστική αντιστάθµισης είναι ο καθορισµός ειδικών κανό-
νων αποτίµησης µε τους οποίους επιδιώκεται η συσχέτιση των 
αποτελεσµάτων που προκύπτουν τόσο από το αντισταθµι-
ζόµενο στοιχείο όσο και από το µέσο αντιστάθµισης, συσχέ-
τιση η οποία δεν επιτυγχάνεται µε τους συνήθεις κανόνες απο-
τίµησης.

Η τεκµηρίωση και η αποτελεσµατικότητα των σχέσεων αντι-
στάθµισης αποτελούν απαραίτητες προϋποθέσεις προκειµέ-
νου να εφαρµοστεί λογιστική αντιστάθµισης.

Η διαδικασία τεκµηρίωσης λαµβάνει χώρα κατά την έναρ-
ξη της σχέσεως αντιστάθµισης, ενώ ο έλεγχος αποτελεσµα-
τικότητας διενεργείται κατά την έναρξη και επαναλαµβάνεται 
κατά τις ηµεροµηνίες σύνταξης των οικονοµικών καταστάσε-
ων του Οµίλου.

α. Αντιστάθµιση εύλογης αξίας

Με τη λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας ενός χρηµα-
τοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η συσχέτιση της µετα-
βολής της εύλογης αξίας του αντισταθµιζόµενου στοιχείου 
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λόγω της επίδρασης ενός ή περισσοτέρων κινδύνων που αντι-
σταθµίζονται.

Η µεταβολή της αξίας του µέσου αντιστάθµισης και η µετα-
βολή της αξίας του αντισταθµιζόµενου στοιχείου που οφεί-
λεται στους κινδύνους που αντισταθµίζονται αναγνωρίζονται 
στα αποτέλεσµατα χρήσεως.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, τα αντι-
σταθµιζόµενα χρηµατοοικονοµικά µέσα συνεχίζουν να απο-
τιµώνται σύµφωνα µε τους κανόνες που ισχύουν για την κα-
τηγορία αποτίµησης στην οποία έχουν ταξινοµηθεί, όπως αυ-
τοί αναλύονται στη σηµειώση 1.6. Ειδικότερα για τα τοκοφόρα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα, το συνολικό ποσό της µεταβολής 
της αξίας τους, που αντιστοιχεί στο χρονικό διάστηµα ισχύος 
της σχέσεως αντιστάθµισης, αποσβένεται σταδιακά στα απο-
τελέσµατα, µέχρι τη λήξη ή την πώλησή τους. Η απόσβεση 
αυτή ξεκινά από το χρονικό σηµείο διακοπής της σχέσης αντι-
σταθµίσεως, βάσει του πραγµατικού επιτοκίου που υπολογί-
ζεται εκ νέου για το συγκεκριµένο χρηµατοοικονοµικό µέσο, 
και καταχωρείται στα έσοδα ή έξοδα εκ τόκων.

Ο Όµιλος, µε χρήση επιτοκιακών παραγώγων (IRS’s, CAPS), 
αντισταθµίζει κινδύνους που αφορούν δανειακές υποχρεώ-
σεις, οµόλογα και δάνεια.

β. Αντιστάθµιση χρηµατοροών

Με τη λογιστική αντιστάθµισης των χρηµατοροών ενός χρηµα-
τοοικονοµικού µέσου επιτυγχάνεται η µετατροπή των χρηµα-
τοροών από κυµαινόµενες σε σταθερές.

Το αποτελεσµατικό µέρος της µεταβολής της εύλογης αξίας 
του µέσου αντιστάθµισης αναγνωρίζεται απευθείας στην κα-
θαρή θέση, ενώ το µη αποτελεσµατικό µέρος αναγνωρίζεται 
στα αποτελέσµατα. Η λογιστική µεταχείριση του αντισταθµι-
ζόµενου στοιχείου δεν µεταβάλλεται.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθµισης, το 
ποσό που έχει αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση παραµέ-
νει εκεί διακριτά έως ότου πραγµατοποιηθούν οι ταµειακές 
ροές ή η µελλοντική συναλλαγή. Όταν πραγµατοποιηθούν οι 
ταµειακές ροές ή η µελλοντική συναλλαγή ισχύουν τα εξής:

- Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός χρηµατοοικο-
νοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων, 
το ποσό µεταφέρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως στις 
ίδιες περιόδους που οι αντισταθµιζόµενες ροές επηρεά-
ζουν τα αποτελέσµατα της χρήσεως.

- Αν το αποτέλεσµα είναι η αναγνώριση ενός µη χρηµατοοι-
κονοµικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσε-
ων είτε µία δέσµευση του Οµίλου για την οποία εφαρµό-
ζεται λογιστική αντιστάθµισης της εύλογης αξίας, το ποσό 
που έχει αναγνωριστεί στην καθαρή θέση είτε µεταφέρεται 
στα αποτελέσµατα την ίδια χρονική στιγµή µε την οποία το 
στοιχείο του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων επηρεάζει 
τα αποτελέσµατα είτε προσαρµόζει τη λογιστική αξία του 
στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων.

Στην περίπτωση που οι προσδοκώµενες ταµειακές ροές ή η 
συναλλαγή δεν θεωρούνται πλέον πιθανές, το ποσό µεταφέ-
ρεται στα αποτελέσµατα της χρήσεως.

Ο Όµιλος εφαρµόζει λογιστική αντιστάθµισης ταµειακών 
ροών για συγκεκριµένη οµάδα προθεσµιακών καταθέσεων 
καθώς και για τον συναλλαγµατικό κίνδυνο στοιχείων του 
ενεργητικού. Ποσά που έχουν αναγνωριστεί στην καθαρή 
θέση και τα οποία προέρχονται από σχέσεις αντισταθµίσε-
ως ταµειακών ροών προθεσµιακών καταθέσεων, που έχουν 
πλέον διακοπεί, αποσβένονται γραµµικά στους τόκους έξο-
δα κατά τη διάρκεια της περιόδου που οι αντισταθµιζόµενες 
ροές των εν λόγω προθεσµιακών καταθέσεων επηρεάζουν 
τα αποτελέσµατα.

γ. Αντιστάθµιση καθαρής επένδυσης σε οικονοµική 
µονάδα εξωτερικού

Ο Όµιλος, κάνοντας χρήση συναλλαγµατικών παραγώγων ή 
δανεισµού, αντισταθµίζει συναλλαγµατικούς κινδύνους που 
αφορούν καθαρή επένδυση σε οικονοµικές µονάδες του εξω-
τερικού.

Η λογιστική αντιστάθµισης καθαρής επένδυσης σε οικονοµι-
κή µονάδα εξωτερικού είναι παρόµοια µε τη λογιστική αντι-
στάθµισης χρηµατοροών. Συσσωρευµένα κέρδη/ζηµίες που 
αναγνωρίζονται στην καθαρή θέση µεταφέρονται στα αποτε-
λέσµατα µε την πώληση της µονάδος.

1.8 Προσδιορισµός εύλογης αξίας 
Ως εύλογη αξία ορίζεται η τιµή που θα εισέπραττε ο Όµιλος 
κατά την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού ή η τιµή 
που θα κατέβαλε προκειµένου να µεταβιβάσει µία υποχρέω-
ση, σε µία συνηθισµένη συναλλαγή ανάµεσα σε συµµετέχο-
ντες της αγοράς, κατά την ηµεροµηνία της αποτίµησης, στην 
κύρια αγορά του στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώ-
σεων ή στην πιο συµφέρουσα αγορά για το στοιχείο, στην πε-
ρίπτωση που δεν υφίσταται κύρια αγορά.

Ο Όµιλος προσδιορίζει την εύλογη αξία των στοιχείων του 
ενεργητικού και των υποχρεώσεων, που διαπραγµατεύονται 
σε ενεργό αγορά, βάσει των διαθέσιµων τιµών της αγοράς. Ως 
ενεργός ορίζεται η αγορά όταν τιµές οργανωµένης αγοράς εί-
ναι διαθέσιµες άµεσα και σε τακτική βάση από χρηµατιστήρια, 
εξωτερικούς διαπραγµατευτές (dealers – brokers), υπηρεσίες 
αποτιµήσεων ή εποπτικές αρχές, και οι τιµές αυτές αφορούν 
σε συνήθεις συναλλαγές µεταξύ συµµετεχόντων στην αγορά 
που πραγµατοποιούνται σε τακτική βάση. Ειδικά για τις τιµές 
χρεογράφων, ο Όµιλος έχει υιοθετήσει συγκεκριµένο εύρος 
τιµών, µεταξύ των τιµών αγοράς και πώλησης που παρέχονται, 
ώστε να χαρακτηρίζονται ως τιµές ενεργού αγοράς.

Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, ο Όµιλος προσδιορίζει την εύ-
λογη αξία χρησιµοποιώντας τεχνικές αποτίµησης οι οποίες εί-
ναι κατάλληλες για τις συγκεκριµένες συνθήκες, για τις οποίες 
υπάρχουν διαθέσιµα και επαρκή δεδοµένα για την αποτίµηση 
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και οι οποίες αφενός µεν µεγιστοποιούν τη χρήση των σχετι-
κών παρατηρήσιµων τιµών αφετέρου ελαχιστοποιούν τη χρή-
ση µη παρατηρήσιµων τιµών. Σε περιπτώσεις που δεν υπάρ-
χουν παρατηρήσιµα στην αγορά δεδοµένα, χρησιµοποιούνται 
στοιχεία που βασίζονται σε εσωτερικές εκτιµήσεις και παραδο-
χές π.χ. προσδιορισµός αναµενόµενων ταµειακών ροών, επι-
τοκίων προεξόφλησης, πιθανότητας προπληρωµών ή αθέτη-
σης αντισυµβαλλοµένου. Σε κάθε περίπτωση, κατά την απο-
τίµηση στην εύλογη αξία, ο Όµιλος χρησιµοποιεί υποθέσεις 
που θα χρησιµοποιούνταν από τους συµµετέχοντες της αγο-
ράς, θεωρώντας ότι ενεργούν µε βάση το µέγιστο οικονοµι-
κό τους συµφέρον.

Όλα τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων τα 
οποία είτε αποτιµώνται στην εύλογη αξία είτε για τα οποία 
γνωστοποιείται η εύλογη αξία τους κατηγοριοποιούνται, ανά-
λογα µε την ποιότητα των δεδοµένων που χρησιµοποιήθηκαν 
για την εκτίµηση της εύλογης αξίας τους, ως εξής:

•	 δεδοµένα	επιπέδου	1:	τιµές	(χωρίς	προσαρµογές)	ενεργού	
αγοράς,

•	 δεδοµένα	επιπέδου	2:	άµεσα	ή	έµµεσα	παρατηρήσιµα	
(observable) δεδοµένα,

•	 δεδοµένα	επιπέδου	3:	προκύπτουν	από	εκτιµήσεις	του	Οµί-
λου καθώς δεν υπάρχουν παρατηρήσιµα δεδοµένα στην 
αγορά.

Ειδικότερα ισχύουν τα εξής:

Χρηµατοοικονοµικά µέσα

Σε ό,τι αφορά στα χρηµατοοικονοµικά µέσα, η καλύτερη 
εκτίµηση της εύλογης αξίας τους κατά την αρχική αναγνώρι-
ση είναι η τιµή της συναλλαγής, εκτός αν η εύλογη αξία απο-
δεικνύεται από άλλες παρατηρήσιµες συναλλαγές της αγο-
ράς που αφορούν στο ίδιο µέσο ή προκύπτει βάσει µίας τε-
χνικής αποτίµησης της οποίας οι µεταβλητές περιλαµβάνουν 
κυρίως δεδοµένα από παρατηρήσιµες αγορές. Στις περιπτώ-
σεις αυτές, η διαφορά ανάµεσα στην τιµή της συναλλαγής και 
στην εύλογη αξία αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, η εύλογη αξία κατά την αρχι-
κή αναγνώριση προσαρµόζεται µε το ποσό της διαφοράς σε 
σχέση µε την τιµή της συναλλαγής. Το ποσό της προσαρµο-
γής αυτής αναγνωρίζεται µεταγενέστερα στα αποτελέσµατα 
µόνο κατά το βαθµό που σχετίζεται µε µια µεταβολή στους 
παράγοντες που οι συµµετέχοντες στην αγορά θα λάµβαναν 
υπόψη τους κατά την αποτίµηση. 

Κατά τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας των χρηµα-
τοοικονοµικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων λαµβάνε-
ται υπόψη ο πιστωτικός κίνδυνος. Στις συµβάσεις παραγώ-
γων, ειδικότερα, λαµβάνεται υπόψη ο πιστωτικός κίνδυνος 
και των δύο αντισυµβαλλοµένων (bilateral credit valuation  
adjustment). 

Ο Όµιλος προσδιορίζει την εύλογη αξία για κάθε χρηµατοοι-
κονοµικό µέσο διακριτά. Ωστόσο, για συµβάσεις παραγώγων 

τις οποίες ο Όµιλος διαχειρίζεται ως οµάδα ανά αντισυµβαλ-
λόµενο και παρέχει πληροφόρηση για την οµάδα αυτή στα 
βασικά διοικητικά του στελέχη, ο προσδιορισµός της εύλο-
γης αξίας ως προς τον πιστωτικό κίνδυνο πραγµατοποιείται 
µε βάση την καθαρή έκθεσή του ανά αντισυµβαλλόµενο. Τυ-
χόν προσαρµογές της εύλογης αξίας που πραγµατοποιού-
νται λόγω της ανωτέρω διαδικασίας αποτίµησης σε επίπε-
δο χαρτοφυλακίου κατανέµονται στα στοιχεία ενεργητικού ή 
υποχρεώσεων ανάλογα µε το εάν η καθαρή έκθεση του Οµί-
λου ως προς τον αντισυµβαλλόµενο είναι θετική ή αρνητι-
κή αντίστοιχα.

Επίσης, η εύλογη αξία των καταθέσεων που ικανοποιούνται 
σε πρώτη ζήτηση (όπως για παράδειγµα οι καταθέσεις ταµι-
ευτηρίου) δεν υπολείπεται του ποσού που είναι πληρωτέο 
κατά τη ζήτηση, προεξοφληµένο από την πρώτη µέρα που το 
ποσό θα ζητηθεί να πληρωθεί.

Τα κύρια δεδοµένα που χρησιµοποιούνται στις µεθοδολογί-
ες αποτίµησης που εφαρµόζει ο Όµιλος είναι:

•	 Τιµές	οµολόγων	–	τιµές	οργανωµένης	αγοράς	(quoted	
prices) διαθέσιµες συνήθως για κυβερνητικά και εταιρικά 
χρεόγραφα.

•	 Πιστωτικά	περιθώρια	(credit	spreads)	–	υπολογίζονται	από	
τιµές οργανωµένης αγοράς για συναφείς τίτλους χρεογρά-
φων ή από διαπραγµατεύσιµα credit default swaps. Οι 
τιµές µεταξύ και εκτός των διαθέσιµων δεδοµένων υπο-
λογίζονται µε παρεµβολή (interpolation) και προβολή 
(extrapolation) αντίστοιχα.

•	 Επιτόκια	–	επιτόκια	αναφοράς	όπως	είναι	LIBOR,	OIS	και	
άλλα επιτόκια που παρέχονται σε οργανωµένες αγορές 
ανταλλαγής επιτοκίων, οµολόγων και συµβολαίων µελ-
λοντικής εκπλήρωσης. Οι τιµές µεταξύ και εκτός των δι-
αθέσιµων δεδοµένων υπολογίζονται µε παρεµβολή 
(interpolation) και προβολή (extrapolation) αντίστοιχα.

•	 Συναλλαγµατικές	ισοτιµίες	–	παρέχονται	σε	οργανωµένες	
αγορές συναλλάγµατος spot, προθεσµιακών συµβολαίων 
και συµβολαίων µελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγµα-
τος.

•	 Μετοχές	και	µετοχικοί	δείκτες	–	τιµές	οργανωµένης	αγοράς	
για µετοχές που διαπραγµατεύονται σε χρηµατιστήρια µε-
τοχών και για τους σχετικούς µετοχικούς δείκτες.

•	 Συντελεστές	Μεταβλητότητας	και	συσχέτισης	–	υπολογί-
ζονται από τιµές δικαιωµάτων προαίρεσης ή από υπηρεσί-
ες αποτιµήσεων (pricing service).

•	 Μετοχές	µη	εισηγµένες	σε	χρηµατιστήριο	–	χρηµατοοικο-
νοµική πληροφόρηση που παρέχει η εταιρία που έχει εκ-
δόσει τις µετοχές και σχετικές πληροφορίες του κλάδου 
όπου δραστηριοποιείται.

•	 Μερίδια	αµοιβαίων	κεφαλαίων	–	η	καθαρή	αξία	ενεργη-
τικού του αµοιβαίου όπως δηµοσιοποιείται ηµερήσια στο 
χρηµατιστήριο όπου είναι εισηγµένο.
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Μη χρηµατοοικονοµικά µέσα

Η κυριότερη κατηγορία µη χρηµατοοικονοµικών µέσων για την 
οποία προσδιορίζεται εύλογη αξία είναι τα ακίνητα.

Η διαδικασία που, κατά κανόνα, ακολουθείται κατά την απο-
τίµηση στην εύλογη αξία ενός ακινήτου συνοψίζεται στα ακό-
λουθα στάδια:

•	 Ανάθεση της εντολής στον µηχανικό-εκτιµητή

•	 Μελέτη Υποθέσεως – Καθορισµός Πρόσθετων Στοιχείων

•	 Αυτοψία – Επιθεώρηση

•	 Επεξεργασία Στοιχείων – Υπολογισµοί

•	 Σύνταξη Εκτιµήσεων

Ο εκάστοτε εκτιµητής, για τον υπολογισµό της εύλογης αξί-
ας του κάθε ακινήτου, επιλέγει εκ των ακόλουθων τριών βα-
σικών µεθόδων: 

•	 Μέθοδος	της	αγοράς	(ή	συγκριτική	µέθοδος),	η	οποία	
προσδιορίζει την εύλογη αξία του ακινήτου µε σύγκρισή 
του µε άλλα όµοια ακίνητα για τα οποία υπάρχουν στοι-
χεία συναλλαγών (αγοραπωλησιών).

•	 Μέθοδος	του	εισοδήµατος,	η	οποία	κεφαλαιοποιεί	µελλο-
ντικές χρηµατορροές που µπορεί να εξασφαλίσει το ακίνη-
το µε κατάλληλο επιτόκιο κεφαλαιοποίησης.

•	 Μέθοδος	του	κόστους	η	οποία	αντικατοπτρίζει	το	ποσό	το	
οποίο θα απαιτούνταν κατά την τρέχουσα περίοδο για την 
υποκατάσταση του ακινήτου µε ένα άλλο, ανάλογων προ-
διαγραφών, αφού ληφθεί υπόψη η κατάλληλη προσαρµο-
γή λόγω απαξιώσεως.

Παραδείγµατα δεδοµένων που χρησιµοποιούνται για την απο-
τίµηση των ακινήτων και τα οποία αναφέρονται αναλυτικά στις 
επιµέρους εκτιµήσεις είναι τα ακόλουθα: 

•	 Εµπορικά	Ακίνητα:	Τιµή	ανά	τ.µ.,	προσαύξηση	ενοικίου	κατ’	
έτος, ποσοστό µακροχρόνια µη µισθωµένων χώρων/µο-
νάδων (προς µίσθωση), προεξοφλητικό επιτόκιο, συντελε-
στής απόδοσης εξόδου, διάρκεια µισθώσεων σε ισχύ (έτη), 
ποσοστό µη µισθωµένων χώρων/µονάδων (προς µίσθω-
ση), κ.λπ.

•	 Οικιστικά	Ακίνητα:	Καθαρή	(αρχική)	απόδοση	ακινήτου,	
αναµενόµενη απόδοση ακινήτου βάσει εκτιµώµενης µι-
σθωτικής αξίας (reversionary yield), καθαρό ενοίκιο ανά τ.µ. 
ανά έτος, ποσοστό µακροχρόνια µη µισθωµένων χώρων/
µονάδων (προς µίσθωση), διάρκεια µισθώσεων σε ισχύ 
(έτη), ποσοστό µη µισθωµένων χώρων/µονάδων (προς µί-
σθωση), εκτιµώµενη αξία µισθωµάτων ανά τ.µ., προσαύ-
ξηση ενοικίου κατ’ έτος, προεξοφλητικό επιτόκιο, συντε-
λεστής απόδοσης εξόδου, διάρκεια µισθώσεων σε ισχύ 
(έτη), κ.λπ.

•	 Γενικές	Παραδοχές	όπως:	ηλικία	κτηρίου,	υπολειπόµενη	
ωφέλιµη διάρκεια ζωής, τ.µ. ανά κτήριο κ.α. αναφέρονται 
επίσης στις επιµέρους εκτιµήσεις για κάθε ακίνητο. 

Επισηµαίνεται πως η αποτίµηση στην εύλογη αξία ενός ακινή-

του βασίζεται στην ικανότητα των συµµετεχόντων της αγοράς 
να δηµιουργήσουν οικονοµικά οφέλη από τη µέγιστη και κα-
λύτερη χρήση του ή από την πώλησή του σε άλλους συµµε-
τέχοντες της αγοράς, οι οποίοι θα κάνουν χρήση του στοιχεί-
ου αυτού κατά το µέγιστο και καλύτερο τρόπο.

1.9 Ενσώµατα πάγια στοιχεία 
(ιδιοχρησιµοποιούµενα)
Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται τα οικόπεδα, τα κτήρια 
των Κεντρικών Υπηρεσιών και των Καταστηµάτων, οι δαπά-
νες προσθηκών και βελτιώσεων σε µισθωµένα ακίνητα, και 
ο κινητός εξοπλισµός, τα οποία ιδιοχρησιµοποιούνται από τις 
εταιρίες του Οµίλου, είτε για τις λειτουργικές εργασίες τους, 
είτε για διοικητικούς σκοπούς.

Τόσο τα ακίνητα όσο και ο κινητός εξοπλισµός αναγνωρίζονται 
αρχικά στο κόστος κτήσεώς τους, προσαυξηµένο µε τα έξο-
δα που σχετίζονται µε τη συναλλαγή για την απόκτησή τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτήσε-
ως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσ-
σωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι πολύ πι-
θανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη.

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα απο-
τελέσµατα της χρήσεως που πραγµατοποιούνται. 

Οι αποσβέσεις των κτηρίων και του εξοπλισµού διενεργούνται 
στο κόστος κτήσεως µείον την υπολειµµατική τους αξία, και 
υπολογίζονται σύµφωνα µε τη σταθερή µέθοδο λαµβάνοντας 
υπόψη τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους.

Η ωφέλιµη ζωή ανά κατηγορία παγίων έχει καθορισθεί ως 
εξής:

•	 Κτήρια	ιδιόκτητα:	έως	50	χρόνια.

•	 Προσθήκες	και	βελτιώσεις	σε	µισθωµένα	ακίνητα:	η	διάρ-
κεια της µισθώσεως.

•	 Εξοπλισµός	και	µεταφορικά	µέσα:	έως	40	χρόνια.

Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Εξετάζονται όµως για 
τυχόν αποµείωση της αξίας τους.

Για τη θυγατρική Alpha Real Estate D.O.O. Beograd το δικαί-
ωµα χρήσης γης επ’αόριστον καταχωρείται στα οικόπεδα και 
δεν υπολογίζονται αποσβέσεις. 

Οι υπολειµµατικές αξίες των παγίων και η ωφέλιµη ζωή τους 
αναπροσαρµόζονται, αν είναι απαραίτητο, κάθε φορά που 
συντάσσονται οικονοµικές καταστάσεις. Τα πάγια του Οµί-
λου εξετάζονται σε ετήσια βάση για ενδείξεις αποµείωσης και 
εάν έχουν υποστεί αποµείωση προσαρµόζονται στην ανακτή-
σιµη αξία τους µε ισόποση επιβάρυνση των αποτελεσµάτων.

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις παγίων αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσµατα χρήσεως.
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1.10 Επενδύσεις σε ακίνητα
Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος έχει εντάξει κτήρια ή τµήµατα 
κτηρίων και την αναλογία τους επί του οικοπέδου, τα οποία 
εκµισθώνει µε λειτουργική µίσθωση.

Οι επενδύσεις αυτές αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτή-
σεώς τους, προσαυξηµένο µε τα έξοδα που σχετίζονται µε 
τη συναλλαγή για την απόκτησή τους. 

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιµώνται στο κόστος κτή-
σεως, µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις τυχόν 
συσσωρευµένες ζηµίες από την αποµείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγί-
ου ή αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, µόνο όταν είναι 
πολύ πιθανό να προκύψουν µελλοντικά οικονοµικά οφέλη. 
Δαπάνες συντηρήσεων και επισκευών των επενδύσεων σε 
ακίνητα αναγνωρίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων. 

Για τον υπολογισµό των αποσβέσεων, η ωφέλιµη ζωή τους 
έχει καθορισθεί ίση µε αυτή των ιδιοχρησιµοποιούµενων 
ακινήτων και χρησιµοποιείται η σταθερή µέθοδος.

Μεταφορές προς και από την κατηγορία των επενδυτικών 
ακινήτων πραγµατοποιούνται σε περίπτωση µεταβολής της 
πρόθεσης του Οµίλου σε ό,τι αφορά στη χρήση του ακινή-
του. Ειδικότερα, το ακίνητο αναταξινοµείται στην κατηγορία 
των ιδιοχρησιµοποιούµενων ακινήτων στην περίπτωση που 
η πρόθεση του Οµίλου είναι να το ιδιοχρησιµοποιήσει ενώ 
αναταξινοµείται στην κατηγορία των κατεχόµενων προς πώ-
ληση ακινήτων στην περίπτωση που ληφθεί απόφαση για 
την πώλησή του και εφόσον ικανοποιούνται τα κριτήρια που 
αναφέρονται στην παράγραφο 1.17. Αντιθέτως, ακίνητα που 
δεν έχουν ταξινοµηθεί στην κατηγορία των επενδυτικών ακι-
νήτων µεταφέρονται στην κατηγορία αυτή στην περίπτωση 
που ληφθεί απόφαση για εκµίσθωσή τους. 

1.11 Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία

Υπεραξία

Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ του συνό-
λου του καταβληθέντος τιµήµατος πλέον της αξίας τυχόν δι-
καιωµάτων τρίτων και της εύλογης αξίας των στοιχείων ενερ-
γητικού και υποχρεώσεων των εξαγοραζόµενων εταιριών, 
κατά την ηµεροµηνία εξαγοράς τους.

Οι θετικές υπεραξίες, που προκύπτουν από εξαγορές εταιρι-
ών µετά την 1.1.2004, καταχωρούνται στο λογαριασµό του 
Ισολογισµού «Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία», 
όταν πρόκειται για εξαγορά εταιρίας που καθίσταται θυγα-
τρική, και εξετάζονται για τυχόν αποµείωση της αξίας τους 
σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστά-
σεων. Όταν πρόκειται για επένδυση σε συγγενείς εταιρίες ή 
κοινοπραξίες, η υπεραξία αναγνωρίζεται στο λογαριασµό 
του Ισολογισµού «Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοι-
νοπραξίες».

Οι αρνητικές υπεραξίες αναγνωρίζονται ως έσοδα στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων.

Λοιπά άυλα πάγια στοιχεία

Στην κατηγορία αυτή ο Όµιλος έχει εντάξει: 

α) Άυλα στοιχεία που προκύπτουν από τον επιµερισµό του 
τιµήµατος κατά την εξαγορά εταιριών, σύµφωνα µε τα προ-
βλεπόµενα στο Δ.Π.Χ.Π. 3 ή που αποκτήθηκαν µε µεµονωµέ-
νη αγορά. Τα άυλα αυτά στοιχεία παρακολουθούνται στο κό-
στος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις 
συσσωρευµένες αποµειώσεις. 

Στα αύλα αυτά στοιχεία περιλαµβάνονται η αξία που έχει απο-
δοθεί σε αποκτειθείσες πελατειακές σχέσεις, στην καταθε-
τική βάση καθώς και σε δικαιώµατα διαχείρισης αµοιβαίων 
κεφαλαίων. Η ωφέλιµη ζωή τους έχει προσδιοριστεί από 2 
έως 9 έτη.

β) Τα προγράµµατα λογισµικού, τα οποία αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσεως µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και 
τις συσσωρευµένες αποµειώσεις. Το κόστος προγραµµάτων 
λογισµικού που αποκτώνται µε αγορά περιλαµβάνει την τιµή 
αγοράς και κάθε άµεσα επιρριπτέο κόστος προετοιµασίας του 
λογισµικού για την προοριζόµενη χρήση του, συµπεριλαµβα-
νοµένων των αµοιβών του προσωπικού και των εξειδικευµέ-
νων επαγγελµατιών. Το κόστος εσωτερικώς δηµιουργούµε-
νων προγραµµάτων λογισµικού περιλαµβάνει τις δαπάνες 
της φάσης ανάπτυξης του λογισµικού, συµπεριλαµβανοµέ-
νων των αµοιβών προσωπικού που προκύπτουν άµεσα από 
την προετοιµασία του λογισµικού για την προοριζόµενη χρή-
ση του. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη διάρκεια της 
αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής των προγραµµάτων, την οποία 
ο Όµιλος έχει καθορίσει από 1 έως 15 έτη. Έξοδα που αφο-
ρούν τη συντήρηση των προγραµµάτων λογισµικού αναγνω-
ρίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων της χρήσεως στην 
οποία πραγµατοποιούνται. Προγράµµατα λογισµικού που 
θεωρούνται αναπόσπαστο µέρος των ηλεκτρονικών υπολο-
γιστών (περιπτώσεις που ο ηλεκτρονικός υπολογιστής δεν 
δύναται να χρησιµοποιηθεί χωρίς το συγκεκριµένο λογισµι-
κό πρόγραµµα) ταξινοµούνται στα ενσώµατα πάγια στοιχεία.

γ) Εµπορικά σήµατα και λοιπά δικαιώµατα τραπεζικής ιδιο-
κτησίας, τα οποία παρακολουθούνται στο κόστος κτήσεως 
µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και τις συσσωρευµέ-
νες αποµειώσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται µε βάση τη 
διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους, την οποία 
ο Όµιλος έχει καθορίσει έως 7 έτη.

Οι αποσβέσεις των άυλων παγίων υπολογίζονται µε τη στα-
θερή µέθοδο. Εξαίρεση αποτελούν τα άυλα πάγια µε αόρι-
στη διάρκεια ωφέλιµης ζωής, τα οποία δεν αποσβένονται.

Όλα τα άυλα πάγια εξετάζονται για τυχόν αποµείωση της αξί-
ας τους.

Για τα άυλα στοιχεία ο Όµιλος δεν υπολογίζει υπολειµµατι-
κή αξία.
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1.12 Μισθώσεις
Ο Όµιλος συνάπτει συµβάσεις επί παγίων είτε ως µισθωτής 
είτε ως εκµισθωτής.

Όταν οι κίνδυνοι και τα οφέλη των παγίων που εκµισθώνο-
νται µεταφέρονται στον µισθωτή, τότε οι αντίστοιχες συµβά-
σεις χαρακτηρίζονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις.

Όλες οι υπόλοιπες συµβάσεις µίσθωσης χαρακτηρίζονται ως 
λειτουργικές µισθώσεις.

Ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά που διέπουν τις συµβάσεις µί-
σθωσης ο λογιστικός χειρισµός τους έχει ως εξής:

α) Όταν οι εταιρίες του Οµίλου είναι εκµισθωτές 

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, στις 
οποίες η εταιρία του Οµίλου λειτουργεί ως εκµισθωτής, το 
συνολικό ποσό των µισθωµάτων που προβλέπει η σύµβαση 
µισθώσεως καταχωρείται στην κατηγορία δάνεια και απαιτή-
σεις κατά πελατών.

Η διαφορά µεταξύ της παρούσας αξίας (καθαρή επένδυση) 
των µισθωµάτων και του συνολικού ποσού των µισθωµάτων 
αναγνωρίζεται ως µη δεδουλευµένος τόκος και εµφανίζεται 
αφαιρετικά των απαιτήσεων.

Οι εισπράξεις των µισθωµάτων µειώνουν τη συνολική απαί-
τηση από µισθώµατα, ενώ το χρηµατοοικονοµικό έσοδο ανα-
γνωρίζεται µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Οι απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις εξετάζονται για 
αποµείωση της αξίας τους, σύµφωνα µε τη διαδικασία που 
ισχύει για τα δάνεια και τις απαιτήσεις κατά πελατών, όπως 
αυτή περιγράφεται στη σηµείωση 1.14.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η εταιρία του 
Οµίλου που λειτουργεί ως εκµισθωτής παρακολουθεί το µι-
σθωµένο πάγιο ως στοιχείο ενεργητικού, διενεργώντας απο-
σβέσεις µε βάση την ωφέλιµη ζωή του. Τα ποσά των µισθωµά-
των, που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου παγίου, 
αναγνωρίζονται ως έσοδα, στην κατηγορία λοιπά έσοδα, µε 
τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

β) Όταν οι εταιρίες του Οµίλου είναι µισθωτές 

i. Χρηµατοδοτικές µισθώσεις: 

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης, στις 
οποίες η εταιρία του Οµίλου λειτουργεί ως µισθωτής, ο µι-
σθωµένος εξοπλισµός περιλαµβάνεται στην ανάλογη κατη-
γορία παγίων, όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η σχετική 
υποχρέωση προς τον εκµισθωτή περιλαµβάνεται στις λοι-
πές υποχρεώσεις.

Τα µισθωµένα, µε χρηµατοδοτική µίσθωση, πάγια και η σχε-
τική υποχρέωση αναγνωρίζονται αρχικά στη µικρότερη αξία 
µεταξύ της εύλογης αξίας των παγίων και της παρούσας αξί-
ας των ελάχιστων υποχρεωτικών µισθωµάτων που έχουν 

συµφωνηθεί να καταβληθούν στον εκµισθωτή. Η παρούσα 
αξία των µισθωµάτων υπολογίζεται µε επιτόκιο προεξόφλη-
σης εκείνο που αναφέρεται στη σύµβαση µισθώσεως ή όπου 
αυτό δεν αναφέρεται, µε βάση το επιτόκιο δανεισµού που θα 
επιβαρυνόταν η εταιρία του Οµίλου για αντίστοιχη χρηµατο-
δότησή της για τον ίδιο σκοπό.

Μετά την αρχική καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται µε 
βάση την ωφέλιµη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της µισθώ-
σεως είναι µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να περι-
έλθει στην κατοχή του Οµίλου κατά τη λήξη της σύµβασης, 
οπότε και οι αποσβέσεις διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια 
της µίσθωσης.

Τα µισθώµατα που καταβάλλονται στον εκµισθωτή κατανέµο-
νται σε µείωση της υποχρέωσης µε επιβάρυνση των αποτε-
λεσµάτων ως έξοδα εκ τόκων, µε βάση την τοκοχρεολυτική 
µέθοδο.

ii. Λειτουργικές µισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η εταιρία του Οµί-
λου που λειτουργεί ως µισθωτής δεν καταχωρεί το µισθωµέ-
νο πάγιο ως στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε ως έξο-
δα, στην κατηγορία γενικά διοικητικά έξοδα, τα ποσά των µι-
σθωµάτων που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου πα-
γίου, µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

1.13 Ασφαλιστικές δραστηριότητες

α) Ασφαλιστήρια συµβόλαια

Ασφαλιστήρια συµβόλαια είναι εκείνα τα συµβόλαια µε τα 
οποία µεταφέρεται σηµαντικός ασφαλιστικός κίνδυνος από 
τον ασφαλιζόµενο στην ασφαλιστική εταιρία και όπου η ασφα-
λιστική εταιρία αποδέχεται να αποζηµιώσει τον ασφαλιζόµε-
νο σε περίπτωση επέλευσης καθορισµένου αβέβαιου µελ-
λοντικού συµβάντος που επηρεάζει αρνητικά τον ασφαλιζό-
µενο. Ο ασφαλιστικός κίνδυνος είναι σηµαντικός όταν και µό-
νον όταν ένα συµβάν θα µπορούσε να αναγκάσει την εταιρία 
να καταβάλει σηµαντικές επιπλέον παροχές. Για τον Όµιλο, 
o ασφαλιστικός κίνδυνος είναι σηµαντικός όταν το καταβλη-
θέν ποσό σε περίπτωση επέλευσης του ασφαλιστικού κινδύ-
νου υπερβαίνει το 10% της συνολικής παροχής που απορρέ-
ει από το συµβόλαιο.

β) Διαχωρισµός προϊόντων

Σύµφωνα µε το ΔΠΧΠ 4 τα συµβόλαια, τα οποία δεν περι-
λαµβάνουν την κάλυψη σηµαντικού ασφαλιστικού κινδύνου, 
χαρακτηρίζονται είτε ως επενδυτικά είτε ως συµβόλαια παρο-
χής υπηρεσιών, οπότε η λογιστική τους µεταχείριση καλύπτε-
ται από τα ΔΛΠ 32 & 39 για τα χρηµατοοικονοµικά µέσα και 
από το ΔΛΠ 18 για τα έσοδα.

Όλα τα είδη συµβολαίων που παρέχει ο Όµιλος χαρακτηρίζο-
νται ως ασφαλιστήρια συµβόλαια Ζωής, καθώς πρόκειται για 
ατοµικά, παραδοσιακά ασφαλιστήρια συµβόλαια που παρέ-
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χουν συµµετοχή στα κέρδη βασιζόµενα σε πλεόνασµα εσό-
δων από επένδυση (σε σχέση µε το τεχνικό επιτόκιο) επί των 
µαθηµατικών αποθεµάτων.

γ) Ασφαλιστικές προβλέψεις

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις αντιπροσωπεύουν εκτιµήσεις 
για τις µελλοντικές εκροές που θα προκύψουν από τα ασφα-
λιστήρια συµβόλαια του κλάδου ζωής. Διακρίνονται τα ακό-
λουθα είδη:

i. Μαθηµατικές προβλέψεις

Οι ασφαλιστικές προβλέψεις για τις απλές ασφαλίσεις ζωής 
(π.χ. απλές, µικτές ασφαλίσεις, ασφαλίσεις προσόδων) υπο-
λογίζονται ως η διαφορά της αναλογιστικής παρούσας αξίας 
των υποχρεώσεων που έχει αναλάβει η εταιρία και των υπο-
χρεώσεων του συµβαλλοµένου.

Οι υπολογισµοί διεξάγονται σύµφωνα µε την εγκεκριµένη 
από την αρµόδια αρχή τεχνική βάση (πίνακας θνησιµότητας, 
τεχνικό επιτόκιο) κατά την έναρξη του συµβολαίου. Στην πε-
ρίπτωση που διαπιστώνεται ζηµία κατά τον έλεγχο επάρκειας 
σχηµατίζεται επιπλέον πρόβλεψη.

ii. Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις

Αφορούν προβλέψεις για ζηµίες που έχουν συµβεί και αναγ-
γελθεί αλλά δεν έχουν εξοφληθεί µέχρι την ηµεροµηνία σύ-
νταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Σχηµατίζονται µε τη µέ-
θοδο «φάκελο προς φάκελο» κατόπιν υπολογισµού του κό-
στους κάθε ζηµίας µε βάση τα υπάρχοντα στοιχεία (πραγµατο-
γνωµοσύνες, δικαστικές αποφάσεις κ.λπ.) κατά την ηµεροµη-
νία σύνταξης του ισολογισµού.

Περιλαµβάνουν επίσης προβλέψεις που σχηµατίζονται για ζη-
µίες που έχουν συµβεί αλλά δεν έχουν αναγγελθεί µέχρι την 
ηµεροµηνία σύνταξης των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσε-
ων (IBNR) και υπολογίζονται σύµφωνα µε τη στατιστική εµπει-
ρία και το εκτιµώµενο µέσο κόστος ζηµίας.

δ) Αναγνώριση εσόδων 

Τα έσοδα από ασφάλιστρα του κλάδου ζωής αναγνωρίζονται 
κατά την ηµεροµηνία που καθίστανται απαιτητά.

ε) Αντασφάλιση

Ο Όµιλος προς το παρόν δεν κάνει χρήση αντασφαλιστικών 
συµβάσεων.

ζ) Έλεγχος επάρκειας προβλέψεων

Το ΔΠΧΠ 4 απαιτεί τη διενέργεια ελέγχου για το αν οι αναγνω-
ρισµένες ασφαλιστικές προβλέψεις, µείον τα µη δεδουλευµέ-
να (µεταφερόµενα) έξοδα πρόσκτησης, είναι επαρκείς για την 
κάλυψη των υποχρεώσεων που απορρέουν από τα ασφαλι-
στήρια συµβόλαια.

Η µεθοδολογία που εφαρµόσθηκε για τα προϊόντα του κλά-
δου ζωής βασίσθηκε στις τρέχουσες εκτιµήσεις των µελλοντι-
κών χρηµατοροών από τα ασφαλιστήρια συµβόλαια συµπε-
ριλαµβανοµένων και των προβλεπόµενων εξόδων διαχείρι-

σης που συνδέονται µε αυτά. Οι εκτιµήσεις στηρίχθηκαν σε 
υποθέσεις που αντανακλούν τις τρέχουσες συνθήκες και αφο-
ρούν παραµέτρους όπως η θνησιµότητα, η ακυρωσιµότητα, το 
ποσοστό µεταβολής και η κατανοµή των διαχειριστικών εξό-
δων, καθώς επίσης και το επιτόκιο προεξόφλησης. Στον υπο-
λογισµό των µελλοντικών ροών έχουν επίσης ληφθεί υπό-
ψη οι εγγυηµένες αποδόσεις που περιέχονται σε ορισµένα 
συµβόλαια. Στην περίπτωση όπου διαπιστώνεται υστέρηση 
των προβλέψεων αυτών, σχηµατίζεται ισόποση πρόβλεψη σε 
βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως.

1.14 Αποµείωση δανείων
Για τον υπολογισµό της αποµείωσης των δανείων, οι εταιρί-
ες του Οµίλου διενεργούν, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως 
οικονοµικών καταστάσεων, έλεγχο αποµείωσης (impairment 
test), σύµφωνα µε τις γενικές αρχές και τη µεθοδολογία που 
περιγράφονται στο ΔΛΠ 39 και στις σχετικές µε αυτό οδηγί-
ες εφαρµογής.

Ειδικότερα, η όλη διαδικασία περιλαµβάνει τα ακόλουθα 
βήµατα:

α) Καθιέρωση κριτηρίων για τον έλεγχο σε ατοµική 
βάση ή σε επίπεδο χαρτοφυλακίου

Ο Όµιλος εξετάζει για αποµείωση σε ατοµική βάση τα δάνεια 
τα οποία θεωρεί από µόνα τους σηµαντικά. Σηµαντικά θεω-
ρούνται τα δάνεια του τοµέα wholesale καθώς και συγκεκριµέ-
να δάνεια του τοµέα retail. Για τα λοιπά δάνεια ο έλεγχος της 
αποµείωσης πραγµατοποιείται σε επίπεδο χαρτοφυλακίου. 

Ο Όµιλος έχει καθορίσει τα γεγονότα που αποτελούν το 
έναυσµα για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης (trigger 
events). 

Τα δάνεια τα οποία υπόκεινται σε ατοµική αξιολόγηση κατά 
την οποία δεν προκύπτει ζηµία αποµείωσης αξιολογούνται σε 
συλλογική βάση αφού ενταχθούν σε οµάδες βάσει παρόµοι-
ων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου.

Για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης σε συλλογική 
βάση, ο Όµιλος τµηµατοποιεί το χαρτοφυλάκιο σε οµοει-
δείς πληθυσµούς, βάσει κοινών χαρακτηριστικών κινδύνων, 
και διαθέτει στατιστικά ισχυρή ιστορική βάση, όπου διεξάγει 
αναλύσεις µε τη βοήθεια των οποίων αποτυπώνει και καθο-
ρίζει τον έλεγχο αποµειώσεως, ανά διαφορετικό τµήµα του 
πληθυσµού.

Επιπρόσθετα, στα πλαίσια του ελέγχου αποµείωσης σε συλ-
λογική βάση, ο Όµιλος αναγνωρίζει προβλέψεις για ζηµιογό-
να γεγονότα τα οποία έχουν συµβεί αλλά δεν έχουν ακόµα 
κοινοποιηθεί (Incurred but not reported – IBNR). Ο υπολο-
γισµός της αποµείωσης σε αυτές τις περιπτώσεις λαµβάνει 
υπόψη τη χρονική περίοδο µεταξύ της εµφανίσεως ενός συ-
γκεκριµένου γεγονότος και της ηµεροµηνίας που καθίσταται 
γνωστό (Loss Identification Period).
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Λεπτοµερής καταγραφή των δανείων που εµπίπτουν στους 
τοµείς wholesale και retail, των γεγονότων που συνιστούν 
έναυσµα για τη διενέργεια του ελέγχου αποµείωσης καθώς 
και των κριτηρίων βάσει των οποίων σχηµατίζονται οι οµά-
δες για την αποµείωση σε συλλογική βάση περιλαµβάνονται 
στη σηµείωση 41.1.

β) Μεθοδολογία προσέγγισης των µελλοντικών 
ταµειακών ροών σε αποµειωµένα δάνεια

Οι εταιρίες του Οµίλου έχουν δηµιουργήσει ισχυρή βάση, µε 
ιστορικά δεδοµένα, που περιλαµβάνει τα ποσά µε τα οποία 
τελικά αποµειώνεται η αξία των δανείων (Loss given default – 
LGD), µετά την ολοκλήρωση των διαδικασιών αναγκαστικής 
εκτέλεσης ή άλλων µέτρων που λαµβάνονται, στα πλαίσια της 
προσπάθειας για την ικανοποίηση των απαιτήσεών τους από 
δάνεια και αφού ληφθούν υπόψη οι πάσης φύσεως ενοχικές 
και εµπράγµατες εξασφαλίσεις επί των δανείων.

Με βάση τα δεδοµένα αυτά, υπολογίζεται το ανακτήσιµο 
ποσό του κάθε δανείου, αφού προηγουµένως δοθεί σε κάθε 
ροή η διάσταση του χρόνου. Η αναγωγή των ταµειακών ροών 
σε παρούσες αξίες γίνεται µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο.

Ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται στο βαθµό που το ανακτή-
σιµο ποσό του δανείου υπολείπεται της λογιστικής του αξίας.

γ) Εκτοκισµός αποµειωµένων δανείων

Όλα τα αποµειωµένα δάνεια εκτοκίζονται µε το αρχικό 
πραγµατικό επιτόκιο (effective interest rate) υπολογιζόµενο 
στο κεφάλαιο που έχει αποµείνει µετά την αποµείωση.

δ) Χειρισµός των ποσών αποµείωσης – Διαγραφές

Τα ποσά των αποµειώσεων τηρούνται σε υποαντίθετους λο-
γαριασµούς προβλέψεων (allowance accounts) µέχρι ο Όµι-
λος να αποφασίσει τη διαγραφή/απόσβεση των ποσών αυτών.

Η πολιτική του Οµίλου αναφορικά µε τις διαγραφές/αποσβέ-
σεις δανείων παρουσιάζονται αναλυτικά στη σηµείωση 41.1.

ε) Ανακτήσεις/εισπράξεις ποσών σε αποµειωµένα 
δάνεια

Αν, µετά την ηµεροµηνία της αναγνώρισης της ζηµίας από 
αποµείωση, λάβουν χώρα γεγονότα, που οδηγούν σε µείω-
ση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών αποµείωσης ή εισπρα-
χθούν ποσά από διαγραφέντα δάνεια, τα ποσά αυτά ανα-
γνωρίζονται στα αποτελέσµατα και συγκεκριµένα στις ζηµί-
ες αποµείωσης και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτι-
κού κινδύνου.

1.15 Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων του ενεργητικού
Ό Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών 
καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς αποµείωσης τα µη χρηµα-
τοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού και ειδικότερα τα ιδι-

οχρησιµοποιούµενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε ακί-
νητα, την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία καθώς 
και τη συµµετοχή του σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες.

Κατά την εκτίµηση για αποµείωση των ανωτέρω στοιχείων 
λαµβάνονται υπόψη τόσο εσωτερικές όσο και εξωτερικές πη-
γές πληροφόρησης, εκ των οποίων ενδεικτικά αναφέρονται 
οι εξής:

- Η σηµαντική µείωση της αγοραίας αξίας του στοιχείου, πέ-
ραν εκείνης που θα αναµένονταν ως αποτέλεσµα του χρό-
νου που έχει παρέλθει ή της κανονικής χρήσης του.

- Σηµαντικές µεταβολές στο τεχνολογικό, οικονοµικό ή νοµι-
κό περιβάλλον στο οποίο η εταιρία δραστηριοποιείται ή 
το στοιχείο του ενεργητικού είναι ενταγµένο και οι οποίες 
έχουν ή αναµένεται να έχουν αρνητική επίδραση κατά την 
τρέχουσα χρήση ή στο εγγύς µέλλον.

- Σηµαντική δυσµενής µεταβολή των συναλλαγµατικών ισο-
τιµιών.

- Σηµαντική αύξηση των επιτοκίων της αγοράς ή των ποσο-
στών απόδοσης επενδύσεων οι οποίες είναι πιθανό να επη-
ρεάσουν το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιµοποιείται 
για τον υπολογισµό της αξίας του στοιχείου λόγω χρήσης.

- Η λογιστική αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων 
της εταιρίας είναι µεγαλύτερη από τη χρηµατιστηριακή κε-
φαλαιοποίησή της.

- Η ύπαρξη εσωτερικής πληροφόρησης για απαξίωση ή φυ-
σική ζηµία του στοιχείου.

Ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα χρήσε-
ως όταν η ανακτήσιµη αξία υπολείπεται της λογιστικής. Ως 
ανακτήσιµη ορίζεται η υψηλότερη αξία ανάµεσα στην εύλο-
γη αξία µείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω χρήσης.

Η εύλογη αξία µείον τα έξοδα πώλησης αποτελεί το ποσό 
που θα εισέπραττε ο Όµιλος κατά την πώληση του στοιχείου 
(µείον τα έξοδα πώλησης), σε µία συνηθισµένη συναλλαγή 
ανάµεσα σε συµµετέχοντες της αγοράς.

Η αξία λόγω χρήσης είναι η παρούσα αξία των µελλοντικών 
ταµειακών ροών που αναµένεται να αντληθούν από το στοι-
χείο ή από τη µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών, από τη 
χρήση τους και όχι από τη ρευστοποίησή τους.

Ειδικά κατά την αποτίµηση της αξίας των ιδιοχρησιµοποιούµε-
νων παγίων, η αξία λόγω χρήσεως (value in use) ενσωµατώ-
νει στην αξία του παγίου και όλες τις επενεχθείσες βελτιώ-
σεις που το καθιστούν απολύτως κατάλληλο για χρήση του 
από τον Όµιλο.

1.16 Φόρος εισοδήµατος 
Ο φόρος εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχοντα και τον 
αναβαλλόµενο φόρο. 

Ο τρέχων φόρος της χρήσεως περιλαµβάνει τον αναµενόµενο 
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να πληρωθεί φόρο επί του φορολογητέου εισοδήµατος της 
κλειόµενης χρήσεως, βάσει των φορολογικών συντελεστών 
που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµι-
κών καταστάσεων.

Αναβαλλόµενος φόρος είναι ο φόρος που θα πληρωθεί ή θα 
ανακτηθεί στο µέλλον και σχετίζεται µε λογιστικές πράξεις που 
έγιναν κατά τη διάρκεια της κλειόµενης χρήσεως αλλά θεω-
ρούνται φορολογητέα έσοδα ή εκπεστέα έξοδα µελλοντικών 
χρήσεων. Υπολογίζεται επί των προσωρινών διαφορών µετα-
ξύ της φορολογικής βάσης των απαιτήσεων και των υποχρε-
ώσεων και της αντίστοιχης λογιστικής τους αξίας.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώ-
σεις υπολογίζονται µε τους φορολογικούς συντελεστές που 
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα 
τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπό-
ψη τους φορολογικούς συντελεστές (και νόµους) που έχουν 
θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται 
µόνο όταν πιθανολογούνται µελλοντικά φορολογητέα κέρδη, 
από τα οποία παρέχεται η δυνατότητα να εκπέσουν οι αντί-
στοιχες προσωρινές διαφορές. 

Ο φόρος εισοδήµατος, τρέχων και αναβαλλόµενος, κατα-
χωρείται στην κατάσταση αποτελεσµάτων, εκτός εάν αφορά 
σε στοιχεία που έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή 
θέση οπότε και ο φόρος που αναλογεί σε αυτά καταχωρείται 
απευθείας στην καθαρή θέση.

1.17 Στοιχεία ενεργητικού προς πώληση
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, ή οµάδα αυτών, 
των οποίων η αξία αναµένεται να ανακτηθεί µέσω πώλησης, 
µαζί µε τυχόν συνδεδεµένες µε αυτά υποχρεώσεις κατατάσ-
σονται ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώληση.

Η ανωτέρω κατάταξη εφαρµόζεται εφόσον το στοιχείο ενερ-
γητικού είναι άµεσα διαθέσιµο προς πώληση στην παρούσα 
κατάστασή του και η πώλησή του θεωρείται ιδιαίτερα πιθα-
νή. Η πώληση θεωρείται πιθανή όταν έχει ληφθεί η απόφα-
ση πώλησης του στοιχείου από τη Διοίκηση, πραγµατοποι-
ούνται οι ενέργειες για τον εντοπισµό του κατάλληλου αγο-
ραστή, το περιουσιακό στοιχείο διατίθεται ενεργά στην αγο-
ρά σε τιµή που είναι λογική σε σχέση µε την τρέχουσα εύλο-
γη αξία του και η πώληση αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός 
ενός έτους. Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που 
αποκτώνται µε αποκλειστικό σκοπό τη µεταπώληση τους ανα-
γνωρίζονται απευθείας ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώλη-
ση εφόσον ικανοποιείται το κριτήριο της πώλησης µε χρονι-
κό ορίζοντα ενός έτους και είναι εξαιρετικά πιθανό ότι και τα 
λοιπά κριτήρια θα ικανοποιηθούν µέσα σε σύντοµο χρονικό 
διάστηµα (συνήθως εντός τριών µηνών).

Στην κατηγορία αυτή κατατάσσονται κυρίως ενσώµατα πάγια 

στοιχεία που ο Όµιλος έχει αποκτήσει µέσω πλειστηριασµών. 
Πριν από την κατάταξή τους ως στοιχεία κατεχόµενα προς πώ-
ληση, τα στοιχεία της κατηγορίας αυτής αποτιµώνται µε βάση 
τους κανόνες που επιβάλλονται από τα επιµέρους Λογιστικά 
Πρότυπα που τα αφορούν.

Τα κατεχόµενα προς πώληση στοιχεία, τόσο κατά την αρχική 
τους αναγνώριση όσο και σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων, αποτιµώνται στη χαµηλότερη τιµή 
µεταξύ της λογιστικής και της εύλογης αξίας, αφαιρουµένων 
τυχόν εξόδων που θα προκύψουν από την πώληση.

Οποιαδήποτε ζηµία προκύψει από τη σύγκριση καταχωρεί-
ται άµεσα στα αποτελέσµατα και δύναται να αναστραφεί στο 
µέλλον. Εάν η ζηµιά αποµείωσης αφορά οµάδα στοιχείων κα-
τεχόµενων προς πώληση, κατανέµεται στα επιµέρους στοι-
χεία της οµάδας, εκτός ορισµένων στοιχείων που εξαιρού-
νται από το πεδίο εφαρµογής του Δ.Π.Χ.Π 5. Κατά τη διαδι-
κασία κατανοµής των ζηµιών αποµείωσης, πρώτα εξαλείφε-
ται τυχόν υπεραξία (Goodwill) που αντιστοιχεί στην οµάδα και 
τυχόν υπόλοιπο, που αποµένει, κατανέµεται αναλογικά στα 
υπόλοιπα στοιχεία.

Για τα στοιχεία ενεργητικού που εντάσσονται στην κατηγορία 
αυτή δεν διενεργούνται αποσβέσεις. 

Κέρδη και ζηµίες από διαθέσεις στοιχείων αυτής της κατηγο-
ρίας αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα.

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται 
µέσω πλειστηριασµών αλλά δεν είναι άµεσα διαθέσιµα προς 
πώληση ή δεν αναµένεται να πωληθούν εντός ενός έτους πα-
ρουσιάζονται στη γραµµή Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού και απο-
τιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ του κόστους κτήσης (ή 
της λογιστικής τους αξίας) και της εύλογης αξίας. 

Τα µη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, τα οποία ο Όµι-
λος αποφασίζει µεταγενέστερα είτε να ιδιοχρησιµοποιήσει 
είτε να εκµισθώσει, αναταξινοµούνται στις κατηγορίες των 
ιδιοχρησιµοποιούµενων ή επενδυτικών παγίων αντίστοιχα. 
Κατά την αναταξινόµησή τους, τα πάγια αυτά αποτιµώνται στη 
χαµηλότερη αξία ανάµεσα στην ανακτήσιµη αξία και στη λο-
γιστική αξία, πριν την ταξινόµησή τους στα πάγια κατεχόµενα 
προς πώληση, προσαρµοσµένη µε τη σωρευτική απόσβεση 
ή αναπροσαρµογή της αξίας που θα είχαν αν δεν είχαν ταξι-
νοµηθεί ως κατεχόµενα προς πώληση.

1.18 Προγράµµατα παροχών στο προσωπικό
Στον Όµιλο λειτουργούν προγράµµατα καθορισµένων συνει-
σφορών καθώς και προγράµµατα καθορισµένων παροχών.

Στα προγράµµατα καθορισµένων συνεισφορών ο Όµιλος κα-
ταβάλλει ένα καθορισµένο, κατά περίπτωση, ποσό εισφοράς 
σε έναν ανεξάρτητο φορέα. Ο Όµιλος δεν έχει περαιτέρω υπο-
χρέωση, νοµική ή τεκµαρτή, να καταβάλλει επιπλέον εισφο-
ρές, σε περίπτωση που ο φορέας αυτός δεν έχει τα απαραί-
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τητα περιουσιακά στοιχεία για την κάλυψη των παροχών, που 
σχετίζονται µε την υπηρεσία του προσωπικού στο τρέχον ή σε 
παρελθόντα έτη. Οι εισφορές αναγνωρίζονται στις δαπάνες 
προσωπικού εφαρµόζοντας την αρχή των δεδουλευµένων. 
Τυχόν προπληρωµένες εισφορές αναγνωρίζονται ως απαίτη-
ση εφόσον συνοδεύονται είτε µε επιστροφή µετρητών είτε µε 
µείωση µελλοντικών εισφορών.

Στα προγράµµατα καθορισµένων παροχών η παροχή αποτε-
λεί συνάρτηση των ετών υπηρεσίας και του µισθού και υπάρ-
χει εγγύηση καλύψεώς της από την εταιρία του Οµίλου.

Η υποχρέωση καθορισµένων παροχών προσδιορίζεται, για 
κάθε πρόγραµµα διακριτά, βάσει αναλογιστικής µελέτης που 
εκπονείται από ανεξάρτητη αναλογιστική εταιρία, χρησιµο-
ποιώντας τη µέθοδο της προβλεπόµενης µονάδας υποχρέω-
σης (projected unit credit method).

Η καθαρή υποχρέωση που αναγνωρίζεται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις είναι η παρούσα αξία της υποχρέ-
ωσης καθορισµένων παροχών (δηλαδή των αναµενόµενων 
µελλοντικών πληρωµών που θα απαιτηθούν για το διακανο-
νισµό της υποχρέωσης που απορρέει από τις υπηρεσίες της 
τρέχουσας και των προηγούµενων περιόδων) µείον την εύλο-
γη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος. Το 
ποσό που προκύπτει µε την ως άνω σύγκριση µπορεί να εί-
ναι αρνητικό, δηλαδή απαίτηση. Το ποσό της απαίτησης που 
αναγνωρίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις δεν δύναται να 
υπερβαίνει την παρούσα αξία των οικονοµικών ωφελειών οι 
οποίες είναι διαθέσιµες µε τη µορφή επιστροφής χρηµάτων 
από το πρόγραµµα ή µε τη µορφή µείωσης των µελλοντικών 
εισφορών σε αυτό.

Για τον υπολογισµό της παρούσας αξίας της υποχρέωσης χρη-
σιµοποιείται η απόδοση εταιρικού οµολόγου υψηλής πιστωτι-
κής διαβάθµισης µε διάρκεια αντίστοιχη της υποχρέωσης ή η 
απόδοση κρατικού οµολόγου, σε περίπτωση που δεν υπάρ-
χει αγορά εταιρικών οµολόγων µε βάθος.

Ο τόκος επί της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) καθορισµέ-
νων παροχών, ο οποίος αναγνωρίζεται στην κατάσταση απο-
τελεσµάτων, προσδιορίζεται από τον πολλαπλασιασµό της 
εν λόγω καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) µε το επιτόκιο 
που χρησιµοποιείται για τον υπολογισµό της παρούσας αξί-
ας της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών, όπως το επιτό-
κιο αυτό προσδιορίζεται στην αρχή της περιόδου και αφού 
ληφθούν υπόψη οι όποιες µεταβολές στην καθαρή υποχρέ-
ωση (απαίτηση).

Επίσης, στην κατάσταση αποτελεσµάτων αναγνωρίζεται το κό-
στος υπηρεσίας το οποίο αποτελείται από:

•	 το	τρέχον	κόστος	υπηρεσίας,	το	οποίο	είναι	η	αύξηση	στην	
παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµένων παροχών 
που προέρχεται από την απασχόληση εργαζοµένου κατά 
την τρέχουσα περίοδο,

•	 το	κόστος	υπηρεσίας	παρελθόντων	ετών,	το	οποίο	είναι	η	
µεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισµέ-

νων παροχών που προέρχεται από υπηρεσία του εργαζοµέ-
νου σε προηγούµενη περίοδο και η οποία µεταβολή είναι 
αποτέλεσµα της εισαγωγής νέων ή της µεταβολής υφιστάµε-
νων µακροπρόθεσµων παροχών στους εργαζοµένους ή µίας 
περικοπής δηλαδή µίας σηµαντικής µείωσης του αριθµού 
των εργαζοµένων που συµµετέχουν στο πρόγραµµα και

•	 τα	κέρδη	και	τις	ζηµίες	σε	περίπτωση	διακανονισµού.

Του καθορισµού του κόστους υπηρεσίας παρελθόντων ετών 
καθώς και των κερδών ή των ζηµιών διακανονισµού προη-
γείται ο επανυπολογισµός της καθαρής υποχρέωσης (απαίτη-
σης) καθορισµένων παροχών χρησιµοποιώντας την τρέχουσα 
εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος 
και τις τρέχουσες αναλογιστικές εκτιµήσεις, αντικατοπτρίζο-
ντας τις παροχές του προγράµµατος πριν την τροποποίηση, 
την περικοπή ή τον διακανονισµό.

Το κόστος από την υπηρεσία παρελθόντων ετών, ειδικότερα, 
αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα χρήσεως, κατά την 
προγενέστερη από τις δύο ηµεροµηνίες:

•	 τη	χρονική	περίοδο	που	το	πρόγραµµα	αναθεωρείται	ή	πε-
ρικόπτεται και

•	 όταν	αναγνωρίζονται	οι	σχετικές	προβλέψεις	ενός	προ-
γράµµατος αναδιάρθρωσης (βάσει του ΔΛΠ 37) ή όταν 
αναγνωρίζονται οι παροχές εξόδου από την υπηρεσία.

Αντίστοιχα, η αναγνώριση του κέρδους ή της ζηµίας σε περί-
πτωση διακανονισµού πραγµατοποιείται κατά την ηµεροµη-
νία που πραγµατοποιείται ο διακανονισµός.

Οι επανεκτιµήσεις της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης), οι 
οποίες αποτελούνται από:

•	 τα	αναλογιστικά	κέρδη	ή	ζηµίες,	

•	 την	απόδοση	των	περιουσιακών	στοιχείων	του	προγράµµα-
τος, µετά την αφαίρεση των ποσών που συµπεριλαµβάνο-
νται στον καθαρό τόκο της καθαρής υποχρέωσης (απαίτη-
σης) καθορισµένων παροχών και

•	 τις	µεταβολές	από	την	επίδραση	του	περιορισµού	στην	ανα-
γνώριση της καθαρής απαίτησης, µετά την αφαίρεση των 
ποσών που συµπεριλαµβάνονται στο καθαρό τόκο από την 
υποχρέωση (απαίτηση) των καθορισµένων παροχών,

καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και δεν ανατα-
ξινοµούνται σε µεταγενέστερη περίοδο στην κατάσταση των 
αποτελεσµάτων. 

Τέλος, στις περιπτώσεις που ο Όµιλος αποφασίζει τον τερµα-
τισµό της απασχόλησης εργαζοµένων πριν την ηµεροµηνία της 
συνταξιοδότησης ή όταν ο εργαζόµενος αποδέχεται την προ-
σφορά του Οµίλου να διακόψει την απασχόλησή του πριν τη 
συνταξιοδότηση, η υποχρέωση και το σχετικό έξοδο των πα-
ροχών εξόδου από την υπηρεσία αναγνωρίζονται την προγε-
νέστερη από τις ακόλουθες ηµεροµηνίες:

α. όταν ο Όµιλος δεν µπορεί να αποσύρει πλέον την προσφο-
ρά αυτών των παροχών και
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β. όταν ο Όµιλος αναγνωρίζει έξοδα αναδιάρθρωσης τα οποία 
περιλαµβάνουν την καταβολή παροχών εξόδου από την 
υπηρεσία. 

1.19 Χορήγηση δικαιωµάτων προαιρέσεως, 
επί µετοχών της Τραπέζης, στο προσωπικό του 
Οµίλου
Η χορήγηση στο προσωπικό δικαιωµάτων προαιρέσεως επί 
µετοχών της Τραπέζης, ο ακριβής αριθµός τους, η τιµή και ο 
χρόνος ενασκήσεως τους αποφασίζονται κατά περίπτωση από 
το Διοικητικό Συµβούλιο εντός των πλαισίων που έχει εγκρί-
νει η Γενική Συνέλευση και αφού ληφθεί υπόψη το ισχύον 
νοµοθετικό πλαίσιο.

Η εύλογη αξία τους, που προσδιορίζεται κατά την ηµεροµη-
νία διάθεσης, αναγνωρίζεται ως αµοιβή (έξοδο) προσωπικού 
µε αντίστοιχη αύξηση αποθεµατικού της καθαρής θέσης, κατά 
την περίοδο µεταξύ διάθεσης και εξάσκησης των εν λόγω δι-
καιωµάτων. Το ποσό που καταβάλλεται από τους κατόχους 
των δικαιωµάτων κατά την εξάσκησή τους αυξάνει το µετο-
χικό κεφάλαιο και το σχηµατισθέν αποθεµατικό από τα εξα-
σκηθέντα δικαιώµατα µεταφέρεται στο λογαριασµό «Διαφο-
ρά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

1.20 Προβλέψεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν υπάρχει παρούσα νοµική 
ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προκληθεί από γεγο-
νότα που έχουν ήδη συµβεί και είναι βέβαιο ότι η τακτοποίη-
σή της θα δηµιουργήσει µία εκροή, το ύψος της οποίας µπο-
ρεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα.

Προβλέψεις, επίσης, αναγνωρίζονται σε περιπτώσεις προ-
γραµµάτων αναδιάρθρωσης µε τα οποία η διοίκηση επιχειρεί 
είτε να αλλάξει το αντικείµενο µίας επιχειρηµατικής δραστηρι-
ότητας είτε τον τρόπο µε τον οποίο διεξάγεται η επιχειρηµατι-
κή δραστηριότητα (π.χ. κλείσιµο επιχειρηµατικών εγκαταστά-
σεων). Η αναγνώριση της πρόβλεψης συνοδεύεται από σχετι-
κό, εγκεκριµένο από τη διοίκηση, πρόγραµµα, καθώς και από 
κατάλληλες ενέργειες γνωστοποίησής του.

Το ποσό που αναγνωρίζεται ως πρόβλεψη είναι ίσο µε την 
καλύτερη δυνατή εκτίµηση της δαπάνης που απαιτείται για 
να διακανονιστεί η παρούσα δέσµευση κατά την ηµεροµη-
νία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων. Στην περίπτω-
ση που η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήµατος είναι 
ουσιώδης, το ποσό της πρόβλεψης ισούται µε την παρούσα 
αξία της δαπάνης που αναµένεται να απαιτηθεί για το διακα-
νονισµό της υποχρέωσης. 

Οι σχηµατισθείσες ήδη προβλέψεις συµψηφίζονται µε τα ποσά 
που καταβάλλονται για το διακανονισµό των συγκεκριµένων 
υποχρεώσεων. Το ποσό της σχηµατισµένης προβλέψεως επα-
νεκτιµάται σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών 

καταστάσεων. Στην περίπτωση που πάψει να θεωρείται πιθανή 
η εκροή πόρων, η πρόβλεψη αναστρέφεται. Προβλέψεις για 
µελλοντικές λειτουργικές ζηµίες δεν αναγνωρίζονται.

Μελλοντικά γεγονότα, τα οποία µπορεί να επηρεάσουν το 
ποσό που θα απαιτηθεί για την τακτοποίηση της υποχρεώσε-
ως για την οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, λαµβάνονται 
υπόψη µόνο όταν υπάρχουν επαρκείς αντικειµενικές ενδείξεις 
ότι θα επισυµβούν.

Αποζηµιώσεις που τυχόν λαµβάνονται από τρίτους και αφο-
ρούν µέρος ή όλο το ποσό της εκτιµώµενης εκροής αναγνω-
ρίζονται σαν στοιχείο του ενεργητικού, µόνο όταν είναι βέβαια 
η είσπραξή τους. Το ποσό της αναγνωριζόµενης αποζηµίωσης 
δεν δύναται να υπερβαίνει το ποσό της προβλέψεως. Στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων, το έξοδο που αφορά την πρόβλε-
ψη εµφανίζεται συµψηφισµένο µε το ποσό που αναγνωρίζε-
ται ως αποζηµίωση.

Ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει στον ισολογισµό ενδεχόµενες υπο-
χρεώσεις, οι οποίες συνιστούν:

•	 πιθανές	δεσµεύσεις	που	προκύπτουν	από	γεγονότα	του	πα-
ρελθόντος και των οποίων η ύπαρξη θα επιβεβαιωθεί µόνο 
από την πραγµατοποίηση ή µη ενός ή περισσότερων αβέ-
βαιων µελλοντικών γεγονότων, που δεν εµπίπτουν ολο-
κληρωτικά στον έλεγχο του Οµίλου, ή 

•	 παρούσες	δεσµεύσεις	που	ανακύπτουν	από	γεγονότα	του	
παρελθόντος και που δεν αναγνωρίζονται διότι:

- δεν είναι πιθανό ότι µία εκροή πόρων που ενσωµατώνει 
οικονοµικά οφέλη θα απαιτηθεί για να διακανονισθεί η 
υποχρέωση, ή 

- το ποσό της δεσµεύσεως δεν µπορεί να αποτιµηθεί µε 
επαρκή αξιοπιστία.

Ο Όµιλος περιλαµβάνει στις οικονοµικές καταστάσεις γνω-
στοποιήσεις για τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις, λαµβάνοντας 
υπόψη τη σηµαντικότητά τους. 

1.21 Συµφωνίες πώλησης και επαναγοράς και 
δανεισµός τίτλων
Ο Όµιλος προβαίνει σε αγορές χρεογράφων βάσει συµφω-
νιών επαναπώλησής των σε συγκεκριµένη ηµεροµηνία στο 
µέλλον και σε συγκεκριµένη τιµή. Τα χρεόγραφα που αγορά-
ζονται µε σκοπό να επαναπωληθούν στο µέλλον δεν αναγνω-
ρίζονται σαν επενδύσεις.

Τα ποσά που πληρώνονται καταχωρούνται ως δάνεια και απαι-
τήσεις σε τράπεζες ή πελάτες ανάλογα. Η διαφορά µεταξύ της 
τιµής αγοράς και της τιµής επαναπώλησης αναγνωρίζεται ως 
τόκος µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Τα χρεόγραφα που πωλούνται βάσει συµφωνιών επαναγοράς 
δεν διαγράφονται από τον ενοποιηµένο ισολογισµό. Εµφα-
νίζονται σαν επενδύσεις και αποτιµώνται σύµφωνα µε τις αρ-
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χές αποτίµησης της κατηγορίας στην οποία έχουν ενταχθεί.

Οι εισπράξεις από την πώληση των χρεογράφων αυτών εµφα-
νίζονται σαν υποχρεώσεις προς πελάτες ή τράπεζες ανάλογα. 
Η διαφορά µεταξύ της αξίας πώλησης και της τιµής επαναγο-
ράς εµφανίζεται ως τόκος µε τη µέθοδο των δεδουλευµένων.

Χρεόγραφα τα οποία ο Όµιλος δανείζεται δεν αναγνωρίζο-
νται στον ενοποιηµένο ισολογισµό, εκτός και αν αυτά πωλη-
θούν σε τρίτους, οπότε το τίµηµα της πώλησης αναγνωρίζε-
ται ως υποχρέωση παράδοσης των τίτλων, η οποία αποτιµά-
ται στην εύλογη αξία.

1.22 Τιτλοποιήσεις
Ο Όµιλος προβαίνει σε τιτλοποίηση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού, µεταβιβάζοντας τα εν λόγω στοιχεία 
σε εταιρίες ειδικού σκοπού, οι οποίες µε τη σειρά τους εκδί-
δουν οµολογίες.

Σε κάθε συναλλαγή τιτλοποιήσεως χρηµατοοικονοµικών στοι-
χείων ενεργητικού, εξετάζεται η ύπαρξη ελέγχου στην εταιρία 
ειδικού σκοπού, µε βάση τα κριτήρια που αναφέρονται στη 
σηµείωση 1.2, προκειµένου να καθοριστεί η ανάγκη ενοποιή-
σεως των οικονοµικών της καταστάσεων. Επιπρόσθετα και µε 
βάση τους συµβατικούς όρους και την οικονοµική ουσία των 
συναλλαγών, εξετάζεται το αν Όµιλος θα προβεί σε διακοπή 
αναγνώρισης των στοιχείων που τιτλοποιούνται, σύµφωνα µε 
τα όσα αναφέρονται στη σηµείωση 1.6.

1.23 Καθαρή Θέση

Αρχές διάκρισης χρέους και καθαρής θέσεως

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που εκδίδονται από εταιρίες 
του Οµίλου για την άντληση κεφαλαίων κατατάσσονται ως 
στοιχεία της καθαρής θέσεως εφόσον, βάσει της ουσίας της 
συµβάσεως, ο Όµιλος δεν αναλαµβάνει συµβατική υποχρέ-
ωση για καταβολή µετρητών ή άλλου χρηµατοοικονοµικού 
στοιχείου ενεργητικού ή για ανταλλαγή χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων µε όρους πιθανά δυσµενείς για αυτόν.

Στην περίπτωση που, έναντι των αντληθέντων κεφαλαίων, οι 
εταιρίες του Οµίλου υποχρεούνται να εκδώσουν µετοχές, ο 
αριθµός των µετοχών πρέπει να είναι σταθερός και να προσ-
διορίζεται µε την αρχική σύµβαση προκειµένου η υποχρέω-
ση εκδόσεως µετοχών να καταχωρηθεί ως στοιχείο της κα-
θαρής θέσεως.

Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου

Άµεσα έξοδα για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται, µετά την 
αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήµατος, σε µείωση του 
αποτελέσµατος εις νέον.

Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο

Στο λογαριασµό αυτό καταχωρείται η διαφορά µεταξύ της 

ονοµαστικής αξίας των µετοχών που εκδίδονται και της τιµής 
διαθέσεώς τους σε περίπτωση αυξήσεως µετοχικού κεφα-
λαίου. 

Επίσης, στις περιπτώσεις εξαγοράς επιχειρήσεων από εταιρίες 
του Οµίλου µε έκδοση µετοχών, οι οποίες δίδονται ως αντάλ-
λαγµα, η διαφορά µεταξύ της ονοµαστικής αξίας των µετο-
χών που εκδίδονται και της χρηµατιστηριακής τους τιµής κα-
ταχωρείται στο λογαριασµό «Διαφορά από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο».

Ίδιες µετοχές

Το κόστος κτήσεως ιδίων µετοχών εµφανίζεται αφαιρετικά των 
ιδίων κεφαλαίων. Κάθε κέρδος ή ζηµία από την πώληση ιδί-
ων µετοχών, καθαρό από άµεσα για τη συναλλαγή έξοδα και 
φόρους, αναγνωρίζεται απευθείας στο λογαριασµό «Αποτέ-
λεσµα εις νέον».

Αποτελέσµατα εις νέον 

Τα πληρωτέα µερίσµατα µειώνουν το λογαριασµό «Αποτε-
λέσµατα εις νέον» και εγγράφονται ως υποχρέωση κατά το 
χρόνο εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων.

1.24 Τόκοι έσοδα και έξοδα
Έσοδα και έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα 
για όλα τα τοκοφόρα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητι-
κού και υποχρεώσεων.

Η αναγνώρισή τους γίνεται µε βάση την αρχή των δεδουλευµέ-
νων και ο προσδιορισµός τους µε τη µέθοδο του πραγµατικού 
επιτοκίου. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που έχουν αποµειω-
θεί εκτοκίζονται στο νέο, αποµειωµένο πλέον, υπόλοιπό τους 
µε το πραγµατικό τους επιτόκιο.

Τόκοι έξοδα δανεισµού, που σχετίζεται άµεσα µε στοιχεία 
ενεργητικού για τα οποία απαιτείται σηµαντικός χρόνος µέχρις 
ότου τεθούν σε παραγωγική λειτουργία ή είναι διαθέσιµα να 
πωληθούν, κεφαλαιοποιούνται ως µέρος του κόστους κτήσε-
ως των στοιχείων ενεργητικού. Η κεφαλαιοποίηση παύει όταν 
οι διαδικασίες προετοιµασίας των στοιχείων ενεργητικού για 
τη χρήση την οποία προορίζονται ουσιαστικά ολοκληρωθούν. 

1.25 Αµοιβές και έσοδα από προµήθειες
Αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο που παρα-
σχέθηκαν οι σχετικές υπηρεσίες.

Έσοδα συναλλαγής κατά τη δηµιουργία ενός χρηµατοοικο-
νοµικού µέσου που δεν αποτιµάται στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται 
κατά τη διάρκεια ζωής του χρηµατοοικονοµικού µέσου, µε τη 
µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου.
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1.26 Έσοδα από µερίσµατα
Τα έσοδα από µερίσµατα επενδύσεων σε µετοχές αναγνωρί-
ζονται στα αποτελέσµατα της χρήσεως όταν λαµβάνεται σχε-
τική απόφαση από το αρµόδιο όργανο της εταιρίας στην οποία 
συµµετέχει ο Όµιλος.

1.27 Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
πράξεων
Ως αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων αναγνωρί-
ζονται οι µεταβολές από την εκτίµηση της εύλογης αξίας των 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσε-
ων, τα κέρδη ή ζηµιές από τη διάθεση τους και οι συναλλαγµα-
τικές διαφορές αποτίµησης χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε 
ξένο νόµισµα. Στα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξε-
ων καταχωρούνται και οι ζηµιές από αποµείωση οµολόγων, 
µετοχών και λοιπών τίτλων µεταβλητής αποδόσεως.

Τυχόν διαφορές ανάµεσα στη λογιστική αξία χρηµατοοικο-
νοµικών υποχρεώσεων που εξοφλούνται ή µεταβιβάζονται 
και του ανταλλάγµατος που καταβάλλεται επίσης αναγνωρί-
ζονται στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα.

1.28 Διακοπείσες δραστηριότητες
Διακοπείσα δραστηριότητα είναι ένα συστατικό µέρος µιας 
επιχειρηµατικής οντότητας, το οποίο είτε έχει πωληθεί, είτε 
έχει χαρακτηρισθεί ως κατεχόµενο προς πώληση και αντι-
προσωπεύει:

•	 µία	κύρια	επιχειρηµατική	δραστηριότητα	του	Οµίλου	ή

•	 σύνολο	δραστηριοτήτων	σε	µία	γεωγραφική	περιοχή	λει-
τουργίας ή

•	 µία	θυγατρική	η	οποία	αποκτήθηκε	µε	σκοπό	τη	µεταπώ-
λησή της.

Τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων των διακοπεισών 
δραστηριοτήτων εµφανίζονται διακριτά (σε µία ξεχωριστή 
γραµµή) από τα υπόλοιπα στοιχεία του ισολογισµού, δίχως 
να συµψηφίζονται µεταξύ τους.

Τυχόν αποτελέσµατα που αφορούν τις διακοπείσες δραστη-
ριότητες, τα οποία έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθα-
ρή θέση, εµφανίζονται επίσης διακριτά (ως ξεχωριστή γραµµή 
εντός της καθαρής θέσεως).

Τα κέρδη ή οι ζηµίες µετά από φόρο που προέρχονται από 
τις διακοπείσες δραστηριότητες, καθώς και οι τυχόν ζηµίες 
αποµείωσης από τη συνολική αποτίµηση του κλάδου, εµφα-
νίζονται σε ξεχωριστή γραµµή της κατάστασης αποτελεσµά-
των, µετά τα καθαρά κέρδη από τις συνεχιζόµενες δραστηρι-
ότητες της επιχείρησης.

Οι οικονοµικές καταστάσεις των συγκριτικών περιόδων 
αναµορφώνονται µόνο σε ότι αφορά τις καταστάσεις αποτε-
λεσµάτων και ταµειακών ροών.

1.29 Ορισµός συνδεδεµένων µερών
Σύµφωνα µε το ΔΛΠ 24, ως συνδεδεµένο ορίζεται το φυσικό 
ή νοµικό πρόσωπο που είναι συνδεδεµένο µε την οντότητα 
που συντάσσει οικονοµικές καταστάσεις. Ειδικότερα για τον 
Όµιλο, συνδεδεµένα µέρη θεωρούνται:

α) Τα νοµικά πρόσωπα τα οποία συνιστούν για τον Όµιλο:

i) κοινοπραξίες,

ii) συγγενείς εταιρίες καθώς και

iii) το Πρόγραµµα παροχών συνταξιοδότησης, εν προκειµέ-
νω το Ταµείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού Alpha Τρα-
πέζης Πίστεως.

β) Τα φυσικά ή νοµικά πρόσωπα τα οποία ασκούν έλεγχο, ή 
από κοινού έλεγχο, ή σηµαντική επιρροή στον Όµιλο.

Στην κατηγορία αυτή εντάσσεται το Ταµείο Χρηµατοπιστω-
τικής Σταθερότητας καθώς και οι θυγατρικές του εταιρίες 
διότι στα πλαίσια του Ν.3864/2010 το Ταµείο Χρηµατοπι-
στωτικής Σταθερότητας απέκτησε συµµετοχή στο Διοικητι-
κό Συµβούλιο αλλά και σε σηµαντικές Επιτροπές της Τραπέ-
ζης και κατά συνέπεια θεωρείται ότι ασκεί σηµαντική επιρ-
ροή στον Όµιλο. 

γ) Τα φυσικά πρόσωπα τα οποία ανήκουν στα βασικά διοικη-
τικά στελέχη και τα στενά συγγενικά πρόσωπα αυτών. 

Τα βασικά διοικητικά στελέχη αποτελούνται από όλα τα 
µέλη του Διοικητικού Συµβουλίου και της Εκτελεστικής Επι-
τροπής της Τραπέζης ενώ ως στενά συγγενικά τους πρόσω-
πα θεωρούνται οι σύζυγοι καθώς και οι συγγενείς α’ βαθµού 
και τα εξαρτώµενα µέλη αυτών και των συζύγων τους.

Επιπλέον, ο Όµιλος γνωστοποιεί συναλλαγές και υφιστάµε-
να υπόλοιπα µε εταιρίες στις οποίες τα ανωτέρω πρόσωπα 
ασκούν έλεγχο ή από κοινού έλεγχο. Ειδικότερα, η εν λόγω 
γνωστοποίηση αφορά σε συµµετοχές των ανωτέρω προσώ-
πων σε εταιρίες µε ποσοστό ανώτερο του 20%.

1.30 Συγκριτικά στοιχεία
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προη-
γουµένης χρήσεως αναπροσαρµόζονται για να καλύψουν αλ-
λαγές στην παρουσίαση της τρεχούσης χρήσεως.

1.31 Εκτιµήσεις, κριτήρια λήψεως αποφάσεων 
και σηµαντικές πηγές αβεβαιότητας
O Όµιλος, στα πλαίσια εφαρµογής των λογιστικών του αρχών 
και της σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα 
Δ.Π.Χ.Π, διενεργεί εκτιµήσεις και παραδοχές που επηρεάζουν 
το ύψος των αναγνωρισθέντων εσόδων, εξόδων και στοιχεί-
ων ενεργητικού ή υποχρεώσεων. Η διενέργεια εκτιµήσεων και 
παραδοχών αποτελεί αναπόσπαστο µέρος της αναγνώρισης 
λογιστικών µεγεθών που κυρίως σχετίζονται µε τα κάτωθι:
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Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων 

Η εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, 
που διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά, βασίζεται στις δι-
αθέσιµες τιµές της αγοράς. Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις η 
εύλογη αξία προσδιορίζεται βάσει µεθόδων αποτίµησης που 
χρησιµοποιούν στο µέγιστο δυνατό βαθµό παρατηρήσιµα 
στην αγορά δεδοµένα. Σε περιπτώσεις όπου δεν υπάρχουν 
παρατηρήσιµα στην αγορά δεδοµένα, χρησιµοποιούνται στοι-
χεία που βασίζονται σε εσωτερικές εκτιµήσεις και παραδοχές 
π.χ. προσδιορισµός αναµενόµενων ταµειακών ροών, επιτοκί-
ων προεξόφλησης, πιθανότητας προπληρωµών ή αθέτησης 
αντισυµβαλλοµένου.

Ζηµιές αποµείωσης χρηµατοοικονοµικών µέσων

Ο Όµιλος, κατά τον έλεγχο αποµείωσης των δανείων και απαι-
τήσεων κατά πελατών, πραγµατοποιεί εκτιµήσεις σχετικά µε 
το ποσό και το χρόνο είσπραξης των µελλοντικών ταµειακών 
ροών. Λαµβάνοντας υπόψη ότι αυτές οι εκτιµήσεις επηρεά-
ζονται από ένα πλήθος παραγόντων όπως η οικονοµική κα-
τάσταση του πιστούχου, η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία τυ-
χόν καλυµµάτων, οι ιστορικοί δείκτες ζηµιών ανά χαρτοφυ-
λάκιο, ενδέχεται τα πραγµατικά αποτελέσµατα να διαφέρουν 
από τα εκτιµώµενα. Αντίστοιχες εκτιµήσεις υπεισέρχονται και 
στην αξιολόγηση της ύπαρξης ζηµιών αποµείωσης αξιογρά-
φων που κατατάσσονται ως αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώ-
ληση ή διακρατούµενα µέχρι τη λήξη.

Αποµείωση µη χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού

Ο Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης ετήσιων οικονοµι-
κών καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς αποµείωσης τα ιδιο-
χρησιµοποιούµενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε ακίνητα, 
την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία καθώς και τη 
συµµετοχή του σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες. Η εν 
λόγω άσκηση εµπεριέχει σε µεγάλο βαθµό τη χρήση εσωτε-
ρικών εκτιµήσεων για τον προσδιορισµό της ανακτήσιµης αξί-
ας των στοιχείων, ήτοι της υψηλότερης ανάµεσα στην εύλο-
γη αξία µείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω χρήσης.

Φόρος εισοδήµατος

Ο Όµιλος αναγνωρίζει απαιτήσεις και υποχρεώσεις για ποσά 
τρέχοντος και αναβαλλόµενου φόρου εισοδήµατος, καθώς 
και τα σχετικά µε αυτές αποτελέσµατα, βάσει εκτιµήσεων για 
τα ποσά που αναµένεται να εισπραχθούν από ή να καταβλη-
θούν στις φορολογικές αρχές στην τρέχουσα και µελλοντικές 
χρήσεις. Οι εκτιµήσεις επηρεάζονται από παράγοντες όπως 
η πρακτική εφαρµογή των σχετικών νοµοθετικών διατάξεων, 
οι προσδοκίες σχετικά µε την ύπαρξη µελλοντικών φορολο-
γητέων κερδών και από την επίλυση τυχόν διαφορών µε τις 
φορολογικές αρχές κ.λ.π. Μελλοντικοί φορολογικοί έλεγ-
χοι, µεταβολές της φορολογικής νοµοθεσίας και το ύψος των 
πραγµατοποιηθέντων φορολογητέων κερδών ενδέχεται να 
οδηγήσουν στην προσαρµογή του ποσού των απαιτήσεων 

και υποχρεώσεων για τρέχοντα και αναβαλλόµενο φόρο ει-
σοδήµατος και στην καταβολή ποσών φόρου διαφορετικών 
από εκείνων που έχουν αναγνωριστεί στις οικονοµικές κατα-
στάσεις του Οµίλου. Οι όποιες προσαρµογές αναγνωρίζονται 
στη χρήση εντός της οποίας οριστικοποιούνται.

Υποχρεώσεις προγραµµάτων καθορισµένων 
παροχών

Οι υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών προσδιορίζονται 
βάσει αναλογιστικής µελέτης που βασίζεται σε παραδοχές 
σχετικά µε το επιτόκιο προεξόφλησης, τη µελλοντική εξέλι-
ξη των αποδοχών και συντάξεων καθώς και την απόδοση τυ-
χόν περιουσιακών στοιχείων των προγραµµάτων. Οποιαδή-
ποτε µεταβολή των παραδοχών αυτών θα επηρεάσει το ύψος 
των αναγνωρισθέντων υποχρεώσεων.

Προβλέψεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις

Ο Όµιλος αναγνωρίζει προβλέψεις όταν εκτιµά ότι υφίσταται 
παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη υποχρέωση, που έχει προ-
κληθεί από γεγονότα που έχουν ήδη συµβεί και είναι σχεδόν 
βέβαιο ότι η τακτοποίησή της θα δηµιουργήσει µία εκροή, 
το ύψος της οποίας εκτιµάται αξιόπιστα. Αντιθέτως, στις πε-
ριπτώσεις που είτε η εκροή είναι πιθανή είτε αυτή δεν µπο-
ρεί να εκτιµηθεί µε αξιοπιστία, ο Όµιλος δεν προβαίνει στην 
αναγνώριση πρόβλεψης αλλά στη γνωστοποίηση της ενδε-
χόµενης υποχρέωσης, λαµβάνοντας υπόψη τη σηµαντικότη-
τά της. Η εκτίµηση για την πιθανότητα ή µη της εκροής καθώς 
και για το ύψος της επηρεάζονται από παράγοντες εκτός ελέγ-
χου του Οµίλου, όπως ενδεικτικά είναι οι δικαστικές αποφά-
σεις, η πρακτική εφαρµογή νοµοθετικών διατάξεων και η πι-
θανότητα αθέτησης των υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµέ-
νων όταν πρόκειται για έκθεση σε εκτός ισολογισµού στοιχεία.

Οι εκτιµήσεις, οι παραδοχές και τα κριτήρια που εφαρµόζονται 
από τον Όµιλο για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία επηρεά-
ζουν τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων στηρίζονται 
σε ιστορικά δεδοµένα και σε υποθέσεις που, υπό τις παρού-
σες συνθήκες, κρίνονται λογικές. Οι εκτιµήσεις και τα κριτή-
ρια λήψεως αποφάσεων επανεκτιµώνται για να λάβουν υπό-
ψη τις τρέχουσες εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν αλλα-
γές τους αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις κατά 
το χρόνο που πραγµατοποιούνται.

1.31.1 Αρχή της συνέχισης της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας (going concern)

Ο Όµιλος, για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της 
31.12.2016, βασίστηκε στην αρχή της συνέχισης της επιχει-
ρηµατικής δραστηριότητας (going concern). Για την εφαρµο-
γή της εν λόγω αρχής, ο Όµιλος λαµβάνει υπόψη τις τρέχου-
σες οικονοµικές εξελίξεις και προβαίνει σε εκτιµήσεις για τη 
διαµόρφωση, στο προσεχές µέλλον, του οικονοµικού περι-
βάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται. Οι κυριότεροι πα-
ράγοντες που δηµιουργούν αβεβαιότητες σε ό,τι αφορά την 
εφαρµογή της εν λόγω αρχής σχετίζονται κυρίως µε το αστα-
θές οικονοµικό περιβάλλον στην Ελλάδα και διεθνώς και µε 
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τα επίπεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δηµοσίου και του 
τραπεζικού συστήµατος.

Ειδικότερα, ο υψηλός βαθµός αβεβαιότητας που χαρακτηρί-
ζει το εσωτερικό οικονοµικό περιβάλλον τα τελευταία έτη, ως 
αποτέλεσµα της παρατεταµένης ύφεσης της ελληνικής οικο-
νοµίας, οδήγησε σε σηµαντική επιδείνωση της πιστοληπτι-
κής ικανότητας των επιχειρήσεων και των ιδιωτών, στην αύ-
ξηση των µη εξυπηρετούµενων δανείων και κατ΄ επέκταση 
στην αναγνώριση σηµαντικών ζηµιών αποµείωσης από την 
Τράπεζα αλλά και από το τραπεζικό σύστηµα στην Ελλάδα 
γενικότερα. Επιπρόσθετα, κατά το πρώτο εξάµηνο του 2015, 
το εσωτερικό οικονοµικό περιβάλλον επηρεάστηκε δυσµε-
νώς από τις αβεβαιότητες που δηµιουργήθηκαν κατά τη δι-
άρκεια των διαπραγµατεύσεων της Ελληνικής Δηµοκρατίας 
µε την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τρά-
πεζα και το Διεθνές Νοµισµατικό Ταµείο για τη χρηµατοδό-
τηση της Ελληνικής Δηµοκρατίας, γεγονός που οδήγησε σε 
σηµαντική εκροή καταθέσεων, στην επιβολή περιορισµών 
στην κίνηση κεφαλαίων και τραπεζικής αργίας η οποία ανα-
κοινώθηκε στις 28.6.2015 και διήρκεσε έως τις 19.7.2015. Οι 
περιορισµοί στην κίνηση κεφαλαίων εξακολουθούν να υφί-
στανται έως την ηµεροµηνία εγκρίσεως των οικονοµικών κα-
ταστάσεων, ενώ οι επιµέρους διατάξεις εφαρµογής τους τρο-
ποποιούνται κατά περίπτωση µε την έκδοση Πράξεων Νοµο-
θετικού Περιεχοµένου.

Παράλληλα οι ανάγκες ρευστότητας των ελληνικών πιστωτι-
κών ιδρυµάτων εξακολουθούν µέχρι σήµερα να ικανοποιού-
νται κατά κύριο λόγο από τους έκτακτους µηχανισµούς ρευ-
στότητας της Τραπέζης της Ελλάδος. 

Η ολοκλήρωση των διαπραγµατεύσεων της Ελληνικής Δηµο-
κρατίας, εντός του τρίτου τριµήνου του 2015, για την κάλυ-
ψη των χρηµατοδοτικών αναγκών της ελληνικής οικονοµί-
ας, οδήγησαν στην επίτευξη συµφωνίας για τη χορήγηση 
νέας οικονοµικής στήριξης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό 
Στήριξης. Με τη συµφωνία αυτή προβλέπεται η κάλυψη των 
χρηµατοδοτικών αναγκών της Ελληνικής Δηµοκρατίας για 
το µεσοπρόθεσµο χρονικό διάστηµα, υπό την προϋπόθε-
ση υλοποίησης οικονοµικών µεταρρυθµίσεων, ενώ επιπρό-
σθετα προβλέφθηκε η διάθεση πόρων για την κάλυψη των 
αναγκών ανακεφαλαιοποιήσεως των πιστωτικών ιδρυµά-
των ως αποτέλεσµα της αξιολογήσεώς τους από τον Ενιαίο 
Εποπτικό Μηχανισµό. Ειδικότερα σε ότι αφορά στην Τράπε-
ζα, η ανακεφαλαιοποίηση, συνολικού ύψους €2.563 εκατ., 
πραγµατοποιήθηκε εντός του τετάρτου τριµήνου του 2015, 
αποκλειστικά από ιδιωτικά κεφάλαια, όπως περαιτέρω ανα-
λύεται στη σηµείωση 42. 

Τον Ιούνιο του 2016 ολοκληρώθηκε η πρώτη αξιολόγηση του 
προγράµµατος οικονοµικής στήριξης και ενεκρίθη η τµηµα-
τική εκταµίευση της δεύτερης δόσεως του προγράµµατος 
συνολικού ποσού € 10,3 δισ.. Η πρώτη εκταµίευση ποσού 
€ 7,5 δισ. πραγµατοποιήθηκε εντός του Ιουνίου και κάλυψε 

τις βραχυπρόθεσµες ανάγκες εξυπηρετήσεως του δηµοσίου 
χρέους καθώς και την εξόφληση µέρους των ληξιπρόθεσµων 
οφειλών του Ελληνικού Δηµοσίου προς ιδιώτες. Το υπολει-
πόµενο ποσό των €2,8 δισ. εκταµιεύτηκε τον Οκτώβριο του 
2016 µετά την ολοκλήρωση των προαπαιτούµενων δράσε-
ων που είχαν προβλεφθεί σχετικά. Η ολοκλήρωση της πρώ-
της αξιολογήσεως και η εκταµίευση των δόσεων συνέβαλαν 
στην ενίσχυση της πραγµατικής οικονοµίας και στη βελτίω-
ση του οικονοµικού κλίµατος. Παράλληλα, κατά το τέταρτο 
τρίµηνο του 2016 ξεκίνησε η δεύτερη αξιολόγηση του προ-
γράµµατος οικονοµικής στήριξης η οποία αναµένεται να ολο-
κληρωθεί στο προσεχές χρονικό διάστηµα. Τα ανωτέρω, σε 
συνδυασµό µε τη συνέχιση των µεταρρυθµίσεων και λαµβά-
νοντας υπόψη τα µέτρα που περιγράφηκαν στην απόφαση 
του Eurogroup για την ενίσχυση της βιωσιµότητας του ελ-
ληνικού δηµοσίου χρέους (σηµείωση 1.31.2), αναµένεται να 
συνδράµουν στη σταδιακή βελτίωση του οικονοµικού περι-
βάλλοντος στην Ελλάδα και στην επιστροφή της οικονοµίας 
σε θετικούς ρυθµούς αναπτύξεως, σηµειώνοντας ωστόσο τις 
αρνητικές συνέπειες που θα είχε στους εν λόγω τοµείς, πε-
ραιτέρω καθυστέρηση στην ολοκλήρωση της δεύτερης αξι-
ολογήσεως του προγράµµατος.

Παράλληλα, στο πλαίσιο της στρατηγικής για την αντιµετώπι-
ση των µη εξυπηρετούµενων δανείων, η Τράπεζα αναλαµβά-
νει ένα πλέγµα δράσεων και πρωτοβουλιών, όπως ειδικότε-
ρα αναφέρεται στη σχετική ενότητα της Ετήσιας Εκθέσεως 
του Διοικητικού Συµβουλίου του 2016, οι οποίες, σε συνδυ-
ασµό µε τις αλλαγές του νοµοθετικού πλαισίου, αναµένεται 
να συµβάλλουν στην αποτελεσµατική διαχείριση του µη εξυ-
πηρετούµενου δανειακού χαρτοφυλακίου.  

Σε ότι αφορά στα επίπεδα ρευστότητας και στο κόστος χρηµα-
τοδοτήσεως της Τραπέζης και του ελληνικού τραπεζικού συ-
στήµατος γενικότερα, θετική επίδραση επιφέρουν η επανέ-
νταξη των ελληνικών κρατικών τίτλων στην περίµετρο των 
αποδεκτών εξασφαλίσεων από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τρά-
πεζα, η µείωση των περικοπών (haircut) που εφαρµόζονται 
επί των αποδεκτών εξασφαλίσεων και τέλος η δυνατότητα µε-
ταβιβάσεως στην Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα µέρους των 
τίτλων εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστω-
τικής Σταθερότητας που κατέχει η Τράπεζα όπως ειδικότερα 
αναφέρεται στη σηµείωση 18 των οικονοµικών καταστάσεων. 

Με βάση τα ανωτέρω και λαµβάνοντας υπόψη την υψηλή κε-
φαλαιακή επάρκεια του Οµίλου και τη δυνατότητα προσβά-
σεως της Τραπέζης στους µηχανισµούς ρευστότητας του ευ-
ρωσυστήµατος, ο Όµιλος εκτιµά ότι πληρούνται οι προϋπο-
θέσεις για την εφαρµογή της αρχής της συνέχισης της επιχει-
ρηµατικής δραστηριότητας για τη σύνταξη των οικονοµικών 
καταστάσεων.

1.31.2 Εκτίµηση της εκθέσεως του Οµίλου στο 
Ελληνικό Δηµόσιο

Η συνολική έκθεση του Οµίλου σε τίτλους εκδόσεως του Ελ-
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ληνικού Δηµοσίου καθώς και σε δάνεια που σχετίζονται µε το 
Ελληνικό Δηµόσιο παρουσιάζεται στη σηµείωση 41.1. Οι κυ-
ριότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιµήσεις για την 
ανακτησιµότητα της συνολικής έκθεσης του Οµίλου σχετίζο-
νται µε την ικανότητα εξυπηρετήσεως από το Ελληνικό Δηµό-
σιο των δανειακών του υποχρεώσεων, η οποία µε τη σειρά 
της επηρεάζεται από τη διαµόρφωση του µακροοικονοµικού 
περιβάλλοντος στην Ελλάδα και στην Ευρωζώνη, καθώς και 
από τα επίπεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δηµοσίου.

Η συµφωνία χρηµατοδότησης από τον Ευρωπαϊκό Μηχα-
νισµό Στήριξης, η οποία υπεγράφη την 19.8.2015, αναµένεται 
να καλύψει τις ανάγκες χρηµατοδότησης της Ελληνικής Δηµο-
κρατίας και παράλληλα να συνδράµει στην ανάπτυξη της ελ-
ληνικής οικονοµίας, υπό την προϋπόθεση τήρησης συγκε-
κριµένων δεσµεύσεων που σχετίζονται µε την επίτευξη συ-
γκεκριµένων δηµοσιονοµικών στόχων και την υλοποίηση µε-
ταρρυθµίσεων στην ελληνική οικονοµία. Επίσης, η ολοκλή-
ρωση της δεύτερης αξιολογήσεως του προγράµµατος αναµέ-
νεται να συνοδευθεί µε µέτρα για την ελάφρυνση του ελληνι-
κού δηµοσίου χρέους ώστε να ενισχυθεί η βιωσιµότητα του. 

Σε εφαρµογή των ανωτέρω, στο Eurogroup της 9.5.2016 τέθη-
κε το πλαίσιο βάσει του οποίου θα αξιολογηθεί η βιωσιµότητα 
του ελληνικού χρέους. Στο Eurogroup της 24.5.2016 περιγρά-
φηκαν σε γενικές γραµµές τα µέτρα για την ενίσχυση της βιω-
σιµότητας του ελληνικού χρέους, διακριτά για το βραχυπρό-
θεσµο, το µεσοπρόθεσµο και το µακροπρόθεσµο διάστηµα. 
Σύµφωνα µε το πλαίσιο αυτό, µε βάση το κύριο σενάριο, οι 
ακαθάριστες χρηµατοδοτικές ανάγκες της ελληνικής δηµοκρα-
τίας θα πρέπει να υπολείπονται του 15% του ΑΕΠ µετά την ολο-
κλήρωση του προγράµµατος µεσοπρόθεσµα ενώ στη συνέ-
χεια θα πρέπει να υπολείπονται του 20% του ΑΕΠ. Από τα πα-
ραπάνω µέτρα ελάφρυνσης του χρέους µόνο τα βραχυπρό-
θεσµα µέτρα έχουν εξειδικευθεί και τεθεί σε εφαρµογή. Με τη 
λήψη των παραπάνω µέτρων (βραχυπρόθεσµων, µεσοπρό-
θεσµων και µακροπρόθεσµων) , εκτιµάται ότι θα βελτιωθεί η 
ικανότητα εξυπηρετήσεως του ελληνικού χρέους.

Με βάση τα ανωτέρω, ο Όµιλος δεν έχει προβεί σε αποµείω-
ση της αξίας των τίτλων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου 
που κατείχε την 31.12.2016, ωστόσο, αξιολογεί τις εξελίξεις 
που σχετίζονται µε το Ελληνικό Δηµόσιο χρέος σε συνάρτη-
ση µε τις συνθήκες της αγοράς και επανεξετάζει τις εκτιµήσεις 
του για την ανακτησιµότητα της συνολικής του εκθέσεως σε 
κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων.

1.31.3 Ανακτησιµότητα αναβαλλόµενων 
φορολογικών απαιτήσεων

Ο Όµιλος αναγνωρίζει αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτή-
σεις, στο βαθµό που θα έχει στο µέλλον φορολογητέα κέρ-
δη ικανά να συµψηφίσουν τις εκπεστέες φορολογικές διαφο-
ρές και τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες.

Οι σηµαντικότερες κατηγορίες αναβαλλόµενων φορολογικών 
απαιτήσεων, τις οποίες έχει αναγνωρίσει ο Όµιλος, αφορούν 

στις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες, στις ζηµίες από την 
ανταλλαγή οµολόγων του Ελληνικού Δηµοσίου στα πλαίσια 
του PSI και από το πρόγραµµα επαναγοράς οµολόγων που 
πραγµατοποιήθηκε το Δεκέµβριο του 2012 και στις εκπεστέ-
ες προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την αποµεί-
ωση δανείων.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις για τις µεταφε-
ρόµενες φορολογικές ζηµίες προκύπτουν στο µεγαλύτερο 
µέρος τους από την Τράπεζα και αφορούν τις χρήσεις 2012 
- 2014. Οι φορολογικές ζηµίες δύνανται να συµψηφιστούν 
µε φορολογητέα κέρδη εντός πέντε ετών από το σχηµα-
τισµό τους. Ο Όµιλος αναγνώρισε τις εν λόγω απαιτήσεις δι-
ότι σύµφωνα µε την εκτίµηση των µελλοντικών φορολογητέ-
ων κερδών της Τραπέζης, για τις επόµενες χρήσεις µέχρι την 
εκπνοή του δικαιώµατος συµψηφισµού των φορολογικών 
ζηµιών, αυτές είναι ανακτήσιµες ακόµα και µετά την αφαίρε-
ση των εκπεστέων προσωρινών διαφορών που αναµένεται 
να δηµιουργηθούν στις χρήσεις αυτές. Η εκτίµηση των µελ-
λοντικών φορολογητέων κερδών βασίστηκε στις προβλέψεις 
για την εξέλιξη των λογιστικών αποτελεσµάτων όπως αυτά 
απεικονίζονται στο επικαιροποιηµένο επιχειρησιακό σχέδιο 
της Τραπέζης, στο οποίο περιλαµβάνεται και το πλάνο στρα-
τηγικής για την αντιµετώπιση των µη εξυπηρετούµενων δα-
νείων το οποίο έχει υποβληθεί στον Ενιαίο Εποπτικό Μηχα-
νισµό (SSM), καθώς και οι διατάξεις του νόµου που ψηφίστη-
κε την 29.3.2017 (σηµείωση 50θ). Λήφθηκε, επίσης, υπόψη 
η ύπαρξη σηµαντικών φορολογητέων κερδών την τελευταία 
δεκαετία, µε εξαίρεση τις χρήσεις από το 2012 έως το 2014, 
εξαιτίας της απρόσµενης µεγάλης ύφεσης της Ελληνικής Οι-
κονοµίας και της ζηµίας από το PSI.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις που σχετίζονται 
µε τις φορολογικές ζηµίες που προέκυψαν από το PSI και τη 
συµµετοχή της Τραπέζης στο πρόγραµµα επαναγοράς οµο-
λόγων εκδόσεως του Ελληνικού Δηµοσίου το Δεκέµβριο 
του 2012 αναγνωρίστηκαν ως χρεωστική διαφορά σύµφωνα 
µε τους Ν.4046/14.2.2012 και Ν.4110/23.1.2013 και σχετική 
νοµική γνωµάτευση. Σύµφωνα µε το Ν.4110/23.1.2013, η εν 
λόγω χρεωστική διαφορά εκπίπτει φορολογικά, σταδιακά και 
ισόποσα, σε 30 έτη, γεγονός που σύµφωνα µε την εκτίµηση 
του Οµίλου παρέχει επαρκή χρονικό ορίζοντα για το σταδια-
κό συµψηφισµό της µε φορολογητέα κέρδη.

Για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την 
αποµείωση των δανείων δεν υφίστανται χρονικοί περιορισµοί 
ως προς την ανάκτησή τους, όπως εξάλλου ισχύει και για τις 
λοιπές κατηγορίες αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσε-
ων. Ο Όµιλος αξιολόγησε την ανακτησιµότητά τους µε βάση 
τις προβλέψεις για την πορεία των µελλοντικών φορολογη-
τέων κερδών, όπως αυτά εκτιµάται ότι θα διαµορφωθούν µε 
βάση το επιχειρησιακό σχέδιο που αναφέρθηκε ανωτέρω, 
επεκτείνοντας το χρονικό διάστηµα εκτίµησης της µελλοντι-
κής κερδοφορίας σε σχέση µε το επιχειρησιακό σχέδιο για 
περιορισµένο αριθµό ετών.
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Λαµβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, ο Όµιλος εκτιµά ότι το σύ-
νολο των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεών του 
που έχει αναγνωριστεί και που προέρχεται τόσο από προ-
σωρινές διαφορές όσο και από µεταφερόµενες φορολογι-
κές ζηµίες είναι ανακτήσιµο.

Επιπρόσθετα και ανεξάρτητα από τον έλεγχο ανακτησιµό-
τητας που διενεργείται βάσει των ανωτέρω, σύµφωνα µε το 
Ν.4303 /2014, σε περίπτωση που το λογιστικό, µετά από φό-
ρους, αποτέλεσµα χρήσεως είναι ζηµία, οι αναβαλλόµενες 
φορολογικές απαιτήσεις που προέρχονται από τη χρεωστική 
διαφορά του PSI και από τις συσσωρευµένες προβλέψεις και 
τις λοιπές εν γένει ζηµίες λόγω πιστωτικού κινδύνου, δύνα-
ται να µετατρέπονται σε οριστικές και εκκαθαρισµένες απαι-
τήσεις έναντι του Δηµοσίου, όπως ειδικότερα αναλύεται στη 
σηµείωση 11.

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιµήσεις για 
την ανακτησιµότητα των αναβαλλόµενων φορολογικών απαι-
τήσεων σχετίζονται µε την επίτευξη των στόχων του επιχειρη-
σιακού σχεδίου της Τραπέζης, η οποία επηρεάζεται από το 
γενικότερο µακροοικονοµικό περιβάλλον στην Ελλάδα και 
διεθνώς. Σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών κατα-
στάσεων, ο Όµιλος επαναξιολογεί την εκτίµησή του για την 
ανακτησιµότητα των αναβαλλόµενων φορολογικών απαι-
τήσεων σε συνάρτηση µε την εξέλιξη των παραγόντων που 
την επηρεάζουν.



84

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΑΠόΤεΛεΣμΑΤΑ

2. Καθαρό έσοδο από τόκους

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα
Δανείων και απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 7.525 2.442
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 2.015.394 2.205.389
Τιτλοποιηµένων δανείων 273.391 302.908
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου 206 269
Αξιογράφων διαθεσίµων προς πώληση 231.876 243.735
Αξιογράφων διακρατουµένων µέχρι την λήξη 2.833 12.791
Χρεογράφων δανειακού χαρτοφυλακίου 6.758 15.964
Παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων 117.769 177.334
Λοιποί 13.029 11.908
Σύνολο 2.668.781 2.972.740

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα (274.225) (299.744)
Υποχρεώσεων προς πελάτες (195.683) (340.510)
Οµολογιών εκδόσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (67.910) (172.041)
Παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων (123.295) (174.591)
Λοιποί (83.583) (88.393)
Σύνολο (744.696) (1.075.279)
Καθαρό έσοδο από τόκους 1.924.085 1.897.461

Κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2016 σηµειώθηκε µείωση των 
εξόδων από τόκους, που οφείλεται, κυρίως στην ανταλλαγή 
τίτλων κύριας εξασφαλίσεως, µειωµένης εξασφαλίσεως και 
υβριδικών τίτλων, στο πλαίσιο της Προαιρετικής Πρότασης 
Ανταλλαγής (LME) µε µετοχές που πραγµατοποιήθηκε τον Νο-
έµβριο του 2015, στη µείωση της απόδοσης των τίτλων µε την 
εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου, του Ν. 3723/2008 λόγω 

µείωσης της συνολικής ονοµαστικής αξίας κατά ποσό € 8,2 
δισ. και στη µείωση του κόστους δανεισµού. Επίσης σηµειώ-
θηκε µείωση των εσόδων από τόκους, που οφείλεται κυρίως 
στη µείωση των τόκων από δάνεια και απαιτήσεις κατά πελα-
τών λόγω των σηµαντικών αποµειώσεων που αναγνωρίστη-
καν κατά την προηγούµενη χρήση (σηµείωση 10).

3. Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Χορηγήσεων 39.302 38.618
Εγγυητικών επιστολών 64.460 71.429
Εισαγωγών - εξαγωγών 10.958 11.028
Πιστωτικών καρτών 64.235 57.223
Συναλλαγών 46.847 47.064
Αµοιβαίων Κεφαλαίων 31.800 37.745
Συµβουλευτικών υπηρεσιών και αγοραπωλησίας χρεογράφων 3.144 375
Χρηµατιστηριακών εργασιών 4.670 6.129
Εκδόσεις τίτλων του Ν.3723/2008 (11.509)
Λοιπές 52.509 50.539
Σύνολο 317.925 308.641

Κατά τη χρήση 2016 τα καθαρά έσοδα από αµοιβές και προ-
µήθειες σηµείωσαν αύξηση, η οποία οφείλεται κυρίως στην 
ακύρωση των οµολόγων εκδόσεως Ελληνικού Δηµοσίου του 
Πυλώνα ΙΙΙ του Ν.3723/2008 τον Οκτώβριο 2015 και στη αύ-
ξηση των εσόδων από προµήθειες πιστωτικών καρτών λόγω 
αύξησης του όγκου συναλλαγών.

Οι προµήθειες πιστωτικών καρτών της προηγούµενης χρή-
σεως έχουν αναµορφωθεί σε σχέση µε τα δηµοσιευµένα, 
λόγω τροποποιήσεως του τρόπου παρουσίασης των κονδυ-
λίων που σχετίζονται µε το πρόγραµµα επιβραβεύσεως Bonus 
καρτών όπως αναφέρεται στη σηµείωση 49.



85

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

5. Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Συναλλαγµατικές διαφορές  17.622  (20.788)
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου:
- Οµολόγων  1.122  1.953 
- Μετοχών  (96)  (66)
Αξιογράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου : 
- Οµολόγων 54.187  (33.811)
- Μετοχών  72.641  (12.437)
- Λοιπών χρεογράφων  (1.251)  (3.996)
Από αποµειώσεις/πωλήσεις συµµετοχών  (60.173)  6.902 
Παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων  (8.249)  87.720 
Λοιπών χρηµατοοικονοµικών µέσων  9.093  (72.346)

Σύνολο 84.896  (46.869)

Τα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων της χρήσε-
ως έχουν επηρεαστεί κυρίως από:

•	 τη	ζηµία	ποσού	€	19,3	εκατ.	που	περιλαµβάνεται	στο	κον-
δύλι «Από αποµειώσεις / πωλήσεις συµµετοχών» και αφο-
ρά στις αποτιµήσεις της θυγατρικής εταιρίας του Οµίλου 
APE Fixed Assets και των κοινοπραξιών APE Commercial 
Property A.E. και ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε., λόγω 
του χαρακτηρισµού τους ως «κατεχόµενες προς πώληση» 
(σηµείωση 47),

•	 τη	ζηµία	ποσού	€	38,3	εκατ.	που	περιλαµβάνεται	επίσης	
στο κονδύλι «Από αποµειώσεις / πωλήσεις συµµετοχών», 
το οποίο προέρχεται από την πώληση της Ιονικής Ξενοδο-
χειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. (σηµείωση 47),

•	 το	κέρδος	ποσού	€	36,1	εκατ.	που	περιλαµβάνεται	στο	κον-
δύλι «Οµολόγων» του επενδυτικού χαρτοφυλακίου και 
αφορά στην πώληση οµολόγων του Ευρωπαϊκού Ταµείου 
Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (σηµείωση 18γ),

•	 το	κέρδος	ποσού	€	5	εκατ.	από	την	πώληση	της	συµµετο-
χής που κατείχε η Alpha Bank Romania S.A. στην Victoria 
Bank S.A. (µε έδρα στη Μολδαβία), το οποίο περιλαµβά-
νεται στο κονδύλι των µετοχών των αξιογράφων επενδυ-
τικού χαρτοφυλακίου,

•	 τη	συναλλαγή	εξαγοράς	των	µετοχών	της	Visa	Europe,	που	
κατείχε η Τράπεζα και εταιρίες του Οµίλου, από την Visa Inc.

Αναφορικά µε τη συναλλαγή της VISA επισηµαίνεται πως την 
21.6.2016 ολοκληρώθηκε η εξαγορά της Visa Europe από τη 

Visa Inc. Σύµφωνα µε τη σχετική σύµβαση (όπως αυτή τροπο-
ποιήθηκε την 10.5.2016), κατά την ηµεροµηνία ολοκλήρω-
σης της συναλλαγής, η Visa Inc αγόρασε από τα µέλη της Visa 
Europe τις µετοχές που αυτά κατείχαν λόγω της ιδιότητάς τους 
ως µέλη. Το τίµηµα για την εν λόγω αγορά αποτελείται από:

i. Την καταβολή συνολικά του ποσού των € 12,25 δισ. µε την 
ολοκλήρωση της συναλλαγής.

ii. Τη διανοµή προνοµιούχων µετοχών. 

iii. Την καταβολή του ποσού του € 1 δισ. κατά την τρίτη επέ-
τειο από το κλείσιµο της συναλλαγής πλέον τόκων.

Ο υπολογισµός του τιµήµατος της συναλλαγής βασίστηκε στα 
καθαρά έσοδα της Visa Europe που έχει συνεισφέρει το κάθε 
µέλος για µία συγκεκριµένη χρονική περίοδο. 

Στο πλαίσιο αυτό, εντός της τρέχουσας χρήσεως, ο Όµιλος 
αναγνώρισε στα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξε-
ων από µετοχές το ποσό των € 55,6 εκατ. το οποίο αποτελεί-
ται από το ποσό των µετρητών που έλαβε κατά το κλείσιµο 
της συναλλαγής καθώς και από την αναγνώριση της παρού-
σας αξίας της απαίτησης για είσπραξη του επιπρόσθετου πο-
σού κατά την τρίτη επέτειο.

Επιπρόσθετα, ο Όµιλος αναγνώρισε τις προνοµιούχες µετο-
χές της Visa Inc που απέκτησε στο πλαίσιο της συναλλαγής. 
Οι µετοχές αυτές, οι οποίες ταξινοµήθηκαν στο διαθέσιµο 
προς πώληση χαρτοφυλάκιο, αναγνωρίστηκαν στην εύλογη 
αξία τους ύψους € 16,3 εκατ. µε πίστωση των αποτελεσµά-
των χρηµατοοικονοµικών πράξεων.

4. Έσοδα από µερίσµατα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Αξιογράφων διαθεσίµων προς πώληση 3.178 3.308

Σύνολο 3.178 3.308
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6. Λοιπά έσοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Ασφαλιστικές δραστηριότητες  (4.814)  (3.772)
Ξενοδοχειακές δραστηριότητες  27.951  29.658 
Ενοίκια λειτουργικής µισθώσεως  17.242  13.928 
Πωλήσεις παγίων  1.852  902 
Λοιπά  14.757  17.613 
Σύνολο 56.988 58.329

Σηµειώνεται ότι στη γραµµή εσόδων από «Ξενοδοχειακές 
δραστηριότητες» περιλαµβάνονται τα κονδύλια της Ιονικής 
Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. Το ποσό της χρήσης 2016 
αφορά στο διάστηµα µέχρι την ολοκλήρωση της πώλησης 
την 16.12.2016, όπως αναφέρεται στη σηµείωση 47.

Η µείωση των λοιπών εσόδων της χρήσεως οφείλεται στο 
γεγονός πως στο κονδύλι του 2015 περιλαµβάνονται έσοδα 

από προγράµµατα επαγγελµατικής κατάρτισης εργαζοµένων 
(ΛΑΕΚ) ποσού € 2,8 εκατ., η οποία αντισταθµίζεται µερικώς 
από ασφαλιστικές αποζηµιώσεις της τρέχουσας χρήσεως ένα-
ντι καταστροφής κτηρίων.

Τα έσοδα από ασφαλιστικές δραστηριότητες αναλύονται ως 
εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
Ασφαλίσεις ζωής
Ασφάλιστρα και άλλα συναφή έσοδα  52.279  39.721 
Μείον:
- Προµήθειες παραγωγής  (3.935)  (3.476)
- Αποζηµιώσεις ασφαλισµένων και µαθηµατικές προβλέψεις  (53.158)  (40.017)
Σύνολο  (4.814)  (3.772)

7. Αµοιβές και έξοδα προσωπικού

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Μισθοί και ηµεροµίσθια 358.889 373.218
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 99.988 100.828
Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων 2.490 5.195
Έξοδα προγραµµάτων καθορισµένων παροχών Οµίλου (σηµείωση 29) 12.139 8.883
Λοιπές επιβαρύνσεις 34.347 31.502

Σύνολο 507.853 519.626

Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού στον Όµιλο 
κατά την 31.12.2016 ανέρχεται σε 12.699 (31.12.2015: 14.779) 
άτοµα. Εξ αυτών 8.881 (31.12.2015: 9.678) άτοµα εργάζο-
νται στο εσωτερικό και 3.818 (31.12.2015: 5.101) άτοµα ερ-
γάζονται στο εξωτερικό. Την 31.12.2016 ο αριθµός απασχο-
λούµενου προσωπικού της Alpha Bank Srbija A.D., η οποία 
έχει χαρακτηριστεί ως διακοπείσα δραστηριότητα (σηµείω-
ση 47), ήταν 836 άτοµα.

Προγράµµατα καθορισµένων συνεισφορών

Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφαλισµέ-
νο για την κύρια σύνταξη στο Ίδρυµα Κοινωνικών Ασφαλίσε-
ων (ΙΚΑ-ΕΤΑΜ). Το ΙΚΑ-ΕΤΑΜ εντάσσεται από 1.1.2017 στον 
Ενιαίο Φορέα Κοινωνικής Ασφάλισης (Ε.Φ.Κ.Α) ο οποίος δη-

µιουργήθηκε ως Ν.Π.Δ.Δ µε το Ν. 4387/2016. Επιπλέον, για 
το προσωπικό της Τραπέζης ισχύουν τα κατωτέρω: 

α. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος είναι ασφαλισµένο στον πολυερ-
γοδοτικό φορέα Τ.Α.Π.Ι.Λ.Τ.Α.Τ. για την επικουρική σύνταξη. 
Σύµφωνα µε νοµική γνωµάτευση δεν υφίσταται υποχρέωση 
κάλυψης τυχόν ελλειµµάτων του Ταµείου από την Τράπεζα. 
Ως εκ τούτου ο λογιστικός χειρισµός που ακολουθείται είναι 
αυτός του ταµείου καθορισµένων συνεισφορών.

β. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος και την πρώην Εµπορική Τράπε-
ζα είναι ασφαλισµένο για την εφάπαξ παροχή (Τοµέας Πρό-
νοιας) στο Ταµείο Ασφάλισης Υπαλλήλων Τραπεζών και Επι-
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χειρήσεων Κοινής Ωφελείας (Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω.), το οποίο είναι 
ταµείο καθορισµένων συνεισφορών εκ µέρους αποκλειστι-
κώς των εργαζοµένων. Με το ‘Αρθρο 74 του Ν. 4387/2016 οι 
Τοµείς Πρόνοιας του Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω εντάσσονται στο Ε.Τ.Ε.Α. το 
οποίο µετονοµάζεται σε Ε.Τ.Ε.Α.Ε.Π. (Ενιαίο Ταµείο Επικουρι-
κής Ασφάλισης και Εφάπαξ Παροχών).

γ. Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφαλισµέ-
νο για την υγειονοµική περίθαλψη στον Εθνικό Οργανισµό 
Παροχής Υπηρεσιών Υγείας (Ε.Ο.Π.Υ.Υ.). O Ε.Ο.Π.Υ.Υ. εντάσ-
σεται από 1.1.2017 στον Ενιαίο Φορέα Κοινωνικής Ασφάλι-
σης (Ε.Φ.Κ.Α).

δ. Το προσωπικό που προέρχεται από την Alpha Τράπεζα Πί-
στεως, το οποίο ήταν ασφαλισµένο για την επικουρική ασφά-
λιση στο Τ.Α.Π. (Ταµείο Ασφαλίσεως Προσωπικού Τραπέζης 
Πίστεως) εντάχθηκε την 1.1.2008 σύµφωνα µε το άρθρο 10 
του Ν. 3620/2007 στο Ε.Τ.Α.Τ. για την επικουρική ασφάλιση. 
Η Τράπεζα καταβάλλει στο Ε.Τ.Α.Τ. την ετήσια δόση, εκ των 
δέκα εντόκων δόσεων, που αφορά στην ειδική εισφορά των 
€ 543 εκατ., η οποία υπολογίσθηκε µε ηµεροµηνία αναφο-
ράς 31.12.2006 µε την ειδική οικονοµική µελέτη που προβλέ-
πει ο Ν.3371/2005. Το ανεξόφλητο ποσό µαζί µε τους δεδου-
λευµένους τόκους ανέρχεται την 31.12.2016 σε € 67,3 εκατ. 
το οποίο αντιστοιχεί στην τελευταία δόση η οποία θα κατα-
βληθεί εντός του πρώτου τριµήνου του 2017.

Η εφαρµογή του Ν. 3371/2005 για την Εµπορική Τράπεζα 
έγινε µε βάση το Ν. 3455/2006, βάσει του οποίου οι συ-
νταξιούχοι και οι ασφαλισµένοι της Εµπορικής Τραπέζης, 
που ήταν ασφαλισµένοι για την επικουρική ασφάλιση στο 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. εντάχθηκαν την 31.12.2004 στο Ι.Κ.Α-Ε.Τ.Ε.Α.Μ 
και στο Ε.Τ.Α.Τ. Η εξόφληση της σχετικής υποχρέωσης ποσού 
€ 786,6 εκατ. της Εµπορικής Τραπέζης σε δέκα έντοκες ετή-
σιες δόσεις πραγµατοποιήθηκε τον Ιανουάριο του 2014. Επι-
πρόσθετα, µε βάση τις ρυθµίσεις του Ν.3455/2006 για τους 
ενεργούς ασφαλισµένους, οι οποίοι προσλήφθηκαν πριν 
από την 31/12/2004 στην Εµπορική Τράπεζα, καταβάλλονται 
αυξηµένες εργοδοτικές εισφορές για την επικουρική ασφά-
λιση σε σχέση µε τις αντίστοιχες που προβλέπει η νοµοθε-
σία του Ε.Τ.Ε.Α.Μ. 

Μετά την ένταξη της επικουρικής ασφαλίσεως του Ε.Τ.Α.Τ. στο 
Ε.Τ.Ε.Α. (Ενιαίο Ταµείο Επικουρικής Ασφάλισης):

α) οι µέχρι την 31.12.1992 ασφαλισµένοι του Τ.Α.Π. και του 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. λαµβάνουν προσυνταξιοδοτική παροχή από 
το Ε.Τ.Α.Τ. (δηλαδή κύρια και επικουρική σύνταξη µέχρι τη 
συνταξιοδότηση από τον φορέα κύριας ασφάλισης και το 
Ε.Τ.Ε.Α.) και

β) οι µέχρι την 31.12.1992 ασφαλισµένοι του Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. 
λαµβάνουν τη διαφορά των ποσών συντάξεων που προκύ-
πτει από τον υπολογισµό της επικουρικής σύνταξης βάσει 
των καταστατικών διατάξεων του Ε.Τ.Ε.Α. (πρώην Ε.Τ.Ε.Α.Μ) 
και των καταστατικών διατάξεων του Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε.

Ο Νόµος 4387/2016 περιλαµβάνει ρυθµίσεις που προβλέ-

πουν την ένταξη από 1.1.2017 του Ε.Τ.Α.Τ. και των συνταξι-
ούχων προσυνταξιοδοτικού καθεστώτος του Ε.Τ.Ε.Α. στον 
Ε.Φ.Κ.Α. Ειδικότερα, στο σκοπό του Ε.Φ.Κ.Α περιλαµβάνεται 
η χορήγηση προσυνταξιοδοτικών και άλλων παροχών στους 
συνταξιούχους και στους µέχρι την 31.12.1992 ασφαλισµέ-
νους του Ε.Τ.Α.Τ. οι οποίοι έχουν θεµελιώσει δικαίωµα λήψης 
της παροχής έως την 12.5.2016, καθώς και στους συνταξιού-
χους προσυνταξιοδοτικού καθεστώτος του ΕΤΕΑ, οι οποίοι 
ως συνταξιούχοι του Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. υπήχθησαν στο Ι.Κ.Α-
Ε.Τ.Ε.Α.Μ. και νυν Ε.Τ.Ε.Α σε εφαρµογή του Ν.3455/2006. Οι 
µέχρι 31.12.1992 ασφαλισµένοι του Ε.Τ.Α.Τ. που δεν θεµε-
λιώνουν δικαίωµα προσυνταξιοδοτικής παροχής µέχρι την 
12.5.2016 και έχουν καταβάλει εισφορές υψηλότερες αυτών 
που προβλέπει το Ε.Τ.Ε.Α. θα λάβουν προσαυξηµένη επι-
κουρική σύνταξη από το Ε.Τ.Ε.Α. µε βάση το Ν.4387/2016.

ε. Στην Τράπεζα λειτουργεί από 1.1.2011 αποταµιευτικό πρό-
γραµµα οµαδικής ασφαλίσεως, σε συνεργασία µε την AXA 
Ασφαλιστική, για το προσωπικό της που έχει προσληφθεί και 
για πρώτη φορά ασφαλισθεί από την 1.1.1993 και εντεύθεν. 
Το πρόγραµµα αποσκοπεί στην παροχή εφάπαξ χρηµατικού 
ποσού κατά την αποχώρηση από την υπηρεσία. Το αποταµι-
ευτικό κεφάλαιο δηµιουργείται από την επένδυση των καθο-
ρισµένων µηνιαίων εισφορών του Υπαλλήλου και της Τραπέ-
ζης σε συντηρητικά επενδυτικά αµοιβαία κεφάλαια. Με την 
υπογραφή της επιχειρησιακής συλλογικής συµβάσεως εργασί-
ας για την τριετία 2016-2019 στο πρόγραµµα δύναται πλέον να 
ενταχθεί το σύνολο του τακτικού προσωπικού της Τραπέζης. 
Για το προσωπικό, εκτός µίας οµάδος, η οποία προσελήφθη 
στην Τράπεζα και εντάχθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα 
από 1.1.1993 µέχρι 31.12.2004 και για την οποία προβλέπεται 
εγγύηση κατώτατης παροχής (Ν.2084/1992), το πρόγραµµα 
λειτουργεί ως καθορισµένων συνεισφορών, καθώς η παρο-
χή προκύπτει αποκλειστικά από το αποταµιευτικό κεφάλαιο 
που έχει συσσωρευτεί έως την ηµεροµηνία αποχωρήσεως.

Προγράµµατα καθορισµένων παροχών

Ανάλυση των υποχρεώσεων από προγράµµατα καθορισµέ-
νων παροχών γίνεται στη σηµείωση 29.

Προγράµµατα αποχωρήσεως προσωπικού

Η Τράπεζα, µε στόχο την επίτευξη σηµαντικού οφέλους στο 
λειτουργικό κόστος, όπως αντίστοιχα προβλέπεται στο εγκε-
κριµένο από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή Ανταγωνισµού Σχέδιο 
Αναδιαρθρώσεώς της, διενήργησε το 2014 Πρόγραµµα Οι-
κειοθελούς Αποχωρήσεως του προσωπικού στην Ελλάδα, 
βάσει του οποίου αποχώρησαν συνολικά 2.193 εργαζόµενοι 
εντός της χρήσεως 2014 και 15 εργαζόµενοι εντός του πρώ-
του εξαµήνου του 2015, µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων 
χρήσεως 2014 µε το ποσό € 200,8 εκατ. 

Επιπλέον, το 2015 και στο πλαίσιο υλοποιήσεως του επικαι-
ροποιηµένου Σχεδίου Αναδιαρθρώσεως, η Τράπεζα δεσµεύ-
τηκε να προβεί σε περαιτέρω µείωση της δυνάµεως Προσω-
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πικού της στην Ελλάδα (περιλαµβανοµένων και µη τραπε-
ζικών θυγατρικών εταιριών), ώστε να αριθµεί κατά µέγιστο 
9.504 εργαζοµένους έως το έτος 2017.

Η µείωση της δυνάµεως Προσωπικού θα συντελέσει παράλ-
ληλα στην επίτευξη σηµαντικών ωφελειών στο λειτουργικό 
κόστος, επιτρέποντας την τήρηση της δεσµεύσεως για τον 
περιορισµό του συνολικού κόστους στην Ελλάδα σε συγκε-
κριµένο επίπεδο. 

Η Τράπεζα, έχοντας αναλάβει τις ως άνω δεσµεύσεις και έχο-

ντας λάβει σχετικές αποφάσεις για την υλοποίησή τους, προ-
έβη κατά την 31.12.2015 στο σχηµατισµό προβλέψεως ποσού 
€ 64,3 εκατ. Το 2016 χρησιµοποιήθηκε ποσό € 35,3 εκατ. 
από την εν λόγω πρόβλεψη (σηµείωση 31) διαµορφώνο-
ντας το υπόλοιπό της σε € 29 εκατ. προς µελλοντική χρήση.

Τέλος, εντός της χρήσεως 2016 εκπονήθηκε και ολοκληρώ-
θηκε Πρόγραµµα Εθελουσίας Εξόδου από την Alpha Bank 
Cyprus Ltd, όπως αναφέρεται στη σηµείωση 31. Το συνολικό 
κόστος του προγράµµατος ανήλθε σε € 31,7 εκατ.

8. Γενικά διοικητικά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Λειτουργικές µισθώσεις κτηρίων 41.055 44.373
Ενοίκια-συντηρήσεις µηχανογραφικού εξοπλισµού 17.420 17.457
Δαπάνες µηχανογραφήσεως 26.130 41.096
Έξοδα προβολής και διαφηµίσεως 26.495 24.395
Τηλεφωνικά-ταχυδροµικά 22.835 25.092
Αµοιβές τρίτων 55.641 49.863
Παροχή οικονοµικών πληροφοριών από τρίτους 7.806 6.815
Εισφορές στα ταµεία εγγυήσεως καταθέσεων / επενδύσεων και Σκέλος Εξυγίανσης 56.358 73.703
Ασφάλιστρα 10.678 9.979
Υλικά γραφείου και λοιπά αναλώσιµα 6.474 7.398
Δαπάνες ηλεκτρικής ενέργειας 11.630 14.996
Αµοιβές τρίτων για εξεύρεση πελατείας 30 38
Φόροι - τέλη (Φ.Π.Α., ακίνητης περιουσίας, κ.λπ.) 84.559 83.651
Παροχή υπηρεσιών απο εταιρίες εισπράξεως καθυστερηµένων οφειλών 30.150 18.599
Συντηρήσεις κτηρίων - εξοπλισµού 9.364 9.423
Ασφάλεια κτηρίων - χρηµαταποστολών 12.349 12.823
Έξοδα καθαριότητας 5.701 5.709
Λοιπά 86.095 94.153
Σύνολο 510.770 539.563

Οι δαπάνες παροχής υπηρεσιών από εταιρίες εισπράξεως κα-
θυστερηµένων οφειλών παρουσιάζονται αυξηµένες σε σχέση 
µε τη συγκριτική χρήση, ωστόσο, το συνολικό ύψος των Γενι-
κών Διοικητικών Εξόδων παρουσιάζει µείωση, κυρίως λόγω 
του ότι η χρήση 2015 είχε επιβαρυνθεί µε έκτακτη εισφορά 
για την εξυγίανση ελληνικού πιστωτικού ιδρύµατος και λόγω 
του κόστους συγχωνεύσεως που αφορούσε κυρίως συντή-
ρηση µηχανογραφικών εφαρµογών. Σε ότι αφορά το θεσµικό 
πλαίσιο που διέπει την εξυγίανση των πιστωτικών ιδρυµάτων, 
σηµειώνονται τα εξής:

Την 23.7.2015 µε τη ψήφιση του Ν.4335/2015 ενσωµατώθη-
κε στο ελληνικό δίκαιο η Ευρωπαϊκή Οδηγία 2014/59 για τη 
θέσπιση πλαισίου για την ανάκαµψη και την εξυγίανση πιστω-
τικών ιδρυµάτων και επιχειρήσεων επενδύσεων. Ειδικότε-
ρα, το Σκέλος Εξυγίανσης του Ταµείου Εγγύησης Καταθέσε-
ων και Επενδύσεων (TEKE) ορίζεται ως Εθνικό Ταµείο Εξυγί-
ανσης στο οποίο πρέπει σταδιακά, εντός δέκα ετών (έως την 
31η Δεκεµβρίου 2024), να σχηµατισθεί αποθεµατικό το ύψος 
του οποίου θα ανέρχεται τουλάχιστον στο 1% των εγγυηµέ-

νων από το ΤΕΚΕ καταθέσεων. Από 1.1.2016 ο Ενιαίος Μηχα-
νισµός Εξυγίανσης (SRM) είναι αρµόδιος για την εξυγίανση 
των πιστωτικών ιδρυµάτων που εδρεύουν σε κράτη-µέλη της 
ευρωζώνης. Η λειτουργία του συµπληρώνεται από το Ενιαίο 
Ταµείο Εξυγίανσης (SRF), το οποίο θα καλύπτει το κόστος εξυ-
γίανσης των µη βιώσιµων πιστωτικών ιδρυµάτων.

Σύµφωνα µε το Ν.4335/2015 (άρθρο 98), τα πιστωτικά ιδρύµα-
τα µε άδεια λειτουργίας στην Ελλάδα, συµπεριλαµβανοµένων 
των υποκαταστηµάτων τρίτης χώρας, θα πρέπει να καταβά-
λουν, τουλάχιστον ετησίως, εισφορές στο Ταµείο Εξυγίανσης. 
Σύµφωνα µε το Ν.4370/2016 (άρθρο 36), σε περίπτωση έντα-
ξης του πιστωτικού ιδρύµατος στο Ταµείο Εξυγίανσης ή παύσης 
συµµετοχής του σε αυτό κατά τη διάρκεια του ηµερολογιακού 
έτους το πιστωτικό ίδρυµα οφείλει τακτική εισφορά για το εν 
λόγω ηµερολογιακό έτος κατ’ αναλογία του χρόνου που λει-
τούργησε µέσα σε αυτό. Επιπρόσθετα µε το Ν.4370/2016 εν-
σωµατώθηκε στην Ελληνική νοµοθεσία η Οδηγία 2014/49/EE 
του Ευρωπαικού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 16ης 
Απριλίου 2014 µε την οποία θεσπίζονται κοινοί κανόνες για 
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όλα τα συστήµατα εγγύησης καταθέσεων (ΣΕΚ), που αποσκο-
πούν στην παροχή οµοιόµορφου επιπέδου προστασίας στους 
καταθέτες σε όλη την ΕΕ και στην εξασφάλιση ίδιου επιπέδου 
σταθερότητας όσον αφορά τα ΣΕΚ.

Σύµφωνα µε απόφαση του Ενιαίου Συµβουλίου Εξυγίανσης κα-
θορίστηκε ότι για την εισφορά της χρήσεως 2016, η οποία για 
την Τράπεζα ανέρχεται σε € 21 εκατ., τα πιστωτικά ιδρύµατα 
µπορούν να παράσχουν αµετάκλητες δεσµεύσεις πληρωµής 
για το ποσό έως 15% των συνολικών υποχρεώσεων πληρωµής 
τους. Οι εν λόγω αµετάκλητες δεσµεύσεις πληρωµής πρέπει να 

καλύπτονται πλήρως από εξασφαλίσεις αποκλειστικά µε µε-
τρητά. Την 20.5.2016, η Τράπεζα σύναψε σύµβαση µε το Ενιαίο 
Συµβούλιο Εξυγίανσης για την παροχή αµετάκλητης δέσµευ-
σης πληρωµής και τη σύσταση της απαραίτητης εξασφαλίσε-
ως µε µετρητά για την εισφορά του 2016.

Στο κονδύλι Εισφορές στο Ταµείο εγγυήσεως Καταθέσεων/
Επενδύσεων και Σκέλος Εξυγίανσης της συγκριτικής χρήσεως 
περιλαµβάνεται εισφορά για την αναλογία της Τραπέζης για 
την εξυγίανση Ελληνικού Πιστωτικού Ιδρύµατος.

9. Λοιπά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Ζηµίες από διαγραφές/αποµειώσεις παγίων 56.010 38.872
Λοιπές προβλέψεις (σηµείωση 31) 16.000 1.921
Λοιπά 5.742
Σύνολο 77.752 40.793

Στο κονδύλι «Ζηµίες από διαγραφές/αποµειώσεις παγίων» της 
31.12.2016 περιλαµβάνεται ποσό € 49,5 εκατ. (31.12.2015: 
€ 36,4 εκατ.) που προέκυψε από την αναγνώριση ζηµιάς 
αποµείωσης της αξίας των επενδυτικών, ιδιοχρησιµοποιούµε-
νων, αποκτηθέντων µέσω πλειστηριασµών ακινήτων και αϋ-
λων παγίων του Οµίλου (σηµειώσεις 20, 21, 22 και 24).

Οι λοιπές προβλέψεις περιλαµβάνουν και προβλέψεις ποσού 
€ 14,4 εκατ. (31.12.2015: € 1,6 εκατ.) για επίδικες υποθέσεις 
κατά του Οµίλου (σηµείωση 31), ενώ στο κονδύλι «Λοιπά» 
περιλαµβάνονται ζηµίες αποµειώσεως αποθεµάτων και λοι-
πών απαιτήσεων του Οµίλου ποσού € 3,2 εκατ.

10. Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Ζηµίες αποµειώσεως δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (σηµείωση 17) 1.193.748 3.015.027
Ζηµίες αποµειώσεως κατά πιστωτικών ιδρυµάτων (σηµείωση 14) 2.552
Ζηµίες αποµειώσεως λοιπών απαιτήσεων 4.191 
Προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός Ισολογισµού στοιχεία (σηµείωση 31) (1.357) (10.806)
Εισπράξεις από διαγραφείσες απαιτήσεις (28.629) (19.127)
Σύνολο 1.167.953 2.987.646

Για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσεως 2015, 
ο Οµιλος έλαβε υπόψη τις ιδιαίτερες συνθήκες που επικρατού-
σαν την αντίστοιχη χρονική περίοδο στην ελληνική οικονοµία, 
οι οποίες διαµόρφωσαν το µακροοικονοµικό περιβάλλον και 
ιδίως από τα τέλη του δεύτερου τριµήνου και την επιβολή των 
κεφαλαιακών ελέγχων. Οι εξελίξεις αυτές οδήγησαν στην ανα-
γνώριση σηµαντικών ζηµιών αποµείωσης λόγω της προσαρµο-
γής όπου απαιτείτο των σχετικών παραµέτρων που εφαρµόζει 
η Τράπεζα στη µεθοδολογία υπολογισµού των αποµειώσεων.

Tα αποτελέσµατα της χρήσεως 2016, επιβαρύνθηκαν σηµα-
ντικά από την αναγνώριση ζηµιών αποµείωσης που σχετίζο-
νται κυρίως:

- µε οµίλους επιχειρήσεων, ο προσδιορισµός των οποίων 
έγινε αφού ελήφθησαν υπόψη οι συνθήκες που είχαν δια-
µορφωθεί, οι εν εξελίξει διαδικασίες καθώς και οι προτά-
σεις που έγιναν για την αναδιάρθρωση των δανείων, έως την 
ηµεροµηνία δηµοσίευσης των Οικονοµικών Καταστάσεων 
της 31.12.2016, και

- µε την αύξηση των προβλέψεων σε επιλεγµένα χαρτοφυλά-
κια λιανικής τραπεζικής γεγονός που θα συµβάλει στη βέλτι-
στη διαχείριση των µη εξυπηρετούµενων δανείων στην Ελ-
λάδα και στη Κύπρο.
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*  Μέχρι 31.3.2015 ο συντελεστής ανήρχετο σε 21%.

11. Φόρος εισοδήµατος

Με τις διατάξεις της παραγράφου 4 του άρθρου 1 του 
Ν.4334/2015 «Επείγουσες ρυθµίσεις για τη διαπραγµάτευ-
ση και σύναψη συµφωνίας µε τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό 
Στήριξης (Ε.Μ.Σ.)», ο συντελεστής φορολογίας εισοδήµατος 
των κερδών των νοµικών προσώπων αυξάνεται από 26% σε 
29%. Οι διατάξεις αυτές ισχύουν για τα κέρδη που προκύ-
πτουν στα φορολογικά έτη που αρχίζουν από την 1η Ιανου-
αρίου 2015 και µετά, ελλείψει ρητής πρόβλεψης στο νόµο 
περί αναδροµικής εφαρµογής τους για εισοδήµατα φορολο-
γικού έτους 2014.

Για τις θυγατρικές εταιρίες και τα καταστήµατα της Τραπέζης 
που δραστηριοποιούνται σε άλλες χώρες, οι ισχύοντες ονο-
µαστικοί φορολογικοί συντελεστές, για τις χρήσεις 2015 και 
2016, έχουν ως εξής:

Κύπρος  12,5

Βουλγαρία  10

Σερβία  15

Ρουµανία  16

FYROM  10

Αλβανία  15

Jersey  10

Ηνωµένο Βασίλειο 20* (από 1.4.2015)

Ιρλανδία  12,5

Με το άρθρο 65Α του Ν.4174/2013, από τη χρήση 2011, 
οι νόµιµοι ελεγκτές και τα ελεγκτικά γραφεία που διενερ-
γούν υποχρεωτικούς ελέγχους σε ανώνυµες εταιρίες υπο-
χρεούνται στην έκδοση ετήσιου πιστοποιητικού ως προς 
την εφαρµογή των φορολογικών διατάξεων σε φορολογικά 
αντικείµενα. Το εν λόγω πιστοποιητικό υποβάλλεται αφενός 
µεν στην ελεγχόµενη εταιρία µέχρι την υποβολή της δήλω-
σης φόρου εισοδήµατος και το αργότερο εντός του πρώτου 
δεκαηµέρου του έβδοµου µήνα από τη λήξη της ελεγχόµε-
νης διαχειριστικής περιόδου, αφετέρου δε ηλεκτρονικά στο 
Υπουργείο Οικονοµικών το αργότερο έως το τέλος του έβδο-
µου µήνα από τη λήξη της ελεγχόµενης διαχειριστικής πε-
ριόδου. Για τις χρήσεις 2011 έως και 2015 η Τράπεζα και οι 
εταιρίες της στο εσωτερικό έχουν λάβει φορολογικό πιστο-
ποιητικό, χωρίς τη διατύπωση επιφύλαξης ως προς τα φο-
ρολογικά αντικείµενα που ελέχθησαν. Με το άρθρο 56 του 
Ν. 4410/03.08.2016 για τις χρήσεις από 01.01.2016, η έκδο-
ση του φορολογικού πιστοποιητικού καθίσταται προαιρετι-
κή. Πρόθεση ωστόσο των Εταιριών του Οµίλου είναι η συ-
νέχιση λήψεως του φορολογικού πιστοποιητικού.

Ο φόρος εισοδήµατος της κατάστασης αποτελεσµάτων από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες αναλύεται στον πίνακα που 
ακολουθεί, ενώ ο αντίστοιχος φόρος εισοδήµατος από διακο-
πείσες δραστηριότητες αναφέρεται στις σηµειώσεις 23 και 47:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Τρέχων 14.239 (36.924)

Αναβαλλόµενος (43.453) (769.890)

Σύνολο (29.214) (806.814)

Ο αναβαλλόµενος φόρος στην κατάσταση αποτελεσµάτων προκύπτει από προσωρινές διαφορές, η επίπτωση των οποίων 
αναλύεται στον κάτωθι πίνακα:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 44.554 (79.891)
Διαγραφές, αποσβέσεις και αποµειώσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων (5.806) 22.946 
Αποτίµηση δανείων/Αποµείωση δανείων (144.477) (697.915)
Αποτίµηση δανείων λόγω αντιστάθµισης (840) (943)
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών και ασφαλιστικών ταµείων 26.353 8.224 
Αποτίµηση παραγώγων (6.032) 26.491 
Διαµόρφωση πραγµατικού επιτοκίου 191 (9.970)
Αποτίµηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα και δανειακών υποχρεώσεων λόγω 
αντισταθµίσεως της εύλογης αξίας τους 3.776 (3.202)
Αποτίµηση/Αποµείωση οµολόγων και λοιπών χρεογράφων (210) (21.009)
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες 38.136 (12.020)
Λοιπές προσωρινές διαφορές 902 (2.601)

Σύνολο (43.453) (769.890)



91

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

Ο ανωτέρω πίνακας περιλαµβάνει για το έτος 2015 την επί-
δραση από την αλλαγή του φορολογικού συντελεστή. 

Ο Όµιλος δεν έχει αναγνωρίσει αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις την 31.12.2016 ποσού € 124,6 εκατ. (31.12.2015: 
€ 123,9 εκατ.) προερχόµενες κυρίως από µεταφερόµενες 
φορολογικές ζηµίες των θυγατρικών του, οι οποίες αξιολο-

γούνται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού, µέσα στα πλαί-
σια ελέγχου της ανακτησιµότητας των αναβαλλόµενων φο-
ρολογικών τους απαιτήσεων.

Παρατίθεται κατωτέρω συµφωνία µεταξύ µέσου σταθµικού 
ονοµαστικού και πραγµατικού φορολογικού συντελεστή: 

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

% %

Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (9.678) (2.043.466)
Φόρος εισοδήµατος (ονοµαστικός φορολογικός συντελεστής) (174,73) 16.910 26,29 (537.241)
Αύξηση/(µείωση) προερχόµενη από:
Συµπληρωµατικό φόρο επί εισοδηµάτων από ακίνητα  (0,01) 273 
Εισόδηµα µη υπαγόµενο στο φόρο 46,00 (4.451) 1,47 (30.050)
Έξοδα µη εκπεστέα (84,71) 8.199 (1,86) 37.914 
Αναγνώριση φόρου για προσωρινές διαφορές προηγουµένων περιόδων 821,95 (79.548)  
Μη αναγνώριση αναβαλλόµενου φόρου για προσωρινές διαφορές της 
τρέχουσας περιόδου (172,64) 16.708 (2,27) 46.360 
Μεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές 57,61 (5.575)
Πιστωτικά υπόλοιπα αποθεµατικών  (5,22) 106.659 
Λοιπές φορολογικές προσαρµογές (191,60) 18.543 1,62 (33.021)

Σύνολο 301,86 (29.214) 20,02 (409.106)

Προσαρµογή φορολογικών συντελεστών επί προσωρινών διαφορών 
31.12.2014 19,46 (397.708)

Φόρος Εισοδήµατος 301,86 (29.214) 39,48 (806.814)

Με το άρθρο 5 του Ν.4303/17.10.2014 «Κύρωση της Πράξης 
Νοµοθετικού Περιεχοµένου «Επείγουσα ρύθµιση για την ανα-
πλήρωση του Γενικού Γραµµατέα Δηµοσίων Εσόδων λόγω 
πρόωρης λήξης της θητείας του (Α΄ 136) και άλλες διατάξεις» 
οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις των εποπτευόµε-
νων από την Τράπεζα της Ελλάδος νοµικών προσώπων των 
παραγράφων 5, 6 και 7 του άρθρου 26 του Ν.4172/2013 που 
έχουν ή θα αναγνωριστούν και οι οποίες προέρχονται από τη 
χρεωστική διαφορά του PSI και τις συσσωρευµένες προβλέψεις 
και λοιπές εν γένει ζηµιές λόγω πιστωτικού κινδύνου, αναφο-
ρικά µε απαιτήσεις υφιστάµενες µέχρι και την 31 Δεκεµβρίου 
2014, µετατρέπονται σε οριστικές και εκκαθαρισµένες απαι-
τήσεις έναντι του Δηµοσίου, σε περίπτωση που το λογιστικό, 
µετά από φόρους, αποτέλεσµα χρήσεως είναι ζηµία, σύµφω-
να µε τις ελεγµένες και εγκεκριµένες από την Τακτική Γενική 
Συνέλευση των µετόχων, οικονοµικές καταστάσεις. 

Η ένταξη στο Νόµο υλοποιείται µε απόφαση της Γενικής Συ-
νελεύσεως των Μετόχων, αφορά σε φορολογικές απαιτήσεις 
που γεννώνται από το έτος 2016 και εφεξής, και ανάγονται στο 
φορολογικό έτος 2015 και εφεξής, ενώ προβλέπεται η λήξη 
της εντάξεως σε αυτόν µε την ίδια διαδικασία και κατόπιν λή-
ψεως σχετικής εγκρίσεως από την εκάστοτε Εποπτική Αρχή.

Με το άρθρο 4 του Ν.4340/01.11.2015 «Για το πλαίσιο ανακε-
φαλαιοποίησης των πιστωτικών ιδρυµάτων και άλλες διατά-
ξεις του Υπουργείου Οικονοµικών», τροποποιήθηκαν τα ανω-
τέρω ως προς το χρόνο εφαρµογής τους, ο οποίος αναβάλλε-

ται κατά ένα έτος. Επιπλέον και µεταξύ άλλων, περιορίζεται το 
ύψος του ποσού της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης 
που εµπίπτει στο πλαίσιο των εν λόγω διατάξεων, στο ποσό 
που αφορά σε προβλέψεις λόγω πιστωτικού κινδύνου οι οποί-
ες έχουν λογισθεί µέχρι τις 30 Ιουνίου 2015. 

Με ηµεροµηνία 31.12.2016, το ποσό των αναβαλλόµενων φο-
ρολογικών απαιτήσεων το οποίο εκτιµάται ότι εντάσσεται στο 
πεδίο εφαρµογής του εν λόγω Νόµου και αφορά την Τράπε-
ζα ανέρχεται σε € 3.341.802. Με ηµεροµηνία 31.12.2015, το 
αντίστοιχο ποσό των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτή-
σεων του Οµίλου ανήρχετο σε € 3.417.055. 

Κατά τη χρήση του 2015 η Τράπεζα, συνεπεία πρόσφατης απο-
φάσεως του Συµβουλίου της Επικρατείας, καταχώρισε στον 
τρέχοντα φόρο εισοδήµατος την ανάκτηση ποσού φόρου που 
σχετίζεται µε αφορολόγητα αποθεµατικά προηγούµενων χρή-
σεων. Τα εν λόγω αποθεµατικά, ύψους € 367,8 εκατ, συµψηφί-
στηκαν µε µεταφερόµενες φορολογικές ζηµίες, σύµφωνα µε 
το άρθρο 72 παρ.12 και 13 του Ν.4172/2013, µε αποτέλεσµα 
τη µείωση των σχετικών αναβαλλόµενων φορολογικών απαι-
τήσεων κατά το ποσό των € 106,7 εκατ.

Κατά τη χρήση 2016, η ζηµία από την πώληση της θυγατρι-
κής εταιρίας του Οµίλου Alpha Bank A.D. Skopje αναγνωρί-
στηκε στα φορολογητέα αποτελέσµατα της χρήσεως. Επιπλέ-
ον η Τράπεζα αναγνώρισε αναβαλλόµενη φορολογική απαί-
τηση ύψους € 84,4 εκατ. που αφορά την αποµείωση της συµ-
µετοχής της στην θυγατρική εταιρία του Οµίλου, Alpha Bank 
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Φόρος εισοδήµατος λοιπών αποτελεσµάτων που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Πριν  
το φόρο 

εισοδήµατος
Φόρος 

εισοδήµατος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήµατος

Πριν  
το φόρο 

εισοδήµατος
Φόρος 

εισοδήµατος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήµατος

Ποσά που αναταξινοµούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων
Καθαρή µεταβολή του αποθεµατικού 
των διαθεσίµων προς πώληση 
αξιογράφων 93.239 (19.843) 73.396 217.034 (65.037) 151.997 
Καθαρή µεταβολή του αποθεµατικού 
αντισταθµίσεως ταµειακών ροών (55.212) 16.069 (39.143) 52.313 (15.171) 37.142 
Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων 
και αντισταθµίσεως θυγατρικών 
εξωτερικού (2.196) (2.859) (5.055) (18) (256) (274)
Μεταβολή αναλογίας λοιπών 
αποτελεσµάτων συγγενών εταιρειών 
και κοινοπραξιών (547) (547)
Επίπτωση λόγω αλλαγής του 
συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος 
(Ν.4334/2015) 12.413 12.413 
Σύνολο 35.831 (6.633) 29.198 268.782 (68.051) 200.731 
Ποσά που δεν αναταξινοµούνται 
στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων
Μεταβολή αναλογιστικών κερδών/
(ζηµιών) υποχρεώσεων καθορισµένων 
παροχών (10.689) 3.099 (7.590) 941 (74) 867 
Επίπτωση λόγω αλλαγής του 
συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος 
(Ν.4334/2015) 2.175 2.175 
Σύνολο 25.142 (3.534) 21.608 269.723 (65.950) 203.773 

Στην ανωτέρω ανάλυση περιλαµβάνεται πιστωτικός φόρος πο-
σού € 2 από διακοπείσες δραστηριότητες (31.12.2015: χρεω-
στικός φόρος € 25).

Στη χρήση 2016 στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις νέον» κα-
ταχωρήθηκε αναβαλλόµενος χρεωστικός φόρος ύψους € 25 
που προέκυψε από (Αγορές), (Ανακλήσεις)/Πωλήσεις υβριδι-
κών τίτλων (2015: € 2.122). Επιπλέον, Στο λογαριασµό «Απο-
τελέσµατα εις νέον» καταχωρήθηκε πιστωτικός φόρος ποσού 
€ 281, που προέκυψε από έξοδα αύξησης µετοχικού κεφα-
λαίου που καταχωρήθηκαν στον ίδιο λογαριασµό και αφο-

ρούν στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου που πραγµατοποιή-
θηκε εντός της χρήσεως 2015. Το αντίστοιχο ποσό για τη χρή-
ση 2015 ανήλθε σε € 17.770.

Τέλος, στη χρήση 2015 στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις 
νέον» καταχωρήθηκε πιστωτικός αναβαλλόµενος φόρος πο-
σού € 6.261 που προέκυψε από την αλλαγή του συντελεστή 
φορολογίας εισοδήµατος στα έξοδα αυξήσεως µετοχικού κε-
φαλαίου που καταχωρήθηκαν στον ίδιο λογαριασµό σε προ-
ηγούµενες χρήσεις.

Srbija A.D. και περιλαµβάνεται στο κονδύλι «Καθαρά κέρδη/
(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες δραστηρι-
ότητες» της Ενοποιηµένης Κατάστασης Αποτελεσµάτων. Η ζη-
µιά από την πώληση της συµµετοχής σε αλλοδαπή θυγατρική 
αναγνωρίζεται προς έκπτωση από τα ακαθάριστα έξοδα κατά 

τον χρόνο ολοκλήρωσης της µεταβίβασης, σύµφωνα µε το άρ-
θρο 124 του Ν.4446/22.12.2016 «Πτωχευτικός Κώδικας, Διοι-
κητική Δικαιοσύνη, Τέλη-Παράβολα, Οικειοθελής αποκάλυψη 
φορολογητέας ύλης παρελθόντων ετών, Ηλεκτρονικές συναλ-
λαγές, Τροποποιήσεις του Ν.4270/2014 και λοιπές διατάξεις».
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Κέρδη/(Ζηµίες) που αναλογούν στους Μετόχους της Τραπέζης 42.140 (1.371.714)
Σταθµισµένος µέσος όρος υφιστάµενων κοινών µετοχών 1.536.881.200 385.286.677
Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή (σε €)  0,0274  (3,5602)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Κέρδη/(Ζηµίες) από συνεχιζόµενες δραστηριότητες που αναλογούν στους Μετόχους της 
Τραπέζης 19.374 (1.236.912)
Σταθµισµένος µέσος όρος υφιστάµενων κοινών µετοχών 1.536.881.200 385.286.677
Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (σε €)  0,0126  (3,2104)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Κέρδη/(Ζηµίες) από διακοπείσες δραστηριότητες που αναλογούν στους Μετόχους της 
Τραπέζης 22.766 (134.802)
Σταθµισµένος µέσος όρος υφιστάµενων κοινών µετοχών 1.536.881.200 385.286.677
Βασικά και προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή από διακοπείσες δραστηριότητες (σε €) 0,0148  (0,3499)

12. Καθαρά κέρδη / (ζηµίες) ανά µετοχή

α. Βασικά

Τα βασικά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν από τη 
διαίρεση των κερδών/(ζηµιών), µετά το φόρο εισοδήµατος, 
που αναλογούν στους κοινούς Μετόχους της Τραπέζης, µε 
το σταθµισµένο µέσο όρο των υφισταµένων κοινών µετοχών 
της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της περιόδου, αφαιρουµένου 
του σταθµισµένου µέσου όρου των ιδιοκατεχόµενων από την 
Τράπεζα κοινών µετοχών, κατά την ίδια περίοδο.

β. Προσαρµοσµένα

Τα προσαρµοσµένα κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή προκύπτουν 
από την προσαρµογή του σταθµισµένου µέσου όρου των υφι-

σταµένων κοινών µετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου για 
δυνητικώς εκδοθησόµενες κοινές µετοχές. Η Τράπεζα δεν έχει 
µετοχές αυτής της κατηγορίας και επιπλέον, µε βάση τους όρους 
έκδοσης του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου που καλύ-
φθηκε από την Credit Agricole S.A., δεν συντρέχει λόγος που 
να διαφοροποιεί τα προσαρµοσµένα από τα βασικά κέρδη/
(ζηµίες) ανά µετοχή, καθώς η έκδοση των κοινών µετοχών δεν 
θα πραγµατοποιηθεί σε τιµή µικρότερη από τη µέση χρηµατι-
στηριακή αξία τους. Σηµειώνεται ότι την 23.2.2017 η Τράπεζα 
προέβη στην αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου λόγω µε-
τατροπής του συνόλου του µετατρέψιµου οµολογιακού δανεί-
ου, εκδίδοντας 6.818.181 νέες κοινές µετοχές (σηµείωση 50).

Ο σταθµισµένος µέσος όρος των υφιστάµενων κοινών µε-
τοχών, κατά την 31.12.2015, έχει αναµορφωθεί αναδροµικά 
από την αρχή του έτους, µετά από τη µείωση του συνολικού 
αριθµού των µετοχών λόγω συνενώσεως, κατ΄αναλογία 50 

παλαιάς ονοµαστικής αξίας προς 1 νέας ονοµαστικής αξίας 
κοινές µετά ψήφου µετοχές,που πραγµατοποιήθηκε τον Νο-
έµβριο του 2015.
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εΝερΓΗΤΙΚό

13. Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες

31.12.2016 31.12.2015

Ταµείο 346.322 402.402
Επιταγές εισπρακτέες 4.853 6.801
Τοποθετήσεις στην Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 10.500
Διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.152.932 1.321.124
Σύνολο 1.514.607 1.730.327
Μείον: Δεσµευµένες καταθέσεις σε Κεντρικές Τράπεζες (1.016.213) (1.130.662)
Υπόλοιπο 498.394 599.665

Η Τράπεζα είναι υποχρεωµένη να τηρεί στην Τράπεζα της Ελ-
λάδος τρεχούµενο λογαριασµό, µε σκοπό τη διευκόλυνση των 
διατραπεζικών συναλλαγών µε αυτή και τις άλλες Τράπεζες, 
µέσω του συστήµατος Target (Trans European – Automated 
Real Time Gross Settlement Express Transfer System).

Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί, επίσης, από όλα τα πιστωτι-
κά ιδρύµατα που είναι εγκατεστηµένα στην Ελλάδα να διατη-
ρούν καταθέσεις σε αυτή, που αντιστοιχούν στο 1% των συ-
νολικών καταθέσεων των πελατών τους. 

Οι καταθέσεις αυτές είναι έντοκες, µε επιτόκιο αυτό της ανα-
χρηµατοδοτήσεως της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας το 
οποίο ανήλθε την 31.12.2016 σε 0% (31.12.2015: 0,05%).

Oι θυγατρικές εταιρίες του εξωτερικού, που παρέχουν τραπεζι-
κές εργασίες, τηρούν δεσµευµένες καταθέσεις σύµφωνα µε πο-
σοστά τα οποία καθορίζονται από τις Κεντρικές τους Τράπεζες.

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα (όπως εµφανίζονται στην κατάσταση ταµειακών ροών)

31.12.2016 31.12.2015

Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 498.394 599.665
Βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 430.820 682.808
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα από διακοπείσες δραστηριότητες 45.674 45.660

Σύνολο 974.888 1.328.133

14. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων

31.12.2016 31.12.2015

Τοποθετήσεις σε άλλες Τράπεζες 812.337 912.933
Εγγυήσεις για καλύµµατα παραγώγων και πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (σηµείωση 37ε) 1.148.368 1.067.405
Συµφωνίες επαναπώλησης τίτλων (Reverse Repos) 50.475
Δάνεια σε πιστωτικά ιδρύµατα 62 4.900
Μείον:
Συσσωρευµένες αποµειώσεις (41.961) (8.965)

Σύνολο 1.969.281 1.976.273

Ο Όµιλος στη χρήση 2016 µετέφερε την απαίτηση ποσού 
€ 32.996 από οµόλογο εκδόσεως Πιστωτικού Ιδρύµατος εξω-
τερικού που έληξε, από τα αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυ-
λακίου στις απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων. Το οµό-
λογο είχε αποµειωθεί πλήρως σε προηγούµενες χρήσεις.

Ο Όµιλος κατά την χρήση 2015 αποµείωσε και διέγραψε ποσό 
€ 2.552 που αφορούσε δάνειο σε πιστωτικό ίδρυµα εξωτε-
ρικού (σηµείωση 10).
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15. Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου

31.12.2016 31.12.2015
όμόλογα
Ελληνικού Δηµοσίου 2.256 1.888

Μετοχές
Εισηγµένες 2.445 891

Σύνολο 4.701 2.779

16. Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα (απαιτήσεις και υποχρεώσεις)

31.12.2016

Ονοµαστική  
αξία 

συµβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Παράγωγα για εµπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Προθεσµιακές πράξεις (fx forward) 272.162 2.409 7.074
Προθεσµιακές πράξεις (fx swaps) 1.158.359 6.362 2.723
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 1.646.562 74.107 141.036
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) 68.547 227 491
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) ενσωµατωµένα σε πελατειακά 
προϊόντα 8.991 69 108
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 3.154.621 83.174 151.432
Προθεσµιακά συµβόλαια (futures)
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο - - -

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 7.285.341 465.554 528.852
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps και floors) 240.395 15.204 4.275
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 7.525.736 480.758 533.127
Προθεσµιακά συµβόλαια (futures)
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο - - -

γ. Παράγωγα επί εµπορευµάτων
Πράξεις ανταλλαγής εµπορευµάτων (commodity swaps) 126.458 8.341 7.841
Δικαιώµατα προαίρεσης (commodity options) 1.413 422 419
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 127.871 8.763 8.260

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώµατα προαίρεσης (otc options) 49.312 75 75
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 49.312 75 75
Προθεσµιακά συµβόλαια (futures) 48
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 48 - -

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεµένος µε την πορεία του ελληνικού ΑΕΠ (GDP LINKED security) 1.663.143 4.224
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 1.663.143 4.224 -

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Προθεσµιακές πράξεις (fx swaps) 24.826 304 -
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 360.603 - 12.786
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 385.429 304 12.786

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 1.046.541 57.025 630.547
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 1.046.541 57.025 630.547

Γενικό Σύνολο 13.952.701 634.323 1.336.227
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31.12.2015

Ονοµαστική  
αξία 

συµβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Παράγωγα για εµπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Προθεσµιακές πράξεις (fx forward) 177.192 719 4.162
Προθεσµιακές πράξεις (fx swaps) 499.899 5.681 2.334
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 3.723.496 248.200 394.746
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) 113.833 1.078 1.174
Δικαιώµατα προαίρεσης (currency options) ενσωµατωµένα σε πελατειακά 
προϊόντα 1.534 4 51

Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 4.515.954 255.682 402.467
Προθεσµιακά συµβόλαια (futures)
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο - - -

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 7.925.948 451.484 506.190
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps και floors) 462.883 19.538 4.655
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 8.388.831 471.022 510.845
Προθεσµιακά συµβόλαια (futures)
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο - - -

γ. Παράγωγα επί εµπορευµάτων
Πράξεις ανταλλαγής εµπορευµάτων (commodity swaps) 142.415 17.106 16.605
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 142.415 17.106 16.605

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώµατα προαίρεσης (otc options) 49.000 176 176
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 49.000 176 176
Προθεσµιακά συµβόλαια (futures) 105 5 22
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 105 5 22

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεµένος µε την πορεία του ελληνικού ΑΕΠ (GDP LINKED security) 1.665.055 6.660
Σύνολο διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 1.665.055 6.660 -

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθµισης

α. Παράγωγα συναλλάγµατος
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγµατος (cross currency swaps) 357.872 46.052
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 357.872 - 46.052

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 1.153.639 42.364 574.362
Δικαιώµατα προαίρεσης (caps και floors)
Σύνολο µη διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο 1.153.639 42.364 574.362

Γενικό Σύνολο 16.272.871 793.015 1.550.529

Στα πλαίσια της ηµερήσιας διαδικασίας παροχής εξασφα-
λίσεως και διακανονισµού παραγώγων µε αντισυµβαλλο-
µένους Πιστωτικά Ιδρύµατα η Τράπεζα έχει καταθέσει ως 
εγγύηση την 31.12.2016 καθαρό ποσό ύψους € 1,1 δισ. 

(31.12.2015: € 1 δισ.). Η αντίστοιχη καθαρή εύλογη αξία πα-
ραγώγων µε Πιστωτικά Ιδρύµατα ανέρχεται την 31.12.2016 
σε ποσό € 1,1 δισ. (31.12.2015: € 0,9 δισ.).
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17. Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών

31.12.2016 31.12.2015
Ιδιώτες
Στεγαστικά 19.670.133 20.171.969
Καταναλωτικά:
- Μη τιτλοποιηµένα 4.041.109 4.063.792
- Τιτλοποιηµένα 1.272.572 1.299.934
Πιστωτικές κάρτες:
- Μη τιτλοποιηµένες 718.425 720.016
- Τιτλοποιηµένες 540.376 565.583
Λοιπά 705 2.601
Σύνολο 26.243.320 26.823.895

Εταιρίες
Επιχειρηµατικά δάνεια:
- Μη τιτλοποιηµένα 26.595.645 27.547.074
- Τιτλοποιηµένα 2.514.014 2.126.179

Χρηµατοδοτικές µισθώσεις (Leasing):

- Μη τιτλοποιηµένες απαιτήσεις 347.810 245.981
- Τιτλοποιηµένες απαιτήσεις 324.773 447.618
Εισπράξεις επιχειρηµατικών απαιτήσεων (Factoring) 528.618 599.387
Σύνολο 30.310.860 30.966.239

Λοιπές απαιτήσεις 412.833 417.737
56.967.013 58.207.871

Μείον: 
Συσσωρευµένες αποµειώσεις* (12.558.253) (12.021.755)

Σύνολο 44.408.760 46.186.116

* Επιπλέον των συσσωρευµένων αποµειώσεων δανείων και απαιτήσεων, έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη, για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός 
Ισολογισµού στοιχεία ύψους € 3.195 (31.12.2015: € 4.713). Έτσι το συνολικό ποσό για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου ανέρχεται σε € 12.561.448 
(31.12.2015: € 12.026.468).

Η Τράπεζα και η Alpha Leasing Α.Ε. έχουν προβεί σε τιτλοποί-
ηση καταναλωτικών, επιχειρηµατικών δανείων, πιστωτικών 
καρτών και απαιτήσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις, µέσω 
εταιριών ειδικού σκοπού ελεγχοµένων από αυτές. 

Επίσης εντός του 2016, η Τράπεζα προέβη σε τιτλοποίηση επι-
χειρηµατικών δανείων (SME), µεταβιβάζοντας τα εν λόγω δά-
νεια στην εταιρία ειδικού σκοπού, Alpha Proodos DAC.

Από την εξέταση των συµβατικών όρων και της δοµής των 
ανωτέρω συναλλαγών (π.χ. παροχή εγγυήσεων ή/και πιστω-
τικής ενίσχυσης ή ιδιοκατοχή οµολογιών εκδόσεως των εται-

ριών ειδικού σκοπού) προκύπτει ότι η Τράπεζα και η Alpha 
Leasing A.Ε. διατήρησαν σε όλες τις περιπτώσεις τους κινδύ-
νους και τα οφέλη που απορρέουν από τα τιτλοποιηµένα χαρ-
τοφυλάκια.

H Τράπεζα προέβη την 8.7.2015 σε ακύρωση ποσού € 3,75 
δισ. καλυµµένων οµολογιών που είχε εκδόσει µε εξασφάλι-
ση στεγαστικά δάνεια. Την 31.12.2016 το υπόλοιπο των κα-
λυµµένων οµολογιών ανέρχεται σε € 5 εκατ. (σηµείωση 27). 
Η αξία των στεγαστικών δανείων που αποτελούν εξασφάλιση 
των ανωτέρω οµολογιών ανέρχεται σε € 15,5 εκατ.



98

ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

Το καθαρό ποσό των απαιτήσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναλύεται, κατά διάρκεια, ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Έως ένα (1) έτος 309.997 380.421
Από ένα (1) έτος έως και πέντε (5) έτη 165.083 91.614
Πέραν των πέντε (5) ετών 197.503 221.564
Σύνολο 672.583 693.599

31.12.2016 31.12.2015

Έως ένα (1) έτος 324.206 396.490
Από ένα (1) έτος έως και πέντε (5) έτη 202.472 136.893
Πέραν των πέντε (5) ετών 237.799 265.009

764.477 798.392
Μη δεδουλευµένα έσοδα από χρηµατοδοτικές µισθώσεις (91.894) (104.793)
Σύνολο 672.583 693.599

Οι απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναλύονται, κατά διάρκεια, ως εξής:

Συσσωρευµένες αποµειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2015  8.830.277 

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2015

Ζηµίες αποµειώσεως χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (σηµείωση 10)  3.015.027 

Ζηµίες αποµειώσεως χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες  32.814 

Μεταφορά συσσωρευµένων προβλέψεων στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση  (111.912)

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  547.996 

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως από διακοπείσες δραστηριότητες  1.435 

Συναλλαγµατικές διαφορές  54.781 

Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν για διαγραφές  (348.663)

Υπόλοιπο 31.12.2015  12.021.755 

Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016

Ζηµίες αποµειώσεως χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (σηµείωση 10)  1.193.748 

Μεταφορά συσσωρευµένων προβλέψεων στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση  (171.580)

Χρήση συσσωρευµένων προβλέψεων για λοιπές κινήσεις  (16.425)

Πωλήσεις αποµειώµενων δανείων  (17.795)

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  413.835 

Συναλλαγµατικές διαφορές  7.893 

Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν για διαγραφές  (873.178)

Υπόλοιπο 31.12.2016  12.558.253 
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18. Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

Εντός της χρήσεως 2016 ο Όµιλος σχηµάτισε αποµείωση συ-
νολικού ποσού € 3.279 η οποία αναλύεται σε ποσό € 1.784 
που αφορά σε µετοχές και € 1.495 που αφορά σε λοιπούς τίτ-
λους µεταβλητής αποδόσεως.

Εντός της χρήσεως 2015 ο Όµιλος σχηµάτισε αποµείωση συ-
νολικού ποσού € 16.374 η οποία αναλύεται σε ποσό € 9.197 

που αφορά σε µετοχές, € 4.227 που αφορά σε λοιπούς τίτ-
λους µεταβλητής αποδόσεως και σε ποσό € 2.950 που αφο-
ρά σε οµόλογα λοιπών εκδοτών.

Τα ποσά των αποµειώσεων αυτών περιλαµβάνονται στο λο-
γαριασµό «Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων».

α. Διαθέσιµα προς πώληση

31.12.2016 31.12.2015
Ελληνικού Δηµοσίου:
- Οµόλογα 2.078.924 1.787.958
- Έντοκα Γραµµάτια 1.510.796 2.142.123
Λοιπών κρατών:
- Οµόλογα 273.171 319.117
- Έντοκα Γραµµάτια 254.654 239.621
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγµένοι 921.473 1.074.750
- Μη εισηγµένοι 9.863 8.947
Μετοχές:
- Εισηγµένες 78.748 149.482
- Μη εισηγµένες 54.571 37.670
Λοιποί τίτλοι µεταβλητής αποδόσεως 34.853 34.816
Σύνολο 5.217.053 5.794.484

Η µεταβολή µεταξύ των δύο χρήσεων οφείλεται σε λήξεις οµολόγων λογιστικής αξίας € 6,1 εκατ. και σε πώληση οµολόγου 
πλησίον της λήξεώς του λογιστικής αξίας € 28,6 εκατ.

31.12.2016 31.12.2015
Λοιπών κρατών:
- Οµόλογα 15.430 18.983
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγµένοι 29.569 60.726
Σύνολο 44.999 79.709

β. Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη

Στο δανειακό χαρτοφυλάκιο κατατάσσονται τα οµόλογα του 
Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας 
(ΕΤΧΣ) ονοµαστικής αξίας € 3.960.544 που έλαβε η Τράπε-
ζα στα πλαίσια της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου που ολο-
κληρώθηκε στις 6.6.2013 και ονοµαστικής αξίας € 284.628 
που δόθηκαν στην Τράπεζα από το ΤΧΣ έναντι της ανάληψης 
των καταθέσεων των συνεταιριστικών Τραπεζών Δυτικής Μα-
κεδονίας, Ευβοίας και Δωδεκανήσου τον Δεκέµβριο 2013.

Τα οµόλογα αυτά βάσει της αρχικής σύµβασης µπορού-
σαν να χρησιµοποιηθούν αποκλειστικά ως ενέχυρα για την 
άντληση ρευστότητας από το Ευρωσύστηµα ή από αντισυµ-
βαλλόµενους της διατραπεζικής αγοράς σε συναλλαγές προ-
σωρινής εκχωρήσεως (repos).

Τον Απρίλιο του 2016 υπεγράφη αναθεώρηση της σύµβασης 
εγγραφής (subscription agreement) µεταξύ του Ευρωπαϊκού 
Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΕΤΧΣ), του Ελλη-

νικού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) και της 
Τραπέζης, η οποία αφορούσε στους όρους χρήσεως των ανω-
τέρω τίτλων. Η αναθεώρηση προέβλεπε ότι η Τράπεζα µπορεί 
να συµµετέχει µε τα οµόλογα εκδόσεως ΕΤΧΣ στο πρόγραµ-
µα αγοράς οµολόγων εκδοθέντων από κεντρικές κυβερνή-
σεις, ειδικούς φορείς-εκδότες χρεογράφων και ευρωπαϊκούς 
υπερεθνικούς οργανισµούς της ζώνης του ευρώ (Public Sector 
Purchase Programme - PSPP) που διενεργεί η ΕΚΤ. Σύµφωνα 
µε την ισχύουσα απόφαση της ΕΚΤ, µπορούσε να αγορασθεί 
συνολικά έως και το 50% από κάθε έκδοση του ΕΤΧΣ έως την 
ολοκλήρωση του προγράµµατος τον Μάρτιο του 2017. Εντός 
της χρήσεως 2016 η Τράπεζα πραγµατοποίησε συναλλαγές 
πώλησης τίτλων ΕΤΧΣ ονοµαστικού ποσού € 1.583 εκατ. και 
εντός του 2017 (έως την 23.1.2017)ονοµαστικού ποσού € 140 
εκατ. Η συνολική λογιστική αξία των ανωτέρω οµολόγων την 
31.12.2016 ήταν € 2.682.655 (31.12.2015: € 4.289.482). 

γ. Δανειακό χαρτοφυλάκιο
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Στο πλαίσιο της εφαρµογής των βραχυπρόθεσµων µέτρων για 
την ελάφρυνση του δηµοσίου χρέους, ο Ευρωπαϊκός Μηχανι-
σµός Στήριξης (ΕΜΣ), το Ευρωπαϊκό Ταµείο Χρηµατοπιστωτι-
κής Σταθερότητας (ΕΤΧΣ), το Ελληνικό Ταµείο Χρηµατοπιστω-
τικής Σταθερότητας (ΤΧΣ), το Ελληνικό Δηµόσιο και οι τέσσε-
ρις ελληνικές συστηµικές Τράπεζες συνυπέγραψαν τον Μάρ-
τιο του 2017 σύµβαση ανταλλαγής οµολόγων. Σύµφωνα µε 
τη σύµβαση αυτή τα οµόλογα κυµαινόµενου επιτοκίου εκδό-
σεως ΕΤΧΣ που κατέχουν οι Τράπεζες ανταλλάσσονται σταδι-
ακά µε ίσης ονοµαστικής αξίας µακροχρόνια οµόλογα σταθε-

ρού επιτοκίου εκδόσεως ΕΤΧΣ, τα οποία θα επαναγοράζονται 
εντός ενός µήνα από το ΕΤΧΣ έναντι καταβολής µετρητών. Για 
τη χρήση των µακροχρόνιων οµολόγων σταθερού επιτοκίου 
ισχύουν οι ίδιοι περιορισµοί µε αυτούς των οµολόγων κυµαι-
νόµενου επιτοκίου, ήτοι, αποτελούν επιλέξιµους τίτλους για 
την παροχή χρηµατοδοτήσεως από το ευρωσύστηµα καθώς 
και τη συµµετοχή στο πρόγραµµα αγοράς οµολόγων της ΕΚΤ 
(PSPP) και µπορούν να χρησιµοποιηθούν ως ενέχυρα στα πλαί-
σια πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως µε αντισυµβαλλόµε-
νους της διατραπεζικής αγοράς.

* Οι εταιρίες αποτελούν µητρικές οµίλων όπως αναφέρεται στη σηµείωση 38.

19. Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες

31.12.2016 31.12.2015

Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 45.771 46.383

Νέες συγγενείς/κοινοπραξίες 18.439
Κεφαλαιοποιήσεις χρέους και αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου 168 9.756
Μεταφορά σε Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση (39.244)
Αναλογία κερδών/(ζηµιών) και λοιπών αποτελεσµάτων (3.342) (10.368)
Σύνολο 21.792 45.771

Στη χρήση 2016 οι νέες συγγενείς/κοινοπραξίες αφορούν στις 
εταιρίες «Aktua Ελλάς Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών Α.Ε.» 
και «Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε.».

Η µεταφορά σε Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση αφορά στις 
κοινοπραξίες APE Commercial Property Α.Ε. και ΑΠΕ Επενδυ-
τικής Περιουσίας Α.Ε., οι οποίες ταξινοµήθηκαν ως Στοιχεία 

Ενεργητικού προς πώληση την 30.6.2016, όπως αναλύεται 
στη σηµείωση 47.

Στη χρήση 2015 οι κεφαλαιοποιήσεις χρέους και αυξήσεις µε-
τοχικού κεφαλαίου αφορούν στις κοινοπραξίες «Alpha ΤΑΝΕΟ 
Α.Κ.Ε.Σ.» και «ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας ΑΕ».

Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου %

31.12.2016 31.12.2015

α. Συγγενείς    
ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος Ελλάδα 50 50
A.L.C Novelle Investments Ltd Κύπρος 33,33 33,33
Ολγανός ΑΕ Ελλάδα 30,44 30,44
Τραπεζικά Συστήµατα Πληροφοριών ΑΕ Ελλάδα 23,77 23,77
Propindex Α.Ε.Δ.Α Ελλάδα 35,58 35,58
Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. Ελλάδα 50
Ιχθυοτροφεία ΣΕΛΟΝΤΑ ΑΕΓΕ Ελλάδα 21,97 23,01
Νηρεύς Ιχθυοκαλλιέργειες Α.Ε. Ελλάδα 20,65 20,72

β. Κοινοπραξίες    
APE Commercial Property Α.Ε Ελλάδα 72,2 72,2
AΠE Επενδυτικής Περιουσίας A.E.* Ελλάδα 72,8 72,8
Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. Ελλάδα 51 51
Rosequeens Properties Ltd* Κύπρος 33,33 33,33
Aktua Ελλάς Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών Α.Ε.* Ελλάδα 45

Οι συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες του Οµίλου είναι οι εξής:
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Αναλογία του Οµίλου 
στα ίδια κεφάλαια

Αναλογία  
κερδών / (ζηµιών)

Αναλογία λοιπών 
αποτελεσµάτων καθαρής 

θέσης

Από 1η Ιανουαρίου Από 1η Ιανουαρίου Από 1η Ιανουαρίου

Επωνυµία εταιρίας 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

α. Συγγενείς
ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος 74 74
A.L.C. Novelle Investments Ltd 1.012 1.020 (8) 510 (470)
Ολγανός ΑΕ (25)
Τραπεζικά Συστήµατα Πληροφοριών ΑΕ 267 480 (213) 179 
Propindex Α.Ε.Δ.Α 86 86  (2)
Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. 11.344 (555)
Σύνολο (α) 12.783 1.660 (776) 662 - (470)

β. Κοινοπραξίες
APE Commercial Property Α.Ε. 40.844 (1.600) (1.071) (77)
Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. 3.213 3.267 (195) (173)
AΠE Επενδυτικής Περιουσίας A.E.  (9.239)
Rosequeens Properties Ltd 12 (15)
Aktua Ελλάς Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών Α.Ε. 5.784 (756)
Σύνολο (β) 9.009 44.111 (2.566) (10.483) - (77)
Σύνολο (α) + (β) 21.792 45.771 (3.342) (9.821) - (547)

Η Τράπεζα συµµετέχει στις εταιρίες «Ιχθυοτροφεία Σελόντα 
ΑΕΓΕ» και «Νηρεύς Ιχθυοκαλλιέργειες Α.Ε.» συνεπεία σχε-
τικών συµφωνιών αναδιαρθρώσεως των δανειακών υπο-
χρεώσεων τους. Η Τράπεζα προτίθεται να µεταβιβάσει τις 
εν λόγω εταιρίες στο προσεχές διάστηµα και ως εκ τούτου 
οι εν λόγω εταιρίες ταξινοµήθηκαν στα Στοιχεία Ενεργητι-

κού προς πώληση στην εύλογη αξία τους η οποία προσ-
διορίστηκε στο ποσό του € 1.

Κατωτέρω αναλύεται η αναλογία του Οµίλου επί των ιδίων 
κεφαλαίων και κερδών/(ζηµιών) εκάστης συγγενούς εταιρί-
ας και κοινοπραξίας.

Ο Όµιλος αξιολογεί ως σηµαντικές τις συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες στις οποίες συµµετέχει λαµβάνοντας υπόψη την 
άσκηση δραστηριοτήτων που θεωρούνται στρατηγικής ση-
µασίας αλλά και το ύψος της λογιστικής αξίας τόσο της συµ-
µετοχής του Οµίλου σε αυτές, όσο και των δανείων και απαι-
τήσεων που αποτελούν µέρος της καθαρής επένδυσης στις 
εταιρίες, εφόσον υπάρχουν.

Με βάση τα ανωτέρω, ως σηµαντικές αξιολογούνται η συγ-
γενής εταιρία Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. 
και οι κοινοπραξίες ΑPΕ Commercial Property Α.Ε. και ΑΠΕ 
Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε.

Η Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. έχει ως αντι-
κείµενο κυρίως την ανέγερση κτηρίων και την εν γένει εκµε-
τάλλευση ακινήτων. Η ΑPΕ Commercial Property Α.Ε. έχει ως 
αντικείµενο τη διαχείριση και εκµετάλλευση ακινήτων καθώς 
και την απόκτηση και διαχείριση µετοχικών δικαιωµάτων και 

η ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. την απόκτηση κινητών 
αξιών και εν γένει περιουσιακών στοιχείων πάσης φύσεως. Οι 
δύο τελευταίες έχουν χαρακτηριστεί ως κοινοπραξίες αφού 
βάσει συµβατικής συµφωνίας η άσκηση ελέγχου απαιτεί οµό-
φωνη απόφαση των µετόχων τους.

Όλες οι προαναφερθείσες εταιρίες εδρεύουν στην Ελλάδα, 
δεν είναι εισηγµένες σε οργανωµένη αγορά και εποµένως δεν 
υπάρχει επίσηµη τιµή αναφοράς για την εύλογη αξία τους. 

Παρακάτω παρουσιάζονται συνοπτικές οικονοµικές πληρο-
φορίες για την Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. 
που αποτιµάται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Για τις APΕ 
Commercial Property Α.Ε. και ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας 
Α.Ε. που έχουν από την 30.6.2016 ταξινοµηθεί ως κατεχό-
µενες προς πώληση οι γνωστοποιήσεις του ΔΠΧΠ 5 παρέ-
χονται στη σηµείωση 47.

Συµµετοχές σε σηµαντικές συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες
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31.12.2016

Λοιπά έξοδα  (1.110)
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος, από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (1.110)
Φόρος εισοδήµατος
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος, από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (1.110)
Λοιπά αποτελέσµατα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση:
Συνολικό αποτέλεσµα περιόδου, µετά το φόρο εισοδήµατος  (1.110)
Ποσό που αναλογεί από την συµµετοχή του Οµίλου στα κέρδη / (ζηµίες) της κοινοπραξίας  (555)
Ποσό που αναλογεί από την συµµετοχή του Οµίλου στα λοιπά αποτελέσµατα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην 
ΚΘ της κοινοπραξίας 

31.12.2016

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και ταµειακά διαθέσιµα  326 
Λοιπα στοιχεία κυκλοφορούντος ενεργητικού  489 
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού  815 

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό  104.940 
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  262 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων  262 
Μακροπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις  101.687 
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων  101.687 

Σύνολο Καθαρής Θέσεως  3.806 
Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου (%) 50
Αναλογία στην αποτιµηµένη Καθαρή Θέση  1.903 
Υπεραξία που προέκυψε κατά την εξαγορά  9.441 
Λογιστική αξία συµµετοχής  11.344 
Δανειο που αποτελεί µέρος της καθαρής επένδυσης  51.196 
Καθαρή επένδυση  62.540 

Συνοπτική κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος

Δεν έχουν εισπραχθεί µερίσµατα από την εταιρία κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2016.

Εκτός από τις περιπτώσεις των συγγενών και των κοινοπραξι-
ών που έχουν ταξινοµηθεί στα Στοιχεία Ενεργητικού προς πώ-
ληση και αποτιµώνται σύµφωνα µε τις διατάξεις του ΔΠΧΠ 5, 
οι λοιπές συγγενείς και κοινοπραξίες αποτιµώνται µε τη µέθο-
δο της καθαρής θέσης. 

Δεν υπάρχουν περιπτώσεις όπου ο Όµιλος, κατά την εφαρµο-
γή της µεθόδου της καθαρής θέσης, έχει σταµατήσει να ανα-
γνωρίζει την αναλογία του στις ζηµίες συγγενών εταιριών και 
κοινοπραξιών εξαιτίας της πλήρους αποµείωσης της συµµε-
τοχής του.

Δεν υπάρχουν ενδεχόµενες υποχρεώσεις του Οµίλου που να 
συνδέονται µε τη συµµετοχή του σε συγγενείς εταιρίες ή κοι-
νοπραξίες. Η Τράπεζα έχει αναλάβει την υποχρέωση να συνει-
σφέρει στο µετοχικό κεφάλαιο της κοινοπραξίας Alpha TANEO 
ΑΚΕΣ επιπλέον κεφάλαια µέχρι του ποσού των € 0,3 εκατ. Πέ-
ραν αυτής, δεν υπάρχουν άλλες µη αναγνωρισθείσες δεσµεύ-
σεις του Οµίλου που να σχετίζονται µε τη συµµετοχή του σε 

κοινοπραξίες που θα µπορούσαν να οδηγήσουν σε µελλοντι-
κή εκροή µετρητών ή άλλων πόρων.

 Δεν υπάρχουν σηµαντικοί περιορισµοί στη δυνατότητα συγ-
γενών εταιριών ή κοινοπραξιών να µεταφέρουν κεφάλαια στον 
Όµιλο ή να αποπληρώσουν δάνεια που τους έχουν χορηγη-
θεί από τον Όµιλο, πέραν των περιορισµών που επιβάλλο-
νται για τις ελληνικές εταιρίες από το Ν.2190/1920 σχετικά µε 
το ελάχιστο ύψος του Μετοχικού Κεφαλαίου και της Καθαρής 
τους Θέσης και τη δυνατότητα διανοµής µερίσµατος. Επιπρό-
σθετα υφίστανται οι ευρύτεροι περιορισµοί ως προς τις ανα-
λήψεις µετρητών και την εν γένει ελεύθερη κίνηση κεφαλαί-
ων που επεβλήθησαν µε την έκδοση Πράξεων Νοµοθετικού 
Περιεχοµένου εντός του 2015, καθώς και µε κάθε υπουργική 
ή άλλη απόφαση εκδοθείσα δυνάµει εξουσιοδοτικής διάτα-
ξης αυτών, που ισχύουν για όλες τις εταιρίες που δραστηριο-
ποιούνται στην Ελλάδα.

Λοιπές πληροφορίες για συγγενείς και κοινοπραξίες και σηµαντικοί περιορισµοί

Ο Όµιλος δε συµµετέχει σε σχήµατα που αποτελούν από κοινού δραστηριότητες.
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20. Επενδύσεις σε ακίνητα

Οικόπεδα - Κτήρια

Υπόλοιπα την 1.1.2015
Αξία κτήσεως  693.486 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (126.274)

1.1.2015 - 31.12.2015  
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 567.212
Προσθήκες 21.543
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη χρήση 2015  90.941 
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  (108)
Μεταφορές από «Ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια»  4.145 
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (939)
Μεταφορά Επενδυτικών Παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (1.277)
Συναλλαγµατικές διαφορές  (771)
Διαθέσεις/Διαγραφές  (13.836)
Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (10.802)
Αποσβέσεις χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες  (162)
Αποµειώσεις χρήσεως  (32.284)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2015  623.662 

Υπόλοιπα την 31.12.2015  
Αξία κτήσεως  800.910 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (177.248)

1.1.2016 - 31.12.2016  
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2016  623.662 
Προσθήκες  76.069 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη χρήση 2016  11.907 
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (40.233)
Μεταφορά από/σε «Ιδιοχρησιµoποιούµενα πάγια»  25.312 
Μεταφορά Επενδυτικών Παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (6.374)
Συναλλαγµατικές διαφορές  (539)
Διαθέσεις /Διαγραφές  (30.584)
Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (12.937)
Αποµειώσεις χρήσεως  (32.191)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2016  614.092 

Υπόλοιπα την 31.12.2016
Αξία κτήσεως  800.527 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (186.435)

Στη χρήση 2016 αναγνωρίσθηκε ζηµία αποµειώσεως ποσού 
€ 32,2 εκατ., ώστε η λογιστική αξία των επενδύσεων σε ακί-
νητα να µην υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία τους κατά την 
31.12.2016, όπως αυτή προσδιορίσθηκε από πιστοποιηµένους 
εκτιµητές. Στη χρήση 2015 η ζηµία αποµειώσεως ανήλθε σε 
€ 32,3 εκατ. Το ανακτήσιµο ποσό των επενδύσεων σε ακίνη-
τα που αποµειώθηκαν εντός της χρήσης ανήλθε σε € 110,2 
εκατ. (31.12.2015: € 100,1 εκατ.) και υπολογίσθηκε ως η εύ-
λογη αξία µείον τα έξοδα πώλησης. Η εύλογη αξία των επεν-
δύσεων σε ακίνητα κατά την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 616,1 
εκατ. (31.12.2015: € 667 εκατ.) Οι εύλογες αξίες των ακινήτων 
υπολογίζονται σύµφωνα µε τις µεθόδους που αναφέρονται 

στη σηµείωση 1.8 και κατατάσσονται από πλευράς ιεραρχίας 
της εύλογης αξίας στο Επίπεδο 3 αφού κάνουν χρήση στοιχεί-
ων έρευνας, υποθέσεων και δεδοµένων που αναφέρονται σε 
ακίνητα ανάλογων χαρακτηριστικών και συνεπώς περιλαµβά-
νουν ένα ευρύ πεδίο µη παρατηρήσιµων στην αγορά δεδοµέ-
νων. Ο συντελεστής κεφαλαιοποίησης που χρησιµοποιήθηκε 
κυµαίνεται µεταξύ 7,0% και 8,5%.

Οι προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη 
φορά στη χρήση 2016 και 2015, αφορούν σε επενδύσεις σε 
ακίνητα που είχαν ληφθεί ως εξασφάλιση έναντι πιστοδοτή-
σεων και αποκτήθηκαν από τον Όµιλο στα πλαίσια διαχείρι-
σης του πιστωτικού κινδύνου.
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21. Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια

Οικόπεδα 
Κτήρια

Εξοπλισµός 
Leasing

Κινητός 
εξοπλισµός Σύνολα

Υπόλοιπα την 1.1.2015
Αξία κτήσεως 1.417.632 4.302 518.133 1.940.067

Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (411.831)  (3.152)  (441.736)  (856.719)

1.1.2015 - 31.12.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015  1.005.801  1.150  76.397  1.083.348 
Συναλλαγµατικές διαφορές  (19)  (1)  138  118 
Προσθήκες  7.659  102  17.460  25.221 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη 
χρήση 2015  949  949 
Διαθέσεις/Διαγραφές  (3.711)  (7)  (127)  (3.845)
Μεταφορά σε «Επενδύσεις σε ακίνητα»  (4.145)  (4.145)
Μεταφορά παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία 
Ενεργητικού προς Πώληση»  (5.345)  (3.131)  (8.476)
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (164.166)  (3.088)  (167.254)
Μεταφορά εσωτερικά σε Ιδιοχρησιµoποιούµενα πάγια  49  615  (664)  - 
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  (14.102)  (18)  (540)  (14.660)
Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (26.011)  (400)  (19.660)  (46.071)
Αποσβέσεις χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες  (1.454)  (577)  (2.031)

Αποµειώσεις χρήσεως  (1.929)  (324)  (2.253)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2015  792.627  1.441  66.833  860.901 

Υπόλοιπα την 31.12.2015
Αξία κτήσεως  1.169.294  4.090  472.059  1.645.443 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (376.667)  (2.649)  (405.226)  (784.542)

1.1.2016 - 31.12.2016
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2016  792.627  1.441  66.833  860.901 
Συναλλαγµατικές διαφορές  (286)  (1)  (37)  (324)
Προσθήκες  10.074  71  20.414  30.559 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη 
χρήση 2016  278  278 
Διαθέσεις/Διαγραφές  (3.040)  (3)  (86)  (3.129)
Μεταφορά από/σε «Επενδύσεις σε ακίνητα»  (25.312)  (25.312)
Μεταφορά παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία 
Ενεργητικού προς Πώληση»  (400)  (400)
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση»  (19.579)  (1.387)  (20.966)
Μεταφορά εσωτερικά από/σε «Ιδιοχρησιµοποιούµενα πάγια»  (77)  (471)  548  - 
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού»  (4.035)  (4.035)
Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (20.604)  (316)  (18.745)  (39.665)
Αποµειώσεις χρήσεως  (3.818)  (121)  (3.939)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2016  725.550  721  67.697  793.968 

Υπόλοιπα την 31.12.2016
Αξία κτήσεως  1.097.399  3.389  462.904  1.563.692 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (371.849)  (2.668)  (395.207)  (769.724)

Στη χρήση 2016 αναγνωρίσθηκε ζηµία αποµειώσεως της αξίας 
των ακινήτων ποσού € 3,9 εκατ. (2015: € 2,3 εκατ.), που κατα-
χωρήθηκε στα «Λοιπά ́ Εξοδα». Το ανακτήσιµο ποσό των ιδιο-
κατεχόµενων ακινήτων που αποµειώθηκαν εντός της χρήσης 
ανήλθε σε € 23.023 (2015: € 9.828). Κατά τον έλεγχο της αξί-
ας των Ιδιοχρησιµοποιούµενων Ακινήτων για τυχόν αποµείω-
ση χρησιµοποιείται ως βάση εκτιµήσεως η αξία συνεχιζόµε-

νης χρήσεως (value in use) η οποία ενσωµατώνει στην αξία του 
παγίου και όλες τις επενεχθείσες βελτιώσεις που το καθιστούν 
απολύτως κατάλληλο για χρήση του από τον Όµιλο.

Η λογιστική αξία των ιδιόκτητων οικοπέδων και κτηρίων που 
συµπεριλαµβάνονται στα ανωτέρω υπόλοιπα ανέρχεται κατά 
την 31.12.2016 σε € 675.797 (31.12.2015: € 718.699). 
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Υπεραξία
Έξοδα 

λογισµικού
Λοιπά 
άυλα Σύνολα

Υπόλοιπα 1.1.2015    
Αξία κτήσεως  488.347  155.103  643.450 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (278.559)  (33.467)  (312.026)

1.1.2015 - 31.12.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015  209.788  121.636  331.424 
Προσθήκες  60.855  72  60.927 
Προσθήκες από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη 
χρήση 2015  2.900  2.900 
Μεταφορά αΰλων παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία 
Ενεργητικού προς Πώληση»  (4.384)  (1)  (4.385)
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση»  22  22 
Συναλλαγµατικές διαφορές  198  198 
Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (22.804)  (22.910)  (45.714)
Αποσβέσεις χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες  (221)  (221)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2015  2.900  243.454  98.797  345.151 
Υπόλοιπα την 31.12.2015
Αξία κτήσεως  2.900  544.009  152.363  699.272 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (300.555)  (53.566)  (354.121)

1.1.2016 - 31.12.2016
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2016  2.900  243.454  98.797  345.151 
Προσθήκες  79.420  79.420 
Μεταφορά αΰλων παγίων διακοπεισών δραστηριοτήτων σε «Στοιχεία 
Ενεργητικού προς Πώληση»  (2)  (2)
Μεταφορά στα «Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση»  (1.461)  (1.461)
Συναλλαγµατικές διαφορές  (46)  (46)
Διαθέσεις/Διαγραφές  (170)  (170)
Αποσβέσεις χρήσεως από συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (26.531)  (18.292)  (44.823)
Αποµειώσεις χρήσεως  (2.900)  (3.855)  (6.755)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2016 -  290.809  80.505  371.314 

Υπόλοιπα την 31.12.2016
Αξία κτήσεως  617.620  140.128  757.748 
Συσσωρευµένες αποσβέσεις και αποµειώσεις  (326.811)  (59.623)  (386.434)

22. Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια

Οι προσθήκες της χρήσης 2016 αφορούν κυρίως σε αγορές δικαιωµάτων χρήσεως µηχανογραφικών εφαρµογών. Το 2015 η υπε-
ραξία € 2,9 εκατ. αφορά την αποκτηθείσα εταιρία Asmita Gardens S.R.L., µετά την ολοκλήρωση της αποτίµησης των καθαρών 
περιουσιακών στοιχείων της (σηµείωση 49). Το 2016 η εν λόγω υπεραξία αποµειώθηκε πλήρως.
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23. Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις

31.12.2016 31.12.2015

Απαιτήσεις 4.519.046 4.398.176
Υποχρεώσεις  (21.219)  (20.852)
Σύνολο 4.497.827 4.377.324

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προκύπτουν ως εξής:

1.1 - 31.12.2016

Υπόλοιπο 
1.1.2016

Αναγνώριση

Μεταφερόµενα 
σε κατεχόµενα 
προς πώληση

Συναλλαγµατικές 
διαφορές

Υπόλοιπο 
31.12.2016

Στην Kατάσταση 
Aποτελεσµάτων 

από 
συνεχιζόµενες 

δραστηριότητες

Στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων 
από διακοπείσες 
δραστηριότητες

Στην 
Καθαρή 

Θέση

Χρεωστική διαφορά 
Ν.4046/2012 1.158.424 (44.554) 1.113.870 
Διαγραφές,αποσβέσεις 
και αποµειώσεις 
παγίων περιουσιακών 
στοιχείων 32.883 5.806 38.689 
Αποτίµηση δανείων/
Αποµείωση δανείων 2.334.547 144.477 2.479.024 
Αποτίµηση δανείων 
λόγω αντιστάθµισης (1.154) 840 (314)
Υποχρεώσεις 
καθορισµένων 
παροχών και 
ασφαλιστικών ταµείων 69.580 (26.353) 3.099 46.326 
Αποτίµηση παραγώγων 150.183 6.032 16.069 172.284 
Διαµόρφωση 
πραγµατικού επιτοκίου 11.909 (191) 11.718 
Αποτίµηση 
υποχρεώσεων προς 
πιστωτικά ιδρύµατα 
και δανειακών 
υποχρεώσεων λόγω 
αντισταθµίσεως της 
εύλογης αξίας τους (50.491) (3.776) (54.267)
Αποτίµηση/Αποµείωση 
οµολόγων και λοιπών 
χρεογράφων 78.185 210 84.438 (19.843) 142.991 
Μεταφερόµενες 
φορολογικές ζηµίες 488.502 (38.136) 281 450.647 
Λοιπές προσωρινές 
διαφορές 101.398 (902) (25) (4.432) 322 96.363 
Συναλλαγµατικές 
διαφορές µετατροπής 
οικονοµικών 
καταστάσεων και 
αντισταθµίσεως 
θυγατρικών εξωτερικού 3.358 (2.859) 499 

Σύνολο 4.377.324 43.453 84.438 (3.278) (4.432) 322 4.497.827 
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1.1 - 31.12.2015

Υπόλοιπο 
1.1.2015

Αναγνώριση

Μεταφερόµενα 
σε κατεχόµενα 
προς πώληση

Συναλλαγµατικές 
διαφορές

Υπόλοιπο 
31.12.2015

Στην Kατάσταση 
Aποτελεσµάτων 

από 
συνεχιζόµενες 

δραστηριότητες

Στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων 
από διακοπείσες 
δραστηριότητες

Στην 
Καθαρή 

Θέση

Χρεωστική διαφορά 
Ν.4046/2012 1.078.533 79.891 1.158.424 
Διαγραφές,αποσβέσεις 
και αποµειώσεις 
παγίων περιουσιακών 
στοιχείων 60.041 (22.946) 6.261 (10.473) 32.883 
Αποτίµηση δανείων/
Αποµείωση δανείων 1.636.632 697.915 2.334.547 
Αποτίµηση δανείων 
λόγω αντιστάθµισης (2.097) 943 (1.154)
Υποχρεώσεις 
καθορισµένων 
παροχών και 
ασφαλιστικών ταµείων 76.352 (8.224) 2.101 (649) 69.580 
Αποτίµηση παραγώγων 184.269 (26.491) (7.595) 150.183 
Διαµόρφωση 
πραγµατικού επιτοκίου 1.939 9.970 11.909 
Αποτίµηση 
υποχρεώσεων προς 
πιστωτικά ιδρύµατα 
και δανειακών 
υποχρεώσεων λόγω 
αντισταθµίσεως της 
εύλογης αξίας τους (53.693) 3.202 (50.491)
Αποτίµηση/Αποµείωση 
οµολόγων και λοιπών 
χρεογράφων 119.498 21.009 (62.322) 78.185 
Μεταφερόµενες 
φορολογικές ζηµίες 461.046 12.020 17.770 (2.334) 488.502 
Λοιπές προσωρινές 
διαφορές 97.810 2.601 533 402 52 101.398 
Συναλλαγµατικές 
διαφορές µετατροπής 
οικονοµικών 
καταστάσεων και 
αντισταθµίσεως 
θυγατρικών εξωτερικού 3.614 (256) 3.358 

Σύνολο 3.663.944 769.890 533 (44.041) (13.054) 52 4.377.324 

Το ποσό € 17.770 που εµφανίζεται στην αναγνώριση Καθαρής Θέσης στη γραµµή «Μεταφερόµενες Φορολογικές Ζηµιές» αφο-
ρά σε έξοδα Αυξήσεως Μετοχικού Κεφαλαίου της Τραπέζης, το οποίο σύµφωνα µε το N.4308/14 (Ελληνικά Λογιστικά πρότυ-
πα) επιβάρυνε τα φορολογικά αποτελέσµατα της χρήσεως.
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24. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού

31.12.2016 31.12.2015

Προκαταβεβληµένοι και παρακρατηµένοι φόροι 431.164 468.016
Ταµείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων 625.417 613.377
Περιουσιακά στοιχεία από πλειστηριασµούς 191.227 197.904
Προπληρωθέντα έξοδα 20.550 42.693

Έσοδα εισπρακτέα 3.831 4.129

Λοιπά 178.270 182.514

Σύνολο 1.450.459 1.508.633

Τα λοιπά στοιχεία ενεργητικού περιλαµβάνουν το κονδύλι 
«Ταµείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων» που αφο-
ρά στη συµµετοχή της Τραπέζης στο ενεργητικό του Σκέλους 
Κάλυψης Καταθέσεων και του Σκέλους Κάλυψης Επενδύσε-
ων. Το εν λόγω κονδύλι διαµορφώνεται από:

1) το ποσό της εισφοράς στο Σκέλος Κάλυψης Επενδύσεων και 

2) το ποσό της διαφοράς της ετήσιας τακτικής εισφοράς των 
Πιστωτικών Ιδρυµάτων, που προκύπτει από την εφαρµο-
γή του άρθρου 6 του Ν.3714/2008 «Προστασία δανειολη-
πτών και άλλες διατάξεις» που αύξησε το ποσό των κατα-
θέσεων που καλύπτονται από το σύστηµα εγγυήσεως κα-
ταθέσεων από € 20 χιλ σε € 100 χιλ., ανά καταθέτη.

Η εν λόγω διαφορά περιλαµβάνεται σύµφωνα µε το 
Ν.4370/7.3.2016 µε θέµα «Συστήµατα Εγγυήσεων καταθέ-
σεων (ενσωµάτωση Οδηγίας 2014/49/ΕΕ), Ταµείο Εγγύησης 
Καταθέσεων και Επενδύσεων και άλλες διατάξεις» σε ειδική 
οµάδα περιουσίας, της οποίας τα επιµέρους στοιχεία ανή-
κουν εξ αδιαιρέτου, κατά το ποσοστό συµµετοχής εκάστου, 
στα συµµετέχοντα Πιστωτικά Ιδρύµατα. 

Η εν λόγω διαφορά περιλαµβάνεται σύµφωνα µε το 
Ν.4370/7.3.2016 µε θέµα «Συστήµατα Εγγυήσεων καταθέ-
σεων (ενσωµάτωση Οδηγίας 2014/49/ΕΕ), Ταµείο Εγγύησης 
Καταθέσεων και Επενδύσεων και άλλες διατάξεις» σε ειδική 
οµάδα περιουσίας, της οποίας τα επιµέρους στοιχεία ανή-
κουν εξ αδιαιρέτου, κατά το ποσοστό συµµετοχής εκάστου, 
στα συµµετέχοντα Πιστωτικά Ιδρύµατα. 

Κατά την 31.12.2016 ο Όµιλος αποτίµησε τα ακίνητα που έχουν 
ταξινοµηθεί στα λοιπά στοιχεία Ενεργητικού, στη χαµηλότερη 
αξία µεταξύ της λογιστικής και της εύλογης. Για τις περιπτώ-
σεις που η εύλογη αξία των ακινήτων υπολείπετο της λογι-
στικής τους αξίας αναγνωρίσθηκε ζηµιά αποµείωσης ποσού 
€ 6,6 εκατ., η οποία καταχωρήθηκε στα «Λοιπά Έξοδα» 
της Κατάστασης Αποτελεσµάτων. Το αντίστοιχο ποσό για 
31.12.2015 ανήρχετο σε € 1,8 εκατ. Οι εύλογες αξίες των ακι-
νήτων υπολογίζονται σύµφωνα µε τις µεθόδους που αναφέ-
ρονται στη σηµείωση 1.8 και κατατάσσονται από πλευράς ιε-
ραρχίας της εύλογης αξίας στο Επίπεδο 3 αφού κάνουν χρήση 
στοιχείων έρευνας, υποθέσεων και δεδοµένων που αναφέρο-
νται σε ακίνητα ανάλογων χαρακτηριστικών και συνεπώς πε-
ριλαµβάνουν ένα ευρύ πεδίο µη παρατηρήσιµων στην αγορά 
δεδοµένων. Ο συντελεστής κεφαλαιοποίησης που χρησιµο-
ποιήθηκε κυµαίνεται µεταξύ 7% και 8,5%.

Το υπόλοιπο «Λοιπά» της προηγούµενης χρήσεως έχει ανα-
µορφωθεί σε σχέση µε τα δηµοσιευµένα, λόγω της ολοκλή-
ρωσης της αποτιµήσεως των καθαρών περιουσιακών στοι-
χείων εξαγορασθείσας θυγατρικής εταιρίας, όπως αναφέρε-
ται στη σηµείωση 49.
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ΥΠόχρεΩΣεΙΣ 

25. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα

31.12.2016 31.12.2015

Καταθέσεις:
- Όψεως 35.304 112.482
- Προθεσµίας

Κεντρικών Τραπεζών 18.331.086 24.404.828
Λοιπών πιστωτικών ιδρυµάτων 21.053 17.408
Καταθέσεις χρηµατικών εγγυήσεων για καλύµµατα παραγώγων και πράξεων προσωρινής 
εκχωρήσεως 25.465 56.960

Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 411.914 269.292
Δανειακές υποχρεώσεις 277.404 252.123
Καταθέσεις υπό προειδοποίηση:
- Λοιπών πιστωτικών ιδρυµάτων 3.351 2.270
Σύνολο 19.105.577 25.115.363

26. Υποχρεώσεις προς πελάτες (συµπεριλαµβανοµένων οµολογιών εκδόσεώς µας)

31.12.2016 31.12.2015

Καταθέσεις:
- Όψεως 9.046.299 8.336.028
- Ταµιευτηρίου 9.447.093 9.911.144
- Προθεσµίας 14.217.085 12.952.678
Οµολογίες εκδόσεώς µας 78.675 94.155
Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 46.112 46.140
Καταθέσεις υπό προειδοποίηση 32.687 28.773

32.867.951 31.368.918
Επιταγές και εντολές πληρωτέες 78.165 65.348
Σύνολο 32.946.116 31.434.266

Οι καταθέσεις του Οµίλου από το Ευρωσύστηµα παρουσιά-
ζουν µείωση € 6,1 δισ. κυρίως λόγω της πώλησης οµολόγων 
εκδόσεως Ε.Τ.Χ.Σ. µέσω του προγράµµατος PSPP (σηµείωση 
18), της σύναψης πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 
και της αύξησης των καταθέσεων πελατών.

Τον Ιούνιο του 2016, η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα πραγµα-
τοποίησε νέο πρόγραµµα στοχευµένων πράξεων µακροπρό-
θεσµης αναχρηµατοδότησης (TLTRO-IΙ) µε τετραετή διάρ-
κεια. Η Τράπεζα συµµετέχει στο εν λόγω πρόγραµµα µε το 
ποσό € 1,5 δισ.

27. Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις

Στο πλαίσιο του προγράµµατος ενισχύσεως της ρευστότη-
τας της Ελληνικής Οικονοµίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Ν.3723/2008, κατά τη χρήση 2016 η Τράπεζα προέβη σε εκ-
δόσεις κοινών οµολογιακών δανείων µε εγγύηση του Ελλη-
νικού Δηµοσίου ποσού € 6,15 δισ., ενώ οι λήξεις/ανακλήσεις 
στο ίδιο διάστηµα ανήλθαν σε ποσό € 14,37 δισ.

Το συνολικό υπόλοιπο των κοινών οµολογιακών δανείων µε 
εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου ανέρχεται την 31.12.2016 
στο ποσό των € 1 δισ. (31.12.2015: € 9,22 δισ.).

Τα ανωτέρω χρεόγραφα δεν απεικονίζονται στο λογαριασµό 
«Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-
σεις», καθώς ιδιοκατέχονται από τον Όµιλο. 

i. Εκδόσεις µε εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσίου (Ν.3723/2008)
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* Στοιχεία που αφορούν την δηµοσιοποίηση πληροφοριών σχετικά µε την έκδοση καλυµµένων οµολογιών, βάσει της Πράξεως Διοικητού της Τραπέζης 
της Ελλάδος 2620/28.8.2009, έχουν αναρτηθεί στον ιστοχώρο της Τραπέζης.

ii. Εκδόσεις καλυµµένων οµολογιών *

Οι καλυµµένες οµολογίες δε συµπεριλαµβάνονται στο λο-
γαριασµό «Οµολογίες εκδόσεώς µας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις» καθώς ιδιοκατέχονται από τον Όµιλο. Το συ-

νολικό τρέχον υπόλοιπο των καλυµµένων οµολογιών για την 
31.12.2016 ανέρχεται στο ποσό των € 5 εκατ.

iii. Κοινά οµολογιακά δάνεια

Υπόλοιπο 1.1.2016  29.742 
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Λήξεις/Αποπληρωµές  (4.128)
Μεταβολές εύλογης αξίας  38 
Δεδουλευµένοι τόκοι  1.262 
Συναλλαγµατικές Διαφορές  (80)
Υπόλοιπο 31.12.2016  26.834 

Η µεταβολή αφορά κυρίως στην από 23.5.2016 πρόωρη αποπληρωµή κοινού οµολογιακού δανείου ονοµαστικής αξίας USD 
3 εκατ.

vi. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση λοιπών απαιτήσεων

Υποχρεώσεις που προέκυψαν από τις τιτλοποιήσεις καταναλω-
τικών δανείων, επιχειρηµατικών δανείων, πιστωτικών καρτών, 
καθώς και τις απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις, δεν 
συµπεριλαµβάνονται στο λογαριασµό «Οµολογίες εκδόσε-

ώς µας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις», διότι οι αντίστοι-
χοι τίτλοι, ονοµαστικού ποσού € 4,2 δισ., που έχουν εκδοθεί 
από εταιρίες ειδικού σκοπού ιδιοκατέχονται από τον Όµιλο.

iv. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων

Υπόλοιπο 1.1.2016  340.272 
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Λήξεις/Αποπληρωµές  (95.195)
Δεδουλευµένοι τόκοι  8.507 
Συναλλαγµατικές διαφορές  (1.264)
Υπόλοιπο 31.12.2016  252.320 

v. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση επιχειρηµατικών δανείων (SME)

Υπόλοιπο 1.1.2016  - 
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Νέες εκδόσεις  319.899 
Δεδουλευµένοι τόκοι  154 
Υπόλοιπο 31.12.2016  320.053 

Η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων, 
µεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην πλήρως ενοποιού-
µενη εταιρία ειδικού σκοπού, Alpha Shipping Finance Ltd, η 

οποία µε τη σειρά της άντλησε χρηµατοδότηση από τρίτους. 
Η υποχρέωση του Οµίλου προς τρίτους την 31.12.2016, ανέρ-
χεται σε € 252,3 εκατ.

Η Τράπεζα εντός της χρήσεως προέβη σε τιτλοποίηση SME δα-
νείων, µεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην πλήρως ενο-
ποιούµενη εταιρία ειδικού σκοπού, Alpha Proodos Designated 

Activity Company (D.A.C.), η οποία µε τη σειρά της άντλησε 
χρηµατοδότηση από τρίτους. Η υποχρέωση του Οµίλου προς 
τρίτους την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 320 εκατ.
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1. Τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως (Lower Tier II, Upper Tier II)

Από το σύνολο των παραπάνω οµολογιών ποσού € 695.540, 
διατέθηκε σε πελάτες του Οµίλου και µεταφέρθηκε στο λο-
γαριασµό «Υποχρεώσεις προς πελάτες» ποσό € 78.675 
(31.12.2015: € 94.155). Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Οµο-

λογίες εκδόσεως µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις», κατά την 31.12.2016, διαµορ-
φώθηκε σε € 616.865 (31.12.2015: € 400.729).

Σύνολο οµολογιών εκδόσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων την 31.12.2016  695.540 

vii. Τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως

Αφορά οµολογιακή έκδοση ονοµαστικής αξίας € 150 εκατ. 

που εξέδωσε η Τράπεζα την 1.2.2013 στο πλαίσιο συµφωνίας 

µε την Credit Agricole SA για την εξαγορά της πρώην Εµπορι-

κής Τραπέζης. Η µείωση της υποχρέωσης από το µετατρέψιµο 

οµολογιακό δάνειο κατά το ποσό των € 10,6 εκατ. αναγνω-
ρίσθηκε στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα χρήσεως.

Την 1.2.2017 το µετατρέψιµο οµολογιακο δάνειο έληξε (ση-
µείωση 50).

28. Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος και λοιπούς φόρους

31.12.2016 31.12.2015

Για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος 9.328 10.492

Για λοιπούς φόρους 24.450 27.700

Σύνολο 33.778 38.192

Υπόλοιπο 1.1.2016  100.270 
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
(Επαναγορές)/πωλήσεις  (17.552)
Λήξεις/Αποπληρωµές  (367)
Δεδουλευµένοι τόκοι  (13)
Υπόλοιπο 31.12.2016  82.338 

2. Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο

Υπόλοιπο 1.1.2016  24.600 
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Μεταβολή εύλογης αξίας  (10.605)
Υπόλοιπο 31.12.2016  13.995 
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Αποτελέσµατα χρήσεως 
Έξοδα/(Έσοδα)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 7.118 4.068
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 3.972 3.987
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 206 41
Προγράµµατα Diners (συνταξιοδοτικό και ιατροφαρµακευτικής περίθαλψης) 141 118
Αποζηµίωση προσωπικού των εντός Ελλάδος θυγατρικών λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του 
Ν.2112/1920 702 669

Σύνολο 12.139 8.883

Τα ποσά των µεγεθών του Ισολογισµού και της καταστάσεως αποτελεσµάτων χρήσεως αναλύονται παρακάτω ανά ταµείο και 
είδος παροχής ως εξής:

Oι συµβάσεις εργασίας των εργαζοµένων θεωρούνται συµβάσεις εργασίας αορίστου χρόνου και σε περίπτωση λύσεώς τους, 
εφαρµόζονται οι διατάξεις των Ν.2112/1920 και Ν.3198/1955, όπως αυτές τροποποιήθηκαν µε το Ν. 4093/2012, οι οποίες προ-
βλέπουν την καταβολή εφάπαξ παροχής.

α. Αποζηµίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920

i. Τραπέζης

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισµό έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Παρούσα αξία δεδουλευµένων παροχών 78.597 70.643

Υποχρέωση/(Aπαίτηση) 78.597 70.643

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 2.082 1.965

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 1.760 1.295

Κόστος προηγούµενης υπηρεσίας 2.343

(Kέρδος)/ζηµία από διακανονισµό/περικοπή/τερµατισµό 933 808

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 7.118 4.068

29. Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους

Τα συνολικά µεγέθη, που αναγνωρίσθηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις, για τις υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών, πα-
ρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα:

Ισολογισµός - Υποχρεώσεις

31.12.2016 31.12.2015

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 78.597 70.643
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 27.445
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 4.225 2.556
Προγράµµατα Diners (συνταξιοδοτικό και ιατροφαρµακευτικής περίθαλψης) 6.305 5.172
Αποζηµίωση προσωπικού των εντός Ελλάδος θυγατρικών λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του 
Ν.2112/1920 2.701 2.519
Αποζηµίωση προσωπικού Alpha Bank Srbija A.D. λόγω συνταξιοδοτήσεως 215
Σύνολο Υποχρεώσεων 91.828 108.550
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Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευµένων παροχών προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 70.643 65.023
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 2.082 1.965 
Κόστος επιτοκίου 1.760 1.295 
Καταβληθείσες αποζηµιώσεις (7.225) (1.600)
(Kέρδος)/ζηµία από διακανονισµό/περικοπή/τερµατισµό 933 808 
Κόστος προηγούµενης υπηρεσίας κατά την περίοδο 2.343 
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονοµικές υποθέσεις 8.690 3.576 
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εµπειρικές προσαρµογές (629) (424)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 78.597 70.643

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονοµικές και δηµογραφικές υποθέσεις - 
Κέρδος/(ζηµία) (8.690) (3.576)
Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εµπειρικές προσαρµογές - Κέρδος/(Zηµία) 629 424

(Ζηµία)/κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (8.061) (3.152)

Η µεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισµού προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 70.643 65.023
Καταβληθείσες αποζηµιώσεις (7.225) (1.600)
Ζηµία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα χρήσεως 7.118 4.068
Ζηµία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 8.061 3.152

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 78.597 70.643

Το Ταµείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως χορηγoύσε αποκλειστικά εφάπαξ παροχές 
µε την εγγύηση της Τραπέζης µετά την ένταξη των µελών του 
στο Ενιαίο Ταµείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (άρθρο 10, 
Ν.3620/2007) για την επικουρική ασφάλιση. Την 18.11.2013 η 
Τράπεζα υπέγραψε µε το Σύλλογο του Προσωπικού νέα επι-
χειρησιακή συµφωνία βάσει της οποίας το ποσό της παρο-
χής το οποίο θα καταβάλλεται από το ΤΑΠ δεν θα υπερβαί-
νει τη διαφορά µεταξύ του ποσού που προκύπτει ως συνο-
λική εφάπαξ παροχή, βάσει του καταστατικού του ΤΑΠ, και 
του ποσού της αποζηµιώσεως που οφείλει να καταβάλει η 
Τράπεζα βάσει της εκάστοτε ισχύουσας εργατικής νοµοθεσί-
ας κατά τη λύση των συµβάσεων εργασίας. Η ρύθµιση αυτή 

δεν επηρεάζεται από τυχόν µείωση στο µέλλον του ποσού 
της ανωτέρω αποζηµιώσεως.

Την 20.5.2016 η Γενική Συνέλευση των αντιπροσώπων των 
µελών του Ταµείου αποφάσισε τη διάλυση και εκκαθάριση 
του Ταµείου µε τους όρους της συµβάσεως που υπεγράφη 
την 21.4.2016 µεταξύ της Τραπέζης, του Συλλόγου Προσω-
πικού και του ΤΑΠ. Σε εφαρµογή της αποφάσεως αυτής επι-
στράφηκαν στα µέλη του Ταµείου οι εισφορές συν τις απο-
δόσεις τους σύµφωνα µε τους όρους του καταστατικού του. 
Απόρροια του γεγονότος αυτού ήταν η οριστική τακτοποίηση 
της σχετικής υποχρεώσεως καθορισµένων παροχών.

β. Εφάπαξ παροχή Ταµείου Αλληλοβοήθειας Προσωπικού (ΤΑΠ) της πρώην Alpha Τραπέζης Πίστεως 

31.12.2016 31.12.2015 

Παρούσα αξία δεδουλευµένων παροχών 62.947

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του Ταµείου (35.502)

Υποχρέωση/(απαίτηση) 27.445

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισµό έχουν ως εξής:
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Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 1.155 2.651
Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 284 354
Γενικά έξοδα 2 5

Σύνολο τακτικού εξόδου 1.441 3.010

(Kέρδος)/ζηµία από διακανονισµό/περικοπή/τερµατισµό 2.531 977

Σύνολο (το οποίο περιλαμβάνεται στις αμοιβές προσωπικού) 3.972 3.987

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευµένων παροχών προέκυψε ως εξής: 

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 62.947 82.475
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 1.155 2.651
Κόστος επιτοκίου 654 1.179
Εισφορές εργαζοµένων 124 366 
Καταβληθείσες παροχές από το Ταµείο (72.125) (26.357)
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα  (230)
(Kέρδος)/ζηµία από διακανονισµό/περικοπή/τερµατισµό 2.531 977 
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονοµικές υποθέσεις 1.983 
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εµπειρικές προσαρµογές 4.714 (97)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως - 62.947

Η µεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του ταµείου προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 35.502 53.245
Αναµενόµενη απόδοση 370 825 
Εισφορές εργαζοµένων 124 366 
Εισφορές Τραπέζης 31.417 
Καταβληθείσες παροχές (72.125) (26.357)
Έξοδα (2) (5)
Αναλογιστικά κέρδη/(ζηµίες) 4.714 7.428 

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως - 35.502

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

2016 2015

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονοµικές και δηµογραφικές υποθέσεις - 
Κέρδος/(ζηµία)  (1.983)
Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εµπειρικές προσαρµογές - Κέρδος/(ζηµία) (4.714) 97 
Απόδοση επενδύσεων εκτός του ποσού που καταχωρήθηκε στο αποτέλεσµα - Κέρδος/(ζηµία) 4.714 7.428 

(Ζηµία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως - 5.542

Η µεταβολή στην υποχρέωση/(απαίτηση) του ισολογισµού προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 27.445 29.230
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα  (230)
Εισφορές Τραπέζης (31.417)
Ζηµία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα χρήσεως 3.972 3.987 
Ζηµία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση  (5.542)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως - 27.445
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Για το προσωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντά-
χθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.1993 µέχρι 
31.12.2004 το τελικό ποσό κατά τη συνταξιοδότηση έχει, 

σύµφωνα µε τους όρους του αποταµιευτικού προγράµµατος, 
ως κατώτατο όριο την παροχή που ορίζει ο Ν.2084/1992 και 
η Υπουργική Απόφαση 2/39350/0022/2.3.99.

γ. Εγγύηση κατώτατης παροχής για το προσωπικό των νέων (µετά το 1993) ασφαλισµένων που 
προσελήφθηκαν στην Τράπεζα µέχρι την 31.12.2004 και εντάχθηκαν στο νέο αποταµιευτικό πρόγραµµα

31.12.2016 31.12.2015 

Παρούσα αξία δεδουλευµένων παροχών 4.225 2.556

Υποχρέωση/(απαίτηση) 4.225 2.556

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισµό έχουν ως εξής:

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 142 30

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 64 11

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 206 41

Η µεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης προέκυψε ως εξής:

2015 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 2.556 547
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 142 30
Κόστος επιτοκίου 64 11
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονοµικές υποθέσεις 1.631 1.947
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εµπειρικές προσαρµογές (168) 21

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 4.225 2.556

Τα ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

2016 2015

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις υποθέσεις – κέρδος/(ζηµία) (1.631) (1.947)
Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εµπειρικές προσαρµογές – κέρδος/(ζηµία) 168 (21)

(Ζηµία)/κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (1.463) (1.968)

Η µεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισµού προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 2.556 547 
Ζηµία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα χρήσεως 206 41 
Ζηµία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 1.463 1.968 

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 4.225 2.556

H Τράπεζα εγγυάται από την 30.9.2014, ηµεροµηνία εξαγο-
ράς της Diners Club Ελλάδος ΑΕ, τα προγράµµατα παροχής 
επικουρικής συντάξεως και ιατροφαρµακευτικής περιθάλψε-
ως της πρώην Diners τα οποία διαχειρίζεται ανεξάρτητη ασφα-
λιστική εταιρία. Η συγχώνευση δι’ απορροφήσεως της εταιρί-

ας ολοκληρώθηκε την 2.6.2015. Τα προγράµµατα αυτά καλύ-
πτουν τους συνταξιούχους καθώς και τους αποχωρήσαντες οι 
οποίοι έχουν θεµελιώσει δικαίωµα απονοµής της επικουρικής 
συντάξεως στο µέλλον.

δ. Προγράµµατα επικουρικής συντάξεως και ιατροφαρµακευτικής περιθάλψεως Diners
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31.12.2016 31.12.2015 

Παρούσα αξία δεδουλευµένων παροχών 9.727 8.941 

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του Προγράµµατος (3.422) (3.769)

Υποχρέωση/(απαίτηση) 6.305 5.172

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισµό έχουν ως εξής:

Τα ποσά που αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 130 113 
Γενικά έξοδα 11 5 

Σύνολο (το οποίο περιλαµβάνεται στις αµοιβές προσωπικού) 141 118 

Η µεταβολή στην παρούσα αξία των παροχών προέκυψε ως εξής: 

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 8.941 9.766
Κόστος επιτοκίου 220 192 
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (13) (11)
Καταβληθείσες παροχές από το Πρόγραµµα (336) (329)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - οικονοµικές υποθέσεις 1.000 (825)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζηµίες χρήσεως - εµπειρικές προσαρµογές (85) 148 

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 9.727 8.941

Η µεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 3.769 4.099
Αναµενόµενη απόδοση 90 79 
Καταβληθείσες παροχές (336) (329)
Έξοδα (11) (5)
Αναλογιστικές ζηµίες (90) (75)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 3.422 3.769

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

2016 2015

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονοµικές και δηµογραφικές υποθέσεις - 
κέρδος/(ζηµία) (1.000) 825 
Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εµπειρικές προσαρµογές - κέρδος/(ζηµία) 85 (148)
Απόδοση επενδύσεων εκτός του ποσού που καταχωρήθηκε στο αποτέλεσµα - κέρδος/(ζηµία) (90) (75)

(Ζηµία)/κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (1.005) 602 

Η µεταβολή στην υποχρέωση/(απαίτηση) του ισολογισµού προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 5.172 5.667 
Παροχές που καταβλήθηκαν απευθείας από την Τράπεζα (13) (11)
(Κέρδος)/ζηµία που καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα χρήσεως 141 118 
(Κέρδος)/ζηµία που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 1.005 (602)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 6.305 5.172

Τα αποτελέσµατα των αποτιµήσεων εξαρτώνται από τις υποθέσεις εκπονήσεως των αναλογιστικών µελετών. 
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Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τα ανωτέρω προγράµµατα καθορισµένων παροχών ήταν οι εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Επιτόκιο προεξόφλησης 1,8% 2,5%
Πληθωρισµός 1,5% 1,8%
Απόδοση περιουσιακών στοιχείων αποταµιευτικού προγράµµατος 2,0% 2,5%
Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 1,8% 1,8%
Μελλοντικές αυξήσεις συντάξεων 0% 0%

Για τον προσδιορισµό του επιτοκίου προεξόφλησης ελήφθη 
υπόψη	ως	βάση	αναφοράς	ο	δείκτης	iBoxx	Euro	Corporate	AA+	
προσαρµοσµένος για τα χαρακτηριστικά των προγραµµάτων.

Η µέση διάρκεια ανά πρόγραµµα εµφανίζεται στον ακόλου-
θο πίνακα:

31.12.2016 31.12.2015

Αποζηµίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 17,7 17,9
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 13,0
Εγγύηση αποταµιευτικού προγράµµατος 19,5 20,0
Προγράµµατα Diners (συνταξιοδοτικό και ιατροφαρµακευτικής περίθαλψης) 16,3 17,1

Ποσοστιαία µεταβολή 
υποχρέωσης (%)

Αύξηση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5%  (8,2)
Μείωση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5%  9,1 
Αύξηση αναµενόµενης αύξησης µισθών κατά 0,5%  9,0 
Μείωση αναµενόµενης αύξησης µισθών κατά 0,5%  (8,3)

Στον ακόλουθο πίνακα συνοψίζεται η ευαισθησία ως προς τις οικονοµικές υποθέσεις του συνόλου της υποχρεώσεως που 
προκύπτει από τα ανωτέρω προγράµµατα:

ii. Εταιρίες Οµίλου

Οι εργαζόµενοι, µε σύµβαση αορίστου χρόνου, στις εντός Ελ-
λάδος θυγατρικές του Οµίλου, λαµβάνουν ποσοστό της απο-
ζηµίωσης που προσδιορίζεται από το Ν.2112/1920 όπως τρο-
ποποιήθηκε µε το Ν.4093/2012. Στη θυγατρική Alpha Bank 
Srbija A.D. οι εργαζόµενοι λαµβάνουν εφάπαξ παροχή κατά 
την αποχώρηση η οποία ισούται από το 2014 µε δύο µισθούς 

του σερβικού δηµοσίου έναντι τριών µισθών το προηγούµενο 
έτος ως αποτέλεσµα της µεταβολής στη σχετική νοµοθεσία.

Τα συνολικά µεγέθη, που αναγνωρίσθηκαν στις οικονοµικές 
καταστάσεις, για τις υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών των 
εταιριών του Οµίλου, παρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα:

Ισολογισµός - Υποχρεώσεις

31.12.2016 31.12.2015
Αποζηµίωση προσωπικού των εντός Ελλάδος θυγατρικών λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει  
του Ν.2112/1920 2.701 2.519
Αποζηµίωση προσωπικού Alpha Bank Srbija A.D. λόγω συνταξιοδοτήσεως 215
Σύνολο Υποχρεώσεων 2.701 2.734

Αποτελέσµατα χρήσεως  
Έξοδα/(Έσοδα)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
Αποζηµίωση προσωπικού των εντός Ελλάδος θυγατρικών λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει  
του Ν.2112/1920 702 669
Σύνολο 702 669

Η υποχρέωση της 31.12.2016 που αφορά στην αποζηµίωση 
προσωπικού της Alpha Bank Srbija A.D. έχει µεταφερθεί στις 
υποχρεώσεις που συνδέονται µε στοιχεία ενεργητικού προς 
πώληση, ενώ τα σχετικά αποτελέσµατα των δύο χρήσεων 
2016 και 2015 έχουν ενσωµατωθεί στα αποτελέσµατα από 
διακοπείσες δραστηριότητες (σηµείωση 47).

Το ποσό των αναλογιστικών κερδών/(ζηµιών) που καταχω-
ρήθηκε στην Καθαρή Θέση από τα προγράµµατα καθορισµέ-
νων παροχών των εταιριών του Οµίλου ανέρχεται για τη 
χρήση 2016 σε ζηµία € 160 έναντι ζηµίας € 83 για τη χρήση 
2015.
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30. Λοιπές υποχρεώσεις

31.12.2016 31.12.2015

Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων 80.732 70.209
Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικά ταµεία 67.281 131.911
Χρηµατιστηριακές εργασίες 9.387 28.140
Έσοδα εποµένων χρήσεων 5.410 8.594
Εξοδα χρήσεως δεδουλευµένα 60.172 61.215
Υποχρεώσεις προς εµπόρους από χρήση πιστωτικών καρτών 271.339 285.042
Λοιπά 384.864 325.512
Σύνολο 879.185 910.623

Το υπόλοιπο του κονδυλίου «Λοιπά» της προηγούµενης χρή-
σεως έχει αναµορφωθεί σε σχέση µε τα δηµοσιευµένα, λόγω 
της ολοκλήρωσης της αποτίµησης των καθαρών περιουσι-

ακών στοιχείων εξαγορασθείσας θυγατρικής εταιρίας, όπως 
αναφέρεται στη σηµείωση 49.

31. Προβλέψεις

31.12.2016 31.12.2015

Ασφαλιστικές 219.530 168.818
Για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου και λοιπές προβλέψεις 102.174 129.640

Σύνολο 321.704 298.458

α. Ασφαλιστικές

31.12.2016 31.12.2015
Ασφαλίσεις ζωής
Μαθηµατικές προβλέψεις 218.996 168.629
Προβλέψεις για εκκρεµείς αποζηµιώσεις 534 189

Σύνολο 219.530 168.818

β. Για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου και λοιπές προβλέψεις

Υπόλοιπο την 1.1.2015 80.501
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2015
Μεταφορά προβλέψεων καταστήµατος Βουλγαρίας και Ιονικής Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. σε «Υποχρεώσεις που 
συνδέονται µε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση»  (834)
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισµού στοιχεία από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες (σηµείωση 10)  (10.806)
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισµού στοιχεία από διακοπείσες δραστηριότητες  98 
Προβλέψεις επιδικων υποθέσεων και λοιπών ενδεχόµενων υποχρεώσεων συνεχιζοµενων δραστηριοτήτων (σηµείωση 9)  1.921 
Προβλέψεις επιδικων υποθέσεων και λοιπών ενδεχόµενων υποχρεώσεων διακοπεισών δραστηριοτήτων  179 
Λοιπές προβλέψεις χρήσεως από εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά  2.444 
Χρησιµοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις  (8.063)
Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προγράµµατος εθελουσίας εξόδου Alpha Bank AE  64.300 
Συναλλαγµατικές διαφορές  (100)
Υπόλοιπο την 31.12.2015  129.640 

Μεταβολές περιόδου 1.1. - 31.12.2016
Μεταφορά προβλέψεων Alpha Bank Srbija A.D. σε «Υποχρεώσεις που συνδέονται µε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση»  (1.139)
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισµού στοιχεία (σηµείωση 10)  (1.357)
Χρησιµοποιηθείσα πρόβλεψη προγράµµατος αποχώρησης προσωπικού Alpha Bank A.E.  (35.262)
Προβλέψεις επιδικων υποθέσεων και λοιπών ενδεχόµενων υποχρεώσεων (σηµείωση 9)  16.000 
Λοιπές προβλέψεις χρήσεως  785 
Χρησιµοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις για εταιρίες που ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά στη χρήση 2015  (2.444)
Χρησιµοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις  (4.092)
Συναλλαγµατικές διαφορές  43 
Υπόλοιπο την 31.12.2016 102.174



119

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

Τα ποσά των προβλέψεων επιδικων υποθέσεων και λοιπών 
ενδεχόµενων υποχρεώσεων συµπεριλαµβάνονται στο λο-
γαριασµό «Λοιπά Έξοδα» της καταστάσεως αποτελεσµάτων. 

Κατά την 31.12.2016 το υπόλοιπο των προβλέψεων για κάλυ-
ψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισµού στοιχεία 
ανέρχεται σε € 3,2 εκατ. (31.12.2015:€ 4,7 εκατ.) και των λοι-
πών προβλέψεων σε € 99 εκατ. (31.12.2015:€ 124,9 εκατ.), 
εκ των οποίων:

•	 ποσό	 €	38,6	 εκατ.	 αφορά	 σε	 επίδικες	 υποθέσεις	
(31.12.2015:€ 29 εκατ.).

•	 ποσό	€	29	εκατ.	αφορά	στο	υπόλοιπο	προβλέψεως	προ-
γράµµατος εθελουσίας εξόδου της Alpha Bank Α.Ε. που 
λογιστικοποιήθηκε την 31.12.2015 ύψους € 64,3 εκατ. Η 
Alpha Bank A.E. καταχώρησε την εν λόγω πρόβλεψη στα 
πλαίσια υλοποιήσεως του επικαιροποιηµένου Σχεδίου 
Αναδιαρθρώσεως και των σχετικών δεσµεύσεων. Κατά τη 
διάρκεια του 2016 αποφασίστηκε να γίνει χρήση µέρους 
εκ της σχετικής προβλέψεως στα πλαίσια προγράµµατος 
συναινετικής αποχωρήσεως προσωπικού.

Εντός της τρέχουσας χρήσεως, η Alpha Bank Cyprus Ltd εκ-
πόνησε Πρόγραµµα Εθελουσίας Εξόδου του προσωπικού 
µε στόχο την επίτευξη σηµαντικού οφέλους στο λειτουργικό 
κόστος. Ο Όµιλος αναγνώρισε στο πρώτο τρίµηνο πρόβλε-
ψη ύψους € 31 εκατ. για το εκτιµώµενο κόστος, η οποία χρη-
σιµοποιήθηκε εντός του δευτέρου τριµήνου για την καταβο-
λή των αποζηµιώσεων. Το τελικό κόστος του προγράµµατος 
ανήλθε σε € 31,7 εκατ.

Τέλος, επισηµαίνεται πως το υπόλοιπο της προηγούµενης 
χρήσεως έχει αναµορφωθεί σε σχέση µε τα δηµοσιευµένα, 
λόγω αναγνώρισης σχετικής προβλέψεως κατά την ολοκλή-
ρωση της αποτιµήσεως των καθαρών περιουσιακών στοιχεί-
ων εξαγορασθείσας θυγατρικής εταιρίας, όπως αναφέρεται 
στη σηµείωση 49. Η εν λόγω πρόβλεψη χρησιµοποιήθηκε 
πλήρως κατά τη διάρκεια της τρέχουσας χρήσης.
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ΚΑΘΑρΗ ΘεΣΗ

32. Μετοχικό κεφάλαιο

Το µετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης κατά την 31.12.2015 και 31.12.2016 αναλύεται ως εξής:

Την 24.11.2015 πραγµατοποιήθηκε :

α) αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης κοινής, ονοµαστι-
κής, µετά δικαιώµατος ψήφου, αΰλου ονοµαστικής µετο-
χής εκδόσεως της Τραπέζης από € 0,30 σε € 15,00, µε αντί-
στοιχη µείωση του συνολικού αριθµού των µετοχών λόγω 
συνενώσεως, κατ΄αναλογία 50 παλαιάς ονοµαστικής αξίας 
προς 1 νέας ονοµαστικής αξίας κοινές µετά ψήφου µετοχές,

β) αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, µε κεφα-
λαιοποίηση τµήµατος του κατ’ άρθρο 4 παρ. 4α κ.ν.2190/20 
ειδικού αποθεµατικού της Τραπέζης ποσού € 42,6 µε σκο-
πό το σχηµατισµό ακέραιου αριθµού µετοχών, 

γ) µείωση, κατ’ άρθρο 4 παρ. 4α κ.ν.2190/1920, του µετοχι-
κού κεφαλαίου της Τραπέζης κατά ποσό € 3.754.103.640 
συνεπεία της µειώσεως της ονοµαστικής αξίας εκάστης 
κοινής, ονοµαστικής, µετά δικαιώµατος ψήφου, αΰλου µε-
τοχής εκδόσεως της Τραπέζης από € 15,00 σε € 0,30 µε 
αντίστοιχη αύξηση του ειδικού αποθεµατικού της Τραπέ-
ζης του άρθρου 4 παρ. 4α κ.ν.2190/1920 και

δ) αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό των 
€ 1.010.830.828,00 δια κεφαλαιοποιήσεως χρηµατικών 
απαιτήσεων στο πλαίσιο της προαιρετικής ανταλλαγής υφι-
στάµενων τίτλων από κατόχους τους που συµµετείχαν στην 
Άσκηση Διαχειρίσεως Παθητικού και κατά το ποσό των 
€ 1.552.169.172,00 δια ιδιωτικής τοποθετήσεως µε µετρητά.

Η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου είχε ως σκοπό την κεφαλαι-
ακή ενίσχυση της Τραπέζης προκειµένου να καλύψει το απο-
τέλεσµα της συνολικής αξιολόγησης από τον Ενιαίο Εποπτι-
κό Μηχανισµό υπό το Δυσµενές σενάριο.

Συνεπεία των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης 
την 31.12.2015 ανήλθε σε € 461.064.360,00 διαιρούµενο σε 
1.536.881.200 κοινές, ονοµαστικές, µετά δικαιώµατος ψή-
φου, µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης ίσης προς € 0,30 
και η διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο ανέρχε-
ται σε € 10.790.869.872,46. Ο αριθµός των κοινών µετοχών 
που κατείχε κατά την 31.12.2015 το Ταµείο Χρηµατοπιστωτι-
κής Σταθερότητας (ΤΧΣ) ανήλθε σε 169.175.146.

Στη χρήση 2016 δεν υπήρξε µεταβολή του µετοχικού κεφα-
λαίου της Τραπέζης.

Τέλος, µε απόφαση του Διοικητικού Συµβουλίου, την 23.2.2017 
η Τράπεζα προέβη σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου λόγω 
µετατροπής οµολογιακού δανείου όπως περιγράφεται στη ση-
µείωση 50. 

Αναφορικά µε την άσκηση δικαιωµάτων ψήφου (warrants) 
επί µετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κατοχής του Ταµείου 
Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ), την 15.6.2015, ασκή-
θηκαν από τους κοινούς µετόχους, 13.800 δικαιώµατα ψήφου 
που αντιστοιχούσαν σε 102.239 κοινές µετοχές. Η άσκηση δι-
καιωµάτων ψήφου (warrants) δεν επηρέασε το συνολικό µε-
τοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης αλλά τον αριθµό των µετοχών 
κυριότητας του ΤΧΣ. Κατά την χρήση 2016 δεν ασκήθηκαν δι-
καιωµάτα ψήφου warrants) επί µετοχών εκδόσεως της Τρα-
πέζης και κατοχής του Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερό-
τητας (ΤΧΣ).

Μεταβολές περιόδου από 1.1. έως 31.12.2015 (σε τεµάχια)

Υπόλοιπο 
µετοχών έναρξης 

1.1.2015

Mείωση αριθµού 
µετοχών 

(reverse split)

Κεφαλαιοποίηση 
ειδικού 

αποθεµατικού 

Μετοχές 
από Αύξηση 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 
µε µετρητά

Μετοχές 
από Αύξηση 
Μετοχικού 

Κεφαλαίου µε 
κεφαλαιοποιήση 

χρηµατικών 
απαιτήσεων

Υπόλοιπο 
µετοχών την 
31.12.2015/ 
31.12.2016

Καταβληµένο 
Μετοχικό 

Κεφάλαιο την 
31.12.2015/ 
31.12.2016

α. Κοινές 
µετοχές

Αριθµός 
κοινών 
µετοχών 12.769.059.858,00 (12.513.678.660,84) 2,84 255.381.200,00 76.614

Αύξηση 
µετοχικού 
κεφαλαίου 776.084.586,00 505.415.414,00 1.281.500.000,00 384.450

Σύνολο 12.769.059.858,00 (12.513.678.660,84) 2,84 776.084.586,00 505.415.414,00 1.536.881.200,00 461.064
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33. Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2015 4.858.216
Μείωση ονοµαστικής αξίας κοινών µετοχών από € 15 σε € 0,30 3.754.104
Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου –ποσό υπέρ το άρτιο από την έκδοση κοινών µετοχών 2.178.550
Υπόλοιπο 31.12.2015 / 31.12.2016 10.790.870

Την 24.11.2015 από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και την 
έκδοση 1.281.500.000 νέων κοινών µετοχών, ονοµαστικής αξί-
ας € 0,30 µε τιµή διάθεσης € 2, προέκυψε συνολική διαφορά 

ύψους € 2.178,5 εκατ. µεταξύ της ονοµαστικής αξίας και της τι-
µής διάθεσης των µετοχών η οποία πιστώθηκε στο λογαρια-
σµό «Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

34. Αποθεµατικά

Τα υπόλοιπα των επιµέρους αποθεµατικών έχουν ως εξής:

α. Τακτικό αποθεµατικό

31.12.2016 31.12.2015

Τακτικό αποθεµατικό 529.700 535.767

Σύµφωνα µε το άρθρο 26 του Καταστατικού της Τραπέζης, 
όπως ισχύει, από τα καθαρά κέρδη κάθε χρήσεως αφαιρείται 
ετησίως το 5%, τουλάχιστον, για τον σχηµατισµό του τακτι-
κού αποθεµατικού. Ο σχηµατισµός του τακτικού αποθεµατι-
κού παύει να είναι υποχρεωτικός, όταν το υπόλοιπό του φθά-
σει στο ένα τρίτο (1/3) του µετοχικού κεφαλαίου. Σύµφωνα µε 

το άρθρο 44 του Κ.Ν.2190/1920 το αποθεµατικό αυτό χρη-
σιµοποιείται αποκλειστικά για την κάλυψη του τυχόν χρεωστι-
κού υπολοίπου του λογαριασµού «Αποτελέσµατα εις νέον».

Οι λοιπές εταιρίες του Οµίλου σχηµατίζουν τακτικό αποθεµα-
τικό όπως και όταν προβλέπεται από τις τοπικές νοµοθεσίες.

β. Αποθεµατικό διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου

2016 2015

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 30.705 (126.104)
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12
Αποτίµηση των διαθεσίµων προς πώληση αξιογράφων, µετά το φόρο 
εισοδήµατος 109.691 17.875
Μεταφορά στο αποτέλεσµα χρήσεως αποθεµατικού διαθεσίµων προς 
πώληση αξιογράφων (36.199) 138.934
Μεταφορά σε Αποθεµατικά που αφορούν Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση (1.559)
Σύνολο 71.933 156.809
Υπόλοιπο την 31.12 102.638 30.705

γ. Λοιπά αποθεµατικά

2016 2015

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (142.179) (186.897)

Μεταβολή του αποθεµατικού αντισταθµίσεως ταµειακών ροών, µετά το φόρο εισοδήµατος (39.198) 44.718
Υπόλοιπο την 31.12 (181.377) (142.179)

δ. Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και αντισταθµίσεως θυγατρικών εξωτερικού

2016 2015

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (115.179) (114.871)
Μεταβολή συναλλαγµατικών διαφορών µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και 
αντισταθµίσεως θυγατρικών εξωτερικού (5.046) (268)
Μεταφορά σε Αποθεµατικά που αφορούν Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 70.016 (40)
Υπόλοιπο την 31.12 (50.209) (115.179)
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Σύνολο αποθεµατικών (α+β+γ+δ+ε) 400.640 308.880

36. Υβριδικά κεφάλαια

31.12.2016 31.12.2015

Αόριστης διάρκειας µε δικαίωµα πρώτης ανακλήσεως την 18.2.2015 και ανά έτος 15.232 15.232
Τίτλοι κατεχόµενοι από εταιρίες του Οµίλου (100)
Σύνολο 15.132 15.232

35. Αποτελέσµατα εις νέον

α. Δεδοµένου ότι στη διαχειριστική χρήση 2015 δεν υφί-
σταντο διανεµητέα κέρδη, σε εφαρµογή του άρθρου 44α 
κ.ν.2190/1920, η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της, 
την 30.6.2016 αποφάσισε τη µη διανοµή µερίσµατος στους 
κοινούς Μετόχους της Τραπέζης.

β. Επειδή τα ανωτέρω ισχύουν και για τη χρήση 2016 το Δι-
οικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης στην Τακτική Γενική Συνέ-

λευση των Μετόχων θα προτείνει τη µη διανοµή µερίσµα-
τος προς τους κατόχους των κοινών µετοχών της Τραπέζης. 

γ. Στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα εις νέον» της 31.12.2016 
περιλαµβάνονται τα έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου 
ποσού € 0,7 εκατ. µετά το φόρο εισοδήµατος (31.12.2015: 
€ 43,5 εκατ.). 

ε. Αναλογία λοιπών αποτελεσµάτων συγγενών εταιριών και κοινοπραξιών

2016 2015

Υπόλοιπο την 1.1 (234) 313
Μεταβολή αναλογίας λοιπών αποτελεσµάτων συγγενών εταιριών και κοινοπραξιών (547)
Μεταφορά σε Αποθεµατικά που αφορούν Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 122
Υπόλοιπο την 31.12 (112) (234)

Αποθεµατικά που αφορούν Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση

2016 2015

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 40

Μεταβολές περιόδου 1.1-31.12
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και 
αντισταθµίσεως θυγατρικών εξωτερικού (70.016) 40
Αποθεµατικό διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλακίου 1.559
Αναλογία λοιπών αποτελεσµάτων συγγενών εταιριών και κοινοπραξιών (122)
Μεταφορά στο αποτέλεσµα χρήσεως αποθεµατικού διαθεσίµων προς 
πώληση αξιογράφων (40)
Σύνολο (68.619) 40

Υπόλοιπο την 31.12 (68.579) 40
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α. Νοµικά θέµατα 

Υπάρχουν ορισµένες απαιτήσεις από δικαστικές αγωγές κατά 
του Οµίλου στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηµατικής δρα-
στηριότητας. Στο πλαίσιο της διαχείρισης γεγονότων λειτουρ-
γικού κινδύνου και βάσει των λογιστικών αρχών που εφαρ-
µόζονται, ο Όµιλος καταγράφει όλες τις υποβληθείσες δικα-
στικές αγωγές ή παρόµοιες ενέργειες από Τρίτους σε βάρος 
του και εξετάζει την πιθανότητα ευδοκιµήσεώς τους καθώς 
και του πιθανού αποτελέσµατος.

Για τις περιπτώσεις όπου υπάρχει σηµαντική πιθανότητα αρ-
νητικής εκβάσεως και το αποτέλεσµα τους µπορεί να εκτιµη-
θεί µε επαρκή αξιοπιστία, ο Όµιλος σχηµατίζει πρόβλεψη που 
περιλαµβάνεται στο λογαριασµό του Ισολογισµού «Προβλέ-
ψεις». Το συνολικό ποσό των εν λόγω προβλέψεων ανέρχε-
ται την 31.12.2016 σε €38,6 εκατ. 

Για τις περιπτώσεις για τις οποίες σύµφωνα µε την εξέλιξη της 
υπόθεσης και την αξιολόγηση της Νοµικής Υπηρεσίας κατά 
την 31 Δεκεµβρίου 2016, η πιθανότητα αρνητικής εκβάσεως 
δεν είναι σηµαντική ή δεν είναι δυνατόν να εκτιµηθεί η πιθανή 
ζηµία εξαιτίας της πολυπλοκότητας των υποθέσεων, της χρο-
νικής διάρκειας που θα διαρκέσουν και της αβεβαιότητας ως 
προς την πιθανή έκβαση, ο Όµιλος δεν έχει προβεί σε ανα-
γνώριση πρόβλεψης. Με ηµεροµηνία 31.12.2016 οι απαιτή-
σεις από νοµικές υποθέσεις εναντίον της Τραπέζης των ανω-
τέρω περιπτώσεων ανέρχονται σε € 270,3 εκατ. 

Σύµφωνα µε τις εκτιµήσεις των Νοµικών Υπηρεσιών η ορι-
στική διευθέτησή των απαιτήσεων και των δικαστικών αγω-
γών δεν αναµένεται να έχει σηµαντική επίπτωση στην καθα-
ρή θέση ή την λειτουργία του Οµίλου. 

β. Φορολογικά θέµατα

Η Alpha Bank έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 
2009. Για την χρήση 2010 βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός 

έλεγχος. Για τις χρήσεις 2011 έως και 2015 έχει λάβει φορο-
λογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. Η πρώ-
ην Εµπορική Τράπεζα είχε ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και 
τη χρήση 2008. Για τις χρήσεις 2011 έως και 2013 έχει λάβει 
φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επιφύλαξης.

Τα καταστήµατα της Alpha Bank σε Λονδίνο και Βουλγαρία 
έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τις χρήσεις 2013 και 
2015 αντίστοιχα. Για το κατάστηµα της Βουλγαρίας βρίσκε-
ται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για την χρήση 2016. Το 
κατάστηµα της πρώην Εµπορικής Τραπέζης στην Κύπρο δεν 
έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξη της λειτουργίας 
του (χρήση 2011) µέχρι τη διαγραφή του από το Τµήµα Εφό-
ρου Εταιριών Κύπρου (Αύγουστος 2015), ενώ έχει παύσει τη 
λειτουργία του από τον Σεπτέµβριο του 2014.

Την 30.9.2014, ολοκληρώθηκε η εξαγορά των εργασιών 
Λιανικής Τραπεζικής της Citibank International Plc (CIP) στην 
Ελλάδα. Η εξαγορά αυτή δεν επηρεάζει τις φορολογικές 
υποχρεώσεις της Τραπέζης αφού οι όποιες υποχρεώσεις 
έναντι του Δηµοσίου µέχρι την ηµεροµηνία εξαγοράς πα-
ραµένουν στη CIP. 

Την 2.6.2015, ολοκληρώθηκε η συγχώνευση δια απορρο-
φήσεως της Diners Club Ελλάδος Α.Ε.Π.Π. Η εταιρεία έχει 
ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2010. Για τις χρή-
σεις 2011 έως και 2013 έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητι-
κό χωρίς διατύπωση επιφύλαξης.

Επειδή ο φορολογικός έλεγχος ενδέχεται να µην αναγνωρί-
σει την παραγωγικότητα ορισµένων δαπανών, είναι πιθανόν 
να επιβληθούν κάποιοι πρόσθετοι φόροι για τις χρήσεις που 
δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.

Οι θυγατρικές εταιρίες του Οµίλου έχουν ελεγχθεί φορο-
λογικά έως και τη χρήση που αναγράφεται στον κατωτέ-
ρω πίνακα:

ΠρόΣΘεΤεΣ ΠΛΗρόφόρΙεΣ

37. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις και δεσµεύσεις

** Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011 έως και 2015 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σηµείωση 11)

Επωνυµία εταιρίας Χρήση

Τράπεζες
1. Alpha Bank London Ltd (αυτοπεραίωση) 2014
2. Alpha Bank Cyprus Ltd (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις 2008-2011) 2007
3. Alpha Bank Romania S.A. 2006
4. Alpha Bank A.D. Skopje (η εταιρία µεταβιβάστηκε την 10.5.2016) 2009
5. Alpha Bank Srbija A.D. 2004
6. Alpha Bank Albania SH.A. 2011
Χρηµατοδοτικές εταιρίες
1. Alpha Leasing A.E. ** 2010
2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. 2007
3. ABC Factors A.E.** (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2010) 2009
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* Οι εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την ηµεροµηνία ιδρύσεώς τους.
** Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011 έως και 2015 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σηµείωση 11)
*** Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν.3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών 

χρήσεων.

Επωνυµία εταιρίας Χρήση

Investment Banking
1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. **/*** 2009
2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. 2002
3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών **/*** 2009
4. Alpha Α.Ε. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων Επιχειρηµατικών Συµµετοχών - ΑΚΕΣ **/*** 2009
5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd 2007
6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd 2008
Ασφαλιστικές
1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. **/*** 2009
2. Alpha Insurance Brokers S.R.L. 2005
3. Alphalife A.A.E.Z. **/*** (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2010) 2009
Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
  1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.** (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2010) 2009
  2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. ** (η εταιρεία µεταβιβάστηκε την 16.12.2016 και βρίσκεται σε εξέλιξη 
      φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2011) 2010
  3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. **/*** 2009
  4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. 2008
  5. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd 2008
  6. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje (η εταιρία µεταβιβάστηκε την 21.10.2016) 2005
  7. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2007) *
  8. Chardash Trading E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2006) *
  9. Alpha Real Estate Services S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 1998) *
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
12. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής ΙΙ Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
13. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
14. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2012) * *
15. AGI-RRE Participations 1 S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2010) *
16. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
17. Stockfort Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
18. Romfelt Real Estate SA (έναρξη λειτουργίας 1991) *
19. AGI-RRE Zeus S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
20. AGI-RRE Athena S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
21. AGI-RRE Poseidon S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
22. AGI-RRE Hera S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
23. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
24. AGI-BRE Participations 2BG E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
25. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
26. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. (έναρξη λειτουργίας 2012) *
27. APE Fixed Assets A.E.**/*** 2009
28. SC Cordia Residence S.R.L. 2013
29. HT-1 E.O.O.D (έναρξη λειτουργίας 2013) *
30. AGI-RRE Venus S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
31. AGI-RRE Cleopatra S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
32. AGI-RRE Hermes S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
33. SC Carmel Residential S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2013) *
34. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
35. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
36. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2014) *
37. AGI-SRE Ariadni DOO (έναρξη λειτουργίας 2015) *
38. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Κεφαλαρίου Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2015) *
39. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Ερυθραίας Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2015) *
40. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χανίων Α.Ε. (πρώην Ανάπλαση Πλαγιάς Α.Ε.) (έναρξη λειτουργίας 2011) *
41. Asmita Gardens S.R.L. 2010
42. Ashtrom Residents S.R.L. (έναρξη λειτουργίας 2006) *
43. Cubic Center Development S.A. (έναρξη λειτουργίας 2010) *
44. AGI-BRE Participations 5 EOOD (έναρξη λειτουργίας 2015) *
45. AGI-SRE Participations 1 DOO (έναρξη λειτουργίας 2016) *
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* Οι εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την ηµεροµηνία ιδρύσεώς τους.
** Οι εταιρίες έχουν λάβει φορολογικά πιστοποιητικά για τις χρήσεις 2011 έως και 2015 χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. (σηµείωση 11)
*** Οι εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2009 βάσει των διατάξεων του Ν.3888/2010 περί περαίωσης των ανέλεγκτων φορολογικών 

χρήσεων.
**** Οι εταιρίες δεν υπόκεινται σε φορολογικό έλεγχο.

Επωνυµία εταιρίας Χρήση

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc (αυτοπεραίωση) 2014
  2. Alpha Group Jersey Ltd ****
  3. Alpha Group Investments Ltd (έναρξη λειτουργίας 2006) *
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε.**/*** (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2010) 2009
  5. Ionian Equity Participations Ltd (έναρξη λειτουργίας 2006) *
  6. Emporiki Group Finance Plc (αυτοπεραίωση) 2014
  7. AGI-BRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2009) *
  8. AGI-RRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2009) *
  9. Alpha Group Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
10. Katanalotika Plc (αυτοπεραίωση) 2014
11. Epihiro Plc (αυτοπεραίωση) 2014
12. Irida Plc (αυτοπεραίωση) 2014
13. Pisti 2010-1 Plc (αυτοπεραίωση) 2014
14. Alpha Shipping Finance Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
15. Alpha Proodos DAC (έναρξη λειτουργίας 2016) *
16. AGI-RRE Athena Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
17. AGI-RRE Poseidon Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
18. AGI-RRE Hera Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
19. Umera Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
20. AGI-BRE Participations 2 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
21. AGI-BRE Participations 3 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2011) *
22. AGI-BRE Participations 4 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
23. Alpha Real Estate Services LLC (έναρξη λειτουργίας 2010) *
24. AGI-RRE Ares Ltd (έναρξη λειτουργίας 2010) *
25. AGI-RRE Venus Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
26. AGI-RRE Artemis Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
27. AGI-BRE Participations 5 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
28. AGI-RRE Cleopatra Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
29. AGI-RRE Hermes Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
30. AGI-Cypre Arsinoe Ltd (έναρξη λειτουργίας 2013) *
31. AGI-SRE Ariadni Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
32. Zerelda Ltd (έναρξη λειτουργίας 2012) *
33. AGI-Cypre Alaminos Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
34. AGI-Cypre Tochni Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
35. AGI-Cypre Evagoras Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
36. AGI-Cypre Tersefanou Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
37. AGI-Cypre Mazotos Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
38. AGI-Cypre Ermis Ltd (έναρξη λειτουργίας 2014) *
39. AGI-SRE Participations 1 Ltd (έναρξη λειτουργίας 2016) *
Διάφορες εταιρίες
1. Alpha Bank London Nominees Ltd ****
2. Alpha Trustees Ltd (έναρξη λειτουργίας 2002) *
3. Flagbright Ltd ****
4. Καφέ Alpha A.E.**/*** 2009
5. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε.**/*** (βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγχος για την χρήση 2012) 2009
6. Real Car Rental A.E.**/*** 2009
7. Εβισάκ Α.Ε.**/*** 2009
8. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε.*** 2009
9. Alpha Bank Υπηρεσίες Ενηµερώσεως Οφειλετών Α.Ε. (έναρξη λειτουργίας 2015) *

γ) Λειτουργικές µισθώσεις

Οι ελάχιστες µελλοντικές καταβολές µισθωµάτων του Οµίλου έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

- εντός του έτους 41.708 43.930
- πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 104.517 112.402
- πέραν των πέντε ετών 146.383 164.421
Σύνολο 292.608 320.753
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Οι ελάχιστες µελλοντικές εισπράξεις µισθωµάτων έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

- εντός του έτους 13.419 10.423
- πέραν του έτους και µέχρι πέντε έτη 43.754 41.694
- πέραν των πέντε ετών 48.527 46.474
Σύνολο 105.700 98.591

δ) Εκτός Ισολογισµού υποχρεώσεις

Ο Όµιλος, στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηµατικών του 
δραστηριοτήτων, υπεισέρχεται σε συµβατικές δεσµεύσεις που 
είναι δυνατόν να επιφέρουν στο µέλλον µεταβολές στην πε-
ριουσιακή του διάρθρωση. Οι δεσµεύσεις αυτές παρακολου-
θούνται σε εκτός Ισολογισµού λογαριασµούς και αφορούν σε 
ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση, εκδοθείσες εγγυητικές επι-
στολές και υποχρεώσεις από εγκεκριµένες δανειακές συµβά-
σεις και πιστωτικά όρια. 

Οι ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση αφορούν χρηµατο-

δότηση των εµπορικών συµφωνιών µεταφοράς αγαθών στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό, µε απευθείας πληρωµή των συ-
ναλλασσόµενων τρίτων, µε τους οποίους οι πελάτες του Οµί-
λου έχουν συνάψει τις συµφωνίες. Τόσο οι ανοιχθείσες ενέγ-
γυες πιστώσεις όσο και οι εκδοθείσες εγγυητικές επιστολές 
αφορούν δεσµεύσεις υπό όρους και εκδίδονται από τον Όµι-
λο προκειµένου να παρασχεθεί εγγύηση για την εκπλήρωση 
από πελάτες του των όρων των συµφωνιών.

Τα υπόλοιπά τους έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Ενέγγυες πιστώσεις 47.993 35.159
Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 3.519.793 3.940.146

Επίσης ενδεχόµενες υποχρεώσεις προκύπτουν για τον ΄Οµι-
λο από τις µη αντληθείσες εγκεκριµένες δανειακές συµβάσεις 
και πιστωτικά όρια, που δεν πρόκειται να εκτελεστούν άµεσα 
ή πρόκειται να εκτελεστούν τµηµατικά και µόνο εφόσον τηρη-
θούν από τους αντισυµβαλλόµενους οι συµφωνηθείσες για 
την εκτέλεσή τους προϋποθέσεις. 

Η υποχρέωση από όρια που δεν µπορούν να ανακληθούν 
(committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναµία 
των αντισυµβαλλοµένων να εκπληρώσουν τις συµβατικές τους 
υποχρεώσεις κατά την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 494,7 εκατ. 
(31.12.2015: € 278,9 εκατ.) και συµπεριλαµβάνεται στον υπο-
λογισµό των σταθµισµένων για κίνδυνο στοιχείων Ενεργητικού.

ε) Δεσµεύσεις στοιχείων Ενεργητικού 

Τα δεσµευµένα στοιχεία ενεργητικού κατά την 31.12.2016 ανα-
λύονται ως εξής:

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	1,1	δισ.	που	αφορούν	
την υποχρέωση του Οµίλου να διατηρεί καταθέσεις στις 
Κεντρικές Τράπεζες σύµφωνα µε τα ποσοστά που ορίζο-
νται σε κάθε χώρα.

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	0,2	δισ.	που	αφορούν	
σε εγγυήσεις οι οποίες έχουν δοθεί υπέρ του Ελληνικού 
Δηµοσίου.

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	1,1	δισ.	σε	Πιστωτικά	
Ιδρύµατα που έχουν δοθεί για εγγύηση παραγώγων συ-
ναλλαγών. 

•	 	Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	0,07	δισ.	σε	Πιστωτικά	
Ιδρύµατα που έχουν δοθεί για Ενέγγυες Πιστώσεις ή Εγγυ-
ητικές Επιστολές που εκδίδει η Τράπεζα για τη διευκόλυν-
ση εισαγωγών πελατείας.

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	3	εκατ.	έχουν	δοθεί	στο	
Ταµείο Εξυγίανσης ως αµετάκλητη δέσµευση πληρωµής  

 µέρους της εισφοράς του 2016. Η δέσµευση αυτή πρέπει 
να καλύπτεται πλήρως από εξασφαλίσεις αποκλειστικά µε 
µετρητά όπως αποφασίστηκε από το Ενιαίο Συµβούλιο Εξυ-
γίανσης.

•	 Απαιτήσεις	κατά	πιστωτικών	ιδρυµάτων	ποσού	€	10,5	εκατ.,	
το οποίο έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες µε σκο-
πό την συµµετοχή σε πράξεις κύριας χρηµατοδότησης.

•	 Δάνεια	και	απαιτήσεις	κατά	πελατών	:

i. ποσό ονοµαστικής αξίας € 21,4 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε 
Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας.

ii ποσό επιχειρηµατικών, καταναλωτικών δανείων, απαι-
τήσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις και πιστωτικών 
καρτών λογιστικής αξίας € 3,1 δισ. έχει τιτλοποιηθεί για 
την έκδοση οµολογιών εταιριών ειδικού σκοπού του 
Οµίλου ονοµαστικής αξίας € 4,2 δισ. οι οποίες ιδιοκα-
τέχονται από την Τράπεζα και έχουν ενεχυριασθεί σε Κε-
ντρικές Τράπεζες µε σκοπό τη συµµετοχή για σκοπούς 
άντλησης ρευστότητας.



127

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

38. Εταιρίες που περιλαµβάνονται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις

Στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου, εκτός της µητρικής Alpha Bank, περιλαµβάνονται και οι κατωτέρω εταιρίες:

α. Θυγατρικές

Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου %

31.12.2016 31.12.2015

Τράπεζες
  1. Alpha Bank London Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Bank Cyprus Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  3. Alpha Bank Romania S.A. Ρουµανία 99,92 99,92
  4. Alpha Bank AD Skopje (48θ) FYROM 100,00
  5. Alpha Bank Srbija A.D. (48κε, 50δ) Σερβία 100,00 100,00
  6. Alpha Bank Albania SH.A. Αλβανία 100,00 100,00

Χρηµατοδοτικές εταιρίες
  1. Alpha Leasing A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
  3. ABC Factors A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
Investment Banking
  1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
  3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων Επιχειρηµατικών 

Συµµετοχών-ΑΚΕΣ Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  6. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd Κύπρος 100,00 100,00

iii. ποσό ναυτιλιακών δανείων λογιστικής αξίας € 0,6 δισ. 
έχει τιτλοποιηθεί για την παροχή δανείου από τρίτους σε 
εταιρία ειδικού σκοπού του Οµίλου που ανέρχεται την 
31.12.2016 σε € 0,3 δισ.

iv. ποσό επιχειρηµατικών δανείων λογιστικής αξίας € 0,6 
δισ. έχει τιτλοποιηθεί για την παροχή δανείου από τρί-
τους σε εταιρία ειδικού σκοπού του Οµίλου που ανέρ-
χεται την 31.12.2016 σε € 0,3 δισ.

v. ποσό ονοµαστικής αξίας € 0,2 δισ. επιχειρηµατικών δα-
νείων έχει δοθεί ως εξασφάλιση στα πλαίσια λοιπών 
πράξεων δανεισµού.

•	 Αξιόγραφα	εµπορικού	και	επενδυτικού	χαρτοφυλακίου:

i. ποσό ονοµαστικής αξίας € 3,92 δισ. αφορά σε τίτλους 
Ελληνικού Δηµοσίου εκ των οποίων ποσό ονοµαστικής 
αξίας € 3,53 δισ. έχει ενεχυριαστεί σε Κεντρικές Τράπε-
ζες για σκοπούς άντλησης ρευστότητας, ποσό € 0,03 
δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλιση στα πλαίσια λοιπών πρά-
ξεων δανεισµού ενώ ποσό ονοµαστικής αξίας € 0,36 
δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλιση στα πλαίσια πράξεων 
προσωρινής εκχωρήσεως (repo).

Επίσης, ποσό ονοµαστικής αξίας € 0,06 δισ. αφορά σε 
τίτλους Ελληνικού Δηµοσίου που έχουν ληφθεί ως εξα-
σφάλιση στα πλαίσια πράξεων επαναπώλησης τίτλων 

έχει ενεχυριαστεί σε Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς 
άντλησης ρευστότητας.

ii ποσό ονοµαστικής αξίας € 2,66 δισ. που αφορά σε τίτ-
λους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπι-
στωτικής Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ), που διατέθηκαν από 
το Τ.Χ.Σ στην Τράπεζα, λόγω: α) συµµετοχής του στην 
αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου που ολοκληρώ-
θηκε στις 6.6.2013, και, β) λόγω της κάλυψης της δια-
φοράς µεταξύ των αξιών των µεταβιβασθέντων από τις 
Συνεταιριστικές Τράπεζες στοιχείων ενεργητικού και πα-
θητικού, εκ των οποίων ποσό ονοµαστικής αξίας € 2,46 
δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες µε σκοπό 
τη συµµετοχή σε πράξεις κύριας αναχρηµατοδοτήσεως.

iii. ποσό € 0,3 δισ. λοιπών εταιρικών τίτλων έχει δοθεί ως 
εξασφάλιση στα πλαίσια πράξεων προσωρινής εκχω-
ρήσεως (repo).

iv. ποσό € 11 εκατ. λοιπών κρατών έχει δοθεί ως εξασφάλι-
ση στο πλαίσιο πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (repo).

Επίσης ποσό ονοµαστικής αξίας € 1 δισ. που αφορά σε τίτ-
λους που εκδόθηκαν µε την εγγύηση του Ελληνικού Δηµοσί-
ου, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.3723/2008 και ιδιοκατέ-
χεται, έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς 
άντλησης ρευστότητας.
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Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου %

31.12.2016 31.12.2015

Asset Management
  1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. ABL Independent Financial Advisers Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00

Ασφαλιστικές
  1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  2. Alpha Insurance Brokers S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
  3. Alphalife A.A.E.Z. (50β) Ελλάδα 100,00 100,00
Κτηµατικές και ξενοδοχειακές
  1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. (48κβ, 48κστ) Ελλάδα 93,17 93,17
  2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε.(48κα, 48κη) Ελλάδα 97,27
  3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. (48κα) Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd Σερβία 93,17 93,17
  6. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje (48κστ) FYROM 93,17
  7. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D. Βουλγαρία 93,17 93,17
  8. Chardash Trading E.O.O.D. Βουλγαρία 93,17 93,17
  9. Alpha Real Estate Services S.R.L. Ρουµανία 93,17 93,17
10. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε. (48δ) Ελλάδα 100,00 100,00
11. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. (48κζ) Ελλάδα 100,00 100,00
12. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. (48κζ) Ελλάδα 100,00 100,00
13. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. (48δ) Ελλάδα 100,00 100,00
14. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. (48δ) Ελλάδα 100,00 100,00
15. AGI-RRE Participations 1 S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
16. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
17. Stockfort Ltd Κύπρος 100,00 100,00
18. Romfelt Real Estate S.A. Ρουµανία 98,86 98,86
19. AGI-RRE Zeus S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
20. AGI-RRE Athena S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
21. AGI-RRE Poseidon S.R.L. (48κι) Ρουµανία 100,00 100,00
22. AGI-RRE Hera S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
23. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
24. AGI-BRE Participations 2BG E.O.O.D. (48κκ) Βουλγαρία 100,00 100,00
25. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
26. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
27. APE Fixed Assets Α.Ε. (48κγ) Ελλάδα 72,20 72,20
28. SC Cordia Residence S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
29. ΗΤ-1 E.O.O.D. Βουλγαρία 100,00 100,00
30. AGI-RRE Venus S.R.L. * Ρουµανία 100,00 100,00
31. AGI-RRE Cleopatra S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
32. AGI-RRE Hermes S.R.L. * Ρουµανία 100,00 100,00
33. SC Carmel Residential S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
34. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε. (48δ) Ελλάδα 100,00 100,00
35. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε. (48δ) Ελλάδα 100,00 100,00
36. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε. (48κζ) Ελλάδα 100,00 100,00
37. AGI-SRE Ariadni DOO Σερβία 100,00 100,00
38. Asmita Gardens SRL (48ιβ) Ρουµανία 100,00 100,00
39. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Κεφαλαρίου Α.Ε. (50α, 50ε) Ελλάδα 100,00 100,00
40. Ashtrom Residents S.R.L. Ρουµανία 100,00 100,00
41. AGI-BRE Participations 5 E.O.O.D.* Βουλγαρία 100,00 100,00
42. Cubic Center Development S.A. Ρουµανία 100,00 100,00
43. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Ερυθραίας Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00

* Οι εταιρίες δεν έχουν οικονοµική δραστηριότητα
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Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου %

31.12.2016 31.12.2015

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές (συνέχεια)

44. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χανίων Α.Ε. (πρώην Ανάπλαση  
Πλαγιάς Α.Ε.) (48κδ) Ελλάδα 100,00 100,00

45. AGI-SRE Participations 1 DOO (48ιγ) Σερβία 100,00
Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Group Jersey Ltd Jersey 100,00 100,00
  3. Alpha Group Investments Ltd (48γ, 48δ, 48η, 48ι, 48ιθ, 48κα, 48κβ, 48κδ, 48κζ, 48κθ, 50α, 50ε) Κύπρος 100,00 100,00
  4. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε. (48κα) Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Ionian Equity Participations Ltd (48κα) Κύπρος 100,00 100,00
  6. Emporiki Group Finance Plc Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  7. AGI-BRE Participations 1 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  8. AGI-RRE Participations 1 Ltd (48ιβ) Κύπρος 100,00 100,00
  9. Alpha Group Ltd Κύπρος 100,00 100,00
10. Katanalotika Plc Ηνωµένο Βασίλειο
11. Epihiro Plc Ηνωµένο Βασίλειο
12. Irida Plc Ηνωµένο Βασίλειο
13. Pisti 2010-1 Plc Ηνωµένο Βασίλειο
14. Alpha Shipping Finance Ltd Ηνωµένο Βασίλειο
15. Alpha Proodos DAC Ιρλανδία
16. AGI-RRE Athena Ltd Κύπρος 100,00 100,00
17. AGI-RRE Poseidon Ltd (48κθ, 48κι) Κύπρος 100,00 100,00
18. AGI-RRE Hera Ltd Κύπρος 100,00 100,00
19. Umera Ltd Κύπρος 100,00 100,00
20. AGI-BRE Participations 2 Ltd (48κθ, 48κκ) Κύπρος 100,00 100,00
21. AGI-BRE Participations 3 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
22. AGI-BRE Participations 4 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
23. Alpha Real Estate Services LLC (48κβ) Κύπρος 93,17 100,00
24. AGI-RRE Ares Ltd Κύπρος 100,00 100,00
25. AGI-RRE Venus Ltd Κύπρος 100,00 100,00
26. AGI-RRE Artemis Ltd Κύπρος 100,00 100,00
27. AGI-BRE Participations 5 Ltd Κύπρος 100,00 100,00
28. AGI-RRE Cleopatra Ltd Κύπρος 100,00 100,00
29. AGI-RRE Hermes Ltd Κύπρος 100,00 100,00
30. AGI-RRE Arsinoe Ltd Κύπρος 100,00 100,00
31. AGI-SRE Ariadni Ltd Κύπρος 100,00 100,00
32. Zerelda Ltd Κύπρος 100,00 100,00
33. AGI-Cypre Alaminos Ltd (48ιδ) Κύπρος 100,00 100,00
34. AGI-Cypre Tochni Ltd (48ιστ) Κύπρος 100,00 100,00
35. AGI-Cypre Evagoras Ltd Κύπρος 100,00 100,00
36. AGI-Cypre Tersefanou Ltd Κύπρος 100,00 100,00
37. AGI-Cypre Mazotos Ltd (48ιε) Κύπρος 100,00 100,00
38. AGI-Cypre Ermis Ltd (48ιδ, 48ιε, 48ιστ) Κύπρος 100,00 100,00
39. AGI-SRE Participations 1 Ltd (48η, 48ιγ) Κύπρος 100,00

Διάφορες εταιρίες
  1. Alpha Bank London Nominees Ltd Ηνωµένο Βασίλειο 100,00 100,00
  2. Alpha Trustees Ltd Κύπρος 100,00 100,00
  3. Καφέ Alpha A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  4. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. (48κα) Ελλάδα 100,00 100,00
  5. Real Car Rental A.E. Ελλάδα 100,00 100,00
  6. Εβισάκ Α.Ε. Ελλάδα 85,71 85,71
  7. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
  8. Alpha Bank Υπηρεσίες Ενηµέρωσης Οφειλετών Α.Ε. Ελλάδα 100,00 100,00
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Η εταιρία AΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας αποτελεί µητρική οµί-
λου εταιριών, στον οποίο περιλαµβάνονται οι θυγατρικές ΣΥ-
ΜΕΤ Α.Ε., Αστακός Τέρµιναλ Α.Ε., Ακαρπορτ Α.Ε. και NA.BI.
ΠE. A.E. Επίσης, οι εταιρίες Rosequeens Properties Ltd και 
Aktua Ελλάς Ανώνυµη Εταιρία Συµµετοχών Α.Ε. αποτελούν 

µητρικές οµίλων εταιριών µε θυγατρικές τους εταιρίες την 
Rosequeens S.R.L. και Aktua Ελλάς Χρηµατοοικονοµικές Λύ-
σεις Α.Ε. αντίστοιχα. Ο Όµιλος αποτιµά τους ανωτέρω οµί-
λους εταιριών µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσεως βάσει των 
ενοποιηµένων τους στοιχείων.

β. Κοινοπραξίες (Joint ventures)

Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό συµµετοχής Οµίλου %

31.12.2016 31.12.2015

  1. APE Commercial Property Α.Ε. Ελλάδα 72,20 72,20
  2. AΠE Επενδυτικής Περιουσίας A.E. Ελλάδα 72,80 72,80
  3. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ.(48β, 48κ) Ελλάδα 51,00 51,00
  4. Rosequeens Properties Ltd. Κύπρος 33,33 33,33
  5. Aktua Ελλάς Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών Α.Ε.(48α, 48ε, 48ζ, 48ιη, 50γ) Ελλάδα 45,00

γ. Συγγενείς

  1. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος Ελλάδα 50,00 50,00
  2. A.L.C. Novelle Investments Ltd Κύπρος 33,33 33,33
  3. Τραπεζικά Συστήµατα Πληροφοριών Α.Ε. Ελλάδα 23,77 23,77
  4. Propindex Α.Ε.Δ.Α. Ελλάδα 35,58 35,58
  5. Ολγανός Α.Ε. Ελλάδα 30,44 30,44
  6. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. (48ιθ) Ελλάδα 50,00
  7. Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ (48ιζ) Ελλάδα 21,97 23,01
  8. Νηρεύς Ιχθυοκαλλιέργειες Α.Ε. Ελλάδα 20,65 20,72

Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις δεν περιλαµβά-
νεται η εταιρία Commercial Bank of London Ltd, η οποία δεν 
έχει δραστηριότητα και οι εταιρίες Σµέλτερ Ιατρικά Συστήµα-
τα ΑΕΒΕ, Αρης-Διοµήδης Εµπορική Α.Ε., ΜΕΤΕΚ Α.Ε. και 
Flagbright Ltd, οι οποίες έχουν πλήρως αποµειωθεί και βρί-
σκονται υπό εκκαθάριση.

Ο Όµιλος αντισταθµίζει τον κίνδυνο καθαρής επενδύσεως θυ-

γατρικών του µε πράξεις παραγώγων προϊόντων, στο λειτουρ-
γικό νόµισµα αυτών.

Θυγατρικές του Οµίλου µε δικαιώµατα τρίτων

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει πληροφορίες που αφορούν 
τις θυγατρικές του Οµίλου όπου υπάρχουν δικαιώµατα τρίτων.

Επωνυµία εταιρίας Έδρα

Ποσοστό  
δικαιωµάτων τρίτων 

(%)

Κέρδη/(ζηµιές)  
που αναλογούν σε 
δικαιώµατα τρίτων

Λοιπά Αποτελέσµατα 
που αναγνωρίσθηκαν 

απευθείας στην 
Καθαρή Θέση σε 

δικαιώµατα τρίτων

Υπόλοιπο  
δικαιωµάτων τρίτων 

31.12.2016 31.12.2015
 1.1.2016 - 
31.12.2016

 1.1.2015 - 
31.12.2015

 1.1.2016 - 
31.12.2016

 1.1.2015 - 
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

  1. APE Fixed Assets Α.Ε. Ελλάδα 27,8 27,8 (72) (75) 10.953 11.025
  2. Εβισάκ Α.Ε. Ελλάδα 14,29 14,29 8 9 (1) 531 524
  3. Ιονική Ξενοδοχειακαί 

Επιχειρήσεις Α.Ε. Ελλάδα 2,73 17 59 (1) 3.116
  4. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. Ελλάδα 6,83 6,83 194 204 (1) (1) 9.095 8.902
  5. Alpha Real Estate Bulgaria 

E.O.O.D. Βουλγαρία 6,83 6,83 7 9 22 16
  6. Chardash Trading E.O.O.D. Βουλγαρία 6,83 6,83 (61) 31 30 91
  7. Alpha Bank Romania S.A. Ρουµανία 0,08 0,08 21 (5) (8) 22 275 262
  8. Romfelt Real Estate S.A. Ρουµανία 1,14 1,14 (17) (27) 1 (137) (121)
  9. Alpha Astika Akinita 

Romania S.R.L. Ρουµανία 6,83 6,83 10 10 1 47 36
10. Alpha Real Estate D.O.O. 

Beograd Σερβία 6,83 6,83 55 43 (4) (5) 181 130
11. Alpha Astika Akinita 

D.O.O.E.L. Skopje FYROM 6,83 2 17
12. Alpha Real Estate Services 

LLC Κυπρος 6,83

Σύνολο 162 260 (12) 15 20.997 23.998 
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Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.

1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Σύνολο εσόδων 10.919 11.125
Σύνολο εξόδων (6.890) (6.961)
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) χρήσεως µετά το φόρο εισοδήµατος 2.838 2.989
Συνολικό αποτέλεσµα χρήσεως µετά το φόρο εισοδήµατος 2.838 2.981

Συνοπτική Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος

Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.

31.12.2016 31.12.2015

Σύνολο µη κυκλοφορούντος εργητικού 76.130 77.269
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 61.527 57.554
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 2.773 2.903
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 2.054 1.914
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 132.830 130.006

Συνοπτικός Ισολογισµός

Το ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου που κατέχουν τρίτοι στις 
θυγατρικές δε διαφέρει από το ποσοστό τους στο µετοχικό 
τους κεφάλαιο.

Από τις ανωτέρω περιπτώσεις θυγατρικών σηµαντικά δικαι-
ώµατα τρίτων υπάρχουν στις Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.και 
την APE Fixed Assets Α.Ε. Η ΑΡΕ Fixed Assets Α.Ε. έχει από 

την 30.6.2016 ταξινοµηθεί ως κατεχόµενη προς πώληση 
(σηµείωση 47).

Παρακάτω παρουσιάζονται συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές 
πληροφορίες για την Alpha Αστικά Ακίνητα οι οποίες έχουν 
βασιστεί σε ποσά πριν την απαλοιφή των ενδοεταιρικών συ-
ναλλαγών.

Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.

1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες 1.637 4.131
Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες 1.297 890
Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (12) (12)
Σύνολο εισροών/(εκροών) χρήσεως 2.922 5.009 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ενάρξεως χρήσεως 54.760 49.751
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξεως χρήσεως 57.682 54.760

Συνοπτική Κατάσταση Ταµειακών Ροών

Η Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε. δεν κατέβαλε µέρισµα για τις 
χρήσεις 2016 και 2015. 

Σηµαντικοί Περιορισµοί 

Οι σηµαντικοί περιορισµοί του Οµίλου ως προς τη χρήση πε-
ριουσιακών στοιχείων ή το διακανονισµό υποχρεώσεων, αφο-
ρούν εκείνους που επιβάλλονται από το κανονιστικό πλαίσιο 
µέσα στο οποίο λειτουργούν κυρίως οι θυγατρικές που επο-
πτεύονται ως προς την κεφαλαιακή τους επάρκεια. Ειδικότε-
ρα, οι κανονιστικές αρχές απαιτούν, κατά περίπτωση και ανά-
λογα µε τη φύση της εταιρίας, τη συµµόρφωση µε συγκεκρι-
µένα όρια, όπως για παράδειγµα τη διατήρηση συγκεκριµέ-
νου επιπέδου εποπτικών κεφαλαίων, τη διακράτηση συγκε-
κριµένου ύψους ρευστοποιήσιµων στοιχείων ενεργητικού, τον 
περιορισµό της εκθέσεως σε άλλες εταιρίες του Οµίλου και 
τη συµµόρφωση µε συγκεκριµένους αριθµοδείκτες. Το σύ-
νολο του ενεργητικού και των υποχρεώσεων των θυγατρικών 
τραπεζών, ασφαλιστικών εταιριών και λοιπών κυρίως χρηµα-

τοδοτικών εταιριών για τις οποίες υπάρχουν σηµαντικοί πε-
ριορισµοί είναι € 9.534 εκατ. (31.12.2015 € 9.877 εκατ.) και 
€ 8.093 εκατ. (31.12.2015 € 8.406 εκατ.) αντίστοιχα.

Επιπλέον, το σύνολο των ελληνικών θυγατρικών υπόκειται 
στους περιορισµούς που επιβάλλονται από το θεσµικό πλαί-
σιο (Νόµος 2190/1920 ή ειδικότερη νοµοθεσία αναλόγως του 
αντικειµένου εργασιών) αναφορικά µε το ελάχιστο ύψος του 
Μετοχικού Κεφαλαίου και της Καθαρής τους Θέσης και τη δυ-
νατότητα διανοµής µερίσµατος.

Επιπρόσθετα, οι περιορισµοί στις αναλήψεις µετρητών και 
στην εν γένει ελεύθερη κίνηση κεφαλαίων που επεβλήθησαν 
µε την έκδοση Πράξεων Νοµοθετικού Περιεχοµένου εντός 
του 2015, καθώς και µε κάθε υπουργική ή άλλη απόφαση 
εκδοθείσα δυνάµει εξουσιοδοτικής διάταξης αυτών, επιβάλ-
λουν περιορισµούς στη δυνατότητα των ελληνικών θυγατρι-
κών του Οµίλου να πραγµατοποιήσουν µεταφορές κεφαλαί-
ων εκτός Ελλάδας. 
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Μεταβολή ποσοστού 
συµµετοχής 

1.1.2016 - 31.12.2016

Alpha Real Estate Sevices Ltd

Λογιστική αξία δικαιωµάτων τρίτων που διατέθησαν
Τίµηµα που καταβλήθηκε σε εταιρία του Οµίλου 11
Ποσό που αναλογεί στους µετόχους της Τραπέζης -

Επωνυµία εταιρίας
Ονοµαστική αξία

31.12.2016 31.12.2015

Epihiro Plc 1.593.400 1.593.400
Katanalotika Plc 1.520.000 1.520.000
Pisti 2010-1 Plc 586.200 586.200
Irida Plc 474.800 474.800
Alpha Shipping Finance Ltd 254.194 342.516
Alpha Proodos DAC 640.000 -

Επιπλέον, την 31.12.2016 ο Όµιλος είχε χορηγήσει δάνεια 
µειωµένης εξασφάλισης ύψους € 380,3 εκατ. (31.12.2015: 
€ 344,8 εκατ.) στις εταιρίες ειδικής δοµής για σκοπούς πιστω-
τικής ενίσχυσης των συναλλαγών τιτλοποιήσεων. Πέραν των 
ανωτέρω δανείων ο Όµιλος δεν έχει συµβατική υποχρέωση 
χορήγησης επιπλέον χρηµατοδότησης στις εταιρίες, µε εξαί-
ρεση την Alpha Proodos DAC και την Alpha Shipping Finance 
Limited για τις οποίες οφείλει, εφόσον χρειαστεί, να προβεί σε 
χορήγηση επιπλέον δανείων µειωµένης εξασφάλισης.

Μεταβολές ποσοστού συµµετοχής σε θυγατρικές που 
δεν οδήγησαν σε απώλεια ελέγχου

Στη συνέχεια παρουσιάζονται οι συναλλαγές µε µετόχους µει-
οψηφίας σε θυγατρικές του Οµίλου, στις οποίες ο Όµιλος δι-
ατήρησε τον έλεγχο. 

Την 14.9.2016 η κατά 93,17% θυγατρική εταιρία του Οµίλου 
Alpha Αστικά Ακίνητα A.E. απέκτησε το σύνολο των µετοχών 
της εταιρίας Alpha Real Estate Services LLC έναντι ποσού € 11 
χιλ. από την κατά 100% θυγατρική Alpha Group Investments 
Ltd. Η παραπάνω συναλλαγή είχε ως αποτέλεσµα την µεταβολή 
του ποσοστού συµµετοχής του Οµίλου από 100% σε 93,17%.

Την 7.5.2015 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου, AGI-RRE 
Poseidon Ltd εξαγόρασε το 2,96% µειοψηφούντος µετόχου 
της Romfelt Real Estate S.A. και ως εκ τούτου ο Όµιλος κατέ-
χει το 98,86% .

Η επίδραση της αλλαγής του ποσοστού συµµετοχής στις συ-
γκεκριµένες θυγατρικές στο σύνολο της καθαρής θέσης που 
αναλογεί στους µετόχους της Τραπέζης κατά τη διάρκεια των 
χρήσεων 2016 και 2015 παρουσιάζεται στους πίνακες που 
ακολουθούν:

Δεν υφίστανται δικαιώµατα προστασίας επί δικαιωµάτων τρί-
των στο µετοχικό κεφάλαιο θυγατρικών εταιριών που θα µπο-
ρούσαν να περιορίσουν τη δυνατότητα του Οµίλου να χρη-
σιµοποιήσει περιουσιακά στοιχεία ή να διακανονίσει υποχρε-
ώσεις του Οµίλου.

Ενοποιούµενες εταιρίες ειδικής δοµής

Ο Όµιλος ενοποιεί έξι εταιρίες ειδικής δοµής που συστάθηκαν 
για να εξυπηρετήσουν συναλλαγές τιτλοποίησης δανειακών 
χαρτοφυλακίων που έχουν χορηγηθεί από εταιρίες του Οµί-
λου. Οι συναλλαγές τιτλοποίησης αποσκοπούν στην άντλη-
ση ρευστότητας µέσω έκδοσης οµολογιών ή άλλης νοµικής 
µορφής δανεισµού. Σε όλες τις ανωτέρω περιπτώσεις αξιολο-
γήθηκε ότι ο Όµιλος ασκεί έλεγχο στις εταιρίες ειδικής δοµής 
καθώς έχει εξουσία πάνω στις δραστηριότητες τους και σηµα-
ντική έκθεση στις αποδόσεις τους. Οι οµολογίες και τα λοιπά 
χρηµατοοικονοµικά µέσα εκδόσεως των εταιριών κατέχονται 
στο σύνολο τους από την Τράπεζα µε εξαίρεση τις περιπτώσεις 
συναλλαγών τιτλοποίησης ναυτιλιακών και επιχειρηµατικών 

(SME) δανείων µέσω των εταιριών Alpha Shipping Finance Ltd 

και Alpha Proodos DAC, όπου το σύνολο του υψηλής προτε-

ραιότητας εξόφλησης δανεισµού βρίσκεται στην κατοχή τρί-

των εκτός Οµίλου µερών. Ανάλογα µε τα κριτήρια που πρέ-

πει να ικανοποιεί το κάθε τιτλοποιηµένο χαρτοφυλάκιο δανεί-

ων, ο Όµιλος προβαίνει κατά περίπτωση σε επαναγορές τιτλο-

ποιηµένων δανείων, χωρίς ωστόσο να έχει σχετική συµβατική 

υποχρέωση. Επιπρόσθετα, για τις συναλλαγές τιτλοποίησης 

που ευρίσκονται σε περίοδο αναπλήρωσης, ο Όµιλος προ-

βαίνει σε νέες τιτλοποιήσεις δανειακών χαρτοφυλακίων µε-

ταφέροντάς τα στις εν λόγω εταιρίες, προκειµένου να ικανο-

ποιούνται συγκεκριµένα ποσοτικά κριτήρια που σχετίζονται 

µε το ύψος των οµολογιακών εκδόσεων. Πρόθεση του Οµί-

λου είναι να συνεχίσει την ανωτέρω πρακτική. Στον πίνακα που 

ακολουθεί παρουσιάζεται η ονοµαστική αξία των οµολογιών 

ή άλλης µορφής δανεισµού που έχει εκδοθεί ανά εταιρία ει-

δικής δοµής και αποτελούν εργαλεία άντλησης ρευστότητας.
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Μεταβολή ποσοστού 
συµµετοχής 

1.1.2015 - 31.12.2015

Romfelt Real Estate S.A.

Λογιστική αξία δικαιωµάτων τρίτων που αποκτήθηκε (457)
Τίµηµα που καταβλήθηκε -
Ποσό που αναλογεί στους µετόχους της Τραπέζης (457)

Απώλεια ελέγχου θυγατρικής λόγω πώλησης 

Την 10.5.2016 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου των 
µετοχών της θυγατρικής της Τραπέζης Alpha Bank A.D. Skopje 
(σηµείωση 47).

Την 21.10.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου Alpha Αστι-
κά Ακίνητα προέβη στην πώληση του συνόλου των µετοχών 
της εταιρίας Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje έναντι πο-
σού € 775 χιλ. Η συναλλαγή επιβάρυνε τα χρηµατοοικονο-
µικά αποτελέσµατα του Οµίλου µε € 122 χιλ.

Την 16.12.2016 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου της 
συµµετοχής της Τραπέζης στο µετοχικό κεφάλαιο (περίπου 
97,3%) της εταιρίας Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. 
έναντι τιµήµατος € 76,1 εκατ. (σηµείωση 47).

Την 16.1.2015 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου των 
µετοχών της θυγατρικής ασφαλιστικής εταιρίας στην Κύπρο 
«Alpha Insurance Ltd».

Έκθεση σε µη ενοποιούµενα σχήµατα ειδικής δοµής

Ο Όµιλος, µέσω της θυγατρικής του Alpha Asset Management 
ΑΕΔΑΚ, διαχειρίζεται 27 (31.12.2015: 27) αµοιβαία κεφάλαια 
που πληρούν τον ορισµό των εταιριών/σχηµάτων ειδικής 
δοµής (structured entities) και αξιολογεί σε κάθε ηµεροµη-
νία σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων εάν ασκεί έλεγχο 
σε κάποιο από αυτά σύµφωνα µε τις διατάξεις του IFRS 10.

Ο Όµιλος, ως διαχειριστής των αµοιβαίων κεφαλαίων έχει τη 
δυνατότητα κατεύθυνσης των δραστηριοτήτων που επηρεά-
ζουν σηµαντικά το ύψος των αποδόσεων τους, καθώς επιλέ-
γει τις επενδύσεις στις οποίες αυτά συµµετέχουν, πάντα όµως 

µέσα στο πλαίσιο των επιτρεπόµενων επενδύσεων που περι-
γράφονται στον κανονισµό του εκάστοτε αµοιβαίου κεφαλαί-
ου. Κατά συνέπεια, ο Όµιλος διαθέτει εξουσία στα υπό δια-
χείριση αµοιβαία κεφάλαια αλλά µε σαφώς προσδιορισµέ-
νο εύρος λήψης αποφάσεων. Επιπλέον, ο Όµιλος είναι εκτε-
θειµένος σε µεταβλητές αποδόσεις από την ανάµειξη του µε 
τα αµοιβαία κεφάλαια καθώς λαµβάνει προµήθεια διαθέσε-
ως, εξαγοράς και διαχείρισης αυτών, οι οποίες κυµαίνονται 
στα συνήθη στην αγορά επίπεδα για αντίστοιχες υπηρεσίες. 
Ο Όµιλος διαθέτει και άµεση επένδυση σε ορισµένα από τα 
υπό διαχείριση αµοιβαία κεφάλαια, το ύψος της οποίας ωστό-
σο δεν είναι τέτοιο που να εκθέτει τον Όµιλο σε σηµαντική 
µεταβλητότητα αποδόσεων σε σχέση µε τη συνολική µετα-
βλητότητα των αποδόσεων του αµοιβαίου κεφαλαίου. Από 
την εξέταση των ανωτέρω παραγόντων ο Όµιλος αξιολογεί 
ότι σε όλες τις περιπτώσεις των αµοιβαίων κεφαλαίων που 
διαχειρίζεται ασκεί τα δικαιώµατα λήψης αποφάσεων που 
του έχουν ανατεθεί προς όφελος των µεριδιούχων, λειτουρ-
γώντας ως εκπρόσωπος (agent) που δεν ασκεί έλεγχο πάνω 
στα αµοιβαία κεφάλαια.

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται µεγέθη των 
αµοιβαίων κεφαλαίων που διαχειρίζεται ο Όµιλος, οµαδο-
ποιηµένα ανάλογα µε το είδος των επενδύσεων στις οποίες 
τα αµοιβαία κεφάλαια συµµετέχουν. Συγκεκριµένα παρουσι-
άζονται το σύνολο του ενεργητικού τους κατά την ηµεροµη-
νία του ισολογισµού και τα έσοδα που αναγνωρίστηκαν στα 
αποτελέσµατα του Οµίλου κατά τη διάρκεια της χρήσεως από 
τα υπό διαχείριση αµοιβαία κεφάλαια και αφορούν προµή-
θειες εξαγοράς, διαθέσεως και διαχειρίσεως.

Σύνολο Ενεργητικού Έσοδο προµηθειών

Κατηγορία Αµοιβαίων Κεφαλαίων 31.12.2016 31.12.2015 1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Σύνολο Οµολογιακών 343.282 326.415 3.946 3.271
Σύνολο Διαχείρισης Διαθεσίµων 229.997 157.123 1.075 891
Σύνολο Μετοχικών 264.031 271.711 6.074 7.334
Σύνολο Μικτών 200.307 186.551 3.012 3.255
Σύνολο Fund of Funds 119.094 131.071 2.245 2.799
Σύνολο 1.156.711 1.072.871 16.352 17.550

Η άµεση επένδυση του Οµίλου σε αµοιβαία κεφάλαια τα οποία 
διαχειρίζεται έχει αναγνωρισθεί στο Διαθέσιµο προς πώληση 
χαρτοφυλάκιο. Η λογιστική αξία των µεριδίων που κατέχει ο 
Όµιλος ανέρχεται σε € 34,9 εκατ. (31.12.2015:€ 34,8 εκατ.). 

Ο Όµιλος έχει επίσης συνάψει πράξεις παραγώγων µε αντι-
συµβαλλόµενο αµοιβαία κεφάλαια τα οποία διαχειρίζεται. Η 
λογιστική αξία των απαιτήσεων και υποχρεώσεων από τα εν 
λόγω παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα ανέρχεται σε € 41 
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(31.12.2015: € 5) και € 1.026 (31.12.2015: € 1.185), αντίστοι-
χα. Επισηµαίνεται ότι ο Όµιλος έχει αντισταθµίσει τη θέση του 
στα εν λόγω παράγωγα. Κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2016 
ποσό € 1,5 εκατ. (2015: € 4,2 εκατ.) αναγνωρίσθηκε στα απο-
τελέσµατα του Οµίλου ως ζηµιές αποµείωσης επί των αµοι-
βαίων κεφαλαίων του Διαθέσιµου προς πώληση χαρτοφυλα-
κίου που διαχειρίζεται.

Επισηµαίνεται ότι ο Όµιλος δεν έχει αναλάβει καµία συµβα-
τική υποχρέωση να παρέχει χρηµατοοικονοµική υποστήριξη 
σε κάποιο από τα αµοιβαία κεφάλαια που διαχειρίζεται, ούτε 
εγγυάται τις αποδόσεις τους.

Επιπλέον, ο Όµιλος διαχειρίζεται το Alpha TANEO Αµοιβαίο 
Κεφάλαιο Επιχειρηµατικών Συµµετοχών µέσω της θυγατρι-
κής του εταιρίας Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφα-
λαίων Επιχειρηµατικών Συµµετοχών -ΑΚΕΣ. Οι µεριδιούχοι 
του Αµοιβαίου αυτού Κεφαλαίου είναι η Τράπεζα µε ποσοστό 
51% και το Ταµείο Ανάπτυξης Νέας Οικονοµίας ΑΕ µε ποσο-
στό 49%. Τα δύο µέρη ασκούν από κοινού έλεγχο πάνω στο 
αµοιβαίο κεφάλαιο και ως εκ τούτου η συµµετοχή του Οµίλου 
στο Alpha TANEO ΑΚΕΣ αποτιµάται µε τη µέθοδο της καθα-
ρής θέσης. Η λογιστική αξία της συµµετοχής του Οµίλου την 
31.12.2016 ανέρχεται σε € 3,2 εκατ.(31.12.2015: € 3,3 εκατ.) και 
περιλαµβάνεται στο υπόλοιπο των Επενδύσεων σε Συγγενείς 

και Κοινοπραξίες. Η αναλογία του Οµίλου στο συνολικό απο-
τέλεσµα της Alpha TANEO ΑΚΕΣ παρουσιάζεται στη σηµείω-
ση 19. Το σύνολο του ενεργητικού της εταιρίας την 31.12.2016 
ήταν € 6,5 εκατ. (31.12.2015: € 6,3 εκατ.). Το έσοδο προµη-
θειών του Οµίλου για τη διαχείριση του αµοιβαίου κεφαλαί-
ου κατά τη χρήση 2016 ανήλθε σε € 163 (2015: € 517). Η Τρά-
πεζα έχει αναλάβει την υποχρέωση να συνεισφέρει στο µετο-
χικό κεφάλαιο της κοινοπραξίας επιπλέον κεφάλαια µέχρι του 
ποσού των € 0,3 εκατ. Η εν λόγω δέσµευση µαζί µε τη λογι-
στική αξία της συµµετοχής αποτελούν τη µέγιστη δυνατή έκ-
θεση του Οµίλου στην Alpha ΤΑΝΕΟ ΑΚΕΣ.

Επιπλέον, ο Όµιλος έχει επενδύσεις σε εταιρίες ειδικής δοµής 
µέσω της συµµετοχής του σε αµοιβαία κεφάλαια επιχειρηµα-
τικών συµµετοχών τα οποία δεν διαχειρίζεται καθώς και σε 
εταιρίες µε αντικείµενο την έκδοση χρεογράφων µε εγγύηση 
περιουσιακά στοιχεία (asset-backed securities), µέσω της κα-
τοχής τίτλων εκδόσεώς τους. Στον παρακάτω πίνακα αναλύ-
ονται οι εν λόγω συµµετοχές του Οµίλου. Ως ένδειξη του µε-
γέθους των εταιριών ειδικής δοµής δίνεται το σύνολο ενερ-
γητικού των αµοιβαίων κεφαλαίων επιχειρηµατικών συµµε-
τοχών βάσει του πιο πρόσφατου διαθέσιµου ισολογισµού 
και η συνολική ονοµαστική αξία των εκδόσεων των asset 
backed securities.

Ο Όµιλος έχει δεσµευτεί να συµµετέχει σε επιπλέον επενδύ-
σεις των ανωτέρω αµοιβαίων κεφαλαίων έως του ποσού των 
€ 2 εκατ. (31.12.2015: € 2,7 εκατ.) Η εν λόγω δέσµευση µαζί 
µε τη λογιστική αξία της συµµετοχής αποτελούν τη µέγιστη 
δυνατή έκθεση του Οµίλου σε αυτές τις επενδύσεις. Κατά τη 
διάρκεια της χρήσεως 2016 ποσό € 0,3 εκατ. αναγνωρίσθη-
κε στα αποτελέσµατα του Οµίλου ως ζηµιές αποµείωσης επί 
των ανωτέρω αµοιβαίων κεφαλαίων του Διαθέσιµου προς 
Πώληση χαρτοφυλακίου (2015: € 2,6 εκατ.).

Από τις συµµετοχές του σε asset-backed securities ο Όµιλος 
αναγνώρισε εντός της χρήσεως 2016 τόκους έσοδα ύψους 
€ 294 (2015: € 412) και κέρδη ύψους € 137 (2015: ζηµίες 
€ 7 εκατ.) στα Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξε-
ων. Ο Όµιλος δεν έχει καµία συµβατική υποχρέωση παροχής 
χρηµατοοικονοµικής υποστήριξης στις εταιρίες που έχουν εκ-
δόσει τα εν λόγω χρεόγραφα. Η µέγιστη δυνατή έκθεση του 
Οµίλου σε ζηµιές από τα asset backed securities δεν διαφέ-
ρει από τη λογιστική τους αξία.

31.12.2016 31.12.2015

Κατηγορία Εταιρίας Ειδικής Δοµής
Λογιστική  

Αξία

Σύνολο 
ενεργητικού/
Αξία έκδοσης

Λογιστική  
Αξία

Σύνολο 
ενεργητικού/
Αξία έκδοσης

Αξιόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου - διαθέσιµα 
προς πώληση

Αµοιβαία Κεφάλαια Επιχειρηµατικών Συµµετοχών 28.622 470.398 31.910 511.588

Asset- backed securities 7.185 1.090.928 7.323 1.192.257

Αξιόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου - 
διακρατούµενα µέχρι τη λήξη

Asset- backed securities 319 3.816 337 4.040

Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες

Αµοιβαία Κεφάλαια Επιχειρηµατικών Συµµετοχών 1.012 3.050 1.020 3.545
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39. Γνωστοποιήσεις Ν. 4261/5.5.2014

Με το άρθρο 81 του Ν.4261/5.5.2014 ενσωµατώθηκε στην Ελ-
ληνική Νοµοθεσία το άρθρο 89 της Οδηγίας 2013/36/ΕΕ του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 26ης Ιου-
νίου 2013, σύµφωνα µε το οποίο θεσπίζεται για πρώτη φορά 
η υποχρέωση δηµοσιοποίησης πληροφοριών σε ενοποιηµέ-
νη βάση, ανά κράτος-µέλος και τρίτη χώρα στις οποίες διαθέ-

τει έδρα, εξειδικεύοντας ως ακολούθως: επωνυµία ή επωνυµί-
ες, φύση δραστηριοτήτων, γεωγραφική θέση, κύκλο εργασι-
ών, αποτελέσµατα προ φόρων, φόρους επί των αποτελεσµά-
των και τις εισπραττόµενες δηµόσιες επιδοτήσεις και αριθµό ερ-
γαζοµένων σε ισοδύναµο καθεστώς πλήρους απασχόλησης.

Οι απαιτούµενες πληροφορίες παρατίθενται κατωτέρω.

Τράπεζες

1. Alpha Τράπεζα A.E. 

(περιλαµβάνονται και τα υποκαταστήµατα της Τραπέζης 
στη Βουλγαρία και Ηνωµένο Βασίλειο)

Investment Banking

1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ.

2. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών Συµµετοχών

3. Alpha A.E. Διαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων 
Επιχειρηµατικών Συµµετοχών -ΑΚΕΣ

4. Εµπορική Διαχείρισης Α.Ε.

Χρηµατοδοτικές εταιρίες

1. Alpha Leasing A.E.

2. ABC Factors A.E.

Asset Management

1. Alpha Asset Management Α.Ε.Δ.Α.Κ.

Ασφαλιστικές

1. Alpha Ασφαλιστικές Πρακτορεύσεις Α.Ε.

2. Alphalife A.A.E.Z.

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Αστικά Ακίνητα Α.Ε.

2. Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε.

3. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε.

4. Εµπορική Ανάπτυξης και Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε.

5. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Χαλανδρίου Α.Ε.

6. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής Α.Ε. 

7. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αττικής II Α.Ε. 

8. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον Ι Α.Ε. 

9. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε. 

10. APE Fixed Assets Α.Ε.

11. Αlpha ΕπενδυτικήςΠεριουσίας Νέας Κηφισιάς Α.Ε.

12. Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Καλλιρόης Α.Ε.

13. Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Λειβαδιάς Α.Ε.

14. Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Κεφαλαρίου Α.Ε.

15. Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Νέας Ερυθραίας Α.Ε.

16. Αlpha Επενδυτικής Περιουσίας Χανιων Α.Ε. (πρώην 
Αναπλαση Πλαγιάς Α.Ε.)

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Ιονική Συµµετοχών Α.Ε.

Διάφορες εταιρίες

1. Καφέ Alpha A.E.

2. Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. 

3. Real Car Rental A.E.

4. Εβισάκ Α.Ε.

5. Alpha Bank Υπηρεσίες Ενηµερώσεως Οφειλετών Α.Ε.

Ελλάδα

Ο κύκλος εργασιών στην «Ελλάδα» ανήλθε την 31.12.2016 σε Ευρώ 3.150.986 χιλ., τα αποτελέσµατα προ φόρων σε 
κέρδη € 138.516 χιλ., οι πιστωτικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € 123.529 χιλ. και ο αριθµός προσωπικού σε 8.918 
άτοµα και περιλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:



Τράπεζες

1. Alpha Bank Cyprus Ltd 

Investment Banking

1. Emporiki Ventures Capital Developed Markets Ltd

2. Emporiki Ventures Capital Emerging Markets Ltd

Κύπρος

Ο κύκλος εργασιών στην «Κύπρο» ανήλθε την 31.12.2016 σε € 232.317 χιλ., τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες 
€ (90.680) χιλ., οι πιστωτικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € 1.793 χιλ. ο αριθµός προσωπικού σε 656 άτοµα και πε-
ριλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:
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Τράπεζες

1. Alpha Bank London Ltd

Asset Management

1. ABL Independent Financial Advisers Ltd

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Alpha Credit Group Plc

2. Emporiki Group Finance Plc

3. Alpha Finance Shipping LTD

Διάφορες εταιρίες

1. Alpha Bank London Nominees Ltd

2. Flagbright Ltd

Ηνωµένο Βασίλειο

Ο κύκλος εργασιών στο «Ηνωµένο Βασίλειο» ανήλθε την 31.12.2016 σε € 27.451 χιλ., τα αποτελέσµατα προ φόρων σε 
κέρδη € 3.761 χιλ., οι χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε Ευρώ (794) χιλ. ο αριθµός προσωπικού σε 42 άτοµα 
και περιλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Real Estate Bulgaria E.O.O.D.

2. Chardash Trading E.O.O.D.

3. AGI-BRE Participations 1 E.O.O.D.

4. AGI-BRE Participations 2 E.O.O.D. 

5. AGI-BRE Participations 2BG E.O.O.D. 

6. AGI-BRE Participations 3 E.O.O.D. 

7. AGI-BRE Participations 4 E.O.O.D. 

8. HT-1 E.O.O.D

9. AGI-BRE Participations 5 E.O.O.D.

Βουλγαρία

Ο κύκλος εργασιών στη «Βουλγαρία» ανήλθε την 31.12.2016 σε € 2.614 χιλ.τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες 
€ (2.384) χιλ., οι χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (42) χιλ. και περιλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες:

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Stockfort Ltd 

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Alpha Group Investments Ltd 

2. Ionian Equity Participations Ltd 

3. AGI – BRE Participations 1 Ltd

4. AGI – RRE Participations 1 Ltd

5. Alpha Group Ltd 

6. AGI – RRE Athena Ltd 

7. AGI – RRE Poseidon Ltd 

8. AGI – RRE Hera Ltd 

9. Umera Ltd 

10. AGI-BRE Participations 2 Ltd 

11. AGI-BRE Participations 3 Ltd 

12. AGI-BRE Participations 4 Ltd 

13. Alpha Real Estate Services LLC

14. AGI-RRE Ares Ltd

15. AGI-RRE Venus Ltd

16. AGI-RRE Artemis Ltd

17. AGI-BRE Participations 5 Ltd

18. AGI-RRE Cleopatra Ltd

19. AGI-RRE Hermes Ltd

20. AGI-Cypre Arsinoe Ltd

21. AGI-SRE Ariadni Ltd

22. AGI-Cypre Alaminos Ltd

23. AGI-Cypre Tochni Ltd

24. AGI-Cypre Evagoras Ltd

25. AGI-Cypre Tersefanou Ltd

26. AGI-Cypre Mazotos Ltd

27. AGI-Cypre Ermis Ltd

28. AGI-SRE Participations 1 Ltd

Διάφορες εταιρίες

1. Alpha Trustees Ltd

2. Zerelda Ltd
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Τράπεζες

1. Alpha Bank Srbija A.D.

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Real Estate D.O.O. Beograd

 Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. AGI-SRE Ariadni DOO

Σερβία

Ο κύκλος εργασιών στη «Σερβία» ανήλθε την 31.12.2016 σε € 41.037 χιλ., τα αποτελέσµατα προ φόρων σε κέρδη € 6.037 
χιλ., οι χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (32) χιλ. ο αριθµός προσωπικού σε 836 άτοµα και περιλαµβάνο-
νται οι ακόλουθες εταιρίες: 

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Alpha Group Jersey Ltd

Jersey

Ο κύκλος εργασιών στο «Jersey» ανήλθε την 31.12.2016 σε € 454 χιλ.τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες € (79) χιλ.

Εταιρίες ειδικού σκοπού και συµµετοχών

1. Alpha Proodos D.A.C.

Ιρλανδία

Ο κύκλος εργασιών στην «Ιρλανδία» ανήλθε την 31.12.2016 σε € 383 χιλ.

Τράπεζες

1. Alpha Bank Romania S.A.

Χρηµατοδοτικές εταιρίες

1. Alpha Leasing Romania IFN S.A.

Investment Banking

1. SSIF Alpha Finance Romania S.A.

Ασφαλιστικές

1. Alpha Insurance Brokers S.R.L.

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Astika Akinita Romania S.R.L.

2. AGI-RRE Participations 1 S.R.L.

3. Romfelt Real Estate S.A.

4. AGI-RRE Zeus S.R.L.

5. AGI – RRE Athena S.R.L. 

6. AGI – RRE Poseidon S.R.L. 

7. AGI – RRE Hera S.R.L. 

8. AGI-RRE Venus S.R.L. 

9. AGI-RRE Cleopatra S.R.L.

10. AGI-RRE Hermes S.R.L. 

11. SC Cordia Residence S.R.L.

12. SC Carmel Residential S.R.L.

13. Asmita Gardens S.R.L.

14. Ashtrom Residents S.R.L.

15. Cubic Center Development S.A.

Ρουµανία

Ο κύκλος εργασιών στη «Ρουµανία» ανήλθε την 31.12.2015 σε € 159.666 χιλ., τα αποτελέσµατα προ φόρων σε κέρδη 
€ 20.286 χιλ., οι χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (4.533) χιλ. ο αριθµός προσωπικού σε 1.882 άτοµα και 
περιλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες: 
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Τράπεζες

1. Alpha Bank Albania SH.A. 

Αλβανία

Ο κύκλος εργασιών στην «Αλβανία» ανήλθε την 31.12.2016 σε € 22.924 χιλ., τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες 
€ (10.238) χιλ., οι χρεωστικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € (92) χιλ. ο αριθµός προσωπικού σε 415 άτοµα και πε-
ριλαµβάνονται οι ακόλουθες εταιρίες: 

Τράπεζες

1. Alpha Bank AD Skopje

Κτηµατικές και ξενοδοχειακές

1. Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje

FYROM

Ο κύκλος εργασιών στη «FYROM» ανήλθε την 31.12.2016 σε Ευρώ 2.090 χιλ., τα αποτελέσµατα προ φόρων σε ζηµίες 
€ (991) χιλ., οι πιστωτικοί φόροι επί των αποτελεσµάτων σε € 21 χιλ.

Σηµειώνεται ότι, ούτε η Τράπεζα ούτε οι εταιρίες του Οµίλου 
έχουν εισπράξει ποσά που αφορούν δηµόσιες επιδοτήσεις. 
Με το άρθρο 82 του N.4261/5.5.2014 ενσωµατώθηκε στην 
Ελληνική Νοµοθεσία το άρθρο 90 της Οδηγίας 2013/36/ΕΕ 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της 26ης 

Ιουνίου 2013, σύµφωνα µε το οποίο θεσπίζεται για πρώτη 
φορά η υποχρέωση δηµοσιοποίησης της συνολικής απόδο-
σης των στοιχείων του ενεργητικού. Η συνολική απόδοση των 
στοιχείων του ενεργητικού του Οµίλου* για την χρήση 2016 
ανέρχεται σε 0,1% (31.12.2015: (1,9)%).

* Σύµφωνα µε τις κατευθυντήριες γραµµές της Ευρωπαϊκής Αρχής Κινητών Αξιών (ΕΑΚΑΑ), ο ορισµός και ο ακριβής υπολογισµός του δείκτη εµφανίζε-
ται στο παράρτηµα της Ετήσιας Εκθέσεως.

** Χωρίς το Κόστος/Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προγραµµάτων αποχωρήσεως προσωπικού.

1.1 - 31.12.2016

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury N.A. Ευρώπη Λοιπά Όµιλος

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.001,7  684,8  14,7  (38,3)  257,8  3,4  1.924,1 
Καθαρό έσοδο από αµοιβές 
και προµήθειες  111,3  136,3  35,6  8,3  25,0  1,4  317,9 
Λοιπά έσοδα  6,9  12,6  (1,5)  66,5  39,1  18,2  141,8 
Σύνολο εσόδων  1.119,9  833,7  48,8  36,5  321,9  23,0  2.383,8 
Σύνολο εξόδων **  (664,3)  (153,5)  (26,7)  (29,7)  (182,2)  (137,4)  (1.193,8)
Zηµίες αποµειώσεως  (352,2)  (536,4)  -  -  (273,8)  (5,6)  (1.168,0)
Κόστος/Πρόβλεψη 
αποζηµιώσεως προγραµµάτων 
αποχωρήσεως προσωπικού  (31,7)  -  (31,7)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το 
φόρο εισοδήµατος  103,4  143,8  22,1  6,8  (165,8)  (120,0)  (9,7)
Φόρος εισοδήµατος  29,2 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος 
από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες  19,5 
Κέρδη/(ζηµίες) από 
διακοπείσες δραστηριότητες  22,8  22,8 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά το 
φόρο εισοδήµατος  42,3 
Ενεργητικό 31.12.2016  24.887,3  15.379,1  380,7  10.436,6  8.813,3  4.975,3  64.872,3 
Υποχρεώσεις 31.12.2016  22.459,0  5.809,3  1.658,7  19.634,3  6.125,6  72,0  55.758,9 
Κεφαλαιακές δαπάνες  74,0  73,9  1,9  1,3  25,0  9,9  186,0 
Αποσβέσεις  (53,4)  (20,2)  (1,6)  (2,1)  (10,3)  (9,8)  (97,4)

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

40. Πληροφόρηση κατά τοµέα

α. Ανάλυση κατά λειτουργικό τοµέα
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1.1 - 31.12.2015

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury N.A. Ευρώπη Λοιπά Όµιλος

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.027,2  728,4  16,4  (147,2)  272,1  0,6  1.897,5 
Καθαρό έσοδο από αµοιβές 
και προµήθειες  106,8  133,9  43,5  (3,2)  26,2  1,4  308,6 
Λοιπά έσοδα  3,1  12,3  1,0  82,1  (4,4)  (89,2)  4,9 
Σύνολο εσόδων  1.137,1  874,6  60,9  (68,3)  293,9  (87,2)  2.211,0 
Σύνολο εξόδων *  (669,7)  (148,3)  (30,4)  (31,4)  (182,1)  (140,7)  (1.202,6)
Zηµίες αποµειώσεως  (1.328,4)  (1.334,6)  -  (2,6)  (320,9)  (1,1)  (2.987,6)
Κόστος/Πρόβλεψη 
αποζηµιώσεως προγραµµάτων 
αποχωρήσεως προσωπικού  (64,3)  (64,3)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το 
φόρο εισοδήµατος  (861,0)  (608,3)  30,5  (102,3)  (209,1)  (293,3)  (2.043,5)
Φόρος εισοδήµατος  806,8 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά 
το φόρο εισοδήµατος 
από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες  (1.236,7)
Κέρδη/(ζηµίες) από 
διακοπείσες δραστηριότητες  (134,8)  (134,8)
Κέρδη/(ζηµίες) µετά το 
φόρο εισοδήµατος  (1.371,5)

Ενεργητικό 31.12.2015  25.189,1  16.711,1  483,5  11.943,3  9.808,8  5.161,7  69.297,5 
Υποχρεώσεις 31.12.2015  22.417,8  4.827,8  1.359,0  25.038,3  6.309,0  292,4  60.244,3 
Κεφαλαιακές δαπάνες  58,6  30,5  1,4  0,9  9,4  6,8  107,6 
Αποσβέσεις  (54,5)  (19,3)  (2,1)  (2,2)  (9,1)  (15,4)  (102,6)

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

i. Λιανική Τραπεζική

Εντάσσονται όλοι οι Ιδιώτες (Πελάτες λιανικής τραπεζικής), οι 
ελεύθεροι επαγγελµατίες, οι µικρές και πολύ µικρές επιχειρή-
σεις, που δραστηριοποιούνται στην Ελλάδα και το εξωτερικό 
εκτός των χωρών της Ν.Α. Ευρώπης. 

Διαχειρίζεται, µέσω του εκτεταµένου δικτύου Καταστηµάτων, 
όλα τα Καταθετικά Προϊόντα (Αποταµιευτικά/Ταµιευτηρίου, 
Προϊόντα Ρευστότητας/Όψεως, Επενδυτικά Προϊόντα/Προ-
θεσµίας, Repos, Swaps), Χρηµατοδοτικά Προϊόντα (Στεγαστι-
κής, Καταναλωτικής, Επιχειρηµατικής Πίστης, Εγγυητικές Επι-
στολές), καθώς και τις χρεωστικές και πιστωτικές κάρτες των 
ανωτέρω πελατών. 

ii. Corporate Banking

Εντάσσονται όλες οι συνεργαζόµενες Μεσαίες και Μεγάλες 
Επιχειρήσεις, οι Επιχειρήσεις µε πολυεθνική επιχειρηµατική 
δραστηριότητα, οι επιχειρήσεις που συνεργάζονται µε την Δι-
εύθυνση Μεγάλων Πελατών (Corporate) και οι επιχειρήσεις 
που ασχολούνται µε την Ναυτιλία και δραστηριοποιούνται 
στην Ελλάδα και το εξωτερικό εκτός των χωρών της Ν.Α. Ευ-
ρώπης. Διαχειρίζεται τα προϊόντα ρευστότητας, επιχειρηµατι-
κής πίστης καθώς και τις εγγυητικές επιστολές των ανωτέρω 
επιχειρήσεων. Στον τοµέα αυτό ανήκουν ακόµα τα προϊόντα 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης των οποίων η διάθεση γίνεται µέσω 
της θυγατρικής εταιρίας Alpha Leasing Α.Ε., καθώς και οι υπη-
ρεσίες προεξόφλησης επιχειρηµατικών απαιτήσεων µέσω της 
θυγατρικής εταιρίας ABC Factors Α.Ε.

iii. Asset Management/Insurance

Εντάσσεται µεγάλο εύρος προϊόντων διαχείρισης χαρτοφυ-
λακίου πελατών, µέσω των Κέντρων Private Banking του Οµί-
λου, και της θυγατρικής εταιρίας Alpha Asset Management 
Α.Ε.Δ.Α.Κ. Επίσης, περιλαµβάνονται τα έσοδα από την πώλη-
ση ευρέως φάσµατος ασφαλιστικών προϊόντων, τα οποία πα-
ρέχονται, προς ιδιώτες και επιχειρήσεις ή µέσω της ΑΧΑ Ασφα-
λιστικής, η οποία είναι το διάδοχο σχήµα της πρώην θυγατρι-
κής εταιρείας Alpha Ασφαλιστική Α.Ε. ή µέσω της θυγατρι-
κής εταιρίας Alphalife Ανώνυµος Ασφαλιστική Εταιρία Ζωής.

iv. Investment Banking/Treasury

Περιλαµβάνει τις χρηµατιστηριακές εργασίες, τις συµβου-
λευτικές και διαµεσολαβητικές υπηρεσίες που σχετίζονται µε 
την κεφαλαιαγορά, καθώς και την επενδυτική τραπεζική που 
πραγµατοποιούνται είτε από την Τράπεζα, είτε από εξειδικευµέ-
νες θυγατρικές εταιρίες που δραστηριοποιούνται στο ανωτέ-
ρω αντικείµενο (Alpha Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Alpha Επενδυτικών 
Συµµετοχών Α.Ε.). Περιλαµβάνει επίσης τη δραστηριότητα του 
Dealing Room στη διατραπεζική αγορά (FX Swaps, Οµόλογα, 
Futures, IRS, Διατραπεζικές τοποθετήσεις – Δανεισµούς κ.λπ.). 

v. Ν.Α. Ευρώπη

Εντάσσονται οι θυγατρικές εταιρίες του Οµίλου που δραστη-
ριοποιούνται στο χώρο της Ν.Α. Ευρώπης. Σηµειώνεται ότι 
τόσο το Κατάστηµα Βουλγαρίας, οι θυγατρικές εταιρίες Alpha 
Bank AD Skopje και η Alpha Bank Serbia, δεν εντάσσονται πλέ-

* Χωρίς το Κόστος/Πρόβλεψη αποζηµιώσεως προγραµµάτων αποχωρήσεως προσωπικού.
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

β. Ανάλυση κατά γεωγραφικό τοµέα
Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2016

Ελλάδα Λοιπές χώρες Όµιλος

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.648,5  275,6  1.924,1 
Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες  289,2  28,7  317,9 
Λοιπά έσοδα  99,8  42,0  141,8 
Σύνολο εσόδων  2.037,5  346,3  2.383,8 
Σύνολο εξόδων *  (996,0)  (197,8)  (1.193,8)
Ζηµίες αποµειώσεως  (894,2)  (273,8)  (1.168,0)
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προγράµµατος εθελουσίας  (31,7)  (31,7)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος  147,3  (157,0)  (9,7)
Φόρος εισοδήµατος  29,2 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες  19,5 
Κέρδη/ζηµίες από διακοπείσες δραστηριότητες  22,8  22,8 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος  42,3 
Ενεργητικό 31.12.2016  55.796,4  9.075,9  64.872,3 

31.12.2016 31.12.2015

 Υπόλοιπο  
προ 

αποµειώσεων 

Συσσωρευµένες 
αποµειώσεις 

 Υπόλοιπο 
µετά από 

αποµειώσεις 

 Υπόλοιπο  
προ 

αποµειώσεων 

Συσσωρευµένες 
αποµειώσεις 

 Υπόλοιπο 
µετά από 

αποµειώσεις 

Στεγαστικά 7.655.203 2.032.511 5.622.692 7.637.046 2.176.285 5.460.761

Καταναλωτική Πίστη 4.336.599 2.394.214 1.942.385 4.100.482 2.412.186 1.688.296
Επιχειρηµατικά δάνεια 14.030.221 7.785.885 6.244.336 13.192.810 7.568.345 5.624.465
Σύνολο 26.022.023 12.212.610 13.809.413 24.930.338 12.156.816 12.773.522

Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2015

Ελλάδα Λοιπές χώρες Όµιλος

Καθαρό έσοδο από τόκους  1.605,9  291,6  1.897,5 
Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες  278,4  30,2  308,6 
Λοιπά έσοδα  6,7  (1,8)  4,9 
Σύνολο εσόδων  1.891,0  320,0  2.211,0 
Σύνολο εξόδων *  (1.000,4)  (202,2)  (1.202,6)
Ζηµίες αποµειώσεως  (2.666,6)  (321,0)  (2.987,6)
Κόστος αποζηµίωσης προγράµµατος εθελουσίας  (64,3)  (64,3)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος  (1.840,3)  (203,2)  (2.043,5)
Φόρος εισοδήµατος  806,8 
Κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από 
συνεχιζόµενες δραστηριότητες  (1.236,7)
Κέρδη/ζηµίες από διακοπείσες δραστηριότητες  (134,8)  (134,8)
Κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος  (1.371,5)
Ενεργητικό 31.12.2015  59.110,7  10.186,8  69.297,5 

ον στα αποτελέσµατα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες του 
τοµέα, το όποιο αποτέλεσµά τους εµφανίζεται στην διακριτή 
κατηγορία «Κέρδη/Ζηµίες από διακοπείσες δραστηριότητες».

vi. Λοιπά

Στον Τοµέα αυτό εντάσσονται οι θυγατρικές εταιρίες του Οµί-
λου που το αντικείµενό τους δεν είναι χρηµατοοικονοµικού 
χαρακτήρα, καθώς και έσοδα και έξοδα της Τραπέζης που δεν 
σχετίζονται µε τη λειτουργική της δραστηριότητα.

Στο ενεργητικό των Λειτουργικών Τοµέων«Λιανική Τραπεζι-
κή» και «Corporate Banking» περιλαµβάνονται τα ακόλου-
θα µεγέθη χορηγήσεων της Τραπέζης και των εταιριών ABC 
Factors και Alpha Leasing τα οποία διαχειρίζονται οι Μο-
νάδες Καθυστερήσεων Λιανικής Τραπεζικής και Wholesale 
Banking, µε βάση τις εσωτερικές διαδικασίες της Τραπέζης. 
Τα αντίστοιχα µεγέθη για τις θυγατρικές εξωτερικού, περι-
λαµβάνονται στο Λειτουργικό Τοµέα της Ν.Α. Ευρώπης.

* Χωρίς το Κόστος/Προβλεψη αποζηµιώσεως προγραµµάτων αποχώρησης προσωπικού.
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

41. Διαχείριση Κινδύνων

Ο Όµιλος έχει θεµελιώσει ένα πλαίσιο διεξοδικής και συνετής 
διαχειρίσεως των πάσης φύσεως κινδύνων που αντιµετωπί-
ζει πάνω στις βέλτιστες εποπτικές πρακτικές και το οποίο, µε 
βάση την κοινή ευρωπαϊκή νοµοθεσία και το ισχύον σύστηµα 
κοινών τραπεζικών κανόνων, αρχών και προτύπων, εξελίσ-
σεται διαρκώς µε την πάροδο του χρόνου ώστε να εφαρµό-
ζεται στην καθηµερινή διεξαγωγή των δραστηριοτήτων της 
Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου εντός και εκτός συνό-
ρων, καθιστώντας αποτελεσµατική την εταιρική διακυβέρ-
νηση της Τραπέζης. 

Βασική επιδίωξη του Οµίλου κατά το 2016 ήταν η διατήρη-
ση των υψηλών προδιαγραφών εσωτερικής διακυβερνήσε-
ως και η συµµόρφωση µε τις ρυθµιστικές και εποπτικές δια-
τάξεις διαχειρίσεως κινδύνων ώστε να διασφαλίζεται η εµπι-
στοσύνη στη διεξαγωγή των επιχειρηµατικών της δραστη-
ριοτήτων µέσω της παροχής κατάλληλων χρηµατοπιστωτι-
κών υπηρεσιών.

41.1 Διαχείριση Πιστωτικού Κινδύνου

ΟΡΓΑΝΩΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΚΙΝΔΥΝΩΝ

Διοικητικό Συµβούλιο 

Το Διοικητικό Συµβούλιο της Τραπέζης ασκεί εποπτεία επί του 
συνόλου των λειτουργιών του Τοµέα Διαχειρίσεως Κινδύ-
νων. Έχει ορισθεί Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων, η οποία 
συνεδριάζει σε µηνιαία βάση και αναφέρεται στο Διοικητι-
κό Συµβούλιο. Η Επιτροπή εισηγείται τη στρατηγική αναλή-
ψεως κινδύνων και διαχειρίσεως κεφαλαίων που ανταποκρί-
νεται στους επιχειρηµατικούς στόχους του Οµίλου και παρα-
κολουθεί, αξιολογεί και ελέγχει την επάρκεια και την αποτε-
λεσµατικότητα της εφαρµοζόµενης πολιτικής και της διαδικα-
σίας διαχειρίσεως κινδύνων. 

Το πλαίσιο διαχειρίσεως κινδύνων και η αποτελεσµατικότη-
τά του επανεξετάζονται σε τακτά χρονικά διαστήµατα ώστε να 
είναι εναρµονισµένα και µε τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές.

Για την πληρέστερη και αποτελεσµατικότερη αναγνώριση και 
αντιµετώπιση των πάσης φύσεως κινδύνων που αναλαµβάνο-
νται έχουν συσταθεί οι Επιτροπές Διοικήσεως (Επιτροπή Δια-
χειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού, Επιτροπή Πιστωτικού Κιν-
δύνου και Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου).

Τοµέας Διαχειρίσεως Κινδύνων

Ο Γενικός Διευθυντής και Group Chief Risk Officer εποπτεύει  
τον Τοµέα Διαχειρίσεως Κινδύνων του Οµίλου και υποβάλει 
τακτικές και έκτακτες αναφορές προς τις Επιτροπές Διοικήσεως, 
την Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων και το Διοικητικό Συµβού-
λιο της Τραπέζης. Οι αναφορές αυτές καλύπτουν θέµατα δι-
αχειρίσεως όλων των ειδών κινδύνων. Ειδικότερα για τον πι-
στωτικό κίνδυνο καλύπτουν τα ακόλουθα:

•	 Το	προφίλ	κινδύνου	του	χαρτοφυλακίου	ανά	βαθµίδα	κιν-
δύνου. 

•	 Τη	µετάπτωση	µεταξύ	βαθµίδων	 κινδύνων	 (migration	
matrix).

•	 Την	εκτίµηση	των	σχετικών	παραµέτρων	κινδύνων	ανά	
βαθµίδα κινδύνου, οµάδας πελατών κ.λπ.

•	 Τις	τάσεις	των	βασικών	κριτηρίων	διαβαθµίσεως.

•	 Τις	αλλαγές	στη	διαδικασία	διαβαθµίσεως,	στα	κριτήρια	ή	
στις επιµέρους παραµέτρους.

•	 Την	συγκέντρωση	κινδύνων	(ανά	είδος	κινδύνου,	κλάδο,	
χώρα, εξασφάλιση, χαρτοφυλάκιο κ.λπ.).

Οργανωτική Δοµή

Στον Όµιλο λειτουργούν, υπό την εποπεία του Γενικού Διευθυ-
ντού και Group Chief Risk Officer οι κάτωθι Διευθύνσεις Δια-
χειρίσεως Κινδύνων, οι οποίες έχουν την ευθύνη για την άµε-
ση υλοποίηση του πλαισίου διαχειρίσεως κινδύνων, σύµφω-
να µε τις κατευθύνσεις της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων.

•	 Κινδύνων	Αγοράς	και	Λειτουργικών	Κινδύνων

•	 Δεδοµένων	και	Αναλύσεως	Πιστωτικού	Κινδύνου

- Διεύθυνση Διαχειρίσεως Δεδοµένων Πιστωτικού Κιν-
δύνου 

- Διεύθυνση Αναλύσεως Πιστωτικού Κινδύνου 

•	 Credit	Control

- Διεύθυνση Πολιτικής και Ελέγχου Πιστωτικού Κινδύνου

- Διεύθυνση Μεθοδολογιών Πιστωτικού Κινδύνου

•	 Πιστοδοτήσεων	Επιχειρήσεων	Εσωτερικού

•	 Πιστοδοτήσεων	Επιχειρήσεων	Εξωτερικού

•	 Λιανικής	Πίστεως

Για σκοπούς διαχειρίσεως Πιστωτικού Κινδύνου οι πιστοδο-
τήσεις διαχωρίζονται σε Wholesale και Retail.

ΤΟΜΕΑΣ WHOLESALE BANKING

Πιστοδοτήσεις Τοµέα Wholesale Banking 

Οι πιστοδοτήσεις Wholesale Banking εµπίπτουν σε µια από 
τις ακόλουθες κατηγορίες ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά της 
πιστοδοτήσεως και του πιστούχου, όπως φαίνεται στον ακό-
λουθο πίνακα:

Χαρτοφυλάκιο Χαρακτηριστικά

Πιστούχοι 
αρµοδιότητος 
Επιχειρηµατικών 
Διευθύσεων 
Τοµέα 
Wholesale 
Banking

Μεγάλων 
Επιχειρήσεων 
(Corporate)

Επιχειρήσεις µε κύκλο 
εργασιών > € 75 εκατ. 
Περιλαµβάνονται οι 

πιστοδοτήσεις σε ναυτιλιακές 
εταιρίες καθώς και πιστούχοι 

υπό τη διαχείριση της 
Διευθύνσεως Επενδυτικής 

Τραπεζικής 

Μεσαίων 
Επιχειρήσεων 

(SME)

€ 2,5 εκατ.< Επιχειρήσεις µε 
Κύκλο Εργασιών < € 75 εκατ. 
ή επιχειρήσεις µε όριο> € 1 

εκατ. 
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1. Έγκριση Πιστωτικού Κινδύνου

Τα όρια των Συµβουλίων Πιστοδοτήσεων Wholesale Banking 
καθορίζονται µε βάση τον Συνολικό Πιστωτικό Κίνδυνο, o 
οποίος ορίζεται ως το σύνολο των διαφόρων µορφών πιστο-
δοτήσεων του πιστούχου (επιχείρηση ή οµάδα συνδεδεµέ-
νων επιχειρήσεων) που δύνανται να εγκριθούν από την Τρά-
πεζα και περιλαµβάνει τα εξής:

•	 Αιτούµενο	ποσό/όριο	πιστοδοτήσεως

•	 Όρια	για	Κεφάλαιο	Κινήσεως

•	 Όρια	για	ανάληψη	από	µη	διαθέσιµα	ποσά	(unclear)

•	 Όρια	για	έκδοση	Εγγυητικών	Επιστολών	και	άνοιγµα	Ενέγ-
γυων Πιστώσεων

•	 Όρια	 προεξοφλήσεως	 επιχειρηµατικών	 απαιτήσεων	
(Factoring)

•	 Όρια	για	παράγωγες	συναλλαγές

•	 Όρια	εταιρικών	καρτών

•	 Δάνεια	µέσης	και	µακράς	διάρκειας	(τα	υφιστάµενα	υπό-
λοιπα δανείων που έχουν πλήρως εκταµιευθεί ή το αρχικά 
εγκριθέν ποσό του δανείου για περιπτώσεις δανείων που 
δεν έχουν εκταµιευθεί στο σύνολό τους).

•	 Χρηµατοδοτικές	µισθώσεις	(το	υφιστάµενο	υπολειπόµενο	
κεφάλαιο χρηµατοδοτικών µισθώσεων που έχουν πλήρως 
εκταµιευθεί ή το αρχικά εγκριθέν ποσό των χρηµατοδοτι-
κών µισθώσεων στις περιπτώσεις που αυτό δεν έχει εκταµι-
ευθεί στο σύνολό του).

•	 Ειδικά	όρια	ή	υπόλοιπα	δανείων	των	βασικών	φορέων	των	
επιχειρήσεων (στεγαστικά δάνεια, καταναλωτικά δάνεια, 
δάνεια αγοράς µετοχών, πιστωτικές κάρτες κ.λπ.).

Εγκριτικά όρια Συµβουλίων Πιστοδοτήσεων 
Wholesale Banking

Διάρθρωση Συµβουλίων:

•	 Συµβούλιο	Πιστοδοτήσεων	Διοικήσεως

•	 Συµβούλια	Πιστοδοτήσεων	Τοµέα	Wholesale	Banking

- Υπό τους Γενικούς Διευθυντές

- Υπό τους Διευθυντές Διευθύνσεων

- Υπό τους Υποδιευθυντές Διευθύνσεων

- Συµβούλια Επιχειρηµατικών Κέντρων

Ισχύς Πιστωτικών Ορίων: 

Η διάρκεια ισχύος των ορίων καθορίζεται από τα αρµόδια 
Συµβούλια Πιστοδοτήσεων Wholesale Banking. Βασικός πα-
ράγων για τον προσδιορισµό της χρονικής ισχύος των ορίων 
είναι η διαβάθµιση πιστωτικού κινδύνου, η οποία δεν αποτε-
λεί εν γένει κριτήριο εγκρίσεως ή απορρίψεως του αιτήµατος, 
αλλά τη βάση για τον προσδιορισµό του ύψους και της ποι-
ότητας των εξασφαλίσεων, καθώς και της τιµολογήσεως της 
χρηµατοδοτήσεως. Κατά κανόνα, για πελάτες που έχουν δια-
βαθµισθεί σε Ζώνες Χαµηλού, Μέσου και Αποδεκτού Πιστωτι-
κού Κινδύνου, η διάρκεια ισχύος των ορίων είναι δωδεκάµη-

νη, για πελάτες που έχουν διαβαθµισθεί σε Ζώνη Πιστωτικού 
Κινδύνου Μέτριου - Υπό Παρακολούθηση η διάρκεια ισχύ-
ος των ορίων είναι εξάµηνη και για πελάτες που έχουν δια-
βαθµισθεί σε Ζώνες Υψηλού - Πιστωτικού Κινδύνου η διάρ-
κεια ισχύος των ορίων είναι τρίµηνη. Παρεκκλίσεις από τον 
κανόνα επιτρέπονται µόνο µετά από αιτιολογηµένη πρόταση 
των αρµοδίων Επιχειρησιακών Μονάδων και µετά από από-
φαση των Συµβουλίων Πιστοδοτήσεων.

2. Επιµέτρηση Πιστωτικού Κινδύνου και Εσωτερικές 
Διαβαθµίσεις 

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των πιστού-
χων και η κατάταξή τους σε κατηγορίες πιστωτικού κινδύνου 
πραγµατοποιείται µέσω συστηµάτων διαβαθµίσεως.

Η ταξινόµηση των πιστούχων του ‘Οµιλου µε τη χρήση συ-
στηµάτων διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου αποτελεί βα-
σικό εργαλείο για:

•	 Τη	λήψη	αποφάσεως	από	τα	αρµόδια	Συµβούλια	για	τη	χο-
ρήγηση/ανανέωση ορίου πιστοδοτήσεων και την εφαρµο-
γή της κατάλληλης τιµολογιακής πολιτικής (περιθώρια επι-
τοκίων κ.λπ.).

•	 Την	πρόβλεψη	της	µελλοντικής	συµπεριφοράς	των	πελα-
τών που ανήκουν σε µία οµάδα µε κοινά χαρακτηριστικά.

•	 Τον	έγκαιρο	εντοπισµό	των	προβληµατικών	πιστοδοτήσεων	
και την άµεση µεθόδευση των απαραίτητων ενεργειών για 
την ελαχιστοποίηση της ενδεχόµενης ζηµίας για την Τρά-
πεζα.

•	 Την	αξιολόγηση	της	ποιότητας	του	δανειακού	χαρτοφυλακί-
ου της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου και του ανα-
λαµβανόµενου από αυτές πιστωτικού κινδύνου.

Σκοπός των συστηµάτων διαβαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου 
είναι η εκτίµηση της πιθανότητας µη εκπληρώσεως των υπο-
χρεώσεων των πιστούχων έναντι του Οµίλου. 

Τα συστήµατα διαβαθµίσεως που χρησιµοποιούνται από 
τον Όµιλο είναι το Alpha Bank Rating System (ABRS) και το 
Moody’s Risk Advisor (MRA) στα οποία ενσωµατώνονται δι-
αφορετικά µοντέλα (υποδείγµατα) διαβαθµίσεως πιστωτι-
κού κινδύνου.

Όλοι οι υφιστάµενοι και δυνητικοί πελάτες πιστοδοτήσεων 
της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου αξιολογούνται µε 
βάση το κατάλληλο µοντέλο διαβαθµίσεως πιστωτικού κιν-
δύνου και εντός των προβλεπόµενων χρονικών περιθωρίων.

Για την εκτίµηση του ενδεχοµένου ασυνέπειας των πιστούχων 
της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου τα µοντέλα δια-
βαθµίσεως πιστωτικού κινδύνου αξιολογούν µία σειρά πα-
ραµέτρων, οι οποίες µπορούν να οµαδοποιηθούν ως εξής:

•	 Χρηµατοοικονοµική:	οικονοµική	δυνατότητα	πιστούχου	
(δείκτες ρευστότητας, δανειακής επιβαρύνσεως κ.λπ.).

•	 Συγκριτική	θέση	πιστούχου	στο	πλαίσιο	του	ευρύτερου	πε-
ριβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται και κυρίως έναντι 
των ανταγωνιστριών εταιριών του κλάδου στον οποίο ανήκει.
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•	 Συναλλακτική	συµπεριφορά	πιστούχου	έναντι	της	Τραπέζης	
αλλά και έναντι τρίτων (οφειλές σε καθυστέρηση, δυσµε-
νή στοιχεία κ.λπ.).

•	 Ποιοτικά	χαρακτηριστικά	πιστούχου	(ακεραιότητα	και	συ-
νέχεια της διοικήσεως, καταλληλότητα παγίων εγκαταστά-
σεων και εξοπλισµού κ.λπ.).

Τα υποδείγµατα διαβαθµίσεως του πιστωτικού κινδύνου που 
χρησιµοποιούνται σήµερα από τον Όµιλο διαφοροποιού-
νται αναλόγως:

•	 Του	κύκλου	εργασιών	των	πιστοδοτούµενων	επιχειρήσε-
ων. 

•	 Του	ύψους	του	Συνολικού	Πιστωτικού	Κινδύνου	των	επι-
χειρήσεων. 

•	 Των	ειδικών	χαρακτηριστικών	της	χρηµατοδοτήσεως.	

•	 Των	διαθεσίµων	στοιχείων	για	την	αξιολόγηση	του	πιστού-
χου. Ειδικώς για τα οικονοµικά στοιχεία, οι διαφοροποιή-
σεις σχετίζονται µε την κατηγορία των τηρούµενων λογιστι-
κών βιβλίων, τον τύπο των λογιστικών σχεδίων (για χρηµα-
τοοικονοµικές υπηρεσίες, ασφαλιστικές υπηρεσίες κ.λπ.), 
καθώς και µε το αν οι οικονοµικές καταστάσεις συντάσσο-
νται σύµφωνα µε τα Διεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφορήσεως (Δ.Π.Χ.Π.).

Για κάθε ένα από τα υποδείγµατα διαβαθµίσεως πιστωτικού 
κινδύνου είναι δυνατόν να χρησιµοποιούνται διαφορετικές 
παράµετροι, η κάθε µία από τις οποίες συνεισφέρει µε συγκε-
κριµένο τρόπο στη σχετική αξιολόγηση. 

Η στατιστική επιβεβαίωση των υποδειγµάτων διαβαθµίσεως 
πιστωτικού κινδύνου επανεξετάζεται συνεχώς ώστε να δια-
σφαλίζεται η µέγιστη προβλεπτική τους ικανότητα, σύµφω-
να και µε τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές και το εποπτικό και 
ρυθµιστικό πλαίσιο διαχειρίσεως κινδύνων.

Κλίµακα διαβαθµίσεως πιστούχων 

Οι πιστούχοι διαβαθµίζονται στις ακόλουθες διαβαθµίσεις πι-
στωτικού κινδύνου:

ΑΑ, Α+, Α, Α-, ΒΒ+, ΒΒ, ΒΒ-,Β+, Β, Β-, ΓΓ+, ΓΓ, ΓΓ-, Γ, Δ, 
Δ0, Δ1, Δ2, Ε

Για σκοπούς συµπληρώσεως του πίνακα «Ποιοτική Διαβάθµι-
ση των χωρίς Καθυστέρηση και µη Αποµειωµένων Δανείων 
και Απαιτήσεων κατά πελατών», στην Υψηλή Διαβάθµιση 
εµπίπτουν	οι	κλίµακες	διαβαθµίσεως	AA,	A+,	A,	A-	και	BB+,	
στη Ικανοποιητική Διαβάθµιση οι κλίµακες διαβαθµίσεως ΒΒ, 
ΒΒ-,Β+,	Β,	Β-,	ΓΓ+	και	ΓΓ,	και	στην	Υπό	επιτήρηση	(υψηλότερου	
κινδύνου) ΓΓ- και υποδεέστερα.

Υπόδειγµα Αξιολογήσεως της Ενδεχόµενης Ζηµίας 
από Πιστοδοτήσεις (Facility Rating)

Στο πλαίσιο ευθυγραµµίσεως µε τις ισχύουσες εποπτικές οδη-
γίες της Βασιλείας ΙΙ και ενισχύσεως των µηχανισµών διαχειρί-
σεως του πιστωτικού κινδύνου, η Τράπεζα διαµόρφωσε εξει-
δικευµένο υπόδειγµα αξιολογήσεως της ενδεχόµενης ζηµίας 

από πιστοδοτήσεις (facility rating), σε περίπτωση αθετήσεως 
των υποχρεώσεων των πιστούχων.

Το υπόδειγµα λειτουργεί συµπληρωµατικά των υφιστάµενων 
υποδειγµάτων αξιολογήσεως του πιστωτικού κινδύνου (ABRS, 
ΜRA), διαβαθµίζοντας ξεχωριστά την κάθε πιστοδότηση µε 
βάση τις εξασφαλίσεις της. Οι επί µέρους αξιολογήσεις υφι-
στάµενων και προτεινόµενων πιστοδοτήσεων σταθµίζονται, 
αποδίδοντας την τελική διαβάθµιση της ενδεχόµενης ζηµίας 
σε επίπεδο Συνολικού Πιστωτικού Κινδύνου του πιστούχου. 

Η Κλίµακα Διαβαθµίσεως Ενδεχόµενης Ζηµίας Συναλλαγής 
(Facility Rating) από την καλύτερη προς τη χειρότερη δια-
βάθµιση είναι η ακόλουθη: 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7.

3. Μεθοδολογία Αξιολογήσεως Αποµειώσεως

Το σύνολο των δανείων προς τους Πελάτες υπό τη διαχείριση 
µονάδων Τοµέα Wholesale Banking έχει οριστεί από τον Όµι-
λο ότι συµπεριλαµβάνεται στα «ατοµικά σηµαντικά» δάνεια.

Η Αξιολόγηση Αποµειώσεως διενεργείται σε τριµηνιαία βάση 
µε την ακόλουθη διαδικασία:

Ο Όµιλος εξετάζει εάν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις 
αποµειώσεως προκειµένου για τον εξατοµικευµένο έλεγχο 
αξιολογήσεως αποµείωσης. Η διαδικασία προσδιορισµού των 
δανείων προς αποµείωση και της εκτίµησης των προβλέψεών 
τους περιλαµβάνει τα παρακάτω βήµατα:

1. Εντοπισµό των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν εξα-
τοµικευµένα και για τα οποία υπάρχουν γεγονότα που συ-
νιστούν αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίσταται ζηµία λόγω 
αποµειώσεως αξίας.

2. Υπολογισµός πρόβλεψης σε εξατοµικευµένη βάση, για τα 
δάνεια που αναγνωρίστηκαν στο προηγούµενο βήµα, ως 
η διαφορά µεταξύ του ανακτήσιµου ποσού και της λογι-
στικής αξίας του δανείου.

3. Στις περιπτώσεις που δεν σχηµατίστηκε πρόβλεψη κατό-
πιν της εξατοµικευµένης αξιολόγησης, τα δάνεια αυτά θα 
εξετάζονται σε συλλογική βάση για αποµείωση, µε βάση 
κάποια κοινά χαρακτηριστικά πιστωτικού κινδύνου. Για πα-
ράδειγµα δηµιουργούνται οµάδες δανείων ανά ποσοστό 
κάλυψης, ηµέρες καθυστέρησης, διαβάθµιση, κτλ, όπου 
και θα εφαρµόζεται ο αντίστοιχος συντελεστής αποµειώ-
σεως. 

Η εξατοµικευµένη αξιολόγηση αποµειώσεων διενεργείται από 
τον Τοµέα του Wholesale Banking και επικυρώνεται από τη Δι-
εύθυνση Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εσωτερικού. 

Τα σηµαντικά δάνεια, ελέγχονται εξατοµικευµένα εφόσον ικα-
νοποιείται µια από τις παρακάτω συνθήκες

•	 Πελάτες µε ένδειξη οικονοµικής δυσχέρειας: οι πελάτες 
που αντιµετωπίζουν ή πρόκειται να αντιµετωπίσουν δυ-
σκολίες όσον αφορά την εκπλήρωση των οικονοµικών 
τους υποχρεώσεων («οικονοµική δυσχέρεια»)

•	 Πελάτες	στη	ζώνη	αθετήσεως	Δ,	Δ0,	Δ1,	Δ2	και	Ε.
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•	 Πελάτες	στη	ζώνη	υψηλού	κινδύνου	µε	διαβάθµιση	ΓΓ-	 
και Γ. 

•	 Σηµαντική	επιδείνωση	των	προοπτικών	του	κλάδου	δρα-
στηριότητας του δανειολήπτη λαµβάνοντας υπόψη τους πέ-
ντε κλάδους µε την υψηλότερη επικινδυνότητα όπως προ-
κύπτει από τα αποτελέσµατα της σχετικής µεθοδολογίας 
σε ετήσια βάση.

•	 Ύπαρξη/Εµφάνιση	δυσµενών	στοιχείων	(π.χ.	διαταγές	πλη-
ρωµής, σφραγισµένες επιταγές, πλειστηριασµοί, πτωχεύ-
σεις, ληξιπρόθεσµες οφειλές προς το Δηµόσιο, ληξιπρό-
θεσµες οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταµεία ή προς υπαλλή-
λους – επίσχεση εργασίας)

•	 Έλευση	απρόβλεπτων	ή	ακραίων	γεγονότων	όπως	απάτη,	
φυσικές καταστροφές κ.λ.π.

•	 Παρεµβάσεις	και	ενέργειες	Εποπττικών	αρχών	έναντι	του	
πιστούχου (π.χ. ΧΑΑ, Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

•	 Παράβαση	συµβατικών	εγγράφων	ή	προϋποθέσεων	και	
όρων πιστοδοτήσεως

•	 Ανεπιθύµητες	αλλαγές	στη	µετοχική	σύνθεση	ή	στη	διοί-
κηση της επιχειρήσεως ή σοβαρά διοικητικά προβλήµατα.

•	 Σηµαντικές	δυσµενείς	µεταβολές	στις	ταµειακές	ροές	που	
µπορεί να οφείλονται π.χ. σε παύση συνεργασίας µε σηµα-
ντικούς πελάτες, σηµαντική µείωση της ζήτησης βασικών 
προϊόντων ή υπηρεσιών, ή παύση παροχής πιστώσεως από 
προµηθευτές κ.λ.π.

•	 Σηµαντική	επιδείνωση	των	βασικών	χρηµατοοικονοµικών	
δεικτών του πιστούχου (π.χ. µείωση ιδίων κεφαλαίων λόγω 
ζηµιών, επιβάρυνση του δείκτη καλύψεως υποχρεώσεων 
κ.λ.π.) καθώς και επί τα χείρω µεταβολή στις εκτιµηθείσες 
µελλοντικές ταµειακές ροές του πιστούχου.

Συλλογική Αξιολόγηση Αποµειώσεως 

Σε συλλογική βάση αξιολογούνται:

α. Τα δάνεια τα οποία υπόκεινται σε εξατοµικευµένη αξιο-
λόγηση αποµειώσεως από την οποία δεν προκύπτει ζηµία, 
και τα οποία αξιολογούνται σε συλλογική βάση αφού εντα-
χθούν σε οµάδες βάσει παρόµοιων χαρακτηριστικών πιστω-
τικού κινδύνου. 

β. Τα δάνεια για τα οποία δεν υπάρχουν εναύσµατα αποµειώ-
σεως αξίας και συνεπώς δεν εξετάζονται εξατοµικευµένα, τα 
οποία αξιολογούνται συλλογικά και κατηγοριοποιούνται βά-
σει παρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου. 

Τα χαρακτηριστικά που επιλέγονται σχετίζονται µε την εκτίµη-
ση των µελλοντικών ταµειακών ροών για οµάδες παρόµοι-
ες δανείων απεικονίζοντας την ικανότητα των οφειλετών να 
αποπληρώσουν όλα τα οφειλόµενα ποσά σύµφωνα µε τους 
συµβατικούς όρους των δανείων που αξιολογούνται. Η αξι-
ολόγηση των εν λόγω δανείων για σκοπούς αποµείωσης 
πραγµατοποιείται διότι ο εντοπισµός των συγκεκριµένων εν-
δείξεων ζηµιών αποµειώσεως µπορεί να οδηγήσει σε κα-

θυστέρηση της αναγνώρισης της ζηµιάς αποµειώσεως, ενώ 
έχουν ήδη πραγµατοποιηθεί. Στο πλαίσιο αυτό, σύµφωνα µε 
το ΔΛΠ 39, είναι κατάλληλη η αναγνώριση ζηµίας αποµειώσε-
ως για εκείνες τις ζηµίες που «πραγµατοποιήθηκαν αλλά δεν 
έχουν δηλωθεί» (Incurred But Not Reported - IBNR).

4. Διαχείριση Υψηλής Συγκεντρώσεως Κινδύνου

O Κίνδυνος Συγκεντρώσεως αποτελεί µια ειδική µορφή πι-
στωτικού κινδύνου που προκύπτει από το µικρό βαθµό δια-
φοροποιήσεως µεταξύ αντισυµβαλλοµένων ή οµίλων αντι-
συµβαλλοµένων, κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας, γε-
ωγραφικών περιοχών, προϊόντων ή εξασφαλίσεων. 

Ο Όµιλος παρακολουθεί σε τακτή βάση τον κίνδυνο συγκε-
ντρώσεως µέσω ενός πλαισίου αναφορών µε αντίστοιχη 
ενηµέρωση της Διοικήσεως και του Διοικητικού Συµβουλί-
ου. Σύµφωνα µε το εποπτικό πλαίσιο, ο Όµιλος υιοθετεί και 
εφαρµόζει τις εποπτικές οδηγίες περί των µεγάλων χρηµατο-
δοτικών ανοιγµάτων, ενώ οι κεφαλαιακές απαιτήσεις του κιν-
δύνου συγκέντρωσης αντισυµβαλλοµένων και κλάδων οικο-
νοµικής δραστηριότητας εκτιµώνται στα πλαίσια του Πυλώ-
να 2 της Βασιλείας ΙΙ.

5. Πιστωτικός Έλεγχος

Ο Όµιλος προκειµένου να διασφαλίσει την ορθή εφαρµογή 
της πιστωτικής πολιτικής και της πολιτικής ρυθµίσεων, έχει 
αναπτύξει µηχανισµούς πιστωτικού ελέγχου (Credit Control).

Ειδικότερα, διενεργούνται επιτόπιοι έλεγχοι (on site) σε Μο-
νάδες Wholesale Banking του Οµίλου καθώς και έλεγχοι σε 
κεντρικό επίπεδο (desktop) οι οποίοι καλύπτουν το πλαίσιο 
της πιστωτικής πολιτικής, της ανάλυσης του χαρτοφυλακίου, 
της πληρότητας και ορθότητας των δεδοµένων στα συστήµα-
τα µέσω δειγµατοληπτικών ελέγχων.

ΤΟΜΕΑΣ ΛΙΑΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗΣ

Ως τοµέας Λιανικής Τραπεζικής ορίζονται τα δάνεια που έχουν 
χορηγηθεί από την Τράπεζα και εµπίπτουν σε µια από τις ακό-
λουθες κατηγορίες 

•	 Στεγαστικά	Δάνεια

•	 Καταναλωτικά	Δάνεια	και	Πιστωτικές	Κάρτες

•	 Μικρών	Επιχειρήσεων	και	Επαγγελµατιών	(SB):	Φυσικά	και	
Νοµικά Πρόσωπα µε Κύκλο Εργασιών έως € 2,5 εκατ. και 
πιστωτικό όριο έως € 1 εκατ.

1. Διαδικασία Εγκρίσεως Δανείων

Ο Όµιλος παρακολουθεί το Συνολικό Πιστωτικό Κίνδυνο πι-
στούχου (για Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις) ο οποίος ορίζε-
ται ως το άθροισµα των ανακυκλούµενων ορίων του πιστού-
χου, των υπολοίπων των εφάπαξ πιστοδοτήσεων και ειδικά 
για τις Μικρές Επιχειρήσεις, το ύψος των εγκεκριµένων χρηµα-
τοδοτήσεων προς τους φορείς των επιχειρήσεων. Επιπλέον, 
συνυπολογίζονται και πιστοδοτήσεις όπου ο πιστούχος είναι 
εγγυητής ή συνοφειλέτης.

Ο Όµιλος έχει αναπτύξει και εφαρµόζει ένα αυστηρό πλαίσιο 
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ασκήσεως πιστωτικής πολιτικής (λαµβάνοντας υπόψη το νοµο-
θετικό και εποπτικό/ρυθµιστικό πλαίσιο), στο οποίο στηρίζο-
νται οι διαδικασίες πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπεζικής της 
Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου. Παράλληλα, έχει δι-
αµορφώσει και θέσει σε ισχύ ένα σύστηµα βασικών αρχών, 
διαδικασιών και κανόνων εσωτερικής λειτουργίας που διέπει 
τις πιστοδοτήσεις της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου 
και διασφαλίζει την οµαλή και ασφαλή διαχείριση του ανα-
λαµβανόµενου κινδύνου.

Οι κυριότερες αρχές και κανόνες που διέπουν τη λειτουργία 
των πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπεζικής είναι οι εξής:

•	 Χρηστή	διαχείριση	πιστοδοτήσεων.

•	 Ορθή	επιλογή	πελατών,	βάσει	συγκεκριµένων	πιστωτικών	
κριτηρίων.

•	 Συσχετισµός	κινδύνων	και	αποδοτικότητας	µε	αντίστοιχη	δι-
αµόρφωση της τιµολογιακής πολιτικής, κάλυψη πιστοδο-
τήσεων µε εξασφαλίσεις συνεκτιµώντας και το βαθµό πι-
στωτικού κινδύνου.

•	 Παρακολούθηση	και	Διαχείριση	του	Συνολικού	Πιστωτικού	
Κινδύνου, δηλαδή του συνόλου των κινδύνων που απορ-
ρέουν από τις κάθε µορφής πιστοδοτήσεις της Τραπέζης και 
των Εταιριών του Οµίλου.

Η άσκηση της πιστοδοτικής πολιτικής προϋποθέτει την τήρη-
ση πιστωτικών κριτηρίων, τα οποία συντελούν στην απόκτη-
ση και διατήρηση υγιούς χαρτοφυλακίου πιστοδοτήσεων, κα-
θώς και στη δυναµική και ασφαλή τοποθέτηση των κεφαλαί-
ων του Όµιλου. 

Συγκεκριµένα:

ΙΔΙΩΤΕΣ

Η εγκριτική διαδικασία των πιστοδοτήσεων προς Ιδιώτες (φυ-
σικά πρόσωπα µε εισοδήµατα που προέρχονται από µισθω-
τές υπηρεσίες, συντάξεις ή άλλες πηγές που δεν σχετίζονται 
µε επιχειρηµατική δραστηριότητα) πραγµατοποιείται µε βάση 
την κατάταξη των πιστούχων σε οµάδες κινδύνου (risk groups), 
οι οποίες αντιπροσωπεύουν ένα συγκεκριµένο επίπεδο ανα-
λαµβανόµενου κινδύνου. Το επίπεδο του αναλαµβανόµενου 
από την Τράπεζα κινδύνου προσαρµόζεται, όπως οι συνθήκες 
το απαιτούν, αναλόγως της πιστωτικής πολιτικής της. 

Η αξιολόγηση αιτηµάτων πιστοδοτήσεων Ιδιωτών βασίζεται 
στους κάτωθι πυλώνες:

•	 Στην	αξιολόγηση	πιθανότητας	απάτης	σε	επίπεδο	αιτήσε-
ως (Application Fraud Detection).

•	 Στην	αξιολόγηση	επιθυµίας	αποπληρωµής	(Willingness	to	
pay).

•	 Στην	αξιολόγηση	ικανότητας	αποπληρωµής	(Ability	to	pay).

•	 Στην	αξιολόγηση	του	κινδύνου	εξασφαλίσεων	(Collateral	
risk).

ΜΙΚΡΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

Ως Μικρές Επιχειρήσεις ορίζονται οι κάτωθι:

•	 Ατοµικές	Επιχειρήσεις	µε	επιχειρηµατικό	όριο	έως	€	1	εκατ.	
και µε ετήσιο κύκλο εργασιών έως € 2,5 εκατ.

•	 Ελεύθεροι	Επαγγελµατίες	µε	επιχειρηµατικό	όριο	έως	€	1	
εκατ.

•	 Νοµικά	Πρόσωπα	(Ο.Ε.,	Ε.Ε.,	Ε.Π.Ε.,ΙΚΕ,	Α.Ε.)	µε	επιχειρηµα-
τικό όριο έως € 1 εκατ. και ετήσιο κύκλο εργασιών έως 
€ 2,5 εκατ.

Η πιστοληπτική ικανότητα των Μικρών Επιχειρήσεων αρµο-
διότητας Retail Banking σχετίζεται σε πολύ µεγάλο βαθµό µε 
την πιστοληπτική ικανότητα των φορέων/αρµοδίων στην επι-
χείρηση και αντίστροφα. Συνεπώς η αξιολόγηση των αιτηµά-
των αυτής της κατηγορίας βασίζεται σε δύο διαστάσεις:

•	 Στην	αξιολόγηση	της	πιστοληπτικής	ικανότητας	των	φορέ-
ων ή διαχειριστών της επιχειρήσεως.

•	 Στην	αξιολόγηση	της	πιστοληπτικής	ικανότητας	της	επιχει-
ρήσεως.

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των φορέων ή 
διαχειριστών µίας επιχειρήσεως βασίζεται στους κάτωθι πυ-
λώνες:

•	 Στην	αξιολόγηση	της	επιθυµίας	αποπληρωµής	(willingness	
to pay).

•	 Στην	αξιολόγηση	της	ικανότητας	αποπληρωµής	(ability	to	
pay).

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της επιχειρήσε-
ως βασίζεται στους κάτωθι πυλώνες:

•	 Αξιολόγηση	πιθανότητας	απάτης	σε	επίπεδο	αιτήσεως	
(Application fraud detection).

•	 Αξιολόγηση	δηµογραφικών	στοιχείων	(Demographics).

•	 Αξιολόγηση	οικονοµικών	στοιχείων	(Financials).

•	 Αξιολόγηση	στοιχείων	συµπεριφοράς	(Behaviour).

•	 Αξιολόγηση	στοιχείων	Τειρεσίας	Α.Ε.(Credit	Bureau).

•	 Αξιολόγηση	ποιοτικών	στοιχείων.

•	 Αξιολόγηση	κινδύνου	εξασφαλίσεων	(Collateral	risk).

2. Συστήµατα Διαβαθµίσεως

Βασική συνιστώσα στη µέτρηση του πιστωτικού κινδύνου 
Λιανικής Τραπεζικής αποτελούν τα υποδείγµατα διαβαθµίσε-
ως, που έχουν αναπτυχθεί και χρησιµοποιούνται σε όλες τις 
φάσεις του Πιστωτικού Κύκλου, τόσο στην Τράπεζα όσο και 
στις εταιρίες του Οµίλου. Τα εν λόγω υποδείγµατα τµηµατο-
ποιούν τον πληθυσµό σε οµοειδής οµάδες κινδύνου (pools) 
και διακρίνονται σε:

•	 Μοντέλα	συµπεριφορικά	(Behaviour	Models)	τα	οποία	αξι-
ολογούν τη συµπεριφορά του πελάτη και προβλέπουν την 
πιθανότητα αθέτησης στους επόµενους µήνες.

•	 Μοντέλα	βάσει	στοιχείων	αιτήσεως	(Application	Credit	
Scoring Models). Τα εν λόγω µοντέλα αξιολογούν στοιχεία 
αιτήσεως, κυρίως δηµογραφικά, και προβλέπουν την πιθα-
νότητα αθετήσεως στους επόµενους µήνες.
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•	 Μοντέλα	εκτιµήσεως	των	εποπτικών	παραµέτρων,	σύµφω-
να µε το πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙ, µε τη Μέθοδο Εσωτερι-
κών Διαβαθµίσεων (IRB compliant models).

Τα εν λόγω υποδείγµατα και οι εκτιµήσεις αθετήσεως ζηµίας 
που απορρέουν από αυτά, διαδραµατίζουν ουσιαστικό ρόλο 
στη διαχείριση κινδύνου και στη λήψη αποφάσεων στις λει-
τουργίες της Τραπέζης και των Εταιριών του Οµίλου. Οι τοµείς 
στους οποίους γίνεται χρήση των υποδειγµάτων είναι οι εξής:

•	 Στη	λήψη	αποφάσεων	για	τη	χορήγηση/ανανέωση	ορίου	
πιστοδοτήσεων 

•	 Στις	αποµειώσεις	της	αξίας	των	απαιτήσεων	(impairment	
tests)

•	 Στη	πρόβλεψη	της	µελλοντικής	συµπεριφοράς	των	πελα-
τών που ανήκουν σε µία οµάδα µε κοινά χαρακτηριστικά. 

•	 Στον	εγκαιρο	εντοπισµό	των	προβληµατικών	λογαριασµών	
και την άµεση µεθόδευση των απαραίτητων ενεργειών 
για την ελαχιστοποίηση της ενδεχόµενης ζηµίας για τον  
Όµιλο. 

•	 Στην	αξιολόγηση	της	ποιότητας	του	δανειακού	χαρτοφυ-
λακίου του Οµίλου και του αναλαµβανόµενου από αυτή 
πιστωτικού κινδύνου.

Οι παράγοντες που λαµβάνονται υπόψη ποικίλουν αναλόγως 
του τύπου του µοντέλου και της κατηγορίας προϊόντος που 
αυτό αξιολογεί. Ενδεικτικά, αναφέρονται τα εξής:

•	 Προσωπικά	/	Δηµογραφικά	στοιχεία,	όπως	η	ηλικία	του	πε-
λάτη, το επάγγελµα, η οικογενειακή του κατάσταση, η κα-
τάσταση κατοικίας.

•	 Χαρακτηριστικά	του	δανείου	όπως	το	προϊόν	που	αιτείται,	
η διάρκεια του προϊόντος, το αιτούµενο ποσό, ο σκοπός 
χρηµατοδοτήσεως.

•	 Στοιχεία	συµπεριφοράς	του	δανείου	το	τελευταίο	διάστηµα,	
όπως οι πληρωµές το τελευταίο διάστηµα, η µέγιστη κα-
θυστέρηση, το υπόλοιπο ως προς το όριο, ο τύπος συναλ-
λαγής.

•	 Οικονοµικά	στοιχεία	όπως	η	µεταβολή	των	πωλήσεων,	ο	
τραπεζικός δανεισµός σε σχέση µε τις πωλήσεις.

•	 Ποιοτικά	στοιχεία	όπως	εµπειρία,	έδρα	επιχειρήσεως,	προ-
σωπική περιουσία.

Τα υποδείγµατα επανεξετάζονται και επικαιροποιούνται ετη-
σίως και υπόκεινται σε διαρκή ποιοτικό έλεγχο ώστε να δια-
σφαλίζεται ανά πάσα στιγµή η προβλεπτική τους ικανότητα. 

Επίσης διενεργούνται, σε συστηµατική βάση, ασκήσεις προ-
σοµοιώσεως καταστάσεων κρίσεως όπου διερευνάται η ενδε-
χόµενη επίπτωση στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα του 
Οµίλου λόγω δυσµενών εξελίξεων τόσο στη συναλλακτική 
συµπεριφορά των πιστούχων, όσο και στο ευρύτερο χρηµα-
τοοικονοµικό περιβάλλον.

3. Μεθοδολογία Αξιολογήσεως Αποµειώσεως

Η διαδικασία προσδιορισµού των δανείων προς αποµείωση 

και της εκτιµήσεως των προβλέψεών τους περιλαµβάνει τα 
παρακάτω βήµατα:

1. Εντοπισµός των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν σε εξα-
τοµικευµένη βάση. 

2. Υπολογισµός προβλέψεως σε εξατοµικευµένη βάση των 
δανείων που αναγνωρίστηκαν βάσει του προηγούµενου 
βήµατος (1). 

3. Εντοπισµός των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν σε 
συλλογική βάση, συµπεριλαµβανόµενων των πιστοδοτή-
σεων για τις οποίες δεν προκύπτει ζηµία κατά τον εξατοµι-
κευµένο έλεγχο αποµειώσεως.

4. Υπολογισµός προβλέψεως σε συλλογική βάση των δανεί-
ων που εντοπίστηκαν στο προηγούµενο βήµα (3).

Για σκοπούς προβλέψεων σε συλλογικό επίπεδο, τα δάνεια 
κατατάσσονται βάσει παρόµοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού 
κινδύνου. Τα χαρακτηριστικά που επιλέγονται είναι σχετικά µε 
την εκτίµηση των µελλοντικών ταµειακών ροών για οµάδες 
τέτοιων δανείων δείχνοντας την ικανότητα των οφειλετών να 
αποπληρώσουν όλα τα οφειλόµενα ποσά σύµφωνα µε τους 
συµβατικούς όρους των στοιχείων που αξιολογούνται.

Το Ποσοστό Αποµειώσεως υπολογίζεται µε βάση τα χαρακτη-
ριστικά πιστωτικού κινδύνου της οµάδας και του χαρτοφυλα-
κίου στην οποία ανήκει ο πιστούχος ή η πιστοδότηση. Για τον 
προσδιορισµό τους χρησιµοποιούνται στατιστικές µέθοδοι.

Ατοµική Αξιολόγηση - Ειδικά Εναύσµατα 
Αποµειώσεως ανά Χαρτοφυλάκιο (Trigger Events)

Για τα χαρτοφυλάκια αρµοδιότητας του Τοµέα Λιανικής Τρα-
πεζικής εξετάζονται µεµονωµένα λογαριασµοί πιστούχων 
ανά χαρτοφυλάκιο εφόσον ισχύει κάποιο από τα εναύσµα-
τα αποµειώσεως (trigger events) που αναφέρονται στη συνέ-
χεια και πληρούν τα κάτωθι όρια:

•	 Καταναλωτικά	Δάνεια:	Λογαριασµοί	πιστούχων	Καταναλω-
τικής Πίστεως µε συνολικά υπόλοιπα άνω των € 500 χιλ.

•	 Στεγαστικά	Δάνεια:	Λογαριασµοί	πιστούχων	Στεγαστικής	
Πίστεως µε συνολικά υπόλοιπα άνω των € 2 εκατ.

•	 Επιχειρηµατικά	Δάνεια:	Λογαριασµοί	πιστούχων	Επιχει-
ρηµατικής Πίστεως µε συνολικά υπόλοιπα άνω των € 850 
χιλ.

Τα ως άνω όρια δύνανται να διαφοροποιούνται ανά χώρα 
σύµφωνα µε το µέγεθος και τα χαρακτηριστικά του χαρτο-
φυλακίου.

3.1.1. Εναύσµατα Αποµειώσεως για Φυσικά Πρόσωπα

1. Πελάτες µε ληξιπρόθεσµες οφειλές άνω των 90 ηµερών

2. Πελάτες µε οφειλές σε προσωρινή καθυστέρηση 30-89 
ηµέρες

3. Πελάτες µε οφειλές σε ρύθµιση

4. Πελάτες σε ανεργία

5. Αποθανόντες
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6. Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ.

7. Πελάτες που κατά κύριο λόγο είναι Ελεύθεροι Επαγγελµα-
τίες ή έχουν Ατοµικές επιχειρήσεις και λόγω συνταξιοδοτή-
σεώς τους πραγµατοποιείται παύση εργασιών.

8. Πελάτες που κατά κύριο λόγο είναι Ελεύθεροι Επαγγελµα-
τίες ή έχουν Ατοµικές επιχειρήσεις και υπάρχει σηµαντική 
επιδείνωση των οικονοµικών τους δεδοµένων, είτε λόγω 
κακής διαχειρίσεως, είτε λόγω κακής φήµης, είτε λόγω παύ-
σεως σηµαντικών συνεργασιών, είτε λόγω επιδεινώσεως 
στον κλάδο όπου δραστηριοποιούνται.

9. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρήσεις 
τους έχουν αιτηθεί υπαγωγή στο άρθρο 99.

10. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρήσεις 
τους εµφανίζουν στον Όµιλο ληξιπρόθεσµες οφειλές άνω 
των 90 ηµερών (διαβάθµιση Δ, Δ0 ή Δ1 ή Δ2 ή Ε) ή εµφα-
νίζουν διαβάθµιση ΓΓ- ή Γ.

11. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους εµφανίζουν δυσµενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πλη-
ρωµής, σφραγισµένες επιταγές, πλειστηριασµοί, πτωχεύ-
σεις, ληξιπρόθεσµες οφειλές προς το Δηµόσιο, ληξιπρό-
θεσµες οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταµεία ή προς υπαλλή-
λους – επίσχεση εργασίας).

12. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και υπάρχουν πα-
ρεµβάσεις και ενέργειες κανονιστικών αρχών έναντι των 
εταιριών τους (π.χ. Χ.Α.Α., Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

13. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και στις επιχειρή-
σεις τους παρατηρούνται σηµαντικές δυσµενείς µεταβολές 
στις ταµειακές ροές, οι οποίες µπορεί να οφείλονται π.χ. 
σε παύση συνεργασίας µε σηµαντικούς πελάτες, σηµαντι-
κή µείωση της ζητήσεως βασικών προϊόντων ή υπηρεσι-
ών, παύση παροχής πιστώσεως από προµηθευτές κ.λπ.

14. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους δραστηριοποιούνται σε κλάδους όπου παρατη-
ρείται σηµαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου 
(λαµβάνοντας υπόψη τους πέντε κλάδους µε τη σηµαντι-
κότερη επιδείνωση σε ετήσια βάση σύµφωνα µε την κατά-
ταξη της επικινδυνότητας των κλάδων του Risk Analyst).

15. Πελάτες µε αποµείωση στον προηγούµενο έλεγχο, για τους 
οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτήρια.

16. Πελάτες µε δυσµενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωµής, 
σφραγισµένες επιταγές, πλειστηριασµοί, πτωχεύσεις, λη-
ξιπρόθεσµες οφειλές προς το Δηµόσιο, ληξιπρόθεσµες 
οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταµεία ή προς υπαλλήλους – 
επίσχεση εργασίας).

3.1.2 Εναύσµατα Αποµειώσεως για Νοµικά Πρόσωπα

1. Πελάτες µε ληξιπρόθεσµες οφειλές άνω των 90 ηµερών ή 
µε διαβάθµιση Δ, Δ0, Δ1, Δ2 και Ε.

2. Πελάτες µε οφειλές σε προσωρινή καθυστέρηση 30-89 
ηµέρες.

3. Πελάτες µε διαβάθµιση ΓΓ- και Γ.

4. Σηµαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου δρα-
στηριότητας του πιστούχου (λαµβάνοντας υπόψη τους πέ-
ντε κλάδους µε τη σηµαντικότερη επιδείνωση σε ετήσια 
βάση σύµφωνα µε την κατάταξη της επικινδυνότητας των 
κλάδων του Risk Analyst).

5. Πελάτες µε αποµείωση στον προηγούµενο έλεγχο, για 
τους οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτήρια.

6. Δυσµενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωµής, σφραγισµέ-
νες επιταγές, πλειστηριασµοί, πτωχεύσεις, ληξιπρόθεσµες 
οφειλές προς το Δηµόσιο, ληξιπρόθεσµες οφειλές προς 
Ασφαλιστικά Ταµεία ή προς υπαλλήλους – επίσχεση ερ-
γασίας).

7. Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ. 

8. Παρεµβάσεις και ενέργειες κανονιστικών αρχών έναντι του 
δανειολήπτη (π.χ. Χ.Α.Α., Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

9. Παράβαση συµβατικών ή πιστοδοτικών όρων και προϋ-
ποθέσεων.

10. Ανεπιθύµητες αλλαγές στη µετοχική σύνθεση ή στη διοί-
κηση της επιχειρήσεως ή σοβαρά διοικητικά προβλήµα-
τα.

11. Σηµαντικές δυσµενείς µεταβολές στις ταµειακές ροές που 
µπορεί να οφείλονται π.χ. σε παύση συνεργασίας µε σηµα-
ντικούς πελάτες, σηµαντική µείωση της ζητήσεως βασικών 
προϊόντων ή υπηρεσιών, παύση παροχής πιστώσεως από 
προµηθευτές κ.λπ.

3.2. Συλλογική αξιολόγηση

Τα εναύσµατα αποµειώσεως για τις πιστοδοτήσεις Λιανικής 
Τραπεζικής για τις οποίες οι προβλέψεις υπολογίζονται σε 
συλλογική βάση είναι τα κάτωθι: 

•	 Λογαριασµοί	σε	καθυστέρηση	έως	89	ηµέρες	µε	ή	χωρίς	
ενδείξεις αδυναµίας πληρωµής (unlikeness to pay). 

•	 Λογαριασµοί	σε	καθυστέρηση	άνω	των	90	ηµερών.	

•	 Λογαριασµοί	πιστούχων	που	εµφανίζουν	οικονοµική	δυ-
σκολία και των οποίων έχουν τροποποιηθεί οι συµβατικοί 
όροι (forborne exposures). 

•	 Λογαριασµοί	µε	µερική	διαγραφή	οφειλών

4. Πιστωτικός Έλεγχος

Ο Όµιλος, προκειµένου να διασφαλίσει την ορθή τήρηση της 
πιστωτικής πολιτικής από τις εγκριτικές µονάδες, έχει προ-
χωρήσει στην υιοθέτηση µηχανισµών πιστωτικών ελέγχων 
(Credit Control), οι οποίοι διενεργούνται σε µηνιαία βάση και 
αποσκοπούν στην επιβεβαίωση της τηρήσεως των πιστωτι-
κών κριτηρίων.

Επιπλέον διενεργούνται έλεγχοι πληρότητας και ορθότητας 
των στοιχείων (Data Integrity Verification) βάσει των οποί-
ων αξιολογούνται τα αιτήµατα πιστοδοτήσεων Λιανικής Τρα-
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πεζικής. Επίσης διενεργείται ανάλυση ποιότητας της εγκριτι-
κής διαδικασίας.

ΔΙΕΘΝΕΣ ΠΡΟΤΥΠΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΕΩΣ 9 (ΔΠΧΠ 9)

•	 Από	την	1.1.2018	ο	Όµιλος	έχει	την	υποχρέωση	εφαρµο-
γής του νέου λογιστικού προτύπου ΔΠΧΠ 9, το οποίο κα-
θορίζει τις λογιστικές αρχές για την ταξινόµηση και την απο-
τίµηση των χρηµατοοικονοµικών µέσων, την µεθοδολο-
γία υπολογισµού αποµειώσεων καθώς και για τη λογιστι-
κή αντισταθµίσεως. 

•	 	Για	την	εφαρµογή	του	Προτύπου	σχεδιάσθηκε	Πρόγραµ-
µα υλοποιήσεως, το οποίο αποτελείται από ένα σηµαντι-
κό αριθµό Έργων µε αντικείµενο την έγκαιρη εναρµόνιση 
του Οµίλου µε τις απαιτήσεις του προτύπου. Τα έργα αυτά 
αφορούν στους τοµείς Χρηµατοοικονοµικής Διαχειρίσεως, 
Διαχειρίσεως Κινδύνων καθώς και Πληροφορικής και Υπο-
στηρικτικών Λειτουργιών.

•	 Ως	προς	τον	πιστωτικό	κίνδυνο	το	νέο	λογιστικό	πρότυ-
πο µεταβάλλει την προσέγγιση ως προς την µεθοδολογία 
υπολογισµού των αποµειώσεων απαιτήσεων. Συγκεκριµέ-
να το νέο πρότυπο οδηγεί σε καθολικό επανασχεδιασµό 
της µεθοδολογίας υπολογισµού αποµειώσεων αντικαθι-
στώντας την προσέγγιση της πραγµατοποιηθείσας ζηµίας 
µε την προσέγγιση της αναµενόµενης ζηµίας. Η αναµενό-
µενη ζηµία υπολογίζεται για όλη την διάρκεια ζωής του πι-
στωτικού ανοίγµατος στις περιπτώσεις σηµαντικής πιστωτι-
κής υποβάθµισης σε σχέση µε την αρχική αναγνώριση, µε 
αποτέλεσµα την πρώιµη αναγνώριση πιστωτικών ζηµιών 
και ταυτόχρονη σηµαντική επίδραση των παραµέτρων πι-
στωτικού κινδύνου και των υιοθετούµενων σεναρίων για 
µελλοντικά οικονοµικά µεγέθη.

ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΣ ΕΚΘΕΣΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ

1. Εξασφαλίσεις

Η λήψη εξασφαλίσεων λειτουργεί ως αντιστάθµισµα έναντι 
του πιστωτικού κινδύνου που µπορεί να προκύψει από την εν-
δεχόµενη αδυναµία του πιστούχου να εκπληρώσει τις υπο-
χρεώσεις του.

Ως εξασφαλίσεις πιστοδοτήσεων νοούνται τα πάσης φύσε-
ως περιουσιακά στοιχεία ή δικαιώµατα, τα οποία τίθενται στη 
διάθεση του Οµίλου είτε από τους πιστούχους είτε από τρί-
τα πρόσωπα, προκειµένου να χρησιµοποιηθούν ως συµπλη-
ρωµατικές πηγές ρευστοποιήσεως των σχετικών απαιτήσεων.

Οι εξασφαλίσεις κατατάσσονται σε δύο γενικές κατηγορίες: 
Ενοχικές και Εµπράγµατες εξασφαλίσεις.

2. Ενοχικές εξασφαλίσεις

Οι ενοχικές εξασφαλίσεις αποτελούν το πλαίσιο των υποχρε-
ώσεων και δικαιωµάτων που συνήθως περιλαµβάνονται/πε-
ριγράφονται σε ειδικά συµβατικά έγγραφα, µέσω των οποί-
ων δηµιουργούνται δεσµεύσεις στον οφειλέτη ή σε τρίτα πρό-

σωπα (φυσικά ή νοµικά), που υποκαθιστούν τον οφειλέτη σε 
περίπτωση αθέτησης των υποχρεώσεων του τελευταίου, για 
καταβολή της οφειλής και αντίστοιχα δικαιώµατα στον δανει-
στή για τη διεκδίκησή τους.

Βασική µορφή ενοχικής εξασφαλίσεως, που χρησιµοποιείται 
στις τραπεζικές πιστοδοτήσεις αποτελεί η Εγγύηση.

3. Εµπράγµατες εξασφαλίσεις

Με την εµπράγµατη εξασφάλιση παρέχεται στον Όµιλο δικαί-
ωµα επί περιουσιακού στοιχείου (κινητού ή ακινήτου), που 
ανήκει στην κυριότητα του πιστούχου ή του εγγυητή, µε σκο-
πό την κατά προτεραιότητα ικανοποίηση των απαιτήσεών του 
από το προϊόν εκποιήσεως του περιουσιακού στοιχείου.

Οι εµπράγµατες εξασφαλίσεις διακρίνονται σε υποθήκες και 
προσηµειώσεις υποθηκών που εγγράφονται επί ακινήτων, κα-
θώς και σε ενέχυρα που συστήνονται επί κινητών «πραγµά-
των» (π.χ. εµπορεύµατα, επιταγές, συναλλαγµατικές) ή επί 
απαιτήσεων και δικαιωµάτων. 

Για την καλύτερη διασφάλιση των πιστοδοτήσεων, λαµβάνε-
ται η ασφαλιστική κάλυψη των ενυπόθηκων και κατά περίπτω-
ση των ενεχυριαζόµενων εξασφαλίσεων και η εκχώρηση της 
ασφαλιστικής αποζηµιώσεως στην Τράπεζα. 

3.1. Υποθήκη – Προσηµείωση Υποθήκης

Η υποθήκη εγγράφεται επί ακινήτων που µπορούν να εκποι-
ηθούν, όπως ειδικότερα αναφέρεται κατωτέρω: 

•	 Κατοικίες

•	 Εµπορικά	Ακίνητα

•	 Βιοµηχανοστάσια

•	 Οικόπεδα	(άρτια	και	οικοδοµίσιµα)

•	 Μεταλλεία	

•	 Πλοία	ή	αεροσκάφη	και	κινητήρες,	ανεξαρτήτως	του	εάν	
είναι κινητά. 

•	 Μηχανικές	ή	άλλες	εγκαταστάσεις	(µηχανολογικές,	µηχανι-
κές, ηλεκτρολογικές, κ.λπ.), εάν είναι µονίµως και σταθερά 
συνδεδεµένες (εµπεπηγµένες) µε το ενυπόθηκο ακίνητο. 

Περιοδικότητα αποτιµήσεως ενυπόθηκων ακινήτων 

Σύµφωνα µε την Πιστωτική Πολιτική του Οµίλου η ύπαρξη και 
η αξία των εξασφαλίσεων παρακολουθείται στενά. Η συχνό-
τητα των εκτιµήσεων συνήθως δεν υπερβαίνει το έτος. 

Οι επανεκτιµήσεις ακινήτων πραγµατοποιούνται από πιστο-
ποιηµένους εκτιµητές µέσω:

•	 Στατιστικών	Δεικτών	(όπως	ο	PropIndex)	που	διαθέτει	η	
Εταιρία, ανάλογα µε τον τύπο ακινήτου.

•	 Εξουσιοδοτηµένων	µηχανικών	της	Εταιρίας,	µετά	από	επί-
σκεψή τους στο ακίνητο που χρησιµοποιείται ως κάλυµµα 
ή µέσω desktop εκτιµήσεως.

3.2. Ενέχυρο

Είναι το εµπράγµατο δικαίωµα σε κινητή αξία, που παρέχει 
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στον ενεχυρούχο δανειστή την εξουσία να ικανοποιηθεί κατά 
προτεραιότητα από την εκποίηση αυτής.

Ενέχυρο µπορεί να συσταθεί επί κινητών πραγµάτων ή δικαι-
ωµάτων που δεν έχουν εξαιρεθεί ή απαγορευθεί από τις συ-
ναλλαγές και είναι δεκτικά εκποιήσεως, όπως ενδεικτικά ανα-
φέρονται κατωτέρω:

•	 Πρώτες	ύλες,	προϊόντα	ή	εµπορεύµατα

•	 Μηχανήµατα

•	 Φορτωτικές

•	 Συναλλαγµατικές

•	 Επιταγές

•	 Χρεόγραφα

•	 Καταθέσεις

•	 Κάθε	φύσεως	απαιτήσεις	που	δύνανται	να	ενεχυριασθούν.

Περιοδικότητα αποτιµήσεως ενεχύρων

Ανάλογα µε το δικαίωµα ή περιουσιακό στοιχείο επί του οποί-
ου δύναται να συσταθεί το ενέχυρο η περιοδικότητα της απο-
τιµήσεως µπορεί να κυµαίνεται από µήνα έως έτος.

4. Διασφαλιστική Αξία

Ο Όµιλος υπολογίζει την αξία των καλυµµάτων βασιζόµενη 
στο δυνητικό έσοδο που αυτά θα αποφέρουν στην περίπτω-
ση της ρευστοποιήσεώς τους. Η εκτίµηση αυτή αποτελεί τη 
διασφαλιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων που παρα-
χωρούνται για εξασφάλιση των πιστοδοτήσεων. 

Για τον υπολογισµό της λαµβάνονται υπ’ όψιν:

•	 Η	ποιότητα	των	περιουσιακών	στοιχείων.	

•	 Η	εµπορική/αγοραία	αξία	τους.

•	 Ο	βαθµός	δυσκολίας	ρευστοποιήσεως.

•	 Ο	χρόνος	που	απαιτείται	για	τη	ρευστοποίηση.

•	 Το	απαιτούµενο	κόστος	ρευστοποιήσεως.

•	 Τα	υφιστάµενα	βάρη	επί	ακινήτων	(προσηµειώσεις,	υπο-
θήκες, κατασχέσεις).

•	 Οι	τυχόν	προνοµιακές	απαιτήσεις	που	µπορεί	να	προκύ-
ψουν κατά την εκποίηση επιχειρηµατικών περιουσιακών 
στοιχείων (απαιτήσεις Δηµοσίου, Ι.Κ.Α., εργαζοµένων).

Οι πιο πάνω παράµετροι συνυπολογίζονται για τη διαµόρ-
φωση συντελεστών διασφαλιστικής αξίας για κάθε είδος εξα-
σφαλίσεως, οι οποίοι εκφράζονται ως ποσοστό επί της αγο-
ραίας, της ονοµαστικής ή της σταθµισµένης αξίας τους, ανα-
λόγως του είδους της εξασφαλίσεως.

ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΙΚΟΣ ΚΑΙ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ 
ΚΙΝΔΥΝΟΣ

Στο πλαίσιο διαχειρίσεως του πιστωτικού κινδύνου και της πι-
στωτικής πολιτικής, έχει ενταχθεί η εξέταση της απαρέγκλι-
της τηρήσεως των αρχών της περιβαλλοντικά και κοινωνικά 
υπεύθυνης χορηγήσεως πιστοδοτήσεων προς επιχειρήσεις.

Ο κύριος στόχος είναι η διαχείριση του δυνητικά προερχόµε-
νου κινδύνου από τις δραστηριότητες των πιστούχων του Οµί-
λου οι οποίες ενδέχεται να συνδέονται µε ζηµία προς το περι-
βάλλον και την κοινωνία ή τυχόν µε άµεση απειλή τέτοιας ζηµί-
ας, και κατ΄επέκταση να επιδρούν αρνητικά στις επιχειρησιακές 
δραστηριότητες και τα οικονοµικά αποτελέσµατα του Οµίλου.

ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ 

Η διατήρηση ενός υγιούς δανειακού χαρτοφυλακίου προϋ-
ποθέτει τη συνεχή παρακολούθηση και αξιολόγηση των πι-
στούχων, προκειµένου να είναι εφικτή η έγκαιρη διάγνωση 
µελλοντικών προβληµάτων ρευστότητας που θα επηρεάσουν 
την οµαλή αποπληρωµή των υποχρεώσεών τους στον Όµιλο.

Τα πιστωτικά εργαλεία που χρησιµοποιούνται συνήθως από 
τον Όµιλο για τη διαχείριση προβληµάτων ρευστότητας που 
αντιµετωπίζουν οι πιστούχοι στην αποπληρωµή των οφει-
λών τους είναι οι ρυθµίσεις των χρηµατοδοτήσεων µέσω της 
επαναδιαπραγµατεύσεως των αρχικών όρων της δανειακής 
συµβάσεως.

Με την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 42/30.5.2014 της 
Τραπέζης της Ελλάδος και µε τις τροποποιητικές αυτής 
47/09.2.2015 και 102/30.8.2016, προσδιορίσθηκε το πλαί-
σιο των εποπτικών υποχρεώσεων για τη διαχείριση από τα πι-
στωτικά ιδρύµατα των πιστοδοτήσεων σε καθυστέρηση και 
των µη εξυπηρετούµενων πιστοδοτήσεων, παράλληλα µε τις 
ισχύουσες υποχρεώσεις οι οποίες απορρέουν από το Νόµο 
4261/2014, τον Κανονισµό (Ε.Ε.) αριθ. 575/2013 και τις κατ’ 
εξουσιοδότηση αυτών αποφάσεις της Τραπέζης της Ελλάδος. 

Επίσης µε βάση τον Εκτελεστικό Κανονισµό (ΕΕ) 2015/227 της 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής της 9ης Ιανουαρίου 2015 και τα εκτε-
λεστικά τεχνικά πρότυπα της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών, 
ο Όµιλος αναλαµβάνει τις προκύπτουσες υποχρεώσεις που 
απορρέουν από το εποπτικό πλαίσιο σχετικά µε τις ρυθµισµέ-
νες πιστοδοτήσεις.

Οι Ρυθµίσεις οφειλών προτείνονται σε συνεργάσιµους και βι-
ώσιµους δανειολήπτες υπό την προϋπόθεση ότι θα είναι µα-
κροπρόθεσµα αποτελεσµατικές και βιώσιµες, λαµβάνοντας 
υπόψη τόσο τις αιτίες που οδήγησαν στην εµφάνιση οικονοµι-
κών δυσκολιών (financial difficulty) όσο και τη δυνατότητα 
αποπληρωµής του δανειολήπτη.

Ρύθµιση υφιστάµενης δανειακής συµβάσεως µπορεί να 
πραγµατοποιείται α) κατόπιν αιτήµατος του πελάτη, β) βάσει 
του πλαισίου που ορίζει η Διαδικασία Επιλύσεως Καθυστερή-
σεων του Κώδικα Δεοντολογίας των τραπεζών που εξέδωσε 
η Τράπεζα της Ελλάδος (Ν.4224/2013) όπως ισχύει σήµερα.

Εκτός των ρυθµίσεων υφιστάµενων οφειλών που πραγµατο-
ποιούνται µε πρωτοβουλία του Οµίλου και σύµφωνα µε τις κα-
τευθυντήριες γραµµές των Πράξεων Εκτελεστικής Επιτροπής 
της Τραπέζης της Ελλάδος (αριθ. 42/30.5.14, 47/09.2.2015, 
102/30.8.2016) και της Διαδικασίας Επιλύσεως Καθυστε-
ρήσεων (Δ.Ε.Κ.) του Κώδικα Δεοντολογίας των Τραπεζών 
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(Ν.4224/2013) όπως ισχύει, υπάρχουν και οι διαδικασίες 
«ρυθµίσεως» των οφειλών Λιανικής Τραπεζικής που υπαγο-
ρεύονται από σχετικούς νόµους του Κράτους.

Η ύπαρξη ευνοϊκότερων όρων επαναδιαπραγµατεύσεως και 
τροποποιήσεως των όρων της συνεργασίας µε τον πιστούχο 
(concession) σε οικονοµική δυσχέρεια, ορίζονται σε σχέση µε:

•	 τους	αντίστοιχους	όρους	που	ισχύουν	και	εφαρµόζονται	σε	
πιστούχους οι οποίοι δεν αντιµετωπίζουν οικονοµική δυ-
σχέρεια.

•	 τους	αντίστοιχους	όρους	που	ισχύουν	στην	αγορά	για	πι-
στούχους µε τα ίδια χαρακτηριστικά κινδύνου.

ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ

Σε συνέχεια της Πράξεως Εκτελεστικής Επιτροπής (ΠΕΕ) 
42/30.5.2014, «Πλαίσιο εποπτικών υποχρεώσεων για τη δι-
αχείριση των ανοιγµάτων σε καθυστέρηση και των µη εξυπη-
ρετούµενων ανοιγµάτων» της Τραπέζης της Ελλάδος – όπως 
στη συνέχεια τροποποιήθηκε από τις Πράξεις 47/9.2.2015 
και 102/30.8.2016, ο Όµιλος έχει προβεί σε σειρά ενεργει-
ών προκειµένου να εναρµονιστεί µε τις εποπτικές υποχρεώ-
σεις και απαιτήσεις που απορρέουν από την ανωτέρω Πράξη. 
Οι εν λόγω αλλαγές καλύπτουν τις εξής διακριτές ενότητες:

•	 Προσαρµογή	των	Πληροφοριακών	Συστηµάτων	του	Οµί-
λου.

•	 Τροποποιήσεις	υφιστάµενων	διαδικασιών,	π.χ.	παραµετρο-
ποίηση των νέων τύπων ρυθµίσεων σύµφωνα µε τα όσα 
προβλέπονται στις ΠΕΕ 42/47/102.

•	 Δηµιουργία	δοµών	δεδοµένων	(Data	Marts)	που	στοχεύ-
ουν:

- στην αυτοµατοποίηση των διαδικασιών παραγωγής εσω-
τερικών (Risk Management) και εξωτερικών (Εποπτικών) 
αναφορών

- στη διενέργεια αναλύσεων επί του χαρτοφυλακίου της 
Τραπέζης και

- στην παραγωγή αναφορών Διοικητικής Πληροφόρησης 
(MIS).

Επιπρόσθετα, ο Όµιλος έχει προβεί στην καθιέρωση ανεξάρ-
τητης λειτουργίας διαχείρισης των προβληµατικών δανείων 
(Troubled Asset Committee) µέσω των διοικητικών οργάνων 
που αντιπροσωπεύονται από τις Επιτροπές Αξιολογήσεως 
Αναγγελιών Πελατών και Παρακολουθήσεως Ανοιγµάτων 
σε Καθυστέρηση καθώς και τα Συµβούλια Καθυστερήσεων.

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΔΙΑΓΡΑΦΕΣ ΕΠΙΣΦΑΛΩΝ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

1. Απόσβεση Επισφαλών Απαιτήσεων 

Ως απόσβεση (write off) ορίζεται η λογιστική διαγραφή µίας 
οφειλής η οποία δεν συνεπάγεται την παραίτηση από την αξι-
ώσιµη απαίτηση έναντι των πιστούχων και συνεπώς η οφειλή 
δύναται να καταστεί αναβιώσιµη. 

Προϋπόθεση για την υποβολή προτάσεων στην αρµόδια επι-
τροπή για απόσβεση µέρους ή του συνόλου των απαιτήσεων 
είναι να έχουν διενεργηθεί τα εξής: 

•	 καταγγελία	των	οικείων	συµβάσεων	των	πελατών.	

•	 εκκίνηση	νοµικών	και	εκτελεστικών	διαδικασίων	όπως	προ-
βλέπεται από το κατά τόπους θεσµικό πλαίσιο, καθ’ όλων 
των ενεχοµένων (εγγυητές/συνοφειλέτες) και κατά των 
όποιων περιουσιακών τους στοιχείων τυχόν δεν είναι βε-
βαρηµένα υπέρ της Τραπέζης και των εταιρειών του Οµίλου.

•	 προσδιορισµος	θεσµικά	της	πιθανής	ζηµίας	της	Τραπέζης	
και των εταιρειών του Οµίλου (µετά τυχόν προνοµιακές 
απαιτήσεις τρίτων) µέσω επίσηµου πίνακα κατατάξεως από 
πλειστηριασµό ή επίσηµη διαδικασία αναδιοργανώσεως/
πτωχεύσεως.

Της απόσβεσης µίας οφειλής έχει προηγηθεί η αναγνώρι-
ση ισόποσης Πρόβλεψης Αποµειώσεως τουλάχιστον κατά το 
προηγούµενο, από την πρόταση, τρίµηνο.

2. Διαγραφή Οφειλής

Ως διαγραφή (write down) ορίζεται η οριστική διαγραφή µίας 
οφειλής ως αποτέλεσµα αποφάσεως ή συµφωνίας (δικαστι-
κή απόφαση, συµβατική συµφωνία, κ.λπ.) νοµικά δεσµευτι-
κού χαρακτήρα η οποία δεν είναι περαιτέρω διεκδικήσιµη και 
συνεπώς θεωρείται οριστικά µη αναβιώσιµη, συνεπάγεται δε 
την οριστική και αµετάκλητη παραίτηση του Οµίλου από τη 
διεκδίκηση της διαγραφείσας απαιτήσεως εκτός αν (σε περί-
πτωση ρυθµίσεως) διαπιστωθεί µη τήρηση όρων που τέθη-
καν κατά την ανωτέρω απόφαση ή συµφωνία.

Συνολική Αξιολόγηση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας 2015 

Κατά τα προβλεπόµενα από τη Σύµβαση Οικονοµικής Ενίσχυ-
σης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό Σταθερότητας, στο τρίτο 
τρίµηνο του 2015, διενεργήθηκε από τον Ενιαίο Εποπτικό Μη-
χανισµό- EEM (Single Supervisory Mechanism - SSM) συνολι-
κή αξιολόγηση («ΣΑ») των τεσσάρων ελληνικών συστηµικών 
πιστωτικών ιδρυµάτων. Η ΣΑ περιέλαβε δύο σκέλη, αφενός 
την αξιολόγηση της ποιότητας στοιχείων ενεργητικού – AQR 
(Asset Quality Review), αφετέρου την άσκηση προσοµοιώσε-
ως ακραίων καταστάσεων (Stress Test). 

Ειδικότερα το ΑQR αποτέλεσε µια εποπτική άσκηση η οποία βα-
σίστηκε σε µια ενιαία τυποποιηµένη διαδικασία που ακολούθη-
σε η ΕΚΤ για την αξιολόγηση του χαρτοφυλακίου δανείων στην 
Ελλάδα µε ηµεροµηνία αναφοράς την 30.6.2015. Το αποτέ-
λεσµα του AQR ανήλθε σε € 1,7 δισ. προ φόρου εισοδήµατος. 

Σύµφωνα µε την αξιολόγηση που πραγµατοποίησε ο Όµι-
λος τα αποτελέσµατα του AQR δεν σχετίζονται µε λογιστικά 
σφάλµατα, ούτε οδήγησαν σε αλλαγή των λογιστικών αρχών 
που ακολουθούνται για την αναγνώριση ζηµιών αποµείωσης 
δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών, όπως αυτές περιγρά-
φονται στη σηµείωση 1.14.

Στον υπολογισµό της αποµείωσης για δάνεια και απαιτήσεις 
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πελατών, ο Όµιλος θεωρεί ότι έχει καλύψει συνολικά τα ευ-
ρήµατα του AQR.

ΟΡΙΣΜΟΙ:

Παρατίθενται οι ακόλουθοι ορισµοί βάσει των οποίων 
συµπληρώθηκαν οι Πίνακες που ακολουθούν:

Ο Δηµόσιος Τοµέας περιλαµβάνει πιστοδοτήσεις προς:

•	 Την	Κεντρική	κυβέρνηση	(όλα	τα	τµήµατα	ή	τα	υπουργεία	
και τον ευρύτερο δηµόσιο τοµέα) 

•	 Τις	Τοπικές	Αρχές	

•	 Τις	εταιρίες	που	ελέγχονται	και	πλήρως	ή	εν	µέρει	ανήκουν	
στο κράτος 

•	 Τις	συνδεδεµένες	µε	το	κράτος	εταιρίες

Δάνεια σε Καθυστέρηση (Past Due Loans)

Ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο είναι σε καθυ-
στέρηση εάν η οφειλή του αντισυµβαλλόµενου βρίσκεται σε 
καθυστέρηση πάνω από µία µέρα. 

Μη Εξυπηρετούµενες Πιστοδοτήσεις (Non Performing 
Exposures)

Μία πιστοδότηση θεωρείται µη εξυπηρετούµενη εάν ισχύει 
µία εκ των κάτωθι προϋποθέσεων:

•	 Είναι	σε	καθυστέρηση	άνω	των	90	ηµερών	

•	 Είναι	σε	στάδιο	δικαστικών	ενεργειών

•	 Εµφανίζει	ένδειξη	αδυναµίας	πληρωµής	(Unlikely	to	Pay).

•	 Είναι	αποµειωµένη	

•	 Είναι	 µη	 εξυπηρετούµενη	 ρύθµιση	 (forborne	 non	
performing exposure) σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στον 
Εκτελεστικό Κανονισµό (ΕΕ) 2015/227 της Επιτροπής της 
9ης Ιανουαρίου 2015.

 Αναλυτικότερα:

•	 Πιστοδοτήσεις	που	είχαν	χαρακτηρισθεί	ως	µη	εξυπηρε-
τούµενες πριν τη ρύθµιση 

•	 Ρυθµισµένες	πιστοδοτήσεις	οι	οποίες	έχουν	προέλθει	από	
την κατηγορία των εξυπηρετούµενων, συµπεριλαµβανοµέ-
νων των ρυθµισµένων υπό παρακολούθηση τα οποία είτε 
επαναρυθµίζονται είτε ξεπερνούν τις 30 ηµέρες καθυστέ-
ρησης. 

Εξυπηρετούµενες Πιστοδοτήσεις (Performing Exposures)

Μία πιστοδότηση θεωρείται εξυπηρετούµενη εάν ικανοποι-
ούνται σωρευτικά οι ακόλουθες συνθήκες:

•	 Είναι	σε	καθυστέρηση	λιγότερο	από	90	ηµέρες

•	 Δεν	ευρίσκεται	σε	δικαστικές	ενέργειες

•	 Δεν	προκύπτει	ένδειξη	αδυναµίας	πληρωµής	(unlikeness	
to pay) των υποχρεώσεων του πιστούχου

•	 Δεν	θεωρείται	αποµειωµένη

ή

•	 Χαρακτηρίζεται	ως	εξυπηρετούµενη	ρύθµιση	(forborne	
performing exposure) σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στον 

Εκτελεστικό Κανονισµό (ΕΕ) 2015/227 της Επιτροπής της 
9ης Ιανουαρίου 2015.

Πιστοδοτήσεις µε Ενδείξεις Αδυναµίας Πληρωµής 
(Unlikeness to pay)

Ως πιστοδοτήσεις µε Ένδειξη Αδυναµίας Πληρωµής 
(Unlikeness to pay) για το Wholesale Banking ορίζονται οι 
πιστοδοτήσεις πελατών που εµφανίζουν καθυστέρηση µι-
κρότερη των 90 ηµερών και που πληρούν ένα από τα κάτω-
θι κριτήρια:

•	 Έχουν	αναγγελθεί	στη	Διεύθυνση	Καθυστερήσεων	(Επιχει-
ρήσεων).

•	 Είναι	αποµειωµένες	και	ο	πιστούχος	δεν	είναι	αναγγελµέ-
νος στην Διεύθυνση Καθυστερήσεων (Επιχειρήσεων)

Ο Όµιλος εκτιµά ότι δεν είναι πιθανό να εκπληρώσουν πλή-
ρως τις πιστωτικές τους υποχρεώσεις χωρίς την ρευστοποίη-
ση των εξασφαλίσεων, ανεξάρτητα από την ύπαρξη οποιου-
δήποτε καθυστερούµενου ποσού ή από τον αριθµό των ηµε-
ρών καθυστερήσεως, µε εξαίρεση τις περιπτώσεις εξασφαλί-
σεων που αποτελούν µέρος του συναλλακτικού παραγωγι-
κού κυκλώµατος (π.χ. ακίνητα στις εταιρείες Real Estate, µε 
εταιρικά µερίδια στις εταιρείες Συµµετοχών). 

Ως πιστοδοτήσεις µε Ένδειξη Αδυναµίας Πληρωµής (Unlikeness 
to pay) για τη Λιανική Τραπεζική ορίζονται οι πιστοδοτήσεις πι-
στούχων σε καθυστέρηση µικρότερη των 90 ηµερών και για 
τους οποίους ισχύει µία από τις κάτωθι προϋποθέσεις:

•	 Έχει	οριστεί	δικάσιµος	για	υπαγωγή	στον	Ν.3869.

•	 Έχει	επιβεβαιωθεί	απάτη	σε	βάρος	της	Τραπέζης	ή	των	Εται-
ριών του Οµίλου.

•	 Ο	πιστούχος	απεβίωσε.

•	 Ο	πιστούχος	είναι	άνεργος	χωρίς	άλλες	πηγές	εισοδήµατος.

•	 Ο	πιστούχος	εµφανίζει	σοβαρά	προβλήµατα	υγείας.

•	 Η	επιχείρηση	έχει	αιτηθεί	υπαγωγή	στο	άρθρο	99.

•	 Η	επιχείρηση	δεν	δραστηριοποιείται	πλέον.

Αποµειωµένες Πιστοδοτήσεις (Impaired Exposures)

Ως αποµειωµένες ορίζονται οι ακόλουθες περιπτώσεις πι-
στοδοτήσεων:

α. Οι πιστοδοτήσεις, για τις οποίες έχει υπολογιστεί ποσό 
αποµειώσεως κατά την ατοµική αξιολόγηση.

β. Οι πιστοδοτήσεις σε καθυστέρηση άνω των 90 ηµερών ή 
σε στάδιο δικαστικών ενεργειών, για τις οποίες έχει διενερ-
γηθεί αποµείωση σε συλλογική βάση.

γ. Οι πιστοδοτήσεις µε ένδειξη Αδυναµίας Πληρωµής 

δ. Οι Μη Εξυπηρετούµενες Ρυθµίσεις (Forborne Non Perform-
ing Exposures) οι οποίες βρίσκονται σε καθυστέρηση έως 
89 ηµέρες.

Συσσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης

Οι συσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης, για σκοπούς πα-
ρουσίασης των γνωστοποιήσεων πιστωτικού κινδύνου, περι-
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λαµβάνουν το υπόλοιπο προσαρµογής των συµβατικών υπο-
λοίπων των δανείων που αποκτήθηκαν στα πλαίσια εξαγο-
ράς, είτε µεµονωµένων δανείων είτε εταιριών (π.χ. Εµπορι-
κή Τράπεζα και Citibank Ελλάδος), στην εύλογη αξία τους, 
καθώς για σκοπούς παρακολούθησης του πιστωτικού κιν-
δύνου, η Τράπεζα παρακολουθεί την εν λόγω προσαρµογή 
ως µέρος των προβλέψεων. Επισηµαίνεται ότι στη σηµείω-
ση 17 Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών η εν λόγω προ-
σαρµογή εµφανίζεται αφαιρετικά του υπολοίπου των δανεί-
ων προ προβλέψεων.

Αξία Εξασφαλίσεων

Ως αξία εξασφαλίσεων έχει ληφθεί η πιο πρόσφατη εµπορική 
/αγοραία αξία της εξασφαλίσεως. Στην περίπτωση των ακινή-
των έχει ληφθεί η µικρότερη τιµή µεταξύ του ποσού της προ-
σηµειώσεως και της αξίας του ακινήτου. Στην αξία εγγυήσε-
ων περιλαµβάνεται η αξία των εγγυήσεων που υπερβαίνει την 
αξία των εµπράγµατων εξασφαλίσεων. Επισηµαίνεται ότι όλες 
οι αξίες λαµβάνονται µέχρι το 100% της οφειλής (capped).

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ

Η έκθεση έναντι πιστωτικών ιδρυµάτων αφορά θέσεις σε χρε-
όγραφα και µετοχές εκδόσεώς τους, χορηγήσεις, διατραπεζι-
κές συναλλαγές (που περιλαµβάνουν θέσεις σε παράγωγα) 
και εργασίες Διεθνούς Εµπορίου. Ακολουθώντας τους βασι-
κούς κανόνες καθορισµού, παρακολουθήσεως και αναθεωρή-
σεως των επιχειρηµατικών πιστοδοτήσεων, θεσπίζονται όρια 
από τα αρµόδια Συµβούλια Πιστοδοτήσεων για την παρακο-
λούθηση του πιστωτικού κινδύνου αντισυµβαλλοµένου για τη 
συνολική έκθεση ανά αντισυµβαλλόµενο πιστωτικό ίδρυµα, 
εξαιρουµένων των θέσεων που αφορούν θέσεις διαπραγµα-
τεύσεως σε οµόλογα εκδόσεώς του. Τα εγκεκριµένα όρια πα-
ρακολουθούνται σε καθηµερινή βάση. Η διάρκεια ισχύος των 
ορίων καθορίζεται κατά την έγκριση των ορίων, κατά κανόνα 
σύµφωνα µε την πιστοληπτική διαβάθµιση των πιστωτικών 
ιδρυµάτων από διεθνείς οίκους πιστοληπτικής αξιολόγησης.

Πέραν των τακτικών αναθεωρήσεων των ορίων αντισυµβαλ-
λοµένων πιστωτικών ιδρυµάτων, ενδέχεται να πραγµατοποι-
ούνται και ενδιάµεσες αναθεωρήσεις είτε λόγω συνθηκών που 
συνδέονται µε τη συναλλακτική δραστηριότητα του Οµίλου 
είτε λόγω περιπτώσεων δυσλειτουργίας των αγορών ή προ-
βληµάτων που συνδέονται µε τα αντισυµβαλλόµενα πιστωτι-
κά ιδρύµατα. Σε τακτική βάση παρακολουθούνται εναύσµατα 
για την διενέργεια έκτακτης αναθεώρησης ανά αντισυµβαλ-
λόµενο, µε σκοπό την επανεξέταση των σχετικών ορίων όταν 
συντρέχουν τέτοια εναύσµατα. 

Επιπρόσθετα, κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων διενεργείται αξιολόγηση αποµείωσης ως εξής:

1. Διαχωρίζονται τα αντισυµβαλλόµενα Πιστωτικά Ιδρύµατα 
προς αξιολόγηση αποµειώσεως.

2. Αναγνωρίζονται οι απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 
οι οποίες θα αξιολογηθούν εξατοµικευµένα ανά πιστωτικό 
ίδρυµα.

3. Ελέγχονται ανά πιστωτικό ίδρυµα τα γεγονότα που συνι-
στούν αντικειµενικές ενδείξεις αποµείωσης της αξίας τους.

4. Υπολογίζονται οι προβλέψεις ανά απαίτηση, ως η διαφο-
ρά µεταξύ του ανακτήσιµου ποσού και της λογιστικής αξί-
ας της απαίτησης, σε εξατοµικευµένη βάση για τα πιστωτι-
κά ιδρύµατα για τα οποία συντρέχουν γεγονότα που συνι-
στούν αντικειµενικές ενδείξεις αποµείωσης.

ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΥΣ ΤΙΤΛΟΥΣ

Επενδύσεις σε χρεωστικούς τίτλους αφορούν χρεόγραφα που 
ταξινοµούνται στα χαρτοφυλάκια δανείων και απαιτήσεων, 
διακρατούµενων ως τη λήξη και διαθέσιµων προς πώληση. 
Εάν υφίσταται σχέση πιστοδοτήσεως µε τον αντισυµβαλλόµε-
νο εκδότη κατά τον χαρακτηρισµό της θέσης χρεογράφων ως 
επενδυτική, ισχύουν οι διαδικασίες του Κανονισµού Πιστοδο-
τήσεων Επιχειρήσεων. Σε κάθε περίπτωση, η ταξινόµηση της 
θέσης υποβάλλεται προς έγκριση από το αρµόδιο Συµβού-
λιο του Οµίλου. Οι θέσεις αυτές υπόκεινται στα επενδυτικά 
όρια του Οµίλου και στα όρια χωρών και παρακολουθούνται 
σε καθηµερινή βάση.

Επιπρόσθετα, κάθε ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων διενεργείται αξιολόγηση αποµείωσης ως εξής:

1. Διαχωρίζονται τα χρεόγραφα τα οποία αξιολογούνται εξα-
τοµικευµένα.

2. Ελέγχονται ανά χρεόγραφο τα γεγονότα που συνιστούν 
αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίσταται ζηµία λόγω αποµεί-
ωσης της αξίας τους.

3. Οι προβλέψεις υπολογίζονται ανά χρεόγραφο σε εξατοµι-
κευµένη βάση για χρεόγραφα για τα οποία συντρέχουν γε-
γονότα που συνιστούν αντικειµενικές ενδείξεις ότι υφίστα-
ται ζηµία λόγω αποµείωσης αξίας ως: α) η διαφορά µετα-
ξύ της παρούσας αξίας των µελλοντικών χρηµατικών ροών 
και της λογιστικής αξίας, για χρεόγραφα που έχουν ταξι-
νοµηθεί στα χαρτοφυλάκια δανείων και απαιτήσεων και δι-
ακρατούµενων ως τη λήξη και β) η διαφορά ανάµεσα στο 
κόστος κτήσεως και στην τρέχουσα εύλογη αξία µείον το 
ποσό της ζηµίας αποµείωσης που είχε ήδη αναγνωριστεί 
στα αποτελέσµατα για χρεόγραφα που έχουν ταξινοµηθεί 
στο χαρτοφυλάκιο διαθεσίµων προς πώληση.
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΥΠΟΚΕΙΝΤΑΙ ΣΕ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝΔΥΝΟ

31.12.2016 31.12.2015*

Αξία 
ανοιγµάτων 

προ 
αποµειώσεων

Ποσό 
αποµειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγµάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο

Αξία 
ανοιγµάτων 

προ 
αποµειώσεων

Ποσό 
αποµειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγµάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο

Α. Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγµάτων 
συσχετιζόµενος µε εντός ισολογισµού 
στοιχεία
Διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.163.432 1.163.432 1.321.124 1.321.124
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 2.011.242 41.961 1.969.281 1.985.238 8.965 1.976.273
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 60.316.012 15.907.252 44.408.760 62.014.915 15.828.799 46.186.116
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 634.323 634.323 793.015 793.015
Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου:    
- Χρεωστικοί τίτλοι (κρατικοί) 2.256 2.256 1.888 1.888
Σύνολο 2.256 2.256 1.888 1.888
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση :      
- Διαθέσιµα προς πώληση (κρατικοί) 4.117.545 4.117.545 4.488.819 4.488.819
- Διαθέσιµα προς πώληση (λοιποί) 953.721 22.385 931.336 1.141.571 57.874 1.083.697
Σύνολο 5.071.266 22.385 5.048.881 5.630.390 57.874 5.572.516
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διακρατούµενου µέχρι τη λήξη:      

- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη (κρατικοί) 15.430 15.430 18.983 18.983
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη (λοιποί) 29.569 29.569 60.726 60.726
Σύνολο 44.999 44.999 79.709 - 79.709

Αξιόγραφα δανειακού χαρτοφυλακίου 2.682.655 2.682.655 4.289.482 4.289.482
Συνολική αξία εντός ισολογισµού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (α) 71.926.185 15.971.598 55.954.587 76.115.762 15.895.638 60.220.124
Λοιπά εντός ισολογισµού στοιχεία που δεν 
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο 9.503.684 586.005 8.917.679 9.558.378 480.960 9.077.418
Σύνολο Ενεργητικού 81.429.869 16.557.603 64.872.266 85.674.140 16.376.598 69.297.542

Β. Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγµάτων 
συσχετιζόµενος µε εκτός ισολογισµού 
στοιχεία:      

Εγγυητικές επιστολές, ενέγγυες πιστώσεις 
και λοιπές εγγυήσεις 3.567.786 3.195 3.564.591 3.975.305 4.713 3.970.592
Μη αντληθείσες δανειακές συµβάσεις 
και πιστωτικά όρια που δεν µπορούν να 
ανακληθούν (committed) ** 494.734 494.734 278.913  278.913

Συνολική αξία εκτός ισολογισµού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (β) 4.062.520 3.195 4.059.325 4.254.218 4.713 4.249.505

Συνολική αξία ανοιγµάτων που 
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο (α+β) 75.988.705 15.974.793 60.013.912 80.369.980 15.900.351 64.469.629

Ο µέγιστος πιστωτικός κίνδυνος ανά κατηγορία στον οποίο είναι εκτεθειµένος ο Όµιλος απεικονίζεται στη στήλη «Καθαρή 
αξία ανοιγµάτων σε πιστωτικό κίνδυνο».

* Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως έχουν αναµορφωθεί όπως περιγράφεται στη σηµείωση 49.
** Aφορούν όρια που δεν µπορούν να ακυρωθούν (committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναµία των αντισυµβαλλοµένων να εκπληρώ-

σουν τις συµβατικές τους υποχρεώσεις.
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΔΑΝεΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣεΙΣ ΚΑΤΑ ΠεΛΑΤΩΝ με ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠόΙόΤΗΤΑ ΤόΥΣ 
(απομειωμένα ή μή – προβλέψεις απομείωσης - αξία εξασφαλίσεων)

ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ

31.12.2015 *

μη απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Συνολική 
αξία προ 

απομείωσης

Συσσωρευμένες 
προβλέψεις απομείωσης

Συνολική  
Καθαρή αξία μετά 

την απομείωση
Αξία 

εξασφαλίσεων

χωρίς 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Σε 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ιδιώτες 
και μικρές 
επιχειρήσεις 12.614.545 3.237.400 908.770 18.387.664 35.148.379 590.755 8.332.795 26.224.829 22.145.811
Στεγαστικά 9.068.373 2.402.251 481.458 8.887.674 20.839.756 287.513 3.019.100 17.533.143 17.055.454
Καταναλωτικά 1.585.339 381.010 130.599 3.775.741 5.872.689 81.236 2.234.476 3.556.977 1.371.612
Πιστωτικές 
κάρτες 1.082.475 114.184 744 511.562 1.708.965 357 379.790 1.328.818 38.528
Μικρές 
επιχειρήσεις 878.358 339.955 295.969 5.212.687 6.726.969 221.649 2.699.429 3.805.891 3.680.217
μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις 12.222.239 1.299.427 11.429.594 502.272 25.453.532 6.530.561 330.689 18.592.282 17.357.280
Μεγάλες 
επιχειρήσεις 8.304.664 965.395 5.649.635 108.635 15.028.329 2.983.937 154.650 11.889.742 10.031.244
Μεσαίες 
επιχειρήσεις 3.917.575 334.032 5.779.959 393.637 10.425.203 3.546.624 176.039 6.702.540 7.326.036
Δημόσιος 
τομέας 1.367.302 1.927 42.574 1.201 1.413.004 31.810 12.189 1.369.005 452.288
Ελλάδα 1.251.879 1.927 42.574 1.201 1.297.581 31.810 10.317 1.255.454 425.793
Λοιπές χώρες 115.423 115.423 1.872 113.551 26.495
Σύνολο 26.204.086 4.538.754 12.380.938 18.891.137 62.014.915 7.153.126 8.675.673 46.186.116 39.955.379

31.12.2016

μη απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Συνολική 
αξία προ 

απομείωσης

Συσσωρευμένες 
προβλέψεις απομείωσης

Συνολική  
Καθαρή αξία μετά 

την απομείωση
Αξία 

εξασφαλίσεων

χωρίς 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Σε 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ιδιώτες 
και μικρές 
επιχειρήσεις 11.530.952 3.024.872 980.454 18.787.549 34.323.827 576.459 8.194.498 25.552.870 21.402.496
Στεγαστικά 8.408.553 2.401.641 533.043 8.917.244 20.260.481 288.075 2.996.585 16.975.821 16.214.980
Καταναλωτικά 1.405.844 259.534 146.868 3.934.845 5.747.091 87.658 2.163.984 3.495.449 1.476.939
Πιστωτικές 
κάρτες 1.073.608 96.896 829 505.088 1.676.421 462 356.914 1.319.045 39.435
Μικρές 
επιχειρήσεις 642.947 266.801 299.714 5.430.372 6.639.834 200.264 2.677.015 3.762.555 3.671.142
μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις 11.845.804 610.758 12.028.567 302.460 24.787.589 6.784.070 300.603 17.702.916 16.069.343
Μεγάλες 
επιχειρήσεις 7.882.753 343.445 5.993.498 150.018 14.369.714 3.234.494 167.726 10.967.494 9.243.136
Μεσαίες 
επιχειρήσεις 3.963.051 267.313 6.035.069 152.442 10.417.875 3.549.576 132.877 6.735.422 6.826.207
Δημόσιος 
τομέας 1.159.315 3.357 41.924 1.204.596 31.995 19.627 1.152.974 305.167
Ελλάδα 1.067.060 2.968 41.924 1.111.952 31.995 17.138 1.062.819 298.457
Λοιπές χώρες 92.255 389 92.644 2.489 90.155 6.710
Σύνολο 24.536.071 3.638.987 13.050.945 19.090.009 60.316.012 7.392.524 8.514.728 44.408.760 37.777.006

Στις συσσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης βάσει «Συλ-
λογικής Αξιολόγησης» περιλαµβάνεται ποσό ύψους € 767,7 
εκατ. που αφορά σε IBNR προβλέψεις την 31.12.2016 (2015: 
€ 753,2 εκατ.).

Στα αποµειωµένα δάνεια και απαιτήσεις προς ιδιώτες και µικρές 
επιχειρήσεις περιλαµβάνονται και ρυθµίσεις σε καθυστέρηση 
έως 89 ηµέρες οι οποίες υπόκεινται σε συλλογική αξιολόγη-
ση ποσού € 4,4 δισ. την 31.12.2016 (31.12.2015: € 3,7 δισ.).

* Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως αναταξινοµήθηκαν για σκοπούς συγκρισιµότητας.
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Κατά τη περίοδο που έληξε την 31.12.2015, µεταφέρθηκαν 
υπόλοιπα ύψους € 770,7 εκατ. από το χαρτοφυλάκιο µεσαί-
ων επιχειρήσεων προς το χαρτοφυλάκιο µικρών επιχειρήσε-
ων Λιανικής Τραπεζικής. Η µεταφορά έγινε για σκοπούς ορ-

θότερης διαχείρισης των πελατών δεδοµένου ότι οι πελάτες 
αυτοί παρουσιάζουν κοινά χαρακτηριστικά πιστωτικού κιν-
δύνου µε το υπόλοιπο χαρτοφυλάκιο µικρών επιχειρήσεων 
Λιανικής Τραπεζικής.

ΠΟΙΟΤΙΚΗ ΔΙΑΒΑΘΜΙΣΗ ΤΩΝ ΧΩΡΙΣ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ ΚΑΙ ΜΗ ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 
ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ

31.12.2016

Υψηλής 
Διαβάθµισης

Ικανοποιητικής 
Διαβάθµισης

Υπό 
παρακολούθηση 

(υψηλότερου 
κινδύνου)

Σύνολο 
των χωρίς 

καθυστέρηση 
και µη 

αποµειωµένων

Αξία 
εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και µικρές επιχειρήσεις 11.530.952 11.530.952 8.304.272

Στεγαστικά 8.408.553 8.408.553 7.505.280

Καταναλωτικά 1.405.844 1.405.844 325.015

Πιστωτικές κάρτες 1.073.608 1.073.608 1.156

Μικρές επιχειρήσεις 642.947 642.947 472.821

Μεσαίες και µεγάλες επιχειρήσεις 2.110.550 8.777.841 957.413 11.845.804 8.321.051

Μεγάλες επιχειρήσεις 1.590.229 5.735.913 556.611 7.882.753 5.406.829

Μεσαίες επιχειρήσεις 520.321 3.041.928 400.802 3.963.051 2.914.222

Δηµόσιος τοµέας 355.299 801.432 2.584 1.159.315 279.265
Ελλάδα 355.120 709.462 2.478 1.067.060 272.944

Λοιπές χώρες 179 91.970 106 92.255 6.321

Σύνολο 2.465.849 21.110.225 959.997 24.536.071 16.904.588

31.12.2015*

Υψηλής 
Διαβάθµισης

Ικανοποιητικής 
Διαβάθµισης

Υπό 
παρακολούθηση 

(υψηλότερου 
κινδύνου)

Σύνολο 
των χωρίς 

καθυστέρηση 
και µη 

αποµειωµένων

Αξία 
εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 12.614.545 12.614.545 9.097.485

Στεγαστικά 9.068.373 9.068.373 8.174.238

Καταναλωτικά 1.585.339 1.585.339 306.997

Πιστωτικές κάρτες 1.082.475 1.082.475 1.305

Μικρές επιχειρήσεις 878.358 878.358 614.945

μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις 1.697.219 9.333.618 1.191.402 12.222.239 8.829.816

Μεγάλες επιχειρήσεις 1.290.699 6.356.427 657.538 8.304.664 5.710.890

Μεσαίες επιχειρήσεις 406.520 2.977.191 533.864 3.917.575 3.118.926

Δημόσιος τομέας 371.166 932.378 63.758 1.367.302 425.890

Ελλάδα 361.531 832.085 58.263 1.251.879 399.395

Λοιπές χώρες 9.635 100.293 5.495 115.423 26.495

Σύνολο 2.068.385 22.880.541 1.255.160 26.204.086 18.353.191

* Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως αναταξινοµήθηκαν για σκοπούς συγκρισιµότητας.
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗΣ ΤΩΝ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΜΕΝΩΝ ΚΑΙ ΜΗ ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 
ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ

31.12.2016

Ιδιώτες και  
µικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και µεγάλες 
επιχειρήσεις

Δηµόσιος  
τοµέας Σύνολο των 

καθυστερηµένων 
και µη 

αποµειωµένωνΣτεγαστικά Καταναλωτικά Πιστωτικές 
κάρτες

Μικρές 
επιχειρήσεις

Μεγάλες 
επιχειρήσεις

Μεσαίες 
επιχειρήσεις Ελλάδα Λοιπές 

χώρες

1 - 29 ηµέρες 1.656.237 167.448 74.086 181.805 194.102 159.727 2.261 389 2.436.055

30 - 59 ηµέρες 438.786 60.532 14.427 38.630 75.269 61.644 707 689.995

60 - 89 ηµέρες 306.618 31.554 8.383 46.366 51.145 33.555 477.621

90 - 179 ηµέρες 6.093 1.583 7.676

180 - 360 ηµέρες 10.115 1.089 11.204

> 360 ηµέρες 6.721 9.715 16.436

Σύνολο 2.401.641 259.534 96.896 266.801 343.445 267.313 2.968 389 3.638.987

Αξία 
εξασφαλίσεων 2.046.994 66.938 27 193.960 288.584 216.100 1.254 389 2.814.246

31.12.2015

Ιδιώτες και  
µικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και µεγάλες 
επιχειρήσεις

Δηµόσιος  
τοµέας Σύνολο των 

καθυστερηµένων 
και µη 

αποµειωµένωνΣτεγαστικά Καταναλωτικά Πιστωτικές 
κάρτες

Μικρές 
επιχειρήσεις

Μεγάλες 
επιχειρήσεις

Μεσαίες 
επιχειρήσεις Ελλάδα Λοιπές 

χώρες

1 - 29 ηµέρες 1.506.020 252.144 78.054 196.815 433.557 182.613 1.541 2.650.744

30 - 59 ηµέρες 456.078 77.057 21.469 52.133 290.890 63.574 360 961.561

60 - 89 ηµέρες 440.153 51.356 14.661 91.007 218.952 76.417 26 892.572

90 - 179 ηµέρες 453 6.024 924 7.401

180 - 360 ηµέρες 2.642 686 3.328

> 360 ηµέρες 13.330 9.818 23.148

Σύνολο 2.402.251 381.010 114.184 339.955 965.395 334.032 1.927 4.538.754

Αξία 
εξασφαλίσεων 2.092.653 77.757 65 240.871 768.226 285.764 1.897  3.467.233
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

31.12.2016

Ιδιώτες και  
µικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και µεγάλες 
επιχειρήσεις

Δηµόσιος  
τοµέας

ΣύνολοΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

Ενήµερα 786.801 509.724 64.525 194.581 1.083.531 743.707 6.584 3.389.453

1 - 29 ηµέρες 407.283 166.252 24.015 133.980 112.522 94.658 938.710

30 - 59 ηµέρες 270.397 153.505 17.071 67.240 286.220 71.569 866.002

60 - 89 ηµέρες 375.297 101.260 13.670 100.051 164.463 72.090 826.831

90 - 179 ηµέρες 59.366 86.322 14.023 74.379 96.523 54.950 385.563

180 - 360 ηµέρες 200.385 89.555 7.840 105.765 320.819 74.784 16 799.164

> 360 ηµέρες 4.483.397 802.669 19.533 2.211.334 807.049 1.468.369 3.329 9.795.680

Καθαρή αξία 
αποµειωµένων 
Δανείων και 
Απαιτήσων 6.582.926 1.909.287 160.677 2.887.330 2.871.127 2.580.127 9.929 17.001.403

Αξία 
εξασφαλίσεων 6.662.706 1.084.986 38.252 3.004.361 3.547.723 3.695.885 24.259 18.058.172

31.12.2015

Ιδιώτες και  
µικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και µεγάλες 
επιχειρήσεις

Δηµόσιος  
τοµέας

ΣύνολοΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

Ενήµερα 901.922 370.342 33.663 182.698 1.173.669 665.452 6.994 3.334.740

1 - 29 ηµέρες 275.985 121.473 7.805 73.676 208.505 89.033 50 776.527

30 - 59 ηµέρες 155.785 115.538 4.446 35.310 110.999 64.679 486.757

60 - 89 ηµέρες 400.700 105.452 3.428 89.132 244.533 73.491 119 916.855

90 - 179 ηµέρες 57.360 101.442 16.877 10.559 60.538 95.525 821 343.122

180 - 360 
ηµέρες 198.824 124.664 34.565 83.000 311.679 144.777 13 897.522

> 360 ηµέρες 4.474.098 738.831 41.255 2.170.682 627.929 1.384.527 3.631 9.440.953

Καθαρή αξία 
αποµειωµένων 
Δανείων και 
Απαιτήσων 6.464.674 1.677.742 142.039 2.645.057 2.737.852 2.517.484 11.628 16.196.476

Αξία 
εξασφαλίσεων 6.788.563 986.858 37.158 2.824.401 3.552.128 3.921.346 24.501  18.134.955

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗΣ ΤΩΝ ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΤΩΝ ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ

Λιανική Τραπεζική μεσαίες/μεγάλες 
επιχειρήσεις Δημόσιος τομέας

ΣύνολοΣτεγ/κά Καταν/τικά Πιστωτικές 
κάρτες

μικρές  
επιχ/σεις

μεγάλες  
επιχ/σεις

μεσαίες  
επιχ/σεις ελλάδα Λοιπές 

χώρες

Υπόλοιπο 1.1.2016 9.369.134 3.906.340 512.306 5.508.657 5.758.272 6.173.597 43.775 31.272.081
Αξία δανείων που 
χαρακτηρίστηκαν ως 
αποµειωµένα εντός της 
χρήσεως 854.931 599.136 50.029 684.511 1.565.410 477.574 561 4.232.152
Αξία δανείων που εξήλθαν 
από την κατηγορία των 
αποµειωµένων δανείων (447.177) (172.108) (14.428) (152.554) (128.027) (45.513) (959.807)
Εισπράξεις και ανακτήσεις 
από καλύµµατα (96.010) (60.247) (13.459) (46.801) (540.261) (140.566) (726) (898.070)
Διαγραφές αποµειωµένων 
δανείων και απαιτήσεων (236.278) (146.951) (29.370) (261.934) (302.503) (260.261) (1.237.297)
Διαθέσεις αποµειωµένων 
δανείων και απαιτήσεων (14.868) (14.868)
Συναλλαγµατικές διαφορές 
και λοιπές κινήσεις 13.420 (8.812) 6.524 181 11.195 (15.651) (1.685) 5.172
Αξία δανείων που 
µεταφέρθηκαν στα στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση (7.736) (35.645) (5.683) (1.974) (205.703) (1.668) (258.409)
Υπόλοιπο 31.12.2016 9.450.284 4.081.713 505.919 5.730.086 6.143.515 6.187.512 41.925 32.140.954
Συσσωρευµένη πρόβλεψη 
αποµείωσης (2.867.361) (2.172.426) (345.240) (2.842.756) (3.272.389) (3.607.384) (31.995) (15.139.551)
Καθαρή αξία 
αποµειωµένων Δανείων 
και Απαιτήσεων 6.582.923 1.909.287 160.679 2.887.330 2.871.126 2.580.128 9.930 17.001.403

Λιανική Τραπεζική μεσαίες/μεγάλες 
επιχειρήσεις Δημόσιος τομέας

ΣύνολοΣτεγ/κά Καταν/τικά Πιστωτικές 
κάρτες

μικρές  
επιχ/σεις

μεγάλες  
επιχ/σεις

μεσαίες  
επιχ/σεις ελλάδα Λοιπές 

χώρες

Υπόλοιπο 1.1.2015 8.521.675 3.503.070 402.711 4.539.571 4.776.987 6.208.280 33.407 27.985.701
Αξία δανείων που 
µεταφέρθηκαν στα στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση (48.582) (21.679) (940) (5.771) (56.599) (32.053) (165.624)
Αξία δανείων που 
χαρακτηρίστηκαν ως 
αποµειωµένα εντός της 
χρήσεως 1.306.596 710.575 129.472 598.914 1.508.230 816.426 1.369 5.071.582
Αξία δανείων που εξήλθαν 
από την κατηγορία των 
αποµειωµένων δανείων (297.881) (229.123) (7.721) (11.966) (87.545) (89.957) (724.193)
Εισπράξεις από 
αποµειωµένα δάνεια (78.613) (51.550) (9.428) (38.941) (150.900) (148.144) (633) (478.209)
Διαγραφές αποµειωµένων 
δανείων και απαιτήσεων (107.221) (11.600) (1.410) (191.028) (166.856) (33.500) (511.615)
Διαθέσεις αποµειωµένων 
δανείων και απαιτήσεων (26.850) (26.850)
Συναλλαγµατικές διαφορές 
και λοιπές κινήσεις 73.158 6.647 (378) (1.857) (38.197) 72.278 9.632 121.283
Αξία δανείων που 
µεταφέρθηκαν µεταξύ 
κατηγοριών 619.734 (619.734)
Υπόλοιπο 31.12.2015 9.369.132 3.906.340 512.306 5.508.656 5.758.270 6.173.596 43.775 31.272.075
Συσσωρευµένη πρόβλεψη 
αποµείωσης (2.904.458) (2.228.598) (370.267) (2.863.599) (3.020.418) (3.656.112) (32.147) (15.075.599)
Καθαρή Αξία 
αποµειωµένων δανείων 
και απαιτήσεων 6.464.674 1.677.742 142.039 2.645.057 2.737.852 2.517.484 11.628 16.196.476
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΤΩΝ ΣΥΣΣΩΡΕΥΜΕΝΩΝ ΠΡΟΒΛΕψΕΩΝ ΑΠΟΜΕΙΩΣΗΣ

Οι συσωρευµένες προβλέψεις αποµείωσης, για σκοπούς πα-
ρουσίασης των γνωστοποιήσεων πιστωτικού κινδύνου περι-
λαµβάνουν το υπόλοιπο προσαρµογής των συµβατικών υπο-
λοίπων των δανείων που αποκτήθηκαν στα πλαίσια εξαγο-
ράς, είτε µεµονωµένων δανείων είτε εταιριών (π.χ. Εµπορι-
κή Τράπεζα και Citibank Ελλάδος), στην εύλογη αξία τους, 

καθώς για σκοπούς παρακολούθησης του πιστωτικού κιν-
δύνου, ο Όµιλος παρακολουθεί την εν λόγω προσαρµογή 
ως µέρος των προβλέψεων. Επισηµαίνεται ότι στη σηµείω-
ση 17 Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών η εν λόγω προ-
σαρµογή εµφανίζεται αφαιρετικά του υπολοίπου των δανεί-
ων προ προβλέψεων.

31.12.2015

Ιδιώτες και  
µικρές 

επιχειρήσεις

Μεσαίες 
και µεγάλες 
επιχειρήσεις

Δηµόσιος 
τοµέας Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2015  4.811.992  4.011.905  6.380  8.830.277 
Ζηµίες αποµειώσεως χρήσεως  1.409.237  1.591.659  14.131  3.015.027 
Ζηµίες αποµειώσεως περιόδου από διακοπείσες 
δραστηριότητες  7.113  25.701  32.814 

Μεταφορά συσσωρευµένων προβλέψεων στα στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση  (38.430)  (73.482)  (111.912)

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως  404.721  142.707  568  547.996 
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως από 
διακοπείσες δραστηριότητες  1.435  1.435 

Συναλλαγµατικές διαφορές  35.049  19.732  54.781 
Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν στη χρήση για διαγραφές  (232.565)  (116.098)  (348.663)
Μεταφορά Χαρτοφυλακίων  278.789  (278.781)  (8)
Υπόλοιπο 31.12.2015  6.675.906  5.324.778  21.071  12.021.755 
Προσαρµογές εύλογης αξίας  2.247.644  1.536.472  22.928  3.807.044 
Σύνολο 31.12.2015  8.923.550  6.861.250  43.999  15.828.799 

31.12.2016

Ιδιώτες και  
µικρές 

επιχειρήσεις

Μεσαίες 
και µεγάλες 
επιχειρήσεις

Δηµόσιος 
τοµέας Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2016  6.675.906  5.324.778  21.071  12.021.755 
Ζηµίες αποµειώσεως περιόδου  471.040  716.295  6.413  1.193.748 
Μεταφορά συσσωρευµένων προβλέψεων στα στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση  (38.094)  (133.486)  (171.580)

Χρήση συσσωρευµένων προβλέψεων για λοιπές κινήσεις  (16.425)  (16.425)
Πωλήσεις αποµειώµενων δανείων  (17.795)  (17.795)
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζηµιών αποµειώσεως  243.171  169.752  912  413.835 
Συναλλαγµατικές διαφορές  1.946  5.948  (1)  7.893 
Ποσά που χρησιµοποιήθηκαν για διαγραφές  (520.460)  (352.718)  (873.178)
Υπόλοιπο 31.12.2016  6.833.509  5.696.349  28.395  12.558.253 
Προσαρµογές εύλογης αξίας  1.937.448  1.388.324  23.227  3.348.999 
Σύνολο 31.12.2016  8.770.957  7.084.673  51.622  15.907.252 
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΔΕΙΚΤΗΣ ΔΑΝΕΙΟΥ ΠΡΟΣ ΑΞΙΑ ΕΞΑΣΦΑΛΙΣΗΣ

Στεγαστικά Δάνεια

31.12.2016 31.12.2015

< 50% 2.859.898 3.111.114
50% - 70% 2.292.400 2.539.514
71% - 80% 1.285.597 1.444.774
81% - 90% 1.414.234 1.599.455
91% - 100% 1.485.001 1.688.280
101% - 120% 2.683.050 2.832.900
121% - 150% 3.349.705 3.307.140
> 150% 4.890.596 4.316.579
Συνολική αξία Δανείων και Απαιτήσεων 20.260.481 20.839.756
Απλός Μέσος Όρος του Δείκτη (%) 78 75

Η Τράπεζα έχει αναθέσει σε Εταιρία του Οµίλου τη διαχείρι-
ση του συνόλου των ακινήτων ιδιοκτησίας της Τραπέζης και 
Θυγατρικών Εταιριών της. Όταν η Τράπεζα αποκτά, εξαιτίας 
αθέτησης υποχρεώσεων από οφειλέτη, κυριότητα σε ακίνη-
τα που αποτελούσαν εξασφάλιση απαίτησής της, η εν λόγω 
Εταιρία επιλαµβάνεται της νοµικής, πολεοδοµικής και φορο-
λογικής τακτοποιήσεως του ακινήτου σε συνεργασία µε τις 
αρµόδιες Υπηρεσίες της Τραπέζης και παράλληλα προβαί-
νει σε εκτίµηση της αξίας του ακινήτου. Στη συνέχεια λαµβά-
νοντας υπόψη τα χαρακτηριστικά του ακινήτου εκτιµά, µε 
βάση τις συνθήκες της αγοράς, την δυνατότητα προώθησής 

του και προτείνει τον βέλτιστο τρόπο αξιοποίησης ήτοι, πώ-
ληση ή εκµίσθωση. Με βάση την εκτίµηση αυτή υποβάλλε-
ται πρόταση στην αρµόδια Επιτροπή της Τραπέζης, η οποία 
αποφασίζει εάν το ακίνητο θα διατεθεί προς πώληση ή εκµί-
σθωση ή εάν υφίσταται αντίστοιχη ανάγκη να ιδιοχρησιµο-
ποιηθεί από Εταιρία του Οµίλου. Ανάλογα µε την απόφαση, 
το ακίνητο ταξινοµείται στην κατάλληλη κατηγορία για σκο-
πούς λογιστικής απεικόνισης. Η διαδικασία ταξινόµησης επα-
ναλαµβάνεται περιοδικά έτσι ώστε η θέση κάθε ακινήτου να 
επικαιροποιείται µε βάση τις τρέχουσες, κάθε φορά, συνθή-
κες της αγοράς.

ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΓΙΑ ΔΙΑΘΕΣΗ ΑΝΑΚΤΗΘΕΝΤΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ

ΑΝΑΚΤΗΣΗ ΕΞΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ

31.12.2016

Υπόλοιπα Ισολογισµού Πωλήσεις χρήσεως

Αξία 
ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2016

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2016

Συσσωρευµένη 
πρόβλεψη 

αποµείωσης 
31.12.2016

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2016

Καθαρή Αξία 
Ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων

31.12.2016

Καθαρή 
Αξία 

Πώλησης

Καθαρό 
κέρδος/

(ζηµιά) από 
την πώληση

Ακίνητη περιουσία 938.977 41.141 148.857 39.863 790.120 31.053 (592)

Λοιπές Εξασφαλίσεις 11.171 83.209 262 106 10.909 68.359 (5.497)

31.12.2015

Υπόλοιπα Ισολογισµού Πωλήσεις χρήσεως

Αξία 
ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2015

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2015

Συσσωρευµένη 
πρόβλεψη 

αποµείωσης 
31.12.2015

Εκ των οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2015

Καθαρή Αξία 
Ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων

31.12.2015

Καθαρή 
Αξία 

Πώλησης

Καθαρό 
κέρδος/

(ζηµιά) από 
την πώληση

Ακίνητη περιουσία 893.658 96.943 111.509 34.111 782.149 15.913 1.318

Λοιπές Εξασφαλίσεις 3.438 469 2.100 318 1.338 744 87
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΛΗΦΘΕΝΤΩΝ ΕΞΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΚΑΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ

31.12.2016

Αξία εξασφαλίσεων
Αξία  

εγγυήσεων
Eξασφαλίσεις 
επί ακίνητης 
περιουσίας

Χρηµατ/κές 
εξασφαλίσεις

Λοιπές 
εξασφαλίσεις

Σύνολο 
εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και µικρές επιχειρήσεις 20.597.468 339.737 465.291 21.402.496 3.277.664
Μεσαίες και µεγάλες επιχειρήσεις 10.631.426 1.155.701 4.282.216 16.069.343 5.139.073
Δηµόσιος τοµέας 58.235 1.365 245.567 305.167 243.373
Σύνολο 31.287.129 1.496.803 4.993.074 37.777.006 8.660.110

31.12.2015*

Αξία εξασφαλίσεων
Αξία  

εγγυήσεων
Eξασφαλίσεις 
επί ακίνητης 
περιουσίας

Χρηµατ/κές 
εξασφαλίσεις

Λοιπές 
εξασφαλίσεις

Σύνολο 
εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και µικρές επιχειρήσεις 21.496.935 170.453 478.423 22.145.811 2.304.099
Μεσαίες και µεγάλες επιχειρήσεις 11.627.386 1.200.250 4.529.644 17.357.280 5.035.571
Δηµόσιος τοµέας 64.766 429 387.093 452.288 241.834
Σύνολο 33.189.087 1.371.132 5.395.160 39.955.379 7.581.504

Δεν υφίστανται περιπτώσεις µεταβίβασης ή επανεκχώρησης εξασφαλίσεων που έχουν ληφθεί από πιστούχους για τις οποί-
ες έχει αναγνωριστεί υποχρέωση επιστροφής τους.

* Η αξία των εγγυήσεων της προηγούµενης χρήσεως έχει αναµορφωθεί ώστε να λαµβάνονται οι αξίες µέχρι το 100% της οφειλής που αποµένει µετά τον 
υπολογισµό των εµπράγµατων εξασφαλίσεων.
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

31.12.2016

Ελλάδα Λοιπή Ευρώπη

Σύνολο Αποµειωµένα
Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
αποµείωσης

Σύνολο Αποµειωµένα
Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
αποµείωσης

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 30.167.325 17.678.812 7.733.753 4.156.502 2.089.191 1.037.204
Στεγαστικά 16.717.187 7.657.124 2.397.157 3.543.294 1.793.163 887.503

Καταναλωτικά 5.238.674 3.843.038 2.128.814 508.417 238.675 122.828

Πιστωτικές κάρτες 1.638.525 495.429 349.801 37.896 10.488 7.575

Μικρές Επιχειρήσεις 6.572.939 5.683.221 2.857.981 66.895 46.865 19.298

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 20.025.110 9.674.883 5.551.606 4.762.479 2.656.144 1.533.067
Πιστωτικά ιδρύµατα και λοιπές χρηµ/κές 
υπηρεσίες 440.185 190.752 144.595 78.939 6.953 4.431

Βιοµηχανία & βιοτεχνίες 5.440.618 2.319.978 1.421.369 360.467 176.215 90.362

Κατασκευαστικές τεχνικές & εκµετάλλευση 
ακίνητης περιουσίας 3.127.672 1.830.293 1.074.375 3.088.430 1.963.457 1.138.090

Χονδρικό & λιανικό εµπόριο 4.862.657 2.872.434 1.795.036 545.972 223.647 130.728

Μεταφορικές 646.383 121.481 72.685 80.813 19.586 5.462

Ναυτιλία 1.537.945 412.590 137.186 720 9

Τουριστικές - Ξενοδοχειακές 1.655.037 741.905 259.360 256.295 117.428 41.205

Υπηρεσίες και λοιποί κλάδοι 2.314.613 1.185.450 647.000 350.843 148.858 122.780

Δηµόσιος Τοµέας 1.111.952 41.924 49.133 92.644 2.489

Σύνολο 51.304.387 27.395.619 13.334.492 9.011.625 4.745.335 2.572.760

31.12.2015*

Ελλάδα Λοιπή Ευρώπη

Σύνολο Αποµειωµένα
Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
αποµείωσης

Σύνολο Αποµειωµένα
Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
αποµείωσης

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 30.694.075 17.203.511 7.939.909 4.454.304 2.092.923 983.641
Στεγαστικά 17.152.831 7.638.418 2.536.565 3.686.925 1.730.714 770.048

Καταναλωτικά 5.228.208 3.605.993 2.134.921 644.481 300.347 180.791

Πιστωτικές κάρτες 1.656.931 496.290 367.283 52.034 16.016 12.864

Μικρές Επιχειρήσεις 6.656.105 5.462.810 2.901.140 70.864 45.846 19.938

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 20.414.645 9.293.941 5.472.439 5.038.887 2.637.925 1.388.811
Πιστωτικά ιδρύµατα και λοιπές χρηµ/κές 
υπηρεσίες 127.279 42.541 40.724 103.332 21.298 19.282

Βιοµηχανία & βιοτεχνίες 5.549.886 2.268.877 1.386.501 388.216 192.157 112.345

Κατασκευαστικές τεχνικές & εκµετάλλευση 
ακίνητης περιουσίας 3.240.735 1.952.745 1.049.997 3.149.523 1.914.941 964.878

Χονδρικό & λιανικό εµπόριο 4.751.358 2.634.396 1.719.212 602.477 219.640 120.401

Μεταφορικές 279.881 137.611 74.973 91.969 26.911 14.180

Ναυτιλία 1.835.080 279.881 97.988 830 3

Τουριστικές - Ξενοδοχειακές 1.600.774 567.477 269.353 267.865 119.354 37.174

Υπηρεσίες και λοιποί κλάδοι 3.029.652 1.410.413 833.691 434.675 143.624 120.548

Δηµόσιος Τοµέας 1.297.581 43.775 42.127 115.423 1.872

Σύνολο 52.406.301 26.541.227 13.454.475 9.608.614 4.730.848 2.374.324

ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ, ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΑ ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΠΡΟΒΛΕψΕΙΣ ΑΠΟΜΕΙΩΣΗΣ ΑΝΑ 
ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ, ΤΟΜΕΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΠΕΡΙΟΧΗ

* Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως αναταξινοµήθηκαν για σκοπούς συγκρισιµότητας.
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟΔΩΝ ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ, ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠΟΙΟΤΗΤΑ ΤΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ 
ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ

31.12.2016

Έσοδα  
από µη-αποµειωµένα 
Δάνεια και Απαιτήσεις

Έσοδα  
από αποµειωµένα 

Δάνεια και Απαιτήσεις

Σύνολο εσόδων  
από τόκους

Ιδιώτες και µικρές επιχειρήσεις 724.291 584.119 1.308.410
Μεσαίες και µεγάλες επιχειρήσεις 772.314 179.734 952.048
Δηµόσιος τοµέας 28.082 245 28.327
Σύνολο εσόδων από τόκους 1.524.687 764.098 2.288.785

31.12.2015*

Έσοδα  
από µη-αποµειωµένα 
Δάνεια και Απαιτήσεις

Έσοδα  
από αποµειωµένα 

Δάνεια και Απαιτήσεις

Σύνολο εσόδων  
από τόκους

Ιδιώτες και µικρές επιχειρήσεις 831.638 614.334 1.445.972
Μεσαίες και µεγάλες επιχειρήσεις 820.122 208.669 1.028.791
Δηµόσιος τοµέας 33.135 399 33.534
Σύνολο εσόδων από τόκους 1.684.895 823.402 2.508.297

* Ορισµένα κονδύλια της συγκριτικής χρήσεως έχουν αναµορφωθεί λόγω της παρουσίασης της Alpha Bank Srbija A.D. ως διακοπείσa δραστηριότητa.

ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ ΔΑΝΕΙΩΝ

Ο Όµιλος κατά την 31.12.2014 επαναξιολόγησε την περίµε-
τρο των ρυθµισµένων δανείων για όλα τα χαρτοφυλάκιά του 
δυνάµει του Εκτελεστικού Κανονισµού (ΕΕ) 2015/227 της Ευ-
ρωπαϊκής Επιτροπής της 9ης Ιανουαρίου 2015 και τα εκτελε-
στικά τεχνικά πρότυπα της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών και 
ενσωµάτωσε τους σχετικούς ορισµούς στην Πολιτική Πιστω-
τικού Κινδύνου. Εφεξής βάσει των ανωτέρω ορισµών παρα-
κολουθείται η εξέλιξη, η ποιότητα και η αποτελεσµατικότη-
τα των δανείων αυτών. 

Στην κατηγορία των ρυθµισµένων δανείων περιλαµβάνονται 
δάνεια:

- που ρυθµίστηκαν εντός των τελευταίων 36 µηνών και δεν 
παρουσίαζαν καθυστέρηση µεγαλύτερη των 90 ήµερων 
και 

- ρυθµίσεις µε καθυστέρηση άνω των 90 ηµερών. 

Οι ρυθµίσεις δανείων πραγµατοποιούνται µε τροποποίηση 
των αρχικών συµβατικών όρων και περιλαµβάνουν µεταβο-
λές όπως: 

•	 Επέκταση	της	διάρκειας	της	πιστοδοτήσεως

•	 Διαγραφή	µέρους	των	οφειλών	του	πιστούχου	

•	 Χορήγηση	περιόδου	χάριτος	ως	προς	το	κεφάλαιο	ή/και	
τους τόκους

•	 Μειώσεις	επιτοκίων

Κατά κανόνα οι ρυθµίσεις που πραγµατοποιούνται περιλαµβά-
νουν συνδυασµό των ανωτέρω µεταβολών των συµβατικών 
όρων. Η λογιστική αξία των ρυθµισµένων δανείων του Οµί-
λου κατά την 31.12.2016 ανήρχετο σε ποσό € 12.812 εκατ. 

Επιπρόσθετα, ο Όµιλος, στα πλαίσια αναδιαπραγµάτευσης 
των όρων δανείων που έχει χορηγήσει, έχει συµµετάσχει σε 
συµφωνίες για την ανταλλαγή χρέους µε απόκτηση µετοχι-
κών τίτλων των πιστούχων. Κατά την 31.12.2016 ο Όµιλος 
είχε στο Διαθέσιµο προς Πώληση Χαρτοφυλάκιό του και στα 
κατεχόµενα προς πώληση στοιχεία ενεργητικού, µετοχές εύ-
λογης αξίας € 2,7 εκατ. (31.12.2015: € 3,4 εκατ.) που προήλ-
θαν από αντίστοιχες συναλλαγές. Οι µετοχές που έχουν ταξι-
νοµηθεί στα κατεχόµενα προς πώληση στοιχεία του ενεργη-
τικού αφορούν στις εταιρίες Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ και 
Νηρεύς Ιχθυοκαλλιέργειες ΑΕ (σηµείωση 19). Επιπρόσθε-
τα, εντός της χρήσεως 2015 απέκτησε τον έλεγχο της εταιρί-
ας Asmita Gardens SRL, µέσω µετοχοποίησης δανείων προς 
την εταιρία ύψους € 1,07 εκατ.
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΑΝΑΛΥΣΗ ΡΥΘΜΙΣΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΕΙΔΟΣ ΡΥΘΜΙΣΗΣ

31.12.2016 31.12.2015

Πληρωµή τόκου 256.478 214.263
Πρόγραµµα µειωµένων πληρωµών 6.010.250 5.892.166
Παροχή περιόδου χάριτος 935.761 883.053
Επέκταση διάρκειας δανείου 2.477.019 1.758.622
Κεφαλαιοποίηση καθυστερούµενων δόσεων 2.260.847 1.726.226
Διαγραφή µέρους του χρέους 71.108 137.185
Συνδυασµός µέτρων ρύθµισης 152.964 110.730
Ανταλλαγή χρέους µε απόκτηση συµµετοχής 38.396
Λοιπά 647.619 367.709
Συνολική καθαρή αξία 12.812.046 11.128.350

ΡΥΘΜΙΣΜΕΝΑ ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ

31.12.2016 31.12.2015

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 9.830.261 8.799.666
Στεγαστικά 6.213.940 5.623.626
Καταναλωτικά 2.015.715 1.817.034
Πιστωτικές κάρτες 174.724 97.026
Μικρές Επιχειρήσεις 1.425.882 1.261.980

μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις 2.974.180 2.319.146
Μεγάλες επιχειρήσεις 1.893.174 1.436.017
Μεσαίες Επιχειρήσεις 1.081.006 883.129

Δημόσιος Τομέας 7.605 9.538
Ελλάδα 7.605 9.538

Συνολική καθαρή αξία 12.812.046 11.128.350

ΡΥΘΜΙΣΜΕΝΑ ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΠΕΡΙΟΧΗ

31.12.2016 31.12.2015

Ελλάδα 11.041.455 9.327.650
Ευρώπη 1.770.591 1.800.700
Συνολική καθαρή αξία 12.812.046 11.128.350
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΡΥΘΜΙΣΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ

Ρυθµισµένα Δάνεια
(Καθαρή Αξία):

Υπόλοιπο 1.1.2016 11.128.350
Μεταφορά Δάνεια και Απαιτήσεις στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (29.963)
Δάνεια και απαιτήσεις που εντάχθηκαν σε καθεστώς ρύθµισης εντός της περιόδου 2.774.716
Έσοδα από τόκους 471.230
Αποπληρωµές Δανείων και Απαιτήσεων (µερικώς ή ολικώς) (583.184)
Δάνεια και απαιτήσεις που εξήλθαν από το καθεστώς της ρύθµισης εντός της περιόδου (750.533)
Ζηµία αποµειώσεως (314.990)
Λοιπά 116.420
Υπόλοιπο 31.12.2016 12.812.046

Ρυθµισµένα Δάνεια
(Καθαρή Αξία):

Υπόλοιπο 1.1.2015 10.574.215
Μεταφορά Δάνεια και Απαιτήσεις στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (39.143)
Δάνεια και απαιτήσεις που εντάχθηκαν σε καθεστώς ρύθµισης εντός της περιόδου 2.516.120
Έσοδα από τόκους 461.778
Αποπληρωµές Δανείων και Απαιτήσεων (µερικώς ή ολικώς) (381.259)
Δάνεια και απαιτήσεις που εξήλθαν από το καθεστώς της ρύθµισης εντός της περιόδου (690.530)
Ζηµία αποµειώσεως (1.428.743)
Λοιπά 115.912
Υπόλοιπο 31.12.2015 11.128.350

ΑΝΑΛΥΣΗ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ, ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΤΟΥΣ ΠΟΙΟΤΗΤΑ

31.12.2016

Συνολικό Ποσό 
Δανείων και Απαιτήσεων

Συνολικό Ποσό 
Ρυθµισµένων 

Δανείων και Απαιτήσεων

Ποσοστό Ρυθµισµένων 
Δανείων και Απαιτήσεων 

(%)

Χωρίς καθυστέρηση και µη αποµειωµένα 24.536.071 3.413.688 14
Σε καθυστέρηση και µη αποµειωµένα 3.638.987 1.842.999 51
Αποµειωµένα 32.140.954 13.061.887 41
Συνολική Αξία (προ αποµείωσης) 60.316.012 18.318.574 30

Ατοµική Πρόβλεψη Αποµείωσης (7.392.524) (2.131.292) 29
Συλλογική Πρόβλεψη Αποµείωσης (8.514.728) (3.375.236) 40
Συνολική καθαρή αξία 44.408.760 12.812.046 29

Αξία εξασφαλίσεων 37.777.006 11.307.369 30

31.12.2015

Συνολικό Ποσό 
Δανείων και Απαιτήσεων

Συνολικό Ποσό 
Ρυθµισµένων 

Δανείων και Απαιτήσεων

Ποσοστό Ρυθµισµένων 
Δανείων και Απαιτήσεων 

(%)

Χωρίς καθυστέρηση και µη αποµειώµενα 26.204.086 3.325.294 13
Σε καθυστέρηση και µη αποµειωµένα 4.538.754 1.891.117 42
Αποµειωµένα 31.272.075 10.481.388 34
Συνολική Αξία (προ αποµείωσης) 62.014.915 15.697.799 25

Ατοµική Πρόβλεψη Αποµείωσης (7.153.126) (1.326.157) 19
Συλλογική Πρόβλεψη Αποµείωσης (8.675.673) (3.243.292) 37
Συνολική καθαρή αξία 46.186.116 11.128.350 24

Αξία εξασφαλίσεων 39.955.379 10.037.095 25
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ  
ΚΑΙ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - Ανάλυση κατά διαβάθµιση

31.12.2016

Διαθέσιµα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυµάτων

Παράγωγα  
χρηµ/κά  

µέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εµπορικού
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιµου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διακρατ/νου  
µέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  

δανείων και 
απαιτήσεων Σύνολο

AAA 10.500 367.753 378.253
AA+	έως	AA- 19.024 76.204 38.421 76.103 9.010 2.682.655 2.901.417
A+	έως	A- 1.252.057 136.252 3.402 19.241 1.410.952
BBB+	έως	BBB- 498.729 417.104 343.317 218.260 10.009 1.487.419
Υποδεέστερα από 
BBB- 370.653 120.750 116.033 2.256 4.162.180 6.739 4.778.611
Μη διαβαθµισµένα 264.526 145.127 300 243.568 653.521
Aξία ανοιγµάτων 
προ αποµειώσεων 1.163.432 2.011.242 634.323 2.256 5.071.266 44.999 2.682.655 11.610.173

31.12.2015

Διαθέσιµα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυµάτων

Παράγωγα  
χρηµ/κά  

µέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εµπορικού
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιµου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διακρατ/νου  
µέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  

δανείων και 
απαιτήσεων Σύνολο

AAA 81.429    381.202 9.013  471.644
AA+	έως	AA-  33.484 60.941  91.700  4.289.482 4.475.607
A+	έως	A-  1.286.856 248.578  258 47.884  1.583.576
BBB+	έως	BBB- 475.933 408.931   263.116 10.016  1.157.996
Υποδεέστερα από 
BBB- 702.332 67.535 483.140 1.888 4.677.289 12.796  5.944.980
Μη διαβαθµισµένα 61.430 188.432 356 216.825 467.043
Aξία ανοιγµάτων 
προ αποµειώσεων 1.321.124 1.985.238 793.015 1.888 5.630.390 79.709 4.289.482 14.100.846
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΚΑΙ 
ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΤΟΥΣ ΠΟΙΟΤΗΤΑ

Στους πίνακες που ακολουθούν, αναλύονται τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, ανα κλά-
δο οικονοµικής δραστηριότητας του αντισυµβαλλόµενου.

31.12.2016

Διαθέσιµα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυµάτων

Παράγωγα  
χρηµ/κά µέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εµπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιµου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου  

µέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού  
χαρτ/κίου Σύνολο

Ενήµερα και µη 
αποµειωµένα 1.163.432 1.969.281 634.323 2.256 5.038.172 44.999 2.682.655 11.535.118

Σε καθυστέρηση 
και µη 
αποµειωµένα

Αποµειωµένα 41.961 33.094 75.055

Aξία ανοιγµάτων 
προ αποµειώσεων 1.163.432 2.011.242 634.323 2.256 5.071.266 44.999 2.682.655 11.610.173

Μείον: 
Συσσωρευµένες 
αποµειώσεις (41.961) (22.385) (64.346)

Καθαρή αξία 
ανοιγµάτων 1.163.432 1.969.281 634.323 2.256 5.048.881 44.999 2.682.655 11.545.827

31.12.2015

Διαθέσιµα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυµάτων

Παράγωγα  
χρηµ/κά µέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εµπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιµου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου  

µέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού  
χαρτ/κίου Σύνολο

Ενήµερα και µη 
αποµειωµένα 1.321.124 1.976.273 793.015 1.888 5.561.806 79.709 4.289.482 14.023.297

Σε καθυστέρηση 
και µη 
αποµειωµένα

Αποµειωµένα 8.965 68.584 77.549

Aξία 
ανοιγµάτων προ 
αποµειώσεων 1.321.124 1.985.238 793.015 1.888 5.630.390 79.709 4.289.482 14.100.846

Μείον: 
Συσσωρευµένες 
αποµειώσεις (8.965) (57.874) (66.839)

Καθαρή αξία 
ανοιγµάτων 1.321.124 1.976.273 793.015 1.888 5.572.516 79.709 4.289.482 14.034.007
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

ΕΚΘΕΣΗ ΣΕ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝΔΥΝΟ ΧΡΕΟΥΣ ΕΚΔΟΣΕΩΣ ΧΩΡΩΝ ΣΤΗΝ ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑ ΤΗΣ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

Λόγω της παρατεταµένης κρίσης των χωρών της Ευρωζώ-
νης και των προβληµάτων που αντιµετωπίζει η ελληνική οι-
κονοµία σε ότι αφορά την εξυπηρέτηση των δανειακών της 

υποχρεώσεων, o Όµιλος παρακολουθεί τον πιστωτικό κίνδυ-
νο που απορρέει από την έκθεσή του στο Ελληνικό Δηµό-
σιο και στις λοιπές χώρες στην περιφέρεια της Ευρωζώνης.

i. Έκθεση στο Ελληνικό Δηµόσιο 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη συνολική έκθεση του Οµίλου σε αξιόγραφα Ελληνικού Δηµοσίου:

31.12.2016 31.12.2015

χαρτοφυλάκιο Ονοµαστική αξία Λογιστική αξία Ονοµαστική αξία Λογιστική αξία 

Διαθεσίµων προς πώληση 4.175.594 3.589.720 4.659.672 3.930.081
Εµπορικό 2.861 2.256 2.783 1.888
Σύνολο 4.178.455 3.591.976 4.662.455 3.931.969

Το σύνολο των αξιογράφων Ελληνικού Δηµοσίου κατατάσ-
σεται στο Επίπεδο 1 αναφορικά µε την ποιότητα των δεδοµέ-
νων που χρησιµοποιήθηκαν για την εκτίµηση της εύλογης 
αξίας τους.

Επιπλέον, τα αξιόγραφα εκδόσεως δηµόσιων επιχειρήσεων/

φορέων/οργανισµών ανήλθαν την 31.12.2016 σε € 151,9 εκατ. 
(31.12.2015: € 162,1 εκατ.).

H έκθεση του Οµίλου σε κίνδυνο Ελληνικού Δηµοσίου από 
λοιπά, πλην αξιογράφων, χρηµατοοικονοµικά µέσα παρου-
σιάζεται στον παρακάτω πίνακα:

Οι απαιτήσεις από δηµόσιες επιχειρήσεις/φορείς/οργανι-
σµούς από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα ανήλθαν 
την 31.12.2016 σε € 8,4 εκατ. (31.12.2015: € 16,6 εκατ. υπο-
χρεώσεις). Η έκθεση του Οµίλου σε δάνεια προς δηµόσιες 
επιχειρήσεις/φορείς/οργανισµούς Ελληνικού Δηµοσίου ανήρ-
χετο την 31.12.2016 σε € 1.112 εκατ. (31.12.2015: € 1.297,6 
εκατ.). Ο Όµιλος έχει σχηµατίσει αποµείωση για τις ανωτέρω 
απαιτήσεις που ανήλθε την 31.12.2016 σε ποσό € 49,1 εκατ. 
(31.12.2015: € 42,1 εκατ.).

Επιπρόσθετα, το υπόλοιπο των δανείων του Οµίλου µε εγ-
γύηση Ελληνικού Δηµοσίου (δάνεια µε απευθείας εγγύηση 
Ελληνικού Δηµοσίου, δάνεια µε εγγύηση ΤΕΜΠΜΕ, δάνεια 
εγγυηµένα µε Κοινές Υπουργικές Αποφάσεις) ανέρχονταν την 
31.12.2016 σε ποσό € 720,6 εκατ. (31.12.2015: € 764 εκατ.). 
Κατά την 31.12.2016, επί των δανείων αυτών είχε σχηµατιστεί 
αποµείωση ύψους € 149,2 εκατ. (31.12.2015: € 144,3 εκατ.).

31.12.2016 31.12.2015

 Λογιστική Αξία  Λογιστική Αξία 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – απαιτήσεις 342.737 362.700
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα – υποχρεώσεις (69.299) (271.711)

Στοιχεία εντός του Ισολογισµού

31.12.2016 31.12.2015

Ονοµαστική αξία  Εύλογη αξία Ονοµαστική αξία  Εύλογη αξία

ΕΓΕΔ που έχουν ληφθεί ως εγγύηση για παροχή 
χρηµατοδοτήσεως 56.373 57.162 - -

Στοιχεία εκτός του Ισολογισµού

Ο Όµιλος κατέχει στο διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλά-
κιο οµόλογα και έντοκα γραµµάτια της Κυπριακής Δηµοκρα-
τίας λογιστικής αξίας € 114,5 εκατ. (31.12.2015: € 96,9 εκατ.), 
οµόλογα εκδόσεως Ιταλικού Δηµοσίου λογιστικής αξίας € 9,8 
εκατ. (31.12.2015: € 6,9 εκατ.) και οµόλογα εκδόσεως Ισπα-

νικού Δηµοσίου λογιστικής αξίας € 10,8 εκατ. (31.12.2015: 
€ 8,0 εκατ.).

Ο Όµιλος την 31.12.2016 δεν είχε έκθεση σε χρεόγραφα Πορ-
τογαλίας και Ιρλανδίας.

ii. Έκθεση στο χρέος λοιπών χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

Αξία σε κίνδυνο 1 ηµέρας, διάστηµα εµπιστοσύνης 99% (ιστορικά στοιχεία 2 ετών)

2016 2015

Συναλλαγµατικός 
κίνδυνος

Επιτοκιακός 
κίνδυνος

Κίνδυνος 
τιµής

Επίδραση 
αλληλοσυσχέτισης Σύνολο Σύνολο

31 Δεκεµβρίου 1.216.957 174.020 79.163 (221.350) 1.248.790 1.815.473

μέση ηµερήσια Αξία (ετησίως) 1.752.271 117.635 27.930 (133.385) 1.764.451 1.725.496

μέγιστη ηµερήσια Αξία (ετησίως)* 1.992.659 89.315 31.773 (115.652) 1.998.095 3.144.948
ελάχιστη ηµερήσια Αξία (ετησίως)* 1.216.957 174.020 79.163 (221.350) 1.248.790 741.067

* αφορά το σύνολο της Αξίας σε Κίνδυνο εντός του έτους

(Ποσά σε ευρώ)

Τα παραπάνω στοιχεία αφορούν την Τράπεζα. Οι θυγατρικές 
και τα καταστήµατα του Οµίλου έχουν περιορισµένες trading 
θέσεις, οι οποίες είναι εξαιρετικά µικρές σε σχέση µε αυτές 
της Τραπέζης. Ως εκ τούτου, η επίπτωση του κινδύνου αγο-
ράς, ο οποίος προέρχεται από τις θέσεις αυτές στα συνολικά 
αποτελέσµατα, δεν είναι σηµαντική.

Για τη µέτρηση του κινδύνου αγοράς του Χαρτοφυλακίου 
Συναλλαγών συµπληρωµατικά µε τον υπολογισµό της Αξί-
ας σε Κίνδυνο, ελέγχεται η συµπεριφορά του σε υποθετικές 
µεταβολές των παραµέτρων αγοράς (σενάρια), καθώς και σε 
ακραίες µεταβολές τους που παρατηρήθηκαν στο παρελθόν 
(stress - testing).

Στα πλαίσια της πολιτικής διαχειρίσεως χρηµατοοικονοµικών 
κινδύνων, έχουν θεσπιστεί όρια εκθέσεως, µεγίστης ζηµίας 
(stop loss) και αξίας σε κίνδυνο στα διάφορα προϊόντα που 
απαρτίζουν τις θέσεις διαπραγµατεύσεως.

Συγκεκριµένα έχουν θεσπιστεί όρια που αφορούν στους πα-
ρακάτω κινδύνους:

•	 Συναλλαγµατικός	κίνδυνος	για	θέσεις	spot,	forward	και	FX	
options

•	 Επιτοκιακός	κίνδυνος	για	θέσεις	Οµολόγων,	Interest	Rate	
Swaps, Interest Futures, Interest Options

•	 Κίνδυνος	 τιµών	για	θέσεις	µετοχών,	 index	Futures	και	
options, Commodity Futures και Swaps

•	 Πιστωτικός	κίνδυνος	για	διατραπεζικές	πράξεις	και	οµόλο-
γα.

Οι θέσεις σε αυτά τα προϊόντα παρακολουθούνται σε συνε-
χή βάση και ελέγχονται για το ποσοστό καλύψεως και τυχόν 
υπερβάσεις των εκάστοτε ορίων.

i. Εµπορικού χαρτοφυλακίου

Ο κίνδυνος αγοράς του εµπορικού χαρτοφυλακίου µετράται 
µε τον υπολογισµό της Αξίας σε Κίνδυνο (Value at Risk – VaR). 
Η µεθοδολογία υπολογισµού της Αξίας σε Κίνδυνο που χρη-
σιµοποιείται είναι η µέθοδος της ιστορικής προσοµοιώσεως. 

Η Τράπεζα χρησιµοποιεί περίοδο διακρατήσεως µίας και δέκα 
ηµερών, ανάλογα µε το χρόνο που απαιτείται για τη ρευστο-
ποίηση του χαρτοφυλακίου.

Οι χρηµατοοικονοµικοί Κίνδυνοι του Τραπεζικού χαρτοφυλα-
κίου προέρχονται από τη διάρθρωση των στοιχείων Ενεργη-
τικού – Παθητικού και κύρια του χαρτοφυλακίου χορηγήσε-

ων και καταθέσεων του Οµίλου. Οι χρηµατοοικονοµικοί κίν-
δυνοι του Τραπεζικού χαρτοφυλακίου αφορούν τον συναλ-
λαγµατικό, επιτοκιακό και τον κίνδυνο ρευστότητας.

ii. Χρηµατοοικονοµικοί Κίνδυνοι Τραπεζικού Χαρτοφυλακίου

α. Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Η Τράπεζα αναλαµβάνει κίνδυνο από τη διακύµανση των συ-
ναλλαγµατικών ισοτιµιών. 

Η διαχείριση της ανοικτής συναλλαγµατικής θέσης που προ-
κύπτει από όλες τις εργασίες διενεργείται κεντρικά. Πολιτική 
της Τραπέζης είναι οι θέσεις να κλείνουν άµεσα µε χρήση συ-
ναλλαγών spot ή παραγώγων συναλλάγµατος. Σε περίπτωση 

που παραµείνουν ανοιχτές θέσεις, υπόκεινται στα όρια συ-

ναλλαγµατικού κινδύνου που έχουν θεσπιστεί και παρακο-

λουθούνται στα πλαίσια της πολιτικής διαχειρίσεως χρηµα-

τοοικονοµικών κινδύνων. Η συνολική θέση προκύπτει από 

την άθροιση της τρέχουσας θέσης από τα στοιχεία του ισολο-

γισµού και της προθεσµιακής θέσης από τα παράγωγα προ-

ϊόντα, όπως παρατίθεται στους πίνακες που ακολουθούν.

41.2 Κίνδυνος αγοράς

Κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος ζηµίας που προκύπτει από 
δυσµενείς εξελίξεις στην τιµή ή στη µεταβλητότητα που πα-
ρατηρούνται στις αγορές επιτοκίων, συναλλάγµατος, χρηµα-

τιστηριακών δεικτών, µετοχών και αγαθών. Ζηµίες είναι δυνα-
τόν να προκύψουν και από το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών και 
κατά τη διαχείριση των στοιχείων Ενεργητικού – Υποχρεώσεων.
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31.12.2016

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 10.203 19.677 504 23 137.060 17.506 1.329.634 1.514.607
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 192.636 2.764 21.687 6.796 20.999 16.657 12.229 1.695.513 1.969.281
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 1 4.700 4.701
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 634.323 634.323
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.796.851 395.932 1.681.322 30.864 761.657 7.358 101.171 39.633.605 44.408.760
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου

- Διαθέσιµα προς πώληση 148.572 17.521 244.825 82.034 4.724.101 5.217.053
- Διακρατουµένα µέχρι τη λήξη 6.991 6.338 31.670 44.999
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 2.682.655 2.682.655
Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες και κοινοπραξίες 21.792 21.792
Επενδύσεις σε ακίνητα 144.208 52.113 417.771 614.092
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια 1.640 25.472 3.640 6.712 756.504 793.968
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 281 1.618 167 369.248 371.314
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 926 722 4.517.398 4.519.046
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 7.094 (2.989) 20.570 2 12.316 1.622 7.246 1.404.598 1.450.459
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 13.869 2.431 557.521 51.395 625.216

Σύνολο Ενεργητικού 2.169.226 434.826 1.724.083 37.685 1.358.503 586.798 286.238 58.274.907 64.872.266

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και πελάτες 1.763.230 243.494 42.787 1.347 969.440 141 395.815 48.635.439 52.051.693
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.336.227 1.336.227
Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 254.456 362.409 616.865
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και λοιπούς 
φόρους 392 5.117 7 461 27.801 33.778
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 102 4.470 110 579 15.958 21.219
Υποχρεώσεις καθορισµένων 
παροχών στους εργαζόµενους 91.828 91.828
Λοιπές υποχρεώσεις και 
υποχρεώσεις που συνδέονται 
µε στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 7.558 (2.332) 5.952 556 2.774 408.762 3.514 858.755 1.285.539
Προβλέψεις 98 2 1 2.853 1.729 317.021 321.704
Σύνολο Υποχρεώσεων 2.025.342 241.658 48.740 1.903 984.654 409.020 402.098 51.645.438 55.758.853
Συναλλαγµατική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισµού 143.884 193.168 1.675.343 35.782 373.849 177.778 (115.860) 6.629.469 9.113.413
Προθεσµιακή Συναλλαγµατική 
Θέση Παραγώγων (118.002) (195.742) (1.673.390) (35.214) (239.078) (1.006) 196.100 1.980.992 (85.340)
Συνολική  
Συναλλαγµατική Θέση 25.882 (2.574) 1.953 568 134.771 176.772 80.240 8.610.461 9.028.073
Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν µπορούν να 
ανακληθούν (committed) 133.553 47.307 11.656 302.218 494.734



173

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

31.12.2015*

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 45.714 46.726 945 20 141.999 66.804 21.402 1.406.717 1.730.327
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 231.755 (107.501) 12.499 3.950 39.199 (368) 18.685 1.778.054 1.976.273
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου 1 238 2.540 2.779
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 793.015 793.015
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.794.260 428.223 1.837.068 32.198 603.949 95.135 74.763 41.320.520 46.186.116
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου          

- Διαθέσιµα προς πώληση 131.592 32.750 245.117 92.729 66.021 5.226.275 5.794.484
- Διακρατουµένα µέχρι τη λήξη       9.971 69.738 79.709
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο        4.289.482 4.289.482
Επενδύσεις σε συγγενείς 
εταιρίες 45.771 45.771
Επενδύσεις σε ακίνητα     173.520 11.271 32.500 406.371 623.662
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια  2.073   25.220 20.966 36.784 775.858 860.901
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 220 966 1.463 135 342.367 345.151
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 2.162 3.661 929 4.391.424 4.398.176
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 7.318 2.530 3.061 2 6.913 3.191  1.485.618 1.508.633
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση     2.455  660.608 663.063

Σύνολο Ενεργητικού 2.210.640 405.021 1.853.573 36.170 1.241.738 294.852 261.190 62.994.358 69.297.542

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ          
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα και πελάτες 1.709.533 264.304 31.687 1.005 815.445 102.068 382.180 53.243.407 56.549.629
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.550.529 1.550.529
Οµολογίες εκδόσεώς µας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 345.574 55.155 400.729
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήµατος και λοιπούς 
φόρους  479   1.706 488 431 35.088 38.192
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις     4.281 40 403 16.128 20.852
Υποχρεώσεις καθορισµένων 
παροχών στους εργαζόµενους      214  108.336 108.550
Λοιπές υποχρεώσεις και 
υποχρεώσεις που συνδέονται 
µε στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 15.622 1.734 3.301 524 10.543 2.514 1.140 1.242.026 1.277.404
Προβλέψεις     5.196 1.139 1.681 290.442 298.458
Σύνολο Υποχρεώσεων 2.070.729 266.517 34.988 1.529 837.171 106.463 385.835 56.541.111 60.244.343
Συναλλαγµατική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισµού 139.911 138.504 1.818.585 34.641 404.567 188.389 (124.645) 6.453.247 9.053.199
Προθεσµιακή Συναλλαγµατική 
Θέση Παραγώγων (130.085) (102.446) (1.648.064) (30.065) (21.265) 7.412 195.518 1.529.328 (199.667)
Συνολική  
Συναλλαγµατική Θέση 9.826 36.058 170.521 4.576 383.302 195.801 70.873 7.982.575 8.853.532
Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν µπορούν να 
ανακληθούν (committed) 5.511 22.975 22.388 228.039 278.913

* Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως έχουν αναµορφωθεί όπως περιγράφεται στη σηµείωση 49.
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Η ανοικτή συναλλαγµατική θέση της 31.12.2016 παρουσιάζει την ακόλουθη ευαισθησία: 

β. Επιτοκιακός κίνδυνος

Στα πλαίσια ανάλυσης του Τραπεζικού χαρτοφυλακίου διε-
νεργείται ανάλυση σύµφωνα µε τον χρόνο επαναπροσδιο-
ρισµού των επιτοκίων (Interest Rate Gap Analysis). Ειδικό-
τερα, τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού ταξινοµούνται  

σε χρονικές περιόδους (Gaps) ανάλογα µε το πότε επανα-
προσδιορίζεται το επιτόκιό τους, για τα στοιχεία κυµαινοµέ-
νου επιτοκίου, ή µε το πότε λήγουν, για τα στοιχεία σταθε-
ρού επιτοκίου.

Νόµισµα
Σενάριο µεταβολής  

ισοτιµιών έναντι Ευρώ (%)

Επίπτωση επί  
των καθαρών εσόδων  

προ φόρων
Επίπτωση επί  

της Καθαρής Θέσεως

USD 5% Υποτίµηση EUR έναντι USD 1.362 

5% Ανατίµηση EUR έναντι USD (1.233)

GBP 5% Υποτίµηση EUR έναντι GBP (135)

5% Ανατίµηση EUR έναντι GBP 123 

CHF 5% Υποτίµηση EUR έναντι CHF 103 

5% Ανατίµηση EUR έναντι CHF (93)

JPY 5% Υποτίµηση EUR έναντι JPY 30 

5% Ανατίµηση EUR έναντι JPY (27)

AUD 5% Υποτίµηση EUR έναντι AUD 44 

5% Ανατίµηση EUR έναντι AUD (40)

RON 5% Υποτίµηση EUR έναντι RON 7.093 

5% Ανατίµηση EUR έναντι RON (6.418)

RSD 5% Υποτίµηση EUR έναντι RSD 9.304 

5% Ανατίµηση EUR έναντι RSD (8.418)

ALL 5% Υποτίµηση EUR έναντι ALL  (128)

5% Ανατίµηση EUR έναντι ALL  116
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η Ανάλυση Eπαναπροσδιορισµού Eπιτοκίων των στοιχείων Eνεργητικού-Υποχρεώσεων:

31.12.2016

< 1 µηνός 1 έως  
3 µήνες

3 έως  
6 µήνες

6 έως  
12 µήνες

1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόµενα 

στοιχεία
Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 858.659      655.948 1.514.607
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 1.412.045 375.067 21.334  1.930 158.905  1.969.281
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου    222 518 1.516 2445 4.701
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 634.323      634.323
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 23.533.657 6.547.771 2.541.640 1.365.640 6.520.234 3.899.818  44.408.760
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου  
- Διαθέσιµα προς πώληση 346.599 663.162 1.012.010 277.939 1.215.539 1.568.485 133.319 5.217.053
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 319 1.884 12.244 1.525 9.777 19.250  44.999
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου   1.964.564 171.048 547.043  2.682.655
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 
και κοινοπραξίες 21.792 21.792
Επενδύσεις σε ακίνητα 614.092 614.092
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια 793.968 793.968
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 371.314 371.314
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.519.046 4.519.046
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.450.459 1.450.459
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 524.080 101.136 625.216
Σύνολο Ενεργητικού 26.785.602 7.587.884 6.075.872 1.645.326 7.919.046 6.195.017 8.663.519 64.872.266

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 17.242.163 312.898 52.273 1.498.243   19.105.577
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.336.227       1.336.227
Υποχρεώσεις προς πελάτες 6.786.681 4.650.913 6.524.205 2.884.014 7.596.146 4.500.130 4.027 32.946.116
Oµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσµικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 227.486 376.521 12.858 616.865
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 33.778 33.778
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 21.219 21.219
Υποχρεώσεις καθορισµένων 
παροχών στους εργαζόµενους 91.828 91.828
Λοιπές υποχρεώσεις 879.185 879.185
Προβλέψεις 321.704 321.704
Υποχρεώσεις που συνδέονται 
µε στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 402.002 4.352 406.354
Σύνολο Υποχρεώσεων 25.592.557 5.340.332 6.991.338 2.884.014 9.094.389 4.500.130 1.356.093 55.758.853

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο 10.790.870 10.790.870
Αποθεµατικά 332.061 332.061
Αποτελέσµατα εις νέον (2.506.711) (2.506.711)
Δικαιώµατα τρίτων 20.997 20.997
Υβριδικά Κεφάλαια 15.132 15.132
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 9.113.413 9.113.413

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 25.592.557 5.340.332 6.991.338 2.884.014 9.094.389 4.500.130 10.469.506 64.872.266

ΑΝΟΙΓΜΑ 1.193.045 2.247.552 (915.466) (1.238.688) (1.175.343) 1.694.887 (1.805.987)

ΣΩΡΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ 1.193.045 3.440.597 2.525.131 1.286.443 111.100 1.805.987 
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31.12.2015*

< 1 µηνός 1 έως  
3 µήνες

3 έως  
6 µήνες

6 έως  
12 µήνες

1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόµενα 

στοιχεία
Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 1.123.073      607.254 1.730.327
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων 1.463.112 324.983 1.762 1.550 22.586 161.020 1.260 1.976.273
Αξιόγραφα εµπορικού 
χαρτοφυλακίου     350 1.538 891 2.779
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 793.015       793.015
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 22.853.610 7.174.432 2.787.093 1.358.749 7.761.777 4.250.455  46.186.116
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου         
- Διαθέσιµα προς πώληση 525.269 1.227.726 987.027 125.556 1.319.479 1.422.276 187.151 5.794.484
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 337  6.112  54.002 19.258  79.709
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου   4.289.482     4.289.482
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 
και κοινοπραξίες       45.771 45.771
Επενδύσεις σε ακίνητα       623.662 623.662
Ιδιοχρησιµοποιούµενα 
ενσώµατα πάγια       860.901 860.901
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια       345.151 345.151
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις       4.398.176 4.398.176
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού       1.508.633 1.508.633
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση       663.063 663.063
Σύνολο Ενεργητικού 26.758.416 8.727.141 8.071.476 1.485.855 9.158.194 5.854.547 9.241.913 69.297.542

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ         
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 23.059.899 252.111 2.876  1.800.477   25.115.363
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα 1.550.529       1.550.529
Υποχρεώσεις προς πελάτες 6.298.049 5.120.140 5.851.901 2.284.717 7.651.060 4.224.596 3.803 31.434.266
Oµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσµικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 340.227 23.912 11.990  24.600   400.729
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους       38.192 38.192
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις       20.852 20.852
Υποχρεώσεις καθορισµένων 
παροχών στους εργαζόµενους       108.550 108.550
Λοιπές υποχρεώσεις       910.623 910.623
Προβλέψεις       298.458 298.458
Υποχρεώσεις που συνδέονται 
µε στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση       366.781 366.781
Σύνολο Υποχρεώσεων 31.248.704 5.396.163 5.866.767 2.284.717 9.476.137 4.224.596 1.747.259 60.244.343

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ         
Μετοχικό Κεφάλαιο       461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο       10.790.870 10.790.870
Αποθεµατικά       308.920 308.920
Αποτελέσµατα εις νέον       (2.546.885) (2.546.885)
Δικαιώµατα τρίτων       23.998 23.998 
Υβριδικά Κεφάλαια       15.232 15.232 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως       9.053.199 9.053.199

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 31.248.704 5.396.163 5.866.767 2.284.717 9.476.137 4.224.596 10.800.458 69.297.542

ΑΝΟΙΓΜΑ (4.490.288) 3.330.978 2.204.709 (798.862) (317.943) 1.629.951 (1.558.545)  

ΣΩΡΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ (4.490.288) (1.159.310) 1.045.399 246.537 (71.406) 1.558.545 

* Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως έχουν αναµορφωθεί όπως περιγράφεται στη σηµείωση 49.



177

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΗΣ 31.12.2016

Από την Ανάλυση Ανοιγµάτων Επιτοκίων και µε την εφαρµογή 
εναλλακτικών σεναρίων µεταβολών των επιτοκίων της αγο-
ράς ή και των βασικών επιτοκίων της Τραπέζης και των εταιρι-
ών του Οµίλου, υπολογίζεται άµεσα η αντίστοιχη µεταβολή 
στο καθαρό έσοδο τόκων καθώς και στην καθαρή θέση για 

τα διαθέσιµα προς πώληση στοιχεία (available for sale). Στα 
σενάρια µείωσης των επιτοκίων µελετάται µεταβολή µέχρι 
του σηµείου όπου αυτή είναι δυνατή (µηδενισµός επιτοκίου) 
σύµφωνα µε τις ισχύουσες καµπύλες επιτοκίων ανά νόµισµα.

41.3 Κίνδυνος ρευστότητας

Ο Κίνδυνος ρευστότητας αφορά την δυνατότητα της Τραπέ-
ζης να διατηρεί επαρκή ρευστότητα για την εκπλήρωση των 
συναλλακτικών της υποχρεώσεων είτε προγραµµατισµένων 
είτε έκτακτων. Εν γένει η συνολική χρηµατοδότηση της µπο-
ρεί να χωριστεί σε δύο βασικές κατηγορίες: 

 Α. Καταθέσεις Πελατείας

1. Πελατειακές καταθέσεις πρώτης ζήτησης για 
κάλυψη ταµειακών αναγκών

Οι καταθέσεις για σκοπούς καλύψεως ταµειακών αναγκών της 
πελατείας είναι οι καταθέσεις Ταµιευτηρίου και Όψεως. Παρό-
λο που οι καταθέσεις αυτές µπορούν να αποσυρθούν χωρίς 
προειδοποίηση εάν ζητηθεί, η διασπορά σε πλήθος και είδος 
καταθετών διασφαλίζει την απουσία σηµαντικών απρόσµε-
νων διακυµάνσεων. Συνεπώς οι συγκεκριµένες καταθέσεις 
διαµορφώνουν στην πλειοψηφία τους ένα σηµαντικό παρά-
γοντα της σταθερότητας της καταθετικής βάσεως.

2. Πελατειακές καταθέσεις προθεσµίας και οµόλογα 
για επενδυτικούς σκοπούς

Οι πελατειακές καταθέσεις προθεσµίας και τα οµόλογα εκδό-
σεως Εταιριών του Οµίλου που χρησιµοποιούνται για επεν-
δυτικούς σκοπούς δύναται να πάρουν τη µορφή καταθέσεων 
συµφωνηµένης διάρκειας και πράξεων προσωρινής εκχωρή-
σεως, ενώ τα οµόλογα εκδόσεως Εταιριών του Οµίλου δια-
τίθενται µέσω οριστικής πωλήσεως. Η πελατεία έχει τη δυ-
νατότητα πρόωρης αναλήψεως των καταθέσεων ή πρόωρης 
ρευστοποιήσεως των οµολόγων, µε συνέπεια την πιθανότητα 
ανάγκης ευρέσεως εναλλακτικής ρευστότητας από την Τρά-
πεζα σε περίπτωση εκτεταµένων εκροών.

Για το σκοπό αυτό αλλά και για την εν γένει θωράκιση των 
καταθέσεων πελατείας, η Τράπεζα µεριµνά είτε για την ύπαρ-
ξη επαρκών πλεονασµάτων ρευστότητας που υπολογίζονται 
βάσει σεναρίων προσοµοιώσεως ακραίων συνθηκών απώ-
λειας ρευστότητας είτε για την ύπαρξη επαρκών πιστωτικών 
γραµµών σε χρηµατοδοτικά εργαλεία χονδρικής φύσεως ως 
κατωτέρω.

Β. Χρηµατοδότηση Wholesale

1. Μεσοπρόθεσµος Δανεισµός από τις διεθνείς 
κεφαλαιαγορές 

Πάγια επιδίωξη της Τραπέζης είναι η καλλιέργεια σχέσεων µε 
διεθνείς επενδυτές που δύνανται να προσφέρουν µεσοπρό-
θεσµη χρηµατοδότηση µέσω αγοράς χρεογράφων εκδόσεως 
Εταιριών του Οµίλου. Η Τράπεζα διατηρεί για το σκοπό αυτό 
ειδικά χρηµατοδοτικά προγράµµατα που έχουν απήχηση σε 
διεθνείς επενδυτές και προβαίνει στην επαρκή κάλυψη των 
δανειακών της αναγκών µέσω των διεθνών κεφαλαιαγορών 
διενεργώντας προγραµµατισµό των σχετικών της αναγκών σε 
επίπεδο Ενεργητικού σε ετήσια βάση. Εντούτοις, η Τράπεζα 
αναγνωρίζει ότι η ζήτηση των εν λόγω οµολόγων ενδέχεται 
να µην είναι αρκετή για να καλύψει πλήρως τις ανάγκες της 
σε συγκεκριµένα χρονικά διαστήµατα, ως αποτέλεσµα παρα-
γόντων που αφορούν τόσο στην πιστοληπτική της αξιολόγη-
ση όσο και στο εγχώριο και διεθνές οικονοµικό περιβάλλον.

2. Χρηµατοδότηση µέσω Κεντρικών Τραπεζών

Μία εναλλακτική µορφή δανεισµού της Τραπέζης αποτελεί 
η άντληση ρευστότητας από τα χρηµατοδοτικά εργαλεία των 
Κεντρικών Τραπεζών-Ευρωσύστηµα και ειδικά της Ευρωπα-
ϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ). Η εν λόγω χρηµατοδότηση 
λαµβάνει τη µορφή δανεισµού επί ενεχύρω στοιχείων του 
Ενεργητικού της µε βάση τις οδηγίες και τα επιλέξιµα στοι-
χεία Ενεργητικού που καθορίζονται από την ΕΚΤ. Τα τελευ-
ταία έτη αυτή η πρόσθετη πηγή χρηµατοδοτήσεως αναδεί-
χθηκε σε κύριο χρηµατοδοτικό εργαλείο ως αντιστάθµισµα 
στην ανεπάρκεια ή απώλεια των ανωτέρω βασικών µορφών 
δανεισµού της Τραπέζης. Περαιτέρω, για το διάστηµα που η 
Ελλάδα τελεί υπό συγκεκριµένο πρόγραµµα αναδιαρθρώ-
σεως της οικονοµίας και εξυγιάνσεως των δηµοσιονοµικών 
της µεγεθών και ταυτοχρόνως εξυπηρετήσεως των αναγκών 
δανεισµού της από το πλέγµα των θεσµικών οργάνων που 
έχουν την εποπτεία του προγράµµατος, η Τράπεζα δύναται 
να αξιοποιεί διαθέσιµα στοιχεία Ενεργητικού προκειµένου να 
αντλεί ρευστότητα από το Ευρωσύστηµα προκειµένου να κα-

Σενάριο µεταβολής επιτοκίων 
(παράλληλη µετατόπιση καµπύλης 

αποδόσεων)

Ευαισθησία καθαρού εσόδου τόκων  
(για χρονική περίοδο ενός έτους)

Ευαισθησία  
της Καθαρής Θέσεως

(100) (61.174) 174.227

100 69.999 (158.890)
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λύπτει οιοδήποτε χρηµατοδοτικό κενό. Η Τράπεζα αναγνω-
ρίζει το βραχυπρόθεσµο χαρακτήρα της εν λόγω πηγής ρευ-
στότητας και επιδιώκει τη σταδιακή αποσύνδεση της από αυτή 
εφόσον οι συνθήκες το επιτρέψουν. Παρά ταύτα και για όσο 
χρονικό διάστηµα η χώρα διανύει περίοδο χρηµατοπιστω-
τικής και οικονοµικής κρίσεως, η Τράπεζα φροντίζει για την 
απρόσκοπτη χρηµατοδότηση της από τα εν λόγω εργαλεία 
που λαµβάνουν είτε τη µορφή του συµβατικού οριακού δα-
νεισµού από την ΕΚΤ (MRO), είτε τη µορφή του έκτακτου µη-
χανισµού πιστωτικής διευκολύνσεως της Τραπέζης της Ελλά-
δος (ELA). Η Τράπεζα µεριµνά για την επάρκεια των καλυµµά-
των που απαιτούνται ώστε να εξυπηρετείται η χρηµατοδότη-
ση από τα ανωτέρω εργαλεία, αναγνωρίζοντας ωστόσο ότι 
τόσο το είδος όσο και το ύψος της χρηµατοδότησης αυτής τε-
λεί υπό τη διακριτική ευχέρεια του Ευρωσυστήµατος.

Σύµφωνα µε την Ανάλυση Ληκτοτήτων Ρευστότητας (Liquidity 
Gap Analysis), υπολογίζονται οι χρηµατοροές που προκύ-
πτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Υποχρεώσεων και 
ταξινοµούνται σε χρονικές περιόδους, σύµφωνα µε τη συµβα-
τική ηµεροµηνία λήξεως ή µε την εκτιµώµενη ηµεροµηνία λή-
ξεως βασιζόµενη σε στατιστική ανάλυση (convention). Εξαί-
ρεση στο ανωτέρω, αποτελούν τα χαρτοφυλάκια αξιογρά-
φων, τα οποία µπορούν να συµβάλλουν άµεσα σε άντλη-
ση ρευστότητας και κατανέµονται στην πρώτη περίοδο µε 
την προϋπόθεση ότι δεν έχουν χρησιµοποιηθεί για άντληση 
ρευστότητας είτε από την Κεντρική Τράπεζα είτε στη διατρα-
πεζική µέσω repos.
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31.12.2016

< 1 µηνός 1 έως 3 
µήνες

3 έως  
6 µήνες

6 έως  
12 µήνες > 1 έτους Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 1.514.607 1.514.607
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.339.217 405.623 26.536 44 197.861 1.969.281
Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου 4.701     4.701
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 634.323     634.323
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 3.501.282 2.178.064 1.554.192 3.857.891 33.317.331 44.408.760
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιµα προς πώληση 4.964.609    252.444 5.217.053
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη   11.496 3.403 30.100 44.999
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου 2.682.655 2.682.655 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες 21.792 21.792 
Επενδύσεις σε ακίνητα 614.092 614.092 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 793.968 793.968 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 371.314 371.314 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 4.519.046 4.519.046 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 59.924 121.660 179.773 362.893 726.209 1.450.459
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση   517.847 107.369  625.216
Σύνολο Ενεργητικού 12.018.663 2.705.347 2.289.844 4.331.600 43.526.812 64.872.266

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 17.227.822 89.838 1.075 2.673 1.784.169 19.105.577
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.336.227     1.336.227
Υποχρεώσεις προς πελάτες 6.368.861 4.571.701 3.798.701 3.115.974 15.090.879 32.946.116
Oµολογίες εκδόσεώς µας διατεθείσες 
σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις  18.831 7.238  590.796 616.865
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους   33.778   33.778
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις 21.219 21.219
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών 
στους εργαζόµενους 91.828 91.828
Λοιπές υποχρεώσεις 144.107 735.078 879.185
Προβλέψεις 321.704 321.704
Υποχρεώσεις που συνδέονται µε στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση 406.058 296  406.354
Σύνολο Υποχρεώσεων 25.077.017 4.680.370 4.246.850 3.118.943 18.635.673 55.758.853

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το 
άρτιο 10.790.870 10.790.870 
Αποθεµατικά 332.061 332.061 
Αποτελέσµατα εις νέον (2.506.711) (2.506.711)
Δικαιώµατα τρίτων 20.997 20.997 
Υβριδικά Κεφάλαια 15.132 15.132 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως - - - - 9.113.413 9.113.413

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής 
Θέσεως 25.077.017 4.680.370 4.246.850 3.118.943 27.749.086 64.872.266

Άνοιγµα ρευστότητας (13.058.354) (1.975.023) (1.957.006) 1.212.657 15.777.726 - 

Σωρευτικό άνοιγµα (13.058.354) (15.033.377) (16.990.383) (15.777.726) - - 
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

31.12.2015*

< 1 µηνός 1 έως 3 
µήνες

3 έως  
6 µήνες

6 έως  
12 µήνες > 1 έτους Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 1.730.327 1.730.327
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.420.989 331.911 4.636 24 218.713 1.976.273
Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου 1.888 891 2.779
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 793.015 793.015
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 2.886.348 2.039.558 1.799.782 2.854.971 36.605.457 46.186.116
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιµα προς πώληση 4.816.465 978.019 5.794.484
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 6.112 73.597 79.709
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου 4.289.482 4.289.482
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες 45.771 45.771
Επενδύσεις σε ακίνητα 623.662 623.662
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 860.901 860.901
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 345.151 345.151
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις     4.398.176 4.398.176
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 61.986 125.854 185.959 375.394 759.440 1.508.633
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση  390.862 272.201   663.063
Σύνολο Ενεργητικού 11.711.018 2.888.185 2.268.690 3.230.389 49.199.260 69.297.542

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ       
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 23.057.911 3.807 928 2.747 2.049.970 25.115.363
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.550.529     1.550.529
Υποχρεώσεις προς πελάτες 6.328.964 4.591.349 3.219.322 2.550.700 14.743.931 31.434.266
Oµολογίες εκδόσεώς µας διατεθείσες 
σε θεσµικούς επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις     400.729 400.729
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήµατος και λοιπούς φόρους  38.192    38.192
Αναβαλλόµενες φορολογικές 
υποχρεώσεις     20.852 20.852
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών 
στους εργαζόµενους     108.550 108.550
Λοιπές υποχρεώσεις 209.271 701.352 910.623
Προβλέψεις 298.458 298.458
Υποχρεώσεις που συνδέονται µε στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση 277.675 89.106   366.781
Σύνολο Υποχρεώσεων 31.146.675 4.911.023 3.309.356 2.553.447 18.323.842 60.244.343

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ       
Μετοχικό Κεφάλαιο 461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το 
άρτιο 10.790.870 10.790.870
Αποθεµατικά 308.920 308.920
Αποτελέσµατα εις νέον (2.546.885) (2.546.885)
Δικαιώµατα τρίτων 23.998 23.998
Υβριδικά Κεφάλαια 15.232 15.232
Σύνολο Καθαρής Θέσεως - - - - 9.053.199 9.053.199

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής 
Θέσεως 31.146.675 4.911.023 3.309.356 2.553.447 27.377.041 69.297.542

Άνοιγµα ρευστότητας (19.435.657) (2.022.838) (1.040.666) 676.942 21.822.219 - 

Σωρευτικό άνοιγµα (19.435.657) (21.458.495) (22.499.161) (21.822.219) - - 

* Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως έχουν αναµορφωθεί όπως περιγράφεται στη σηµείωση 49.
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Το Εµπορικό και το Διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλάκιο 
έχουν καταχωρηθεί µε βάση την δυνατότητα ρευστοποίησής 
τους και όχι σύµφωνα µε τη λήξη τους.

Οι χρηµατοροές των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων πε-
ριλαµβανοµένων και των παραγώγων κατανέµονται σύµφω-

να µε τις εναποµένουσες ηµεροµηνίες λήξης. Σε αυτές προ-
στίθενται και οι εκτιµώµενες πληρωµές τόκων. Οι υποχρεώ-
σεις σε ξένο νόµισµα έχουν µετατραπεί σε ευρώ. Ειδικά για 
τα παράγωγα γίνεται ανάλυση σε εκροές και εισροές σύµφω-
να µε τους συµβατικούς τους όρους.

31.12.2016

Σύνολο 
Ισολογισµού

Ονοµαστικές εισροές / (εκροές)
ΣΥΝΟΛΟέως  

1 µήνα
1 έως  

3 µήνες
3 έως  

6 µήνες
6 έως  

12 µήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- µη παράγωγα
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 19.105.577 (17.256.804) (121.577) (53.408) (107.383) (2.227.240) (19.766.412)
Υποχρεώσεις προς πελάτες 32.946.116 (6.392.878) (4.953.031) (3.799.259) (3.137.464) (15.015.201) (33.297.833)
Οµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσµικούς 
επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις 616.865 (1.869) (22.655) (13.793) (13.854) (651.692) (703.863)
Λοιπές υποχρεώσεις 879.185 (144.107) (735.078) (879.185)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 1.480
- Εκροές (13) (720)  (660) (1.393)

- Εισροές   576 638 1.214

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 629.067

- Εκροές (272) (471) (40.102)  (802.151) (842.996)

- Εισροές 10.158 20.213 768.282 798.653

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς 705.680
- Εκροές (404.407) (98.618) (64.086) (250.934) (1.967.831) (2.785.876)
- Εισροές 397.355 71.048 48.048 204.624 1.619.511 2.340.586

Σύνολο 54.883.970 (23.802.995) (5.125.304) (3.913.162) (3.284.222) (19.011.422) (55.137.105)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού
Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν µπορούν να 
ανακληθούν (committed) (494.734) (494.734)
Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις (48.421) (14.094) (23.546) (7.328) (152.774) (246.163)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού (543.155) (14.094) (23.546) (7.328) (152.774) (740.897)
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31.12.2015*

Σύνολο 
Ισολογισµού

Ονοµαστικές εισροές / (εκροές)
ΣΥΝΟΛΟέως  

1 µήνα
1 έως  

3 µήνες
3 έως  

6 µήνες
6 έως  

12 µήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις  
- µη παράγωγα
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύµατα 25.115.363 (23.084.150) (45.240) (77.398) (155.083) (2.795.305) (26.157.176)
Υποχρεώσεις προς πελάτες 31.434.266 (6.582.440) (4.965.139) (3.277.774) (2.674.216) (15.613.556) (33.113.125)
Οµολογίες εκδόσεώς µας 
διατεθείσες σε θεσµικούς 
επενδυτές και λοιπές 
δανειακές υποχρεώσεις 400.729 (2) (83) (789) (35) (406.065) (406.974)
Λοιπές υποχρεώσεις 910.623 (209.271) (701.352) (910.623)

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 52.376
- Εκροές (128) (407) (40.004) (173) (1.216.128) (1.256.840)

- Εισροές 948 10.636 20.722 1.144.647 1.176.953

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
που αντισταθµίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 568.037

- Εκροές (72) (8.601) (9.425) (21.299) (1.335) (40.732)

- Εισροές 7.297 7.443 16.363 1.746 32.849

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
για εµπορικούς σκοπούς 930.116
- Εκροές (359.401) (430.618) (356.444) (472.700) (4.395.043) (6.014.206)
- Εισροές 317.049 431.491 302.030 431.820 4.313.738 5.796.128

Σύνολο 59.411.510 (29.918.415) (5.010.352) (3.441.725) (2.854.601) (19.668.652) (60.893.745)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισµού
Μη αντληθείσες δανειακές 
συµβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν µπορούν να 
ανακληθούν (committed) (278.913) (278.913)
Χρηµατοοικονοµικές 
εξασφαλίσεις (34.454) (35.370) (27.320) (118.099) (264.379) (479.622)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισµού (313.367) (35.370) (27.320) (118.099) (264.379) (758.535)

* Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως έχουν αναµορφωθεί όπως περιγράφεται στη σηµείωση 49.
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31.12.2016

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

Εύλογη αξία
Συνολική 

Λογιστική αξία

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Ενεργητικού      
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 44.102.220 44.102.220 44.408.760
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 25.165 6.649 10.045 41.859 44.999
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 2.743.600 2.743.600 2.682.655

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Υποχρεώσεων
Υποχρεώσεις προς πελάτες 32.913.723 32.913.723 32.946.116

Οµολογίες εκδόσεώς µας * 19.912 579.831 599.743 602.870

31.12.2015

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

Εύλογη αξία
Συνολική 

Λογιστική αξία

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Ενεργητικού      
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 46.107.498 46.107.498 46.186.116
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 36.823 28.990 13.121 78.934 79.709
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.364.715 4.364.715 4.289.482

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
Υποχρεώσεων
Υποχρεώσεις προς πελάτες 31.422.161 31.422.161 31.434.266
Οµολογίες εκδόσεώς µας * 26.338 338.680 365.018 376.129

41.4 Εύλογες αξίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων

Διαβάθµιση των µη αποτιµώµενων στην εύλογη αξία χρηµατοοικονοµικών στοιχείων

Ο ανωτέρω πίνακας παρουσιάζει την εύλογη αξία των χρηµα-
τοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος, µε ταξινόµηση ανά Επίπεδο ιεραρχίας, καθώς και τη 
λογιστική αξία τους.

Η εύλογη αξία των δανείων υπολογίζεται µε βάση την καµπύ-
λη επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς, προσθέτοντας κό-
στος ρευστότητας (liquidity premium) και περιθώριο (spread) 
ανά κατηγορία προϊόντος και επιχειρησιακής µονάδας για 
την αναµενόµενη ζηµιά (expected loss). Η εύλογη αξία των 
καταθέσεων υπολογίζεται µε βάση την καµπύλη επιτοκίων 
της διατραπεζικής αγοράς µετά την αφαίρεση του περιθωρί-
ου του πελάτη (spread) ανάλογα µε το είδος της κατάθεσης. 
Στις δύο παραπάνω περιπτώσεις οι µελλοντικές χρηµατο-
ροές (κυµαινόµενου επιτοκίου) υπολογίζονται µε βάση την 
καµπύλη προθεσµιακών καταθέσεων (implied forward rates) 
µέχρι την λήξη τους.

Τα διακρατούµενα µέχρι τη λήξη χρεογράφα και οι οµολογι-
ακές εκδόσεις των οποίων η εύλογη αξία υπολογίζεται βάσει 
τιµών ενεργού αγοράς ταξινοµούνται στο Επίπεδο 1. 

Τα διακρατούµενα µέχρι τη λήξη χρεογράφα και οι οµολογι-
ακές εκδόσεις των οποίων η εύλογη αξία προσδιορίζεται από 
µη δεσµευτικές τιµές των χρεογράφων που παρέχουν στην 
αγορά εξωτερικοί διαπραγµατευτές (dealers – brokers) ή µε 
µεθοδολογίες εισοδήµατος (income approach) χρησιµοποι-
ώντας ως δεδοµένα επιτόκια και πιστωτικά περιθώρια που 
είναι παρατηρήσιµα στην αγορά, ταξινοµούνται στο Επίπεδο 
2. Η εύλογη αξία των χρεογράφων του δανειακού χαρτοφυ-
λακίου που αφορούν σε τίτλους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού 
Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ.) προσδι-
ορίστηκε µε προεξόφληση ταµειακών ροών χρησιµοποιώ-
ντας δεδοµένα συναφών εκδόσεων του Ε.Τ.Χ.Σ.

Στο Επίπεδο 3 ταξινοµoύνται χρεόγραφα των οποίων η εύλο-
γη αξία εκτιµάται µε χρήση σηµαντικών µη παρατηρήσιµων 
δεδοµένων. Στην περίπτωση αυτή η εύλογη αξία αποστέλ-
λεται από τους εκδότες των χρεογράφων και επιβεβαιώνε-
ται από τον Όµιλο ή υπολογίζεται εσωτερικά από τον Όµιλο.

Επιπρόσθετα στο Επίπεδο 3 περιλαµβάνεται η υποχρέωση 
της Τραπέζης προς τις εταιρίες ειδικού σκοπού που σχετίζο-

* Στις οµολογίες εκδόσεώς µας δεν περιλαµβάνεται το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο που εξέδωσε η Τράπεζα στο πλαίσιο συµφωνίας µε την Credit 
Agricole για την εξαγορά της Εµπορικής Τραπέζης, καθώς το στοιχείο αυτό αποτιµάται στην εύλογη αξία.
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νται µε τα τιτλοποιηµένα δάνεια. Η εύλογη αξία των ανωτέ-
ρω υποχρεώσεων υπολογίστηκε µε προεξόφληση µελλο-
ντικών χρηµατοροών λαµβάνοντας υπόψη µη παρατηρήσι-
µα δεδοµένα της αγοράς.

Η εύλογη αξία των λοιπών χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιµώνται στο ανα-
πόσβεστο κόστος δεν διαφέρει ουσιωδώς από την αντίστοι-
χη λογιστική.

Διαβάθµιση των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία

31.12.2016

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 4.224 624.740 5.359 634.323
Αξιόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου
- Οµόλογα και Εντοκα γραµµάτια 2.256 2.256
- Μετοχές 2.445 2.445
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιµου προς πώληση
- Οµόλογα και Εντοκα γραµµάτια 4.686.091 345.803 16.987 5.048.881
- Μετοχές 68.945 18.048 46.326 133.319
- Λοιποί τίτλοι µεταβλητής αποδόσεως 34.853 34.853
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Παθητικού 1.336.227 1.336.227
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο 13.995 13.995

31.12.2015

Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική  

Εύλογη αξία

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 6.665 782.820 3.530 793.015
Αξιόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου
- Οµόλογα και Εντοκα γραµµάτια 1.888 1.888
- Μετοχές 891 891
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιµου προς πώληση
- Οµόλογα και Εντοκα γραµµάτια 4.927.352 625.704 19.460 5.572.516
- Μετοχές 143.815 43.337 187.152
- Λοιποί τίτλοι µεταβλητής αποδόσεως 34.816 34.816
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Παθητικού 21 1.550.508 1.550.529
Μετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο 24.600 24.600

Οι ανωτέρω πίνακες παρουσιάζουν τη διαβάθµιση των χρηµα-

τοοικονοµικών στοιχείων που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 

σε επίπεδα ιεραρχίας της εύλογης αξίας, σύµφωνα µε τα δε-

δοµένα που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της.

Στο Επίπεδο 1 κατατάσσονται αξιόγραφα που διαπραγµατεύ-

ονται σε ενεργό αγορά και χρηµατιστηριακά παράγωγα.

Στο Επίπεδο 2 κατατάσσονται διαθέσιµα προς πώληση χρε-

ογράφα των οποίων η εύλογη αξία προσδιορίζεται από µη 

δεσµευτικές τιµές των χρεογράφων που παρέχουν στην αγο-

ρά εξωτερικοί διαπραγµατευτές (dealers – brokers) ή χρεό-

γραφα των οποίων η εύλογη αξία προσδιορίζεται µε µεθο-

δολογίες εισοδήµατος (income approach) χρησιµοποιώντας 

ως δεδοµένα επιτόκια και πιστωτικά περιθώρια που είναι πα-

ρατηρήσιµα στην αγορά. Στο Επίπεδο 3 ταξινοµούνται χρεό-

γραφα των οποίων η εύλογη αξία εκτιµάται µε χρήση σηµα-

ντικών µη παρατηρήσιµων δεδοµένων. 

Μετοχές για τις οποίες η εύλογη αξία προκύπτει υπολογιστι-

κά κατατάσσονται στο Επίπεδο 2 ή στο Επίπεδο 3, ανάλογα 
µε το εύρος της συνεισφοράς των µη παρατηρήσιµων δεδο-
µένων στον υπολογισµό της τελικής εύλογης αξίας. Η εύλο-
γη αξία µη εισηγµένων µετοχών, καθώς και µετοχών που δεν 
διαπραγµατεύονται σε ενεργό αγορά προσδιορίζεται µε βάση 
τις προβλέψεις του Οµίλου όσον αφορά στη µελλοντική κερ-
δοφορία του εκδότη, αφού ληφθεί υπόψη ο αναµενόµενος 
βαθµός ανάπτυξης των δραστηριοτήτων του (growth rate) και 
ο µεσοσταθµικός συντελεστής κεφαλαιακής απόδοσης που 
χρησιµοποιείται ως επιτόκιο προεξόφλησης. Δεδοµένου ότι 
όλες οι ανωτέρω παράµετροι είναι κατά κύριο λόγο µη πα-
ρατηρήσιµες, οι εν λόγω µετοχές κατατάσσονται στο Επίπεδο 
3. Για την αποτίµηση των εξωχρηµατιστηριακών παραγώγων 
χρησιµοποιούνται µεθοδολογίες εισοδήµατος: µοντέλα προε-
ξόφλησης ταµειακών ροών, µοντέλα υπολογισµού δικαιωµά-
των προαίρεσης, ή άλλα ευρέως αποδεκτά οικονοµικά µοντέ-
λα αποτίµησης. Επισηµαίνεται ότι οι παραγόµενες αποτιµή-
σεις ελέγχονται σε καθηµερινή βάση µε τις αντίστοιχες τιµές 
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αντισυµβαλλοµένων τραπεζών στα πλαίσια της ηµερήσιας δι-
αδικασίας παροχής εξασφαλίσεων και διακανονισµού παρα-
γώγων. Εάν τα µη παρατηρήσιµα δεδοµένα που χρησιµοποι-
ούνται για τον προσδιορισµό της εύλογης αξίας είναι σηµα-
ντικά, τότε τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά µέσα κατατάσσο-
νται στο Επίπεδο 3, διαφορετικά στο Επίπεδο 2.

Η αποτίµηση του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου βασί-
στηκε στην εκτίµηση για την αξία της µετοχής κατά την ηµε-
ροµηνία λήξεως του τίτλου, όπως αυτή αποτυπώνεται στο 
επιχειρησιακό σχέδιο του Οµίλου, στοιχείο που δεν είναι πα-
ρατηρήσιµο δεδοµένο της αγοράς. Τέλος, για την αποτίµηση 
της εύλογης αξίας του ενδεχόµενου τιµήµατος από την πώ-
ληση της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις, ύψους € 4,5 εκ, 
το οποίο έχει ταξινοµηθεί στα Λοιπά στοιχεία ενεργητικού, 
χρησιµοποιήθηκε η µέθοδος προεξόφλησης των ταµειακών 
ροών, βάσει του υποβληθέντος επιχειρησιακού σχεδίου της 
εταιρίας. Η παρούσα αξία των προεξοφληθέντων ταµειακών 
ροών κατά την 31.12.2016 ανήλθε σε € 9,7 εκατ. Λαµβάνο-
ντας υπόψη το κόστος αποκτήσεως των προνοµιούχων µετο-

χών της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις ύψους € 5,2 εκατ., 
η εκτιµηθείσα εύλογη αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος κατά 
την 31.12.2016 διαµορφώθηκε σε € 4,5 εκατ. Η αποτίµηση του 
ενδεχόµενου τιµήµατος ταξινοµείται στο επίπεδο 3 καθώς για 
την εκτίµηση της εύλογης αξίας του χρησιµοποιήθηκαν τιµές 
µη παρατηρήσιµων παραµέτρων. 

Ο Όµιλος πραγµατοποιεί τη µεταφορά µεταξύ Επιπέδων της 
ιεραρχίας εύλογης αξίας στο τέλος κάθε περιόδου. 

Εντός της περιόδου πραγµατοποιήθηκαν µεταφορές εταιρι-
κών οµολόγων Ελλήνων εκδοτών από το Επίπεδο 2 στο Επίπε-
δο 1 συνολικού ποσού € 100,1 εκατ. λόγω της ικανοποίησης 
των κριτηρίων για τον χαρακτηρισµό της αγοράς ως ενεργού. 
Επiσης, εντός της περιόδου πραγµατοποιήθηκαν µεταφορές 
εταιρικών οµολόγων Ελλήνων εκδοτών από το Επίπεδο 1 στο 
Επίπεδο 2 συνολικού ποσού € 46,3 εκατ. λόγω διαµόρφωσης 
του περιθωρίου ρευστότητας (bid-ask spread) άνω του ορίου 
που έχει τεθεί για το χαρακτηρισµό της αγοράς ως ενεργού.

Ειδικά για τις µεθοδολογίες προσδιορισµού της εύλογης αξίας του Επιπέδου 3 παρατίθεται ο ακόλουθος πίνακας:

31.12.2016

Συνολική 
Εύλογη 

αξία

Εύλογη 
Αξία

Μέθοδος  
αποτίµησης

Σηµαντικά  
µη παρατηρήσιµα δεδοµένα

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
Ενεργητικού

5.359

5.226

Προεξόφληση ταµειακών 
ροών µε υποκείµενο επιτόκια 

λαµβάνοντας υπόψη τον 
πιστωτικό κίνδυνο.

Η πιθανότητα αθέτησης του 
αντισυµβαλλόµενου και η πιθανή 
ζηµία στην περίπτωση αυτή που 

χρησιµοποιούνται στον υπολογισµό 
της προσαρµογής λόγω πιστωτικού 

κινδύνου (BCVA adjustment) 
υπολογίζονται µε εσωτερικό µοντέλο

133 Προεξόφληση ταµειακών ροών 
µε υποκείµενο επιτόκια

Εκτίµηση της επάρκειας αποθεµατικών 
για πληρωµή µερισµάτων υβριδικών 

τίτλων

Οµόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση 16.987 16.987

Με βάση την τιµή εκδότη/
Προεξόφληση ταµειακών ροών 

µε εκτίµηση του πιστωτικού 
κινδύνου

Τιµές εκδότη/Περιθώρια πιστωτικού 
κινδύνου

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση 46.326 46.326

Προεξόφληση ταµειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 

(multiples) – Καθαρή θέση 
Μελλοντική κερδοφορία του εκδότη

Μετατρέψιµο οµολογιακό 
δάνειο 13.995 13.995 Προεξόφληση ταµειακών ροών 

- Μέθοδος των πολλαπλασίων
Εκτίµηση χρηµατιστηριακής τιµής 

εκδότη
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Tα σηµαντικά µη παρατηρήσιµα δεδοµένα που χρησιµοποι-
ήθηκαν στην αποτίµηση του ενδεχόµενου τιµήµατος από 
την πώληση της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις, ύψους 
€ 4,5 εκατ, είναι το Cost of Equity για την Τράπεζα και για την 

Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις. Κατωτέρω παρατίθεται 
συµφωνία µεταβολών των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
που αποτιµώνται στην εύλογη αξία και έχουν κατηγοριοποι-
ηθεί στο Επίπεδο 3.

31.12.2015

Συνολική 
Εύλογη 

αξία

Εύλογη 
Αξία

Μέθοδος  
αποτίµησης

Σηµαντικά  
µη παρατηρήσιµα δεδοµένα

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 
Ενεργητικού

3.530

3.185

Προεξόφληση ταµειακών 
ροών µε υποκείµενο επιτόκια 

λαµβάνοντας υπόψη τον 
πιστωτικό κίνδυνο του 
αντισυµβαλλοµένου.

Η πιθανότητα αθέτησης του 
αντισυµβαλλόµενου και η πιθανή 
ζηµία στην περίπτωση αυτή που 

χρησιµοποιούνται στον υπολογισµό 
της προσαρµογής λόγω πιστωτικού 

κινδύνου (BCVA adjustment) 
υπολογίζονται µε εσωτερικό µοντέλο

345 Προεξόφληση ταµειακών ροών 
µε υποκείµενο επιτόκια

Εκτίµηση της επάρκειας αποθεµατικών 
για πληρωµή µερισµάτων υβριδικών 

τίτλων

Οµόλογα Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση 19.460 19.460 Βασισµένο σε τιµή εκδότη Τιµή

Μετοχές Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς πώληση 43.337 43.337

Προεξόφληση ταµειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 

(multiples) 
Μελλοντική κερδοφορία του εκδότη

Μετατρέψιµο οµολογιακό 
δάνειο 24.600 24.600 Προεξόφληση ταµειακών ροών - 

Μέθοδος των πολλαπλασίων Εκτίµηση χρηµατιστηριακής τιµής εκδότη

31.12.2016

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηµατοοικονοµικά 
µέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηµατοοικονοµικά 
µέσα Υποχρεώσεων

Μετατρέψιµο 
οµολογιακό 

δάνειο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2016 62.797 3.530 (24.600)

Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε 
στην κατάσταση αποτελεσµάτων (386) (803) 119 10.605
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση 2.904
Αγορές/Εκδόσεις 456
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (6.364) (532) 638
Μεταφορές εντός επιπέδου 3 από Επίπεδο 1 4.838
Μεταφορές εντός επιπέδου 3 από επίπεδο 2 4.524 (1.570)
Μεταφορές εκτός επιπέδου 3 στο επίπεδο 1 (932)
Μεταφορές εκτός επιπέδου 3 στο επίπεδο 2 (1.360) 813
Υπόλοιπο 31.12.2016 63.313 5.359 (13.995)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων και αφορούν τα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα που περιλαµβάνονται 
στον ισολογισµό στο τέλος της περιόδου. (39) (522) 10.605

Eντός της περιόδου πραγµατοποιήθηκε µεταφορά µετοχών 
από το επίπεδο 1 στο επίπεδο 3 ποσού € 4,8 εκατ. καθώς για 
την αποτίµηση τους χρησιµοποιήθηκαν τιµές µη παρατηρή-
σιµων παραµέτρων, και µεταφορά µετοχών από το επίπεδο 
3 στο επίπεδο 1 ποσού € 0,9 εκατ. καθώς για την αποτίµηση 
τους χρησιµοποιήθηκε παρατηρήσιµη χρηµατιστηριακή τιµή.

Στα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού πραγ-
µατοποιήθηκε µεταφορά παραγώγων από το Επίπεδο 2 στο 

Επίπεδο 3, καθώς η πιθανότητα αθέτησης του αντισυµβαλ-
λόµενου και η πιθανή ζηµία στην περίπτωση αυτή που χρη-
σιµοποιούνται στον υπολογισµό της προσαρµογής λόγω πι-
στωτικού κινδύνου (BCVA adjustment) υπολογίζονται µε εσω-
τερικό µοντέλο. Την 31.12.2016 η ανωτέρω παράµετρος δεν 
συνεισέφερε σηµαντικά στην τελική αποτίµηση των εν λόγω 
παραγώγων και µεταφέρθηκαν στο Επίπεδο 2.
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31.12.2015

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς 

πώληση

Παράγωγα 
Xρηµατοοικονοµικά 
µέσα Ενεργητικού

Παράγωγα 
Xρηµατοοικονοµικά 
µέσα Υποχρεώσεων

Μετατρέψιµο 
οµολογιακό 

δάνειο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2015 76.453 (5.393)

Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε 
στην κατάσταση αποτελεσµάτων (9.766) 2.566 5.373
Συνολικό κέρδος ή ζηµία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση (2.683)
Αγορές/Εκδόσεις 14.355 
Πωλήσεις/Εξοφλήσεις/Διακανονισµοί (15.573) 20
Μεταφορές εντός Επιπέδου 3 από Επίπεδο 2 11 964 (24.600)
Υπόλοιπο 31.12.2015 62.797 3.530 - (24.600)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων και αφορούν τα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα που περιλαµβάνονται 
στον ισολογισµό στο τέλος της χρήσης (8.322) 7.939 

Εντός της χρήσεως 2015 πραγµατοποιήθηκε αγορά εταιρικών 
οµολόγων ποσού € 11,3 εκατ, και αγορά λοιπών αξιογράφων 
ποσού € 3 εκατ. που ταξινοµήθηκαν στο Επίπεδο 3, καθώς 
για την αποτίµηση τους χρησιµοποιήθηκαν τιµές µη παρατη-
ρήσιµων παραµέτρων. Επίσης, πραγµατοποιήθηκαν πωλή-
σεις – εξοφλήσεις εταιρικών οµολόγων αλλοδαπής ποσού 
€ 6,4 εκατ. και πωλήσεις λοιπών αξιογράφων ποσού € 9,2 

εκατ. Στα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα Ενεργητικού 
πραγµατοποιήθηκε µεταφορά παραγώγου από το Επίπεδο 2 
στο Επίπεδο 3, καθώς η χρήση µη παρατηρήσιµων δεδοµέ-
νων ήταν σηµαντική. Τέλος εντός της χρήσεως 2015 πραγµα-
τοποιήθηκε µεταφορά του µετατρέψιµου οµολογιακού δα-
νείου από το Επίπεδο 2 στο Επίπεδο 3 καθώς εφαρµόσθηκε 
διαφορετική µέθοδος αποτιµήσεως.
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Η ανάλυση ευαισθησίας για τα χρηµατοοικονοµικά µέσα που κατατάσσονται στο Επίπεδο 3 των οποίων η αποτίµηση βασί-
σθηκε σε σηµαντικά µη παρατηρήσιµα δεδοµένα παρατίθεται στον κάτωθι πίνακα:

Σηµαντικά  
µη παρατηρήσιµα δεδοµένα

Μεταβολή των 
µη παρατηρήσιµων 

δεδοµένων

Επίπτωση στα 
αποτελέσµατα 

χρήσεως

Επίπτωση στα λοιπά 
αποτελέσµατα που 

καταχωρούνται 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση

Ευνοϊκή 
µεταβολή

Δυσµενής 
µεταβολή

Ευνοϊκή 
µεταβολή

Δυσµενής 
µεταβολή

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά 
µέσα Ενεργητικού

Η πιθανότητα αθέτησης και η 
ζηµία σε περίπτωση αθέτησης 

του αντισσυµβαλλοµένου 
που χρησιµοποιούνται στον 

υπολογισµό της προσαρµογής 
λόγω πιστωτικού κινδύνου 

(BCVA adjustment) και 
υπολογίζονται µε εσωτερικό 

µοντέλο

Αύξηση της πιθανότητας 
αθέτησης µέσω 

της µειώσεως της 
πιστοληπτικής 

διαβαθµίσεως κατά 2 
βαθµίδες/Αύξηση της 
ζηµίας σε περίπτωση 
αθέτησης κατά 10%.

(894)

Εκτίµηση της επάρκειας 
αποθεµατικών για πληρωµή 

µερισµάτων υβριδικών τίτλων

Αύξηση της πιθανότητας 
πληρωµής µερισµάτων 

στο 100%
(102)

Οµόλογα 
Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς 
πώληση

Τιµές εκδότη/Περιθώρια 
πιστωτικού κινδύνου Μεταβολή	+/-10% 663 (652)

Μετοχές 
Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιµου προς 
πώληση

Μελλοντική κερδοφορία 
του εκδότη

Μεταβολή	+/-10%	
στους δείκτες P/B και EV/
Sales της µεθόδου των 

πολλαπλασίων.

1.430 (1.429)

Μετατρέψιµο 
οµολογιακό δάνειο

Εκτίµηση χρηµατιστηριακής 
τιµής εκδότη

Τιµή µετοχής της Alpha 
στο εύρος 1,5-2,5 ευρώ 

ανά τεµάχιο
3.768 (3.050)

Σύνολο 3.768 (4.046) 2.093 (2.081)

Ο Όµιλος, στο πλαίσιο της συνήθους δραστηριότητάς του, 
προβαίνει σε µεταβιβάσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 
του ενεργητικού. Στις περιπτώσεις εκείνες που παρά τη µε-
ταβίβαση του συµβατικού δικαιώµατος για την είσπραξη των 
ταµειακών ροών των εν λόγω στοιχείων, οι κίνδυνοι και τα 
οφέλη από αυτά παραµένουν στον Όµιλο, δεν διακόπτεται η 
αναγνώρισή τους από τον ισολογισµό.

Κατά την 31.12.2016, οι χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις των 
οποίων η αναγνώριση δεν είχε διακοπεί, παρά τη συµβατική 
µεταβίβαση των ταµειακών τους ροών, προέρχονται από τις 
ακόλουθες δύο κατηγορίες συναλλαγών:

α) Τιτλοποιήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του 
ενεργητικού

Η Τράπεζα έχει τιτλοποιήσει επιχειρηµατικά, καταναλωτικά 

δάνεια και πιστωτικές κάρτες ενώ η θυγατρική της εταιρία 
Alpha Leasing Α.Ε. απαιτήσεις από χρηµατοδοτικές µισθώσεις, 
µε σκοπό την άντληση ρευστότητας από το Ευρωσύστηµα. Στα 
πλαίσια των συναλλαγών αυτών, τα εν λόγω στοιχεία έχουν 
µεταβιβαστεί σε εταιρίες ειδικού σκοπού, πλήρως ενοποι-
ούµενες από τον Όµιλο, οι οποίες έχουν προβεί σε έκδοση 
οµολογιών. Οι τιτλοποιηµένες χρηµατοοικονοµικές απαιτή-
σεις εξακολουθούν να αναγνωρίζονται στην κατηγορία των 
δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών καθώς ο Όµιλος εξα-
κολουθεί σε όλες τις περιπτώσεις να διατηρεί τα οφέλη και 
τους κινδύνους από αυτά. Το γεγονός αυτό τεκµηριώνεται από 
διάφορους παράγοντες µεταξύ των οποίων περιλαµβάνεται η 
πλήρης ενοποίηση των εταιριών ειδικού σκοπού, η ιδιοκατο-
χή των οµολόγων καθώς και το δικαίωµα είσπραξης του ανα-
βαλλόµενου τιµήµατος (deferred consideration) από τη µετα-

41.5. Μεταβιβάσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων του ενεργητικού

Αναφορικά µε το ενδεχόµενο τίµηµα από την πώληση της Ιο-
νική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις, µε βάση την διενεργηθείσα 
ανάλυση ευαισθησίας και αυξοµείωση κατά 0,50% στο Cost 

of Equity, το εύρος διακύµανσης των αξιών του ενδεχόµενου 
τιµήµατος ανέρχεται σε ελάχιστη τιµή € 4,06 εκατ. και µέγι-
στη τιµή € 4,54 εκατ. 
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βίβαση. Δεδοµένης της ιδιοκατοχής των οµολόγων από τον 
Όµιλο, δεν υφίσταται ουσιαστικά υποχρέωση από τη µεταβί-
βαση. Η λογιστική αξία των εν λόγω τιτλοποιηµένων απαιτή-
σεων την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 3.048.146 (31.12.2015: 
€ 3.386.485).

Επιπλέον, η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση ναυτιλιακών 
δανείων µέσω της πλήρως ενοποιούµενης εταιρίας ειδικού 
σκοπού Alpha Shipping Finance Ltd. Τα εν λόγω δάνεια ανα-
γνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων και απαιτήσεων κατά 
πελατών καθώς ο Όµιλος διατηρεί τους κινδύνους και τα οφέ-
λη από το χαρτοφυλάκιο µέσω του δικαιώµατος είσπραξης 
του αναβαλλόµενου τιµήµατος. Η λογιστική αξία των τιτλο-
ποιηµένων ναυτιλιακών δανείων καθώς και των οµολογιών 
εκδόσεως της εταιρίας ειδικού σκοπού, που δεν ιδιοκατέχο-
νται, ανέρχονται την 31.12.2016 σε € 569.476 και € 252.320 
αντίστοιχα (31.12.2015: € 639.654 και € 340.272 αντίστοι-
χα). Η εύλογη αξία των δανείων την 31.12.2016 ανέρχεται σε 
€ 550.181 (31.12.2015: € 587.737) ενώ της οµολογιακής εκ-
δόσεως σε € 251.017 (31.12.2015: € 338.680).

Τέλος, εντός της χρήσεως η Τράπεζα προέβη σε τιτλοποίηση 
επιχειρηµατικών δανείων προς µικρές και µεσαίες επιχειρή-
σεις µέσω της πλήρως ενοποιούµενης εταιρίας ειδικού σκο-

πού Alpha Proodos DAC. Τα εν λόγω δάνεια εξακολουθούν 
να αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων και απαιτή-
σεων κατά πελατών καθώς ο Όµιλος διατηρεί τους κινδύνους 
και τα οφέλη από αυτά µέσω της ιδιοκατοχής οµολόγων µει-
ωµένης εξασφάλισης καθώς και του δικαιώµατος είσπρα-
ξης του αναβαλλόµενου τιµήµατος. Η λογιστική αξία των εν 
λόγω τιτλοποιηµένων δανείων καθώς και των οµολογιών εκ-
δόσεως της εταιρίας ειδικού σκοπού, που δεν ιδιοκατέχονται, 
ανέρχονται την 31.12.2016 σε € 627.302 και € 320.053 αντί-
στοιχα. Η εύλογη αξία των δανείων την 31.12.2016 ανέρχεται 
σε € 570.411 ενώ της οµολογιακής εκδόσεως σε € 319.616.

β) Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως χρεωστικών 
τίτλων

Ο Όµιλος, κατά την 31.12.2016, έχει προβεί σε µεταβίβαση 
Εντόκων Γραµµατίων Ελληνικού Δηµοσίου, οµολόγων λοι-
πών εκδοτών, οµολόγων λοιπών κρατών και οµολόγων του 
Ευρωπαϊκού Ταµείου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (EFSF) 
µε συµφωνία επαναγοράς τους. Τα εν λόγω χρεόγραφα εξα-
κολουθούν να αναγνωρίζονται στο επενδυτικό χαρτοφυλά-
κιο του Οµίλου και τα σχετικά µεγέθη παρουσιάζονται στον 
κατωτέρω πίνακα.

31.12.2016

Χαρτοφυλάκιο  
διαθεσίµων προς πώληση

Οµόλογα 
δανειακού 

χαρτοφυλακίου

Έντοκα Γραµµάτια 
Ελληνικού 
δηµοσίου

Οµόλογα  
λοιπών εκδοτών

Οµόλογα  
λοιπών κρατών

Οµόλογα  
EFSF

Λογιστική αξία των αξιογράφων που έχουν µεταβιβασθεί 355.164 297.213 11.602 200.672
Λογιστική αξία σχετιζόµενης υποχρέωσης (210.055) (193.004) (8.855) (209.390)

Εύλογη αξία των αξιογράφων που έχουν µεταβιβασθεί 355.164 297.213 11.602 206.982
Εύλογη αξία σχετιζόµενης υποχρέωσης (210.055) (193.004) (8.855) (209.390)
Καθαρή Θέση 145.109 104.209 2.747 (2.408)

Ο Όµιλος, κατά την 31.12.2015, έχει προβεί σε µεταβίβαση οµολόγων λοιπών εκδοτών µε συµφωνία επαναγοράς τους. Τα 
εν λόγω χρεόγραφα εξακολουθούν να αναγνωρίζονται στο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου και τα σχετικά µεγέθη πα-
ρουσιάζονται στον ανωτέρω πίνακα.

31.12.2015

Χαρτοφυλάκιο  
διαθεσίµων προς πώληση

Οµόλογα 
δανειακού 

χαρτοφυλακίου

Έντοκα Γραµµάτια 
Ελληνικού 
δηµοσίου

Οµόλογα  
λοιπών εκδοτών

Οµόλογα  
λοιπών κρατών

Οµόλογα  
EFSF

Λογιστική αξία των αξιογράφων που έχουν µεταβιβασθεί 422.013
Λογιστική αξία σχετιζόµενης υποχρέωσης (269.292)

Εύλογη αξία των αξιογράφων που έχουν µεταβιβασθεί 422.013
Εύλογη αξία σχετιζόµενης υποχρέωσης (269.292)
Καθαρή Θέση 152.721
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41.6. Χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις - υποχρεώσεις που υπόκεινται σε συµψηφισµό

Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι παράγω-
γες συναλλαγές οι οποίες διέπονται από συµβάσεις της Διε-
θνούς Ενώσεως Ανταλλαγής και Παραγώγων (ISDA), οι οποί-
ες έχουν υπογραφεί µε αντισυµβαλλοµένους-πιστωτικά ιδρύ-

µατα. Σύµφωνα µε τις συµβάσεις αυτές ο Όµιλος δύναται να 
συµψηφίσει τις απαιτήσεις µε τις υποχρεώσεις του έναντι του 
αντισυµβαλλοµένου στην περίπτωση που έχει συµβεί πι-
στωτικό γεγονός.

Ο Όµιλος διαθέτει στο ενεργητικό του την 31.12.2016 συµ-
φωνία αγοράς και επαναπώλησης τίτλου (reverse repo ) λο-
γιστικής αξίας € 50,48 εκατ. µε αντισυµβαλλόµενο για τον 
οποίο υπάρχει εν ισχύ παγκόσµια συµφωνία κύριας επαναγο-

ράς (global master repurchase agreement) , αλλά δεν υπάρ-
χει αντίστοιχη χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ληφθείσα 
εγγύηση σε µετρητά για πιθανό συµψηφισµό.

31.12.2016

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισµένων 

χρηµατοοικονοµικών 
απαιτήσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισµένων 

χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων που 

συµψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηµατοοικονοµικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισµό

Ποσά που δεν συµψηφίζονται

Καθαρό 
ποσόΧρηµατοοικονοµικά 

Μέσα

Κάλυµµα σε 
µετρητά που 

έχει αποκτηθεί

Παράγωγα 512.898 512.898 (206.892) (22.100) 283.906

31.12.2015

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισµένων 

χρηµατοοικονοµικών 
απαιτήσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισµένων 

χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων που 

συµψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηµατοοικονοµικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισµό

Ποσά που δεν συµψηφίζονται

Καθαρό 
ποσόΧρηµατοοικονοµικά 

Μέσα

Κάλυµµα σε 
µετρητά που 

έχει αποκτηθεί

Παράγωγα 682.676 682.676 (497.643) (53.942) 131.091

Χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις που υπόκεινται σε συµψηφισµό

31.12.2016

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισµένων 

χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισµένων 

χρηµατοοικονοµικών 
απαιτήσεων που 
συµψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισµό

Ποσά που δεν συµψηφίζονται

Καθαρό 
ποσόΧρηµατοοικονοµικά 

Μέσα

Μετρητά που 
έχουν δοθεί ως 

κάλυµµα

Παράγωγα 1.326.826 1.326.826 (206.892) (1.115.828) 4.105

31.12.2015

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισµένων 

χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισµένων 

χρηµατοοικονοµικών 
απαιτήσεων που 
συµψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισµό

Ποσά που δεν συµψηφίζονται

Καθαρό 
ποσόΧρηµατοοικονοµικά 

Μέσα

Μετρητά που 
έχουν δοθεί ως 

κάλυµµα

Παράγωγα 1.527.244 1.527.244 (497.643) (1.019.181) 10.420

Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις που υπόκεινται σε συµψηφισµό
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31.12.2016

Σηµείωση Καθαρό ποσό στον 
ισολογισµό

Λογιστική αξία 
χρηµατοοικονοµικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισµό

Χρηµατοοικονοµικές 
απαιτήσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συµψηφισµού

Τύπος χρηµατοοικονοµικής απαίτησης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 512.898 634.323 121.425

31.12.2016

Σηµείωση Καθαρό ποσό στον 
ισολογισµό

Λογιστική αξία 
χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισµό

Χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συµψηφισµού

Τύπος χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 1.326.826 1.336.227 9.401

Συµφωνία των καθαρών ποσών των χρηµατοοικονοµικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων  
που εµφανίζονται στον ισολογισµό

31.12.2015

Σηµείωση Καθαρό ποσό στον 
ισολογισµό

Λογιστική αξία 
χρηµατοοικονοµικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισµό

Χρηµατοοικονοµικές 
απαιτήσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συµψηφισµού

Τύπος χρηµατοοικονοµικής απαίτησης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 682.676 793.015 110.339

31.12.2015

Σηµείωση Καθαρό ποσό στον 
ισολογισµό

Λογιστική αξία 
χρηµατοοικονοµικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισµό

Χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συµψηφισµού

Τύπος χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 16 1.527.244 1.550.529 23.285
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Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης

Την 23.7.2015 ψηφίστηκε ο Νόµος 4335/2015 µε τον οποίο εν-
σωµατώθηκε η Οδηγία 2014/59 Ε.Ε. σχετικά µε την ανάκαµψη 
και εξυγίανση πιστωτικών ιδρυµάτων και επιχειρήσεων επενδύ-
σεων. Με την Οδηγία αυτή θεσπίστηκαν κανόνες για την αντι-
µετώπιση τραπεζικών κρίσεων σε όλη την Ευρώπη, µε σκοπό 
την αποφυγή σηµαντικών δυσµενών επιπτώσεων στη χρηµα-
τοπιστωτική σταθερότητα αλλά και προκειµένου να διασφα-
λιστεί ότι οι µέτοχοι και οι πιστωτές (συµπεριλαµβανοµένων 
των ανασφάλιστων καταθετών) των πιστωτικών ιδρυµάτων θα 
µοιραστούν το βάρος της τυχόν ανακεφαλαιοποίησης ή/και εκ-
καθάρισης τραπεζών.

Σύµφωνα µε το Νόµο 4335/2015, αρχή αρµόδια για την εφαρ-
µογή των µέτρων εξυγίανσης και την άσκηση των σχετικών 
εξουσιών ορίζεται η Τράπεζα της Ελλάδος.

Τα κύρια µέτρα εξυγίανσης που προβλέπονται από το νόµο 
και µπορούν να εφαρµόζονται είτε µεµονωµένα είτε σε συν-
δυασµό, στις περιπτώσεις που θεωρηθεί πως το ίδρυµα τελεί 
σε κατάσταση αφερεγγυότητας ή επαπειλούµενης αφερεγγυ-
ότητας, είναι τα ακόλουθα:

•	 εντολή	µεταβίβασης	δραστηριοτήτων,

•	 σύσταση	µεταβατικού	ιδρύµατος,

•	 διαχωρισµός	περιουσιακών	στοιχείων	(το	πλαίσιο	ορίζει	ότι	
το µέτρο αυτό µπορεί να χρησιµοποιηθεί µόνο σε συνδυα-
σµό µε άλλο µέτρο εξυγίανσης), και 

•	 αναδιάρθρωση	παθητικού	(αποµείωση	ή/και	µετατροπή	
στοιχείων των ιδίων κεφαλαίων και των υποχρεώσεων).

Κατ’ εξαίρεση, ωστόσο, ο Νόµος 4335/2015 προβλέπει ότι σε 
περιπτώσεις εξαιρετικής συστηµικής κρίσης δίνεται η δυνατό-
τητα στο Υπουργείο Οικονοµικών να παράσχει έκτακτη δηµό-
σια χρηµατοπιστωτική στήριξη, µέσω µέτρων δηµόσιας χρη-
µατοπιστωτικής σταθεροποίησης.

Στις περιπτώσεις που το ίδρυµα δεν τελεί σε κατάσταση αφε-
ρεγγυότητας ή επαπειλούµενης αφερεγγυότητας δύναται να 
λάβει κεφαλαιακή ενίσχυση για σκοπούς προληπτικής ανα-
κεφαλαιοποίησης. Τα µέτρα στήριξης στην περίπτωση αυτή 
έχουν προληπτικό και προσωρινό χαρακτήρα και περιορίζο-
νται στις αναγκαίες εισφορές για να αντιµετωπιστεί η έλλειψη 
κεφαλαίων που έχει διαπιστωθεί στο πλαίσιο προσοµοίωσης 
ακραίων καταστάσεων ή ελέγχου της ποιότητας των στοιχεί-
ων ενεργητικού.

Στα πλαίσια αυτά, την 1.11.2015 τέθηκαν σε ισχύ, δυνάµει του 
νόµου 4340/2015, ορισµένες τροποποιήσεις, επί των διατά-
ξεων του νόµου 3864/2010 περί της λειτουργίας του Ταµεί-
ου Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας. Οι εν λόγω τροποποι-
ήσεις, µεταξύ άλλων, έθεσαν τις προϋποθέσεις για την παρο-
χή κεφαλαιακής ενίσχυσης για σκοπούς προληπτικής ανακε-
φαλαιοποίησης προς τα Ελληνικά πιστωτικά ιδρύµατα από το 
Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας. 

Ειδικότερα, προκειµένου ένα πιστωτικό ίδρυµα να είναι επι-
λέξιµο για τη λήψη προληπτικής κεφαλαιακής ενίσχυσης θα 
πρέπει να ικανοποιούνται οι ακόλουθες δύο προϋποθέσεις:

•	 κάλυψη	των	Κεφαλαιακών	Αναγκών	Υφιστάµενων	Ζηµιών	
(βασικό σενάριο), και,

•	 επιβολή	µέτρων	υποχρεωτικού	επιµερισµού	των	βαρών	
(mandatory burden sharing) επί των κατόχων κεφαλαιακών 
µέσων και άλλων πιστωτών του λαµβάνοντος την ενίσχυση 
πιστωτικού ιδρύµατος, χωρίς τα µέτρα αυτά να αποτελούν 
αιτία ενεργοποίησης συµβατικών ρητρών ή να λογίζονται 
ως µη εκπλήρωση συµβατικών υποχρεώσεων.

Επιπρόσθετα, σε ότι αφορά στη χορήγηση κεφαλαιακής ενί-
σχυσης, σύµφωνα µε το νόµο αυτή παρέχεται µέσω της συµµε-
τοχής του Ταµείου στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου του 
πιστωτικού ιδρύµατος µε την έκδοση κοινών µετοχών µε δικαί-
ωµα ψήφου ή µε την έκδοση υπό αίρεση µετατρέψιµων οµο-
λογιών ή άλλων µετατρέψιµων χρηµατοοικονοµικών µέσων. 

Εντός της χρήσεως και λόγω της σηµαντικής επιδείνωσης του 
οικονοµικού κλίµατος, προέκυψε η ανάγκη ανακεφαλαιοποι-
ήσεως των ελληνικών πιστωτικών ιδρυµάτων βάσει του ανω-
τέρω πλαισίου.

Ο Όµιλος κάλυψε το σύνολο των κεφαλαιακών του αναγκών 
µέσω προτάσεως ανταλλαγής τίτλων εκδόσεώς του και αυξή-
σεως του µετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης έναντι µετρητών. 

Ειδικότερα, την 28.10.2015, η Τράπεζα ανακοίνωσε ξεχωριστές 
προσκλήσεις προς τους κατόχους όλων των υφιστάµενων σει-
ρών των κινητών αξιών που είχαν εκδοθεί από τις θυγατρικές 
εταιρίες Alpha Credit Group Plc, Emporiki Group Finance Plc και 
Alpha Group Jersey Limited να προσφέρουν όλους τους Υφι-
στάµενους Τίτλους προς ανταλλαγή µε µη µεταβιβάσιµες απο-
δείξεις εκδόσεως της Τραπέζης (Άσκηση Διαχειρίσεως Παθη-
τικού). Η πρόταση ανταλλαγής αφορούσε σε Τίτλους (Senior) 
κύριας εξασφαλίσεως ύψους € 985 εκατ. και Τίτλους Μειωµέ-
νης Εξασφαλίσεως και Υβριδικούς συνολικού ύψους € 100,9 
εκατ. Η συνολική περίµετρος τίτλων προς ανταλλαγή ανήλθε 
σε περίπου € 1,1 δισ. 

Δια των προτάσεων ανταλλαγής προέκυψαν κεφάλαια ύψους 
€ 1.011 εκατ. που υπερκάλυψαν τις κεφαλαιακές ανάγκες του 
βασικού σεναρίου όπως αυτές προέκυψαν από τη Συνολική 
Αξιολόγηση που διενεργήθηκε από τον Ενιαίο Εποπτικό Μη-
χανισµό.

Επιπρόσθετα, την 25.11.2015 η Τράπεζα ολοκλήρωσε την αύ-
ξηση του µετοχικού της κεφαλαίου διά ιδιωτικής τοποθετή-
σεως σε ειδικούς και άλλους επιλέξιµους επενδυτές, η οποία 
ανήλθε σε € 1.552 εκατ.

Τα συνολικά κεφάλαια που αντλήθηκαν, ύψους € 2.563 εκατ., 
κάλυψαν το βασικό και δυσµενές σενάριο και κατά συνέπεια 
η Τράπεζα δεν έλαβε κεφαλαιακή ενίσχυση για σκοπούς προ-
ληπτικής ανακεφαλαιοποίησης. 

42. Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης - Σχέδιο αναδιάρθρωσης
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Σχέδιο Αναδιάρθρωσης

Μετά από σχετικό αίτηµα της Γενικής Διεύθυνσης Ανταγω-
νισµού της Ευρωπαϊκής Επιτροπής στις 21 Σεπτεµβρίου 2015, 
η Τράπεζα προχώρησε σε αναθεώρηση του Σχεδίου Αναδιαρ-
θρώσεως, µε σκοπό να καταστεί αυτό αντιπροσωπευτικό των 
τρεχουσών συνθηκών, συµπεριλαµβανοµένης και της ανα-
κεφαλαιοποιήσεως της Τραπέζης. Το αναθεωρηµένο Σχέδιο 
Αναδιαρθρώσεως εγκρίθηκε από τη Γενική Διεύθυνση Αντα-
γωνισµού στις 26 Νοεµβρίου 2015.

Το αναθεωρηµένο Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως περιλαµβάνει τις 
ακόλουθες κύριες δεσµεύσεις για την Τράπεζα:

•	 Τη	µείωση	του	αριθµού	των	καταστηµάτων	στην	Ελλάδα,	
έως µεγίστου αριθµού 563 καταστηµάτων, έως το τέλος του 
έτους 2017.

•	 Τον	περιορισµό	του	αριθµού	των	εργαζοµένων	στην	Ελ-
λάδα, σε τραπεζικές ή µη δραστηριότητες, έως µεγίστου 
αριθµού 9.504 εργαζοµένων, έως το τέλος του έτους 2017.

•	 Τη	µείωση	των	συνολικών	δαπανών	της	Τραπέζης	στην	Ελ-
λάδα (ελληνικές τραπεζικές και µη τραπεζικές δραστηριό-
τητες) έως µεγίστου ποσού € 933 εκατ., έως το τέλος του 
έτους 2017, εξαιρώντας κόστη που σχετίζονται µε τη διενέρ-
γεια προγραµµάτων εθελουσίας εξόδου προσωπικού και 
κόστη που σχετίζονται µε τη συµβολή της Τραπέζης υπέρ 
ταµείων εγγυήσεως καταθέσεων ή εξυγίανσης. 

•	 Τη	µείωση	του	κόστους	χρηµατοδοτήσεως	µέσω	του	εξορ-
θολογισµού του κόστους των καταθέσεων στην Ελλάδα, 
λαµβάνοντας υπόψη τις εκάστοτε µακροοικονοµικές συν-
θήκες.

•	 Την	περαιτέρω	ενδυνάµωση	του	ισολογισµού	της	Τραπέζης	
µέσω της τηρήσεως δείκτη (καθαρών) δανείων προς κατα-
θέσεις για τις ελληνικές δραστηριότητες που δεν θα ξεπερ-
νά το 119% στο τέλος του έτους 2018.

•	 Τον	περιορισµό	του	µεγέθους	του	χαρτοφυλακίου	στοιχεί-
ων ενεργητικού των διεθνών δραστηριοτήτων της Τραπέ-
ζης έως και τις 30 Ιουνίου 2018.

•	 Τον	περιορισµό	παροχής	πρόσθετων	κεφαλαίων	σε	θυγα-
τρικές του εξωτερικού.

•	 Την	αποεπένδυση	από	χαρτοφυλάκιο	αξιογράφων	εισηγµέ-
νων και µη εισηγµένων εταιριών (πλην ορισµένων περιπτώ-
σεων).

•	 Τη	µείωση	του	χαρτοφυλακίου	επιχειρηµατικών	συµµετο-
χών της Τραπέζης σε € 40 εκατ. µέχρι το τέλος του έτους 
2017.

•	 Τον	περιορισµό	στην	αγορά	κινητών	αξιών	µε	πιστοληπτι-
κή διαβάθµιση κατώτερη των επενδυτικών ορίων (non-
investment grade securities).

•	 Την	εφαρµογή	µεγίστου	ορίου	συνολικών	ετησίων	αποδο-
χών που η Τράπεζα αποδίδει σε έκαστο εργαζόµενο ή δι-
ευθυντικό στέλεχος έως το τέλος του έτους 2017.

•	 Την	υιοθέτηση	κατευθυντηρίων	γραµµών	σχετικά	µε	την	πι-
στωτική πολιτική του Οµίλου, και το πλαίσιο εταιρικής δι-
ακυβερνήσεως, καθώς και λοιπές δεσµεύσεις στις οποίες 
περιλαµβάνονται περιορισµοί στη δυνατότητα της Τραπέ-
ζης να προβεί σε ορισµένες εξαγορές.

Σηµειώνεται ότι στο αναθεωρηµένο Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως 
δεν υφίσταται πλέον περιορισµός ως προς την καταβολή µε-
ρισµάτων επί τίτλων που προσµετρούνται στα ίδια κεφάλαια 
ή τίτλων µειωµένης εξασφαλίσεως, όπως οµοίως δεν υφίστα-
ται περιορισµός ως προς την επαναγορά ή στην άσκηση δικαι-
ώµατος πρόωρης εξοφλήσεως τίτλων που προσµετρούνται 
στα ίδια κεφάλαια ή τίτλων µειωµένης εξασφαλίσεως.

Οι µακροοικονοµικές παραδοχές και υποθέσεις επί των οποί-
ων στηρίχθηκαν οι προβλέψεις του αναθεωρηµένου Σχεδίου 
Αναδιαρθρώσεως παρατίθενται στον κατωτέρω πίνακα: 

Η Alpha Bank έχει ήδη προχωρήσει σε σηµαντικές ενέργει-
ες αναδιαρθρώσεως των δραστηριοτήτων της µε σκοπό την 
πλήρη αποκατάσταση της βιωσιµότητάς της, σύµφωνα µε 
τους κανόνες της Ευρωπαϊκής Επιτροπής για τα χρηµατοπι-
στωτικά ιδρύµατα που έχουν λάβει κρατικές ενισχύσεις, και 
την πλήρη συµµόρφωσή της µε τις δεσµεύσεις που έχει ανα-
λάβει στο πλαίσιο του αναθεωρηµένου Σχεδίου Αναδιαρ-
θρώσεως, ενώ σε µεγάλο βαθµό η συµµόρφωση αυτή έχει 

ήδη επιτευχθεί, πριν την σχετική καταληκτική ηµεροµηνία. 
Η πρόοδος της Τραπέζης προς την πλήρη συµµόρφωσή της 
µε τις δεσµεύσεις που περιλαµβάνονται στο αναθεωρηµένο 
Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως παρακολουθείται και αναφέρεται 
προς την Ευρωπαϊκή Επιτροπή σε τριµηνιαία βάση από την 
Mazars LLP, η οποία έχει ορισθεί ως Εποπτεύων Επίτροπος 
(Monitoring Trustee) του Σχεδίου Αναδιαρθρώσεως. 

2014 2015 2016 2017 2018

Ονοµαστικός ρυθµός ανάπτυξης του ΑΕΠ (%) (1,8) (3,2) (0,7) 3,4 4,1 

Πραγµατικός ρυθµός ανάπτυξης του ΑΕΠ (%) 0,8 (2,3) (1,3) 2,7 3,1 

Δείκτης ανεργίας (%) 26,5 26,9 27,1 25,7 24,2 

Δείκτης πληθωρισµού (%) (1,4) (0,4) 1,5 0,9 1,0 
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43. Κεφαλαιακή επάρκεια

Πολιτική του Οµίλου είναι η διατήρηση µίας ισχυρής κεφα-
λαιακής βάσης προκειµένου να εξασφαλίζεται η ανάπτυξη της 
Τραπέζης και να διασφαλίζεται η εµπιστοσύνη των καταθετών, 
των µετόχων, των αγορών και των συναλλασσόµενων µερών. 

Αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου διενεργούνται µε απόφαση της 
Γενικής Συνελεύσεως, ή του Διοικητικού Συµβουλίου, σύµφω-
να µε το καταστατικό ή τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις.

Ίδιες µετοχές είναι δυνατόν να αποκτώνται κατά τους ορισµούς 
και υπό τις προϋποθέσεις του νόµου.

Η κεφαλαιακή επάρκεια εποπτεύεται από τον Ενιαίο Μηχανισµό 
Εποπτείας της ΕΚΤ προς τον οποίο υποβάλλονται στοιχεία σε 
τριµηνιαία βάση. Με πράξη της Εκτελεστικής Επιτροπής της Τρα-
πέζης της Ελλάδος διαµορφώνονται οι ελάχιστοι δείκτες (κεφα-
λαίου κοινών µετοχών, κεφαλαίων κατηγορίας Ι και κεφαλαια-
κής επάρκειας) που πρέπει να διαθέτει ο Όµιλος.

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας συγκρίνει τα εποπτικά ίδια 
κεφάλαια του Οµίλου µε τους κινδύνους (σταθµισµένο ενερ-
γητικό) που αναλαµβάνει ο Όµιλος. Τα εποπτικά κεφάλαια πε-
ριλαµβάνουν τα κεφάλαια κοινών µετοχών κατηγορίας Ι (µετο-
χικό κεφάλαιο, αποθεµατικά, δικαιώµατα µειοψηφίας), τα πρό-
σθετα κεφάλαια κατηγορίας Ι (υβριδικοί τίτλοι) και τα κεφάλαια 
κατηγορίας ΙΙ (τίτλοι µειωµένης εξασφαλίσεως). Το σταθµισµένο 
ενεργητικό περιλαµβάνει τον πιστωτικό κίνδυνο του επενδυτι-
κού χαρτοφυλακίου, τον κίνδυνο αγοράς του εµπορικού χαρ-
τοφυλακίου και το λειτουργικό κίνδυνο.

Από την 1η Ιανουαρίου 2014 τέθηκε σε εφαρµογή η Οδηγία 
2013/36/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλί-
ου της 26ης Ιουνίου 2013 η οποία ενσωµατώθηκε στο Ελληνικό 
Δίκαιο µε το Ν. 4261/2014 και ο Κανονισµός 575/2013 του Ευ-

ρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συµβουλίου της Ευρώπης της 
26ης Ιουνίου 2013 («CRD IV»), που σταδιακά εισάγουν το νέο 
πλαίσιο επάρκειας ιδίων κεφαλαίων των πιστωτικών ιδρυµά-
των, στα πρότυπα της Βασιλείας ΙΙΙ. 

Σύµφωνα µε το ανωτέρω θεσµικό πλαίσιο για τον υπολογισµό 
του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας ακολουθούνται οι µεταβα-
τικές διατάξεις όπως ισχύουν. Επιπροσθέτως: 

•	 πέραν	του	ορίου	8%	για	τον	Δείκτη	Κεφαλαιακής	Επάρκειας,	
ισχύουν όρια 4,5% για τον δείκτη κεφαλαίου κοινών µετο-
χών και 6% για τον δείκτη Κεφαλαίου της κατηγορίας Ι (Tier 
I) και 

•	 προβλέπεται	η	διατήρηση,	από	1.1.2016	και	σταδιακά	µέχρι	
την 31.12.2019, αποθεµάτων ασφαλείας κεφαλαίου, επιπλέ-
ον των κεφαλαίων κοινών µετοχών. 

Ειδικότερα:

•	 από	1.1.2016	ισχύει	0,625%	απόθεµα	ασφαλείας	διατηρή-
σεως κεφαλαίων το οποίο θα ανέλθει σταδιακά στο 2,5% 
την 31.12.2019. 

•	 η	Τράπεζα	της	Ελλάδος	µε	Πράξεις	Εκτελεστικής	Επιτροπής	
καθόρισε τα κάτωθι αποθέµατα ασφαλείας:

- αντικυκλικό κεφαλαιακό απόθεµα ασφαλείας για το τέ-
ταρτο τρίµηνο του έτους 2016 και για το πρώτο τρίµηνο 
του έτους 2017, «µηδέν τοις εκατό» (ΠΕΕ 103/6.9.2016 & 
107/19.12.2016), 

- απόθεµα ασφαλείας σηµαντικoύ συστηµικού ιδρύµατος 
(Ο-SII) για το 2016 «µηδέν τοις εκατό» (ΠΕΕ 56/18.12.2015).

Τα εν λόγω όρια θα πρέπει να ικανοποιούνται σε ατοµική και 
σε ενοποιηµένη βάση.

31.12.2016
(εκτίµηση)

31.12.2015* 
(αναµορφωθέντα)

31.12.2015 
(δηµοσιευθέντα)

Δείκτης Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών Κατηγορίας Ι (Common Equity Tier I) 17,1% 16,6% 16,7%

Δείκτης Κεφαλαίων Κατηγορίας Ι (Tier I) 17,1% 16,6% 16,7%

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 17,1% 16,8% 16,8%

* Η µεταβολή του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας της 31.12.2015 κατά 10 µονάδες βάσεως οφείλεται στον οριστικό υπολογισµό του σταθµισµένου ενερ-
γητικού έναντι λειτουργικού κίνδυνου, ο οποίος ολοκληρώθηκε µετά τη δηµοσίευση της ετήσιας οικονοµικής εκθέσεως του έτους 2015.

Στις 8 Δεκεµβρίου 2016, η ΕΚΤ µε αντίστοιχη απόφαση ενη-
µέρωσε την Alpha Bank ότι για το έτος 2017 το ελάχιστο όριο 
του Συνολικού Δείκτη Ιδίων Κεφαλαίων (TSCR) είναι 12,25%. 

Ο TSCR αποτελείται από το ελάχιστο όριο του Συνολικού 
Δείκτη Ιδίων Κεφαλαίων (8%), σύµφωνα µε το άρθρο 92(1) 
της CRR, τις πρόσθετες εποπτικές απαιτήσεις για τον Πυλώ-
να ΙΙ (P2R) σύµφωνα µε το άρθρο 16(2)(α) του κανονισµού 
1024/2013/ΕΕ, καθώς επίσης και τις συνδυασµένες απαιτή-

σεις αποθέµατος ασφαλείας (CBR, σύµφωνα µε το άρθρο 128 
(6) της οδηγίας 2013/36/ΕΕ. Ο ελάχιστος δείκτης θα πρέπει 
να τηρείται σε συνεχή βάση, λαµβάνοντας υπόψη τις µετα-
βατικές διατάξεις της CRR / CRD IV.

Στοιχεία που αφορούν την δηµοσιοποίηση εποπτικής φύσε-
ως πληροφοριών σχετικά µε την κεφαλαιακή επάρκεια δια-
χείρισης κινδύνων (Πυλώνας ΙΙΙ – Κανονισµός 575/2013) θα 
δηµοσιοποιηθούν στην ιστοσελίδα της Τραπέζης.
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44. Συναλλαγές συνδεδεµένων µερών

Η Τράπεζα και οι υπόλοιπες εταιρίες του Οµίλου, στα πλαί-
σια των συνήθων επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων τους, δι-
ενεργούν συναλλαγές και µε συνδεδεµένα µε αυτές µέρη. Οι 

συναλλαγές αυτές διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της 
αγοράς και εγκρίνονται από τα αρµόδια όργανα.

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε τα Βασι-
κά Διοικητικά Στελέχη, των πλησιέστερων συγγενικών τους 
προσώπων καθώς και των συνδεδεµένων µε αυτά εταιρι-

ών, και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές αποτελέσµατα, 
έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 916 11.460
Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 12.302 26.200
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 260 453
Σύνολο 12.562 26.653

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριµένα όρια 1.500 11.689

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Έσοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 79 242
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 76 147
Σύνολο 155 389

Έξοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 47 166
Αµοιβές Βασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 3.647 3.469
Σύνολο 3.694 3.635

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες και τα σχετικά µε τις συναλλαγές αυτές 
αποτελέσµατα, έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 229.559 161.890
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 229 527
Σύνολο 229.788 162.417

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 22.642 21.494

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
Έσοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 6.359 5.721
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 4 4
Λοιπά έσοδα 233 593
Σύνολο 6.596 6.318

Έξοδα
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 142 262
Λοιπά έξοδα 2.236 2.042
Σύνολο 2.378 2.304
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γ. Το Ταµείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού τηρεί καταθέσεις 
στην Τράπεζα ύψους € 296 (31.12.2015: € 4.590). Οι τόκοι 
έξοδα της περιόδου αναφορικά µε τις καταθέσεις ανέρχονται 

σε € 18. Την 31.12.2016 το Ταµείο Αλληλοβοηθείας Προσω-
πικού δεν κατείχε µετοχές της Alpha Bank. (31.12.2015 : € 114) 

δ. Το Ταµείο Χρηµατοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) ασκεί 
σηµαντική επιρροή στην Τράπεζα. Ειδικότερα, στα πλαίσια 
του Ν.3864/2010 και του από 23.11.2015 Συµφώνου Συνερ-
γασίας (Relationship Framework Agreement, «RFA»), το οποίο 
αντικατέστησε το προηγούµενο που υπεγράφη το 2013, έχει 

συµµετοχή στο Διοικητικό Συµβούλιο αλλά και σε σηµαντι-
κές Επιτροπές της Τραπέζης. Κατά συνέπεια, σύµφωνα µε το 
ΔΛΠ 24 το ΤΧΣ και οι ελεγχόµενες από αυτό εταιρίες θεω-
ρούνται συνδεδεµένα µέρη της Τραπέζης.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Έσοδα 
Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 10 49

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών και τα σχετικά µε αυτές αποτελέσµατα έχουν ως εξής:

45. Αµοιβές Ελεγκτικών Εταιριών

Κατά τη χρήση 2016, οι συνολικές αµοιβές του νόµιµου ελεγκτή της Τραπέζης «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.», αναλύονται ως 
εξής, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στις παραγράφους 2 και 32 του άρθρου 29 του Ν.4308/2014.

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
Για τον υποχρεωτικό έλεγχο των ετήσιων λογαριασµών 1.502 1.527
Σχετικές µε έκδοση φορολογικού πιστοποιητικού 334 351
Σχετικές µε άλλες υπηρεσίες ελεγκτικής φύσεως 110 481
Λοιπές αµοιβές σχετικές µε µη ελεγκτικές υπηρεσίες 41 79
Σύνολο 1.987 2.438

46. Γνωστοποιήσεις Ν.4151/2013

Με το άρθρο 6 του N.4151/2013 ορίζεται η χρήση των κεφα-
λαίων από αδρανείς καταθετικούς λογαριασµούς για την κά-
λυψη αναγκών του Δηµοσίου, µετά την παραγραφή των δι-
καιωµάτων του καταθέτη ή των νοµίµων κληρονόµων του.

Ως αδρανής καταθετικός λογαριασµός σε πιστωτικό ίδρυµα, 
κατά την έννοια του N.3601/2007, χαρακτηρίζεται εκείνος 
στον οποίο δεν έχει πραγµατοποιηθεί αποδεδειγµένα καµία 
πραγµατική συναλλαγή από τους δικαιούχους καταθέτες για 
χρονικό διάστηµα είκοσι (20) ετών. Η εποµένη της τελευταίας 
συναλλαγής αποτελεί την έναρξη ισχύος της εικοσαετίας. Η 
πίστωση των καταθέσεων µε τόκους, καθώς και η κεφαλαιο-
ποίησή τους, δεν συνιστούν συναλλαγή και δεν διακόπτουν 
την παραγραφή.

Κάθε πιστωτικό ίδρυµα, που δραστηριοποιείται στην Ελλάδα, 
οφείλει αµέσως µετά την παρέλευση του χρονικού ορίου της 
εικοσαετίας: α) να αποδίδει στο Δηµόσιο συγκεντρωτικά µέ-
χρι το τέλος Απριλίου κάθε έτους τα υπόλοιπα των αδρανών 

καταθέσεων, πλέον αναλογούντων τόκων, καταθέτοντας στην 
Τράπεζα της Ελλάδος τα σχετικά ποσά σε ειδικό λογαριασµό, 
β) να ενηµερώνει ταυτόχρονα τις αρµόδιες Διευθύνσεις του 
Γενικού Λογιστηρίου του Κράτους και της Γενικής Διεύθυνσης 
Δηµόσιας Περιουσίας για την εκπλήρωση των υποχρεώσε-
ων που απορρέουν από τον παρόντα νόµο, και γ) να ενηµε-
ρώνει τους δικαιούχους/κληρονόµους για το πού έχουν µετα-
φερθεί τα σχετικά ποσά, µετά την παρέλευση της εικοσαετίας, 
εφόσον ερωτηθεί. Τα ως άνω ποσά στο σύνολό τους θα κα-
ταγράφονται ως έσοδο στον ετήσιο Κρατικό Προϋπολογισµό.

Οι ορκωτοί ελεγκτές θα βεβαιώνουν εάν τηρήθηκαν ή όχι οι 
διατάξεις του νόµου για τις αδρανείς καταθέσεις αναφέροντας 
και το ποσό που αποδόθηκε στο Δηµόσιο.

Από τον συνδυασµό των διατάξεων της παρ. 6 του άρθρου 1 
της από 18.7.2015 ΠΝΠ όπως τροποποιήθηκε και ισχύει και 
κυρώθηκε µε τον Ν. 4350/2015 και των αντίστοιχων των άρ-
θρων 7 & 8 του Ν. 4151/2013 (Α’103), προκύπτει ότι η Τράπε-
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47. Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες

Κατάστηµα Τραπέζης στη Βουλγαρία

Την 17.7.2015, η Τράπεζα και η Eurobank, µε κοινή τους ανα-
κοίνωση, γνωστοποίησαν τη συµφωνία τους, στους κύριους 
όρους, για τη µεταβίβαση των εργασιών του Καταστήµατος 
Βουλγαρίας της Τραπέζης στη θυγατρική εταιρία της Eurobank 
στη Βουλγαρία (PostBank). Την 6.11.2015, η Τράπεζα και η 
Postbank, µε την υπογραφή σχετικής σύµβασης, οριστικο-
ποίησαν τους όρους της µεταβίβασης στους οποίους προ-
βλέπεται τίµηµα µεταβίβασης 1 ευρώ καθώς και ανάληψη µέ-
ρους των δανειακών υποχρεώσεων του Καταστήµατος από 
τον αγοραστή. Η µεταβίβαση ολοκληρώθηκε την 1.3.2016. 

Από την 30.6.2015 τα στοιχεία ενεργητικού του Καταστήµατος 
της Βουλγαρίας και οι άµεσα συνδεδεµένες µε αυτά υποχρεώ-
σεις ικανοποιούσαν τις προϋποθέσεις χαρακτηρισµού τους ως 
«κατεχόµενα προς πώληση» σύµφωνα µε το Δ.Π.Χ.Π. 5 κα-
θώς σε εκείνη την ηµεροµηνία η Διοίκηση είχε λάβει απόφα-
ση για την πώληση της µονάδος και βρισκόταν ήδη στη διαδι-
κασία διαπραγµατεύσεων µε τον υποψήφιο αγοραστή. Ταυ-
τόχρονα, το Κατάστηµα στη Βουλγαρία αποτελεί µια διακρι-
τή γεωγραφική περιοχή εκµεταλλεύσεων για τον Όµιλο που 
εντάσσεται στον τοµέα της Ν. Α. Ευρώπης για σκοπούς πλη-
ροφόρησης κατά λειτουργικό τοµέα. Μετά το χαρακτηρισµό 

του Καταστήµατος της Βουλγαρίας, που αποτελεί τη µοναδι-
κή εταιρία του τραπεζικού τοµέα µέσω της οποίας δραστη-
ριοποιείται ο Όµιλος στη Βουλγαρία, ως µονάδα κατεχόµε-
νη προς πώληση, οι δραστηριότητες της αποτελούν για τον 
Όµιλο «διακοπείσες δραστηριότητες».

Συνεπώς, στη χρήση 2015 ο Όµιλος, για σκοπούς σύνταξης 
των οικονοµικών καταστάσεων, αποτίµησε τα στοιχεία ενερ-
γητικού και υποχρεώσεων του Καταστήµατος στη Βουλγα-
ρία στη χαµηλότερη τιµή µεταξύ της λογιστικής τους αξίας και 
της εύλογής τους αξίας µείον τα έξοδα πώλησης αναγνωρίζο-
ντας τη διαφορά που ανήλθε σε € 89.007 ως ζηµία στην κα-
τάσταση αποτελεσµάτων στη γραµµή «Καθαρά Κέρδη/ (ζηµί-
ες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες δραστηριότη-
τες». Μετά την ανωτέρω αποτίµηση τα στοιχεία ενεργητικού 
του Καταστήµατος Βουλγαρίας ανέρχονταν την 31.12.2015 σε 
€ 387.947 και οι υποχρεώσεις του σε € 277.675.

Εντός της χρήσεως του 2016, ο Όµιλος προσάρµοσε τη ζηµία 
από την πώληση του Καταστήµατος βάσει των οριστικών κα-
θαρών περιουσιακών του στοιχείων κατά την ηµεροµηνία της 
µεταβίβασης.

ζα οφείλει να αποδώσει µέχρι τέλος Απριλίου 2016 τα υπό-
λοιπα αδρανών καταθέσεων που συµπληρώνουν 20ετία έως 
και την Παρασκευή 17η Ιουλίου 2015, ηµεροµηνία µετά την 
οποία αναστέλλεται η προθεσµία των άρθρων 7 και 8 του ως 
άνω νόµου.

Σε εφαρµογή των ανωτέρω η Τράπεζα δεν απέδωσε κεφά-
λαιο των αδρανών καταθετικών λογαριασµών για το οικονοµι-
κό έτος 2016 (31.12.2015: € 0,7 εκατ., πλήθος λογαριασµών 
3.813).

Η Τράπεζα, στο πλαίσιο του εγκεκριµένου από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή Σχεδίου Αναδιαρθρώσεώς της (σηµείωση 42) και 
της εκπλήρωσης της σχετικής δέσµευσης που αφορά στην αποµόχλευση µέρους του ενεργητικού των διεθνών δραστηριο-
τήτων της, προχώρησε στην πώληση των εργασιών του Καταστήµατος στη Βουλγαρία, της Alpha Bank A.D. Skopje και της Ιο-
νική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. ενώ επίσης εκκίνησε τη διαδικασία πώλησης των εταιριών Alpha Bank Srbija A.D., AΠE 
Fixed Assets Α.Ε., AΠE Commercial Property Α.Ε. και AΠE Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε.

Κατάσταση Αποτελεσµάτων και Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος

Τα αποτελέσµατα και οι ταµειακές ροές που προέρχονται από το Κατάστηµα της Βουλγαρίας παρουσιάζονται ως προερχόµε-
να από «διακοπείσες δραστηριότητες» τόσο στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων όσο και στην Κατάσταση Ταµειακών Ροών.
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(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 3.123 22.273
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (556) (5.943)
Καθαρό έσοδο από τόκους 2.567 16.330

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 842 6.183
Προµήθειες έξοδα (74) (397)
Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 768 5.786

Έσοδα από µερίσµατα 2
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 64 604
Λοιπά έσοδα 79 844
Σύνολο εσόδων 3.478 23.566

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (1.575) (9.626)
Γενικά διοικητικά έξοδα (2.042) (12.324)
Αποσβέσεις (397) (2.803)
Λοιπά έξοδα (30) (37)
Σύνολο εξόδων (4.044) (24.790)

Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου 1.563 (5.303)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος 997 (6.527)
Φόρος εισοδήµατος 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος 997 (6.527)
Διαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία (89.007)
Αποτέλεσµα από πώληση, µετά το φόρο εισοδήµατος (748)
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες 
δραστηριότητες 249 (95.534)

Η Τράπεζα, το τέταρτο τρίµηνο του 2015, ξεκίνησε διαδικασία 
πώλησης της θυγατρικής της Alpha Bank A.D. Skopje (ABS). 
Η ΑBS είναι η µικρότερη θυγατρική του Οµίλου στα Βαλκά-
νια και έχει µικρή παρουσία στην τοπική αγορά των Σκοπί-
ων (µερίδιο αγοράς <2%). Στα πλαίσια της εν λόγω διαδικα-
σίας, επενδυτές που είχαν προεπιλεγεί από µία ευρύτερη λί-
στα επενδυτών κλήθηκαν να υποβάλουν τις προσφορές τους 
σχετικά µε την εξαγορά του 100% των µετοχών της ABS και 
του 100% του υβριδικού µέσου (δάνειο µειωµένης εξασφά-
λισης) που έχει χορηγηθεί στην ABS από τη µητρική της (συν-
δυαστικά και τα δύο «Περίµετρος Συναλλαγής»). Η µεταβίβα-
ση ολοκληρώθηκε την 10.5.2016 έναντι συνολικού τιµήµα-
τος € 3,2 εκατ.

Με βάση τα ανωτέρω, από την 31.12.2015 τα στοιχεία ενερ-
γητικού της ABS και οι άµεσα συνδεδεµένες µε αυτά υποχρε-
ώσεις ικανοποιούσαν τις προϋποθέσεις χαρακτηρισµού τους 
ως «κατεχόµενα προς πώληση» σύµφωνα µε το Δ.Π.Χ.Π. 5, 
ενώ οι δραστηριότητές της, οι οποίες αποτελούν µια διακρι-
τή γεωγραφική περιοχή εκµεταλλεύσεων για τον Όµιλο που 
εντάσσεται στον τοµέα της Ν. Α. Ευρώπης για σκοπούς πλη-

ροφόρησης κατά λειτουργικό τοµέα, χαρακτηρίστηκαν ως 
«διακοπείσες δραστηριότητες».

Συνεπώς, για σκοπούς σύνταξης των οικονοµικών καταστά-
σεων της 31.12.2015, ο Όµιλος αποτίµησε τα στοιχεία ενερ-
γητικού και υποχρεώσεων της θυγατρικής εταιρίας στη χαµη-
λότερη τιµή µεταξύ της λογιστικής και της εύλογης αξίας τους 
µείον τα έξοδα πώλησης, αναγνωρίζοντας τη διαφορά που 
ανήλθε σε € 14.414 ως ζηµία στην κατάσταση αποτελεσµά-
των στη γραµµή «Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο ει-
σοδήµατος από διακοπείσες δραστηριότητες». Η εύλογη 
αξία τους προσδιορίστηκε µε βάση τις οικονοµικές προσφο-
ρές που λήφθηκαν από τους υποψήφιους επενδυτές για την 
Περίµετρο της Συναλλαγής και την εκτίµηση της Τραπέζης 
για το τελικό τίµηµα. Μετά την ανωτέρω αποτίµηση τα στοι-
χεία ενεργητικού της Alpha Bank A.D. Skopje ανέρχονταν την 
31.12.2015 σε € 84.470 και οι υποχρεώσεις της σε € 80.714.

Εντός της χρήσεως του 2016, ο Όµιλος προσάρµοσε το απο-
τέλεσµα από την πώληση της θυγατρικής κατά € 1.535, βά-
σει των καθαρών περιουσιακών της στοιχείων κατά την ηµε-
ροµηνία της µεταβίβασης.

Alpha Bank AD Skopje

Το ποσό των ταµειακών διαθεσίµων του καταστήµατος της Βουλγαρίας που διατέθηκε κατά τη µεταβίβασή του ανήρ-
χετο σε € 9.942.
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Κατάσταση Αποτελεσµάτων και Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος

Τα αποτελέσµατα και οι ταµειακές ροές που προέρχονται από 
την Alpha Bank A.D. Skopje παρουσιάζονται ως προερχόµε-
να από «διακοπείσες δραστηριότητες» στην Κατάσταση Απο-
τελεσµάτων, στην Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος και 
στην Κατάσταση Ταµειακών Ροών. 

Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται τα ποσά που παρου-
σιάζονται στην Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος.

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 1.525 4.964
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (382) (1.013)
Καθαρό έσοδο από τόκους 1.143 3.951

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 404 1.136
Προµήθειες έξοδα (183) (619)
Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 221 517

Έσοδα από µερίσµατα 14
Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 132 401
Λοιπά έσοδα 40 125
Σύνολο εσόδων 1.536 5.008

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (907) (2.812)
Γενικά διοικητικά έξοδα (691) (2.495)
Αποσβέσεις (134) (409)
Λοιπά έξοδα (80) (159)
Σύνολο εξόδων (1.812) (5.875)

Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου (482) (1.170)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (758) (2.037)
Φόρος εισοδήµατος 21 199

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος (737) (1.838)
Διαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία (14.414)
Κέρδος από την πώληση, µετά το φόρο εισοδήµατος 1.535 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες δραστηριότητες 798 (16.252)
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και αντισταθµίσεως 
θυγατρικών εξωτερικού (40) 47 
Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από διακοπείσες 
δραστηριότητες (40) 47 
Συνολικό αποτέλεσµα µετά από φόρους 758 (16.205)

Ο Όµιλος, σε συνέχεια της από 17.2.2016 ανακοίνωσης πρό-
θεσης πώλησης της Iονικής Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε., 
µέσω της δηµοσίευσης σχετικής Πρόσκλησης Εκδήλωσης Εν-
διαφέροντος, προχώρησε, την 27.10.2016, στην υπογραφή 
της οριστικής συµφωνίας για την πώληση της θυγατρικής του 
η οποία ολοκληρώθηκε την 16.12.2016. Το συνολικό τίµηµα 
της συναλλαγής, συµπεριλαµβανοµένης της αναχρηµατοδο-
τήσεως του υφιστάµενου δανεισµού της θυγατρικής (€ 67,2 
εκατ.), ανέρχεται σε ποσό € 143,3 εκατ. 

Επιπλέον, µε την υπογραφή της συµφωνίας µεταβίβασης, ο 
Όµιλος απέκτησε το δικαίωµα να επενδύσει ποσό € 5,2 εκατ. 
και να λάβει προνοµιούχες µετοχές εκδόσεως της θυγατρικής 
εταιρίας ή της εταιρίας που θα προκύψει κατόπιν συγχωνεύσε-
ως της θυγατρικής µε τον αγοραστή. Η έκδοση των προνοµι-

ούχων µετοχών θα συνοδευτεί από τη σύναψη συµβάσεως δι-
καιωµάτων προαιρέσεως πωλήσεως/αγοράς µεταξύ του Οµί-
λου και των µετόχων του αγοραστή. Ο µηχανισµός αυτός δί-
νει ουσιαστικά στον Όµιλο το δικαίωµα να εισπράξει ένα επι-
πρόσθετο τίµηµα ανάλογα µε το πώς θα εξελιχθεί η αξία της 
εταιρίας και ως εκ τούτου συνιστά ενδεχόµενο τίµηµα της συ-
ναλλαγής πώλησης. Το δικαίωµα αυτό αναγνωρίστηκε στη 
γραµµή Λοιπά στοιχεία ενεργητικού στην εύλογη αξία του η 
οποία την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 4,5 εκατ.

Το συνολικό αποτέλεσµα από τη συναλλαγή πώλησης της 
Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. ανήλθε σε ζηµία 
€ 38.273 και αναγνωρίστηκε στα αποτελέσµατα χρηµατοοι-
κονοµικών πράξεων.

Από το ποσό αυτό, ποσό ύψους € 37.916 είχε ήδη αναγνω-

Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις ΑΕ 

Το ποσό των ταµειακών διαθεσίµων της Alpha Bank A.D. Skopje που διατέθηκε κατά την µεταβίβασή της ανήρχετο σε € 10.973.
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ρισθεί ως ζηµία κατά το πρώτο εννεάµηνο του έτους καθώς, 
λόγω του χαρακτηρισµού από 31.12.2015 των στοιχείων του 
ενεργητικού και των άµεσα συνδεδεµένων µε αυτά υποχρεώ-
σεων ως «κατεχόµενα προς πώληση», ο Όµιλος τα είχε απο-
τιµήσει, σύµφωνα µε το Δ.Π.Χ.Π. 5, στη χαµηλότερη αξία µε-
ταξύ της λογιστικής και της εύλογης τους αξίας µείον τα έξο-
δα πώλησης. Με ηµεροµηνία 31.12.2015 τα στοιχεία ενεργη-
τικού της Ιονικής Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις ανέρχονταν σε 
€ 185.701 ενώ οι υποχρεώσεις της σε € 8.392.

Επισηµαίνεται ότι καθώς η εταιρία δεν αποτελεί για τον Όµιλο 
ένα ξεχωριστό, σηµαντικό τµήµα επιχειρηµατικής δραστηρι-
ότητας, δεν ικανοποιούνται οι προϋποθέσεις χαρακτηρισµού 
της ως διακοπείσα δραστηριότητα. Η εν λόγω εταιρία εντάσ-
σεται στον τοµέα «Λοιπά» για σκοπούς πληροφόρησης κατά 
λειτουργικό τοµέα. Το ποσό των ταµειακών διαθεσίµων της 
Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. που διατέθηκε κατά 
την µεταβίβασή της ανήρχετο σε € 67,8.

Τον Ιούνιο του τρέχοντος έτους προσελήφθησαν σύµβουλοι 
πωλήσεως και εκκίνησε η διαδικασία για τη ρευστοποίηση των 
συµµετοχών της Τραπέζης στις εταιρίες APE Fixed Assets Α.Ε., 
APE Commercial Property Α.Ε. και AΠE Επενδυτικής Περιου-
σίας Α.Ε. Η APE Fixed Assets Α.Ε. είναι θυγατρική εταιρία της 
Τραπέζης ενώ οι APE Commercial Property Α.Ε. και AΠE Επεν-
δυτικής Περιουσίας Α.Ε. είναι κοινοπραξίες, όπου η Τράπεζα 
ασκεί έλεγχο από κοινού µε τον έτερο κοινοπρακτούντα µέτοχο. 

Από την 30.6.2016 πληρούνται οι προϋποθέσεις χαρακτη-
ρισµού των ανωτέρω επενδύσεων ως «κατεχόµενες προς πώ-
ληση» σύµφωνα µε το Δ.Π.Χ.Π. 5 καθώς σε εκείνη την ηµε-
ροµηνία η Διοίκηση είχε λάβει απόφαση για την πώληση τους, 
είχε ξεκινήσει τις διαδικασίες εντοπισµού κατάλληλου αγο-
ραστή και η πώληση αναµένεται να ολοκληρωθεί εντός ενός 
έτους.

Σύµφωνα µε το Δ.Π.Χ.Π. 5 τα κατεχόµενα προς πώληση περι-
ουσιακά στοιχεία ή οµάδες διάθεσης αποτιµώνται στη χαµη-
λότερη τιµή µεταξύ της λογιστικής τους αξίας και της εύλογης 
αξίας µείον τα έξοδα πώλησης και παρουσιάζονται στον ισολο-
γισµό διακριτά από τα λοιπά στοιχεία ενεργητικού και υποχρε-
ώσεων. Για τη θυγατρική APE Fixed Assets Α.Ε., ο Όµιλος προ-

έβη σε προσδιορισµό της εύλογης αξίας των στοιχείων ενερ-
γητικού και υποχρεώσεων που ενοποιεί, ενώ για τις κοινοπρα-
ξίες APE Commercial Property Α.Ε. και AΠE Επενδυτικής Περι-
ουσίας Α.Ε., που αποτιµώνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, 
προσδιορίστηκε η εύλογη αξία της συµµετοχής και των δανεί-
ων και απαιτήσεων από τις εν λόγω εταιρίες τα οποία αποτε-
λούν µέρος της καθαρής επένδυσης σε αυτές. Από την προα-
ναφερθείσα αποτίµηση προέκυψαν εντός της χρήσεως ζηµιές 
ύψους € 19,3 εκατ. που αναγνωρίστηκαν στη γραµµή αποτε-
λέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων της κατάστασης απο-
τελεσµάτων. 

Καθώς οι εταιρίες δεν αποτελούν για τον Όµιλο ξεχωριστά, 
σηµαντικά τµήµατα επιχειρηµατικής δραστηριότητας δεν ικα-
νοποιούνται οι προϋποθέσεις χαρακτηρισµού αυτών ως δια-
κοπείσες δραστηριότητες. Οι εταιρίες εντάσσονται στον τοµέα 
«Λοιπά» για σκοπούς πληροφόρησης κατά λειτουργικό τοµέα.

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται ανάλυση των επιµέρους 
στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων που αφορούν τις APE 
Fixed Assets Α.Ε., APE Commercial Property Α.Ε. και AΠE Επεν-
δυτικής Περιουσίας Α.Ε. και παρουσιάστηκαν στον ισολογισµό 
ως κατεχόµενα προς πώληση.

APE Fixed Assets Α.Ε., APE Commercial Property Α.Ε., AΠE Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

31.12.2016
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 47.570 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 39.244 
Επενδύσεις σε ακίνητα 39.872 

126.686 
Αποτίµηση στην εύλογη αξία (19.317)
Σύνολο Ενεργητικού προς πώληση 107.369 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 296 
Σύνολο Υποχρεώσεων που συνδέονται µε τα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 296 
Ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση και αφορούν στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση (122)
Δικαιώµατα τρίτων που αφορούν στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 10.953 

Ισολογισµός
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Εντός του τετάρτου τριµήνου του 2016, η Τράπεζα ξεκίνησε 
διαδικασίες πώλησης της θυγατρικής της εταιρίας Alpha Bank 
Srbija A.D. Στο πλαίσιο αυτό, την 30.1.2017 ήλθε σε συµφω-
νία µε υποψήφιο αγοραστή για την πώληση του συνόλου των 
µετοχών που κατέχει στο κεφάλαιο της θυγατρικής. Η σχετι-
κή σύµβαση υπεγράφη την 23.2.2017 ενώ η ολοκλήρωση 
της συναλλαγής τελεί υπό την αίρεση λήψεως των σχετικών 
εποπτικών εγκρίσεων. Πέραν της µεταβίβασης του συνόλου 
των µετοχών της θυγατρικής, στο πλαίσιο της συµφωνίας µε 
τον υποψήφιο αγοραστή περιλαµβάνεται και η εκχώρηση της 
συµβάσεως χρέους µειωµένης εξασφαλίσεως που έχει χορη-
γήσει η Τράπεζα στη θυγατρική εταιρία, ύψους € 27,11 εκατ.

Βάσει των ανωτέρω, µε ηµεροµηνία 31.12.2016 τα στοιχεία 
ενεργητικού της Alpha Bank Srbija A.D. και οι άµεσα συνδε-
δεµένες µε αυτά υποχρεώσεις ικανοποιούν τις προϋποθέ-
σεις χαρακτηρισµού τους ως «κατεχόµενα προς πώληση» 
σύµφωνα µε το Δ.Π.Χ.Π. 5, ενώ οι δραστηριότητές της, οι 
οποίες αποτελούν µια διακριτή γεωγραφική περιοχή εκµε-
ταλλεύσεων για τον Όµιλο που εντάσσεται στον τοµέα της 
Ν. Α. Ευρώπης για σκοπούς πληροφόρησης κατά λειτουργικό 
τοµέα, χαρακτηρίστηκαν ως «διακοπείσες δραστηριότητες».

Συνεπώς, για σκοπούς σύνταξης των οικονοµικών καταστά-
σεων της 31.12.2016, ο Όµιλος αποτίµησε τα στοιχεία ενερ-
γητικού και υποχρεώσεων της θυγατρικής εταιρίας στη χαµη-

λότερη τιµή µεταξύ της λογιστικής και της εύλογης αξίας τους 
µείον τα έξοδα πώλησης, αναγνωρίζοντας τη διαφορά που 
ανήλθε σε € 72.722 ως ζηµία στην κατάσταση αποτελεσµά-
των στη γραµµή «Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο ει-
σοδήµατος από διακοπείσες δραστηριότητες». Λαµβάνοντας 
υπόψη την ταξινόµηση της θυγατρικής στα κατεχόµενα προς 
πώληση καθώς και τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσί-
ας (σηµείωση 11), στη γραµµή αυτή αναγνωρίστηκε, επίσης, 
ποσό πιστωτικού αναβαλλόµενου φόρου ύψους € 84.441 το 
οποίο υπολογίστηκε ως η διαφορά ανάµεσα στη λογιστική 
αξία των στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων της θυγα-
τρικής και στη φορολογική τους βάση, διαµορφώνοντας κατά 
τον τρόπο αυτό το µετά φόρων αποτέλεσµα από την αποτί-
µηση των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων 
της σε κέρδος ύψους € 11.719. Μετά την ανωτέρω αποτίµη-
ση τα στοιχεία ενεργητικού της Alpha Bank Srbija A.D. ανέρ-
χονται την 31.12.2016 σε € 512.403, οι υποχρεώσεις της σε 
€ 406.058 ενώ τα ποσά που έχουν αναγνωρισθεί απευθείας 
στην καθαρή θέση ανέρχονται σε ζηµία ύψους € 68.457. Ση-
µειώνεται ότι το ποσό που έχει αναγνωρισθεί απευθείας στην 
καθαρή θέση θα αναταξινοµηθεί στα αποτελέσµατα κατά την 
πώληση της θυγατρικής.

Τα ανωτέρω µεγέθη της θυγατρικής αναλύονται στον πίνα-
κα που ακολουθεί.

Alpha Bank Srbija A.D. 

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

31.12.2016
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 74.172 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 39.041 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 344.244 
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
-Διαθέσιµα προς πώληση 93.225 
Επενδύσεις σε ακίνητα 5.593 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 19.721 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 1.366 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 3.555 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 3.758 

584.675 
Αποτίµηση στην εύλογη αξία (72.272)
Σύνολο Ενεργητικού προς πώληση 512.403 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 16.635 
Υποχρεώσεις προς πελάτες (συµπεριλαµβανοµένων οµολογιών εκδόσεώς µας) 385.367 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 579 
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 222 
Λοιπές υποχρεώσεις 2.332 
Προβλέψεις 923 
Σύνολο Υποχρεώσεων που συνδέονται µε τα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 406.058 
Ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση και αφορούν στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση (68.457)

Ισολογισµός
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(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 30.607 41.696 
Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (4.905) (7.442)
Καθαρό έσοδο από τόκους 25.702 34.254

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 7.799 7.847 
Προµήθειες έξοδα (1.707) (2.297)
Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 6.092 5.550 

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων 551 1.822 
Λοιπά έσοδα 705 1.350 
Σύνολο εσόδων 33.050 42.976

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (11.620) (13.488)
Γενικά διοικητικά έξοδα (13.700) (16.598)
Αποσβέσεις (2.059) (2.414)
Λοιπά έξοδα (90) (1.276)
Σύνολο εξόδων (27.469) (33.776)

Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου 4.443 (32.160)
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος 10.024 (22.960)
Φόρος εισοδήµατος (24) (56)
Καθαρά κέρδη/ (ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος 10.000 (23.016)
Αποτέλεσµα από αποτίµηση µετά το φόρο εισοδήµατος 11.719 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από διακοπείσες 
δραστηριότητες 21.719 (23.016)
Καθαρή µεταβολή του αποθεµατικού των διαθέσιµων προς πώληση 
αξιογράφων (113) 2.747 
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής οικονοµικών καταστάσεων και 
αντισταθµίσεως θυγατρικών εξωτερικού (1.307) (838)
Φόρος εισοδήµατος 2 3 
Ποσά που αναταξινοµούνται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων από 
διακοπείσες δραστηριότητες (1.418) 1.912 
Συνολικό αποτελεσµα χρήσεως µετά από φόρους 20.301 (21.104)

Κατάσταση Αποτελεσµάτων και Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος

Τα αποτελέσµατα και οι ταµειακές ροές που προέρχονται από 

την Alpha Bank Srbija A.D. παρουσιάζονται ως προερχόµενα 

από «διακοπείσες δραστηριότητες» στην Κατάσταση Αποτε-

λεσµάτων, στην Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος και 

στην Κατάσταση Ταµειακών Ροών µε αντίστοιχη αναµόρφω-
ση της συγκριτικής χρήσεως 1.1.2015 έως 31.12.2015. 

Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται τα ποσά που παρου-
σιάζονται στην Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσµατος.

Στα στοιχεία ενεργητικού προς πώληση περιλαµβάνονται και 
λοιπά κατεχόµενα προς πώληση πάγια του Οµίλου ύψους 
€ 5,4 εκατ. (31.12.2015: € 4,9 εκατ.), διαµορφώνοντας το σύ-
νολο Στοιχείων Ενεργητικού προς πώληση του Οµίλου της 
31.12.2016 σε € 625.216 (31.12.2015: € 663.063). 

Επιπλέον, στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση έχουν ταξι-
νοµηθεί οι συµµετοχές της Τραπέζης στις εταιρίες «Ιχθυοτρο-
φεία Σελόντα ΑΕΓΕ» και «Νηρεύς Ιχθυοκαλλιέργειες Α.Ε.», κα-
θώς προτίθεται να τις µεταβιβάσει στο προσεχές διάστηµα. Η 
εύλογη αξία των εν λόγω εταιριών προσδιορίστηκε στο ποσό 
του € 1.

Ο Όµιλος, σε κάθε ηµεροµηνία συντάξεως των οικονοµικών 
καταστάσεων, αξιολογεί τις ενέργειες που πραγµατοποιού-
νται στα πλαίσια υλοποίησης του σχεδίου αναδιαρθρώσεως 
προκειµένου, στις περιπτώσεις που πληρούνται τα κριτήρια 
του Δ.Π.Χ.Π. 5 (τα οποία παρατίθενται στη σηµείωση 1.17 των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2016), τα 
στοιχεία του ενεργητικού και οι άµεσα συνδεδεµένες µε αυτά 
υποχρεώσεις να κατατάσσονται ως κατεχόµενα προς πώληση. 

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση
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α. Την 26.1.2016 η Τράπεζα συµµετείχε µε ποσοστό 45% στην 
ίδρυση της εταιρίας Aktua Ελλάς Ανώνυµη Εταιρεία Συµµε-
τοχών, µε έδρα την Ελλάδα και µετοχικό κεφάλαιο ύψους 
€ 25 χιλ. 

β. Την 2.2.2016 η Τράπεζα προέβη στην κάλυψη της αναλο-
γίας της, σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της κοινοπρα-
ξίας Alpha TANEO Α.Κ.Ε.Σ., καταβάλλοντας ποσό € 51 χιλ.

γ. Την 18.2.2016 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό € 57,82 εκατ. 

δ. Την 19.2.2016 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, συµµετείχε στην αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου, ΑΕΠ 
Αµαρούσιον Ι Α.Ε., ΑΕΠ Αµαρούσιον ΙΙ Α.Ε., ΑΕΠ Χαλανδρίου 
Α.Ε., ΑΕΠ Νέας Κηφισιάς Α.Ε. και ΑΕΠ Καλλιρόης Α.Ε. κατά 
€ 19,99 εκατ., € 13,19 εκατ., € 22,64 εκατ., € 1 εκατ. και € 1 
εκατ. αντιστοίχως.

ε. Την 24.2.2016 η κοινοπραξία Aktua Ελλάς Ανώνυµη Εται-
ρεία Συµµετοχών Α.Ε. ίδρυσε την εταιρία Aktua Ελλάς Χρηµα-
τοοικονοµικές Λύσεις Α.Ε. µε µετοχικό κεφάλαιο € 100 χιλ. 

στ. Την 1.3.2016 ολοκληρώθηκε η µεταβίβαση των εργασιών 
του Καταστήµατος Βουλγαρίας της Alpha Bank στη Eurobank 
Bulgaria A.D., θυγατρική εταιρία της Eurobank Ergasias Α.Ε.

ζ. Την 22.4.2016 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µε-
τοχικού κεφαλαίου της κοινοπραξίας Aktua Ελλάς Ανώνυµη 
Εταιρεία Συµµετοχών Α.Ε., καταβάλλοντας ποσό € 45 χιλ. 

η. Την 4.5.2016 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, ίδρυσε την εταιρία AGI SRE 
Participations 1 Ltd µε έδρα την Κύπρο έναντι ποσού € 1 χιλ.

θ. Την 10.5.2016 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου 
των µετοχών της θυγατρικής της Τραπέζης Alpha Bank A.D. 
Skopje.

ι. Την 13.5.2016 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό € 11,9 εκατ.

ια. Την 17.5.2016 οι Alpha Bank, Eurobank και KKR Credit κα-
τέληξαν σε συµφωνία για την ανάθεση σε µία πλατφόρµα, 
υπό τη διαχείριση της Pillarstone, της διαχείρισης χρηµατο-
δοτήσεων και συµµετοχών τους σε επιλεγµένες ελληνικές 
επιχειρήσεις.

ιβ. Την 23.5.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου AGI-RRE 
Participations 1 Ltd συµµετείχε στην αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου της θυγατρικής εταιρίας του Οµίλου Asmita 
Gardens S.R.L. κατά € 2 εκατ.

ιγ. Την 8.6.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου AGI-SRE 
Participations 1 Ltd ίδρυσε την εταιρία AGI-SRE Participations 
1 D.O.O. µε έδρα την Σερβία έναντι ποσού € 1 χιλ.

ιδ. Την 9.6.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου AGI CYPRE 

Ermis Ltd προέβη στην απόκτηση του συνόλου των µετοχών 
της εταιρίας AGI CYPRE Alaminos Ltd έναντι ποσού € 1,8 χιλ.

ιε. Την 16.6.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου AGI-CYPRE 
Ermis Ltd, προέβη στην απόκτηση του συνόλου των µετοχών 
της εταιρίας AGI-CYPRE Mazotos Ltd έναντι ποσού € 1,8 χιλ.

ιστ. Την 16.6.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου AGI-
CYPRE Ermis Ltd, προέβη στην απόκτηση του συνόλου των 
µετοχών της εταιρίας AGI-CYPRE Tochni Ltd έναντι ποσού 
€ 1,8 χιλ.

ιζ. Την 14.7.2016 η Τράπεζα, συνεπεία σχετικής συµφωνίας 
εξυγίανσης της εταιρίας Δίας Ιχθυοκαλλιέργειες ΑΒΕΕ, απέ-
κτησε επιπλέον µετοχές της Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ, από 
την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της, που διενεργήθη-
κε µε εισφορά σε είδος από το σύνολο του Ενεργητικού και 
µέρους του Παθητικού της εταιρίας Δίας Ιχθυοκαλλιέργειες 
ΑΒΕΕ στην εταιρία Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ. Ως εκ τού-
του το ποσοστό συµµετοχής της Τραπέζης στην τελευταία 
µεταβλήθηκε από 23,01% σε 21,97%. Η Τράπεζα, η οποία 
προσδιόρισε µηδενική την εύλογη αξία των εν λόγω µετο-
χών που της εκχωρήθηκαν, προτίθεται να µεταβιβάσει το σύ-
νολο των µετοχών της Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ στο προ-
σεχές διάστηµα. 

ιη. Την 22.7.2016 η Τράπεζα προέβη στην κάλυψη της ανα-
λογίας της, σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της κοινο-
πραξίας Aktua Ελλάς Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών, κατα-
βάλλοντας ποσό € 570 χιλ. 

ιθ. Την 29.7.2016 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd, απέκτησε το 50% των µετοχών της 
εταιρίας Alpha Επενδυτικής Περιουσίας Ελαιώνα Α.Ε. έναντι 
ποσού € 11,9 εκατ.

κ. Την 2.8.2016 η Τράπεζα προέβη στην κάλυψη της αναλο-
γίας της, σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της κοινοπρα-
ξίας Alpha TANEO Α.Κ.Ε.Σ., καταβάλλοντας ποσό € 90 χιλ. 

κα. Την 22.8.2016 η Τράπεζα προέβη στην απόκτηση του 
97,27% των µετοχών της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρή-
σεις A.E., από τις συνδεδεµένες της εταιρίες Alpha Group 
Investments Ltd, Ionian Equity Participations Ltd, Ιονική 
Συµµετοχών Α.Ε., Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. και Alpha Υποστηρικτι-
κών Εργασιών Α.Ε. κατά ποσοστά 89,77%, 1,87%, 1,87%, 
1,87% και 1,87% αντιστοίχως, στο πλαίσιο εσωτερικής ανα-
διαρθρώσεως του χαρτοφυλακίου του Οµίλου Alpha Bank 
προς το σκοπό εξυπηρετήσεως επιχειρηµατικών πρωτοβου-
λιών και υπό όρους σύµφωνους µε τις βέλτιστες πρακτικές 
που ακολουθούνται σε παρεµφερείς συναλλαγές.

κβ. Την 14.9.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου Alpha 
Αστικά Ακίνητα A.E. προέβη στην απόκτηση από την Alpha 
Group Investments Ltd του συνόλου των µετοχών της εται-
ρίας Alpha Real Estate Services LLC έναντι ποσού € 11 χιλ.

κγ. Την 26.9.2016 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µε-

48. Εταιρικά γεγονότα
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τοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας APE Fixed 
Assets Α.Ε. καταβάλλοντας ποσό € 72,2 χιλ.

κδ. Την 29.9.2016 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd συµµετείχε στην αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου της θυγατρικής εταιρίας του Οµίλου ΑΕΠ Χα-
νίων Α.Ε. καταβάλλοντας ποσό € 10,6 εκατ. 

κε. Την 06.10.2016 η Τράπεζα προέβη στην απόκτηση 1 µέ-
τοχής της θυγατρικής εταιρίας της Alpha Bank Srbija A.D. άνευ 
καταβολής ποσού, συνεπεία δωρεάς µειοψηφούντος µετό-
χου. Ως εκ τούτου το ποσοστό συµµετοχής της Τραπέζης σε 
αυτήν ανήλθε σε 100,00%.

κστ. Την 21.10.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου Alpha 
Αστικά Ακίνητα προέβη στην πώληση του συνόλου των µε-
τοχών της εταιρίας Alpha Astika Akinita D.O.O.E.L. Skopje 
έναντι ποσού € 775 χιλ.

κζ. Την 24.11.2016 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης Alpha 
Group Investments Ltd συµµετείχε στην αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου ΑΕΠ 
Αττικής Α.Ε., ΑΕΠ Αττικής ΙΙ Α.Ε. και ΑΕΠ Λειβαδιάς Α.Ε. κα-

ταβάλλοντας ποσά € 300 χιλ., € 13,1 εκατ. και € 200 χιλ. 
αντιστοίχως. 

κη. Την 16.12.2016 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου 
της συµµετοχής της Τραπέζης στο µετοχικό κεφάλαιο (περί-
που 97,3%) της εταιρίας Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις 
Α.Ε. έναντι τιµήµατος € 76,1 εκατ. 

κθ. Την 19.12.2016 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd συµµετείχε στην αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου ΑGI RRE 
Poseidon Ltd και AGI BRE Participations 2 Ltd καταβάλλοντας 
ποσά € 2,2 εκατ. και € 2,1 εκατ. αντιστοίχως. 

κι. Την 21.12.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου ΑGI RRE 
Poseidon Ltd συµµετείχε στην αύξηση του µετοχικού κεφα-
λαίου της θυγατρικής εταρίας του Οµίλου AGI RRE Poseidon 
Srl κατά € 2,2 εκατ. 

κκ. Την 21.12.2016 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου ΑGI ΒRE 
Participations 2 Ltd συµµετείχε στην αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της θυγατρικής εταιρίας του Οµίλου AGI BRE 
Participations 2BG EOOD κατά € 2,1 εκατ. 
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Από 1 Ιανουαρίου έως 31.12.2015

Δηµοσιευθέντα 
ποσά

Αναµορφώσεις 
λόγω µεταβολής 
της παρουσίασης 

Προγράµµατος Bonus 
καρτών

Αναµορφώσεις λόγω 
παρουσίασης της 
Alpha Bank Srbija 

A.D. ως διακοπείσα 
δραστηριότητα

Αναµορφωθέντα 
ποσά

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 3.014.436 (41.696) 2.972.740 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα (1.082.721) 7.442 (1.075.279)

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.931.715 (34.254) 1.897.461 

Έσοδα από αµοιβές και προµήθειες 383.410 (1.772) (7.847) 373.791 

Προµήθειες έξοδα (68.684) 1.237 2.297 (65.150)

Καθαρό έσοδο από αµοιβές και προµήθειες 314.726 (535) (5.550) 308.641

Έσοδα από µερίσµατα 3.308  3.308 

Αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων (45.047) (1.822) (46.869)

Λοιπά έσοδα 63.202 (3.523) (1.350) 58.329 

21.463 (3.523) (3.172) 14.768

Σύνολο εσόδων 2.267.904 (4.058) (42.976) 2.220.870 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (533.114) 13.488 (519.626)

Πρόβλεψη αποζηµίωσης προγράµµατος οικειοθελούς 
αποχώρησης προσωπικού (64.300) (64.300)

Γενικά διοικητικά έξοδα (560.219) 4.058 16.598 (539.563)

Αποσβέσεις (105.001) 2.414 (102.587)

Λοιπά έξοδα (42.069) 1.276 (40.793)

Σύνολο εξόδων (1.304.703) 4.058 33.776 (1.266.869)

Ζηµίες αποµειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη 
του πιστωτικού κινδύνου (3.019.806) 32.160 (2.987.646)

Αναλογία κερδών/(ζηµιών) από συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες (9.821)  (9.821)

Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (2.066.426) - 22.960 (2.043.466)
Φόρος εισοδήµατος 806.758 56 806.814 

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος (1.259.668) - 23.016 (1.236.652)

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος από 
διακοπείσες δραστηριότητες (111.786) (23.016) (134.802)

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) µετά το φόρο εισοδήµατος (1.371.454) - - (1.371.454)
Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) που αναλογούν σε:
Μετόχους της Τραπέζης
- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες (1.259.928) 23.016 (1.236.912)

- από διακοπείσες δραστηριότητες (111.786) (23.016) (134.802)

(1.371.714) - - (1.371.714)
Τρίτους   

- από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 260 260

Καθαρά κέρδη/(ζηµίες) ανά µετοχή:

Βασικά και προσαρµοσµένα (€ ανά µετοχή) (3,56) (3,56)

Κατάσταση Αποτελεσµάτων
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

49. Αναµόρφωση οικονοµικών καταστάσεων

Εντός της τρέχουσας χρήσης, ο Όµιλος τροποποίησε τον τρόπο 
παρουσίασης των κονδυλίων που σχετίζονται µε το πρόγραµµα 
επιβραβεύσεως Bonus καρτών. Τα εν λόγω κονδύλια, τα οποία 
έως τώρα συµπεριλαµβάνονταν στα λοιπά έξοδα, στα λοιπά 
έσοδα και στις προµήθειες, παρουσιάζονται πλέον συµψηφι-
στικά στα έξοδα από αµοιβές και προµήθειες. Η εν λόγω µε-
ταβολή αποσκοπεί στην ορθότερη απεικόνιση της ουσίας του 
προγράµµατος επιβραβεύσεως. Ως αποτέλεσµα της ανωτέρω 
µεταβολής, ορισµένα κονδύλια της Κατάστασης Αποτελεσµά-

των της συγκριτικής χρήσεως αναµορφώθηκαν χωρίς να δια-
φοροποιηθεί το αποτέλεσµα.

Επιπρόσθετα, τα κονδύλια της συγκριτικής χρήσεως αναµορ-
φώθηκαν συνεπεία του χαρακτηρισµού της Alpha Bank Srbija 
A.D. ως διακοπείσα δραστηριότητα (σηµείωση 47).

Κατωτέρω παρατίθενται οι αναµορφωµένες καταστάσεις απο-
τελεσµάτων και ταµειακών ροών της περιόδου 1.1 - 31.12.2015 
βάσει των εν λόγω µεταβολών. 
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Κατάσταση Ταµειακών Ροών
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως 31.12.2015

Δηµοσιευθέντα 
ποσά

Αναµόρφωση λόγω 
παρουσίασης της 
Alpha Bank Srbija 

A.D. ως διακοπείσα 
δραστηριότητα

Αναµορφωθέντα 
ποσά

Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες  
Κέρδη/(ζηµίες) πριν το φόρο εισοδήµατος (2.066.426) 22.960 (2.043.466)
Προσαρμογή κερδών/(ζημιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/Αποµειώσεις ενσώµατων παγίων  95.430  (3.291)  92.139 
Αποσβέσεις/Αποµειώσεις αΰλων παγίων  45.935  (221)  45.714 
Αποµειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζηµιώσεις προσωπικού  3.149.215  (32.160)  3.117.055 
(Κέρδη)/Ζηµίες από επενδυτικές δραστηριότητες  75.511  185  75.696 
(Κέρδη)/Ζηµίες από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  31.714  31.714 
Αναλογία (κερδών)/ζηµιών από συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες  9.821  9.821 
Λοιπές προσαρµογές  9.529  9.529 

 1.350.729  (12.527)  1.338.202 
Καθαρή (αύξηση)/µείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:   
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυµάτων  1.054.744  4.708  1.059.452 
Αξιογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα  356.870  1  356.871 
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών  (185.928)  (37.098)  (223.026)
Λοιπών στοιχείων Eνεργητικού  (54.997)  487  (54.510)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) στοιχείων Υποχρεώσεων που σχετίζονται µε 
συνεχιζόµενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα  7.818.259  24.095  7.842.354 
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα  (345.700)  (29)  (345.729)
Υποχρεώσεων προς πελάτες  (11.043.856)  34.942  (11.008.914)
Λοιπών Υποχρεώσεων  (229.971)  (345)  (230.316)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές 
δραστηριότητες πριν από φόρους  (1.279.850)  14.234  (1.265.616)
Πληρωθέντες φόροι εισοδήµατος και λοιποί φόροι  (40.794)  (40.794)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες λειτουργικές 
δραστηριότητες  (1.320.644)  14.234  (1.306.410)
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες λειτουργικές δραστηριότητες  13.365  (14.234)  (869)
Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε θυγατρικές, συγγενείς εταιρείες και κοινοπραξίες  (12.310)  (12.310)
Εξαγορές χρήσης  9.151  9.151 
Εισροές από πώληση θυγατρικής  15.392  15.392 
Εισπραχθέντα µερίσµατα  3.308  3.308 
Αγορές ενσώµατων και αΰλων παγίων  (107.691)  2.138  (105.553)
Πωλήσεις ενσώµατων και αΰλων παγίων  15.915  (1.645)  14.270 
Καθαρή (αύξηση)/µείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα  31.265  (23.796)  7.469 
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες επενδυτικές δραστηριότητες  (44.970)  (23.303)  (68.273)
Καθαρές ταµειακές ροές από διακοπείσες επενδυτικές δραστηριότητες  9.949  23.303  33.252 
Ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές δραστηριότητες  (9.640)  (9.640)
Αποπληρωµές οµολογιών εκδοσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων  (1.730)  (1.730)
(Αγορές)/Πωλήσεις υβριδικών τίτλων  1.552.169  1.552.169 
Έξοδα αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου  (61.276)  (61.276)
Καθαρές ταµειακές ροές από συνεχιζόµενες χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες  1.479.523  -   1.479.523 
Επίδραση συναλλαγµατικών διαφορών στο ταµείο και στα ταµειακά ισοδύναµα  (3.334)  (3.334)
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες  110.575  (9.069)  101.506 
Καθαρή αύξηση/(µείωση) ταµειακών ροών από διακοπείσες 
δραστηριότητες 23.314 9.069 32.383
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσεως 1.194.244 1.194.244
Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στο τέλος της χρήσεως 1.328.133 1.328.133
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Ενοποιηµένος Ισολογισµός
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

31.12.2015

Δηµοσιευθέντα 
ποσά

Οριστικοποίηση 
λογιστικής 

απεικόνισης 
Asmita Gardens 

SRL

Ορθή απεικόνιση 
των στοιχείων 
της Alpha Bank 
A.D. Skopje που 
καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση

Αναµορφωθέντα 
ποσά

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταµείο και διαθέσιµα σε Κεντρικές Τράπεζες 1.730.327 1.730.327 
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων 1.976.273 1.976.273 
Αξιόγραφα εµπορικού χαρτοφυλακίου 2.779 2.779 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 793.015 793.015 
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 46.186.116 46.186.116 
Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιµα προς πώληση 5.794.484 5.794.484 
- Διακρατούµενα µέχρι τη λήξη 79.709 79.709 
- Δανειακού χαρτοφυλακίου 4.289.482 4.289.482 
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες και κοινοπραξίες 45.771 45.771 
Επενδύσεις σε ακίνητα 623.662 623.662 
Ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια 860.901 860.901 
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 342.251 2.900 345.151 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 4.398.176 4.398.176 
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.510.225 (1.592) 1.508.633 

68.633.171 1.308 68.634.479 
Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 663.063 663.063 
Σύνολο Ενεργητικού 69.296.234 1.308 69.297.542 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύµατα 25.115.363 25.115.363 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 1.550.529 1.550.529 
Υποχρεώσεις προς πελάτες (συµπεριλαµβανοµένων οµολογιών 
εκδόσεώς µας) 31.434.266 31.434.266 
Οµολογίες εκδόσεώς µας διατεθείσες σε θεσµικούς επενδυτές και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 400.729 400.729 
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήµατος και λοιπούς φόρους 38.192 38.192 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 20.852 20.852 
Υποχρεώσεις καθορισµένων παροχών στους εργαζόµενους 108.550 108.550 
Λοιπές υποχρεώσεις 910.622 1 910.623 
Προβλέψεις 296.014 2.444 298.458 

59.875.117 2.445 59.877.562 
Υποχρεώσεις που συνδέονται µε στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 366.781 366.781 
Σύνολο Υποχρεώσεων 60.241.898 2.445 60.244.343 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ
Κεφάλαια και αποθεµατικά που αναλογούν στους Mετόχους 
της Τραπέζης
Μετοχικό Κεφάλαιο 461.064 461.064 
Διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 10.790.870 10.790.870 
Αποθεµατικά 301.223 (1.137) 8.794 308.880 
Ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Kαθαρή Θέση και 
αφορούν στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 8.834 (8.794) 40 
Αποτελέσµατα εις νέον (2.546.885)  (2.546.885)

9.015.106 (1.137) - 9.013.969 
Δικαιώµατα τρίτων 23.998 23.998 
Υβριδικά κεφάλαια 15.232 15.232 
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 9.054.336 (1.137) 9.053.199 
Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 69.296.234 1.308 69.297.542 

Εντός του πρώτου εξαµήνου της τρέχουσας χρήσης, ο Όµι-
λος ολοκλήρωσε την αποτίµηση των καθαρών περιουσια-
κών στοιχείων της Asmita Gardens S.R.L., την οποία εξαγορά-
σε εντός του δεύτερου τριµήνου του 2015. Οι προσαρµογές 
στις προσωρινές εύλογες αξίες αναγνωρίστηκαν αναδροµι-
κά έως εάν η λογιστική απεικόνιση της εξαγοράς να είχε ολο-
κληρωθεί κατά την ηµεροµηνία απόκτησης.

Επιπλέον, τα κονδύλια του Ενοποιηµένου Ισολογισµού της 
συγκριτικής χρήσεως έχουν αναµορφωθεί λόγω της ορθής 
απεικόνισης των στοιχείων της Alpha Bank A.D. Skopje που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση. Ως εκ τούτου 
τροποιήθηκαν τα κονδύλια του Ισολογισµού της 31.12.2015 
όπως εµφανίζεται παρακάτω:
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50. Γεγονότα µεταγενέστερα της ηµεροµηνίας συντάξεως των οικονοµικών καταστάσεων

Αθήναι, 30 Μαρτίου 2017

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Η ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ  
ΚΑΙ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
O ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΚΑΙ 
CHIEF FINANCIAL OFFICER

ΒΑΣΙΛεΙόΣ Θ. ρΑΠΑΝόΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

ΔΗμΗΤρΙόΣ Π. μΑΝΤΖόΥΝΗΣ
Α.Δ.Τ. Ι 166670

μΑρΙΑΝΝΑ Δ. ΑΝΤΩΝΙόΥ
Α.Δ.Τ. χ 694507

ΒΑΣΙΛEΙόΣ ε. ΨΑΛΤΗΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666591

α. Την 5.1.2017 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης Alpha 
Group Investments Ltd προέβη σε πώληση του 45,84% των 
µετοχών της θυγατρικής εταιρίας του Οµίλου ΑΕΠ Κεφαλα-
ρίου ΑΕ έναντι ποσού € 11 χιλ. 

β. Την 16.1.2017 η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου της θυγατρικής εταιρίας της Alphalife Α.Α.Ε.Ζ. 
καταβάλλοντας ποσό € 25 εκατ.

γ. Την 25.1.2017 η θυγατρική εταιρία του Οµίλου Aktua Ελλάς 
Χρηµατοοικονοµικές Λύσεις Α.Ε. µετονοµάστηκε σε Cepal 
Hellas Χρηµατοοικονοµικές Υπηρεσίες Ανώνυµη Εταιρεία Δι-
αχείρισης Απαιτήσεων από Δάνεια και Πιστώσεις.

δ. Την 30.1.2017 η Τράπεζα ήλθε σε συµφωνία µε τον σερβι-
κό όµιλο εταιριών MK Group για την πώληση του συνόλου 
των µετοχών (100%) που κατέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της 
Alpha Bank Srbija A.D. Η ολοκλήρωση της συναλλαγής τελεί 
υπό την αίρεση λήψεως των σχετικών εποπτικών εγκρίσεων.

ε. Την 3.2.2017 η θυγατρική εταιρία της Τραπέζης, Alpha 
Group Investments Ltd συµµετείχε στην αύξηση του µετοχι-
κού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας ΑΕΠ Κεφαλαρί-
ου Α.Ε καταβάλλοντας ποσό € 9,75 εκατ.

στ. Την 23.2.2017, συνεπεία της ασκήσεως του δικαιώµατος 
µετατροπής εκ του συνόλου των οµολογιούχων, η Τράπεζα 
προέβη στην αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου λόγω µε-
τατροπής του συνόλου του µετατρέψιµου οµολογιακού δα-
νείου που εξεδόθη την 1.2.2013 στο πλαίσιο της συµφωνίας 
µε την Crédit Agricole S.A. για την εξαγορά της πρώην Εµπο-
ρικής Τραπέζης. Εκ της µετατροπής εκδόθηκαν 6.818.181 
νέες κοινές µετοχές, που αντιστοιχούν σε 0,44% επί του συ-
νόλου των µετοχών.

ζ. Την 3.3.2017, και συνεπεία κεφαλαιοποιήσεως δανείου 
της θυγατρικής εταιρίας του Οµίλου, AGI-Cypre Ermis Ltd, 
η Τράπεζα συµµετείχε σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 
της εν λόγω εταιρίας, αποκτώντας ποσοστό 75% στο µετοχι-
κό κεφάλαιο αυτής.

η. Την 7.3.2017, συνεπεία σχεδίου αναδιαρθρώσεως, η Τρά-
πεζα απέκτησε το 47% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρί-
ας Famar S.A.

θ. Την 29.3.2017 ψηφίστηκε ο νόµος «Ενσωµάτωση στην εθνι-
κή νοµοθεσία της Οδηγίας 2014/92/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοι-
νοβουλίου και του Συµβουλίου της 23ης Ιουλίου 2014 για τη 
συγκρισιµότητα των τελών που συνδέονται µε λογαριασµούς 
πληρωµών, την αλλαγή λογαριασµού πληρωµών και την πρό-
σβαση σε λογαριασµούς πληρωµών µε βασικά χαρακτηριστι-
κά και άλλες διατάξεις» ο οποίος προβλέπει µεταξύ των άλλων 
και την τροποποίηση διατάξεων του Ν.4172/2013.

Το άρθρο 43 του ψηφισθέντος νόµου τροποποιεί τα άρθρα 
27 και 27Α  του Ν.4172/2013 προκειµένου να ρυθµιστεί ο χει-
ρισµός της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης που έχει 
ήδη αναγνωριστεί και µπορεί υπό προϋποθέσεις να µετατρα-
πεί σε οριστική κι εκκαθαρισµένη απαίτηση από τα πιστωτικά 
ιδρύµατα µε τρόπο συµβατό προς τις διαγραφές και αναδιαρ-
θρώσεις δανείων οφειλετών τους. 

Με τη ρύθµιση διευκολύνεται η υλοποίηση των θεσµοθετηµέ-
νων στόχων των πιστωτικών ιδρυµάτων για µείωση των µη εξυ-
πηρετούµενων δανείων, µέσω διαγραφών και αναδιαρθρώ-
σεων, χωρίς να τεθεί σε κίνδυνο η κεφαλαιακή τους επάρκεια.
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών

Προς τους Μετόχους της
ALPHA ΒΑΝΚ Α.Ε.

Έκθεση Ελέγχου επί των Χρηματοοικονομικών Οικονομικών 
Καταστάσεων
Ελέγξαμε τις συνημμένες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις της ALPHA BANK
A.E. (η «Τράπεζα») που αποτελούνται από τον Ισολογισμό της 31 Δεκεμβρίου 
2016, τις Καταστάσεις Αποτελεσμάτων Χρήσεως και Συνολικού 
Αποτελέσματος, Μεταβολών της Καθαρής Θέσεως και Ταμειακών Ροών της 
χρήσεως που έληξε την ημερομηνία αυτή, καθώς και περίληψη σημαντικών 
λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηματικές πληροφορίες.

Ευθύνη της Διοίκησης για τις Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις
Η Διοίκηση είναι υπεύθυνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών 
των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα 
Χρηματοοικονομικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλείδες, που η 
Διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες ώστε να καθίσταται δυνατή η κατάρτιση 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων, απαλλαγμένων από ουσιώδη ανακρίβεια, 
που οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος. 

Ευθύνη του Ελεγκτή
Η δική μας ευθύνη είναι να εκφράσουμε γνώμη επί αυτών των 
Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων, με βάση τον έλεγχό μας.  Διενεργήσαμε 
τον έλεγχό μας σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα της Ελεγκτικής, που έχουν 
ενσωματωθεί στην Ελληνική Νομοθεσία.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν να 
συμμορφωνόμαστε με κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουμε και να 
διενεργούμε τον έλεγχο με σκοπό την απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το 
εάν οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια.

Ο έλεγχος περιλαμβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση 
ελεγκτικών τεκμηρίων, σχετικά με τα ποσά και τις γνωστοποιήσεις στις 
χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Οι επιλεγόμενες διαδικασίες βασίζονται στην 
κρίση του ελεγκτή περιλαμβανομένης της εκτίμησης του κινδύνου ουσιώδους 
ανακρίβειας των χρηματοοικονομικών καταστάσεων, που οφείλεται είτε σε 
απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιμήσεων κινδύνου, ο 
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ελεγκτής εξετάζει τις εσωτερικές δικλείδες που σχετίζονται με την κατάρτιση και 
εύλογη παρουσίαση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων της Τράπεζας, με 
σκοπό το σχεδιασμό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, 
αλλά όχι με σκοπό την έκφραση γνώμης επί της αποτελεσματικότητας των 
εσωτερικών δικλείδων της Τράπεζας. Ο έλεγχος περιλαμβάνει επίσης την 
αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που 
χρησιμοποιήθηκαν και του εύλογου των εκτιμήσεων που έγιναν από τη 
διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των 
χρηματοοικονομικών καταστάσεων.

Πιστεύουμε ότι τα ελεγκτικά τεκμήρια που έχουμε συγκεντρώσει είναι επαρκή 
και κατάλληλα για τη θεμελίωση της ελεγκτικής μας γνώμης.

Γνώμη
Κατά τη γνώμη μας, οι συνημμένες Χρηματοοικονομικές Καταστάσεις 
απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονομική θέση της ALPHA BANK A.E. κατά 
την 31 Δεκεμβρίου 2016 και τη χρηματοοικονομική της επίδοση και τις 
ταμειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την ημερομηνία αυτή σύμφωνα με 
τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς όπως αυτά έχουν 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.

Θέμα Έμφασης
Χωρίς να διατυπώνουμε επιφύλαξη στη γνώμη μας, εφιστούμε την προσοχή 
σας στη σημείωση 1.29.1 των Χρηματοοικονομικών Καταστάσεων όπου γίνεται 
αναφορά στις ουσιώδεις αβεβαιότητες που απορρέουν από τις υφιστάμενες 
οικονομικές συνθήκες στην Ελλάδα και τις τρέχουσες εξελίξεις οι οποίες θα 
μπορούσαν να επηρεάσουν αρνητικά την αρχή της συνέχισης της 
επιχειρηματικής δραστηριότητας.

Αθήνα, 30 Μαρτίου 2017
KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.

ΑΜ ΣΟΕΛ 114

Νικόλαος Βουνισέας
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

ΑΜ ΣΟΕΛ 18701

Ιωάννης Αχείλας
Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

ΑΜ ΣΟΕΛ 12831
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Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Οικονομικές Καταστάσεις Tραπέζης της 31.12.2016

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.216-348) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2016 31.12.2015*

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 2 2.372.840 2.647.094

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 2 (706.293) (1.037.928)

Καθαρό έσοδο από τόκους 2 1.666.547 1.609.166

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 320.636 313.930

Προμήθειες έξοδα (49.987) (58.111)

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 3 270.649 255.819

Έσοδα από μερίσματα 4 448.975 35.465

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 5 (170.029) (91.280)

Λοιπά έσοδα 6 11.494 13.345

 290.440 (42.470)

Σύνολο εσόδων 2.227.636 1.822.515

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 7 (400.921) (401.781)

Πρόβλεψη αποζημιώσεως προγράμματος αποχωρήσεως προσωπικού 7 (64.300)

Γενικά διοικητικά έξοδα 8 (417.397) (439.498)

Αποσβέσεις 20, 21, 22 (71.048) (71.336)

Λοιπά έξοδα 9 (30.281) (7.057)

Σύνολο εξόδων (919.647) (983.972)

Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου 10 (1.170.200) (2.699.237)

Αρνητική υπεραξία εξαγοράς Diners 43 48.237

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος 137.789 (1.812.457)

Φόρος εισοδήματος 11 123.155 823.105

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 260.944 (989.352)

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος από διακοπείσες 
δραστηριότητες (326) (42.924)

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος 260.618 (1.032.276)

Καθαρά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή: 

Βασικά και προσαρμοσμένα (€ ανά μετοχή) 12 0,1696 (2,6792)

Βασικά και προσαρμοσμένα από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (€ ανά μετοχή) 12 0,1698 (2,5678)

Βασικά και προσαρμοσμένα από διακοπείσες δραστηριότητες (€ ανά μετοχή) 12 (0,0002) (0,1114)

*  Τα κονδύλια της Κατάστασης Αποτελεσμάτων της συγκριτικής χρήσεως έχουν αναμορφωθεί λόγω τροποποίησης της παρουσίασης του προγράμματος επι-
βραβεύσεως Bonus καρτών (σημείωση 47).
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Ισολογισμός

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.216-348) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Σημείωση 31.12.2016 31.12.2015

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 13 674.439 698.730

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 14 2.912.313 3.406.859

Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου 15 2.865 1.888

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 644.436 794.471

Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 17 40.261.524 41.558.014

Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

 - Διαθέσιμα προς πώληση 18α 4.360.047 4.890.891

 - Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 18β 9.342 2.823

 - Δανειακού χαρτοφυλακίου 18γ 2.682.655 4.289.482

Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες 19 1.815.255 2.087.386

Επενδύσεις σε ακίνητα 20 27.836 28.813

Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια 21 675.870 691.847

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 22 333.926 299.821

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 23 4.477.144 4.372.486

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 24 1.378.290 1.421.770

60.255.942 64.545.281

Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 44 146.631 447.601

Σύνολο Ενεργητικού 60.402.573 64.992.882

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 25 19.433.001 25.170.637

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.337.559 1.556.555

Υποχρεώσεις προς πελάτες 26 29.009.979 27.733.679

Oμολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 27 598.759 406.231

Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους 28 19.419 21.108

Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 29 89.126 105.816

Λοιπές υποχρεώσεις 30 806.500 831.557

Προβλέψεις 31 383.188 410.446

51.677.531 56.236.029

Υποχρεώσεις που συνδέονται με στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση 44 338.820

Σύνολο Υποχρεώσεων 51.677.531 56.574.849

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ

Μετοχικό Κεφάλαιο 32 461.064 461.064

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 33 10.790.870 10.790.870

Αποθεματικά 34 208.187 153.631

Αποτελέσματα εις νέον 35 (2.735.079) (2.987.532)

Σύνολο Καθαρής Θέσεως 8.725.042 8.418.033

Σύνολο Υποχρεώσεων και Καθαρής Θέσεως 60.402.573 64.992.882
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Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσματος
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2016 31.12.2015

Καθαρά κέρδη/(ζημίες), μετά το φόρο εισοδήματος, που 
αναγνωρίσθηκαν στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων 260.618 (1.032.276)

Λοιπά αποτελέσματα που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή 
Θέση:

Ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων 

Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού των διαθέσιμων προς πώληση αξιογράφων 133.659 67.378

Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού αντισταθμίσεως ταμειακών ροών (57.273) 52.408

Φόρος εισοδήματος (21.830) (19.506)

Ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων 11 54.556 100.280

Ποσά που δεν αναταξινομούνται στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Καθαρή μεταβολή αναλογιστικών κερδών/(ζημιών) υποχρεώσεων 
καθορισμένων παροχών (10.529) 1.025

Φόρος εισοδήματος 3.052 2.076

(7.477) 3.101

Σύνολο αποτελεσμάτων, μετά το φόρο εισοδήματος, που 
καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση 11 47.079 103.381

Συνολικό αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το φόρο εισοδήματος 307.697 (928.895)

Συνολικό αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το φόρο εισοδήματος που 
αναλογεί σε:

Μετόχους της Τραπέζης

- από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 308.023 (885.971)

- από διακοπείσες δραστηριότητες (326) (42.924)

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.216-348) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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Κατάσταση Μεταβολών της Καθαρής Θέσεως

Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα  
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2015 3.830.718 4.858.216 53.351 (1.921.112) 6.821.173

Μεταβολές περιόδου  
1.1 - 31.12.2015

Αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος (1.032.276) (1.032.276)

Λοιπά αποτελέσματα μετά το φόρο 
εισοδήματος, που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση 

11
100.280 3.101 103.381

Συνολικό αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το φόρο 
εισοδήματος - - 100.280 (1.029.175) (928.895)

Mείωση ονομαστικής αξίας κοινών 
μετοχών

32
(3.754.104) 3.754.104 -

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου με 
καταβολή μετρητών

32
232.825 1.319.344 1.552.169

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 
με κεφαλαιοποίηση χρηματικών 
απαιτήσεων

32
151.625 859.206 1.010.831

Έξοδα αυξήσεως μετοχικού 
κεφαλαίου, μετά το φόρο 
εισοδήματος (43.506) (43.506)

Επίδραση λόγω αλλαγής 
του συντελεστή φορολογίας 
εισοδήματος στα έξοδα αύξησης 
μετοχικού κεφαλαίου 6.261 6.261

Υπόλοιπο 31.12.2015 461.064 10.790.870 153.631 (2.987.532) 8.418.033

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Ση
μ

εί
ω

σ
η

Μετοχικό 
Κεφάλαιο

Διαφορά  
από έκδοση  

μετοχών υπέρ 
το άρτιο Αποθεματικά 

Αποτελέσματα  
εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2016 461.064 10.790.870 153.631 (2.987.532) 8.418.033

Μεταβολές περιόδου  
1.1 - 31.12.2016

Αποτέλεσμα χρήσεως, μετά το 
φόρο εισοδήματος 260.618 260.618

Λοιπά αποτελέσματα μετά το φόρο 
εισοδήματος, που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στην Καθαρή Θέση 

11
54.556 (7.477) 47.079

Συνολικό αποτέλεσμα 
χρήσεως, μετά το φόρο 
εισοδήματος - - 54.556 253.141 307.697

Έξοδα αυξήσεως μετοχικού 
κεφαλαίου, μετά το φόρο 
εισοδήματος (688) (688)

Υπόλοιπο 31.12.2016 461.064 10.790.870 208.187 (2.735.079) 8.725.042

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.216-348) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

Σημείωση 31.12.2016 31.12.2015
Ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος 137.789 (1.812.457)
Προσαρμογή κερδών/ (ζημιών) προ φόρων για:
Αποσβέσεις/απομειώσεις ενσώματων παγίων 20,21 42.625 34.752
Αποσβέσεις αΰλων παγίων 22 39.282 38.191
Απομειώσεις δανείων, προβλέψεις και αποζημιώσεις προσωπικού 1.129.237 2.790.974
Απομειώσεις συμμετοχών 307.280 25.553
Αρνητική υπεραξία εξαγοράς Diners 43 (48.237)
(Κέρδη)/ζημίες από επενδυτικές δραστηριότητες (503.715) (47.664)
(Κέρδη)/ζημίες από χρηματοδοτικές δραστηριότητες 47.433 156.968

1.199.931 1.138.080
Καθαρή (αύξηση)/μείωση στοιχείων Ενεργητικού που σχετίζονται με 
συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες:
Απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 535.954 1.274.513
Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου και απαιτήσεων από παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα 149.058 359.314
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 138.353 (1.249.681)
Λοιπών στοιχείων Ενεργητικού 19.759 53.757
Καθαρή αύξηση/(μείωση) Υποχρεώσεων που σχετίζονται με συνεχιζόμενες 
λειτουργικές δραστηριότητες:
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα (5.740.787) 7.616.240
Υποχρεώσεων από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα (276.269) (337.439)
Υποχρεώσεων προς πελάτες 1.272.982 (10.239.781)
Λοιπών Υποχρεώσεων (14.370) (283.609)
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες πριν 
από φόρους (2.715.389) (1.668.606)
Πληρωθέντες φόροι εισοδήματος και λοιποί φόροι (1.688) (26.563)
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες λειτουργικές δραστηριότητες (2.717.077) (1.695.169)
Καθαρές ταμειακές ροές από διακοπείσες λειτουργικές δραστηριότητες (17.434) 15.340

Ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες επενδυτικές δραστηριότητες
Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες (105.520) (40.032)
Εξαγορά εργασιών λιανικής τραπεζικής Citibank 10.046
Εισπραχθέντα μερίσματα 448.975 35.751
Αγορές ενσώματων και άυλων παγίων (98.405) (76.678)
Πωλήσεις ενσώματων και άυλων παγίων 1.285 3.163
Καθαρή (αύξηση)/μείωση επενδύσεων σε χρεόγραφα 2.211.631 (74.503)
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες επενδυτικές δραστηριότητες 2.457.966 (142.253)
Καθαρές ταμειακές ροές από διακοπείσες επενδυτικές δραστηριότητες (9.906) (460)

Ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες χρηματοδοτικές δραστηριότητες
Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου 32 1.552.169
Έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου (970) (61.276)
Αποπληρωμές ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων 168.969 (128.262)
Καθαρές ταμειακές ροές από συνεχιζόμενες χρηματοδοτικές δραστηριότητες 167.999 1.362.631
Επίδραση συναλλαγματικών διαφορών στο ταμείο και στα ταμειακά ισοδύναμα 1.295 2.130
Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (89.817) (472.661)
Καθαρή αύξηση/(μείωση) ταμειακών ροών από διακοπείσες δραστηριότητες (27.340) 14.880

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στην αρχή της χρήσεως 765.248 1.223.029

Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα στο τέλος της χρήσεως 13 648.091 765.248

Κατάσταση Ταμειακών Ροών

Οι επισυναπτόμενες σημειώσεις (σελ.216-348) αποτελούν αναπόσπαστο μέρος των οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης
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Σημειώσεις επί των Οικονομικών Καταστάσεων

ΓενΙΚεΣ ΠληΡΟφΟΡΙεΣ 

Η Τράπεζα λειτουργεί σήμερα με την επωνυμία ΑLPHA ΤΡΑ-
ΠΕΖΑ Α.Ε. και διακριτικό τίτλο ALPHA BANK, εδρεύει στην 
Αθήνα, οδός Σταδίου 40, είναι καταχωρημένη στο Γενικό 
Εμπορικό Μητρώο με αριθμό 223701000 (πρώην αριθμός 
Μητρώου Ανωνύμων Εταιριών 6066/06/Β/86/05). Η διάρ-
κειά της έχει ορισθεί έως το 2100, δύναται δε να παραταθεί 
με απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως.

Σκοπός της Τραπέζης, όπως περιγράφεται στο άρθρο 4 του 
Καταστατικού της, είναι η διενέργεια, για ίδιο λογαριασμό 
ή για λογαριασμό τρίτων, στην Ελλάδα και στην αλλοδα-
πή, αυτοτελώς ή σε συνεργασία, συμπεριλαμβανομένης της 
κοινοπραξίας, μετά τρίτων, του συνόλου, άνευ περιορισμού 

ή ετέρας διακρίσεως, των (κυρίων και παρεπομένων) εργα-
σιών, δραστηριοτήτων, συναλλαγών και υπηρεσιών, που η 
εκάστοτε κείμενη (ημεδαπή, κοινοτική, αλλοδαπή) νομοθε-
σία επιτρέπει σε πιστωτικά ιδρύματα. Για την εκπλήρωσή του 
η Τράπεζα δύναται να διενεργεί οποιαδήποτε πράξη, εργα-
σία ή συναλλαγή που, αμέσως ή εμμέσως, είναι συναφής, 
συμπληρωματική ή επιβοηθητική των προαναφερομένων.

Η θητεία του Διοικητικού της Συμβουλίου, που εξελέγη από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 27.6.2014, 
λήγει το 2018.

Η σύνθεση του Διοικητικού Συμβουλίου την 31.12.2016 είχε 
ως εξής:

* Μέλος της Ελεγκτικής Επιτροπής
** Μέλος της Επιτροπής Αποδοχών 
*** Μέλος της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων
**** Μέλος της Επιτροπής Εταιρικής Διακυβερνήσεως και Σχεδιασμού Διαδοχής

ΠΡΟΕΔΡΟΣ (Μη Εκτελεστικό Μέλος)

Βασίλειος Θ. Ράπανος

ΑΝΤΙΠΡΟΕΔΡΟΣ  
(Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέλος)

Ευάγγελος Ι. Καλούσης */***

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

Δημήτριος Π. Μαντζούνης

ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΙ ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΚΑΙ ΓΕΝΙΚΟΙ 
ΔΙΕΥΘΥΝΤΕΣ 

Σπύρος Ν. Φιλάρετος (COO)
Αρτέμιος Χ. Θεοδωρίδης
Γεώργιος Κ. Αρώνης

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΜΕΛΗ

Ευθύμιος Ο. Βιδάλης **/****

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΑ ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΛΗ
Ibrahim S. Dabdoub **/****

Richard R. Gildea **/***

Shahzad A. Shahbaz ***/****

Jan Oscar A. Vanhevel */***

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ  
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του ν.3723/2008)

Μαρίκα Σ. Ιωάννου - Φραγκάκη

ΜΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΟ ΜΕΛΟΣ  
(κατ' εφαρμογή των διατάξεων του ν.3864/2010)

Παναγιώτα Σ. Ιπλιξιάν */**/***/****

ΓΡΑΜΜΑΤΕΥΣ

Γεώργιος Π. Τριανταφυλλίδης

Tην 26.1.2017 το Διοικητικό Συμβούλιο εξέλεξε, την κυρία 
Carolyn Adele G.Dittmeier, Μη Εκτελεστικό Ανεξάρτητο Μέ-
λος σε αντικατάσταση του από 15.12.2016 παραιτηθέντος κ. 
Παύλου Α. Αποστολίδη.

Την 23.2.2017 το Διοικητικό Συμβούλιο εξέλεξε, σύμφωνα με 
τον Ν.3864/2010, κατόπιν υποδείξεως του Ταμείου Χρηματο-
πιστωτικής Σταθερότητας, τον κ. Σπυρίδωνα-Σταύρο A. Μαυ-
ρόγαλο-Φώτη, ως Mη Eκτελεστικό Mέλος του Διοικητικού 
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Συμβουλίου, σε αντικατάσταση της παραιτηθείσας κυρίας Πα-
ναγιώτας Σ. Ιπλιξιάν.

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 30.6.2016 εξέ-
λεξε, για τη διαχειριστική χρήση 2016, την ελεγκτική εταιρία 
«KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» δια των κάτωθι προσώπων, 
ως τακτικό ορκωτό ελεγκτή της Τραπέζης:

α. Τακτικοί: Νικόλαος Ε. Βουνισέας 

 Ιωάννης Α. Αχείλας

β. Αναπληρωματικοί: Μιχαήλ Α. Κόκκινος

 Αναστάσιος Ε. Παναγίδης

Η μετοχή της Τραπέζης είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο 
Αθηνών από το 1925 και κατατάσσεται μεταξύ των εταιριών με 
την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση. Η μετοχή συμμετέχει σε διε-
θνείς δείκτες όπως, μεταξύ άλλων, ο MSCI Emerging Markets 
Index, ο FTSE All World, ο FTSE Med100 και ο FTSE4Good 
Emerging Index (από τον Δεκέμβριο 2016).

Εκτός από την ελληνική κεφαλαιαγορά, η μετοχή είναι εισηγ-
μένη στο Χρηματιστήριο του Λονδίνου με τη μορφή διεθνών 
πιστοποιητικών (GDRs), και διαπραγματεύεται εκτός χρημα-
τιστηριακού κύκλου στην αγορά της Νέας Υόρκης (ADRs).

Το σύνολο των κοινών μετοχών σε κυκλοφορία την 31η Δε-
κεμβρίου 2016 ανήρχετο σε 1.536.881.200. Στο Χρηματιστή-
ριο Αθηνών διαπραγματεύονται 1.367.706.054 κοινές με-
τοχές της Τραπέζης, ενώ το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Στα-
θερότητας («ΤΧΣ») κατέχει τις υπόλοιπες 169.175.146 κοι-
νές, ονομαστικές, μετά ψήφου, άυλες μετοχές, ή ποσοστό 
11,01% επί του συνόλου κοινών μετοχών εκδόσεως της Τρα-
πέζης. Η άσκηση των δικαιωμάτων ψήφου επί των μετοχών 
του ΤΧΣ υπόκειται σε περιορισμούς σύμφωνα με το άρθρο 
7α του Ν.3864/2010.

Επιπλέον, στο Χρηματιστήριο Αθηνών διαπραγματεύονται 
1.141.734.167 Παραστατικοί Τίτλοι Δικαιωμάτων Κτήσης Με-
τοχών («Warrants»), ο κάθε ένας από τους οποίους ενσωμα-
τώνει δικαίωμα αγοράς 0,148173663047785 Νέων Μετοχών 
κυριότητος του ΤΧΣ.

Κατά το έτος 2016, η εμπορευσιμότητα της μετοχής ανήλθε 
σε € 14.802.962 ανά συνεδρίαση, κατά μέσο όρο και η εμπο-
ρευσιμότητα των warrants σε € 4.325.

Η Τράπεζα έχει αξιολογηθεί πιστοληπτικά από τρεις οίκους 
του εξωτερικού ως εξής: 

•	 Moody’s:	Caa3

•	 Fitch	Ratings:	RD

•	 Standard	&	Poor’s:	CCC+

Με βάση το Ν. 4374/1.4.2016, καταργήθηκε η υποχρέωση κα-
τάρτισης τριμηνιαίων οικονομικών καταστάσεων για το πρώτο 
και τρίτο τρίμηνο της οικονομικής χρήσεως, που προβλεπό-
ταν από το άρθρο 6 του Ν. 3556/30.4.2007 πριν την τροπο-
ποίηση του. Ωστόσο, με το άρθρο 25 του Ν. 4416/6.9.2016, 
προστέθηκε το άρθρο 5β στο Ν.3556/30.4.2007, το οποίο 
προβλέπει τη δημοσίευση Ενοποιημένων Οικονομικών Κατα-
στάσεων για το πρώτο και τρίτο τρίμηνο της οικονομικής χρή-
σης. Η εν λόγω υποχρέωση αφορά στα Πιστωτικά Ιδρύματα 
των οποίων οι κινητές αξίες έχουν εισαχθεί προς διαπραγμά-
τευση σε οργανωμένη αγορά και υποχρεούνται σε κατάρτιση 
Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων. 

Επιπλέον,	µε	βάση	την	υπ’	αριθµό	8/754/14.4.2016	απόφαση	
του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
με θέμα «Ειδικά Θέματα Περιοδικής Πληροφόρησης βάσει 
του Ν. 3556/30.4.2007» καταργήθηκε η υποχρέωση δημοσί-
ευσης Στοιχείων και Πληροφοριών που προκύπτουν από τις 
τριμηνιαίες και τις εξαμηνιαίες οικονομικές καταστάσεις, που 
προβλεπόταν	από	την	υπ’	αριθµό	4/507/28.4.2009	απόφαση	
του Διοικητικού Συμβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.

Επιπλέον, με βάση το Ν.4403/7.7.2016, τροποποιήθηκε το 
άρθρο 135 του Κ.Ν. 2190/1920 και καταργήθηκε η υποχρέ-
ωση δημοσίευσης  Στοιχείων και Πληροφοριών που προκύ-
πτουν από τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις.

Οι παρούσες οικονομικές καταστάσεις έχουν εγκριθεί 
από το Διοικητικό Συμβούλιο της 30ης Μαρτίου 2017.
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ΑΚΟλΟΥΘΟΥΜενεΣ λΟΓΙΣΤΙΚεΣ ΑΡΧεΣ

1.1 Βάση παρουσίασης 
Οι παρούσες οικονομικές καταστάσεις αφορούν στη χρήση 
1.1 - 31.12.2016 και έχουν συνταχθεί:

α) σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πλη-
ροφόρησης (Δ.Π.Χ.Π.), όπως αυτά υιοθετούνται από την Ευ-
ρωπαϊκή Ένωση, βάσει του Κανονισμού αριθ. 1606/2002 του 
Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της Ευρωπα-
ϊκής Ένωσης της 19ης Ιουλίου 2002 και

β)	µε	βάση	την	αρχή	του	ιστορικού	κόστους.	Κατ’	εξαίρεση	
ορισμένα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων 
αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους. Τα στοιχεία αυτά είναι 
κατά κύριο λόγο τα ακόλουθα:

 - Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

 - Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα

 - Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση

 - Το μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο εκδόσεως της Τραπέ-
ζης το οποίο περιλαμβάνεται στις «Ομολογίες εκδόσεώς 
μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις».

Τα ποσά που περιλαμβάνονται στις παρούσες οικονομικές κα-
ταστάσεις παρουσιάζονται σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός αν αναφέ-
ρεται διαφορετικά στις επιμέρους σημειώσεις.

Οι λογιστικές αρχές που έχει ακολουθήσει η Τράπεζα για 
τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων έχουν 
εφαρμοστεί με συνέπεια στις χρήσεις 2015 και 2016, αφού 
ληφθούν υπόψη οι ακόλουθες τροποποιήσεις προτύπων οι 
οποίες εκδόθηκαν από το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών 
Προτύπων (IASB), υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση 
και εφαρμόστηκαν από 1.1.2016:

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιημένες Οικο-
νομικές Καταστάσεις», του Διεθνούς Προτύπου Χρημα-
τοοικονομικής Πληροφορήσεως 12 «Γνωστοποι-
ήσεις περί συμμετοχών σε άλλες εταιρίες» και του Διε-
θνούς Λογιστικού Προτύπου 28 «Επενδύσεις σε συγ-
γενείς και κοινοπραξίες»: Εφαρμογή της εξαίρεσης σύντα-
ξης ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (Κανονισμός 
2016/1703/22.9.2016)

Την 18.12.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στα ανωτέρω πρότυπα με την 
οποία αποσαφηνίζει ότι η εξαίρεση που παρέχεται στα ΔΠΧΠ 
10 και ΔΛΠ 28, αναφορικά με τη σύνταξη ενοποιημένων οι-
κονομικών καταστάσεων και την εφαρμογή της μεθόδου της 
καθαρής θέσεως αντίστοιχα, ισχύει και για τις εταιρίες που εί-
ναι θυγατρικές μιας εταιρίας επενδύσεων, η οποία αποτιμά τις 
θυγατρικές της στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων 
σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 10. Επίσης, με την ανωτέρω τροποποί-
ηση αποσαφηνίζεται ότι οι απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του 
ΔΠΧΠ 12 έχουν εφαρμογή στις εταιρίες επενδύσεων οι οποί-

ες αποτιμούν όλες τις θυγατρικές τους εταιρίες στην εύλογη 
αξία μέσω των αποτελεσμάτων. 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Τράπεζα δεν 
είχε επίπτωση στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 11 «Σχήματα υπό κοινό 
έλεγχο»: Λογιστικός χειρισμός απόκτησης συμμετοχών 
σε σχήματα υπό κοινή δραστηριότητα (Κανονισμός 2015/ 
2173/24.11.2015)

Την 6.5.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 11 με την οποία απο-
σαφηνίζει ότι ο αποκτών συμμετοχή σε ένα σχήμα υπό κοινή 
δραστηριότητα (joint operation), το οποίο συνιστά επιχείρη-
ση (σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 3), θα πρέπει να εφαρμόζει όλες τις 
σχετικές αρχές για το λογιστικό χειρισμό των συνενώσεων του 
ΔΠΧΠ 3 καθώς και των άλλων προτύπων εκτός από εκείνες τις 
αρχές οι οποίες έρχονται σε αντίθεση με το ΔΠΧΠ 11. Επιπλέ-
ον, ο αποκτών τη συμμετοχή θα προβαίνει στις απαιτούμενες 
γνωστοποιήσεις σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 3 και τα λοιπά σχετι-
κά πρότυπα. Αυτό ισχύει τόσο κατά την απόκτηση της αρχι-
κής συμμετοχής όσο και για κάθε επιπρόσθετη συμμετοχή σε 
σχήματα υπό κοινή δραστηριότητα που συνιστούν επιχείρηση.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Τράπεζα δεν 
είχε επίπτωση στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
1 «Παρουσίαση Οικονομικών Καταστάσεων»: Πρωτοβου-
λία γνωστοποιήσεων (Κανονισμός 2015/2406/18.12.2015)

Την 18.12.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων δημοσίευσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 1 στο πλαίσιο του έρ-
γου που έχει αναλάβει για να αναλύσει τις δυνατότητες βελτί-
ωσης των γνωστοποιήσεων στις οικονομικές καταστάσεις που 
συντάσσονται βάσει των ΔΠΧΠ (Disclosure initiative). Οι κυ-
ριότερες από τις τροποποιήσεις συνοψίζονται στα ακόλουθα:

•	 Καταργείται ο περιορισμός της συνοπτικής παρουσίασης 
των λογιστικών αρχών,

•	 διευκρινίζεται ότι ακόμη και εάν κάποια πρότυπα απαι-
τούν συγκεκριμένες γνωστοποιήσεις ως ελάχιστες για τη 
συμμόρφωση με τα ΔΠΧΠ, μία οντότητα δικαιούται να μην 
τις παραθέσει εάν αυτές θεωρούνται μη σημαντικές. Επι-
πρόσθετα, εάν οι πληροφορίες που απαιτούνται από τα 
επιμέρους πρότυπα δεν είναι επαρκείς για την κατανόηση 
της επίδρασης των συναλλαγών, τότε η οντότητα ενδέχε-
ται να χρειάζεται να προσθέσει επιπλέον γνωστοποιήσεις,

•	 αποσαφηνίζεται ότι οι γραμμές που ορίζουν τα ΔΠΧΠ ότι 
πρέπει να περιλαμβάνονται στον ισολογισμό και στα απο-
τελέσματα δεν είναι περιοριστικές και ότι για τα εν λόγω 
κονδύλια η εταιρία μπορεί να παρουσιάζει περαιτέρω ανά-
λυση σε γραμμές, τίτλους και υποομάδες,
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•	 διευκρινίζεται ότι στην Κατάσταση Συνολικού Αποτελέσμα-
τος, η αναλογία μίας εταιρίας στα λοιπά αποτελέσματα που 
καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση συγγενών και 
κοινοπραξιών που ενοποιούνται με τη μέθοδο της καθα-
ρής θέσης πρέπει να διακρίνεται:

 - σε ποσά που δεν αναταξινομούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσμάτων και

 - σε ποσά που αναταξινομούνται στην Κατάσταση Απο-
τελεσμάτων,

•	 διευκρινίζεται ότι στο πρότυπο δεν ορίζεται συγκεκριμένη 
σειρά παρουσίασης των σημειώσεων και ότι κάθε εταιρία 
οφείλει να θεσπίσει ένα συστηματικό τρόπο παρουσίασης 
λαμβάνοντας υπόψη την κατανόηση και τη συγκρισιμότη-
τα των οικονομικών της καταστάσεων.

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Τράπεζα δεν 
είχε επίπτωση στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 16 
«Ενσώματες Ακινητοποιήσεις» και του Διεθνούς Λογιστι-
κού Προτύπου 38 «Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία»: Αποσα-
φήνιση των αποδεκτών μεθόδων απόσβεσης (Κανονισμός 
2015/2231/2.12.2015)

Την 12.5.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων δημοσίευσε τροποποίηση στα ΔΛΠ 16 και ΔΛΠ 38 με την 
οποία απαγορεύει ρητά να χρησιμοποιηθεί το έσοδο ως βάση 
της μεθόδου απόσβεσης των ενσώματων και άυλων παγίων 
στοιχείων. Εξαίρεση παρέχεται μόνο για τα άυλα πάγια όταν 
ικανοποιούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις:

(α) όταν το άυλο στοιχείο εκφράζεται ως μέγεθος του εσόδου 
όταν, δηλαδή, το δικαίωμα εκμετάλλευσης του άυλου παγίου 
εκφράζεται σε συνάρτηση του εσόδου που πρέπει να παραχθεί 
με τέτοιο τρόπο ώστε η πραγματοποίηση ενός συγκεκριμέ-
νου ποσού εσόδου να καθορίζει τη λήξη του δικαιώματος, ή

(β) όταν μπορεί να αποδειχθεί ότι το έσοδο και η ανάλωση των 
οικονομικών ωφελειών είναι έννοιες άρρηκτα συνδεδεμένες. 

Η υιοθέτηση της ανωτέρω τροποποίησης από την Τράπεζα δεν 
είχε επίπτωση στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 16 
«Ενσώματες Ακινητοποιήσεις» και του Διεθνούς Λογιστι-
κού Προτύπου 41 «Γεωργία»: Φυτά που φέρουν καρπούς 
(Κανονισμός 2015/2113/23.11.2015)

Την 30.6.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στα ΔΛΠ 16 και ΔΛΠ 41 με την 
οποία αποσαφηνίζεται ότι τα φυτά που φέρουν καρπούς, τα 
οποία ορίζονται ως εκείνα που: 

α) χρησιμοποιούνται στην παραγωγή ή στην προμήθεια γε-
ωργικών προϊόντων, 

β) αναμένεται να παράγουν προϊόντα για περισσότερες από 
μία περιόδους και

γ) υπάρχει πολύ μικρή πιθανότητα να πωληθούν ως γεωργι-

κά προϊόντα, εκτός από το ενδεχόμενο πώλησής τους ως 
scrap, 

πρέπει να λογιστικοποιούνται βάσει του ΔΛΠ 16 και όχι βά-
σει του ΔΛΠ 41.

Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στις δραστηρι-
ότητες της Τραπέζης.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
27 «Ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις»: Η μέθοδος της 
καθαρής θέσεως στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις 
(Κανονισμός 2015/2441/18.12.2015)

Την 12.8.2014 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 27 με την οποία παρέ-
χει τη δυνατότητα εφαρμογής της μεθόδου της καθαρής θέ-
σης για την αποτίμηση των επενδύσεων σε θυγατρικές, συγ-
γενείς και κοινοπραξίες στις ιδιαίτερες οικονομικές καταστά-
σεις. Επιπρόσθετα, με την εν λόγω τροποποίηση διευκρινί-
ζεται πως οι οικονομικές καταστάσεις ενός επενδυτή που δεν 
έχει επενδύσεις σε θυγατρικές αλλά έχει επενδύσεις σε συγ-
γενείς εταιρίες και κοινοπραξίες, οι οποίες, βάσει του ΔΛΠ 28, 
αποτιμώνται με τη μέθοδο της καθαρής θέσης, δεν αποτελούν 
ιδιαίτερες οικονομικές καταστάσεις. 

Η ανωτέρω δυνατότητα δεν επιλέχθηκε από την Τράπεζα.

•	 Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων – κύκλος 
2012-2014 (Κανονισμός 2015/2343/15.12.2015)

Στο πλαίσιο του προγράμματος των ετήσιων βελτιώσεων των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συμβούλιο εξέδωσε, την 
25.9.2014, μη επείγουσες αλλά απαραίτητες τροποποιήσεις 
σε επιμέρους πρότυπα.

Η υιοθέτηση των ανωτέρω τροποποιήσεων από την Τράπεζα 
δεν είχε επίπτωση στις οικονομικές της καταστάσεις.

Εκτός των προτύπων που αναφέρθηκαν ανωτέρω, η Ευρω-
παϊκή Ένωση έχει υιοθετήσει τα κατωτέρω νέα προτύπα των 
οποίων η εφαρμογή είναι υποχρεωτική για χρήσεις με έναρ-
ξη μετά την 1.1.2016 και δεν έχουν εφαρμοστεί πρόωρα από 
την Τράπεζα.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 9: «Χρηματοοικονομικά μέσα» (Κανονισμός 
2016/2067/22.11.2016)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2018

Την 24.7.2014 ολοκληρώθηκε από το Συμβούλιο των Διε-
θνών Λογιστικών Προτύπων η έκδοση του οριστικού κειμέ-
νου του προτύπου ΔΠΧΠ 9: Χρηματοοικονομικά μέσα, το 
οποίο αντικαθιστά το υφιστάμενο ΔΛΠ 39. Το νέο πρότυ-
πο προβλέπει σημαντικές διαφοροποιήσεις αναφορικά με 
την ταξινόμηση και την αποτίμηση των χρηματοοικονομικών 
μέσων καθώς και με τη λογιστική αντιστάθμισης. Ενδεικτικά 
αναφέρονται τα ακόλουθα:

Ταξινόμηση και αποτίμηση

Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού πρέπει, κατά 
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την αρχική αναγνώριση, να ταξινομούνται σε δύο μόνο κατη-
γορίες, σε εκείνη στην οποία η αποτίμηση γίνεται στο αναπό-
σβεστο κόστος και σε εκείνη στην οποία η αποτίμηση γίνεται 
στην εύλογη αξία. Τα κριτήρια τα οποία θα πρέπει να συνυ-
πολογιστούν προκειμένου να αποφασιστεί η αρχική κατηγο-
ριοποίηση των χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητι-
κού είναι τα ακόλουθα:

i. Το επιχειρησιακό μοντέλο (business model) το οποίο χρη-
σιμοποιεί η επιχείρηση για τη διαχείριση των μέσων αυτών. 

ii. Τα χαρακτηριστικά των συμβατικών ταμειακών ροών των 
μέσων. 

Προκειμένου ένα χρηματοοικονομικό μέσο να καταταγεί στην 
κατηγορία της αποτίμησης στο αναπόσβεστο κόστος θα πρέ-
πει να ικανοποιούνται ταυτόχρονα τα εξής:

•	 το μέσο να εντάσσεται σε επιχειρησιακό μοντέλο το οποίο 
να έχει ως στόχο τη διακράτηση χρηματοοικονομικών μέ-
σων προκειμένου να εισπραχθούν οι συμβατικές ταμεια-
κές τους ροές,

•	 οι συμβατικοί όροι που διέπουν το στοιχείο να προβλέ-
πουν αποκλειστικά ταμειακές ροές κεφαλαίου και τό-
κου επί του απλήρωτου κεφαλαίου, οι οποίες θα πρέπει 
να καταβληθούν σε συγκεκριμένες ημερομηνίες (Solely 
Payments of Principal and Interest- SPPI).

Αν ένα μέσο πληροί τα ανωτέρω κριτήρια αλλά διακρατείται 
τόσο με σκοπό την πώληση όσο και με σκοπό την είσπραξη 
των συμβατικών ταμειακών ροών θα πρέπει να κατατάσσε-
ται στην κατηγορία αποτίμησης στην εύλογη αξία μέσω των 
λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρούνται απευθείας στην 
καθαρή θέση.

Τα μέσα που δεν εντάσσονται σε καμία από τις δύο ανωτέρω 
κατηγορίες ταξινόμησης αποτιμώνται υποχρεωτικά στην εύ-
λογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων.

Επιπρόσθετα, το ΔΠΧΠ 9 επιτρέπει, κατά την αρχική αναγνώ-
ριση, οι επενδύσεις σε συμμετοχικούς τίτλους να ταξινομη-
θούν σε κατηγορία αποτίμησης στην εύλογη αξία μέσω των 
λοιπών αποτελεσμάτων τα οποία καταχωρούνται απευθείας 
στην καθαρή θέση. Προκειμένου να συμβεί αυτό, η επένδυ-
ση αυτή δεν θα πρέπει να διακρατείται για εμπορικούς σκο-
πούς. Επίσης, όσον αφορά στα ενσωματωμένα παράγωγα, 
στις περιπτώσεις που το κύριο συμβόλαιο εμπίπτει στο πε-
δίο εφαρμογής του ΔΠΧΠ 9, το ενσωματωμένο παράγωγο 
δεν θα πρέπει να διαχωρίζεται, ο δε λογιστικός χειρισμός του 
υβριδικού συμβολαίου θα πρέπει να βασιστεί σε όσα ανα-
φέρθηκαν ανωτέρω για την ταξινόμηση των χρηματοοικο-
νομικών μέσων.

Σε ότι αφορά στις χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις, η βα-
σικότερη διαφοροποίηση σχετίζεται με εκείνες τις υποχρε-
ώσεις που μία εταιρία επιλέγει κατά την αρχική αναγνώρι-
ση να αποτιμήσει στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμά-
των. Στην περίπτωση αυτή, η μεταβολή της εύλογης αξίας θα 

πρέπει να καταχωρείται στα αποτελέσματα, με εξαίρεση το 
ποσό της μεταβολής που αποδίδεται στον πιστωτικό κίνδυ-
νο του εκδότη, το οποίο θα πρέπει να καταχωρείται απευθεί-
ας στην καθαρή θέση.

Απομείωση

Σε αντίθεση με το υφιστάμενο ΔΛΠ 39, με βάση το οποίο μία 
εταιρία αναγνωρίζει ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύνου μόνο 
όταν οι ζημίες αυτές έχουν συμβεί, το νέο πρότυπο απαιτεί 
την αναγνώριση των αναμενόμενων ζημιών λόγω πιστωτικού 
κινδύνου. Ειδικότερα, κατά την αρχική αναγνώριση ενός μέ-
σου, αναγνωρίζονται οι αναμενόμενες ζημίες λόγω πιστω-
τικού κινδύνου για τις αναμενόμενες ζημίες 12 μηνών. Στην 
περίπτωση, ωστόσο, που η πιστοληπτική ικανότητα των εκ-
δοτών επιδεινωθεί σημαντικά μετά την αρχική αναγνώριση 
ή στην περίπτωση των μέσων που χαρακτηρίζονται ως απο-
μειωμένα κατά την αρχική τους αναγνώριση, οι αναμενόμε-
νες ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύνου αναγνωρίζονται για όλη 
τη διάρκεια ζωής των μέσων. 

Λογιστική αντιστάθμισης

Οι νέες απαιτήσεις για τη λογιστική αντιστάθμισης είναι πε-
ρισσότερο ευθυγραμμισμένες με τη διαχείριση των κινδύ-
νων της οικονομικής οντότητας ενώ οι κυριότερες μεταβολές 
σε σχέση με τις υφιστάμενες διατάξεις του ΔΛΠ 39 συνοψί-
ζονται στα ακόλουθα:

•	 διευρύνεται ο αριθμός των στοιχείων που μπορούν να 
συμμετέχουν σε μία σχέση αντιστάθμισης είτε ως μέσα 
αντιστάθμισης είτε ως αντισταθμιζόμενα στοιχεία, 

•	 καταργείται το εύρος 80%-125% το οποίο με βάση τις υφι-
στάμενες διατάξεις θα πρέπει να ικανοποιείται προκειμέ-
νου η αντιστάθμιση να θεωρείται αποτελεσματική. Ο έλεγ-
χος αποτελεσματικότητας της αντιστάθμισης γίνεται πλέον 
μόνο προοδευτικά, ενώ υπό συγκεκριμένες συνθήκες η 
ποιοτική μόνο αξιολόγηση καθίσταται επαρκής,

•	 στην περίπτωση που μία σχέση αντιστάθμισης παύει να εί-
ναι αποτελεσματική αλλά ο στόχος της διαχείρισης κινδύ-
νων της εταιρίας ως προς τη σχέση αντιστάθμισης παραμέ-
νει ο ίδιος, η εταιρία θα πρέπει να προβεί σε εξισορρόπη-
ση (rebalancing) της σχέσης αντιστάθμισης ώστε να ικανο-
ποιούνται τα κριτήρια της αποτελεσματικότητας.

Επισημαίνεται πως στις νέες απαιτήσεις δεν περιλαμβάνο-
νται εκείνες που αφορούν στην αντιστάθμιση ανοιχτών χαρ-
τοφυλακίων (macro hedging) οι οποίες δεν έχουν ακόμα δι-
αμορφωθεί. 

Πέραν των ανωτέρω τροποποιήσεων, η έκδοση του ΔΠΧΠ 
9 έχει επιφέρει την τροποποίηση και άλλων προτύπων και 
κυρίως του ΔΠΧΠ 7 στο οποίο έχουν προστεθεί νέες γνω-
στοποιήσεις.

Πρόγραμμα Υλοποιήσεως ΔΠΧΠ 9 

Η Τράπεζα, προκειμένου να εξασφαλίσει την ορθή εφαρμογή 



ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 31.12.2016

221

του νέου προτύπου, έχει ξεκινήσει Πρόγραμμα υλοποιήσε-
ως του ΔΠΧΠ 9. Για τη διαχείριση του Προγράμματος έχουν 
συσταθεί δύο Επιτροπές: 

α. Συντονιστική Επιτροπή η οποία αποτελείται από μέλη της 
Γενικής Διευθύνσεως

β. Επιτροπή Παρακολουθήσεως Προγράμματος αποτελού-
μενη από ανώτερα διευθυντικά στελέχη των Διευθύνσεων 
Οικονομικών Υπηρεσιών, Πιστωτικού Κινδύνου και Πληρο-
φορικής.

Η Συντονιστική Επιτροπή συνεδριάζει σε τακτική βάση για 
να επιβεβαιώνει τις βασικές παραδοχές, να εγκρίνει αποφά-
σεις και πολιτικές καθώς επίσης και για να παρακολουθεί 
την πρόοδο των εργασιών υλοποίησης σε όλο τον Όμιλο. 
Το Πρόγραμμα οργανώνεται γύρω από δύο βασικούς άξο-
νες (workstreams), τον άξονα της απομείωσης (impairment 
worksteram) και τον άξονα της ταξινόμησης και αποτίμησης 
(classification and measurement workstream). Η παράδο-
ση των υλοποιήσεων των απαιτούμενων αλλαγών έχει ανα-
ληφθεί από περίπου 42 επιμέρους έργα που η Τράπεζα έχει 
προσδιορίσει προκειμένου να εξασφαλίσει την ομαλή και πα-
ράλληλη υλοποίηση όλων των εργασιών που απαιτούνται 
για τη συμμόρφωση με το ΔΠΧΠ 9. 

Επιπρόσθετα, το Διοικητικό Συμβούλιο, η Ελεγκτική Επιτρο-
πή και η Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων έχουν αναλάβει 
ενεργό ρόλο, στον οποίο περιλαμβάνεται και η συμμετοχή 
στη διαδικασία λήψης αποφάσεων για βασικές υποθέσεις και 
αποφάσεις του Προγράμματος υλοποιήσεως του ΔΠΧΠ 9. 

Η οργάνωση του έργου είναι αντίστοιχη και για τις σημαντι-
κές θυγατρικές του Ομίλου οι οποίες έχουν, επίσης, συστή-
σει επιτροπές για τη διαχείριση της εφαρμογής σε τοπικό επί-
πεδο, εντός του πλαισίου αρχών και των πολιτικών που θέ-
τει o Όμιλος.

Έως σήμερα, το Πρόγραμμα έχει επικεντρωθεί στην ταξινό-
μηση των χρηματοοικονομικών μέσων βάσει των νέων κρι-
τηρίων, στην ανάπτυξη βασικών μεθοδολογιών σχετικά με 
τις έννοιες του ΔΠΧΠ 9, στο σχεδιασμό του λειτουργικού μο-
ντέλου και των μηχανογραφικών εφαρμογών που αυτό θα 
τηρείται καθώς και στην ανάπτυξη μεθοδολογιών μοντελο-
ποίησης των παραμέτρων πιστωτικού κινδύνου για τον υπο-
λογισμό της απομείωσης.

Άξονας ταξινόμησης και αποτίμησης (classification 
and measurement workstream)

Η Τράπεζα βρίσκεται σε διαδικασία αξιολόγησης των υφιστά-
μενων επιχειρησιακών μοντέλων και του ορισμού νέων επι-
χειρησιακών μοντέλων, όπου αυτό απαιτείται, ώστε να αντα-
νακλούν την επιχειρησιακή στρατηγική της. Το αποτέλεσμα 
της ανωτέρω διαδικασίας θα είναι η αντιστοίχιση των υφι-
στάμενων χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού 
σε νέα επιχειρησιακά μοντέλα. 

Επιπρόσθετα, η Τράπεζα βρίσκεται στη διαδικασία αξιολό-

γησης των υφιστάμενων χρηματοοικονομικών στοιχείων του 
ενεργητικού της προκειμένου να καθορίσει αν τηρείται το κρι-
τήριο του SPPI (δηλαδή ότι οι ταμειακές ροές είναι αποκλει-
στικά ροές κεφαλαίου και τόκου επί του απλήρωτου κεφαλαί-
ου). Για τα τυποποιημένα δάνεια του τομέα λιανικής τραπεζι-
κής, η αξιολόγηση βασίζεται στα χαρακτηριστικά των προϊό-
ντων ενώ για τα μη τυποποιημένα (κυρίως επιχειρηματικά) δά-
νεια καθώς και για τα αξιόγραφα η αξιολόγηση βασίζεται στα 
χαρακτηριστικά των επιμέρους χρηματοοικονομικών μέσων. 

Τέλος, η Τράπεζα βρίσκεται σε διαδικασία επικαιροποίησης 
των πολιτικών της και σχεδιασμού νέων διαδικασιών που θα 
πρέπει να εφαρμόζονται για την ταξινόμηση των χρηματοοι-
κονομικών μέσων από 1.1.2018.

Άξονας απομείωσης (impairment workstream)

Η Τράπεζα θα πρέπει να αναγνωρίσει πρόβλεψη απομείωσης 
για αναμενόμενες ζημίες για όλα τα δάνεια και λοιπά χρη-
ματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού που δεν έχουν τα-
ξινομηθεί σε κατηγορία αποτίμησης στην εύλογη αξία μέσω 
των αποτελεσμάτων, καθώς και για τις δανειακές δεσμεύσεις 
και τις χρηματοοικονομικές εγγυήσεις.

Η πρόβλεψη απομείωσης θα βασίζεται στις αναμενόμενες ζη-
μίες λόγω πιστωτικού κινδύνου που σχετίζονται με την πιθα-
νότητα αθέτησης εντός των επόμενων δώδεκα μηνών, εκτός 
εάν έχει υπάρξει σημαντική αύξηση του πιστωτικού κινδύ-
νου από την αρχική αναγνώριση. Σε αυτή την περίπτωση, η 
πρόβλεψη	θα	βασίζεται	στην	πιθανότητα	αθέτησης	καθ’	όλη	
τη διάρκεια ζωής του μέσου. 

Κατά την αξιολόγηση του κατά πόσο ο πιστωτικός κίνδυνος 
ενός μέσου έχει αυξηθεί σημαντικά από την αρχική αναγνώ-
ριση, η Τράπεζα προτίθεται να λάβει υπόψη της πληροφορί-
ες τόσο ποιοτικές όσο και ποσοτικές, οι οποίες να τεκμηριώ-
νονται και να κρίνονται λογικές και οι οποίες να δύναται να 
διαφοροποιούνται μεταξύ των χαρτοφυλακίων. 

Η Τράπεζα, επί του παρόντος, βρίσκεται σε διαδικασία ανά-
πτυξης των αναλυτικών μεθοδολογιών για την αξιολόγηση 
του πότε επέρχεται αύξηση του πιστωτικού κινδύνου.

Οι βασικές παράμετροι για τον προσδιορισμό των αναμενό-
μενων ζημιών λόγω πιστωτικού κινδύνου είναι οι ακόλου-
θες μεταβλητές 

•	 Πιθανότητα αθέτησης (probability of default)

•	 Ζημία δεδομένης της αθετήσεως (loss given default)

•	 Άνοιγμα κατά την αθέτηση (exposure at default)

Η Τράπεζα αναμένει να αντλήσει αυτές τις παραμέτρους από 
εσωτερικώς αναπτυγμένα στατιστικά μοντέλα βασιζόμενα σε 
ιστορικά στοιχεία τα οποία θα προσαρμόσει ώστε να περιλαμ-
βάνουν μακροπρόθεσμη πληροφόρηση. Η Τράπεζα προτί-
θεται να αναπτύξει για τις προβλέψεις των μελλοντικών οικο-
νομικών συνθηκών τουλάχιστον δύο σενάρια επιπτώσεων. 

Τέλος, η Τράπεζα σχεδιάζει τις διαδικασίες και το πλαίσιο δι-
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ακυβέρνησης για τον υπολογισμό των απομειώσεων, συμπε-
ριλαμβανομένων των νέων στοιχείων που εισήγαγε το ΔΠΧΠ 
9, αποσκοπώντας στην καθιέρωση μίας λεπτομερούς διαδι-
κασίας, στην υλοποίησή της στη μηχανογραφική εφαρμογή 
υπολογισμού της απομείωσης και στην αποτύπωση αυτών 
στα επικαιροποιημένα κείμενα των πολιτικών και διαδικασιών.

Λογιστική αντιστάθμισης

Η Τράπεζα βρίσκεται σε διαδικασία αξιολόγησης για τον αν θα 
επιλέξει ως λογιστική πολιτική να εξακολουθήσει να εφαρμό-
ζει το ΔΛΠ 39 αναφορικά με τις διατάξεις που αφορούν στη 
λογιστική αντιστάθμισης. Στην παρούσα φάση πρόθεσή της 
είναι να εξακολουθήσει να εφαρμόζει το ΔΛΠ 39.

Μετάβαση

Οι απαιτήσεις για την ταξινόμηση και αποτίμηση καθώς και 
για την απομείωση εφαρμόζονται αναδρομικά προσαρμό-
ζοντας το υπόλοιπο έναρξης του ισολογισμού κατά την ημε-
ρομηνία αρχικής αναγνώρισης, χωρίς να υφίσταται απαίτηση 
αναμόρφωσης της συγκριτικής πληροφόρησης. Η Τράπεζα 
δεν προτίθεται στην παρούσα φάση να αναμορφώσει τη συ-
γκριτική πληροφόρηση.

Ποσοτική επίπτωση 

Εκτιμάται ότι, μέχρι το Πρόγραμμα υλοποιήσεως του ΔΠΧΠ 9 
να προχωρήσει σε βαθμό που να έχουν ληφθεί οι σημαντικό-
τερες αποφάσεις που επηρεάζουν την υλοποίηση και να έχουν 
ενσωματωθεί στα μοντέλα υπολογισμού της ζημίας λόγω πι-
στωτικού κινδύνου, δεν θα είναι διαθέσιμες αξιόπιστες εκτι-
μήσεις για την επίπτωση του ΔΠΧΠ 9, ιδίως όσον αφορά στην 
αλληλεπίδραση με τις εποπτικές κεφαλαιακές απαιτήσεις. Συ-
νεπώς δεν δύναται να παρασχεθούν περισσότερες πληροφο-
ρίες σχετικά με τον αναμενόμενο αντίκτυπο στη χρηματοοικο-
νομική θέση και στα εποπτικά κεφάλαια της Τραπέζης. 

Η Τράπεζα προτίθεται ωστόσο, να προβεί σε ποσοτικοποί-
ηση της πιθανή επίπτωσης του ΔΠΧΠ 9, όταν αυτό θα επι-
τραπεί από τον βαθμό υλοποίησης του έργου και πάντως όχι 
αργότερα από τις ελεγμένες ετήσιες οικονομικές καταστά-
σεις της 31.12.2017.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 15: «Έσοδα από συμβάσεις με πελάτες» (Κανονι-
σμός 2016/1905/22.9.2016)

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2018

Την 28.5.2014 εκδόθηκε από το Συμβούλιο των Διεθνών Λογι-
στικών Προτύπων το πρότυπο ΔΠΧΠ 15 «Έσοδα από συμβά-
σεις με πελάτες». Το νέο πρότυπο είναι το αποτέλεσμα της κοι-
νής προσπάθειας του IASB και του Αμερικάνικου Συμβουλί-
ου των Χρηματοοικονομικών Λογιστικών Προτύπων (FASB) 
να αναπτύξουν κοινές απαιτήσεις όσον αφορά τις αρχές ανα-
γνώρισης εσόδων. 

Το νέο πρότυπο έχει εφαρμογή σε όλες τις συμβάσεις με πε-
λάτες πλην εκείνων που είναι στο πεδίο εφαρμογής άλλων 

προτύπων, όπως οι χρηματοδοτικές μισθώσεις, τα ασφαλιστι-
κά συμβόλαια και τα χρηματοοικονομικά μέσα.

Σύμφωνα με το νέο πρότυπο, μια εταιρία αναγνωρίζει έσοδα 
για να απεικονίσει τη μεταφορά των υπεσχημένων αγαθών ή 
υπηρεσιών σε πελάτες έναντι ενός ποσού που αντιπροσωπεύ-
ει την αμοιβή, την οποία η εταιρία αναμένει ως αντάλλαγμα 
για τα εν λόγω προϊόντα ή υπηρεσίες. Εισάγεται η έννοια ενός 
νέου μοντέλου αναγνώρισης εσόδων βάσει πέντε βασικών 
βημάτων, τα οποία επιγραμματικά είναι τα εξής:

•	 Βήμα 1: Προσδιορισμός της σύμβασης/συμβάσεων με έναν 
πελάτη

•	 Βήμα 2: Προσδιορισμός των υποχρεώσεων απόδοσης στη 
σύμβαση

•	 Βήμα 3: Καθορισμός του τιμήματος συναλλαγής

•	 Βήμα 4: Κατανομή του τιμήματος συναλλαγής στις υποχρε-
ώσεις απόδοσης της σύμβασης

•	 Βήμα 5: Αναγνώριση εσόδου όταν (ή καθώς) η εταιρία ικα-
νοποιεί μια υποχρέωση απόδοσης

Η έννοια της υποχρέωσης απόδοσης (performance obligation) 
είναι νέα και στην ουσία αντιπροσωπεύει κάθε υπόσχεση για 
μεταφορά στον πελάτη: α) ενός προϊόντος ή μιας υπηρεσί-
ας (ή μιας δέσμης αγαθών ή υπηρεσιών) που είναι διακρι-
τή ή β) μιας σειράς διακριτών αγαθών ή υπηρεσιών που εί-
ναι ουσιαστικά τα ίδια και έχουν το ίδιο μοντέλο μεταφοράς 
στον πελάτη.

Η έκδοση του ΔΠΧΠ 15 επιφέρει την κατάργηση των ακόλου-
θων προτύπων και διερμηνειών: 

•	 ΔΛΠ 11 «Συμβάσεις κατασκευής»

•	 ΔΛΠ 18 «Έσοδα»

•	 Διερμηνεία 13 «Προγράμματα εμπιστοσύνης πελατών»

•	 Διερμηνεία 15 «Συμβάσεις για την Κατασκευή Ακινήτων»

•	 Διερμηνεία 18 «Μεταφορές στοιχείων ενεργητικού από 
πελάτες» και 

•	 Διερμηνεία 31 «Έσοδα - Συναλλαγές ανταλλαγής που 
εμπεριέχουν υπηρεσίες διαφήμισης»

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
του ΔΠΧΠ 15 στις οικονομικές της καταστάσεις.

Επίσης, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 
έχει εκδώσει τα κατωτέρω πρότυπα και τροποποιήσεις προ-
τύπων καθώς και τη Διερμηνεία 22, τα οποία όμως δεν έχουν 
υιοθετηθεί ακόμη από την Ευρωπαϊκή Ένωση και δεν έχουν 
εφαρμοστεί πρόωρα από την Τράπεζα.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 2 «Παροχές που εξαρτώ-
νται από την αξία των μετοχών»: Ταξινόμηση και αποτίμη-
ση των παροχών που εξαρτώνται από την αξία των μετοχών

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2018

Την 20.6.2016 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
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τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 2 με το οποίο διευ-
κρινίστηκαν τα ακόλουθα:

•	 κατά την αποτίμηση της εύλογης αξίας μίας παροχής που 
εξαρτάται από την αξία των μετοχών και η οποία διακανο-
νίζεται με μετρητά, ο λογιστικός χειρισμός των επιπτώσεων 
από τους όρους κατοχύρωσης (vesting conditions) καθώς 
και από τους όρους που δεν σχετίζονται με την εκπλήρωση 
συγκεκριμένων προϋποθέσεων (non-vesting conditions) 
ακολουθεί τη λογική που εφαρμόζεται στις παροχές που 
εξαρτώνται από την αξία των μετοχών και διακανονίζονται 
με συμμετοχικούς τίτλους,

•	 στις περιπτώσεις που η φορολογική νομοθεσία επιβάλ-
λει στην εταιρία να παρακρατά ένα ποσό φόρου (το οποίο 
αποτελεί φορολογική υποχρέωση του υπαλλήλου) το 
οποίο αφορά στις αμοιβές που σχετίζονται με την αξία 
της μετοχής και το οποίο θα πρέπει να αποδοθεί στις φο-
ρολογικές αρχές, η συναλλαγή στο σύνολό της θα πρέ-
πει να αντιμετωπίζεται ως μία παροχή που εξαρτάται από 
την αξία των μετοχών και η οποία διακανονίζεται με συμ-
μετοχικούς τίτλους, αν ως τέτοια θα χαρακτηρίζονταν αν 
δεν υπήρχε το ζήτημα του συμψηφισμού της φορολογι-
κής υποχρέωσης,

•	 στην περίπτωση που τροποποιηθούν οι όροι που διέπουν 
τις παροχές που εξαρτώνται από την αξία της μετοχής έτσι 
ώστε αυτές να πρέπει να αναταξινομηθούν από παροχές 
που καταβάλλονται με μετρητά σε παροχές που καταβάλ-
λονται με τη μορφή συμμετοχικών τίτλων, η συναλλαγή θα 
πρέπει να λογιστικοποιηθεί ως παροχή που διακανονίζεται 
με συμμετοχικούς τίτλους από την ημερομηνία που πραγ-
ματοποιείται η τροποποίηση. 

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της ανωτέρω τροποποίησης στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 4 «Ασφαλιστήρια συμ-
βόλαια»: Εφαρμόζοντας το ΔΠΧΠ 9 Χρηματοοοικονομικά 
Μέσα με το ΔΠΧΠ 4 Ασφαλιστήρια Συμβόλαια 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2018

Την 12.9.2016 το Συμβούλιο Διεθνών Λογιστικών Προτύπων 
εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 4 με την οποία διευκρινί-
ζει ότι:

•	 Οι ασφαλιστικές εταιρίες, των οποίων η κύρια δραστηρι-
ότητα συνδέεται με τις ασφάλειες, έχουν τη δυνατότητα 
να λάβουν προσωρινή εξαίρεση από την εφαρμογή του 
ΔΠΧΠ 9 και

•	 όλες οι εταιρίες που εκδίδουν ασφαλιστήρια συμβόλαια 
και υιοθετούν το ΔΠΧΠ 9 έχουν τη δυνατότητα να παρου-
σιάζουν τις μεταβολές στην εύλογη αξία επιλέξιμων χρη-
ματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού στα λοιπά 
αποτελέσματα που καταχωρούνται απευθείας στην καθα-
ρή θέση και όχι στα αποτελέσματα.

Η ανωτέρω τροποποίηση δεν έχει εφαρμογή στην Τράπεζα.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοικο-
νομικής Πληροφορήσεως 10 «Ενοποιημένες Οικονομι-
κές Καταστάσεις» και του Διεθνούς Λογιστικού Προτύ-
που 28 «Επενδύσεις σε συγγενείς και κοινοπραξίες»: Συ-
ναλλαγή πώλησης ή εισφοράς μεταξύ του επενδυτή και 
της συγγενούς εταιρίας ή κοινοπραξίας

Ημερομηνία υποχρεωτικής εφαρμογής: Δεν έχει ακόμα κα-
θοριστεί.

Την 11.9.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποιήσεις στα ΔΠΧΠ 10 και ΔΛΠ 28 με σκο-
πό να αποσαφηνίσει το λογιστικό χειρισμό μίας συναλλαγής 
πώλησης ή εισφοράς στοιχείων του ενεργητικού της μητρικής 
εταιρίας σε συγγενή ή κοινοπραξία της και το αντίστροφο. Ει-
δικότερα, το ΔΠΧΠ 10 τροποποιήθηκε έτσι ώστε να καθίσταται 
σαφές ότι, σε περίπτωση που ως αποτέλεσμα μίας συναλλαγής 
με μία συγγενή ή κοινοπραξία, μία εταιρία χάσει τον έλεγχο επί 
θυγατρικής της, η οποία δεν συνιστά «επιχείρηση» βάσει του 
ΔΠΧΠ 3, θα αναγνωρίσει στα αποτελέσματά της μόνο εκείνο 
το μέρος του κέρδους ή της ζημίας που σχετίζεται με το ποσο-
στό συμμετοχής των τρίτων στη συγγενή ή στην κοινοπραξία. 
Το υπόλοιπο μέρος του κέρδους της συναλλαγής θα απαλεί-
φεται με το λογιστικό υπόλοιπο της συμμετοχής στη συγγενή 
ή στην κοινοπραξία. Επιπρόσθετα, εάν ο επενδυτής διατηρεί 
ποσοστό συμμετοχής στην πρώην θυγατρική, έτσι ώστε αυτή 
να θεωρείται πλέον συγγενής ή κοινοπραξία, το κέρδος ή η 
ζημία από την εκ νέου αποτίμηση της συμμετοχής αναγνωρί-
ζεται στα αποτελέσματα μόνο στο βαθμό που αφορά το πο-
σοστό συμμετοχής των άλλων επενδυτών. Το υπόλοιπο ποσό 
του κέρδους απαλείφεται με το λογιστικό υπόλοιπο της συμμε-
τοχής στην πρώην θυγατρική. 

Αντίστοιχα, στο ΔΛΠ 28 έγιναν προσθήκες για να αποσαφη-
νιστεί ότι η μερική αναγνώριση κέρδους ή ζημίας στα αποτε-
λέσματα του επενδυτή θα λαμβάνει χώρα μόνο εάν τα πω-
ληθέντα στοιχεία στη συγγενή ή στην κοινοπραξία δεν πλη-
ρούν τον ορισμό της «επιχείρησης». Σε αντίθετη περίπτωση 
θα αναγνωρίζεται το συνολικό κέρδος ή ζημία στα αποτε-
λέσματα του επενδυτή.

Την 17.12.2015 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων κατήργησε την ημερομηνία υποχρεωτικής εφαρμογής 
της ανωτέρω τροποποίησης που είχε αρχικά προσδιορίσει. Η 
νέα ημερομηνία υποχρεωτικής εφαρμογής θα προσδιοριστεί 
σε μεταγενέστερη ημερομηνία από το Συμβούλιο των Διε-
θνών Λογιστικών Προτύπων αφού λάβει υπόψη του τα απο-
τελέσματα του έργου που εκπονεί για τη λογιστική της μεθό-
δου της καθαρής θέσης.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της εν λόγω τροποποίησης στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφο-
ρήσεως 14: «Αναβαλλόμενοι λογαριασμοί υπό καθεστώς 
ρύθμισης»
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Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2016

Την 30.1.2014, το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε το ΔΠΧΠ 14. Το νέο πρότυπο πραγματεύε-
ται το λογιστικό χειρισμό και τις γνωστοποιήσεις που απαι-
τούνται για τους αναβαλλόμενους λογαριασμούς υπό καθε-
στώς ρύθμισης, η τήρηση και αναγνώριση των οποίων προ-
βλέπεται από τις τοπικές νομοθεσίες όταν μία εταιρία παρέ-
χει προϊόντα ή υπηρεσίες των οποίων η τιμή ρυθμίζεται από 
κάποιον κανονιστικό φορέα. Το πρότυπο έχει εφαρμογή κατά 
την πρώτη υιοθέτηση των Διεθνών Λογιστικών Προτύπων και 
μόνο για τις οντότητες που διενεργούν δραστηριότητες που 
ρυθμίζονται από κάποιο φορέα και που σύμφωνα με τα προ-
ηγούμενα λογιστικά πρότυπα αναγνώριζαν τους εν λόγω λο-
γαριασμούς στις οικονομικές τους καταστάσεις. Το ΔΠΧΠ 14 
παρέχει,	κατ’	εξαίρεση,	στις	οντότητες	αυτές	τη	δυνατότητα	να	
κεφαλαιοποιούν αντί να εξοδοποιούν τα σχετικά κονδύλια.

Το ανωτέρω πρότυπο δεν έχει εφαρμογή στις οικονομικές κα-
ταστάσεις της Τραπέζης.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Προτύπου Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως 15 «Έσοδα από συμβά-
σεις με πελάτες»: Διευκρινίσεις στο ΔΠΧΠ 15 Έσοδα από 
συμβάσεις με πελάτες 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2018

Την 12.4.2016 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΠΧΠ 15 με την οποία δι-
ευκρίνισε κυρίως τα ακόλουθα:

•	 πότε ένα υπεσχημένο αγαθό ή υπηρεσία είναι διακριτό 
από λοιπές υποσχέσεις σε μία σύμβαση γεγονός που λαμ-
βάνεται υπόψη κατά την αξιολόγηση για το αν το υπεσχη-
μένο αγαθό ή υπηρεσία συνιστά υποχρέωση απόδοσης,

•	 με ποιο τρόπο πρακτικά να αξιολογείται αν η φύση της 
υπόσχεσης της εταιρίας συνιστά παροχή των υπεσχημέ-
νων αγαθών ή υπηρεσιών (η εταιρία αποτελεί δηλαδή τον 
εντολέα) ή διευθέτηση ώστε τρίτο μέρος να παρέχει τα εν 
λόγω αγαθά και υπηρεσίες (η εταιρία αποτελεί δηλαδή 
τον εντολοδόχο),

•	 ποιος παράγοντας καθορίζει αν η εταιρία αναγνωρίζει το 
έσοδο διαχρονικά ή σε μία συγκεκριμένη χρονική στιγμή 
στις περιπτώσεις των αδειών χρήσης επί πνεματικής πε-
ριουσίας.

Τέλος, με την τροποποίηση προστέθηκαν δύο πρακτικές λύ-
σεις για τη μετάβαση στο ΔΠΧΠ 15 όσον αφορά στις ολοκλη-
ρωμένες συμβάσεις στις οποίες εφαρμόζεται πλήρης αναδρο-
μική εφαρμογή και όσον αφορά στις μεταβολές στις συμβά-
σεις κατά τη μετάβαση.

Η Τράπεζα εξετάζει την επίπτωση που θα επιφέρει η υιοθέτηση 
της ανωτέρω τροποποίησης στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Διεθνές Πρότυπο Χρηματοοικονομικής Πληροφορή-
σεως 16: «Μισθώσεις»

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2019

Την 13.1.2016 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προ-
τύπων εξέδωσε το πρότυπο ΔΠΧΠ 16 «Μισθώσεις» το οποίο 
αντικαθιστά:

•	 το ΔΛΠ 17 «Μισθώσεις»,

•	 τη Διερμηνεία 4 «Προσδιορισμός του αν μία συμφωνία 
εμπεριέχει μίσθωση»,

•	 τη Διερμηνεία 15 «Λειτουργικές μισθώσεις – Κίνητρα» και

•	 τη Διερμηνεία 27 «Εκτίμηση της ουσίας των συναλλαγών 
που εμπεριέχουν το νομικό τύπο μίας μίσθωσης»

Το νέο πρότυπο διαφοροποιεί σημαντικά τη λογιστική των μι-
σθώσεων για τους μισθωτές ενώ στην ουσία διατηρεί τις υφι-
στάμενες απαιτήσεις του ΔΛΠ 17 για τους εκμισθωτές. Ειδικό-
τερα, βάσει των νέων απαιτήσεων, καταργείται για τους μισθω-
τές η διάκριση των μισθώσεων σε λειτουργικές και χρηματο-
δοτικές. Οι μισθωτές θα πρέπει πλέον, για κάθε σύμβαση μι-
σθώσεως που υπερβαίνει τους 12 μήνες, να αναγνωρίζουν 
στον ισολογισμό τους το δικαίωμα χρήσης του μισθωμένου 
στοιχείου καθώς και την αντίστοιχη υποχρέωση καταβολής 
των μισθωμάτων. Ο ανωτέρω χειρισμός δεν απαιτείται όταν η 
αξία του στοιχείου χαρακτηρίζεται ως πολύ χαμηλή. 

Η Τράπεζα εξετάζει την επίπτωση που θα επιφέρει η υιοθέτη-
ση του ΔΠΧΠ 16 στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
7 «Κατάσταση Ταμειακών Ροών»: Πρωτοβουλία γνωστο-
ποιήσεων

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2017

Την 29.1.2016 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 7 βάσει της οποίας μία 
εταιρία καλείται να παρέχει γνωστοποιήσεις οι οποίες να βο-
ηθούν τους χρήστες των οικονομικών καταστάσεων να αξιο-
λογήσουν τις μεταβολές εκείνων των υποχρεώσεων των οποί-
ων οι ταμειακές ροές ταξινομούνται στις χρηματοδοτικές δρα-
στηριότητες στην κατάσταση ταμειακών ροών. Οι μεταβολές 
που θα πρέπει να γνωστοποιούνται, οι οποίες δεν είναι απα-
ραίτητο να είναι ταμειακές, περιλαμβάνουν:

•	 τις μεταβολές από ταμειακές ροές χρηματοδοτικών δρα-
στηριοτήτων,

•	 τις μεταβολές που απορρέουν από την απόκτηση ή απώ-
λεια ελέγχου θυγατρικών ή άλλων εταιριών,

•	 τις μεταβολές από συναλλαγματικές διαφορές,

•	 τις μεταβολές της εύλογης αξίας και

•	 λοιπές μεταβολές.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της ανωτέρω τροποποίησης στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 12 
«Φόροι Εισοδήματος»: Αναγνώριση αναβαλλόμενων φο-
ρολογικών απαιτήσεων για μη πραγματοποιηθείσες ζημίες 

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2017
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Την 19.1.2016 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 12 με την οποία αποσα-
φήνισε τα ακόλουθα:

•	 Οι μη πραγματοποιηθείσες ζημίες χρεωστικών μέσων, τα 
οποία αποτιμώνται για λογιστικούς σκοπούς στην εύλογη 
αξία και για φορολογικούς σκοπούς στο κόστος, δύνανται 
να οδηγήσουν σε εκπεστέες προσωρινές διαφορές ανε-
ξάρτητα με το αν ο κάτοχός τους πρόκειται να ανακτήσει την 
αξία των στοιχείων μέσω της πώλησης ή της χρήσης τους.

•	 Η ανακτησιμότητα μίας αναβαλλόμενης φορολογικής απαί-
τησης εξετάζεται σε συνδυασμό με τις λοιπές αναβαλλόμε-
νες φορολογικές απαιτήσεις. Στην περίπτωση, ωστόσο, που 
ο φορολογικός νόμος περιορίζει το συμψηφισμό συγκε-
κριμένων φορολογικών ζημιών με συγκεκριμένες κατηγο-
ρίες εισοδήματος, οι σχετικές εκπεστέες προσωρινές δια-
φορές θα πρέπει να εξετάζονται μόνο σε συνδυασμό με άλ-
λες εκπεστέες προσωρινές διαφορές της ίδιας κατηγορίας.

•	 Κατά τον έλεγχο ανακτησιμότητας των αναβαλλόμενων 
φορολογικών απαιτήσεων, συγκρίνονται οι εκπεστέες φο-
ρολογικές διαφορές με τα μελλοντικά φορολογητέα κέρ-
δη χωρίς να λαμβάνονται υπόψη οι εκπτώσεις φόρου που 
προέρχονται από την αντιστροφή αναβαλλόμενων φορο-
λογικών απαιτήσεων.

•	 Οι εκτιμήσεις για τα μελλοντικά φορολογητέα κέρδη δύ-
νανται να περιλαμβάνουν την ανάκτηση κάποιων στοιχεί-
ων ενεργητικού σε αξία μεγαλύτερη από τη λογιστική τους, 
υπό την προϋπόθεση ότι δύναται να αποδειχθεί ότι κάτι τέ-
τοιο είναι πιθανό να επιτευχθεί. 

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της ανωτέρω τροποποίησης στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Τροποποίηση του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 
40 «Επενδύσεις σε ακίνητα»: Αναταξινομήσεις από ή στην 
κατηγορία των επενδυτικών ακινήτων

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2018

Την 8.12.2016 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε τροποποίηση στο ΔΛΠ 40 με την οποία διευ-
κρίνησε ότι μια οικονομική οντότητα θα αναταξινομήσει ένα 
περιουσιακό στοιχείο στην ή από την κατηγορία επενδυτικών 
ακινήτων όταν και μόνο όταν μπορεί να αποδειχθεί η αλλαγή 
στη χρήση. Αλλαγή στη χρήση υφίσταται όταν το περιουσι-
ακό στοιχείο έχει τα κριτήρια ή πάψει να έχει τα κριτήρια που 
ορίζουν τι είναι επένδυση σε ακίνητα. Μια αλλαγή στην πρό-
θεση της διοίκησης για τη χρήση του περιουσιακού στοιχεί-
ου, από μόνη της, δεν είναι αρκετή για να αποδείξει αλλαγή 
στη χρήση. Επίσης, τα παραδείγματα στον κατάλογο των πε-
ριπτώσεων που αποδεικνύουν την αλλαγή στη χρήση επεκτά-
θηκαν για να συμπεριλαμβάνουν περιουσιακά στοιχεία υπό 
κατασκευή και όχι μόνο ολοκληρωμένα ακίνητα.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της ανωτέρω τροποποίησης στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Βελτιώσεις Διεθνών Λογιστικών Προτύπων – κύκλος 
2014-2016

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2017 και 1.1.2018

Στο πλαίσιο του προγράμματος των ετήσιων βελτιώσεων των 
Διεθνών Λογιστικών Προτύπων, το Συμβούλιο εξέδωσε, την 
8.12.2016, μη επείγουσες αλλά απαραίτητες τροποποιήσεις 
σε επιμέρους πρότυπα.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση των 
εν λόγω τροποποιήσεων στις οικονομικές της καταστάσεις.

•	 Διερμηνεία 22 «Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα και προ-
καταβολές»

Ισχύει για χρήσεις με έναρξη από 1.1.2018

Την 8.12.2016 το Συμβούλιο των Διεθνών Λογιστικών Προτύ-
πων εξέδωσε την Διερμηνεία 22. Η Διερμηνεία πραγματεύεται 
τις συναλλαγές σε ξένο νόμισμα όταν μία εταιρία αναγνωρίζει 
ένα μη νομισματικό στοιχείο του ενεργητικού ή των υποχρεώ-
σεων που προκύπτει από την είσπραξη ή πληρωμή προκατα-
βολής πριν η εταιρία να αναγνωρίσει το σχετικό στοιχείο του 
ενεργητικού, το έξοδο ή το έσοδο. Η Διερμηνεία διευκρίνι-
σε πως ως ημερομηνία της συναλλαγής, προκειμένου να κα-
θοριστεί η συναλλαγματική ισοτιμία που θα χρησιμοποιηθεί 
κατά την αναγνώριση του περιουσιακού στοιχείου, του εσό-
δου ή του εξόδου, πρέπει να θεωρηθεί η ημερομηνία αρχι-
κής αναγνώρισης του μη νομισματικού στοιχείου του ενεργη-
τικού ή των υποχρεώσεων (δηλαδή της προκαταβολής). Επί-
σης, στην περίπτωση που υφίστανται πολλαπλές προκαταβο-
λές, θα πρέπει να ορίζεται διακριτή ημερομηνία συναλλαγής 
για κάθε πληρωμή ή είσπραξη.

Η Τράπεζα εξετάζει τις επιπτώσεις που θα έχει η υιοθέτηση 
της ανωτέρω Διερμηνείας στις οικονομικές της καταστάσεις.

1.2 Λειτουργικοί τομείς
Ο καθορισμός των λειτουργικών τομέων καθώς και η μέτρη-
ση των μεγεθών τους βασίζονται στην πληροφόρηση που 
λαμβάνει η Εκτελεστική Επιτροπή της Τραπέζης, η οποία εί-
ναι υπεύθυνη για την κατανομή των πόρων και την αξιολό-
γηση της αποδοτικότητας των τομέων δραστηριότητας της 
Τραπέζης.

Σύμφωνα με τα ανωτέρω και με δεδομένη την υφιστάμενη 
διοικητική δομή και διάρθρωση των εργασιών της Τραπέ-
ζης, έχουν προσδιοριστεί οι ακόλουθοι λειτουργικοί τομείς: 

•	 Λιανική Τραπεζική

•	 Corporate Banking 

•	 Asset Management / Insurance 

•	 Investment Banking /Treasury 

•	 Ν.Α. Ευρώπη 

•	 Λοιπά 

Επιπρόσθετα, λαμβάνοντας υπόψη τη δραστηριοποίηση της 
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Τραπέζης σε ποικίλους γεωγραφικούς τομείς, πέραν των ανω-
τέρω λειτουργικών τομέων παρέχεται στις οικονομικές κατα-
στάσεις πληροφόρηση και με βάση την ακόλουθη διάκριση:

•	 Ελλάδα

•	 Λοιπές χώρες 

Σημειώνεται ότι οι μέθοδοι αποτίμησης των μεγεθών των λει-
τουργικών τομέων για σκοπούς πληροφόρησης της Εκτελε-
στικής Επιτροπής δεν διαφοροποιούνται από τις αντίστοιχες 
μεθόδους που επιβάλλουν τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως. 

Αναλυτικά στοιχεία για την πληροφόρηση κατά τομέα αναφέ-
ρονται στη σημείωση 37.

1.3 Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα και μετατροπή 
οικονομικών καταστάσεων μονάδων 
εξωτερικού

α. Συναλλαγές σε ξένο νόμισμα

Τα στοιχεία που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστά-
σεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το νόμισμα της χώ-
ρας, στην οποία έχει την έδρα της η Τράπεζα (λειτουργικό 
νόμισμα).

Τα στοιχεία των Καταστημάτων εξωτερικού αποτιμώνται στο 
λειτουργικό νόμισμα του κάθε Καταστήματος, το οποίο κα-
θορίζεται με κριτήριο το νόμισμα της χώρας στην οποία αυτό 
δραστηριοποιείται ή με βάση το νόμισμα στο οποίο πραγμα-
τοποιούνται, κυρίως, οι συναλλαγές του.

Οι συναλλαγές που πραγματοποιούνται σε ξένα νομίσμα-
τα μετατρέπονται στο λειτουργικό νόμισμα του κάθε κατα-
στήματος με την ισοτιμία κλεισίματος της ημερομηνίας των 
συναλλαγών.

Κατά την ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών καταστάσε-
ων, τα νομισματικά στοιχεία σε ξένο νόμισμα, του ενεργητικού 
και των υποχρεώσεων, αποτιμώνται με τις τιμές κλεισίματος 
της ημερομηνίας αυτής. Οι συναλλαγματικές διαφορές, κέρδη 
ή ζημίες, που προκύπτουν καταχωρούνται στα αποτελέσματα.

Τα μη νομισματικά στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρε-
ώσεων αποτιμώνται με τις τιμές των ξένων νομισμάτων που 
ίσχυαν κατά την ημερομηνία της αρχικής αναγνώρισής τους, 
εκτός από τις κατηγορίες των μη νομισματικών στοιχείων που 
αποτιμώνται σε εύλογες αξίες.

Στην περίπτωση αυτή οι συναλλαγματικές διαφορές αποτε-
λούν μέρος των κερδών ή ζημιών από τη μεταβολή της εύλο-
γης αξίας και καταχωρούνται στα αποτελέσματα ή απευθείας 
σε αποθεματικό της καθαρής θέσης, ανάλογα με την κατηγο-
ρία αποτίμησης του μη νομισματικού στοιχείου.

β. Μετατροπή οικονομικών καταστάσεων μονάδων 
εξωτερικού

Η ενσωμάτωση των οικονομικών καταστάσεων των κατα-

στημάτων εξωτερικού, που το λειτουργικό τους νόμισμα εί-
ναι διαφορετικό από το νόμισμα παρουσίασης των οικονομι-
κών καταστάσεων της Τραπέζης, πραγματοποιείται με τους 
ακόλουθους κανόνες:

i. Τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων μετα-
τρέπονται σε Ευρώ με βάση την ισοτιμία κλεισίματος της 
ημερομηνίας συντάξεως κάθε οικονομικής καταστάσεως. 
Τα συγκριτικά στοιχεία παρατίθενται όπως είχαν μετατρα-
πεί σε Ευρώ κατά τις αντίστοιχες ημερομηνίες συντάξεως 
των οικονομικών καταστάσεων.

ii. Τα στοιχεία της Καταστάσεως Αποτελεσμάτων (έσοδα και 
έξοδα) μετατρέπονται σε Ευρώ με βάση το μέσο όρο των 
ισοτιμιών που ίσχυσαν κατά την περίοδο αναφοράς.

Οι συναλλαγματικές διαφορές που προκύπτουν από τους 
ανωτέρω κανόνες μετατροπής, καθώς και εκείνες που προ-
κύπτουν από νομισματικά στοιχεία που αποτελούν μέρος της 
καθαρής επένδυσης σε οικονομικές μονάδες του εξωτερικού, 
καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και μεταφέρο-
νται στα αποτελέσματα με την πώληση των μονάδων.

1.4 Διαθέσιμα και ταμειακά ισοδύναμα
Για σκοπούς καταρτίσεως της Καταστάσεως Ταμειακών Ροών, 
στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονται:

α. Το ταμείο

β. Οι μη δεσμευμένες καταθέσεις στις κεντρικές τράπεζες 

γ. Οι βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις από τράπεζες και συμφω-
νίες Reverse Repos.

Ως βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις θεωρούνται αυτές που λή-
γουν εντός τριών μηνών από την ημερομηνία συντάξεως των 
οικονομικών καταστάσεων.

1.5 Αρχές ταξινόμησης και αποτίμησης των 
χρηματοοικονομικών μέσων 

Αρχική αναγνώριση

Η Τράπεζα αναγνωρίζει τα χρηματοοικονομικά μέσα ως στοι-
χεία ενεργητικού ή υποχρεώσεων εφόσον καθίσταται αντι-
συμβαλλόμενο μέρος που αποκτά δικαιώματα ή αναλαμβά-
νει υποχρεώσεις βάσει των συμβατικών όρων του χρηματο-
οικονομικού μέσου.

Η Τράπεζα, κατά την αρχική αναγνώριση, αποτιμά τα χρημα-
τοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων στην εύ-
λογη αξία τους. Στην περίπτωση των χρηματοοικονομικών μέ-
σων που δεν αποτιμώνται στην εύλογη αξία μέσω της κατά-
στασης αποτελεσμάτων, η αξία κατά την αρχική αναγνώριση 
προσαυξάνεται με τα έξοδα συναλλαγών και μειώνεται με τα 
έσοδα και τις προμήθειες που σχετίζονται άμεσα με την από-
κτηση ή τη δημιουργία τους.
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Μεταγενέστερη αποτίμηση χρηματοοικονομικών 
στοιχείων ενεργητικού

Η Τράπεζα για σκοπούς αποτίμησης διακρίνει τα χρηματοοικο-
νομικά στοιχεία του ενεργητικού στις ακόλουθες κατηγορίες:

•	 Δάνεια και απαιτήσεις

•	 Επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη

•	 Χρηματοοικονομικά στοιχεία αποτιμώμενα στην εύλογη 
αξία μέσω αποτελεσμάτων

•	 Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση

Για κάθε μία από τις ανωτέρω κατηγορίες ισχύουν τα εξής:

α) Δάνεια και απαιτήσεις

Στην κατηγορία αυτή δύναται να ενταχθούν μη παράγωγα 
χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού, με καθορισμένες ή 
δυνάμενες να καθοριστούν πληρωμές, που δεν διαπραγμα-
τεύονται σε ενεργό αγορά και για τα οποία η Τράπεζα δεν 
αναμένει να μην ανακτήσει ουσιωδώς την επένδυσή της, με 
εξαίρεση τις περιπτώσεις που σχετίζονται με την πιστοληπτι-
κή επιδείνωση του εκδότη. Η Τράπεζα κατατάσσει ως δάνεια 
και απαιτήσεις:

i τις χορηγήσεις προς πελάτες της,

ii τα ποσά που καταβάλλει για την αγορά και τη μερική ή 
ολική κάλυψη ομολογιακών δανείων, τα οποία δεν δια-
πραγματεύονται σε ενεργό αγορά,

iii τις πάσης φύσεως απαιτήσεις έναντι πελατών της, Τραπε-
ζών κ.λπ.,

iv ομόλογα με καθορισμένες ή δυνάμενες να καθοριστούν 
ροές τα οποία δεν διαπραγματεύονται σε ενεργό αγορά.

Η κατηγορία αυτή αποτιμάται στο αναπόσβεστο κόστος με τη 
μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου και εξετάζεται περιοδικά 
για την ύπαρξη ζημιών απομείωσης όπως περαιτέρω περι-
γράφεται στη σημείωση 1.13. 

Η μέθοδος του πραγματικού επιτοκίου είναι μια μέθοδος 
υπολογισμού του αναπόσβεστου κόστους ενός χρηματο-
οικονομικού στοιχείου και επιμερισμού των εσόδων ή εξό-
δων από τόκους κατά τη διάρκεια της σχετικής περιόδου. Το 
πραγματικό επιτόκιο είναι εκείνο που προεξοφλεί ακριβώς 
τις αναμενόμενες ροές των μελλοντικών εισπράξεων ή πλη-
ρωμών ενός χρηματοοικονομικού μέσου μέχρι τη λήξη της 
ζωής του ή την επόμενη ημερομηνία αναπροσαρμογής του 
επιτοκίου του.

β) Επενδύσεις διακρατούμενες μέχρι τη λήξη

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται τα μη παράγωγα χρημα-
τοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού με καθορισμένες ή 
δυνάμενες να καθοριστούν πληρωμές για τα οποία υπάρχει 
πρόθεση και δυνατότητα διακρατήσεως μέχρι τη λήξη τους.

Η Τράπεζα, στην κατηγορία αυτή, κατατάσσει ομόλογα και άλ-
λους χρεωστικούς τίτλους. 

Η κατηγορία αυτή αποτιμάται στο αναπόσβεστο κόστος με τη 

μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου και εξετάζεται σε κάθε 
ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων για 
την ύπαρξη ζημιών απομείωσης. Σε περίπτωση που υπάρ-
χουν αντικειμενικές ενδείξεις ότι η ανακτήσιμη αξία υπολεί-
πεται της λογιστικής, η λογιστική αξία προσαρμόζεται στην 
ανακτήσιμη με την αντίστοιχη ζημιά να καταχωρείται στην κα-
τάσταση αποτελεσμάτων. 

γ) Χρηματοοικονομικά στοιχεία αποτιμώμενα στην 
εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηματοοικονομικά στοι-
χεία για τα οποία:

i. Υπάρχει πρόθεση για την πώλησή τους σε βραχύ χρονικό 
διάστημα, προκειμένου να αξιοποιηθούν βραχυχρόνιες δι-
ακυμάνσεις της αγοράς (εμπορικό χαρτοφυλάκιο).

 Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα κατατάσσει ομόλογα, κρα-
τικά έντοκα γραμμάτια και περιορισμένο αριθμό μετοχών 
και εταιρικών ομολόγων.

ii. Η Τράπεζα επιλέγει, κατά την αρχική αναγνώριση, να τα 
αποτιμήσει στην εύλογη αξία με μεταφορά της εκάστοτε 
προκύπτουσας διαφοράς στα αποτελέσματα.

Η επιλογή αυτή μπορεί να γίνει:

•	 όταν η Διοίκηση της Τραπέζης αξιολογεί και διαχειρίζεται τα 
εν λόγω χρηματοοικονομικά μέσα με όρους εύλογης αξί-
ας, είτε για σκοπούς διαχείρισης των κινδύνων, είτε ως μέ-
ρος μίας στρατηγικής επενδύσεων,

•	 όταν η επιλογή αυτή εξαλείφει τυχόν λογιστική ασυμμετρία 
που προκύπτει από την αποτίμηση αυτών των χρηματοοι-
κονομικών μέσων με διαφορετικό τρόπο, (π.χ. στο αναπό-
σβεστο κόστος), σε σχέση με χρηματοοικονομικά μέσα που 
σχετίζονται με αυτά, (π.χ. παράγωγα, τα οποία αποτιμώνται 
στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων),

•	 όταν σε χρηματοοικονομικά μέσα ενσωματώνονται παρά-
γωγα τα οποία διαφοροποιούν ουσιωδώς τις ταμειακές 
τους ροές ή ο διαχωρισμός των παραγώγων αυτών από τα 
κύρια χρηματοοικονομικά μέσα δεν απαγορεύεται.

Κατά την ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών καταστάσε-
ων, η Τράπεζα δεν είχε επιλέξει να εντάξει χρηματοοικονομικά 
στοιχεία του ενεργητικού σε αυτή την κατηγορία. 

δ) Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση

Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηματοοικονομικά στοι-
χεία που δεν έχουν ενταχθεί σε κάποια από τις ανωτέρω κα-
τηγορίες.

Η Τράπεζα κατατάσσει στην κατηγορία αυτή ομόλογα, κρατι-
κά έντοκα γραμμάτια, χρεωστικούς τίτλους, μετοχές και μερί-
δια αμοιβαίων κεφαλαίων.

Η κατηγορία αυτή αποτιμάται στην εύλογη αξία. Οι μεταβο-
λές στην εύλογη αξία καταχωρούνται απευθείας στην καθα-
ρή θέση μέχρι την πώληση των χρηματοοικονομικών στοιχεί-
ων, οπότε το συσσωρευμένο κέρδος ή ζημία που έχει ανα-
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γνωρισθεί στην καθαρή θέση μεταφέρεται σε λογαριασμό 
αποτελεσμάτων.

Ο έλεγχος απομείωσης των χρηματοοικονομικών μέσων που 
εντάσσονται σε αυτή την κατηγορία διενεργείται σε κάθε ημε-
ρομηνία συντάξεως οικονομικών καταστάσεων. Ειδικά σε ό,τι 
αφορά στις επενδύσεις στους συμμετοχικούς τίτλους, μια 
σημαντική ή παρατεταμένη πτώση της εύλογης αξίας τους 
κάτω του κόστους κτήσεως αποτελεί αντικειμενική ένδειξη 
απομείωσης. Για την εφαρμογή των ανωτέρω η Τράπεζα έχει 
προσδιορίσει ως «σημαντική» μια μείωση άνω του 20% σε 
σχέση με το κόστος της επένδυσης. Αντίστοιχα, «παρατεταμέ-
νη» θεωρείται μια πτώση της εύλογης αξίας κάτω του κόστους 
κτήσης για συνεχές διάστημα που υπερβαίνει το ένα έτος. Τα 
ανωτέρω κριτήρια εξετάζονται σε συνάρτηση με τις γενικότε-
ρες συνθήκες της αγοράς.

Σε περίπτωση απομείωσης, η σωρευτική ζημιά που είχε κατα-
χωρηθεί στην καθαρή θέση μεταφέρεται στα αποτελέσματα 
χρήσης. Αν μετά την ημερομηνία της αναγνώρισης της ζημί-
ας από απομείωση λάβουν χώρα γεγονότα που οδηγούν σε 
μείωση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών απομείωσης, τα 
ποσά αυτά αναγνωρίζονται ως έσοδα στα αποτελέσματα χρή-
σης, μόνο στην περίπτωση που αφορούν ομόλογα και λοιπούς 
χρεωστικούς τίτλους. Αντιθέτως δεν αναστρέφονται μέσω των 
αποτελεσμάτων ζημίες απομείωσης στην περίπτωση των με-
τοχών και των μεριδίων αμοιβαίων κεφαλαίων.

Σημειώνεται ότι οι κανόνες αποτίμησης που αναφέρθηκαν ανω-
τέρω δεν εφαρμόζονται όταν τα χρηματοοικονομικά αυτά στοι-
χεία υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθμίσεως. Στις περιπτώσεις 
αυτές εφαρμόζονται οι αρχές που αναφέρονται στη σημείω-
ση 1.6.

Αναταξινόμηση χρηματοοικονομικών στοιχείων 
ενεργητικού

Αναταξινόμηση χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού, 
εκτός παραγώγων, σε διαφορετική κατηγορία αποτίμησης μπο-
ρεί να γίνει με τους ακόλουθους κανόνες:

i. Μεταφορά από το «εμπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατηγο-
ρίες «δάνεια και απαιτήσεις», «επενδύσεις διακρατούμε-
νες μέχρι τη λήξη» ή «αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώλη-
ση» επιτρέπεται, εφόσον συντρέχουν σπάνιες οικονομικές 
συνθήκες και τα στοιχεία αυτά δεν διακρατούνται πλέον με 
σκοπό την πώληση ή επαναγορά τους στο άμεσο μέλλον.

ii. Μεταφορά από το «εμπορικό χαρτοφυλάκιο» στις κατη-
γορίες «δάνεια και απαιτήσεις» ή «αξιόγραφα διαθέσιμα 
προς πώληση» επιτρέπεται και σε περιπτώσεις που δεν συ-
ντρέχουν σπάνιες οικονομικές συνθήκες, εφόσον τα στοι-
χεία πληρούν τον ορισμό των δανείων και απαιτήσεων και 
υπάρχει πρόθεση διακράτησής τους στο άμεσο μέλλον ή 
μέχρι τη λήξη τους.

iii. Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιμων προς πώ-
ληση αξιογράφων» στην κατηγορία «δάνεια και απαιτή-

σεις» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία πληρούν τον ορισμό 
των δανείων και απαιτήσεων και υπάρχει πρόθεση διακρά-
τησής τους στο άμεσο μέλλον ή μέχρι τη λήξη τους.

iv. Μεταφορά από την κατηγορία των «διαθέσιμων προς πώ-
ληση αξιογράφων», στην κατηγορία «επενδύσεις διακρα-
τούμενες μέχρι τη λήξη» επιτρέπεται, εφόσον τα στοιχεία 
πληρούν τα σχετικά χαρακτηριστικά και υπάρχει πρόθεση 
και δυνατότητα διακρατήσεώς τους μέχρι τη λήξη.

v. Μεταφορά από την κατηγορία των «επενδύσεων διακρα-
τούμενων έως τη λήξη» στην κατηγορία των «διαθεσίμων 
προς πώληση αξιογράφων» πραγματοποιείται όταν δεν υφί-
σταται πλέον πρόθεση ή δυνατότητα διακράτησης των στοι-
χείων αυτών έως τη λήξη τους.

Επισημαίνεται ότι σε περίπτωση πώλησης ή αναταξινόμησης 
σημαντικού ποσοστού αξιογράφων που διακρατούνται έως 
τη λήξη, τα αξιόγραφα που απομένουν στην κατηγορία αυτή 
υποχρεωτικά μεταφέρονται στα διαθέσιμα προς πώληση αξιό-
γραφα. Εφόσον συντρέξει η εν λόγω περίπτωση δεν επιτρέπε-
ται η κατάταξη αξιογράφων στην κατηγορία των διακρατούμε-
νων μέχρι τη λήξη για τουλάχιστον δύο έτη. Εξαίρεση αποτε-
λούν οι περιπτώσεις πωλήσεων και αναταξινομήσεων που:

i. αφορούν σε αξιόγραφα τα οποία βρίσκονται σε μικρή χρο-
νική απόσταση από την ημερομηνία λήξης ή άσκησης του 
δικαιώματος πρόωρης εξόφλησης, έτσι ώστε μεταβολές στο 
ισχύον επιτόκιο της αγοράς να μην έχουν ουσιαστική επί-
δραση στην εύλογη αξία του χρηματοοικονομικού μέσου,

ii. αφορούν σε αξιόγραφα για τα οποία η Τράπεζα έχει ήδη 
εισπράξει ουσιαστικά το σύνολο του αρχικού κεφαλαίου 
μέσω προγραμματισμένων καταβολών ή προκαταβολών ή

iii. οφείλονται σε μεμονωμένο μη επαναλαμβανόμενο γεγο-
νός πέραν του ελέγχου της Τραπέζης.

Διακοπή αναγνώρισης χρηματοοικονομικών 
στοιχείων ενεργητικού

Η Τράπεζα προβαίνει στη διακοπή αναγνώρισης χρηματοοι-
κονομικών στοιχείων του ενεργητικού της όταν:

•	 έχουν λήξει οι ταμειακές ροές των χρηματοοικονομικών 
στοιχείων,

•	 μεταβιβάζει το συμβατικό δικαίωμα είσπραξης των ταμει-
ακών ροών από τα χρηματοοικονομικά στοιχεία και ταυτό-
χρονα μεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέλη που απορ-
ρέουν από αυτά,

•	 δάνεια ή επενδύσεις σε αξιόγραφα καθίστανται ανεπίδεκτα 
εισπράξεως, οπότε και τα διαγράφει.

Στην περίπτωση συναλλαγών που, παρά τη μεταβίβαση του 
συμβατικού δικαιώματος για την είσπραξη των ταμειακών 
ροών από χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού, οι 
κίνδυνοι και τα οφέλη που απορρέουν από αυτά παραμένουν 
στην Τράπεζα, δεν διακόπτεται η αναγνώριση των στοιχείων 
αυτών. Το ποσό που εισπράττεται από τη μεταβίβαση ανα-
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γνωρίζεται ως χρηματοοικονομική υποχρέωση. Οι λογιστι-
κές πρακτικές που ακολουθούνται από την Τράπεζα σε ανά-
λογες συναλλαγές εξειδικεύονται περαιτέρω στις σημειώσεις 
1.20 και 1.21.

Στην περίπτωση συναλλαγών με τις οποίες η Τράπεζα ούτε δι-
ατηρεί αλλά ούτε και μεταβιβάζει τους κινδύνους και τα οφέ-
λη που απορρέουν από τα χρηματοοικονομικά στοιχεία, αλλά 
διατηρεί	έλεγχο	επ’	αυτών,	τότε	αυτά	εξακολουθούν	να	ανα-
γνωρίζονται στο βαθμό της συνεχιζόμενης ανάμειξης της Τρα-
πέζης. Αν η Τράπεζα δεν διατηρεί τον έλεγχο των στοιχείων 
τότε διακόπτεται η αναγνώρισή τους και στη θέση τους ανα-
γνωρίζονται διακριτά τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσε-
ων που δημιουργούνται ή διατηρούνται κατά τη μεταβίβαση. 
Κατά την ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών καταστά-
σεων δεν υπήρχαν ανάλογες συναλλαγές.

Μεταγενέστερη αποτίμηση χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων

Η Τράπεζα για σκοπούς αποτίμησης διακρίνει τις χρηματοοικο-
νομικές υποχρεώσεις στις ακόλουθες κατηγορίες:

α) Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις που αποτιμώνται 
στην εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων

i. Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται χρηματοοικονομικά στοι-
χεία του εμπορικού χαρτοφυλακίου, ήτοι:

 - υπάρχει πρόθεση για την πώληση ή την επαναγορά τους 
σε βραχύ χρονικό διάστημα, προκειμένου να αξιοποιη-
θούν βραχυχρόνιες διακυμάνσεις της αγοράς, ή

 - είναι παράγωγα προϊόντα που δεν αποτελούν μέσα αντι-
στάθμισης. Τα παράγωγα αυτά, όπως και οι υποχρεώσεις 
από παράγωγα προϊόντα τα οποία αποτελούν μέσα αντι-
στάθμισης εμφανίζονται στις υποχρεώσεις ως παράγω-
γα χρηματοοικονομικά μέσα και οι κανόνες αποτίμησής 
τους ακολουθούν όσα αναφέρονται στη σημείωση 1.6.

ii. Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται επίσης χρηματοοικονομι-
κές υποχρεώσεις τις οποίες η Τράπεζα επιλέγει, κατά την αρ-
χική αναγνώριση, να αποτιμήσει στην εύλογη αξία μέσω 
των αποτελεσμάτων, σύμφωνα με τα κριτήρια που αναφέ-
ρονται ανωτέρω (σημείο γii).

Στο πλαίσιο της εξαγοράς της Εμπορικής Τραπέζης, η Τράπεζα 
προέβη στην έκδοση ομολόγου το οποίο κατέταξε στην ανω-
τέρω κατηγορία αποτίμησης.

β) Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις που 
αποτιμώνται στο αναπόσβεστο κόστος

Οι υποχρεώσεις αυτές εκτοκίζονται με τη μέθοδο του πραγμα-
τικού επιτοκίου.

Στην κατηγορία αυτή ανήκουν οι υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα και πελάτες, οι ομολογίες εκδόσεώς μας και οι λοι-
πές δανειακές υποχρεώσεις. 

Στην περίπτωση που χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις της 
εν λόγω κατηγορίας υπεισέρχονται σε σχέση αντισταθμίσε-

ως, εφαρμόζονται επιπλέον οι αρχές που αναφέρονται στη 
σημείωση 1.6.

γ) Υποχρεώσεις που απορρέουν από συμβόλαια 
χρηματοοικονομικών εγγυήσεων και από δεσμεύσεις 
παροχής δανείων με επιτόκια χαμηλότερα από εκείνα 
της αγοράς

Ως χρηματοοικονομική εγγύηση ορίζεται ένα συμβόλαιο το 
οποίο προβλέπει συγκεκριμένες πληρωμές του εκδότη για την 
αποζημίωση του κατόχου του συμβολαίου λόγω της ζημίας 
που υπέστη από την αθέτηση των υποχρεώσεων συγκεκριμέ-
νου οφειλέτη. 

Οι χρηματοοικονομικές εγγυήσεις καθώς και οι δεσμεύσεις πα-
ροχής δανείων με επιτόκια χαμηλότερα από εκείνα της αγοράς 
αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους και στη συνέ-
χεια αποτιμώνται στη μεγαλύτερη αξία ανάμεσα:

 - στην πρόβλεψη που θα πρέπει να αναγνωριστεί (βάσει του 
ΔΛΠ 37) όταν θα θεωρηθεί πιθανή η εκροή πόρων και η 
εκροή αυτή θα είναι δυνατό να αποτιμηθεί με αξιοπιστία, 

 - στο ποσό που αναγνωρίστηκε κατά την αρχική αναγνώριση 
μειωμένο με το ποσό της συσσωρευμένης απόσβεσής του. 

Διακοπή αναγνώρισης χρηματοοικονομικών 
στοιχείων υποχρεώσεων

Η Τράπεζα διακόπτει την αναγνώριση μιας χρηματοοικονομι-
κής υποχρέωσης (ή μέρους αυτής) όταν αυτή συμβατικά εκ-
πληρώνεται, ακυρώνεται ή εκπνέει.

Στις περιπτώσεις που μία χρηματοοικονομική υποχρέωση 
ανταλλάσσεται με μία άλλη με ουσιαστικά διαφορετικούς 
όρους, η ανταλλαγή αντιμετωπίζεται λογιστικά ως εξόφλη-
ση της αρχικής χρηματοοικονομικής υποχρέωσης και ανα-
γνώριση νέας. Το ίδιο ισχύει και στην περίπτωση ουσιώδους 
τροποποίησης των όρων της υφιστάμενης χρηματοοικονομι-
κής υποχρέωσης (είτε οφείλεται σε οικονομική δυσχέρεια του 
οφειλέτη είτε όχι). Οι όροι θεωρείται ότι διαφέρουν ουσιαστι-
κά αν η προεξοφλημένη παρούσα αξία των ταμειακών ροών, 
βάσει των νέων όρων (συμπεριλαμβανομένων των αμοιβών 
που έχουν εισπραχθεί ή καταβληθεί), προεξοφλημένων με το 
αρχικό πραγματικό επιτόκιο, διαφέρει κατά τουλάχιστον 10% 
από την παρούσα αξία των ταμειακών ροών που απομένουν 
από την αρχική χρηματοοικονομική υποχρέωση. 

Στις περιπτώσεις διακοπής αναγνώρισης, η διαφορά μεταξύ της 
λογιστικής αξίας μίας χρηματοοικονομικής υποχρέωσης (ή ενός 
τμήματος μίας χρηματοοικονομικής υποχρέωσης) που εξοφλεί-
ται ή μεταβιβάζεται σε ένα άλλο μέρος και του τιμήματος που 
καταβάλλεται, συμπεριλαμβανομένων και των μεταβιβαζόμε-
νων εκτός μετρητών περιουσιακών στοιχείων και των αναλη-
φθέντων υποχρεώσεων, αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα.

Συμψηφισμός χρηματοοικονομικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων

Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων 
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εμφανίζονται συμψηφιστικά στον Ισολογισμό, μόνο σε περι-
πτώσεις όπου η Τράπεζα έχει νομικά το δικαίωμα και την πρό-
θεση να προβεί σε ταυτόχρονο διακανονισμό τους ή σε διακα-
νονισμό του καθαρού ποσού που προκύπτει από τον συμψη-
φισμό τους.

1.6 Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα και 
λογιστική αντιστάθμισης

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα

Παράγωγα είναι τα χρηματοοικονομικά μέσα τα οποία στην 
έναρξή τους έχουν συνήθως μικρή ή μηδενική αξία, η οποία 
στη συνέχεια μεταβάλλεται ανάλογα με τη μεταβολή που 
σημειώνεται σε κάποιο υποκείμενο στοιχείο με το οποίο συν-
δέονται (συνάλλαγμα, επιτόκια, δείκτη ή άλλη μεταβλητή).

Όταν το παράγωγο αποκτά θετική αξία, αναγνωρίζεται ως στοι-
χείο του ενεργητικού, ενώ αντίθετα, όταν αποκτά αρνητική 
αξία, αναγνωρίζεται ως στοιχείο των υποχρεώσεων.

Τα παράγωγα χρησιμοποιούνται είτε για σκοπούς αντιστάθμι-
σης, είτε για σκοπούς εμπορικούς.

Όλα τα παράγωγα ανεξάρτητα του σκοπού για τον οποίο προ-
ορίζονται αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους.

Στην περίπτωση που παράγωγα ενσωματώνονται σε άλλα 
χρηματοοικονομικά μέσα, π.χ. ομόλογα, δάνεια, καταθέσεις, 
δανειακές υποχρεώσεις κ.λπ., τα οποία δεν αποτιμώνται στην 
εύλογη αξία μέσω των αποτελεσμάτων και ταυτόχρονα τα οι-
κονομικά χαρακτηριστικά και οι κίνδυνοι που απορρέουν από 
τα παράγωγα δεν είναι στενά συνδεδεμένα με τα αντίστοιχα 
χαρακτηριστικά των κύριων χρηματοοικονομικών μέσων στα 
οποία ενσωματώνονται, τότε υποχρεωτικά διαχωρίζονται, απο-
τιμώνται στην εύλογη αξία και συμπεριλαμβάνονται στα παρά-
γωγα χρηματοοικονομικά μέσα ενεργητικού ή υποχρεώσεων.

Στις περιπτώσεις που παράγωγα ενσωματώνονται σε χρημα-
τοοικονομικά μέσα που αποτιμώνται στην εύλογη αξία μέσω 
των αποτελεσμάτων, η μεταβολή της εύλογης αξίας τους περι-
λαμβάνεται στη συνολική μεταβολή της εύλογης αξίας των εν 
λόγω χρηματοοικονομικών μέσων και καταχωρείται στα απο-
τελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων.

Τα παράγωγα προϊόντα χρησιμοποιούνται στα πλαίσια δια-
χειρίσεως Ενεργητικού - Παθητικού και σύμφωνα πάντα με τις 
κατευθυντήριες οδηγίες, οι οποίες δίδονται από την Επιτροπή 
Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού (ALCO).

Επιπλέον, η Τράπεζα χρησιμοποιεί τα παράγωγα για την απο-
κόμιση κερδών από βραχυχρόνιες μεταβολές της αγοράς 
και πάντα μέσα στα πλαίσια αναλήψεως κινδύνων που τίθε-
νται από την αρμόδια Επιτροπή Διαχειρίσεως Ενεργητικού-
Παθητικού (ALCO).

Οι διαφορές αποτιμήσεως που προκύπτουν από τα ανωτέ-
ρω παράγωγα προϊόντα καταχωρούνται στα αποτελέσματα 
χρηματοοικονομικών πράξεων.

Όταν η Τράπεζα χρησιμοποιεί παράγωγα για αντιστάθμιση, 
προβαίνει κατά την έναρξη σε επαρκή τεκμηρίωση της σχέσε-
ως αντισταθμίσεως, καθώς και σε έλεγχο της αποτελεσματι-
κότητας της αντισταθμίσεως. Ο έλεγχος επαναλαμβάνεται σε 
κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων.

Διευκρινίζονται ιδιαίτερα τα εξής:

α. Synthetic Swaps

Η Τράπεζα, προκειμένου να αυξήσει την απόδοση των κατα-
θέσεων σε επιλεγμένους πελάτες της, χρησιμοποιεί το μηχα-
νισμό των Synthetic Swaps.

Μετατρέπει δηλαδή τις καταθέσεις από Ευρώ σε JPY ή άλλο 
νόμισμα και παράλληλα, για την κάλυψη του συναλλαγματι-
κού κινδύνου, προβαίνει σε προθεσμιακή αγορά του σχετι-
κού νομίσματος.

Το αποτέλεσμα, το οποίο παράγεται από την προθεσμιακή 
πράξη, διασπάται σε τόκους, οι οποίοι προστίθενται στους χρε-
ωστικούς τόκους των καταθέσεων, συναλλαγματικές διαφο-
ρές και λοιπά αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων.

β. Swaps συναλλάγματος (FX Swaps)

Τα Swaps αυτά χρησιμοποιούνται ως επί το πλείστον για την 
αντιστάθμιση του κινδύνου, ο οποίος προέρχεται από κατα-
θέσεις και δάνεια πελατών.

Για τα ανωτέρω Swaps δεν υπάρχει επαρκής τεκμηρίωση για 
την εφαρμογή λογιστικής αντισταθμίσεως και για το λόγο αυτό 
εντάσσονται στην κατηγορία των εμπορικών Swaps.

Το αποτέλεσμα, το οποίο προκύπτει από τα παράγωγα αυτά, 
διαχωρίζεται σε τόκους και συναλλαγματικές διαφορές, προ-
κειμένου να υπάρξει συσχέτιση με τους τόκους και τις συναλ-
λαγματικές διαφορές που παράγονται από τις καταθέσεις και 
τις χορηγήσεις, καθώς και σε λοιπά αποτελέσματα χρηματο-
οικονομικών πράξεων.

Λογιστική αντιστάθμισης

Λογιστική αντιστάθμισης είναι ο καθορισμός ειδικών κανό-
νων αποτίμησης με τους οποίους επιδιώκεται η συσχέτιση των 
αποτελεσμάτων που προκύπτουν τόσο από το αντισταθμι-
ζόμενο στοιχείο όσο και από το μέσο αντιστάθμισης, συσχέ-
τιση η οποία δεν επιτυγχάνεται με τους συνήθεις κανόνες απο-
τίμησης.

Η τεκμηρίωση και η αποτελεσματικότητα των σχέσεων αντι-
στάθμισης αποτελούν απαραίτητες προϋποθέσεις προκειμέ-
νου να εφαρμοστεί λογιστική αντιστάθμισης.

Η διαδικασία τεκμηρίωσης λαμβάνει χώρα κατά την έναρ-
ξη της σχέσεως αντιστάθμισης, ενώ ο έλεγχος αποτελεσμα-
τικότητας διενεργείται κατά την έναρξη και επαναλαμβάνεται 
κατά τις ημερομηνίες σύνταξης των οικονομικών καταστάσε-
ων της Τραπέζης.

α. Αντιστάθμιση εύλογης αξίας

Με τη λογιστική αντιστάθμισης της εύλογης αξίας ενός χρημα-
τοοικονομικού μέσου επιτυγχάνεται η συσχέτιση της μετα-
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βολής της εύλογης αξίας του αντισταθμιζόμενου στοιχείου 
λόγω της επίδρασης ενός ή περισσοτέρων κινδύνων που αντι-
σταθμίζονται.

Η μεταβολή της αξίας του μέσου αντιστάθμισης και η μετα-
βολή της αξίας του αντισταθμιζόμενου στοιχείου που οφεί-
λεται στους κινδύνους που αντισταθμίζονται αναγνωρίζονται 
στα αποτελέσματα χρήσεως.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθμισης, τα αντι-
σταθμιζόμενα χρηματοοικονομικά μέσα συνεχίζουν να απο-
τιμώνται σύμφωνα με τους κανόνες που ισχύουν για την κα-
τηγορία αποτίμησης στην οποία έχουν ταξινομηθεί, όπως αυ-
τοί αναλύονται στη σημείωση 1.5. Ειδικότερα για τα τοκοφόρα 
χρηματοοικονομικά μέσα, το συνολικό ποσό της μεταβολής 
της αξίας τους, που αντιστοιχεί στο χρονικό διάστημα ισχύος 
της σχέσεως αντιστάθμισης, αποσβένεται σταδιακά στα απο-
τελέσματα, μέχρι τη λήξη ή την πώλησή τους. Η απόσβεση 
αυτή ξεκινά από το χρονικό σημείο διακοπής της σχέσης αντι-
σταθμίσεως, βάσει του πραγματικού επιτοκίου που υπολογί-
ζεται εκ νέου για το συγκεκριμένο χρηματοοικονομικό μέσο 
και καταχωρείται στα έσοδα ή έξοδα εκ τόκων.

Η Τράπεζα, με χρήση επιτοκιακών παραγώγων (IRSs, CAPS), 
αντισταθμίζει κινδύνους που αφορούν δανειακές υποχρεώ-
σεις, ομόλογα και δάνεια. Επίσης με χρήση συναλλαγματικών 
παραγώγων αντισταθμίζει συναλλαγματικούς κινδύνους που 
αφορούν επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες.

β. Αντιστάθμιση χρηματοροών

Με τη λογιστική αντιστάθμισης των χρηματοροών ενός χρημα-
τοοικονομικού μέσου επιτυγχάνεται η μετατροπή των χρημα-
τοροών από κυμαινόμενες σε σταθερές.

Το αποτελεσματικό μέρος της μεταβολής της εύλογης αξίας 
του μέσου αντιστάθμισης αναγνωρίζεται απευθείας στην κα-
θαρή θέση, ενώ το μη αποτελεσματικό μέρος αναγνωρίζεται 
στα αποτελέσματα. Η λογιστική μεταχείριση του αντισταθμι-
ζόμενου στοιχείου δεν μεταβάλλεται.

Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέσεως αντιστάθμισης, το 
ποσό που έχει αναγνωρισθεί στην καθαρή θέση παραμέ-
νει εκεί διακριτά έως ότου πραγματοποιηθούν οι ταμειακές 
ροές ή η μελλοντική συναλλαγή. Όταν πραγματοποιηθούν οι 
ταμειακές ροές ή η μελλοντική συναλλαγή ισχύουν τα εξής:

 - Αν το αποτέλεσμα είναι η αναγνώριση ενός χρηματοοικο-
νομικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων, 
το ποσό μεταφέρεται στα αποτελέσματα της χρήσεως στις 
ίδιες περιόδους που οι αντισταθμιζόμενες ροές επηρεά-
ζουν τα αποτελέσματα της χρήσεως. 

 - Αν το αποτέλεσμα είναι η αναγνώριση ενός μη χρηματοοι-
κονομικού στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσε-
ων είτε μία δέσμευση της Τραπέζης για την οποία εφαρμό-
ζεται λογιστική αντιστάθμισης της εύλογης αξίας, το ποσό 
που έχει αναγνωριστεί στην καθαρή θέση είτε μεταφέρεται 
στα αποτελέσματα την ίδια χρονική στιγμή με την οποία το 

στοιχείο του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων επηρεάζει 
τα αποτελέσματα είτε προσαρμόζει τη λογιστική αξία του 
στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώσεων.

Στην περίπτωση που οι προσδοκώμενες ταμειακές ροές ή η 
συναλλαγή δεν θεωρούνται πλέον πιθανές, το ποσό μεταφέ-
ρεται στα αποτελέσματα της χρήσεως.

Η Τράπεζα εφαρμόζει λογιστική αντιστάθμισης ταμειακών 
ροών για συγκεκριμένη ομάδα προθεσμιακών καταθέσεων 
καθώς και για το συναλλαγματικό κίνδυνο στοιχείων του ενερ-
γητικού. Ποσά που έχουν αναγνωριστεί στην καθαρή θέση και 
τα οποία προέρχονται από σχέσεις αντισταθμίσεως ταμειακών 
ροών προθεσμιακών καταθέσεων, που έχουν πλέον διακο-
πεί, αποσβένονται γραμμικά στους τόκους έξοδα κατά τη διάρ-
κεια της περιόδου που οι αντισταθμιζόμενες ροές των εν λόγω 
προθεσμιακών καταθέσεων επηρεάζουν τα αποτελέσματα.

γ. Αντιστάθμιση καθαρής επένδυσης σε οικονομική 
μονάδα εξωτερικού

Η λογιστική αντιστάθμισης καθαρής επένδυσης σε οικονομι-
κή μονάδα εξωτερικού είναι παρόμοια με τη λογιστική αντι-
στάθμισης χρηματοροών. Στις περιπτώσεις διακοπής της σχέ-
σεως αντιστάθμισης, τα συσσωρευμένα κέρδη/ζημίες που 
αναγνωρίστηκαν απευθείας στην καθαρή θέση μεταφέρονται 
στα αποτελέσματα, με την πώληση της μονάδος.

1.7 Προσδιορισμός εύλογης αξίας 
Ως εύλογη αξία ορίζεται η τιμή που θα εισέπραττε η Τράπε-
ζα κατά την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού ή η τιμή 
που θα κατέβαλε προκειμένου να μεταβιβάσει μία υποχρέω-
ση, σε μία συνηθισμένη συναλλαγή ανάμεσα σε συμμετέχο-
ντες της αγοράς, κατά την ημερομηνία της αποτίμησης, στην 
κύρια αγορά του στοιχείου του ενεργητικού ή των υποχρεώ-
σεων ή στην πιο συμφέρουσα αγορά για το στοιχείο, στην πε-
ρίπτωση που δεν υφίσταται κύρια αγορά.

Η Τράπεζα προσδιορίζει την εύλογη αξία των στοιχείων του 
ενεργητικού και των υποχρεώσεων, που διαπραγματεύονται 
σε ενεργό αγορά, βάσει των διαθέσιμων τιμών της αγοράς. 
Ως ενεργός ορίζεται η αγορά όταν τιμές οργανωμένης αγοράς 
είναι διαθέσιμες άμεσα και σε τακτική βάση από χρηματιστή-
ρια, εξωτερικούς διαπραγματευτές (dealers – brokers), υπηρε-
σίες αποτιμήσεων ή εποπτικές αρχές, και οι τιμές αυτές αφο-
ρούν σε συνήθεις συναλλαγές μεταξύ συμμετεχόντων στην 
αγορά που πραγματοποιούνται σε τακτική βάση. Ειδικά για τις 
τιμές χρεογράφων, η Τράπεζα έχει υιοθετήσει συγκεκριμένο 
εύρος τιμών, μεταξύ των τιμών αγοράς και πώλησης που πα-
ρέχονται, ώστε να χαρακτηρίζονται ως τιμές ενεργού αγοράς.

Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, η Τράπεζα προσδιορίζει την εύ-
λογη αξία χρησιμοποιώντας τεχνικές αποτίμησης οι οποίες εί-
ναι κατάλληλες για τις συγκεκριμένες συνθήκες, για τις οποίες 
υπάρχουν διαθέσιμα και επαρκή δεδομένα για την αποτίμηση 
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και οι οποίες αφενός μεν μεγιστοποιούν τη χρήση των σχετι-
κών παρατηρήσιμων τιμών αφετέρου ελαχιστοποιούν τη χρή-
ση μη παρατηρήσιμων τιμών. Σε περιπτώσεις που δεν υπάρ-
χουν παρατηρήσιμα στην αγορά δεδομένα, χρησιμοποιούνται 
στοιχεία που βασίζονται σε εσωτερικές εκτιμήσεις και παραδο-
χές π.χ. προσδιορισμός αναμενόμενων ταμειακών ροών, επι-
τοκίων προεξόφλησης, πιθανότητας προπληρωμών ή αθέτη-
σης αντισυμβαλλομένου. Σε κάθε περίπτωση, κατά την απο-
τίμηση στην εύλογη αξία, η Τράπεζα χρησιμοποιεί υποθέσεις 
που θα χρησιμοποιούνταν από τους συμμετέχοντες της αγο-
ράς, θεωρώντας ότι ενεργούν με βάση το μέγιστο οικονομικό 
τους συμφέρον.

Όλα τα στοιχεία του ενεργητικού και των υποχρεώσεων τα 
οποία είτε αποτιμώνται στην εύλογη αξία είτε για τα οποία γνω-
στοποιείται η εύλογη αξία τους κατηγοριοποιούνται, ανάλογα 
με την ποιότητα των δεδομένων που χρησιμοποιήθηκαν για την 
εκτίμηση της εύλογης αξίας τους, ως εξής:

•	 δεδομένα επιπέδου 1: τιμές (χωρίς προσαρμογές) ενεργού 
αγοράς,

•	 δεδομένα επιπέδου 2: άμεσα ή έμμεσα παρατηρήσιμα 
(observable) δεδομένα,

•	 δεδομένα επιπέδου 3: προκύπτουν από εκτιμήσεις της Τρα-
πέζης καθώς δεν υπάρχουν παρατηρήσιμα δεδομένα στην 
αγορά.

Ειδικότερα ισχύουν τα εξής:

Χρηματοοικονομικά μέσα

Σε ό,τι αφορά στα χρηματοοικονομικά μέσα, η καλύτερη εκτίμη-
ση της εύλογης αξίας τους κατά την αρχική αναγνώριση είναι 
η τιμή της συναλλαγής, εκτός αν η εύλογη αξία αποδεικνύεται 
από άλλες παρατηρήσιμες συναλλαγές της αγοράς που αφο-
ρούν στο ίδιο μέσο ή προκύπτει βάσει μίας τεχνικής αποτίμη-
σης της οποίας οι μεταβλητές περιλαμβάνουν κυρίως δεδομέ-
να από παρατηρήσιμες αγορές. Στις περιπτώσεις αυτές, η δι-
αφορά ανάμεσα στην τιμή της συναλλαγής και στην εύλογη 
αξία αναγνωρίζεται άμεσα στα αποτελέσματα. Σε όλες τις άλ-
λες περιπτώσεις, η εύλογη αξία κατά την αρχική αναγνώρι-
ση προσαρμόζεται με το ποσό της διαφοράς σε σχέση με την 
τιμή της συναλλαγής. Το ποσό της προσαρμογής αυτής ανα-
γνωρίζεται μεταγενέστερα στα αποτελέσματα μόνο κατά το 
βαθμό που σχετίζεται με μια μεταβολή στους παράγοντες που 
οι συμμετέχοντες στην αγορά θα λάμβαναν υπόψη τους κατά 
την αποτίμηση. 

Κατά τον προσδιορισμό της εύλογης αξίας των χρηματοοικο-
νομικών απαιτήσων και υποχρεώσεων λαμβάνεται υπόψη ο 
πιστωτικός κίνδυνος. Στις συμβάσεις παραγώγων, ειδικότερα, 
λαμβάνεται υπόψη ο πιστωτικός κίνδυνος και των δύο αντι-
συμβαλλομένων (bilateral credit valuation adjustment). 

Η Τράπεζα προσδιορίζει την εύλογη αξία για κάθε χρηματοοι-
κονομικό μέσο διακριτά. Ωστόσο, για συμβάσεις παραγώγων τις 
οποίες η Τράπεζα διαχειρίζεται ως ομάδα ανά αντισυμβαλλόμε-

νο και παρέχει πληροφόρηση για την ομάδα αυτή στα βασικά 
διοικητικά της στελέχη, ο προσδιορισμός της εύλογης αξίας ως 
προς τον πιστωτικό κίνδυνο πραγματοποιείται με βάση την κα-
θαρή έκθεσή της ανά αντισυμβαλλόμενο. Τυχόν προσαρμο-
γές της εύλογης αξίας που πραγματοποιούνται λόγω της ανω-
τέρω διαδικασίας αποτίμησης σε επίπεδο χαρτοφυλακίου κα-
τανέμονται στα στοιχεία ενεργητικού ή υποχρεώσεων ανάλο-
γα με το εάν η καθαρή έκθεση της Τραπέζης ως προς τον αντι-
συμβαλλόμενο είναι θετική ή αρνητική αντίστοιχα.

Επίσης, η εύλογη αξία των καταθέσεων που ικανοποιούνται σε 
πρώτη ζήτηση (όπως για παράδειγμα οι καταθέσεις ταμιευτη-
ρίου) δεν υπολείπεται του ποσού που είναι πληρωτέο κατά τη 
ζήτηση, προεξοφλημένο από την πρώτη μέρα που το ποσό θα 
ζητηθεί να πληρωθεί.

Τα κύρια δεδομένα που χρησιμοποιούνται στις μεθοδολογίες 
αποτίμησης που εφαρμόζει η Τράπεζα είναι:

•	 Τιμές ομολόγων – τιμές οργανωμένης αγοράς (quoted 
prices) διαθέσιμες συνήθως για κυβερνητικά και εταιρι-
κά χρεόγραφα.

•	 Πιστωτικά περιθώρια (credit spreads) – υπολογίζονται από 
τιμές οργανωμένης αγοράς για συναφείς τίτλους χρεογρά-
φων ή από διαπραγματεύσιμα credit default swaps. Οι τιμές 
μεταξύ και εκτός των διαθέσιμων δεδομένων υπολογίζονται 
με παρεμβολή (interpolation) και προβολή (extrapolation) 
αντίστοιχα.

•	 Επιτόκια – επιτόκια αναφοράς όπως είναι LIBOR, OIS και άλλα 
επιτόκια που παρέχονται σε οργανωμένες αγορές ανταλλα-
γής επιτοκίων, ομολόγων και συμβολαίων μελλοντικής εκ-
πλήρωσης. Οι τιμές μεταξύ και εκτός των διαθέσιμων δε-
δομένων υπολογίζονται με παρεμβολή (interpolation) και 
προβολή (extrapolation) αντίστοιχα.

•	 Συναλλαγματικές ισοτιμίες – παρέχονται σε οργανωμένες 
αγορές συναλλάγματος spot, προθεσμιακών συμβολαίων 
και συμβολαίων μελλοντικής εκπλήρωσης συναλλάγματος.

•	 Μετοχές και μετοχικοί δείκτες – τιμές οργανωμένης αγοράς 
για μετοχές που διαπραγματεύονται σε χρηματιστήρια με-
τοχών και για τους σχετικούς μετοχικούς δείκτες.

•	 Συντελεστές Μεταβλητότητας και συσχέτισης – υπολογίζο-
νται από τιμές δικαιωμάτων προαίρεσης ή από υπηρεσίες 
αποτιμήσεων (pricing service).

•	 Μετοχές μη εισηγμένες σε χρηματιστήριο – χρηματοοικο-
νομική πληροφόρηση που παρέχει η εταιρία που έχει εκδό-
σει τις μετοχές και σχετικές πληροφορίες του κλάδου όπου 
δραστηριοποιείται.

•	 Μερίδια αμοιβαίων κεφαλαίων – η καθαρή αξία ενεργητικού 
του αμοιβαίου όπως δημοσιοποιείται ημερήσια στο χρημα-
τιστήριο όπου είναι εισηγμένο.

Μη χρηματοοικονομικά μέσα

Η κυριότερη κατηγορία μη χρηματοοικονομικών μέσων για την 
οποία προσδιορίζεται εύλογη αξία είναι τα ακίνητα.
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Η διαδικασία που, κατά κανόνα, ακολουθείται κατά την απο-
τίμηση στην εύλογη αξία ενός ακινήτου συνοψίζεται στα ακό-
λουθα στάδια:

•	 Ανάθεση της εντολής στον μηχανικό-εκτιμητή

•	 Μελέτη Υποθέσεως – Καθορισμός Πρόσθετων Στοιχείων

•	 Αυτοψία – Επιθεώρηση

•	 Επεξεργασία Στοιχείων – Υπολογισμοί

•	 Σύνταξη Εκτιμήσεων

Ο εκάστοτε εκτιμητής, για τον υπολογισμό της εύλογης αξί-
ας του κάθε ακινήτου, επιλέγει εκ των ακόλουθων τριών βα-
σικών μεθόδων: 

•	 Μέθοδος της αγοράς (ή συγκριτική μέθοδος), η οποία 
προσδιορίζει την εύλογη αξία του ακινήτου με σύγκρισή 
του με άλλα όμοια ακίνητα για τα οποία υπάρχουν στοι-
χεία συναλλαγών (αγοραπωλησιών).

•	 Μέθοδος του εισοδήματος, η οποία κεφαλαιοποιεί μελλο-
ντικές χρηματορροές που μπορεί να εξασφαλίσει το ακίνη-
το με κατάλληλο επιτόκιο κεφαλαιοποίησης.

•	 Μέθοδος του κόστους η οποία αντικατοπτρίζει το ποσό 
το οποίο θα απαιτούνταν κατά την τρέχουσα περίοδο για 
την υποκατάσταση του ακινήτου με ένα άλλο, ανάλογων 
προδιαγραφών, αφού ληφθεί υπόψη η κατάλληλη προ-
σαρμογή λόγω απαξιώσεως.

Παραδείγματα δεδομένων που χρησιμοποιούνται για την 
αποτίμηση των ακινήτων και τα οποία αναφέρονται αναλυτι-
κά στις επιμέρους εκτιμήσεις είναι τα ακόλουθα: 

 - Εμπορικά Ακίνητα: Τιμή ανά τ.μ., προσαύξηση ενοικίου 
κατ’	έτος,	ποσοστό	µακροχρόνια	µη	µισθωµένων	χώρων/
μονάδων (προς μίσθωση), προεξοφλητικό επιτόκιο, συντε-
λεστής απόδοσης εξόδου, διάρκεια μισθώσεων σε ισχύ 
(έτη), ποσοστό μη μισθωμένων χώρων/μονάδων (προς μί-
σθωση), κ.λπ.

 - Οικιστικά Ακίνητα: Καθαρή (αρχική) απόδοση ακινή-
του, αναμενόμενη απόδοση ακινήτου βάσει εκτιμώμε-
νης μισθωτικής αξίας (reversionary yield), καθαρό ενοίκιο 
ανά τ.μ. ανά έτος, ποσοστό μακροχρόνια μη μισθωμένων 
χώρων/μονάδων (προς μίσθωση), διάρκεια μισθώσεων 
σε ισχύ (έτη), ποσοστό μη μισθωμένων χώρων/μονάδων 
(προς μίσθωση), εκτιμώμενη αξία μισθωμάτων ανά τ.μ., 
προσαύξηση	ενοικίου	κατ’	έτος,	προεξοφλητικό	επιτόκιο,	
συντελεστής απόδοσης εξόδου, διάρκεια μισθώσεων σε 
ισχύ (έτη), κ.λπ.

 - Γενικές Παραδοχές όπως: ηλικία κτηρίου, υπολειπόμε-
νη ωφέλιμη διάρκεια ζωής, τ.μ. ανά κτήριο κ.α. αναφέρο-
νται επίσης στις επιμέρους εκτιμήσεις για κάθε ακίνητο. 

Επισημαίνεται πως η αποτίμηση στην εύλογη αξία ενός ακινή-
του βασίζεται στην ικανότητα των συμμετεχόντων της αγοράς 
να δημιουργήσουν οικονομικά οφέλη από τη μέγιστη και κα-
λύτερη χρήση του ή από την πώλησή του σε άλλους συμμε-

τέχοντες της αγοράς, οι οποίοι θα κάνουν χρήση του στοιχεί-
ου αυτού κατά το μέγιστο και καλύτερο τρόπο.

1.8 Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, 
συγγενείς και κοινοπραξίες
Στην κατηγορία αυτή εντάσσονται οι συμμετοχές της Τραπέζης 
σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες.

Οι συμμετοχές αυτές αποτιμώνται στο κόστος κτήσεως, στο 
οποίο συμπεριλαμβάνονται και τα έξοδα αποκτήσεώς τους 
μείον τυχόν ζημίες απομειώσεως.

Μερίσματα που λαμβάνει η Τράπεζα από τις συμμετοχές της 
αναγνωρίζονται στα έσοδα όταν λαμβάνεται σχετική απόφα-
ση από το αρμόδιο όργανο της εταιρίας στην οποία συμμε-
τέχει η Τράπεζα.

Σε περίπτωση απορρόφησης μίας θυγατρικής εταιρίας, η Τρά-
πεζα εφαρμόζει τις διατάξεις του ΔΠΧΠ 3 περί συννενώσε-
ων επιχειρήσεων, όπως αυτές αναλυτικότερα περιγράφονται 
στη σημείωση 1.2 των ενοποιημένων οικονομικών καταστά-
σεων της 31.12.2016.

1.9 Ενσώματα πάγια στοιχεία 
(ιδιοχρησιμοποιούμενα)
Στην κατηγορία αυτή περιλαμβάνονται τα οικόπεδα, τα κτήρια 
των Κεντρικών Υπηρεσιών και των Καταστημάτων, οι δαπά-
νες προσθηκών και βελτιώσεων σε μισθωμένα ακίνητα, και ο 
κινητός εξοπλισμός, τα οποία ιδιοχρησιμοποιούνται από την 
Τράπεζα, είτε για τις λειτουργικές εργασίες της, είτε για διοι-
κητικούς σκοπούς.

Τόσο τα ακίνητα όσο και ο κινητός εξοπλισμός αναγνωρίζονται 
αρχικά στο κόστος κτήσεώς τους, προσαυξημένο με τα έξο-
δα που σχετίζονται με τη συναλλαγή για την απόκτησή τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιμώνται στο κόστος κτήσε-
ως, μείον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσ-
σωρευμένες ζημίες από την απομείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, μόνο όταν είναι πολύ πι-
θανό να προκύψουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη. 

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα αποτε-
λέσματα της χρήσεως στην οποία πραγματοποιούνται.

Οι αποσβέσεις των κτηρίων και του εξοπλισμού διενεργούνται 
στο κόστος κτήσεως μείον την υπολειμματική τους αξία, και 
υπολογίζονται σύμφωνα με τη σταθερή μέθοδο λαμβάνοντας 
υπόψη τη διάρκεια της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής τους.

Η ωφέλιμη ζωή ανά κατηγορία παγίων έχει καθορισθεί ως εξής:

•	 Κτήρια ιδιόκτητα: έως 40 χρόνια.

•	 Προσθήκες και βελτιώσεις σε μισθωμένα ακίνητα: η διάρ-
κεια της μισθώσεως.
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•	 Εξοπλισμός και μεταφορικά μέσα: από 5 έως 33 χρόνια.

Οι εδαφικές εκτάσεις δεν αποσβένονται. Εξετάζονται όμως για 
τυχόν απομείωση της αξίας τους.

Οι υπολειμματικές αξίες των παγίων και η ωφέλιμη ζωή τους 
αναπροσαρμόζονται, αν είναι απαραίτητο, κάθε φορά που συ-
ντάσσονται οικονομικές καταστάσεις.

Τα πάγια της Τραπέζης εξετάζονται σε ετήσια βάση για ενδεί-
ξεις απομείωσης και αν έχουν υποστεί απομείωση προσαρμό-
ζονται στην ανακτήσιμη αξία τους με ισόποση επιβάρυνση 
των αποτελεσμάτων.

Κέρδη και ζημίες από διαθέσεις παγίων αναγνωρίζονται στα 
αποτελέσματα χρήσεως.

1.10 Επενδύσεις σε ακίνητα
Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα έχει εντάξει κτήρια ή τμήματα 
κτηρίων με αναλογία τους επί του οικοπέδου, τα οποία εκμι-
σθώνει με λειτουργική μίσθωση.

Οι επενδύσεις αυτές αναγνωρίζονται αρχικά στο κόστος κτή-
σεώς τους, προσαυξημένο με τα έξοδα που σχετίζονται με τη 
συναλλαγή για την απόκτησή τους.

Μετά την αρχική αναγνώριση αποτιμώνται στο κόστος κτήσε-
ως, μείον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις τυχόν συσ-
σωρευμένες ζημίες από την απομείωση της αξίας τους.

Μεταγενέστερες δαπάνες επαυξάνουν την αξία του παγίου ή 
αναγνωρίζονται ως ξεχωριστό πάγιο, μόνο όταν είναι πολύ πι-
θανό να προκύψουν μελλοντικά οικονομικά οφέλη. 

Δαπάνες επισκευών και συντηρήσεων επιβαρύνουν τα αποτε-
λέσματα της χρήσεως στην οποία πραγματοποιούνται.

Για τον υπολογισμό των αποσβέσεων, η ωφέλιμη ζωή τους 
έχει καθορισθεί ίση με αυτή των ιδιοχρησιμοποιούμενων ακι-
νήτων και χρησιμοποιείται η σταθερή μέθοδος.

Μεταφορές προς και από την κατηγορία των επενδυτικών ακι-
νήτων πραγματοποιούνται σε περίπτωση μεταβολής της πρό-
θεσης της Τραπέζης σε ό,τι αφορά στη χρήση του ακινήτου. Ει-
δικότερα, το ακίνητο αναταξινομείται στην κατηγορία των ιδι-
οχρησιμοποιούμενων ακινήτων στην περίπτωση που η πρό-
θεση της Τραπέζης είναι να το ιδιοχρησιμοποιήσει ενώ ανα-
ταξινομείται στην κατηγορία των κατεχόμενων προς πώληση 
ακινήτων στην περίπτωση που ληφθεί απόφαση για την πώ-
λησή του και εφόσον ικανοποιούνται τα κριτήρια που ανα-
φέρονται στην παράγραφο 1.16. Αντιθέτως, ακίνητα που δεν 
έχουν ταξινομηθεί στην κατηγορία των επενδυτικών ακινήτων 
μεταφέρονται στην κατηγορία αυτή στην περίπτωση που λη-
φθεί απόφαση για εκμίσθωσή τους. 

1.11 Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια στοιχεία
Στην κατηγορία αυτή η Τράπεζα έχει εντάξει:

α) Άυλα στοιχεία που προκύπτουν από τον επιμερισμό του 
τιμήματος κατά την εξαγορά εταιριών, σύμφωνα με τα προβλε-
πόμενα στο Δ.Π.Χ.Π. 3 ή που αποκτήθηκαν με μεμονωμένη 
αγορά. Τα άυλα αυτά στοιχεία παρακολουθούνται στο κόστος 
κτήσεως μείον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις συσσω-
ρευμένες απομειώσεις.

Στα αύλα αυτά στοιχεία περιλαμβάνονται η αξία που έχει απο-
δοθεί σε αποκτειθείσες πελατειακές σχέσεις καθώς και στην 
καταθετική βάση. Η ωφέλιμη ζωή τους έχει προσδιοριστεί 
από 2 έως 9 έτη.

β) Τα προγράμματα λογισμικού, τα οποία αποτιμώνται στο 
κόστος κτήσεως μείον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις 
συσσωρευμένες απομειώσεις. Το κόστος προγραμμάτων λο-
γισμικού που αποκτώνται με αγορά περιλαμβάνει την τιμή αγο-
ράς και κάθε άμεσα επιρριπτέο κόστος προετοιμασίας του λο-
γισμικού για την προοριζόμενη χρήση του, συμπεριλαμβα-
νομένων των αμοιβών του προσωπικού και των εξειδικευμέ-
νων επαγγελματιών. Το κόστος εσωτερικώς δημιουργούμενων 
προγραμμάτων λογισμικού περιλαμβάνει τις δαπάνες της φά-
σης ανάπτυξης του λογισμικού, συμπεριλαμβανομένων των 
αμοιβών προσωπικού που προκύπτουν άμεσα από την προ-
ετοιμασία του λογισμικού για την προοριζόμενη χρήση του. 
Οι αποσβέσεις υπολογίζονται με βάση τη διάρκεια της αναμε-
νόμενης ωφέλιμης ζωής των προγραμμάτων, την οποία η Τρά-
πεζα έχει καθορίσει έως 15 έτη. Έξοδα που αφορούν τη συντή-
ρηση των προγραμμάτων λογισμικού αναγνωρίζονται στο λο-
γαριασμό αποτελεσμάτων της χρήσεως στην οποία πραγματο-
ποιούνται. Προγράμματα λογισμικού που θεωρούνται αναπό-
σπαστο μέρος των ηλεκτρονικών υπολογιστών (περιπτώσεις 
που ο ηλεκτρονικός υπολογιστής δεν δύναται να χρησιμοποι-
ηθεί χωρίς το συγκεκριμένο λογισμικό πρόγραμμα) ταξινομού-
νται στα ενσώματα πάγια στοιχεία.

γ) Εμπορικά σήματα και λοιπά δικαιώματα τραπεζικής 
ιδιοκτησίας, τα οποία αποτιμώνται στο κόστος κτήσεως μεί-
ον τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και τις συσσωρευμένες 
απομειώσεις. Οι αποσβέσεις υπολογίζονται με βάση τη διάρ-
κεια της αναμενόμενης ωφέλιμης ζωής τους, την οποία η Τρά-
πεζα έχει καθορίσει έως 3 έτη.

Οι αποσβέσεις των άυλων παγίων στοιχείων υπολογίζονται με 
τη σταθερή μέθοδο. Εξαίρεση αποτελούν τα άυλα πάγια που 
έχουν αόριστη διάρκεια ωφέλιμης ζωής, τα οποία δεν απο-
σβένονται. Όλα τα άυλα πάγια εξετάζονται για τυχόν απομεί-
ωση της αξίας τους.

Για τα άυλα στοιχεία η Τράπεζα δεν υπολογίζει υπολειμμα-
τική αξία.

1.12 Μισθώσεις
Η Τράπεζα συνάπτει συμβάσεις επί παγίων είτε ως μισθωτής 
είτε ως εκμισθωτής.

Όταν οι κίνδυνοι και τα οφέλη των παγίων που εκμισθώνο-
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νται μεταφέρονται στον μισθωτή, τότε οι αντίστοιχες συμβά-
σεις χαρακτηρίζονται ως χρηματοδοτικές μισθώσεις. 

Όλες οι υπόλοιπες συμβάσεις μίσθωσης χαρακτηρίζονται ως 
λειτουργικές μισθώσεις. 

Ανάλογα με τα χαρακτηριστικά που διέπουν τις συμβάσεις μί-
σθωσης, ο λογιστικός χειρισμός τους έχει ως εξής:

α) Όταν η Τράπεζα είναι εκμισθωτής

i. Χρηματοδοτικές μισθώσεις:

Στις περιπτώσεις συμβάσεων χρηματοδοτικής μίσθωσης, στις 
οποίες η Τράπεζα λειτουργεί ως εκμισθωτής, το συνολικό 
ποσό των μισθωμάτων που προβλέπει η σύμβαση μισθώσε-
ως καταχωρείται στην κατηγορία δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών.

Η διαφορά μεταξύ της παρούσας αξίας (καθαρή επένδυση) 
των μισθωμάτων και του συνολικού ποσού των μισθωμάτων 
αναγνωρίζεται ως μη δεδουλευμένος τόκος και εμφανίζεται 
αφαιρετικά των απαιτήσεων.

Οι εισπράξεις των μισθωμάτων μειώνουν τη συνολική απαί-
τηση από μισθώματα, ενώ το χρηματοοικονομικό έσοδο ανα-
γνωρίζεται με τη μέθοδο των δεδουλευμένων.

Οι απαιτήσεις από χρηματοδοτικές μισθώσεις εξετάζονται για 
απομείωση της αξίας τους, σύμφωνα με τη διαδικασία που 
ισχύει για τα δάνεια και τις απαιτήσεις κατά πελατών, όπως 
αυτή περιγράφεται στην σημείωση 1.13.

ii. Λειτουργικές μισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών μισθώσεων, η Τράπεζα που 
λειτουργεί ως εκμισθωτής παρακολουθεί το μισθωμένο πά-
γιο ως στοιχείο ενεργητικού, διενεργώντας αποσβέσεις με 
βάση την ωφέλιμη ζωή του. Τα ποσά των μισθωμάτων, που 
αντιστοιχούν στη χρήση του μισθωμένου παγίου αναγνωρί-
ζονται ως έσοδα, στην κατηγορία λοιπά έσοδα, με τη μέθο-
δο των δεδουλευμένων.

β) Όταν η Τράπεζα είναι μισθωτής

i. Χρηματοδοτικές μισθώσεις:

Στις περιπτώσεις συμβάσεων χρηματοδοτικής μίσθωσης, στις 
οποίες η Τράπεζα λειτουργεί ως μισθωτής, ο μισθωμένος 
εξοπλισμός περιλαμβάνεται στην ανάλογη κατηγορία παγί-
ων, όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η σχετική υποχρέωση 
προς τον εκμισθωτή περιλαμβάνεται στις λοιπές υποχρεώσεις.

Τα μισθωμένα, με χρηματοδοτική μίσθωση, πάγια και η σχε-
τική υποχρέωση αναγνωρίζονται αρχικά στη μικρότερη αξία 
μεταξύ της εύλογης αξίας των παγίων και της παρούσας αξί-
ας των ελάχιστων υποχρεωτικών μισθωμάτων που έχουν 
συμφωνηθεί να καταβληθούν στον εκμισθωτή.

Η παρούσα αξία των μισθωμάτων υπολογίζεται με επιτόκιο 
προεξόφλησης εκείνο που αναφέρεται στη σύμβαση μισθώ-
σεως, ή, όπου αυτό δεν αναφέρεται, με βάση το επιτόκιο 
δανεισμού που θα επιβαρυνόταν η Τράπεζα για αντίστοιχη 
χρηματοδότησή της για τον ίδιο σκοπό.

Μετά την αρχική καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται με 
βάση την ωφέλιμη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της μισθώ-
σεως είναι μικρότερη και το πάγιο δεν αναμένεται να περι-
έλθει στην κατοχή της Τραπέζης κατά τη λήξη της σύμβασης, 
οπότε και οι αποσβέσεις διενεργούνται με βάση τη διάρκεια 
της μίσθωσης.

Τα μισθώματα που καταβάλλονται στον εκμισθωτή κατα-
νέμονται σε μείωση της υποχρέωσης με επιβάρυνση των 
αποτελεσμάτων ως έξοδα εκ τόκων, με βάση την τοκοχρεο-
λυτική μέθοδο.

ii. Λειτουργικές μισθώσεις:

Στις περιπτώσεις λειτουργικών μισθώσεων, η Τράπεζα, που 
λειτουργεί ως μισθωτής, δεν καταχωρεί το μισθωμένο πάγιο 
ως στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε ως έξοδα στην κα-
τηγορία γενικά διοικητικά έξοδα τα ποσά των μισθωμάτων 
που αντιστοιχούν στη χρήση του μισθωμένου παγίου, με τη 
μέθοδο των δεδουλευμένων.

1.13 Απομείωση δανείων
Για τον υπολογισμό της απομείωσης των δανείων, η Τράπεζα 
διενεργεί, σε κάθε ημερομηνία συντάξεως οικονομικών κα-
ταστάσεων, έλεγχο απομείωσης (impairment test), σύμφω-
να με τις γενικές αρχές και τη μεθοδολογία που περιγράφο-
νται στο ΔΛΠ 39 και στις σχετικές με αυτό οδηγίες εφαρμογής.

Ειδικότερα, η όλη διαδικασία περιλαμβάνει τα ακόλουθα 
βήματα:

α) Καθιέρωση κριτηρίων για τον έλεγχο σε ατομική 
βάση ή σε επίπεδο χαρτοφυλακίου

Η Τράπεζα εξετάζει για απομείωση σε ατομική βάση τα δά-
νεια τα οποία θεωρεί από μόνα τους σημαντικά. Σημαντικά 
θεωρούνται τα δάνεια του τομέα wholesale καθώς και συ-
γκεκριμένα δάνεια του τομέα retail. Για τα λοιπά δάνεια ο 
έλεγχος της απομείωσης πραγματοποιείται σε επίπεδο χαρ-
τοφυλακίου.

Η Τράπεζα έχει καθορίσει τα γεγονότα που αποτελούν το 
έναυσμα για τη διενέργεια του ελέγχου απομείωσης (trigger 
events). 

Τα δάνεια τα οποία υπόκεινται σε ατομική αξιολόγηση κατά 
την οποία δεν προκύπτει ζημία απομείωσης αξιολογούνται 
σε συλλογική βάση αφού ενταχθούν σε ομάδες βάσει πα-
ρόμοιων χαρακτηριστικών πιστωτικού κινδύνου.

Για τη διενέργεια του ελέγχου απομείωσης σε συλλογική 
βάση, η Τράπεζα τμηματοποιεί το χαρτοφυλάκιο σε ομοει-
δείς πληθυσμούς, βάσει κοινών χαρακτηριστικών κινδύνων, 
και διαθέτει στατιστικά ισχυρή ιστορική βάση, όπου διεξά-
γει αναλύσεις με τη βοήθεια των οποίων αποτυπώνει και κα-
θορίζει τον έλεγχο απομειώσεως, ανά διαφορετικό τμήμα 
του πληθυσμού.

Επιπρόσθετα, στα πλαίσια του ελέγχου απομείωσης σε συλ-
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λογική βάση, η Τράπεζα αναγνωρίζει προβλέψεις για ζημιο-
γόνα γεγονότα τα οποία έχουν συμβεί αλλά δεν έχουν ακόμα 
κοινοποιηθεί (Incurred but not reported – IBNR). Ο υπολο-
γισμός της απομείωσης σε αυτές τις περιπτώσεις λαμβάνει 
υπόψη τη χρονική περίοδο μεταξύ της εμφανίσεως ενός συ-
γκεκριμένου γεγονότος και της ημερομηνίας που καθίσταται 
γνωστό (Loss Identification Period).

Λεπτομερής καταγραφή των δανείων που εμπίπτουν στους 
τομείς wholesale και retail, των γεγονότων που συνιστούν 
έναυσμα για τη διενέργεια του ελέγχου απομείωσης καθώς 
και των κριτηρίων βάσει των οποίων σχηματίζονται οι ομά-
δες για την απομείωση σε συλλογική βάση περιλαμβάνονται 
στη σημείωση 38.1.

β) Μεθοδολογία προσέγγισης των μελλοντικών 
ταμειακών ροών σε απομειωμένα δάνεια

Η Τράπεζα έχει δημιουργήσει ισχυρή βάση, με ιστορικά 
δεδομένα, που περιλαμβάνει τα ποσά με τα οποία τελικά 
απομειώνεται η αξία των δανείων (Loss given default – LGD), 
μετά την ολοκλήρωση των διαδικασιών αναγκαστικής εκτέ-
λεσης ή άλλων μέτρων που λαμβάνονται, στα πλαίσια της 
προσπάθειας για την ικανοποίηση των απαιτήσεών της από 
δάνεια και αφού ληφθούν υπόψη οι πάσης φύσεως ενοχικές 
και εμπράγματες εξασφαλίσεις επί των δανείων.

Με βάση τα δεδομένα αυτά, υπολογίζεται το ανακτήσιμο 
ποσό του κάθε δανείου, αφού προηγουμένως δοθεί σε κάθε 
ροή η διάσταση του χρόνου. Η αναγωγή των ταμειακών ροών 
σε παρούσες αξίες γίνεται με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο.

Ζημία απομείωσης αναγνωρίζεται στο βαθμό που το ανακτή-
σιμο ποσό του δανείου υπολείπεται της λογιστικής του αξίας.

γ) Εκτοκισμός απομειωμένων δανείων

Όλα τα απομειωμένα δάνεια εκτοκίζονται με το αρχικό 
πραγματικό επιτόκιο (effective interest rate) υπολογιζόμε-
νο στο κεφάλαιο που έχει απομείνει μετά την απομείωση.

δ) Χειρισμός των ποσών απομείωσης – Διαγραφές

Τα ποσά των απομειώσεων τηρούνται σε υποαντίθετους λο-
γαριασμούς προβλέψεων (allowance accounts) μέχρι η Τρά-
πεζα να αποφασίσει τη διαγραφή/απόσβεση των ποσών αυ-
τών.

Η πολιτική της Τραπέζης αναφορικά με τις διαγραφές/αποσβέ-
σεις δανείων παρουσιάζεται αναλυτικά στη σημείωση 38.1.

ε) Ανακτήσεις/εισπράξεις ποσών σε απομειωμένα 
δάνεια

Αν, μετά την ημερομηνία της αναγνώρισης της ζημίας από 
απομείωση, λάβουν χώρα γεγονότα, που οδηγούν σε μείω-
ση των ήδη αναγνωρισθέντων ποσών απομείωσης ή εισπρα-
χθούν ποσά από διαγραφέντα δάνεια, τα ποσά αυτά ανα-
γνωρίζονται στα αποτελέσματα και συγκεκριμένα στις ζημί-
ες απομείωσης και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτι-
κού κινδύνου.

1.14 Απομείωση μη χρηματοοικονομικών 
στοιχείων του ενεργητικού
Η Τράπεζα, σε κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομι-
κών καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς απομείωσης τα μη 
χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού και ειδικότερα 
τα ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε 
ακίνητα, την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία κα-
θώς και τη συμμετοχή της σε θυγατρικές και συγγενείς εται-
ρίες και σε κοινοπραξίες. 

Κατά την εκτίμηση για απομείωση των ανωτέρω στοιχείων 
λαμβάνονται υπόψη τόσο εσωτερικές όσο και εξωτερικές 
πηγές πληροφόρησης, εκ των οποίων ενδεικτικά αναφέρο-
νται οι εξής:

 - Η σημαντική μείωση της αγοραίας αξίας του στοιχείου, πέ-
ραν εκείνης που θα αναμένονταν ως αποτέλεσμα του χρό-
νου που έχει παρέλθει ή της κανονικής χρήσης του.

 - Σημαντικές μεταβολές στο τεχνολογικό, οικονομικό ή νομι-
κό περιβάλλον στο οποίο η εταιρία δραστηριοποιείται ή 
το στοιχείο του ενεργητικού είναι ενταγμένο και οι οποίες 
έχουν ή αναμένεται να έχουν αρνητική επίδραση κατά την 
τρέχουσα χρήση ή στο εγγύς μέλλον.

 - Σημαντική δυσμενής μεταβολή των συναλλαγματικών ισο-
τιμιών.

 - Σημαντική αύξηση των επιτοκίων της αγοράς ή των ποσο-
στών απόδοσης επενδύσεων οι οποίες είναι πιθανό να επη-
ρεάσουν το προεξοφλητικό επιτόκιο που χρησιμοποιείται 
για τον υπολογισμό της αξίας του στοιχείου λόγω χρήσης.

 - Η λογιστική αξία των καθαρών περιουσιακών στοιχείων 
της εταιρίας είναι μεγαλύτερη από την χρηματιστηριακή 
κεφαλαιοποίησή της.

 - Η ύπαρξη εσωτερικής πληροφόρησης για απαξίωση ή φυ-
σική ζημία του στοιχείου.

Επίσης, η είσπραξη μερίσματος από επενδύσεις σε θυγατρι-
κές, συγγενείς ή κοινοπραξίες λαμβάνεται υπόψη ως ένδει-
ξη πιθανής απομείωσης των συμμετοχών κατά τη διενέργεια 
του ελέγχου απομείωσής τους που πραγματοποιείται σε κάθε 
ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων. 

Ζημία απομείωσης αναγνωρίζεται στα αποτελέσματα χρήσε-
ως όταν η ανακτήσιμη αξία υπολείπεται της λογιστικής. Ως 
ανακτήσιμη ορίζεται η υψηλότερη αξία ανάμεσα στην εύλο-
γη αξία μείον τα έξοδα πώλησης και στην αξία λόγω χρήσης.

Η εύλογη αξία μείον τα έξοδα πώλησης αποτελεί το ποσό 
που θα εισέπραττε η Τράπεζα κατά την πώληση του στοιχεί-
ου (μείον τα έξοδα πώλησης), σε μία συνηθισμένη συναλ-
λαγή ανάμεσα σε συμμετέχοντες της αγοράς.

Η αξία λόγω χρήσης είναι η παρούσα αξία των μελλοντικών 
ταμειακών ροών που αναμένεται να αντληθούν από το στοι-
χείο ή από τη μονάδα δημιουργίας ταμειακών ροών, από τη 
χρήση τους και όχι από τη ρευστοποίησή τους.

Ειδικά κατά την αποτίμηση της αξίας των ιδιοχρησιμοποι-
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ούμενων παγίων, η αξία λόγω χρήσεως (value in use) ενσωμα-
τώνει στην αξία του παγίου και όλες τις επενεχθείσες βελτιώ-
σεις που το καθιστούν απολύτως κατάλληλο για χρήση του 
από την Τράπεζα.

1.15 Φόρος εισοδήματος 
Ο φόρος εισοδήματος αποτελείται από τον τρέχοντα και τον 
αναβαλλόμενο φόρο. 

Ο τρέχων φόρος της χρήσεως περιλαμβάνει τον αναμενόμε-
νο να πληρωθεί φόρο επί του φορολογητέου εισοδήματος της 
κλειόμενης χρήσεως, βάσει των φορολογικών συντελεστών 
που ισχύουν κατά την ημερομηνία συντάξεως των οικονομι-
κών καταστάσεων. 

Αναβαλλόμενος φόρος είναι ο φόρος που θα πληρωθεί ή θα 
ανακτηθεί στο μέλλον και σχετίζεται με λογιστικές πράξεις που 
έγιναν κατά τη διάρκεια της κλειόμενης χρήσεως αλλά θεω-
ρούνται φορολογητέα έσοδα ή εκπεστέα έξοδα μελλοντικών 
χρήσεων. Υπολογίζεται επί των προσωρινών διαφορών μετα-
ξύ της φορολογικής βάσης των απαιτήσεων και των υποχρεώ-
σεων και της αντίστοιχης λογιστικής τους αξίας. 

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις 
υπολογίζονται με τους φορολογικούς συντελεστές που αναμέ-
νεται να εφαρμοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα τακτο-
ποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαμβάνοντας υπόψη τους 
φορολογικούς συντελεστές (και νόμους) που έχουν θεσπιστεί 
μέχρι την ημερομηνία του ισολογισμού.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται 
μόνο όταν πιθανολογούνται μελλοντικά φορολογητέα κέρδη, 
από τα οποία παρέχεται η δυνατότητα να εκπέσουν οι αντίστοι-
χες προσωρινές διαφορές.

Ο φόρος εισοδήματος, τρέχων και αναβαλλόμενος, καταχω-
ρείται στην κατάσταση αποτελεσμάτων, εκτός εάν αφορά στοι-
χεία που έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθαρή θέση 
οπότε και ο φόρος που αναλογεί σε αυτά καταχωρείται απευ-
θείας στην καθαρή θέση.

1.16 Στοιχεία ενεργητικού προς πώληση
Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού, ή ομάδα αυτών, των 
οποίων η αξία αναμένεται να ανακτηθεί μέσω πώλησης, μαζί 
με τυχόν συνδεδεμένες με αυτά υποχρεώσεις κατατάσσονται 
ως στοιχεία κατεχόμενα προς πώληση.

Η ανωτέρω κατάταξη εφαρμόζεται εφόσον το στοιχείο ενεργη-
τικού είναι άμεσα διαθέσιμο προς πώληση στην παρούσα κα-
τάστασή του και η πώλησή του θεωρείται ιδιαίτερα πιθανή. Η 
πώληση θεωρείται πιθανή όταν έχει ληφθεί η απόφαση πώ-
λησης του στοιχείου από τη Διοίκηση, πραγματοποιούνται οι 
ενέργειες για τον εντοπισμό του κατάλληλου αγοραστή, το πε-
ριουσιακό στοιχείο διατίθεται ενεργά στην αγορά σε τιμή που 

είναι λογική σε σχέση με την τρέχουσα εύλογη αξία του και η 
πώληση αναμένεται να ολοκληρωθεί εντός ενός έτους. Μη κυ-
κλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται με απο-
κλειστικό σκοπό τη μεταπώληση τους αναγνωρίζονται απευ-
θείας ως στοιχεία κατεχόμενα προς πώληση εφόσον ικανοποι-
είται το κριτήριο της πώλησης με χρονικό ορίζοντα ενός έτους 
και είναι εξαιρετικά πιθανό ότι και τα λοιπά κριτήρια θα ικανο-
ποιηθούν μέσα σε σύντομο χρονικό διάστημα (συνήθως εντός 
τριών μηνών).

Στην κατηγορία αυτή κατατάσσονται κυρίως ενσώματα πάγια 
στοιχεία που η Τράπεζα έχει αποκτήσει μέσω πλειστηριασμών.

Πριν από την κατάταξή τους ως στοιχεία κατεχόμενα προς πώ-
ληση, τα στοιχεία της κατηγορίας αυτής αποτιμώνται με βάση 
τους κανόνες που επιβάλλονται από τα επιμέρους Λογιστικά 
Πρότυπα που τα αφορούν.

Τα κατεχόμενα προς πώληση στοιχεία, τόσο κατά την αρχική 
τους αναγνώριση, όσο και σε κάθε ημερομηνία σύνταξης των 
οικονομικών καταστάσεων, αποτιμώνται στη χαμηλότερη τιμή 
μεταξύ της λογιστικής και της εύλογης αξίας, αφαιρουμένων τυ-
χόν εξόδων που θα προκύψουν από την πώληση.

Οποιαδήποτε ζημία προκύψει από τη σύγκριση καταχωρείται 
άμεσα στα αποτελέσματα και δύναται να αναστραφεί στο μέλ-
λον. Εάν η ζημιά απομείωσης αφορά ομάδα στοιχείων κατε-
χόμενων προς πώληση, κατανέμεται στα επιμέρους στοιχεία της 
ομάδας, εκτός ορισμένων στοιχείων που εξαιρούνται από το 
πεδίο εφαρμογής του Δ.Π.Χ.Π 5. Κατά τη διαδικασία κατανομής 
των ζημιών απομείωσης, πρώτα εξαλείφεται τυχόν υπεραξία 
(Goodwill) που αντιστοιχεί στην ομάδα και τυχόν υπόλοιπο, 
που απομένει, κατανέμεται αναλογικά στα υπόλοιπα στοιχεία.

Για τα στοιχεία ενεργητικού που εντάσσονται στην κατηγορία 
αυτή δεν διενεργούνται αποσβέσεις. 

Κέρδη και ζημίες από διαθέσεις στοιχείων αυτής της κατηγορί-
ας αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα.

Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού που αποκτώνται 
μέσω πλειστηριασμών αλλά δεν είναι άμεσα διαθέσιμα προς 
πώληση ή δεν αναμένεται να πωληθούν εντός ενός έτους πα-
ρουσιάζονται στη γραμμή Λοιπα Στοιχεία Ενεργητικού και απο-
τιμώνται στη χαμηλότερη αξία μεταξύ του κόστους κτήσης (ή 
της λογιστικής τους αξίας) και της εύλογης αξίας. Τα μη κυκλο-
φορούντα στοιχεία ενεργητικού, τα οποία η Τράπεζα αποφα-
σίζει μεταγενέστερα είτε να ιδιοχρησιμοποιήσει είτε να εκμι-
σθώσει, αναταξινομούνται στις κατηγορίες των ιδιοχρησιμο-
ποιούμενων ή επενδυτικών παγίων αντίστοιχα. Κατά την ανα-
ταξινόμησή τους, τα πάγια αυτά αποτιμώνται στη χαμηλότερη 
αξία ανάμεσα στην ανακτήσιμη αξία και στη λογιστική αξία, 
πριν την ταξινόμησή τους στα πάγια κατεχόμενα προς πώλη-
ση, προσαρμοσμένη με τη σωρευτική απόσβεση ή αναπρο-
σαρμογή της αξίας που θα είχαν αν δεν είχαν ταξινομηθεί ως 
κατεχόμενα προς πώληση. 
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1.17 Προγράμματα παροχών στο προσωπικό
Στην Τράπεζα λειτουργούν προγράμματα καθορισμένων συ-

νεισφορών καθώς και προγράμματα καθορισμένων παροχών. 

Στα προγράμματα καθορισμένων συνεισφορών η Τράπεζα κα-

ταβάλλει ένα καθορισμένο, κατά περίπτωση, ποσό εισφοράς σε 

έναν ανεξάρτητο φορέα. 

Η Τράπεζα δεν έχει περαιτέρω υποχρέωση, νομική ή τεκμαρτή, 

να καταβάλλει επιπλέον εισφορές, σε περίπτωση που ο φορέας 

αυτός δεν έχει τα απαραίτητα περιουσιακά στοιχεία για την κά-

λυψη των παροχών, που σχετίζονται με την υπηρεσία του προ-

σωπικού στο τρέχον ή σε παρελθόντα έτη. Οι εισφορές αναγνω-

ρίζονται στις δαπάνες προσωπικού εφαρμόζοντας την αρχή των 

δεδουλευμένων. Τυχόν προπληρωμένες εισφορές αναγνωρίζο-

νται ως απαίτηση εφόσον συνοδεύονται είτε με επιστροφή με-

τρητών είτε με μείωση μελλοντικών εισφορών.

Στα προγράμματα καθορισμένων παροχών η παροχή αποτελεί 

συνάρτηση των ετών υπηρεσίας και του μισθού και υπάρχει εγ-

γύηση καλύψεώς της από την Τράπεζα.

Η υποχρέωση καθορισμένων παροχών προσδιορίζεται, για κάθε 

πρόγραμμα διακριτά, βάσει αναλογιστικής μελέτης που εκπονεί-

ται από ανεξάρτητη αναλογιστική εταιρία, χρησιμοποιώντας τη 

μέθοδο της προβλεπόμενης μονάδας υποχρέωσης (projected 

unit credit method).

Η καθαρή υποχρέωση που αναγνωρίζεται στις οικονομικές κα-

ταστάσεις είναι η παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισμένων 

παροχών (δηλαδή των αναμενόμενων μελλοντικών πληρωμών 

που θα απαιτηθούν για το διακανονισμό της υποχρέωσης που 

απορρέει από τις υπηρεσίες της τρέχουσας και των προηγούμε-

νων περιόδων) μείον την εύλογη αξία των περιουσιακών στοι-

χείων του προγράμματος. Το ποσό που προκύπτει με την ως άνω 

σύγκριση μπορεί να είναι αρνητικό, δηλαδή απαίτηση. Το ποσό 

της απαίτησης που αναγνωρίζεται στις οικονομικές καταστάσεις 

δεν δύναται να υπερβαίνει την παρούσα αξία των οικονομικών 

ωφελειών οι οποίες είναι διαθέσιμες με τη μορφή επιστροφής 

χρημάτων από το πρόγραμμα ή με τη μορφή μείωσης των μελ-

λοντικών εισφορών σε αυτό.

Για τον υπολογισμό της παρούσας αξίας της υποχρέωσης χρη-

σιμοποιείται η απόδοση εταιρικού ομολόγου υψηλής πιστωτικής 

διαβάθμισης με διάρκεια αντίστοιχη της υποχρέωσης ή η από-

δοση κρατικού ομολόγου, σε περίπτωση που δεν υπάρχει αγο-

ρά εταιρικών ομολόγων με βάθος.

Ο τόκος επί της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) καθο-
ρισμένων παροχών, ο οποίος αναγνωρίζεται στην κατάστα-
ση αποτελεσμάτων, προσδιορίζεται από τον πολλαπλασι-
ασμό της εν λόγω καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης) με το 
επιτόκιο που χρησιμοποιείται για τον υπολογισμό της παρού-
σας αξίας της υποχρέωσης καθορισμένων παροχών, όπως 
το επιτόκιο αυτό προσδιορίζεται στην αρχή της περιόδου και 
αφού ληφθούν υπόψη οι όποιες μεταβολές στην καθαρή 
υποχρέωση (απαίτηση).

Επίσης, στην κατάσταση αποτελεσμάτων αναγνωρίζεται το 
κόστος υπηρεσίας το οποίο αποτελείται από:

 - το τρέχον κόστος υπηρεσίας, το οποίο είναι η αύξηση στην 
παρούσα αξία της υποχρέωσης καθορισμένων παροχών 
που προέρχεται από την απασχόληση εργαζομένου κατά 
την τρέχουσα περίοδο,

 - το κόστος υπηρεσίας παρελθόντων ετών, το οποίο είναι 
η μεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης καθο-
ρισμένων παροχών που προέρχεται από υπηρεσία του ερ-
γαζομένου σε προηγούμενη περίοδο και η οποία μεταβο-
λή είναι αποτέλεσμα της εισαγωγής νέων ή της μεταβο-
λής υφιστάμενων μακροπρόθεσμων παροχών στους ερ-
γαζομένους ή μίας περικοπής δηλαδή μίας σημαντικής μεί-
ωσης του αριθμού των εργαζομένων που συμμετέχουν 
στο πρόγραμμα και 

 - τα κέρδη και τις ζημίες σε περίπτωση διακανονισμού.

Του καθορισμού του κόστους υπηρεσίας παρελθόντων ετών 
καθώς και των κερδών ή των ζημιών διακανονισμού προη-
γείται ο επανυπολογισμός της καθαρής υποχρέωσης (απαίτη-
σης) καθορισμένων παροχών χρησιμοποιώντας την τρέχουσα 
εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος 
και τις τρέχουσες αναλογιστικές εκτιμήσεις, αντικατοπτρίζο-
ντας τις παροχές του προγράμματος πριν την τροποποίηση, 
την περικοπή ή τον διακανονισμό.

Το κόστος από την υπηρεσία παρελθόντων ετών, ειδικότερα, 
αναγνωρίζεται άμεσα στα αποτελέσματα χρήσεως, κατά την 
προγενέστερη από τις δύο ημερομηνίες:

 - τη χρονική περίοδο που το πρόγραμμα αναθεωρείται ή πε-
ρικόπτεται και

 - όταν αναγνωρίζονται οι σχετικές προβλέψεις ενός προ-
γράμματος αναδιάρθρωσης (βάσει του ΔΛΠ 37) ή όταν 
αναγνωρίζονται οι παροχές εξόδου από την υπηρεσία.

Αντίστοιχα, η αναγνώριση του κέρδους ή της ζημίας σε περί-
πτωση διακανονισμού πραγματοποιείται κατά την ημερομη-
νία που πραγματοποιείται ο διακανονισμός.

Οι επανεκτιμήσεις της καθαρής υποχρέωσης (απαίτησης), οι 
οποίες αποτελούνται από:

 - τα αναλογιστικά κέρδη ή ζημίες, 

 - την απόδοση των περιουσιακών στοιχείων του προγράμμα-
τος μετά την αφαίρεση των ποσών που συμπεριλαμβάνο-
νται στον καθαρό τόκο της καθαρής υποχρέωσης (απαίτη-
σης) καθορισμένων παροχών και

 - τις μεταβολές από την επίδραση του περιορισμού στην ανα-
γνώριση της καθαρής απαίτησης, μετά την αφαίρεση των 
ποσών που συμπεριλαμβάνονται στον καθαρό τόκο από 
την υποχρέωση (απαίτηση) των καθορισμένων παροχών,

καταχωρούνται απευθείας στην καθαρή θέση και δεν ανατα-
ξινομούνται σε μεταγενέστερη περίοδο στην κατάσταση των 
αποτελεσμάτων. 
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Τέλος, στις περιπτώσεις που η Τράπεζα αποφασίζει τον τερμα-
τισμό της απασχόλησης εργαζομένων πριν την ημερομηνία της 
συνταξιοδότησης ή όταν ο εργαζόμενος αποδέχεται την προ-
σφορά της Τραπέζης να διακόψει την απασχόλησή του πριν 
τη συνταξιοδότηση, η υποχρέωση και το σχετικό έξοδο των 
παροχών εξόδου από την υπηρεσία αναγνωρίζονται την προ-
γενέστερη από τις ακόλουθες ημερομηνίες:

α. όταν η Τράπεζα δεν μπορεί να αποσύρει πλέον την προ-
σφορά αυτών των παροχών και

β. όταν η Τράπεζα αναγνωρίζει έξοδα αναδιάρθρωσης τα 
οποία περιλαμβάνουν την καταβολή παροχών εξόδου από 
την υπηρεσία. 

1.18 Χορήγηση δικαιωμάτων προαιρέσεως, επί 
μετοχών της Τραπέζης, στο προσωπικό
Η χορήγηση στο προσωπικό δικαιωμάτων προαιρέσεως επί 
μετοχών της Τραπέζης, ο ακριβής αριθμός τους, η τιμή και ο 
χρόνος ενασκήσεώς τους αποφασίζονται κατά περίπτωση από 
το Διοικητικό Συμβούλιο εντός των πλαισίων που έχει εγκρί-
νει η Γενική Συνέλευση και αφού ληφθεί υπόψη το ισχύον 
νομοθετικό πλαίσιο.

Η εύλογη αξία τους, που προσδιορίζεται κατά την ημερομη-
νία διάθεσης, αναγνωρίζεται ως αμοιβή (έξοδο) προσωπικού 
με αντίστοιχη αύξηση αποθεματικού της καθαρής θέσης, κατά 
την περίοδο μεταξύ διάθεσης και ενάσκησης των εν λόγω δι-
καιωμάτων. Το ποσό που καταβάλλεται από τους κατόχους 
των δικαιωμάτων κατά την ενάσκησή τους αυξάνει το μετο-
χικό κεφάλαιο και το σχηματισθέν αποθεματικό από τα ενα-
σκηθέντα δικαιώματα μεταφέρεται στο λογαριασμό «Διαφο-
ρά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο».

1.19 Προβλέψεις και ενδεχόμενες υποχρεώσεις
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν υπάρχει παρούσα νομική 
ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση, που έχει προκληθεί από γεγο-
νότα που έχουν ήδη συμβεί και είναι βέβαιο ότι η τακτοποίη-
σή της θα δημιουργήσει μία εκροή, το ύψος της οποίας μπο-
ρεί να εκτιμηθεί αξιόπιστα.

Προβλέψεις, επίσης, αναγνωρίζονται σε περιπτώσεις προ-
γραμμάτων αναδιάρθρωσης με τα οποία η διοίκηση επιχειρεί 
είτε να αλλάξει το αντικείμενο μίας επιχειρηματικής δραστηρι-
ότητας είτε τον τρόπο με τον οποίο διεξάγεται η επιχειρηματι-
κή δραστηριότητα (π.χ. κλείσιμο επιχειρηματικών εγκαταστά-
σεων). Η αναγνώριση της πρόβλεψης συνοδεύεται από σχετι-
κό, εγκεκριμένο από τη διοίκηση, πρόγραμμα, καθώς και από 
κατάλληλες ενέργειες γνωστοποίησής του.

Το ποσό που αναγνωρίζεται ως πρόβλεψη είναι ίσο με την 
καλύτερη δυνατή εκτίμηση της δαπάνης που απαιτείται για 
να διακανονιστεί η παρούσα δέσμευση κατά την ημερομη-
νία συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων. Στην περίπτω-

ση που η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήματος είναι 
ουσιώδης, το ποσό της πρόβλεψης ισούται με την παρούσα 
αξία της δαπάνης που αναμένεται να απαιτηθεί για το διακα-
νονισμό της υποχρέωσης.

Οι σχηματισθείσες ήδη προβλέψεις συμψηφίζονται με τα ποσά 
που καταβάλλονται για το διακανονισμό των συγκεκριμένων 
υποχρεώσεων. Το ποσό της σχηματισμένης προβλέψεως επα-
νεκτιμάται σε κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών 
καταστάσεων. Στην περίπτωση που πάψει να θεωρείται πιθανή 
η εκροή πόρων, η πρόβλεψη αναστρέφεται. Προβλέψεις για 
μελλοντικές λειτουργικές ζημίες δεν αναγνωρίζονται.

Μελλοντικά γεγονότα, τα οποία μπορεί να επηρεάσουν το 
ποσό που θα απαιτηθεί για την τακτοποίηση της υποχρεώσε-
ως για την οποία έχει σχηματισθεί πρόβλεψη, λαμβάνονται 
υπόψη μόνο όταν υπάρχουν επαρκείς αντικειμενικές ενδείξεις 
ότι θα επισυμβούν.

Αποζημιώσεις που τυχόν λαμβάνονται από τρίτους και αφο-
ρούν μέρος ή όλο το ποσό της εκτιμώμενης εκροής αναγνω-
ρίζονται σαν στοιχείο του ενεργητικού, μόνο όταν είναι βέβαια 
η είσπραξή τους. Το ποσό της αναγνωριζόμενης αποζημίωσης 
δεν δύναται να υπερβαίνει το ποσό της προβλέψεως. Στην κα-
τάσταση αποτελεσμάτων, το έξοδο που αφορά την πρόβλε-
ψη εμφανίζεται συμψηφισμένο με το ποσό που αναγνωρίζε-
ται ως αποζημίωση.

Η Τράπεζα δεν αναγνωρίζει στον ισολογισμό ενδεχόμενες 
υποχρεώσεις, οι οποίες συνιστούν:

•	 πιθανές δεσμεύσεις που προκύπτουν από γεγονότα του πα-
ρελθόντος και των οποίων η ύπαρξη θα επιβεβαιωθεί μόνο 
από την πραγματοποίηση ή μη ενός ή περισσότερων αβέ-
βαιων μελλοντικών γεγονότων, που δεν εμπίπτουν ολο-
κληρωτικά στον έλεγχο της Τραπέζης, ή 

•	 παρούσες δεσμεύσεις που ανακύπτουν από γεγονότα του 
παρελθόντος και που δεν αναγνωρίζονται διότι:

 - δεν είναι πιθανό ότι μία εκροή πόρων που ενσωματώ-
νει οικονομικά οφέλη θα απαιτηθεί για να διακανονι-
σθεί η υποχρέωση, ή 

 - το ποσό της δεσμεύσεως δεν μπορεί να αποτιμηθεί με 
επαρκή αξιοπιστία.

Η Τράπεζα περιλαμβάνει στις οικονομικές καταστάσεις γνω-
στοποιήσεις για τις ενδεχόμενες υποχρεώσεις, λαμβάνοντας 
υπόψη τη σημαντικότητά τους. 

1.20 Συμφωνίες πώλησης και επαναγοράς και 
δανεισμός τίτλων
Η Τράπεζα προβαίνει σε αγορές χρεογράφων βάσει συμφωνι-
ών επαναπώλησής των σε συγκεκριμένη ημερομηνία στο μέλ-
λον και σε συγκεκριμένη τιμή. Τα χρεόγραφα που αγοράζο-
νται με σκοπό να επαναπωληθούν στο μέλλον δεν αναγνωρί-
ζονται σαν επενδύσεις. 
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Τα ποσά που πληρώνονται καταχωρούνται ως δάνεια και 
απαιτήσεις σε τράπεζες ή πελάτες ανάλογα. Η διαφορά με-
ταξύ της τιμής αγοράς και της τιμής επαναπώλησης αναγνω-
ρίζεται ως τόκος με τη μέθοδο των δεδουλευμένων.

Τα χρεόγραφα που πωλούνται βάσει συμφωνιών επαναγο-
ράς δεν διαγράφονται από τον Ισολογισμό. Εμφανίζονται σαν 
επενδύσεις και αποτιμώνται σύμφωνα με τις αρχές αποτίμη-
σης της κατηγορίας στην οποία έχουν ενταχθεί. 

Οι εισπράξεις από την πώληση των χρεογράφων αυτών εμφα-
νίζονται σαν υποχρεώσεις προς πελάτες ή τράπεζες ανάλογα. 
Η διαφορά μεταξύ της αξίας πώλησης και της τιμής επαναγο-
ράς εμφανίζεται ως τόκος με τη μέθοδο των δεδουλευμένων.

Χρεόγραφα τα οποία η Τράπεζα δανείζεται δεν αναγνωρίζο-
νται στον Ισολογισμό, εκτός και αν αυτά πωληθούν σε τρί-
τους, οπότε το τίμημα της πώλησης αναγνωρίζεται ως υπο-
χρέωση παράδοσης των τίτλων η οποία αποτιμάται στην εύ-
λογη αξία.

1.21 Τιτλοποιήσεις
Η Τράπεζα προβαίνει σε τιτλοποίηση χρηματοοικονομικών 
στοιχείων ενεργητικού, μεταβιβάζοντας τα εν λόγω στοιχεία 
σε εταιρίες ειδικού σκοπού, οι οποίες με τη σειρά τους εκδί-
δουν ομολογίες. 

Σε κάθε συναλλαγή τιτλοποιήσεως χρηματοοικονομικών στοι-
χείων ενεργητικού, εξετάζεται, με βάση τους συμβατικούς όρους 
και την οικονομική ουσία των συναλλαγών, το αν η Τράπεζα θα 
προβεί σε διακοπή αναγνώρισης των στοιχείων που τιτλοποι-
ούνται, σύμφωνα με τα όσα αναφέρονται στη σημείωση 1.5.

1.22 Καθαρή Θέση

Αρχές διάκρισης χρέους και καθαρής θέσεως

Τα χρηματοοικονομικά μέσα που εκδίδει η Τράπεζα για την 
άντληση κεφαλαίων κατατάσσονται ως στοιχεία της καθαρής 
θέσεως εφόσον, βάσει της ουσίας της συμβάσεως, η Τράπε-
ζα δεν αναλαμβάνει συμβατική υποχρέωση για καταβολή με-
τρητών ή άλλου χρηματοοικονομικού στοιχείου ενεργητικού 
ή για ανταλλαγή χρηματοοικονομικών στοιχείων με όρους πι-
θανά δυσμενείς για αυτή. 

Στην περίπτωση που, έναντι των αντληθέντων κεφαλαίων, η 
Τράπεζα υποχρεούται να εκδώσει μετοχές, ο αριθμός των με-
τοχών πρέπει να είναι σταθερός και να προσδιορίζεται με την 
αρχική σύμβαση προκειμένου η υποχρέωση εκδόσεως μετο-
χών να καταχωρηθεί ως στοιχείο της καθαρής θέσεως. 

Έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου

Άμεσα έξοδα για την έκδοση μετοχών εμφανίζονται, μετά την 
αφαίρεση του σχετικού φόρου εισοδήματος, σε μείωση του 
αποτελέσματος εις νέον.

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο

Στο λογαριασμό αυτό καταχωρείται η διαφορά μεταξύ της 
ονομαστικής αξίας των μετοχών που εκδίδονται και της τιμής δι-
αθέσεώς τους σε περίπτωση αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου.

Επίσης στις περιπτώσεις εξαγοράς επιχειρήσεων με έκδοση 
μετοχών οι οποίες δίδονται ως αντάλλαγμα, η διαφορά μετα-
ξύ της ονομαστικής αξίας των μετοχών που εκδίδονται και της 
χρηματιστηριακής τους τιμής καταχωρείται στο λογαριασμό 
«Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο».

Ίδιες μετοχές

Το κόστος κτήσεως ιδίων μετοχών εμφανίζεται αφαιρετικά της 
καθαρής θέσεως. Κάθε κέρδος ή ζημία από την πώληση ιδί-
ων μετοχών, καθαρό από άμεσα για τη συναλλαγή έξοδα και 
φόρους, αναγνωρίζεται απευθείας στο λογαριασμό «Αποτε-
λέσματα εις νέον». 

Αποτελέσματα εις νέον

Τα πληρωτέα μερίσματα μειώνουν το λογαριασμό «Αποτε-
λέσματα εις νέον» και εγγράφονται ως υποχρέωση κατά το 
χρόνο εγκρίσεως από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων. 

1.23 Τόκοι έσοδα και έξοδα
Έσοδα και έξοδα τόκων αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα 
για όλα τα τοκοφόρα χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητι-
κού και υποχρεώσεων. 

Η αναγνώρισή τους γίνεται με βάση την αρχή των δεδουλευμέ-
νων και ο προσδιορισμός τους με τη μέθοδο του πραγματικού 
επιτοκίου. Χρηματοοικονομικά στοιχεία που έχουν απομειω-
θεί εκτοκίζονται στο νέο, απομειωμένο πλέον, υπόλοιπό τους 
με το πραγματικό τους επιτόκιο.

Τόκοι έξοδα δανεισμού, που σχετίζεται άμεσα με στοιχεία ενερ-
γητικού για τα οποία απαιτείται σημαντικός χρόνος μέχρις ότου 
τεθούν σε παραγωγική λειτουργία ή είναι διαθέσιμα να πω-
ληθούν, κεφαλαιοποιούνται ως μέρος του κόστους κτήσεως 
των στοιχείων ενεργητικού. Η κεφαλαιοποίηση παύει όταν οι 
διαδικασίες προετοιμασίας των στοιχείων ενεργητικού για τη 
χρήση την οποία προορίζονται ουσιαστικά ολοκληρωθούν.

1.24 Αμοιβές και έσοδα από προμήθειες
Αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα κατά το χρόνο που παρα-
σχέθηκαν οι σχετικές υπηρεσίες.

Έσοδα συναλλαγής κατά τη δημιουργία ενός χρηματοοικο-
νομικού μέσου που δεν αποτιμάται στην εύλογη αξία μέσω 
των αποτελεσμάτων κεφαλαιοποιούνται και αποσβένονται 
κατά τη διάρκεια ζωής του χρηματοοικονομικού μέσου, με τη 
μέθοδο του πραγματικού επιτοκίου. 
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1.25 Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών 
πράξεων
Ως αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων αναγνωρί-
ζονται οι μεταβολές από την εκτίμηση της εύλογης αξίας των 
χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώ-
σεων, τα κέρδη ή ζημιές από τη διάθεσή τους και οι συναλ-
λαγματικές διαφορές αποτίμησης χρηματοοικονομικών στοι-
χείων σε ξένο νόμισμα. Στα αποτελέσματα χρηματοοικονομι-
κών πράξεων καταχωρούνται και οι ζημίες απομειώσεως ομο-
λόγων, μετοχών και λοιπών τίτλων μεταβλητής αποδόσεως. 

Τυχόν διαφορές ανάμεσα στη λογιστική αξία χρηματοοικο-
νομικών υποχρεώσεων που εξοφλούνται ή μεταβιβάζονται 
και του ανταλλάγματος που καταβάλλεται επίσης αναγνωρί-
ζονται στα χρηματοοικονομικά αποτελέσματα.

1.26 Διακοπείσες δραστηριότητες
Διακοπείσα δραστηριότητα είναι ένα συστατικό μέρος μιας 
επιχειρηματικής οντότητας, το οποίο είτε έχει πωληθεί, είτε 
έχει χαρακτηρισθεί ως κατεχόμενο προς πώληση και αντι-
προσωπεύει:

•	 μία κύρια επιχειρηματική δραστηριότητα της Τραπέζης

 ή

•	 σύνολο δραστηριοτήτων σε μία γεωγραφική περιοχή λει-
τουργίας.

Τα στοιχεία ενεργητικού και υποχρεώσεων των διακοπεισών 
δραστηριοτήτων εμφανίζονται διακριτά (σε μία ξεχωριστή 
γραμμή) από τα υπόλοιπα στοιχεία του Ισολογισμού, δίχως 
να συμψηφίζονται μεταξύ τους.

Τυχόν αποτελέσματα που αφορούν τις διακοπείσες δραστη-
ριότητες, τα οποία έχουν καταχωρηθεί απευθείας στην καθα-
ρή θέση, εμφανίζονται επίσης διακριτά (ως ξεχωριστή γραμμή 
εντός της καθαρής θέσεως).

Τα κέρδη ή οι ζημίες μετά από φόρο που προέρχονται από 
τις διακοπείσες δραστηριότητες, καθώς και οι τυχόν ζημίες 
απομείωσης από τη συνολική αποτίμηση του κλάδου, εμφα-
νίζονται σε ξεχωριστή γραμμή της κατάστασης αποτελεσμά-
των, μετά τα καθαρά κέρδη από τις συνεχιζόμενες δραστηρι-
ότητες της επιχείρησης.

Οι οικονομικές καταστάσεις των συγκριτικών περιόδων 
αναμορφώνονται μόνο σε ότι αφορά τις καταστάσεις αποτε-
λεσμάτων και ταμειακών ροών.

1.27 Ορισμός συνδεδεμένων μερών 
Σύμφωνα με το ΔΛΠ 24, ως συνδεδεμένο ορίζεται το φυσικό 
ή νομικό πρόσωπο που είναι συνδεδεμένο με την οντότητα 
που συντάσσει οικονομικές καταστάσεις. Ειδικότερα για την 
Τράπεζα, συνδεδεμένα μέρη θεωρούνται:

α. Τα νομικά πρόσωπα τα οποία συνιστούν για την Τράπεζα:

i. θυγατρικές εταιρίες,

ii. κοινοπραξίες,

iii. συγγενείς εταιρίες καθώς και 

iv. το Πρόγραμμα παροχών συνταξιοδότησης, εν προκειμέ-
νω το Ταμείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού Alpha Τρα-
πέζης Πίστεως.

β. Τα φυσικά ή νομικά πρόσωπα τα οποία ασκούν έλεγχο, ή 
από κοινού έλεγχο, ή σημαντική επιρροή στην Τράπεζα.

Στην κατηγορία αυτή εντάσσεται το Ταμείο Χρηματοπιστω-
τικής Σταθερότητας καθώς και οι θυγατρικές του εταιρίες 
διότι στα πλαίσια του Ν.3864/2010 το Ταμείο Χρηματο-
πιστωτικής Σταθερότητας απέκτησε συμμετοχή στο Διοι-
κητικό Συμβούλιο αλλά και σε σημαντικές Επιτροπές της 
Τραπέζης και κατά συνέπεια θεωρείται ότι ασκεί σημαντι-
κή επιρροή σε αυτή. 

γ. Τα φυσικά πρόσωπα τα οποία ανήκουν στα βασικά διοικη-
τικά στελέχη και τα στενά συγγενικά πρόσωπα αυτών.

Τα βασικά διοικητικά στελέχη αποτελούνται από όλα τα 
μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και της Εκτελεστικής Επι-
τροπής της Τραπέζης ενώ ως στενά συγγενικά τους πρό-
σωπα	θεωρούνται	οι	σύζυγοι	καθώς	και	οι	συγγενείς	α’	
βαθμού και τα εξαρτώμενα μέλη αυτών και των συζύγων 
τους.

Επιπλέον, η Τράπεζα γνωστοποιεί συναλλαγές και υφιστάμε-
να υπόλοιπα με εταιρίες στις οποίες τα ανωτέρω πρόσωπα 
ασκούν έλεγχο ή από κοινού έλεγχο. Ειδικότερα, η εν λόγω 
γνωστοποίηση αφορά σε συμμετοχές των ανωτέρω προσώ-
πων σε εταιρίες με ποσοστό ανώτερο του 20%.

1.28 Συγκριτικά στοιχεία
Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προη-
γουμένης περιόδου αναπροσαρμόζονται για να καλύψουν αλ-
λαγές στην παρουσίαση της τρεχούσης περιόδου.

1.29 Εκτιμήσεις, κριτήρια λήψεως αποφάσεων 
και σημαντικές πηγές αβεβαιότητας
Η Τράπεζα, στα πλαίσια εφαρμογής των λογιστικών της αρ-
χών και της σύνταξης οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με 
τα Δ.Π.Χ.Π., διενεργεί εκτιμήσεις και παραδοχές που επηρεά-
ζουν το ύψος των αναγνωρισθέντων εσόδων, εξόδων και στοι-
χείων ενεργητικού ή υποχρεώσεων. Η διενέργεια εκτιμήσεων 
και παραδοχών αποτελεί αναπόσπαστο μέρος της αναγνώρι-
σης λογιστικών μεγεθών που κυρίως σχετίζονται με τα κάτωθι:

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και 
υποχρεώσεων

Η εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων, 
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που διαπραγματεύονται σε ενεργό αγορά, βασίζεται στις δι-
αθέσιμες τιμές της αγοράς. Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις η 
εύλογη αξία προσδιορίζεται βάσει μεθόδων αποτίμησης που 
χρησιμοποιούν στο μέγιστο δυνατό βαθμό παρατηρήσιμα 
στην αγορά δεδομένα. Σε περιπτώσεις όπου δεν υπάρχουν 
παρατηρήσιμα στην αγορά δεδομένα, χρησιμοποιούνται στοι-
χεία που βασίζονται σε εσωτερικές εκτιμήσεις και παραδοχές 
π.χ. προσδιορισμός αναμενόμενων ταμειακών ροών, επιτοκί-
ων προεξόφλησης, πιθανότητας προπληρωμών ή αθέτησης 
αντισυμβαλλομένου.

Ζημιές απομείωσης χρηματοοικονομικών μέσων

Η Τράπεζα, κατά τον έλεγχο απομείωσης των δανείων και 
απαιτήσεων κατά πελατών, πραγματοποιεί εκτιμήσεις σχετικά 
με το ποσό και το χρόνο είσπραξης των μελλοντικών ταμεια-
κών ροών. Λαμβάνοντας υπόψη ότι αυτές οι εκτιμήσεις επη-
ρεάζονται από ένα πλήθος παραγόντων όπως η οικονομική 
κατάσταση του πιστούχου, η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία τυ-
χόν καλυμμάτων, οι ιστορικοί δείκτες ζημιών ανά χαρτοφυ-
λάκιο, ενδέχεται τα πραγματικά αποτελέσματα να διαφέρουν 
από τα εκτιμώμενα. Αντίστοιχες εκτιμήσεις υπεισέρχονται και 
στην αξιολόγηση της ύπαρξης ζημιών απομείωσης αξιογρά-
φων που κατατάσσονται ως αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώ-
ληση ή διακρατούμενα μέχρι τη λήξη.

Απομείωση μη χρηματοοικονομικών στοιχείων 
ενεργητικού

Η Τράπεζα, σε κάθε ημερομηνία σύνταξης των ετησίων οι-
κονομικών καταστάσεων, εξετάζει για σκοπούς απομείωσης 
τα ιδιοχρησιμοποιούμενα πάγια στοιχεία, τις επενδύσεις σε 
ακίνητα, την υπεραξία και τα λοιπά άυλα πάγια στοιχεία κα-
θώς και τη συμμετοχή της σε θυγατρικές, συγγενείς εταιρί-
ες και κοινοπραξίες. Η εν λόγω άσκηση εμπεριέχει σε μεγά-
λο βαθμό τη χρήση εσωτερικών εκτιμήσεων για τον προσδι-
ορισμό της ανακτήσιμης αξίας των στοιχείων, ήτοι της υψη-
λότερης ανάμεσα στην εύλογη αξία μείον τα έξοδα πώλησης 
και στην αξία λόγω χρήσης.

Φόρος εισοδήματος

Η Τράπεζα αναγνωρίζει απαιτήσεις και υποχρεώσεις για ποσά 
τρέχοντος και αναβαλλόμενου φόρου εισοδήματος, καθώς 
και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα, βάσει εκτιμήσεων για 
τα ποσά που αναμένεται να εισπραχθούν από ή να καταβλη-
θούν στις φορολογικές αρχές στην τρέχουσα και μελλοντικές 
χρήσεις. Οι εκτιμήσεις επηρεάζονται από παράγοντες όπως η 
πρακτική εφαρμογή των σχετικών νομοθετικών διατάξεων, οι 
προσδοκίες σχετικά με την ύπαρξη μελλοντικών φορολογητέ-
ων κερδών και από την επίλυση τυχόν διαφορών με τις φορο-
λογικές αρχές κ.λπ. Μελλοντικοί φορολογικοί έλεγχοι, μετα-
βολές της φορολογικής νομοθεσίας και το ύψος των πραγμα-
τοποιηθέντων φορολογητέων κερδών ενδέχεται να οδηγή-
σουν στην προσαρμογή του ποσού των απαιτήσεων και υπο-
χρεώσεων για τρέχοντα και αναβαλλόμενο φόρο εισοδήμα-

τος και στην καταβολή ποσών φόρου διαφορετικών από εκεί-
νων που έχουν αναγνωριστεί στις οικονομικές καταστάσεις της 
Τραπέζης. Οι όποιες προσαρμογές αναγνωρίζονται στη χρή-
ση εντός της οποίας οριστικοποιούνται.

Υποχρεώσεις προγραμμάτων καθορισμένων 
παροχών

Οι υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών προσδιορίζονται 
βάσει αναλογιστικής μελέτης που βασίζεται σε παραδοχές 
σχετικά με το επιτόκιο προεξόφλησης, τη μελλοντική εξέλι-
ξη των αποδοχών και συντάξεων καθώς και την απόδοση τυ-
χόν περιουσιακών στοιχείων των προγραμμάτων. Οποιαδή-
ποτε μεταβολή των παραδοχών αυτών θα επηρεάσει το ύψος 
των αναγνωρισθέντων υποχρεώσεων.

Προβλέψεις και ενδεχόμενες υποχρεώσεις

Η Τράπεζα αναγνωρίζει προβλέψεις όταν εκτιμά ότι υφίσταται 
παρούσα νομική ή τεκμαιρόμενη υποχρέωση, που έχει προ-
κληθεί από γεγονότα που έχουν ήδη συμβεί και είναι σχεδόν 
βέβαιο ότι η τακτοποίησή της θα δημιουργήσει μία εκροή, 
το ύψος της οποίας εκτιμάται αξιόπιστα. Αντιθέτως, στις πε-
ριπτώσεις που είτε η εκροή είναι πιθανή είτε αυτή δεν μπο-
ρεί να εκτιμηθεί με αξιοπιστία, η Τράπεζα δεν προβαίνει στην 
αναγνώριση πρόβλεψης αλλά στη γνωστοποίηση της ενδε-
χόμενης υποχρέωσης, λαμβάνοντας υπόψη τη σημαντικότη-
τά της. Η εκτίμηση για την πιθανότητα ή μη της εκροής καθώς 
και για το ύψος της επηρεάζονται από παράγοντες εκτός ελέγ-
χου της Τραπέζης, όπως ενδεικτικά είναι οι δικαστικές αποφά-
σεις, η πρακτική εφαρμογή νομοθετικών διατάξεων και η πι-
θανότητα αθέτησης των υποχρεώσεων των αντισυμβαλλομέ-
νων όταν πρόκειται για έκθεση σε εκτός ισολογισμού στοιχεία.

Οι εκτιμήσεις, οι παραδοχές και τα κριτήρια που εφαρμόζο-
νται από την Τράπεζα για τη λήψη αποφάσεων και τα οποία 
επηρεάζουν τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων στη-
ρίζονται σε ιστορικά δεδομένα και σε υποθέσεις που, υπό τις 
παρούσες συνθήκες, κρίνονται λογικές. Οι εκτιμήσεις και τα 
κριτήρια λήψεως αποφάσεων επανεκτιμώνται για να λάβουν 
υπόψη τις τρέχουσες εξελίξεις και οι επιπτώσεις από τυχόν αλ-
λαγές τους αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις κατά 
το χρόνο που πραγματοποιούνται.

1.29.1 Αρχή της συνέχειας της επιχειρηματικής 
δραστηριότητας (going concern)

Η Τράπεζα, για τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων της 
31.12.2016, βασίστηκε στην αρχή της συνέχισης της επιχει-
ρηματικής δραστηριότητας (going concern). Για την εφαρμο-
γή της εν λόγω αρχής, η Τράπεζα λαμβάνει υπόψη τις τρέχου-
σες οικονομικές εξελίξεις και προβαίνει σε εκτιμήσεις για τη 
διαμόρφωση, στο προσεχές μέλλον, του οικονομικού περι-
βάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται. Οι κυριότεροι πα-
ράγοντες που δημιουργούν αβεβαιότητες σε ό,τι αφορά την 
εφαρμογή της εν λόγω αρχής σχετίζονται κυρίως με το αστα-
θές οικονομικό περιβάλλον στην Ελλάδα και διεθνώς και με 
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τα επίπεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δημοσίου και του 
τραπεζικού συστήματος.

Ειδικότερα, ο υψηλός βαθμός αβεβαιότητας που χαρακτηρί-
ζει το εσωτερικό οικονομικό περιβάλλον τα τελευταία έτη, ως 
αποτέλεσμα της παρατεταμένης ύφεσης της ελληνικής οικο-
νομίας, οδήγησε σε σημαντική επιδείνωση της πιστοληπτι-
κής ικανότητας των επιχειρήσεων και των ιδιωτών, στην αύ-
ξηση των μη εξυπηρετούμενων δανείων και κατ΄ επέκταση 
στην αναγνώριση σημαντικών ζημιών απομείωσης από την 
Τράπεζα αλλά και από το τραπεζικό σύστημα στην Ελλάδα 
γενικότερα. Επιπρόσθετα, κατά το πρώτο εξάμηνο του 2015, 
το εσωτερικό οικονομικό περιβάλλον επηρεάστηκε δυσμε-
νώς από τις αβεβαιότητες που δημιουργήθηκαν κατά τη δι-
άρκεια των διαπραγματεύσεων της Ελληνικής Δημοκρατίας 
με την Ευρωπαϊκή Επιτροπή, την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τρά-
πεζα και το Διεθνές Νομισματικό Ταμείο για τη χρηματοδό-
τηση της Ελληνικής Δημοκρατίας, γεγονός που οδήγησε σε 
σημαντική εκροή καταθέσεων, στην επιβολή περιορισμών 
στην κίνηση κεφαλαίων και τραπεζικής αργίας η οποία ανα-
κοινώθηκε στις 28.6.2015 και διήρκεσε έως τις 19.7.2015. Οι 
περιορισμοί στην κίνηση κεφαλαίων εξακολουθούν να υφί-
στανται έως την ημερομηνία εγκρίσεως των οικονομικών κα-
ταστάσεων, ενώ οι επιμέρους διατάξεις εφαρμογής τους τρο-
ποποιούνται κατά περίπτωση με την έκδοση Πράξεων Νομο-
θετικού Περιεχομένου.

Παράλληλα οι ανάγκες ρευστότητας των ελληνικών πιστωτι-
κών ιδρυμάτων εξακολουθούν μέχρι σήμερα να ικανοποιού-
νται κατά κύριο λόγο από τους έκτακτους μηχανισμούς ρευ-
στότητας της Τραπέζης της Ελλάδος. 

Η ολοκλήρωση των διαπραγματεύσεων της Ελληνικής Δημο-
κρατίας, εντός του τρίτου τριμήνου του 2015, για την κάλυ-
ψη των χρηματοδοτικών αναγκών της ελληνικής οικονομί-
ας, οδήγησαν στην επίτευξη συμφωνίας για τη χορήγηση 
νέας οικονομικής στήριξης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό 
Στήριξης. Με τη συμφωνία αυτή προβλέπεται η κάλυψη των 
χρηματοδοτικών αναγκών της Ελληνικής Δημοκρατίας για 
το μεσοπρόθεσμο χρονικό διάστημα, υπό την προϋπόθε-
ση υλοποίησης οικονομικών μεταρρυθμίσεων, ενώ επιπρό-
σθετα προβλέφθηκε η διάθεση πόρων για την κάλυψη των 
αναγκών ανακεφαλαιοποιήσεως των πιστωτικών ιδρυμά-
των ως αποτέλεσμα της αξιολογήσεώς τους από τον Ενιαίο 
Εποπτικό Μηχανισμό. Ειδικότερα σε ότι αφορά στην Τράπε-
ζα, η ανακεφαλαιοποίηση, συνολικού ύψους € 2.563 εκατ., 
πραγματοποιήθηκε εντός του τετάρτου τριμήνου του 2015, 
αποκλειστικά από ιδιωτικά κεφάλαια, όπως περαιτέρω ανα-
λύεται στη σημείωση 39. 

Τον Ιούνιο του 2016 ολοκληρώθηκε η πρώτη αξιολόγηση του 
προγράμματος οικονομικής στήριξης και ενεκρίθη η τμημα-
τική εκταμίευση της δεύτερης δόσεως του προγράμματος 
συνολικού ποσού € 10,3 δισ. Η πρώτη εκταμίευση ποσού 
€ 7,5 δισ. πραγματοποιήθηκε εντός του Ιουνίου και κάλυ-

ψε τις βραχυπρόθεσμες ανάγκες εξυπηρετήσεως του δημο-
σίου χρέους καθώς και την εξόφληση μέρους των ληξιπρό-
θεσμων οφειλών του Ελληνικού Δημοσίου προς ιδιώτες. Το 
υπολειπόμενο ποσό των € 2,8 δισ. εκταμιεύτηκε τον Οκτώ-
βριο του 2016 μετά την ολοκλήρωση των προαπαιτούμε-
νων δράσεων που είχαν προβλεφθεί σχετικά. Η ολοκλήρω-
ση της πρώτης αξιολογήσεως και η εκταμίευση των δόσεων 
συνέβαλαν στην ενίσχυση της πραγματικής οικονομίας και 
στη βελτίωση του οικονομικού κλίματος. Παράλληλα, κατά 
το τέταρτο τρίμηνο του 2016 ξεκίνησε η δεύτερη αξιολόγη-
ση του προγράμματος οικονομικής στήριξης η οποία αναμέ-
νεται να ολοκληρωθεί στο προσεχές χρονικό διάστημα. Τα 
ανωτέρω, σε συνδυασμό με τη συνέχιση των μεταρρυθμίσε-
ων και λαμβάνοντας υπόψη τα μέτρα που περιγράφηκαν στην 
απόφαση του Eurogroup για την ενίσχυση της βιωσιμότητας 
του ελληνικού δημοσίου χρέους (σημείωση 1.29.2), αναμέ-
νεται να συνδράμουν στη σταδιακή βελτίωση του οικονομι-
κού περιβάλλοντος στην Ελλάδα και στην επιστροφή της οι-
κονομίας σε θετικούς ρυθμούς αναπτύξεως, σημειώνοντας, 
ωστόσο, τις αρνητικές συνέπειες που θα είχε στους εν λόγω 
τομείς περαιτέρω καθυστέρηση στην ολοκλήρωση της δεύ-
τερης αξιολογήσεως του προγράμματος.

Παράλληλα, στο πλαίσιο της στρατηγικής για την αντιμετώπι-
ση των μη εξυπηρετούμενων δανείων, η Τράπεζα αναλαμβά-
νει ένα πλέγμα δράσεων και πρωτοβουλιών, όπως ειδικότε-
ρα αναφέρεται στη σχετική ενότητα της Ετήσιας Εκθέσεως 
του Διοικητικού Συμβουλίου του 2016, οι οποίες, σε συνδυ-
ασμό με τις αλλαγές του νομοθετικού πλαισίου, αναμένεται 
να συμβάλλουν στην αποτελεσματική διαχείριση του μη εξυ-
πηρετούμενου δανειακού χαρτοφυλακίου.

Σε ότι αφορά στα επίπεδα ρευστότητας και στο κόστος χρημα-
τοδοτήσεως της Τραπέζης και του ελληνικού τραπεζικού συ-
στήματος γενικότερα, θετική επίδραση επιφέρουν η επανέ-
νταξη των ελληνικών κρατικών τίτλων στην περίμετρο των 
αποδεκτών εξασφαλίσεων από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τρά-
πεζα, η μείωση των περικοπών (haircut) που εφαρμόζονται 
επί των αποδεκτών εξασφαλίσεων και τέλος η δυνατότητα με-
ταβιβάσεως στην Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα μέρους των 
τίτλων εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστω-
τικής Σταθερότητας που κατέχει η Τράπεζα όπως ειδικότερα 
αναφέρεται στη σημείωση 18 των οικονομικών καταστάσεων. 

Με βάση τα ανωτέρω και λαμβάνοντας υπόψη την υψηλή κε-
φαλαιακή επάρκεια της Τραπέζης και τη δυνατότητα προσβά-
σεώς της στους μηχανισμούς ρευστότητας του ευρωσυστήμα-
τος, η Τράπεζα εκτιμά ότι πληρούνται οι προϋποθέσεις για την 
εφαρμογή της αρχής της συνέχισης της επιχειρηματικής δρα-
στηριότητας για τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων.

1.29.2 Εκτίμηση της εκθέσεως της Τραπέζης στο 
Ελληνικό Δημόσιο 

Η συνολική έκθεση της Τραπέζης σε τίτλους εκδόσεως του 
Ελληνικού Δημοσίου καθώς και σε δάνεια που σχετίζονται με 
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το Ελληνικό Δημόσιο παρουσιάζεται στη σημείωση 38.1. Οι 
κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιμήσεις για την 
ανακτησιμότητα της συνολικής έκθεσης της Τραπέζης σχετίζο-
νται με την ικανότητα εξυπηρετήσεως από το Ελληνικό Δημό-
σιο των δανειακών του υποχρεώσεων, η οποία με τη σειρά 
της επηρεάζεται από τη διαμόρφωση του μακροοικονομικού 
περιβάλλοντος στην Ελλάδα και στην Ευρωζώνη, καθώς και 
από τα επίπεδα ρευστότητας του Ελληνικού Δημοσίου.

Η συμφωνία χρηματοδότησης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό 
Στήριξης, η οποία υπεγράφη την 19.8.2015, αναμένεται να κα-
λύψει τις ανάγκες χρηματοδότησης της Ελληνικής Δημοκρα-
τίας και παράλληλα να συνδράμει στην ανάπτυξη της ελληνι-
κής οικονομίας, υπό την προϋπόθεση τήρησης συγκεκριμέ-
νων δεσμεύσεων που σχετίζονται με την επίτευξη συγκεκριμέ-
νων δημοσιονομικών στόχων και την υλοποίηση μεταρρυθμί-
σεων στην ελληνική οικονομία. Επίσης, η ολοκλήρωση της 
δεύτερης αξιολόγησης του προγράμματος αναμένεται να συ-
νοδευθεί με μέτρα για την ελάφρυνση του ελληνικού δημο-
σίου χρέους ώστε να ενισχυθεί η βιωσιμότητα του. 

Σε εφαρμογή των ανωτέρω, στο Eurogroup της 9.5.2016 τέθη-
κε το πλαίσιο βάσει του οποίου θα αξιολογηθεί η βιωσιμότητα 
του ελληνικού χρέους. Στο Eurogroup της 24.5.2016 περιγρά-
φηκαν σε γενικές γραμμές τα μέτρα για την ενίσχυση της βιω-
σιμότητας του ελληνικού χρέους, διακριτά για το βραχυπρό-
θεσμο, το μεσοπρόθεσμο και το μακροπρόθεσμο διάστημα. 
Σύμφωνα με το πλαίσιο αυτό, με βάση το κύριο σενάριο, οι 
ακαθάριστες χρηματοδοτικές ανάγκες της ελληνικής δημο-
κρατίας θα πρέπει να υπολείπονται του 15% του ΑΕΠ μετά 
την ολοκλήρωση του προγράμματος μεσοπρόθεσμα ενώ στη 
συνέχεια θα πρέπει να υπολείπονται του 20% του ΑΕΠ. Από 
τα παραπάνω μέτρα ελάφρυνσης του χρέους μόνο τα βραχυ-
πρόθεσμα μέτρα έχουν εξειδικευθεί και τεθεί σε εφαρμογή. 
Με τη λήψη των παραπάνω μέτρων (βραχυπρόθεσμων, με-
σοπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων), εκτιμάται ότι θα βελ-
τιωθεί η ικανότητα εξυπηρετήσεως του ελληνικού χρέους.

Με βάση τα ανωτέρω, η Τράπεζα δεν έχει προβεί σε απομεί-
ωση της αξίας των τίτλων εκδόσεως του Ελληνικού Δημοσίου 
που κατείχε την 31.12.2016, ωστόσο, αξιολογεί τις εξελίξεις 
που σχετίζονται με το Ελληνικό Δημόσιο χρέος σε συνάρτη-
ση με τις συνθήκες της αγοράς και επανεξετάζει τις εκτιμήσεις 
της για την ανακτησιμότητα της συνολικής της εκθέσεως σε 
κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων.

1.29.3 Ανακτησιμότητα αναβαλλόμενων 
φορολογικών απαιτήσεων

Η Τράπεζα αναγνωρίζει αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτή-
σεις, στο βαθμό που θα έχει στο μέλλον φορολογητέα κέρ-
δη ικανά να συμψηφίσουν τις εκπεστέες φορολογικές διαφο-
ρές και τις μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες.

Οι σημαντικότερες κατηγορίες αναβαλλόμενων φορολογικών 
απαιτήσεων, τις οποίες έχει αναγνωρίσει η Τράπεζα, αφορούν 
στις μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες, στις ζημίες από την 

ανταλλαγή ομολόγων του Ελληνικού Δημοσίου στα πλαίσια 
του PSI και από το πρόγραμμα επαναγοράς ομολόγων που 
πραγματοποιήθηκε το Δεκέμβριο του 2012 και στις εκπεστέ-
ες προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την απομεί-
ωση δανείων.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις για τις μεταφε-
ρόμενες φορολογικές ζημίες αφορούν τις χρήσεις 2012 - 2014. 
Οι φορολογικές ζημίες δύνανται να συμψηφιστούν με φορο-
λογητέα κέρδη εντός πέντε ετών από το σχηματισμό τους. Η 
Τράπεζα αναγνώρισε τις εν λόγω απαιτήσεις διότι σύμφωνα 
με την εκτίμηση των μελλοντικών φορολογητέων κερδών της, 
για τις επόμενες χρήσεις μέχρι την εκπνοή του δικαιώματος 
συμψηφισμού των φορολογικών ζημιών, αυτές είναι ανακτή-
σιμες ακόμα και μετά την αφαίρεση των εκπεστέων προσωρι-
νών διαφορών που αναμένεται να δημιουργηθούν στις χρή-
σεις αυτές. Η εκτίμηση των μελλοντικών φορολογητέων κερ-
δών βασίστηκε στις προβλέψεις για την εξέλιξη των λογιστι-
κών αποτελεσμάτων όπως αυτά απεικονίζονται στο επικαιρο-
ποιημένο επιχειρησιακό σχέδιο της Τραπέζης, στο οποίο πε-
ριλαμβάνεται και το πλάνο στρατηγικής για την αντιμετώπιση 
των μη εξυπηρετούμενων δανείων το οποίο έχει υποβληθεί 
στον Ενιαίο Εποπτικό Μηχανισμό (SSM), καθώς και οι διατάξεις 
του νόμου που ψηφίστηκε την 29.3.2017 (σημείσωση 48στ). 
Λήφθηκε, επίσης, υπόψη η ύπαρξη σημαντικών φορολογη-
τέων κερδών την τελευταία δεκαετία, με εξαίρεση τις χρήσεις 
από το 2012 έως το 2014, εξαιτίας της απρόσμενης μεγάλης 
ύφεσης της Ελληνικής Οικονομίας και της ζημίας από το PSI.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις που σχετίζονται 
με τις φορολογικές ζημίες που προέκυψαν από το PSI και τη 
συμμετοχή της Τραπέζης στο πρόγραμμα επαναγοράς ομο-
λόγων εκδόσεως του Ελληνικού Δημοσίου το Δεκέμβριο του 
2012 αναγνωρίστηκαν ως χρεωστική διαφορά σύμφωνα με 
τους Ν.4046/14.2.2012 και Ν.4110/23.1.2013 και σχετική νομι-
κή γνωμάτευση. Σύμφωνα με το Ν.4110/23.1.2013, η εν λόγω 
χρεωστική διαφορά εκπίπτει φορολογικά, σταδιακά και ισό-
ποσα, σε 30 έτη, γεγονός που σύμφωνα με την εκτίμηση της 
Τραπέζης παρέχει επαρκή χρονικό ορίζοντα για το σταδιακό 
συμψηφισμό της με φορολογητέα κέρδη.

Για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από την απομεί-
ωση των δανείων δεν υφίστανται χρονικοί περιορισμοί ως 
προς την ανάκτησή τους, όπως εξάλλου ισχύει και για τις λοι-
πές κατηγορίες αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων. 
Η Τράπεζα αξιολόγησε την ανακτησιμότητά τους με βάση τις 
προβλέψεις για την πορεία των μελλοντικών φορολογητέων 
κερδών, όπως αυτά εκτιμάται ότι θα διαμορφωθούν με βάση 
το επιχειρησιακό σχέδιο που αναφέρθηκε ανωτέρω, επεκτεί-
νοντας το χρονικό διάστημα εκτίμησης της μελλοντικής κερ-
δοφορίας σε σχέση με το επιχειρησιακό σχέδιο για περιο-
ρισμένο αριθμό ετών.

Λαμβάνοντας υπόψη τα ανωτέρω, η Τράπεζα εκτιμά ότι το σύ-
νολο των αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεών της που 
έχει αναγνωριστεί και που προέρχεται τόσο από προσωρινές 
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διαφορές όσο και από μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες 
είναι ανακτήσιμο.

Επιπρόσθετα και ανεξάρτητα από τον έλεγχο ανακτησιμό-
τητας που διενεργείται βάσει των ανωτέρω, σύμφωνα με το 
Ν.4303 /2014, σε περίπτωση που το λογιστικό, μετά από φό-
ρους, αποτέλεσμα χρήσεως είναι ζημία, οι αναβαλλόμενες 
φορολογικές απαιτήσεις που προέρχονται από τη χρεωστική 
διαφορά του PSI και από τις συσσωρευμένες προβλέψεις και 
τις λοιπές εν γένει ζημίες λόγω πιστωτικού κινδύνου, δύνα-
ται να μετατρέπονται σε οριστικές και εκκαθαρισμένες απαι-
τήσεις έναντι του Δημοσίου, όπως ειδικότερα αναλύεται στη 
σημείωση 11.

Οι κυριότερες αβεβαιότητες που αφορούν στις εκτιμήσεις για 
την ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαι-
τήσεων σχετίζονται με την επίτευξη των στόχων του επιχειρη-
σιακού σχεδίου της Τραπέζης, η οποία επηρεάζεται από το 
γενικότερο μακροοικονομικό περιβάλλον στην Ελλάδα και 
διεθνώς. Σε κάθε ημερομηνία σύνταξης οικονομικών κατα-
στάσεων, η Τράπεζα επαναξιολογεί την εκτίμησή της για την 
ανακτησιμότητα των αναβαλλόμενων φορολογικών απαι-
τήσεων σε συνάρτηση με την εξέλιξη των παραγόντων που 
την επηρεάζουν.
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ΑΠΟΤελεΣΜΑΤΑ

2. Καθαρό έσοδο από τόκους

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα
Δανείων και απαιτήσεων κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 12.874 11.388
Δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών 1.751.600 1.902.312
Τιτλοποιημένων δανείων 258.880 288.933
Αξιογράφων εμπορικού χαρτοφυλακίου 205 168
Αξιογράφων διαθεσίμων προς πώληση 216.722 254.644
Αξιογράφων διακρατούμενων μέχρι τη λήξη 62 4.675
Από επενδύσεις σε δανειακό χαρτοφυλάκιο 6.758 16.068
Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων 112.715 157.772
Λοιποί 13.024 11.134
Σύνολο 2.372.840 2.647.094

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα
Υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα (276.257) (299.669)
Υποχρεώσεων προς πελάτες (153.950) (286.691)
Ομολογιών εκδόσεώς μας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων (60.609) (180.986)
Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων (124.314) (172.725)
Λοιποί (91.163) (97.857)
Σύνολο (706.293) (1.037.928)

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.666.547 1.609.166

Κατά τη διάρκεια της χρήσεως 2016 σημειώθηκε μείωση των 
εξόδων από τόκους, που οφείλεται, κυρίως στην ανταλλαγή 
τίτλων κύριας εξασφαλίσεως, μειωμένης εξασφαλίσεως και 
υβριδικών τίτλων, στο πλαίσιο της Προαιρετικής Πρότασης 
Ανταλλαγής (LME) με μετοχές που πραγματοποιήθηκε τον 
Νοέμβριο του 2015, στη μείωση της απόδοσης των τίτλων 
με την εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου, του Ν. 3723/2008 

λόγω μείωσης της συνολικής ονομαστικής αξίας κατά ποσό 
€ 8,2 δισ. και στη μείωση του κόστους δανεισμού. Επίσης 
σημειώθηκε μείωση των εσόδων από τόκους, που οφείλε-
ται κυρίως στη μείωση των τόκων από δάνεια και απαιτήσεις 
κατά πελατών λόγω των σημαντικών απομειώσεων που ανα-
γνωρίστηκαν κατά την προηγούμενη χρήση (σημείωση 10).

3. Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 
Χορηγήσεων 30.449 29.303
Εγγυητικών επιστολών 63.086 69.906
Εισαγωγών-εξαγωγών 10.355 10.368
Πιστωτικών καρτών 61.035 52.154
Συναλλαγών 37.032 36.585
Αμοιβαίων κεφαλαίων 24.712 29.778
Συμβουλευτικών υπηρεσιών και αγοραπωλησίας χρεογράφων 1.761 1.031
Αγοραπωλησιών συναλλάγματος 17.712 15.568
Εκδόσεων τίτλων του Ν.3723/2008 (11.509)
Λοιπές 24.507 22.635
Σύνολο 270.649 255.819

Κατά τη χρήση 2016 τα καθαρά έσοδα από αμοιβές και προ-
μήθειες σημείωσαν αύξηση, η οποία οφείλεται κυρίως στη 
ακύρωση των ομολόγων εκδόσεως Ελληνικού Δημοσίου του 
Πυλώνα ΙΙΙ του Ν.3723/2008 τον Οκτώβριο 2015 και στη αύ-
ξηση των εσόδων από προμήθειες πιστωτικών καρτών λόγω 
αύξησης του όγκου συναλλαγών.

Οι προμήθειες πιστωτικών καρτών της προηγούμενης χρήσε-
ως έχουν αναμορφωθεί σε σχέση με τα δημοσιευμένα, λόγω 
τροποποιήσεως του τρόπου παρουσίασης των κονδυλίων που 
σχετίζονται με το πρόγραμμα επιβραβεύσεως Bonus καρτών 
όπως αναφέρεται στην σημείωση 47.
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4. Έσοδα από μερίσματα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Αξιογράφων διαθέσιμων προς πώληση 532 747
Συμμετοχών σε θυγατρικές και συγγενείς εταιρίες 448.443 34.718
Σύνολο 448.975 35.465

5. Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Συναλλαγματικές διαφορές 20.336 (8.553)
Αξιόγραφων εμπορικού χαρτοφυλακίου:
- Ομολόγων 1.122 1.954
- Μετοχών 29
Aξιoγράφων επενδυτικού χαρτοφυλακίου:
- Ομολόγων 66.984 (80.713)
- Μετοχών 54.523 (7.591)
- Λοιπών χρεογράφων (1.143) (3.499)
Συμμετοχών (314.540) (24.207)
Παραγώγων χρηματοοικονομικών μέσων (6.224) 87.186
Λοιπών χρηματοοικονομικών μέσων 8.884 (55.857)
Σύνολο (170.029) (91.280)

Τα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων της χρήσεως 
2016 έχουν επηρεαστεί κυρίως από:

•	 τη	ζηµία	ποσού	€	139,1	εκατ.	που	περιλαµβάνεται	στο	κον-
δύλι «Συμμετοχών» και αφορά στην απομείωση της θυγα-
τρικής Alpha Group Investment Ltd (σημείωση 19),

•	 τη	ζηµία	ποσού	€	51,2	εκατ.	που	περιλαµβάνεται	στο	κον-
δύλι «Συμμετοχών» και αφορά στην αποτίμηση των συμ-
μετοχών APE Fixed Assets AE, APE Commercial Property AE 
και ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας ΑΕ λόγω της ταξινόμησης 
τους στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (σημείωση 44),

•	 τη	ζηµία	ποσού	€	82	εκατ.	που	περιλαµβάνεται	στο	κονδύ-
λι «Συμμετοχών» και αφορά στην αποτίμηση της θυγατρι-
κής Alpha Bank Srbjia λόγω της ταξινόμησης της στα στοι-
χεία Ενεργητικού προς πώληση (σημείωση 44),

•	 τη	ζηµία	ποσού	€	35	εκατ.	που	περιλαµβάνεται	στο	κονδύ-
λι «Συμμετοχών» και αφορά στην πώληση της συμμετοχής 
της Τραπέζης στην Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις ΑΕ 
(σημείωση 44),

•	 το	κέρδος	ποσού	€	36,1	εκατ.	που	περιλαµβάνεται	στο	κον-
δύλι «Ομολόγων» του επενδυτικού χαρτοφυλακίου και 
αφορά στην πώληση ομολόγων του Ευρωπαϊκού Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (σημείωση 18γ) και

•	 τη	συναλλαγή	εξαγοράς	των	µετοχών	της	Visa	Europe,	που	
κατείχε η Τράπεζα από την Visa Inc.

Αναφορικά με τη συναλλαγή της VISA επισημαίνεται ότι την 
21.6.2016 ολοκληρώθηκε η εξαγορά της Visa Europe από τη 
Visa Inc. Σύμφωνα με τη σχετική σύμβαση (όπως αυτή τροπο-
ποιήθηκε την 10.5.2016), κατά την ημερομηνία ολοκλήρω-
σης της συναλλαγής, η Visa Inc αγόρασε από τα μέλη της Visa 
Europe τις μετοχές που αυτά κατείχαν λόγω της ιδιότητάς τους 
ως μέλη. Το τίμημα για την εν λόγω αγορά αποτελείται από:

i. Την καταβολή συνολικά του ποσού των € 12,25 δισ. με την 
ολοκλήρωση της συναλλαγής.

ii. Τη διανομή προνομιούχων μετοχών. 

iii. Την καταβολή του ποσού του € 1 δισ. κατά την τρίτη επέ-
τειο από το κλείσιμο της συναλλαγής πλέον τόκων.

Ο υπολογισμός του τιμήματος της συναλλαγής βασίστηκε στα 
καθαρά έσοδα της Visa Europe που έχει συνεισφέρει το κάθε 
μέλος για μία συγκεκριμένη χρονική περίοδο. 

Στο πλαίσιο αυτό, εντός της τρέχουσας χρήσεως, η Τράπεζα 
αναγνώρισε στα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξε-
ων από μετοχές το ποσό των € 44,9 εκατ. το οποίο αποτελεί-
ται από το ποσό των μετρητών που έλαβε κατά το κλείσιμο 
της συναλλαγής καθώς και από την αναγνώριση της παρού-

Την 31.12.2016 η Τράπεζα προέβη στη λογιστικοποίηση με-
ρισμάτων που η διανομή τους έχει εγκριθεί από τις Τακτικές 
Γενικές Συνελεύσεις θυγατρικών της.

Τα έσοδα μερισμάτων της χρήσεως 2016 αφορούν κυρίως σε 
€ 325 εκατ. από την Alpha Group Ltd, € 56 εκατ. από την Ιο-
νική Συμμετοχών ΑΕ και € 30 εκατ. από την ABC Factors AE.
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σας αξίας της απαίτησης για είσπραξη του επιπρόσθετου πο-
σού κατά την τρίτη επέτειο.

Επιπρόσθετα, η Τράπεζα αναγνώρισε τις προνομιούχες μετοχές 
της Visa Inc που απέκτησε στο πλαίσιο της συναλλαγής. Οι με-

τοχές αυτές, οι οποίες ταξινομήθηκαν στο διαθέσιμο προς πώ-
ληση χαρτοφυλάκιο, αναγνωρίστηκαν στην εύλογη αξία τους 
ύψους € 13,2 εκατ. με πίστωση των αποτελεσμάτων χρημα-
τοοικονομικών πράξεων.

7. Αμοιβές και έξοδα προσωπικού

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Μισθοί και ημερομίσθια 274.713 278.994
Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 83.663 83.822
Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων 2.650 5.195
Έξοδα λοιπών προγραμμάτων καθορισμένων παροχών (σημείωση 29) 4.318 4.058
Πρόβλεψη αποζημιώσεως προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 (σημείωση 29) 7.118 4.064
Λοιπές επιβαρύνσεις 28.459 25.648
Σύνολο 400.921 401.781

Ο αριθμός του απασχολουμένου προσωπικού στην Τράπεζα 
κατά την 31.12.2016 ήταν 8.580 (31.12.2015: 9.729) άτομα. Εξ 
αυτών 8.543 (31.12.2015: 9.012) άτομα εργάζονται στο εσωτε-
ρικό και 37 (31.12.2015: 717) άτομα εργάζονται στο εξωτερικό.

Προγράμματα καθορισμένων συνεισφορών

Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφαλισμέ-
νο για την κύρια σύνταξη στο Ίδρυμα Κοινωνικών Ασφαλίσε-
ων (ΙΚΑ-ΕΤΑΜ). Το ΙΚΑ-ΕΤΑΜ εντάσσεται από 1.1.2017 στον 
Ενιαίο Φορέα Κοινωνικής Ασφάλισης (Ε.Φ.Κ.Α) ο οποίος δημι-
ουργήθηκε ως Ν.Π.Δ.Δ με το Νόμο 4387/2016. Επιπλέον, για 
το προσωπικό της Τραπέζης ισχύουν τα κατωτέρω: 

α. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος είναι ασφαλισμένο στον πολυερ-
γοδοτικό φορέα Τ.Α.Π.Ι.Λ.Τ.Α.Τ. για την επικουρική σύνταξη. 
Σύμφωνα με νομική γνωμάτευση δεν υφίσταται υποχρέωση 
κάλυψης τυχόν ελλειμμάτων του Ταμείου από την Τράπεζα. Ως 
εκ τούτου ο λογιστικός χειρισμός που ακολουθείται είναι αυ-
τός του ταμείου καθορισμένων συνεισφορών.

β. Το προσωπικό που προέρχεται από την πρώην Ιονική και 
Λαϊκή Τράπεζα της Ελλάδος και την πρώην Εμπορική Τράπεζα 
είναι ασφαλισμένο για την εφάπαξ παροχή (Τομέας Πρόνοιας) 
στο Ταμείο Ασφάλισης Υπαλλήλων Τραπεζών και Επιχειρήσε-
ων Κοινής Ωφελείας (Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω.), το οποίο είναι ταμείο κα-
θορισμένων συνεισφορών εκ μέρους αποκλειστικώς των ερ-
γαζομένων. Με το ‘Αρθρο 74 του Ν. 4387/2016 οι Τομείς Πρό-
νοιας του Τ.Α.Υ.Τ.Ε.Κ.Ω εντάσσονται στο Ε.Τ.Ε.Α. το οποίο με-
τονομάζεται σε Ε.Τ.Ε.Α.Ε.Π. (Ενιαίο Ταμείο Επικουρικής Ασφά-
λισης και Εφάπαξ Παροχών).

γ. Το σύνολο του προσωπικού της Τραπέζης είναι ασφαλισμέ-
νο για την υγειονομική περίθαλψη στον Εθνικό Οργανισμό 
Παροχής Υπηρεσιών Υγείας (Ε.Ο.Π.Υ.Υ.). O Ε.Ο.Π.Υ.Υ. εντάσ-
σεται από 1.1.2017 στον Ενιαίο Φορέα Κοινωνικής Ασφάλι-
σης (Ε.Φ.Κ.Α).

δ. Το προσωπικό που προέρχεται από την Alpha Τράπεζα Πί-
στεως, το οποίο ήταν ασφαλισμένο για την επικουρική ασφά-
λιση στο Τ.Α.Π. (Ταμείο Ασφαλίσεως Προσωπικού Τραπέζης 

6. Λοιπά έσοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Eνοίκια κτηρίων 3.775 3.283
Πωλήσεις παγίων 533 710
Ασφαλιστικές αποζημιώσεις 1.060 145
Σύνταξη οικονομοτεχνικών μελετών 991 610
Λοιπά 5.135 8.597
Σύνολο 11.494 13.345

Οι ασφαλιστικές αποζημιώσεις της τρέχουσας χρήσεως αφο-
ρούν κυρίως σε αποζημίωση έναντι καταστροφής κτηρίων.

Στα λοιπά έσοδα χρήσεως 2015 περιλαμβάνοται έσοδα από 
προγράμματα επαγγελματικής κατάρτισης εργαζομένων 
(ΛΑΕΚ) ποσού € 2,8 εκατ.
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Πίστεως) εντάχθηκε την 1.1.2008 σύμφωνα με το άρθρο 10 
του Ν. 3620/2007 στο Ε.Τ.Α.Τ. για την επικουρική ασφάλιση. 
Η Τράπεζα καταβάλλει στο Ε.Τ.Α.Τ. την ετήσια δόση, εκ των 
δέκα εντόκων δόσεων, που αφορά στην ειδική εισφορά των 
€ 543 εκατ., η οποία υπολογίσθηκε με ημερομηνία αναφοράς 
31.12.2006 με την ειδική οικονομική μελέτη που προβλέπει ο 
Ν.3371/2005. Το ανεξόφλητο ποσό μαζί με τους δεδουλευμέ-
νους τόκους ανέρχεται την 31.12.2016 σε € 67,3 εκατ. το οποίο 
αντιστοιχεί στην τελευταία δόση η οποία θα καταβληθεί εντός 
του πρώτου τριμήνου του 2017.

Η εφαρμογή του Ν.3371/2005 για την Εμπορική Τράπεζα έγινε 
με βάση το Ν.3455/2006, βάσει του οποίου οι συνταξιούχοι 
και οι ασφαλισμένοι της Εμπορικής Τραπέζης, που ήταν ασφα-
λισμένοι για την επικουρική ασφάλιση στο Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. εντά-
χθηκαν την 31.12.2004 στο Ι.Κ.Α-Ε.Τ.Ε.Α.Μ και στο Ε.Τ.Α.Τ. Η 
εξόφληση της σχετικής υποχρέωσης ποσού € 786,6 εκατ. της 
Εμπορικής Τραπέζης σε δέκα έντοκες ετήσιες δόσεις πραγμα-
τοποιήθηκε τον Ιανουάριο του 2014. Επιπρόσθετα, με βάση 
τις ρυθμίσεις του Ν.3455/2006 για τους ενεργούς ασφαλισμέ-
νους, οι οποίοι προσλήφθηκαν πριν από την 31.12.2004 στην 
Εμπορική Τράπεζα, καταβάλλονται αυξημένες εργοδοτικές ει-
σφορές για την επικουρική ασφάλιση σε σχέση με τις αντίστοι-
χες που προβλέπει η νομοθεσία του Ε.Τ.Ε.Α.Μ. 

Μετά την ένταξη της επικουρικής ασφαλίσεως του Ε.Τ.Α.Τ. στο 
Ε.Τ.Ε.Α. (Ενιαίο Ταμείο Επικουρικής Ασφάλισης):

α) οι μέχρι την 31.12.1992 ασφαλισμένοι του Τ.Α.Π. και του 
Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. λαμβάνουν προσυνταξιοδοτική παροχή από 
το Ε.Τ.Α.Τ. (δηλαδή κύρια και επικουρική σύνταξη μέχρι τη 
συνταξιοδότηση από τον φορέα κύριας ασφάλισης και το 
Ε.Τ.Ε.Α.) και

β) οι μέχρι την 31.12.1992 ασφαλισμένοι του Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. 
λαμβάνουν τη διαφορά των ποσών συντάξεων που προ-
κύπτει από τον υπολογισμό της επικουρικής σύνταξης βάσει 
των καταστατικών διατάξεων του Ε.Τ.Ε.Α. (πρώην Ε.Τ.Ε.Α.Μ) 
και των καταστατικών διατάξεων του Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε.

Ο Νόμος 4387/2016 περιλαμβάνει ρυθμίσεις που προβλέπουν 
την ένταξη από 1.1.2017 του Ε.Τ.Α.Τ. και των συνταξιούχων 
προσυνταξιοδοτικού καθεστώτος του Ε.Τ.Ε.Α. στον Ε.Φ.Κ.Α. 
Ειδικότερα, στο σκοπό του Ε.Φ.Κ.Α περιλαμβάνεται η χορή-
γηση προσυνταξιοδοτικών και άλλων παροχών στους συντα-
ξιούχους και στους μέχρι την 31.12.1992 ασφαλισμένους του 
Ε.Τ.Α.Τ. οι οποίοι έχουν θεμελιώσει δικαίωμα λήψης της παρο-
χής έως την 12.5.2016, καθώς και στους συνταξιούχους προ-
συνταξιοδοτικού καθεστώτος του ΕΤΕΑ, οι οποίοι ως συνταξι-
ούχοι του Τ.Ε.Α.Π.Ε.Τ.Ε. υπήχθησαν στο Ι.Κ.Α-Ε.Τ.Ε.Α.Μ. και νυν 
Ε.Τ.Ε.Α σε εφαρμογή του Ν. 3455/2006. Οι μέχρι 31.12.1992 
ασφαλισμένοι του Ε.Τ.Α.Τ. που δεν θεμελιώνουν δικαίωμα 
προσυνταξιοδοτικής παροχής μέχρι την 12.5.2016 και έχουν 
καταβάλει εισφορές υψηλότερες αυτών που προβλέπει το 
Ε.Τ.Ε.Α. θα λάβουν προσαυξημένη επικουρική σύνταξη από 
το Ε.Τ.Ε.Α. με βάση το Ν. 4387/2016.

ε. Στην Τράπεζα λειτουργεί από 1.1.2011 αποταμιευτικό πρό-
γραμμα ομαδικής ασφαλίσεως, σε συνεργασία με την AXA 
Ασφαλιστική, για το προσωπικό της που έχει προσληφθεί και 
για πρώτη φορά ασφαλισθεί από την 1.1.1993 και εντεύθεν. Το 
πρόγραμμα αποσκοπεί στην παροχή εφάπαξ χρηματικού πο-
σού κατά την αποχώρηση από την υπηρεσία. Το αποταμιευτικό 
κεφάλαιο δημιουργείται από την επένδυση των καθορισμένων 
μηνιαίων εισφορών του Υπαλλήλου και της Τραπέζης σε συ-
ντηρητικά επενδυτικά αμοιβαία κεφάλαια. Με την υπογραφή 
της επιχειρησιακής συλλογικής συμβάσεως εργασίας για την 
τριετία 2016-2019 στο πρόγραμμα δύναται πλέον να ενταχθεί 
το σύνολο του τακτικού προσωπικού της Τραπέζης. Για το προ-
σωπικό, εκτός μίας ομάδος, η οποία προσελήφθη στην Τράπε-
ζα και εντάχθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.1993 
μέχρι 31.12.2004 και για την οποία προβλέπεται εγγύηση κα-
τώτατης παροχής (Ν.2084/1992), το πρόγραμμα λειτουργεί 
ως καθορισμένων συνεισφορών, καθώς η παροχή προκύπτει 
αποκλειστικά από το αποταμιευτικό κεφάλαιο που έχει συσ-
σωρευτεί έως την ημερομηνία αποχωρήσεως

Προγράμματα καθορισμένων παροχών

Ανάλυση των υποχρεώσεων από προγράμματα καθορισμέ-
νων παροχών γίνεται στη σημείωση 29.

Πρόγραμμα αποχωρήσεως προσωπικού

Η Τράπεζα, με στόχο την επίτευξη σημαντικού οφέλους στο 
λειτουργικό κόστος, όπως αντίστοιχα προβλέπεται στο εγκε-
κριμένο από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή Ανταγωνισμού Σχέδιο 
Αναδιαρθρώσεώς της, διενήργησε το 2014 Πρόγραμμα Οι-
κειοθελούς Αποχωρήσεως του προσωπικού στην Ελλάδα, 
βάσει του οποίου αποχώρησαν συνολικά 2.193 εργαζόμενοι 
εντός της χρήσεως 2014 και 15 εργαζόμενοι εντός του πρώ-
του εξαμήνου του 2015, με επιβάρυνση των αποτελεσμάτων 
χρήσεως 2014 με το ποσό € 200,8 εκατ. 

Επιπλέον, το 2015 και στο πλαίσιο υλοποιήσεως του επικαιρο-
ποιημένου Σχεδίου Αναδιαρθρώσεως, η Τράπεζα δεσμεύτηκε 
να προβεί σε περαιτέρω μείωση της δυνάμεως Προσωπικού 
της στην Ελλάδα (περιλαμβανομένων και μη τραπεζικών θυ-
γατρικών εταιριών), ώστε να αριθμεί κατά μέγιστο 9.504 ερ-
γαζομένους έως το έτος 2017.

Η μείωση της δυνάμεως Προσωπικού θα συντελέσει παράλ-
ληλα στην επίτευξη σημαντικών ωφελειών στο λειτουργικό 
κόστος, επιτρέποντας την τήρηση της δεσμεύσεως για τον πε-
ριορισμό του συνολικού κόστους στην Ελλάδα σε συγκεκρι-
μένο επίπεδο. 

Η Τράπεζα, έχοντας αναλάβει τις ως άνω δεσμεύσεις και έχο-
ντας λάβει σχετικές αποφάσεις για την υλοποίησή τους, προ-
έβη κατά την 31.12.2015 στο σχηματισμό προβλέψεως ποσού 
€ 64,3 εκατ. Το 2016 χρησιμοποιήθηκε ποσό € 35,3 εκατ. από 
την εν λόγω πρόβλεψη (σημείωση 31) διαμορφώνοντας το 
υπόλοιπο της σε € 29 εκατ. προς μελλοντική χρήση.



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

250

8. Γενικά διοικητικά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Λειτουργικές μισθώσεις κτηρίων 30.799 32.918
Ενοίκια-συντηρήσεις μηχανογραφικού εξοπλισμού 18.414 17.323
Δαπάνες μηχανογραφήσεως 21.987 37.087
Προβολή και διαφήμιση 21.218 19.331
Τηλεφωνικά – ταχυδρομικά 19.733 21.537
Αμοιβές τρίτων 38.739 31.825
Παροχή οικονομικών πληροφοριών από τρίτους 6.522 5.548
Εισφορά στο Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων/Επενδύσεων και Σκέλος εξυγίανσης 50.992 65.980
Ασφάλιστρα 7.600 6.910
Υλικά γραφείου 4.636 5.502
Δαπάνες ηλεκτρικής ενέργειας 8.007 10.584
Φόροι (ΦΠΑ, ακίνητης περιουσίας κ.λ.π.) 66.868 66.515
Συντηρήσεις ακινήτων και εξοπλισμού 5.707 5.768
Καθαριότητα 3.160 3.194
Χρηματαποστολές και φύλακτρα καταστημάτων 8.112 8.690
Διακινήσεις υλικών με μεταφορικά μέσα τρίτων 2.958 3.409
Παροχή από εταιρίες υπηρεσιών εισπράξεως καθυστερημένων οφειλών 29.048 17.985
Λοιπά 72.897 79.392
Σύνολο 417.397 439.498

Τα Γενικά Διοικητικά Έξοδα της χρήσεως 2016 παρουσιάζουν 
μείωση σε σχέση με την συγκριτική χρήση κυρίως λόγω της 
επιβάρυνσης της προηγούμενης χρήσεως με έκτακτη εισφο-
ρά για την εξυγίανση Ελληνικού Πιστωτικού Ιδρύματος και 
του κόστους συγχωνεύσεως που αφορούσε κυρίως συντή-
ρηση μηχανογραφικών εφαρμογών. Επιπρόσθετα κατά την 
χρήση 2016, εντατικοποιήθηκαν οι ενέργειες εισπράξεως κα-
θυστερημένων οφειλών που οδήγησε σε αύξηση των αντί-
στοιχων κονδυλίων.

Σε ότι αφορά το θεσμικό πλαίσιο που διέπει την εξυγίανση των 
πιστωτικών ιδρυμάτων, σημειώνονται τα εξής:

Την 23.7.2015 με τη ψήφιση του Ν. 4335/2015 ενσωματώ-
θηκε στο ελληνικό δίκαιο η Ευρωπαϊκή Οδηγία 2014/59 για 
τη θέσπιση πλαισίου για την ανάκαμψη και την εξυγίανση πι-
στωτικών ιδρυμάτων και επιχειρήσεων επενδύσεων. Ειδικό-
τερα, το Σκέλος Εξυγίανσης του Ταμείου Εγγύησης Καταθέ-
σεων και Επενδύσεων (TEKE) ορίζεται ως Εθνικό Ταμείο Εξυ-
γίανσης στο οποίο πρέπει σταδιακά, εντός δέκα ετών (έως την 
31η Δεκεμβρίου 2024), να σχηματισθεί αποθεματικό το ύψος 
του οποίου θα ανέρχεται τουλάχιστον στο 1% των εγγυημέ-
νων από το ΤΕΚΕ καταθέσεων. Από 1.1.2016 ο Ενιαίος Μηχα-
νισμός Εξυγίανσης (SRM) είναι αρμόδιος για την εξυγίανση 
των πιστωτικών ιδρυμάτων που εδρεύουν σε κράτη-μέλη της 
ευρωζώνης. Η λειτουργία του συμπληρώνεται από το Ενιαίο 
Ταμείο Εξυγίανσης (SRF), το οποίο θα καλύπτει το κόστος εξυ-
γίανσης των μη βιώσιμων πιστωτικών ιδρυμάτων.

Σύμφωνα με το Ν. 4335/2015 (άρθρο 98), τα πιστωτικά 
ιδρύματα με άδεια λειτουργίας στην Ελλάδα, συμπεριλαμβα-
νομένων των υποκαταστημάτων τρίτης χώρας, θα πρέπει να 

καταβάλουν, τουλάχιστον ετησίως, εισφορές στο Ταμείο Εξυ-
γίανσης. Σύμφωνα με το Ν. 4370/2016 (άρθρο 36), σε περί-
πτωση ένταξης του πιστωτικού ιδρύματος στο Ταμείο Εξυγί-
ανσης ή παύσης συμμετοχής του σε αυτό κατά τη διάρκεια 
του ημερολογιακού έτους το πιστωτικό ίδρυμα οφείλει τακτι-
κή	εισφορά	για	το	εν	λόγω	ηµερολογιακό	έτος	κατ’	αναλογία	
του χρόνου που λειτούργησε μέσα σε αυτό. Επιπρόσθετα με 
το Ν. 4370/2016 ενσωματώθηκε στην Ελληνική νομοθεσία η 
Οδηγία 2014/49/EE του Ευρωπαικού Κοινοβουλίου και του 
Συμβουλίου της 16ης Απριλίου 2014 με την οποία θεσπίζο-
νται κοινοί κανόνες για όλα τα συστήματα εγγύησης καταθέσε-
ων (ΣΕΚ), που αποσκοπούν στην παροχή ομοιόμορφου επιπέ-
δου προστασίας στους καταθέτες σε όλη την ΕΕ και στην εξα-
σφάλιση ίδιου επιπέδου σταθερότητας όσον αφορά τα ΣΕΚ.

Σύμφωνα με απόφαση του Ενιαίου Συμβουλίου Εξυγίανσης 
καθορίστηκε ότι για την εισφορά της χρήσεως 2016, η οποία 
για την Τράπεζα ανέρχεται σε € 21 εκατ., τα πιστωτικά ιδρύμα-
τα μπορούν να παράσχουν αμετάκλητες δεσμεύσεις πλη-
ρωμής για ποσό έως 15% των συνολικών υποχρεώσεων πλη-
ρωμής τους. Οι εν λόγω αμετάκλητες δεσμεύσεις πληρωμής 
πρέπει να καλύπτονται πλήρως από εξασφαλίσεις αποκλει-
στικά με μετρητά. Την 20.5.2016, η Τράπεζα σύναψε σύμβα-
ση με το Ενιαίο Συμβούλιο Εξυγίανσης για την παροχή αμε-
τάκλητης δέσμευσης πληρωμής και τη σύσταση της απαραί-
τητης εξασφαλίσεως με μετρητά για την εισφορά του 2016.

Στο κονδύλι Εισφορά στο Ταμείο Εγγύησης Καταθέσεων/Επεν-
δύσεων και Σκέλος Εξυγίανσης της συγκριτικής χρήσεως πε-
ριλαμβάνεται εισφορά για την αναλογία της Τραπέζης για την 
εξυγίανση Ελληνικού Πιστωτικού Ιδρύματος.
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9. Λοιπά έξοδα

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Ζημίες από διαγραφές/απομειώσεις παγίων 16.623 5.896
Ζημίες απομειώσεως λοιπών στοιχείων ενεργητικού 3.181
Προβλέψεις 7.916 1.161
Λοιπά 2.561
Σύνολο 30.281 7.057

Στις ζημίες απομειώσεως παγίων της 31.12.2016 περιλαμβάνε-
ται ποσό € 10,8 εκατ. (31.12.2015: € 3,4 εκατ.) που προέκυψε 
από την αναγνώριση ζημιάς απομείωσης της αξίας των επενδυ-
τικών, ιδιοχρησιμοποιούμενων και των κτηθέντων μέσω πλει-
στηριασμών ακινήτων της Τραπέζης.

Οι προβλέψεις αφορούν σε επίδικες υποθέσεις κατά της Τρα-
πέζης (σημείωση 31).

Οι ζημίες απομειώσεως λοιπών στοιχείων ενεργητικού αφο-
ρούν σε αποθέματα και λοιπές απαιτήσεις της Τραπέζης.

10. Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Ζημίες απομειώσεως δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών (σημείωση 17) 1.181.097 2.694.001
Ζημίες απομειώσεως κατά πιστωτικών ιδρυμάτων (σημείωση 14) 2.552
Ζημίες απομειώσεως λοιπών απαιτήσεων 4.191
Προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 31) 4.135 18.886
Εισπράξεις από διαγραφείσες απαιτήσεις (19.223) (16.202)
Σύνολο 1.170.200 2.699.237

Για τη σύνταξη των οικονομικών καταστάσεων της χρήσεως 
2015, η Τράπεζα έλαβε υπόψη τις ιδιαίτερες συνθήκες που 
επικρατούσαν την αντίστοιχη χρονική περίοδο στην ελληνι-
κή οικονομία, οι οποίες διαμόρφωσαν το μακροοικονομικό 
περιβάλλον και ιδίως από τα τέλη του δεύτερου τριμήνου 
και την επιβολή των κεφαλαιακών ελέγχων. Οι εξελίξεις αυ-
τές οδήγησαν στην αναγνώριση σημαντικών ζημιών απομεί-
ωσης λόγω της προσαρμογής όπου απαιτείτο των σχετικών 
παραμέτρων που εφαρμόζει η Τράπεζα στη μεθοδολογία 
υπολογισμού των απομειώσεων.

Tα αποτελέσματα της χρήσεως 2016 επιβαρύνθηκαν σημα-
ντικά από την αναγνώριση ζημιών απομείωσης που σχετίζο-
νται κυρίως:

- με ομίλους επιχειρήσεων, ο προσδιορισμός των οποίων 

έγινε αφού ελήφθησαν υπόψη οι συνθήκες που είχαν δια-
μορφωθεί, οι εν εξελίξει διαδικασίες καθώς και οι προτά-
σεις που έγιναν για την αναδιάρθρωση των δανείων, έως 
την ημερομηνία δημοσίευσης των Οικονομικών Καταστά-
σεων της 31.12.2016, 

- με την αύξηση των προβλέψεων σε επιλεγμένα χαρτοφυ-
λάκια λιανικής τραπεζικής γεγονός που θα συμβάλει στη 
βέλτιστη διαχείριση των μη εξυπηρετούμενων δανείων 
και

- με την απομείωση δανείου της Τραπέζης σε θυγατρική της 
κατά το ποσό που θα κεφαλαιοποιηθεί εντός της χρήσης 
2017. Με την ολοκλήρωση των διαδικασιών, η απομείω-
ση θα μεταφερθεί στη συμμετοχή που θα προκύψει από 
την κεφαλαιοποίηση. 

11. Φόρος εισοδήματος

Με τις διατάξεις της παραγράφου 4 του άρθρου 1 του 
Ν.4334/2015 «Επείγουσες ρυθμίσεις για τη διαπραγμάτευ-
ση και σύναψη συμφωνίας με τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό 
Στήριξης (Ε.Μ.Σ.)», ο συντελεστής φορολογίας εισοδήματος 
των κερδών των νομικών προσώπων αυξάνεται από 26% σε 
29%. Οι διατάξεις αυτές ισχύουν για τα κέρδη που προκύ-
πτουν στα φορολογικά έτη που αρχίζουν από την 1η Ιανου-

αρίου 2015 και μετά, ελλείψει ρητής πρόβλεψης στο νόμο 
περί αναδρομικής εφαρμογής τους για εισοδήματα φορολο-
γικού έτους 2014.

Με το άρθρο 65Α του Ν.4174/2013, από τη χρήση 2011, οι 
νόμιμοι ελεγκτές και τα ελεγκτικά γραφεία που διενεργούν 
υποχρεωτικούς ελέγχους σε ανώνυμες εταιρίες υποχρεούνται 
στην έκδοση ετήσιου πιστοποιητικού ως προς την εφαρμογή 
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Τρέχων (54.942)

Αναβαλλόμενος (123.155) (768.163)

Σύνολο (123.155) (823.105)

Ο αναβαλλόμενος φόρος στην κατάσταση αποτελεσμάτων προκύπτει από προσωρινές διαφορές, η επίπτωση των οποίων 
αναλύεται στον κάτωθι πίνακα:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 44.554 (79.891)
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων 8.997 17.129
Αποτίμηση/Απομείωση δανείων (136.973) (687.009)
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (840) (943)
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών και ασφαλιστικών ταμείων 26.378 7.899
Αποτίμηση παραγώγων (6.033) 26.491
Διαμόρφωση πραγματικού επιτοκίου 190 (9.970)
Αποτίμηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύματα και δανειακών υποχρεώσεων λόγω 
αντισταθμίσεως της εύλογης αξίας τους 3.778 (3.202)
Αποτίμηση συμμετοχών (116.238) (9.061)
Αποτίμηση/Απομείωση ομολόγων και λοιπών χρεογράφων 18.447 (12.942)
Μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες 41.391 (12.326)
Λοιπές προσωρινές διαφορές (6.806) (4.338)
Σύνολο (123.155) (768.163)

Κατά τη χρήση 2016, η Τράπεζα αναγνώρισε αναβαλλόμε-
νη φορολογική απαίτηση ύψους € 84,4 εκατ. που αφορά 
στην απομείωση της συμμετοχής της στη θυγατρική εταιρία 
του Ομίλου, Alpha Bank Srbija AD. Η ζημιά από την πώλη-
ση της συμμετοχής σε αλλοδαπή θυγατρική αναγνωρίζεται 
προς έκπτωση από τα ακαθάριστα έξοδα κατά τον χρόνο ολο-
κλήρωσης της μεταβίβασης, σύμφωνα με το άρθρο 124 του 
N.4446/22.12.2016 «Πτωχευτικός Κώδικας, Διοικητική Δικαι-
οσύνη, Τέλη-Παράβολα, Οικειοθελής αποκάλυψη φορολο-

γητέας ύλης παρελθόντων ετών, Ηλεκτρονικές συναλλαγές, 
Τροποποιήσεις του Ν.4270/2014 και λοιπές διατάξεις». Επί-
σης, η ζημία από την πώληση της θυγατρικής εταιρία του Ομί-
λου Alpha Bank AD Skopje αναγνωρίστηκε στα φορολογητέα 
αποτελέσματα της χρήσεως.

Παρατίθεται κατωτέρω συμφωνία μεταξύ ονομαστικού και 
πραγματικού φορολογικού συντελεστή:

των φορολογικών διατάξεων σε φορολογικά αντικείμενα. Το 

εν λόγω πιστοποιητικό υποβάλλεται αφενός μεν στην ελεγ-

χόμενη εταιρία μέχρι την υποβολή της δήλωσης φόρου ει-

σοδήματος και το αργότερο εντός του πρώτου δεκαημέρου 

του έβδομου μήνα από τη λήξη της ελεγχόμενης διαχειριστι-

κής περιόδου, αφετέρου δε ηλεκτρονικά στο Υπουργείο Οι-

κονομικών το αργότερο έως το τέλος του έβδομου μήνα από 

τη λήξη της ελεγχόμενης διαχειριστικής περιόδου. Με το άρ-

θρο 56 του Ν.4410/3.8.2016 για τις χρήσεις από 1.1.2016, η 
έκδοση του φορολογικού πιστοποιητικού καθίσταται προαι-
ρετική. Ωστόσο, πρόθεση της Τραπέζης είναι η συνέχιση λή-
ψεως του φορολογικού πιστοποιητικού.

Για τις χρήσεις 2011 έως και 2015 ο φορολογικός έλεγχος για 
την Τράπεζα έχει ολοκληρωθεί και η Τράπεζα έχει λάβει φο-
ρολογικό πιστοποιητικό χωρίς επιφύλαξη.

Ο φόρος εισοδήματος αναλύεται ως εξής:
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Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
% %

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος 137.789 (1.812.457)
Φόρος εισοδήματος (ονομαστικός φορολογικός συντελεστής) 29 39.959 29 (525.613)
Αύξηση/(μείωση) προερχόμενη από:
Εισόδημα μη υπαγόμενο στο φόρο (95,63) (131.766) 1,28 (23.238)
Έξοδα μη εκπεστέα 1,85 2.545 (1,18) 21.433
Αναγνώριση φόρου για προσωρινές διαφορές προηγουμένων 
περιόδων (64,05) (88.248)
Πιστωτικά Υπόλοιπα Αποθεματικών (5,88) 106.659
Λοιπές φορολογικές προσαρμογές 39,45 54.355 0,56 (10.084)
Σύνολο (89,38) (123.155) 23,77 (430.843)
Προσαρμογή φορολογικών συντελεστών για τον υπολογισμό του 
αναβαλλόμενου φόρου επί προσωρινών διαφορών 31.12.2014 21,64 (392.262)
Φόρος Εισοδήματος (123.155) (823.105)

Με το άρθρο 5 του Ν.4303/17.10.2014 «Κύρωση της Πρά-
ξης Νομοθετικού Περιεχομένου «Επείγουσα ρύθμιση για 
την αναπλήρωση του Γενικού Γραμματέα Δημοσίων Εσόδων 
λόγω πρόωρης λήξης της θητείας του (Α΄ 136)» και άλλες 
διατάξεις» οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις των 
εποπτευόμενων από την Τράπεζα της Ελλάδος νομικών πα-
ραγράφων των παραγράφων 5, 6 και 7 του άρθρου 26 του 
Ν.4172/2013 που έχουν ή θα αναγνωριστούν και οι οποίες 
προέρχονται από τη χρεωστική διαφορά του PSI και τις συσ-
σωρευμένες προβλέψεις και λοιπές εν γένει ζημιές λόγω πι-
στωτικού κινδύνου, αναφορικά με απαιτήσεις υφιστάμενες 
μέχρι και την 31 Δεκεμβρίου 2014, μετατρέπονται σε οριστι-
κές και εκκαθαρισμένες απαιτήσεις έναντι του Δημοσίου, σε 
περίπτωση που το λογιστικό, μετά από φόρους, αποτέλεσμα 
χρήσεως είναι ζημία, σύμφωνα με τις ελεγμένες και εγκε-
κριμένες από την Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων, οι-
κονομικές καταστάσεις. 

Η ένταξη στο Νόμο υλοποιείται με απόφαση της Γενικής Συ-
νελεύσεως των Μετόχων, αφορά σε φορολογικές απαιτήσεις 
που γεννώνται από το έτος 2016 και εφεξής, και ανάγονται στο 
φορολογικό έτος 2015 και εφεξής, ενώ προβλέπεται η λήξη 
της εντάξεως σε αυτόν με την ίδια διαδικασία και κατόπιν λή-
ψεως σχετικής εγκρίσεως από την εκάστοτε Εποπτική Αρχή.

Με το άρθρο 4 του Ν.4340/01.11.2015 «Για το πλαίσιο ανα-
κεφαλαιοποίησης των πιστωτικών ιδρυμάτων και άλλες δι-

ατάξεις του Υπουργείου Οικονομικών», τροποποιήθηκαν τα 
ανωτέρω ως προς το χρόνο εφαρμογής τους, ο οποίος ανα-
βάλλεται κατά ένα έτος. Επιλέον και μεταξύ άλλων, περιορί-
ζεται το ύψος του ποσού της αναβαλλόμενης φορολογικής 
απαίτησης που εμπίπτει στο πλαίσιο της εν λόγω διατάξεως, 
στο ποσό που αφορά στη χρεωστική διαφορά του PSI και 
στις προβλέψεις λόγω πιστωτικού κινδύνου οι οποίες έχουν 
λογισθεί μέχρι τις 30 Ιουνίου 2015. Επίσης διευκρινίζεται ότι 
στις περιπτώσεις μετατροπής των αναβαλλόμενων φορολο-
γικών απαιτήσεων σε οριστική και εκκαθαρισμένη απαίτηση 
έναντι του Ελληνικού Δημοσίου δεν περιλαμβάνεται η «δια-
δικασία εξυγίανσης» πιστωτικών Ιδρυμάτων.

Με ημερομηνία 31.12.2016, το ποσό των αναβαλλόμενων 
φορολογικών απαιτήσεων το οποίο εκτιμάται ότι εντάσσε-
ται στο πεδίο εφαρμογής του εν λόγω Νόμου ανέρχεται σε 
€ 3.341.802 (31.12.2015 € 3.386.356)

Κατά τη χρήση του 2015 η Τράπεζα, συνεπεία πρόσφατης 
αποφάσεως του Συμβουλίου της Επικρατείας, καταχώρισε 
στον τρέχοντα φόρο εισοδήματος την ανάκτηση ποσού φό-
ρου που σχετίζεται με αφορολόγητα αποθεματικά προηγού-
μενων χρήσεων. Τα εν λόγω αποθεματικά, ύψους € 367,8 
εκατ., συμψηφίστηκαν με μεταφερόμενες φορολογικές ζημί-
ες, σύμφωνα με το άρθρο 72 παρ.12 και 13 του Ν.4172/2013, 
με αποτέλεσμα τη μείωση των σχετικών αναβαλλόμενων 
φορολογικών απαιτήσεων κατά το ποσό των € 106,7 εκατ.
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Φόρος εισοδήματος λοιπών αποτελεσμάτων που καταχωρήθηκαν απευθείας στην Καθαρή Θέση

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος

Φόρος 
εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Πριν  
το φόρο 

εισοδήματος

Φόρος 
εισοδήματος

Μετά  
το φόρο 

εισοδήματος

Ποσά που αναταξινομούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού των 
διαθέσιμων προς πώληση αξιογράφων 133.659 (38.439) 95.220 67.378 (19.016) 48.362
Καθαρή μεταβολή του αποθεματικού 
αντισταθμίσεως ταμειακών ροών (57.273) 16.609 (40.664) 52.408 (15.198) 37.210
Προσαρμογή φορολογικού συντελεστή 
(Ν.4334/2015) 14.708 14.708
Σύνολο 76.386 (21.830) 54.556 119.786 (19.506) 100.280
Ποσά που δεν αναταξινομούνται 
στην Κατάσταση Αποτελεσμάτων
Καθαρή μεταβολή αναλογιστικών 
κερδών/(ζημιών) υποχρεώσεων 
καθορισμένων παροχών (10.529) 3.052 (7.477) 1.025 (78) 947
Προσαρμογή φορολογικού συντελεστή 
(Ν.4334/2015) 2.154 2.154
Σύνολο 65.857 (18.778) 47.079 120.811 (17.430) 103.381

Στη χρήση 2016 στο λογαριασμό «Αποτελέσματα εις νέον» 
καταχωρήθηκε φόρος ποσού € 281, που προέκυψε από εξο-
δα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου που καταχωρήθηκαν στον 
ίδιο λογαριασμό και αφορούν στην αύξηση μετοχικού κε-
φαλαίου που πραγματοποιήθηκε εντός της χρήσεως 2015.

Στη χρήση 2015 στο λογαριασμό «Αποτελέσματα εις νέον» 
καταχωρήθηκε φόρος ποσού € 17.770, που προέκυψε από 
έξοδα αύξησης μετοχικού κεφαλαίου που καταχωρήθηκαν 
στον ίδιο λογαριασμό και αφορούν στην αύξηση μετοχικού 

κεφαλαίου που πραγματοποιήθηκε εντός της χρήσεως 2015 
(σημείωση 32).

Επιπλέον στη χρήση 2015 στο λογαριασμό «Αποτελέσματα 
εις νέον» καταχωρήθηκε πιστωτικός αναβαλλόμενος φόρος 
ποσού € 6.261, που προέκυψε από την αλλαγή του συντε-
λεστή φορολογίας εισοδήματος στα έξοδα αυξήσεως μετο-
χικού κεφαλαίου που καταχωρήθηκαν στον ίδιο λογαριασμό 
σε προηγούμενες χρήσεις.
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12. Καθαρά κέρδη / (ζημίες) ανά μετοχή

α. Βασικά

Τα βασικά κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή προκύπτουν από τη 
διαίρεση των κερδών/(ζημιών), μετά το φόρο εισοδήματος, 
που αναλογούν στους κοινούς Μετόχους της Τραπέζης, με 
το σταθμισμένο μέσο όρο των υφισταμένων κοινών μετοχών 
της Τραπέζης κατά τη διάρκεια της περιόδου, αφαιρουμένου 
του σταθμισμένου μέσου όρου των ιδιοκατεχόμενων από την 
Τράπεζα κοινών μετοχών, κατά την ίδια περίοδο.

β. Προσαρμοσμένα

Τα προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή προκύπτουν 
από την προσαρμογή του σταθμισμένου μέσου όρου των 
υφισταμένων κοινών μετοχών κατά τη διάρκεια της περιόδου 

για δυνητικώς εκδοθησόμενες κοινές μετοχές. Η Τράπεζα δεν 
έχει μετοχές αυτής της κατηγορίας και επιπλέον, με βάση τους 
όρους έκδοσης του μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου που 
καλύφθηκε από την Credit Agricole S.A., δεν συντρέχει λό-
γος που να διαφοροποιεί τα προσαρμοσμένα από τα βασικά 
κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή, καθώς η έκδοση των κοινών μετο-
χών δεν θα πραγματοποιηθεί σε τιμή μικρότερη από τη μέση 
χρηματιστηριακή αξία τους. Σημειώνεται ότι την 23.2.2017 η 
Τράπεζα προέβη στην αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου 
λόγω μετατροπής του συνόλου του μετατρέψιμου ομολογι-
ακού δανείου, εκδίδοντας 6.818.181 νέες κοινές μετοχές (ση-
μείωση 48).

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Κέρδη/(Ζημίες) που αναλογούν στους Κοινούς Μετόχους της Τραπέζης 260.618 (1.032.276)

Σταθμισμένος μέσος όρος υφισταμένων κοινών μετοχών 1.536.881.200 385.286.677

Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (σε €) 0,1696 (2,6792)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Κέρδη/(ζημίες) από συνεχιζόμενες δραστηριότητες που αναλογούν στους 
Κοινούς Μετόχους της Τραπέζης 260.944 (989.352)

Σταθμισμένος μέσος όρος υφισταμένων κοινών μετοχών 1.536.881.200 385.286.677

Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (σε €) 0,1698 (2,5678)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Κέρδη/(ζημίες) από διακοπείσες δραστηριότητες που αναλογούν στους 
Κοινούς Μετόχους της Τραπέζης (326) (42.924)

Σταθμισμένος μέσος όρος υφισταμένων κοινών μετοχών 1.536.881.200 385.286.677

Βασικά και προσαρμοσμένα κέρδη/(ζημίες) ανά μετοχή (σε €) (0,0002) (0,1114)

Ο σταθμισμένος μέσος όρος των υφιστάμενων κοινών με-
τοχών, κατά την 31.12.2015, έχει αναμορφωθεί αναδρομικά 
από την αρχή του έτους, μετά από τη μείωση του συνολικού 
αριθμού των μετοχών λόγω συνενώσεως, κατ΄αναλογία 50 

παλαιάς ονομαστικής αξίας προς 1 νέας ονομαστικής αξίας 
κοινές μετά ψήφου μετοχές, που πραγματοποιήθηκε τον Νο-
έμβριο του 2015.
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Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα (όπως εμφανίζονται στην κατάσταση ταμειακών ροών)

31.12.2016 31.12.2015

Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 380.664 421.234
Βραχυπρόθεσμες τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 267.427 316.673

648.091 737.907
Ταμείο και ταμειακά ισοδύναμα από διακοπείσες δραστηριότητες 27.341
Σύνολο 648.091 765.248

ενεΡΓηΤΙΚΟ

13. Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες

Η Τράπεζα είναι υποχρεωμένη να τηρεί στην Τράπεζα της Ελ-
λάδος τρεχούμενο λογαριασμό, με σκοπό τη διευκόλυνση των 
διατραπεζικών συναλλαγών με αυτή και τις άλλες Τράπεζες, 
μέσω του συστήματος Target (Trans European – Automated 
Real Time Gross Settlement Express Transfer System).

Η Τράπεζα της Ελλάδος απαιτεί, επίσης, από όλα τα πιστωτι-

κά ιδρύματα που είναι εγκατεστημένα στην Ελλάδα να διατη-
ρούν καταθέσεις σε αυτή, που αντιστοιχούν στο 1% των συ-
νολικών καταθέσεων των πελατών τους. 

Οι καταθέσεις αυτές είναι έντοκες, με επιτόκιο αυτό της ανα-
χρηματοδοτήσεως της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας το 
οποίο ανήλθε την 31.12.2016 σε 0% (31.12.2015: 0,05%).

31.12.2016 31.12.2015

Ταμείο 291.446 332.305
Επιταγές εισπρακτέες 1.840 4.074
Διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 381.153 362.351
Σύνολο 674.439 698.730

Μείον: δεσμευμένες καταθέσεις σε Κεντρικές Τράπεζες (293.775) (277.496)
Υπόλοιπο 380.664 421.234

14. Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων

31.12.2016 31.12.2015

Τοποθετήσεις σε άλλες τράπεζες 1.746.498 2.334.554

Εγγυήσεις για καλύμματα παραγώγων και πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (σημείωση 36ε) 1.148.274 1.067.405

Συμφωνίες επαναπώλησης τίτλων (Reverse Repos) 50.475

Δάνεια σε πιστωτικά ιδρύματα 9.027 13.865

Μείον:

Συσσωρευμένες απομειώσεις (41.961) (8.965)

Σύνολο 2.912.313 3.406.859

Η Τράπεζα στη χρήση 2016 μετέφερε την απαίτηση ποσού 
€ 32.996 από ομόλογο εκδόσεως Πιστωτικού Ιδρύματος εξω-
τερικού που έληξε από τα αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυ-
λακίου στις απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων. Το ομό-
λογο είχε απομειωθεί πλήρως σε προηγούμενες χρήσεις.

Η Τράπεζα κατά την χρήση 2015 απομείωσε και διέγραψε 
ποσό € 2.552 που αφορούσε δάνειο σε πιστωτικό ίδρυμα 
εξωτερικού.



ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 31.12.2016

257

16. Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα (απαιτήσεις και υποχρεώσεις)

31.12.2016

Ονομαστική αξία 
συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις
Παράγωγα για εμπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Προθεσμιακές πράξεις (fx forward) 273.850 2.411 7.083
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 2.152.638 16.120 4.046
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 2.007.165 74.107 153.821
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) 68.547 227 491
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) ενσωματωμένα σε πελατειακά 
προϊόντα 8.991 69 108
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 4.511.191 92.934 165.549

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 7.302.153 465.907 528.853
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 240.395 15.204 4.275
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 7.542.548 481.111 533.128

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων

Πράξεις ανταλλαγής εμπορευμάτων (commodity swaps) 126.458 8.341 7.841
Δικαιώματα προαίρεσης (commodity options) 1.413 422 419
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 127.871 8.763 8.260

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώματα προαίρεσης (otc options) 49.312 75 75
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 49.312 75 75

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεμένος με την πορεία του Ελληνικού ΑΕΠ (GDP linked security) 1.663.143 4.224
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.663.143 4.224

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθμισης

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 24.826 304
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 24.826 304

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 1.046.541 57.025 630.547
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.046.541 57.025 630.547

Γενικό Σύνολο 14.965.432 644.436 1.337.559

15. Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου

31.12.2016 31.12.2015

Ομόλογα

- Ελληνικού Δημοσίου 2.256 1.888

Μετοχές

- Εισηγμένες 609
Σύνολο 2.865 1.888

Στα πλαίσια της ημερήσιας διαδικασίας παροχής εξασφαλί-
σεως και διακανονισμού παραγώγων με αντισυμβαλλομέ-
νους Πιστωτικά Ιδρύματα η Τράπεζα έχει καταθέσει ως εγγύη-
ση την 31.12.2016 καθαρό ποσό ύψους € 1,1 δισ. (31.12.2015: 

€ 1 δισ.). Η αντίστοιχη καθαρή εύλογη αξία παραγώγων με Πι-
στωτικά Ιδρύματα ανέρχεται την 31.12.2016 σε ποσό € 1,1 δισ. 
(31.12.2015: € 0,9 δισ.).
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31.12.2015

Ονομαστική αξία 
συμβολαίων

Εύλογη αξία

Απαιτήσεις Υποχρεώσεις

Παράγωγα για εμπορικούς σκοπούς

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Προθεσμιακές πράξεις (fx forward) 177.192 720 4.163
Προθεσμιακές πράξεις (fx swaps) 1.515.071 6.546 8.382
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 4.052.181 248.200 435.865
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) 113.833 1.078 1.174
Δικαιώματα προαίρεσης (currency options) ενσωματωμένα σε πελατειακά 
προϊόντα 1.534 4 51
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 5.859.811 256.548 449.635

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 7.942.561 452.079 506.190
Δικαιώματα προαίρεσης (caps και floors) 462.883 19.538 4.655
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 8.405.444 471.617 510.845

γ. Παράγωγα επί εμπορευμάτων

Πράξεις ανταλλαγής εμπορευμάτων (commodity swaps) 142.415 17.106 16.605
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 142.415 17.106 16.605

δ. Παράγωγα επί δεικτών
Δικαιώματα προαίρεσης (otc options) 49.000 176 176
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 49.000 176 176

ε. Λοιπά παράγωγα 
Τίτλος συνδεδεμένος με την πορεία του Ελληνικού ΑΕΠ (GDP linked security) 1.665.055 6.660
Σύνολο διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.665.055 6.660

Παράγωγα για σκοπούς αντιστάθμισης

α. Παράγωγα συναλλάγματος
Πράξεις ανταλλαγής συναλλάγματος (cross currency swaps) 29.187 4.932
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 29.187 4.932

β. Παράγωγα επιτοκίου
Πράξεις ανταλλαγής επιτοκίου (interest rate swaps) 1.153.639 42.364 574.362
Σύνολο μη διαπραγματεύσιμων σε χρηματιστήριο 1.153.639 42.364 574.362

Γενικό Σύνολο 17.304.551 794.471 1.556.555
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17. Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών

31.12.2016 31.12.2015
Ιδιώτες:
Στεγαστικά 
- Μη Τιτλοποιημένα 16.231.470 16.589.955
Καταναλωτικά:
- Μη Τιτλοποιημένα 3.546.181 3.448.236
- Τιτλοποιημένα 1.272.572 1.299.934
Πιστωτικές κάρτες:
- Μη Τιτλοποιημένες 680.502 653.766
- Τιτλοποιημένες 540.376 565.583
Σύνολο 22.271.101 22.557.474

Εταιρίες:
Επιχειρηματικά δάνεια
- Μη Τιτλοποιημένα 25.474.333 26.275.219
- Τιτλοποιημένα 2.514.014 2.126.179

Λοιπές απαιτήσεις 387.432 376.383
50.646.880 51.335.255

Μείον: 
Συσσωρευμένες απομειώσεις(1) (10.385.356) (9.777.241)
Σύνολο 40.261.524 41.558.014

(1) Επιπλέον των συσσωρευμένων απομειώσεων δανείων και απαιτήσεων, έχει σχηματισθεί πρόβλεψη, για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από 
εκτός Ισολογισμού στοιχεία, ύψους € 299.128 (31.12.2015: € 294.993). Έτσι το συνολικό ποσό για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου ανέρχεται σε 
€ 10.684.484 (31.12.2015: € 10.072.234).

Η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση καταναλωτικών, επι-
χειρηματικών δανείων, καθώς και πιστωτικών καρτών, μέσω 
εταιριών ειδικού σκοπού ελεγχομένων από αυτή.

Επίσης, η Τράπεζα κατά τη χρήση 2016, προέβη σε τιτλοποίηση 
επιχειρηματικών δανείων μικρών και μεσαίων επιχειρήσεων, 
μεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην εταιρία ειδικού σκοπού 
Alpha Proodos Designated Activity Company (σημείωση 27).

Από την εξέταση των συμβατικών όρων και της δομής των 
ανωτέρω συναλλαγών (π.χ. παροχή εγγυήσεων ή/και πιστω-
τικής ενίσχυσης ή ιδιοκατοχή ομολογιών εκδόσεως των εται-
ριών ειδικού σκοπού) προκύπτει ότι η Τράπεζα διατήρησε σε 

όλες τις περιπτώσεις τους κινδύνους και τα οφέλη που απορ-
ρέουν από τα τιτλοποιημένα χαρτοφυλάκια.

H Τράπεζα προέβη την 8.7.2015 σε ακύρωση ποσού € 3,75 
δισ. καλυμμένων ομολογιών που είχε εκδόσει με εξασφάλι-
ση στεγαστικά δάνεια. Την 31.12.2016 το υπόλοιπο των κα-
λυμμένων ομολογιών ανέρχεται σε € 5 εκατ. (σημείωση 27ii). 
Η αξία των στεγαστικών δανείων που αποτελούν εξασφάλιση 
των ανωτέρω ομολογιών ανέρχεται σε € 15,5 εκατ.

Στα δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών της 31.12.2015 περι-
λαμβάνονται δάνεια που αποκτήθηκαν από την συγχώνευση 
της Diners Club Ελλας (σημείωση 43).

Συσσωρευμένες απομειώσεις

Υπόλοιπο 1.1.2015 6.944.450
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2015
Ζημίες απομειώσεως χρήσεως από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (σημείωση 10) 2.694.001
Ζημίες απομειώσεως χρήσεως από διακοπείσες δραστηριότητες 174
Μεταφορά συσσωρευμένων προβλέψεων στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (103.690)
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 474.933
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως από διακοπείσες δραστηριότητες 1.435
Συναλλαγματικές διαφορές 8.897
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (242.959)
Υπόλοιπο 31.12.2015 9.777.241
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Ζημίες απομειώσεως χρήσεως (σημείωση 10) 1.181.097
Μεταφορά συσσωρευμένων προβλέψεων στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (100.000)
Χρήση συσσωρευμένων προβλέψεων για λοιπές κινήσεις (16.425)
Πωλήσεις απομειώμενων δανείων (1.693)
Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 324.829
Συναλλαγματικές διαφορές 5.199
Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (784.892)
Υπόλοιπο 31.12.2016 10.385.356
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18. Αξιόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου

α. Διαθέσιμα προς πώληση

31.12.2016 31.12.2015
Ελληνικού Δημοσίου:
- Ομόλογα 1.931.293 1.737.204
- Έντοκα Γραμμάτια 1.478.384 2.094.275
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγμένοι 857.719 917.330
- Μη εισηγμένοι 9.863 8.947
Μετοχές:
- Εισηγμένες 54.558 118.809
- Μη εισηγμένες 21.078 7.136
Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 7.152 7.190
Σύνολο 4.360.047 4.890.891

Εντός της χρήσεως 2016 η Τράπεζα σχημάτισε απομείωση συ-
νολικού ποσού € 2.651 η οποία αναλύεται σε ποσό € 1.508 
που αφορά σε μετοχές και € 1.143 που αφορά σε λοιπούς 
τίτλους μεταβλητής αποδόσεως.

Εντός της χρήσεως 2015 η Τράπεζα σχημάτισε απομείωση συ-
νολικού ποσού € 11.971 η οποία αναλύεται σε ποσό € 5.522 

που αφορά σε μετοχές, € 3.499 που αφορά σε λοιπούς τίτ-
λους μεταβλητής αποδόσεως και σε ποσό € 2.950 που αφο-
ρά σε ομόλογα λοιπών εκδοτών.

Τα ποσά των απομειώσεων αυτών περιλαμβάνονται στο λο-
γαριασμό «Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων».

β. Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη

31.12.2016 31.12.2015
Λοιπών εκδοτών:
- Εισηγμένοι 9.342 2.823
Σύνολο 9.342 2.823

Η μεταβολή μεταξύ των δύο χρήσεων οφείλεται σε λήξη ομολόγου λογιστικής αξίας € 2,5 εκατ. και σε αγορά ομολόγου λο-
γιστικής αξίας € 9 εκατ.

Στο δανειακό χαρτοφυλάκιο κατατάσσονται τα ομόλογα του Ευ-
ρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΕΤΧΣ) 
ονομαστικής αξίας € 3.960.544 που έλαβε η Τράπεζα στα πλαί-
σια της αύξησης μετοχικού κεφαλαίου που ολοκληρώθηκε στις 
6.6.2013 και ονομαστικής αξίας € 284.628 που δόθηκαν στην 
Τράπεζα από το ΤΧΣ έναντι της ανάληψης των καταθέσεων των 
συνεταιριστικών Τραπεζών Δυτικής Μακεδονίας, Ευβοίας και 
Δωδεκανήσου τον Δεκέμβριο 2013.

Τα ομόλογα αυτά βάσει της αρχικής σύμβασης μπορούσαν να 
χρησιμοποιηθούν αποκλειστικά ως ενέχυρα για την άντληση 
ρευστότητας από το Ευρωσύστημα ή από αντισυμβαλλόμε-
νους της διατραπεζικής αγοράς σε συναλλαγές προσωρινής 
εκχωρήσεως (repos).

Τον Απρίλιο του 2016 υπεγράφη αναθεώρηση της σύμβασης 
εγγραφής (subscription agreement) μεταξύ του Ευρωπαϊκού 
Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΕΤΧΣ), του Ελλη-
νικού Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) και της 
Τραπέζης, η οποία αφορούσε στους όρους χρήσεως των ανω-
τέρω τίτλων. Η αναθεώρηση προβλέπει ότι η Τράπεζα μπορεί 
να συμμετέχει με τα ομόλογα εκδόσεως ΕΤΧΣ στο πρόγραμ-

μα αγοράς ομολόγων εκδοθέντων από κεντρικές κυβερνή-
σεις, ειδικούς φορείς-εκδότες χρεογράφων και ευρωπαϊκούς 
υπερεθνικούς οργανισμούς της ζώνης του ευρώ (Public Sector 
Purchase Programme - PSPP) που διενεργεί η ΕΚΤ. Σύμφωνα με 
την ισχύουσα απόφαση της ΕΚΤ, μπορεί να αγορασθεί συνολικά 
μέχρι και το 50% από κάθε έκδοση του ΕΤΧΣ έως την ολοκλή-
ρωση του προγράμματος τον Μάρτιο του 2017. Εντός της χρή-
σεως 2016 η Τράπεζα πραγματοποίησε συναλλαγές πώλησης 
τίτλων ΕΤΧΣ ονομαστικού ποσού € 1.583 εκατ. και εντός του 
2017 (έως την 23.1.2017) ονομαστικού ποσού € 140 εκατ. Η συ-
νολική λογιστική αξία των ανωτέρω ομολόγων την 31.12.2016 
ήταν € 2.682.655 (31.12.2015: € 4.289.482).

Στο πλαίσιο της εφαρμογής των βραχυπρόθεσμων μέτρων για 
την ελάφρυνση του δημοσίου χρέους, ο Ευρωπαϊκός Μηχανι-
σμός Στήριξης (ΕΜΣ), το Ευρωπαϊκό Ταμείο Χρηματοπιστωτι-
κής Σταθερότητας (ΕΤΧΣ), το Ελληνικό Ταμείο Χρηματοπιστω-
τικής Σταθερότητας (ΤΧΣ), το Ελληνικό Δημόσιο και οι τέσσε-
ρις ελληνικές συστημικές Τράπεζες συνυπέγραψαν τον Μάρ-
τιο του 2017 σύμβαση ανταλλαγής ομολόγων.  Σύμφωνα με 
τη σύμβαση αυτή τα ομόλογα κυμαινόμενου επιτοκίου εκδό-

γ. Δανειακό χαρτοφυλάκιο
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* Η Τράπεζα, κάνοντας χρήση συναλλαγματικών παραγώγων προϊόντων και δανεισμού, αντισταθμίζει κινδύνους από συναλλαγματικές ισοτιμίες που αφο-
ρούν τις συμμετοχές της στο εξωτερικό.

19. Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές, συγγενείς και κοινοπραξίες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015
Θυγατρικές
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 2.017.859 2.015.422
Προσθήκες 69.720 68.955
Μειώσεις (139.083) (41.113)
Μεταφορά λόγω αναταξινόμησης στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (140.245) (26.753)
Αποτίμηση συμμετοχών λόγω αντιστάθμισης εύλογης αξίας * (7.261) 1.348
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 1.800.990 2.017.859

Συγγενείς
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 631 631
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 631 631

Κοινοπραξίες
Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 68.896 56.636
Προσθήκες 6.682 12.310
Μειώσεις (50)
Μεταφορά λόγω αναταξινόμησης στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση (61.944)
Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 13.634 68.896
Σύνολο 1.815.255 2.087.386

Ως προσθήκες νοούνται: οι αγορές μετοχών, η συμμετοχή σε 
αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου καθώς και οι αποκτήσεις μετο-
χών λόγω συγχωνεύσεως.

Ως μειώσεις νοούνται: οι πωλήσεις μετοχών, οι αποπληρωμές 
κεφαλαίου, οι εκκαθαρίσεις εταιριών, οι εισφορές σε είδος και 
οι απομειώσεις.

Οι προσθήκες των θυγατρικών ύψους € 69.720 αφορούν συμ-
μετοχή της Τραπέζης στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της 
θυγατρικής της εταιρίας Alpha Group Investments Ltd. (σημεί-
ωση 46γ και 46ζ).

Οι μειώσεις των θυγατρικών ποσού € 139.083 αφορούν σε 
απομείωση της αξίας της Alpha Group Investments Ltd. Η εν 
λόγω απομείωση προέκυψε βάσει εκτίμησης της εύλογης αξί-
ας της Alpha Group Investments Ltd και των θυγατρικών της 
εταιριών. Η αποτίμηση ταξινομείται στο Eπίπεδο 3 της ιεραρχί-
ας εύλογης αξίας, καθώς για την εκτίμηση χρησιμοποιήθηκαν 
μη παρατηρήσιμες τιμές.

Η μεταφορές θυγατρικών λόγω αναταξινομήσεως στα στοι-
χεία ενεργητικού προς πώληση ποσού € 140.245 αφορούν: 

α. € 35.245 την θυγατρική APE Fixed Assets Α.Ε. η οποία κατά 

την 31.12.2016 πληρούσε τις προϋποθέσεις που προβλέπο-
νται σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π 5, όπως αναλυτικά περιγράφε-
ται στη σημείωση 44.

β. € 105.000 την θυγατρική Alpha Bank Srbija A.D. η οποία 
κατά την 31.12.2016 πληρούσε τις προϋποθέσεις που προ-
βλέπονται σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π 5, όπως αναλυτικά πε-
ριγράφεται στη σημείωση 44.

Οι προσθήκες των Κοινοπραξιών ποσού € 6.682 αφορούν: 

α. € 5.926 που σχετίζονται με την σύσταση της κοινοπραξίας 
Aktua Ελλάς Ανώνυμη Εταιρία Συμμετοχών,

β. € 615 σε συμμετοχή της Τραπέζης σε αύξηση μετοχικού κε-
φαλαίου της ιδίας κοινοπραξίας και 

γ. € 141 σε συμμετοχή της Τραπέζης σε αύξηση μετοχικού κε-
φαλαίου της ALPHA-TANEO ΑΚΕΣ (σημείωση 46β και 46ια).

Η μεταφορά κοινοπραξιών στα στοιχεία ενεργητικού προς πώ-
ληση ποσού € 61.944 αφορά τις κοινοπραξίες APE Commercial 
Property και ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας κατά € 50.150 και 
€ 11.794 αντίστοιχα, οι οποίες κατά την 31.12.2016 πληρούσαν 
τις προϋποθέσεις που προβλέπονται σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π. 
5, όπως αναλυτικά περιγράφεται στη σημείωση 44.

σεως ΕΤΧΣ που κατέχουν οι Τράπεζες ανταλλάσσονται σταδι-
ακά με ίσης ονομαστικής αξίας μακροχρόνια ομόλογα σταθε-
ρού επιτοκίου εκδόσεως ΕΤΧΣ, τα οποία θα επαναγοράζονται 
εντός ενός μήνα από το ΕΤΧΣ έναντι καταβολής μετρητών. Για 
τη χρήση των μακροχρόνιων ομολόγων σταθερού επιτοκίου 
ισχύουν οι ίδιοι περιορισμοί με αυτούς των ομολόγων κυμαι-

νόμενου επιτοκίου, ήτοι, αποτελούν επιλέξιμους τίτλους για 
την παροχή χρηματοδοτήσεως από το ευρωσύστημα καθώς 
και τη συμμετοχή στο πρόγραμμα αγοράς ομολόγων της ΕΚΤ 
(PSPP) και μπορούν να χρησιμοποιηθούν ως ενέχυρα στα πλαί-
σια πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως με αντισυμβαλλόμε-
νους της διατραπεζικής αγοράς.
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Επωνυμία εταιρίας Έδρα

Υπόλοιπα 31.12.2016 1.1 - 31.12.2016

Ενεργητικό
Ίδια 

Κεφάλαια Υποχρεώσεις
Κύκλος 

εργασιών

Κέρδη/ 
(ζημίες)  

προ Φόρων

Ποσοστό 
συμμετοχής 
Τραπέζης %
31.12.2016

Τράπεζες
  1. Alpha Bank London Ltd Ηνωμένο Βασίλειο 847.147 57.942 789.205 14.509 4.469 100,00
  2. Alpha Bank Cyprus Ltd Κύπρος 2.610.251 424.665 2.185.586 142.569 (18.740) 98,73
  3. Alpha Bank Romania S.A. Ρουμανία 3.246.447 341.725 2.904.722 152.356 27.173 99,92
  4. Alpha Bank AD Skopje FYROM 2.059 (1.005) 0,00
  5. Alpha Bank Srbija A.D. Σερβία 603.853 95.676 508.177 40.246 5.510 100,00
  6. Alpha Bank Albania Sh.A. Αλβανία 548.833 76.655 472.178 22.924 (10.238) 100,00

Χρηματοδοτικες εταιρίες
  1. Alpha Leasing A.E. Ελλάδα 767.079 201.836 565.243 23.499 (37.600) 100,00
  2. Alpha Leasing Romania IFN S.A. Ρουμανία 40.469 1.361 39.108 2.463 66 99,00
  3. ABC Factors A.E. Ελλάδα 527.543 103.161 424.382 41.561 14.187 100,00

Investment Banking
  1. Alpha Finance A.E.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 44.619 30.681 13.938 6.732 (2.300) 99,72
  2. SSIF Alpha Finance Romania S.A. Ρουμανία 2.559 798 1.761 179 (180) 73,30
  3. Alpha Α.Ε. Επενδυτικών  
      Συμμετοχών Ελλάδα 42.360 41.009 1.351 318 (223) 99,42
  4. Emporiki Ventures Capital  
      Developed Μarkets Ltd Κύπρος 25.964 25.955 9 381 366 100,00
  5. Emporiki Ventures Capital  
      Emerging Μarkets Ltd Κύπρος 20.808 20.793 15 395 380 100,00
  6. Εμπορική Διαχείρισης Α.Ε. Ελλάδα 3.425 3.314 111 266 36 99,65

Asset Management
  1. Alpha Asset Management  
      Α.Ε.Δ.Α.Κ. Ελλάδα 47.782 43.132 4.650 17.360 3.257 88,40

Ασφαλιστικές
  1. Alpha Ασφαλιστικές 

Πρακτορεύσεις Α.Ε. Ελλάδα 3.185 2.850 335 1.080 915 100,00
  2. Alphalife A.A.E.Z. Ελλάδα 272.849 49.766 223.083 5.793 4.414 99,90

Κτηματικές και ξενοδοχειακές
  1. Ωκεανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. Ελλάδα 23.735 23.634 101 1.040 519 100,00
		2.	Εµπορική	Ανάπτυξης	&	 
      Διαχείρισης Ακινήτων Α.Ε. Ελλάδα 37.697 37.532 165 402 348 100,00
  3. APE Fixed Assets Α.Ε. Ελλάδα 39.807 39.500 307 10 (267) 72,20

Εταιρίες ειδικού σκοπού και 
συμμετοχών
  1. Alpha Credit Group Plc Ηνωμένο Βασίλειο 9.263 8.974 289 (24) (481) 100,00
  2. Alpha Group Jersey Ltd Jersey 14.726 181 14.545 454 (79) 100,00
  3. Alpha Group Investments Ltd Κύπρος 321.940 321.519 421 906 796 100,00
  4. Ιονική Συμμετοχών Α.Ε. Ελλάδα 353.355 351.158 2.197 4.054 3.971 100,00
  5. Ionian Equity Participations Ltd Κύπρος 37.465 37.455 10 (216) (235) 100,00
  6. Emporiki Group Finance Plc Ηνωμένο Βασίλειο 1.431 1.379 52 (17) (180) 100,00
  7. Katanalotika Plc Ηνωμένο Βασίλειο 1.681.150 73 1.681.077 90.949 5
  8. Epihiro Plc Ηνωμένο Βασίλειο 1.622.559 51 1.622.508 48.062 5
  9. Pisti 2010-1 Plc Ηνωμένο Βασίλειο 851.048 39 851.009 77.947 5
10. Alpha Group Ltd Κύπρος 50.937 50.866 71 869 690 100,00
11. Alpha Shipping Finance Ltd Ηνωμένο Βασίλειο 588.213 (966) 589.179 12.984 (49)

Διάφορες εταιρίες
  1. Καφέ Alpha A.E. Ελλάδα 252 211 41 347 52 99,00
  2. Alpha Υποστηρικτικών  
      Εργασιών Α.Ε. Ελλάδα 78.436 70.420 8.016 13.876 (532) 99,00
  3. Εβισακ Α.Ε. Ελλάδα 4.546 3.718 828 3.227 90 85,71

Βασικά μεγέθη εταιριών συμμετοχής

Α. ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ
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B. ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

Επωνυμία εταιρίας Έδρα

Υπόλοιπα 31.12.2016 1.1 - 31.12.2016

Ενεργητικό
Ίδια 

Κεφάλαια Υποχρεώσεις
Κύκλος 

εργασιών

Κέρδη/ 
(ζημίες)  

προ Φόρων

Ποσοστό 
συμμετοχής 
Τραπέζης %
31.12.2016

  1. ΑΕΔΕΠ Θεσσαλίας και Στερεάς Ελλάδος Ελλάδα 309 147 162 634 50,00
  2. Τραπεζικά Συστήματα Πληροφοριών Α.Ε. Ελλάδα 4.455 1.123 3.331 9.474 (1.446) 23,77
  3. ΟΛΓΑΝΟΣ Α.Ε. Ελλάδα 9.529 (490) 10.019 103 (299) 30,44
  4. Aktua Ελλάς Ανώνυμη Εταιρία
      Συμμετοχών Α.Ε. Ελλάδα 2.782 1.681 1.101 (2.355) 45,00

Γ. ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΕΣ (Joint Ventures)

  1. APE Commercial Property Α.Ε. Ελλάδα 52.459 52.442 17 (3.236) (3.259) 72,20
  2. ΑΠΕ Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. Ελλάδα 220.911 (80.062) 300.973 6.754 (22.070) 72,80
  3. Alpha ΤΑΝΕΟ Α.Κ.Ε.Σ. Ελλάδα 6.483 6.300 183 802 639 51,00

Η Τράπεζα συνεπεία σχετικών συμφωνιών αναδιαρθρώσεως 
των δανειακών υποχρεώσεων των εταιριών «Ιχθυοτροφεία 
Σελόντα ΑΕΓΕ» και «Νηρεύς Ιχθυοκαλλιέργειες Α.Ε.» κατέ-
χει κατά την 31.12.2016 το 21,97% και 20,65% του μετοχικού 
τους κεφαλαίου αντίστοιχα. Η Τράπεζα προτίθεται να μεταβι-

βάσει τις εν λόγω εταιρίες στο προσεχές διάστημα ως εκ τού-
του οι εν λόγω εταιρίες ταξινομήθηκαν στα Στοιχεία Ενεργη-
τικού προς πώληση στην εύλογη αξία τους η οποία προσδι-
ορίστηκε στο ποσό του € 1.

20. Επενδύσεις σε ακίνητα

Οικόπεδα - Κτήρια
Υπόλοιπο 1.1.2015
Αξία κτήσεως 46.149
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (14.210)

1.1.2015 - 31.12.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 31.939
Προσθήκες 7
Απομειώσεις (546)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού» (939)
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (1.268)
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (9)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (371)
Αναπόσβεστη αξία την 31.12.2015 28.813
Υπόλοιπο 31.12.2015
Αξία κτήσεως 43.847
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (15.034)

1.1.2016 - 31.12.2016
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2016 28.813
Προσθήκες 33
Απομειώσεις (289)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού» (361)
Αποσβέσεις περιόδου (360)
Αναπόσβεστη αξία την 31.12.2016 27.836
Υπόλοιπο 31.12.2016
Αξία κτήσεως 43.471
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (15.635)

Στη χρήση 2016 αναγνωρίσθηκε ζημιά από απομείωση ποσού 
€ 289 (31.12.2015: € 546), ώστε η λογιστική αξία των επενδύ-
σεων σε ακίνητα να μην υπερβαίνει την ανακτήσιμη αξία τους 
κατά την 31.12.2016, όπως αυτή προσδιορίσθηκε από πιστο-

ποιημένους εκτιμητές. Το ποσό της απομείωσης καταχωρή-
θηκε στα «Λοιπά Έξοδα». 

Η εύλογη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα κατά την 31.12.2016 
ανέρχεται σε € 27.518 (31.12.2015: € 29.828). Το ανακτήσιμο 
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21. Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα πάγια

Οικόπεδα 
Κτήρια

Εξοπλισμός 
Leasing

Κινητός 
εξοπλισμός Σύνολα

Υπόλοιπο 1.1.2015
Αξία κτήσεως 984.065 784 383.690 1.368.539
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (306.185) (144) (332.625) (638.954)

1.1.2015 - 31.12.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 677.880 640 51.065 729.585
Προσθήκες 5.984 13.590 19.574
Προσθήκες από διακοπείσες δραστηριότητες 127 70 197
Απομειώσεις (1.061) (1.061)
Διαθέσεις/Διαγραφές (2.429) (24) (2.453)
Διαθέσεις/Διαγραφές από διακοπείσες δραστηριότητες (119) (25) (144)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (14.106) (18) (450) (14.574)
Μεταφορά από «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» 19 19
Μεταφορά από «Kινητό εξοπλισμό» σε «Οικόπεδα-κτήρια» 5 (5)
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (3.583) (2.349) (5.932)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (18.114) (107) (14.553) (32.774)

Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (349) (241) (590)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2015 644.235 515 47.097 691.847
Υπόλοιπο 31.12.2015
Αξία κτήσεως 954.445 752 361.921 1.317.118
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (310.210) (237) (314.824) (625.271)

1.1.2016 - 31.12.2016
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2016 644.235 515 47.097 691.847
Προσθήκες 7.029 17.956 24.985
Απομειώσεις (3.956) (3.956)
Διαθέσεις / Διαγραφές (1.541) (23) (1.564)
Μεταφορά σε «Λοιπά στοιχεία ενεργητικού» (4.036) (4.036)
Μεταφορά από «εξοπλισμό leasing» σε «κινητό εξοπλισμό» (471) 471
Αποσβέσεις περιόδου (17.106) (44) (14.256) (31.406)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2016 624.625 51.245 675.870
Υπόλοιπο 31.12.2016
Αξία κτήσεως 951.390 373.058 1.324.448
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (326.765) (321.813) (648.578)

Η λογιστική αξία των ιδιόκτητων οικοπέδων και κτηρίων που 
συμπεριλαμβάνονται στα ανωτέρω υπόλοιπα ανέρχεται κατά 
την 31.12.2016 σε € 600.348 (31.12.2015: € 614.844).

Στη χρήση 2016 αναγνωρίσθηκε ζημιά από απομείωση της 
αξίας των ακινήτων ποσού € 3.956 (31.12.2015: € 1.061), που 
καταχωρήθηκε στα «Λοιπά ΄Εξοδα». 

Κατά τον έλεγχο της αξίας των Ιδιοχρησιμοποιούμενων Ακι-
νήτων για τυχόν απομείωση χρησιμοποιείται ως βάση εκτιμή-

σεως, η αξία συνεχιζόμενης χρήσεως (value in use) η οποία 
ενσωματώνει στην αξία του παγίου και όλες τις επενεχθείσες 
βελτιώσεις που το καθιστούν απολύτως κατάλληλο για χρή-
ση του από την Τράπεζα.

Το ανακτήσιμο ποσό των Ιδιοχρησιμοποιούμενων ακινήτων 
που απομειώθηκαν εντός της χρήσης ανήλθε σε € 23.023.

ποσό των επενδύσεων σε ακίνητα που απομειώθηκαν εντός 
της χρήσεως ανήλθε σε € 4.700 και υπολογίστηκε ως η εύ-
λογη αξία μείον τα έξοδα πώλησης.

Οι εύλογες αξίες των ακινήτων υπολογίζονται σύμφωνα με τις 
μεθόδους που αναφέρονται στη σημείωση 1.7 και κατατάσ-
σονται από πλευράς ιεραρχίας της εύλογης αξίας στο Επίπε-

δο 3 αφού κάνουν χρήση στοιχείων έρευνας, υποθέσεων και 
δεδομένων που αναφέρονται σε ακίνητα ανάλογων χαρακτη-
ριστικών και συνεπώς περιλαμβάνουν ένα ευρύ πεδίο μη πα-
ρατηρήσιμων στην αγορά δεδομένων.

Ο συντελεστής κεφαλαιοποίησης που χρησιμοποιήθηκε 
κυμαίνεται μεταξύ 7,0% και 8,5%.
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Έξοδα  
λογισμικού

Δικαιώματα 
τραπεζικής 

ιδιοκτησίας Λοιπά Σύνολα

Υπόλοιπο 1.1.2015
Αξία κτήσεως 385.793 1.785 115.342 502.920
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (221.775) (1.785) (18.009) (241.569)

1.1.2015 - 31.12.2015
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2015 164.018 97.333 261.351
Προσθήκες 57.025 72 57.097
Προσθήκες από διακοπείσες δραστηριότητες 74 74
Προσθήκες από συγχώνευση Diners 22.995 22.995
Μεταφορά σε «Στοιχεία Ενεργητικού προς Πώληση» (3.352) (3.352)
Αποσβέσεις περιόδου από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (16.589) (21.602) (38.191)
Αποσβέσεις περιόδου από διακοπείσες δραστηριότητες (153) (153)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2015 201.023 - 98.798 299.821

Υπόλοιπο 31.12.2015
Αξία κτήσεως 441.920 1.785 138.339 582.044
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (240.897) (1.785) (39.541) (282.223)

1.1.2016 - 31.12.2016
Αναπόσβεστη αξία 1.1.2016 201.023 98.798 299.821
Προσθήκες 73.387 73.387
Αποσβέσεις περιόδου (20.990) (18.292) (39.282)
Αναπόσβεστη αξία 31.12.2016 253.420 80.506 333.926

Υπόλοιπο 31.12.2016
Αξία κτήσεως 515.055 1.785 138.339 655.179
Συσσωρευμένες αποσβέσεις και απομειώσεις (261.635) (1.785) (57.833) (321.253)

22. Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια

Οι προσθήκες της τρέχουσας χρήσεως αφορούν κυρίως σε 
αγορές δικαιωμάτων χρήσεως μηχανογραφικών εφαρμογών.

Το κονδύλι «Προσθήκες από συγχώνευση Diners» στη χρήση 
του 2015 αφορά σε αναγνώριση άυλου περιουσιακού στοι-

χείου που αποδίδεται στις πελατειακές σχέσεις από τις απο-
κτηθείσες εργασίες των πιστωτικών καρτών, η ωφέλιμη ζωή 
του οποίου προσδιορίστηκε σε 7 έτη.
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23. Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις

31.12.2016 31.12.2015

Απαιτήσεις 4.477.144 4.372.486
Σύνολο 4.477.144 4.372.486

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις προκύπτουν ως εξής:

1.1 - 31.12.2016

Υπόλοιπο 
1.1.2016

Αναγνώριση

Διακοπείσες 
δραστ/τες

Εξαγορά 
Diners

Υπόλοιπο 
31.12.2016

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 1.158.424 (44.554) 1.113.870
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων 
περιουσιακών στοιχείων 34.440 (8.997) 25.443
Αποτίμηση/απομείωση δανείων 2.298.441 136.973 2.435.414
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (1.154) 840 (314)
Αποτίμηση παραγώγων 153.856 6.033 16.609 176.498
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών και 
ασφαλιστικών ταμείων 68.875 (26.378) 3.052 45.549
Μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες 471.731 (41.391) 281 430.621
Αποτίμηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά 
ιδρύματα και δανειακών υποχρεώσεων 
λόγω αντιστάθμισης της εύλογης αξίας τους (35.920) (3.778) (39.698)
Αποτίμηση συμμετοχών 11.074 116.238 127.312
Αποτίμηση/απομείωση ομολόγων και 
λοιπών χρεογράφων 134.012 (18.447) (38.439) 77.126
Διαμόρφωση πραγματικού επιτοκίου 5.251 (190) 5.061
Λοιπές προσωρινές διαφορές 73.456 6.806 80.262
Σύνολο 4.372.486 123.155 (18.497) - - 4.477.144

1.1 - 31.12.2015

Υπόλοιπο 
1.1.2015

Αναγνώριση

Διακοπείσες 
δραστ/τες

Εξαγορά 
Diners

Υπόλοιπο 
31.12.2015

Στην 
 Kατάσταση 

Aποτελεσμάτων
Στην  

Καθαρή Θέση

Χρεωστική διαφορά Ν.4046/2012 1.078.533 79.891 1.158.424
Διαγραφές και αποσβέσεις παγίων 
περιουσιακών στοιχείων 51.287 (17.129) 6.261 (5.979) 34.440
Αποτίμηση/απομείωση δανείων 1.611.432 687.009 2.298.441
Αποτίμηση δανείων λόγω αντισταθμίσεως (2.097) 943 (1.154)
Αποτίμηση παραγώγων 187.998 (26.491) (7.651) 153.856
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών και 
ασφαλιστικών ταμείων 74.698 (7.899) 2.076 68.875
Μεταφερόμενες φορολογικές ζημίες 441.635 12.326 17.770 471.731
Αποτίμηση υποχρεώσεων προς πιστωτικά 
ιδρύματα και δανειακών υποχρεώσεων 
λόγω αντιστάθμισης της εύλογης αξίας τους (39.122) 3.202 (35.920)
Αποτίμηση συμμετοχών 2.013 9.061 11.074
Αποτίμηση/απομείωση ομολόγων και 
λοιπών χρεογράφων 132.924 12.942 (11.854) 134.012
Διαμόρφωση πραγματικού επιτοκίου (4.719) 9.970 5.251
Λοιπές προσωρινές διαφορές 69.497 4.338 334 (713) 73.456
Σύνολο 3.604.079 768.163 6.602 334 (6.692) 4.372.486

Το ποσό € 281 (31.12.2015: € 17.770) που εμφανίζεται στην 
αναγνώριση Καθαρής Θέσης στην κατηγορία «Μεταφερόμε-
νες Φορολογικές Ζημιές» αφορά σε έξοδα αυξήσεως Μετο-

χικού Κεφαλαίου, τα οποία σύμφωνα με το Ν. 4308/14 (Ελ-
ληνικά Λογιστικά πρότυπα) επιβάρυνε τα φορολογικά απο-
τελέσματα της χρήσεως.
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24. Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού

31.12.2016 31.12.2015

Προκαταβεβλημένοι και παρακρατημένοι φόροι 341.409 378.879
Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων 625.417 613.377
Περιουσιακά στοιχεία από πλειστηριασμούς 184.320 195.746
Προπληρωθέντα έξοδα 12.161 35.362
Προκαταβολές προσωπικού 7.234 8.321
Έσοδα εισπρακτέα 4.085 3.707
Λοιπά 203.664 186.378
Σύνολο 1.378.290 1.421.770

Τα λοιπά στοιχεία ενεργητικού περιλαμβάνουν το κονδύλι 
«Ταμείο Εγγυήσεως Καταθέσεων και Επενδύσεων» που αφο-
ρά στη συμμετοχή της Τραπέζης στο ενεργητικό του Σκέλους 
Κάλυψης Καταθέσεων και του Σκέλους Κάλυψης Επενδύσε-
ων. Το εν λόγω κονδύλι διαμορφώνεται από:

1) το ποσό της εισφοράς στο Σκέλος Κάλυψης Επενδύσεων και 

2) το ποσό της διαφοράς της ετήσιας τακτικής εισφοράς των 
Πιστωτικών Ιδρυμάτων, που προκύπτει από την εφαρμο-
γή του άρθρου 6 του Ν.3714/2008 «Προστασία δανειολη-
πτών και άλλες διατάξεις» που αύξησε το ποσό των κατα-
θέσεων που καλύπτονται από το σύστημα εγγυήσεως κα-
ταθέσεων από € 20 χιλ σε € 100 χιλ., ανά καταθέτη.

Η εν λόγω διαφορά περιλαμβάνεται σύμφωνα με το 
Ν.4370/7.3.2016 με θέμα «Συστήματα Εγγυήσεων καταθέ-
σεων (ενσωμάτωση Οδηγίας 2014/49/ΕΕ), Ταμείο Εγγύησης 
Καταθέσεων και Επενδύσεων και άλλες διατάξεις» σε ειδική 
ομάδα περιουσίας, της οποίας τα επιμέρους στοιχεία ανή-
κουν εξ αδιαιρέτου, κατά το ποσοστό συμμετοχής εκάστου, 
στα συμμετέχοντα Πιστωτικά Ιδρύματα. 

Κατά την 31.12.2016 η Τράπεζα αποτίμησε τα ακίνητα που 
έχουν ταξινομηθεί στα λοιπά στοιχεία Ενεργητικού, στη 
χαμηλότερη αξία μεταξύ της λογιστικής και της εύλογης. Για 
τις περιπτώσεις που η εύλογη αξία των ακινήτων υπολείπε-
το της λογιστικής τους αξίας αναγνωρίσθηκε ζημιά απομεί-
ωσης ποσού € 6,6 εκατ., η οποία καταχωρήθηκε στα «Λοι-
πά Έξοδα» της Κατάστασης Αποτελεσμάτων. Το αντίστοι-
χο ποσό για 31.12.2015 ανερχόταν σε € 1,8 εκατ. Οι εύλο-
γες αξίες των ακινήτων υπολογίζονται σύμφωνα με τις με-
θόδους που αναφέρονται στη σημείωση 1.7 και κατατάσσο-
νται από πλευράς ιεραρχίας της εύλογης αξίας στο Επίπεδο 
3 αφού κάνουν χρήση στοιχείων έρευνας, υποθέσεων και 
δεδομένων που αναφέρονται σε ακίνητα ανάλογων χαρα-
κτηριστικών και συνεπώς περιλαμβάνουν ένα ευρύ πεδίο 
μη παρατηρήσιμων στην αγορά δεδομένων. Ο συντελεστής 
κεφαλαιοποίησης που χρησιμοποιήθηκε κυμαίνεται μετα-
ξύ 7% και 8,5%.
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ΥΠΟΧΡεώΣεΙΣ

25. Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα

31.12.2016 31.12.2015
Καταθέσεις:
- Όψεως 59.210 126.267
- Προθεσμίας:
  Κεντρικών Τραπεζών 18.331.086 24.404.828
  Λοιπών πιστωτικών ιδρυμάτων 125.546 62.821
  Καταθέσεις χρηματικών εγγυήσεων για καλύμματα παραγώγων και πράξεων προσωρινής 
εκχωρήσεως 25.465 56.960
Πράξεις προσωρινής εκχώρησεως (Repos) 612.449 269.292
Δανειακές υποχρεώσεις 274.952 250.469
Λοιπές υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 4.293
Σύνολο 19.433.001 25.170.637

26. Υποχρεώσεις προς πελάτες

31.12.2016 31.12.2015
Καταθέσεις:
- Όψεως 8.012.949 7.293.215
- Ταμιευτηρίου 9.366.367 9.790.672
- Προθεσμίας: 

    Synthetic swaps 104 157
    Λοιπές 11.510.096 10.539.977
Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 46.112 46.140

28.935.628 27.670.161
Επιταγές και εντολές πληρωτέες 74.351 63.518
Σύνολο 29.009.979 27.733.679

Οι καταθέσεις της Τραπέζης από το Ευρωσύστημα παρουσιά-
ζουν μείωση € 6,1 δισ. κυρίως λόγω της πώλησης ομολόγων 
εκδόσεως Ε.Τ.Χ.Σ. μέσω του προγράμματος PSPP (σημείωση 
18), της σύναψης πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (Repos) 
και της αύξησης των καταθέσεων.

Τον Ιούνιο του 2016, η Ευρωπαική Κεντρική Τράπεζα πραγμα-
τοποίησε νέο πρόγραμμα στοχευμένων πράξεων μακροπρό-
θεσμης αναχρηματοδότησης (TLTRO-IΙ) με τετραετή διάρ-
κεια. Η Τράπεζα συμμετέχει στο εν λόγω πρόγραμμα με το 
ποσό € 1,5 δισ.

27. Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις

i. Εκδόσεις με εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου (Ν.3723/2008)

Στο πλαίσιο του προγράμματος ενισχύσεως της ρευστότητας 
της Ελληνικής Οικονομίας, σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν. 
3723/2008, κατά τη χρήση 2016 η Τράπεζα προέβη σε εκδό-
σεις κοινών ομολογιακών δανείων με εγγύηση του Ελληνι-
κού Δημοσίου ποσού € 6,15 δισ., ενώ οι λήξεις- ανακλήσεις 
στο ίδιο διάστημα ανήλθαν σε ποσό € 14,37 δισ.

Το συνολικό υπόλοιπο των κοινών ομολογιακών δανείων με 
εγγύηση του Ελληνικού Δημοσίου ανέρχεται την 31.12.2016 
στο ποσό των € 1 δισ. (31.12.2015: € 9,22 δισ.).

Τα ανωτέρω χρεόγραφα δεν απεικονίζονται στο λογαριασμό 
«Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-
σεις», καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα.

ii. Εκδόσεις καλυμμένων ομολογιών *

Οι καλυμμένες ομολογίες δε συμπεριλαμβάνονται στο λογα-
ριασμό «Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υπο-
χρεώσεις» καθώς ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα. 

Το συνολικό τρέχον υπόλοιπο των καλυμμένων ομολογιών 
για την 31.12.2016 ανέρχεται στο ποσό των € 5 εκατ.

* Στοιχεία που αφορούν την δημοσιοποίηση πληροφοριών σχετικά με την έκδοση καλυμμένων ομολογιών, βάσει της Πράξεως Διοικητού της Τραπέζης 
της Ελλάδος 2620/28.8.2009, έχουν αναρτηθεί στον ιστοχώρο της Τραπέζης.
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iii. Κοινά ομολογιακά δάνεια

Υπόλοιπο 1.1.2016 29.742
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Λήξεις/Αποπληρωμές (4.128)
Μεταβολές εύλογης αξίας 38
Δεδουλευμένοι τόκοι 1.262
Συναλλαγματικές διαφορές (80)
Υπόλοιπο 31.12.2016 26.834

Η μεταβολή αφορά κυρίως στην από 23.5.2016 πρόωρη αποπληρωμή κοινού ομολογιακού δανείου ονομαστικής αξίας USD 3 εκατ.

iv. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων 

Υπόλοιπο 1.1.2016 310.268
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Λήξεις/Αποπληρωμές (81.299)
Δεδουλευμένοι τόκοι 8.567
Συναλλαγματικές διαφορές (10.049)
Υπόλοιπο 31.12.2016 227.487

Η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση ναυτιλιακών δανείων, 
μεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην εταιρία ειδικού σκο-
πού, Alpha Shipping Finance Ltd., η οποία με τη σειρά της 

άντλησε χρηματοδότηση από τρίτους. Η υποχρέωση προς 
την εταιρία ειδικού σκοπού την 31.12.2016, που σχετίζεται με 
τα τιτλοποιημένα ναυτιλιακά δάνεια, ανέρχεται σε € 227 εκατ.

vi. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση λοιπών δανείων

Υποχρεώσεις που προέκυψαν από τις τιτλοποιήσεις κατανα-
λωτικών δανείων, επιχειρηματικών δανείων καθώς και πι-
στωτικών καρτών, δεν συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό 
«Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώ-

σεις» διότι οι αντίστοιχοι τίτλοι, ονομαστικού ποσού € 3,7 
δισ., που έχουν εκδοθεί από εταιρίες ειδικού σκοπού ιδιο-
κατέχονται από την Τράπεζα.

v. Υποχρεώσεις από τιτλοποίηση επιχειρηματικών δανείων (SMEs)

Υπόλοιπο 1.1.2016
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Νέες εκδόσεις 299.357
Λήξεις/Αποπληρωμές (10.349)
Δεδουλευμένοι τόκοι 152
Υπόλοιπο 31.12.2016 289.160

Η Τράπεζα εντός της χρήσεως προέβη σε τιτλοποίηση SMEs 
δανείων, μεταβιβάζοντας τα εν λόγω δάνεια στην πλήρως 
ενοποιούμενη εταιρία ειδικού σκοπού, Proodos Designated 
Activity Company (D.A.C.), η οποία με τη σειρά της άντλη-

σε χρηματοδότηση από τρίτους και από την Τράπεζα. Η υπο-
χρέωση της Τραπέζης προς την εταιρία ειδικού σκοπού την 
31.12.2016 ανέρχεται σε € 289 εκατ.

vii. Τίτλοι μειωμένης εξασφαλίσεως

Υπόλοιπο 1.1.2016 26.382
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Λήξεις/Αποπληρωμές (367)
Δεδουλευμένοι τόκοι (9)
Υπόλοιπο 31.12.2016 26.006
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Σύνολο οµολογιών εκδόσεώς µας και λοιπών δανειακών υποχρεώσεων, που δεν ιδιοκατέχονται, 
την 31.12.2016 598.759

viii. Υβριδικοί τίτλοι

Υπόλοιπο 1.1.2016 15.239
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Λήξεις/Αποπληρωμές
Δεδουλευμένοι τόκοι 38
Υπόλοιπο 31.12.2016 15.277

ix. Μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο

Υπόλοιπο 1.1.2016 24.600
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Μεταβολή εύλογης αξίας (10.605)
Υπόλοιπο 31.12.2016 13.995

Αφορά ομολογιακή έκδοση ονομαστικής αξίας € 150 εκατ. 
που εξέδωσε η Τράπεζα την 1.2.2013 στο πλαίσιο συμφωνί-
ας με την Credit Agricole SA για την εξαγορά της πρώην Εμπο-
ρικής Τραπέζης. Η μείωση της υποχρέωσης από το μετατρέ-
ψιμο ομολογιακό δάνειο κατά το ποσό των € 10,6 εκατ. ανα-

γνωρίσθηκε στα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξε-
ων της χρήσεως.

Την 1.2.2017 το μετατρέψιμο ομολογιακο δάνειο έληξε (ση-
μείωση 48β).

29. Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους

Τα συνολικά μεγέθη, που αναγνωρίσθηκαν στις οικονομικές καταστάσεις, για τις υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών, πα-
ρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα:

Ισολογισμός - Υποχρεώσεις

31.12.2016 31.12.2015

Αποζημίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 78.597 70.643
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 27.445
Εγγύηση αποταμιευτικού προγράμματος 4.225 2.556
Προγράμματα Diners (συνταξιοδοτικό και ιατροφαρμακευτικής περίθαλψης) 6.304 5.172
Σύνολο Υποχρεώσεων 89.126 105.816

28. Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο εισοδήματος και λοιπούς φόρους

31.12.2016 31.12.2015

Για λοιπούς φόρους 19.419 21.108

Σύνολο 19.419 21.108

Αποτελέσματα χρήσεως 
Έξοδα/(Έσοδα)

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Αποζημίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 (σημείωση 7) 7.118 4.064
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 3.972 3.987
Εγγύηση αποταμιευτικού προγράμματος 206 41
Προγράμματα Diners (συνταξιοδοτικό και ιατροφαρμακευτικής περίθαλψης) 140 30
Σύνολο 11.436 8.122
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α. Αποζημίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920

Oι συμβάσεις εργασίας των εργαζομένων θεωρούνται συμβάσεις εργασίας αορίστου χρόνου και σε περίπτωση λύσεώς τους, 
εφαρμόζονται οι διατάξεις των Ν.2112/1920 και Ν.3198/1955, όπως αυτές τροποποιήθηκαν με το Ν. 4093/2012, οι οποίες προ-
βλέπουν την καταβολή αποζημιώσεως.

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Παρούσα αξία δεδουλευμένων παροχών 78.597 70.643
Υποχρέωση 78.597 70.643

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσματα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 2.082 1.962

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσμα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 1.760 1.294

Κόστος προηγούμενης υπηρεσίας 2.343

(Kέρδος)/Ζημία από διακανονισμό/περικοπή/τερματισμό 933 808

Σύνολο (το οποίο περιλαμβάνεται στις αμοιβές προσωπικού) 7.118 4.064

Η μεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευμένων παροχών προέκυψε ως εξής: 

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 70.643 64.906
Υποχρέωση από την απορρόφηση της Diners 121
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 2.082 1.962
Κόστος επιτοκίου 1.760 1.294
Καταβληθείσες αποζημιώσεις (7.225) (1.600)
(Kέρδος)/Ζημία από διακανονισμό/περικοπή/τερματισμό 933 808
Κόστος προηγούμενης υπηρεσίας 2.343
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες χρήσεως - οικονομικές υποθέσεις 8.690 3.576
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες χρήσεως - εμπειρικές προσαρμογές (629) (424)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 78.597 70.643

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονομικές και δημογραφικές υποθέσεις – 
Κέρδος/(Zημία) (8.690) (3.576)

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εμπειρικές προσαρμογές – Κέρδος/(Zημία) 629 424

(Ζημία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως (8.061) (3.152)

Τα ποσά των μεγεθών του Ισολογισμού και της καταστάσεως αποτελεσμάτων χρήσεως αναλύονται παρακάτω ανά ταμείο και 
είδος παροχής ως εξής:
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Η μεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισμού προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 70.643 64.906
Υποχρέωση από την απορρόφηση της Diners 121
Καταβληθείσες αποζημιώσεις (7.225) (1.600)
Ζημία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 7.118 4.064
Ζημία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 8.061 3.152

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 78.597 70.643

β. Εφάπαξ παροχή Ταμείου Αλληλοβοήθειας Προσωπικού (ΤΑΠ) της πρώην Alpha Τραπέζης Πίστεως 

Το Ταμείο Αλληλοβοήθειας Προσωπικού της πρώην Alpha 
Τραπέζης Πίστεως χορηγoύσε αποκλειστικά εφάπαξ παροχές 
με την εγγύηση της Τραπέζης μετά την ένταξη των μελών του 
στο Ενιαίο Ταμείο Ασφάλισης Τραπεζοϋπαλλήλων (άρθρο 10, 
Ν.3620/2007) για την επικουρική ασφάλιση. Την 18.11.2013 η 
Τράπεζα υπέγραψε με το Σύλλογο του Προσωπικού νέα επι-
χειρησιακή συμφωνία βάσει της οποίας το ποσό της παρο-
χής το οποίο θα καταβάλλεται από το ΤΑΠ δεν θα υπερβαί-
νει τη διαφορά μεταξύ του ποσού που προκύπτει ως συνο-
λική εφάπαξ παροχή, βάσει του καταστατικού του ΤΑΠ, και 
του ποσού της αποζημιώσεως που οφείλει να καταβάλει η 
Τράπεζα βάσει της εκάστοτε ισχύουσας εργατικής νομοθεσί-
ας κατά τη λύση των συμβάσεων εργασίας. Η ρύθμιση αυτή 

δεν επηρεάζεται από τυχόν μείωση στο μέλλον του ποσού 
της ανωτέρω αποζημιώσεως.

Την 20.5.2016 η Γενική Συνέλευση των αντιπροσώπων των 
μελών του Ταμείου αποφάσισε τη διάλυση και εκκαθάριση 
του Ταμείου με τους όρους της συμβάσεως που υπεγράφη 
την 21.4.2016 μεταξύ της Τραπέζης, του Συλλόγου Προσω-
πικού και του ΤΑΠ. Σε εφαρμογή της αποφάσεως αυτής επι-
στράφηκαν στα μέλη του Ταμείου οι εισφορές συν τις απο-
δόσεις τους σύμφωνα με τους όρους του καταστατικού του. 
Απόρροια του γεγονότος αυτού ήταν η τακτοποίηση της σχε-
τικής υποχρεώσεως καθορισμένων παροχών.

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Παρούσα αξία δεδουλευμένων παροχών 62.947
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του Ταμείου (35.502)
Υποχρέωση - 27.445

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσματα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 1.155 2.651

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσμα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 284 354

Γενικά έξοδα 2 5

Σύνολο τακτικού εξόδου 1.441 3.010

(Kέρδος)/Ζημία από διακανονισμό/περικοπή/τερματισμό 2.531 977

Σύνολο (το οποίο περιλαμβάνεται στις αμοιβές προσωπικού) 3.972 3.987
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Η μεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του ταμείου προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 35.502 53.245
Αναμενόμενη απόδοση 370 825
Εισφορές εργαζομένων 124 366
Εισφορές Τραπέζης 31.417 -
Καταβληθείσες παροχές (72.125) (26.357)
Έξοδα (2) (5)
Αναλογιστικές ζημίες 4.714 7.428

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως - 35.502

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

2016 2015

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονομικές και δημογραφικές υποθέσεις – 
κέρδος/(ζημία) (1.983)

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εμπειρικές προσαρμογές – κέρδος/(ζημία) (4.714) 97

Απόδοση επενδύσεων εκτός του ποσού που καταχωρήθηκε στο αποτέλεσμα – κέρδος/(ζημία) 4.714 7.428

(Ζημία)/Κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην Καθαρή Θέση εντός της χρήσεως - 5.542

Η μεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισμού προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 27.445 29.230
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (230)
Εισφορές Τραπέζης (31.417)
Ζημία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 3.972 3.987
Ζημία/(Κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση (5.542)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως - 27.445

Η μεταβολή στην παρούσα αξία των δεδουλευμένων παροχών προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 62.947 82.475
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 1.155 2.651
Κόστος επιτοκίου 654 1.179
Εισφορές εργαζομένων 124 366
Καταβληθείσες παροχές από το Ταμείο (72.125) (26.357)
Παροχές που καταβάλλονται απευθείας από την Τράπεζα (230)
(Kέρδος)/Ζημία από διακανονισμό/περικοπή/τερματισμό 2.531 977
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες χρήσεως - οικονομικές υποθέσεις 1.983
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες χρήσεως - εμπειρικές προσαρμογές 4.714 (97)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως - 62.947
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γ. Εγγύηση κατώτατης παροχής για το προσωπικό των νέων (μετά το 1993) ασφαλισμένων που προσελήφθηκαν 
στην Τράπεζα μέχρι την 31.12.2004 και εντάχθηκαν στο νέο αποταμιευτικό πρόγραμμα

Για το προσωπικό που προσελήφθη στην Τράπεζα και εντά-
χθηκε στον κύριο ασφαλιστικό φορέα από 1.1.1993 μέχρι 
31.12.2004 το τελικό ποσό κατά τη συνταξιοδότηση έχει, 

σύμφωνα με τους όρους του αποταμιευτικού προγράμματος, 
ως κατώτατο όριο την παροχή που ορίζει ο Ν.2084/1992 και 
η Υπουργική Απόφαση 2/39350/0022/2.3.99.

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Παρούσα αξία δεδουλευμένων παροχών 4.225 2.556
Υποχρέωση 4.225 2.556

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσματα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τρέχον κόστος υπηρεσίας 142 30

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσμα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 64 11

Σύνολο (το οποίο περιλαμβάνεται στις αμοιβές προσωπικού) 206 41

Η μεταβολή στην παρούσα αξία της υποχρέωσης προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 2.556 547
Τρέχον κόστος υπηρεσίας 142 30
Κόστος επιτοκίου 64 11
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες χρήσεως - οικονομικές υποθέσεις 1.631 1.947
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες χρήσεως - εμπειρικές προσαρμογές (168) 21

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 4.225 2.556

Η μεταβολή στην υποχρέωση του ισολογισμού προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 2.556 547
Ζημία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 206 41
Ζημία/(κέρδος) που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 1.463 1.968

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 4.225 2.556

Τα ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

2016 2015

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονομικές και δημογραφικές υποθέσεις – 
κέρδος/(ζημία) (1.631) (1.947)

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εμπειρικές προσαρμογές – κέρδος/(ζημία) 168 (21)

(Ζημία)/κέρδος που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην καθαρή θέση εντός της χρήσεως (1.463) (1.968)
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δ. Προγράμματα επικουρικής συντάξεως και ιατροφαρμακευτικής περιθάλψεως Diners

H Τράπεζα εγγυάται από την 30.9.2014, ημερομηνία εξαγο-
ράς της Diners Club Ελλάδος ΑΕ, τα προγράμματα παροχής 
επικουρικής συντάξεως και ιατροφαρμακευτικής περιθάλψε-
ως της πρώην Diners τα οποία διαχειρίζεται ανεξάρτητη ασφα-
λιστική	εταιρία.	Η	συγχώνευση	δι’	απορροφήσεως	της	εταιρί-

ας ολοκληρώθηκε την 2.6.2015. Τα προγράμματα αυτά καλύ-
πτουν τους συνταξιούχους καθώς και τους αποχωρήσαντες οι 
οποίοι έχουν θεμελιώσει δικαίωμα απονομής της επικουρικής 
συντάξεως στο μέλλον.

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στον ισολογισμό έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Παρούσα αξία δεδουλευμένων παροχών 9.726 8.941
Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος (3.422) (3.769)
Υποχρέωση 6.304 5.172

Τα ποσά που αναγνωρίσθηκαν στα αποτελέσματα χρήσεως έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015

Καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσμα επί της καθαρής απαίτησης/υποχρέωσης 129 30

Έξοδα 11

Σύνολο (το οποίο περιλαμβάνεται στις αμοιβές προσωπικού) 140 30

Η μεταβολή στην παρούσα αξία των παροχών προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 8.941 - 
Συγχώνευση δι' απορροφήσεως Diners 9.726
Κόστος επιτοκίου 219 104
Παροχές που καταβλήθηκαν απευθείας από τη Τράπεζα (13) (11)
Καταβληθείσες παροχές από το πρόγραμμα (336) (200)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες χρήσεως - οικονομικές υποθέσεις 1.000 (825)
Αναλογιστικά (κέρδη)/ζημίες χρήσεως - εμπειρικές προσαρμογές (85) 147

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 9.726 8.941

Η μεταβολή στην εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων του προγράμματος προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 3.769 - 
Συγχώνευση δι' απορροφήσεως Diners 3.970
Αναμενόμενη απόδοση 90 74
Καταβληθείσες παροχές (336) (200)
Έξοδα (11)
Αναλογιστικές ζημίες (90) (75)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 3.422 3.769

Τα ποσά που καταχωρήθηκαν απευθείας στην καθαρή θέση κατά την περίοδο αναλύονται ως εξής:

2016 2015

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται στις οικονομικές και δημογραφικές υποθέσεις - 
κέρδος/(ζημία) (1.000) 825

Μεταβολή στην υποχρέωση που οφείλεται σε εμπειρικές προσαρμογές - κέρδος/(ζημία) 85 (147)

Απόδοση επενδύσεων εκτός του ποσού που καταχωρήθηκε στο αποτέλεσμα - κέρδος/(ζημία) (90) (75)

Κέρδος/(ζημία) που αναγνωρίσθηκε απευθείας στην καθαρή θέση εντός της χρήσεως (1.005) 603
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Η μεταβολή στην υποχρέωση/(απαίτηση) του ισολογισμού προέκυψε ως εξής:

2016 2015

Υπόλοιπο ενάρξεως χρήσεως 5.172 - 
Συγχώνευση δι' απορροφήσεως Diners 5.756
Παροχές που καταβλήθηκαν απευθείας από τη Τράπεζα (13) (11)
Ποσό που καταχωρήθηκε στα αποτελέσματα χρήσεως 140 30
Ποσό που καταχωρήθηκε στην καθαρή θέση 1.005 (603)

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 6.304 5.172

Τα αποτελέσματα των αποτιμήσεων εξαρτώνται από τις υποθέσεις εκπονήσεως των αναλογιστικών μελετών.

Οι βασικές αναλογιστικές υποθέσεις που χρησιμοποιήθηκαν για τα ανωτέρω προγράμματα καθορισμένων παροχών ήταν 
οι εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Επιτόκιο προεξόφλησης 1,80% 2,50%
Πληθωρισμός 1,50% 1,75%
Απόδοση περιουσιακών στοιχείων αποταμιευτικού προγράμματος 2,00% 2,50%
Μελλοντικές αυξήσεις μισθών 1,80% 1,80%
Μελλοντικές αυξήσεις συντάξεων 0,00% 0,00%

Για	τον	προσδιορισµό	του	επιτοκίου	προεξόφλησης	ελήφθη	υπόψη	ως	βάση	αναφοράς	ο	δείκτης	iBoxx	Euro	Corporate	AA+	
προσαρμοσμένος για τα χαρακτηριστικά των προγραμμάτων.

31.12.2016 31.12.2015

Αποζημίωση προσωπικού της Τραπέζης λόγω συνταξιοδοτήσεως βάσει του Ν.2112/1920 17,7 17,9
ΤΑΠ - Εφάπαξ Παροχή 13,0
Εγγύηση αποταμιευτικού προγράμματος 19,5 20,0
Προγράμματα Diners (συνταξιοδοτικό και ιατροφαρμακευτικής περίθαλψης) 16,3 17,1

Η μέση διάρκεια ανά πρόγραμμα εμφανίζεται στον ακόλουθο πίνακα:

Ποσοστιαία μεταβολή 
υποχρέωσης (%)

Αύξηση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5% (8,2)
Μείωση επιτοκίου προεξόφλησης κατά 0,5% 9,1
Αύξηση αναμενόμενης αύξησης μισθών κατά 0,5% 9,0
Μείωση αναμενόμενης αύξησης μισθών κατά 0,5% (8,3)

Στον ακόλουθο πίνακα συνοψίζεται η ευαισθησία ως προς τις οικονομικές υποθέσεις του συνόλου της υποχρεώσεως που 
προκύπτει από τα ανωτέρω προγράμματα:
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30. Λοιπές υποχρεώσεις

31.12.2016 31.12.2015

Προμηθευτές 45.306 38.080
Έσοδα επομένων χρήσεων 5.173 7.664
Δεδουλευμένα έξοδα 54.519 54.203
Κρατήσεις και εισφορές υπέρ τρίτων 79.396 68.681
Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικά ταμεία Ε.Τ.Α.Τ. και Ι.Κ.Α.-Ε.Τ.Ε.Α.Μ. (σημείωση 7) 67.281 131.911
Υποχρεώσεις προς εμπόρους από χρήση πιστωτικών καρτών 301.009 307.390
Λοιπά 253.816 223.628
Σύνολο 806.500 831.557

Τα ποσά των λοιπών προβλέψεων σε βάρος των αποτελεσμά-
των συμπεριλαμβάνονται στο λογαριασμό «Λοιπά Έξοδα» 
της καταστάσεως αποτελεσμάτων. 

Κατά την 31.12.2016 το υπόλοιπο των προβλέψεων για κά-
λυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοι-
χεία ανέρχεται σε € 299,1 εκατ. (31.12.2015 € 295 εκατ.) και 

των λοιπών προβλέψεων σε € 84,1 εκατ. (31.12.2015 € 115,4 
εκατ.) εκ των οποίων ποσό € 29 εκατ. (31.12.2015 € 26,8 
εκατ.) αφορά σε επίδικες υποθέσεις και ποσό € 29 εκατ. 
(31.12.2015 € 64,3 εκατ.) σε πρόβλεψη αποζημιώσεως προ-
γράμματος αποχωρήσεως προσωπικού.

31. Προβλέψεις 

Υπόλοιπο 1.1.2015 333.520
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2015
Μεταφορά προβλέψεων σε «Υποχρεώσεις που συνδέονται με στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση» (623)
Λοιπές προβλέψεις από συνεχιζόμενες δραστηριότητες 7.225
Λοιπές προβλέψεις από διακοπείσες δραστηριότητες 26
Μειώσεις λοιπών προβλέψεων (6.048)
Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (6.657)
Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις από διακοπείσες δραστηριότητες (186)
Πρόβλεψη αποζημιώσεως προγράμματος αποχωρήσεως προσωπικού (σημείωση 7) 64.300
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία από συνεχιζόμενες δραστηριότητες (σημείωση 10) 18.886
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία από διακοπείσες δραστηριότητες 3
Υπόλοιπο 31.12.2015 410.446
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12.2016
Λοιπές προβλέψεις (σημείωση 9) 7.916
Χρησιμοποιηθείσες λοιπές προβλέψεις (4.047)
Χρησιμοποίηση πρόβλεψης αποζημιώσεως προγράμματος αποχωρήσεως προσωπικού (σημείωση 7) (35.262)
Προβλέψεις για κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου από εκτός ισολογισμού στοιχεία (σημείωση 10) 4.135
Υπόλοιπο 31.12.2016 383.188
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ΚΑΘΑΡη ΘεΣη

32. Μετοχικό κεφάλαιο

Το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης κατά την 31.12.2015 και 31.12.2016 αναλύεται ως εξής:

Την 24.11.2015 πραγματοποιήθηκε :

α) αύξηση της ονομαστικής αξίας εκάστης κοινής, ονομαστι-
κής, μετά δικαιώματος ψήφου, αΰλου ονομαστικής μετο-
χής εκδόσεως της Τραπέζης από € 0,30 σε € 15,00, με αντί-
στοιχη μείωση του συνολικού αριθμού των μετοχών λόγω 
συνενώσεως, κατ΄αναλογία 50 παλαιάς ονομαστικής αξίας 
προς 1 νέας ονομαστικής αξίας κοινές μετά ψήφου μετοχές,

β) αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης, με κεφα-
λαιοποίηση	τµήµατος	του	κατ’	άρθρο	4	παρ.	4α	κ.ν.2190/20	
ειδικού αποθεματικού της Τραπέζης ποσού € 42,6 με σκο-
πό το σχηματισμό ακέραιου αριθμού μετοχών, 

γ)	 µείωση,	κατ’	άρθρο	4	παρ.	4α	κ.ν.2190/1920,	του	µετοχι-
κού κεφαλαίου της Τραπέζης κατά ποσό € 3.754.103.640 
συνεπεία της μειώσεως της ονομαστικής αξίας εκάστης 
κοινής, ονομαστικής, μετά δικαιώματος ψήφου, αΰλου με-
τοχής εκδόσεως της Τραπέζης από € 15,00 σε € 0,30 με 
αντίστοιχη αύξηση του ειδικού αποθεματικού της Τραπέ-
ζης του άρθρου 4 παρ. 4α κ.ν.2190/1920 και

δ) αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό των 
€ 1.010.830.828,00 δια κεφαλαιοποιήσεως χρηματικών 
απαιτήσεων στο πλαίσιο της προαιρετικής ανταλλαγής υφι-
στάμενων τίτλων από κατόχους τους που συμμετείχαν στην 
Άσκηση Διαχειρίσεως Παθητικού και κατά το ποσό των 
€ 1.552.169.172,00 δια ιδιωτικής τοποθετήσεως με μετρητά.

Η αύξηση μετοχικού κεφαλαίου είχε ως σκοπό την κεφαλαι-
ακή ενίσχυση της Τραπέζης προκειμένου να καλύψει το απο-
τέλεσμα της συνολικής αξιολόγησης από τον Ενιαίο Εποπτι-
κό Μηχανισμό υπό το Δυσμενές σενάριο.

Συνεπεία των ανωτέρω, το μετοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης 
την 31.12.2015 ανήλθε σε € 461.064.360,00 διαιρούμενο σε 
1.536.881.200 κοινές, ονομαστικές, μετά δικαιώματος ψή-
φου, μετοχές, ονομαστικής αξίας εκάστης ίσης προς € 0,30 
και η διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο ανέρχε-
ται σε € 10.790.869.872,46. Ο αριθμός των κοινών μετοχών 
που κατείχε κατά την 31.12.2015 το Ταμείο Χρηματοπιστωτι-
κής Σταθερότητας (ΤΧΣ) ανήλθε σε 169.175.146.

Στη χρήση 2016 δεν υπήρξε μεταβολή του μετοχικού κεφα-
λαίου της Τραπέζης.

Τέλος, με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου, την 23.2.2017 
η Τράπεζα προέβη σε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου λόγω 
μετατροπής ομολογιακού δανείου όπως περιγράφεται στη ση-
μείωση 48. 

Αναφορικά με την άσκηση δικαιωμάτων ψήφου (warrants) 
επί μετοχών εκδόσεως της Τραπέζης και κατοχής του Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ), την 15.6.2015, ασκή-
θηκαν από τους κοινούς μετόχους, 13.800 δικαιώματα ψήφου 
που αντιστοιχούσαν σε 102.239 κοινές μετοχές. Η άσκηση δι-
καιωμάτων ψήφου (warrants) δεν επηρέασε το συνολικό με-
τοχικό κεφάλαιο της Τραπέζης αλλά τον αριθμό των μετοχών 
κυριότητας του ΤΧΣ. Κατά την χρήση 2016 δεν ασκήθηκαν δι-
καιωμάτα ψήφου (warrants) επί μετοχών εκδόσεως της Τρα-
πέζης και κατοχής του Ταμείου Χρηματοπιστωτικής Σταθερό-
τητας (ΤΧΣ).

Μεταβολές περιόδου από 1.1. έως 31.12.2015 (σε τεμάχια)

Υπόλοιπο 
μετοχών έναρξης 

1.1.2015

Mείωση αριθμού 
μετοχών 

(reverse split)

Κεφαλαιοποίηση 
ειδικού 

αποθεματικού 

Μετοχές 
από Αύξηση 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 
με μετρητά

Μετοχές 
από Αύξηση 
Μετοχικού 

Κεφαλαίου με 
κεφαλαιοποιήση 

χρηματικών 
απαιτήσεων

Υπόλοιπο 
μετοχών την 
31.12.2015/ 
31.12.2016

Καταβλημένο 
Μετοχικό 

Κεφάλαιο την 
31.12.2015/ 
31.12.2016

α. Κοινές 
μετοχές

Αριθμός 
κοινών 
μετοχών 12.769.059.858,00 (12.513.678.660,84) 2,84 255.381.200,00 76.614

Αύξηση 
μετοχικού 
κεφαλαίου 776.084.586,00 505.415.414,00 1.281.500.000,00 384.450

Σύνολο 12.769.059.858,00 (12.513.678.660,84) 2,84 776.084.586,00 505.415.414,00 1.536.881.200,00 461.064
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Σύμφωνα με το άρθρο 26 του Καταστατικού της Τραπέζης, 
όπως ισχύει, από τα καθαρά κέρδη κάθε χρήσεως αφαιρείται 
ετησίως το 5%, τουλάχιστον, για τον σχηματισμό του τακτι-
κού αποθεματικού. Ο σχηματισμός του τακτικού αποθεματι-
κού παύει να είναι υποχρεωτικός, όταν το υπόλοιπό του φθά-

σει στο ένα τρίτο (1/3) του μετοχικού κεφαλαίου. Σύμφωνα με 
το άρθρο 44 του Κ.Ν.2190/1920 το αποθεματικό αυτό χρη-
σιμοποιείται αποκλειστικά για την κάλυψη του τυχόν χρεωστι-
κού υπολοίπου του λογαριασμού «Αποτελέσματα εις νέον».

β. Αποθεματικό διαθέσιμου προς πώληση χαρτοφυλακίου

2016 2015
Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (125.129) (180.652)
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12
Αποτίμηση των διαθεσίμων προς πώληση αξιογράφων, μετά το φόρο 
εισοδήματος 111.310 38.882
Μεταφορά στα αποτέλεσματα χρήσεως αποθεματικού διαθεσίμων προς 
πώληση αξιογράφων (16.090) 16.641
Σύνολο 95.220 55.523
Υπόλοιπο την 31.12 (29.909) (125.129)

34. Αποθεματικά

Τα υπόλοιπα των επιμέρους αποθεματικών έχουν ως εξής:

α. Τακτικό αποθεματικό

31.12.2016 31.12.2015

Τακτικό αποθεματικό 420.425 420.425

33. Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2015 4.858.216

Μείωση ονομαστικής αξίας κοινών μετοχών από € 15 σε € 0,30 3.754.104

Αύξηση μετοχικού κεφαλαίου - ποσό υπέρ το άρτιο από την έκδοση κοινών μετοχών 2.178.550

Υπόλοιπο 31.12.2015 / 31.12.2016 10.790.870

Την 24.11.2015 από την αύξηση μετοχικού κεφαλαίου και την 
έκδοση 1.281.500.000 νέων κοινών μετοχών, ονομαστικής αξί-
ας € 0,30 με τιμή διάθεσης € 2, προέκυψε συνολική διαφορά 

ύψους € 2.178,5 εκατ. μεταξύ της ονομαστικής αξίας και της 
τιμής διάθεσης των μετοχών η οποία πιστώθηκε στο λογαρια-
σμό «Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο».

Σύνολο αποθεματικών (α+β+γ) 208.187 153.631

γ. Λοιπά αποθεματικά

2016 2015

Υπόλοιπο έναρξης την 1.1 (141.665) (186.422)
Μεταβολές περιόδου 1.1 - 31.12
Αποθεματικό αντισταθμίσεως ταμειακών ροών, μετά το φόρο εισοδήματος (40.664) 44.757
Υπόλοιπο την 31.12 (182.329) (141.665)
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35. Αποτελέσματα εις νέον

α. Δεδομένου ότι στη διαχειριστική χρήση 2015 δεν υφί-
σταντο διανεμητέα κέρδη, σε εφαρμογή του άρθρου 44α 
κ.ν.2190/1920, η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της, 
την 30.6.2016 αποφάσισε τη μη διανομή μερίσματος στους 
κοινούς Μετόχους της Τραπέζης.

β. Επειδή τα ανωτέρω ισχύουν και για τη χρήση 2016 το Δι-
οικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης στην Τακτική Γενική Συνέ-

λευση των Μετόχων θα προτείνει τη μη διανομή μερίσμα-
τος προς τους κατόχους των κοινών μετοχών της Τραπέζης. 

γ. Στο λογαριασμό «Αποτελέσματα εις νέον» της 31.12.2016 
περιλαμβάνονται τα έξοδα αυξήσεως μετοχικού κεφαλαίου 
ποσού € 0,7 εκατ. (31.12.2015: € 43,5 εκατ.) μετά το φόρο ει-
σοδήματος.
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ΠΡΟΣΘεΤεΣ ΠληΡΟφΟΡΙεΣ

36. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις και δεσμεύσεις

α) Νομικά θέματα

Υπάρχουν ορισμένες απαιτήσεις από δικαστικές αγωγές κατά 
της Τραπέζης στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηματικής δρα-
στηριότητας. Στο πλαίσιο της διαχείρισης γεγονότων λειτουρ-
γικού κινδύνου και βάσει των λογιστικών αρχών που εφαρ-
μόζονται, η Τράπεζα καταγράφει όλες τις υποβληθείσες δι-
καστικές αγωγές ή παρόμοιες ενέργειες από Τρίτους σε βά-
ρος της και εξετάζει την πιθανότητα ευδοκιμήσεώς τους κα-
θώς και του πιθανού αποτελέσματος.

Για τις περιπτώσεις όπου υπάρχει σημαντική πιθανότητα αρ-
νητικής εκβάσεως και το αποτέλεσμα τους μπορεί να εκτιμη-
θεί με επαρκή αξιοπιστία, η Τράπεζα σχηματίζει πρόβλεψη 
που περιλαμβάνεται στο λογαριασμό του Ισολογισμού «Προ-
βλέψεις». Το συνολικό ποσό των εν λόγω προβλέψεων ανέρ-
χεται την 31.12.2016 σε €29 εκατ. 

Για τις περιπτώσεις για τις οποίες σύμφωνα με την εξέλιξη της 
υπόθεσης και την αξιολόγηση της Νομικής Υπηρεσίας κατά 
την 31 Δεκεμβρίου 2016, η πιθανότητα αρνητικής εκβάσεως 
δεν είναι σημαντική ή δεν είναι δυνατόν να εκτιμηθεί η πιθανή 
ζημία εξαιτίας της πολυπλοκότητας των υποθέσεων, της χρο-
νικής διάρκειας που θα διαρκέσουν και της αβεβαιότητας ως 
προς την πιθανή έκβαση, η Τράπεζα δεν έχει προβεί σε ανα-
γνώριση πρόβλεψης. Με ημερομηνία 31.12.2016 οι απαιτή-
σεις από νομικές υποθέσεις εναντίον της Τραπέζης των ανω-
τέρω περιπτώσεων ανέρχονται σε € 270,3 εκατ.

Σύμφωνα με τις εκτιμήσεις των Νομικών Υπηρεσιών η ορι-
στική διευθέτησή των απαιτήσεων και των δικαστικών αγω-
γών δεν αναμένεται να έχει σημαντική επίπτωση στην καθα-
ρή θέση ή την λειτουργία της Τραπέζης. 

β) Φορολογικά θέματα 

Η Τράπεζα έχει ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τη χρήση του 
2009. Για τη χρήση 2010 βρίσκεται σε εξέλιξη τακτικός φο-
ρολογικός έλεγχος. Για τις χρήσεις 2011 έως και 2015 έχει 

λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επιφύ-
λαξης. Η Εμπορική Τράπεζα είχε ελεγχθεί φορολογικά μέχρι 
και τη χρήση 2008. Για τις χρήσεις 2011 έως και 2013 έχει λά-
βει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύπωση επιφύλαξης. 

Τα καταστήματα της Τραπέζης σε Λονδίνο και Βουλγαρία 
έχουν ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και τις χρήσεις 2013 και 
2015 αντίστοιχα, ενώ βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός έλεγ-
χος στο Κατάστημα της Βουλγαρίας για τη χρήση 2016. Το κα-
τάστημα της Εμπορικής Τραπέζης στην Κύπρο δεν έχει ελεγ-
χθεί φορολογικά από την έναρξη της λειτουργίας του (χρή-
ση 2011), μέχρι τη διαγραφή του από το Τμήμα Εφόρου Εται-
ριών Κύπρου (Αύγουστος 2015), ενώ έχει παύσει τη λειτουρ-
γία του από τον Σεπτέμβριο 2014.

Την 2.6.2015, ολοκληρώθηκε η συγχώνευση δια απορροφή-
σεως της Diners Club Ελλάδος. Η εταιρία έχει ελεγχθεί φο-
ρολογικά μέχρι και τη χρήση 2010. Για τις χρήσεις 2011 έως 
και 2013 έχει λάβει φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς διατύ-
πωση επιφύλαξης.

Επειδή ο φορολογικός έλεγχος ενδέχεται να μην αναγνωρί-
σει την παραγωγικότητα ορισμένων δαπανών, είναι πιθανόν 
να επιβληθούν κάποιοι πρόσθετοι φόροι για τις χρήσεις που 
δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές.

γ) Λειτουργικές μισθώσεις

Η Τράπεζα ως μισθώτρια

Οι υποχρεώσεις της από μισθώματα αφορούν κατά κύριο 
λόγο τα κτήρια που χρησιμοποιεί για τα υποκαταστήματα και 
τις άλλες μονάδες λειτουργίας της.

Η διάρκεια των επαγγελματικών συμβάσεων μίσθωσης ορί-
ζεται δωδεκαετής με δυνατότητα ανανεώσεως ή παρατάσε-
ως βάσει συμφωνίας των συμβαλλομένων μερών. Πολιτική 
της Τραπέζης είναι να ανανεώνει τις συμβάσεις αυτές

Οι ελάχιστες μελλοντικές καταβολές μισθωμάτων της Τρα-
πέζης έχουν ως εξής:

Οι συνολικές δαπάνες της Τραπέζης για ενοίκια κτηρίων, για τη χρήση 2016 ανήλθαν σε € 30.799 (31.12.2015: € 32.918) και 
συμπεριλαμβάνονται στα «Γενικά διοικητικά έξοδα».

31.12.2016 31.12.2015
εντός του έτους 29.163 32.553
πέραν του έτους και μέχρι πέντε έτη 76.014 84.840
πέραν των πέντε ετών 77.699 86.496
Σύνολο 182.876 203.889
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δ) Εκτός Ισολογισμού υποχρεώσεις

Η Τράπεζα στο πλαίσιο των συνήθων επιχειρηματικών της 
δραστηριοτήτων, υπεισέρχεται σε συμβατικές δεσμεύσεις που 
είναι δυνατόν να επιφέρουν στο μέλλον μεταβολές στην πε-
ριουσιακή της διάρθρωση. Οι δεσμεύσεις αυτές παρακολου-
θούνται σε εκτός Ισολογισμού λογαριασμούς και αφορούν 
σε ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση, εκδοθείσες εγγυητικές 
επιστολές, υποχρεώσεις από εγκεκριμένες δανειακές συμβά-
σεις και πιστωτικά όρια καθώς επίσης και παρασχεθείσες  

εγγυήσεις για εκδοθέντα ομόλογα από θυγατρικές εταιρίες 
και λοιπές εγγυήσεις προς θυγατρικές. 

Επίσης ενδεχόμενες υποχρεώσεις προκύπτουν για την Τρά-
πεζα από τις μη αντληθείσες εγκεκριμένες δανειακές συμβά-
σεις και πιστωτικά όρια, που δεν πρόκειται να εκτελεστούν 
άμεσα ή πρόκειται να εκτελεστούν τμηματικά και μόνο εφό-
σον τηρηθούν από τους αντισυμβαλλόμενους οι συμφωνη-
θείσες για την εκτέλεσή τους προϋποθέσεις.

Τα υπόλοιπά τους έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

Ενέγγυες πιστώσεις 16.215 21.938

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 4.116.824 4.525.710

Εγγυήσεις ομολογιακών δανείων εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης 15.542 15.542

Οι ενέγγυες πιστώσεις προς εκτέλεση αφορούν χρηματο-
δότηση των εμπορικών συμφωνιών μεταφοράς αγαθών στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό, με απευθείας πληρωμή των συ-
ναλλασσόμενων τρίτων, με τους οποίους οι πελάτες της Τρα-
πέζης έχουν συνάψει τις συμφωνίες. Τόσο οι ανοιχθείσες 
ενέγγυες πιστώσεις όσο και οι εκδοθείσες εγγυητικές επιστο-
λές αφορούν δεσμεύσεις υπό όρους και εκδίδονται από την 
Τράπεζα, προκειμένου να παρασχεθεί εγγύηση για την εκπλή-
ρωση από πελάτες της των όρων των συμφωνιών.

Η υποχρέωση από όρια που δεν μπορούν να ανακληθούν 

(committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυ-
ναμία των αντισυμβαλλομένων να εκπληρώσουν τις συμβα-
τικές τους υποχρεώσεις κατά την 31.12.2016 ανέρχεται σε 
€ 421,7 εκατ. (31.12.2015: € 211,2 εκατ.) και συμπεριλαμβά-
νεται στον υπολογισμό των σταθμισμένων για κίνδυνο στοι-
χείων ενεργητικού.

Η Τράπεζα έχει αναλάβει την υποχρέωση να συνεισφέρει στο 
μετοχικό κεφάλαιο της κοινοπραξίας Alpha TANEO ΑΚΕΣ επι-
πλέον κεφάλαια μέχρι του ποσού των € 0,3 εκατ.

ε) Δεσμεύσεις στοιχείων Ενεργητικού

Τα δεσμευμένα στοιχεία ενεργητικού κατά την 31.12.2016 
αναλύονται ως εξής:

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	0,3	δισ.	που	αφορούν	
την υποχρέωση της Τραπέζης να διατηρεί καταθέσεις στην 
Τράπεζα της Ελλάδος, που αντιστοιχούν στο 1% των συ-
νολικών καταθέσεων των πελατών της.

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	0,2	δισ.	που	αφορούν,	
κυρίως, σε εγγυήσεις οι οποίες έχουν δοθεί υπέρ του Ελ-
ληνικού Δημοσίου.

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	1,1	δισ.	σε	Πιστωτικά	
Ιδρύματα που έχουν δοθεί για εγγύηση παραγώγων συ-
ναλλαγών.

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	0,07	δισ.	σε	Πιστωτικά	
Ιδρύματα που έχουν δοθεί για Ενέγγυες Πιστώσεις ή Εγ-
γυητικές Επιστολές που εκδίδει η Τράπεζα για τη διευκό-
λυνση εισαγωγών πελατείας. 

•	 Δεσµευµένες	καταθέσεις	ύψους	€	3	εκατ.	έχουν	δοθεί	στο	
Ταμείο Εξυγίανσης ως αμετάκλητη δέσμευση πληρωμής 
μέρους της εισφοράς του 2016. Η δέσμευση αυτή πρέπει 

Η Τράπεζα ως εκμισθώτρια

Οι απαιτήσεις της από μισθώματα αφορούν μισθώσεις κτηρίων ιδιοκτησίας της, σε εταιρίες του ομίλου και τρίτους.

Οι ελάχιστες μελλοντικές εισπράξεις μισθωμάτων έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015

εντός του έτους 4.199 3.394
πέραν του έτους και μέχρι πέντε έτη 11.118 7.770
πέραν των πέντε ετών 13.954 6.717
Σύνολο 29.271 17.881

Τα συνολικά έσοδα από λειτουργικές μισθώσεις για τη χρήση 2016 ανήλθαν σε € 3.775 (31.12.2015: € 3.283) και συμπερι-
λαμβάνονται στα «Λοιπά έσοδα».
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να καλύπτεται πλήρως από εξασφαλίσεις αποκλειστικά 
με μετρητά όπως αποφασίστηκε από το Ενιαίο Συμβούλιο 
Εξυγίανσης.

•	 Απαιτήσεις	κατά	πιστωτικών	ιδρυµάτων:

i ποσό € 0,6 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπε-
ζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας. 

ii ποσό € 0,34 δισ. έχει δοθεί σε θυγατρικές εξωτερικού 
ως εξασφάλιση για την κάλυψη πιστωτικού κινδύνου.

iii ποσό € 10,5 εκατ. έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τρά-
πεζες με σκοπό τη συμμετοχή σε πράξεις κύριας ανα-
χρηματοδοτήσεως.

•	 Δάνεια	και	απαιτήσεις	κατά	πελατών	:

i ποσό ονομαστικής αξίας € 22 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε 
Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς αντλήσεως ρευστότητας. 

ii ποσό επιχειρηματικών, καταναλωτικών δανείων και πι-
στωτικών καρτών λογιστικής αξίας € 2,75 δισ. έχει τιτ-
λοποιηθεί για την έκδοση ομολογιών εταιριών ειδικού 
σκοπού του Ομίλου ονομαστικής αξίας € 3,7 δισ. οι 
οποίες ιδιοκατέχονται από την Τράπεζα και έχουν ενε-
χυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη συμμε-
τοχή για σκοπούς άντλησης ρευστότητας. 

iii. ποσό ναυτιλιακών δανείων λογιστικής αξίας € 0,6 δισ. 
έχει τιτλοποιηθεί για την παροχή δανείου από τρίτους 
στην εταιρία ειδικού σκοπού του Ομίλου που ανέρχε-
ται την 31.12.2016 σε € 0,3 δισ.

iv. ποσό επιχειρηματικών δανείων λογιστικής αξίας € 0,6 
δισ. έχει τιτλοποιηθεί για την έκδοση ομολογιών εται-
ρίας ειδικού σκοπού του Ομίλου που ανέρχεται την 
31.12.2016 σε € 0,6 δισ. εκ των οποίων ποσό € 0,3 δισ. 
ιδιοκατέχεται από την Τράπεζα.

v. ποσό επιχειρηματικών δανείων ονομαστικής αξίας € 0,2 
δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλιση στα πλαίσια λοιπών πρά-
ξεων δανεισμού.

•	 Αξιόγραφα	εµπορικού	και	επενδυτικού	χαρτοφυλακίου:

i. ποσό ονομαστικής αξίας € 3,92 δισ. αφορά σε τίτλους Ελ-
ληνικού Δημοσίου εκ των οποίων ποσό ονομαστικής αξί-
ας € 3,53 δισ. έχει ενεχυριαστεί σε Κεντρικές Τράπεζες για 
σκοπούς άντλησης ρευστότητας, ποσό € 0,03 δισ. έχει δο-
θεί ως εξασφάλιση στα πλαίσια λοιπών πράξεων δανει-
σμού, ενώ ποσό ονομαστικής αξίας € 0,36 δισ. έχει δοθεί 
ως εξασφάλιση στα πλαίσια πράξεων προσωρινής εκχω-
ρήσεως (repo).

Επίσης, ποσό ονομαστικής αξίας € 0,06 δισ. αφορά σε 
τίτλους Ελληνικού Δημοσίου που έχουν ληφθεί ως εξα-
σφάλιση στα πλαίσια πράξεων επαναπώλησης τίτλων έχει 
ενεχυριαστεί σε Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς άντλη-
σης ρευστότητας.

ii. ποσό ονομαστικής αξίας € 2,66 δισ. αφορά σε τίτλους 
εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματοπιστωτι-
κής Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ), που διατέθηκαν από το Τ.Χ.Σ 
στην Τράπεζα, λόγω: α) συμμετοχής του στην αύξηση 
του μετοχικού της κεφαλαίου που ολοκληρώθηκε στις 
6.6.2013, και, β) λόγω της κάλυψης της διαφοράς μετα-
ξύ των αξιών των μεταβιβασθέντων από τις Συνεταιρι-
στικές Τράπεζες στοιχείων ενεργητικού και παθητικού, 
εκ των οποίων ποσό € 2,46 δισ. έχει ενεχυριασθεί σε 
Κεντρικές Τράπεζες με σκοπό τη συμμετοχή σε πράξεις 
κύριας αναχρηματοδοτήσεως και ποσό ονομαστικής 
αξίας € 0,2 δισ. έχει δοθεί ως εξασφάλιση στα πλαίσια 
λοιπών πράξεων προσωρινής εκχωρήσεως (repo).

iii. ποσό ονομαστικής αξίας € 0,5 δισ. αφορά σε ομόλο-
γα που έχουν προέλθει από τιτλοποίηση απαιτήσεων 
από χρηματοδοτικές μισθώσεις εταιρίας του Ομίλου 
έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες για σκοπούς 
άντλησης ρευστότητας.

iv. ποσό € 0,3 δισ. λοιπών εταιρικών τίτλων έχει δοθεί ως 
εξασφάλιση στα πλαίσια πράξεων προσωρινής εκχω-
ρήσεως (repo).

Επίσης, ποσό ονομαστικής αξίας € 1 δισ. που αφορά σε τίτ-
λους που εκδόθηκαν με την εγγύηση του Ελληνικού Δημο-
σίου, σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν.3723/2008, και ιδιο-
κατέχεται έχει ενεχυριασθεί σε Κεντρικές Τράπεζες για σκο-
πούς άντλησης ρευστότητας.
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1.1 - 31.12.2015

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.017,1 714,4 2,4 (146,0) 21,3 1.609,2
Καθαρό έσοδο από αμοιβές 
και προμήθειες 105,3 125,7 34,7 (9,9) 255,8
Λοιπά έσοδα 3,1 4,9 3,2 77,4 (131,1) (42,5)
Σύνολο εσόδων 1.125,5 845,0 40,3 (78,5) - (109,8) 1.822,5
Σύνολο εξόδων (666,2) (119,8) (16,1) (16,1) (101,5) (919,7)
Zημίες απομειώσεως (1.328,3) (1.370,9) (2.699,2)
Πρόβλεψη αποζημιώσεως 
προγράμματος 
αποχωρήσεως προσωπικού (64,3) (64,3)
Αρνητική υπεραξία 
εξαγορών 48,2 48,2
Κέρδη/(ζημίες) πριν το 
φόρο εισοδήματος (869,0) (645,7) 24,2 (94,6) - (227,4) (1.812,5)
Φόρος εισοδήματος 823,1
Κέρδη/(ζημίες) μετά 
το φόρο εισοδήματος 
από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες (989,4)
Κέρδη / (ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος από 
διακοπείσες δραστηριότητες (42,9) (42,9)
Κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος (1.032,3)
Ενεργητικό 31.12.2015 24.753,6 19.187,6 63,6 13.421,4 444,6 7.122,1 64.992,9
Υποχρεώσεις 31.12.2015 22.575,7 5.818,7 522,2 27.070,1 338,8 249,3 56.574,8
Κεφαλαιακές δαπάνες 58,7 12,0 0,9 0,8 4,3 76,7
Αποσβέσεις (54,4) (11,2) (0,9) (0,8) (4,0) (71,3)

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

1.1 - 31.12.2016

Λιανική
Τραπεζική

Corporate
Banking

Asset 
Management/

Insurance

Investment 
Banking/ 
Treasury

N.A. 
Ευρώπη Λοιπά Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους 997,7 669,9 1,1 (20,0) 17,8 1.666,5
Καθαρό έσοδο από αμοιβές 
και προμήθειες 110,8 128,7 27,2 3,9 270,6
Λοιπά έσοδα 6,9 4,7 1,5 63,6 213,7 290,4
Σύνολο εσόδων 1.115,4 803,3 29,8 47,5 - 231,5 2.227,5
Σύνολο εξόδων (675,8) (129,1) (14,3) (16,3) (84,1) (919,6)
Zημίες απομειώσεως (352,2) (812,4) (5,6) (1.170,2)
Κέρδη/(ζημίες) πριν το 
φόρο εισοδήματος 87,4 (138,2) 15,5 31,2 - 141,8 137,7
Φόρος εισοδήματος 123,2
Κέρδη/(ζημίες) μετά 
το φόρο εισοδήματος 
από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 260,9
Κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος από 
διακοπείσες δραστηριότητες (0,3) (0,3)
Κέρδη/(ζημίες) μετά το 
φόρο εισοδήματος 260,6
Ενεργητικό 31.12.2016 24.556,7 17.221,5 84,8 11.578,9 6.960,7 60.402,6
Υποχρεώσεις 31.12.2016 22.729,6 6.438,5 876,2 21.495,5 137,8 51.677,5
Κεφαλαιακές δαπάνες 74,0 16,4 1,3 1,1 5,7 98,4
Αποσβέσεις (53,4) (11,9) (0,9) (0,8) (4,1) (71,0)

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

37. Πληροφόρηση κατά τομέα

α. Ανάλυση κατά λειτουργικό τομέα
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i. Λιανική Τραπεζική

Εντάσσονται όλοι οι Ιδιώτες (Πελάτες λιανικής τραπεζικής) της 
Τραπέζης, οι ελεύθεροι επαγγελματίες και οι μικρές και πολύ 
μικρές επιχειρήσεις, εκτός αυτών που η διαχείριση της σχέ-
σης γίνεται από τα καταστήματα εξωτερικού (Ν.Α. Ευρώπης).

Διαχειρίζεται, μέσω του εκτεταμένου δικτύου Καταστημάτων, 
όλα τα Καταθετικά Προϊόντα (Αποταμιευτικά/Ταμιευτηρίου, 
Προϊόντα Ρευστότητας/Όψεως, Επενδυτικά Προϊόντα/Προ-
θεσμίας, Repos, Swaps), Χρηματοδοτικά Προϊόντα (Στεγαστι-
κής, Καταναλωτικής, Επιχειρηματικής Πίστης, Εγγυητικές Επι-
στολές), καθώς και τις χρεωστικές και πιστωτικές κάρτες των 
ανωτέρω πελατών.

ii. Corporate Banking

Εντάσσονται όλες οι συνεργαζόμενες Μεσαίες και Μεγάλες 
Επιχειρήσεις, οι Επιχειρήσεις με πολυεθνική επιχειρηματική 
δραστηριότητα, οι επιχειρήσεις που συνεργάζονται με την Δι-
εύθυνση Μεγάλων Πελατών (Corporate), καθώς και οι επιχει-
ρήσεις που ασχολούνται με την Ναυτιλία. Διαχειρίζεται τα προ-
ϊόντα ρευστότητας, επιχειρηματικής πίστης καθώς και τις εγγυ-
ητικές επιστολές των ανωτέρω επιχειρήσεων.

iii. Asset Management/Insurance

Εντάσσεται μεγάλο εύρος προϊόντων διαχείρισης χαρτοφυλα-
κίου πελατών, μέσω των Κέντρων Private Banking της Τραπέ-
ζης. Επίσης, παρέχεται ευρύ φάσμα ασφαλιστικών προϊόντων, 
προς ιδιώτες και επιχειρήσεις.

iv. Investment Banking/Treasury

Περιλαμβάνει τις χρηματιστηριακές εργασίες, τις συμβου-
λευτικές και διαμεσολαβητικές υπηρεσίες που σχετίζονται με 
την κεφαλαιαγορά, καθώς και την επενδυτική τραπεζική που 
πραγματοποιούνται από την Τράπεζα. Περιλαμβάνει επίσης 
τη δραστηριότητα του Dealing Room στη διατραπεζική αγορά 
(FX Swaps, Ομόλογα, Futures, IRS, Διατραπεζικές τοποθετή-
σεις – Δανεισμούς κ.λπ.).

v. Ν.Α. Ευρώπη

Το Κατάστημα Βουλγαρίας που άνηκε στον τομέα, εμφανίζε-
ται στην διακριτή κατηγορία «Κέρδη/Ζημίες από διακοπείσες 
δραστηριότητες».

vi. Λοιπά

Στον Τομέα αυτό εντάσσονται οι Διοικητικές Υπηρεσίες της Τρα-
πέζης, καθώς έσοδα και έξοδα που δεν σχετίζονται με τη λει-
τουργική δραστηριότητα ή είναι μη επαναλαμβανόμενα και 
προέρχονται από εξωγενείς παράγοντες.

Στο ενεργητικό των Λειτουργικών Τομέων «Λιανική Τραπεζι-
κή» και «Corporate Banking» περιλαμβάνονται τα ακόλουθα 
μεγέθη χορηγήσεων της Τραπέζης, τα οποία διαχειρίζονται οι 
Μονάδες Καθυστερήσεων Λιανικής Τραπεζικής και Wholesale 
Banking, με βάση τις εσωτερικές διαδικασίες της Τραπέζης.

β. Ανάλυση κατά γεωγραφικό τομέα
Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2016

Ελλάδα Λοιπές χώρες Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.658,1 8,4 1.666,5
Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 268,1 2,5 270,6
Λοιπά έσοδα 289,1 1,3 290,4
Σύνολο εσόδων 2.215,3 12,2 2.227,5
Σύνολο εξόδων (912,6) (7,0) (919,6)
Ζημίες απομειώσεως (1.170,2) (1.170,2)
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος 132,5 5,2 137,7
Φόρος εισοδήματος  123,2
Κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος από συνεχιζόμενες δραστηριότητες  260,9
Κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος από διακοπείσες δραστηριότητες (0,3) (0,3)
Κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος 260,6
Ενεργητικό 31.12.2016 60.381,6 21,0 60.402,6

31.12.2016 31.12.2015

 Υπόλοιπο  
προ 

απομειώσεων 

 Συσσωρευμένες 
απομειώσεις 

 Υπόλοιπο 
μετά από 

απομειώσεις 

 Υπόλοιπο  
προ 

απομειώσεων 

 Συσσωρευμένες 
απομειώσεις 

 Υπόλοιπο 
μετά από 

απομειώσεις 

Στεγαστικά 7.655.203 2.032.511 5.622.692 7.637.046 2.176.285 5.460.761

Καταναλωτική Πίστη 4.336.599 2.394.214 1.942.385 4.100.482 2.412.186 1.688.296
Επιχειρηματικά δάνεια 13.704.057 7.686.799 6.017.258 12.919.684 7.481.444 5.438.240
Σύνολο 25.695.859 12.113.524 13.582.335 24.657.212 12.069.915 12.587.297
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38. Διαχείριση κινδύνων

Η Τράπεζα έχει θεμελιώσει ένα πλαίσιο διεξοδικής και συνε-
τής διαχειρίσεως των πάσης φύσεως κινδύνων που αντιμε-
τωπίζει, σύμφωνα με τις βέλτιστες εποπτικες πρακτικές και το 
οποίο, με βάση την κοινή ευρωπαϊκή νομοθεσία και το ισχύ-
ον σύστημα κοινών τραπεζικών κανόνων, αρχών και προτύ-
πων, εξελίσσεται διαρκώς με την πάροδο του χρόνου ώστε 
να εφαρμόζεται στην καθημερινή διεξαγωγή των δραστηρι-
οτήτων της Τραπέζης εντός και εκτός συνόρων, καθιστώντας 
αποτελεσματική την εταιρική διακυβέρνηση της Τραπέζης.

Βασική επιδίωξη της Τραπέζης κατά το 2016 ήταν η διατήρη-
ση των υψηλών προδιαγραφών εσωτερικής διακυβερνήσε-
ως και η συμμόρφωση με τις ρυθμιστικές και εποπτικές δια-
τάξεις διαχειρίσεως κινδύνων ώστε να διασφαλίζεται η εμπι-
στοσύνη στη διεξαγωγή των επιχειρηματικών της δραστη-
ριοτήτων μέσω της παροχής κατάλληλων χρηματοπιστωτι-
κών υπηρεσιών.

38.1 Διαχείριση Πιστωτικού Κινδύνου

ΟΡΓΑΝΩΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΚΙΝΔΥΝΩΝ

Διοικητικό Συµβούλιο 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τραπέζης ασκεί εποπτεία επί του 
συνόλου των λειτουργιών του Τομέα Διαχειρίσεως Κινδύ-
νων. Έχει ορισθεί Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων, η οποία 
συνεδριάζει σε μηνιαία βάση και αναφέρεται στο Διοικητικό 
Συμβούλιο. Η Επιτροπή εισηγείται τη στρατηγική αναλήψε-
ως κινδύνων και διαχειρίσεως κεφαλαίων που ανταποκρίνε-
ται στους επιχειρηματικούς στόχους της Τραπέζης και παρα-
κολουθεί, αξιολογεί και ελέγχει την επάρκεια και την αποτε-
λεσματικότητα της εφαρμοζόμενης πολιτικής και της διαδι-
κασίας διαχειρίσεως κινδύνων.

Το πλαίσιο διαχειρίσεως κινδύνων και η αποτελεσματικότητά 
του επανεξετάζονται σε τακτά χρονικά διαστήματα ώστε να 
είναι εναρμονισμένα και με τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές.

Για την πληρέστερη και αποτελεσματικότερη αναγνώριση και 
αντιμετώπιση των πάσης φύσεως κινδύνων που αναλαμβά-
νονται έχουν συσταθεί οι Επιτροπές Διοικήσεως (Επιτροπή 
Διαχειρίσεως Ενεργητικού-Παθητικού, Επιτροπή Πιστωτικού 
Κινδύνου και Επιτροπή Διαχειρίσεως Λειτουργικού Κινδύνου).

Τομέας Διαχειρίσεως Κινδύνων

Ο Γενικός Διευθυντής και Group Chief Risk Officer εποπτεύ-
ει τον Τομέα Διαχειρίσεως Κινδύνων της Τραπέζης και υπο-
βάλει τακτικές και έκτακτες αναφορές προς τις Επιτροπές Δι-
οικήσεως, την Επιτροπή Διαχειρίσεως Κινδύνων και το Διοι-
κητικό Συμβούλιο της Τραπέζης. Οι αναφορές αυτές καλύ-
πτουν θέματα διαχειρίσεως όλων των ειδών κινδύνων. Ειδι-
κότερα για τον πιστωτικό κίνδυνο καλύπτουν τα ακόλουθα:

•	 Το προφίλ κινδύνου του χαρτοφυλακίου ανά βαθμίδα κιν-
δύνου 

•	 Τη μετάπτωση μεταξύ βαθμίδων κινδύνων (migration 
matrix).

•	 Την εκτίμηση των σχετικών παραμέτρων κινδύνων ανά 
βαθμίδα κινδύνου, ομάδας πελατών κ.λπ.

•	 Τις τάσεις των βασικών κριτηρίων διαβαθμίσεως.

•	 Τις αλλαγές στη διαδικασία διαβαθμίσεως, στα κριτήρια ή 
στις επιμέρους παραμέτρους.

•	 Την συγκέντρωση κινδύνων (ανά είδος κινδύνου, κλάδο, 
χώρα, εξασφάλιση, χαρτοφυλάκιο κ.λπ.).

Οργανωτική Δοµή

Στην Τράπεζα λειτουργούν, υπό την εποπεία του Γενικού Διευ-
θυντού και Group Chief Risk Officer οι κάτωθι Διευθύνσεις Δι-

Ποσά σε εκατ. ευρώ

1.1 - 31.12.2015

Ελλάδα Λοιπές χώρες Σύνολο

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.599,2 10,0 1.609,2
Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 253,0 2,8 255,8
Λοιπά έσοδα (43,9) 1,4 (42,5)
Σύνολο εσόδων 1.808,3 14,2 1.822,5
Σύνολο εξόδων (913,6) (6,1) (919,7)
Ζημίες απομειώσεως (2.699,2) (2.699,2)
Πρόβλεψη αποζημιώσεως προγράμματος αποχωρήσεως προσωπικού (64,3) (64,3)
Αρνητική υπεραξία εξαγορών 48,2 48,2
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.820,6) 8,1 (1.812,5)
Φόρος εισοδήματος 823,1
Κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος από συνεχιζόμενες δραστηριότητες  (989,4)
Κέρδη /(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος από διακοπείσες δραστηριότητες (42,9) (42,9)
Κέρδη/(ζημίες) μετά το φόρο εισοδήματος (1.032,3)
Ενεργητικό 31.12.2015 64.425,3 567,6 64.992,9
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αχειρίσεως Κινδύνων, οι οποίες έχουν την ευθύνη για την άμε-
ση υλοποίηση του πλαισίου διαχειρίσεως κινδύνων, σύμφω-
να με τις κατευθύνσεις της Επιτροπής Διαχειρίσεως Κινδύνων.

•	 Κινδύνων Αγοράς και Λειτουργικών Κινδύνων

•	 Δεδομένων και Αναλύσεως Πιστωτικού Κινδύνου

 - Διεύθυνση Διαχειρίσεως Δεδομένων Πιστωτικού Κιν-
δύνου

 - Διεύθυνση Αναλύσεως Πιστωτικού Κινδύνου

•	 Credit Control

 - Διεύθυνση Πολιτικής και Ελέγχου Πιστωτικού Κινδύνου

 - Διεύθυνση Μεθοδολογιών Πιστωτικού Κινδύνου

•	 Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εσωτερικού

•	 Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εξωτερικού

•	 Λιανικής Πίστεως

Για σκοπούς διαχειρίσεως Πιστωτικού Κινδύνου οι πιστοδο-
τήσεις διαχωρίζονται σε Wholesale και Retail.

ΤΟΜΕΑΣ WHOLESALE BANKING

Πιστοδοτήσεις Τοµέα Wholesale Banking 

Οι πιστοδοτήσεις Wholesale Banking εμπίπτουν σε μια από 
τις ακόλουθες κατηγορίες ανάλογα με τα χαρακτηριστικά της 
πιστοδοτήσεως και του πιστούχου, όπως φαίνεται στον ακό-

λουθο πίνακα:

Χαρτοφυλάκιο Χαρακτηριστικά

Πιστούχοι 
αρμοδιότητος 
επιχειρηματικών 
Διευθύνσεων 
Τομέα Wholesale 
Banking 

Μεγάλων 
Επιχειρήσεων 
(Corporate)

Επιχειρήσεις με κύκλο 
εργασιών > € 75 εκατ.
Περιλαμβάνονται οι 
πιστοδοτήσεις σε ναυτιλιακές 
εταιρίες καθώς και πιστούχοι 
υπό τη διαχείριση της 
Διευθύνσεως Επενδυτικής 
Τραπεζικής

Μεσαίων 
Επιχειρήσεων 
(SME)

Ευρώ 2,5 εκατ.< Επιχειρήσεις 
με Κύκλο Εργασιών < 
€ 75εκατ. ή επιχειρήσεις με 
όριο> € 1 εκατ.

1. Έγκριση Πιστωτικού Κινδύνου

Τα όρια των Συμβουλίων Πιστοδοτήσεων Wholesale Banking 
καθορίζονται με βάση τον Συνολικό Πιστωτικό Κίνδυνο, o 
οποίος ορίζεται ως το σύνολο των διαφόρων μορφών πιστο-
δοτήσεων του πιστούχου (επιχείρηση ή ομάδα συνδεδεμέ-
νων επιχειρήσεων) που δύνανται να εγκριθούν από την Τρά-
πεζα και περιλαμβάνει τα εξής:

•	 Αιτούμενο ποσό/όριο πιστοδοτήσεως

•	 Όρια για Κεφάλαιο Κινήσεως

•	 Όρια για ανάληψη από μη διαθέσιμα ποσά (unclear)

•	 Όρια για έκδοση Εγγυητικών Επιστολών και άνοιγμα Ενέγ-
γυων Πιστώσεων

•	 Όρια προεξοφλήσεως επιχειρηματικών απαιτήσεων (Fac-
toring)

•	 Όρια για παράγωγες συναλλαγές

•	 Όρια εταιρικών καρτών

•	 Δάνεια μέσης και μακράς διάρκειας (τα υφιστάμενα υπό-
λοιπα δανείων που έχουν πλήρως εκταμιευθεί ή το αρχικά 
εγκριθέν ποσό του δανείου για περιπτώσεις δανείων που 
δεν έχουν εκταμιευθεί στο σύνολό τους).

•	 Χρηματοδοτικές μισθώσεις (το υφιστάμενο υπολειπόμε-
νο κεφάλαιο χρηματοδοτικών μισθώσεων που έχουν πλή-
ρως εκταμιευθεί ή το αρχικά εγκριθέν ποσό των χρηματο-
δοτικών μισθώσεων στις περιπτώσεις που αυτό δεν έχει 
εκταμιευθεί στο σύνολό του).

•	 Ειδικά όρια ή υπόλοιπα δανείων των βασικών φορέων των 
επιχειρήσεων (στεγαστικά δάνεια, καταναλωτικά δάνεια, 
δάνεια αγοράς μετοχών, πιστωτικές κάρτες κ.λπ.).

Εγκριτικά όρια Συμβουλίων Πιστοδοτήσεων 
Wholesale Banking

Διάρθρωση Συμβουλίων:

•	 Συμβούλιο Πιστοδοτήσεων Διοικήσεως

•	 Συμβούλια Πιστοδοτήσεων Τομέα Wholesale Banking

 - Υπό τους Γενικούς Διευθυντές

 - Υπό τους Διευθυντές Διευθύνσεων

 - Υπό τους Υποδιευθυντές Διευθύνσεως

 - Συμβούλια Επιχειρηματικών Κέντρων

Ισχύς Πιστωτικών Ορίων: 

Η διάρκεια ισχύος των ορίων καθορίζεται από τα αρμόδια 
Συμβούλια Πιστοδοτήσεων Wholesale Banking. Βασικός πα-
ράγων για τον προσδιορισμό της χρονικής ισχύος των ορίων 
είναι η διαβάθμιση πιστωτικού κινδύνου, η οποία δεν αποτε-
λεί εν γένει κριτήριο εγκρίσεως ή απορρίψεως του αιτήματος, 
αλλά τη βάση για τον προσδιορισμό του ύψους και της ποι-
ότητας των εξασφαλίσεων, καθώς και της τιμολογήσεως της 
χρηματοδοτήσεως. Κατά κανόνα, για πελάτες που έχουν δια-
βαθμισθεί σε Ζώνες Χαμηλού, Μέσου και Αποδεκτού Πιστωτι-
κού Κινδύνου, η διάρκεια ισχύος των ορίων είναι δωδεκάμη-
νη, για πελάτες που έχουν διαβαθμισθεί σε Ζώνη Πιστωτικού 
Κινδύνου Μέτριου - Υπό Παρακολούθηση η διάρκεια ισχύ-
ος των ορίων είναι εξάμηνη και για πελάτες που έχουν δια-
βαθμισθεί σε Ζώνες Υψηλού - Πιστωτικού Κινδύνου η διάρ-
κεια ισχύος των ορίων είναι τρίμηνη. Παρεκκλίσεις από τον 
κανόνα επιτρέπονται μόνο μετά από αιτιολογημένη πρόταση 
των αρμοδίων Επιχειρησιακών Μονάδων και μετά από από-
φαση των Συμβουλίων Πιστοδοτήσεων.

2. Επιμέτρηση Πιστωτικού Κινδύνου και Εσωτερικές 
Διαβαθμίσεις 

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των πιστούχων και 
η κατάταξή τους σε κατηγορίες πιστωτικού κινδύνου πραγμα-
τοποιείται μέσω συστημάτων διαβαθμίσεως.

Η ταξινόμηση των πιστούχων της Τραπέζης με τη χρήση συ-
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στημάτων διαβαθμίσεως πιστωτικού κινδύνου αποτελεί βα-
σικό εργαλείο για: 

•	 Τη λήψη αποφάσεως από τα αρμόδια Συμβούλια για τη χο-
ρήγηση/ανανέωση ορίου πιστοδοτήσεων και την εφαρμο-
γή της κατάλληλης τιμολογιακής πολιτικής (περιθώρια επι-
τοκίων κ.λπ.).

•	 Την πρόβλεψη της μελλοντικής συμπεριφοράς των πελα-
τών που ανήκουν σε μία ομάδα με κοινά χαρακτηριστικά.

•	 Τον έγκαιρο εντοπισμό των προβληματικών πιστοδοτήσε-
ων και την άμεση μεθόδευση των απαραίτητων ενεργει-
ών για την ελαχιστοποίηση της ενδεχόμενης ζημίας για την 
Τράπεζα.

•	 Την αξιολόγηση της ποιότητας του δανειακού χαρτοφυλα-
κίου της Τραπέζης και του αναλαμβανόμενου από αυτή πι-
στωτικού κινδύνου.

Σκοπός των συστημάτων διαβαθμίσεως πιστωτικού κινδύνου 
είναι η εκτίμηση της πιθανότητας μη εκπληρώσεως των υπο-
χρεώσεων των πιστούχων έναντι της Τραπέζης. 

Τα συστήματα διαβαθμίσεως που χρησιμοποιούνται από 
την Τράπεζα είναι το Alpha Bank Rating System (ABRS) και το 
Moody’s	Risk	Advisor	(MRA)	στα	οποία	ενσωµατώνονται	δι-
αφορετικά μοντέλα (υποδείγματα) διαβαθμίσεως πιστωτικού 
κινδύνου.

Όλοι οι υφιστάμενοι και δυνητικοί πελάτες πιστοδοτήσεων της 
Τραπέζης αξιολογούνται με βάση το κατάλληλο μοντέλο δια-
βαθμίσεως πιστωτικού κινδύνου και εντός των προβλεπόμε-
νων χρονικών περιθωρίων.

Για την εκτίμηση του ενδεχομένου ασυνέπειας των πιστούχων 
της Τραπέζης τα μοντέλα διαβαθμίσεως πιστωτικού κινδύνου 
αξιολογούν μία σειρά παραμέτρων, οι οποίες μπορούν να ομα-
δοποιηθούν ως εξής: 

•	 Χρηματοοικονομική: οικονομική δυνατότητα πιστούχου 
(δείκτες ρευστότητας, δανειακής επιβαρύνσεως κ.λπ.).

•	 Συγκριτική θέση πιστούχου στο πλαίσιο του ευρύτερου πε-
ριβάλλοντος στο οποίο δραστηριοποιείται και κυρίως ένα-
ντι των ανταγωνιστριών εταιριών του κλάδου στον οποίο 
ανήκει.

•	 Συναλλακτική συμπεριφορά πιστούχου έναντι της Τραπέζης 
αλλά και έναντι τρίτων (οφειλές σε καθυστέρηση, δυσμε-
νή στοιχεία κ.λπ.).

•	 Ποιοτικά χαρακτηριστικά πιστούχου (ακεραιότητα και συ-
νέχεια της διοικήσεως, καταλληλότητα παγίων εγκαταστά-
σεων και εξοπλισμού κ.λπ.).

Τα υποδείγματα διαβαθμίσεως του πιστωτικού κινδύνου που 
χρησιμοποιούνται σήμερα από την Τράπεζα διαφοροποιού-
νται αναλόγως:

•	 Του κύκλου εργασιών των πιστοδοτούμενων επιχειρήσεων.

•	 Του ύψους του Συνολικού Πιστωτικού Κινδύνου των επι-
χειρήσεων.

•	 Των ειδικών χαρακτηριστικών της χρηματοδοτήσεως.

•	 Των διαθεσίμων στοιχείων για την αξιολόγηση του πιστού-
χου. Ειδικώς για τα οικονομικά στοιχεία, οι διαφοροποι-
ήσεις σχετίζονται με την κατηγορία των τηρούμενων λο-
γιστικών βιβλίων, τον τύπο των λογιστικών σχεδίων (για 
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες, ασφαλιστικές υπηρεσίες 
κ.λπ.), καθώς και με το αν οι οικονομικές καταστάσεις συ-
ντάσσονται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοι-
κονομικής Πληροφορήσεως (Δ.Π.Χ.Π.).

Για κάθε ένα από τα υποδείγματα διαβαθμίσεως πιστωτικού 
κινδύνου είναι δυνατόν να χρησιμοποιούνται διαφορετικές 
παράμετροι, η κάθε μία από τις οποίες συνεισφέρει με συγκε-
κριμένο τρόπο στη σχετική αξιολόγηση.

Η στατιστική επιβεβαίωση των υποδειγμάτων διαβαθμίσεως 
πιστωτικού κινδύνου επανεξετάζεται συνεχώς ώστε να δια-
σφαλίζεται η μέγιστη προβλεπτική τους ικανότητα, σύμφω-
να και με τις διεθνείς βέλτιστες πρακτικές και το εποπτικό και 
ρυθμιστικό πλαίσιο διαχειρίσεως κινδύνου.

Κλίμακα διαβαθμίσεως πιστούχων 

Οι πιστούχοι διαβαθμίζονται στις ακόλουθες διαβαθμίσεις 
πιστωτικού κινδύνου:

ΑΑ, Α+, Α, Α-, ΒΒ+, ΒΒ, ΒΒ-, Β+, Β, Β-, ΓΓ+, ΓΓ, ΓΓ-, Γ, Δ, 
Δ0, Δ1, Δ2, Ε

Για σκοπούς συμπληρώσεως του πίνακα «Ποιοτική Διαβάθμι-
ση των χωρίς Καθυστέρηση και μη Απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσεων κατά πελατών», στην Υψηλή Διαβάθμιση 
εµπίπτουν	οι	κλίµακες	διαβαθµίσεως	AA,	A+,	A,	A-	και	BB+,	
στην Ικανοποιητική Διαβάθμιση οι κλίμακες διαβαθμίσεως 
ΒΒ,	ΒΒ-,	Β+,Β,	Β-,	ΓΓ+	και	ΓΓ,	και	στην	Υπό	επιτήρηση	(υψηλό-
τερου κινδύνου) ΓΓ- και υποδεέστερα.

Υπόδειγμα Αξιολογήσεως της Ενδεχόμενης Ζημίας 
από Πιστοδοτήσεις (Facility Rating)

Στο πλαίσιο ευθυγραμμίσεως με τις ισχύουσες εποπτικές οδη-
γίες της Βασιλείας ΙΙ και ενισχύσεως των μηχανισμών διαχειρί-
σεως του πιστωτικού κινδύνου, η Τράπεζα διαμόρφωσε εξει-
δικευμένο υπόδειγμα αξιολογήσεως της ενδεχόμενης ζημί-
ας από πιστοδοτήσεις (facility rating), σε περίπτωση αθετή-
σεως των υποχρεώσεων των πιστούχων.

Το υπόδειγμα λειτουργεί συμπληρωματικά των υφιστάμε-
νων υποδειγμάτων αξιολογήσεως του πιστωτικού κινδύνου 
(ABRS, ΜRA), διαβαθμίζοντας ξεχωριστά την κάθε πιστο-
δότηση με βάση τις εξασφαλίσεις της. Οι επί μέρους αξιο-
λογήσεις υφιστάμενων και προτεινόμενων πιστοδοτήσεων 
σταθμίζονται, αποδίδοντας την τελική διαβάθμιση της ενδε-
χόμενης ζημίας σε επίπεδο Συνολικού Πιστωτικού Κινδύνου 
του πιστούχου.

Η Κλίμακα Διαβαθμίσεως Ενδεχόμενης Ζημίας Συναλλαγής 
(Facility Rating) από την καλύτερη προς τη χειρότερη δια-
βάθμιση είναι η ακόλουθη: 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7.
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3. Μεθοδολογία Αξιολογήσεως Απομειώσεως

Το σύνολο των δανείων προς τους Πελάτες υπό τη διαχείριση 
μονάδων Τομέα Wholesale Banking έχει οριστεί από την Τρά-
πεζα ότι συμπεριλαμβάνεται στα «ατομικά σημαντικά» δάνεια.

Η Αξιολόγηση Απομειώσεως διενεργείται σε τριμηνιαία βάση 
με την ακόλουθη διαδικασία:

Η Τράπεζα εξετάζει εάν υπάρχουν αντικειμενικές ενδείξεις 
απομειώσεως προκειμένου για τον εξατομικευμένο έλεγχο 
αξιολογήσεως απομείωσης. Η διαδικασία προσδιορισμού των 
δανείων προς απομείωση και της εκτίμησης των προβλέψεών 
τους περιλαμβάνει τα παρακάτω βήματα:

1. Εντοπισμό των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν εξα-
τομικευμένα και για τα οποία υπάρχουν γεγονότα που συ-
νιστούν αντικειμενικές ενδείξεις ότι υφίσταται ζημία λόγω 
απομειώσεως αξίας.

2. Υπολογισμός πρόβλεψης σε εξατομικευμένη βάση, για τα 
δάνεια που αναγνωρίστηκαν στο προηγούμενο βήμα, ως 
η διαφορά μεταξύ του ανακτήσιμου ποσού και της λογι-
στικής αξίας του δανείου.

3. Στις περιπτώσεις που δεν σχηματίστηκε πρόβλεψη κατόπιν 
της εξατομικευμένης αξιολόγησης, τα δάνεια αυτά θα εξε-
τάζονται σε συλλογική βάση για απομείωση, με βάση κά-
ποια κοινά χαρακτηριστικά πιστωτικού κινδύνου. Για παρά-
δειγμα δημιουργούνται ομάδες δανείων ανά ποσοστό κά-
λυψης, ημέρες καθυστέρησης, διαβάθμιση, κτλ, όπου και 
θα εφαρμόζεται ο αντίστοιχος συντελεστής απομειώσεως. 

Η εξατομικευμένη αξιολόγηση απομειώσεων διενεργείται από 
τον Τομέα του Wholesale Banking και επικυρώνεται από τη Δι-
εύθυνση Πιστοδοτήσεων Επιχειρήσεων Εσωτερικού. 

Τα σημαντικά δάνεια, ελέγχονται εξατομικευμένα εφόσον ικα-
νοποιείται μια από τις παρακάτω συνθήκες:

•	 Πελάτες με ένδειξη οικονομικής δυσχέρειας: οι πελάτες που 
αντιμετωπίζουν ή πρόκειται να αντιμετωπίσουν δυσκολίες 
όσον αφορά την εκπλήρωση των οικονομικών τους υπο-
χρεώσεων («οικονομική δυσχέρεια»)

•	 Πελάτες στη ζώνη αθετήσεως Δ, Δ0, Δ1, Δ2 και Ε. 

•	 Πελάτες στη ζώνη υψηλού κινδύνου με διαβάθμιση ΓΓ- και Γ.

•	 Σημαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου δρα-
στηριότητας του δανειολήπτη, λαμβάνοντας υπόψη τους πέ-
ντε κλάδους με την υψηλότερη επικινδυνότητα όπως προ-
κύπτει από τα αποτελέσματα της σχετικής μεθοδολογίας 
σε ετήσια βάση.

•	 Ύπαρξη/Εμφάνιση δυσμενών στοιχείων (π.χ. διαταγές πλη-
ρωμής, σφραγισμένες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύ-
σεις, ληξιπρόθεσμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρό-
θεσμες οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλλή-
λους – επίσχεση εργασίας).

•	 Έλευση απρόβλεπτων ή ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ.

•	 Παρεμβάσεις και ενέργειες εποπτικών αρχών έναντι του 
δανειολήπτη (π.χ. ΧΑΑ, Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

•	 Παράβαση συμβατικών εγγράφων ή προϋποθέσεων και 
όρων πιστοδοτήσεως.

•	 Ανεπιθύμητες αλλαγές στη μετοχική σύνθεση ή τη διοί-
κηση της επιχειρήσεως ή σοβαρά διοικητικά προβλήματα.

•	 Σημαντικές δυσμενείς μεταβολές στις ταμειακές ροές που 
μπορεί να οφείλονται π.χ. σε παύση συνεργασίας με σημα-
ντικούς πελάτες, σημαντική μείωση της ζήτησης βασικών 
προϊόντων ή υπηρεσιών, ή παύση παροχής πιστώσεως 
από προμηθευτές κ.λπ.

•	 Σημαντική επιδείνωση των βασικών χρηματοοικονομι-
κών δεικτών του πιστούχου (π.χ. μείωση ιδίων κεφαλαί-
ων λόγω ζημιών, επιβάρυνση του δείκτη καλύψεως υπο-
χρεώσεων κ.λπ.) καθώς και επί τα χείρω μεταβολή στις 
εκτιμηθείσες μελλοντικές ταμειακές ροές του πιστούχου.

Συλλογική Αξιολόγηση Απομειώσεως 

Σε συλλογική βάση αξιολογούνται:

α. Τα δάνεια τα οποία υπόκεινται σε εξατομικευμένη αξιολό-
γηση απομειώσεως από την οποία δεν προκύπτει ζημία, 
και τα οποία αξιολογούνται σε συλλογική βάση αφού 
ενταχθούν σε ομάδες βάσει παρόμοιων χαρακτηριστι-
κών πιστωτικού κινδύνου. 

β. Τα δάνεια για τα οποία δεν υπάρχουν εναύσματα απομει-
ώσεως αξίας και συνεπώς δεν εξετάζονται εξατομικευ-
μένα, τα οποία αξιολογούνται συλλογικά και κατηγορι-
οποιούνται βάσει παρόμοιων χαρακτηριστικών πιστωτι-
κού κινδύνου. 

 Τα χαρακτηριστικά που επιλέγονται σχετίζονται με την εκτίμη-
ση των μελλοντικών ταμειακών ροών για ομάδες παρόμοι-
ων δανείων απεικονίζοντας την ικανότητα των οφειλετών 
να αποπληρώσουν όλα τα οφειλόμενα ποσά σύμφωνα με 
τους συμβατικούς όρους των δανείων που αξιολογούνται. 
Η αξιολόγηση των εν λόγω δανείων για σκοπούς απομείω-
σης πραγματοποιείται διότι ο εντοπισμός των συγκεκριμένων 
ενδείξεων ζημιών απομειώσεως μπορεί να οδηγήσει σε κα-
θυστέρηση της αναγνώρισης απομειώσεως, ενώ έχουν ήδη 
πραγματοποιηθεί. Στο πλαίσιο αυτό, σύμφωνα με το ΔΛΠ 
39, είναι κατάλληλη η αναγνώριση ζημίας απομειώσεως για 
εκείνες τις ζημίες που «πραγματοποιήθηκαν αλλά δεν έχουν 
δηλωθεί» (Incurred But Not Reported - IBNR). 

4. Διαχείριση Υψηλής Συγκεντρώσεως Κινδύνου

O Κίνδυνος Συγκεντρώσεως αποτελεί μια ειδική μορφή πι-
στωτικού κινδύνου που προκύπτει από το μικρό βαθμό δια-
φοροποιήσεως μεταξύ αντισυμβαλλομένων ή ομίλων αντι-
συμβαλλομένων, κλάδων οικονομικής δραστηριότητας, γε-
ωγραφικών περιοχών, προϊόντων ή εξασφαλίσεων. 

Η Τράπεζα παρακολουθεί σε τακτή βάση τον κίνδυνο συ-
γκεντρώσεως μέσω ενός πλαισίου αναφορών με αντίστοιχη 
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ενημέρωση της Διοικήσεως και του Διοικητικού Συμβουλί-
ου. Σύμφωνα με το εποπτικό πλαίσιο, η Τράπεζα υιοθετεί και 
εφαρμόζει τις εποπτικές οδηγίες περί των μεγάλων χρηματο-
δοτικών ανοιγμάτων, ενώ οι κεφαλαιακές απαιτήσεις του κιν-
δύνου συγκέντρωσης αντισυμβαλλομένων και κλάδων οι-
κονομικής δραστηριότητας εκτιμώνται στα πλαίσια του Πυ-
λώνα 2 της Βασιλείας ΙΙ.

5. Πιστωτικός Έλεγχος

Η Τράπεζα προκειμένου να διασφαλίσει την ορθή εφαρμο-
γή της πιστωτικής πολιτικής και της πολιτικής ρυθμίσεων, 
έχει έχει αναπτύξει μηχανισμούς πιστωτικού ελέγχου (Credit 
Control).

Ειδικότερα, διενεργούνται επιτόπιοι έλεγχοι (on site) σε Μο-
νάδες Wholesale Banking της Τραπέζης καθώς και έλεγχοι σε 
κεντρικό επίπεδο (desktop) οι οποίοι καλύπτουν το πλαίσιο 
της πιστωτικής πολιτικής, της αναλύσεως του χαρτοφυλακί-
ου, της πληρότητας και ορθότητας των δεδομένων στα συ-
στήματα μέσω δειγματοληπτικών ελέγχων.

ΤΟΜΕΑΣ ΛΙΑΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗΣ

Ως τομέας Λιανικής Τραπεζικής ορίζονται τα δάνεια που έχουν 
χορηγηθεί από την Τράπεζα και εμπίπτουν σε μια από τις ακό-
λουθες κατηγορίες: 

•	 Στεγαστικά Δάνεια

•	 Καταναλωτικά Δάνεια και Πιστωτικές Κάρτες

•	 Μικρών Επιχειρήσεων και Επαγγελματιών (SB): Φυσικά και 
Νομικά Πρόσωπα με Κύκλο Εργασιών έως € 2,5 εκατ. και 
πιστωτικό όριο έως € 1εκατ.

1. Διαδικασία Εγκρίσεως Δανείων

Η Τράπεζα παρακολουθεί το Συνολικό Πιστωτικό Κίνδυνο πι-
στούχου (για Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις) ο οποίος ορί-
ζεται ως το άθροισμα των ανακυκλούμενων ορίων του πι-
στούχου, των υπολοίπων των εφάπαξ πιστοδοτήσεων και 
ειδικά για τις Μικρές Επιχειρήσεις το ύψος των εγκεκριμένων 
χρηματοδοτήσεων προς τους φορείς των επιχειρήσεων. Επι-
πλέον συνυπολογίζονται και πιστοδοτήσεις όπου ο πιστού-
χος είναι εγγυητής ή συνοφειλέτης.

Η Τράπεζα έχει αναπτύξει και εφαρμόζει ένα αυστηρό πλαί-
σιο ασκήσεως πιστωτικής πολιτικής (λαμβάνοντας υπόψη 
το νομοθετικό και εποπτικό/ρυθμιστικό πλαίσιο), στο οποίο 
στηρίζονται οι διαδικασίες πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπε-
ζικής της Τραπέζης. Παράλληλα, έχει διαμορφώσει και θέσει 
σε ισχύ ένα σύστημα βασικών αρχών, διαδικασιών και κανό-
νων εσωτερικής λειτουργίας που διέπει τις πιστοδοτήσεις της 
και διασφαλίζει την ομαλή και ασφαλή διαχείριση του ανα-
λαμβανόμενου κινδύνου.

Οι κυριότερες αρχές και κανόνες που διέπουν τη λειτουργία 
των πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπεζικής είναι οι εξής:

•	 Χρηστή διαχείριση πιστοδοτήσεων.

•	 Ορθή επιλογή πελατών, βάσει συγκεκριμένων πιστωτι-
κών κριτηρίων.

•	 Συσχετισμός κινδύνων και αποδοτικότητας με αντίστοιχη 
διαμόρφωση της τιμολογιακής πολιτικής, κάλυψη πιστο-
δοτήσεων με εξασφαλίσεις συνεκτιμώντας και το βαθμό 
πιστωτικού κινδύνου.

•	 Παρακολούθηση και Διαχείριση του Συνολικού Πιστωτικού 
Κινδύνου, δηλαδή του συνόλου των κινδύνων που απορ-
ρέουν από τις κάθε μορφής πιστοδοτήσεις της Τραπέζης και 
των εταιριών του Ομίλου.

Η άσκηση της πιστοδοτικής πολιτικής προϋποθέτει την τή-
ρηση πιστωτικών κριτηρίων, τα οποία συντελούν στην από-
κτηση και διατήρηση υγιούς χαρτοφυλακίου πιστοδοτήσε-
ων, καθώς και στη δυναμική και ασφαλή τοποθέτηση των κε-
φαλαίων της Τραπέζης. Συγκεκριμένα:

Ιδιώτες:

Η εγκριτική διαδικασία των πιστοδοτήσεων προς Ιδιώτες 
(φυσικά πρόσωπα με εισοδήματα που προέρχονται από μι-
σθωτές υπηρεσίες, συντάξεις ή άλλες πηγές που δεν σχετί-
ζονται με επιχειρηματική δραστηριότητα) πραγματοποιείται 
με βάση την κατάταξη των πιστούχων σε ομάδες κινδύνου 
(risk groups), οι οποίες αντιπροσωπεύουν ένα συγκεκριμένο 
επίπεδο αναλαμβανόμενου κινδύνου. Το επίπεδο του ανα-
λαμβανόμενου από την Τράπεζα κινδύνου προσαρμόζεται, 
όπως οι συνθήκες το απαιτούν, αναλόγως της πιστωτικής πο-
λιτικής της. 

Η αξιολόγηση αιτημάτων πιστοδοτήσεων Ιδιωτών βασίζεται 
στους κάτωθι πυλώνες:

•	 Στην αξιολόγηση πιθανότητας απάτης σε επίπεδο αιτήσεως 
(Application Fraud Detection).

•	 Στην αξιολόγηση επιθυμίας αποπληρωμής (Willingness to 
pay).

•	 Στην αξιολόγηση ικανότητας αποπληρωμής (Ability to pay).

•	 Στην αξιολόγηση του κινδύνου εξασφαλίσεων (Collateral 
risk). 

Μικρές Επιχειρήσεις:

Ως Μικρές Επιχειρήσεις ορίζονται οι κάτωθι:

•	 Ατομικές Επιχειρήσεις με επιχειρηματικό όριο έως Ευρώ 
1 εκατ. και με ετήσιο κύκλο εργασιών έως Ευρώ 2,5 εκατ.

•	 Ελεύθεροι Επαγγελματίες με επιχειρηματικό όριο έως 
Ευρώ 1 εκατ.

•	 Νομικά Πρόσωπα (Ο.Ε., Ε.Ε., Ε.Π.Ε., ΙΚΕ, Α.Ε.) με επιχει-
ρηματικό όριο έως Ευρώ 1 εκατ. και ετήσιο κύκλο εργασι-
ών έως Ευρώ 2,5 εκατ.

Η πιστοληπτική ικανότητα των Μικρών Επιχειρήσεων αρμο-
διότητας Retail Banking σχετίζεται σε πολύ μεγάλο βαθμό 
με την πιστοληπτική ικανότητα των φορέων/αρμοδίων στην 
επιχείρηση και αντίστροφα. Συνεπώς η αξιολόγηση των αι-
τημάτων αυτής της κατηγορίας βασίζεται σε δύο διαστάσεις:
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•	 Στην αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των φορέ-
ων ή διαχειριστών της επιχειρήσεως.

•	 Στην αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της επι-
χειρήσεως.

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας των φορέων ή 
διαχειριστών μίας επιχειρήσεως βασίζεται στους κάτωθι πυ-
λώνες:

•	 Στην αξιολόγηση της επιθυμίας αποπληρωμής (willingness 
to pay).

•	 Στην αξιολόγηση της ικανότητας αποπληρωμής (ability 
to pay).

Η αξιολόγηση της πιστοληπτικής ικανότητας της επιχειρήσε-
ως βασίζεται στους κάτωθι πυλώνες:

•	 Αξιολόγηση πιθανότητας απάτης σε επίπεδο αιτήσεως 
(Application fraud detection).

•	 Αξιολόγηση δημογραφικών στοιχείων (Demographics).

•	 Αξιολόγηση οικονομικών στοιχείων (Financials).

•	 Αξιολόγηση στοιχείων συμπεριφοράς (Behaviour).

•	 Αξιολόγηση στοιχείων Τειρεσίας Α.Ε.(Credit Bureau).

•	 Αξιολόγηση ποιοτικών στοιχείων.

•	 Αξιολόγηση κινδύνου εξασφαλίσεων (Collateral risk).

2. Συστήματα Διαβαθμίσεως

Βασική συνιστώσα στη μέτρηση του πιστωτικού κινδύνου 
Λιανικής Τραπεζικής αποτελούν τα υποδείγματα διαβαθμί-
σεως, που έχουν αναπτυχθεί και χρησιμοποιούνται σε όλες 
τις φάσεις του Πιστωτικού Κύκλου, στην Τράπεζα. Τα εν λόγω 
υποδείγματα τμηματοποιούν τον πληθυσμό σε ομοειδής ομά-
δες κινδύνου (pools) και διακρίνονται σε:

•	 Μοντέλα συμπεριφορικά (Behaviour Models) τα οποία αξι-
ολογούν τη συμπεριφορά του πελάτη και προβλέπουν την 
πιθανότητα αθέτησης στους επόμενους μήνες.

•	 Μοντέλα βάσει στοιχείων αιτήσεως (Application Credit 
Scoring Models). Τα εν λόγω μοντέλα αξιολογούν στοιχεία 
αιτήσεως, κυρίως δημογραφικά, και προβλέπουν την πι-
θανότητα αθετήσεως στους επόμενους μήνες.

•	 Μοντέλα εκτιμήσεως των εποπτικών παραμέτρων, σύμφω-
να με το πλαίσιο της Βασιλείας ΙΙ, με τη Μέθοδο Εσωτερι-
κών Διαβαθμίσεων (IRB compliant models).

Τα εν λόγω υποδείγματα και οι εκτιμήσεις αθετήσεως ζημίας 
που απορρέουν από αυτά, διαδραματίζουν ουσιαστικό ρόλο 
στη διαχείριση κινδύνου και στη λήψη αποφάσεων στις λει-
τουργίες της Τραπέζης. Οι τομείς στους οποίους γίνεται χρή-
ση των υποδειγμάτων είναι οι εξής:

•	 Στη λήψη αποφάσεων για τη χορήγηση/ανανέωση ορίου 
πιστοδοτήσεων.

•	 Στις απομειώσεις της αξίας των απαιτήσεων (impairment 
tests).

•	 Στη πρόβλεψη της μελλοντικής συμπεριφοράς των πελα-
τών που ανήκουν σε μία ομάδα με κοινά χαρακτηριστικά.

•	 Στον έγκαιρο εντοπισμό των προβληματικών λογαριασμών 
και την άμεση μεθόδευση των απαραίτητων ενεργειών για 
την ελαχιστοποίηση της ενδεχόμενης ζημίας για την Τράπεζα.

•	 Στην αξιολόγηση της ποιότητας του δανειακού χαρτοφυ-
λακίου της Τραπέζης και του αναλαμβανόμενου από αυτή 
πιστωτικού κινδύνου.

Οι παράγοντες που λαμβάνονται υπόψη ποικίλουν αναλόγως 
του τύπου του μοντέλου και της κατηγορίας προϊόντος που 
αυτό αξιολογεί. Ενδεικτικά, αναφέρονται τα εξής:

•	 Προσωπικά / Δημογραφικά στοιχεία, όπως η ηλικία του 
πελάτη, το επάγγελμα, η οικογενειακή του κατάσταση, η 
κατάσταση κατοικίας.

•	 Χαρακτηριστικά του δανείου όπως το προϊόν που αιτείται, 
η διάρκεια του προϊόντος, το αιτούμενο ποσό, ο σκοπός 
χρηματοδοτήσεως.

•	 Στοιχεία συμπεριφοράς του δανείου το τελευταίο διά-
στημα, όπως οι πληρωμές το τελευταίο διάστημα, η μέ-
γιστη καθυστέρηση, το υπόλοιπο ως προς το όριο, ο τύ-
πος συναλλαγής.

•	 Οικονομικά στοιχεία όπως η μεταβολή των πωλήσεων, ο 
τραπεζικός δανεισμός σε σχέση με τις πωλήσεις.

•	 Ποιοτικά στοιχεία όπως εμπειρία, έδρα επιχειρήσεως, προ-
σωπική περιουσία.

Τα υποδείγματα επανεξετάζονται και επικαιροποιούνται ετη-
σίως και υπόκεινται σε διαρκή ποιοτικό έλεγχο ώστε να δια-
σφαλίζεται ανά πάσα στιγμή η προβλεπτική τους ικανότητα.

Επίσης διενεργούνται, σε συστηματική βάση, ασκήσεις προ-
σομοιώσεως καταστάσεων κρίσεως όπου διερευνάται η εν-
δεχόμενη επίπτωση στα χρηματοοικονομικά αποτελέσματα 
της Τραπέζης λόγω δυσμενών εξελίξεων τόσο στη συναλ-
λακτική συμπεριφορά των πιστούχων, όσο και στο ευρύτε-
ρο χρηματοοικονομικό περιβάλλον.

3. Μεθοδολογία Αξιολογήσεως Απομειώσεως

Η διαδικασία προσδιορισμού των δανείων προς απομείωση 
και της εκτιμήσεως των προβλέψεών τους περιλαμβάνει τα 
παρακάτω βήματα:

1. Εντοπισμός των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν σε 
εξατομικευμένη βάση.

2. Υπολογισμός προβλέψεως σε εξατομικευμένη βάση των 
δανείων που αναγνωρίστηκαν βάσει του προηγούμενου 
βήματος (1).

3. Εντοπισμός των δανείων τα οποία θα αξιολογηθούν σε 
συλλογική βάση, συμπεριλαμβανόμενων των πιστοδο-
τήσεων για τις οποίες δεν προκύπτει ζημία κατά τον εξα-
τομικευμένο έλεγχο απομειώσεως.

4. Υπολογισμός προβλέψεως σε συλλογική βάση των δανεί-
ων που εντοπίστηκαν στο προηγούμενο βήμα (3).
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Για σκοπούς προβλέψεων σε συλλογικό επίπεδο, τα δάνεια 
κατατάσσονται βάσει παρόμοιων χαρακτηριστικών πιστωτι-
κού κινδύνου. Τα χαρακτηριστικά που επιλέγονται είναι σχε-
τικά με την εκτίμηση των μελλοντικών ταμειακών ροών για 
ομάδες τέτοιων δανείων δείχνοντας την ικανότητα των οφει-
λετών να αποπληρώσουν όλα τα οφειλόμενα ποσά σύμφω-
να με τους συμβατικούς όρους των στοιχείων που αξιολο-
γούνται.

Το Ποσοστό Απομειώσεως υπολογίζεται με βάση τα χαρακτη-
ριστικά πιστωτικού κινδύνου της ομάδας και του χαρτοφυλα-
κίου στην οποία ανήκει ο πιστούχος ή η πιστοδότηση. Για τον 
προσδιορισμό τους χρησιμοποιούνται στατιστικές μέθοδοι.

Ατομική Αξιολόγηση - Ειδικά Εναύσματα 
Απομειώσεως ανά Χαρτοφυλάκιο (Trigger Events)

Για τα χαρτοφυλάκια αρμοδιότητας του Τομέα Λιανικής Τρα-
πεζικής εξετάζονται μεμονωμένα λογαριασμοί πιστούχων 
ανά χαρτοφυλάκιο εφόσον ισχύει κάποιο από τα εναύσματα 
απομειώσεως (trigger events) που αναφέρονται στη συνέχεια 
και πληρούν τα κάτωθι όρια:

•	 Καταναλωτικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Κατανα-
λωτικής Πίστεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των Ευρώ 
500 χιλ.

•	 Στεγαστικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Στεγαστικής Πί-
στεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των Ευρώ 2 εκατ.

•	 Επιχειρηματικά Δάνεια: Λογαριασμοί πιστούχων Επιχειρημα-
τικής Πίστεως με συνολικά υπόλοιπα άνω των Ευρώ 850 χιλ.

Εναύσματα Απομειώσεως για Φυσικά Πρόσωπα

1. Πελάτες με ληξιπρόθεσμες οφειλές άνω των 90 ημερών.

2. Πελάτες με οφειλές σε προσωρινή καθυστέρηση 30-89 
ημέρες.

3. Πελάτες με οφειλές σε ρύθμιση.

4. Πελάτες σε ανεργία.

5. Αποθανόντες

6. Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ.

7. Πελάτες που κατά κύριο λόγο είναι Ελεύθεροι Επαγγελμα-
τίες ή έχουν Ατομικές επιχειρήσεις και λόγω συνταξιοδοτή-
σεώς τους πραγματοποιείται παύση εργασιών.

8. Πελάτες που κατά κύριο λόγο είναι Ελεύθεροι Επαγγελμα-
τίες ή έχουν Ατομικές επιχειρήσεις και υπάρχει σημαντική 
επιδείνωση των οικονομικών τους δεδομένων, είτε λόγω 
κακής διαχειρίσεως, είτε λόγω κακής φήμης, είτε λόγω παύ-
σεως σημαντικών συνεργασιών, είτε λόγω επιδεινώσεως 
στον κλάδο όπου δραστηριοποιούνται.

9. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρήσεις 
τους έχουν αιτηθεί υπαγωγή στο άρθρο 99.

10. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους εμφανίζουν στην Τράπεζα ληξιπρόθεσμες οφει-

λές άνω των 90 ημερών (διαβάθμιση Δ, Δ0 ή Δ1 ή Δ2 ή Ε) 
ή εμφανίζουν διαβάθμιση ΓΓ- ή Γ.

11. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρήσεις 
τους εμφανίζουν δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πλη-
ρωμής, σφραγισμένες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύ-
σεις, ληξιπρόθεσμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρό-
θεσμες οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλ-
λήλους – επίσχεση εργασίας).

12. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και υπάρχουν πα-
ρεμβάσεις και ενέργειες κανονιστικών αρχών έναντι των 
εταιριών τους (π.χ. Χ.Α.Α., Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

13. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και στις επιχειρή-
σεις τους παρατηρούνται σημαντικές δυσμενείς μεταβολές 
στις ταμειακές ροές, οι οποίες μπορεί να οφείλονται π.χ. 
σε παύση συνεργασίας με σημαντικούς πελάτες, σημα-
ντική μείωση της ζητήσεως βασικών προϊόντων ή υπηρε-
σιών, παύση παροχής πιστώσεως από προμηθευτές κ.λπ.

14. Πελάτες που είναι φορείς επιχειρήσεων και οι επιχειρή-
σεις τους δραστηριοποιούνται σε κλάδους όπου παρατη-
ρείται σημαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου 
(λαμβάνοντας υπόψη τους πέντε κλάδους με τη σημαντι-
κότερη επιδείνωση σε ετήσια βάση σύμφωνα με την κα-
τάταξη της επικινδυνότητας των κλάδων του Risk Analyst).

15. Πελάτες με απομείωση στον προηγούμενο έλεγχο, για 
τους οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτήρια.

16. Πελάτες με δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωμής, 
σφραγισμένες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύσεις, λη-
ξιπρόθεσμες οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρόθεσμες 
οφειλές προς Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλλήλους 
– επίσχεση εργασίας).

Εναύσματα Απομειώσεως για Νομικά Πρόσωπα

1. Πελάτες με ληξιπρόθεσμες οφειλές άνω των 90 ημερών 
ή με διαβάθμιση Δ, Δ0, Δ1, Δ2 και Ε.

2. Πελάτες με οφειλές σε προσωρινή καθυστέρηση 30-89 
ημέρες.

3. Πελάτες με διαβάθμιση ΓΓ- και Γ.

4. Σημαντική επιδείνωση των προοπτικών του κλάδου δρα-
στηριότητας του πιστούχου (λαμβάνοντας υπόψη τους πέ-
ντε κλάδους με τη σημαντικότερη επιδείνωση σε ετήσια 
βάση σύμφωνα με την κατάταξη της επικινδυνότητας των 
κλάδων του Risk Analyst).

5. Πελάτες με απομείωση στον προηγούμενο έλεγχο, για 
τους οποίους δεν ισχύει κάποιο από τα ανωτέρω κριτήρια.

6. Δυσμενή στοιχεία (π.χ. διαταγές πληρωμής, σφραγισμέ-
νες επιταγές, πλειστηριασμοί, πτωχεύσεις, ληξιπρόθεσμες 
οφειλές προς το Δημόσιο, ληξιπρόθεσμες οφειλές προς 
Ασφαλιστικά Ταμεία ή προς υπαλλήλους – επίσχεση ερ-
γασίας).

7. Έλευση απρόβλεπτων, ακραίων γεγονότων όπως απάτη, 
φυσικές καταστροφές κ.λπ.
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8. Παρεμβάσεις και ενέργειες κανονιστικών αρχών έναντι 
του δανειολήπτη (π.χ. Χ.Α.Α., Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς).

9. Παράβαση συμβατικών ή πιστοδοτικών όρων και προϋ-
ποθέσεων.

10. Ανεπιθύμητες αλλαγές στη μετοχική σύνθεση ή στη διοί-
κηση της επιχειρήσεως ή σοβαρά διοικητικά προβλήματα.

11. Σημαντικές δυσμενείς μεταβολές στις ταμειακές ροές 
που μπορεί να οφείλονται π.χ. σε παύση συνεργασίας 
με σημαντικούς πελάτες, σημαντική μείωση της ζητήσε-
ως βασικών προϊόντων ή υπηρεσιών, παύση παροχής πι-
στώσεως από προμηθευτές κ.λπ.

Συλλογική αξιολόγηση

Τα εναύσματα απομειώσεως για τις πιστοδοτήσεις Λιανικής 
Τραπεζικής για τις οποίες οι προβλέψεις υπολογίζονται σε 
συλλογική βάση είναι τα κάτωθι:

•	 Λογαριασμοί σε καθυστέρηση έως 89 ημέρες με ή χωρίς 
ενδείξεις αδυναμίας πληρωμής (unlikeness to pay).

•	 Λογαριασμοί σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών.

•	 Λογαριασμοί πιστούχων που εμφανίζουν οικονομική δυ-
σκολία και των οποίων έχουν τροποποιηθεί οι συμβατικοί 
όροι (forborne exposures).

•	 Λογαριασμοί με μερική διαγραφή οφειλών. 

4. Πιστωτικός έλεγχος

Η Τράπεζα, προκειμένου να διασφαλίσει την ορθή τήρηση της 

πιστωτικής πολιτικής από τις εγκριτικές μονάδες, έχει προχω-

ρήσει στην υιοθέτηση μηχανισμών πιστωτικών ελέγχων (Credit 

Control), οι οποίοι διενεργούνται σε μηνιαία βάση και αποσκο-

πούν στην επιβεβαίωση της τηρήσεως των πιστωτικών κριτηρίων.

Επιπλέον διενεργούνται έλεγχοι πληρότητας και ορθότητας των 

στοιχείων (Data Integrity Verification) βάσει των οποίων αξιολο-

γούνται τα αιτήματα πιστοδοτήσεων Λιανικής Τραπεζικής. Επί-

σης διενεργείται ανάλυση ποιότητας της εγκριτικής διαδικασίας.

ΔΙΕΘΝΕΣ ΠΡΟΤΥΠΟ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΕΩΣ 9 (ΔΠΧΠ 9) 

Από την 1.1.2018 η Τράπεζα και οι Εταιρίες του Ομίλου έχουν 
την υποχρέωση εφαρμογής του νέου λογιστικού προτύπου 
ΔΠΧΠ 9, το οποίο καθορίζει τις λογιστικές αρχές για την ταξι-
νόμηση και την αποτίμηση των χρηματοοικονομικών μέσων, 
την μεθοδολογία υπολογισμού απομειώσεων καθώς και για 
τη λογιστική αντισταθμίσεως. 

Για την εφαρμογή του Προτύπου σχεδιάσθηκε Πρόγραμμα 
υλοποιήσεως, το οποίο αποτελείται από ένα σημαντικό αριθ-
μό Έργων με αντικείμενο την έγκαιρη εναρμόνιση της Τραπέ-
ζης και των εταιριών του Ομίλου με τις απαιτήσεις του προ-
τύπου. Τα έργα αυτά αφορούν στους τομείς Χρηματοοικονο-
μικής Διαχειρίσεως, Διαχειρίσεως Κινδύνων καθώς και Πλη-
ροφορικής και Υποστηρικτικών Λειτουργιών.

Ως προς τον πιστωτικό κίνδυνο το νέο λογιστικό πρότυπο μετα-

βάλλει την προσέγγιση ως προ την μεθοδολογία υπολογισμού 
των απομειώσεων απαιτήσεων. Συγκεκριμένα το νέο πρότυπο 
οδηγεί σε καθολικό επανασχεδιασμό της μεθοδολογίας υπο-
λογισμού απομειώσεων αντικαθιστώντας την προσέγγιση της 
πραγματοποιηθείσας ζημίας με την προσέγγιση της αναμενό-
μενης ζημίας. Η αναμενόμενη ζημία υπολογίζεται για όλη την 
διάρκεια ζωής του πιστωτικού ανοίγματος στις περιπτώσεις 
σημαντικής πιστωτικής υποβάθμισης σε σχέση με την αρχική 
αναγνώριση, με αποτέλεσμα την πρώιμη αναγνώριση πιστω-
τικών ζημιών και ταυτόχρονη σημαντική επίδραση των παρα-
μέτρων πιστωτικού κινδύνου και των υιοθετούμενων σεναρί-
ων για μελλοντικά οικονομικά μεγέθη.

ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΟΣ ΕΚΘΕΣΕΩΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝΔΥΝΟΥ

1. Εξασφαλίσεις

Η λήψη εξασφαλίσεων λειτουργεί ως αντιστάθμισμα ένα-
ντι του πιστωτικού κινδύνου που μπορεί να προκύψει από 
την ενδεχόμενη αδυναμία του πιστούχου να εκπληρώσει τις 
υποχρεώσεις του.

Ως εξασφαλίσεις πιστοδοτήσεων νοούνται τα πάσης φύσεως 
περιουσιακά στοιχεία ή δικαιώματα, τα οποία τίθενται στη δι-
άθεση της Τραπέζης, είτε από τους πιστούχους είτε από τρί-
τα πρόσωπα, προκειμένου να χρησιμοποιηθούν ως συμπλη-
ρωματικές πηγές ρευστοποιήσεως των σχετικών απαιτήσεων.

Οι εξασφαλίσεις κατατάσσονται σε δύο γενικές κατηγορίες: 
Ενοχικές και Εμπράγματες εξασφαλίσεις.

2. Ενοχικές εξασφαλίσεις

Οι ενοχικές εξασφαλίσεις αποτελούν το πλαίσιο των υποχρε-
ώσεων και δικαιωμάτων που συνήθως περιλαμβάνονται/πε-
ριγράφονται σε ειδικά συμβατικά έγγραφα, μέσω των οποίων 
δημιουργούνται δεσμεύσεις στον οφειλέτη ή σε τρίτα πρό-
σωπα (φυσικά ή νομικά) που υποκαθιστούν τον οφειλέτη σε 
περίπτωση αθέτησης των υποχρεώσεων του τελευταίου για 
καταβολή της οφειλής και αντίστοιχα δικαιώματα στον δα-
νειστή για τη διεκδίκησή τους.

Βασική μορφή ενοχικής εξασφαλίσεως, που χρησιμοποιείται 
στις τραπεζικές πιστοδοτήσεις αποτελεί η Εγγύηση.

3. Εμπράγματες εξασφαλίσεις

Με την εμπράγματη εξασφάλιση παρέχεται στην Τράπεζα 
δικαίωμα επί περιουσιακού στοιχείου, (κινητού ή ακινήτου), 
που ανήκει στην κυριότητα του πιστούχου ή του εγγυητή, με 
σκοπό την κατά προτεραιότητα ικανοποίηση των απαιτήσεών 
της από το προϊόν εκποιήσεως του περιουσιακού στοιχείου.

Οι εμπράγματες εξασφαλίσεις διακρίνονται σε υποθήκες και 
προσημειώσεις υποθηκών που εγγράφονται επί ακινήτων, 
καθώς και σε ενέχυρα που συστήνονται επί κινητών «πραγμά-
των» (π.χ. εμπορεύματα, επιταγές, συναλλαγματικές) ή επί 
απαιτήσεων και δικαιωμάτων. 

Για την καλύτερη διασφάλιση των πιστοδοτήσεων, λαμβάνε-
ται η ασφαλιστική κάλυψη των ενυπόθηκων και κατά περί-
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πτωση των ενεχυριαζόμενων εξασφαλίσεων και η εκχώρηση 
της ασφαλιστικής αποζημιώσεως στην Τράπεζα. 

3.1. Υποθήκη – Προσημείωση Υποθήκης

Η υποθήκη εγγράφεται επί ακινήτων που μπορούν να εκποι-
ηθούν, όπως ειδικότερα αναφέρεται κατωτέρω: 

•	 Κατοικίες

•	 Εμπορικά Ακίνητα

•	 Βιομηχανοστάσια

•	 Οικόπεδα

•	 Μεταλλεία

•	 Πλοία ή αεροσκάφη και κινητήρες, ανεξαρτήτως του εάν 
είναι κινητά.

•	 Μηχανικές ή άλλες εγκαταστάσεις (μηχανολογικές, μηχανι-
κές, ηλεκτρολογικές, κ.λπ.), εάν είναι μονίμως και σταθερά 
συνδεδεμένες (εμπεπηγμένες) με το ενυπόθηκο ακίνητο.

Περιοδικότητα αποτιμήσεως ενυπόθηκων ακινήτων 

Σύμφωνα με την Πιστωτική Πολιτική της Τραπέζης η ύπαρ-
ξη και η αξία των εξασφαλίσεων παρακολουθείται στενά. Η 
συχνότητα των εκτιμήσεων συνήθως δεν υπερβαίνει το έτος. 

Οι επανεκτιμήσεις ακινήτων πραγματοποιούνται από πιστο-
ποιημένους εκτιμητές μέσω:

•	 Στατιστικών Δεικτών (όπως ο PropIndex) που διαθέτει η 
Εταιρία, ανάλογα με τον τύπο ακινήτου.

•	 Εξουσιοδοτημένων μηχανικών της Εταιρίας, μετά από επί-
σκεψή τους στο ακίνητο που χρησιμοποιείται ως κάλυμμα 
ή μέσω desktop εκτιμήσεως.

3.2. Ενέχυρο

Είναι το εμπράγματο δικαίωμα σε κινητή αξία, που παρέχει 
στον ενεχυρούχο δανειστή την εξουσία να ικανοποιηθεί κατά 
προτεραιότητα από την εκποίηση αυτής.

Ενέχυρο μπορεί να συσταθεί επί κινητών πραγμάτων ή δι-
καιωμάτων που δεν έχουν εξαιρεθεί ή απαγορευθεί από τις 
συναλλαγές και είναι δεκτικά εκποιήσεως, όπως ενδεικτικά 
αναφέρονται κατωτέρω: 

•	 Πρώτες ύλες, προϊόντα ή εμπορεύματα

•	 Μηχανήματα

•	 Φορτωτικές

•	 Συναλλαγματικές

•	 Επιταγές

•	 Χρεόγραφα

•	 Καταθέσεις

•	 Κάθε φύσεως απαιτήσεις που δύνανται να ενεχυριασθούν.

Περιοδικότητα αποτιμήσεως ενεχύρων

Ανάλογα με το δικαίωμα ή περιουσιακό στοιχείο επί του οποί-
ου δύναται να συσταθεί το ενέχυρο η περιοδικότητα της απο-
τιμήσεως μπορεί να κυμαίνεται από μήνα έως έτος.

4. Διασφαλιστική Αξία

Η Τράπεζα υπολογίζει την αξία των καλυμμάτων βασιζόμενη 
στο δυνητικό έσοδο που αυτά θα αποφέρουν στην περίπτω-
ση της ρευστοποιήσεώς τους. Η εκτίμηση αυτή αποτελεί τη 
διασφαλιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων που παρα-
χωρούνται για εξασφάλιση των πιστοδοτήσεων. 

Για	τον	υπολογισµό	της	λαµβάνονται	υπ’	όψιν:

•	 Η ποιότητα των περιουσιακών στοιχείων.

•	 Η εμπορική/αγοραία αξία τους.

•	 Ο βαθμός δυσκολίας ρευστοποιήσεως.

•	 Ο χρόνος που απαιτείται για τη ρευστοποίηση.

•	 Το απαιτούμενο κόστος ρευστοποιήσεως.

•	 Τα υφιστάμενα βάρη επί ακινήτων (προσημειώσεις, υπο-
θήκες, κατασχέσεις).

•	 Οι τυχόν προνομιακές απαιτήσεις που μπορεί να προκύ-
ψουν κατά την εκποίηση επιχειρηματικών περιουσιακών 
στοιχείων (απαιτήσεις Δημοσίου, Ι.Κ.Α., εργαζομένων).

Οι πιο πάνω παράμετροι συνυπολογίζονται για τη διαμόρ-
φωση συντελεστών διασφαλιστικής αξίας για κάθε είδος εξα-
σφαλίσεως, οι οποίοι εκφράζονται ως ποσοστό επί της αγο-
ραίας, της ονομαστικής ή της σταθμισμένης αξίας τους, ανα-
λόγως του είδους της εξασφαλίσεως.

ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΙΚΟΣ ΚΑΙ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ 
ΚΙΝΔΥΝΟΣ

Στο πλαίσιο διαχειρίσεως του πιστωτικού κινδύνου και της πι-
στωτικής πολιτικής, έχει ενταχθεί η εξέταση της απαρέγκλι-
της τηρήσεως των αρχών της περιβαλλοντικά και κοινωνικά 
υπεύθυνης χορηγήσεως πιστοδοτήσεων προς επιχειρήσεις.

Ο κύριος στόχος είναι η διαχείριση του δυνητικού κινδύνου 
προερχομένου από τις δραστηριότητες των πιστούχων της 
Τραπέζης οι οποίες ενδέχεται να συνδέονται με ζημία προς 
το περιβάλλον και την κοινωνία, ή τυχόν με άμεση απειλή 
τέτοιας ζημίας, και κατ΄επέκταση να επιδρούν αρνητικά στις 
επιχειρησιακές δραστηριότητες και τα οικονομικά αποτελέ-
σματα της Τραπέζης. 

ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ 

Η διατήρηση ενός υγιούς δανειακού χαρτοφυλακίου προϋπο-
θέτει τη συνεχή παρακολούθηση και αξιολόγηση των πιστού-
χων, προκειμένου να είναι εφικτή η έγκαιρη διάγνωση μελλο-
ντικών προβλημάτων ρευστότητας που θα επηρεάσουν την 
ομαλή αποπληρωμή των υποχρεώσεών τους στην Τράπεζα.

Τα πιστωτικά εργαλεία που χρησιμοποιούνται συνήθως από 
την Τράπεζα για τη διαχείριση προβλημάτων ρευστότητας που 
αντιμετωπίζουν οι πιστούχοι στην αποπληρωμή των οφει-
λών τους είναι οι ρυθμίσεις των χρηματοδοτήσεων μέσω της 
επαναδιαπραγματεύσεως των αρχικών όρων της δανειακής 
συμβάσεως.

Με την Πράξη Εκτελεστικής Επιτροπής 42/30.05.2014 της Τρα-
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πέζης της Ελλάδος και τις τροποποιητικές αυτής 47/09.02.2015 
και 102/30.8.2016, προσδιορίσθηκε το πλαίσιο των εποπτι-
κών υποχρεώσεων για τη διαχείριση από τα πιστωτικά ιδρύμα-
τα των πιστοδοτήσεων σε καθυστέρηση και των μη εξυπηρε-
τούμενων πιστοδοτήσεων, παράλληλα με τις ισχύουσες υπο-
χρεώσεις οι οποίες απορρέουν από το Νόμο 4261/2014, τον 
Κανονισµό	(Ε.Ε.)	αριθ.	575/2013	και	τις	κατ’	εξουσιοδότηση	
αυτών αποφάσεις της Τραπέζης της Ελλάδος. 

Επίσης με βάση τον Εκτελεστικό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής της 9ης Ιανουαρίου 2015 και τα εκτε-
λεστικά τεχνικά πρότυπα της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών, 
η Τράπεζα αναλαμβάνει τις προκύπτουσες υποχρεώσεις που 
απορρέουν από το εποπτικό πλαίσιο σχετικά με τις ρυθμισμέ-
νες πιστοδοτήσεις.

Οι Ρυθμίσεις οφειλών προτείνονται σε συνεργάσιμους και βι-
ώσιμους δανειολήπτες υπό την προϋπόθεση ότι θα είναι μα-
κροπρόθεσμα αποτελεσματικές και βιώσιμες, λαμβάνοντας 
υπόψη τόσο τις αιτίες που οδήγησαν στην εμφάνιση οικονομι-
κών δυσκολιών (financial difficulty) όσο και τη δυνατότητα 
αποπληρωμής του δανειολήπτη.

Ρύθμιση υφιστάμενης δανειακής συμβάσεως μπορεί να 
πραγματοποιείται α) κατόπιν αιτήματος του πελάτη, β) βάσει 
του πλαισίου που ορίζει η Διαδικασία Επιλύσεως Καθυστερή-
σεων του Κώδικα Δεοντολογίας των τραπεζών που εξέδωσε 
η Τράπεζα της Ελλάδος (Ν.4224/2013) όπως ισχύει σήμερα.

Εκτός των ρυθμίσεων υφιστάμενων οφειλών που πραγμα-
τοποιούνται με πρωτοβουλία της Τραπέζης και σύμφω-
να με τις κατευθυντήριες γραμμές των Πράξεων Εκτελεστι-
κής Επιτροπής της Τραπέζης της Ελλάδος (αριθ. 42/30.5.14, 
47/09.02.2015, 102/30.8.2016) και της Διαδικασίας Επιλύσε-
ως Καθυστερήσεων (Δ.Ε.Κ.) του Κώδικα Δεοντολογίας των 
Τραπεζών (Ν.4224/2013) όπως ισχύει, υπάρχουν και οι δια-
δικασίες «ρυθμίσεως» των οφειλών Λιανικής Τραπεζικής που 
υπαγορεύονται από σχετικούς νόμους του Κράτους.

Η ύπαρξη ευνοϊκότερων όρων επαναδιαπραγματεύσεως και 
τροποποιήσεως των όρων της συνεργασίας με τον πιστούχο 
(concession) σε οικονομική δυσχέρεια, ορίζονται σε σχέση με:

•	 τους αντίστοιχους όρους που ισχύουν και εφαρμόζονται 
σε πιστούχους οι οποίοι δεν αντιμετωπίζουν οικονομική 
δυσχέρεια.

•	 τους αντίστοιχους όρους που ισχύουν στην αγορά για πι-
στούχους με τα ίδια χαρακτηριστικά κινδύνου.

ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ

Σε συνέχεια της Πράξεως Εκτελεστικής Επιτροπής (ΠΕΕ) 
42/30.05.2014, «Πλαίσιο εποπτικών υποχρεώσεων για τη δι-
αχείριση των ανοιγμάτων σε καθυστέρηση και των μη εξυπη-
ρετούμενων ανοιγμάτων» της Τραπέζης της Ελλάδος – όπως 
στη συνέχεια τροποποιήθηκε από τις Πράξεις 47/9.2.2015 
και 102/30.8.2016, η Τράπεζα έχει προβεί σε σειρά ενεργει-
ών προκειμένου να εναρμονιστεί με τις εποπτικές υποχρεώ-

σεις και απαιτήσεις που απορρέουν από την ανωτέρω Πράξη. 
Οι εν λόγω αλλαγές καλύπτουν τις εξής διακριτές ενότητες:

•	 Προσαρμογή των Πληροφοριακών Συστημάτων της Τρα-
πέζης.

•	 Τροποποιήσεις υφιστάμενων διαδικασιών, π.χ. παραμετρο-
ποίηση των νέων τύπων ρυθμίσεων σύμφωνα με τα όσα 
προβλέπονται στις ΠΕΕ 42/47/102.

•	 Δημιουργία δομών δεδομένων (Data Marts) που στοχεύ-
ουν:

 - στην αυτοματοποίηση των διαδικασιών παραγωγής 
εσωτερικών (Risk Management) και εξωτερικών (Επο-
πτικών) αναφορών,

 - στη διενέργεια αναλύσεων επί του χαρτοφυλακίου της 
Τραπέζης και

 - στην παραγωγή αναφορών Διοικητικής Πληροφόρη-
σης (MIS).

Επιπρόσθετα, η Τράπεζα έχει προβεί στην καθιέρωση ανε-
ξάρτητης λειτουργίας διαχείρισης των προβληματικών δανεί-
ων (troubled asset committee) μέσω των διοικητικών οργά-
νων που αντιπροσωπεύονται από τις Επιτροπές Αξιολογήσε-
ως Αναγγελιών Πελατών και Παρακολουθήσεως Ανοιγμάτων 
σε Καθυστέρηση καθώς και τα Συμβούλια Καθυστερήσεων.

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΚΑΙ ΔΙΑΓΡΑΦΕΣ ΕΠΙΣΦΑΛΩΝ 
ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

1. Απόσβεση Επισφαλών Απαιτήσεων 

Ως απόσβεση (write off) ορίζεται η λογιστική διαγραφή μίας 
οφειλής η οποία δεν συνεπάγεται την παραίτηση από την αξι-
ώσιμη απαίτηση έναντι των πιστούχων και συνεπώς η οφει-
λή δύναται να καταστεί αναβιώσιμη. 

Προϋπόθεση για την υποβολή προτάσεων στην αρμόδια επι-
τροπή για απόσβεση μέρους ή του συνόλου των απαιτήσε-
ων είναι να έχουν διενεργηθεί τα εξής: 

•	 καταγγελία των οικείων συμβάσεων των πελατών.

•	 εκκίνηση νομικών και εκτελεστικών διαδικασίων όπως 
προβλέπεται	από	το	θεσµικό	πλαίσιο,	καθ’	όλων	των	ενε-
χομένων (εγγυητές/συνοφειλέτες) και κατά των όποιων 
περιουσιακών τους στοιχείων τυχόν δεν είναι βεβαρημέ-
να υπέρ της Τραπέζης.

•	 προσδιορισμος θεσμικά της πιθανής ζημίας της Τραπέζης 
(μετά τυχόν προνομιακές απαιτήσεις τρίτων) μέσω επί-
σημου πίνακα κατατάξεως από πλειστηριασμό ή επίσημη 
διαδικασία αναδιοργανώσεως/πτωχεύσεως. 

Της απόσβεσης μίας οφειλής έχει προηγηθεί η αναγνώριση 
ισόποσης Πρόβλεψης Απομειώσεως τουλάχιστον κατά το 
προηγούμενο, από την πρόταση, τρίμηνο.

2. Διαγραφή Οφειλής

Ως διαγραφή (write down) ορίζεται η οριστική διαγραφή μίας 
οφειλής ως αποτέλεσμα αποφάσεως ή συμφωνίας (δικαστι-
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κή απόφαση, συμβατική συμφωνία, κ.λπ.) νομικά δεσμευτι-
κού χαρακτήρα η οποία δεν είναι περαιτέρω διεκδικήσιμη και 
συνεπώς θεωρείται οριστικά μη αναβιώσιμη, συνεπάγεται δε 
την οριστική και αμετάκλητη παραίτηση της Τραπέζης από τη 
διεκδίκηση της διαγραφείσας απαιτήσεως εκτός αν (σε περί-
πτωση ρυθμίσεως) διαπιστωθεί μη τήρηση όρων που τέθη-
καν κατά την ανωτέρω απόφαση ή συμφωνία.

Συνολική Αξιολόγηση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας 2015

Κατά τα προβλεπόμενα από τη Σύμβαση Οικονομικής Ενίσχυ-
σης από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισμό Σταθερότητας, στο τρίτο 
τρίμηνο του 2015, διενεργήθηκε από τον Ενιαίο Εποπτικό Μη-
χανισμό - EEM (Single Supervisory Mechanism - SSM) συνολι-
κή αξιολόγηση («ΣΑ») των τεσσάρων ελληνικών συστημικών 
πιστωτικών ιδρυμάτων. Η ΣΑ περιέλαβε δύο σκέλη, αφενός 
την αξιολόγηση της ποιότητας στοιχείων ενεργητικού – AQR 
(Asset Quality Review), αφετέρου την άσκηση προσομοιώσε-
ως ακραίων καταστάσεων (Stress Test). 

Ειδικότερα το ΑQR αποτέλεσε, μια εποπτική άσκηση, η οποία 
βασίστηκε σε μια ενιαία τυποποιημένη διαδικασία που ακο-
λούθησε η ΕΚΤ για την αξιολόγηση του χαρτοφυλακίου δα-
νείων στην Ελλάδα με ημερομηνία αναφοράς την 30.6.2015. 
Το αποτέλεσμα του AQR ανήλθε σε € 1,7 δισ. προ φόρου ει-
σοδήματος.

Σύμφωνα με την αξιολόγηση που πραγματοποίησε η Τρά-
πεζα τα αποτελέσματα του AQR δεν σχετίζονται με λογιστι-
κά σφάλματα, ούτε οδήγησαν σε αλλαγή των λογιστικών αρ-
χών που ακολουθούνται για την αναγνώριση ζημιών απομεί-
ωσης δανείων και απαιτήσεων κατά πελατών, όπως αυτές πε-
ριγράφονται στη σημείωση 1.13.

Στον υπολογισμό της απομείωσης για δάνεια και απαιτήσεις 
πελατών η Τράπεζα θεωρεί ότι έχει καλύψει συνολικά τα ευ-
ρήματα του AQR.

ΟΡΙΣΜΟΙ

Παρατίθενται οι ακόλουθοι ορισμοί βάσει των οποίων 
συμπληρώθηκαν οι Πίνακες που ακολουθούν:

Ο Δημόσιος Τομέας περιλαμβάνει πιστοδοτήσεις 
προς:

•	 Την Κεντρική κυβέρνηση (όλα τα τμήματα ή τα υπουργεία 
και τον ευρύτερο δημόσιο τομέα)

•	 Τις Τοπικές Αρχές

•	 Τις εταιρίες που ελέγχονται και πλήρως ή εν μέρει ανή-
κουν στο κράτος

•	 Τις συνδεδεμένες με το κράτος εταιρίες

Δάνεια σε Καθυστέρηση (Past Due Loans)

Ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο είναι σε καθυ-
στέρηση εάν η οφειλή του αντισυμβαλλόμενου βρίσκεται σε 
καθυστέρηση πάνω από μια μέρα. 

Μη Εξυπηρετούμενες Πιστοδοτήσεις (Non Performing 
Exposures)

Μία πιστοδότηση θεωρείται μη εξυπηρετούμενη εάν ισχύει 
μια εκ των κάτωθι προϋποθέσεων:

•	 Είναι σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών.

•	 Είναι σε στάδιο δικαστικών ενεργειών.

•	 Εμφανίζει ένδειξη αδυναμίας πληρωμής (Unlikely to Pay).

•	 Είναι απομειωμένη.

•	 Είναι μη εξυπηρετούμενη ρύθμιση (forborne non performing 
exposure) σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στον Εκτελεστι-
κό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της Επιτροπής της 9ης Ιανου-
αρίου 2015.

Αναλυτικότερα:

•	 Πιστοδοτήσεις που είχαν χαρακτηρισθεί ως μη εξυπηρε-
τούμενες πριν τη ρύθμιση.

•	 Ρυθμισμένες πιστοδοτήσεις οι οποίες έχουν προέλθει από 
την κατηγορία των εξυπηρετούμενων, συμπεριλαμβανομέ-
νων των ρυθμισμένων υπό παρακολούθηση τα οποία είτε 
επαναρυθμίζονται είτε ξεπερνούν τις 30 ημέρες καθυστέ-
ρησης. 

Εξυπηρετούμενες Πιστοδοτήσεις (Performing 
Exposures)

Μία πιστοδότηση θεωρείται εξυπηρετούμενη εάν ικανοποι-
ούνται σωρευτικά οι ακόλουθες συνθήκες:

•	 Είναι σε καθυστέρηση λιγότερο από 90 ημέρες.

•	 Δεν ευρίσκεται σε δικαστικές ενέργειες.

•	 Δεν εμφανίζει ένδειξη αδυναμίας πληρωμής (unlikeliness 
to pay) των υποχρεώσεων του.

•	 Δεν θεωρείται απομειωμένη

 ή

•	 Χαρακτηρίζεται ως εξυπηρετούμενη ρύθμιση (forborne 
performing exposure) σύμφωνα με τα προβλεπόμενα στον 
Εκτελεστικό Κανονισμό (ΕΕ) 2015/227 της Επιτροπής της 
9ης Ιανουαρίου 2015.

Πιστοδοτήσεις με Ενδείξεις Αδυναμίας Πληρωμής 
(Unlikeness to pay)

Ως πιστοδοτήσεις με Ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής 
(Unlikeness to pay) για το Wholesale Banking ορίζονται οι πι-
στοδοτήσεις πελατών που βρίσκονται σε καθυστέρηση μι-
κρότερη των 90 ημερών και που πληρούν ένα από τα κάτω-
θι κριτήρια:

•	 Έχουν αναγγελθεί στη Διεύθυνση Καθυστερήσεων.

•	 Είναι απομειωμένες και ο πιστούχος δεν είναι αναγγελμέ-
νος στην Διεύθυνση Καθυστερήσεων Επιχειρήσεων

•	 Η Τράπεζα εκτιμά ότι δεν είναι πιθανό να εκπληρώσουν 
πλήρως τις πιστωτικές τους υποχρεώσεις χωρίς την ρευ-
στοποίηση των εξασφαλίσεων, ανεξάρτητα από την ύπαρ-
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ξη οποιουδήποτε καθυστερούμενου ποσού ή από τον 
αριθμό των ημερών καθυστερήσεως, με εξαίρεση τις πε-
ριπτώσεις εξασφαλίσεων που αποτελούν μέρος του συ-
ναλλακτικού παραγωγικού κυκλώματος (π.χ ακίνητα στις 
εταιρείες Real Estate , με εταιρικά μερίδια στις εταιρείες 
Συμμετοχών).

Ως πιστοδοτήσεις με Ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής (Unlikeness 
to pay) για τη Λιανική Τραπεζική ορίζονται οι πιστοδοτήσεις πι-
στούχων σε καθυστέρηση μικρότερη των 90 ημερών και για 
τους οποίους ισχύει μία από τις κάτωθι προϋποθέσεις:

•	 Έχει οριστεί δικάσιμος για υπαγωγή στον Νόμο 3869.

•	 Έχει επιβεβαιωθεί απάτη σε βάρος της Τραπέζης.

•	 Ο πιστούχος απεβίωσε.

•	 Ο πιστούχος είναι άνεργος χωρίς άλλες πηγές εισοδήματος.

•	 Ο πιστούχος εμφανίζει σοβαρά προβλήματα υγείας.

•	 Η επιχείρηση έχει αιτηθεί υπαγωγή στο άρθρο 99.

•	 Η επιχείρηση δεν δραστηριοποιείται πλέον.

Απομειωμένες Πιστοδοτήσεις (Impaired Exposures)

Ως απομειωμένες ορίζονται οι ακόλουθες περιπτώσεις πι-
στοδοτήσεων:

α. Οι πιστοδοτήσεις, για τις οποίες έχει υπολογιστεί ποσό 
απομειώσεως κατά την ατομική αξιολόγηση.

β. Οι πιστοδοτήσεις σε καθυστέρηση άνω των 90 ημερών ή 
σε στάδιο δικαστικών ενεργειών, για τις οποίες έχει διενερ-
γηθεί απομείωση σε συλλογική βάση.

γ. Οι πιστοδοτήσεις με ένδειξη Αδυναμίας Πληρωμής 

δ. Οι Μη Εξυπηρετούμενες Ρυθμίσεις (Forborne Non Perform-
ing Exposures) οι οποίες βρίσκονται σε καθυστέρηση έως 
89 ημέρες.

Συσσωρευμένες προβλέψεις απομείωσης

Οι συσωρευμένες προβλέψεις απομείωσης, για σκοπούς πα-
ρουσίασης των γνωστοποιήσεων πιστωτικού κινδύνου περι-
λαμβάνουν το υπόλοιπο προσαρμογής των συμβατικών υπο-
λοίπων των δανείων που αποκτήθηκαν στα πλαίσια εξαγο-
ράς, είτε μεμονωμένων δανείων είτε εταιριών (π.χ. Εμπορι-
κή Τράπεζα  και Citibank Ελλάδος), στην εύλογη αξία τους, 
καθώς για σκοπούς παρακολούθησης του πιστωτικού κιν-
δύνου, η Τράπεζα παρακολουθεί την εν λόγω προσαρμογή 
ως μέρος των προβλέψεων. Επισημαίνεται ότι στη σημείωση 
17 «Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών» η εν λόγω προ-
σαρμογή εμφανίζεται αφαιρετικά του υπολοίπου των δανεί-
ων προ προβλέψεων.

Αξία Εξασφαλίσεων

Ως αξία εξασφαλίσεων έχει ληφθεί η πιο πρόσφατη εμπορι-
κή/αγοραία αξία της εξασφαλίσεως. Στην περίπτωση των ακι-
νήτων έχει ληφθεί η μικρότερη τιμή μεταξύ του ποσού της 
προσημειώσεως και της αξίας του ακινήτου. Στην αξία εγγυ-
ήσεων περιλαμβάνεται η αξία των εγγυήσεων που υπερβαί-

νει την αξία των εμπράγματων εξασφαλίσεων. Επισημαίνε-
ται ότι όλες οι αξίες λαμβάνονται μέχρι το 100% της οφει-
λής (capped).

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ

Η έκθεση έναντι πιστωτικών ιδρυμάτων αφορά θέσεις σε χρε-
όγραφα και μετοχές εκδόσεώς τους, χορηγήσεις, διατραπεζι-
κές συναλλαγές (που περιλαμβάνουν θέσεις σε παράγωγα) 
και εργασίες Διεθνούς Εμπορίου. Ακολουθώντας τους βασι-
κούς κανόνες καθορισμού, παρακολουθήσεως και αναθεω-
ρήσεως των επιχειρηματικών πιστοδοτήσεων, θεσπίζονται 
όρια από τα αρμόδια Συμβούλια Πιστοδοτήσεων για την πα-
ρακολούθηση του πιστωτικού κινδύνου αντισυμβαλλομέ-
νου για τη συνολική έκθεση ανά αντισυμβαλλόμενο πιστω-
τικό ίδρυμα, εξαιρουμένων των θέσεων που αφορούν θέ-
σεις διαπραγματεύσεως σε ομόλογα εκδόσεώς του. Τα εγκε-
κριμένα όρια παρακολουθούνται σε καθημερινή βάση. Η δι-
άρκεια ισχύος των ορίων καθορίζεται κατά την έγκριση των 
ορίων, κατά κανόνα σύμφωνα με την πιστοληπτική διαβάθμι-
ση των πιστωτικών ιδρυμάτων από διεθνείς οίκους πιστολη-
πτικής αξιολόγησης.

Πέραν των τακτικών αναθεωρήσεων των ορίων αντισυμβαλ-
λομένων πιστωτικών ιδρυμάτων, ενδέχεται να πραγματο-
ποιούνται και ενδιάμεσες αναθεωρήσεις είτε λόγω συνθη-
κών που συνδέονται με τη συναλλακτική δραστηριότητα της 
Τραπέζης είτε λόγω περιπτώσεων δυσλειτουργίας των αγο-
ρών ή προβλημάτων που συνδέονται με τα αντισυμβαλλόμε-
να πιστωτικά ιδρύματα. Σε τακτική βάση παρακολουθούνται 
εναύσματα για την διενέργεια έκτακτης αναθεώρησης ανά 
αντισυμβαλλόμενο, με σκοπό την επανεξέταση των σχετι-
κών ορίων όταν συντρέχουν τέτοια εναύσματα. 

Επιπρόσθετα, κάθε ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών 
καταστάσεων διενεργείται αξιολόγηση απομείωσης ως εξής:

1. Διαχωρίζονται τα αντισυμβαλλόμενα Πιστωτικά Ιδρύμα-
τα προς αξιολόγηση απομειώσεως.

2. Αναγνωρίζονται οι απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυμά-
των οι οποίες θα αξιολογηθούν εξατομικευμένα ανά πι-
στωτικό ίδρυμα.

3. Ελέγχονται ανά πιστωτικό ίδρυμα τα γεγονότα που συνι-
στούν αντικειμενικές ενδείξεις απομείωσης της αξίας τους.

4. Υπολογίζονται οι προβλέψεις ανά απαίτηση, ως η διαφο-
ρά μεταξύ του ανακτήσιμου ποσού και της λογιστικής αξί-
ας της απαίτησης, σε εξατομικευμένη βάση για τα πιστω-
τικά ιδρύματα για τα οποία συντρέχουν γεγονότα που συ-
νιστούν αντικειμενικές ενδείξεις απομείωσης.

ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΣΕ ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΥΣ ΤΙΤΛΟΥΣ

Επενδύσεις σε χρεωστικούς τίτλους αφορούν χρεόγραφα που 
ταξινομούνται στα χαρτοφυλάκια δανείων και απαιτήσεων, 
διακρατούμενων ως τη λήξη και διαθέσιμων προς πώληση. 
Εάν υφίσταται σχέση πιστοδοτήσεως με τον αντισυμβαλλόμε-
νο εκδότη κατά τον χαρακτηρισμό της θέσης χρεογράφων ως 
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επενδυτική, ισχύουν οι διαδικασίες του Κανονισμού Πιστοδο-
τήσεων Επιχειρήσεων. Σε κάθε περίπτωση, η ταξινόμηση της 
θέσης υποβάλλεται προς έγκριση από το αρμόδιο Συμβού-
λιο της Τραπέζης. Οι θέσεις αυτές υπόκεινται στα επενδυτικά 
όρια της Τραπέζης και στα όρια χωρών και παρακολουθού-
νται σε καθημερινή βάση.

Επιπρόσθετα, κάθε ημερομηνία σύνταξης των οικονομικών 
καταστάσεων διενεργείται αξιολόγηση απομείωσης ως εξής:

1. Διαχωρίζονται τα χρεόγραφα τα οποία αξιολογούνται εξα-
τομικευμένα.

2. Ελέγχονται ανά χρεόγραφο τα γεγονότα που συνιστούν 
αντικειμενικές ενδείξεις ότι υφίσταται ζημία λόγω απομεί-
ωσης της αξίας τους.

3. Οι προβλέψεις υπολογίζονται ανά χρεόγραφο σε εξατομι-
κευμένη βάση για χρεόγραφα για τα οποία συντρέχουν γε-
γονότα που συνιστούν αντικειμενικές ενδείξεις ότι υφίστα-
ται ζημία λόγω απομείωσης αξίας ως: α) η διαφορά μεταξύ 
της παρούσας αξίας των μελλοντικών χρηματικών ροών 
και της λογιστικής αξίας, για χρεόγραφα που έχουν ταξι-
νομηθεί στα χαρτοφυλάκια δανείων και απαιτήσεων και δι-
ακρατούμενων ως τη λήξη και β) η διαφορά ανάμεσα στο 
κόστος κτήσεως και στην τρέχουσα εύλογη αξία μείον το 
ποσό της ζημίας απομείωσης που είχε ήδη αναγνωριστεί 
στα αποτελέσματα για χρεόγραφα που έχουν ταξινομηθεί 
στο χαρτοφυλάκιο διαθεσίμων προς πώληση.
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΟΥ ΥΠΟΚΕΙΝΤΑΙ ΣΕ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝΔΥΝΟ

31.12.2016 31.12.2015

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο

Αξία 
ανοιγμάτων 

προ 
απομειώσεων

Ποσό 
απομειώσεων

Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων 
σε πιστωτικό 

κίνδυνο
Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγμάτων 
συσχετιζόμενος με εντός 
ισολογισμού στοιχεία
Διαθέσιμα σε Κεντρικές Τράπεζες 381.153 381.153 362.351 362.351
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 2.954.274 41.961 2.912.313 3.415.824 8.965 3.406.859
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 53.940.976 13.679.452 40.261.524 55.063.448 13.505.434 41.558.014
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 644.436 644.436 794.471 794.471
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου:
- Χρεωστικοί τίτλοι (κρατικοί) 2.256 2.256 1.888 1.888
Σύνολο 2.256 2.256 1.888 1.888
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση:
- Διαθέσιμα προς πώληση (κρατικά) 3.409.677 3.409.677 3.831.479 3.831.479
- Διαθέσιμα προς πώληση (λοιπά) 889.967 22.385 867.582 981.282 55.005 926.277
Σύνολο 4.299.644 22.385 4.277.259 4.812.761 55.005 4.757.756
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου 
διακρατούμενου μέχρι τη λήξη:
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 

(λοιπά) 9.342 9.342 2.823 2.823
Σύνολο 9.342 9.342 2.823 - 2.823
Αξιόγραφα Δανειακού χαρτοφυλακίου 2.682.655 2.682.655 4.289.482 4.289.482
Συνολική αξία εντός ισολογισμού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (α) 64.914.736 13.743.798 51.170.938 68.743.048 13.569.404 55.173.644
Λοιπά εντός ισολογισμού στοιχεία 
που δεν υπόκεινται σε πιστωτικό 
κίνδυνο 10.093.207 861.572 9.231.635 10.470.548 651.310 9.819.238
Σύνολο Ενεργητικού 75.007.943 14.605.370 60.402.573 79.213.596 14.220.714 64.992.882

Πιστωτικός κίνδυνος ανοιγμάτων 
συσχετιζόμενος με εκτός 
ισολογισμού στοιχεία:
Εγγυητικές επιστολές, ενέγγυες 
πιστώσεις και λοιπές εγγυήσεις 4.133.039 299.128 3.833.911 4.547.648 294.993 4.252.655
Μη αντληθείσες δανειακές συμβάσεις 
και πιστωτικά όρια που δεν μπορούν 
να ανακληθούν (committed) * 421.710 421.710 211.241 211.241
Εγγυήσεις ομολογιακών δανείων 
εκδόσεως θυγατρικών της Τραπέζης 15.542 15.542 15.542 15.542

Συνολική αξία εκτός ισολογισμού 
στοιχείων που υπόκεινται σε 
πιστωτικό κίνδυνο (β) 4.570.291 299.128 4.271.163 4.774.431 294.993 4.479.438

Συνολική αξία ανοιγμάτων που 
υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο 
(α+β) 69.485.027 14.042.926 55.442.101 73.517.479 13.864.397 59.653.082

* Aφορούν όρια που δεν μπορούν να ακυρωθούν (committed) σε περίπτωση που διαπιστωθεί πιθανή αδυναμία των αντισυμβαλλομένων να εκπληρώ-
σουν τις συμβατικές τους υποχρεώσεις.

Ο μέγιστος πιστωτικός κίνδυνος ανά κατηγορία στον οποίο είναι εκτεθειμένη η Τράπεζα απεικονίζεται στη στήλη «Καθαρή αξία 
ανοιγμάτων σε πιστωτικό κίνδυνο». 
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ΔΑνεΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤηΣεΙΣ ΚΑΤΑ ΠελΑΤών Με βΑΣη Την ΠΟΙΟΤηΤΑ ΤΟΥΣ 
(απομειωμένα ή μη – προβλέψεις απομείωσης - αξία εξασφαλίσεων)

ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ

31.12.2016

Μη απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Συνολική 
αξία προ 

απομείωσης

Συσσωρευμένες 
προβλέψεις απομείωσης

Συνολική  
Καθαρή αξία μετά 

την απομείωση
Αξία 

εξασφαλίσεων

Χωρίς 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Σε 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ιδιώτες 
και μικρές 
επιχειρήσεις 9.714.747 2.776.452 628.054 17.046.968 30.166.221 395.743 7.336.797 22.433.681 18.520.627
Στεγαστικά 6.864.794 2.200.642 242.601 7.412.602 16.720.639 141.565 2.254.921 14.324.153 13.589.605
Καταναλωτικά 1.177.059 216.616 89.406 3.751.770 5.234.851 55.191 2.073.084 3.106.576 1.257.999
Πιστωτικές 
κάρτες 1.047.936 94.434 495.422 1.637.792 349.798 1.287.994 38.219
Μικρές 
επιχειρήσεις 624.958 264.760 296.047 5.387.174 6.572.939 198.987 2.658.994 3.714.958 3.634.804
Μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις 12.502.761 395.903 9.637.300 53.339 22.589.303 5.705.753 189.734 16.693.816 12.351.063
Μεγάλες 
επιχειρήσεις 9.128.446 214.685 3.999.485 30.881 13.373.497 2.352.870 113.112 10.907.515 6.532.164
Μεσαίες 
επιχειρήσεις 3.374.315 181.218 5.637.815 22.458 9.215.806 3.352.883 76.622 5.786.301 5.818.899
Δημόσιος 
τομέας 1.140.560 2.968 41.924 1.185.452 31.995 19.430 1.134.027 298.457
Ελλάδα 1.067.060 2.968 41.924 1.111.952 31.995 17.138 1.062.819 298.457
Λοιπές χώρες 73.500 73.500 2.292 71.208 -

Σύνολο 23.358.068 3.175.323 10.307.278 17.100.307 53.940.976 6.133.491 7.545.961 40.261.524 31.170.147

31.12.2015*

Μη απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Απομειωμένα  
Δάνεια και Απαιτήσεις

Συνολική 
αξία προ 

απομείωσης

Συσσωρευμένες 
προβλέψεις απομείωσης

Συνολική  
Καθαρή αξία μετά 

την απομείωση
Αξία 

εξασφαλίσεων

Χωρίς 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Σε 
καθυστέρηση 

και μη 
απομειωμένα

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ατομική 
αξιολόγηση

Συλλογική 
αξιολόγηση

Ιδιώτες 
και μικρές 
επιχειρήσεις 10.542.277 2.949.320 601.753 16.598.585 30.691.935 428.836 7.510.245 22.752.854 19.035.374
Στεγαστικά 7.343.289 2.175.750 245.881 7.391.165 17.156.085 166.062 2.370.000 14.620.023 14.227.272
Καταναλωτικά 1.291.566 327.025 63.236 3.540.964 5.222.791 42.337 2.092.264 3.088.190 1.130.477
Πιστωτικές 
κάρτες 1.049.856 110.755 496.282 1.656.893 367.278 1.289.615 37.017
Μικρές 
επιχειρήσεις 857.566 335.790 292.636 5.170.174 6.656.166 220.437 2.680.703 3.755.026 3.640.608
Μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις 12.571.317 1.118.435 8.976.671 323.509 22.989.932 5.281.899 240.560 17.467.473 13.261.820
Μεγάλες 
επιχειρήσεις 9.289.980 854.795 3.590.909 73.323 13.809.007 1.919.758 108.074 11.781.175 6.998.431
Μεσαίες 
επιχειρήσεις 3.281.337 263.640 5.385.762 250.186 9.180.925 3.362.141 132.486 5.686.298 6.263.389
Δημόσιος 
τομέας 1.335.879 1.927 42.574 1.201 1.381.581 31.810 12.084 1.337.687 435.793
Ελλάδα 1.251.879 1.927 42.574 1.201 1.297.581 31.810 10.317 1.255.454 425.793
Λοιπές χώρες 84.000 84.000 1.767 82.233 10.000

Σύνολο 24.449.473 4.069.682 9.620.998 16.923.295 55.063.448 5.742.545 7.762.889 41.558.014 32.732.987

Στις συσσωρευμένες προβλέψεις απομείωσης βάσει «Συλ-
λογικής Αξιολόγησης» περιλαμβάνεται ποσό ύψους € 673,3 
εκατ. την 31.12.2016 (31.12.2015: € 667,7 εκατ.) που αφορά 
σε IBNR προβλέψεις.

Στα απομειωμένα δάνεια και απαιτήσεις ιδιωτών και μικρών 
επιχειρήσεων περιλαμβάνονται την 31.12.2016 ρυθμίσεις με 
καθυστέρηση μέχρι 89 ημέρες οι οποίες υπόκεινται σε συλ-
λογική αξιολόγηση ποσού € 3,7 δισ. (31.12.2015: € 3,2 δισ.)

* Ορισμένα κονδύλια της προηγούμενης χρήσεως αναταξινομήθηκαν για σκοπούς συγκρισιμότητας.
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Κατά τη περίοδο που έληξε την 31.12.2015, μεταφέρθηκαν 
υπόλοιπα ύψους € 770,7 εκατ. από το χαρτοφυλάκιο μεσαί-
ων επιχειρήσεων προς το χαρτοφυλάκιο μικρών επιχειρήσε-
ων Λιανικής Τραπεζικής. Η μεταφορά έγινε για σκοπούς ορ-

θότερης διαχείρισης των πελατών δεδομένου ότι οι πελάτες 
αυτοί παρουσιάζουν κοινά χαρακτηρίστικα πιστωτικού κιν-
δύνου με το υπόλοιπο χαρτοφυλάκιο μικρών επιχειρήσεων 
Λιανικής Τραπεζικής.

ΠΟΙΟΤΙΚΗ ΔΙΑΒΑΘΜΙΣΗ ΤΩΝ ΧΩΡΙΣ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΗ ΚΑΙ ΜΗ ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ 
ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ

31.12.2016

Υψηλής 
Διαβάθμισης

Ικανοποιητικής 
Διαβάθμισης

Υπό 
παρακολούθηση 

(υψηλότερου 
κινδύνου)

Σύνολο 
των χωρίς 

καθυστέρηση 
και μη 

απομειωμένων

Αξία 
εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 9.714.747 9.714.747 6.795.707

Στεγαστικά 6.864.794 6.864.794 6.122.569

Καταναλωτικά 1.177.059 1.177.059 212.310

Πιστωτικές κάρτες 1.047.936 1.047.936 134

Μικρές επιχειρήσεις 624.958 624.958 460.694

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις 4.837.368 6.966.128 699.265 12.502.761 6.181.590

Μεγάλες επιχειρήσεις 4.380.599 4.434.525 313.322 9.128.446 3.849.548
Μεσαίες επιχειρήσεις 456.769 2.531.603 385.943 3.374.315 2.332.042
Δημόσιος τομέας 355.120 782.962 2.478 1.140.560 272.944
Ελλάδα 355.120 709.462 2.478 1.067.060 272.944
Λοιπές χώρες 73.500 73.500

Σύνολο 5.192.488 17.463.837 701.743 23.358.068 13.250.241

31.12.2015*

Υψηλής 
Διαβάθμισης

Ικανοποιητικής 
Διαβάθμισης

Υπό 
παρακολούθηση 

(υψηλότερου 
κινδύνου)

Σύνολο 
των χωρίς 

καθυστέρηση 
και μη 

απομειωμένων

Αξία 
εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και μικρές επιχειρήσεις 10.542.277 10.542.277 7.404.883

Στεγαστικά 7.343.289 7.343.289 6.621.722

Καταναλωτικά 1.291.566 1.291.566 181.956

Πιστωτικές κάρτες 1.049.856 1.049.856 32

Μικρές επιχειρήσεις 857.566 857.566 601.173

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις 4.789.109 6.992.295 789.913 12.571.317 6.449.838

Μεγάλες επιχειρήσεις 4.449.985 4.520.050 319.945 9.289.980 3.950.672
Μεσαίες επιχειρήσεις 339.124 2.472.245 469.968 3.281.337 2.499.166
Δημόσιος τομέας 361.531 916.085 58.263 1.335.879 409.395
Ελλάδα 361.531 832.085 58.263 1.251.879 399.395
Λοιπές χώρες 84.000 84.000 10.000

Σύνολο 5.150.640 18.450.657 848.176 24.449.473 14.264.116

* Ορισμένα κονδύλια της προηγούμενης χρήσεως αναταξινομήθηκαν για σκοπούς συγκρισιμότητας.
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗΣ ΤΩΝ ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΜΕΝΩΝ ΚΑΙ ΜΗ ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ 
ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ

31.12.2016

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας Σύνολο των 

καθυστερημένων 
και μη 

απομειωμένωνΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

1 - 29 ημέρες 1.512.321 137.499 72.291 180.287 119.113 114.263 2.261 2.138.035

30 - 59 ημέρες 405.422 52.524 13.980 38.444 65.660 44.100 707 620.837

60 - 89 ημέρες 282.899 26.593 8.163 46.029 29.912 22.855 416.451

90 - 179 ημέρες

180 - 360 ημέρες

> 360 ημέρες

Σύνολο 2.200.642 216.616 94.434 264.760 214.685 181.218 2.968 3.175.323

Αξία 
εξασφαλίσεων 1.868.485 45.263 17 192.663 173.358 134.769 1.254 2.415.809

31.12.2015

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας Σύνολο των 

καθυστερημένων 
και μη 

απομειωμένωνΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

1 - 29 ημέρες 1.355.365 215.001 75.371 194.403 388.402 147.798 1.541 2.377.881

30 - 59 ημέρες 405.874 67.033 20.965 51.557 252.490 47.569 360 845.848

60 - 89 ημέρες 414.511 44.991 14.419 89.830 213.903 68.273 26 845.953

90 - 179 ημέρες

180 - 360 ημέρες

> 360 ημέρες

Σύνολο 2.175.750 327.025 110.755 335.790 854.795 263.640 1.927 4.069.682

Αξία 
εξασφαλίσεων 1.892.103 55.720 32 237.723 677.557 217.957 1.897 3.082.989
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗΣ ΤΩΝ ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ

31.12.2016

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας

ΣύνολοΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

Ενήμερα 490.226 493.752 64.490 190.776 964.326 677.945 6.583 2.888.098

1 - 29 ημέρες 360.731 159.999 24.004 132.940 92.769 71.047 841.490

30 - 59 ημέρες 231.950 147.788 17.070 65.658 215.235 63.341 741.042

60 - 89 ημέρες 353.520 94.492 13.669 98.443 118.484 64.053 742.661

90 - 179 ημέρες 41.154 80.566 13.897 73.796 62.978 48.388 320.779

180 - 360 ημέρες 176.471 85.949 6.218 104.756 62.370 65.737 16 501.517

> 360 ημέρες 3.968.637 722.580 17.909 2.192.968 433.231 1.309.356 3.329 8.648.010

Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσων 5.622.689 1.785.126 157.257 2.859.337 1.949.393 2.299.867 9.928 14.683.597

Αξία εξασφαλίσεων 5.598.550 1.000.426 38.068 2.981.447 2.509.259 3.352.088 24.259 15.504.097

31.12.2015

Ιδιώτες και  
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας

ΣύνολοΣτεγαστικά Καταναλωτικά
Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές 

επιχειρήσεις
Μεγάλες 

επιχειρήσεις
Μεσαίες 

επιχειρήσεις Ελλάδα
Λοιπές 
χώρες

Ενήμερα 642.869 349.902 33.583 179.696 795.213 628.315 6.994 2.636.572

1 - 29 ημέρες 247.639 114.686 7.798 71.518 131.596 69.737 50 643.024

30 - 59 ημέρες 137.763 111.110 4.444 35.127 55.290 50.127 393.861

60 - 89 ημέρες 384.858 100.695 3.414 88.602 181.057 70.936 119 829.681

90 - 179 ημέρες 30.236 97.303 16.680 9.767 30.166 82.060 821 267.033

180 - 360 ημέρες 154.465 118.302 32.876 82.167 293.432 124.190 13 805.445

> 360 ημέρες 3.862.931 657.900 39.507 2.151.588 237.112 1.178.299 3.631 8.130.968

Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσων 5.460.761 1.549.898 138.302 2.618.465 1.723.866 2.203.664 11.628 13.706.584

Αξία εξασφαλίσεων 5.713.447 892.801 36.953 2.801.712 2.370.202 3.546.266 24.501 15.385.882
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ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΤΩΝ ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ

31.12.2016

Ιδιώτες και
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας

Σύνολο
Στεγ/κά Καταν/τικά Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές  

επιχ/σεις
Μεγάλες  
επιχ/σεις

Μεσαίες  
επιχ/σεις Ελλάδα Λοιπές 

χώρες

Υπόλοιπο 1.1.2016 7.637.046 3.604.200 496.282 5.462.810 3.664.232 5.635.948 43.775 26.544.293

Αξία δανείων που 
χαρακτηρίστηκαν ως 
απομειωμένα εντός της 
χρήσεως 692.877 568.888 48.496 678.668 1.293.154 438.737 561 3.721.381

Αξία δανείων που εξήλθαν 
από την κατηγορία των 
απομειωμένων δανείων (371.107) (153.464) (13.951) (150.104) (68.006) (25.948) (782.580)

Εισπράξεις και ανακτήσεις 
από καλύμματα (85.025) (54.869) (12.731) (46.474) (483.782) (125.839) (726) (809.446)

Διαγραφές απομειωμένων 
δανείων και απαιτήσεων (218.611) (116.413) (29.346) (261.679) (253.509) (250.091) (1.129.649)

Συναλλαγματικές διαφορές 
και λοιπές κινήσεις 23 (7.166) 6.672 13.407 (12.534) (1.686) (1.284)

Απόκτηση απομειωμένων 
δανείων 14.131 14.131

Μεταφορά απομειωμένων 
δανείων και απαιτήσεων στα 
στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση (149.261) (149.261)

Υπόλοιπο 31.12.2016 7.655.203 3.841.176 495.422 5.683.221 4.030.366 5.660.273 41.924 - 27.407.585

Συσσωρευμένη πρόβλεψη 
απομείωσης (2.032.512) (2.056.050) (338.165) (2.823.884) (2.080.974) (3.360.407) (31.996) (12.723.988)

Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσεων 5.622.691 1.785.126 157.257 2.859.337 1.949.392 2.299.866 9.928 14.683.597

31.12.2015

Ιδιώτες και
μικρές επιχειρήσεις

Μεσαίες και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος  
τομέας

Σύνολο
Στεγ/κά Καταν/τικά Πιστωτικές 

κάρτες
Μικρές  

επιχ/σεις
Μεγάλες  
επιχ/σεις

Μεσαίες  
επιχ/σεις Ελλάδα Λοιπές 

χώρες

Υπόλοιπο 1.1.2015 7.080.345 3.212.495 352.831 4.504.332 2.739.259 5.801.698 33.407 23.724.367

Αξία δανείων που 
μεταφέρθηκαν στα στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση (47.516) (16.832) (603) (5.200) (46.027) (30.846) (147.024)

Αξία δανείων που 
αποκτήθηκαν από την 
συγχώνευση της Diners 51.288 51.288

Αξία δανείων που 
χαρακτηρίστηκαν ως 
απομειωμένα εντός της 
χρήσεως 959.829 660.380 109.210 582.769 1.207.705 706.342 1.369 4.227.604

Αξία δανείων που εξήλθαν 
από την κατηγορία των 
απομειωμένων δανείων (233.621) (199.684) (6.487) (9.664) (39.360) (72.482) (561.298)

Εισπράξεις από 
απομειωμένα δάνεια (58.001) (44.274) (8.913) (38.401) (133.694) (140.149) (633) (424.065)

Διαγραφές απομειωμένων 
δανείων και απαιτήσεων (63.990) (7.885) (1.044) (190.760) (113.329) (22.729) (399.737)

Διαθέσεις απομειωμένων 
δανείων και απαιτήσεων (22.801) (22.801)

Συναλλαγματικές διαφορές 
και λοιπές κινήσεις (21.102) 13.848 9.632 2.378

Αξία δανείων που 
μεταφέρθηκαν μεταξύ 
κατηγοριών 619.734 (619.734) -

Απόκτηση απομειωμένων 
δανείων 93.581 93.581

Υπόλοιπο 31.12.2015 7.637.046 3.604.200 496.282 5.462.810 3.664.232 5.635.948 43.775 26.544.293

Συσσωρευμένη πρόβλεψη 
απομείωσης (2.176.285) (2.054.302) (357.980) (2.844.345) (1.940.366) (3.432.284) (32.147) (12.837.709)

Καθαρή αξία 
απομειωμένων Δανείων 
και Απαιτήσεων 5.460.761 1.549.898 138.302 2.618.465 1.723.866 2.203.664 11.628 13.706.584
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ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΤΩΝ ΣΥΣΣΩΡΕΥMΕΝΩΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ ΑΠΟMΕΙΩΣΗΣ

Οι συσωρευμένες προβλέψεις απομείωσης, για σκοπούς πα-
ρουσίασης των γνωστοποιήσεων πιστωτικού κινδύνου περι-
λαμβάνουν το υπόλοιπο προσαρμογής των συμβατικών υπο-
λοίπων των δανείων που αποκτήθηκαν στα πλαίσια εξαγο-
ράς, είτε μεμονωμένων δανείων είτε εταιριών (π.χ. Εμπορι-
κή Τράπεζα και Citibank Ελλάδος), στην εύλογη αξία τους, 

καθώς για σκοπούς παρακολούθησης του πιστωτικού κιν-
δύνου, η Τράπεζα παρακολουθεί την εν λόγω προσαρμογή 
ως μέρος των προβλέψεων. Επισημαίνεται ότι στη σημείω-
ση 17 Δάνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών η εν λόγω προ-
σαρμογή εμφανίζεται αφαιρετικά του υπολοίπου των δανεί-
ων προ προβλέψεων.

31.12.2016

Ιδιώτες 
και μικρές 

επιχειρήσεις

Μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος 
τομέας Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2016 5.821.991 3.934.284 20.966 9.777.241

Ζημίες απομειώσεως περιόδου 354.519 820.257 6.321 1.181.097

Μεταφορά συσσωρευμένων προβλέψεων στα στοιχεία 
Ενεργητικού προς πώληση (100.000) (100.000)

Χρήση συσσωρευμένων προβλέψεων για λοιπές κινήσεις (16.425) (16.425)

Πωλήσεις απομειώμενων δανείων (1.693) (1.693)

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως 208.577 115.341 911 324.829

Συναλλαγματικές διαφορές 652 4.547 5.199

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (472.941) (311.951) (784.892)

Υπόλοιπο 31.12.2016 5.912.798 4.444.360 28.198 10.385.356

Προσαρμογές εύλογης αξίας 1.819.742 1.451.127 23.227 3.294.096

Σύνολο 31.12.2016 7.732.540 5.895.487 51.425 13.679.452

31.12.2015

Ιδιώτες 
και μικρές 

επιχειρήσεις

Μεσαίες 
και μεγάλες 
επιχειρήσεις

Δημόσιος 
τομέας Σύνολο

Υπόλοιπο 1.1.2015 4.054.395 2.883.881 6.174 6.944.450

Ζημίες απομειώσεως περιόδου από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 1.338.160 1.341.616 14.225 2.694.001

Ζημίες απομειώσεως περιόδου από διακοπείσες 
δραστηριότητες 174 174

Μεταφορά συσσωρευμένων προβλέψεων στα στοιχεία
Ενεργητικού προς πώληση (38.430) (65.260) (103.690)

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως από 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες 378.641 95.725 567 474.933

Μεταβολή της παρούσας αξίας των ζημιών απομειώσεως από 
διακοπείσες δραστηριότητες 1.435 1.435

Συναλλαγματικές διαφορές 8.897 8.897

Ποσά που χρησιμοποιήθηκαν για διαγραφές (185.285) (57.674) (242.959)

Μεταφορά χαρτοφυλακίων 274.510 (274.510) -

Υπόλοιπο 31.12.2015 5.821.991 3.934.284 20.966 9.777.241

Προσαρμογές εύλογης αξίας 2.117.090 1.588.175 22.928 3.728.193

Σύνολο 31.12.2015 7.939.081 5.522.459 43.894 13.505.434
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ΔΕΙΚΤΗΣ ΔΑΝΕΙΟΥ ΠΡΟΣ ΑΞΙΑ ΕΞΑΣΦΑΛΙΣΗΣ

Στεγαστικά Δάνεια

31.12.2016 31.12.2015

< 50% 2.557.779 2.763.385
50% - 70% 1.945.737 2.152.167
71% - 80% 1.065.305 1.199.073
81% - 90% 1.136.838 1.260.318
91% - 100% 1.142.837 1.273.561
101% - 120% 2.222.120 2.349.265
121% - 150% 2.783.221 2.676.727
> 150% 3.866.802 3.481.589
Συνολική αξία Δανείων και Απαιτήσεων 16.720.639 17.156.085
Απλός Μέσος Όρος του Δείκτη (%) 74 71

ΑΝΑΚΤΗΣΗ ΕΞΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ

31.12.2016

Υπόλοιπα Ισολογισμού Πωλήσεις χρήσεως

Αξία 
ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2016

Εκ των 
οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2016

Συσσωρευμένη 
πρόβλεψη 

απομείωσης 
31.12.2016

Εκ των 
οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2016

Καθαρή Αξία 
Ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2016

Καθαρή 
Αξία 

Πώλησης

Καθαρό 
κέρδος/ 

(ζημιά) από 
την πώληση

Ακίνητη περιουσία 259.190 4.024 28.321 7.948 230.869 1.431 (444)
Λοιπές Εξασφαλίσεις 9.451 82.914 9.451 68.306 (5.498)

31.12.2015

Υπόλοιπα Ισολογισμού Πωλήσεις χρήσεως

Αξία 
ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2015

Εκ των 
οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2015

Συσσωρευμένη 
πρόβλεψη 

απομείωσης 
31.12.2015

Εκ των 
οποίων: 
εντός της 

χρήσης 2015

Καθαρή Αξία 
Ανακτηθέντων 
εξασφαλίσεων 

31.12.2015

Καθαρή 
Αξία 

Πώλησης

Καθαρό 
κέρδος/ 

(ζημιά) από 
την πώληση

Ακίνητη περιουσία 261.662 4.430 22.871 3.156 238.791 1.931 298
Λοιπές Εξασφαλίσεις 24 193 24 193

Η Τράπεζα έχει αναθέσει σε Εταιρία του Ομίλου τη διαχείριση 
του συνόλου των ακινήτων ιδιοκτησίας της Τραπέζης και Θυ-
γατρικών Εταιριών της. Όταν η Τράπεζα αποκτά, εξαιτίας αθέ-
τησης υποχρεώσεων από οφειλέτη, κυριότητα σε ακίνητα που 
αποτελούσαν εξασφάλιση απαίτησής της, η εν λόγω Εταιρία 
επιλαμβάνεται της νομικής, πολεοδομικής και φορολογικής 
τακτοποιήσεως του ακινήτου σε συνεργασία με τις αρμόδιες 
Υπηρεσίες της Τραπέζης και παράλληλα προβαίνει σε εκτίμη-
ση της αξίας του ακινήτου. Στη συνέχεια λαμβάνοντας υπόψη 
τα χαρακτηριστικά του ακινήτου εκτιμά, με βάση τις συνθή-
κες της αγοράς, τη δυνατότητα προώθησης του και προτείνει 

τον βέλτιστο τρόπο αξιοποίησης ήτοι, πώληση ή εκμίσθωση. 
Με βάση την εκτίμηση αυτή υποβάλλεται πρόταση στην αρ-
μόδια Επιτροπή της Τραπέζης, η οποία αποφασίζει εάν το ακί-
νητο θα διατεθεί προς πώληση ή εκμίσθωση ή εάν υφίστα-
ται αντίστοιχη ανάγκη να ιδιοχρησιμοποιηθεί από Εταιρία του 
Ομίλου. Ανάλογα με την απόφαση, το ακίνητο ταξινομείται 
στην κατάλληλη κατηγορία για σκοπούς λογιστικής απεικόνι-
σης. Η διαδικασία ταξινόμησης επαναλαμβάνεται περιοδικά 
έτσι ώστε η θέση κάθε ακινήτου να επικαιροποιείται με βάση 
τις τρέχουσες, κάθε φορά, συνθήκες της αγοράς.

ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΓΙΑ ΔΙΑΘΕΣΗ ΑΝΑΚΤΗΘΕΝΤΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ
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Δεν υφίστανται περιπτώσεις μεταβίβασης ή επανεκχώρησης εξασφαλίσεων που έχουν ληφθεί από πιστούχους για τις οποίες 
έχει αναγνωριστεί υποχρέωση επιστροφής τους.

ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΛΗΦΘΕΝΤΩΝ ΕΞΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΚΑΙ ΕΓΓΥΗΣΕΩΝ

31.12.2016

Αξία εξασφαλίσεων

Αξία  
εγγυήσεων

Eξασφαλίσεις επί 
ακίνητης περιουσίας

Χρηματ/κές 
εξασφαλίσεις

Λοιπές 
εξασφαλίσεις

Σύνολο 
εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 17.923.550 309.668 287.409 18.520.627 3.268.065
Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 7.971.833 1.017.297 3.361.933 12.351.063 3.935.644
Δημόσιος τομέας 57.979 814 239.664 298.457 243.351
Σύνολο 25.953.362 1.327.779 3.889.006 31.170.147 7.447.060

31.12.2015*

Αξία εξασφαλίσεων

Αξία  
εγγυήσεων

Eξασφαλίσεις επί 
ακίνητης περιουσίας

Χρηματ/κές 
εξασφαλίσεις

Λοιπές 
εξασφαλίσεις

Σύνολο 
εξασφαλίσεων

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 18.603.452 130.829 301.093 19.035.374 2.293.156
Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 8.741.003 1.005.398 3.515.419 13.261.820 3.832.196
Δημόσιος τομέας 64.588 39 371.166 435.793 241.834
Σύνολο 27.409.043 1.136.266 4.187.678 32.732.987 6.367.186

* Η αξία των εγγυήσεων της προηγούμενης χρήσεως έχει αναμορφωθεί ώστε να λαμβάνονται οι αξίες μέχρι το 100% της οφειλής που απομένει μετά τον 
υπολογισμό των εμπράγματων εξασφαλίσεων.
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ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ, ΑΠΟΜΕΙΩΜΕΝΑ ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΑΠΟΜΕΙΩΣΗΣ ΑΝΑ 
ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ, ΤΟΜΕΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΠΕΡΙΟΧΗ

31.12.2016

Ελλάδα Λοιπή Ευρώπη

Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης

Ιδιώτες και Μικρές επιχειρήσεις 30.166.221 17.675.022 7.732.540

Στεγαστικά 16.720.639 7.655.203 2.396.486

Καταναλωτικά 5.234.851 3.841.176 2.128.275

Πιστωτικές κάρτες 1.637.792 495.422 349.798

Μικρές Επιχειρήσεις 6.572.939 5.683.221 2.857.981

Μεσαίες και Μεγάλες επιχειρήσεις 19.593.834 9.292.394 5.396.510 2.995.469 398.245 498.977

Πιστωτικά ιδρύματα και λοιπές χρημ/κές υπηρεσίες 1.019.115 186.024 143.555

Βιομηχανία &	βιοτεχνίες 5.001.786 2.251.668 1.389.291 114.702 78.971 37.514

Κατασκευαστικές τεχνικές	&	εκµετάλλευση	ακίνητης	περιουσίας 3.133.214 1.778.300 1.055.300 442.801 249.325 134.825

Χονδρικό &	λιανικό	εµπόριο 4.580.841 2.742.412 1.756.778 87.513 28.329 26.775

Μεταφορικές 628.519 111.677 67.264

Ναυτιλία 1.537.941 412.590 137.186

Τουριστικές - Ξενοδοχειακές 1.605.997 702.809 249.509 89.932 32.734 10.834

Υπηρεσίες και λοιποί κλάδοι 2.086.421 1.106.914 597.627 2.260.521 8.886 289.029

Δημόσιος Τομέας 1.111.952 41.924 49.133 73.500 2.292

Σύνολο 50.872.007 27.009.340 13.178.183 3.068.969 398.245 501.269

31.12.2015*

Ελλάδα Λοιπή Ευρώπη

Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης Σύνολο Απομειωμένα

Συσσωρ/νες 
προβλέψεις 
απομείωσης

Ιδιώτες και Μικρές επιχειρήσεις 30.691.935 17.200.338 7.939.081

Στεγαστικά 17.156.085 7.637.046 2.536.062

Καταναλωτικά 5.222.791 3.604.200 2.134.601

Πιστωτικές κάρτες 1.656.893 496.282 367.278

Μικρές Επιχειρήσεις 6.656.166 5.462.810 2.901.140

Μεσαίες και Μεγάλες επιχειρήσεις 19.969.282 8.925.167 5.347.268 3.020.650 375.013 175.189

Πιστωτικά ιδρύματα και λοιπές χρημ/κές υπηρεσίες 732.252 7.691 5.822

Βιομηχανία &	βιοτεχνίες 5.080.069 2.199.922 1.358.904 109.854 73.969 31.040

Κατασκευαστικές τεχνικές	&	εκµετάλλευση	ακίνητης	περιουσίας 3.196.386 1.898.672 1.039.102 482.107 259.504 124.556

Χονδρικό &	λιανικό	εµπόριο 4.427.286 2.542.376 1.687.159 92.735 6.319 6.589

Μεταφορικές 261.159 128.179 70.201

Ναυτιλία 1.835.075 279.881 97.988

Τουριστικές - Ξενοδοχειακές 1.605.491 516.309 258.245 95.511 34.982 12.654

Υπηρεσίες και λοιποί κλάδοι 2.831.564 1.352.137 829.847 2.240.443 239 350

Δημόσιος Τομέας 1.297.581 43.775 42.127 84.000 1.767

Σύνολο 51.958.798 26.169.280 13.328.476 3.104.650 375.013 176.956

* Ορισμένα κονδύλια της προηγούμενης χρήσεως αναταξινομήθηκαν για σκοπούς συγκρισιμότητας.
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟΔΩΝ ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ, ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠΟΙΟΤΗΤΑ ΤΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 
ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΑΝΕΙΩΝ

31.12.2016

Έσοδα  
από μη-απομειωμένα 
Δάνεια και Απαιτήσεις

Έσοδα  
από απομειωμένα 

Δάνεια και Απαιτήσεις
Σύνολο εσόδων  

από τόκους

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 629.246 528.310 1.157.556

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 701.653 123.340 824.993

Δημόσιος τομέας 27.686 245 27.931

Σύνολο εσόδων από τόκους 1.358.585 651.895 2.010.480

31.12.2015

Έσοδα  
από μη-απομειωμένα 
Δάνεια και Απαιτήσεις

Έσοδα  
από απομειωμένα 

Δάνεια και Απαιτήσεις
Σύνολο εσόδων  

από τόκους

Ιδιώτες και Μικρές Επιχειρήσεις 721.763 548.779 1.270.542

Μεσαίες και Μεγάλες Επιχειρήσεις 742.319 145.378 887.697

Δημόσιος τομέας 32.607 399 33.006

Σύνολο εσόδων από τόκους 1.496.689 694.556 2.191.245

ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ ΔΑΝΕΙΩΝ

Η Τράπεζα κατά την 31.12.2014 επαναξιολόγησε την περίμε-
τρο των ρυθμισμένων δανείων για όλα τα χαρτοφυλάκιά του, 
δυνάμει του Εκτελεστικού Κανονισμού (ΕΕ) 2015/227 της Ευ-
ρωπαϊκής Επιτροπής της 9ης Ιανουαρίου 2015 και τα εκτελε-
στικά τεχνικά πρότυπα της Ευρωπαϊκής Αρχής Τραπεζών και 
ενσωμάτωσε τους σχετικούς ορισμούς στην Πολιτική Πιστω-
τικού Κινδύνου. Εφεξής βάσει των ανωτέρω ορισμών παρα-
κολουθείται η εξέλιξη, η ποιότητα και η αποτελεσματικότη-
τα των δανείων αυτών.

Στην κατηγορία των ρυθμισμένων δανείων περιλαμβάνονται 
δάνεια:

- που ρυθμίστηκαν εντός των τελευταίων 36 μηνών και δεν 
παρουσίαζαν καθυστέρηση μεγαλύτερη των 90 ήμερων και 

- ρυθμίσεις με καθυστέρηση άνω των 90 ημερών. 

Οι ρυθμίσεις δανείων πραγματοποιούνται με τροποποίηση 
των αρχικών συμβατικών όρων και περιλαμβάνουν μεταβο-
λές όπως: 

•	 Επέκταση	της	διάρκειας	της	πιστοδοτήσεως.

•	 Διαγραφή	µέρους	των	οφειλών	του	πιστούχου.

•	 Χορήγηση	περιόδου	χάριτος	ως	προς	το	κεφάλαιο	ή/και	
τους τόκους.

•	 Μειώσεις	επιτοκίων.

Κατά κανόνα οι ρυθμίσεις που πραγματοποιούνται περι-
λαμβάνουν συνδυασμό των ανωτέρω μεταβολών των συμβα-
τικών όρων. Η λογιστική αξία των ρυθμισμένων δανείων της 
Τραπέζης κατά την 31.12.2016 ανήρχετο σε ποσό € 11.068,3 
εκατ.

Επιπρόσθετα, η Τράπεζα, στα πλαίσια αναδιαπραγμάτευσης 
των όρων δανείων που έχει χορηγήσει, έχει συμμετάσχει σε 
συμφωνίες για την ανταλλαγή χρέους με απόκτηση μετοχι-
κών τίτλων των πιστούχων. Κατά την 31.12.2016 η Τράπεζα 
είχε στο Διαθέσιμο προς Πώληση Χαρτοφυλάκιό της και στα 
κατεχόμενα προς πώληση στοιχεία ενεργητικού μετοχές εύ-
λογης αξίας € 2,7 εκατ. (31.12.2015: € 3,4 εκατ.) που προήλ-
θαν από αντίστοιχες συναλλαγές. Οι μετοχές που έχουν ταξι-
νομηθεί στα κατεχόμενα προς πώληση στοιχεία του ενεργη-
τικού αφορούν στις εταιρίες Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ και 
Νηρεύς Ιχθυοκαλλιέργιες Α.Ε. (σημείωση 19).
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΡΥΘΜΙΣΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΕΙΔΟΣ ΡΥΘΜΙΣΗΣ

31.12.2016 31.12.2015

Πληρωμής τόκου 243.484 184.967
Πρόγραμμα μειωμένων πληρωμών 5.906.757 5.763.240
Παροχή περιόδου χάριτος 628.795 392.033
Επέκταση διάρκειας δανείου 2.453.075 1.740.413
Κεφαλαιοποίηση καθυστερούμενων δόσεων 1.331.451 968.126
Διαγραφή μέρους του χρέους 11.298 1.766
Συνδυασμός μέτρων ρύθμισης 8.418
Πληρωμές εκτός μετρητών
Ανταλλαγή χρέους με απόκτηση συμμετοχής 38.396
Προσαρμογές, η μη εφαρμογή ρητρών
Λοιπά 493.423 302.817
Συνολική καθαρή αξία 11.068.283 9.400.176

ΡΥΘΜΙΣΜΕΝΑ ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ

31.12.2016 31.12.2015

Ιδιώτες και Μικρές επιχειρήσεις 8.793.504 7.718.698
Στεγαστικά 5.266.227 4.643.306
Καταναλωτικά 1.940.828 1.727.864
Πιστωτικές κάρτες 174.716 97.025
Μικρές Επιχειρήσεις 1.411.733 1.250.503

Μεσαίες και Μεγάλες επιχειρήσεις 2.267.174 1.671.940
Μεγάλες επιχειρήσεις 1.267.147 834.601
Μεσαίες Επιχειρήσεις 1.000.027 837.339

Δημόσιος Τομέας 7.605 9.538
Ελλάδα 7.605 9.538

Συνολική καθαρή αξία 11.068.283 9.400.176

31.12.2016 31.12.2015

ελλάδα 10.959.393 9.291.932
Λοιπή Ευρώπη 108.890 108.244

Συνολική καθαρή αξία 11.068.283 9.400.176

ΡΥΘΜΙΣΜΕΝΑ ΔΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ ΑΝΑ ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΠΕΡΙΟΧΗ
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΡΥΘΜΙΣΕΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ, ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΤΟΥΣ ΠΟΙΟΤΗΤΑ

31.12.2016

Συνολικό Ποσό 
Δανείων και Απαιτήσεων

Συνολικό Ποσό 
Ρυθμισμένων 

Δανείων και Απαιτήσεων

Ποσοστό Ρυθμισμένων 
Δανείων και Απαιτήσεων 

(%)

Χωρίς καθυστέρηση και μη απομειωμένα 23.358.068 2.934.800 13
Σε καθυστέρηση και μη απομειωμένα 3.175.323 1.709.738 54
Απομειωμένα 27.407.585 11.019.417 40
Συνολική Αξία (προ απομείωσης) 53.940.976 15.663.955 29
Ατομική Πρόβλεψη Απομείωσης (6.133.491) (1.549.821) 25
Συλλογική Πρόβλεψη Απομείωσης (7.545.961) (3.045.851) 40
Συνολική καθαρή αξία 40.261.524 11.068.283 27
Αξία εξασφαλίσεων 31.170.147 9.647.070 31

31.12.2015

Συνολικό Ποσό 
Δανείων και Απαιτήσεων

Συνολικό Ποσό 
Ρυθμισμένων 

Δανείων και Απαιτήσεων

Ποσοστό Ρυθμισμένων 
Δανείων και Απαιτήσεων 

(%)

Χωρίς καθυστέρηση και μη απομειωμένα 24.449.473 2.716.895 11
Σε καθυστέρηση και μη απομειωμένα 4.069.682 1.785.785 44
Απομειωμένα 26.544.293 8.711.466 33
Συνολική Αξία (προ απομείωσης) 55.063.448 13.214.146 24
Ατομική Πρόβλεψη Απομείωσης (5.742.545) (916.124) 16
Συλλογική Πρόβλεψη Απομείωσης (7.762.889) (2.897.846) 37
Συνολική καθαρή αξία 41.558.014 9.400.176 23
Αξία εξασφαλίσεων 32.732.987 8.417.395 26

ΣΥΜΦΩΝΙΑ ΡΥΘΜΙΣΜΕΝΩΝ ΔΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ

Ρυθμισμένα Δάνεια
(Καθαρή Αξία)

Υπόλοιπο 1.1.2016 9.400.176
Δάνεια και απαιτήσεις που εντάχθηκαν σε καθεστώς ρύθμισης εντός της περιόδου 2.446.610
Έσοδα από τόκους 388.039
Αποπληρωμές δανείων και απαιτήσεων (μερικώς ή ολικώς) (514.237)
Δάνεια και απαιτήσεις που εξήλθαν από το καθεστώς της ρύθμισης εντός της περιόδου (590.340)
Ζημιά απομείωσης (173.752)
Λοιπά 111.787
Σύνολο 31.12.2016 11.068.283

Ρυθμισμένα Δάνεια
(Καθαρή Αξία)

Υπόλοιπο 1.1.2015 8.850.550
Μεταφορά δανείων και απαιτήσεων στα στοιχεία ενεργητικού προς πώληση (35.655)
Δάνεια και απαιτήσεις που εντάχθηκαν σε καθεστώς ρύθμισης εντός της περιόδου 2.051.671
Έσοδα από τόκους 387.373
Αποπληρωμές δανείων και απαιτήσεων (μερικώς ή ολικώς) (315.276)
Δάνεια και απαιτήσεις που εξήλθαν από το καθεστώς της ρύθμισης εντός της περιόδου (400.722)
Ζημιά απομείωσης (1.167.717)
Λοιπά 29.952
Σύνολο 31.12.2015 9.400.176
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31.12.2016

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά 

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα 
χρημ/κά  

μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 
διακρ/νου 

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού 
χαρτ/κίου Σύνολο

AAA 10.500 1 10.501
AA+	έως	AA- 25.357 38.421 2.682.655 2.746.433
A+	έως	A- 1.026.939 136.252 3.402 9.023 1.175.616
BBB+	έως	BBB- 332.796 343.318 5.467 681.581
Υποδεέστερα από BBB- 370.653 1.444.787 126.145 2.256 3.773.102 319 5.717.262
Μη διαβαθμισμένα 124.395 300 517.672 642.367
Aξία ανοιγμάτων προ 
απομειώσεων 381.153 2.954.274 644.436 2.256 4.299.644 9.342 2.682.655 10.973.760

31.12.2015

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά 

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα 
χρημ/κά  

μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 
διακρ/νου 

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού 
χαρτ/κίου Σύνολο

AAA 4 4
AA+	έως	AA- 7.654 60.941 4.289.482 4.358.077
A+	έως	A- 972.386 248.578 258 1.221.222
BBB+	έως	BBB- 304.405 3.462 307.867
Υποδεέστερα από BBB- 362.351 2.019.288 484.602 1.888 4.320.871 2.823 7.191.823
Μη διαβαθμισμένα 112.091 350 488.166 600.607
Aξία ανοιγμάτων προ 
απομειώσεων 362.351 3.415.824 794.471 1.888 4.812.761 2.823 4.289.482 13.679.600

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΚΑΙ 
ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - Ανάλυση κατά διαβάθμιση

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΕ ΚΕΝΤΡΙΚΕΣ ΤΡΑΠΕΖΕΣ - ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ ΙΔΡΥΜΑΤΩΝ - ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΚΑΙ 
ΧΡΕΩΣΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ - ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΗΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΗ ΤΟΥΣ ΠΟΙΟΤΗΤΑ

31.12.2016

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά  

μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου  

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού  
χαρτ/κίου Σύνολο

Ενήμερα και μη απομειωμένα 381.153 2.912.313 644.436 2.256 4.266.550 9.342 2.682.655 10.898.705

Σε καθυστέρηση και μη 
απομειωμένα
Απομειωμένα 41.961 33.094 75.055
Aξία ανοιγμάτων προ 
απομειώσεων 381.153 2.954.274 644.436 2.256 4.299.644 9.342 2.682.655 10.973.760
Μείον: Συσσωρευμένες 
απομειώσεις (41.961) (22.385) (64.346)
Καθαρή αξία ανοιγμάτων 381.153 2.912.313 644.436 2.256 4.277.259 9.342 2.682.655 10.909.414

31.12.2015

Διαθέσιμα 
σε Κεντρικές 

Τράπεζες

Απαιτήσεις 
κατά  

πιστωτικών 
ιδρυμάτων

Παράγωγα  
χρημ/κά  

μέσα 
Ενεργητικού

Αξιόγραφα 
εμπορικού 
χαρτ/κίου

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου 

διαθέσιμου 
προς πώληση

Αξιόγραφα 
χαρτ/κίου  
διακρ/νου  

μέχρι τη λήξη

Αξιόγραφα 
δανειακού  
χαρτ/κίου Σύνολο

Ενήμερα και μη απομειωμένα 362.351 3.406.859 794.471 1.888 4.747.045 2.823 4.289.482 13.604.919

Σε καθυστέρηση και μη 
απομειωμένα
Απομειωμένα 8.965 65.716 74.681
Aξία ανοιγμάτων προ 
απομειώσεων 362.351 3.415.824 794.471 1.888 4.812.761 2.823 4.289.482 13.679.600
Μείον: Συσσωρευμένες 
απομειώσεις (8.965) (55.005) (63.970)
Καθαρή αξία ανοιγμάτων 362.351 3.406.859 794.471 1.888 4.757.756 2.823 4.289.482 13.615.630

Στους παρακάτω πίνακες αναλύονται τα χρηματοοικονομικά στοιχεία που υπόκεινται σε πιστωτικό κίνδυνο, ανά κλάδο οικο-
νομικής δραστηριότητας του αντισυμβαλλόμενου.
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Η Τράπεζα την 31.12.2016 δεν είχε έκθεση σε χρεόγραφα Κύπρου, Ιταλίας, Ισπανίας, Πορτογαλίας και Ιρλανδίας.

ii. Έκθεση στο χρέος λοιπών χωρών στην περιφέρεια της ευρωζώνης

Το σύνολο των αξιογράφων Ελληνικού Δημοσίου κατατάσ-
σεται στο Επίπεδο 1 αναφορικά με την ποιότητα των δεδομέ-
νων που χρησιμοποιήθηκαν για την εκτίμηση της εύλογης 
αξίας τους.

Επιπλέον, τα αξιόγραφα εκδόσεως δημόσιων επιχειρήσεων/ 

φορέων/οργανισμών ανήλθαν την 31.12.2016 σε € 140 εκατ. 
(31.12.2015: € 150,7 εκατ.).

H έκθεση της Τραπέζης σε κίνδυνο Ελληνικού Δημοσίου από 
λοιπά, πλην αξιογράφων, χρηματοοικονομικά μέσα παρου-
σιάζεται στον παρακάτω πίνακα:

31.12.2016 31.12.2015

 Λογιστική Αξία  Λογιστική Αξία 

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα – απαιτήσεις 342.737 362.700
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα – υποχρεώσεις (69.299) (271.711)

Στοιχεία εντός του Ισολογισμού

31.12.2016 31.12.2015

Ονομαστική αξία Εύλογη Αξία Ονομαστική αξία Εύλογη Αξία

ΕΓΕΔ που έχουν ληφθεί ως εγγύηση για παροχή 
χρηματοδότησης 56.373 57.162 - -

Στοιχεία εκτός του Ισολογισμού

ΕΚΘΕΣΗ ΣΕ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ ΚΙΝΔΥΝΟ ΧΡΕΟΥΣ ΕΚΔΟΣΕΩΣ ΧΩΡΩΝ ΣΤΗΝ ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑ ΤΗΣ ΕΥΡΩΖΩΝΗΣ

Λόγω της παρατεταμένης κρίσης των χωρών της Ευρωζώ-
νης και των προβλημάτων που αντιμετωπίζει η ελληνική οι-
κονομία σε ότι αφορά την εξυπηρέτηση των δανειακών της 

υποχρεώσεων, η Τράπεζα παρακολουθεί τον πιστωτικό κίν-
δυνο που απορρέει από την έκθεση της στο ελληνικό Δημό-
σιο και στις λοιπές χώρες στην περιφέρεια της Ευρωζώνης.

i. Έκθεση στο Ελληνικό Δημόσιο 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη συνολική έκθεση της Τραπέζης σε αξιόγραφα Ελληνικού Δημοσίου:

31.12.2016 31.12.2015

Χαρτοφυλάκιο Ονομαστική αξία Λογιστική αξία Ονομαστική αξία Λογιστική αξία 

Διαθεσίμων προς πώληση 3.965.219 3.409.677 4.537.722 3.831.479
Εμπορικό 2.861 2.256 2.783 1.888
Σύνολο 3.968.080 3.411.933 4.540.505 3.833.367

Οι απαιτήσεις από δημόσιες επιχειρήσεις/φορείς/οργανι-
σμούς από παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα ανήλθαν την 
31.12.2016 σε € 8,4 εκατ. (31.12.2015: € 16,6 εκατ. υποχρεώσεις).

Η έκθεση της Τραπέζης σε δάνεια προς δημόσιες επιχειρή-
σεις/φορείς/οργανισμούς Ελληνικού Δημοσίου ανήρχετο την 
31.12.2016 σε € 1.112 εκατ. (31.12.2015: € 1.297,6 εκατ.). Η 
Τράπεζα έχει σχηματίσει απομείωση για τις ανωτέρω απαι-
τήσεις που ανήλθε την 31.12.2016 σε ποσό € 49,1 εκατ. 
(31.12.2015: € 42,1 εκατ.).

Επιπρόσθετα, το υπόλοιπο των δανείων της Τραπέζης με εγ-
γύηση Ελληνικού Δημοσίου (δάνεια με απευθείας εγγύηση 
Ελληνικού Δημοσίου, δάνεια με εγγύηση ΤΕΜΠΜΕ, δάνεια 
εγγυημένα με Κοινές Υπουργικές Αποφάσεις) ανέρχονταν την 
31.12.2016 σε ποσό € 720,6 εκατ. (31.12.2015: € 764 εκατ.). 
Κατά την 31.12.2016, επί των δανείων αυτών είχε σχηματιστεί 
απομείωση ύψους € 149,2 εκατ. (31.12.2015: € 144,3 εκατ.).
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38.2 Κίνδυνος αγοράς

Κίνδυνος αγοράς είναι ο κίνδυνος ζημίας που προκύπτει από 
δυσμενείς εξελίξεις στην τιμή ή στη μεταβλητότητα που πα-
ρατηρούνται στις αγορές επιτοκίων, συναλλάγματος, χρημα-

τιστηριακών δεικτών, μετοχών και αγαθών. Ζημίες είναι δυνα-
τόν να προκύψουν και από το εμπορικό χαρτοφυλάκιο και κατά 
τη διαχείριση των στοιχείων Ενεργητικού – Υποχρεώσεων.

i. Εμπορικού χαρτοφυλακίου

Ο κίνδυνος αγοράς του εμπορικού χαρτοφυλακίου μετράται 
με τον υπολογισμό της Αξίας σε Κίνδυνο (Value at Risk – VaR). 
Η μεθοδολογία υπολογισμού της Αξίας σε Κίνδυνο που χρη-
σιμοποιείται είναι η μέθοδος της ιστορικής προσομοιώσεως. 

Η Τράπεζα χρησιμοποιεί περίοδο διακρατήσεως μιας και δέκα 
ημερών, ανάλογα με το χρόνο που απαιτείται για τη ρευστο-
ποίηση του χαρτοφυλακίου.

Αξία σε κίνδυνο 1 ημέρας, διάστημα εμπιστοσύνης 99% (ιστορικά στοιχεία 2 ετών)

2016 2015

Συναλλαγματικός 
κίνδυνος

Επιτοκιακός 
κίνδυνος

Κίνδυνος 
τιμής

Επίδραση 
αλληλοσυσχέτισης Σύνολο Σύνολο

31 Δεκεμβρίου 1.216.957 174.020 79.163 (221.350) 1.248.790 1.815.473

Μέση ημερήσια Αξία (ετησίως) 1.752.271 117.635 27.930 (133.385) 1.764.451 1.725.496

Μέγιστη* ημερήσια Αξία (ετησίως) 1.992.659 89.315 31.773 (115.652) 1.998.095 3.144.948
ελάχιστη* ημερήσια Αξία (ετησίως) 1.216.957 174.020 79.163 (221.350) 1.248.790 741.067

(Ποσά σε ευρώ)

Για τη μέτρηση του κινδύνου αγοράς του εμπορικού χαρ-
τοφυλακίου συμπληρωματικά με τον υπολογισμό της Αξί-
ας σε Κίνδυνο, ελέγχεται η συμπεριφορά του σε υποθετικές 
μεταβολές των παραμέτρων αγοράς (σενάρια), καθώς και σε 
ακραίες μεταβολές τους που παρατηρήθηκαν στο παρελθόν 
(stress - testing).

Στα πλαίσια της πολιτικής διαχειρίσεως χρηματοοικονομικών 
κινδύνων, έχουν θεσπιστεί όρια εκθέσεως, μεγίστης ζημίας 
(stop loss) και αξίας σε κίνδυνο στα διάφορα προϊόντα που 
απαρτίζουν τις θέσεις διαπραγματεύσεως. 

Συγκεκριμένα έχουν θεσπιστεί όρια που αφορούν τους πα-
ρακάτω κινδύνους:

•	 Συναλλαγµατικός	κίνδυνος	για	θέσεις	spot	&	forward	και	
FX options.

•	 Επιτοκιακός	κίνδυνος	για	θέσεις	Οµολόγων,	Interest	Rate	
Swaps, Interest Futures, Interest Options

•	 Κίνδυνος	τιµών	για	θέσεις	µετοχών,	 Index	Futures	και	
Options, Commodity Futures και Swaps.

•	 Πιστωτικός	κίνδυνος	για	διατραπεζικές	πράξεις	και	οµόλο-
γα.

Οι θέσεις σε αυτά τα προϊόντα παρακολουθούνται σε συνε-
χή βάση και ελέγχονται για το ποσοστό καλύψεως και τυχόν 
υπερβάσεις των εκάστοτε ορίων.

Κίνδυνος αγοράς είναι δυνατόν να προκύψει, εκτός του εμπο-
ρικού χαρτοφυλακίου, και από τη διάρθρωση των στοιχείων 
ενεργητικού - υποχρεώσεων του χαρτοφυλακίου χορηγήσε-

ων και καταθέσεων της Τραπέζης. Ο κίνδυνος αυτός είναι συ-
ναλλαγματικός και επιτοκιακός.

ii. Χρηματοοικονομικοί κίνδυνοι τραπεζικού χαρτοφυλακίου

α. Συναλλαγματικός κίνδυνος

Η Τράπεζα αναλαμβάνει κίνδυνο από τη διακύμανση των συ-
ναλλαγματικών ισοτιμιών.

Η διαχείριση της ανοικτής συναλλαγματικής θέσης που προ-
κύπτει από όλες τις εργασίες διενεργείται κεντρικά. Πολιτική 
της Τραπέζης είναι οι θέσεις να κλείνουν άμεσα με χρήση συ-
ναλλαγών spot ή παραγώγων συναλλάγματος. Σε περίπτωση 
που παραμείνουν ανοιχτές θέσεις, υπόκεινται στα όρια συναλ- 

λαγματικού κινδύνου που έχουν θεσπιστεί και παρακολου-
θούνται στα πλαίσια της πολιτικής διαχειρίσεως χρηματοοι-
κονομικών κινδύνων.

Η συνολική θέση προκύπτει από την άθροιση της τρέχουσας 
θέσης από τα στοιχεία του ισολογισμού και της προθεσμιακής 
θέσης από τα παράγωγα προϊόντα, όπως παρατίθεται στους 
πίνακες που ακολουθούν.

* αφορά το σύνολο της αξίας σε κίνδυνο εντός του έτους
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31.12.2016

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 3.356 713 87 23 419 669.841 674.439

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 60.882 (14.006) 10.571 16.883 973 66.938 5.691 2.764.381 2.912.313

Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 1 2.864 2.865

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 644.436 644.436

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.750.436 97.704 1.224.958 4.124 72.231 21.779 37.090.292 40.261.524

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου 

 - Διαθέσιμα προς πώληση 28.287 10 4.331.750 4.360.047

 - Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 9.342 9.342

- Δανειακού χαρτοφυλακίου 2.682.655 2.682.655

Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες 23.432 59.714 169.317 3.392 1.559.400 1.815.255

Επενδύσεις σε ακίνητα 27.836 27.836

Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια 675.870 675.870

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 333.926 333.926

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.477.144 4.477.144

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 
και στοιχεία Ενεργητικού προς 
Πώληση 751 22 15.089 2 2.032 217.693 4 1.289.328 1.524.921

Σύνολο Ενεργητικού 1.867.145 144.157 1.250.705 21.032 244.553 284.631 31.285 56.559.065 60.402.573

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα και πελάτες 1.410.441 93.870 100.112 1.081 1.007 199.962 46.636.507 48.442.980

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.337.559 1.337.559

Ομολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 229.622 369.137 598.759

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους 19.419 19.419

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 89.126 89.126

Λοιπές υποχρεώσεις 482 91 451 556 12 804.908 806.500

Προβλέψεις 383.188 383.188

Σύνολο Υποχρεώσεων 1.640.545 93.961 100.563 1.637 1.007 - 199.974 49.639.844 51.677.531

Συναλλαγματική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισμού 226.600 50.196 1.150.142 19.395 243.546 284.631 (168.689) 6.919.221 8.725.042

Προθεσμιακή Συναλλαγματική 
Θέση Παραγώγων (202.835) (50.456) (1.149.133) (19.007) (382.243) 196.100 1.530.874 (76.700)

Συνολική Συναλλαγματική 
Θέση 23.765 (260) 1.009 388 (138.697) 284.631 27.411 8.450.095 8.648.342

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) 133.553 288.158 421.711
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31.12.2015

USD GBP CHF JPY RON RSD Λοιπά ΞΝ Ευρώ Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 2.687 635 176 20 494 694.718 698.730

Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 71.638 (125.129) 4.926 11.489 180 98.910 6.504 3.338.341 3.406.859

Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 1 1.887 1.888

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 794.471 794.471

Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 1.747.604 121.039 1.337.408 5.415 3.078 (1) 38.343.471 41.558.014

Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου 

 - Διαθέσιμα προς πώληση 21.595 11 4.869.285 4.890.891

 - Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 2.823 2.823

- Δανειακού χαρτοφυλακίου 4.289.482 4.289.482

Επενδύσεις σε εταιρίες 
θυγατρικές, συγγενείς και 
κοινοπραξίες 9.259 69.659 169.879 220.809 3.344 1.614.436 2.087.386

Επενδύσεις σε ακίνητα 28.813 28.813

Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια 691.847 691.847

Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 299.821 299.821

Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.372.486 4.372.486

Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 
και στοιχεία Ενεργητικού προς 
Πώληση 949 52 278 2 10 1.868.080 1.869.371

Σύνολο Ενεργητικού 1.853.733 66.267 1.342.788 16.926 173.137 319.719 10.351 61.209.961 64.992.882

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα και πελάτες 1.356.615 103.909 88.604 822 203 200.038 51.154.125 52.904.316

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.556.555 1.556.555

Ομολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 315.570 90.661 406.231

Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους 21.108 21.108

Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 105.816 105.816

Λοιπές υποχρεώσεις και 
υποχρεώσεις που συνδέονται 
με στοιχεία Ενεργητικού προς 
Πώληση 516 104 447 524 11 1.168.775 1.170.377

Προβλέψεις 410.446 410.446

Σύνολο Υποχρεώσεων 1.672.701 104.013 89.051 1.346 203 - 200.049 54.507.486 56.574.849

Συναλλαγματική Θέση 
Στοιχείων Ισολογισμού 181.032 (37.746) 1.253.737 15.580 172.934 319.719 (189.698) 6.702.475 8.418.033

Προθεσμιακή Συναλλαγματική 
Θέση Παραγώγων (173.205) 73.612 (1.061.559) (15.470) (122.900) 195.716 896.487 (207.319)

Συνολική Συναλλαγματική 
Θέση 7.827 35.866 192.178 110 50.034 319.719 6.018 7.598.962 8.210.714

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) 5.511 205.730 211.241
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Η ανοικτή συναλλαγματική θέση της 31.12.2016 παρουσιάζει την ακόλουθη ευαισθησία:

β. Επιτοκιακός κίνδυνος

Στα πλαίσια ανάλυσης του Τραπεζικού χαρτοφυλακίου διε-
νεργείται ανάλυση σύμφωνα με τον χρόνο επαναπροσδιο-
ρισμού των επιτοκίων (Interest Rate Gap Analysis). Ειδικό-
τερα, τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού ταξινομούνται 
σε χρονικές περιόδους (Gaps) ανάλογα με το πότε επανα-
προσδιορίζεται το επιτόκιό τους, για τα στοιχεία κυμαινόμε-

νου επιτοκίου, ή με το πότε λήγουν, για τα στοιχεία σταθε-
ρού επιτοκίου.

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η Ανάλυση Επα-
ναπροσδιορισμού Επιτοκίων των στοιχείων Ενεργητικού - 
Υποχρεώσεων.

Νόμισμα
Σενάριο μεταβολής  

ισοτιμιών έναντι Ευρώ (%)
Επίπτωση επί των καθαρών  

εσόδων προ φόρων

USD
Ανατίμηση USD 5% 1.251

Υποτίμηση USD 5% (1.132)

GBP
Ανατίμηση GBP 5% (14)

Υποτίμηση GBP 5% 12

CHF
Ανατίμηση CHF 5% 53

Υποτίμηση CHF 5% (48)

RON
Ανατίμηση RON 5% (7.300)

Υποτίμηση RON 5% 6.605

RSD
Ανατίμηση RSD 5% 14.981

Υποτίμηση RSD 5% (13.554)

ALL
Ανατίμηση ALL 5% 179

Υποτίμηση ALL 5% (162)
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31.12.2016

< 1 μηνός
1 έως 3 

μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 381.153      293.286 674.439
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 1.640.284 1.070.391 40.469 3.427 1.893 155.849  2.912.313
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 609  518 222  1.516  2.865
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 644.436       644.436
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 20.417.384 7.195.901 2.381.290 982.828 5.771.642 3.512.479  40.261.524
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιμα προς πώληση 394.783 476.044 1.293.757 195.243 385.712 1.531.720 82.788 4.360.047
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 318  9.024 9.342
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου 1.964.564  171.048 547.043 2.682.655
Επενδύσεις σε θυγατρικές 
συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες 1.815.255 1.815.255
Επενδύσεις σε ακίνητα 27.836 27.836
Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια 675.870 675.870
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 333.926 333.926
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.477.144 4.477.144
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.378.290 1.378.290
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 27.111 47.570 71.950 146.631
Σύνολο Ενεργητικού 23.506.078 8.742.336 5.737.192 1.181.720 6.330.295 5.748.607 9.156.345 60.402.573

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 17.362.947 519.789 49.726  1.500.539   19.433.001
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.337.559       1.337.559
Υποχρεώσεις προς πελάτες 5.712.296 4.096.713 5.828.540 2.075.170 6.873.385 4.423.875  29.009.979
Oμολογίες εκδόσεώς μας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 517.260 45.954 25.393  10.152   598.759
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους 19.419 19.419
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 89.126 89.126
Λοιπές υποχρεώσεις 806.500 806.500
Προβλέψεις 383.188 383.188
Σύνολο Υποχρεώσεων 24.930.062 4.662.456 5.903.659 2.075.170 8.384.076 4.423.875 1.298.233 51.677.531

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο       461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο       10.790.870 10.790.870
Αποθεματικά       208.187 208.187
Αποτελέσματα εις νέον       (2.735.079) (2.735.079)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 8.725.042 8.725.042

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 24.930.062 4.662.456 5.903.659 2.075.170 8.384.076 4.423.875 10.023.275 60.402.573

ΑΝΟΙΓΜΑ (1.423.984) 4.079.880 (166.467) (893.450) (2.053.781) 1.324.732 (866.930)  

ΣΩΡΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ (1.423.984) 2.655.896 2.489.429 1.595.979 (457.802) 866.930  
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31.12.2015

< 1 μηνός
1 έως 3 

μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
1 έως  
5 έτη > 5 ετών

Μη 
επηρεαζόμενα 

στοιχεία Σύνολο

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε 
Κεντρικές Τράπεζες 362.351 336.379 698.730
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 1.636.387 1.536.169 44.174 5.161 27.033 157.935 3.406.859
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 349 1.539 1.888
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 794.471 794.471
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 20.677.942 7.227.296 2.554.524 1.085.269 6.184.056 3.828.927 41.558.014
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιμα προς πώληση 548.922 1.004.810 882.898 49.538 994.293 1.410.430 4.890.891
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 337 2.486 2.823
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου 4.289.482 4.289.482
Επενδύσεις σε θυγατρικές 
συγγενείς εταιρίες και 
κοινοπραξίες 2.087.386 2.087.386
Επενδύσεις σε ακίνητα 28.813 28.813
Ιδιοχρησιμοποιούμενα 
ενσώματα πάγια 691.847 691.847
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 299.821 299.821
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.372.486 4.372.486
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.421.770 1.421.770
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 447.601 447.601
Σύνολο Ενεργητικού 24.020.410 9.768.275 7.773.564 1.139.968 7.205.731 5.398.831 9.686.103 64.992.882

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 23.119.721 250.465 1.800.451 25.170.637
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.556.555 1.556.555
Υποχρεώσεις προς πελάτες 5.797.398 4.027.887 5.345.689 1.485.061 6.848.790 4.228.854 27.733.679
Oμολογίες εκδόσεώς μας 
διατεθείσες σε θεσμικούς 
επενδυτές και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 310.914 40.968 50.627 3.722 406.231
Υποχρεώσεις για τρέχοντα 
φόρο εισοδήματος και λοιπούς 
φόρους 21.108 21.108
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 105.816 105.816
Λοιπές υποχρεώσεις 831.557 831.557
Προβλέψεις 410.446 410.446
Υποχρεώσεις που συνδέονται 
με στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 338.820 338.820
Σύνολο Υποχρεώσεων 30.784.588 4.319.320 5.345.689 1.485.061 8.699.868 4.232.576 1.707.747 56.574.849

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο       461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο       10.790.870 10.790.870
Αποθεματικά       153.631 153.631
Αποτελέσματα εις νέον       (2.987.532) (2.987.532)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 8.418.033 8.418.033

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 30.784.588 4.319.320 5.345.689 1.485.061 8.699.868 4.232.576 10.125.780 64.992.882

ΑΝΟΙΓΜΑ (6.764.178) 5.448.955 2.427.875 (345.093) (1.494.137) 1.166.255 (439.677)  

ΣΩΡΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ (6.764.178) (1.315.223) 1.112.652 767.559 (726.578) 439.677  
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Από την ανάλυση Ανοιγμάτων Επιτοκίων και με την εφαρμογή 
εναλλακτικών σεναρίων μεταβολών των επιτοκίων της αγο-
ράς ή και των βασικών επιτοκίων της Τραπέζης, υπολογίζε-
ται άμεσα η αντίστοιχη μεταβολή στο καθαρό έσοδο τόκων 
καθώς και στην καθαρή θέση για τα διαθέσιμα προς πώλη-

ση στοιχεία (Available for sale). Στα σενάρια μείωσης των επι-
τοκίων μελετάται μεταβολή μέχρι του σημείου όπου αυτή εί-
ναι δυνατή (μηδενισμός επιτοκίου) σύμφωνα με τις ισχύου-
σες καμπύλες επιτοκίων ανά νόμισμα.

Σενάριο μεταβολής επιτοκίων 
(παράλληλη μετατόπιση καμπύλης 

αποδόσεων)
Ευαισθησία καθαρού εσόδου τόκων 

(για χρονική περίοδο ενός έτους)
Ευαισθησία 

της Καθαρής Θέσεως

-100 - 39.966 +	156.624

+100 +	55.581 - 142.365

38.3 Κίνδυνος ρευστότητας

Ο Κίνδυνος ρευστότητας αφορά την δυνατότητα της Τραπέ-
ζης να διατηρεί επαρκή ρευστότητα για την εκπλήρωση των 
συναλλακτικών της υποχρεώσεων είτε προγραμματισμένων 
είτε έκτακτων. Εν γένει η συνολική χρηματοδότηση της μπο-
ρεί να χωριστεί σε δύο βασικές κατηγορίες:

Α. Καταθέσεις Πελατείας

1. Πελατειακές καταθέσεις πρώτης ζήτησης για 
κάλυψη ταμειακών αναγκών

Οι καταθέσεις για σκοπούς καλύψεως ταμειακών αναγκών της 
πελατείας είναι οι καταθέσεις Ταμιευτηρίου και Όψεως. Παρό-
λο που οι καταθέσεις αυτές μπορούν να αποσυρθούν χωρίς 
προειδοποίηση εάν ζητηθεί, η διασπορά σε πλήθος και είδος 
καταθετών διασφαλίζει την απουσία σημαντικών απρόσμε-
νων διακυμάνσεων. Συνεπώς οι συγκεκριμένες καταθέσεις 
διαμορφώνουν στην πλειοψηφία τους ένα σημαντικό παρά-
γοντα της σταθερότητας της καταθετικής βάσεως.

2. Πελατειακές καταθέσεις προθεσμίας και ομόλογα 
για επενδυτικούς σκοπούς

Οι πελατειακές καταθέσεις προθεσμίας και τα ομόλογα εκδό-
σεως Εταιριών του Ομίλου που χρησιμοποιούνται για επεν-
δυτικούς σκοπούς δύναται να πάρουν τη μορφή καταθέσεων 
συμφωνημένης διάρκειας και πράξεων προσωρινής εκχωρή-
σεως, ενώ τα ομόλογα εκδόσεως Εταιριών του Ομίλου δια-
τίθενται μέσω οριστικής πωλήσεως. Η πελατεία έχει τη δυ-
νατότητα πρόωρης αναλήψεως των καταθέσεων ή πρόωρης 
ρευστοποιήσεως των ομολόγων, με συνέπεια την πιθανότητα 
ανάγκης ευρέσεως εναλλακτικής ρευστότητας από την Τρά-
πεζα σε περίπτωση εκτεταμένων εκροών.

Για το σκοπό αυτό αλλά και για την εν γένει θωράκιση των 
καταθέσεων πελατείας της, η Τράπεζα μεριμνά είτε για την 
ύπαρξη επαρκών πλεονασμάτων ρευστότητας που υπολο-
γίζονται βάσει σεναρίων προσομοιώσεως ακραίων συνθη-
κών απώλειας ρευστότητας είτε για την ύπαρξη επαρκών πι-
στωτικών γραμμών σε χρηματοδοτικά εργαλεία χονδρικής 
φύσεως ως κατωτέρω.

Β. Χρηματοδότηση Wholesale

1. Μεσοπρόθεσμος Δανεισμός από τις διεθνείς 
κεφαλαιαγορές

Πάγια επιδίωξη της Τραπέζης είναι η καλλιέργεια σχέσεων με 
διεθνείς επενδυτές που δύνανται να προσφέρουν μεσοπρό-
θεσμη χρηματοδότηση μέσω αγοράς χρεογράφων εκδόσεως 
Εταιριών του Ομίλου. Η Τράπεζα διατηρεί για το σκοπό αυτό ει-
δικά χρηματοδοτικά προγράμματα που έχουν απήχηση σε δι-
εθνείς επενδυτές και προβαίνει στην επαρκή κάλυψη των δα-
νειακών της αναγκών μέσω των διεθνών κεφαλαιαγορών δι-
ενεργώντας προγραμματισμό των σχετικών της αναγκών σε 
επίπεδο Ενεργητικού σε ετήσια βάση. Εντούτοις, η Τράπεζα 
αναγνωρίζει ότι η ζήτηση των εν λόγω ομολόγων ενδέχεται 
να μην είναι αρκετή για να καλύψει πλήρως τις ανάγκες της σε 
συγκεκριμένα χρονικά διαστήματα, ως αποτέλεσμα παραγό-
ντων που αφορούν τόσο στην πιστοληπτική της αξιολόγηση 
όσο και στο εγχώριο και διεθνές οικονομικό περιβάλλον. Το 
Δεκέμβριο του 2016 τιτλοποιήθηκαν δάνεια Μικρών και Με-
σαίων Επιχειρήσεων αντλώντας μεσοπρόθεσμη χρηματοδό-
τηση ύψους € 320 εκατ.

2. Χρηματοδότηση μέσω Κεντρικών Τραπεζών

Μία εναλλακτική μορφή δανεισμού της Τραπέζης αποτελεί 
η άντληση ρευστότητας από τα χρηματοδοτικά εργαλεία των 
Κεντρικών Τραπεζών-Ευρωσύστημα και ειδικά της Ευρωπα-
ϊκής Κεντρικής Τράπεζας (ΕΚΤ). Η εν λόγω χρηματοδότηση 
λαμβάνει τη μορφή δανεισμού επί ενεχύρω στοιχείων του 
Ενεργητικού της με βάση τις οδηγίες και τα επιλέξιμα στοι-
χεία Ενεργητικού που καθορίζονται από την ΕΚΤ. Τα τελευ-
ταία έτη αυτή η πρόσθετη πηγή χρηματοδοτήσεως αναδεί-
χθηκε σε κύριο χρηματοδοτικό εργαλείο ως αντιστάθμισμα 
στην ανεπάρκεια ή απώλεια των ανωτέρω βασικών μορφών 
δανεισμού της Τραπέζης. Περαιτέρω, για το διάστημα που η 
Ελλάδα τελεί υπό συγκεκριμένο πρόγραμμα αναδιαρθρώ-
σεως της οικονομίας και εξυγιάνσεως των δημοσιονομικών 
της μεγεθών και ταυτοχρόνως εξυπηρετήσεως των αναγκών 
δανεισμού της από το πλέγμα των θεσμικών οργάνων που 
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έχουν την εποπτεία του προγράμματος, η Τράπεζα δύναται 
να αξιοποιεί διαθέσιμα στοιχεία Ενεργητικού προκειμένου να 
αντλεί ρευστότητα από το Ευρωσύστημα προκειμένου να κα-
λύπτει οιοδήποτε χρηματοδοτικό κενό. Η Τράπεζα αναγνω-
ρίζει το βραχυπρόθεσμο χαρακτήρα της εν λόγω πηγής ρευ-
στότητας και επιδιώκει τη σταδιακή αποσύνδεση της από αυτή 
εφόσον οι συνθήκες το επιτρέψουν. Παρά ταύτα και για όσο 
χρονικό διάστημα η χώρα διανύει περίοδο χρηματοπιστω-
τικής και οικονομικής κρίσεως, η Τράπεζα φροντίζει για την 
απρόσκοπτη χρηματοδότηση της από τα εν λόγω εργαλεία 
που λαμβάνουν είτε τη μορφή του συμβατικού οριακού δα-
νεισμού από την ΕΚΤ (MRO), είτε τη μορφή του έκτακτου μη-
χανισμού πιστωτικής διευκολύνσεως της Τραπέζης της Ελλά-
δος (ELA). Η Τράπεζα μεριμνά για την επάρκεια των καλυμμά-
των που απαιτούνται ώστε να εξυπηρετείται η χρηματοδότη-
ση από τα ανωτέρω εργαλεία. αναγνωρίζοντας ωστόσο ότι 
τόσο το είδος όσο και το ύψος της χρηματοδότησης αυτής τε-
λεί υπό τη διακριτική ευχέρεια του Ευρωσυστήματος.

Ο δανεισμός από το Ευρωσύστημα μειώθηκε κατά € 6,1 δισ. 
από την 31.12.2015 με αποτέλεσμα να ανέλθει σε € 18,3 δισ. 
την 31.12.2016.

Σύμφωνα με την Ανάλυση Ληκτοτήτων Ρευστότητας (Liquidity 
Gap Analysis), υπολογίζονται οι χρηματοροές που προκύ-
πτουν από όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Υποχρεώσεων και 
ταξινομούνται σε χρονικές περιόδους, σύμφωνα με τη συμβα-
τική ημερομηνία λήξεως ή με την εκτιμώμενη ημερομηνία λή-
ξεως βασιζόμενη σε στατιστική ανάλυση (convention). Εξαί-
ρεση στο ανωτέρω, αποτελούν τα χαρτοφυλάκια αξιογρά-
φων, τα οποία μπορούν να συμβάλλουν άμεσα σε άντλη-
ση ρευστότητας και κατανέμονται στην πρώτη περίοδο με 
την προϋπόθεση ότι δεν έχουν χρησιμοποιηθεί για άντληση 
ρευστότητας είτε από την Κεντρική Τράπεζα είτε στη διατρα-
πεζική μέσω repos.

Ο δανεισμός της Τραπέζης το 2016 είχε βραχυπρόθεσμη δι-
άρκεια με σημαντική συμμετοχή από τον μηχανισμό έκτακτης 
χρηματοδότησης της Τραπέζης της Ελλάδος.
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31.12.2016

< 1 μηνός 1 έως 3 μήνες 3 έως 6 μήνες 6 έως 12 μήνες > 1 έτους Σύνολο
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 674.439     674.439
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 1.138.892 321.071 72.699 555.013 824.638 2.912.313
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 2.865     2.865
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 644.436     644.436
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 2.713.846 1.862.708 1.256.871 3.138.390 31.289.709 40.261.524
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου -
- Διαθέσιμα προς πώληση 4.146.184    213.863 4.360.047
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη   9.024  318 9.342
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου 2.682.655 2.682.655
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 
και κοινοπραξίες 1.815.255 1.815.255
Επενδύσεις σε ακίνητα 27.836 27.836
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα 
πάγια 675.870 675.870
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 333.926 333.926
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.477.144 4.477.144
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.378.290 1.378.290
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 50.561 96.070  146.631
Σύνολο Ενεργητικού 9.320.662 2.183.779 1.389.155 3.789.473 43.719.504 60.402.573

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 17.362.947 296.162 1.076 2.678 1.770.138 19.433.001
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.337.559     1.337.559
Υποχρεώσεις προς πελάτες 5.706.303 4.096.049 3.042.966 2.280.843 13.883.818 29.009.979
Oμολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις  39.348 16.724  542.687 598.759
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήματος και λοιπούς φόρους  19.419    19.419
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 89.126 89.126
Λοιπές υποχρεώσεις 132.193 674.307 806.500
Προβλέψεις 383.188 383.188
Σύνολο Υποχρεώσεων 24.539.002 4.450.978 3.060.766 2.283.521 17.343.264 51.677.531

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο 10.790.870 10.790.870
Αποθεματικά 208.187 208.187
Αποτελέσματα εις νέον (2.735.079) (2.735.079)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 8.725.042 8.725.042

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 24.539.002 4.450.978 3.060.766 2.283.521 26.068.306 60.402.573

ΑΝΟΙΓΜΑ ΡΕΥΣΤΟΤηΤΑΣ (15.218.340) (2.267.199) (1.671.611) 1.505.952 17.651.198
ΣΩΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓΜΑ (15.218.340) (17.485.539) (19.157.150) (17.651.198)
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31.12.2015

< 1 μηνός 1 έως 3 μήνες 3 έως 6 μήνες 6 έως 12 μήνες > 1 έτους Σύνολο
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Ταμείο και διαθέσιμα σε Κεντρικές 
Τράπεζες 698.730 698.730
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυμάτων 1.113.928 326.784 304.961 376.516 1.284.670 3.406.859
Αξιόγραφα εμπορικού 
χαρτοφυλακίου 1.888 1.888
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 794.471 794.471
Δάνεια και απαιτήσεις κατά 
πελατών 2.661.435 1.785.012 1.492.925 2.356.747 33.261.895 41.558.014
Αξιόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου
- Διαθέσιμα προς πώληση 4.257.410 633.481 4.890.891
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 2.486 337 2.823
- Δανειακoύ χαρτοφυλακίου 4.289.482 4.289.482
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες 
και κοινοπραξίες 2.087.386 2.087.386
Επενδύσεις σε ακίνητα 28.813 28.813
Ιδιοχρησιμοποιούμενα ενσώματα 
πάγια 691.847 691.847
Υπεραξία και λοιπά άυλα πάγια 299.821 299.821
Αναβαλλόμενες φορολογικές 
απαιτήσεις 4.372.486 4.372.486
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 1.421.770 1.421.770
Στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 447.601 447.601
Σύνολο Ενεργητικού 9.527.862 2.559.397 1.800.372 2.733.263 48.371.988 64.992.882

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά 
ιδρύματα 23.119.720 1.819 928 2.747 2.045.423 25.170.637
Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα 1.556.555 1.556.555
Υποχρεώσεις προς πελάτες 5.797.397 4.027.887 2.603.288 1.698.322 13.606.785 27.733.679
Oμολογίες εκδόσεώς μας και 
λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 406.231 406.231
Υποχρεώσεις για τρέχοντα φόρο 
εισοδήματος και λοιπούς φόρους 21.108 21.108
Υποχρεώσεις καθορισμένων 
παροχών στους εργαζόμενους 105.816 105.816
Λοιπές υποχρεώσεις 191.101 640.456 831.557
Προβλέψεις 64.300 346.146 410.446
Υποχρεώσεις που συνδέονται 
με στοιχεία Ενεργητικού προς 
πώληση 338.820 338.820
Σύνολο Υποχρεώσεων 30.664.773 4.389.634 2.604.216 1.765.369 17.150.857 56.574.849

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 461.064 461.064
Διαφορά από έκδοση μετοχών 
υπέρ το άρτιο 10.790.870 10.790.870
Αποθεματικά 153.631 153.631
Αποτελέσματα εις νέον (2.987.532) (2.987.532)
Σύνολο Καθαρής Θέσεως 8.418.033 8.418.033

Σύνολο Υποχρεώσεων και 
Καθαρής Θέσεως 30.664.773 4.389.634 2.604.216 1.765.369 25.568.890 64.992.882

ΑΝΟΙΓΜΑ ΡΕΥΣΤΟΤηΤΑΣ (21.136.911) (1.830.237) (803.844) 967.894 22.803.098
ΣΩΡΕΥΤΙΚΟ ΑΝΟΙΓMΑ (21.136.911) (22.967.148) (23.770.992) (22.803.098)
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Το Εμπορικό και το Διαθέσιμο προς πώληση χαρτοφυλάκια 
έχουν καταχωρηθεί με βάση τη δυνατότητα ρευστοποίησή 
τους και όχι σύμφωνα με τη λήξη τους.

Οι χρηματοροές των χρηματοοικονομικών υποχρεώσεων πε-
ριλαμβανομένων και των παραγώγων κατανέμονται σύμφω-

να με τις εναπομένουσες ημερομηνίες λήξης. Σε αυτές προ-
στίθενται και οι εκτιμώμενες πληρωμές τόκων. Οι υποχρεώ-
σεις σε ξένο νόμισμα έχουν μετατραπεί σε ευρώ. Ειδικά για 
τα παράγωγα γίνεται ανάλυση σε εκροές και εισροές σύμφω-
να με τους συμβατικούς τους όρους.

31.12.2016

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

Σύνολο
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις -  
μη παράγωγα

Υποχρεώσεις προς 
πιστωτικά ιδρύματα 19.433.001 (17.380.454) (324.908) (54.062) (108.685) (2.201.184) (20.069.293)

Υποχρεώσεις προς πελάτες 29.009.979 (5.715.291) (4.112.807) (3.067.230) (2.329.250) (14.093.166) (29.317.744)

Ομολογίες εκδόσεώς 
μας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 598.759 (1.869) (43.173) (24.315) (13.854) (606.070) (689.281)

Λοιπές υποχρεώσεις 806.500 (132.193) (674.307) (806.500)

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα 
που αντισταθμίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 1.481

- Εκροές (13) (720) (659) (1.392)

- Εισροές 576 638 1.214

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα 
που αντισταθμίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 629.068

- Εκροές (272) (471) (40.102) (802.151) (842.996)

- Εισροές 10.158 20.213 768.282 798.653

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα 
για εμπορικούς σκοπούς 707.010

- Εκροές (482.362) (113.881) (91.146) (250.934) (1.989.862) (2.928.185)

- Εισροές 475.023 86.234 74.911 204.624 1.640.410 2.481.202

Σύνολο 51.185.798 (23.237.431) (4.509.006) (3.192.506) (2.477.310) (17.958.069) (51.374.322)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισμού

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (421.710) (421.710)

Χρηματοοικονομικές 
εξασφαλίσεις (18.794) (18.119) (13.898) (15.789) (250.509) (317.109)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισμού (440.504) (18.119) (13.898) (15.789) (250.509) (738.819)
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31.12.2015

Σύνολο 
Ισολογισμού

Ονομαστικές εισροές / (εκροές)

Σύνολο
έως  

1 μήνα
1 έως  

3 μήνες
3 έως  

6 μήνες
6 έως  

12 μήνες
πέραν  

του έτους

Υποχρεώσεις -  
μη παράγωγα

Υποχρεώσεις προς 
πιστωτικά ιδρύματα 25.170.637 (23.146.290) (43.252) (77.386) (155.071) (2.790.532) (26.212.531)

Υποχρεώσεις προς πελάτες 27.733.679 (5.811.215) (4.055.516) (2.644.761) (1.783.635) (14.042.094) (28.337.221)

Ομολογίες εκδόσεώς 
μας και λοιπές δανειακές 
υποχρεώσεις 406.231 (2) (52) (489) (106) (427.660) (428.309)

Λοιπές υποχρεώσεις 831.557 (191.101) (640.456) (831.557)

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα 
που αντισταθμίζουν 
στοιχεία ενεργητικού 11.258 -

- Εκροές (128) (317) (40.004) (30) (843.004) (883.483)

- Εισροές - 22 10.050 20.133 809.469 839.674

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα 
που αντισταθμίζουν 
στοιχεία υποχρεώσεων 568.037 -

- Εκροές (72) (8.601) (9.425) (21.299) (1.335) (40.732)

- Εισροές 7.297 7.443 16.363 1.746 32.849

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά μέσα 
για εμπορικούς σκοπούς 977.260 -

- Εκροές (567.523) (468.079) (562.877) (508.115) (4.777.526) (6.884.120)

- Εισροές 504.894 468.976 488.021 466.908 4.658.274 6.587.073

Σύνολο 55.698.659 (29.211.437) (4.099.522) (2.829.428) (1.964.852) (18.053.118) (56.158.357)

Στοιχεία εκτός 
Ισολογισμού

Μη αντληθείσες δανειακές 
συμβάσεις και πιστωτικά 
όρια που δεν μπορούν να 
ανακληθούν (committed) (211.241) (211.241)

Χρηματοοικονομικές 
εξασφαλίσεις (27.906) (21.314) (12.676) (40.233) (259.945) (362.074)

Σύνολο στοιχείων εκτός 
Ισολογισμού (239.147) (21.314) (12.676) (40.233) (259.945) (573.315)
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38.4 Εύλογες αξίες χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού και υποχρεώσεων

31.12.2016

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

εύλογη αξία
Συνολική 

λογιστική αξία

Χρηματοοικονομικά στοιχεία 
ενεργητικού
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 40.069.490 40.069.490 40.261.524
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 9.042 9.042 9.342
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 2.743.600 2.743.600 2.682.655

Χρηματοοικονομικά στοιχεία 
υποχρεώσεων     
Υποχρεώσεις προς πελάτες  28.987.263 28.987.263 29.009.979
Ομολογίες εκδόσεώς μας (1) 53.806 478.774 532.580 584.764

31.12.2015

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

εύλογη αξία
Συνολική 

λογιστική αξία

Χρηματοοικονομικά στοιχεία 
ενεργητικού
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 41.493.462 41.493.462 41.558.014
Χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου
- Διακρατούμενα μέχρι τη λήξη 2.561 2.561 2.823
- Δανειακό χαρτοφυλάκιο 4.364.715 4.364.715 4.289.482

Χρηματοοικονομικά στοιχεία 
υποχρεώσεων
Υποχρεώσεις προς πελάτες 27.724.167 27.724.167 27.733.679
Ομολογίες εκδόσεώς μας * 48.041 283.973 332.014 381.631

* Στις ομολογίες εκδόσεως μας δεν περιλαμβάνεται το μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο που εξέδωσε η Τράπεζα στο πλαίσιο συμφωνίας με την Credit 
Agricole για την εξαγορά της Εμπορικής Τραπέζης, καθώς το στοιχείο αυτό αποτιμάται στην εύλογη αξία.

Διαβάθμιση των μη αποτιμώμενων στην εύλογη αξία χρηματοοικονομικών στοιχείων

Ο ανωτέρω πίνακας παρουσιάζει την εύλογη αξία των χρημα-
τοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στο αναπόσβεστο 
κόστος, με ταξινόμηση ανά Επίπεδο ιεραρχίας, καθώς και τη 
λογιστική αξία τους.

Η εύλογη αξία των δανείων υπολογίζεται με βάση την καμπύ-
λη επιτοκίων της διατραπεζικής αγοράς, προσθέτοντας κόστος 
ρευστότητας (liquidity premium) και περιθώριο (spread) ανά κα-
τηγορία προϊόντος και επιχειρησιακής μονάδας για την αναμε-
νόμενη ζημιά (expected loss). Η εύλογη αξία των καταθέσεων 
υπολογίζεται με βάση την καμπύλη επιτοκίων της διατραπεζικής 
αγοράς μετά την αφαίρεση του περιθωρίου του πελάτη (spread) 
ανάλογα με το είδος της κατάθεσης. Στις δύο παραπάνω περι-
πτώσεις οι μελλοντικές χρηματοροές (κυμαινόμενου επιτοκί-
ου) υπολογίζονται με βάση την καμπύλη προθεσμιακών επιτο-
κίων (implied forward rates) μέχρι τη λήξη τους.

Τα διακρατούμενα μέχρι τη λήξη χρεόγραφα και οι ομολογι-
ακές εκδόσεις των οποίων η εύλογη αξία υπολογίζεται βάσει 
τιμών ενεργού αγοράς ταξινομούνται στο Επίπεδο 1.

Τα διακρατούμενα μέχρι τη λήξη χρεογράφα και οι ομολογια-

κές εκδόσεις των οποίων η εύλογη αξία προσδιορίζεται από μη 
δεσμευτικές τιμές των χρεογράφων που παρέχουν στην αγορά 
εξωτερικοί διαπραγματευτές (dealers – brokers) ή με μεθοδο-
λογίες εισοδήματος (income approach) χρησιμοποιώντας ως 
δεδομένα επιτόκια και πιστωτικά περιθώρια που είναι παρα-
τηρήσιμα στην αγορά, ταξινομούνται στο Επίπεδο 2. Η εύλογη 
αξία των χρεογράφων του δανειακού χαρτοφυλακίου που αφο-
ρούν σε τίτλους εκδόσεως του Ευρωπαϊκού Ταμείου Χρηματο-
πιστωτικής Σταθερότητας (Ε.Τ.Χ.Σ.) προσδιορίστηκε με προεξό-
φληση ταμειακών ροών χρησιμοποιώντας δεδομένα συναφών 
εκδόσεων του Ε.Τ.Χ.Σ.

Στο Επίπεδο 3 ταξινομoύνται χρεόγραφα και ομολογιακές εκ-
δόσεις των οποίων η εύλογη αξία εκτιμάται με χρήση σημαντι-
κών μη παρατηρήσιμων δεδομένων. Στην περίπτωση αυτή η 
εύλογη αξία αποστέλλεται από τους εκδότες των χρεογράφων 
και επιβεβαιώνεται από την Τράπεζα ή υπολογίζεται εσωτερι-
κά από την Τράπεζα. 

Επιπρόσθετα στο Επίπεδο 3 περιλαμβάνεται η υποχρέωση της 
Τραπέζης προς τις εταιρίες ειδικού σκοπού που σχετίζονται με 
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τα τιτλοποιημένα δάνεια. Η εύλογη αξία των ανωτέρω υποχρε-
ώσεων υπολογίστηκε με προεξόφληση μελλοντικών χρημα-
τοροών λαμβάνοντας υπόψη μη παρατηρήσιμα δεδομένα της 
αγοράς.

Η εύλογη αξία των λοιπών χρηματοοικονομικών στοιχείων 
ενεργητικού και υποχρεώσεων που αποτιμώνται στο αναπό-
σβεστο κόστος δεν διαφέρει ουσιωδώς από την αντίστοιχη 
λογιστική.

 Διαβάθμιση των χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία

31.12.2016

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

εύλογη αξία

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα ενεργητικού 4.224 634.852 5.360 644.436
Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου
- Ομόλογα και έντοκα γραμμάτια 2.256 2.256
- Μετοχές 609 609
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιμου προς πώληση
- Ομόλογα και έντοκα γραμμάτια 3.746.897 490.055 40.307 4.277.259
- Μετοχές 49.305 14.589 11.742 75.636
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 7.152 7.152
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα παθητικού 1.337.558 1 1.337.559
Μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο 13.995 13.995

31.12.2015

 Επίπεδο 1 Επίπεδο 2 Επίπεδο 3
Συνολική 

εύλογη αξία

Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα ενεργητικού 6.661 784.280 3.530 794.471
Αξιόγραφα εμπορικού χαρτοφυλακίου
- Ομόλογα και έντοκα γραμμάτια 1.888 1.888
Αξιόγραφα χαρτοφυλακίου διαθέσιμου προς πώληση
- Ομόλογα και έντοκα γραμμάτια 4.086.826 651.470 19.460 4.757.756
- Μετοχές 113.142 12.803 125.945
- Λοιποί τίτλοι μεταβλητής αποδόσεως 7.190 7.190
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα παθητικού 1.556.555 1.556.555
Μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο 24.600 24.600

Οι ανωτέρω πίνακες παρουσιάζουν τη διαβάθμιση των 
χρηματοοικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύ-
λογη αξία σε επίπεδα ιεραρχίας της εύλογης αξίας, σύμφω-
να με τα δεδομένα που χρησιμοποιήθηκαν για τον προσδι-
ορισμό της.

Στο Επίπεδο 1 κατατάσσονται αξιόγραφα που διαπραγμα-
τεύονται σε ενεργό αγορά και χρηματιστηριακά παράγωγα.

Στο Επίπεδο 2 κατατάσσονται διαθέσιμα προς πώληση χρε-
ογράφα των οποίων η εύλογη αξία προσδιορίζεται από μη 
δεσμευτικές τιμές των χρεογράφων που παρέχουν στην αγο-
ρά εξωτερικοί διαπραγματευτές (dealers – brokers) ή χρεό-
γραφα των οποίων η εύλογη αξία προσδιορίζεται με μεθο-
δολογίες εισοδήματος (income approach) χρησιμοποιώντας 
ως δεδομένα επιτόκια και πιστωτικά περιθώρια που είναι πα-
ρατηρήσιμα στην αγορά. Στο Επίπεδο 3 ταξινομούνται χρεό-
γραφα των οποίων η εύλογη αξία εκτιμάται με χρήση σημα-
ντικών μη παρατηρήσιμων δεδομένων. 

Μετοχές για τις οποίες η εύλογη αξία προκύπτει υπολογι-
στικά κατατάσσονται στο Επίπεδο 2 ή στο Επίπεδο 3, ανάλο-

γα με το εύρος της συνεισφοράς των μη παρατηρήσιμων δε-
δομένων στον υπολογισμό της τελικής εύλογης αξίας. Η εύ-
λογη αξία μη εισηγμένων μετοχών, καθώς και μετοχών που 
δεν διαπραγματεύονται σε ενεργό αγορά προσδιορίζεται με 
βάση τις προβλέψεις της Τραπέζης όσον αφορά στη μελλο-
ντική κερδοφορία του εκδότη, αφού ληφθεί υπόψη ο αναμε-
νόμενος βαθμός ανάπτυξης των δραστηριοτήτων του (growth 
rate) και ο μεσοσταθμικός συντελεστής κεφαλαιακής από-
δοσης που χρησιμοποιείται ως επιτόκιο προεξόφλησης. Δε-
δομένου ότι όλες οι ανωτέρω παράμετροι είναι κατά κύριο 
λόγο μη παρατηρήσιμες, οι εν λόγω μετοχές κατατάσσονται 
στο Επίπεδο 3. Για την αποτίμηση των εξωχρηματιστηριακών 
παραγώγων χρησιμοποιούνται μεθοδολογίες εισοδήματος: 
μοντέλα προεξόφλησης ταμειακών ροών, μοντέλα υπολο-
γισμού δικαιωμάτων προαίρεσης, ή άλλα ευρέως αποδεκτά 
οικονομικά μοντέλα αποτίμησης. Επισημαίνεται ότι οι παρα-
γόμενες αποτιμήσεις ελέγχονται σε καθημερινή βάση με τις 
αντίστοιχες τιμές αντισυμβαλλομένων τραπεζών στα πλαίσια 
της ημερήσιας διαδικασίας παροχής εξασφαλίσεων και δια-
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κανονισμού παραγώγων. Εάν τα μη παρατηρήσιμα δεδομένα 
που χρησιμοποιούνται για τον προσδιορισμό της εύλογης αξί-
ας είναι σημαντικά, τότε τα ανωτέρω χρηματοοικονομικά μέσα 
κατατάσσονται στο Επίπεδο 3, διαφορετικά στο Επίπεδο 2.

Η αποτίμηση του μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου βασί-
στηκε στην εκτίμηση για την αξία της μετοχής κατά την ημερο-
μηνία λήξεως του τίτλου, όπως αυτή αποτυπώνεται στο επι-
χειρησιακό σχέδιο της Τραπέζης, στοιχείο που δεν είναι πα-
ρατηρήσιμο δεδομένο της αγοράς. 

Τέλος, για την αποτίμηση της εύλογης αξίας του ενδεχόμε-
νου τιμήματος από την πώληση της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επι-
χειρήσεις, ύψους € 4,5 εκατ., το οποίο έχει ταξινομηθεί στα 
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού, χρησιμοποιήθηκε η μέθοδος 
προεξόφλησης των ταμειακών ροών, βάσει του υποβληθέ-
ντος επιχειρησιακού σχεδίου της εταιρίας. Η παρούσα αξία 
των προεξοφληθέντων ταμειακών ροών κατά την 31.12.2016 
ανήλθε σε € 9,7 εκατ. Λαμβάνοντας υπόψη το κόστος απο-
κτήσεως των προνομιούχων μετοχών της Ιονική Ξενοδοχει-
ακαί Επιχειρήσεις ύψους € 5,2 εκατ., η εκτιμηθείσα εύλο-
γη αξία του ενδεχόμενου τιμήματος κατά την 31.12.2016 δι-

αμορφώθηκε σε € 4,5 εκατ. Η αποτίμηση του ενδεχόμενου 
τιμήματος ταξινομείται στο Επίπεδο 3 καθώς για την εκτίμη-
ση της εύλογης αξίας του χρησιμοποιήθηκαν τιμές μη παρα-
τηρήσιμων παραμέτρων.

Η Τράπεζα πραγματοποιεί τη μεταφορά μεταξύ Επιπέδων της 
ιεραρχίας εύλογης αξίας στο τέλος κάθε περιόδου. 

Εντός της περιόδου πραγματοποιήθηκαν μεταφορές εταιρι-
κών ομολόγων Ελλήνων εκδοτών από το Επίπεδο 2 στο Επί-
πεδο 1 συνολικού ποσού € 86,3 εκατ. λόγω της ικανοποίη-
σης των κριτηρίων για τον χαρακτηρισμό της αγοράς ως ενερ-
γού. Επiσης, εντός της περιόδου πραγματοποιήθηκαν μετα-
φορές εταιρικών ομολόγων Ελλήνων εκδοτών από το Επίπε-
δο 1 στο Επίπεδο 2 συνολικού ποσού € 45,3 εκατ. λόγω δι-
αμόρφωσης του περιθωρίου ρευστότητας (bid-ask spread) 
άνω του ορίου που έχει τεθεί για το χαρακτηρισμό της αγο-
ράς ως ενεργού.

Ειδικά για τις μεθοδολογίες προσδιορισμού της εύλογης αξί-
ας του Επιπέδου 3 παρατίθεται ο ακόλουθος πίνακας:

31.12.2016

Συνολική 
εύλογη αξία Εύλογη αξία Μέθοδος αποτίμησης

Σημαντικά 
μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα ενεργητικού 5.360

5.226

Προεξόφληση ταμειακών 
ροών με υποκείμενο επιτόκια 

λαμβάνοντας υπόψη τον 
πιστωτικό κίνδυνο του 
αντισυμβαλλόμενου

Η πιθανότητα αθέτησης του 
αντισυμβαλλομένου και η πιθανή 

ζημία που χρησιμοποιούνται 
στον υπολογισμό της 

προσαρμογής λόγω πιστωτικού 
κινδύνου (BCVA adjustment) 
υπολογίζονται με εσωτερικό 

μοντέλο

134 Προεξόφληση ταμειακών ροών 
με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων
Ομόλογα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση 40.307 40.307 Βασισμένο σε τιμή εκδότη Τιμή

Μετοχές χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση 11.742 11.742

Προεξόφληση ταμειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 

(multiples)

Μελλοντική κερδοφορία του 
εκδότη

Μετατρέψιμο ομολογιακό 
δάνειο 13.995 13.995 Προεξόφληση ταμειακών ροών - 

Μέθοδος των πολλαπλασίων
Εκτίμηση χρηματιστηριακής τιμής 

εκδότη

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα παθητικού 1 1 Προεξόφληση ταμειακών ροών 

με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων
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31.12.2015

Συνολική 
εύλογη αξία Εύλογη αξία Μέθοδος αποτίμησης

Σημαντικά 
μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Παράγωγα χρηματοοικονομικά 
μέσα ενεργητικού 3.530

3.185

Προεξόφληση ταμειακών 
ροών με υποκείμενο επιτόκια 

λαμβάνοντας υπόψη τον 
πιστωτικό κίνδυνο του 
αντισυμβαλλόμενου

Η πιθανότητα αθέτησης του 
αντισυμβαλλομένου και η πιθανή 

ζημία που χρησιμοποιούνται 
στον υπολογισμό της 

προσαρμογής λόγω πιστωτικού 
κινδύνου (BCVA adjustment) 
υπολογίζονται με εσωτερικό 

μοντέλο

345 Προεξόφληση ταμειακών ροών 
με υποκείμενο επιτόκια

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων
Ομόλογα χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση 19.460 19.460 Βασισμένο σε τιμή εκδότη Τιμή

Μετοχές χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς πώληση 12.803 12.803

Προεξόφληση ταμειακών ροών 
- Μέθοδος των πολλαπλασίων 

(multiples)

Μελλοντική κερδοφορία του 
εκδότη

Μετατρέψιμο ομολογιακό 
δάνειο 24.600 24.600 Προεξόφληση ταμειακών ροών - 

Μέθοδος των πολλαπλασίων
Εκτίμηση χρηματιστηριακής τιμής 

εκδότη

Tα σημαντικά μη παρατηρήσιμα δεδομένα που χρησιμοποι-
ήθηκαν στην αποτίμηση του ενδεχόμενου τιμήματος από την 
πώληση της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις, ύψους € 4,5 
εκατ., είναι το Cost of Equity για την Τράπεζα και για την Ιονι-
κή Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις. 

Κατωτέρω παρατίθεται συμφωνία μεταβολών των χρηματο-
οικονομικών στοιχείων που αποτιμώνται στην εύλογη αξία 
και έχουν κατηγοριοποιηθεί στο Επίπεδο 3.

31.12.2016

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα ενεργητικού

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα υποχρεώσεων

Μετατρέψιμο 
ομολογιακό 

δάνειο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2016 32.263 3.530 - (24.600)
Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων 897 (802) 118 10.605
Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση 4.371
Αγορές/εκδόσεις 415
Πωλήσεις/εξοφλήσεις/διακανονισμοί (2.914) (532) 638
Μεταφορές εκτός Επιπέδου 3 στο Επίπεδο 1 (932)
Μεταφορές εκτός Επιπέδου 3 στο Επίπεδο 2 (1.360) 813
Μεταφορές εντός Επιπέδου 3 από το Επίπεδο 2 17.949 4.524 (1.570)

Υπόλοιπο 31.12.2016 52.049 5.360 (1) (13.995)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων και αφορούν τα 
χρηματοοικονομικά μέσα που περιλαμβάνονται 
στον ισολογισμό στο τέλος της χρήσεως. 897 (521) (1) 10.605

Eντός της περιόδου μεταφέρθηκε από το Επίπεδο 2 στο Επί-
πεδο 3 τίτλος μειωμένης εξασφαλίσεως ποσού € 17,9 εκατ. 
για τον προσδιορισμό της εύλογης αξίας του οποίου χρησι-
μοποίηθηκαν τιμές αγοράς οι οποίες προσαρμόστηκαν λόγω 
χαμηλής εμπορευσιμότητας του τίτλου, και μεταφορά μετο-
χών από το επίπεδο 3 στο επίπεδο 1 ποσού € 0,9 εκατ. κα-
θώς για την αποτίμηση τους χρησιμοποιήθηκε παρατηρήσι-
μη χρηματηστηριακή τιμή. Στα παράγωγα χρηματοοικονομι-
κά μέσα Ενεργητικού πραγματοποιήθηκε μεταφορά παραγώ-

γων από το Επίπεδο 2 στο Επίπεδο 3 την 30.6.2016, καθώς η 
πιθανότητα αθέτησης του αντισυμβαλλομένου και η πιθανή 
ζημία που χρησιμοποιούνται στον υπολογισμό της προσαρ-
μογής λόγω πιστωτικού κινδύνου (BCVA adjustment) επηρε-
άσε σημαντικά την τελική αποτίμηση τους. Την 31.12.2016 η 
ανωτέρω παράμετρος δεν συνεισέφερε σημαντικά στην τε-
λική αποτίμηση των εν λόγω παραγώγων και μεταφέρθηκαν 
στο Επίπεδο 2.
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31.12.2015

Ενεργητικό Υποχρεώσεις

Αξιόγραφα 
χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 

πώληση

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα ενεργητικού

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα υποχρεώσεων

Μετατρέψιμο 
ομολογιακό 

δάνειο

Υπόλοιπο έναρξης 1.1.2015 34.756 39 (5.432) -
Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε 
στην κατάσταση αποτελεσμάτων (7.028) 2.527 5.412
Συνολικό κέρδος ή ζημία που καταχωρήθηκε 
απευθείας στην καθαρή θέση 350
Αγορές/εκδόσεις 12.622
Πωλήσεις/εξοφλήσεις/διακανονισμοί (8.448) 20
Μεταφορές εντός Επιπέδου 3 από το Επίπεδο 2 11 964 (24.600)

Υπόλοιπο 31.12.2015 32.263 3.530 - (24.600)
Ποσά που καταχωρήθηκαν στην 
κατάσταση αποτελεσμάτων και αφορούν τα 
χρηματοοικονομικά μέσα που περιλαμβάνονται 
στον ισολογισμό στο τέλος της χρήσεως. (7.151) 7.978

Εντός της χρήσεως 2015 πραγματοποιήθηκαν αγορές εταιρι-
κών ομολόγων ποσού € 11,6 εκατ. και αγορές λοιπών αξιο-
γράφων ποσού € 1 εκατ. που ταξινομήθηκαν στο Επίπεδο 3, 
καθώς για την αποτίμηση τους χρησιμοποιήθηκαν τιμές μη 
παρατηρήσιμων παραμέτρων.

Επίσης, πραγματοποιήθηκαν πωλήσεις – εξοφλήσεις εταιρι-
κών ομολόγων αλλοδαπής ποσού € 7,9 εκατ. και πωλήσεις 
λοιπών αξιογράφων ποσού € 0,5 εκατ.

Στα παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα Ενεργητικού πραγ-
ματοποιήθηκε μεταφορά παραγώγου από το Επίπεδο 2 στο 

Επίπεδο 3, καθώς η χρήση μη παρατηρήσιμων δεδομένων 
ήταν σημαντική. 

Τέλος εντός της χρήσεως 2015 πραγματοποιήθηκε μεταφο-
ρά του μετατρέψιμου ομολογιακού δανείου από το Επίπεδο 
2 στο Επίπεδο 3, καθώς εφαρμόσθηκε διαφορετική μέθοδος 
αποτιμήσεως. 

Η ανάλυση ευαισθησίας για τα χρηματοοικονομικά μέσα που 
κατατάσσονται στο Επίπεδο 3 των οποίων η αποτίμηση βασί-
σθηκε σε σημαντικά μη παρατηρήσιμα δεδομένα παρατίθε-
ται στον κάτωθι πίνακα.

Σημαντικά  
μη παρατηρήσιμα δεδομένα

Μεταβολή των 
μη παρατηρήσιμων 

δεδομένων

Επίπτωση στα 
αποτελέσματα χρήσεως

Επίπτωση στα λοιπά 
αποτελέσματα που 

καταχωρούνται 
απευθείας στην 
Καθαρή Θέση

Ευνοϊκή 
μεταβολή

Δυσμενής 
μεταβολή

Ευνοϊκή 
μεταβολή

Δυσμενής 
μεταβολή

Παράγωγα 
χρηματοοικονομικά 
μέσα Ενεργητικού

Η πιθανότητα αθέτησης και η 
ζημία σε περίπτωση αθέτησης 

του αντισσυμβαλλομένου 
που χρησιμοποιούνται στον 

υπολογισμό της προσαρμογής 
λόγω πιστωτικού κινδύνου 

(BCVA adjustment) και 
υπολογίζονται με εσωτερικό 

μοντέλο

Αύξηση της πιθανότητας 
αθέτησης μέσω 

της μειώσεως της 
πιστοληπτικής 

διαβαθμίσεως κατά 2 
βαθμίδες/Αύξηση της 
ζημίας σε περίπτωση 
αθέτησης κατά 10%.

(894)

Εκτίμηση της επάρκειας 
αποθεματικών για πληρωμή 

μερισμάτων υβριδικών τίτλων

Αύξηση της πιθανότητας 
πληρωμής μερισμάτων 

στο 100%
(103)

Ομόλογα 
Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 
πώληση

Τιμές εκδότη/Περιθώρια 
πιστωτικού κινδύνου Μεταβολή	+/-10% 663 (652)

Μετοχές 
Χαρτοφυλακίου 
διαθέσιμου προς 
πώληση

Μελλοντική κερδοφορία 
του εκδότη

Μεταβολή	+/-10%	
στους δείκτες P/B και EV/
Sales της μεθόδου των 

πολλαπλασίων.

589 (587)

Μετατρέψιμο 
ομολογιακό δάνειο

Εκτίμηση χρηματιστηριακής 
τιμής εκδότη

Τιμή μετοχής της Alpha 
στο εύρος 1,5-2,5 ευρώ 

ανά τεμάχιο
3.768 (3.050)

Σύνολο 3.768 (4.047) 1.252 (1.239)
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Αναφορικά με το ενδεχόμενο τίμημα από την πώληση της Ιο-
νική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις, με βάση την διενεργηθείσα 
ανάλυση ευαισθησίας και αυξομείωση κατά 0,50% στο Cost 

of Equity, το εύρος διακύμανσης των αξιών του ενδεχόμενου 
τιμήματος ανέρχεται σε ελάχιστη τιμή € 4,06 εκ και μέγιστη 
τιμή € 4,54 εκατ.

38.5 Μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του ενεργητικού

Η Τράπεζα, στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητάς της, 
προβαίνει σε μεταβιβάσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του 
ενεργητικού. Στις περιπτώσεις εκείνες που παρά τη μεταβίβα-
ση του συμβατικού δικαιώματος για την είσπραξη των ταμει-
ακών ροών των εν λόγω στοιχείων, οι κίνδυνοι και τα οφέλη 
από αυτά παραμένουν στην Τράπεζα, δεν διακόπτεται η ανα-
γνώρισή τους από τον ισολογισμό.

Κατά την 31.12.2016, οι χρηματοοικονομικές απαιτήσεις των 
οποίων η αναγνώριση δεν είχε διακοπεί, παρά τη συμβατική 
μεταβίβαση των ταμειακών τους ροών, προέρχονται από τις 
ακόλουθες δύο κατηγορίες συναλλαγών:

α) Τιτλοποιήσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων του 
ενεργητικού

Η Τράπεζα έχει τιτλοποιήσει επιχειρηματικά και καταναλωτικά 
δάνεια καθώς και πιστωτικές κάρτες, με σκοπό την άντληση 
ρευστότητας από το Ευρωσύστημα. Στα πλαίσια των συναλλα-
γών αυτών, τα εν λόγω στοιχεία έχουν μεταβιβαστεί σε εταιρί-
ες ειδικού σκοπού οι οποίες έχουν προβεί σε έκδοση ομολο-
γιών. Τα δάνεια αυτά και οι πιστωτικές κάρτες εξακολουθούν 
να αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων και απαιτή-
σεων κατά πελατών καθώς η Τράπεζα εξακολουθεί σε όλες 
τις περιπτώσεις να διατηρεί τα οφέλη και τους κινδύνους από 
αυτά. Το γεγονός αυτό τεκμηριώνεται από διάφορους παρά-
γοντες μεταξύ των οποίων περιλαμβάνεται η ιδιοκατοχή των 
ομολόγων από την Τράπεζα καθώς και το δικαίωμα είσπρα-
ξης του αναβαλλόμενου τιμήματος (deferred consideration) 
από τη μεταβίβαση. Δεδομένης της ιδιοκατοχής των ομολό-
γων από την Τράπεζα, δεν υφίσταται ουσιαστικά υποχρέωση 
της Τραπέζης η οποία να απορρέει από τις πράξεις μεταβίβα-
σης. Η λογιστική αξία των εν λόγω τιτλοποιημένων απαιτήσε-
ων κατά την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 2.746.288 (31.12.2015: 
€ 2.954.606)

Επιπλέον, η Τράπεζα έχει προβεί σε τιτλοποίηση ναυτιλιακών 
δανείων μέσω της πλήρως ενοποιούμενης εταιρίας ειδικού σκο-

πού Alpha Shipping Finance Ltd. Τα εν λόγω δάνεια αναγνωρί-
ζονται στην κατηγορία των δανείων και απαιτήσεων κατά πελα-
τών καθώς η Τράπεζα διατηρεί τους κινδύνους και τα οφέλη από 
το χαρτοφυλάκιο μέσω του δικαιώματος είσπραξης του ανα-
βαλλόμενου τιμήματος. Η λογιστική αξία των τιτλοποιημένων 
ναυτιλιακών δανείων καθώς και της υποχρέωσης της Τραπέζης 
προς την εταιρία ειδικού σκοπού ανέρχονται την 31.12.2016 σε 
€ 569.476 και € 227.487 αντίστοιχα (31.12.2015: € 639.654 και 
€ 310.268 αντίστοιχα). Η εύλογη αξία των δανείων ανέρχεται την 
31.12.2016 σε € 550.181 (31.12.2015: € 587.737) ενώ της υπο-
χρέωσης σε € 218.401 (31.12.2015: € 283.973).

Τέλος, εντός της χρήσεως η Τράπεζα προέβη σε τιτλοποίηση 
επιχειρηματικών δανείων προς μικρές και μεσαίες επιχειρή-
σεις μέσω της πλήρως ενοποιούμενης εταιρίας ειδικού σκο-
πού Alpha Proodos DAC. Τα εν λόγω δάνεια εξακολουθούν 
να αναγνωρίζονται στην κατηγορία των δανείων και απαιτή-
σεων κατά πελατών καθώς η Τράπεζα διατηρεί τους κινδύ-
νους και τα οφέλη από αυτά μέσω της ιδιοκατοχής ομολόγων 
μειωμένης εξασφάλισης καθώς και του δικαιώματος είσπρα-
ξης του αναβαλλόμενου τιμήματος. Η λογιστική αξία των εν 
λόγω τιτλοποιημένων δανείων καθώς και της υποχρέωσης 
της Τραπέζης προς την εταιρία ειδικού σκοπού ανέρχονται την 
31.12.2016 σε € 627.302 και € 289.160 αντίστοιχα. Η εύλογη 
αξία των δανείων την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 570.411 ενώ 
της υποχρέωσης σε € 260.373. 

β) Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως χρεωστικών 
τίτλων

Η Τράπεζα, κατά την 31.12.2016, έχει προβεί σε μεταβίβαση 
Εντόκων Γραμματίων Ελληνικού Δημοσίου, ομολόγων λοιπών 
εκδοτών και ομολόγων του Ευρωπαικού Ταμείου Χρηματοπι-
στωτικής Σταθερότητας (EFSF) με συμφωνία επαναγοράς τους. 
Τα εν λόγω χρεόγραφα εξακολουθούν να αναγνωρίζονται στο 
επενδυτικό χαρτοφυλάκιο της Τραπέζης και τα σχετικά μεγέθη 
παρουσιάζονται στον κατωτέρω πίνακα.

31.12.2016

Χαρτοφυλάκιο 
διαθεσίμων προς πώληση

Ομόλογα δανειακού 
χαρτοφυλακίου

Εντοκα Γραμμάτια 
Ελληνικού Δημοσίου

Ομόλογα λοιπών 
εκδοτών

Ομόλογα 
EFSF

Λογιστική αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 355.164 297.201 200.672
Λογιστική αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (210.055) (193.004) (209.390)

Εύλογη αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 355.164 297.201 206.982
Εύλογη αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (210.055) (193.004) (209.390)
Καθαρή Θέση 145.109 104.197 (2.408)
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31.12.2015

Χαρτοφυλάκιο 
διαθεσίμων προς πώληση

Ομόλογα δανειακού 
χαρτοφυλακίου

Εντοκα Γραμμάτια 
Ελληνικού Δημοσίου

Ομόλογα λοιπών 
εκδοτών

Ομόλογα 
EFSF

Λογιστική αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 422.013
Λογιστική αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (269.292)

Εύλογη αξία των αξιογράφων που έχουν μεταβιβασθεί 422.013
Εύλογη αξία σχετιζόμενης υποχρέωσης (269.292)
Καθαρή Θέση 152.721

Η Τράπεζα, κατά την 31.12.2015, έχει προβεί σε μεταβίβαση ομολόγων λοιπών εκδοτών με συμφωνία επαναγοράς τους. Τα εν 
λόγω χρεόγραφα εξακολουθούν να αναγνωρίζονται στο επενδυτικό χαρτοφυλάκιο της Τραπέζης και τα σχετικά μεγέθη παρου-
σιάζονται στον ανωτέρω πίνακα.

31.12.2015

Ακαθάριστο 
ποσό 

αναγνωρισμένων 
χρημ/κών 

απαιτήσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρημ/κών 
υποχρεώσεων που 

συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρημ/κών 

απαιτήσεων 
στον 

ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό  
ποσόΧρημ/κά Μέσα

Κάλυμμα σε 
μετρητά που έχει 

αποκτηθεί

Παράγωγα 682.676 682.676 (497.643) (53.942) 131.091

Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι παρά-
γωγες συναλλαγές οι οποίες διέπονται από συμβάσεις της 
Διεθνούς Ενώσεως Ανταλλαγής και Παραγώγων (ISDA), οι 
οποίες έχουν υπογραφεί με αντισυμβαλλομένους-πιστωτικά 

ιδρύματα. Σύμφωνα με τις συμβάσεις αυτές η Τράπεζα δύνα-
ται να συμψηφίσει τις απαιτήσεις με τις υποχρεώσεις της ένα-
ντι του αντισυμβαλλομένου στην περίπτωση που έχει συμβεί 
πιστωτικό γεγονός.

31.12.2016

Ακαθάριστο 
ποσό 

αναγνωρισμένων 
χρημ/κών 

απαιτήσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρημ/κών 
υποχρεώσεων που 

συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό 
χρημ/κών 

απαιτήσεων 
στον 

ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό  
ποσόΧρημ/κά Μέσα

Κάλυμμα σε 
μετρητά που έχει 

αποκτηθεί

Παράγωγα 514.666 514.666 (207.281) (22.100) 285.284

Χρηματοοικονομικές απαιτήσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό

38.6 Χρηματοοικονομικές απαιτήσεις - υποχρεώσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό

Η Τράπεζα διαθέτει στο ενεργητικό της την 31.12.2016 συμ-
φωνία αγοράς και επαναπώλησης τίτλου (reverse repo ) λο-
γιστικής αξίας € 50,48 εκατ. με αντισυμβαλλόμενο για τον 
οποίο υπάρχει εν ισχύ παγκόσμια συμφωνία κύριας επανα-

γοράς (global master repurchase agreement), αλλά δεν υπάρ-
χει αντίστοιχη χρηματοοικονομική υποχρέωση ή ληφθείσα 
εγγύηση σε μετρητά για πιθανό συμψηφισμό.
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31.12.2016

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρημ/κών 
υποχρεώσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρημ/κών 
απαιτήσεων που 
συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό  
χρημ/κών 

υποχρεώσεων στον 
ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό  
ποσόΧρημ/κά Μέσα

Μετρητά που 
έχουν δοθεί 
ως κάλυμμα

Παράγωγα 1.327.215 1.327.215 (207.281) (1.115.828) 4.105

Χρηματοοικονομικές υποχρεώσεις που υπόκεινται σε συμψηφισμό

31.12.2015

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρημ/κών 
υποχρεώσεων

Ακαθάριστο ποσό 
αναγνωρισμένων 

χρημ/κών 
απαιτήσεων που 
συμψηφίζονται

Καθαρό ποσό  
χρημ/κών 

υποχρεώσεων στον 
ισολογισμό

Ποσά που δεν συμψηφίζονται

Καθαρό  
ποσόΧρημ/κά Μέσα

Μετρητά που 
έχουν δοθεί 
ως κάλυμμα

Παράγωγα 1.527.244 1.527.244 (497.643) (1.019.181) 10.420

31.12.2016

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
απαιτήσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής απαίτησης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 514.666 644.436 129.770

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
υποχρεώσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής υποχρέωσης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.327.215 1.337.559 10.344

31.12.2015

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 

απαιτήσεων στον 
ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
απαιτήσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής απαίτησης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 682.676 794.471 111.795

Σημείωση
Καθαρό ποσό στον 

ισολογισμό

Λογιστική αξία 
χρηματοοικονομικών 
υποχρεώσεων στον 

ισολογισμό

Χρηματοοικονομικές 
υποχρεώσεις εκτός 

σκοπού παρουσίασης 
συμψηφισμού

Τύπος χρηματοοικονομικής υποχρέωσης
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 16 1.527.244 1.556.555 29.311

Συμφωνία των καθαρών ποσών των χρηματοοικονομικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων  
που εμφανίζονται στον ισολογισμό
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Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης

Την 23.7.2015 ψηφίστηκε ο Νόμος 4335/2015 με τον οποίο εν-
σωματώθηκε η Οδηγία 2014/59 Ε.Ε. σχετικά με την ανάκαμψη 
και εξυγίανση πιστωτικών ιδρυμάτων και επιχειρήσεων επενδύ-
σεων. Με την Οδηγία αυτή θεσπίστηκαν κανόνες για την αντι-
μετώπιση τραπεζικών κρίσεων σε όλη την Ευρώπη, με σκοπό 
την αποφυγή σημαντικών δυσμενών επιπτώσεων στη χρημα-
τοπιστωτική σταθερότητα αλλά και προκειμένου να διασφαλι-
στεί ότι οι μέτοχοι και οι πιστωτές (συμπεριλαμβανομένων των 
ανασφάλιστων καταθετών) των πιστωτικών ιδρυμάτων θα μοι-
ραστούν το βάρος της τυχόν ανακεφαλαιοποίησης ή/και εκκα-
θάρισης τραπεζών.

Σύμφωνα με το Νόμο 4335/2015, αρχή αρμόδια για την εφαρ-
μογή των μέτρων εξυγίανσης και την άσκηση των σχετικών 
εξουσιών ορίζεται η Τράπεζα της Ελλάδος.

Τα κύρια μέτρα εξυγίανσης που προβλέπονται από το νόμο και 
μπορούν να εφαρμόζονται είτε μεμονωμένα είτε σε συνδυα-
σμό, στις περιπτώσεις που θεωρηθεί πως το ίδρυμα τελεί σε 
κατάσταση αφερεγγυότητας ή επαπειλούμενης αφερεγγυότη-
τας, είναι τα ακόλουθα:

•	 εντολή	µεταβίβασης	δραστηριοτήτων,

•	 σύσταση	µεταβατικού	ιδρύµατος,

•	 διαχωρισµός	περιουσιακών	στοιχείων	(το	πλαίσιο	ορίζει	ότι	
το μέτρο αυτό μπορεί να χρησιμοποιηθεί μόνο σε συνδυα-
σμό με άλλο μέτρο εξυγίανσης), και 

•	 αναδιάρθρωση	παθητικού	(αποµείωση	ή/και	µετατροπή	
στοιχείων των ιδίων κεφαλαίων και των υποχρεώσεων).

Κατ’	εξαίρεση,	ωστόσο,	ο	Νόµος	4335/2015	προβλέπει	ότι	σε	
περιπτώσεις εξαιρετικής συστημικής κρίσης δίνεται η δυνατό-
τητα στο Υπουργείο Οικονομικών να παράσχει έκτακτη δημό-
σια χρηματοπιστωτική στήριξη, μέσω μέτρων δημόσιας χρη-
ματοπιστωτικής σταθεροποίησης.

Στις περιπτώσεις που το ίδρυμα δεν τελεί σε κατάσταση αφερεγ-
γυότητας ή επαπειλούμενης αφερεγγυότητας δύναται να λάβει 
κεφαλαιακή ενίσχυση για σκοπούς προληπτικής ανακεφαλαιο-
ποίησης. Τα μέτρα στήριξης στην περίπτωση αυτή έχουν προ-
ληπτικό και προσωρινό χαρακτήρα και περιορίζονται στις ανα-
γκαίες εισφορές για να αντιμετωπιστεί η έλλειψη κεφαλαίων 
που έχει διαπιστωθεί στο πλαίσιο προσομοίωσης ακραίων κα-
ταστάσεων ή ελέγχου της ποιότητας των στοιχείων ενεργητικού.

Στα πλαίσια αυτά, την 1.11.2015 τέθηκαν σε ισχύ, δυνάμει του 
νόμου 4340/2015, ορισμένες τροποποιήσεις, επί των διατά-
ξεων του νόμου 3864/2010 περί της λειτουργίας του Ταμείου 
Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας. Οι εν λόγω τροποποιήσεις, 
μεταξύ άλλων, έθεσαν τις προϋποθέσεις για την παροχή κεφα-
λαιακής ενίσχυσης για σκοπούς προληπτικής ανακεφαλαιοποί-
ησης προς τα Ελληνικά πιστωτικά ιδρύματα από το Ταμείο Χρη-
ματοπιστωτικής Σταθερότητας. 

Ειδικότερα, προκειμένου ένα πιστωτικό ίδρυμα να είναι επιλέξι-
μο για τη λήψη προληπτικής κεφαλαιακής ενίσχυσης θα πρέπει 
να ικανοποιούνται οι ακόλουθες δύο προϋποθέσεις:

•	 κάλυψη	των	Κεφαλαιακών	Αναγκών	Υφιστάµενων	Ζηµιών	
(βασικό σενάριο) και

•	 επιβολή	µέτρων	υποχρεωτικού	επιµερισµού	των	βαρών	
(mandatory burden sharing) επί των κατόχων κεφαλαιακών 
μέσων και άλλων πιστωτών του λαμβάνοντος την ενίσχυση 
πιστωτικού ιδρύματος, χωρίς τα μέτρα αυτά να αποτελούν 
αιτία ενεργοποίησης συμβατικών ρητρών ή να λογίζονται ως 
μη εκπλήρωση συμβατικών υποχρεώσεων.

Επιπρόσθετα, σε ότι αφορά στη χορήγηση κεφαλαιακής ενίσχυ-
σης, σύμφωνα με το νόμο αυτή παρέχεται μέσω της συμμετο-
χής του Ταμείου στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου του πι-
στωτικού ιδρύματος με την έκδοση κοινών μετοχών με δικαί-
ωμα ψήφου ή με την έκδοση υπό αίρεση μετατρέψιμων ομο-
λογιών ή άλλων μετατρέψιμων χρηματοοικονομικών μέσων. 

Εντός της χρήσεως και λόγω της σημαντικής επιδείνωσης του 
οικονομικού κλίματος, προέκυψε η ανάγκη ανακεφαλαιοποι-
ήσεως των ελληνικών πιστωτικών ιδρυμάτων βάσει του ανω-
τέρω πλαισίου.

Ο Όμιλος κάλυψε το σύνολο των κεφαλαιακών του αναγκών 
μέσω προτάσεως ανταλλαγής τίτλων εκδόσεώς του και αυξή-
σεως του μετοχικού κεφαλαίου της Τραπέζης έναντι μετρητών.

Ειδικότερα, την 28.10.2015, η Τράπεζα ανακοίνωσε ξεχωριστές 
προσκλήσεις προς τους κατόχους όλων των υφιστάμενων σει-
ρών των κινητών αξιών που είχαν εκδοθεί από τις θυγατρικές 
εταιρίες Alpha Credit Group Plc, Emporiki Group Finance Plc και 
Alpha Group Jersey Limited να προσφέρουν όλους τους Υφι-
στάμενους Τίτλους προς ανταλλαγή με μη μεταβιβάσιμες απο-
δείξεις εκδόσεως της Τραπέζης (Άσκηση Διαχειρίσεως Παθη-
τικού). Η Πρόταση ανταλλαγής αφορούσε σε Τίτλους (Senior) 
κύριας εξασφαλίσεως ύψους € 985 εκατ. και Τίτλους Μειωμέ-
νης Εξασφαλίσεως και Υβριδικούς συνολικού ύψους € 100,9 
εκατ. Η συνολική περίμετρος τίτλων προς ανταλλαγή ανήλθε 
σε περίπου € 1,1 δισ. 

Δια των προτάσεων ανταλλαγής προέκυψαν κεφάλαια ύψους 
€ 1.011 εκατ. που υπερκάλυψαν τις κεφαλαιακές ανάγκες του 
βασικού σεναρίου όπως αυτές προέκυψαν από τη Συνολική 
Αξιολόγηση που διενεργήθηκε από τον Ενιαίο Εποπτικό Μη-
χανισμό.

Επιπρόσθετα, την 25.11.2015 η Τράπεζα ολοκλήρωσε την αύ-
ξηση του μετοχικού της κεφαλαίου διά ιδιωτικής τοποθετήσεως 
σε ειδικούς και άλλους επιλέξιμους επενδυτές, η οποία ανήλ-
θε σε € 1.552 εκατ.

Τα συνολικά κεφάλαια που αντλήθηκαν, ύψους € 2.563 εκατ., 
κάλυψαν το βασικό και δυσμενές σενάριο και κατά συνέπεια η 
Τράπεζα δεν έλαβε κεφαλαιακή ενίσχυση για σκοπούς προλη-
πτικής ανακεφαλαιοποίησης. 

39. Πλαίσιο ανακεφαλαιοποίησης – Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως



ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ 31.12.2016

337

Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως 

Μετά από σχετικό αίτημα της Γενικής Διεύθυνσης Ανταγωνι-
σμού της Ευρωπαϊκής Επιτροπής στις 21 Σεπτεμβρίου 2015, η 
Τράπεζα προχώρησε σε αναθεώρηση του Σχεδίου Αναδιαρ-
θρώσεως, με σκοπό να καταστεί αυτό αντιπροσωπευτικό των 
τρεχουσών συνθηκών, συμπεριλαμβανομένης και της ανακε-
φαλαιοποιήσεως της Τραπέζης. Το αναθεωρημένο Σχέδιο Ανα-
διαρθρώσεως εγκρίθηκε από τη Γενική Διεύθυνση Ανταγωνι-
σμού στις 26 Νοεμβρίου 2015.

Το αναθεωρημένο Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως περιλαμβάνει τις 
ακόλουθες κύριες δεσμεύσεις για την Τράπεζα:

•	 Τη	µείωση	του	αριθµού	των	καταστηµάτων	στην	Ελλάδα,	
έως μεγίστου αριθμού 563 καταστημάτων, έως το τέλος του 
έτους 2017.

•	 Τον	περιορισµό	του	αριθµού	των	εργαζοµένων	στην	Ελλά-
δα, σε τραπεζικές ή μη δραστηριότητες, έως μεγίστου αριθ-
μού 9.504 εργαζομένων, έως το τέλος του έτους 2017.

•	 Τη	µείωση	των	συνολικών	δαπανών	της	Τραπέζης	στην	Ελ-
λάδα (ελληνικές τραπεζικές και μη τραπεζικές δραστηριό-
τητες) έως μεγίστου ποσού Ευρώ 933 εκ., έως το τέλος του 
έτους 2017, εξαιρώντας κόστη που σχετίζονται με τη διενέρ-
γεια προγραμμάτων εθελουσίας εξόδου προσωπικού και κό-
στη που σχετίζονται με τη συμβολή της Τραπέζης υπέρ τα-
μείων εγγυήσεως καταθέσεων ή εξυγίανσης.

•	 Τη	µείωση	του	κόστους	χρηµατοδοτήσεως	µέσω	του	εξορ-
θολογισμού του κόστους των καταθέσεων στην Ελλάδα, 
λαμβάνοντας υπόψη τις εκάστοτε μακροοικονομικές συν-
θήκες.

•	 Την	περαιτέρω	ενδυνάµωση	του	ισολογισµού	της	Τραπέζης	
μέσω της τηρήσεως δείκτη (καθαρών) δανείων προς κατα-
θέσεις για τις ελληνικές δραστηριότητες που δεν θα ξεπερ-
νά το 119% στο τέλος του έτους 2018.

•	 Τον	περιορισµό	του	µεγέθους	του	χαρτοφυλακίου	στοιχεί-
ων ενεργητικού των διεθνών δραστηριοτήτων της Τραπέζης 
έως και τις 30 Ιουνίου 2018.

•	 Τον	περιορισµό	παροχής	πρόσθετων	κεφαλαίων	σε	θυγα-
τρικές του εξωτερικού.

•	 Την	αποεπένδυση	από	χαρτοφυλάκιο	αξιογράφων	εισηγµέ-
νων και μη εισηγμένων εταιριών (πλην ορισμένων περιπτώ-
σεων).

•	 Τη	µείωση	του	χαρτοφυλακίου	επιχειρηµατικών	συµµετο-
χών της Τραπέζης σε Ευρώ 40 εκατ. μέχρι το τέλος του έτους 
2017.

•	 Τον	περιορισµό	στην	αγορά	κινητών	αξιών	µε	πιστοληπτι-
κή διαβάθμιση κατώτερη των επενδυτικών ορίων (non-
investment grade securities).

•	 Την	εφαρµογή	µεγίστου	ορίου	συνολικών	ετησίων	αποδο-
χών που η Τράπεζα αποδίδει σε έκαστο εργαζόμενο ή διευ-
θυντικό στέλεχος έως το τέλος του έτους 2017.

•	 Την	υιοθέτηση	κατευθυντηρίων	γραµµών	σχετικά	µε	την	πι-
στωτική πολιτική του Ομίλου, και το πλαίσιο εταιρικής δια-
κυβερνήσεως, καθώς και λοιπές δεσμεύσεις στις οποίες πε-
ριλαμβάνονται περιορισμοί στη δυνατότητα της Τραπέζης να 
προβεί σε ορισμένες εξαγορές.

Σημειώνεται ότι στο αναθεωρημένο Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως 
δεν υφίσταται πλέον περιορισμός ως προς την καταβολή μερι-
σμάτων επί τίτλων που προσμετρούνται στα ίδια κεφάλαια ή 
τίτλων μειωμένης εξασφαλίσεως, όπως ομοίως δεν υφίσταται 
περιορισμός ως προς την επαναγορά ή στην άσκηση δικαιώ-
ματος πρόωρης εξοφλήσεως τίτλων που προσμετρούνται στα 
ίδια κεφάλαια ή τίτλων μειωμένης εξασφαλίσεως.

Οι μακροοικονομικές παραδοχές και υποθέσεις επί των οποίων 
στηρίχθηκαν οι προβλέψεις του αναθεωρημένου Σχεδίου Ανα-
διαρθρώσεως παρατίθενται στον κατωτέρω πίνακα:

2014 2015 2016 2017 2018

Ονομαστικός ρυθμός ανάπτυξης του ΑΕΠ (%) (1,8) (3,2) (0,7) 3,4 4,1
Πραγματικός ρυθμός ανάπτυξης του ΑΕΠ (%) 0,8 (2,3) (1,3) 2,7 3,1
Δείκτης ανεργίας (%) 26,5 26,9 27,1 25,7 24,2
Δείκτης πληθωρισμού (%) (1,4) (0,4) 1,5 0,9 1,0

Η Alpha Bank έχει ήδη προχωρήσει σε σημαντικές ενέργει-
ες αναδιαρθρώσεως των δραστηριοτήτων της με σκοπό την 
πλήρη αποκατάσταση της βιωσιμότητάς της, σύμφωνα με 
τους κανόνες της Ευρωπαϊκής Επιτροπής για τα χρηματοπι-
στωτικά ιδρύματα που έχουν λάβει κρατικές ενισχύσεις, και 
την πλήρη συμμόρφωσή της με τις δεσμεύσεις που έχει ανα-
λάβει στο πλαίσιο του αναθεωρημένου Σχεδίου Αναδιαρ-
θρώσεως, ενώ σε μεγάλο βαθμό η συμμόρφωση αυτή έχει 

ήδη επιτευχθεί, πριν την σχετική καταληκτική ημερομηνία. 
Η πρόοδος της Τραπέζης προς την πλήρη συμμόρφωσή της 
με τις δεσμεύσεις που περιλαμβάνονται στο αναθεωρημένο 
Σχέδιο Αναδιαρθρώσεως παρακολουθείται και αναφέρεται 
προς την Ευρωπαϊκή Επιτροπή σε τριμηνιαία βάση από την 
Mazars LLP, η οποία έχει ορισθεί ως Εποπτεύων Επίτροπος 
(Monitoring Trustee) του Σχεδίου Αναδιαρθρώσεως.
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31.12.2016
(εκτίμηση)

31.12.2015

Δείκτης Κεφαλαίων Κοινών Μετοχών Κατηγορίας Ι (Common Equity Tier I) 17,3% 17,0%

Δείκτης Κεφαλαίων Κατηγορίας Ι (Tier I) 17,3% 17,0%

Δείκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 17,3% 17,1%

Πολιτική της Τραπέζης είναι η διατήρηση μίας ισχυρής κεφα-
λαιακής βάσης προκειμένου να εξασφαλίζεται η ανάπτυξη της 
Τραπέζης και να διασφαλίζεται η εμπιστοσύνη των καταθετών, 
των μετόχων, των αγορών και των συναλλασσόμενων μερών.

Αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου διενεργούνται με απόφαση της 
Γενικής Συνελεύσεως, ή του Διοικητικού Συμβουλίου, σύμφω-
να με το καταστατικό ή τις εκάστοτε ισχύουσες διατάξεις.

Ίδιες μετοχές είναι δυνατόν να αποκτώνται κατά τους ορισμούς 
και υπό τις προϋποθέσεις του νόμου.

Η κεφαλαιακή επάρκεια εποπτεύεται από τον Ενιαίο Μηχα-
νισμό Εποπτείας της ΕΚΤ προς τον οποίο υποβάλλονται στοι-
χεία σε τριμηνιαία βάση. Με πράξη της Εκτελεστικής Επιτρο-
πής της Τραπέζης της Ελλάδος διαμορφώνονται οι ελάχιστοι 
δείκτες (κεφαλαίου κοινών μετοχών, κεφαλαίων κατηγορίας Ι 
και κεφαλαιακής επάρκειας) που πρέπει να διαθέτει η Τράπεζα.

Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας συγκρίνει τα εποπτικά ίδια 
κεφάλαια της Τραπέζης με τους κινδύνους (σταθμισμένο ενερ-
γητικό) που αναλαμβάνει η Τράπεζα. Τα εποπτικά κεφάλαια πε-
ριλαμβάνουν τα κεφάλαια κοινών μετοχών κατηγορίας Ι (μετο-
χικό κεφάλαιο, αποθεματικά, δικαιώματα μειοψηφίας), τα πρό-
σθετα κεφάλαια κατηγορίας Ι (υβριδικοί τίτλοι) και τα κεφάλαια 
κατηγορίας ΙΙ (τίτλοι μειωμένης εξασφαλίσεως). Το σταθμισμέ-
νο ενεργητικό περιλαμβάνει τον πιστωτικό κίνδυνο του επεν-
δυτικού χαρτοφυλακίου, τον κίνδυνο αγοράς του εμπορικού 
χαρτοφυλακίου και τον λειτουργικό κίνδυνο.

Από την 1η Ιανουαρίου 2014 τέθηκε σε εφαρμογή η Οδηγία 
2013/36/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβου-
λίου, της 26ης Ιουνίου 2013 η οποία ενσωματώθηκε στο Ελ-
ληνικό Δίκαιο με το Ν. 4261/2014 και ο Κανονισμός 575/2013 
του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου και του Συμβουλίου της Ευ-

ρώπης της 26ης Ιουνίου 2013 («CRD IV»), που σταδιακά εισά-
γουν το νέο πλαίσιο επάρκειας ιδίων κεφαλαίων των πιστωτι-
κών ιδρυμάτων, στα πρότυπα της Βασιλείας ΙΙΙ.

Σύμφωνα με το ανωτέρω θεσμικό πλαίσιο για τον υπολογισμό 
του δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας ακολουθούνται οι μεταβα-
τικές διατάξεις όπως ισχύουν. Επιπροσθέτως: 

•	 πέραν	του	ορίου	8%	για	τον	Δείκτη	Κεφαλαιακής	Επάρκει-
ας, ισχύουν όρια 4,5% για τον δείκτη κεφαλαίου κοινών 
μετοχών και 6% για τον δείκτη Κεφαλαίου της κατηγορίας 
Ι (Tier I) και 

•	 προβλέπεται	η	διατήρηση,	από	1.1.2016	και	σταδιακά	µέ-
χρι την 31.12.2019, αποθεμάτων ασφαλείας κεφαλαίου, 
επιπλέον των κεφαλαίων κοινών μετοχών.

Ειδικότερα:

•	 Από	1.1.2016	ισχύει	0,625%	απόθεµα	ασφαλείας	διατηρή-
σεως κεφαλαίων το οποίο θα ανέλθει σταδιακά στο 2,5% 
την 31.12.2019.

•	 Η	Τράπεζα	της	Ελλάδος	µε	Πράξεις	Εκτελεστικής	Επιτρο-
πής καθόρισε τα κάτωθι αποθέματα ασφαλείας:

- αντικυκλικό κεφαλαιακό απόθεμα ασφαλείας για το τέ-
ταρτο τρίμηνο του έτους 2016 και για το πρώτο τρίμηνο 
του έτους 2017, «μηδέν τοις εκατό» (ΠΕΕ 103/6.9.2016 
&	107/19.12.2016),

- απόθεμα ασφαλείας σημαντικά συστημικού ιδρύ-
ματος (Ο-SII) για το 2016 «μηδέν τοις εκατό» (ΠΕΕ 
56/18.12.2015).

Τα εν λόγω όρια θα πρέπει να ικανοποιούνται σε ατομική και 
σε ενοποιημένη βάση.

40. Κεφαλαιακή επάρκεια
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41. Συναλλαγές συνδεδεμένων μερών

Η Τράπεζα, στα πλαίσια των συνήθων επιχειρηματικών δραστηριοτήτων της, διενεργεί συναλλαγές και με συνδεδεμένα με 
αυτή μέρη. Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται με συνθήκες και όρους της αγοράς και εγκρίνονται από τα αρμόδια όργανα 
της Τραπέζης.

α. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με τα βασικά Διοικητικά στελέχη, τα οποία αποτελούνται από τα μέλη του Δι-
οικητικού Συμβουλίου και της Εκτελεστικής Επιτροπής της Τραπέζης καθώς και με τα πλησιέστερα συγγενικά τους πρόσωπα, 
τις συνδεδεμένες με αυτά εταιρίες, και τα σχετικά με τις συναλλαγές αυτές αποτελέσματα, έχουν ως εξής:

31.12.2016 31.12.2015 
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 916 11.460

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 6.256 13.418
Υποχρεώσεις καθορισμένων παροχών στους εργαζόμενους 260 453
Σύνολο 6.516 13.871

Εγγυητικές επιστολές και εγκεκριμένα όρια 1.500 11.689

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015 
Έσοδα
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 79 208

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 72 142

Σύνολο 151 350

Έξοδα

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 42 158

Αμοιβές βασικών Διοικητικών Στελεχών και πλησιεστέρων συγγενικών τους προσώπων 3.647 3.469

Σύνολο 3.689 3.627

β. Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τραπέζης με θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς της εταιρίες και τα σχετικά με τις 
συναλλαγές αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:

i. Θυγατρικές εταιρίες

31.12.2016 31.12.2015 

Ενεργητικό
Απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυμάτων 1.355.378 1.959.026
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 10.112 1.462
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 3.186.755 3.184.277
Αξιόγραφα διαθέσιμα προς πώληση 365.899 302.442
Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 2.769 2.690
Σύνολο 4.920.913 5.449.897

31.12.2016 31.12.2015 

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πιστωτικά ιδρύματα 358.694 67.650
Υποχρεώσεις προς πελάτες 979.120 1.027.650
Παράγωγα χρηματοοικονομικά μέσα 1.333 6.077
Ομολογίες εκδόσεώς μας και λοιπές δανειακές υποχρεώσεις 534.160 328.039
Λοιπές υποχρεώσεις 5.702 58.108
Σύνολο 1.879.009 1.487.524

Εγγυητικές επιστολές και λοιπές εγγυήσεις 780.870 773.629
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Επιπλέον της χρηματοδοτήσεως των θυγατρικών εταιριών της 
Τραπέζης που έχουν εκδώσει ομολογιακά δάνεια από την Τρά-
πεζα, έχουν δοθεί και εγγυήσεις για την έκδοση των εν λόγω 

ομολογιακών δανείων θυγατρικών της Τραπέζης που ανέρχο-
νται την 31.12.2016 σε ποσό € 15.542 (31.12.2015: € 15.542).

Από 1 Ιανουαρίου έως
31.12.2016 31.12.2015 

Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 70.478 103.838
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 13.616 14.808
Έσοδα από μερίσματα 448.443 34.718
Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 13.089 6.498
Λοιπά έσοδα 4.100 5.458
Σύνολο 549.726 165.320

Έξοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 20.879 80.648
Προμήθειες έξοδα 2.507 3.029
Γενικά διοικητικά έξοδα 17.146 15.258
Σύνολο 40.532 98.935

ii. Κοινοπραξίες

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015 
Έσοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 5.931 5.712
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 4 4
Λοιπά έσοδα 21 26
Σύνολο 5.956 5.742

Έξοδα 
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα 142 263
Σύνολο 142 263

31.12.2016 31.12.2015 
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 175.135 158.665
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 6
Σύνολο 175.141 158.665

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 21.551 21.257

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015 
Έσοδα
Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 428 9
Λοιπά έσοδα 1
Σύνολο 429 9

iii. Συγγενείς εταιρίες

31.12.2016 31.12.2015 
Ενεργητικό
Δάνεια και απαιτήσεις κατά πελατών 54.240 3.044

Υποχρεώσεις
Υποχρεώσεις προς πελάτες 924 201

Για τις απομειώσεις των συμμετοχών και χορηγήσεων σε θυγατρικές, κοινοπραξίες και συγγενείς εταιρίες γίνεται αναφορά 
στις αντιστοίχες σημειώσεις.
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γ. Το Ταμείο Αλληλοβοηθείας Προσωπικού τηρεί καταθέσεις 
στην Τράπεζα ύψους € 296 (31.12.2015: € 4.590) .

Οι τόκοι έξοδα της περιόδου αναφορικά με τις καταθέσεις 

ανέρχονται σε € 18 .Την 31.12.2016 το Ταμείο Αλληλοβο-
ηθείας Προσωπικού δεν κατείχε μετοχές της Alpha Bank. 
(31.12.2015: € 114). 

δ. Το Ταμείο Χρηματοπιστωτικής Σταθερότητας (ΤΧΣ) ασκεί 
σημαντική επιρροή στην Τράπεζα. Ειδικότερα, στα πλαίσια 
του Ν.3864/2010 και του από 23.11.2015 Συμφώνου Συνερ-
γασίας (Relatioship Framework Agreement, “RFA”), το οποίο 
αντικατέστησε το προηγούμενο που υπεγράφη το 2013, έχει 

συμμετοχή στο Διοικητικό Συμβούλιο αλλά και σε σημαντι-
κές Επιτροπές της Τραπέζης. Κατά συνέπεια, σύμφωνα με το 
ΔΛΠ 24 το ΤΧΣ και οι ελεγχόμενες από αυτό εταιρίες θεω-
ρούνται συνδεδεμένα μέρη της Τραπέζης.

Τα υπόλοιπα των συναλλαγών και τα σχετικά με αυτές αποτελέσματα έχουν ως εξής:

Από 1 Ιανουαρίου έως

31.12.2016 31.12.2015 

Έσοδα 
Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 10 49
Σύνολο 10 49

Οι συνολικές αμοιβές του νόμιμου ελεγκτή της Τραπέζης «KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» αναλύονται ως εξής, σύμφωνα με 
τα οριζόμενα στις παραγράφους 2 και 32 του άρθρου 29 του Ν. 4308/2014.

42. Αμοιβές Ελεγκτικών Εταιριών

1.1 - 31.12.2016 1.1 - 31.12.2015

Για τον υποχρεωτικό έλεγχο των ετήσιων λογαριασμών 1.200 1.200

Σχετικές με έκδοση φορολογικού πιστοποιητικού 165 165

Σχετικές με άλλες υπηρεσίες ελεγκτικής φύσεως 82 460

Λοιπές αμοιβές σχετικές με μη ελεγκτικές υπηρεσίες 23 26

Σύνολο 1.470 1.851

43. Συγχώνευση Εταιρίας Diners Club Ελλάς Α.Ε.Π.Π.

Την 2.6.2015 πραγματοποιήθηκε η συγχώνευση της Τραπέ-
ζης	και	της	Diners	Club	Ελλάς	A.E.E.Π.	δι’	απορροφήσεως	της	
δεύτερης από την πρώτη. Από τη συγχώνευση προέκυψε αρ-
νητική υπεραξία ποσού € 48,2 εκατ. που αναγνωρίστηκε στα 

αποτελέσματα της Τραπέζης το πρώτο εξάμηνο της χρήσεως 
2015. Οι όροι της συναλλαγής και οι λογιστικές της επιπτώ-
σεις παρουσιάζονται αναλυτικά στη σημείωση 43 των ετήσι-
ων οικονομικών καταστάσεων της Τραπέζης της 31.12.2015. 
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44. Στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση και διακοπείσες δραστηριότητες

Η Τράπεζα, στο πλαίσιο του εγκεκριμένου από την Ευρωπαϊ-
κή Επιτροπή Σχέδιο Αναδιαρθρώσεώς της (σημείωση 39) και 
της εκπλήρωσης της σχετικής δέσμευσης που αφορά στην 
απομόχλευση μέρους του ενεργητικού των διεθνών δραστη-
ριοτήτων της, προχώρησε στην πώληση των εργασιών του 
Καταστήματος στη Βουλγαρία, της Alpha Bank AD Skopje και 
της Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. ενώ, επίσης, εκκί-
νησε τη διαδικασία πώλησης των εταιριών Alpha Bank Srbija 
A.D, AΠE Fixed Assets Α.Ε., AΠE Commercial Property Α.Ε. 
και AΠE Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε.

Κατάστημα Τραπέζης στη Βουλγαρία

Την 17.7.2015, η Τράπεζα και η Eurobank, με κοινή τους ανα-
κοίνωση, γνωστοποίησαν τη συμφωνία τους, στους κύριους 
όρους, για τη μεταβίβαση των εργασιών του Καταστήματος 
Βουλγαρίας της Τραπέζης στη θυγατρική εταιρία της Eurobank 
στη Βουλγαρία (PostBank). Την 6.11.2015, η Τράπεζα και η 
Postbank, με την υπογραφή σχετικής σύμβασης, οριστικο-
ποίησαν τους όρους της μεταβίβασης στους οποίους προ-
βλέπεται τίμημα μεταβίβασης 1 ευρώ καθώς και ανάληψη μέ-
ρους των δανειακών υποχρεώσεων του Καταστήματος από 
τον αγοραστή. Η μεταβίβαση ολοκληρώθηκε την 1.3.2016.

Από την 30.6.2015 τα στοιχεία ενεργητικού του Καταστήματος 
της Βουλγαρίας και οι άμεσα συνδεδεμένες με αυτά υποχρε-
ώσεις ικανοποιούν τις προϋποθέσεις χαρακτηρισμού τους ως 
«κατεχόμενα προς πώληση» σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π. 5 κα-
θώς σε εκείνη την ημερομηνία η Διοίκηση είχε λάβει απόφα-
ση για την πώληση της μονάδος και βρισκόταν ήδη στη διαδι-
κασία διαπραγματεύσεων με τον υποψήφιο αγοραστή. Ταυ-
τόχρονα, το Κατάστημα στη Βουλγαρία αποτελεί μια διακριτή 
γεωγραφική περιοχή εκμεταλλεύσεων για την Τράπεζα που 
εντάσσεται στον τομέα της Ν.Α. Ευρώπης για σκοπούς πλη-
ροφόρησης κατά λειτουργικό τομέα. Μετά το χαρακτηρισμό 
του Καταστήματος της Βουλγαρίας, που αποτελεί τη μοναδι-
κή εταιρία του τραπεζικού τομέα μέσω της οποίας δραστη-

ριοποιείται η Τράπεζα στη Βουλγαρία, ως μονάδα κατεχόμε-
νη προς πώληση, οι δραστηριότητες της αποτελούν για την 
Τράπεζα «διακοπείσες δραστηριότητες».

Συνεπώς, την 31.12.2015 η Τράπεζα, για σκοπούς σύνταξης 
των οικονομικών καταστάσεων, αποτίμησε τα στοιχεία ενερ-
γητικού και υποχρεώσεων του Καταστήματος στη Βουλγα-
ρία στη χαμηλότερη τιμή μεταξύ της λογιστικής τους αξίας και 
της εύλογής τους αξίας μείον τα έξοδα πώλησης αναγνωρίζο-
ντας τη διαφορά που ανήλθε σε € 34.007 ως ζημία στην κα-
τάσταση αποτελεσμάτων στη γραμμή «Καθαρά Κέρδη/ (ζημί-
ες) μετά το φόρο εισοδήματος από διακοπείσες δραστηριό-
τητες». Σημειώνεται πως η διαφορά αποτίμησης στην εύλο-
γη αξία διαφοροποιείται σε σχέση με το ποσό των € 85.500 
που είχε αναγνωριστεί κατά το δεύτερο και τρίτο τρίμηνο του 
2015 βάσει των οριστικών όρων της μεταβίβασης, όπως αυτοί 
αποτυπώθηκαν στη σύμβαση της 6.11.2015. Μετά την ανω-
τέρω αποτίμηση τα στοιχεία ενεργητικού του Καταστήματος 
Βουλγαρίας ανέρχονταν την 31.12.2015 σε € 444.401 και οι 
υποχρεώσεις του σε € 338.820.

Κατάσταση Αποτελεσμάτων και Κατάσταση 
Συνολικού Αποτελέσματος 

Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα αποτελέσματα του 
Καταστήματος της Βουλγαρίας για την περίοδο από 1.1.2016 
έως την ημερομηνία της μεταβίβασης. Σημειώνεται πως τα 
αποτελέσματα και οι ταμειακές ροές που προέρχονται από 
το Κατάστημα της Βουλγαρίας παρουσιάζονται ως προερ-
χόμενα από «διακοπείσες δραστηριότητες» τόσο στην Κα-
τάσταση Αποτελεσμάτων όσο και στην Κατάσταση Ταμεια-
κών Ροών, με αντίστοιχη αναμόρφωση της συγκριτικής πε-
ριόδου 1.1.2015 έως 31.12.2015.
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Επένδυση στη θυγατρική εταιρία Alpha Bank  
AD Skopje

Η Τράπεζα, το τέταρτο τρίμηνο του 2015, ξεκίνησε διαδικασία 
πώλησης της θυγατρικής της Alpha Bank Skopje (ABS). Η ΑBS 
είναι η μικρότερη θυγατρική του Ομίλου στα Βαλκάνια και 
έχει μικρή παρουσία στην τοπική αγορά των Σκοπίων (μερίδιο 
αγοράς <2%). Στα πλαίσια της εν λόγω διαδικασίας, επενδυ-
τές που είχαν προεπιλεγεί από μία ευρύτερη λίστα επενδυτών 
κλήθηκαν να υποβάλουν τις προσφορές τους σχετικά με την 
εξαγορά του 100% των μετοχών της ABS και του 100% του 
υβριδικού μέσου (δάνειο μειωμένης εξασφάλισης) που έχει 
χορηγηθεί στην ABS από τη μητρική της (συνδυαστικά και τα 
δύο «Περίμετρος Συναλλαγής»). Η μεταβίβαση ολοκληρώ-
θηκε την 10.5.2016 έναντι συνολικού τιμήματος € 3,2 εκατ.

Με βάση τα ανωτέρω, από την 31.12.2015 η συμμετοχή της 
Τραπέζης στη θυγατρική εταιρία καθώς και το υβριδικό μέσο 
ικανοποιούν τις προϋποθέσεις χαρακτηρισμού τους ως «κα-
τεχόμενα προς πώληση» σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π. 5. Συνε-
πώς, για σκοπούς σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων 
της 31.12.2015 η συμμετοχή στη θυγατρική εταιρία και το 
υβριδικό μέσο αποτιμήθηκαν στη χαμηλότερη τιμή μεταξύ 
της λογιστικής και της εύλογης αξίας τους μείον τα έξοδα πώ-

λησης, αναγνωρίζοντας τη διαφορά που ανήλθε σε € 28.553 
ως ζημία στα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων. 
Η εύλογη αξία προσδιορίστηκε με βάση τις οικονομικές προ-
σφορές που λήφθηκαν από τους υποψήφιους επενδυτές για 
την Περίμετρο της Συναλλαγής και την εκτίμηση της Τραπέ-
ζης για το τελικό τίμημα. Το οριστικό τίμημα της πώλησης 
δεν διέφερε από την εύλογη αξία όπως είχε προσδιοριστεί.

Επένδυση στις εταιρίες AΠE Fixed Assets ΑΕ, 
AΠE Commercial Property ΑΕ, AΠE Επενδυτικής 
Περιουσίας ΑΕ

Τον Ιούνιο του τρέχοντος έτους προσελήφθησαν σύμβουλοι 
πωλήσεως και εκκίνησε η διαδικασία για τη ρευστοποίηση 
των συμμετοχών της Τραπέζης στις εταιρίες AΠE Fixed Assets 
Α.Ε., AΠE Commercial Property Α.Ε. και AΠE Επενδυτικής Πε-
ριουσίας Α.Ε. Η AΠE Fixed Assets Α.Ε. είναι θυγατρική εται-
ρία της Τραπέζης ενώ οι AΠE Commercial Property Α.Ε. και 
AΠE Επενδυτικής Περιουσίας Α.Ε. είναι κοινοπραξίες, όπου 
η Τράπεζα ασκεί έλεγχο από κοινού με τον έτερο κοινοπρα-
κτούντα μέτοχο.

Από την 30.6.2016 πληρούνται οι προϋποθέσεις χαρακτη-
ρισμού των ανωτέρω επενδύσεων ως «κατεχόμενες προς 
πώληση» σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π. 5 καθώς σε εκείνη την 

Κατάσταση Αποτελεσμάτων
(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Από 1 Ιανουαρίου έως

 31.12.2016 31.12.2015

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 3.123 22.954
Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα (592) (5.981)
Καθαρό έσοδο από τόκους 2.531 16.973

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 841 6.184
Προμήθειες έξοδα (74) (397)
Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 767 5.787

Εσοδα από μερίσματα 2
Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων 64 538
Λοιπά έσοδα 78 844
 142 1.384
Σύνολο εσόδων 3.440 24.144

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού (1.574) (9.626)
Γενικά διοικητικά έξοδα (2.581) (15.292)
Αποσβέσεις (397) (2.803)
Λοιπά έξοδα (29) (37)
Σύνολο εξόδων (4.581) (27.758)

Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου 1.563 (5.303)
Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος 422 (8.917)
Φόρος εισοδήματος
Καθαρά κέρδη/(ζημιές) μετά το φόρο εισοδήματος 422 (8.917)
Διαφορά από αποτίμηση στην εύλογη αξία (34.007)
Ζημία περιόδου από την πώληση, μετά το φόρο εισοδήματος (748)
Καθαρά κέρδη/(ζημιές) μετά το φόρο εισοδήματος, από διακοπείσες 
δραστηριότητες (326) (42.924)

 Το ποσό των ταμειακών διαθεσίμων του καταστήματος της Βουλγαρίας που διατέθηκε κατά τη μεταβίβασή του ανήρχετο σε 
€ 9.942.
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ημερομηνία η Διοίκηση είχε λάβει απόφαση για την πώλη-
ση τους, είχε ξεκινήσει τις διαδικασίες εντοπισμού κατάλλη-
λου αγοραστή και η πώληση αναμένεται να ολοκληρωθεί 
εντός ενός έτους.

Σύμφωνα με το Δ.Π.Χ.Π. 5 τα κατεχόμενα προς πώληση περι-
ουσιακά στοιχεία ή ομάδες διάθεσης αποτιμώνται στη χαμη-
λότερη τιμή μεταξύ της λογιστικής τους αξίας και της εύλο-
γης αξίας μείον τα έξοδα πώλησης και παρουσιάζονται στον 
ισολογισμό διακριτά από τα λοιπά στοιχεία ενεργητικού και 
υποχρεώσεων. Η Τράπεζα προέβη σε προσδιορισμό της εύ-
λογης αξίας του κόστους της συμμετοχής της καθώς και των 
δανείων και απαιτήσεων από τις εν λόγω εταιρίες τα οποία 

αποτελούν μέρος της καθαρής επένδυσης σε αυτές. Από την 
προαναφερθείσα αποτίμηση προέκυψαν εντός της χρήσεως 
ζημιές ύψους € 51,2 εκατ. οι οποίες αναγνωρίσθηκαν στη 
γραμμή αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων της 
κατάστασης αποτελεσμάτων, καθώς η εύλογη αξία των κα-
τεχόμενων προς πώληση στοιχείων ενεργητικού υπολειπό-
ταν της λογιστικής τους αξίας.

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται ανάλυση των επιμέ-
ρους στοιχείων ενεργητικού που αφορούν τις ΑΠE Fixed 
Assets Α.Ε., AΠE Commercial Property Α.Ε. και AΠE Επενδυ-
τικής Περιουσίας Α.Ε. και παρουσιάστηκαν στον ισολογισμό 
ως κατεχόμενα προς πώληση.

 31.12.2016
Δάνεια και Απαιτήσεις κατά πελατών 47.570
Επενδύσεις σε εταιρίες θυγατρικές συγγενείς και κοινοπραξίες 48.500
Σύνολο Ενεργητικού προς πώληση 96.070

Επένδυση στη θυγατρική εταιρία Ιονική 
Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε.

Την 22.8.2016 η Τράπεζα προέβη στην απόκτηση του 97,27% 
των μετοχών της Ιονική Ξενοδοχειακή A.E., από τις συνδε-
δεμένες της εταιρίες Alpha Group Investments Ltd, Ionian 
Equity Participations Ltd, Ιονική Συμμετοχών Α.Ε., Ωκεανός 
Α.Τ.Ο.Ε.Ε. και Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. κατά ποσο-
στά 89,77%, 1,87%, 1,87%, 1,87% και 1,87% αντιστοίχως. Η 
συμμετοχή στη θυγατρική εταιρία ταξινομήθηκε απευθείας ως 
κατεχόμενη προς πώληση δεδομένου ότι ικανοποιούνταν τα 
κριτήρια που θέτει το Δ.Π.Χ.Π. 5 λαμβάνοντας υπόψη την από 
17.2.2016 ανακοίνωση πρόθεσης πώλησης της εταιρίας, μέσω 
της δημοσίευσης σχετικής Πρόσκλησης Εκδήλωσης Ενδιαφέ-
ροντος. Στο πλαίσιο αυτό, η Τράπεζα, την 27.10.2016, προχώ-
ρησε στην υπογραφή της οριστικής συμφωνίας για την πώλη-
ση της θυγατρικής η οποία ολοκληρώθηκε την 16.12.2016. Το 
συνολικό τίμημα της συναλλαγής, συμπεριλαμβανομένης της 
αναχρηματοδοτήσεως του υφιστάμενου δανεισμού της θυγα-
τρικής (€ 67,2 εκατ.), ανήλθε σε ποσό € 143,3 εκατ. 

Επιπλέον, με την υπογραφή της συμφωνίας μεταβίβασης, η 
Τράπεζα απέκτησε το δικαίωμα να επενδύσει ποσό € 5,2 εκατ. 
και να λάβει προνομιούχες μετοχές εκδόσεως της θυγατρικής 
εταιρίας ή της εταιρίας που θα προκύψει κατόπιν συγχωνεύ-
σεως της θυγατρικής με τον αγοραστή. Η έκδοση των προ-
νομιούχων μετοχών θα συνοδευτεί από τη σύναψη συμβά-
σεως δικαιωμάτων προαιρέσεως πωλήσεως/αγοράς μεταξύ 
της Τραπέζης και των μετόχων του αγοραστή. Ο μηχανισμός 
αυτός δίνει ουσιαστικά στην Τράπεζα το δικαίωμα να εισπρά-
ξει ένα επιπρόσθετο τίμημα ανάλογα με το πώς θα εξελιχθεί 
η αξία της εταιρίας και ως εκ τούτου συνιστά ενδεχόμενο τί-
μημα της συναλλαγής πώλησης. Το δικαίωμα αυτό αναγνω-
ρίστηκε στη γραμμή Λοιπά στοιχεία ενεργητικού στην εύλο-
γη αξία του η οποία την 31.12.2016 ανέρχεται σε € 4,5 εκ. 

Το αποτέλεσμα από τη συναλλαγή πώλησης της Ιονική Ξε-
νοδοχειακαί Επιχειρήσεις Α.Ε. ανήλθε σε ζημία € 34.986 και 
αναγνωρίστηκε στα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πρά-
ξεων.

Επένδυση στη θυγατρική εταιρία Alpha Bank Srbija 
A.D.

Εντός του τετάρτου τριμήνου του 2016, η Τράπεζα ξεκίνησε 
διαδικασίες πώλησης της θυγατρικής της εταιρίας Alpha Bank 
Srbija A.D. Στο πλαίσιο αυτό, την 30.1.2017 ήλθε σε συμφω-
νία με υποψήφιο αγοραστή για την πώληση του συνόλου των 
μετοχών που κατέχει στο κεφάλαιο της θυγατρικής. Η σχετι-
κή σύμβαση υπεγράφη την 23.2.2017 ενώ η ολοκλήρωση 
της συναλλαγής τελεί υπό την αίρεση λήψεως των σχετικών 
εποπτικών εγκρίσεων. Πέραν της μεταβίβασης του συνόλου 
των μετοχών της θυγατρικής, στο πλαίσιο της συμφωνίας με 
τον υποψήφιο αγοραστή περιλαμβάνεται και η εκχώρηση της 
συμβάσεως χρέους μειωμένης εξασφαλίσεως που έχει χορη-
γήσει η Τράπεζα στη θυγατρική εταιρία, ύψους € 27,11 εκατ.

Βάσει των ανωτέρω, με ημερομηνία 31.12.2016 η συμμετοχή 
της Τραπέζης στη θυγατρική εταιρία καθώς και το δάνειο μει-
ωμένης εξασφαλίσεως ικανοποιούν τις προϋποθέσεις χαρα-
κτηρισμού τους ως «κατεχόμενα προς πώληση» σύμφωνα με 
το Δ.Π.Χ.Π. 5. Συνεπώς, για σκοπούς σύνταξης των οικονομι-
κών καταστάσεων της 31.12.2016 η συμμετοχή στη θυγατρι-
κή εταιρία αποτιμήθηκε στη χαμηλότερη τιμή μεταξύ της λο-
γιστικής και της εύλογης μείον τα έξοδα πώλησης, αναγνω-
ρίζοντας τη διαφορά που ανήλθε σε € 82.000 ως ζημία στα 
αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων.

Μετά την ανωτέρω αποτίμηση η συμμετοχή της Τραπέζης 
στη θυγατρική εταιρία ανέρχεται σε € 23.450 ενώ η λογι-
στική αξία του δανείου μειωμένης εξασφάλισης σε € 27.111.

Επιπλέον, στα στοιχεία Ενεργητικού προς πώληση, η Τράπε-
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Με το άρθρο 6 του N.4151/2013 ορίζεται η χρήση των κεφα-
λαίων από αδρανείς καταθετικούς λογαριασμούς για την κά-
λυψη αναγκών του Δημοσίου, μετά την παραγραφή των δι-
καιωμάτων του καταθέτη ή των νομίμων κληρονόμων του.

Ως αδρανής καταθετικός λογαριασμός σε πιστωτικό ίδρυμα, 
κατά την έννοια του N.3601/2007, χαρακτηρίζεται εκείνος 
στον οποίο δεν έχει πραγματοποιηθεί αποδεδειγμένα καμία 
πραγματική συναλλαγή από τους δικαιούχους καταθέτες για 
χρονικό διάστημα είκοσι (20) ετών. Η επομένη της τελευταίας 
συναλλαγής αποτελεί την έναρξη ισχύος της εικοσαετίας. Η 
πίστωση των καταθέσεων με τόκους, καθώς και η κεφαλαιο-
ποίησή τους, δεν συνιστούν συναλλαγή και δεν διακόπτουν 
την παραγραφή.

Κάθε πιστωτικό ίδρυμα, που δραστηριοποιείται στην Ελλάδα, 
οφείλει αμέσως μετά την παρέλευση του χρονικού ορίου της 
εικοσαετίας: α) να αποδίδει στο Δημόσιο συγκεντρωτικά μέ-
χρι το τέλος Απριλίου κάθε έτους τα υπόλοιπα των αδρανών 
καταθέσεων, πλέον αναλογούντων τόκων, καταθέτοντας στην 
Τράπεζα της Ελλάδος τα σχετικά ποσά σε ειδικό λογαριασμό, 
β) να ενημερώνει ταυτόχρονα τις αρμόδιες Διευθύνσεις του 
Γενικού Λογιστηρίου του Κράτους και της Γενικής Διεύθυνσης 
Δημόσιας Περιουσίας για την εκπλήρωση των υποχρεώσε-

ων που απορρέουν από τον παρόντα νόμο, και γ) να ενημε-
ρώνει τους δικαιούχους/κληρονόμους για το πού έχουν μετα-
φερθεί τα σχετικά ποσά, μετά την παρέλευση της εικοσαετίας, 
εφόσον ερωτηθεί. Τα ως άνω ποσά στο σύνολό τους θα κα-
ταγράφονται ως έσοδο στον ετήσιο Κρατικό Προϋπολογισμό.

Οι ορκωτοί ελεγκτές θα βεβαιώνουν εάν τηρήθηκαν ή όχι οι 
διατάξεις του νόμου για τις αδρανείς καταθέσεις αναφέροντας 
και το ποσό που αποδόθηκε στο Δημόσιο.

Από τον συνδυασμό των διατάξεων της παρ. 6 του άρθρου 1 
της από 18.7.2015 ΠΝΠ όπως τροποποιήθηκε και ισχύει και 
κυρώθηκε με τον Ν. 4350/2015 και των αντίστοιχων των άρ-
θρων	7	&	8	του	Ν.	4151/2013	(Α’103),	προκύπτει	ότι	η	Τράπε-
ζα οφείλει να αποδώσει μέχρι τέλος Απριλίου 2016 τα υπό-
λοιπα αδρανών καταθέσεων που συμπληρώνουν 20ετία έως 
και την Παρασκευή 17η Ιουλίου 2015, ημερομηνία μετά την 
οποία αναστέλλεται η προθεσμία των άρθρων 7 και 8 του ως 
άνω νόμου.

Σε εφαρμογή των ανωτέρω η Τράπεζα δεν απέδωσε κεφά-
λαιο των αδρανών καταθετικών λογαριασμών για το οικονομι-
κό έτος 2016 (31.12.2015: € 0,7 εκατ., πλήθος λογαριασμών 
3.813).

45. Γνωστοποιήσεις Ν.4151/2013

46. Εταιρικά γεγονότα

α. Την 26.1.2016 η Τράπεζα συμμετείχε με ποσοστό 45% στην 
ίδρυση της εταιρίας Aktua Ελλάς Ανώνυμη Εταιρεία Συμμετο-
χών, με έδρα την Ελλάδα και μετοχικό κεφάλαιο ύψους € 25.

β. Την 2.2.2016 η Τράπεζα προέβη στην κάλυψη της αναλο-
γίας της, σε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της κοινοπρα-
ξίας Alpha TANEO Α.Κ.Ε.Σ., καταβάλλοντας ποσό € 51.

γ. Την 18.2.2016 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του μετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό € 57,82 εκατ. 

δ. Την 1.3.2016 ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση των εργασιών 
του Καταστήματος Βουλγαρίας της Alpha Bank στη Eurobank 
Bulgaria AD, θυγατρική εταιρία της Eurobank Ergasias Α.Ε.

ε. Την 22.4.2016 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του μετο-

χικού κεφαλαίου της κοινοπραξίας, Aktua Ελλάς Ανώνυμη 
Εταιρεία Συμμετοχών, καταβάλλοντας ποσό € 45.

στ. Την 10.5.2016 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου 
των μετοχών της θυγατρικής της Τραπέζης, Alpha Bank A.D. 
Skopje.

ζ.Την 13.5.2016 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του μετο-
χικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, Alpha Group 
Investments Ltd, καταβάλλοντας ποσό € 11,9 εκατ.

η. Την 17.5.2016 οι Alpha Bank, Eurobank και KKR Credit κατέ-
ληξαν σε συμφωνία για την ανάθεση σε μία πλατφόρμα, υπό τη 
διαχείριση της Pillarstone, της διαχείρισης χρηματοδοτήσεων 
και συμμετοχών τους σε επιλεγμένες ελληνικές επιχειρήσεις.

θ. Την 14.7.2016 η Τράπεζα, συνεπεία σχετικής συμφωνίας 

ζα έχει ταξινομήσει την συμμετοχή της στις εταιρίες «Ιχθυ-
οτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ» και «Νηρεύς Ιχθυοκαλλιέργειες 
Α.Ε.», καθώς προτίθεται να τις μεταβιβάσει στο προσεχές δι-
άστημα. Η εύλογη αξία των εν λόγω εταιριών προσδιορίστη-
κε στο ποσό του € 1. 

Η Τράπεζα, σε κάθε ημερομηνία συντάξεως των οικονομικών 
καταστάσεων, αξιολογεί τις ενέργειες που πραγματοποιού-

νται στα πλαίσια υλοποίησης του σχεδίου αναδιαρθρώσεως 
προκειμένου, στις περιπτώσεις που πληρούνται τα κριτήρια 
του Δ.Π.Χ.Π. 5 (τα οποία παρατίθενται στη σημείωση 1.16 των 
οικονομικών καταστάσεων της 31.12.2016), τα στοιχεία του 
ενεργητικού και οι άμεσα συνδεδεμένες με αυτά υποχρεώ-
σεις να κατατάσσονται ως κατεχόμενα προς πώληση.

.
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εξυγίανσης της εταιρίας Δίας Ιχθυοκαλλιέργειες ΑΒΕΕ, απέ-
κτησε επιπλέον μετοχές της Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ, από 
την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της, που διενεργήθη-
κε με εισφορά σε είδος από το σύνολο του Ενεργητικού και 
μέρους του Παθητικού της εταιρίας Δίας Ιχθυοκαλλιέργει-
ες ΑΕΒΕ στην εταιρία Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ. Μετά την 
ανωτέρω αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, το ποσοστό συμ-
μετοχής της Τραπέζης στην τελευταία διαμορφώθηκε από 
23,01% σε 21,97%. Η Τράπεζα, η οποία προσδιόρισε ως μη-
δενική την εύλογη αξία των εν λόγω μετοχών που της εκχω-
ρήθηκαν, προτίθεται να μεταβιβάσει το σύνολο των μετο-
χών της Ιχθυοτροφεία Σελόντα ΑΕΓΕ στο προσεχές διάστημα.

ι. Την 22.7.2016 η Τράπεζα προέβη στην κάλυψη της αναλο-
γίας της, σε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της κοινοπρα-
ξίας Aktua Ελλάς Ανώνυμη Εταιρεία Συμμετοχών, καταβάλ-
λοντας ποσό € 570.

ια. Την 2.8.2016 η Τράπεζα προέβη στην κάλυψη της ανα-
λογίας της, σε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της κοινο-
πραξίας Alpha TANEO Α.Κ.Ε.Σ., καταβάλλοντας ποσό € 90.

ιβ. Την 22.8.2016 η Τράπεζα προέβη στην απόκτηση του 
97,27% των μετοχών της Ιονική Ξενοδοχειακή A.E., από τις 
συνδεδεμένες της εταιρίες Alpha Group Investments Ltd, 

Ionian Equity Participations Ltd, Ιονική Συμμετοχών Α.Ε., Ωκε-
ανός Α.Τ.Ο.Ε.Ε. και Alpha Υποστηρικτικών Εργασιών Α.Ε. κατά 
ποσοστά 89,77%, 1,87%, 1,87%, 1,87% και 1,87% αντιστοί-
χως, στο πλαίσιο εσωτερικής αναδιαρθρώσεως του χαρτοφυ-
λακίου του Ομίλου Alpha Bank προς το σκοπό εξυπηρετήσε-
ως επιχειρηματικών πρωτοβουλιών και υπό όρους σύμφω-
νους με τις βέλτιστες πρακτικές που ακολουθούνται σε πα-
ρεμφερείς συναλλαγές.

ιγ. Την 26.9.2016 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του με-
τοχικού κεφαλαίου της θυγατρικής της εταιρίας, APE Fixed 
Assets Α.Ε. καταβάλλοντας ποσό € 72,2.

ιδ. Την 6.10.2016 η Τράπεζα προέβη στην απόκτηση 1 μέτο-
χής της θυγατρικής εταιρίας της Alpha Bank Srbija A.D. άνευ 
καταβολής ποσού, συνεπεία δωρεάς μειοψηφούντος μετό-
χου. Ως εκ τούτου το ποσοστό συμμετοχής της Τραπέζης σε 
αυτήν ανήλθε σε 100%.

ιε. Την 16.12.2016 ολοκληρώθηκε η πώληση του συνόλου 
της συμμετοχής της Τραπέζης στο μετοχικό κεφάλαιο (περί-
που 97,3%) της εταιρίας Ιονική Ξενοδοχειακαί Επιχειρήσεις 
Α.Ε. έναντι τιμήματος € 76,1 εκατ.
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Κατάσταση Αποτελεσμάτων

Από 1 Ιανουαρίου έως 31.12.2015

Δημοσιευθέντα 
Ποσά

Αναμορφώσεις 
λόγω μεταβολής 
της παρουσίασης 
Προγράμματος 
Bonus καρτών

Αναμορφωθέντα 
Ποσά 

Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα 2.647.094 2.647.094

Τόκοι και εξομοιούμενα έξοδα (1.037.928) (1.037.928)

Καθαρό έσοδο από τόκους 1.609.166 1.609.166

Έσοδα από αμοιβές και προμήθειες 315.702 (1.772) 313.930

Προμήθειες έξοδα (59.348) 1.237 (58.111)

Καθαρό έσοδο από αμοιβές και προμήθειες 256.354 (535) 255.819

Έσοδα από μερίσματα 35.465 35.465

Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων (91.280) (91.280)

Λοιπά έσοδα 16.868 (3.523) 13.345

 (38.947) (3.523) (42.470)

Σύνολο εσόδων 1.826.573 (4.058) 1.822.515

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού (401.781) (401.781)

Πρόβλεψη αποζημίωσης προγράμματος οικειοθελούς αποχώρησης 
προσωπικού (64.300) (64.300)

Γενικά διοικητικά έξοδα (443.556) 4.058 (439.498)

Αποσβέσεις (71.336) (71.336)

Λοιπά έξοδα (7.057) (7.057)

Σύνολο εξόδων (988.030) 4.058 (983.972)

Ζημίες απομειώσεως και προβλέψεις για την κάλυψη του πιστωτικού 
κινδύνου (2.699.237) (2.699.237)

Αρνητική υπεραξία εξαγοράς Diners 48.237 48.237

Κέρδη/(ζημίες) πριν το φόρο εισοδήματος (1.812.457) (1.812.457)
Φόρος εισοδήματος 823.105 823.105

Καθαρά κέρδη/Ζημιές μετά το φόρο εισοδήματος από 
συνεχιζόμενες δραστηριότητες (989.352) - (989.352)
Καθαρά Κέρδη / (ζημιές) μετά το φόρο εισοδήματος από διακοπείσες 
δραστηριότητες (42.924) (42.924)

Καθαρά κέρδη/ Ζημιές μετά το φόρο εισοδήματος (1.032.276) - (1.032.276)

(Ποσά σε χιλιάδες ευρώ)

Εντός της τρέχουσας χρήσεως, η Τράπεζα τροποποίησε τον 
τρόπο παρουσίασης των κονδυλίων που σχετίζονται με το 
πρόγραμμα επιβραβεύσεως Bonus καρτών. Τα εν λόγω κον-
δύλια, τα οποία έως τώρα συμπεριλαμβάνονταν στα λοιπά 
έξοδα, στα λοιπά έσοδα και στις προμήθειες, παρουσιάζο-
νται πλέον συμψηφιστικά στα έξοδα από αμοιβές και προμή-
θειες. Η εν λόγω μεταβολή αποσκοπεί στην ορθότερη απει-

κόνιση της ουσίας του προγράμματος επιβραβεύσεως. Ως 
αποτέλεσμα της ανωτέρω μεταβολής, ορισμένα κονδύλια 
της Κατάστασης Αποτελεσμάτων της συγκριτικής χρήσεως 
αναμορφώθηκαν χωρίς να διαφοροποιηθεί το αποτέλεσμα, 
όπως προκύπτει από την αναμορφωμένη κατάσταση αποτε-
λεσμάτων που ακολουθεί:

47. Αναμόρφωση οικονομικών καταστάσεων
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48. Γεγονότα μεταγενέστερα της ημερομηνίας συντάξεως των οικονομικών καταστάσεων

α. Την 16.1.2017 η Τράπεζα συμμετείχε σε αύξηση του μετοχι-
κού κεφαλαίου της θυγατρικής εταιρίας της Alphalife Α.Α.Ε.Ζ. 
καταβάλλοντας ποσό € 25 εκατ.

β. Την 30.1.2017 η Τράπεζα ήλθε σε συμφωνία με τον σερβι-
κό όμιλο εταιριών MK Group για την πώληση του συνόλου 
των μετοχών (100%) που κατέχει στο μετοχικό κεφάλαιο της 
Alpha Bank Srbija A.D. Η ολοκλήρωση της συναλλαγής τελεί 
υπό την αίρεση λήψεως των σχετικών εποπτικών εγκρίσεων.

γ. Την 23.2.2017, συνεπεία της ασκήσεως του δικαιώματος 
μετατροπής εκ του συνόλου των ομολογιούχων, η Τράπεζα 
προέβη στην αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου λόγω με-
τατροπής του συνόλου του μετατρέψιμου ομολογιακού δα-
νείου που εξεδόθη την 1.2.2013 στο πλαίσιο της συμφωνίας 
με την Crédit Agricole S.A. για την εξαγορά της πρώην Εμπο-
ρικής Τραπέζης. Εκ της μετατροπής εκδόθηκαν 6.818.181 νέες 
κοινές μετοχές, που αντιστοιχούν σε 0,44% επί του συνόλου 
των μετοχών.

δ. Την 3.3.2017, και συνεπεία κεφαλαιοποιήσεως δανείου της 
θυγατρικής εταιρίας του Ομίλου, AGI-Cypre Ermis Ltd, η Τρά-
πεζα συμμετείχε σε αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της εν 
λόγω εταιρίας, αποκτώντας ποσοστό 75% στο μετοχικό κε-
φάλαιο αυτής.

ε. Την 7.3.2017, συνεπεία σχεδίου αναδιαρθρώσεως, η Τρά-
πεζα απέκτησε το 47% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρί-
ας Famar S.A.

στ. Την 29.3.2017 ψηφίστηκε ο νόμος «Ενσωμάτωση στην εθνι-
κή νομοθεσία της Οδηγίας 2014/92/ΕΕ του Ευρωπαϊκού Κοι-
νοβουλίου και του Συμβουλίου της 23ης Ιουλίου 2014 για τη 
συγκρισιμότητα των τελών που συνδέονται με λογαριασμούς 
πληρωμών, την αλλαγή λογαριασμού πληρωμών και την πρό-
σβαση σε λογαριασμούς πληρωμών με βασικά χαρακτηριστι-
κά και άλλες διατάξεις» ο οποίος προβλέπει μεταξύ των άλλων 
και την τροποποίηση διατάξεων του Ν.4172/2013.

Το άρθρο 43 του ψηφισθέντος νόμου τροποποιεί τα άρθρα 
27 και 27Α  του Ν.4172/2013 προκειμένου να ρυθμιστεί ο χει-
ρισμός της αναβαλλόμενης φορολογικής απαίτησης που έχει 
ήδη αναγνωριστεί και μπορεί υπό προϋποθέσεις να μετατρα-
πεί σε οριστική κι εκκαθαρισμένη απαίτηση από τα πιστωτικά 
ιδρύματα με τρόπο συμβατό προς τις διαγραφές και αναδιαρ-
θρώσεις δανείων οφειλετών τους. 

Με τη ρύθμιση διευκολύνεται η υλοποίηση των θεσμοθετημέ-
νων στόχων των πιστωτικών ιδρυμάτων για μείωση των μη εξυ-
πηρετούμενων δανείων, μέσω διαγραφών και αναδιαρθρώ-
σεων, χωρίς να τεθεί σε κίνδυνο η κεφαλαιακή τους επάρκεια. 

Αθήναι, 30 Μαρτίου 2017

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ  
ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Η ΔΙΕΥΘΥΝΤΡΙΑ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ  
ΚΑΙ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΘΕΜΑΤΩΝ

Ο ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
O ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΚΑΙ 
CHIEF FINANCIAL OFFICER

βΑΣΙλεΙΟΣ Θ. ΡΑΠΑνΟΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666242

ΔηΜηΤΡΙΟΣ Π. ΜΑνΤΖΟΥνηΣ
Α.Δ.Τ. Ι 166670

ΜΑΡΙΑννΑ Δ. ΑνΤώνΙΟΥ
Α.Δ.Τ. Χ 694507

βΑΣΙλEΙΟΣ ε. ΨΑλΤηΣ
Α.Δ.Τ. ΑΙ 666591
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Παράρτημα

Σύμφωνα με τις κατευθυντήριες γραμμές της Ευρωπαϊκής Αρ-
χής Κινητών Αξιών και Αγορών (ΕΑΚΑΑ) (European Securities 
and Market Authority (ESMA)) σε σχέση με τους εναλλα-
κτικούς δείκτες μέτρησης απόδοσης (ΕΔΜΑ) που εκδόθη-
καν τον Οκτώβριο 2015 και τέθηκαν σε ισχύ στις 3 Ιουλί-

ου 2016, στους κατωτέρω πίνακες παρατίθενται αναλυτικά 
στοιχεία ορισμού και υπολογισμού των σχετικών ΕΔΜΑ που 
περιλαμβάνονται στην Ετήσια Έκθεση του Διοικητικού Συμ-
βουλίου 2016, καθώς και στη σημείωση της γνωστοποίησης 
Ν.4261/5.5.2014 της Ετήσιας Οικονομικής Εκθέσεως.

Ορισμός Τύπος Υπολογισμού 31.12.2016 31.12.2015

Δείκτης δανείων και απαιτήσεων 
κατά πελατών προς καταθέσεις

Ο δείκτης παρουσιάζει 
τη σχέση δανείων 
και απαιτήσεων 

κατά πελατών προ 
απομειώσεων, προς 

τις υποχρεώσεις προς 
πελάτες

Αριθμητής + Δανεία και απαιτήσεις  
κατά πελατών 56.967 58.208

Παρανομαστής + Υποχρεώσεις προς πελάτες 32.946 31.434

Δείκτης = 172,9% 185,2%

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

Ορισμός Τύπος Υπολογισμού 31.12.2016 31.12.2015

Δείκτης έξοδα/έσοδα

Ο δείκτης απεικονίζει 
την σχέση μεταξύ των 
επαναλαμβανόμενων 

εξόδων και εσόδων της 
περιόδου

Αριθμητής

+  Σύνολο εξόδων περιόδου 1.225 1.267

- Μη επαναλαμβανόμενα 
έξοδα 117 133

Παρανομαστής

+ Σύνολο εσόδων περιόδου 2.387 2.221

+
Αναλογία κερδών/(ζημιών) 
από συγγενείς εταιρίες και 

κοινοπραξίες (3) (10)

-
Αποτελέσματα 

χρηματοοικονομικών 
πράξεων

85 (47)

Δείκτης = 48,2% 50,2%

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

Ορισμός Τύπος Υπολογισμού 31.12.2016 31.12.2015

Κόστος πιστωτικού κινδύνου

Ο δείκτης απεικονίζει 
τη σχέση μεταξύ των 
ζημιών απομειώσεως 
της χρήσεως ως προς 

το μέσο υπόλοιπο 
των δανείων και 
απαιτήσεων κατά 

πελατών προ 
απομειώσεων και 

προσαρμογών εύλογης 
αξίας

Αριθμητής

+
Ζημίες απομειώσεως και 

προβλέψεις για την κάλυψη 
του πιστωτικού κινδύνου 1.168 2.988

-

Επίπτωση από την 
αξιολόγηση της ποιότητας 

στοιχείων ενεργητικού 
(AQR) (1.649)

Παρανομαστής +

Μέσο υπόλοιπο 
δανείων και απαιτήσεων 

κατά πελατών προ 
απομειώσεων και 

προσαρμογών εύλογης 
αξίας 61.166 62.176

Δείκτης = 191% 215%

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)
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Ορισμός Τύπος Υπολογισμού 31.12.2016 31.12.2015

Δείκτης συνολικής αποδόσεως 
των στοιχείων ενεργητικού

Ο δείκτης παρουσιάζει 
τη σχέση του 

αποτελέσματος 
μετά το φόρο 

εισοδήματος προς το 
μέσο υπόλοιπο του 

συνόλου ενεργητικού 
(αριθμητικός μέσος 

υπολοίπου ενάρξεως 
και λήξεως)

Αριθμητής + Καθαρά κέρδη/(ζημίες) 
μετά το φόρο εισοδήματος 42 (1.371)

Παρανομαστής + Μέσο υπόλοιπο συνόλου 
ενεργητικού 67.085 71.117

Δείκτης = 0,1% (1,9)%

(Ποσά σε εκατ. ευρώ)

Τα μη επαναλαμβανόμενα κονδύλια περιλαμβάνουν έκτακτα 
γεγονότα που δεν παρουσιάζονται με συγκεκριμένη συχνό-
τητα, καθώς και γεγονότα τα οποία επηρεάζονται άμεσα από 
τις τρέχουσες συνθήκες της αγοράς και παρουσιάζουν σημα-
ντική διακύμανση μεταξύ των εκάστοτε περιόδων αναφοράς.

Τα μη επαναλαμβανόμενα έξοδα της 31.12.2016 αφορούν 
κυρίως στο κόστος ποσού € 31,7 εκατ. που αφορά στο πρό-

γραμμα οικειοθελούς αποχωρήσεως προσωπικού της θυγα-
τρικής εταιρίας Alpha Bank Cyprus Ltd και στις ζημίες απομει-
ώσεως παγίων συνολικού ποσού € 47 εκατ. Τα εν λόγω ποσά 
περιλαμβάνονται στα κονδύλια «Κόστος/Πρόβλεψη αποζη-
μιώσεως προγραμμάτων αποχωρήσεως προσωπικού» και 
«Λοιπά έξοδα» αντίστοιχα, της Ενοποιημένης Κατάστασης 
Αποτελεσμάτων.
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Γνωστοποιήσεις Ν.4374/2016

Με το άρθρο 6 του Ν.4374/1.4.2016 «Διαφάνεια στις σχέσεις 
των πιστωτικών ιδρυμάτων με επιχειρήσεις μέσων ενημέρωσης 
και επιχορηγούμενα πρόσωπα», εισήχθη για όλα τα πιστωτικά 
ιδρύματα που έχουν έδρα στην Ελλάδα η υποχρέωση δημο-
σίευσης ετησίως και σε ενοποιημένη βάση πληροφοριών για:

α) όλες τις πληρωμές που διενεργούνται εντός της οικείας οι-
κονομικής χρήσεως, με άμεσο ή έμμεσο αποδέκτη επιχεί-
ρηση μέσων ενημέρωσης και συνδεδεμένων κατά την έν-

νοια του Διεθνούς Λογιστικού Προτύπου 24 μερών με αυ-
τές, ή επιχείρηση διαφήμισης και επικοινωνίας, και

β) όλες τις πληρωμές που διενεργούνται εντός της οικείας οικο-
νομικής χρήσεως, λόγω δωρεάς, χορηγίας, επιχορήγησης ή 
από άλλη χαριστική αιτία, προς φυσικά ή/και νομικά πρόσωπα.

Οι απαιτούμενες πληροφορίες, οι οποίες περιλαμβάνουν τα 
ποσά σε ευρώ, παρατίθενται κατωτέρω.

επωνυμία εταιρίας Ποσά

«ΕΛΕΥΘΕΡΗ ΘΡΑΚΗ» ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΚΟΝΔΥΛΗ Α.Ε. 120,00
«ΠΡΩΤΗ ΤΗΣ ΑΙΓΙΑΛΕΙΑΣ» ΠΑΠΑΓΙΑΝΝΟΠΟΥΛΟΣ Κ. ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ 158,00
1984 PRODUCTIONS AE 22.829,09
24 MEDIA Μ.ΕΠΕ 51.471,33
ADWEB LTD ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ 14.480,00
AIRLINK-ΕΛΛ/ΚΕΣ	ΕΠΙΧ/ΣΕΙΣ	ΕΚΔ.&	ΟΠΤΙΚ/ΚΩΝ	ΜΕΣΩΝ	ΑΕ 31.892,73
ALPHA ΔΟΡΥΦΟΡΙΚΗ ΤΗΛΕΟΡΑΣΗ Α.Ε 580.771,32
ALPHA ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΗ Α.Ε. 53.108,49
APOSPASMA MON. IKE 3.500,00
ASM PUBLICATIONS PC 13.200,00
ATCOM AE 1.450,00
AUTO ΤΡΙΤΗ ΑΕ 4.080,00
B2B TECH A.E. 500,00
BEAUTE EΚΔΟΤΙΚΗ ΑΕ 8.900,00
CLOCKWORK ORANGE MINDTRAP LIMITED 4.000,00
CPAN CONNECT - ED PUPLIC AFFAIRS NETWORK LTD «BANKWARS.GR» 9.100,00
CREATIVE INTERNET SERVICES ΜΟΝ.ΕΠΕ 3.000,00
D.G. NEWSAGENCY A.E. 8.800,00
DA ΑΝΩΝ.ΕΜΠΟΡ.ΕΚΔΟΤ.ΣΥΜΜ.ΕΤΑΙΡΕΙΑ 83.054,88
DAM ΠΑΡΑΓΩΓΕΣ ΑΕ 14.060,40
DPG DIGITAL MEDIA Α.Ε. 47.450,40
ETHOS MEDIA ΑE 4.000,00
FAROSNET Α.Ε 21.550,00
FINANCIAL	MARKETS	VOICE	A.E.E.	«FINANCIAL	&	MARKETS	VOICE» 13.270,00
FINANCIAL PRESS ΙΔΙΩΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥΧΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 11.090,00
FORTHNET MEDIA Α.Ε 157.481,85
FREE SUNDAY ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. 43.389,84
FREENET Α.Ε. SOFOKLEOUSIN.GR 15.286,91
FRONTSTAGE ΨΥΧΑΓΩΓΙΚΗ Α.Ε 38.770,47
GM COMMUNICATION ΙΚΕ 13.825,00
GRECOTEL AE 2.000,00
GREEK INFOGRAPHICS LTD 3.800,00
ICAP GROUP A.E. 6.400,00
INFODAY ΑΕ 1.000,00
INFOMARKET IKE 21.250,00
INFOTAINMENT ΕΚΔΟΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΕ 23.800,00
INTERBUS AE 63.000,00
INTERNATIONAL RADIO NETWORKS ΑΕ DEE JAY 40.830,32
KISS AE ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ 11.630,63
KONTRA IKE 15.000,00
KONTRA MEDIA ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ Α.Ε. 8.413,20
LEFT MEDIA ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΗ ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΗ ΑΕ 7.357,50
LIQUID MEDIA AE 31.782,06
LOVE RADIO BROADCASTING AE 26.553,79
M PRESS ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. 4.717,00
MEDIA2DAY ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 140.047,03
MEDIHOLD ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΔΙΑΦΗΜΙΣΤΙΚΗ ΑΕ 10.371,00

ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΣΕ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΜΕΣΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ
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επωνυμία εταιρίας Ποσά

MIGNATIOU COM INC 5.400,00
NEW MEDIA NETWORK SYNAPSIS ΑΕ 83.882,94
NEWPOST PRIVATE COMPANY NEWPOST.GR 27.405,18
NEWSIT ΕΠΕ 109.021,76
NK HOLDING Μ ΙΚΕ 58.611,45
ODEON CINEMAS Α.Ε. 75.000,00
OLIVE MEDIA AE 26.110,00
PEGASUS MAGAZINES PUBLICATIONS Α.Ε.Ε. 15.080,00
PHAISTOS NETWORKS AE 11.237,50
PIKELLOW TRADING LTD 8.983,75
PLAN	A	ΤΗΛ/ΚΕΣ	&	ΕΚΔΟΤΙΚΕΣ	ΕΠΙΧ/ΣΕΙΣ	ΙΚΕ 2.000,00
PREMIUM A.E. 39.222,87
PRIME APPLICATIONS AE 67.593,89
REAL MEDIA ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ Α.Ε 129.444,00
REAL PRESS AE 10.000,00
SABD ΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε. 102.720,51
SBC SINGLE MEBMER PRIVATE COMPANY 11.300,00
SBC TV ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ Α.Ε. 13.718,90
SOLAR	ΡΑΔΙΟΤ/ΚΕΣ	&	ΨΥΧ/ΚΕΣ	ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ	Α.Ε. 30.306,99
SPACE FM STEREO AE 15.001,76
SPORT TV ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΗ ΠΡΟΒΟΛΗ ΑΕ 21.985,31
SPORTNEWS ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΔΙΑΔΙΚΤΙΟΥ Α.Ε 6.605,00
THE MONOCLE MEDIA LAB -ΓΙΩΡΓΟΣ ΔΗΜΗΤΡΟΜΑΝΩΛΑΚΗΣ 18.000,00
THE TOC DIGITAL MEDIA ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΑΕ 30.087,77
THESS NEWS IKE 1.500,00
THESSALONIKI 89 RAINBOW ΜΟΝ.ΕΠΕ 3.249,92
THINK	DIGITAL	INTERNET	&	ΔΙΑΦΗΜΙΣΗ	ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ	ΑΕ 25.400,24
U MEDIA ΕΞΕΙΔΙΚΕΥΜΕΝΕΣ ΔΙΑΦ. ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ Ι.Κ.Ε. 18.575,92
UNIQUE MEDIA A.E. 8.800,00
YAHOO EMEA LIMITED 1.752,00
Α.	ΠΑΠΑΔΟΠΟΥΛΟΥ	&	ΣΙΑ	Ε.Ε.	«THEA	BY	MAKEDONIA	PALACE» 700,00
A. ΒΑΣΙΛΑΚΗ ΝΤ ΓΚΛΑΣ Ο.Ε 432,83
ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΑΛ. ΑΡΑΜΠΑΤΖΗΣ «ΠΑΝΣΕΡΡΑΪΚΗ ΕΒΔΟΜΑΔΙΑΙΑ» 5.000,00
ΑΘΕΝΣ ΒΟΙΣ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 24.497,25
ΑΘΗΝΑΙΚΕΣ ΡΑΔ. ΕΠΙΧ. ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΚΩΣΤΑΚΗΣ ΜΟΝ.ΕΠΕ 1.125,00
ΑΝ.ΚΑΡΑΜΗΤΣΟΣ	&	ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ	Ε.Ε	«OLIVEMAGAZINE.GR» 8.880,00
ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΑ ΜΕΣΑ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΑΕ 101.701,45
ΑΝΤΑΡΗΣ ΙΔΙΩΤΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥΧΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 9.000,00
ΑΝΤΕΝΝΑ TV AE 591.545,53
ΑΤΤΙΚΕΣ ΕΚΔΟΣΕΙΣ Α.Ε. 22.137,50
ΒΑΞΕΒΑΝΗΣ	ΑΝΤΩΝΙΟΣ	&	ΣΙΑ	ΕΕ 29.246,00
ΒΕΛΙΣΣΑΡΙΔΟΥ	Σ.	&	ΣΙΑ	Ο.Ε. 3.000,00
ΒΟΡΕΙΑ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΗ ΑΕ 4.392,00
ΓΕΝΙΚΕΣ ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧ.ΑΕ 9.493,00
ΓΙΑΝΝΟΥΛΗ ΠΑΝΑΓΙΩΤΑ - ΜΑΡΙΑ Η ΩΡΑ ΤΗΣ ΦΩΚΙΔΑΣ 205,00
ΔΕΣΜΗ	ΑΕ	ΕΜΠ.ΔΙΑΦ.ΡΑΔ.ΕΤΑΙΡΕΙΑ	&	ΕΦ.ΔΙΑΔΙΚΤΥΟΥ 5.490,00
ΔΗΜ.ΡΟΥΧΩΤΑΣ	&	ΣΙΑ	Ο.Ε. 141,51
ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ ΑΛ. ΑΡΑΜΠΑΤΖΗΣ «ΣΕΡΡΑΪΚΟΝ ΘΑΡΡΟΣ» 5.000,00
ΔΗΜΟΚΡΑΤΙΚΟΣ ΤΥΠΟΣ ΑΕ 110.130,00
ΔΗΜΟΠΡΑΣΙΩΝ	&	ΠΛΕΙΣΤΗΡΙΑΣΜΩΝ	ΕΦΗΜΕΡΙΣ	ΔΗΜΟΠΡΑΣΙΩΝ	&	ΠΛΕΙΣΤΗΡΙΑΣΜΩΝ	-	ΖΩΗ	Γ.	ΛΕΥΚΟΦΡΥΔΟΥ	&	ΣΙΑ	Ο.Ε.	 376,16
ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓ/ΜΟΣ ΕΛΕΥΘΕΡΙΑ ΑΕ 5.120,00
ΔΗΜΟΣΙΟΓΡΑΦΙΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΛΑΜΠΡΑΚΗ Α.Ε. ΒΗΜΑ-ΝΕΑ-TOVIMA.GR-TANEA.GR 395.956,45
ΔΙΟΓΕΝΗΣ ΜΚΟ ΑΣΤΙΚΗ ΜΗ ΚΕΡΔΟΣΚΟΠΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 4.500,00
ΔΙΦΩΝΟ ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΙΣ ΑΕ 11.930,40
ΔΟΛ DIGITAL A.E. 26.950,00
ΔΟΥΣΗΣ	ΑΝΑΣΤΑΣΙΟΣ	&	ΣΙΑ	ΕΕ	-	DOUSIES	COM	EE 12.408,72
ΔΥΟ ΔΕΚΑ ΑΝΩΝ.ΕΚΔΟ.ΕΤΑΙΡΕΙΑ 22.125,00
ΕΘΝΙΚΟΣ ΚΗΡΥΞ ΤΗΣ ΝΕΑΣ ΥΟΡΚΗΣ ΕΛΛΑΣ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ 1.363,46
ΕΙΔΗΣΕΙΣ ΝΤΟΤ ΚΟΜ ΑΕ 508.578,61
ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΑΛΕΞΑΝΔΡΟΣ ΕΠΕ 20.188,50
ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΕΘΝΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 364.759,14
ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΕΝΤΥΠΟΥ ΥΛΙΚΟΥ ΚΑΡΑΜΑΝΟΓΛΟΥ ΕΠΕ 3.200,00 
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ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΕΠΕΝΔΥΣΗ ΑΕ 29.550,00
ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΕΠΙΚΑΙΡΑ ΑΕ 2.000,00
ΕΚΔΟΣΕΙΣ Ν. ΠΑΠΑΝΙΚΟΛΑΟΥ Α.Ε. ΕΚΔΟΣΕΙΣ 212,39
ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΝΈΟ ΧΡΗΜΑ Α.Ε. «NEWMONEY.GR» 42.055,00
ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΠΡΩΤΟ ΘΕΜΑ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΑΕ 538.226,44
ΕΚΔΟΣΕΙΣ	ΣΟΦΙΑ	ΜΟΣΧΑΝΔΡΕΟΥ	&	ΣΙΑ	Ε.Ε. 2.056,97
ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΣΤΑΜΟΥΛΗ ΑΕ 4.000,00
ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΣΤΟ ΚΑΡΦΙ ΑΕ 10.500,00
ΕΛΕΥΘΕΡΙΟΣ	Κ.	ΒΑΡΟΥΞΗΣ	&	ΥΙΟΙ	Ο.Ε. 3.030,00
ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΙΝΣΤΙΤΟΥΤΟ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 550,00
ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΤΥΠΟΣ ΕΠΕ 3.088,00
ΕΝΙΚΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 70.310,68
ΕΝΤΥΠΟΕΚΔΟΤΙΚΗ Α.Ε.Β.Ε.Τ. 15.249,00
ΕΞΕΡΕΥΝΗΤΗΣ-ΕΞΠΛΟΡΕΡ ΑΕ 200.749,31
ΕΞΠΡΕΣ-Δ.ΚΑΛΟΦΩΛΙΑΣ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΕΚΤΥΠ.ΑΕ 7.461,00
ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΙΣ ΔΙΚΑΙΟΥ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗΣ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΣ ΠΕΤΡΟΓΛΟΥ ΑΘΗΝΑ 301,88
ΕΠΙΘΕΩΡΗΣΙΣ ΕΡΓΑΤΙΚΟΥ ΔΙΚΑΙΟΥ ΧΡΟΝΗΣ Π. ΤΣΙΜΠΟΥΚΗΣ 235,85
ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑ ΕΠΕ 23.000,00
ΕΠΙΜ. ΟΜΙΛΟΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΝΗΣΙΩΝ 3.500,00
ΕΡΩΤΙΚΟΣ ΡΑΔΙΟ ΑΕ 2.400,00
ΕΦΗΜΕΡΙΔΑ ΤΑΧΥΔΡΟΜΟΣ - ΤΕΚΜΗΡΙΩΣΗ Μ. Ε.Π.Ε. 299,20
ΕΦΗΜΕΡΙΣ «ΕΣΤΙΑ» ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 37.758,37
ΖΟΥΓΚΛΑ ΤΖΙ ΑΡ ΑΕ ΜΕΣΩΝ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΜΑΖ.ΕΠΙΚ/ΝΙΑΣ 64.346,22
Η ΑΥΓΗ Α.Ε. 118.787,02
Η ΕΠΟΧΗ ΣΥΝ.ΠΕ 4.400,00
Η ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕ 1.749,51
Η	ΝΑΥΤΕΜΠΟΡΙΚΗ	-	Π.	ΑΘΑΝΑΣΙΑΔΗΣ	&	ΣΙΑ	ΑΕ 91.107,72
ΗΛΙΑΣ	ΚΑΝΕΛΛΗΣ	&	ΣΙΑ	ΕΕ 1.500,00
ΗΜΕΡΗΣΙΑ ΑΕΕ 15.601,31
ΗΧΟΣ ΚΑΙ ΡΥΘΜΟΣ AE 19.656,50
ΗΧΩ	ΕΚΔΟΤΙΚΗ	ΜΟΣΧΑΝΔΡΕΟΥ	&	ΣΙΑ	ΕΕ 4.171,31
Θ.	&	Μ.	ΡΑΦΤΟΠΟΥΛΟΥ	ΟΕ	 1.200,00
ΘΩΜΑ Δ. ΑΝΤΩΝΙΑ ΤΥΠΟΣ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 9.864,60
Ι.ΔΙΟΝΑΤΟΣ	&	ΣΙΑ	ΕΕ	 5.867,00
ΙΝΤΕΡ.ΧΕΡ.ΤΡΙΜΠ. ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕΕ 811,32
ΙΟΝΙΚΕΣ ΕΚΔΟΣΕΙΣ Α.Ε. 12.000,00
ΙΩΑΝΝΗΣ - ΒΛΑΔΙΜΗΡΟΣ Χ. ΚΑΛΟΓΡΙΤΣΑΣ ΤΗΛ.ΠΑΝ.ΚΑΛ.Μ.ΑΕ 27.500,00
Κ.Μ	ΧΑΤΖΗΗΛΙΑΔΗΣ	&	ΣΙΑ	Ε.Ε. 3.680,00
ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΕΣ ΕΚΔΟΣΕΙΣ Α.Ε. 200.100,34
ΚΑΛΑΝΤΖΗΣ ΧΡΗΣΤΟΣ 400,00
ΚΑΠΑ ΣΙΓΜΑ ΔΕΛΤΑ ΑΕ 735,15
ΚΑΠΙΤΑΛ GR/ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΑΕ 133.561,72
ΚΟΣΜΟΡΑΔΙΟ ΕΕ 3.570,00
ΚΟΤΡΩΤΣΟΣ ΠΑΥΛ.ΣΕΡΑΦΕΙΜ 17.550,00
Λ.ΑΝΤΩΝΟΠΟΥΛΟΣ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Μ.ΕΠΕ 4.500,00
ΛΑΜΙΑΚΟΣ ΤΥΠΟΣ Α.Ε 805,00
ΛΑΜΨΗ	ΕΚΔΟΤΙΚΕΣ	&	ΡΑΔ/ΚΕΣ	ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ	Α.Ε. 23.146,99
ΛΕΟΥΣΗ ΑΙΚΑΤΕΡΙΝΗ SARONIC PRESS 3.500,00
ΜΑΚΕΔΟΝΙΚΗ ΕΚΔ.ΕΚΤΥΠ. ΑΕ 24.490,19
ΜΑΛΤΕΖΟΣ ΑΝΔ.ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ «ΕΚΗΒΟΛΟ» 610,00
ΜΑΝΕΣΙΩΤΗΣ ΝΙΚ. - ΨΩΜΙΑΔΗΣ ΚΩΝ. Ο.Ε. «FMVOICE.GR» 28.310,00
ΜΑΡΙΑ ΒΑΣΙΛΑΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ 3.694,34
ΜΑΡΙΑ ΕΛΕΝΗ ΜΑΝΤΖΑΒΙΝΟΥ 2.500,00
ΜΑΡΙΑ ΧΑΛΚΟΥ ΕΚΔΟΣΕΙΣ - ΨΗΦΙΑΚΑ ΜΕΣΑ 9.310,00
ΜΑΡΙΝΑ	Γ.ΤΟΥΛΑ	&	ΣΙΑ	ΟΕ 3.600,00
ΜΕΛΩΔΙΑ ΑΕ 25.170,38
ΜΕΤΡΟΝΤΗΛ ΜΟΝ. ΙΚΕ 10.780,05
ΜΠΟΝΙΟΣ Γ.ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ 3.000,00
ΜΠΟΥΣΙΑΣ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΕΠΕ 4.008,49
Ν. ΚΑΤΣΑΡΑΚΗΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Ε.Ε. - Ο ΣΥΝΤΑΚΤΗΣ 235,41
ΝΕΑ ΤΗΛΕΟΡΑΣΗ Α.Ε. 362.049,72
ΝΕΟΤΥΠΟΓΡΑΦΙΚΗ ΜΟΝ. ΕΠΕ 6.198,85 
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ΝΙΟΜΠΙΟΥΜ ΛΑΜΠΣ ΕΦΑΡΜΟΓΕΣ ΚΙΝ.ΤΗΛΕΦ.Μ.Ε.Π.Ε 2.000,00

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 3.000,00

ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧ/ΣΕΩΝ ΤΟΤΣΗ ΑΕΒΕ 484,78

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΜΕΣΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΠΙΚ/ΝΙΑΣ Α.Ε. 18.756,00

ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠ/ΩΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ ΑΕ 111.318,96

Π. ΛΕΩΤΣΑΚΟΣ KAΙ ΣΙA Ο.E BANKINGNWES.GR 60.000,00

Π.Δ. ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΕΠΕ 41.071,00
ΠΑΛΟ Ε.Π.Ε. ΨΗΦΙΑΚΕΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ 10.000,00
ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΑ ΕΤ. ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΑΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ Ο ΟΜΗΡΟΣ 2.000,00
ΠΑΠΑΛΙΟΣ	ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ	&	ΣΙΑ	ΕΕ	DIRECTION	BNETW 6.371,70
ΠΑΠΑΡΟΥΝΗΣ ΦΑΝ.ΜΙΧΑΛΗΣ 297,17
ΠΑΡΑ ΕΝΑ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΔΙΑΔΙΚΤΥΟΥ ΔΙΑΦΗΜΙΣΗ ΜΟΝ. ΕΠΕ 50.690,67
ΠΑΡΑΠΟΛΙΤΙΚΑ ΕΚΔΟΣΕΙΣ Α.Ε. 102.500,00
ΠΕΛΟΠΟΝΝΗΣΟΣ ΠΑΤΡΩΝ ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΑΕ 17.000,00
ΠΕΤΡΟΠΟΥΛΟΣ Θ.ΔΗΜΗΤΡΙΟΣ 11.025,00
ΠΗΓΑΣΟΣ INTERACTIVE ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΟΛ/ΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 26.692,83
ΠΙΝΙΩΤΗ	ΜΑΡΓΑΡΙΤΑ	&	ΣΙΑ	ΟΕ	VAGMA 12.000,00
ΠΟΛΙΤΗ-ΣΙΑΦΑΚΑ ΜΑΡΙΕΛΙΖΕ-ΒΑΣΙΛΙΚΗ 3.000,00
ΠΟΤΑΜΟΣ ΕΠΙΜΕΛΕΙΑ-ΕΚΔΟΣΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑ ΒΙΒΛΙΩΝ Α.Ε. 800,00
ΠΡΟΒΟΛΗ ΠΡΟΩΘΗΣΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ Α.Ε. 9.125,00
ΠΡΟΤΑΓΚΟΝ Α.Ε. 14.999,84
ΠΡΩΙΝΟΣ ΛΟΓΟΣ - ΛΥΣΑΝΔΡΟΣ ΡΗΓΑΣ 139,68
ΠΥΘΑΓΟΡΑΣ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΑΕ 4.000,00
ΡΑΔ/ΚΑ ΗΛΕΚΤ/ΚΑ ΕΚΔΟΤΙΚΑ ΜΕΣΑ ΕΛΛΑΔΑΣ ΑΕ 8.000,00
ΡΑΔ/ΚΕΣ ΕΠΙΧ. ΑΛΗΘΙΝΟ ΡΑΔΙΟΦΩΝΟ ΑΕ «REAL FM ΑΘΗΝΑ» «REAL GR» 153.805,84
ΡΑΔΙΟ ΑΘΗΝΑ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ 25.500,00
ΡΑΔΙΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ AE 13.727,55
ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΑΕ 29.542,54
ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΕΣ ΑΚΤΙΝΑ Α.Ε. GALAXY FM 8.158,85
ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΗ Α.Ε. «E TV» 49.427,36
ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΒΗΜΑ FM ΑΕ 17.571,12
ΡΑΔΙΟΦΩΝΙΚΗ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑ ΑΕ ΔΙΕΣΗ FM 19.794,70
ΣΑΡΙΣΑ ΕΠΕ 27.000,00
ΣΕΛΑΝΑ Α.Ε 4.000,00
ΣΙΝΕ ΝΙΟΥΖ ΑΕ 63.205,00
ΣΙΤΙ ΚΟΝΤΑΚΤ Μ.ΕΠΕ 800,00
ΣΥΓΧΡΟΝΗ ΕΠΟΧΗ - ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΑΕΒΕ «ΡΙΖΟΣΠΑΣΤΗΣ» 1.567,91
ΣΥΜΜΑΧΙΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ 3.000,00
ΤΗΛΕΤΥΠΟΣ ΑΕ 397.911,25
ΤΣΑΡΑΓΚΛΗΣ ΓΕΩ. ΙΩΑΝΝΗΣ 6.500,00
ΤΥΠΟΣ ΧΑΛΚΙΔΙΚΗΣ ΘΩΜΑ ΘΕΟΔΩΡΑ - ΕΚΔΟΣΕΙΣ ΕΦΗΜΕΡΙΔΩΝ 355,50
ΦΕΛΝΙΚΟΣ ΗΛΕΚΤΡ. ΜΕΣΩΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ Μ.ΕΠΕ 24.120,11
ΦΙΛΑΘΛΟΣ ΙΚΕ 11.000,00
ΦΙΛΕΛΕΥΘΕΡΟΣ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΑΕ 48.100,00
Χ. ΘΕΟΦΡΑΣΤΟΥ ΤΗΛΕΟΠΤΙΚΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΕΣ ΙΚΕ «EPITROHON.GR» 60.000,00
ΧΑΝΔΑΞ Α.Ε. 20.000,00
ΧΑΡΤΗΣ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ Ε.Π.Ε. 180,00

8.731.258,00

επωνυμία εταιρίας

ΑΝΑΤΟΛΗ ΚΑΛΛΙΟΠΗ ΚΟΖΥΡΗ - ΜΙΧΑΛΗΣ ΚΟΖΥΡΗΣ Ο.Ε.Ε.
ΕΛΝΑΒΙ Ε.Π.Ε.
ΡΟΔΙΑΚΗ ΥΙΟΙ Σ.ΤΣΟΠΑΝΑΚΗ - Η.ΚΩΤΙΑΔΗΣ ΟΕ 70815
ΚΟΡΙΝΘΙΑΚΗ ΗΜΕΡΑ ΧΡΗΣΤΟΣ Γ. ΣΚΟΥΤΕΡΗΣ
A.S.A.P. ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΜΑΡΚΕΤΙΝΓΚ 
ALL ABOUT - ΜΠΑΛΗ ΒΑΣ. ΣΟΦΙΑ
HEARST ΔΟΛ ΕΚΔΟΤΙΚΗ ΜΟΝΟΠΡΟΣΩΠΗ ΕΠΕ
ΣΥΝΕΙΔΗΣΗ Α.Ε.

ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΣΕ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΜΕΣΩΝ ΜΑΖΙΚΗΣ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΠΟΣΟΥ ΜΙΚΡΟΤΕΡΟΥ ΤΩΝ ΕΥΡΩ 100 ΑΝΑ ΜΕΣΟ
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Ποσά

ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΑΓΓΕΛΙΟΣΗΜΟΥ 789.165,10
ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΦΟΡΟΥ ΤΗΛΕΟΡΑΣΗΣ 485.457,09
ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΕΙΔΙΚΟΥ ΤΕΛΟΥΣ 0,02% 1.382,04
ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΔΗΜΟΤΙΚΟΥ ΤΕΛΟΥΣ 2% 1.947,97

επωνυμία εταιρίας

ΣΠΥΡΟΣ	ΚΑΜΠΙΩΤΗΣ	&	ΣΙΑ	Ο.Ε.	ΗΜΕΡΑ	ΖΑΚΥΝΘΟΥ
ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε. ΕΚΔΟΤΙΚΕΣ - ΕΚΤΥΠΩΤΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ
Ν.	&	Ι.	ΑΓΓΕΛΑΚΗΣ	ΚΡΗΤΙΚΑ	ΜΕΣΑ	ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ	ΕΠΕ
ΝΑΥΤΙΚΑ ΧΡΟΝΙΚΑ / GRATIA ΕΚΔΟΤΙΚΗ 
ΡΕΘΕΜΝΙΩΤΙΚΑ ΝΕΑ -ΓΡΑΦΟΤΕΧΝΙΚΗ ΤΕΧΝΗΣ Α.Ε.Ε.
ΒΟΙΩΤΙΚΗ ΕΚΔΟΤΙΚΗ Μ. ΕΠΕ
ΑΠΟΣΤΟΛΟΣ ΚΑΡΑΜΠΕΡΟΠΟΥΛΟΣ ΜΟΝ. ΕΠΕ - ΚΟΙΝΩΝΙΚΗ
ΠΑΠΑΣΙΔΕΡΗ ΜΕΛ. ΕΥΓΕΝΙΑ - ΗΜΕΡΗΣΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ
Ι.ΤΟΜΕΛΙΤΟΥ - ΚΑΣΤΟΡΙΝΗ «ΤΡΑΠΕΖΙΚΟΣ ΑΓΩΝ»

Ο ανωτέρω πίνακας αφορά πληρωμές σε επιχειρήσεις Μέσων Μαζικής Ενημέρωσης ποσών μικροτέρων των Ευρώ 100 , συ-
νολικής αξίας € 961,02

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΣΩΝ ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ 8.732.219,02



επωνυμία εταιρίας Ποσά

1ο ΓΕΝΙΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΚΑΛΥΜΝΟΥ 200,00
1ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΟΛΥΓΥΡΟΥ 200,00
2ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΣΑΛΑΜΙΝΑΣ 1.000,00
3η Διεθνής Έκθεση Τουρισμού 3.000,00
3ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΖΑΚΥΝΘΟΥ 500,00
AFEA AE Τουρ. και Ξενοδ. Ετ. 11ο Aegean Airlines Pro Am 50.000,00
ASOCIATIA CULTURALA GREACA DIN ROMANIA NOSTOS 792,92
Asociatia Parcul Natural Vacaresti 7.952,43
Asociatia pentru Promovarea Performantei in Educatie 2.500,00
Association natalis 407,41
Athens Children Ballet Αστική Μη Κερδοσκοπική Εταιρεία 2.037,74
Berati Hospital 5.187,53
BIOKINISSIS FITNESS CLUB 300,00
Camera de Comert si Industrie Eleno-Romana 751,78
CAMERA DE COMERT SI INDUSTRIE ELENO-ROMANA 999,05
EMG Strategic Consulting LTD 3.000,00
End Year Charity 17.556,00
ETHOS MEDIA ΑE 1.240,00
EUROPA DONNA ΚΥΠΡΟΥ 500,00
Global Sustain 5.000,00
Gradina Botanica 1.695,82
Greek Embassy in Albania 1.666,67
Greek Infographics LTD 1.000,00
Greek Institute of Architects in NY GIANY 3.000,00
Guitar Foundation of Albania 13.846,00
ICONHIC O.E. International Conf on Natural Hazards and Infrastracture 5.000,00
IMH C.S.C.LTD 10.395,00
Junior Achievement of Albania 5.119,06
Laci Hospital 6.196,76
Librazhd municipality 356,18
Medasset Μεσογειακός Σύνδεσμος για τη Σωτηρία των Θαλλάσιων Χελωνών 500,00
Ministry of Health 20.174,70
Namaste Εταιρικός Θίασος ΟΕΘ ΣΕΗ 1.500,00
ORGANIZATIA SALVATI COPIII 6.000,00
PAFOS APHRODITE FESTIVAL CYPRUS 400,00
Permeti Hospital 1.184,53

ΔΩΡΕΕΣ ΣΕ ΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΣΩΠΑ
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Polyphonica Αστική Μη Κερδοσκοπική Εταιρεία 15.000,00
Quality Net Work Αστική Μη Κερδοσκοπική Εταιρία 300,00
SaferInternet Hellas 3.000,00
SOPHIA FOUNDATION (CTC CHARITY HIKE 2016) 100,00
Special Olympics Hellas 6.000,00
TedxAcademy 1.000,00
The 46th international jeunesses musicales competition 3.000,00
THE CYPRUS INSTITUTE LTD 1.000,00
Training «Towards success» 2.079,48
UNICEF 170,53
Ziua Voluntarului Gradina Botanica 5.011,13
ΑLBA Αμερικανικό Κολλέγιο Ελλάδος 3.008,13
Αγορά και προσφορά ιατροφαρμακευτικού εξοπλισμού και ιατρικών μηχανημάτων τα οποία παραδίδονται σε τοπικά ιατρεία 
οκτώ (8) νησιών ΑΓΟΝΗ ΓΡΑΜΜΗ 93.642,23
Αθλητικός Σύλλογος Ατόμων Αετού Χαρωπού 300,00
Αθλητικός Σύλλογος Ατόμων με Αναπηρία Ήφαιστος Αργολίδος 300,00
Αθλητικός Σύλλογος Ατόμων με Αναπηρία ο Κότινος 3.500,00
Αμαλίειο Οικοτροφείο Θηλέων 700,00
Αμυμώνη Σύλλογος Γονέων Κηδεμόνων και Φίλων Ατόμων με Προβλήματα Όρασης 1.000,00
Ανάδυση Μη Κερδοσκοπική Εταιρεία Προστασίας Αυτιστικών Παιδιών 1.000,00
Ανακουφιστική Φροντίδα Ζαχαρίας Μπαντουβάς Palliative Team 1.200,00
Αργω Εκδοτική - Διαφημιστική Μ.Ε.Π.Ε. 2.160,00
Αριόνα Ελλάς Α.Ε. 50.000,00
Αστική Μη Κερδοσκοπική Εταιρί Κάτοπρον 3.000,00
ΒΑΓΟΝΙ ΑΓΑΠΗΣ 500,00
Γενικό Νοσοκομείο Αθηνών «ΕΥΑΓΓΕΛΙΣΜΟΣ» 5.580,63
Γενικό Νοσοκομείο Αθηνών «Κοργιαλένειο - Μπενάκειο» Ε.Ε.Σ. 1.861,88
Γενικό Νοσοκομείο Νοσημάτων Θώρακος Αθηνών Η Σωτηρία 201,57
Γιατροί του Κόσμου 5.655,50
Γιατροί Χωρίς Σύνορα 1.000,00
Γιουρομαρε Αστική Μη Κερδοσκοπική Οργάνωση Εκθέσεων - Μελέτες 15.000,00
ΔΗΜΟΣ ΑΛΜΥΡΟΥ 300,00
ΔΗΜΟΣ ΒΥΡΩΝΟΣ 5.000,00
ΔΗΜΟΣ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 2.419,35
ΔΗΜΟΣ ΙΚΑΡΙΑΣ 9.600,00
ΔΗΜΟΣ ΝΑΥΠΛΙΟΥ 2.469,70
ΔΗΜΟΣ ΝΕΑΣ ΠΡΟΠΟΝΤΙΔΑΣ 800,00
ΔΗΜΟΣ ΠΑΓΓΑΙΟΥ 800,00
ΔΗΜΟΣ ΠΑΠΑΓΟΥ ΧΟΛΑΡΓΟΥ 2.000,00
ΔΗΜΟΣ ΣΠΕΤΣΩΝ 2.500,00
ΔΗΜΟΣ ΥΔΡΑΣ 1.000,00
Διαβάζω για του Άλλους ΑΜΚΕ 5.000,00
Διάζωμα Νη Κερδοσκοπικό Σωματείο 7.000,00
ΔΙΕΘΝΗΣ ΔΙΑΦΑΝΕΙΑ ΕΛΛΑΣ ΣΩΜΑΤΕΙΟ 3.000,00
Διεύθυνση Δευτεροβάθμιας Εκπαιδεύσεως Ά Αθήνας 290,00
Ε. ΜΑΣΤΟΡΑΚΗΣ - ΔΙΟΡΓΑΝΩΤΗΣ ΦΕΣΤΙΒΑΛ ΣΕΡΙΦΟΥ 500,00
Εθνική Εταιρία των Ελλήνων Λογοτεχνών 1.500,00
Εθνικό Ίδρυμα Ερευνών 2.500,00
ΕΘΝΙΚΟ ΜΕΤΣΟΒΙΟ ΠΟΛΥΤΕΧΝΕΙΟ 570,00
Εθνικός Γυμναστικός Σύλλογος 5.000,00
ΕΙΔΙΚΟ ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΜΟΛΑΩΝ 300,00
Ειδικό Σχολείο Πτολεμαίδος 200,00
Ειδικός Λογαριασμός Κονδυλίων Έρευνας Πανεπιστημίου Αθηνών ΕΚΠΑ 53.000,00
Ειδικός Λογαριασμός Κονδυλίων Πολυτεχνείο Κρήτης 1.000,00
Εκδόσεις Κωνσταντίνος Στάικος και ΣΙΑ ΕΕ ΑΤΩΝ 5.000,00
ΕΚΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΓΥΝΑΙΚΩΝ ΑΧΑΡΑΒΗΣ ΚΕΡΚΥΡΑΣ 500,00
ΕΛΕΠΑΠ 100,00
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΕ 34.100,00
Ελληνική Δημοκρατία Υπουργείο Εσωτερικών και Διοικητικής Ανασυγκρότησης Αρχηγείο Ελληνικής Αστυνομίας 110.153,77
Ελληνική Εταιρεία Απεικόνισης του Μαστού 900,00
Ελληνική Εταιρεία Επιστημόνων και Επαγγελματιών Πληροφορικής και Επικοινωνιών Μη Κερδοσκ. Σωματείο ΕΠΥ 1.500,00
Ελληνική Εταιρεία Περιβάλλοντος και Πολιτισμού 5.000,00 
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Ελληνική Εταιρία Διοικήσεως Επιχειρήσεων 400,00
Ελληνική Εταιρία Προστασίας της Φύσης 5.000,00
Ελληνική Μαθηματική Εταιρεία 1.000,00
Ελληνικό Ίδρυμα Καρδιολογίας ΕΛΙΚΑΡ 3.000,00
Ελληνικό Ινστιτούτο Παστέρ 3.000,00
Ελληνικό και Διεθνές Δίκτυο για την ΕΚΕ 1.000,00
Ελληνικό Κέντρο για την Ψυχική Υγεία και Θεραπεία του Παιδιού και της Οικογένειας 5.000,00
Ελληνικό Παιδικό Μουσείο 5.500,00
ΕλληνοΑμερικάνικο Εμπορικό Επιμελητήριο 23.720,00
ΕΜΠΟΡΙΚΟ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ ΛΑΣΙΘΙΟΥ 1.000,00
ΕΜΠΟΡΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΙΣΤΙΑΙΑΣ 800,00
ΕΜΠΟΡΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΛΕΙΒΑΔΙΑΣ 500,00
ΕΜΠΟΡΟΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΟΣ ΚΑΙ ΒΙΟΤΕΧΝΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΤΗΝΟΥ 100,00
ΕΝΩΣΗ ΑΣΤΥΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ Ν. ΘΕΣΠΡΩΤΙΑΣ 300,00
Ένωση Κοινωφελών Φορέων Μαζί για το Παιδί 2.000,00
ΕΝΩΣΗ ΣΥΝΤΑΚΤΩΝ ΚΥΠΡΟΥ 200,00
Επαγγελματικό Επιμελητήριο Θεσσαλονίκης 1.000,00
ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ ΗΛΕΙΑΣ 1.000,00
ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ ΣΕΡΡΩΝ 1.000,00
ΕΠΙΤΡΟΠΗ	ΕΡΕΥΝΩΝ	ΙΟΝΙΟΥ	ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟΥ	-	ΤΜΗΜΑ	ΤΕΧΝΩΝ	ΗΧΟΥ	&	ΕΙΚΟΝΑΣ	ΙΟΝΙΟΥ	ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟΥ	ΚΕΡΚΥΡΑΣ 300,00
Εταιρεία Αξιοποίησης Διαχείρισης Περιουσίας Πανεπιστημίου Κρητης 30.000,00
Εταιρεία Μελέτης Ελληνικής Ιστορίας ΕΜΕΙΣ 12.000,00
Εταιρεία Μεσσηνιακών Αρχαιολογικών Σπουδών Αρχαία Μεσσήνη 50.000,00
Εταιρία Προστασίας Σπαστικών Πόρτα Ανοιχτή 3.500,00
Εταιρία των Φίλων Αγίου Νικολάου Μύρων της Λυκίας 3.500,00
ΕΥΑΓΓΕΛΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΑΝΘΡΩΠΙΣΤΙΚΗΣ ΑΡΩΓΗΣ 800,00
ΕΦΗΜΕΡΙΔΑ «Ο ΦΙΛΕΛΕΥΘΕΡΟΣ» 7.200,00
Εφορεία Αρχαιοτήτων Ιωαννίνων 991,16
Η Εν Αθήναις Φιλεκπαιδευτική Εταιρεία 10.000,00
Η Καρδιά του Παιδιού Πανελλήνιος Σύλλογος Προστασίας και Ενημερώσεως Καρδιοπαθών Παιδιών 700,00
Ηρωνικός Παραγωγή Ταινιών ΕΠΕ 1.000,00
Ίασις Αστική Μη Κερδοσκοπική Εταιρεία 1.000,00
Ιδρυμα Αναργύρειος και Κοργιαλένειος Σχολή Σπετσών 20.000,00
ΙΔΡΥΜΑ ΕΛΠΙΔΑ - ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟΣ ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΚΥΠΡΟΥ - ΓΑΛΛΙΑΣ 1.500,00
Ίδρυμα Ευγενίδου 1.112,00
ΙΔΡΥΜΑ ΘΕΟΤΟΚΟΣ 200,00
Ίδρυμα Ι.Φ. Κωστοπούλου 1.050,00
Ίδρυμα Ιωσήφ και Εσθήρ Γκανή 500,00
ΙΔΡΥΜΑ ΜΙΤΤΟΣ-ΑΣΠΙΔΑ ΤΟΥ ΔΑΒΙΔ 100,00
Ιδρυμα Μουσείου Μακεδονικού Αγώνα 5.000,00
ΙΔΡΥΜΑ ΣΥΜΦΩΝΙΚΗ ΟΡΧΗΣΤΡΑ ΚΥΠΡΟΥ 10.000,00
Ίδρυμα το Σπίτι του Ηθοποιού 2.000,00
ΙΕΡΑ ΜΗΤΡΟΠΟΛΗ ΚΕΡΚΥΡΑΣ (ΜΟΥΣΙΚΗ ΕΚΔΗΛΩΣΗ) 500,00
ΙΕΡΑ ΜΗΤΡΟΠΟΛΗ ΛΕΜΕΣΟΥ 800,00
Ιερά Μητρόπολις Αλεξανδρουπόλεως Ιερά Κοινοβιακή Μονή Κοιμήσεως της Θεοτόκου Μάκρη Έβρου 10.000,00
Ιερά Μητρόπολις Κηφισιάς Αμαρουσίου και Ωρωπού, Ιερός Ναός Αγίας Μαρινης Μελισσίων 350,00
Ιερά Μονή Κοιμήσεως Ζωοδόχου Πηγής Μπατσί Άνδρου 2.609,68
Ιερά Μονή Ουρσουλινών Θρησκευτικό Νομικό Πρόσωπο 1.500,00
ΙΕΡΑ ΜΟΝΗ ΠΑΝΑΓΙΑΣ ΑΜΑΣΓΟΥΣ 200,00
Ιερός Ναός Αγίου Δημητρίου Ψυρρή Κέντρο Φιλοξενίας Συγγενών με Καρκίνο 12.000,00
ΙΕΡΟΣ ΝΑΟΣ ΑΓΙΟΥ ΣΑΒΒΑ 1.000,00
Ικαρος Εκδοτική Ν. Καρύδη και ΣΙΑ ΕΠΕ 40.000,00
Ιστορικό - Λαογραφικό Μουσείο Ρεθύμνης 4.000,00
Ιστορικό Αρχείο - Μουσείο Ύδρας 3.000,00
Κάνε Μια Ευχή Ελλάδος 5.000,00
ΚΑΡΠΑΘΙΑΚΟΣ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ 500,00
Κατασκηνώσεις Χαρούμενα Παιδιά - Χαρούμενα Νιάτα 600,00
ΚΑΤΗΧΗΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΑΝΩ ΛΕΥΚΑΡΩΝ 100,00
ΚΕΒΕ - ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟΣ ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΚΥΠΡΟΥ - ΕΛΛΑΔΑΣ 1.190,00
ΚΕΘΕΑ 3.000,00
ΚΕΝΤΡΟ ΕΡΕΥΝΩΝ ΠΑΝ.ΠΕΙΡΑΙΩΣ 3.000,00
Κέντρο Ζωής ΜΚΟ 700,00 
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ΚΕΝΤΡΟ ΠΡΟΣΦΟΡΑΣ ΚΑΙ ΑΓΑΠΗΣ ΑΓΙΟΣ ΧΡΙΣΤΟΦΟΡΟΣ - ΚΕΠΑ (ΠΑΦΟΣ) 600,00
ΚΟΙΝΟΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΚΟΥΚΛΙΩΝ 300,00
Κοινωνικό Παντοπωλείο Δήμου Ωραιοκάστρου 260,00
Κοινωφελής Επιχείρηση Κοινωνικής Προστασίας Αλληλεγγύης Πρόνοιας Υγείας και Αστικής Συγκοινωνίας Δήμου ΚΩΕξωραϊσμός 
Σβουρένειου Ιδρύματος 1.806,92
Κτήμα Σιγάλα Οινοποιητική Ανώνυμη Εταιρία 2.000,00
ΚΥΠΡΙΑΚΟ ΠΡΑΚΤΟΠΕΙΟ ΕΙΔΗΣΕΩΝ (ΚΥΠΕ) 2.500,00
ΚΥΠΡΙΑΚΟΣ ΕΡΥΘΡΟΣ ΣΤΑΥΡΟΣ 300,00
ΛΙΜΕΝΑΡΧΕΙΟ ΣΑΜΟΥ - ΚΛΙΜΑΚΙΟ ΕΙΔΙΚΩΝ ΑΠΟΣΤΟΛΩΝ 400,00
ΛΥΚΕΙΟ ΕΛΛΗΝΙΔΩΝ - ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΚΑΛΥΜΝΟΥ 680,00
ΜΑΚΙΠ Μονάδα Αντιμετωπίσεως Κινδύνων Ιπποκρατείου Πολιτείας 1.625,91
Μαργαρίτα Εργαστήρι Ειδικής Αγωγής 1.500,00
Μιχάλης Κ. Κύρκος Εκδόσεις 3.000,00
Μουσείο Γουλανδρή Φυσικής Ιστορίας 10.000,00
Μουσείο Μπενάκη 20.000,00
Μουσείο Νεοελληνικής Τέχνης Δήμου Ροδίων 1.300,00
Μουσείο Τύπου Ενώσεως Συντακτών Πελοποννήσου Ηπείρου Νήσων 100,79
ΜΟΥΣΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΟΡΦΕΥΣ 500,00
Μπελλένειο Γυμνάσιο Λέρου 400,00
Μπορούμε Saving Food - Saving Lives MAKE 1.000,00
ΝΙΣΟ Διεθνής Σύμβουλοι ΙΚΕ Σύμβουλοι Επιχειρήσεων 40.000,00
ΝΟΗΣΙΣ - Κέντρο Διάσωσης Επιστημών και Μουσείο Τεχνολογίας Ιδρυμα ΝΠΙΔ 1.000,00
Οασις ΑΜΚΕ 1.500,00
ΟΔΟΝΤΙΑΤΡΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΗΡΑΚΛΕΙΟΥ 400,00
ΟΔΟΝΤΙΑΤΡΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΡΟΔΟΥ 1.000,00
Οι Φίλοι της Τήνου Κοινωφελές Σωματείο 600,00
Οι Φίλοι του Αμυκλαίου 10.000,00
Οικουμενική Ομοσπονδία Κωνσταντινουπολιτών 3.000,00
ΟΛΟΙ ΜΑΖΙ ΜΠΟΡΟΥΜΕ-ΚΟΤΣΑΡΗ ΝΙΚ. ΣΤΑΥΡΟΥΛΑ-''ΠΝΥΚΑ'' 825,00
Όμιλος Εθελοντών 3.000,00
ΟΜΙΛΟΣ ΚΑΛΑΘΟΣΦΑΙΡΙΣΕΩΣ ΕΛΕΥΣΙΝΑΣ 1.000,00
ΟΜΟΣΠΟΝΔΙΑ ΕΡΓΟΔΟΤΩΝ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΩ (ΟΕΒ) 300,00
ΟΠΑ Εταιρεία Αξιοποιήσεως και Διαχειρίσεως της Περιουσίας του ΟΠΑ 5.000,00
Οργανισμός Εκπαιδευτικής Ρομποτικής και Επιστήμης WRO Hellas 8.000,00
Οργανισμός Μεγάρου Μουσικής Αθηνών 70.000,00
Οργανισμός Μεγάρου Μουσικής Θεσσαλονίκης 25.000,00
ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΠΑΡΑΠΛΗΓΙΚΩΝ ΚΥΠΡΟΥ 1.500,00
ΠΑΓΚΥΠΡΙΟΣ ΕΡΥΘΡΟΣ ΣΤΑΥΡΟΣ ΚΛΑΔΟΣ ΛΕΥΚΩΣΙΑΣ 100,00
ΠΑΓΚΥΠΡΙΟΣ ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ «ΈΝΑ ΟΝΕΙΡΟ ΜΙΑ ΕΥΧΗ» 150,00
ΠΑΓΚΥΠΡΙΟΣ ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΠΑΙΔΙΩΝ ΜΕ ΚΑΡΚΙΝΟ «ΈΝΑ ΟΝΕΙΡΟ ΜΙΑ ΕΥΧΗ» 1.000,00
ΠΑΓΚΥΠΡΙΟΣ ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΦΙΛΩΝ ΝΕΦΡΟΠΑΘΩΝ 150,00
ΠΑΙΔΙΚΗ ΣΤΕΓΗ ΛΕΜΕΣΟΥ 800,00
ΠΑΙΔΙΚΗ ΣΤΕΓΗ ΛΕΥΚΩΣΙΑΣ 800,00
ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ ΕΝΩΤΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΤΥΦΛΩΝ ΚΑΙ ΑΚΡΩΤΗΡΙΑΣΜΕΝΩΝ 220,00
ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΑΤΟΜΩΝ ΜΕ ΑΝΑΠΗΡΙΑ «ΟΙ ΜΥΡΜΙΔΟΝΕΣ» 370,00
ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ	ΣΥΛΛΟΓΟΣ	ΣΥΜΠΑΡΑΣΤΑΣΗΣ	ΚΑΙ	ΑΡΩΓΗΣ	ΠΑΡΑΠΛΗΓΙΚΩΝ	&	ΑΤΟΜΩΝ	ΜΕ	ΕΙΔΙΚΕΣ	ΑΝΑΓΚΕΣ	«ΗΛΙΑΧΤΙΔΑ» 500,00
ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΑΚΟ ΝΟΣΟΚΟΜΕΙΟ ΙΩΑΝΝΙΝΩΝ 10.000,00
ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟ ΑΙΓΑΙΟΥ 20.000,00
ΠΑΝΕΠΙΣΤΗΜΙΟ ΘΕΣΣΑΛΙΑΣ 600,00
Πανεπιστήμιο Θεσσαλίας 2ο Διεθνές Συνέδριο Εφαρμοσμένης Ιχθυολογίας HydroMedit 2016 800,00
Πανευρωπαϊκό Σωματείο Αναπήρων και Αμεα Συνεργασία - Δημιουργία Κέντρο Εργασίας ΑΜΕΑ Δήμου Φύλης 350,00
ΠΕΚΑΜΕΑ 500,20
Πελοπόννησος Πατρών Εκδόσεις Α.Ε. 2.000,00
ΠΕΟ 350,00
ΠΝΟΗ Φίλοι Έντατικής Θεραπείας του Παιδίου 3.000,00
Πολιτιστικός Σύλλογος Θολαρίων Αιγιάλης Αμοργού Υπέρια 500,00
Πόρτα Ανοιχτή ΑΜΚΕ 4.065,04
Πρόγραμμα «Οι Φθορές που Πληγώνουν» 44.531,00
Πρόγραμμα Αγοράς Ηλεκτρονικών Υπολογιστών σε Σχολεία 60.550,00
Σ. Αυγουλέα - Λιναρδάτου Ανώνυμη Εκπαιδευτική Εταιρεία 813,00
ΣΕΓΑΣ 12.195,12
ΣΕΚ 200,00 
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ΣΚΑΙ ΟΛΟΙ ΜΑΖΙ ΜΠΟΡΟΥΜΕ - BAZAAR A.E. 207,86
ΣΚΑΙ ΟΛΟΙ ΜΑΖΙ ΜΠΟΡΟΥΜΕ - ΔΙΑΝΟΜΕΥΣ Α.Ε. 773,66
Σκακιστικός Όμιλος Ηρακλείου 1.000,00
ΣΤΟΡΓΗ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΦΙΛΩΝ ΤΩΝ ΚΑΡΚΙΝΟΠΑΘΩΝ ΠΑΙΔΙΩΝ 300,00
ΣΥΛ.ΓΟΝΕΩΝ κ' ΚΗΔΕΜΟΝΩΝ 1ου ΔΗΜ.ΣΧ.ΚΕΡΑΤΣΙΝΙΟΥ 300,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΑΠΟΦΟΙΤΩΝ ΟΥΡΣΟΥΛΙΝΩΝ ΑΘΗΝΑΣ 1.500,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ	ΓΟΝΕΩΝ	&	ΚΗΔΕΜΟΝΩΝ	ΑΤΟΜΩΝ	ΜΕ	ΝΟΗΤΙΚΗ	ΣΤΕΡΗΣΗ 300,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΓΟΝΕΩΝ ΚΑΙ ΚΗΔΕΜΟΝΩΝ 1ΟΥ ΓΕΛ ΛΥΚΕΙΟΥ ΚΟΜΟΤΗΝΗΣ 300,00
Σύλλογος Γονέων και Κηδεμόνων 3ου Δημοτικού Σχολείου Αλίμου 1.219,51
Σύλλογος Γονέων και Φίλων Αυτιστικών Ατόμων Ν. Έβρου ο Άγιος Βασίλειος 500,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΕΚΠΑΙΔΕΥΤΙΚΩΝ Ν. ΕΒΡΟΥ 250,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΩΝ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΥΓΕΙΟΝΟΜΙΚΟΥ ΕΝΔΙΑΦΕΡΟΝΤΟΣ ΤΗΝΟΥ 250,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΚΑΣΙΩΤΩΝ ΡΟΔΟΥ 500,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΚΡΕΟΠΩΛΩΝ Ν. ΣΕΡΡΩΝ 200,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ Νοσήλεια 1.500,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΡΥΘΜΙΚΗΣ ΓΥΜΝΑΣΤΙΚΗΣ ΒΕΡΟΙΑΣ 400,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΣΚΙΑΘΙΤΩΝ ΔΥΟ ΑΛΕΞΑΝΔΡΟΙ 5.000,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ Φίλων Αμερικανικής Γεωργικής Σχολής 40.000,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ Φίλων Ογκολογικού Νοσοκομείου οι Άγιοι Ανάργυροι 2.500,00
ΣΥΛΛΟΓΟΣ Φίλων των Παιδιών με Χρόνιες Ρευματοπάθεις Παιδικός Αντιρευματικός Αγώνας 2.000,00
ΣΥΝΔ.ΓΟΝΕΩΝ Δ' ΔΗΜΟΤΙΚΟΥ ΣΧΟΛΕΙΟΥ ΑΓΛΑΝΤΖΙΑΣ 300,00
ΣΥΝΔ.ΓΟΝΕΩΝ ΔΗΜΟΤΙΚΟΥ ΣΧΟΛΕΙΟΥ ΑΓΙΟΥ ΔΗΜΗΤΡΙΟΥ 300,00
ΣΥΝΔ.ΓΟΝΕΩΝ ΔΗΜΟΤΙΚΟΥ ΣΧΟΛΕΙΟΥ ΖΗΝΩΝ 300,00
ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΩΝ ΘΕΣΣΑΛΙΑΣ ΚΑΙ ΚΕΝΤΡΙΚΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 500,00
Συνδεσμος Επενδυτών και Διαδικτύου - ΣΕΔ 1.000,00
ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΕΥΗΜΕΡΙΑΣ ΗΛΙΚΙΩΜΕΝΩΝ ΠΑΦΟΥ 1.000,00
Σύνδεσμος Θεραπευτικής Ιππασίας 5.000,00
ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΤΩΝ ΦΙΛΩΝ ΑΡΧΑΙΟΛΟΓΙΚΟΥ ΜΟΥΣΕΙΩΝ ΘΕΣ/ΚΗΣ 5.000,00
Σχολή Σκύλων Οδηγών Τυφλών Λάρα 8.000,00
Σώμα Ομοτίμων Καθηγητών Πανεπιστημίου Αθηνών 870,00
Σωματείο για την Αντιμετώπιση του Παιδικού Τραύματος 8.000,00
ΣΩΜΑΤΕΙΟ ΕΘΕΛΟΝΤΡΙΩΝ ΚΟΙΝΩΝΙΚΗΣ ΑΛΛΗΛΕΓΓΥΗΣ ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑΣ ΠΟΛΗΣ ΧΡΥΣΟΧΟΥΣ 500,00
ΣΩΜΑΤΕΙΟ ΛΟΓΟΥ ΚΑΙ ΤΕΧΝΗΣ «ΑΛΚΥΟΝΙΔΕΣ» 200,00
Σωματείο Ναυτικών Παιδιών με Ειδικές Ανάγκες η Αργώ 8.000,00
ΣΩΜΑΤΕΙΟ	ΦΙΛΟΙ	ΚΟΙΝ.ΠΑΙΔΙΑΤΡΙΚΗΣ	&	ΙΑΤΡΙΚΗΣ 15.000,00
ΤΕΙ ΔΥΤΙΚΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 975,00
ΤΕΛΛΟΓΛΕΙΟ ΙΔΡΥΜΑ 25.000,00
Φιλοδασική Ένωση Αθηνών 30.000,00
Φιλοι Markin Ελλάδος 928,00
ΦΙΛΟΠΤΩΧΟΣ ΑΓΙΟΥ ΠΑΥΛΟΥ 300,00
ΦΙΛΟΠΤΩΧΟΣ ΑΜΜΟΧΩΣΤΟΥ 300,00
Φλόγα - Σύλλογος Γονιών Παιδιών με Νεοπλασματική Ασθένεια 2.500,00
ΧΑΜΟΓΕΛΟ ΤΟΥ ΠΑΙΔΙΟΥ 1.050,00
Χορωδία Πρέβεζας Αρμονία 500,00
Ωδείο Αθηνών Μουσικός Δραματικός Σύλλογος 25.000,00

1.563.923,33



επωνυμία εταιρίας

ΑΤΥΧΗΜΑΤΑ 
ΓΑΛΗΝΗ ΤΩΝ ΑΜΕΑ
ΔΩΡΕΑ ΧΩΡΙΣ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
ΠΑΝ/ΝΙΟΣ	ΣΥΛ.	ΣΥΜΠ.	ΟΡΦΑΝΩΝ	ΕΓΚΑΤ.&	ΚΑΚΟΠ.	ΑΝΗΛ.	«ΕΛΠΙΔΑ	ΓΑΛΗΝΗ	κ'	ΦΩΣ»
ΣΥΛ.	ΠΡΟΣΤ.	ΟΡΦΑΝΩΝ	ΚΑΚΟΠ.	&	ΑΝΑΠ.	ΑΝΗΛΙΚΩΝ	&	ΕΝΗΛΙΚΩΝ	«ΚΙΒΩΤΟΣ	ΤΗΣ	ΕΛΠΙΔΑΣ»
ΣΥΛΛΟΓΟΣ	ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ	ΟΡΦΑΝΩΝ	ΚΑΚΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ	&	ΑΝΑΠΗΡΩΝ	ΑΝΗΜΙΚΩΝ	ΚΑΙ	ΑΝΗΛΙΚΩΝ
ΦΙΛΟΠΤΩΧΑ ΤΑΜΕΙΑ ΙΕΡΑΣ ΜΗΤΡΟΠΟΛΕΩΣ ΠΑΤΡΩΝ 
ΦΡΟΝΤΙΔΑ ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΠΡΟΛΗΨΗΣ-ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ ΚΑΙ ΣΥΜΠΑΡΑΣΤΑΣΗΣ ΠΑΙΔΙΩΝ ΜΕ ΕΓΚΕΦΑΛΙΚΗ ΠΑΡΑΛΥΣΗ ΚΑΙ 
ΝΟΗΤΙΚΗ ΣΤΕΡΗΣΗ
ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΕΡΥΘΡΟΣ ΣΤΑΥΡΟΣ - ΤΟΠΙΚΟ ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΛΗΜΝΟΥ

ΔΩΡΕΕΣ ΣΕ ΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΣΩΠΑ ΠΟΣΟΥ ΜΙΚΡΟΤΕΡΟΥ ΤΩΝ ΕΥΡΩ 100 ΑΝΑ ΝΟΜΙΚΟ ΠΡΟΣΩΠΟ
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Ο ανωτέρω πίνακας αφορά Δωρεές σε Νομικά Πρόσωπα ποσών μικροτέρων των Ευρώ 100 , συνολικής αξίας € 664,33

ΣΥΝΟΛΟ ΔΩΡΕΩΝ ΣΕ ΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΣΩΠΑ 1.564.587,66

ΔΩΡΕΕΣ ΣΕ ΦΥΣΙΚΑ ΠΡΟΣΩΠΑ - ΔΕΚΑΕΠΤΑ (17) ΔΙΚΑΙΟΥΧΟΙ 19.006,66

επωνυμία εταιρίας

ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΠΡΟΛΗΨΗΣ ΤΡΟΧΑΙΩΝ ΑΤΥΧΗΜΑΤΩΝ ΑΝΗΛΙΚΩΝ «ΑΓΑΠΗ ΓΙΑ ΖΩΗ»
ΜΕΡΙΜΝΑ ΑΝΑΠΗΡΩΝ «Η ΓΑΛΗΝΗ» 
ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΠΡΟΛΗΨΗΣ ΚΑΙ ΣΥΜΠΑΡΑΣΤΑΣΗΣ ΑΝΗΛΙΚΩΝ ΘΥΜΑΤΩΝ ΤΡΟΧΑΙΩΝ ΑΤΥΧΗΜΑΤΩΝ 
ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΑ ΕΝΩΣΗ ΤΥΦΛΩΝ 
ΠΑΝΕΛΛΗΝΙΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΤΥΦΛΩΝ ΚΑΙ ΑΚΡΩΤΗΡΙΑΣΜΕΝΩΝ
ΣΥΛΟΓΟΣ ΓΟΝΕΩΝ, ΚΗΔΕΜΟΝΩΝ ΚΑΙ ΦΙΛΩΝ ΑΜΕΑ «ΥΦΑΔΙ»
1ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΖΕΦΥΡΙΟΥ 
ΕΚΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΓΡΕΒΕΝΩΝ «ΠΙΝΔΟΣ»
Ο ΑΓΓΕΛΙΟΦΟΡΟΣ ΤΟΥ ΜΗΝΥΜΑΤΟΣ ΤΩΝ ΑΜΕΑ
Musician Association Sanu
ΔΗΜΟΣ ΑΓΛΑΝΤΖΙΑΣ
ΠΑΓΚΥΠΡΙΟΣ ΑΝΤΙΝΑΡΚΩΤΙΚΟΣ ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ
ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΕΥΗΜΕΡΙΑΣ ΑΣΘΕΝΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΡΩΝ ΠΑΙΔΙΩΝ (ΣΕΑΑΠ)

επωνυμία εταιρίας

106o ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛ.ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ
10ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ
11ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΙΛΙΟΥ 
11ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΔΡΟΣΙΑΣ
11ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΕΛΕΥΣΙΝΑΣ
12/ΘΕΣΙΟ ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΚΕΡΑΤΕΑΣ
122ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΑΘΗΝΩΝ
12ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΕΡΙΣΤΕΡΙΟΥ
14ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΠΕΡΙΣΤΕΡΙΟΥ
14ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΙΓΑΛΕΩ
15ο ΔΗΜ. ΣΧΟΛΕΙΟ ΙΛΙΟΥ
16o ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΑΛΕΞΑΝΔΡ/ΛΕΩΣ
19ο ΔΗΜ. ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΙΓΑΛΕΩ 
19ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΑΧΑΡΝΩΝ
1o ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΜΕΛΙΣΣΙΩΝ
1o ΔΗΜ. ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΕΡΑΜΑΤΟΣ ΙΩΑΝΝΙΝΩΝ
1ο Γ.Ε.Λ. ΧΟΛΑΡΓΟΥ 
1ο ΓΕΛ ΝΕΑΣ ΦΙΛΑΔΕΛΦΕΙΑΣ 
1ο ΓΕΝ.ΛΥΚΕΙΟ ΠΑΠΑΓΟΥ 
1ο ΓΕΝΙΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΚΕΡΑΤΣΙΝΙΟΥ
1ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΑΛΜΥΡΟΥ
1ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΓΙΑΝΝΙΤΣΩΝ 
1ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΞΙΟΥΠΟΛΗΣ
1ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΔΡΟΣΙΑΣ
1ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΕΤΡΟΥΠΟΛΗΣ
1ο	ΔΗΜΟΤΙΚΟ	&	1ο	ΝΗΠΙΑΓ.ΠΙΚΕΡΜΙΟΥ
1ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΙΓΙΟΥ
1ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΥΛΟΥ
1ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΣΤΑΥΡΟΥΠΟΛΗΣ 
1ο ΕΠΑΓ/ΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΡΕΘΥΜΝΟΥ
1ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΠΑΛ.ΦΑΛΗΡΟΥ
1ο ΠΕΙΡΑΜΑΤΙΚΟ ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ 
2 ΓΕΝΙΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΧΑΛΑΝΔΡΙΟΥ
21ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΚΑΛΑΜΑΤΑΣ 
22o ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΒΟΛΟΥ
2o ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΑΝΩ ΤΟΥΜΠΑΣ
2o ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΘΗΒΑΣ

ΔΩΡΕΕΣ ΠΑΓΙΟΥ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ ΤΡΑΠΕΖΗΣ
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2o ΛΥΚΕΙΟ ΝΕΑΣ ΦΙΛΑΔΕΛΦΕΙΑΣ
2ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ
2ο ΓΕΛ ΧΙΟΥ/ΔΝΣΗ Β' ΕΚΠΑΙΔ. Ν.ΧΙΟΥ
2ο ΓΕΝΙΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΑΓ.ΔΗΜΗΤΡΙΟΥ
2ο ΓΕΝΙΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΚΟΡΩΠΙΟΥ
2ο ΓΕΝΙΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΧΑΛΚΙΔΑΣ
2ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΗΛΙΟΥΠΟΛΗΣ 
2ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΠΑΛΑΙΟΥ ΦΑΛΗΡΟΥ
2ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΠΡΕΒΕΖΑΣ
2ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΡΓΥΡΟΥΠΟΛΗΣ 
2ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΡΕΘΥΜΝΟΥ
2ο ΛΥΚΕΙΟ ΑΓΙΟΥ ΔΗΜΗΤΡΙΟΥ 
2ο ΛΥΚΕΙΟ ΔΙΑΠ.ΕΚΠ.ΕΛΛΗΝΙΚΟΥ 
2ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΣΠΑΤΩΝ 
35o ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΑΘΗΝΩΝ
39ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΑΘΗΝΩΝ
3o ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΔΙΔΥΜΟΤΕΙΧΟΥ
3ο	&	4ο	ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ	Ν.ΨΥΧΙΚΟΥ	
3ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΔΡΑΜΑΣ 
3ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΝΕΑΣ ΣΜΥΡΝΗΣ 
3ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΛΕΞΑΝΔΡΟΥΠΟΛΗΣ
3ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΓΚΙΣΤΡΙΟΥ
3ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΑΛ. ΦΑΛΗΡΟΥ
3ο ΔΗΜΧ. ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΟΛΥΚΑΣΤΡΟΥ
3ο ΕΠΑΛ ΑΘΗΝΩΝ
3ο ΛΥΚΕΙΟ ΝΕΑΣ ΣΜΥΡΝΗΣ
4ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΑΡΓΥΡΟΥΠΟΛΗΣ
4ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΖΕΦΥΡΙΟΥ 
4ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΜΕΤΑΜΟΡΦΩΣΕΩΣ 
4ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΡΤΕΜΙΔΟΣ
4ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΔΑΦΝΗΣ
4ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΚΕΡΑΤΣΙΝΙΟΥ 
5o ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΖΑΚΥΝΘΟΥ
5o ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΔΙΔΥΜΟΤΕΙΧΟΥ
5ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ Ν. ΣΜΥΡΝΗΣ 
5ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΠΑΛΑΙΟΥ ΦΑΛΗΡΟΥ 
5ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΧΑΛΑΝΔΡΙΟΥ
5ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΔΡΑΜΑΣ
5ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΣΤΑΥΡΟΥΠΟΛΗΣ 
5ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΚΑΛΑΜΠΑΚΑΣ
5ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΣΤΑΥΡΟΥΠΟΛΗΣ ΘΕΣ
63ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛEΙΟ ΑΘΗΝΩΝ
6ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΓΑΛΑΤΣΙΟΥ 
6ο ΔΗΜ. ΣΧΟΛΕΙΟ ΒΥΡΩΝΑ
6ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΠΡΕΒΕΖΑΣ
6ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΞΗΡΟΛΟΦΟΥ
6ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΡΕΒΕΖΑΣ
71ο ΔΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΘΗΝΩΝ
75ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΘΗΝΩΝ
7ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΝΕΑΣ ΣΜΥΡΝΗΣ
7ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΔΑΦΝΗΣ
85ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΘΗΝΩΝ
8o ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΧΙΟΥ
8ο ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΓΛΥΦΑΔΑΣ
8ο ΔΗΜ. ΣΧ. ΒΥΡΩΝΑ
8ο ΔΗΜ. ΣΧ.ΗΛΙΟΥΠΟΛΗΣ 
8ο ΔΗΜ. ΣΧΟΛΕΙΟ ΜΑΚΡΥΧΩΡΙΟΥ
8ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΡΓΥΡΟΥΠΟΛΗΣ
8ο ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΗΛΙΟΥΠΟΛΕΩΣ
9ο ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΚΑΜΑΤΕΡΟΥ
Α.Ο. ΑΡΗΣ ΙΛΙΟΥ
ΑΓΡΟΤΙΚΟΣ ΜΕΛΙΣΣΟΚΟΜΙΚΟΣ ΣΥΝΕΤ. ΚΥΘΝΟΥ 
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ΑΘΛ ΣΥΛ. ΑΝΑΓΕΝΝΗΣΗΣ ΠΕΤΡΟΥΠΟΛΗΣ
ΑΘΛΗΤΙΚΟΣ ΟΜΙΛΟΣ Ο ΜΙΛΩΝ
ΑΘΛΗΤΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ «ΤΟ ΟΙΟΝ»
ΑΡΣΑΚΕΙΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ
Γ.Ε.Α / Γ.Ε.Ν. / Γ.Ε.Σ.
ΓΕΝ. ΛΥΚΕΙΟ ΝΕΑΣ ΧΑΛΚΗΔΟΝΑΣ 
ΓΕΝ.ΑΝΤΙΚΑΡΚ/ΚΟ ΝΟΣ. «ΑΓ. ΣΑΒΒΑΣ»
ΓΕΝ.ΠΑΝΑΡΚΑΔΙΚΟ ΝΟΣΟΚΟΜΕΙΟ 
ΓΕΝΙΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΠΑΣΤΡΑΣ
ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΚΑΙΝΟΥΡΓΙΟΥ ΑΙΤΩΛ/ΝΙΑΣ
ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΚΥΠΑΡΙΣΙΑΣ 
ΓΥΜΝΑΣΙΟ ΩΡΕΩΝ
ΓΥΜΝΑΣΙΟ-ΛΥΚΕΙΑΚΕΣ ΤΑΞΕΙΣ ΛΑΜΠΕΙΑΣ
ΔΑΣΑΡΧΕΙΟ ΧΑΛΚΙΔΑΣ 
ΔΗΜ.ΣΧ.ΣΚΑΛΑΣ ΩΡΩΠΟΥ 
ΔΗΜ.ΣΧΟΛ. «ΑΓΙΟΣ ΑΝΔΡΕΑΣ» Ν. ΣΜΥΡΝΗ
ΔΗΜ.ΣΧΟΛ.ΕΙΔ.ΑΓΩΓΗΣ	&	ΕΚΠ.ΕΔΕΣΣΑΣ
ΔΗΜΟΣ ΔΕΛΦΩΝ
ΔΗΜΟΣ ΠΑΤΜΟΥ
ΔΗΜΟΣ ΠΑΤΡΕΩΝ / ΔΝΣΗ ΚΑΘΑΡΙΟΤΗΤΑΣ
ΔΗΜΟΣ ΦΥΛΗΣ-ΔΗΜ.ΕΝΟΤΗΤΑ ΖΕΦΥΡΙΟΥ
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΒΥΘΟΥ 
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΚΤΑΙΟΥ
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΑΡΛΑΣ ΑΧΑΙΑΣ
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΔΡΕΠΑΝΟΥ 
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΚΑΛΟΧΩΡΙΟΥ
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΚΗΡΙΝΘΟΥ
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΚΙΒΕΡΙΟΥ
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΚΟΡΗΣΣΙΑΣ ΚΕΑΣ 
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΚΟΥΤΣΟΠΟΔΙΟΥ
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΑΙΔΩΝ ΑΓΙΑΣ ΣΟΦΙΑΣ 
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΣΚΑΛΑΣ ΠΑΤΜΟΥ
ΔΗΜΟΤΙΚΟ ΣΧΟΛΕΙΟ ΧΡΥΣΟΒΕΡΓΙΟΥ
ΔΙΕΚ ΤΡΙΑΝΔΙΑΣ
ΔΝΣΗ ΔΕΥΤ/ΘΜΙΑΣ ΕΚΠ.ΑΘΗΝΑΣ ΠΟΛ.ΘΕΜ.
ΕΚΑΒ-ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΛΑΡΙΣΑΣ
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΣΤΥΝΟΜΙΑ 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΛΕΣΧΗ ΒΙΒΛΙΟΥ
ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΕΡΥΘΡΟΣ ΣΤΑΥΡΟΣ ΣΩΜΑ ΕΘΕΛΟΝΤΩΝ ΝΑΥΑΓΟΣΩΣΤΩΝ
ΕΝΙΑΙΑ ΣΧΟΛ.ΕΠΙΤΡ.ΠΡΩΤ.ΕΚΠ.Δ.ΦΥΛΗΣ
ΕΝΩΣΗ ΕΛΛΗΝΩΝ ΧΗΜΙΚΩΝ
ΕΠΑΓΓΕΛ/ΚΟ ΛΥΚΕΙΟ ΜΕΓΑΛΟΠΟΛΕΩΣ
ΕΡΓΑΣΤΗΡΙ	ΕΙΔ.ΕΠΑΓΓΕΛ/ΚΗΣ	ΕΚΠ/ΣΗΣ	&	ΚΑΤΑΡΤΙΣΗΣ	ΑΙΓΑΛΕΩ
ΕΤΑΤ
ΕΥΑΓΓΕΛΙΚΗ ΣΧΟΛΗ ΣΜΥΡΝΗΣ 
ΙΔΡΥΜΑ ΚΟΙΝΩΝΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ ΚΕΡΑΜΕΙΚΟΥ 
ΙΕΡΑ ΜΗΤΡΟΠΟΛΗ ΒΕΡΟΙΑΣ
ΙΕΡΟΣ ΝΑΟΣ ΑΓ. ΕΛΕΥΘΕΡΙΟΥ
ΙΕΡΟΣ ΝΑΟΣ ΑΓ.ΑΙΚΑΤΕΡΙΝΗΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ
ΙΕΡΟΣ ΝΑΟΣ ΑΓΙΑΣ ΣΟΦΙΑΣ ΤΑΥΡΟΥ 
ΙΕΡΟΣ ΝΑΟΣ ΖΩΟΔΟΧΟΥ ΠΗΓΗΣ
Κ.Υ.Α.Δ.Α	ΚΕΝΤΡΟ	ΥΠΟΔΟΧΗΣ	&	ΑΛΛΗΛΕΓ
ΚΕΝΤΡΟ ΥΓΕΙΑΣ ΠΟΛΥΚΑΡΠΟΥ
ΚΕΝΤΡΟ ΥΓΕΙΑΣ ΦΙΛΙΠΠΙΑΔΑΣ
ΚΕΣΥΠ ΜΕΣΟΛΟΓΓΙΟΥ
ΚΙΒΩΤΟΣ ΤΗΣ ΑΓΑΠΗΣ 
ΚΙΒΩΤΟΣ ΤΟΥ ΚΟΣΜΟΥ
ΚΟΙΝ.Σ.ΕΠ.ΠΟΛΥΓΥΡΟΣ
ΚΩΣΤΑΚΗΣ Ι. ΜΙΧΑΛΑ Χ. ΟΕ
ΛΕΣΧΗ ΦΙΛΙΑΣ ΑΚΑΔΗΜΙΑΣ ΠΛΑΤΩΝΟΣ
ΛΙΜΕΝΙΚΟ ΣΩΜΑ 
ΞΗΡΟΜΕΡΙΤΙΚΗ ΕΤ.ΛΟΓΟΥ ΤΕΧΝΗΣ 
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επωνυμία εταιρίας

ΟΛΟΗΜΕΡΟ ΝΗΠΙΑΓΩΓΕΙΟ ΑΓΚΙΣΤΡΙΟΥ
ΟΜΙΛΟΣ ΑΝΤΙΣΦ. ΚΕΡΑΤΣΙΝΙΟΥ 
ΟΜΙΛΟΣ ΦΟΥΣΚΩΤΩΝ ΣΚΑΦΩΝ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΠΑΙΔΙΚΑ ΧΩΡΙΑ SOS ΕΛΛΑΔΟΣ
ΠΑΝΕΛ/ΝΙΑ ΕΝ. ΠΤΥΧ/ΧΩΝ ΚΟΡΥΔΑΛΛΟΥ
ΠΕΔΥ-ΜΟΝΑΔΑ ΥΓΕΙΑΣ ΑΓΡΙΝΙΟΥ
ΠΟΛ.ΣΥΛ.ΜΕΝΙΔΙΟΥ ΑΙΤ/ΝΙΑ ΑΜΒΡΑΚΙΚΟΣ
ΠΟΛ/ΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΑΓ. ΘΩΜΑΣ ΜΕΣΟΛΟΓΓΙΟΥ
ΠΟΛΙΤ/ΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΒΟΥΖΙΩΤΩΝ
ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΑΓΙΟΥ ΜΥΡΩΝΑ
ΠΥΡΟΣΒΕΣΤΙΚΟ ΣΩΜΑ 
ΣΤΕΦΗΣ ΑΝΑΣΤΑΣΙΟΣ του ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ
ΣΥΛ. ΟΡΟΘΕΤΙΚΩΝ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΣΥΛ. ΥΠΟΣΤ.ΑΜΕΑ «ΣΥΜΠΡΑΤΤΩ»
ΣΥΛ.	ΓΟΝΕΩΝ	&	ΚΗΔ.9ου	ΔΗΜ.ΕΔΕΣΣΑΣ
ΣΥΛ. ΓΟΝΕΩΝ κ' ΚΗΔΕΜΟΝΩΝ ΑΤΟΜΩΝ ΜΕ ΑΝΑΠΗΡΙΑ 
ΣΥΛ. ΓΟΝΕΩΝ ΣΗΜ.ΣΧΟΛΕΙΟΥ ΔΙΟΝ.ΠΙΕΡΙΑΣ
ΣΥΛ. ΓΥΝΑΙΚΩΝ ΣΠΕΡΧΟΓΕΙΑΣ 
ΣΥΛ. ΜΠΙΛΙΑΡΔΟΥ ΕΔΕΣΣΑΣ 
ΣΥΛΛΟΓΟΣ «ΤΟ ΡΟΥΠΕΛ»
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΑΙΜΟΔΟΣΙΑΣ ΠΑΡΟΥ
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΓΟΝΕΩΝ ΔΗΜ.ΣΧ.ΣΑΡΩΝΙΔΑΣ
ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΓΟΝΕΩΝ κ ΚΗΔΕΜΟΝΩΝ 1ο ΔΗΜ. ΣΧΟΛΕΙΟ ΠΑΡΟΙΚΙΑΣ
ΣΥΛΛΟΓΟΣ Η ΚΑΡΔΙΑ ΤΟΥ ΠΑΙΔΙΟΥ
ΣΥΝΔΕΣΜΟΣ ΠΡΟΠΟΝΗΤΩΝ ΙΩΑΝΝΙΝΩΝ
ΣΥΝΕΤΑΙΡΙΣΜΟΣ Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΠΙΝΔΟΣ 
ΣΧΟΛ. ΔΕΥΤΕΡΗΣ ΕΥΚΑΙΡ. ΝΙΓΡΙΤΑΣ
ΣΩΜΑ ΕΛΛΗΝΩΝ ΠΡΟΣΚΟΠΩΝ /1ο ΔΙΟΝΥΣΟΥ
ΣΩΜΑΤΕΙΟ ΠΤΥΧΙΟΥΧΩΝ ΚΟΡΥΔΑΛΛΟΥ
ΤΕΕ ΕΙΔΙΚΗΣ ΑΓΩΓΗΣ 
ΤΖΑΝΕΙΟ ΝΟΣΟΚΟΜΕΙΟ
ΤΜΗΜΑ ΚΟΙΝ.ΦΡΟΝΤΙΔΑΣ-ΥΓΕΙΑΣ - ΔΗΜΟΣ ΑΙΓΑΛΕΩ
ΤΟ ΠΕΡΙΒΟΛΙ ΤΗΣ ΓΙΑΓΙΑΣ - ΕΚΠΑΙΔΕΥΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ
ΤΟΠΙΙΚΗ ΚΟΙΝΟΤΗΤΑ ΚΟΣΚΙΝΩΝ
ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ ΔΙΚΑΙΟΣΥΝΗΣ
ΧΑΝΤΖΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ
ΧΕΝ ΠΑΙΑΝΙΑΣ ΣΩΜΑΤΕΙΟ

Ο ανωτέρω πίνακας αφορά Δωρέες πλήρως αποσβεσμένου παγίου εξοπλισμού της Τραπέζης με υπολειμματική αξία € 21,98
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Πληροφορίες Αρθρου 10 ν.3401/2005

Οι εταιρικές ανακοινώσεις του έτους 2016 έχουν αναρτηθεί στην ιστοσελίδα της Τραπέζης 
http://www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id=14135

Η Alpha Bank ολοκλήρωσε με επιτυχία τιτλοποίηση δανείων με χρηματοδότηση Ευρώ 320 εκατ. για Μι-
κρές και Μεσαίες Επιχειρήσεις, στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων, στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα για την 
Ανασυγκρότηση και την Ανάπτυξη και σε Διεθνή Επενδυτική Τράπεζα 21.12.2016

Ανακοίνωση 16.12.2016

Οριστικά αποτελέσματα ασκήσεως Παραστατικών Τίτλων Δικαιωμάτων Κτήσεως Μετοχών (Warrants) 16.12.2016

Ανακοίνωση 15.12.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 09.12.2016

Ανακοίνωση 30.11.2016

Διαδικασία ασκήσεως των παραστατικών τίτλων δικαιωμάτων κτήσεως μετοχών (warrants) και διακα-
νονισμού των εντολών συμμετοχής 30.11.2016

Aνακοίνωση 30.11.2016

Αποτελέσματα Eννεαμήνου 2016: Κέρδη μετά από φόρους Ευρώ 22,2 εκατ. 30.11.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 22.11.2016

Ανακοίνωση αποτελεσμάτων εννεαμήνου 2016, την 30 Νοεμβρίου 2016 07.11.2016

Aνακοίνωση 27.10.2016

Νέα επιτόκια από την Alpha Bank 03.10.2016

Aνακοίνωση 30.09.2016

Ανακοίνωση 30.08.2016

Αποτελέσματα Α’	εξαµήνου	2016 30.08.2016

Ανακοίνωση 03.08.2016

Ανακοίνωση 28.07.2016

Ανακοίνωση Αποτελεσµάτων	α’	εξαµήνου	2016,	την	30	Αυγούστου	2016 15.07.2016

Αποφάσεις της Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων της Alpha Bank της 30.6.2016 (άρθρο 32 
παρ. 1 κ.ν.2190/1920, παρ. 4.1.3.3. Κανονισμός Χρηματιστηρίου Αθηνών) 30.06.2016

Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Alpha Bank, της 30 Ιουνίου 2016 30.06.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 29.06.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 28.06.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 16.06.2016

Οριστικά αποτελέσματα ασκήσεως Παραστατικών Τίτλων Δικαιωμάτων Κτήσεως Μετοχών (Warrants) 16.06.2016

Πρόσκληση Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως 09.06.2016

Ολοκλήρωση της διαδικασίας εκποιήσεως κλασματικών υπολοίπων μετοχών 08.06.2016

Ανακοίνωση 31.05.2016

Αποτελέσματα Α' τριμήνου 2016: Kέρδη προ φόρων Ευρώ 12,8 εκατ. 31.05.2016

Διαδικασία ασκήσεως των παραστατικών τίτλων δικαιωμάτων κτήσεως μετοχών (warrants) και διακα-
νονισμού των εντολών συμμετοχής 27.05.2016

Εκποίηση Κλασματικών Υπολοίπων Μετοχών 25.05.2016

Συμφωνία μεταξύ Alpha Bank, Eurobank και KKR για τη στήριξη ελληνικών επιχειρήσεων 17.05.2016

Ανακοίνωση Αποτελεσµάτων	α’	τριµήνου	2016,	την	31	Μαΐου	2016 13.05.2016



ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ

366

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3556/2007 12.05.2016

Ανακοίνωση 10.05.2016

Ανακοίνωση 04.05.2016

Ανακοίνωση 28.04.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 28.04.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3556/2007 22.04.2016

Ανακοίνωση 21.04.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 11.04.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 08.04.2016

Η Alpha Bank τοποθετεί ως νέο Μέλος στο Διοικητικό Συμβούλιο τον Jan Vanhevel, σε αντικατάσταση 
του Μηνά Τάνες, από την 21 Απριλίου 2016 24.03.2016

Αντικατάσταση Μέλους Διοικητικού Συμβουλίου 24.03.2016

Νέα επιτόκια από την Alpha Bank 21.03.2016

Ανακοίνωση 04.03.2016

Αποτελέσματα Έτους 2015 03.03.2016

Ανακοίνωση 01.03.2016

Ανακοίνωση Αποτελεσμάτων Έτους 2015, την 3 Μαρτίου 2016 17.02.2016

Η Alpha Bank ανακοινώνει την έναρξη της διαδικασίας πωλήσεως της Ιονικής Ξενοδοχειακαί Επιχειρή-
σεις Α.Ε. 17.02.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 16.02.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 11.02.2016

Γνωστοποίηση σημαντικών αλλαγών στα δικαιώματα ψήφου σύμφωνα με τον Ν. 3864/2010 27.01.2016

Συνένωση Διεθνών Πιστοποιητικών 15.01.2016
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Διαθεσιμότητα ετήσιας Οικονομικής Έκθεσης

H Ετήσια Οικονομική Έκθεση της 31.12.2016, στην οποία πε-
ριλαμβάνονται: 

•	 Οι	Δηλώσεις	Μελών	του	Διοικητικού	Συµβουλίου

•	 Η	Ετήσια	Έκθεση	του	Διοικητικού	Συµβουλίου	

•	 Η	Επεξηγηµατική	Έκθεση	του	Διοικητικού	Συµβουλίου

•	 Η	Δήλωση	Εταιρικής	Διακυβερνήσεως	

•	 Οι	Εκθέσεις	Ελέγχου	των	Ανεξάρτητων	Ορκωτών	Ελεγκτών	
Τραπέζης και Ομίλου

•	 Οι	Ετήσιες	Οικονοµικές	Καταστάσεις	Τραπέζης	και	Οµίλου

είναι αναρτημένη στο διαδίκτυο στη διεύθυνση:
http://www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id=16175

Οι Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις, οι Εκθέσεις ελέγχου των 
Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών και οι Εκθέσεις του Διοι-
κητικού Συμβουλίου των εταιριών που ενσωματώνονται στις 
Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις, αναρτώνται στο δι-
αδίκτυο, στη διεύθυνση: 
http://www.alpha.gr/page/default.asp?la=1&id=17245
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