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Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We 
conducted our audit in accordance with the Greek Auditing Standards, which are based on the 
International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements 
and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free 
from material misstatement. 
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We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for 
our audit opinion. 
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WXYZ[Z\�]̂ Ŷ _̀ \�YXab\�0�]cadZ\�]d̀ab\� ����2)��,� ����#�$,�!��

�� ��0��0��� ��0��0�;� ��0��0��� ��0��0�;�
���$, #��)�* !2��!*����) 
� #�#�$,�!��

�� �9��,92��-��� �922�9�&�-,�� �9�2&9���-��� �9�2&9���-���

�� � � � ��

-�e)-ff3�3&-&� �9&&&9���-��� �9���9���-�,� �9���9��&-��� �9���9��&-���

�� � � � ��


,�)�
��!*�
��� &92,�9���-�&� �-��� �9���9���-��� �-���

�� � � � ��

�� ���:�1����&D�� ;�/���:11&�1� :�D������&�D� /��D�����&�D�

�
�

��
-geh-ff3��3-��

i-Kh3Kjk�(�
�����
 !2�
�����


,�)�
��!*�
��

�� ����� ���;� ����� ���;� ����� ���;�

,)�,�)����

��
� �29���9���-��� �&9���92�,-��� &��9���92�,-&2� &&�9�,�9�2�-�&� �92229&�&-��� �-���

�� � � � � � ��

� �( � � �
� ��9���9���-��� &�9�229���-2,� &�292&29�&�-,�� &��9�2&9��,-��� �29,&&-�,� �-���

�� � � � � � ��

,)�	 �
� ��9��&9���-��� ��9���9���-&�� ��9,�,9&�&-��� ��9��29��&-��� �-��� �-���

�� � � � � � ��
!���)�
���
�
�	��)���I� 4��,9�&�-��� &��9���-��� &9���9�,�-��� &9���9��&-��� 4��9&,�-2,� �-���
�
�
�)���


	��"������
���,-�,I������
��� �	�*�1��	
)��!
����
	���'�"��#�	������	�����	 �)���H�9�2&9���-��%-�1��	
)��
!
����
	���'� ����� �
	������)���


	���� �	�*9��������

�	���6��*���
�6
���

�8


�� 	�	'
 
��-�7�
��� �	�*��	��
/

��/�)'���/*�1��	
)��	�����)���


	��	���1��
)���	����
� 	�	'
 
��-�
���"
��
 /
�����,9�1��	
)��!
���

	���'�!�;��
���
�����	����6
���
� 
�'
��
	��/
��

����
��� �	��
��1��	
)��
!
��� �
	���'� 	���?
* ���� 7�	�
� 	��� 7�)��� � �� �	�*� "�9� 	������ 
��	/
���� 	� �
�� �� �	�*-� 7�
�  
�'
�� �	��
	����6
��/*���
��


6	����)�
�6����*�	)������*������
��&-&�-���,��
7�
� 
�'
�������
������� �	��
��	�����
�
��	/
��� 
��������
��
����
��	�����	
�:
�����	�����	��
��������
��
	)�
��
���	��-,�������&2��&2���	�������	���9�	���	����

���24��������
��	 
�
	�9������ /��	����������
�/
�
����	�*��
	)�
�����
�-&�2��&2��-�=	����� �	�*F��	��
��������/)������	��/

��6	
)
��/	�
�������
����
��
���6
�/	
	��
���

��������
�
�&-&�-����-���
7�
�
<��	�'
��	������	
���	�
�������/)�����/
��

����	�
��
�
��������
����� �	��
���	6
�/

��	����6
��/*�	%�7�
�
	���	��	
���  ���

�����
�����
��	)������9����	�����	��
������	����

�29�	�-�����
	���&2��&2���	���	����

��,��	����&�
�����
��	 
�
	��	���/%���
��
�������������
���	�
��
�
��� 

���'�9���

����'���
����
���6
������	�-&����	��-������
	��
�&2��&2��-��
8�� �	����	���	
����������6�
�9���
� 
�'
�����
<�
��
�������
	�
��)/��	���	
�
���� �
�������	

�	������� ���6
���
�
�� �
����6
�
��-�
���	�������9��)���


	��"���	������	�
�������
��� �	�*�=�7>=CC��"��/*���I������=�7>�C�"����
���'���
��
 	����'�
��I�#�	������	�����	 �)����9���9��&-��H%-� =�7>=C��"�� ��� ��6�
6
�� ��� � ������'9� ������'9���	���'�	���������/)���'�
�	��F���	�
��	������� � 	�*��
��'��:
��/�	���9������
�.�

�� 	��
�-����8
/�)	�*����,��)���


	���	������	�
�������
�

��	/
��� 
������"1?>7"��3;�"����������	
��	���	
����H�9���9����#�	������	������
��
��	'
���I%-�
7�
��
 	����'���I�/

��'�����R1�
�����)�������S-�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��/����
�����
�
���

�

�
7�
� �
�)
�� ��� � 	���
�	�
�� �� �	��
�� /*� )���'� ��
� �
�����������  
����� ��� ��
� �����
��	�
�� ���	���	
� ��	�
 
����
���
)�
��A�#	%��������H�&�9�2�-,�� ��� ���
��	������	����������
��������� �����
�	���
�	�
���� �	�*�1��	
)��/
���

	���'9�
#/%��������H�9�&�9&&2-��9��
�)
���'���� ���
�����
	�
�����	������	��������1��	
)��/
����
	���'�	��	��
�)
��������� 
�'
��
�������
� �� �	�*�?
* ������	�
� 	�����)��� � �� �	�*� "�� #�%�
���� H#�&�9���-,�%9� ��� ���
��	������	����� ��� ��
�
�� �	�*�=�7>=CC��"��	���#�%�
����#�,9�2�-�2H%���� ���
��	������	����������
�Q�����6
��)�
�"1?>7"��3;-�
�
�
�
��&���7�����������?�
��@���94�������
��������?�
��@���94��������������94��46�E��

#�$,�!��
,���
�
8�����
,�������5��

	� )�������

� I� ��&��&����� ��&��&���;�
�=.=�3���>��3="�"-�-� �92�,� &�-�2,-���9��� ��-���-,��9���
7�=��>=7=�.?�8���B!�
"-�-�

�9��&� �2,-���9��� ��,-���9���

� � �1&�D;&����//� �/&/�/&�;�����
�
�)���


	�9� ��

����'� �
'
	�� ���
��
F�� 	� ������� ��� ��
� ���
��� ������ 
<��	�'
9� ��� �)��
��
*� ��� ����
������ ���
�92��92������	�
������
'
	��#�-2�,I%9��������
�
�6	
)
��	����
�
	����
����'��	�
������
����
���
<��	�'
� 	��
��
�����
� �&-&�-���,� #H�-2&��
�� ��	�
%9� ������ �
�)
�
�� ��� 	� ����
�
��
� ��� �	��� 6	
)
���� H&2-���-��,9,�� �
��'��:
��
���
��
*������
��� �	�*F��
()��*-�

��&�#<��4�����

�� ����2)��,� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� ��0��0����� ��0��0���;�
7�	�
��
�
�6	/

�� �&9�2�9��2-��� ��92��9,�2-��� ��92�,9���-��� �29&�29�&�-�&�
?��
���
�
�6	/

�� �9�&�9�&�-&�� �9&,&9�2�-��� �9,�&9���-,�� �9���92�,-�2�

$
�<�A�1��6������������)/��)
��
/��� 4�9���9���-�,� 4�9��29,�2-��� 4�9���92��-��� 4�9��29,�2-���

�� /1�//��1/;&�;� �1�D�1���D&D:� �:�1�1���:&/�� �����/���/&���

,)�� 
 �!�	�)�*��(�	���*�(�
�

� �� �� �� ��

�� ����2)��,� � ����#�$,�!�� ��

(�������4����0��0�;� ��/�1�1D:&��� �� ��/�1�1D:&��� ��

1
)�����6�������������&��&4�&�&����� &9���9���-��� � &9���9���-��� ��

���)����'��4�������������&��&4�&�&����� ��29,�&-��� �� ��29,�&-��� ��

(�������4����0��0�;� ����D���D&/;� � ����D���D&/;� ��

�� �� �� �� ��

(�������4����0��0��� ����D���D&/;� � ����D���D&/;� ��

1
)�����6�������������&��&4�&�&���,� ��,9�2�-��� �� ���9�2,-,�� ��

���)����'��4�������������&��&4�&�&���,� ���9���-,�� � ���9���-,�� ��

(�������4����0��0��� ���:��/�1&:�� �� ����/�D��&1�� ��

�
7�
� '��)�� �
������ ��
� 

6

� ��� �
�
�6	/

�� 	���  	�
�� 	� ���6������ ���� ��)/��)
� �
/��9� ��� 	� ��


������ ����� ���
	�����

�'
�-��7����
��'��:
�	�������/

����	�	/�
��*������


��������
�'��)�� �'���Q)�'
�/	�
���������
��'���
��
/��

<�����#�6
����
�*
	�%9���
�/	���)���*������
��
/���������
��
/����� ���	�	/�
��*���� 

�������	* 
����
	�
��
�� ���
'
�
�	
-�1��6�������	�
�	
���������
�
��	�*�	 �)������	��	�
��

'	

*��
	� 
���
����
�	�*������/

��	���	
���


�����-��
���'
�
�	
9���
��� �	�*���

��
	� ���
��
�
�6	/

�������)�����
*�	��
��	��� ������'�	�
��
������	��
<���
��	�����
*����
��
�	 �)���Q)�����
����
���������

'	
�	�����-���
�
8	���6	
)
������
��
�
�6	/

��	�
�	
 ������
����	
������
���/����6	
)
-����	��� �
	�� 	��
�9���
� 	<� ) ���
��������9�
�����)���	���'������	���)���	�*�')	�	��

��	�����
����	��)�	��
9����
()	
������
��
�
�6	/

��/����6	
)
-�
�
7��	
� ')	�	��

�� ��� 
��)�
� ��
� ��


������ ��� ��
� �
�
�6	/

�� ��� ��
� �&-&�-���,� �
�
� &�92�&9&�2-�2� 	����
&�9�,�92�&-��������
� � �&-&�-����� �
��
���6

*-� 7�
�
�')	�	��

�� 	�
� �
'���
�
�� �����
� /�����	��
�	/�
���
�� �����
�
	���)���R7�	�
�	������
���
/����S-�
�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��/����
�����
�
���

�

�)��
��� 6	
)
� ��� �
	� �� ��� � ���	���	
� 

	���'� � ��� ��
� �&-&�-���,� 	��� �&-&�-����9� �
�
� H&�9&�,9��2-��� 	���
H&�9���9���-�&��
��
���6

*9�'�������6
�� 
��������
�

	�
� ���H&�9�&�9��&-�&�	���H&�-��&-�,,-����
��
���6

*�	���
��
� ���� 	���)	
� ���	���	
� 
<�
��
� ��� H&9���9��&-2,� 	��� H&9���9,�&-2�� �
��
���6

*-� �	�)���*������
� 	/�6
� ��� 	��
��

���-�
�
�
�
� ��&��&����� ��&��&���;�
.�������6
�� 
���������
�*
	��� ���-2��-2��9��� �-���9���9�2�
���)��)�	���)
�����	���	
�
	����'��

����&�,-&�,9�,� ��&��-���9���
#<������?��<�� 1&;D:&�1/�1D� 1&�11&;����:�
8�� �&4��*
	���'�������6
�� 
��� ��2-��&-��,9��� �2-���-,��9���
���)��)�	���)
�����	���	
�
	����'��

��&-��2-���9��� �&-&��-�&29���
#<������?��<�� �&�/�&��1��/� �&���&1�/��1�
�

���
�
����	�
���-,I-�����

?��
�� �
�
�6	/

�� ���
)�
�� �
	� � ��� � ��
� .�

�� ��	�
� ���� �)��
��� ���� 
� �	<� ��� H&9���9�,�-�2� ���� ���,� 	���

H���92�,-�����������-�

7�
� 	�)���*������
��
�
�6	/

�����	����

���A�

� ����2)��,� ����#�$,�!��

� ��0��0����� ��0��0���;� ��0��0����� ��0��0���;�

�4����)����� ��92,�9���-�2� ��9&��9��,-��� ��9�&,92��-��� ��9��29���-�&�

�4����)����� ���92&�-��� &2&9��2-��� ���92&�-��� &2&9��2-���

�4&����)����� �,�9��,-��� �,�9��,-��� �,�9��,-��� �,�9��,-���

&�a���)����� 29�&�9���-�,� 29&��9���-��� ,9��&9,&�-&�� ,9���9���-&��

� � � � �

� /1�//��1/;&�;� �1�D�1���D&D:� �:�1�1���:&/�� �����/���/&���
�

�

��&���?�����8�=������

� ����2)��,� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� ��0��0����� ��0��0���;�

��6	��
��	* 
�������6
���

�4
()�� 
��� �9�,�9���-��� �9���9&��-��� �9���9���-�&� �9&��9��2-���

8)�)�
�����	
�*
	��
<�
��
�� �9,��9���-�2� �9�,�9�,�-&2� �9,��9���-�2� �9�,�9�,�-&2�

���� 
�� �,�9���-��� &2�9,��-,�� �,�9���-��� &2�9,��-,��

����)�����	*	/

� �9���-��� 29,2�-��� �9���-��� 29,2�-���

�� D�����;:D&;�� �������:;D&�;� ��;;:�1�:&�;� ����/���;�&;1�
�
8)�)�
�����	
�*
	��
<�
��
��	�
� 	��
*���	���	<��	* 
����	���6
���

����)�	��
��	* 
���-�

��&�#��7�����#��7��><
?�������

� �� �� ��

�� ����2)��,� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� ��0��0����� ��0��0���;�
�	�������	���	���/	����
�������� &,�9���-&�� ��,9���-22� &�&9&�&-&�� ���9��2-2��
;
 	�����
�������� �9,��9�,&-��� �9�2�9���-��� �9���92��-��� �9���9���-���
7� 
��
������� �&9���9���-��� &�9���9���-��� �&9���9���-��� &�9���9���-���

�� �/�1/����;&��� �1��D���D1&:/� �/������D�&1D� �1�:/;���/&���

�?���5�� 
�������� ����� 94�� �7�� �
��� ��84�
��� 6��� 1&�1S � ���� /&1�S � 94�� �7�� =����� ����� ���� ���;�
���8���
?��=&��

�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��/����
�����
�
���

�

�/&�
7����#�8
��������#�8
�����@4?��8���

� 3) /
�����
"�	�
��

��  ���"�	�
�� �	���	
����)
�� �/�6
��	��6	
)
�
?���

"�	�
��
7��	
�

&W�0	�)	�*������ &,-���-���� &,-���-���� &&-���-���9��� �&-���-�,�9,�� ,�29,,� ��-2��-���92��

�&W��	��������� &,-���-���� &,-���-���� &&-���-���9��� �&-���-�,�9,�� ,�29,,� ��-2��-���92��

�&W�;
�
 /
������� ��-���-���� ��-���-���� &&-���-���9��� �&-���-�,�9,�� ,�29,,� ��-2��-���92��

�&W��	��������� ��-���-���� ��-���-���� &&-���-���9��� �&-���-�,�9,�� ,�29,,� ��-2��-���92��

��W�0)�
������ ��-���-���� ��-���-���� &&-���-���9��� �&-���-�,�9,�� ,�29,,� ��-2��-���92��

��W�"
��
 /
������� ��-���-���� ��-���-���� &&-���-���9��� �&-���-�,�9,�� �9��� ��-2��-�,�9,��

�&W�;
�
 /
������� ��-&��-���� ��-&��-���� &&-��,-���9��� �&-���-&,�9,�� �9��� ��-&,�-�,�9,��

�&W�;
�
 /
������� ��-&��-���� ��-&��-���� &&-��,-���9��� �&-���-&,�9,�� �9��� ��-&,�-�,�9,��

�&W�;
�
 /
������� ��-���-���� ��-���-���� &&-���-���9��� ��-��2-�,�9,�� �9��� ��-���-�,�9,��

�&W�;
�
 /
�����,� ��-���-���� ��-���-���� &&-���-���9��� &��-���9��� �9��� &&-���-���9���

l������7����������4��4���7�?��@����8�
��
��9<����8���
�
8����
������
�5�������������
�����?4�
�5��
57��&������

�

�1&�)����?���

�� ����2)��,� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� ��0��0����� ��0��0���;�
?����	�*��
�
�6
��� �9,��9&�2-,�� �9,��9�&,-�&� �9,��9�&,-�&�� �9,��9�&,-�&�
>
�
�6
��
<
 ������ ��	<�/*�
	��

2�9,&�-&�� 2�9,&�-&�� 2�9,&�-&��� 2�9,&�-&��
>
�
�6
����� ����� 
���	���	

��)��
��
����
�
����	<����
 
�

�9�&�9���-��� �9�&�9���-��� �9�&�9���-���� �9�&�9���-���

>
�
�6
����� ���
��	���6	
)
����	6	�
	/

�����
�	

����	���	
�	��
��-�� �9&,�9���-&2� ��9���9���-22� �9&,�9���-&2�� ��9���9���-22�

>
�
�6
����� �	��
���

6	
)	������
&29&��9�&&-2&� �-��� &29&��9�&&-2&� �-���

���
����

6	
)	������	<�
4�9�2,9�,&-&�� �-��� 4�9�2,9�,&-&�� �-���

�� ���D�1�;D1&�D� �1�:������&D�� ���D�D����&D:� �1�:������&D��
�
��������'����.�

���� �	�*��	��#b��&2����%9���
���
	��������	�������	�*��
�
�6
��������
���	���
�����	��	 �)���

()	
�����I����*
	�
*�	��
���	<��������9� ��� �� �)
���*�)�������
������9���
�������	�*� �
�
�6
� #&��%������
���	�
�
�	���	
-�7�
��
�
�6
���� ����� 
���	���	

��)��
������
�
����	<����
 
������� 
��/	�
�������
��	
����6����������'�

��
�	<�

'��
	�����	����
�
����������������� ��	

����	��� �	�*���	���������
���
�9�����������	��	�
�
<
 ��
����� ��	<�����
�
��
*�	�
�����������/)�
�-����	�*����
���	�
���
*���)
�������/
�
<
 ��
����� ��
')
	���	<��
')
	����-��
����	�
����������/)����9���
�	 �)����	*	/

������
��&-&�-���,���)
��/
�&9���9����=)��-�
�

�:&�
<88�
��������4�7����
�@
�
�
���

�

�� ����2)��,� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� ��0��0����� ��0��0���;�
�
�)��� 
����	/�
���
��� �9���9�,�-�2� �9��29���-��� &9,�29���-�2� &9&2�9���-�,�
�
")��
�
���� ��9,2�9�,�-�&� ��9���9���-&�� &�9�2,9���-��� &,9���9&2�-2,�
�
;�6��
����1	*	/

� ��29��&-,�� &�29,��-,,� ,�9��&-,�� &�29,��-,,�

��	/�
���
����� ��	<
��#
<�
������� 
%�5�
�)��
�� �9&2�92��-��� �2,9���-�2� &9���92��-,�� ���9���-�,�
�
���)�	��
��)����
�	/�
���
�� ��&9��&-&�� �,�9��2-2�� �&,9�2&-&�� ���9&��-���
�
��	/�
���
������	������	���'��� �	��
�� ��9�,�-�2� ��9���-�&� ��9�,�-�2� ��9���-�&�
�
����)
��
<�
��
�� &9��,9��2-2�� &922�9�&�-��� &9���92�,-�&� &922�9�&�-���



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��//���
�����
�
���

�

�
?��
��
�	/�
���
�� �&�9��2-�,� ���9���-�,� �,�9���-��� ���9���-�,�

1�����	�
����
����	���')	�	��

���
&�9���9���-2�� &29&��9,�,-��� &�9���9���-2�� &29&��9,�,-���

1��6����������7	<�	)��������
�
��
��
&��9���-��� &��9���-��� &��9���-��� &��9���-���

�� 1���;D��:;&�:� /:���/�/;/&/:� /��/1���:�&D�� /��/D/�/��&�/�
�
�
�

�
�	/�
���
��	�
��������
� ��������
�
<�
���������')	�	��

�9��	*	/

����	6
�	'
���������� �����-�7����')	�	��

����
�
�)��
��)������
�
��������
��
��	
-�7�
����	
�	 �)��������
�')	�	��

�������
��&-&�-���,��	��&�92�&9&�2-�2�	���
�����
��&-&�-������H�&�9�,�92�&-����
��
���6

*-��
8	���6	
)
����
�	/�
���
��	 �)����H�&9���9��&�	���H��9��&9�&��������
�'��)��	���H��29��,92�2�	���H��&9���9��������
��
��� �	�*-�
�

�

�;&��4����

���!
�� ����2)��,� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� ��0��0����� ��0��0���;�
�
���'�7
� ���	��� ��&92��9��&-��� &�29���9���-�2� �&29�2�9�22-2�� &�29���9���-�2�
�
"������
� ���	��� &,9&2�9���-&&� 29�2�9�2,-,�� �-��� �-���
�
7�
�.��)���	����
���

����'�/�������'��	�	/�
��*��������	��F��
<
����
�A�
�
� ��&��&����� ��&��&���;�

8
)��)	���'��	�
������	��
����	�
������
���� ��
�*
	��� &,-���-���9��� ��-���-���9���

�
�	����
����

���	�
� ������
�����	��	�
*9��

�
*�	��� ����
*�/	���-�
7�
��� �	�*��
�	����	�������'��	���	
������6
��	�*��������
� ��	����
����

��9����

�	����
��	 
��� 
���
� 	Q����*�
����	����
�������	�
�
6
�
*����
	��	��������
� �����-�
�
8��	����'������
�6
���

��)���	�
� ���
��)�
��/*�
��'��
� �/�������'9�)�)	

*���5�*
	�-�7�
��� �	�*��

���)��5

<
����
��
�	�������	�
��
	���	
��*�

	������
<��	�����	�*���6
�� 
����

��-�
�
��	��
<���	������	�
�����
)���'����
�
��������
��&������;
�
 /
�������	������,�������
��� �	�*�	�����
�'��)�����
	�	
*:
��/


��A�
�
�

����2)��,�� � ����#�$,�!��

� � � � � � �

� � � � � �

�A8
���
4�� ��0��0����� ��0��0���;� � ��0��0����� ��0��0���;�

� � � � � �

�4&� �)����� �����9&��-,�� &9���9���-��� � �����9���-��� &9���9���-���

&4�� �)����� &9,��9���-��� ,��92�,-2�� � &9���9���-��� ���9���-���

�4&�� �)����� �9���9���-,,� �9�,�9�2�-�2� � �9��&9���-��� �9�,�9���-���

&4�� �)����� ���9&��9�,�-&�� &�292&�9&&�-2�� � ���9���9���-��� &�29,,,9���-���

�a� �)����� �-��� �-��� � �-��� �-���

� � � � � �

�4���� �;���:��/;/&�/� �;��D1/�1��&�/� � �1�������1�&��� �:��/���;1�&���

�
7�
�	6
�	'
��
�'��
�����
�
����	�
��	���-��I��������,�	����-�,I�����������
��
���6

*-��

��&�*��
?��
?��

7�
����
�
����	�
���	���
��6	��6
�	� �����
��
���'��
�	���'����
�
����	�
�
�	��������#��
�	���'��	�
���	���������<
��5
��
��)���	�
%-�7�
���
��
���	
�	 �)������H��9���9���-��-�7�����
��6	��6
��	��/

��6	
)
����������	���6	
)
������



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��/1���
�����
�
���

�

��	�'
�������
��'��:
�������
��
�)
�������
������
������ 

����
���	��	��������8"��2-�8	���6	
)
������
��&-&�-���,�
�	��H4�9���9���-���	����	��/

��6	
)
��)���'������)����'��
����()
��	����)��
��� 	��
��6	
)
�-�

�D&�*�9��������A�

*�9��������A������������499����6
�7���=���9��������A��
�@
�
�
���67����<�7����499����
������69<����
57������
67���@4�7�9����<������7���������A��<�74�
�=&�(�������49���9��������A��������4���
�@
�
�
�����<�
�5��7��
8��
4���<������7���������A��<�74�
�=��6
�74<����C
�5�
��4����4<�����=�499�����
�����94��46��E�

����2)��,� � � � �
� � � � �

*�	�))�*���I��

��
� ,)�� 
 �!
�
(�))�. !2�
�I,�!
�
�

��I���

�
� ������

��0��0���;� /;��/�/&:1� �����/�&�/� �&��� :���:;/&DD�
�� � � � ��

;
/�������
���������
����� 
���	�
 
��� 2�9&2�-��� ��922�-��� �-��� ��1��D�&���
�� �� �� �� ��

��0��0���;� 1::�:��&��� �1����;&;;� �&��� ;�;��:�&�;�
�� � � � ��

;
/�������
���������
����� 
���	�
 
��� 4,�9���-�,� &9��29���-,�� �-��� &9���9�2�-���
�� � � � ��
��0��0����� /����:�&;�� ��:������&1;� �&��� ���D��::1&�D�

*�	�))�*���I�� �( � � �
�
*
99��������
��

���5
@�����������  ��4����
99�������� ��7��� �4����

��0��0���;� D��;/�D1;&�:� ���1��::�&�D� �1��1/&D�� ����/��D;�&�;�
�� � � � ��

;
/�������
���������
����� 
���	�
 
��� �9�2�92,�-��� �&�9�2�-22� 4&�9���-2�� ��1D/����&1��
;
/�������
���������
��
�������� 2��9��&-��� � � D�1����&;:�

�� �� �� �� ��

��0��0���;� ���/����;�&�;� ���:D��1D&��� �&��� �1�;;����D&�1�
�� � � � ��
;
/�������
���������
����� 
���	�
 
��� �9��29�,�-��� &��9��,-��� &9�&29&��-,�� 1��//��1;&1��
;
/�������
���������
��
�������� 4&9&2�9��&-,�� � � ����D��/��&�:�
�� � � � ��
��0��0����� �:��11��;;&�;� ��1�/�::;&/�� ��;�D��:�&�/� �������D��&1/�

*�9��������A����0��0���;� �1��1/��:�&��� �� �� ��
*�9��������A���0��0����� �����1��/�&�1� � � ��
�
�
����#�$,�!�� � � � �
� � � � �

*�	�))�*���I��

��
� ,)�� 
 �!
�
(�))�. !2�
�I,�!
�
�

��I���

�
� ������

��0��0���;� /;��/�/&:1� �����/�&�/� �&��� :���:;/&DD�
�� � � � ��

;
/�������
���������
����� 
���	�
 
��� 2�9&2�-��� ��922�-��� �-��� ��1��D�&���
�� �� �� �� ��

��0��0���;� 1::�:��&��� �1����;&;;� �&��� ;�;��:�&�;�
�� � � � ��

;
/�������
���������
����� 
���	�
 
��� 4&��9&,,-�,� &9��29���-,�� �-��� &9�&&9,��-���
�� � � � ��
��0��0����� /�D�//�&��� ��:������&1;� �&��� ����D�;/�&�D�

*�	�))�*���I�� �( � � �
�
*
99��������
��

���5
@�����������  ��4����
99�������� ��7��� �4����

��0��0���;� D��;/�D1;&�:� ���1��::�&�D� �1��1/&D�� ����/��D;�&�;�
�� � � � ��

;
/�������
���������
����� 
���	�
 
��� �9�2�92,�-��� �&�9�2�-22� 4&�9���-2�� ��1D/����&1��
;
/�������
���������
��
�������� 2��9��&-��� � � D�1����&;:�

�� �� �� �� ��

��0��0���;� ���/����;�&�;� ���:D��1D&��� �&��� �1�;;����D&�1�
�� � � � ��
;
/�������
���������
����� 
���	�
 
��� �9���9���-2�� &��9��,-��� &9�&�9�,�-��� 1���1�:��&���
;
/�������
���������
��
�������� 4&9&2�9��&-,�� � � ����D��/��&�:�
�� � � � ��
��0��0����� �:��:��:��&DD� ��1�/�::;&/�� ������1��&;1� ���:�;��1�&�;�

*�9��������A����0��0���;� �1��1/��:�&��� �� �� ��
*�9��������A����0��0����� �D�1;�����&��� � � ��
�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��/:���
�����
�
���

�

;���
�
���	���������
�
��
���	<����������	���
��'��
� ����	����

���A��
�

�� ����2)��,� �� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� �� ��0��0����� ��0��0���;�

"�����7
� �� �9��&9��2-,�� �9�2�9,��-�2� � �9���92��-,�� �9�2�9,��-�2�

���'�7
� � &�9���9���-��� ,92�&9���-,2� � &�9���9���-��� ,92�&9���-,2�

�� �����1��/�&�1� �1��1/��:�&��� �� �D�1;�����&��� �1��1/��:�&���
�
!*�
	����2�����,9���
�
��	��/

��	���
	�*��
�)������������� 
��	<��	�
�/*�&I���� ���� ���&��)��)���
���&�-�8�� �
��&�����	���9���
��	�
���

��
 	��������	��������I-�;���
�
���	<��	��/

���	
�)
	�
���������
��
���	<��	�
�-�
������,���
�
��	��	
���	��

6	
)	����������
��� �	�*F������
���
�����	�����	��
�������-�����&22�-�8�� ���
�	/�6
9�
	� �
�)������ ��� H�92��9�&�-��� �
�)������ ��� ����
�
�� �	<� �
�)
�
�-� H&9���9,2�-�&� �	�� �
��'��:
�� ��� �
�)
��� � 	���
H&9&2�9��&-,������
����������-��
7�
�'��)���	�������
��'��:
�������
�
���	<��
	� ����	 �)���H&��9���������	<�
���
������ �����)/����	��
�����	 �)���
H2,�9�����)
������
�)��
��	���*������
���


������	/�
��*-����
�

��&�
��99����?
�5�
�����
�=�4@�
5��
4���%������0��'�

�7��5�4<8������4�8��=J���
�@
�
�=��46�����
�����8�4=�����94���7��9<�<���8�=�����49�
�����
�
���
��8���
�5��7����8�4=�����8��
4��49����7�
��
?
�<����
��������������9�������@�����4���7���A8������
�
57��49����7���8�4=�������7��@��������7������=�4���7��
�������
��=�9
����
���������������8�
��
��
�<������?��<��
�������
4���4��7���A8������8�=������
��&�

$�
�����<��
������<�8�
4���<�������E�

� ����� ���;�

>	�
���������)���#I%� �9��I� �9���I�

8)�)�
��	
	��
������
	�
�� �I� �I�

�6
�	'
�
��'��
� �����
	������	�
�����
	�
� �I� �I�

1
�����

� �6
 
��A�
>
��'�	������

�9�I� �9�I�

;�� ���	
���
>
 )�
�	������

������������������&I����������������������������������������&I�
!	�
�����
	���&&��&2���

�

#7��5���
��������4<���� � ����2)��,� � ����#�$,�!��

� � � � �

(��������
�@
�
�=����49���&��&�;� �� ������1�;&D1� �� ������1�;&D1�

���������)��
���
 �
�* 
��� � &��9�&,-��� � &��9�&,-���

���
�
��� �� �&9���-��� �� �&9���-���

���)	��	
�
���
������������ � 4&��9�2�-��� � 4&��9�2�-���
>
 )�
�	������ � 4&-��29��� � 4&-��29���

(��������
�@
�
�=����49���&��&��� � ����1�;�/&1�� � ����1�;�/&1��

���������)��
���
 �
�* 
��� �� &�,9���-��� �� ��9���-&&�

���
�
��� � ��9�&,-,�� � �&9��2-&2�

���)	��	
�
���
������������ � ��,92��-�2� � ��,92��-�2�

>
 )�
�	������ � 4�,�92��-��� � 4�,�92��-���

7�	���
��� � �-��� � 4&��9�&�-���

(��������
�@
�
�=����49���&��&��� �� ��/�D�:��&:�� �� ������D/:&�/�

�

�

�

�

�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��/;���
�����
�
���

�

��&�
���������4�7���48����
�5�
��4���

�

�� ����2)��,� �� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� �� ��0��0����� ��0��0���;�


������ �/��/;��:�D&;�� ��:�D1;���/&��� �� ��/���;�D��&//� ��1�;�/��1/&/;�

�� � � � � ��
��7���48����
�5�
��4��� � � � � ��
�
=	����'����� �6
���

����
�� �9��,9&��-��� �9&2�9��&-,�� � �9���9��2-��� �9��29,,�-2��
=	����'����� ���  ��������	���
�
�6��
�� ,��9���-�,� &9���9&�,-��� � �9���9,&�-�&� &9�,�9,��-&��
�
?��
����
�	���'����� 
� �2�9&&�-2�� &��9�2�-�&� � ���9,,�-�&� ���9���-���

>
������� ��
	
�
��	�
���6
�� 
���� ,��9,�2-�2� ���9&2�-��� � ,��9,�2-�2� ���9&2�-���

�� ��1;��D�;&/�� D�����:;;&�:� �� D��::����&/�� ��::��:D�&���

�

	<�<���8�=������9�4��48����
4��������
�5��������94��46�E��

�
� ��&��&����� ��&��&���;�
B��)���
�&�*
	�� ��9���92�,� �&9��29����
8�� �&������*
	��� ,�9���9&��� ��9���9����
�4���� �1;��D;����� ��/�����:���

,4��
@��� 8�=������ ���45�
O��� 
�� �<��4?��� 94�� �7�� 9
����� =����� ����� ���� ���;� ���� m��D/����;� ����
��//:��1�����8���
?��=&��

��&���8�4=���@���9
���

�� ����2)��,� � ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� � ��0��0����� ��0��0���;�
�
"	
	��
���� &�9���9,��-��� &�9���9222-�&� � &�9���9,2�-&�� &�9��&9,2&-2��
�
= �
�*
���������/)������ �9���9��,-,2� �9,�29,,�-�&� � �9���9&��-��� �9��&9��&-���
�
1��6�������������	���

	6��'����
 ����
�� �,29,��-&�� �,9�,�-�,� � ���9&��-��� �,9�,�-�,�
�
?��
��/
�
����� ���9�,&-��� ��29�,�-22� � �,�9�,&-�,� ���9�2�-�2�

�� ���D�:��D�&�/� ����/���1�&/D� �� �;�����:;;&:�� �;�:������&1��

��&�*�8���
��
4��94�����5
@���0�
����5
@����������

�� ����2)��,� � ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� �� ��0��0����� ��0��0���;�
�
;
��
��	����������	�'�/

���<
��	��
��� ��9�&&92��-2�� ��9,2�9���-�2� � ��9���92��-&,� ��9,��9�2&-���
�
;
��
��	�������������	�'�/

���<
��	��
��� &�&9���-��� ,&9��&-��� �� �9�,�-��� �9��2-���

�� 1��/���:/1&��� /;�D;:�1�;&�D� �� /:�1/���/�&��� /���;�����&D:�

�

�
�
�
�
�
�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��/����
�����
�
���

�

�
�

�/&�#4���*
���
@<�
4��

�� ����� ���;�

#�$,�!�� 
���
�#�
��
�*$ ! 
�)�� ���

#�
��
* 
�) (�� �!�

#�
��

���
�#�
��

�*$ ! 
�)�� ���
#�
��

* 
�) (�� �!�
#�
��

�$,�������I,�!
�
� &�9��,9,&,-��� �9��&9���-��� 2,�9,&�-�,� &&9&��9�&,-2�� �9�,,9�2�-��� ��29���-���

�� �� �� �� �� �� ��

*�,)�# �� �!
� ��9,�,9���-��� ���9,�2-,,� ��9���-��� ��9��&9���-22� �2�9���-,�� ��92�,-&��

�� �� �� �� �� �� ��

����)��,�)�� !2�
�I,�!
�
�

�292��9���-2�� �9���9��2-2&� ��,9���-��� ��9,&&9���-2�� �9�2�9��2-��� 22�9�2�-,��

�� D:�����/��&�1� ���;:�/1�&1:� ��;1���D�&:1� ����;D�:��&;D� ���;����1&:;� �������D;&���

� � � � � � �

�� ����� ���;�

2)��,� 
���
�#�
��
�*$ ! 
�)�� ���

#�
��
* 
�) (�� �!�

#�
��

���
�#�
��

�*$ ! 
�)�� ���
#�
��

* 
�) (�� �!�
#�
��

�$,�������I,�!
�
� &�9���9&��-&�� �9���9&��-,2� &9�2�92��-�&� &&9,��9&,�-��� �9�2�9�,�-�2� ,2�9�,�-���

�� �� �� �� �� �� ��

*�,)�# �� �!
� ��9,,�9,��-��� &9�2�92&�-��� ���9,22-�2� ��9���9���-��� 2,�9&,�-�2� ���9��,-���

�� �� �� �� �� �� ��

����)��,�)�� !2�
�I,�!
�
�

��9���9���-��� �9�&&9,��-2�� &9��292�2-,�� �,9��29��,-��� �9��29���-��� &9�2�9���-,��

�� ��;�1:���:�&/;� ���1:�����&��� ���D;�;;�&�/� D:�:������&/�� D���:�DD�&D�� ���:����D&�1�

��7��� 48����
�5� �A8������ ��9��� �4� ��
��������� ���� @4�=�748� �A8����� �� 
��<������� �4��� ��A����
9����7
����9�������������7
���8���=�8�=����������5�������48����
�5��A8�����&��

�1&�!���9
����
����4���

�

�� ����2)��,� �� ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� �� ��0��0����� ��0��0���;�

Debit interest from Bank Loans� &�9��29���-�2� ,9,��9�22-��� � &&9���9&�&-�2� ,9��292��-2��

��
�����	<
��	������
������ 
�� 4�9���9�&�-,&� 4&9���9�&�-,�� � 4�9���9���-&�� 4&9���9��2-,2�

Derivatives Valuation� �92��92�&-&�� 4,��9���-�2� �� �92��92�&-&�� 4,��9���-�2�

�� �/�;:/��/1&��� :��DD��1�&;;� �� ���;�;�/��&��� 1�:�D��/�&�:�

�:&� ��4�����A�

�

�� ����2)��,� � ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� �� ��0��0����� ��0��0���;�

�)��
������� 
��	<� ,,�9�&�-&�� �9�,&9&�&-2�� � ���9�,�-��� �9&��9�2�-���
;
�
��
���	<� �9&�&9&��-,�� �9��,9,�2-��� �� �9���9���-,�� �9��,9,�2-���

;
�
��
���	<��
�)
���'���� �
���� 
��	<��	�
��
�)������ 4&9���9,2�-�&� � � 4&9���9,2�-�&� �
Tax provision for non – audited 
years� ��9���-��� &��9���-��� �� ��9���-��� &��9���-���

�� ����;����&/�� 1��������&1�� �� ��:�D�;�/&�;� 1�;::�:�/&::�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��/D���
�����
�
���

�

 ��4�����A�4���7���4�8��=J������
�5��@�94�����A����9�������9�4���7����4<����7���64<������
?��<�
�5�
�7��6�
57�����?���5����A�������4���7���4�8��=J��8�49
��&�*
99�������
�����94��46��E�

�� ����2)��,� � ����#�$,�!��

�� ��0��0����� ��0��0���;� �� ��0��0����� ��0��0���;�

�
����
�5��@�94�����A�� �1��:��1;�&��� ���1���/��&/�� �� ���:�����/&��� ����1����;&�:�
�
�)��
����	<��	�
� �� �� �� �1S � �1S �
�
7	<��	
�)
	�
��/	�
������)��
���
�	<��	�
� �9,�29�2�-��� �9���92�,-��� � �9&��9��&-�,� �9�,�9��&-,��

���� 
��	<������)/Q
�������	<� �-��� 4���-��� �� �� 4���-���
�
���� 
��	<������)/Q
�������	<� &��9&&&-�&� &��9�&�-��� � &�29���-�&� &��9�&�-���
=<�
��
��	<������
��'��:
������
�	<	������
	������� 4&9���9,2�-�&� �-��� �� 4&9���9,2�-�&� �-���
;���
�
��
�����	<��	�
���
��
�	
�)
	���'��
�
��
���	<� ��9���-��� &��9���-��� � ��9���-��� &��9���-���
1��6�����������	<�	)����
����
�
��
��� �-��� ���9��,-��� �� �-��� ���9��,-���

��������	
��	<���������
��*� ��9�,�-22� �&9��&-��� �� ��9�,�-22� �&9��&-���

�� ����;����&/�� 1��������&1�� �� ��:�D�;�/&�;� 1�;::�:�/&::�
�

�7���?���5��6�
57������A������94���7��5�4<8�6���94���7��=��������;������������;&��S ������1&�/S �
���8���
?��=&�

)��<��
4��
���7��
��4�����A������
�������<���49��7���7��5��
����A������������7����A����?��<��
4��49�
8�48���=�%�4����'�

�;&�����
�5��8����7����

!	����
(��
������
�5��8����7������������<������@=��
?
�
�5��7��8�49
���@=��7��6�
57�����?���5���<�@���49�
�4��4���7������A��<�
�5��74�����><
����@=��7���4�8��=&�

�� ����2)��,�

�� ��0��0����� ��0��0���;�

!���8�49
��%2�4<8'� ���/����;�&D;� �1�:/��/��&���

����
@<��@����4�E� �� ��

"�	�
��
�
��� &�9��29�2�-��� &�9���9��,-2��

�������'���'���� &��9&��-2�� ,�9&��-2&�

N
�'��
��	6
�	'
��) /
�������	�
��� ��9���9���-��� ��9���9���-���

=	����'���
����	�
� �&�:��� �&/����

��&�*
?
������8���
7����

*
?
������8�
��
�����������
�����;��6�����<�4��:�1//�����%m��&���8����7���'������<�4��D&���&�����%m�
���1�8����7���'����8���
?��=�������8��������
?
������94��=��������;��������:����8���
?��=&�	4��=����
��������
?
�����49�m��&���8����7��������
�5��4����4������4<���49�m�/&�:�&���&��7
���
?
�����
���4��
��5
�������������
�@
�
�=�
���7���4�8��=J��9
����
�������������&�

�D&�,4��
@
�
�
���

�7��5�4<8�7���84��
@����
�@
�
�
����46�����(��C��4�7���5<�������������4�7���
��<����7����
57����
��&�!4�
�<@�����
����<��7��5��������A8������9�4���7����84��
@����
�@
�
�
��&��7���4���<�
����9
�����=��������E�

�B7?�=���"��	� �����4���,�
�B7?7=��3�����7;� ����4���,�
;=�"7�>�>=37��"�������7;� ����4���,�
�B7?7=��3����8�==7�"=>+��="�"->-�-�� ����4���,�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��1����
�����
�
���

�

�B7?7=��3�����=���"�"�� =��	/
��� 
���������,�
�-7-�-��B7?7=��3����#�J1>B"%��7;� =��	/
��� 
���������,�
������������
�� �	�*�����)�������6�������������
��	<���	�� 	*�	���
���� ���
����4	)���
������	
�*
	���/	�
���������
<�
��
��
-�
7��	
����6������������
��&-&�-���,��
�
�H&��9���-�������/����'��)��	����� �	�*-�

��&��?��������<������9�����7��,<@�
���
4��49��7��@�������
7����



�����7�������49��7��@��������7��������<��
���7���88�4?���49��7��9
����
��������������@=��7��(4*���7����
6�����4��?������7����4<����<@�����
���=��99�����7��������������

��&���������
4���6
�7����4�
������4�8��
��&�

 
�7��94��46
�5���������
4���������������
4���6
�7����4�
������4�8��
���

�

����#�$,�!��


' �
�����49�544����������?
����
�

�� ��0��0����� ��0��0���;�

"	

�����
�6��
�����	�����	�
���� �	��
�� �9,�&9���-��� �9�&,9,�2-�2�

"	

�������
�6��
������	Q���"�	�
��
�
�F����� �	��
�� ,,,9�&,-�2� �2�92&�-���

"	

������	�'�/

�	��
����	Q���"�	�
��
�
�F����� �	��
�� �9��&9�&�-��� �9���9���-2��

?��
������ 
���� �")/����	��
�� &9���9�2�-�,� ���9���-�2�

?��
��=	����'����� ��	Q���"�	�
��
�
�F����� �	��
�� �,,9���-2�� �,�9��2-���

�� �/�;1����D&��� ���D;��:��&;/�

 
��7���
��4���9�4���<@�
�
��
������9����4�����5�������������
�
�����
4���<884��&��7������?����������
�4��<@�
�
��
���������84�����@�����4���4���8�<����=�8�49
�&��

�


'��,<��7����49�544����������?
����
  

�� ��0��0����� ��0��0���;�

1)���	�
����'�������� �	�����	�
���� �	��
�� &��9���-��� �2�922�-���

1)���	�
����'�������� ��	Q���"�	�
��
�
�F���� �	��
�� ��9&&29�2&-,�� ��9�,,9,��-���

1)���	�
���� ��)/����	��
�� &&9���9���-,�� �-���

?��
��
<�
��
����� ��	Q���"�	�
��
�
�F����� �	��
�� &�,9,,�-&�� &�,9�2�-&��

�� ����:D�1�:&�;� �1�D1/���:&;��

�




' $���5����������(4*����<�����
4���
�

�� ����2)��,� ����#�$,�!��

�� � � ��

�� ��0��0����� ��0��0���;� ��0��0����� ��0��0���;�

"	
	��
��	������
���������
� �/
�
����� �9���9,��-&�� �9���9&��-2�� �9���9�&�-�2� �9���9�,2-���
�
�
�


?' #��
���9�4�����4�
������4�8��
���
 

�� ��0��0����� ��0��0���;�

")/����	��
�� �,�9���-2�� &��9��,-���

������	�
�� &��-��� �-���

�� �	��
�4�	Q�����	�
��
�
�� �9���9���-��� 2��9�2�-&,�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��1����
�����
�
���

�

�� ��;D�����&�:� ���D��/;�&���

 
�
n'�����
�@
�
�
����46��������4�
������4�8��
���
������

�� ��0��0����� ��0��0���;�

")/����	��
�� �9�,�9��&-��� �-���

������	�
�� &��9���-��� 2&9�&�-�&�

�� �	��
�4�	Q�����	�
��
�
�� �9�&292�,-��� �9���9���-���

�� ;�11����/&��� 1�1����;1&���

�
?
'�2<���������

��5<��������49�<8��4�m������������7���@����5
?���94�����4���5��������4�������#�! #����*&�����4���
5<��������49�<8��4�m��&1��&����7���@����5
?���94�����4���5��������4�*�$
��)�)�!���
����1���*������
��5<��������49�<8��4�m���1�������7���@����5
?���94�����4���5��������4�������#�! #��	�����

�)� #�
�
&)&�&��

�
7�=�.>?B1�
�

'�
�����49�544����������?
�����
�

�� ��0��0�����

"	

�����
�6��
�����	�����	�
���� �	��
�� ��9&&�-,��

�� /1����&���
�


' �,<��7����49�544����������?
�����
�

�� ��0��0�����

1)���	�
����'�������� �	�����	�
���� �	��
�� ���9��2-���

1)���	�
����'�������� ��	Q���"�	�
��
�
�F���� �	��
�� ��29�,�-&,�

?��
��
<�
��
����� ��	Q���"�	�
��
�
�F���� �	��
�� ��9���-�,�

�� ���1��D��&:��
�



'�#��
���9�4�����4�
������4�8��
���
�

�� ��0��0�����

������	�
�� ��9���-���

�� 1��1��&;��
�

?'��
�@
�
�
����46��������4�
������4�8��
���
�

�� ��0��0�����

������	�
�� ���92��-���

�� �	��
�4�	Q���"�	�
��
�
��� ���9�,�-���

� :;D��/�&���
�
�
�
�
��&�#7��5��
�����4<��
�5�84�
�=��
�

;)���'���
��
������&-�&4�&-&�-���,���
�
��	��/

��	���	�'
������
�	���)����'� 
�����)�
�����
6	
)	�
���
�
�� �	�*F�� ����
��*� ����
�  	�	'
 
��� �
���
�� ��	�� ���� ��'�� 6	
)
� ���)
�� /
� �
����
�� ��� ��
� ���	���	
�
��	�
 
���������
�.��)��	�����
��� �	�*-��
�
7�
�6	
)	������	������)��
��/*�	��
��'��:
�����
�
��
���	���	��
���	�������'�����8"�&���������
�����)��
��
	��
���	����8"����������6
�� 
�������
���
�-�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��1����
�����
�
���

�

�
���
���
�����	

*�A�
	%�?������)��
������
��*�#�
���5/)�
���'�%��	��/

�� 
	�)�
����� ��&-�&-���,�����
	�Q)��
��#�	��%�6	
)
��	���

��������)���	�
�����9��������	����
�6	
)	����� 
�����)��)���
��&-&�-����-��
���	��
�)
�A�
�%� ?����	���	
������
��&-�&-���,��	��/

�� ����
	�
������)'���
���
	�Q)�� 
����
�
�6
�/*�&�-���-&��9�,H�

#'�����	 �)���H&2-&��-�&&92&5��
�
��
������ 
��	<�H�-�2,-�,&9&�-��
��%� >
�)
��� ���� ��
� �
����� �&-�&4�&-&�-���,� �	6
� /

�� /)��
�
�� ����� �
'	��6
� �
�� ����
�
��
� ��� �

�
	�Q)�� 
�������	 �)������-�2�9��H�#'�����	 �)�����,-���9�2H4��5����� 
��	<�&��-&��9��H%-�
���% 7�
����
�4����)��
������
��*�6	
)
�������
��
������&-�&-���,��	������
	�
�/*�H��9&,,9���-��-�
�6% 7�
� 
��
��� ��� �
�)
��� ���� ��
� �
����� #�&-�&4�&-&�-�,� �)
� ��� ����
	�
�� �
��
��	����� ��� ��
� �
	�Q)��
��

6	
)
������

	����������
��)���	�
������	�����
�	/�
��� 
�������
��
��	����������
���6
�� 
�������
���
�����
 ��� ) -�

�
/%� 7�
� ��6
�� 
��� �������
��*� ��� 
	�)�
�� /	�
����� �	��� 6	
)
� 	��� ��������)���	�
� ����9��������	����
�
6	
)	����� 
�����)��)���
��&-&�-����-�7������	�'
��	��/

��� �

 
��
���
���	���6

*-����	��
�)
��A�
�%� =	����'���	���
������	�������&-�&-������	6
�/

������
	�
��/*��
��	 �)���H�9,��9�2�-���#'�����	 �)���

H�9���92��-���5����� 
��	<�H2��9��&-��%���
��%� 3
�� �
�)
�� ���� ��
� �
����� �&-�&4�&-&�-���,� �	�� /

�� ����
	�
�� /*� &��-2��9��H� #'����� 	 �)���

&��-2��9,�H5��
������ 
���-2,&9�&H%9��)
������
��
6
��	
�����
��
��	����-�
����%� 7�
�6	
)
������6
�� 
�������
��*��	��/

������
	�
�������
��&-�&-�����/*�H�9���92��-���
�6%� 7�
� ����
�
��
� ��� 
	����'�� �
�� ��	�
� 	�� 	� �
�)
�� ��� ��
� ��	�'
� ��� ��
� �
�)
�� ���� ��
� �
����� �&-�&4

��-��-�����	���������
����������	
�*
	���������'�����	��-����
�
�
�%������� ���
�&������0)
*�����9���
�
��	��/

��	���	�'
������
�	��)	
��
��
��	������	�
9�����
���
��� �	�*�
�	��
������	6
�	� ��
�	��)�	�
���
�
��	����������
��

	�����/
��
�����
��)���	�
�	�����
��	

������
��	��-�
���
���
�����	

*9���
�	��)	
��
��
��	������	�
��	��/

���
�����&�-,I���� �&�I-�7�
��	�
�����
�
��
�/
��

��
���,� 	��� ����� �
�)
�
�� ��� 
��
�� �
��
��	������ /*� � H&9,��9&��-�2� 	��� 	� �
��
	�
� ��� ���
�� ���� 
� /*�
H���9�2�-�2-� 7�
� �)�)�
� 
��
��� �	����� /
� �	
�)
	�
�� �)
������
� ��'�� 6�
	��
��*������
� 	��
�� 	�����
�
	�'
�
�) /
�����6
���

����6�
6
�-�
�
���	�������9�	���	����� ���
�&������0)
*����,���
�
��	��/

��	���	�'
� �����
�	��)	
��
��
��	������	�
������
�
6
���

������)/����	��
�����!)
'	��	���� ���I����&�I�	������>� 	��	���� ���I����&�I�������
��	 
��
	�����
	��	/�6
-��	����
��� �	�*F���)/����	��
�����!)
'	��	�	���>� 	��	�������	�'
����
���	��)	
��
��
��	������	�
9�
��
�����	
��
��
��	��������)
���	6
�/

����'�
��/*�H&9&2�9��,-���	������
������ 
�����
	�
��/*�H��9��&-�2-�
�
�

�
��&�#�8
����)��<���0�*
?
������
�
&-�7�
��� �	�*F��
<��	�����	�*�'
�
�	
� 

���'���	��������
	�
������
�&�������8
/�)	�*����,��	���
���
�A�
	%�7������
	�
���
��� �	�*F���	���	
���	�
�/*�H��9��,9����/*��	���	
�:��'��%	 �)���H�&9,2,9,��-������ ���
�R��	�
�
�	���	
��	������
<�
������1	��6	
)
S�	�����%�	 �)���H&�9��&9,&�-&����� ���
�	���)���R=	����'���	���
������	��S9�/*�
����
	���'���
��� �	�*F���	��6	
)
�/*�H&-�-�
�
/%�7���
�)�
���
���	�
��	���	
�/*�H��9��,9���-���/*��
�)���'���
���	�
��6	
)
�/*�H&-��	���������/)�
������	 �)���
#H&-�%����������	�
��
�
��-�7�
��	���	
��
�)����	���� �

�
�������
�&�-��-���,�

�
�-�7�
����)	
�"�	�
��
�
��� 

���'��	���
���
�������
��2�������	*����,�����	*������	�
��
�
���	���6��
������H�9&,�
�
����	�
-�1	* 
���/
'	�������
�&�������0)�
�����)'��3	����	
�!	������.�

�
-�
�
�/&�
���
�
?
�=�����=�
���
�
7�
���

����'��	/

���
�
����	���	�	
*�
����
��
�����6��*������
��� �	�*F���
�)
���	��������
������������

	����������
�
���	���	
�	��
���	���
�	/�
���
�9�	���	��	�����
�
����	�
�������������
��
�9���
����
�'��
<��	�'
������	�����
� 	��
������-�
�

&- ���
�
����	�
�������
7�
��� �	�*�	�����
�.��)��	�
�
<���
��������
�
����	�
�����9��
��6��'���� �A�

	%���
�	�Q)��	/

����
�
����	�
�
�	��9�	���


�	����� ����
�
���/
	���'��
�������	����
������������	�Q)��	/

�
���
�
����	�
-�7�
��
�����6��*�	�	
*����	��) 
����
��	�	



��
)��)	�����������
�
����	�
��/*�c&�������	�������
� �	�����

�/
��
�

��
�������
��
�)
���
/%�����	�'
�����
��6	��6
���	���6	
)
�)�
�����

6
�	'
���
����
�
����	�
������9	
���)'��	���)����'�

6
�	'
����
����)�
�-�7�
�
��
��6	��6
��	�
�	��
��
��/*� ���
�
����
)��)	������	�����
��
�����6��*�	�	
*����	��) 
����
�
�
)��)	�����/*�c&��/���������
�
����	�
��	���/*�c��/��������
��)�6
���

��
��9����
������'��/
��'�
()	
-�
7�
�� �	�������
�

��
�������
��
�)
��-����
�
�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��1����
�����
�
���

�

�- 8��
�'��
<��	�'
������
	%�7�
��� �	�*����
<���
�� ���	�� 	

�
<��	�'
��������� �
�	/�
���
�����B"���

	��-�7�
��
�����6��*�	�	
*����
	��) 
����	�'
������
�
<��	�'
��	�
�H�B"d�/*�c&�I����������� �	����
�

��
�������
��
�)
��-�
/%�7�
�.��)�����
<���
�����
<��	�'
��������� ������)/����	��
�E�
�	/�
���
�9����	��)��
��*�����
�
�����	����
���

��	
���
�	���'��)��
��*-� ��� ��
��
�	�
9���
��)/����	�*� ���>� 	��	��	��
�	/�
���
�� ���>?3-�7�
� �
�����6��*�
	�	
*����	��) 
��	���	�'
������
�
<��	�'
��	�
�H�>?3�/*�c&�I��������
�� �	����
�

��
�������
��
�)
��-�

�
�-���	��
��>����
7�
��� �	�*�	�����
�.��)��	�
�
<���
������������� A�
��*���	�'
������
���	�
�����
����	6	�
	/

������	

����	���	
�	��
�-�7�
��
�����6��*�	�	
*����	��) 
��	���	�'
����
��
���	�
�����
�/*�c&�I�	�����
���	�'
�����
�

��
�������
��� �	�*F���
�������-�

�
�
�
�
�
�
� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��1/���
�����
�
���

�

�
�
�
�

�

�
�

C
O

M
P

A
N

Y
 2

0
0

8 F
in

a
n

c
ia

l 
A

s
s
e

ts
B

o
o
k 

V
a
lu

e
E

a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

C
a
sh

2
4

.2
1

8
.0

9
2

2
4

2
.1

8
1

-2
4

2
.1

8
1

R
e
ce

iv
a
b

le
s

A
va

ila
b

le
 f
o
r 

sa
le

1
4

.3
9

8
.4

4
7

1
.4

3
9

.8
4

5
-1

.4
3

9
.8

4
5

D
e
ri
va

tiv
e
s

T
a
x 

e
ffe

ct
2

4
2

.1
8

1
0

-2
4

2
.1

8
1

0
0

0
0

0
0

1
.4

3
9

.8
4

5
0

-1
.4

3
9

.8
4

5
In

co
m

e
 T

a
x 

2
5

%
-6

0
.5

4
5

0
6

0
.5

4
5

0
0

0
0

0
0

0
0

0

N
e
t 

In
ve

st
m

e
n

t
1

8
1

.6
3

6
0

-1
8

1
.6

3
6

0
0

0
0

0
0

1
.4

3
9

.8
4

5
0

-1
.4

3
9

.8
4

5

F
in

a
n

c
ia

l 
L

ia
b

il
it

ie
s

D
e
ri
va

tiv
e
s

-7
.0

2
0

.5
6

6
2

.1
9

6
.0

0
0

-2
4

4
.0

0
0

T
ra

d
e
 L

ia
b

ili
tie

s
-1

6
6

.3
8

3
1

6
.6

3
8

-1
6

.6
3

8
L

o
a
n

s
-2

2
0

.0
0

0
.0

0
0

-2
.2

0
0

.0
0

0
2

.2
0

0
.0

0
0

T
a
x 

e
ffe

ct
-4

.0
0

0
0

1
.9

5
6

.0
0

0
0

1
6

.6
3

8
0

-1
6

.6
3

8
0

0
0

0
0

In
co

m
e
 T

a
x 

2
5

%
1

.0
0

0
0

-4
8

9
.0

0
0

0
-4

.1
6

0
0

4
.1

6
0

0
0

0
0

0

N
e
t 

In
ve

st
m

e
n

t
-3

.0
0

0
0

1
.4

6
7

.0
0

0
0

1
2

.4
7

9
0

-1
2

.4
7

9
0

0
0

0
0

T
o

ta
l 
N

e
t 

Im
p

a
c
t

1
7

8
.6

3
6

0
1

.2
8

5
.3

6
4

0
1

2
.4

7
9

0
-1

2
.4

7
9

0
0

1
.4

3
9

.8
4

5
0

-1
.4

3
9

.8
4

5

C
O

M
P

A
N

Y
 2

0
0

7

-2
5

/+
2

5
(c

u
rv

e
 s

te
e
p

n
e
ss

)
+

2
5

/-
2

5
(c

u
rv

e
 s

te
e
p

n
e
ss

)

F
in

a
n

c
ia

l 
A

s
s
e

ts
B

o
o
k 

V
a
lu

e
E

a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s 
b

e
o
re

 t
a
x

R
e
se

rv
e
s 

b
e
fo

re
 t

a
x

C
a
sh

1
5

.6
4

7
.0

1
4

7
8

.2
3

5
-7

8
.2

3
5

R
e
ce

iv
a
b

le
s

A
va

ila
b

le
 f
o
r 

sa
le

3
3

.6
4

5
.8

5
6

1
.6

8
2

.2
9

3
-1

.6
8

2
.2

9
3

D
e
ri
va

tiv
e
s

1
0

9
.7

0
4

-1
.8

2
0

.0
0

0
2

.3
1

0
.0

0
0

T
a
x 

e
ffe

ct
-1

.7
4

1
.7

6
5

0
2

.2
3

1
.7

6
5

0
0

0
0

0
0

1
.6

8
2

.2
9

3
0

-1
.6

8
2

.2
9

3
In

co
m

e
 T

a
x 

2
5

%
4

3
5

.4
4

1
0

-5
5

7
.9

4
1

0
0

0
0

0
0

0
0

0

N
e
t 

In
ve

st
m

e
n

t
-1

.3
0

6
.3

2
4

0
1

.6
7

3
.8

2
4

0
0

0
0

0
0

1
.6

8
2

.2
9

3
0

-1
.6

8
2

.2
9

3

F
in

a
n

c
ia

l 
L

ia
b

il
it

ie
s

D
e
ri
va

tiv
e
s

-9
3

7
.1

5
5

1
.1

5
5

.0
0

0
3

8
2

.0
0

0
T

ra
d

e
 L

ia
b

ili
tie

s
-1

2
9

.5
1

9
1

2
.9

5
2

-1
2

.9
5

2
L

o
a
n

s
-1

5
0

.0
0

0
.0

0
0

-7
5

0
.0

0
0

7
5

0
.0

0
0

T
a
x 

e
ffe

ct
4

0
5

.0
0

0
0

1
.1

3
2

.0
0

0
0

1
2

.9
5

2
0

-1
2

.9
5

2
0

0
0

0
0

In
co

m
e
 T

a
x 

2
5

%
-1

0
1

.2
5

0
0

-2
8

3
.0

0
0

0
-3

.2
3

8
0

3
.2

3
8

0
0

0
0

0

N
e
t 

In
ve

st
m

e
n

t
3

0
3

.7
5

0
0

8
4

9
.0

0
0

0
9

.7
1

4
0

-9
.7

1
4

0
0

0
0

0

T
o

ta
l 
N

e
t 

Im
p

a
c
t

-1
.0

0
2

.5
7

4
0

2
.5

2
2

.8
2

4
0

9
.7

1
4

0
-9

.7
1

4
0

0
1

.6
8

2
.2

9
3

0
-1

.6
8

2
.2

9
3

P
ri

c
e
 R

is
k

+
1

0
%

-1
0

%
+

1
0

0
b

ip
s 

(E
u

ri
b

o
r)

-1
0

0
b

ip
s(

E
u

ri
b

o
r)

IN
T

E
R

E
S

T
 R

IS
K

F
o

re
ig

h
 E

x
c
h

a
n

g
e
 R

is
k

+
1

0
%

-1
0

%
5

%
 I

n
d

e
x 

L
e

ve
l

F
o

re
ig

h
 E

x
c
h

a
n

g
e
 R

is
k

P
ri

c
e
 R

is
k

+
5

0
b

ip
s 

(E
u

ri
b

o
r)

-5
0

b
ip

s(
E

u
ri
b

o
r)

+
1

0
%

-1
0

%
+

5
%

-5
%

-5
%

 I
n

d
e
x 

L
e
ve

l

IN
T

E
R

E
S

T
 R

IS
K



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��11���
�����
�
���

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

G
R

O
U

P
 2

0
0

8

F
in

a
n

c
ia

l 
A

s
s
e

ts
B

o
o
k
 V

a
lu

e
E

a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

C
a
s
h

2
4

.5
4

1
.3

0
7

2
4

5
.4

1
3

-2
4

5
.4

1
3

R
e
c
e
iv

a
b

le
s

1
.3

5
5

.2
4

0
-1

3
5

.5
2

4
1

3
5

.5
2

4
A

v
a
ila

b
le

 f
o
r 

s
a
le

1
4

.3
9

8
.4

4
7

1
.4

3
9

.8
4

5
-1

.4
3

9
.8

4
5

D
e
ri
v
a
ti
v
e
s

T
a
x
 e

ff
e
c
t

2
4

5
.4

1
3

0
-2

4
5

.4
1

3
0

-1
3

5
.5

2
4

0
1

3
5

.5
2

4
0

0
1

.4
3

9
.8

4
5

0
-1

.4
3

9
.8

4
5

In
c
o
m

e
 T

a
x
 2

5
%

 -
 1

0
%

 -
 1

6
%

-6
0

.8
6

8
0

6
0

.8
6

8
0

2
1

.6
8

4
0

-2
1

.6
8

4
0

0
0

0
0

N
e
t 

In
v
e
s
tm

e
n

t
1

8
4

.5
4

5
0

-1
8

4
.5

4
5

0
-1

1
3

.8
4

0
0

1
1

3
.8

4
0

0
0

1
.4

3
9

.8
4

5
0

-1
.4

3
9

.8
4

5

F
in

a
n

c
ia

l 
L

ia
b

il
it

ie
s

D
e
ri
v
a
ti
v
e
s

T
ra

d
e
 L

ia
b

ili
ti
e
s

-7
.0

2
0

.5
6

6
2

.1
9

6
.0

0
0

-2
4

4
.0

0
0

L
o
a
n

s
-2

.8
3

3
.2

8
4

2
8

3
.3

2
8

-2
8

3
.3

2
8

-2
3

8
.1

9
2

.2
2

7
-2

.3
8

1
.9

2
2

2
.3

8
1

.9
2

2
T

a
x
 e

ff
e
c
t

In
c
o
m

e
 T

a
x
 2

5
%

 -
1

0
%

 -
1

6
%

-1
8

5
.9

2
2

0
2

.1
3

7
.9

2
2

0
2

8
3

.3
2

8
0

-2
8

3
.3

2
8

0
0

0
0

0
3

0
.1

0
8

0
-5

1
8

.1
0

8
0

-7
.0

0
3

0
7

.0
0

3
0

0
0

0
0

N
e
t 

In
v
e
s
tm

e
n

t
-1

5
5

.8
1

5
0

1
.6

1
9

.8
1

5
0

2
7

6
.3

2
6

0
-2

7
6

.3
2

6
0

0
0

0
0

T
o

ta
l 
N

e
t 

Im
p

a
c
t

2
8

.7
3

0
0

1
.4

3
5

.2
7

0
0

1
6

2
.4

8
5

0
-1

6
2

.4
8

5
0

0
1

.4
3

9
.8

4
5

0
-1

.4
3

9
.8

4
5

G
R

O
U

P
 2

0
0

7

-2
5

/+
2

5
(c

u
rv

e
 s

te
e
p

n
e
s
s
)

+
2

5
/-

2
5

(c
u

rv
e
 s

te
e
p

n
e
s
s
)

F
in

a
n

c
ia

l 
A

s
s
e

ts
B

o
o
k
 V

a
lu

e
E

a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

E
a
rn

in
g

s
 

b
e
o
re

 t
a
x

R
e
s
e
rv

e
s
 

b
e
fo

re
 t

a
x

C
a
s
h

1
5

.6
4

7
.0

1
4

7
8

.2
3

5
-7

8
.2

3
5

R
e
c
e
iv

a
b

le
s

A
v
a
ila

b
le

 f
o
r 

s
a
le

3
3

.6
4

5
.8

5
6

1
.6

8
2

.2
9

3
-1

.6
8

2
.2

9
3

D
e
ri
v
a
ti
v
e
s

1
0

9
.7

0
4

-1
.8

2
0

.0
0

0
2

.3
1

0
.0

0
0

T
a
x
 e

ff
e
c
t

-1
.7

4
1

.7
6

5
0

2
.2

3
1

.7
6

5
0

0
0

0
0

0
1

.6
8

2
.2

9
3

0
-1

.6
8

2
.2

9
3

In
c
o
m

e
 T

a
x
 2

5
%

 -
 1

0
%

 -
 1

6
%

4
3

5
.4

4
1

0
-5

5
7

.9
4

1
0

0
0

0
0

0
0

0
0

N
e
t 

In
v
e
s
tm

e
n

t
-1

.3
0

6
.3

2
4

0
1

.6
7

3
.8

2
4

0
0

0
0

0
0

1
.6

8
2

.2
9

3
0

-1
.6

8
2

.2
9

3

F
in

a
n

c
ia

l 
L

ia
b

il
it

ie
s

D
e
ri
v
a
ti
v
e
s

-9
3

7
.1

5
5

1
.1

5
5

.0
0

0
3

8
2

.0
0

0
T

ra
d

e
 L

ia
b

ili
ti
e
s

-2
5

1
.5

9
7

7
4

4
-7

4
4

L
o
a
n

s
-1

5
9

.4
9

2
.3

9
9

-7
9

7
.4

6
2

7
9

7
.4

6
2

-5
4

3
.1

0
7

5
4

3
.1

0
7

T
a
x
 e

ff
e
c
t

3
5

7
.5

3
8

0
1

.1
7

9
.4

6
2

0
-5

4
2

.3
6

3
0

5
4

2
.3

6
3

0
0

0
0

0
In

c
o
m

e
 T

a
x
 2

5
%

 -
1

0
%

 -
1

6
%

-9
5

.6
3

3
0

-2
8

8
.6

1
7

0
7

0
.1

8
4

0
-7

0
.1

8
4

0
0

0
0

0

N
e
t 

In
v
e
s
tm

e
n

t
2

6
1

.9
0

5
0

8
9

0
.8

4
5

0
-4

7
2

.1
7

9
0

4
7

2
.1

7
9

0
0

0
0

0

T
o

ta
l 
N

e
t 

Im
p

a
c
t

-1
.0

4
4

.4
1

9
0

2
.5

6
4

.6
6

9
0

-4
7

2
.1

7
9

0
4

7
2

.1
7

9
0

0
1

.6
8

2
.2

9
3

0
-1

.6
8

2
.2

9
3

F
o

re
ig

h
 E

x
c
h

a
n

g
e
 R

is
k

P
ri

c
e
 R

is
k

+
1

0
0

b
ip

s
 (

E
u

ri
b

o
r)

-1
0

0
b

ip
s
(E

u
ri
b

o
r)

+
1

0
%

-1
0

%
+

1
0

%
-1

0
%

F
o

re
ig

h
 E

x
c
h

a
n

g
e
 R

is
k

P
ri

c
e
 R

is
k

+
5

0
b

ip
s
 (

E
u

ri
b

o
r)

-5
0

b
ip

s
(E

u
ri
b

o
r)

+
1

0
%

-1
0

%
+

5
%

-5
%

5
%

 I
n

d
e
x
 L

e
v
e
l

-5
%

 I
n

d
e
x
 L

e
v
e
l

IN
T

E
R

E
S

T
 R

IS
K

IN
T

E
R

E
S

T
 R

IS
K



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��1:���
�����
�
���

�

�
7�
�
�	�
����	�������	
������/	
	��
���

������� 	��������
����	����
�	/�6
� 
�����
�9�����������	����
����
�
()��
�����	�����	��
�����8>"-��
�

�
C������	9������	�������2�

�
�
�
�

1�
���
�������������������������������+��
�1�
���
��������������8��	���	
��	�	'
����������������������������)����'��	�	'
���������������
������������������������������������������@��	�	'��'�;��
�����������������
�
�
�
�
�
�
�
�
7�
����
�+	���
	�������������������=���������+	���
	�������������������.	�*�	

�	�1


�	��)����������������������	�������"�	 /	����
������;7�e���,&2�������������������������;7�f���2��2������������������������;7�"�&��2�����������������������������;7�8��2��2��

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��1;���
�����
�
���

�

-&��
�

�
�
�



�

� �
�

�

�
�
���������	
����
���
����������� ��1����
�����
�
���

�

	&�  !	�)$�� �!�(�
�*��!��)� #�������	���.�/��0���1�,�(� 
��*�(������#�$,�!��*�) !2�
���������	 
#������)��

�
�B7?�=���"�"���	������
��
����
���

����'������ 	������6
����
��
������&��&����,�5��&�&�����,9������	�
�����
��
�����
��� �	�*F���
/���
����-�
��:-'��	���


�	����
��
/���
������
����
���=<��	�'
����-	��
<-'�������
��
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