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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2025 

Βρυξέλλες, 4 Μαρτίου 2026-5:40 μ.μ. CET 

Η Cenergy Holdings S.A. (Χρηματιστήριο Euronext Βρυξελλών, Χρηματιστήριο Αθηνών: CENER), στο εξής 
«Cenergy Holdings» ή «ο Όμιλος», ανακοινώνει σήμερα τα οικονομικά της αποτελέσματα για τη χρήση που 
έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2025. 
 

Έτος ανάπτυξης, συνεπούς εκτέλεσης έργων και ισχυρών επιδόσεων 

Συνοπτικά 

▪ Αύξηση πωλήσεων: Οι πωλήσεις ξεπέρασαν το όριο των 2 δισ. Ευρώ, ανερχόμενες σε 2,06 δισ. Ευρώ (+15% 
σε σχέση με πέρυσι), απόρροια της δυναμικής πορείας και των δύο τομέων δραστηριότητας. 

▪ Ισχυρή λειτουργική κερδοφορία: Το αναπροσαρμοσμένο EBITDA1 ανήλθε σε 348 εκατ. ευρώ (28% αύξηση 
σε ετήσια βάση), λόγω της αποτελεσματικής εκτέλεσης έργων και του βελτιωμένου μείγματος πωλήσεων 
που συνέβαλαν στην αύξηση του μέσου περιθωρίου κέρδους στα επίπεδα του 17%.  

▪ Αύξηση καθαρού κέρδους: Το καθαρό κέρδος κατέγραψε άνοδο κατά 39% σε ετήσια βάση, φτάνοντας τα 
194 εκατ. ευρώ, ως αποτέλεσμα της ενίσχυσης της λειτουργικής κερδοφορίας και της μείωσης των 
χρηματοοικονομικών εξόδων. 

▪ Ισχυρό ανεκτέλεστο υπόλοιπο2: Το ανεκτέλεστο υπόλοιπο παραγγελιών διαμορφώνεται στα 3,4 δισ. ευρώ 
στις 31.12.2025, στηρίζοντας την αναπτυξιακή προοπτική των επόμενων ετών. 

▪ Ισορροπημένη χρηματοοικονομική θέση: Ο καθαρός δανεισμός έφτασε τα 204 εκατ. ευρώ, ενώ ο δείκτης 
μόχλευσης διαμορφώθηκε στο 0,6x, γεγονός που αντικατοπτρίζει ισχυρή παραγωγή ταμειακών ροών και 
συνετή διαχείριση κεφαλαίων. 

▪ Αυξημένα μερίσματα: Το Διοικητικό Συμβούλιο θα προτείνει τη διανομή μερίσματος για τη χρήση 2025 
ύψους 0,26 ευρώ ανά μετοχή, 86% υψηλότερο από το περσινό. 

▪ Προοπτικές: Ο Όμιλος προχωρά στο 2026 διατηρώντας ισχυρό ανεκτέλεστο υπόλοιπο παραγγελιών, 
αξιοποιώντας τις ευνοϊκές συνθήκες της αγοράς και τις ανταγωνιστικές βιομηχανικές του υποδομές. Υπό 
αυτές τις συνθήκες, η πρόβλεψη για το αναπροσαρμοσμένο EBITDA της οικονομικής χρήσης του 2026 
εκτιμάται ότι θα κυμανθεί μεταξύ 370 και 400 εκατομμυρίων ευρώ. 

 
 
 
 

Πωλήσεις (σε εκατ. ευρώ)         Ανά κλάδο: 

  
  

 
1 Για τον ορισμό του αναπροσαρμοσμένου EBITDA, ανατρέξτε στο Παράρτημα Δ «Εναλλακτικά Μέτρα Απόδοσης (ΕΜΑ)».  
2 Includes signed contracts, as well as contracts not yet enforced, for which the subsidiaries have either received a letter of award or been declared preferred 
bidder by the tenderers. 
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a-EBITDA (σε εκατ. ευρώ) 

 
Ανά κλάδο: 

  
 

Σχολιάζοντας τις επιδόσεις του Ομίλου, ο κ. Αλέξης Αλεξίου, Διευθύνων Σύμβουλος της Cenergy Holdings δήλωσε:  

«Το 2025 αποτελεί ακόμη μία χρονιά ισχυρής προόδου για τη Cenergy Holdings, αναδεικνύοντας την αδιάκοπη 
προσπάθειά μας να κατακτήσουμε νέες κορυφές στον τομέα των ενεργειακών υποδομών και να επιτύχουμε 
εξαιρετικά αποτελέσματα. Η ικανότητά μας να αντιμετωπίζουμε απαιτητικά και σύνθετα έργα σε συνδυασμό με 
την προσήλωσή μας στις στρατηγικές μας προτεραιότητες, οδήγησαν σε ισχυρή ανάπτυξη και δημιουργία αξίας 
και στους δύο επιχειρηματικούς τομείς. 

Κατά τη διάρκεια της προηγούμενης χρονιάς, κάναμε σημαντικές επενδύσεις στα εργοστάσια παραγωγής τόσο 
χερσαίων όσο και υποθαλάσσιων καλωδίων.  Οι περισσότερες ολοκληρώθηκαν εντός του 2025 και οι υπόλοιπες 
αναμένεται να ολοκληρωθούν μέσα στο πρώτο εξάμηνο του 2026. Οι επενδύσεις αυτές έχουν ήδη ενισχύσει 
αισθητά την παραγωγική μας δυνατότητα, δίνοντάς μας την απαιτούμενη ευελιξία αλλά και την πεποίθηση ότι 
θα υλοποιήσουμε με επιτυχία το υψηλό μας ανεκτέλεστο υπόλοιπο και θα αξιοποιήσουμε νέες ευκαιρίες 
ανάπτυξης σε έργα μεταφοράς ηλεκτρικής ενέργειας και εκσυγχρονισμού των δικτύων. 

Παράλληλα, ενισχύουμε την διεθνή μας παρουσία.  Η κατασκευή του νέου εργοστασίου καλωδίων στις Ηνωμένες 
Πολιτείες εξελίσσεται βάσει προγραμματισμού, τοποθετώντας την εταιρεία σε ισχυρή θέση για να αξιοποιήσει, 
από το 2ο εξάμηνο του 2027, τις ευκαιρίες που προσφέρει η αγορά ενεργειακών υποδομών της Βόρειας Αμερικής. 

Η επιτυχία της Cenergy Holdings στηρίζεται κυρίως στην αφοσίωση και τις ικανότητες των εργαζομένων μας, για 
τις οποίες νιώθω ιδιαίτερη εκτίμηση και τους ευχαριστώ θερμά.  Διαθέτοντας ισχυρό ανεκτέλεστο υπόλοιπο, 
διευρυμένες παραγωγικές δυνατότητες και αφοσίωση στην αποτελεσματική υλοποίηση των έργων μας, είμαστε 
έτοιμοι να προχωρήσουμε στο επόμενο στάδιο της ανάπτυξής μας. Η κύρια αποστολή μας παραμένει σταθερή: 
μεθοδική παραγωγή, επιχειρησιακή αριστεία και δημιουργία διαρκούς αξίας για τους μετόχους μας». 

Επισκόπηση 

Το 2025, η Cenergy Holdings σημείωσε ακόμη μία χρονιά δυναμικής επιχειρησιακής και οικονομικής ανάπτυξης, 
αξιοποιώντας τόσο το ευνοϊκό περιβάλλον στην αγορά ενεργειακών υποδομών όσο και την επιτυχημένη 
υλοποίηση ενός πολυσχιδούς χαρτοφυλακίου έργων. 

Η αύξηση των εσόδων οφείλεται στη συνεχή ζήτηση για έργα ενεργειακής μετάβασης, ηλεκτροδότησης και 
ενίσχυσης δικτύων. Ταυτόχρονα, η κερδοφορία ενισχύθηκε και στους δύο τομείς δραστηριότητας, καθώς ο 
Όμιλος παρέμεινε προσηλωμένος στην δημιουργία προστιθέμενης αξίας έναντι του κύκλου εργασιών, στην 
επιχειρησιακή αριστεία και στη συνετή επιλογή έργων. 

Οι λειτουργικές επιδόσεις (αναπροσαρμοσμένο EBITDA) σημείωσαν βελτίωση σε ετήσια βάση, γεγονός που 
αποδίδεται στην επιτυχή υλοποίηση σημαντικών έργων, στο ευνοϊκό μείγμα προϊόντων και έργων, καθώς και στις 
συνεχιζόμενες προσπάθειες για καλύτερη αποδοτικότητα στις παραγωγικές εγκαταστάσεις.  Το 
αναπροσαρμοσμένο EBITDA ανήλθε σε 348 εκατ. ευρώ, σημειώνοντας αύξηση 28% σε σχέση με το 2024, ενώ τα 
καθαρά κέρδη μετά από φόρους ανήλθαν σε 194 εκατ. ευρώ.  Ως εκ τούτου, το Διοικητικό Συμβούλιο θα προτείνει 



 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2025 

 
4 

στην Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων τη διανομή μερίσματος 0,26 ευρώ ανά μετοχή, αυξημένο κατά 86% 
σε σχέση με το προηγούμενο έτος. 

Οι νέες αναθέσεις έργων τόσο για τη Hellenic Cables όσο και τη Σωληνουργεία Κορίνθου διαμόρφωσαν το 
συνολικό ανεκτέλεστο υπόλοιπο παραγγελιών στα 3,38 δισ. ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025.  Πρόσφατα 
παραδείγματα είναι η ανάθεση του υποβρύχιου συστήματος export καλωδίων για το έργο BC-Wind της Ocean 
Winds στην Πολωνία, το συμβόλαιο προμήθειας 123 χλμ. για τον αγωγό φυσικού αερίου που συνδέει την Ελλάδα 
με τη Βόρεια Μακεδονία, η σύμβαση για την προμήθεια υποβρυχίων καλωδίων 66kV για το αιολικό πάρκο East 
Anglia TWO (OWF), καθώς και η σύμβαση για τον μήκους 41 χλμ. χερσαίο αγωγό LSAW για το έργο HyNet Carbon 
Capture and Storage (CCS) στο Liverpool Bay, Ηνωμένο Βασίλειο.  

Ο τομέας καλωδίων σημείωσε αξιόλογες επιδόσεις κατά το 2025, καταγράφοντας συνεχή αύξηση στην 
επιχειρηματική του δραστηριότητα και στα κέρδη. Ο κύκλος εργασιών ανήλθε σε 1,46 δισ. ευρώ, 
παρουσιάζοντας ετήσια αύξηση 20%, κυρίως λόγω της υλοποίησης υποβρύχιων και χερσαίων έργων και της 
αυξημένης ζήτησης για προϊόντα καλωδίων. Το αναπροσαρμοσμένο EBITDA ανήλθε σε 241 εκατ. ευρώ, με το 
περιθώριο κέρδους να διαμορφώνεται στο 16,5%, αποτέλεσμα της ολοκλήρωσης μεγάλων έργων, της υψηλής 
αξιοποίησης των παραγωγικών εγκαταστάσεων και της ευνοϊκής μεταβολής του μείγματος πωλήσεων. Η εισροή 
νέων παραγγελιών διατηρήθηκε σε ικανοποιητικά επίπεδα καθ’ όλη τη διάρκεια του έτους, με το ανεκτέλεστο 
υπόλοιπο να προσεγγίζει τα 2,9 δισ. ευρώ στο τέλος του έτους, διασφαλίζοντας θετικές προοπτικές για το 
μέλλον. Το υψηλό ανεκτέλεστο ενισχύει τη θέση της Hellenic Cables στην αγορά ενεργειακής μετάβασης και 
στηρίζει τη στρατηγική της στον τομέα των υποθαλάσσιων και χερσαίων καλωδίων. Κατά το 2025, οι 
κεφαλαιουχικές δαπάνες ανήλθαν σε 235 εκατ. ευρώ, εστιάζοντας στην αύξηση της παραγωγικής 
δυναμικότητας και σε νέες στρατηγικές εγκαταστάσεις. 

Ο τομέας των σωλήνων χάλυβα υπερέβη τα ιστορικά υψηλά του 2024, παρουσιάζοντας ακόμη μεγαλύτερο 
κύκλο εργασιών και αυξημένη κερδοφορία. Το 2025 ολοκληρώθηκαν βασικές επενδύσεις για τη βελτίωση της 
παραγωγικής ικανότητας, οδηγώντας σε αύξηση του όγκου παραγωγής κατά 17%. Το ανεκτέλεστο υπόλοιπο 
παραγγελιών — 491 εκατ. ευρώ στο τέλος του έτους — ενισχύει περαιτέρω τις προοπτικές του τομέα. 
Αξιοποιώντας την τεχνογνωσία και την αποτελεσματική υλοποίηση έργων, ο τομέας διεύρυνε τη συνεργασία με 
κορυφαίους διεθνείς πελάτες ενέργειας, γεγονός που αποτυπώνεται στις νέες και υψηλού κύρους αναθέσεις 
έργων. Οι πωλήσεις κατέγραψαν άνοδο 4% σε σύγκριση με το προηγούμενο έτος, ενώ η λειτουργική 
κερδοφορία (αναπροσαρμοσμένο EBITDA) αυξήθηκε κατά 15% σε ετήσια βάση, φτάνοντας τα 108 εκατ. ευρώ. 
Η Σωληνουργεία Κορίνθου συνέχισε το στρατηγικό επενδυτικό σχέδιό της και ολοκλήρωσε την εγκατάσταση 
Concrete Weight Coating (CWC), απαραίτητη για υποθαλάσσια έργα αγωγών. Επιπλέον, η θυγατρική εταιρεία 
εγκατέστησε και έθεσε σε λειτουργία το μεγαλύτερο βιομηχανικό φωτοβολταϊκό σύστημα στέγης στην Ελλάδα, 
συμβάλλοντας στη βιώσιμη βιομηχανική ανάπτυξη. 
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Οικονομική Επισκόπηση Ομίλου 

Ανάλυση κερδοφορίας 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ 2025 2024 
Μεταβολή 

(%) 
4ο Τρίμηνο 

2025 
4ο Τρίμηνο 

2024 
Μεταβολή 

(%) 

Πωλήσεις 2.060.722 1.796.448 15% 514.231 536.220 -4% 

Μικτό κέρδος 369.324 294.276 26% 89.872 81.000 11% 

Περιθώριο μικτού κέρδους (%) 17,9% 16,4% 154 μβ 17,5% 15,1% 237 μβ 

Αναπροσαρμοσμένα κέρδη προ 
φόρων, χρηματοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσμάτων και 
αποσβέσεων (α-EBITDA) 

347.930 272.139 28% 87.133 78.367 11% 

Περιθώριο α-EBITDA (%) 16,9% 15,1% 174 μβ 16,9% 14,6% 233 μβ 

Κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσμάτων και 
αποσβέσεων (EBITDA) 

339.925 276.228 23% 80.502 79.374 1% 

Περιθώριο EBITDA (%) 16,5% 15,4% 112 μβ 15,7% 14,8% 85 μβ 

Αναπροσαρμοσμένα κέρδη προ 
φόρων, χρηματοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσμάτων (α-
EBIT) 

308.355 237.528 30% 75.670 68.919 10% 

Περιθώριο a-EBIT (%) 15,0% 13,2% 174 μβ 14,7% 12,9% 186 μβ 

Κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών 
και επενδυτικών αποτελεσμάτων 
(EBIT) 

300.350 241.618 24% 69.039 69.926 -1% 

Περιθώριο EBIT (%) 14,6% 13,4% 113 μβ 13,4% 13,0% 39 μβ 

Καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος (51.346) (62.387) -18% (11.787) (13.787) -15% 

Κέρδη προ φόρου εισοδήματος 249.004 179.230 39% 57.252 56.139 2% 

Κέρδη χρήσης μετά από φόρους 193.533 139.404 39% 45.839 39.135 17% 

Καθαρό περιθώριο κέρδους (%) 9,4% 7,8% 163 μβ 8,9% 7,3% 162 μβ 

Κέρδη μετά από φόρους και 
δικαιώματα μειοψηφίας 

193.525 139.400 39% 45.839 39.134 17% 

Πηγή: Ενοποιημένη Κατάσταση Αποτελεσμάτων (Παράρτημα Α) και ΕΜΑ (Παράρτημα Δ) 
 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ 
2025 2024 

Μεταβολή 
(%) 

4ο Τρίμηνο 
2025 

4ο Τρίμηνο 
2024 

Μεταβολή 
(%) 

Κέρδη ανά μετοχή 0,91161 0,71536 27% 0,21592 0,20083 8% 

 

Οι πωλήσεις αυξήθηκαν κατά 15% σε ετήσια βάση, φτάνοντας τα 2,06 δισ. ευρώ, λόγω κυρίως της υψηλότερης 
δραστηριότητας στα έργα καλωδίων, τα οποία συνέβαλαν με επιπλέον έσοδα 217 εκατ. ευρώ σε σχέση με το 
2024 (+38% ετήσια αύξηση), καθώς η νέα παραγωγική δυναμικότητα στο εργοστάσιο υποθαλάσσιων καλωδίων 
στην Κόρινθο ενίσχυσε σημαντικά την εκτέλεση ενεργειακών έργων.  Περαιτέρω ώθηση στις πωλήσεις έδωσαν 
τόσο τα προϊόντα καλωδίων ενέργειας και τηλεπικοινωνιών (+14% σε ετήσια βάση), όσο και τα έργα σωλήνων 
χάλυβα (+4% σε ετήσια βάση). 

Η αύξηση των πωλήσεων στον κλάδο καλωδιακών έργων σε συνδυασμό με τα έργα υψηλής προστιθέμενης αξίας 
που εκτέλεσε εντός της χρονιάς ο τομέας σωλήνων χάλυβα, βελτίωσε το περιθώριο αναπροσαρμοσμένου EBITDA 
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του Ομίλου, οδηγώντας το στα επίπεδα του 17% (+174 μβ σε σχέση με το 2024).  Ως αποτέλεσμα, το 
αναπροσαρμοσμένο EBITDA αυξήθηκε κατά 28% σε σύγκριση με το 2024, φτάνοντας τα 348 εκατ. ευρώ.  Το 
τέταρτο τρίμηνο συνέβαλε με 87 εκατ. ευρώ στη συνολική λειτουργική κερδοφορία (+11% σε ετήσια βάση), με 
εξίσου ισχυρά περιθώρια. 

Σε ένα περιβάλλον υποχώρησης των βασικών επιτοκίων αναφοράς αλλά και των δανειακών περιθωρίων, τα 
καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα μειώθηκαν κατά 18%, στα 51 εκατ. ευρώ, έναντι 62 εκατ. ευρώ το 
προηγούμενο έτος.  Το μέσο επιτόκιο δανεισμού του Ομίλου διαμορφώθηκε περίπου στο 3,7% ετησίως την 31η 
Δεκεμβρίου, μειωμένο κατά 154 μβ σε σχέση με πέρσι, συμβάλλοντας στη μείωση των καθαρών 
χρηματοοικονομικών εξόδων παρά τα υψηλότερα επίπεδα μέσου δανεισμού στη διάρκεια του έτους, λόγω των 
επενδύσεων στο τομέα των καλωδίων, αλλά και εποχικών αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης.  Συναλλαγματικές 
ζημίες περίπου 5,8 εκατ. ευρώ λόγω διακράτησης μετρητών σε USD (σχετιζόμενες με την επένδυση στο Maryland) 
έχουν συμπεριληφθεί στα καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα ενώ το 2024, η διακράτηση δολαρίων οδήγησε σε 
συναλλαγματικό κέρδος 0,8 εκατ. ευρώ.  Χωρίς αυτήν την επίδραση, τα καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα θα 
ήταν μειωμένα κατά 28% συγκριτικά με το 2024. 

Ως αποτέλεσμα της βελτιωμένης λειτουργικής επίδοσης και των χαμηλότερων καθαρών χρηματοοικονομικών 
εξόδων, τα κέρδη προ φόρων αυξήθηκαν κατά 39%, φτάνοντας τα 249 εκατ. ευρώ. Τα καθαρά κέρδη μετά από 
φόρους ανήλθαν σε 194 εκατ. ευρώ, αυξημένα κατά 54 εκατ. ευρώ έναντι του 2024 και αντιστοιχώντας στο 9,4% 
των εσόδων. 

Ενοποιημένη Κατάσταση Οικονομικής Θέσης (Απλουστευμένη) 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ  
31 Δεκεμβρίου 

2025  

31 Δεκεμβρίου 
2024 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       

Ενσώματα πάγια  1.052.333  850.478 

Άυλα πάγια  55.017  40.902 

Συμμετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις  36.109  31.913 

Λοιπά μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία  30.538  25.347 

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό  1.173.997  948.640 

Αποθέματα  565.468  505.580 

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις  137.830  139.588 

Συμβατικά περιουσιακά στοιχεία  262.596  242.572 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα  442.508  442.461 

Λοιπά κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία  40.189  23.546 

Κυκλοφορούν ενεργητικό  1.448.591  1.353.747 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  2.622.588  2.302.387 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  882.281  710.897 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ      

Δάνεια  196.372  243.480 

Υποχρεώσεις από μισθώσεις  8.935  6.315 

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις  76.031  61.013 

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  18.613  22.473 

Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις  299.951  333.281 

Δάνεια  437.264  342.048 

Υποχρεώσεις από μισθώσεις  3.790  2.837 

Εμπορικές και λοιπές υποχρεώσεις  741.824  667.000 

Συμβατικές υποχρεώσεις  208.018  200.853 

Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  49.460  45.472 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  1.440.356  1.258.209 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  1.740.307  1.591.490 

ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  2.622.588  2.302.387 
*Πηγή: Ενοποιημένη Κατάσταση Οικονομικής Θέσης (Παράρτημα Γ) 
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Οι προγραμματισμένες επενδύσεις και στους δύο τομείς οδήγησαν σε συνολικές κεφαλαιουχικές δαπάνες ύψους 
263 εκατ. ευρώ το 2025, ποσό συγκρίσιμο με τα 259 εκατ. ευρώ του 2024.  Η πλειονότητα, και πιο συγκεκριμένα 
235 εκατ. ευρώ, αφορούσαν τον τομέα καλωδίων, ενώ 29 εκατ. ευρώ προήλθαν από τη Σωληνουργεία Κορίνθου.  
Την 31η Δεκεμβρίου 2025, το κεφάλαιο κίνησης3 παρέμεινε αρνητικό στα -18 εκατ. ευρώ — χαμηλότερο σε σχέση 
με την 31η Δεκεμβρίου 2024 — κυρίως λόγω του χρονισμού σημαντικών πληρωμών «οροσήμων» («milestone 
payments») από πελάτες καλωδίων στο τέλος του έτους.  Όπως έχει ήδη αναφερθεί, οι μελλοντικές ανάγκες σε 
κεφάλαιο κίνησης θα συνεχίσουν να επηρεάζονται από τον χρονισμό των προκαταβολών και των «οροσήμων» 
σε ενεργειακά έργα, καθώς και από τις διακυμάνσεις στις τιμές πρώτων υλών.  Σε γενικές γραμμές πάντως, ένα 
μεσοπρόθεσμα βιώσιμο κεφάλαιο κίνησης εκτιμάται πως θα κυμανθεί στο 6% – 9% των εσόδων. 

Οι παραπάνω επενδύσεις οδήγησαν σε αύξηση του καθαρού δανεισμού κατά 52 εκατ. ευρώ σε σχέση με τις 
31.12.2024, φτάνοντας στα 204 εκατ. ευρώ την 31η Δεκεμβρίου 2025. Πρέπει ωστόσο να σημειωθεί ότι ο Όμιλος 
συνέχισε να επωφελείται από την ισχυρή ρευστότητα που δημιουργήθηκε από την Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 
(ΑΜΚ) που ολοκληρώθηκε τον Οκτώβριο του 2024.  Η ΑΜΚ συνέβαλε κατά 150 εκατ. ευρώ στην ταμειακή θέση 
της μητρικής στο τέλος του έτους, ποσό που θα διατεθεί αποκλειστικά για την επένδυσης στις ΗΠΑ, μειώνοντας 
παράλληλα τον δείκτη μόχλευσης4 στο πολύ χαμηλό 0,60x και πολύ κοντά στα επίπεδα του προηγούμενου έτους. 
Εάν τα μετρητά από την ΑΜΚ εξαιρεθούν από τον υπολογισμό της μόχλευσης, ο δείκτης διαμορφώνεται στο 
1,04x, επίπεδο που παραμένει αποδεκτό. 

Λαμβάνοντας υπόψη τις κεφαλαιουχικές δαπάνες που χρηματοδοτήθηκαν από την ΑΜΚ, οι ελεύθερες ταμειακές 
ροές5 είναι θετικές και ίσες με 23 εκατ. ευρώ, γεγονός που υπογραμμίζει την ισχυρή ικανότητα του Ομίλου να 
παράγει ταμειακές ροές, ακόμη και σε περίοδο έντονης επενδυτικής δραστηριότητας.  Χωρίς την προσαρμογή 
αυτή, οι ελεύθερες ταμειακές ροές θα ήταν, αναμενόμενα, αρνητικές στα -15 εκατ. ευρώ για το 2025. 

Οικονομικές επιδόσεις ανά επιχειρηματικό κλάδο 
 

Ποσά σε 
χιλιάδες ευρώ 

Πωλήσεις EBITDA a-EBITDA EBIT Κέρδη προ φόρων 

Κλάδος 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 

Καλώδια 1.463.994 1.223.535 233.577 185.975 240.883 179.415 205.793 161.582 165.887 114.923 

Σωλήνες Χάλυβα 596.728 572.913 107.220 91.323 107.919 93.793 95.444 81.113 85.574 63.080 

Λοιπές 

δραστηριότητες 
-  -  (872) (1.069) (872) (1.069) (887) (1.077) (2.457) 1.228 

Σύνολο 2.060.722 1.796.448 339.925 276.228 347.930 272.139 300.350 241.618 249.004 179.230 

Πηγή: Ενοποιημένη Κατάσταση Αποτελεσμάτων (Παράρτημα Α), Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση ανά κλάδο (Παράτημα B) και ΕΜΑ (Παράρτημα Δ) 
 

Καλώδια 

Ο κύκλος εργασιών του τομέα καλωδίων αυξήθηκε κατά 20% σε ετήσια βάση, φτάνοντας τα 1,46 δισ. ευρώ, ως 
αποτέλεσμα της ισχυρής ανάπτυξης στα καλωδιακά έργα (+38% σε ετήσια βάση), μετά τη σταδιακή αύξηση της 
παραγωγικής δυναμικότητας στο εργοστάσιο υποθαλάσσιων καλωδίων. Στα καλωδιακά προϊόντα, η ισχυρή 
ζήτηση συνέβαλε στη διατήρηση ικανοποιητικών περιθωρίων κερδοφορίας.  Έτσι, το αναπροσαρμοσμένο EBITDA 
ανήλθε σε 241 εκατ. ευρώ, αυξημένο κατά 34% σε ετήσια βάση, με τα περιθώρια να φτάνουν το 16,5%, 
καταγράφοντας άνοδο 179 μβ σε σύγκριση με το 2024.  Το υψηλότερο ποσοστό των έργων στο συνολικό μείγμα 
των πωλήσεων, μαζί με τα σταθερά περιθώρια σε όλες τις δραστηριότητες του τομέα, ήταν οι βασικοί παράγοντες 
της βελτίωσης της κερδοφορίας στα καλώδια. 

Καθ’ όλη τη διάρκεια του 2025, η Hellenic Cables συμμετείχε ενεργά σε διαγωνισμούς εξασφαλίζοντας πολλές 
αναθέσεις έργων και συμφωνίες-πλαίσιο: 

 
3  Το κεφάλαιο κίνησης ορίζεται ως το άθροισμα των: α) αποθεμάτων, β) βραχυπρόθεσμων εμπορικών και λοιπών απαιτήσεων, γ) συμβατικών περιουσιακών 
στοιχείων, δ) βραχυπρόθεσμου κόστους συμβάσεων, ε) προκαταβολής φόρου εισοδήματος, μείον στ) βραχυπρόθεσμων εμπορικών και λοιπών 
υποχρεώσεων, ζ) προβλέψεων, η) βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων συμβατικών υποχρεώσεων και θ) υποχρέωσης από φόρο εισοδήματος. 
4 Net debt / EBITDA, as defined in Appendix D “Alternative Performance Measures (APMs)”. 
5 Free cash flow is defined as net cash inflows from operating activities minus cash outflows used for the acquisition of property, plant and equipment & 
intangible assets. 
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Διασυνδέσεις:  

• Έργο με το «κλειδί στο χέρι» (turnkey) για τη μελέτη, προμήθεια και εγκατάσταση ενός συστήματος 
καλωδίων 150kV για τη διασύνδεση της Ηγουμενίτσας με την Κέρκυρα. 

• Η Ocean Winds ανέθεσε, σε κοινοπραξία που σχηματίστηκε από τη Hellenic Cables και τη DEME Offshore, 
σύμβαση για το σχεδιασμό, τη μελέτη, την κατασκευή, τη μεταφορά, την εγκατάσταση, τις εργασίες 
τερματισμού και δοκιμών περίπου 29χλμ. υποβρύχιων καλωδίων μεταφοράς 275kV HVAC 
εναλλασσόμενου ρεύματος υψηλής τάσης, επιπλέον των εφεδρικών ποσοτήτων, για το υπεράκτιο 
αιολικό πάρκο BC‑Wind στην Πολωνία. 

• Σύμβαση έργου με το «κλειδί στο χέρι» (turnkey), σε κοινοπραξία με την Asso.subsea, από τη Réseau de 
Transport d’Électricité (RTE) για τα καλώδια μεταφοράς ενέργειας εναλλασσόμενου ρεύματος υψηλής 
τάσης (HVAC) 225 kV του υπεράκτιου αιολικού πάρκου Dunkerque Offshore, στη Γαλλία. 

• Σύμβαση έργου για τον σχεδιασμό, την κατασκευή και τις δοκιμές υποβρύχιων καλωδίων 230kV και 
προμήθεια των αντίστοιχων εξαρτημάτων και ανταλλακτικών υλικών για το έργο Silver Run Expansion 
στις Ηνωμένες Πολιτείες. 

Χερσαία έργα και συμβάσεις πλαίσιο: 

• Συμβάσεις πλαίσιο με ευρωπαίους Διαχειριστές Συστημάτων Μεταφοράς (TSOs) για καλώδια χαμηλής 
και μέσης τάσης. 

Υπεράκτια Αιολικά Πάρκα: 

• Σύμβαση με την Seaway7 για 165χλμ. υποβρυχίων καλωδίων 66kV για το υπεράκτιο αιολικό πάρκο East 
Anglia TWO (EA2) στο Ηνωμένο Βασίλειο. 

Ταυτόχρονα, πολλά σημαντικά έργα παραδόθηκαν πλήρως ή μερικώς μέσα στο 2025.  Ενδεικτικά: 

• Οι εργασίες εγκατάστασης για το έργο «με το κλειδί στο χέρι» (turnkey) Ostwind 3 (σύστημα καλωδίων 
διασύνδεσης 220 kV) στη Γερμανία για την 50Hz προχώρησαν σημαντικά κατά τη διάρκεια του έτους. 

• Ολοκληρώθηκε η παραγωγή των καλωδίων διασύνδεσης και inter-array του υπεράκτιου αιολικού πάρκου 
Thor στη Δανία, των καλωδίων διασύνδεσης για την πλατφόρμα DolWin Kappa στη Γερμανία, των 
καλωδίων διασύνδεσης για το υπεράκτιο αιολικό πάρκο East Anglia 3 στο Ηνωμένο Βασίλειο, καθώς και 
των πρώτων παρτίδων καλωδίων για το έργο Nordseecluster στη Γερμανία. 

• Η παραγωγή προχώρησε σύμφωνα με τον προγραμματισμό και συνεχίστηκε έως το τέλος του έτους για 
τα καλώδια διασύνδεσης και inter-array των υπεράκτιων αιολικών πάρκων Baltyk II και III στην Πολωνία, 
για τα καλώδια των ηλεκτρικών διασυνδέσεων μεταξύ νησιών στο Ιόνιο Πέλαγος (Ελλάδα), καθώς και για 
τα καλώδια διασύνδεσης του υπεράκτιου αιολικού πάρκου “Eoliennes en Mer – Dieppe Le Tréport” στη 
Γαλλία. 

• Προχώρησε επίσης σημαντικά η παραγωγή των υπογείων καλωδίων 220kV για τη διασύνδεση του 
υπεράκτιου αιολικού πάρκου Gennaker στη Βαλτική Θάλασσα, ενώ στο τέταρτο τρίμηνο ξεκίνησε και η 
παραγωγή των υποβρυχίων καλωδίων διασύνδεσης του έργου. 

Συνολικά, η Hellenic Cables εξασφάλισε περίπου 800 εκατ. ευρώ σε νέες παραγγελίες (μεμονωμένα έργα και 
μακροπρόθεσμες συμφωνίες πλαίσιο) και αναγνώρισε κοντά στα 950 εκατ. ευρώ έσοδα από τις ίδιες πηγές.  Ως 
αποτέλεσμα, το ανεκτέλεστο υπόλοιπο παραγγελιών του τομέα ανήλθε σε 2,88 δισ. ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 
2025 (έναντι 3,02 δισ. ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2024). 

Το καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος μειώθηκε κατά 14% σε ετήσια βάση, φτάνοντας τα 40 εκατ. ευρώ, 
αντικατοπτρίζοντας κυρίως τα χαμηλότερα επιτόκια, παρά τις συνεχιζόμενες ανάγκες χρηματοδότησης του 
επενδυτικού προγράμματος στις εγκαταστάσεις παραγωγής και τις απαιτήσεις κεφαλαίου κίνησης των έργων 
που βρίσκονται σε εξέλιξη. 

Τα κέρδη προ φόρων αυξήθηκαν κατά 44% σε ετήσια βάση, φτάνοντας τα 166 εκατ. ευρώ (έναντι 115 εκατ. ευρώ 
το 2024), ενώ τα καθαρά κέρδη μετά από φόρους έφτασαν αντίστοιχα τα 130 εκατ. ευρώ (έναντι 90 εκατ. ευρώ 
το 2024). 
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Παρά τα επενδυτικά προγράμματα, ο καθαρός δανεισμός αυξήθηκε οριακά κατά 6 εκατ. ευρώ, φτάνοντας τα 320 
εκατ. ευρώ την 31η Δεκεμβρίου 2025.  Το αποτέλεσμα αυτό αντανακλά τη συνετή διαχείριση κεφαλαίου κίνησης 
από τον Όμιλο, ιδιαίτερα αφού η νέα παραγωγική δυναμικότητα τέθηκε πλήρως σε λειτουργία, οδηγώντας σε 
αρνητικό κεφάλαιο κίνησης -56 εκατ. ευρώ στο τέλος του έτους, βελτιωμένο κατά 44 εκατ. ευρώ σε σχέση με το 
προηγούμενο έτος. 

Οι κεφαλαιουχικές δαπάνες του τομέα ανήλθαν σε 235 εκατ. ευρώ το 2025 και αφορούσαν κυρίως: 

• 43 εκατ. ευρώ για την ανάπτυξη της νέας μονάδας παραγωγής χερσαίων καλωδίων στο Maryland, ΗΠΑ. 

• 94 εκατ. ευρώ για την ολοκλήρωση της επέκτασης της παραγωγικής δυναμικότητας στο εργοστάσιο 
υποβρυχίων καλωδίων στην Κόρινθο.  Η νέα δυναμικότητα τέθηκε σταδιακά σε λειτουργία κατά τη 
διάρκεια του 2025. 

• 89 εκατ. ευρώ για νέες γραμμές παραγωγής και εξοπλισμό στα εργοστάσια χερσαίων καλωδίων στη 
Θήβα, με στόχο τη δημιουργία μιας κορυφαίας μονάδας παραγωγής επίγειων και υπόγειων καλωδίων 
μέσης, υψηλής και υπερυψηλής τάσης.  Η επένδυση προχώρησε ομαλά καθ’ όλη τη διάρκεια του 2025 
και αναμένεται να ολοκληρωθεί στις αρχές του 2026, με ολόκληρη τη νέα δυναμικότητα να μπαίνει σε 
πλήρη λειτουργία.  Πραγματοποιήθηκαν επίσης επιλεγμένες αναβαθμίσεις στο εργοστάσιο του Ελεώνα 
που αποτελεί την βασική μονάδα παραγωγής καλωδίων χαμηλής τάσης. 

• 9 εκατ. ευρώ για το εργοστάσιο στο Βουκουρέστι, Ρουμανία. 

 
Σωλήνες Χάλυβα  

Το 2025, ο τομέας σωλήνων χάλυβα συνέχισε με ισχυρή ανάπτυξη, παρουσιάζοντας καλύτερα οικονομικά 
αποτελέσματα από το 2024, τόσο σε επίπεδο πωλήσεων όσο και κερδοφορίας.  Ο κύκλος εργασιών άγγιξε τα 
600 εκατ. ευρώ (597 εκατ. Ευρώ) από 573 εκατ. το προηγούμενο έτος, ενώ το αναπροσαρμοσμένο EBITDA 
ενισχύθηκε σημαντικά, φτάνοντας τα 108 εκατ. ευρώ (+15% σε ετήσια βάση), έναντι 94 εκατ. ευρώ το 2024.  Ο 
όγκος παραγωγής σημείωσε επίσης σημαντική άνοδο, φτάνοντας τους 335 χιλιάδες τόνους, δηλ. αύξηση 17% σε 
σχέση με το προηγούμενο έτος. 

Οι διαρκώς υψηλές τιμές ενέργειας, ως αποτέλεσμα των συνεχιζόμενων γεωπολιτικών αναταραχών και της 
αυξημένης μεταβλητότητας στις διεθνείς αγορές, έχουν ενισχύσει την ανάγκη για ενεργειακή ασφάλεια, 
ιδιαιτέρως μέσω της διαφοροποίησης τόσο των πηγών όσο και των διαδρομών μεταφοράς φυσικού αερίου. Αυτό 
το περιβάλλον έχει οδηγήσει στη διατήρηση σημαντικών επενδύσεων στις υποδομές αγωγών.  Ταυτόχρονα, οι 
κυβερνήσεις και οι αρμόδιοι φορείς χάραξης πολιτικής προσαρμόζουν τις στρατηγικές τους για την ενεργειακή 
μετάβαση, εστιάζοντας στο κόστος, στην ασφάλεια εφοδιασμού και στην απανθρακοποίηση.  Αυτή η μεταβολή 
στρατηγικής επιταχύνει την υλοποίηση έργων υποδομών, μεταξύ των οποίων οι διασυνοριακοί αγωγοί φυσικού 
αερίου αλλά και οι πρωτοβουλίες δέσμευσης και αποθήκευσης διοξειδίου του άνθρακα (Carbon Capture and 
Storage - CCS), που θεωρούνται πλέον ουσιαστικές τόσο για τη μείωση των εκπομπών όσο και για την ενίσχυση 
της ανθεκτικότητας κατά τη διάρκεια της μεταβατικής περιόδου προς πιο καθαρές μορφές ενέργειας. 

Κατά τη διάρκεια του έτους, η Σωληνουργεία Κορίνθου εξασφάλισε αρκετά έργα υψηλού κύρους, ενισχύοντας 
περαιτέρω τη δυναμική της θέση στην αγορά: 

• 41χλμ. σωλήνων χάλυβα ευθείας ραφής βυθιζόμενου τόξου (LSAW) για το χερσαίο τμήμα του αγωγού 
HyNet CO₂ στο Λίβερπουλ, που υλοποιείται από την ENI.  Το έργο αποτελεί στρατηγικής σημασίας 
υποδομή για την επίτευξη των στόχων μείωσης των εκπομπών άνθρακα και των ευρύτερων κλιματικών 
δεσμεύσεων του Ηνωμένου Βασιλείου. 

• Ο Διασυνδετήριος Αγωγός Φυσικού Αερίου Ελλάδας – Βόρειας Μακεδονίας, που αναπτύσσεται από 
κοινού από τον ΔΕΣΦΑ και τη NOMAGAS.  Ο αγωγός, μήκους 123χλμ. — από τα οποία τα 55χλμ. στην 
Ελλάδα είχαν ήδη ανατεθεί σε προηγούμενα έτη — παρήχθη μερικώς το 2025, με την ολοκλήρωση να 
αναμένεται στις αρχές του 2026. 

• Μία πολυετής στρατηγική συμφωνία-πλαίσιο με την Gasunie (Ολλανδία και Γερμανία) για έργα 
ενεργειακών υποδομών επόμενης γενιάς. 
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Οι πρόσθετες αναθέσεις στην Ευρώπη (στην Ιταλία από τη Snam για τον αγωγό φυσικού αερίου Adriatica, καθώς 
και στη Γερμανία, στο Ηνωμένο Βασίλειο, στην Ολλανδία και στην Αυστρία) συνεχίζουν να ενισχύουν το μερίδιο 
αγοράς της Σωληνουργεία σε ανεπτυγμένες αγορές.  Η Εταιρεία συμμετέχει ενεργά σε μια μακρά λίστα διεθνών 
διαγωνισμών, επεκτείνοντας την παρουσία της στην Ασία και την Αμερική. 

Την ίδια στιγμή, κατά τη διάρκεια του 2025, η Σωληνουργεία Κορίνθου κατασκεύασε και υλοποίησε αρκετά 
σημαντικά έργα, όπως: 

• Τον υποθαλάσσιο αγωγό φυσικού αερίου βαθέων υδάτων Neptun Deep της OMV Petrom στη Ρουμανία 
(162χλμ. σωλήνες LSAW διαμέτρου 30”). 

• Το έργο Trion μεγάλου βάθους στον Κόλπο του Μεξικού, που περιλάμβανε 118χλμ. χαλύβδινων σωλήνων 
χάλυβα υψίσυχνης συγκόλλησης (HFW). 

• Διάφορους αγωγούς για τη Snam στην Ιταλία, συμπεριλαμβανομένων τμημάτων της υποδομής φυσικού 
αερίου Adriatica, η πλειονότητα των οποίων είναι πιστοποιημένη για μεταφορά έως και 100% 
υδρογόνου. 

• Έργα αγωγών μεγάλων διαμέτρων για πελάτες στις ΗΠΑ και το Ισραήλ, καθώς και υπεράκτιους αγωγούς 
υψίσυχνης συγκόλλησης HFW για έργα στη Βόρεια Θάλασσα και τη Νορβηγική Θάλασσα. 

Ως αποτέλεσμα, την 31η Δεκεμβρίου 2025, το ανεκτέλεστο υπόλοιπο παραγγελιών του τομέα σωλήνων χάλυβα 
ανήλθε σε 491 εκατ. ευρώ, από 427 εκατ. ευρώ το προηγούμενο έτος. 

Η λειτουργική κερδοφορία δημιούργησε ισχυρές ταμειακές ροές, επιτρέποντας τη χρηματοδότηση 
κεφαλαιουχικών δαπανών ύψους 29 εκατ. ευρώ για βελτιώσεις παραγωγικότητας εξ ολοκλήρου μέσω 
εσωτερικών πόρων.  Συγκεκριμένα, η Σωληνουργεία Κορίνθου συνέχισε την αναβάθμιση των γραμμών 
παραγωγής και την ενίσχυση των υπηρεσιών που προσφέρει στους πελάτες της, γεγονός που οδήγησε σε 
βελτιωμένη λειτουργική απόδοση και υψηλότερους όγκους παραγωγής.  Η νέα εγκατάσταση Concrete Weight 
Coating (CWC), που τέθηκε σε λειτουργία στη μονάδα της Θίσβης, ενισχύει σημαντικά τη δυνατότητα της 
εταιρείας να προσφέρει πλήρεις και ολοκληρωμένες λύσεις για υπεράκτιους αγωγούς σε μία τοποθεσία, 
ενδυναμώνοντας περαιτέρω τη θέση της στη διεθνή αγορά ενεργειακών υποδομών. 

Ως αποτέλεσμα των ισχυρότερων λειτουργικών ταμειακών ροών και των στοχευμένων επενδύσεων, ο καθαρός 
δανεισμός μειώθηκε κατά ένα τρίτο, φτάνοντας τα 10 εκατ. ευρώ στις 31 Δεκεμβρίου 2025.  Τα καθαρό 
χρηματοοικονομικό κόστος μειώθηκε κατά 45% σε ετήσια βάση και ανήλθε σε 10 εκατ. ευρώ, αντανακλώντας τα 
μειωμένα επίπεδα καθαρού δανεισμού σε όλη τη διάρκεια του έτους και τα χαμηλότερα επιτόκια.  Τα κέρδη προ 
φόρων αυξήθηκαν κατά 36%, φτάνοντας τα 86 εκατ. ευρώ έναντι 63 εκατ. ευρώ το 2024.  Τα καθαρά κέρδη μετά 
από φόρους αυξήθηκαν επίσης σημαντικά, στα 66 εκατ. ευρώ, από 48 εκατ. ευρώ το 2024. 

Κατά τη διάρκεια του έτους, η Σωληνουργεία Κορίνθου πέτυχε έναν από τους στόχους βιωσιμότητας που είχε 
θέσει, καλύπτοντας το 80% της ηλεκτρικής της ενέργειας από ανανεώσιμες πηγές.  Το επίτευγμα αυτό κατέστη 
δυνατό μέσω της εγκατάστασης φωτοβολταϊκού συστήματος στέγης ισχύος 7,1MW, καθώς και της προμήθειας 
πρόσθετης πράσινης ενέργειας μέσω μακροχρόνιων Συμβάσεων Αγορών Ενέργειας (PPAs). Η εταιρεία διατηρεί 
τη δέσμευσή της για την επίτευξη 100% ηλεκτρικής ενέργειας από ΑΠΕ έως το 2030, συνεχίζοντας τη στρατηγική 
απαλλαγής από τον άνθρακα που ξεκίνησε το 2022. 

Μεταγενέστερα Γεγονότα 

Στις 4 Μαρτίου 2026, το Διοικητικό Συμβούλιο της Cenergy Holdings αποφάσισε να προτείνει στη Γενική 
Συνέλευση των μετόχων που θα πραγματοποιηθεί στις 26 Μαΐου 2026 τη διανομή μεικτού μερίσματος 0,26 ευρώ 
ανά μετοχή. 

Η Διοίκηση παρακολουθεί στενά τον πόλεμο στο Ιράν και τις ευρύτερες γεωπολιτικές εντάσεις στη Μέση Ανατολή 
και συνεχίζει να αξιολογεί τις ενδεχόμενες επιπτώσεις των εξελίξεων αυτών, καθώς και των γενικότερων 
μακροοικονομικών συνθηκών, στις εταιρείες και στον Όμιλο. 

Προοπτικές 

Η ενεργειακή μετάβαση εξελίσσεται γρήγορα, προσφέροντας μόνιμη και διαρκή στήριξη στις επενδύσεις για 
ηλεκτροδότηση, ενίσχυση δικτύων και ενεργειακή ασφάλεια. Η Cenergy Holdings προσαρμόζεται πλήρως στις 
νέες τάσεις, συμμετέχοντας ενεργά στην προώθηση βιώσιμων λύσεων ηλεκτροδότησης και στη μείωση των 
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εκπομπών άνθρακα. Ο Όμιλος έχει αποδείξει την ικανότητά του να ανταποκρίνεται σε ένα δυναμικό και αβέβαιο 
παγκόσμιο περιβάλλον, χάρη στη συνεπή στρατηγική του, την αποτελεσματική εκτέλεση έργων και τις έγκαιρες 
βιομηχανικές επενδύσεις. 

Ο τομέας καλωδίων έχει πλέον ολοκληρώσει ή βρίσκεται πολύ κοντά στην ολοκλήρωση όλων των μεγάλων έργων 
επέκτασης της παραγωγικής ικανότητας στην Ελλάδα, για χερσαία και υποθαλάσσια καλώδια.  Οι επενδύσεις 
αυτές αύξησαν σημαντικά τις δυνατότητες παραγωγής και την επιχειρησιακή ευελιξία του τομέα, ενώ ήδη μεγάλο 
μέρος της νέας δυναμικότητας έχει δεσμευτεί από υπάρχουσες παραγγελίες. Με αυτά τα δεδομένα, ο τομέας 
ετοιμάζεται να περάσει στο επόμενο στάδιο ανάπτυξης με ενισχυμένη ικανότητα ανάληψης έργων και άρα 
μεγαλύτερη προβλεψιμότητα για το μέλλον.  Ταυτόχρονα, το νέο εργοστάσιο καλωδίων στις ΗΠΑ προχωρά 
σύμφωνα με το πρόγραμμα και αναμένεται να λειτουργήσει το 2ο εξάμηνο του 2027, διευρύνοντας περαιτέρω 
το βιομηχανικό αποτύπωμα και τις μακροπρόθεσμες δυνατότητες εξέλιξης του Ομίλου. Έτσι, ο τομέας καλωδίων 
μπαίνει δυναμικά στο 2026, με αυξημένη παραγωγικότητα και ισχυρή εμπορική κατεύθυνση.  Τέλος, το αυξημένο 
ενδιαφέρον για υπεράκτια αιολικά έργα στην Ευρώπη και οι αναβαθμίσεις στα ηλεκτρικά δίκτυα δημιουργούν 
σημαντικές προοπτικές για την επόμενη χρονιά. 

Η δυναμική στον τομέα των Σωλήνων Χάλυβα παραμένει ισχυρή, ανακλώντας τη συνεχιζόμενη δραστηριότητα 
στις διεθνείς ενεργειακές υποδομές και το σημαντικό ανεκτέλεστο υπόλοιπο παραγγελιών στην αρχή του νέου 
έτους.  Το εργοστάσιο της Θίσβης επιτυγχάνει σταθερές παραδόσεις έργων με υψηλά περιθώρια κέρδους, από 
αξιοποιώντας επιλεκτικές προσεγγίσεις στην ανάληψη νέων έργων, λειτουργική αριστεία και τα ανταγωνιστικά 
της πλεονεκτήματα.  Οι στοχευμένες επενδύσεις για αύξηση παραγωγικής δυναμικότητας, βελτίωση 
αποδοτικότητας και ενίσχυση τεχνολογικών δυνατοτήτων συνέβαλαν περαιτέρω στην ενίσχυση της κερδοφορίας 
και άνοιξαν δρόμους για επιπλέον αναπτυξιακές ευκαιρίες.  Προχωρώντας μπροστά, η Σωληνουργεία Κορίνθου 
εκτιμά ότι η ζήτηση για έργα υποδομών φυσικού αερίου, που παραμένει το βασικό μεταβατικό καύσιμο σε 
παγκόσμια κλίμακα, θα διατηρηθεί προσφέροντας μια σχετική προβλεψιμότητα στα αποτελέσματα. Η 
επιτάχυνση της ενεργειακής μετάβασης, από την άλλη, παρέχει ευκαιρίες με τους αγωγούς δέσμευσης και 
αποθήκευσης άνθρακα (CCS) καθώς και τις υποδομές υδρογόνου αλλά πιο μακροπρόθεσμα.  Η εταιρεία 
βρίσκεται σε στρατηγική θέση ώστε να εκμεταλλευτεί αυτές τις εξελίξεις, αξιοποιώντας την τεχνολογική της 
εμπειρία και την ισχυρή παρουσία της στην αγορά. 

Συνολικά, με ένα ισχυρό ανεκτέλεστο υπόλοιπο παραγγελιών, αυξημένη βιομηχανική δυναμικότητα και σαφή 
στρατηγικό προσανατολισμό, η Cenergy Holdings βρίσκεται σε πολύ καλή θέση για τη δημιουργία βιώσιμης αξίας 
σε μεσοπρόθεσμο ορίζοντα. 

Λαμβάνοντας υπόψη τα παραπάνω, εκτιμούμε ότι το αναπροσαρμοσμένο EBITDA για το 2026 θα κυμανθεί 
μεταξύ 370–400 εκατ. ευρώ. Η προοπτική αυτή βασίζεται σε αρκετές παραδοχές, μεταξύ των οποίων: (α) ομαλή 
υλοποίηση των ενεργειακών έργων και στους δύο τομείς, (β) ισχυρή ζήτηση για προϊόντα καλωδίων και (γ) 
περιορισμένες επιπτώσεις από το αβέβαιο παγκόσμιο γεωπολιτικό και οικονομικό περιβάλλον, το οποίο 
ενδέχεται να περιλαμβάνει υψηλές πληθωριστικές πιέσεις ή/και προκλήσεις στην εφοδιαστική αλυσίδα ή/και 
άλλες πιθανές διαταραχές. 

Έκθεση του Ελεγκτή 

Ο ορκωτός ελεγκτής, PwC Bedrijfsrevisoren, που εκπροσωπείται από τον κ. Alexis Van Bavel, επιβεβαίωσε ότι από 
τον τακτικό έλεγχο, ο οποίος έχει ουσιωδώς ολοκληρωθεί, μέχρι σήμερα δεν προέκυψαν ουσιώδεις ανακρίβειες 
στο προσχέδιο της ενοποιημένης κατάστασης οικονομικής θέσης και της ενοποιημένης κατάστασης 
αποτελεσμάτων και ότι οι χρηματοοικονομικές πληροφορίες σε αυτό το Δελτίο Τύπου είναι συνεπείς από κάθε 
ουσιώδη άποψη με το προσχέδιο της ενοποιημένης κατάστασης οικονομικής θέσης και της ενοποιημένης 
κατάσταση αποτελεσμάτων καταστάσεων από όπου προέρχονται.  Οι διαδικασίες περιορισμένης διασφάλισης 
του τακτικού ελεγκτή επί της ενοποιημένης έκθεσης βιωσιμότητας του Ομίλου, για τη χρήση που έληξε την 31η 
Δεκεμβρίου 2025, βρίσκονται ακόμη σε εξέλιξη. 

Οικονομικό Ημερολόγιο 

Δημοσίευση / Γεγονός Ημερομηνία 

Ενημέρωση αναλυτών για Αποτελέσματα Χρήσης 2025 5 Μαρτίου 2026 



 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2025 

 
12 

Δημοσίευση / Γεγονός Ημερομηνία 

Δημοσίευση Ετήσιας Έκθεσης 2025 31 Μαρτίου 2026 

Τακτική Γενική Συνέλευση 2026 26 Μαΐου 2026 

Αποτελέσματα 1ου τριμήνου 2026 26 Μαΐου 2026 

Ενημέρωση αναλυτών για Αποτελέσματα Χρήσης 1ου τριμήνου 2026 27 Μαΐου 2026 

Αποκοπή μερίσματος χρήσης 20256 22 Ιουνίου 2026  

Δικαιούχοι μερίσματος χρήσης 2025 – Ημερομηνία Καταγραφής 23 Ιουνίου 2026  

Καταβολή μερίσματος χρήσης 2025 24 Ιουνίου 2026  

Εξαμηνιαία αποτελέσματα 2026 – Δελτίο Τύπου 4 Αυγούστου 2026 

Ενημέρωση αναλυτών για Αποτελέσματα Χρήσης 1ου εξαμήνου 2026 5 Αυγούστου 2026 

Ενδιάμεση οικονομική έκθεση για το εξάμηνο που έληξε στις 30 Ιουνίου 2026 16 Σεπτεμβρίου 2026 

Αποτελέσματα 3ου τριμήνου 2026 19 Νοεμβρίου 2026 

Ενημέρωση αναλυτών για Αποτελέσματα Χρήσης 3ου τριμήνου 2026 20 Νοεμβρίου 2026 

Ετήσια Αποτελέσματα Χρήσης 2026 – Δελτίο Τύπου 3 Μαρτίου 2027 

Ενημέρωση αναλυτών για Αποτελέσματα Χρήσης 2026 4 Μαρτίου 2027 

Η Ετήσια Έκθεση για τη χρήση από την 1η Ιανουαρίου 2025 έως την 31η Δεκεμβρίου 2025 θα αναρτηθεί στην 
ιστοσελίδα της εταιρείας, www.cenergyholdings.com, στην ιστοσελίδα του Χρηματιστηρίου Βρυξελλών Euronext 
www.euronext.com, καθώς και στην ιστοσελίδα του Χρηματιστηρίου Αθηνών www.athexgroup.gr. 

ΔΗΛΩΣΗ ΑΠΟΠΟΙΗΣΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ: Τυχόν δηλώσεις για μελλοντικές εκτιμήσεις που ενδεχομένως συμπεριλαμβάνονται στο 
παρόν δελτίο τύπου αφορούν ή βασίζονται στις τρέχουσες προσδοκίες, στον σχεδιασμό και στην αντίληψη της διοίκησης της 
εταιρείας μας σχετικά, μεταξύ άλλων, με τα μελλοντικά αποτελέσματα των δραστηριοτήτων της Cenergy Holdings, την 
οικονομική θέση, την ρευστότητα, τις προοπτικές, την ανάπτυξη, την στρατηγική ή τις εξελίξεις σχετικά με τις αγορές στις 
οποίες δραστηριοποιούνται οι θυγατρικές της. Τέτοιες δηλώσεις για μελλοντικές εκτιμήσεις θα πρέπει να αντιμετωπίζονται 
ως απεικόνιση των πληροφοριών, των στοιχείων και των αντιλήψεων κατά την ημερομηνία δημοσίευσης του παρόντος 
δελτίου τύπου. Ως εκ τούτου, σας προτρέπουμε να μην βασίζεστε υπέρ του δέοντος σε αυτές, δεδομένου ότι εκ φύσεως, οι 
δηλώσεις για μελλοντικές εκτιμήσεις υπόκεινται σε κινδύνους, αβεβαιότητες και υποθέσεις που θα μπορούσαν ουσιωδώς 
να μεταβάλλουν τα πραγματικά αποτελέσματα ή τα μελλοντικά γεγονότα σε σύγκριση με όσα διατυπώνονται ή υπονοούνται 
με αυτές. Το αποτέλεσμα και οι χρηματοοικονομικές επιπτώσεις από τις αντιλήψεις, τις προθέσεις και τα γεγονότα που 
περιγράφονται στο παρόν μπορεί να επηρεαστούν αρνητικά από αυτούς τους κινδύνους, τις αβεβαιότητες και τις υποθέσεις. 
Οι δηλώσεις για μελλοντικές εκτιμήσεις που περιέχονται στο παρόν δελτίο τύπου και σχετίζονται με τάσεις ή τρέχουσες 
δραστηριότητες, δεν θα πρέπει να θεωρούνται ως έκθεση της μελλοντικής θέσης των τάσεων και των δραστηριοτήτων 
αυτών. Ουδεμία υποχρέωση αναλαμβάνουμε για να ενημερώσουμε ή να αναθεωρήσουμε τυχόν δηλώσεις για μελλοντικές 
εκτιμήσεις, είτε ως αποτέλεσμα νέων πληροφοριών είτε ως αποτέλεσμα εξελίξεων, μελλοντικών γεγονότων ή άλλων. Οι 
πληροφορίες που περιλαμβάνονται στο παρόν δελτίο τύπου μπορεί να μεταβληθούν χωρίς ειδοποίηση. Ο αναγνώστης δεν 
θα πρέπει να βασίσει παράγωγη αναφορά στη βάση των πληροφοριών που περιέχονται στο παρόν, οι οποίες δεν 
καλύπτονται από έμμεση ή ευθεία εγγύηση σχετικά με το δίκαιο, ακριβές, εύλογο και πλήρες αυτών. Το παρόν δελτίο τύπου 
συντάχθηκε στην αγγλική γλώσσα και έχει μεταφραστεί στην γαλλική και την ελληνική γλώσσα.  Σε περίπτωση αποκλίσεων 
μεταξύ των εκδόσεων, επικρατούσα θεωρείται η αγγλική έκδοση. 

  

 
6 Οι μετοχές θα διαπραγματεύονται χωρίς δικαίωμα μερίσματος μετά την ημερομηνία λήξης των ΣΜΕ επί μετοχών, των δικαιωμάτων προαίρεσης επί 

μετοχών και των ΣΜΕ και δικαιωμάτων προαίρεσης επί του δείκτη FTSE/ATHEX Large Cap στο Χ.Α.Α, η οποία για το 2026 είναι η 19η Ιουνίου. 

http://www.cenergyholdings.com/
http://www.euronext.com/
http://www.athexgroup.gr/
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Σχετικά με τη Cenergy Holdings 

Η Cenergy Holdings είναι μια Βέλγικη εταιρεία συμμετοχών εισηγμένη τόσο στο Χρηματιστήριο των Βρυξελλών όσο και στο 
Χρηματιστήριο των Αθηνών, επενδύοντας σε κορυφαίες βιομηχανικές εταιρείες, εστιάζοντας στην αυξανόμενη παγκόσμια 
ζήτηση μεταφοράς ενέργειας, ανανεώσιμων πηγών ενέργειας και μετάδοσης δεδομένων.  Το χαρτοφυλάκιο της Cenergy 
Holdings αποτελείται από τη Σωληνουργεία Κορίνθου και τη Hellenic Cables, εταιρείες που βρίσκονται στην πρώτη γραμμή 
των αντίστοιχων τομέων ανάπτυξης. Η Hellenic Cables είναι ένας από τους μεγαλύτερους παραγωγούς καλωδίων στην 
Ευρώπη, κατασκευάζοντας καλώδια ισχύος και τηλεπικοινωνιών καθώς και υποβρύχια καλώδια. Η Σωληνουργεία Κορίνθου 
είναι παγκόσμιος ηγέτης στην κατασκευή σωλήνων χάλυβα για τον τομέα ενέργειας και σημαντικός παραγωγός κοίλων 
τμημάτων χάλυβα για τον κατασκευαστικό τομέα.  Για περισσότερες πληροφορίες σχετικά με την εταιρεία μας, παρακαλώ 
επισκεφθείτε την ιστοσελίδα μας www.cenergyholdings.com. 

Πληροφορίες 

Για περισσότερες πληροφορίες, μπορείτε να επικοινωνείτε: 

Σοφία Ζαΐρη 

Διευθύντρια Επενδυτικών Σχέσεων 

Τηλ: +30 210 6787111, +30 210 6787773 

Email: ir@cenergyholdings.com  

http://www.cenergyholdings.com/
mailto:ir@cenergyholdings.com
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Παράρτημα Α – Ενοποιημένη Κατάσταση Αποτελεσμάτων 

 Για τη χρήση που έληξε 31 Δεκεμβρίου 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ 2025   2024 

Πωλήσεις 2.060.722   1.796,448 

Κόστος πωληθέντων (1.691.398)   (1.502.172) 

Μικτό κέρδος 369.324   294.276 

Λοιπά έσοδα 4.427   11.602 

Έξοδα διάθεσης (16.920)   (16.563) 

Έξοδα διοίκησης (54.761)   (43.540) 
Ζημία / (Αναστροφή) απομείωσης απαιτήσεων και συμβατικών 
περιουσιακών στοιχείων 69   425 

Λοιπά έξοδα (4.725)   (6.528) 

Λειτουργικά κέρδη 297.413   239.672 

Χρηματοοικονομικά έσοδα 7.254   3.540 

Χρηματοοικονομικά έξοδα (58.600)   (65.927) 

Καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος (51.346)   (62.387) 

Κέρδη από συγγενείς επιχειρήσεις, καθαρά από φόρους 2.937   1.945 

Κέρδη προ φόρων 249.004   179.230 

Φόρος εισοδήματος  (55.470)   (39.827) 

Κέρδη περιόδου 193.533   139.404 

     

Κέρδη αποδιδόμενα σε:      

Μετόχους της Εταιρείας 193.525   139.400 

Δικαιώματα μειοψηφίας 8   4 

 193.533   139.404 
 

Παράτημα Β - Χρηματοοικονομική Πληροφόρηση ανά κλάδο 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ 
Καλώδια Σωλήνες Χάλυβα 

Λοιπές 
δραστηριότητες 

Σύνολο 

  2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 

Πωλήσεις 1.463.994 1.223.535 596.728 572.913 -  -  2.060.722 1.796.448 

Μικτό κέρδος 255.166 193.873 114.158 100.403 -  -  369.324 294.276 

Λειτουργικά κέρδη / (ζημιές) 205.793 161.582 94.833 80.858 (3.213) (2.767) 297.413 239.672 

Χρηματοοικονομικά έσοδα 1.293 784 1.016 428 4.945 2.328 7.254 3.540 

Χρηματοοικονομικά έξοδα (41.199) (47.443) (10.885) (18.462) (6.516) (23) (58.600) (65.927) 

Κέρδη από συγγενείς 
επιχειρήσεις, καθαρά από 
φόρους -  -  611 256 2.327 1.689 2.937 1.945 

Κέρδη / (ζημιές) προ φόρων 165.887 114.923 85.574 63.080 (2.457) 1.228 249.004 179.230 

Φόρος εισοδήματος (35.578) (24.813) (19.793) (15.014) (99) - (55.470) (39.827) 

Κέρδη / (ζημιές) μετά φόρων 130.309 90.110 65.781 48.066 (2.556) 1.228 193.533 139.404 
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Παράρτημα Γ – Ενοποιημένη Κατάσταση Οικονομικής Θέσης 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ 31 Δεκεμβρίου 2025 
2023022 

 31 Δεκεμβρίου 2024 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό    

Ενσώματα πάγια στοιχεία 1.052.333   850.478 

Δικαιώματα χρήσης περιουσιακών στοιχείων 12.339   8.749 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία  55.017   40.902 

Επενδύσεις σε ακίνητα 155   155 

Συμμετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις 36.109   31.913 

Λοιπές επενδύσεις 5.483   4.500 

Παράγωγα 429   495 

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις 603   534 

Κόστος συμβάσεων                            -    222 

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 11.530   10.692 

 1.173.997   948.640 

Κυκλοφορούν ενεργητικό      
Αποθέματα 565.468   505.580 

Εμπορικές και λοιπές απαιτήσεις 137.830   139.588 

Συμβατικά περιουσιακά στοιχεία 262.596   242.572 

Κόστος συμβάσεων 28   288 

Προκαταβολή φόρου εισοδήματος 10.914   18.329 

Παράγωγα 29.246   4.928 

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 442.508   442.461 

 1.448.591   1.353.747 

Σύνολο ενεργητικού 2.622.588   2.302.387 

ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ     
Μετοχικό κεφάλαιο 131.669   131.669 

Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο 232.059   232.059 

Ιδίες Μετοχές (680)  (1.127) 

Αποθεματικά 46.407   36.205 

Κέρδη εις νέο 472.818   312.047 

Ίδια κεφάλαια μετόχων της Εταιρείας 882.272   710.852 

Δικαιώματα μειοψηφίας 9   45 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 882.281   710.897 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις     
Δανεισμός 196.372   243.480 

Υποχρεώσεις από μισθώσεις 8.935   6.315 

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 4.749   4.034 

Επιχορηγήσεις 13.809  13.379 

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 56   59 

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 76.031   61.013 

Συμβατικές υποχρεώσεις                            -    5.000 

 299.951   333.281 

Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις      
Δανεισμός 437.264   342.048 

Υποχρεώσεις από μισθώσεις 3.790   2.837 

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 741.824   667.000 

Προβλέψεις 16.953   17.813 

Συμβατικές υποχρεώσεις 208.018   200.853 

Υποχρέωση από φόρο εισοδήματος 28.975   21.946 

Παράγωγα 3.532   5.712 

 1.440.356   1.258.209 

Σύνολο υποχρεώσεων 1.740.307   1.591.490 

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 2.622.588   2.302.387 



 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΠΟΥ ΕΛΗΞΕ ΣΤΙΣ 31 ΔΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2025 

 
16 

Παράρτημα Δ – Εναλλακτικά μέτρα απόδοσης 

Παράλληλα με τα αποτελέσματα που αναφέρονται σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Αναφοράς 
(«ΔΠΧΑ»), όπως υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση, το παρόν δελτίο τύπου περιέχει πληροφορίες σχετικά με 
ορισμένα εναλλακτικά μέτρα απόδοσης που δεν καταρτίζονται σύμφωνα με τα ΔΠΧΑ («Εναλλακτικά Μέτρα Απόδοσης» ή 
«ΕΜΑ»). Τα ΕΜΑ που χρησιμοποιούνται στο παρόν δελτίο τύπου είναι τα εξής: Κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσμάτων (EBIT), Αναπροσαρμοσμένα κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσμάτων (α-EBIT), Κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBITDA), 
Αναπροσαρμοσμένα κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (α-EBITDA) και 
Καθαρός δανεισμός. Οι συμφωνίες με τα άμεσα συγκρίσιμα χρηματοοικονομικά μέτρα των ΔΠΧΑ παρουσιάζονται στη 
συνέχεια. 

Πιστεύουμε ότι αυτά τα ΕΜΑ είναι σημαντικά συμπληρωματικά μέτρα των λειτουργικών και οικονομικών επιδόσεών μας 
και χρησιμοποιούνται συχνά από οικονομικούς αναλυτές, επενδυτές και άλλα μέρη που δραστηριοποιούνται στην 
αξιολόγηση εταιρειών στον κλάδο των σωλήνων χάλυβα καθώς και στον κλάδο παραγωγής, διανομής και εμπορίας 
καλωδίων. Παρέχοντας αυτές τις πληροφορίες μαζί με τις συμφωνίες που περιλαμβάνονται στο παρόν παράρτημα, 
πιστεύουμε ότι οι επενδυτές θα έχουν τη δυνατότητα να κατανοήσουν καλύτερα τις δραστηριότητές μας, τα αποτελέσματα 
των λειτουργιών μας και την οικονομική κατάστασή μας. Ωστόσο, αυτά τα ΕΜΑ δεν πρέπει να θεωρούνται ως εναλλακτικά 
αυτών που ήδη έχουν υιοθετηθεί από τα ΔΠΧΑ. 

Αυτά τα ΕΜΑ αποτελούν επίσης κύριους δείκτες επιδόσεων βάσει των οποίων η Cenergy Holdings καταρτίζει, παρακολουθεί 
και αξιολογεί τους ετήσιους προϋπολογισμούς και τα μακροπρόθεσμα (5ετή) προγράμματά της. Ωστόσο, πρέπει να 
επισημανθεί ότι τα αναπροσαρμοσμένα στοιχεία δεν πρέπει να θεωρούνται μη λειτουργικά ή μη επαναλαμβανόμενα. 

Τα EBIT, αναπροσαρμοσμένα ΕΒΙΤ, EBITDA και αναπροσαρμοσμένα EBITDA έχουν περιορισμούς ως αναλυτικά εργαλεία και 
οι επενδυτές δεν πρέπει να τα εξετάζουν μεμονωμένα ή ως υποκατάστατο της ανάλυσης των αποτελεσμάτων εκμετάλλευσης 
όπως αναφέρονται βάσει των ΔΠΧΑ και ενδέχεται να μην είναι συγκρίσιμα με μέτρα άλλων εταιρειών με παρεμφερή τίτλο. 

Οι ορισμοί των ΕΜΑ παρέμειναν αμετάβλητοι σε σχέση με αυτούς που ίσχυαν στις 31 Δεκεμβρίου 2024. Οι ορισμοί των ΕΜΑ 
είναι οι εξής:  

Ως EBIT ορίζεται το αποτέλεσμα της περιόδου (κέρδη μετά από φόρους) πριν από: 

• φόρο εισοδήματος, 

• καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα 

Ως EBITDA ορίζεται το αποτέλεσμα της περιόδου (κέρδη μετά από φόρους) πριν από: 

• φόρο εισοδήματος, 

• καθαρά χρηματοοικονομικά έξοδα 

• αποσβέσεις 

Τα α-EBIT και α-EBITDA ορίζονται ως EBIT και EBITDA, αντίστοιχα, αναπροσαρμοσμένα ώστε να μην περιλαμβάνουν: 

• αποτέλεσμα μετάλλου, 

• απομείωση / αντιλογισμό απομείωσης από ενσώματα, άυλα πάγια στοιχεία και επενδύσεις σε ακίνητα,  

• απομείωση / αντιλογισμό απομείωσης επενδύσεων, 

• κέρδη / ζημιές από πωλήσεις ενσώματων στοιχείων, άυλων περιουσιακών στοιχείων, επενδύσεων σε ακίνητα και 
επενδύσεων, 

• έκτακτα δικαστικά έξοδα και πρόστιμα, και 

• λοιπά έκτακτα ή ασυνήθη έσοδα / έξοδα. 

Ο καθαρός δανεισμός ορίζεται ως το σύνολο από: 

• Μακροπρόθεσμα δάνεια και υποχρεώσεις από μισθώσεις 

• Βραχυπρόθεσμα δάνεια και υποχρεώσεις από μισθώσεις 

Μείον: 

• Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 
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Πίνακες Συμφωνίας: 

EBIT and EBITDA: 

 Καλώδια Σωλήνες χάλυβα 
Λοιπές 

δραστηριότητες 
Σύνολο 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 
Κέρδη / (Ζημίες) προ φόρων (όπως 
δημοσιεύονται στην Ενοποιημένη 
Κατάσταση Αποτελεσμάτων) 165.887 114.923 85.574 63.080 (2.457) 1.228 249.004 179.230 

Προσαρμογές για:         

Καθαρό χρηματοοικονομικό κόστος 39.906 46.659 9.869 18.034 1.571 (2.305) 51.346 62.387 

EBIT 205.793 161.582 95.444 81.113 (887) (1.077) 300.350 241.618 

Επανενσωμάτωση:         

Αποσβέσεις 27.783 24.393 11.777 10.209 15 8 39.575 34.611 

Κέρδη προ φόρων, χρηματοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσμάτων και 
αποσβέσεων (EBITDA) 233.577 185.975 107.220 91.323 (872) (1.069) 339.925 276.228 

 

a-EBIT and a-EBITDA: 

 Καλώδια Σωλήνες χάλυβα 
Λοιπές 

δραστηριότητες 
Σύνολο 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 

EBIT 205.793 161.582 95.444 81.113 (887) (1.077) 300.350 241.618 

Προσαρμογές για:                

Αποτέλεσμα Μετάλλου (1) 5.108 (2.542) -  - - - 5.108 (2.542) 

Απομείωση ενσώματων πάγιων στοιχείων 79 457 718 - - - 797 457 

Ζημία από διαγραφή ενσώματων πάγιων 

στοιχείων 2.136 526 3 - - - 2.138 526 

(Κέρδη)/ Ζημιές από πωλήσεις πάγιων 

στοιχείων (16) (110) (22) (30) - - (38) (139) 

(Έσοδα) από τερματισμό σύμβασης με 

πελάτη(2) - (4.295) -  - - - - (4.295) 

Έξοδα / (Έσοδα) από συμφωνίες 

διακανονισμού με προμηθευτές - (596) - 2.500 - - - 1.904 

Αναπροσαρμοσμένα EBIT 213.099 155.022 96.142 83.584 (887) (1.077) 308.355 237.528 

Επανενσωμάτωση:         

Αποσβέσεις 27.783 24.393 11.777 10.209 15 8 39.575 34.611 

Αναπροσαρμοσμένα EBITDA 240.883 179.415 107.919 93.793 (872) (1.069) 347.930 272.139 

(1) Το αποτέλεσμα μετάλλου είναι η επίδραση στα αποτελέσματα που προκύπτει από διακυμάνσεις των τιμών αγοράς των υποκείμενων μετά λλων 

(σιδηρούχα και μη σιδηρούχα) που χρησιμοποιούν οι θυγατρικές της Cenergy Holdings ως πρώτες ύλες στις διαδικασίες παραγωγής τ ου τελικού 

προϊόντος τους. Το αποτέλεσμα μετάλλου προκύπτει λόγω: 

(i) του χρονικού διαστήματος που μεσολαβεί ανάμεσα στην τιμολόγηση των αγορών μετάλλων, την κατοχή και επεξεργασία των μετάλλων, και 

στην τιμολόγηση της πώλησης των τελικών αποθεμάτων στους πελάτες, 

(ii) της επίδρασης του υπολοίπου αποθεμάτων κατά την αρχή της περιόδου (το οποίο, με τη σειρά του, επηρεάζεται από τις τιμές μετάλλων των 

προηγούμενων περιόδων) στο ποσό που αναφέρεται ως Κόστος Πωληθέντων, λόγω της χρησιμοποιούμενης μεθόδου κοστολόγησης (π.χ.  

σταθμισμένος μέσος όρος), και/ή 

(iii) ορισμένων συμβάσεων πελατών που περιέχουν δεσμεύσεις σταθερών τιμών και έχουν ως αποτέλεσμα την έκθεση σε μεταβολές των τιμών  

των μετάλλων για το χρονικό διάστημα από τη στιγμή που ορίζεται η τιμή πώλησης έως τη στιγμή της πραγματικής πώλησης.  

(2)  Σύμφωνα με σύμβαση που υπογράφηκε με πελάτη του κλάδου καλωδίων, καταβλήθηκε προκαταβολή ύψους 4.295 χιλιάδων ευρώ κατά τη διάρκεια 

των ετών 2023 και 2024. Η εν λόγω σύμβαση τερματίστηκε το 2024 λόγω μη υλοποίησης του έργου και, σύμφωνα με τις σχετικές συμβατικές 

διατάξεις, η θυγατρική της Cenergy Holdings είχε το δικαίωμα να διατηρήσει την ανωτέρω προκαταβολή  χωρίς περαιτέρω υποχρεώσεις προς τον 

πελάτη. Συνεπώς, το σχετικό ποσό καταχωρήθηκε το 2024 στην Ενοποιημένη Κατάσταση Κερδών ή Ζημιών ως «Λοιπά έσοδα». 
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Καθαρός Δανεισμός: 

  Καλώδια Σωλήνες Χάλυβα 
Λοιπές 

δραστηριότητες 
Σύνολο 

Ποσά σε χιλιάδες ευρώ 
31 Δεκ 

2025 
31 Δεκ 

2024 
31 Δεκ 

2025 
31 Δεκ 

2024 
31 Δεκ 

2025 
31 Δεκ 

2024 
31 Δεκ 

2025 
31 Δεκ 

2024 

Μακροπρόθεσμα δάνεια και 
υποχρεώσεις από μισθώσεις 

189.356 229.820 15.933 19.969 18 6 205.307 249.795 

Βραχυπρόθεσμα δάνεια και 
υποχρεώσεις από μισθώσεις 

381.500 304.255 59.543 40.623 11 7 441.054 344.885 

Ταμειακά διαθέσιμα και 
ισοδύναμα 

(250.753) (219.963) (65.343) (45.316) (126.412) (177.182) (442.508) (442.461) 

Καθαρός δανεισμός 320.103 314.112 10.133 15.275 (126.383) (177.169) 203.853 152.218 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  


